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OZET

Diinyada “Islami bankalar” olarak adlandirilan ve baslangic1 1960’11 yillara dayanan
faizsiz bankalar, Tiirkiye’de 1983’ten 2005 yili sonuna kadar “Ozel Finans Kurumlar1”
olarak hayatini stirdiirmiis, 19.10.2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile de banka
statlisii  kazanarak 2006'dan itibaren “Katillm Bankas1” adi altinda faaliyetlerini
stirdirmektedirler. Katilim bankaciligi toplumda faiz hassasiyeti olan kesimlerin
tasarruflarin1 ekonomiye kazandirmay1 ve benzer nitelikteki yabanci fonlarin iilkeye girigine
araci olmay1 amaglamaktadir. Bu sebeple geleneksel bankaciliktan farkli olarak kendisine

has, Islami kurallar1 dayanak kabul eden uygulamalar1 bulunmaktadir.

Tiirk bankacilik sisteminde iigiincii bir bankacilik tiirii olarak yerini alan Katilim
Bankalari, sektore dahil oldugundan bu yana hizli gelisimini ve karliligini devam
ettirmektedir. Giiniimiiz Tiirk bankacilik sisteminde dort adet katilim bankasi
bulunmaktadir. Bu bankalar 2005 yilindan itibaren kriz donemleri dahil karliliklarinda
sirekli gelisme kaydetmisler ve geleneksel bankacilik ile rekabet edebilir seviyelere
ulagsmiglardir. Katilim bankalar1 Tiirkiye’deki toplam bankacilik sistemindeki aktif
toplaminin 2012 yilsonu itibariyle % 5,1’ine sahiptir. Rakamin kiigiik gibi géziikmesine
karsin bankacilik anlayisi olarak genis kitlelere ulasmis olan katilim bankalari, sektdrde
yerini saglamlastirmistir. 2013 yilinda kamunun da katilim bankaciligi sistemine yeni
oyuncularla katilacagi bilinmekte olup gegmis performanslar1 referans alindiginda ilerleyen

donemlerde de pozitif durumlarin siirdiirecegi diistiniilmektedir.

Bu calismada katilim bankaciligi ve performans: hakkinda farkindalik olusturulmasi
amaclanmistir. Calismanin ilk boliimiinde Islami bankaciligin tarihgesi, tanimi, temel
ilkeleri, fon kullandirim ve toplama yontemleri, Diinya’da ve Tiirkiye’de islami bankacilik
siireci ve sisteme getirilen elestiriler hakkinda bilgiler verilmistir. Calismamizin ikinci
boliimiinde mali tablolar analiz yontemleri agiklanmistir. Son bdliimde ise mevcut katilim
bankalar1 belirlenmis olan mali tablolar analiz yontemleri c¢ercevesinde analiz edilmis
arkasindan katilim bankalariin finansal performanslari degerlendirilip sistem i¢indeki yeri

incelenmistir.




ABSTRACT

Interest-free banks that are known as “Islamic banks” in the world and that date back
to are 1960s operated under the name of “Private Finance Institutions” in Turkey from
1983 to 2005. They acquired bank status when the Banking Law no.5411 was published in
on october 19th,2005 and have been serving as “Participation Banks” since 2006.
Participation banks aim to inject the savings of those who avoid interest into the economy
and mediating the entrance of similar foreign funds into the country. Hence, they have their
own procedures which are different from the way conventional banks work and they have to

comply with Islamic principles.

Participation banking which is the third genre of banking in the banking system of
Turkey has been progressing at a rapid rate and bringing profit continually since it was
founded. There are four participation banks in Turkey at the present day. These four banks
have made an impressive progress in profitability since 2005 and they had huge profits
every year including crisis years. Thus, they have reached a level where they can compete
with conventional banks. At the end of 2012, %5,1 of the total assets of the banking sector
belongs to participation banks. Although it looks like a small percentage, it is a fact that
participation banks are recognized by masses now and that they have strengthen their
position in the sector. It is more likely that new participation banks will be established by
the government. Regarding their previous performance, participation banks are expected to

have a positive situation in the near future.

The main purpose of this study is to raise awareness about participation banking and
its performance.The first chapter deals with the definition and history of Islamic banking,
Islamic banking principles, lending and borrowing methods, Islamic Banking process in
Turkey and in the World and critiques about the system, Chapter two is about the
definitions of analysis techniques of financial statements, Chapter three which is the last
chapter, analyses the current participation banks in Turkey by the specified analysis
techniques and evaluates their financial performance. Lastly, it quests their status in the

Turkish Banking system.
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ONSOZ

Diinya ekonomik sisteminde hakim bankacilik anlayisinin bir alternatifi olarak
ortaya ¢ikan faizsiz bankacilik tiim Diinya’da oldugu gibi iilkemizde de dikkat ¢eken bir
gelisme gostermistir. Otuz yila yaklasan faaliyet siiresinde katilim bankaciligi finansal
veriler baglaminda 6nemli biiytime gergeklestirmis ve gosterilen ilgiyi hak etmistir. Bu
caligmada, temel faizsiz bankacilik enstriimanlart ile tilkemizdeki uygulamalarina yer
verilmis ve katilim bankalarinin son donem performansi incelenmistir. Katilim
bankaciligina iliskin farkindaligi arttirmaya yonelik hazirlanan bu ve benzeri ¢alismalar

arttikga konunun layik oldugu yere ulasacagina inancim sonsuzdur.

Calismanin hazirlanmasinda yardimlarini esirgemeyen Asya Katilim Bankasi
A.S. bilinyesinde gorev yapan tiim calisma arkadaslarima ve 6zellikle hazirlik siiresince
beni sabirla dinleyen, katki saglayan Emel KABATAS, Mehmet Fatih AYTAC, Sehmus
BAYDA ve Hiiseyin USLU’ya, danigsman olarak destegini hissettigim Hocam Yrd.
Dog. Dr. Zekeriya DEMIR e, son olarak dua ve desteklerini hi¢ eksiltmeyen Anneme,
Babama, vakitlerinden ¢aldigim esim Dilay ve sevgili oglum Ahmed Yasir’e tesekkiirii

bir borg bilirim.
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GIRIS

Islam’in dogusundan bu yana bir¢ok iilkede farkli zaman ve formlarda faizsiz
bankaciliga benzer uygulamalari gormek miimkiin olmustur. Ancak faizsiz bankaciligin
modern  anlamdaki ilk uygulamalar1 veya “Islam  bankaciligi”  olarak
nitelendirebilecegimiz faizsiz bankacilik modeli, literatiire 1960’larda Misir’da yapilan
ilk denemeler sonrasinda girmistir. 1970’lere gelindiginde ise Islam devletlerinin
ihtiyaclarin1 karsilamak iizere kurulan Islam Kalkinma Bankasi bu siirece hiz

kazandirmistir.

Islam bankaciligmin Tiirkiye’deki ilk uygulamas1 1985 yilinda Albaraka Tiirk ve
Faisal Finans Kurumu tarafindan baglatilmistir. 1989'da Kuveyt Tiirk ve hemen
arkasindan 1990'da da Anadolu Finans kurulmustur. Sisteme 1995°te Ihlas Finans,
1996’da ise Asya Finans katilmigtir. 2001 yilinda Faisal Finans’in adi, el
degistirmesiyle birlikte Family Finans olmus, 2005 yil1 sonunda da Anadolu Finans ve

Family Finans, Tiirkiye Finans ¢atis1 altinda birlesmislerdir.

2005 yili sonuna kadar “Ozel Finans Kurumlar1” adini tasiyan faizsiz finans
kurumlart 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile banka statiisii kazanmis ve 2006'dan
itibaren “Katilim Bankas1” ad1 altinda faaliyetlerini siirdlirmiislerdir. 2013 y1l1 itibariyle
Tirkiye'de 4 adet Katilim Bankasi faaliyet gOstermektedir. Bunlar: Albaraka Tiirk
Katilim Bankast A.S., Asya Katilim Bankas1 A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.
ve Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Uluslararas1 bankacilik sisteminde kendine ciddi yer edinen Islam bankacilig:
uygulamalar1 Tirkiye’de heniiz gelisim asamasindadir. Gilinlimiiz konjonktiiriine ve
faizsiz bankaciliga gosterilen ilgiye bakildiginda katilim bankalarmin sektdre daha
derinlemesine gireceginin tahmini zor degildir. Bu calisma ile katilim bankalarinin
dogusunu hazirlayan sebepleri, isleyisi, bankacilik araglari, avantajlari, dezavantajlart ve
son iki dénemde gerceklestirdikleri performans ortaya konulmustur. Oncelikle, katilim
bankalarinin bilango ve gelir tablolarina Yatay ve Dikey Analiz yontemleri uygulanarak

gelisim trendi izlenmistir. Akabinde, 6zellikle banka performans oOlglimlerinde



kullanillan CAMELS oran analizi yontemi kullanilarak ulasilan  sonuglar

yorumlanmistir. Bu ¢alisma yapilirken BDDK nin verilerinden faydalanilmistir.

Calismamizin ilk boliimiinde islam bankaciliginin tarihgesi ve enstriimanlar:
tizerinde durulmustur. Daha sonra Diinyada ve Tiirkiye’de geldigi durum incelenmistir.

Son olarak sisteme getirilen elestirilere deginilmistir.

Ikinci béliimde mali tablolar analizi hakkinda genel bilgilere yer verilmistir.
Sirasiyla mali tablolar analizinin tanimi, amaci, kapsami, mali analiz tiirleri iizerinde
durulmus, en sonda ise katilim bankalarinin performans dl¢iimlerinde uygulayacagimiz

mali analiz tekniklerinden ve oranlardan bahsedilmistir.

Ucgiincii boliimde ise katilim bankalarmin son iki yillik mali performanst,
geleneksel bankalar ve sektor toplami ile birlikte incelenmistir. Elde edilen veriler ile
katilim bankaciliginin  sektérdeki konumu arastirilmig, geleneksel bankalar ile
kiyaslamalar yapilmistir. Ortaya ¢ikan olumlu olumsuz durumlar hakkinda yorum ve

onerilerde bulunulmustur.

Son bdliimde ise katilim bankaciligi sektoriiniin analize konu dénemlerde
ulastig1 dikkat ¢ekici sonuglara o6zet halinde yer verilmistir. Ayrica bundan sonraki
donemde katilim bankaciliginin iilkemizdeki uygulamasina iliskin beklenti ve

ongoriilerden bahsedilmis, sektoriin gelisimine yonelik 6nerilere yer verilmistir.



A — KATILIM BANKACILIGI

Bu béliimde éncelikli olarak Islami bankaciligin dogusunu hazirlayan sebepler
hakkinda genel bilgiler verilecek olup daha sonra Diinyada ve Tirkiye’de faizsiz
bankacilik islemlerinin dogusu, gelisimi ve giliniimiiz bankacilik sektoriindeki durumu

hakkinda kisa bilgiler verilecektir.

1. Islam Bankacih@ Tarihcesi

Islam dini yalmzca Allah (c.c.) ile kul arasindaki iliskileri degil, toplumu, insan
iligkilerini, hukuku, iktisadi yapiy1, ekonomik isleyisi, haklari, yasaklar1 ve daha bir¢ok
toplumsal gerekliligi diizenleyici kurallar1 ihtiva etmektedir. Bu yoniiyle Islam sosyal
hayattan ayrilmaz bir yapidadir ve Miisliman toplumlar yasayislarini bu kurallar

cercevesinde idame ettirirler.

Islam dini iktisadi hayata iliskin olarak satista tarti, sdzlesme, bor¢lanmada vade,
karsilikli alig veris ve faiz gibi bircok konuyu ele almis, bu durumlar ayetlerle ve Hz.
Peygamberin (sav) siinneti ile delillendirerek Miisliimanlara ekonomik hayatta uyulmasi
gerekli kurallar1 bildirmistir. Islam’m insandan istedigi onun iman ettikten sonra
maddenin goriintiisiine kapilmadan ¢aligmasidir. Miisliimani iktisadi hayata iten girisim
zihniyetinde ihtirasa ve ag gozliiliige yer olmamalidir. islam iktisat diisiincesinde kanaat
biiyiik yer tutar ve bu girisimin verimliligini ve kisinin i¢ huzurunu saglar. Ustelik
ireticinin tiiketicilerle, ferdin toplumla baris i¢cinde olmasinin da sebebidir (Tabakoglu,

2008: 50).

Islam dininin iktisadi hayatta 6nemle iistiinde durdugu konularm basinda Faiz
(Riba) gelmektedir. Kuran-1 Kerim ile faiz kesin bir hiikiimle haram kilinmistir. Faizli
bor¢ veren kisi hem bor¢lunun hakkina girecek hem de haksiz kazang elde edecektir,
bor¢lu ise razi olmamasia ragmen ana borcundan daha fazlasinm1 6demek zorunda

kalacaktir. Bu da Islam’1n adalet hiikiimlerine aykir1 diismektedir.

Kur’an-1 Kerim’de faizin yasaklanmasinin hem imani, hem ameli ve ahlaki, hem

de ekonomik yonleri vardir. Imani agidan bakildiginda faizin haram olduguna



inanmamak kisinin Isldam’dan c¢ikmasina sebep olmaktadir. Toplumsal acidan
bakildiginda faizin insan ahlaki {izerindeki olumsuz etkileri bulunmakta, ekonomik

haksizliklara ve bir¢ok problemlere de yol agmaktadir.

Faizli islemler gayrimiislim toplumlarda uzun yillardir yapilagelmistir. ilk olarak
faiz ile temellendirilen, emanetgi islevi goren, mevduat kabul eden ve elindeki
emanetleri kredi olarak kullandiran ve sonucunda faiz elde eden kisiler (bankerler)
ortaya ¢cikmistir. Bu yapilar gliniimiiz konvansiyonel bankaciligin ilk yapisal 6rnekleri
olmus, 10. yiizyilin baslarindan itibaren Islam iilkelerinde de faaliyete baslamis
olmalarina ragmen faizin haram olmasi sebebiyle Miisliman halktan tevecciih
gérmemistir. Bu nedenle batili tilkelerde sermaye birikimi gii¢lenirken Miisliiman
tilkelerde halkin elindeki sermaye veya diger finansman araglari atil vaziyette kalmistir.
Islam ekonomisine katkis1 olmayan bu kaynaklarin sisteme sokulmasi ihtiyaci giiniimiiz

faizsiz bankaciligin dogusunun en 6nemli sebebi olmustur.

Faizsiz bankacilik anlayisi iilkemizde ve tiim diinyada 6nemini her gecen giin
arttirarak hizli bir sekilde biiyiime kaydetmektedir. Diger Islam iilkelerinde “Islami
Bankacilik”, Tiirkiye’de ise 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ile “Katilim Bankacilig1”
olarak isimlendirilen faizsiz bankaciligin tarihinin, ilkel bir formda da olsa, M.O.
2000°li yillara, Babil hiikiimdar1 Hammurabi’ye kadar uzandigi diisiiniilmektedir.
Hammurabi Kanunlar1 olarak bilinen 282 adet madde incelendiginde faizsiz
bankaciligin izlerine rastlandigini goriiriiz (http://www.constitution.org (28 Kasim
2012)). Buna bagli olarak, bazi arastirmacilara gore faizsiz bankaciligin ilk kaynagi

Hammurabi’ye kadar gotiiriilmektedir.

Bazi kaynaklarda, M.O. 600°lii yillarda Firat nehri kiyisinda Israil’den kovulmus
olan Ekibi ve Murashu adindaki Yahudi ailelerinin faizsiz kredi verdigi ve M.S. 1100’1l
yillarda Hristiyan hacilar1 korumak amaciyla kurulan Temple Mezhebi’nin Avrupa’da
faizsiz fon saglama islevini gordiigii kaydedilmektedir. Kendisine ve mensuplarina
yapilan bagislar sonrasinda Temple Mezhebi biiyiik 6l¢iide servete ve niifuza sahip
olmus; bunun sonucunda Avrupa’da 1000°den fazla sube olusturup askeri ve ticari

amaglar ile ¢evresine faizsiz kredi saglamistir (Akin, 1986:110).


http://www.constitution.org/

18. yiizyilda ise Bati Avrupa’da reformlarin getirdigi agir faiz yiikiinden
korunmak amaciyla faizsiz finansman kurumu olarak yayginlasan “dostluk cemiyetleri”
kurulmustur. 1793 sonrasi Ingiltere’de 7000°den fazla dostluk cemiyeti (Friendly
societies) gdormek miimkiindiir. Ayrica Ingiltere’de halen faaliyet gosteren, kismen Kar
dagitim esasina gore ¢alisan yatirim trostlerinin isleyisi de faizsiz bankaciliga bir hayli

benzemektedir (Akin, 1986).

Yasadigimiz cografyaya bakildiginda, Osmanli Devleti mali sisteminin
cogunlukla Yahudi sarraflarin elinde oldugu goriiliir. Loncalar, (dolayisiyla tarim dist
yerel pazarlar, mallar ve tarimsal iiretim disindaki tiretim) Osmanli devletinde higbir
zaman tamamiyla Misliiman Tirklerin kontroliinde olmamistir. Osmanh iilkesinde

yasayan azinliklarin ve yabancilarin etkisi her dénemde var olmustur (Pamuk, 1988: 73-

74).

Osmanli Devleti’nde ilk faizsiz kredi uygulamasi para vakiflar1 olarak terciime
edilebilecek “vakf-1 nukiid” ya da “evkaf-1 nukdd” kurumlari ile baglamistir. Para
vakiflarinda, hayir amacli toplanan para fonu, Karz, Mudarebe, Murabaha ve Bidaa gibi
yontemlerle isletilmis, elde edilen gelirler (ribh) vakfin hayir yoniine sarf edilmistir. En
cok basvurulan Murabaha yonteminde piyasa rayicleri gozetilerek, yillik %10 - %15
araliginda kar smirlamasi getirilmesi, ekonomiye uzun vadeli istikrar saglamistir
(Dondiiren, 2008). Bahsedilen yontemlerle isleyen para vakiflari, 1500’ler ve 1600’ler

Osmanli iktisadi diizeni i¢inde merkezi bir rol oynamistir.

Osmanli Devleti, Bati1 Avrupa’da yasanan sanayilesme ve disa agilma siirecini
yasamadig1 i¢in Avrupa’ya benzer bir bankacilik sistemi ne gelismis ne de tesvik
edilmistir. Bu baglamda 19. ylizyilin ortasina kadar Osmanli Devletinde giiniimiizdeki
anlamiyla bankaya rastlanmamistir. Bunda Tiirk halkinin ozellikle askerlik ve
yoneticilik gibi islerle ugrasmasi; ticaret, sarraflik, bankacilik gibi meslekleri Tiirk veya
Miisliman olmayan kimselere birakmis olmasi 6nemli rol oynamistir. Osmanlida
bankalarin, o6zellikle yabanci bankalarin, varligina yalnizca Hazine’nin i¢ ve dis
bor¢lanmasini kolaylastirmak amaciyla, gereksinim duyulmustur. Ilk banka, sarraflar
tarafindan 1847 yilinda kurulan Istanbul Bankas1’dir. Ancak bu banka édeme yetenegini
tehlikeye diisiiren islemlere girismis ve buna ek olarak spekiilasyon yapmis olmasi
nedeniyle 1852 yilinda kapatilmistir (Saglam, 1976: 247).



Gegmiste, yukarida deginilen Ornekler 1s18inda, glinimiiz faizsiz bankacilik

sisteminde kullanilanlara benzer enstriimanlarin varligina rastlamak miimkiin olmakla

beraber birgok enstriimaninin kullanilmadigini sdyleyebiliriz.

2. Katihm Bankaciligi Tanimi

Faizsiz bankalar1, temel olarak, Islami kurallarin uygun gordiigii kar ve zarara

katilma esasina dayanarak fon toplayan, bu fonlar1 dogrudan nakit bi¢iminde degil de

ticari iliski ve ortaklik esasmna gore kullandiran ve Islam’m uygun gordiigii diger

bankacilik islemlerini yapan kurumlar olarak tanimlayabiliriz. Bu bankalar, Islam’da

faizin kat’i suretle haram kilinmis olmasi sebebiyle geleneksel bankalardan farkli olarak

“faizsiz bankacilik” esasina gore calismalarimi yiiriitmektedirler. Faizsiz bankacilik

anlayisina temel olan bazi ayetlere asagida yer verilmistir.

Riba (faiz) yiyen kimseler, seytan ¢arpan kimse nasil kalkarsa ancak Oyle
kalkarlar. Bu ceza onlara, "aligveris de faiz gibidir" demeleri yiiziindendir.
Oysa Allah, aligverisi helal, faizi de haram kilmistir. Bundan boyle her kim,
Rabbinden kendisine gelen bir 6giit lizerine faizcilige son verirse, ge¢miste
olanlar kendisine ve hakkindaki hiikiim de Allah'a kalmistir. Her kim de
yeniden faize donerse iste onlar cehennem ehlidirler ve orada siiresiz

kalacaklardir (Bakara: 275).

Ey iman edenler! Allah'tan korkun ve artik faizin pesini birakin, eger

gercekten miiminler iseniz (Bakara 278).

Ey iman edenler! Kat kat artirilmis olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakinin ki

kurtulusa eresiniz (Ali Imran: 130)

Insanlarin mallar1 i¢inde artsin diye verdiginiz faiz, Allah yaninda artmaz.
Allah'in nizasim dileyerek verdiginiz zekata gelince, iste onlar, mallar1 kat

kat artmis olanlardir (Rum: 39).



Katillm Bankaciligr ile ilgili olarak yapilan literatiir ¢alismalarinda farkli

kaynaklardan alinan tanimlar ise asagidaki sekilde siralanmustir.

Katilim bankalari: Faiz yerine, kar ve zarara katilma esasina (kar ve zarar
ortaklig1) gore fon toplayan, dogrudan nakit kullandirma yerine ticaret ve ortaklik
esasmna gore fon kullandiran bankacilik tiirtidiir. Fonksiyonel olarak mevduat
bankalarina benzemektedirler. Bu bankalarin ana gorevi de mevduat bankalar1 gibi
finans sektoriinde aracilik yapmak, baska bir ifade ile tasarruf sahiplerinin ellerindeki
atil fonlar1 toplayarak bu fonlara ihtiyact olan tliccar, sanayici ve tiiketicilere
kullandirmaktir. Ayrica mevduat bankalariin yaptiklar1 diger bankacilik islemlerini
(akreditif, teminat mektubu, senet ve c¢ek islemleri, banka ve kredi kart1 vb.) yaparlar

(Yilmaz, 2010: 4 ).

Ozsoy’a gore; faizsiz bankacilik, parasal islemlerle mal ve hizmet hareketlerinin
birbirine siki sikiya baglandigi, her para hareketinin mutlaka bir mal veya hizmete
karsilik geldigi; gelirin ise, kar ve zarar ortakligi esasina gore boliigtildiigi bir sistemdir

(Ozsoy, 2011: 19).

Kendi tanimlari, ilkeleri ve amaglari olan Islam iktisadinin 6zgiin karakterinden
dolay1 katilim bankaciligini; faiz tabanl araciligin yerinin kar-zarara ortaklik ve faizsiz

aracilik ile tamamlanmasi olarak tanimlayabiliriz (Yabanli, 2009: 91).

TKBB katilim bankaciligini su sekilde tanimlamaktadir: Katilim bankalar1 mali
sektorde faaliyet gosteren, reel ekonomiyi finanse eden ve bankacilik hizmetleri sunan
bankalardir. Katilim bankalar1, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlari, faizsiz
finansman prensipleri déahilinde ticaret ve sanayide degerlendirerek, olusan kar veya
zarar1 tasarruf sahipleriyle paylagsmaktadir. Bu bankalarin isimlerindeki “katilim”
sOzclgl yaptigimiz bankacilik tiirlinlin kar ve zarara katilma prensibine dayali bir
bankacilik oldugunu ifade etmektedir. TL, USD, EURO ve ALTIN bazinda vadeli
hesaplarda toplanan fonlar, kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi,
finansal kiralama, ortak yatirimlar ve Kkar/zarar ortakligi yatirnrmi yoOntemleriyle
degerlendirilmektedir. Ticaretin ve sanayinin ihtiyag duydugu, hammadde, emtia,
gayrimenkul, makine ve techizatin temini, katilim bankacilig1 prensiplerine uygun

olarak, yani mal alim sattimimin finansmani yoluyla saglanmaktadir. Ayrica halkin



ihtiyag duyabilecegi  diger  bankacilik  hizmetleri ~de  sunulmaktadir

(http://www.tkbb.org.tr (28 Kasim 2012)).

Katilim bankalari, diinya {iizerindeki genel bankacilik uygulamalarinin bir
yansimasi seklinde ortaya cikan, dini ve ahlaki sebeplerle faiz ile calismayr uygun
gormeyen belirli bir kesime bankacilik hizmeti vermek lizere faaliyette bulunan mali
kuruluglardir. Katilim bankalarinin en biiyiik 6zelligi paranin fonksiyonlarina baska
acidan bakarak, paranin bir ticari {riin gibi alinip satilmasimnin Oniine ge¢mektir.
Bankalar hizmet verme yaninda para ticareti yaparken, Katilim bankalari, ticari
bankalarin dayandigi temel yaklagimlardan tamamen farkli yaklagimlara dayanmaktadir

(Kaplan, 2002: 18).

Katilim bankalarinda belirli bir c¢ercevede geleneksel bankacilik
trlinlerini  gorebilmek mimkiindiir. Ayni sekilde geleneksel bankalar da faizsiz
bankacilik {iriinlerini kullanabilmektedirler. Islami bankaciligin faaliyet alanmnin sadece
Islam iilkeleri ile smirli oldugu diisiiniilmemelidir. Miisliimanlarin yasadig1 her yerde
Islam Hukuku’na uygun finansal yapilara ihtiyag bulunmaktadir. Citibank’m faizsiz
bankacilik yapmasini buna 6rnek olarak gosterebiliriz. Bu duruma ragmen islam

bankalarinin kendine has tiriinleri ve ¢alisma sekilleri mevcuttur.

3. islami Finansmanin Temel ilkeleri

Katihim bankalarmin islam hukukunun uygun gordiigii sekilde calismalari
gerekmektedir. Bu nedenle katilim bankalarmin calisma felsefesinin, Islam hukuku
kurallar1 dogrultusunda belirlenen sinirlar i¢inde ve finansal islemler icin Ongoriilen

temel kurallar dogrultusunda olmasi gerektigini sdylemek miimkiindiir.

Islam iktisat diisiincesi temel ilkelerini Kur’an-1 Kerim’den ve Hz.
Muhammed’in (sav) siinnetinden almaktadir. Bu temel ilkeler su sekilde

ozetlenmektedir (Ozsoy, 2012: 109);

a. Faizin her tiirliisii kesin bir sekilde yasaktir.


http://www.tkbb.org.tr/

. Para ticari bir mal degildir; fakat degisim araci, saklama degeri ve Ol¢ii
birimidir. Para satin alma giiciinii temsil eder. islami finans, ticaret ve ortaklik

yoluyla yapilan servet artisin1 destekler.

Risk paylasimi esastir. Ticaret ve ortakliga dayali bu sistemde riski taraflar
birlikte iistlenir. Ornegin; emek-sermaye (mudarebe) ortakliginda parasal risk
tamamen sermaye sahibine, emek riski ise emek sahibine aittir. Sermaye
ortakliginda (miisareke) ise sermayedarlar ortakliktaki sermayeleri oraninda

zarar riskini de ustlenirler.

Piyasaya yapilan suni miidahaleler yasaktir. Bundan dolay1 kara borsacilik hog

goriilmez.

Belirsizlikle (garar ve cehalet) malul islemler yasaktir.

“Garar” 0zel anlamda sans oyunu olarak terciime edilebilirken, genis anlamda
ise cok yiiksek riskleri gdze alarak kir edinme niyetini ifade eder. islam,
bireyleri korumak amaciyla sans oyununun her tiirliisiinii ve yiiksek riskler

tasiyan spekiilasyonlara girismeyi yasaklamistir (Hassan ve Lewis: 2007: 40).

Sozlesmelerde belirlenen kurallara riayet edilmesi gerekir. Ancak kural olarak,
sozlesmelerde ileri siiriilen sartlar Islam hukuku prensiplerine aykiri

olmamalidir.

Sozlesme ylkiimliiliikkleri ve bilgileri net olarak aciklanmalidir. Bu 6zellik

ileride dogabilecek muhtemel ihtilaflar1 da engeller.

Sadece Islam hukuku kurallarina uygun faaliyetler ve iiriinler finansal isleme
konu olabilir. Ornegin; alkol ya da kumarla ilgili islerdeki yatirimlar

yasaklanmuigtir.

Sosyal adalet gozetilmelidir. Adaletsizlige ve istismara yol acan biitiin islemler

yasaklanmuigtir.



4. Katihm Bankacili@i Fon Kullandirma Yontemleri

4.1. Murabaha (Kurumsal Finansman Destegi)

Murabaha, kavram olarak "artma, ¢ogalma" anlamina gelen "r-b-h" kokiinden

tiiretilmis olup ‘karli satig’ anlamina gelmektedir.

Murabaha fikihta mesru olan satis usullerinden biridir. Murabaha; bir malin
kendine mal olus fiyatin1 aliciya sOylemek sartiyla muayyen bir kar karsiliginda onu
satmaktir (Akim, 1986: 159). Ornegin; mali 100 liraya aldim ve 110 liraya satarim
seklinde 10 liralik karl satis teklifine olumlu cevap veren alic1 ve satici arasinda yapilan

akit islemi murabaha olarak gerg¢eklesmis olur.

Katilim bankalarinin yaptigi murabaha islemi esasen fona ihtiyact olan
isletmelerin (kredi misterilerinin) ihtiyag duydugu her tiirlii emtia, gayrimenkul veya
hizmet bedellerinin katilim bankasinca isletme adina saticiya 6denmesi ve bunun
karsiliginda isletmenin bor¢landirilmasi islemidir. Bir nevi isletme sermayesi ihtiyacinin

karsilanmasidir (Eken, 2005).

Miisteri satin aldig1 malin fiyatini ve saticiya paray1 6deyen katilim bankasina ne
kadar kar payr ddeyecegini bilmektedir. Katilim bankalarinin genel ve yaygin para
kazanma yontemi murabahadir. Daha ¢ok pesin alinan malin vadeli karl satimi seklinde
islemektedir. Tiirkiye’de uygulanan bu murabahanin klasik fikihtaki vadeli satima
tekabiil ettigi de bazi Islam hukukcular1 tarafindan ifade edilmistir. Vadeli satis
islemlerinde miisteriye malin maliyetinin tam olarak agiklanma zorunlulugu
olmamaktadir. Malin saticidan banka adina alinmasi sirasinda, banka miisterisi bankay1
vekaleten temsil etmektedir. Ancak mal ile ilgili evraklarin miisteri adina tanzim
edilmesi Islam hukuku agisindan énemsizdir. Zira Islim hukukunda evraklarin miisteri

adina diizenlenmesi sart1 da bulunmamaktadir (Aktepe, 2012: 84).

Islom hukukunda temel olarak murabaha akdi giiven esasmna dayali olarak
yapilmaktadir. Bu tiir akitlerde alici, saticinin beyanina itimat etmekte ve akdi buna gore
bina etmektedir. Bundan dolayr miisterinin rizasina engel olabilecek en kiiciik yalan

beyan veya agiklanmasi gereken bir hususun agiklanmamasi, akdin olugmasina engeldir.
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Sekil 1. Murabaha Anlasmasi Akist

—

MAL

P
PARA PARA
100 TL 110 TL

Kaynak: https://www.deloitte.com, (2013)

Murabaha ile faizli krediler arasinda Islami kurallara gore kesin bir ayrim
yapilmas1 gerekmektedir. Murabaha fonksiyon olarak klasik bankalardaki kredinin
yerine gecmekte ise de aralarinda 6nemli farklar vardir. Bu ayrimlar siralanacak olursa

(Yilmaz, 2010: 12);

a. Kredide iki taraf murabahada ii¢ taraf vardir. Kredide banka ile musteri
kars1 kasiya gelmekte ve arada bagka bir taraf bulunmamaktadir. Halbuki
murabahada satic1, banka ve miisteri (alic1) {igliisii devrededir. Islem su sekilde
cereyan eder. Banka miisterinin igletmesi i¢in ihtiya¢ duydugu 100 par¢a haliy1
100.000 liraya satin almis ve miisterisine 6 ayligina 110.000 liraya satmak ve
satis bedelini 4 taksitle tahsil etmek iizere anlagsmis olsun. Islem yine yukaridaki

gibi cereyan edecek, araci yerine bu kez banka devreye girecektir.

b. Kredi odiing para verme (ikrazat) islemi, murabaha ise gercek bir
finansman islemidir. Kredi belirli bir paranin faiz karsiliginda belirli bir siirede
kullandirilmasidir. Karsiliginda faiz alinir veya Odenir. Murabaha ise bir
ticarettir ve mutlaka bir aligveris karsiliginda gerceklesir. Bir mal alim satimi
olmaksizin murabaha veya finansman islemi ger¢eklesmez. Murabahada

bankanin alis bedeline ilave olarak aldig: tutara vade farki ya da kar ad1 verilir.
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Finansman, alim satim islemi tamamlaninca gerc¢eklesmis ve sonuglandirilmis
olur. Bundan sonraki islem mal bedelinin mutabik kalinan vadelerle tahsilinden
ibarettir. Kredi ise bor¢ para verme (ikrazat) islemidir. Bor¢ para vermekle
finansman saglanmis olmaz. Sadece finansmanda ilk adim atilmis olur.
Finansmanin ger¢eklesmesi i¢in bor¢ para alan miisterinin aldig1 borg para ile

isletmesinin ihtiyaci olan bir mal veya hizmeti satin almasi gerekir.

Kredinin getirisi faiz, finansal murabaham getirisi ise kardir. Faiz belirli bir
paranin belirli bir slire kullanilmas1 karsiliginda paranin sahibine 6denen bir
bedeldir. Kar ise aligveris sonucunda elde edilen bir gelir veya vade farkidir.
Alicy, ihtiya¢ duydugu bir mala belirli bir vadeden 6nce sahip olarak ondan para
kazanma imkani elde ettigi i¢in vade farki 6demeye razi olmakta satic1 da bugiin
sahip oldugu malin bedelini belirli bir siire sonra elde etmeye razi oldugu i¢in

vade farki almaya hak kazanmaktadir.

Kredi finansal murabahadan daha risklidir. Murabahada miisterinin yapilan
finansmani baska amaglarda kullanma imkan1 yoktur. Ciinkii banka alir, satar ve
is biter. Para saticiya ddenir, bu nedenle miisterinin eline para gegmez. Miisteri
finansman sonucunda para degil mal almis olur. Bu islemin bu sekilde cereyan
edip etmedigi saticidan alinan fatura ile kanitlanmaktadir. Halbuki kredide para
dogrudan miisteriye verilir (konut ve tasit kredileri hari¢, ancak bunun dahi
istisnas1 oldugu, yani miisteriye zaman zaman nakit 6dendigi bilinmektedir).
Banka krediyi isletmesinin ihtiyacini karsilamak amaciyla kullandirir. Halbuki
paray1 dogrudan miisteriye verdigi i¢in uygulama her zaman bu sekilde olmaz.
Yani miisteriler her zaman aldiklar1 krediyi verilis amacina uygun olarak
kullanmayabilirler. Bunu yapmak (yani alinan parayr dogru yerde kullanmak)
daha ziyade miisterinin diiriistliik ve basiretine kalmistir. Miisteri aldig1 paray:
kotli amaglarla 6rnegin kumarda ve liiks tiilketimde de kullanabilir. Kumarda
kullanmasa bile riskli, spekiilatif ve paranin verilis amacinin disindaki yerlerde
kullanabilir. Ornegin fabrikasina hammadde almak igin kredi isteyen bir kisi

paray1 aldiktan sonra bu parayla yurt i¢inden veya yurt disindan liiks villa satin
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alabilir. Ya da ihracat yapmak amaciyla aldig1 paray1 konut ve igyeri insaati igin
kullanabilir. Bu banka i¢in 6nemli bir risk olusturur. Mevduat bankalarinda
kullandirilan kredilerin yaklasik %15 - %20’si bu sekilde yani verilis amaci
disinda kullanilmakta bu da iilke kaynaklarmin israf edilmesine ve bankanin
zararma yol acar. Ciinkii verilis amact disinda kullanilan paranin geri donmeme

riski yiiksektir.

Murabaha daha rasyoneldir. Ciinkii yapilan finansman firmanin ihtiyaci ile
birebir Ortlislir. Yani firmanin ne kadar ihtiyact varsa o kadar finansman
saglanir. Halbuki kredide alinan kredinin firmanin ihtiyacini tam karsilamasi
zordur. Yani firma krediyi ya ihtiyacindan fazla ya da noksan alabilir. Fazla
aldig1 zamanlar gereginden fazla faiz 6demis olur. Ayrica krediyi gereksiz

yerlerde kullanabilir.

Murabahada miisterinin ve kredinin takibi daha kolaydir. Ciinki
murabahada verilen paranin nereye gittigi bellidir. Ayrica alacagin taksitlerle
tahsil edilmesi misterinin finansal durumunun yakindan takibini kolaylastirir.
Miisteri de taksitleri nakit akimina gore ayarlamak ve 6demek zorunda kalir ve

bu da kredinin emniyetini, yani geri 6deme kabiliyetini arttirir.

Fikih kitaplarinda murabaha, satici ve alici arasinda cereyan eden ikili akit

seklinde ele alinir. Faizsiz bankacilikta ise, siparisi veren miisteri, banka ve satici

arasinda gerceklesen iiclii bir akitten ibarettir. Bu Ozelliklerinden dolayr fikih

kitaplarinda islenen murabaha klasik (birinci tip) murabaha, faizsiz bankaciliktaki

murabahaya ise ¢cagdas (ikinci tip) murabaha denilebilir (Bayindir, 2005: 77). Murabaha

ti¢ sekilde ele alinabilmektedir.

4.1.1. Klasik Murabaha

Saticinin sahih bir akitle (kendi tasarrufu i¢in) almis oldugu mali, mal maliyetine

belirli bir kar ekleyerek satmasi sonucu gerceklesen murabaha islemidir. Alict malin

bedelini pesin veya taksitle 6deyebilir. Bu murabaha tiirtinde taraflar, alic1 ve satici

olmak tiizere iki kisiden olusur. Bu tiir bir murabahanin caiz olup olmadigi hususunda
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ilim adamlarinca ittifak vardir. Kuran-1 Kerim'deki: “Ey iman edenler! Mallarinizi

aranizda haksizlikla degil, karsilikli riza ile yapilan ticaretle yiyin” (Nisa 29) ayeti bu
isleme delil olarak gosterilir (Milham, 1989: 31).

Klasik murabahanin sihhati i¢in belli sartlar bulunmaktadir. Bu sartlar asagidaki

sekilde siralanmaktadir (http://www.ihya.org (09 Nisan 2013));

Alis fiyat1 veya maliyetin belli olmasi gerekmektedir. Murabahali satista
miisterinin malin ilk fiyatin1 veya maliyeti bilmesi akdin sihhat sartidir.
Ciinkli bu tiir akitler ilk bedel esas alinarak tesekkiil etmektedir. Birinci
bedel veya maliyet bilinmediginde akit meclisinde bu durum agikliga

kavusuncaya kadar akit fasittir. Meclis bu sekilde dagilirsa akit batil olur.

Kar miktar1 belli olmalidir. Islam hukuku, alis-verislerde belli bir kar smir1
koymamistir. Bundan dolay1 alis fiyati veya maliyet iizerine eklenen kar
miktarinin miisteri tarafindan bilinmesi gerekir. Cilinkii kér, satis bedelinin

bir kismini tegkil etmektedir

[k bedel misliyyattan olmalidir. Carsi-pazarda benzeri bulunabilen, birimleri
arasinda tiiccarin ve muamele yapanlarin hos gorecekleri kadar az fark
bulunan mallar misli mallardir. Olgii, tart: ve say1 ile muamele géren mallar
bu sinifa girer. Sayet ana bedel kiyemi ise -arsa gibi-; mal, elinde kiyemi mal
bulunmayana murabahali olarak satilamaz. Kiymeti ile de murabahali olarak
satilamaz. Ciinkii bedel kiyemi oldugundan ona bigilen deger tahmine
dayanir. Tahminler ise farklidir. Boylece ana bedel mechul kalmis olur.
Malmn, elinde ve miilkiinde kiyemi bir mal bulunan sahsa satilmasi
durumunda, ana bedelden ayri, belli miktarda bir kar tespit edilirse bu satis

caizdir.

Karin anaparanin bir ciiz'ii olarak belirlenmesi caiz degildir. Mesela elbise
karsiliginda alinan bir saati %S5 karla satmak caiz degildir. Ciinkii kar
anapara cinsinden tahakkuk eder. Bu durumda saatin fiyat1 belirli olmadigi

icin, kar oran1 mechul kalmaktadir. Bu saate konulan deger de zan ve
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tahmine dayanir. Ancak taraflar akit meclisini terk etmedikleri halde malin
ana degeri tespit edilirse, murabahali satim istihsanen caizdir. Fakat alici

muhayyer olup dilerse satim akdine raz1 olmayabilir.

- Aralarinda riba cereyan eden mallar (ayn1 miktar ve pesinen) misli misline
trampa edilmis ise, bu maddeler murabahali olarak satilmaz. Aralarinda 6l¢,
tartt ve cins birligi bulunan mallar kendi cinsi ile miibadele edilmek
istendiginde ayn1 miktarda ve pesin olarak miibadele edilirler. Aksi takdirde
aradaki fark faiz olur. 1 kg. Bagdat hurmasi ile 1 kg. Medine hurmasi pesin
olarak miibadele edilebilir. Burada herhangi bir fazlalik faiz olur ve bu mal
murabahali olarak satilamaz. Ciinkii murabaha ana degere kar ilavesiyle
yapilan satistir. Kendisinde riba cereyan eden -altin, giimiis, bugday, arpa
gibi- mallarda ki fazlalik ise kar degil ribadir. Ancak cinsleri ayr1 olan misli
mallar murabahali olarak miibadele edilebilir. 10 Euro’yu 20 dolara satin

alip, 2 dolar karla 22 dolara satmak gibi.

4.1.2. Cagdas Murabaha

(Cagdas Murabaha ise, miisterinin bankaya basvurarak, bir mali satin alip belirli
bir karla kendisine satmasi talebi lizerine ger¢eklesen murabahadir. Bu tiir murabaha
miisteri, banka ve saticidan olusan ii¢ tarafin gerceklestirdigi islemler biitiiniinden
ibarettir. Bu murabaha tiiriiniin her ne kadar faizsiz bankacilikla uygulama safhasina
gectigi ileri siiriiliirse de, diisiince planinda imam Malik, Imam Safii ve Ibnii'l-Kayyim
el-Cevziyye'ye kadar uzanan bir ge¢misi vardir. Imam Malik bir pazarlikta iki akdin
hiikmiinden bahsettigi boliimde; bir kisinin baska birine: "Su deveyi pesin al ben de
senden vadeli olarak satin alayim” dedigini, adamm bu durumu Abdullah b. Omer'e
(r.a.) sordugunu, o'nun da bu uygulamay1 hos gérmeyip yasakladigini rivayet etmektedir

(http://www.hayrettinkaraman.net (01 Mart 2013)).
Imam Safii'nin el-Umm adl eserinde ise su bilgi yer alir (Bayidir, 2005: 78);

Bir kimse digerine bir mali gostererek bunu veya tanimlayarak su niteliklere

sahip bir mal1 veya tercihi kendisine birakarak diledigin mali benim i¢in satin al, sana

15


http://www.hayrettinkaraman.net/

kar veririm dese, o kimse de bu soze giivenerek o mali pesin veya vadeli olarak satin

alsa, bu islemlerin timi caizdir.

Faizsiz bankacilik sisteminde murabahanin taksitli yontemi tercih edilmektedir.
Tirkiye'de bu yonteme “iiretim destegi saglanmasi”, Ortadogu'da ise “satin alma

emriyle yapilan murabaha” adi verilmektedir.

“Cagdas Murabaha” siireci ise bankalar ve fon talep edenler arasinda asagidaki

sekilde gerceklesmektedir.

Hammadde, yar1 mamul veya mamul madde, teghizat, makine ve bina gibi
seylere ihtiyact olup da pesin alma durumunda olmayan kisi veya isletmeler, s6z konusu
malin saticisi, nitelikleri ve fiyatini 6n aragtirma ile belirleyerek, pesin satin alip, taksitle
kendisine satmasi talebiyle bankaya bagvururlar. Kurum hem miisterinin durumunu hem
de talebin yerine getirilmesinin ticari ve hukuki kurallara uygunlugunu arastirir; sonug
olumlu oldugu takdirde bu ise girebilecegini bildirir. Ardindan miisteri ile banka
arasinda On anlasma yapilir. Bu anlasmada bankanin miisteriye satacagt malin
maliyetinin hesaplanmasinda dikkate alinacak hususlar, taraflarin hak ve yiikiimlii-
liikleri vb. gerceklestirilmesi planlanan ticari iliskinin kurallar1 yer alir. On anlasma
sonrasinda talep edilen mal s6z konusu kurumlarin yayinlarinda belirtildigine gore
kurumun bizzat kendi yetkilisi veya vekili tarafindan saticidan bedeli pesin 6denmek
suretiyle almip, kurumun miilkiyetine gegtikten sonra, anlasilan sartlarla miisteriye
satilir. Kurum ithal ederek satacagi mallar ilgili lilkenin ithalat mevzuati geregi ki, -
Tiirkiye'de bu zorunludur- sigorta ettirir. I¢ piyasadan alinan mallarin miisteriye teslimi,
genellikle saticinin deposunda yapildigi, ya da satictdan alinip miisteriye teslimi
siirecinde ¢alinma, kaybolma, hasar gérme vb. tehlikelere karsi sigorta ettirildiginden,
mala her hangi bir zarar gelmesi halinde kurumun 6nemli bir kayb1 olmaz. Faizsiz
banka bu yontem sayesinde, kisi veya isletmelere, ihtiyag duyduklart mali Ggilinci
kisilerden pesin alip vadeli satmak suretiyle liretim destegi saglamis olur (Bayindir,

2005: 80).

16



4.1.3. Bireysel Finansman Destegi

Katilim bankalar1 bireysel miisterilerine ticari niteligi olmayan mallar1 igin
konut, tasit ve ihtiya¢ finansman destegi saglayabilmektedirler. Bu uygulama fon
kullandirma yontemi olarak bir ¢esit murabahadir. Genel olarak miisterilerin bireysel
ihtiyaclarmin karsilanmasinda uygulanan bu yontemde Katilim bankasi alinacak malin
bedelini dogrudan saticiya Odeyip miisterisine vadeli olarak {izerine kar ekleyerek

yeniden satar.

Eskici’ye gore bireysel finansman gesitlerine deginecek olunursa (Eskici, 2007:
63);

“Konut Finansman Destegi” miisterinin satin almak istedigi gayrimenkuliin
katilim bankasi tarafindan satin alinip, istenilen vadeye gore iizerine kar payi ilave
edilerek, misteriye satilmasi islemidir. Kat miilkiyeti ya da kat irtifaki bulunan tiim
gayrimenkullerin alim ve satimi yapilabilmektedir. Ayrica mortgage sistemine gore
gayrimenkul finansmani da saglanabilmektedirler. Konut finansman destegi

cergevesinde arsa ve igyeri alimlaria da kaynak saglanmaktadir.

“Tasit Finansman Destegi” ise kredi degerliligi olan gergek ve tiizel kisilere,
almak istedikleri tasitin Katilim bankasi tarafindan satin alinarak istenilen vadeye gore

kar pay1 ilave edilerek satilmasi yoluyla kullandirilan finansman destegidir.

Diger bireysel ihtiyaclarin karsilanmasi ise ticari ya da sinai faaliyetlerin finanse
edilmesi gayesini tagimayan, kisisel ya da hane halki gereksinimlerini gidermeye
yonelik mallar1 temin edebilmeleri igin, gercek kisilere kullandirilan finansman
destegidir. Piyasa sartlarinin uygun olmasi kosuluyla, miisterinin ihtiyaci olan tiiketim
malinin banka tarafindan alinarak, miisteriye istenilen vadeye uygun kar ilave edilerek

satilmasi seklinde kullandirilir.

Bireysel finansman destegi ile konut ve tasit gibi temel finansmanlarin yani1 sira
egitim, teknolojik iiriinler, beyaz esya, ev esyas1 gibi bireysel tiiketime dayal1 ihtiyaclara
da finansman saglanabilmektedir. Ornegin; evine mobilya ddsemek isteyen banka

misterisi fon talep ettigi takdirde alim satimi belgelendiren faturanin ibrazi sartiyla
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katilim bankalar1 tarafindan desteklenebilir. Bu destekleme vadeli satis usulii ile

gerceklesir.

4.2. Mudarebe (Emek - Sermaye Ortakhgy)

Toplumlar incelendiginde, bazilarinin yapisal olarak daha fazla miitesebbis bir
ruha sahip oldugu, bazilarinin ise tam tersi bir yapi sergiledigi goriilmektedir. Bunun
bircok nedeni olmakla beraber temel nedenlerin 6ncelikli olarak risk alabilme yetenegi
ve sonrasinda refah seviyesi oldugu soylenebilir. Refah seviyesi diisiik olan ve yatirim
yapmak adina yeterli bilgi birikimine sahip olmayan kisilerin garanti kazanglara
yonelme egilimi risk alamamalarima dayandirilmaktadir. Bu tip toplumlarda bireyler
nakit ve nakit benzeri birikimlerini bankalarda faize yatirarak degerlendirmeyi tercih

etmektedirler.

2011 yilinda girisimcilik hakkinda yapilmis olan bir arastirmaya gore Tiirk

toplumu girisimcilik konusunda emsallerine gore gayet iyi durumdadir.

Grafik 1. Kendi Isini Kurmaya Olumlu Bakan ve Kurabilirim Diyenler Oram

Kendi isini Kurmaya Olumlu Bakan ve Kurabilirim Diyenler
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Kaynak : http://www.sabah.com.tr, (2011)
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Yatirimlar entelektiiel sermaye ve nakdi sermayenin bir araya gelmesi sonucu
olugsmaktadir. Toplumlarda elinde yeterli sermayeye sahipken ayni oranda bilgi,
beceriye sahip olamayan veya bilgi, becerisi olup yeterli sermayesi bulunmayan kisiler
bulunmaktadir. Iste bu gibi durumlarda “Mudarebe Sistemi” yani emek-sermaye

ortaklig1 bu iki tarafi bir araya getiren bir fonksiyon ifa etmektedir.

Bir toplumda insanlarin ellerinde atil vaziyette bekleyen veya verimli alanlara
yoneltilemeyen varliklarin1 aktif hale getirerek verimli alanlarda isletilmelerini
saglayacak, bunun yani sira hem servet sahiplerine hem isletmecilere cazip gelecek,
hem de islettirilmek iizere tasarruf yapilmasina yol agacak, yani herkes i¢in faydali
olacak bir formiil lazzmdir. Islam tarihinde bu formiiliin en yaygin &rneklerinden birisi

mudarebedir (Giil, 2004: 47).

Kok anlami gitmek, uzaklagmak, rizik pesinde kosmak demek olan mudarebe
Arapca "durb" kokiinden tiiremektedir. Gerek Hz. Peygamber'in (s.a.v) mudarebeyi
ovmesi, gerekse onun ashabi arasinda mudarebe ortakliginin yaygm olmasi, Islam
alimlerinin dikkatlerini bu ortaklik iizerinde yogunlastirmalarina neden olmustur.
Onlarin genel kabul goren agiklamalara gore, bir islam hukuku (fikih) terimi olarak
mudarebe, bir veya birgok is yapmak amaciyla ve sonugta ortaya ¢ikan kari paylasmak,
zarar1 ise sermayeye ¢ikarmak sartiyla bir tarafin sermayesini, diger tarafin da emegini
ortaya koyarak yaptiklar1 bir ortaklik tiiriidiir (Giil, 2005: 50). Mudarebe giinlimiizde

katilim bankalarinin kullandig: bir enstriiman olarak da karsimiza ¢ikmaktadir.

Islam'da mudarebe ortaklig1 uzun veya kisa vadeli her cesit krediyi saglamak
icin elverigli bir yontemdir. Katilim bankalarinin tigiincii kisilere fon kullandirmasi
miisterek mudarebe akdi icinde cereyan eder. Katilim bankalarinin en fazla
kullanabilecegi finans metodu olan mudarebede banka, projenin biitlin masraflarim
karsilar. Bu akit iginde tgiincli kisilerle mudarebe akdi kurdugunda katilim bankasi
rabbu’l-mal (sermayedar), fon kullanan ise mudarib durumundadir. Mudarib iste sadece
emek ve ustaligmi kullanir (Ozsoy, 2011). Mudarebe anlasmasinda sermayedar

yonetime karigmaz yonetim mudaribin elindedir.

Gadir’e gore; mudarebe, bir tarafin sermayeyi 6dedigi diger tarafin ise gereken

isi yerine getirdigi anlagma tiiriidiir. ilkine Rabbu'l Mal (Finansér) denir; digeri ise Amil
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(Isci) olarak adlandirilir. Finansér paray1 isi yapacak olana verir ve bdylece amil proje
lizerinde c¢alismaya baslayabilir. Amile verilen para miktarinin bilinmesi ve biitiin
taraflarin kardan alacaklar1 payin iizerinde anlagsmaya varilmasi sarttir. Amil emeginin
ve projeyi yonetmesinin karsilifinda kardan pay alirken, finansor ise amile verdigi

sermaye i¢in kardan kendine diisen payi alacaktir (Gadir, 1980: 12).

Mudarebe akdinin usuliine uygun olarak kurulmasiyla, isi yiiriitecek ortak,
sermaye sahibinin vekili hilkkmiindedir, sirketin sermayesi de bu ortagin elinde emanet
hiikkmiindedir; yani bir kusuru olmaksizin helak olmas: halinde tazmin etmez. Is
sonucunda kar meydana gelirse, elde edilen kar1 ortaklar aralarinda daha oOnce
belirledikleri hisseye gore taksim ederler. Sirket kurulma esnasinda bir kayit
konulmamis ise, isi yiirliten ticaretin gerektirdigi sekilde tasarrufta bulunmakta
serbesttir. Akit esnasinda bir kayit ve sart konmus ise, bunlara riayet edilir

(http://www.diyanet.gov.tr (13 Aralik 2012)).

Bu yontem fon kullandirmak ve mali destek saglamak, proje uygulama alanina,
baska bir ifadeyle piyasaya yeni giren, yetenekli fakat mali kaynaktan mahrum
miitesebbis kimselerin bu yeteneklerinden istifade etme amacina en uygun diisen
yoldur. Yetenekli ve basarili kisiler, emin ve giivenilir olmalari halinde Katilim

bankalarindan mudarebe usuliiyle fon kullanabilirler.

Mudarebe akdi yapilirken soézlesmede karin ne sekilde paylastirilacagina dair
hiikiimler bulunmalidir. Ancak 5.000 TL, 3.000 TL gibi tutarlar anlasmada sart
konulamaz. Paylagim 1/5, 2/3 gibi hisseler seklinde belirtilmelidir.

Fonu kullanacak miisterisiyle mudarebe akdini yaptigi anda Kkatilim bankasi
isteyecegi kar oranini da akit sirasinda miisterisine bildirir. Kullanilacak fonun miktar

ve sartlarina gore kKatilim bankast miisterilerinden degisik kar paylari isteyebilir.

Mudarebe usulii daha ¢ok ticaretin finansmaninda kullanilir. Bu ticaret dahili
veya harici olabilir. Tesebbiis sonucu elde edilen kar daha 6nceden belirlenen oranlarda
banka ile miisteri arasinda paylastirilir. Kér ve zararin notr olmasi halinde banka
sermayesini aynen geri alir. Bu durumda ne bankaya ne de miisteriye kar diiser. Zarar
halinde ise, bu zarar1 banka tazmin eder. Miisteri gecen siire i¢inde bosa caligmis

olmakla zaten yeterli derecede zarara ugradigindan onun da zarar1 emegiyle telafi
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etmesi yeterli goriilmiistiir. Fakat zararin meydana gelmesinde miisterinin kasit ve
thmali varsa, bu zarar kendisine tazmin ettirilir. Bununla beraber banka, zarar
ihtimallerini ortadan kaldirmak veya asgariye indirmek i¢in gerekli tedbirleri alir. Bu
amagcla, sermayeye muhtag bir sekilde elindeki projesiyle gelen miisterinin bu projesini
cok yonlii olarak etiitlere tabi tutar, yani fizibilitesini yapar. Projeyi uygun ve karl
gormesi halinde banka miisterisine fon kullandirir. Kétiiye kullanma ihtimallerine kars1
banka miisterisinden alim-satim islerinin diizenli bir sekilde hesabinin tutulmasini
isteyebilir. Ayrica miisterilerin kotliye kullanma egilimlerini ortadan kaldirmak ig¢in
beklenen miktarda kar yapamayan kisilere fon kullandirmama yoluna basvurulabilir

(Ozsoy, 2011: 48).

4.3. Miisareke (Kér - Zarar Ortakhg)

Miisareke kavram olarak birinin digerine ortak olmast; iki ve daha ¢ok kimse
arasinda kurulacak sermaye ortakligi anlamlaria gelmektedir. (Se.re.ke) kokiinden

tiiretilmistir.

Miisarekede de mudarebede oldugu gibi iki taraf bulunmaktadir. Mudarebede bir
taraf sermaye diger bir taraf emek koyarken, miisarekede her iki tarafta hem emek hem
sermayeleri ile ise ortak olmaktadir. Ortaklardan her biri kidrdan 6nceden anlastiklari

oranda pay alirlar. Tiim ortaklar yonetimde soz sahibidirler.

[slam fikhinda miisarekeye sirket-i inan da denilmektedir. Bu sirket,
giiniimiizdeki anonim sirketlerin benzeridir. Ancak, ortaklarin haklarin1 koruyucu
nitelikte ayirici 6zellikleri vardir. Soyle ki; 100 kisi 1'er milyon lira koyarak, 100
milyon sermayeli bir sirket kursalar, bu para mala doniisiince, her ortagin tiim sirket mal
varhig iizerinde % 1 oraninda hakki dogar. Uzerinde, sermaye miktari, yiizdesi ve karini
paylasilma sekli yazili bulunan bir belge diizenlenirse, bunun adi “hisse senedi” olur.
Kar, ortaklar arasindaki anlagsmaya gore paylasilir. Zarara ise % 1 oraninda katlanirlar.
Yilin sonunda karin kismen dagitilmasi veya hi¢ kar dagitilmamasi ortaklari ekonomik
bakimdan etkilemez. Ciinkii dagitilmayan kar, sirketin mal varligina yansiyacagi igin
hisseler biiyiimiis olur. Bir bakima kéar dagitilmamasi ortaklar1 tasarrufa ve yeni

yatirimlara yoneltmis olur. Bereketli bir ticaretten sonra, diyelim besinci yilin sonunda,
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hisselerin para olarak belirlenmesi gerekse, bor¢lar ve amortisman bedelleri diigiildiikten
sonra sirketin miispet mal varligi, yeni fiyatlar {izerinden degerlendirilince, iki milyar
liraya yiikselmis bulunsa, her ortagin hissesi 1 milyondan 20 milyona ¢ikmis olur. Artik,
tizerinde 1 milyon yazan ilk hisse senetlerini iptal ederek, 20 milyon yazan yeni hisse
senetleri ¢ikarmak gerekecektir. Hissesini devretmek isteyen ortak, gercek deger

tizerinden pazarlikla satis yapabilir (Dondiiren, 1988: 135).

Miisarekede sermayenin veya emegin esit olmast karin paylasim oraninin esit
olmasimi zorunlu kilmamaktadir. Yine ayni sekilde kar paylasim oranmin esit olmasi
emek ve sermayenin ayni olmasini gerektirmemektedir. Ortaklarin rizalariin olmasi
durumunda kar paylagim oranlari veya miisarekeye emek sermaye katilimi farklilik arz
edebilmektedir. Bu farklilik ortakliga katilanlardan bazilarinin isi daha fazla yapmalari
veya daha kabiliyetli olabilmelerinden dolayidir. Hanefi ve Hanbeli mezheplerinin
kabul ettigi bu goriisiin aksine Safii ve Maliki mezhepleri, taraflarin, kar sermayeye tabi
oldugu icin, sermayeleriyle orantili olarak kardan pay almalar1 gerektigini savunurlar.
Katilim bankalar1 ise, miisareke metoduyla bankadan fon alan ortaklarin, sirketin
islerinin yiuritilmesinde daha fazla emekleri gegmesi sebebiyle sermayelerine oranla
daha fazla kar pay1 almalarini kabul ederek Hanefi ve Hanbeli mezheplerinin goriislerini

uygulama yoluna gitmislerdir (Ozsoy, 2011: 48).

Yukarida ifade edildigi sekilde bir paylasim durumunda ortaklardan herhangi

birinin rizasi yok ise iglem sahih olmaz ve akit ger¢ceklesmez.

Bankacilik sisteminde miisareke ise, banka ile fon kullanacak miisterisi arasinda,
belirli bir siirede ticari bir isi gerceklestirmek i¢in fonlarini1 bir araya getirmeleri
suretiyle ile yaptiklar1 sozlesme ile ortaya c¢ikan sermaye benzeri bir finansman
modelidir. Miisareke yontemi genellikle sanayinin finansmaninda kullanilir. Teghizat ve
makine saglanmasinda miisareke yontemi basariyla uygulanabilir. Bu yontem ticaretin

finansmaninda da kullanilabilmektedir.
Miisareke teknik olarak ikiye ayrilmaktadir:

1. Siirekli Miisareke: Proje devam ettigi siire icerisinde banka ve miisterinin

ortaklig1 devam eder.
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2.  Azalan Miigareke: Bankanin ortaklik payi, zamanla hisselerinin belirlenmis
vadelerde miisteri tarafindan satin alimmasi ve proje bittiginde tamamen

misterinin miilkiyetine ge¢cmesini ongoriir (Eken, 2005).

4.4, Tcare (Finansal Kiralama)

Kavram olarak "kiralamak, is karsiligi verilen sey" anlamlarina gelen icare,
fikihta da anlamina uygun olarak menfaatin bedel karsilig1 satimini konu alan is ve kira
akdini ifade etmektedir. Kiralayana miistecir, kiraya verene acir, icare akdine konu olan
is¢iye ecir ve menfaate karsilik verilen bedele ticret denir (http://www.diyanet.gov.tr (13
Aralik 2012)).

Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim bankalarina bakildiginda bu enstriiman
“Finansal Kiralama” veya “Leasing” ismi ile kullanilmaktadir(*). Finansal kiralama,
Tiirk Finans Sistemi’ne 1983 tarihli Ozel Finans Kurumlari’nin kurulus kararnamesi ile
girmistir. Ardindan, 1985 yilinda ¢ikarilan 3326 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile de
yasalagmistir. Esasen sistem, ¢ok eski zamanlardan beri Anadolu cografyasinda bilinen
ve kullanilan ‘icare’ sisteminin kurumsallagsmis halidir. Murabaha disinda Kkatilim
bankalari tarafindan fonlarin yogun olarak kullanildig1 finansman yontemidir (Canbaz,
2012: 177).

Finansal kiralama, bir mali satin alarak ona ihtiya¢ duyan kisi ve kuruluslara
kiralamaktir. Kiralama ya normal ya da miilkiyetin devriyle sonuglanacak sekilde
yapilir. Normal kiralama, kiraya verilen malin, kira miiddeti bitiminde geri alinmasi
seklinde olabilir. Meseld katilim bankasi, bir fabrikay1 yaptirir veya satin alir, sonra bir
sanayiciye 4 yilligina kiraya verir. Siire sonunda sdzlesme yenilenmezse binay1 geri alir.
Sirketle sanayici arasinda bu konuda on sozlesme de yapilabilir. Boylece taraflar,
karsilikli taahhiide girmis olurlar. Bu taahhiit taraflardan birinin digerini zarara
sokmasini onleyecek bicimde yapilabilir. Fabrikanin kurulmasi i¢in gerekli takim ve

tezgahlar vs. de ayn1 usulle alinip kiralanabilir.

! jcare, Finansal Kiralama ve Leasing terimleri karsilig1 kullanilmaktadir.
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Katilim bankalarinin ve leasing sirketlerinin yaptig1 kiralama usulii miilkiyetin
devriyle sonuglanan kiralamadir. Bu, satig ile kiranin birlesmesinden dogan yeni bir akit
sayllmaktadir. Buna gore, kiralanan mal meselda 100 hisse sayilsa ilk taksitte, 1
hissesinin bedeli, kalan 99 hissesinin kiras1 almir. Taksitler 6dendik¢e kiracinin o
maldaki pay1 artar. Bu pay yiizde yiize ulasinca kiraci, malin sahibi olur. Bayindir’a
gore bu, vadeli satistan baska bir sey degildir. Bu sebeple iliskiler, vadeli satisa gore
diizenlenmelidir (Bayindir, 2007: 262).

Katilim bankaciligi hakkinda literatiire bakildiginda finansal kiralama
islemlerinin kiralama mi1 yoksa vadeli satis m1 oldugu noktasinda tam bir mutabakat

saglanamadigi goriilmektedir.

Farkli bir tanimla finansal kiralama yonteminde, biiyiik meblag tutan ve ihtiyag
sahibi tarafindan alinmasi giicliik arz eden emtianin kiraya verilmesi s6z konusudur.
Esas olarak mal ve hizmet iiretiminde kullanilacak techizatin miilkiyeti kurumda kalmak
sartiyla kiraya verilmesi anlasilir. Kullanma karsiliginda kurum bir bedel alir. Bu

bedelin miktar1 s6zlesmeye gore belirlenir (Arslan, 1988: 38).

Katilim bankalarinin 6zel finans kurumlar1 olarak faaliyet gosterdigi yillardan
itibaren finansal kiralama islemleri bu kurumlar i¢in avantaj olarak karsimiza
cikmaktadir. Geleneksel bankalar kendi biinyelerinde finansal kiralama islemleri
yapamazken katilim bankalar1 herhangi bir sirket kurmaksizin bu islemleri
gerceklestirmektedirler. Bu avantaj bankacilik sisteminde katilim bankalarinin rekabet

giiclinii arttirmaktadir.

4.5. Selem ve istisna

Kisaca “miiecceli muaccele satmak” diye tanimlanan selem akdi bir Islam
hukuku miiessesesidir. Hukuki mahiyeti bakimindan bir satig akdi olsa da bazi
ozellikleriyle genel anlamdaki satis akdinden ayrilir. Dikkate deger 6zelligi ise konusu
mevcut olmayan bir akit yapilamayacag: seklindeki Islam Hukuku kuralina ragmen bir
istisna teskil etmesidir. Zira selem akdi yapilirken, satilan sey heniiz ortada yoktur

(Yazman, 1964: 281).
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Selem akdi Islam toplumlarinda uzun zamandir kullanilan bir aractir. Selem ile

ilgili olarak Hz. Muhammed (sav) bir hadis-i seriflerinde:

“Sizden selem satisi (selem akdi) yapan kimse, belirli bir vadeye kadar, dl¢egi
ve tartisi bilinen bir mal ile selem (akdi) yapsin” buyurmustur. Bu hadis-i serife
dayanarak selem akdinin Asr-1 Saadet ile yapilmaya baslandigi ve gilinlimiize kadar

yapilageldigi anlasilmaktadir.

Selem ile ilgili tamimlara bakildiginda genel olarak, belirli bir malin bedelinin
onceden Odenip ileri bir tarihte teslimini igeren sozlesme tiirii selem satis1 olarak

adlandirildig goriilmektedir.

Selem satig, alicinin bir mal {izerinde anlagmaya varilan bedeli Onceden
O6demesini ve malin gelecekte belirli bir zamanda teslimini i¢eren bir sdzlesme tiirtidiir

(Atia, 1995: 27).

Islamiyet’in ortaya ¢iktign dénemde ciftiler selem ile hasat doéneminde elde
edecekleri iriinii mahsul ekimi zamaninda satarak tohum ve gilibre ihtiyacini
karsilarlardi. Selem sadece bugday, arpa ve benzeri zirai iiriinlere mahsus degildir. Her

tirlii misli malda selem kullanilabilir (Gar1, 1997: 250).

Selem, Islami bankacilikta finans saglama ihtiyacim karsilayan bir enstriiman

olarak da sistemdeki yerini almustir.

Selem, giliniimiiz bankaciliginda ig¢inde bulunulan dénemin sartlar1 gergevesinde
miisterinin ihtiyacina yonelik olarak kullanilmaktadir. Soyle ki; banka, satici ile yaptigi
anlagsmada belirlenen gelecekteki bir tarihte kendisine teslim edilecek bir mali, bedelini
pesin 6demek suretiyle satin alabilecektir. Bankanin, kendisinin gilivenini kazanmis
ithtiya¢ sahibi bir ¢iftciye kendi sermayesinden pesin kaynak saglayarak, vadesinde
teslim almak iizere ondan mahsul satin almasi ve bunu piyasada satmasi seleme 6rnek

olarak gosterilebilir.

Selemde banka ve satici arasinda yapilan sozlesme sirasinda malin cinsinin,
nev’inin, Ozelliklerinin, miktarinin, fiyatinin, teslim yerinin ve teslim tarihinin
belirtilmesi zorunludur. Yapilan anlasmada belirtilen sartlara uygun olarak yapilan

selem ile gelecek bir tarihte iiretilecek olan mallar satilmis ve gereksinim duyulan para
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boylelikle elde edilmis olur. Miisteri de bu sayede gelecek tarihte gereksinim duyacagi
mal1 simdiden almis ve taraflar faize girmeden ihtiyaglarimi karsilamis olurlar (Ozsoy,
2012: 185).

Istisna ise yine selem gibi belli bir malin ileri vadede teslim edilmek {izere
bugiinden anlasilan fiyat {izerinden satisinin tamamlanmasin1 éngdren sozlesme olmak
ile birlikte selemden s6zlesmenin konusunu olusturan malin insa ya da imal edilmeye
dayali olmasi, 6demenin avans gibi dnceden yapilmasinin sart olmamasi ve kademeli
O0demeyi igerebilmesi agilarindan ayrilmaktadir. Siparise dayali satin alma olarak da
adlandirilan istisna sozlesmeleri imal edilmesi gereken esyalar, insaat projeleri ve
altyap1 projeleri icin kullanilabilmektedir. Istisna sdzlesmelerinde bankalar imalatin

tamamlanma oranina gore ylikleniciye bedeller 6demektedirler (Hassan, 2004: 11).

Uretilecek olan iiriiniin sipariste kesinlikle belirtilmesi gerekir. Paranin ise pesin
olarak verilmesi sart degildir, taksitle de ddenebilir. Istisna akdini selemden ayiran da

bu 6zelligidir.

4.6. Sukuk (Kira Sertifikasi)

Global bir yatirnm araci haline gelen ve “faizsiz tahvil” olarak da tanimlanan

Kira Sertifikas1 uluslararasi literatiirde ‘Sukuk’ ismiyle bilinmektedir.

Sukuk Arapca “sak” kokiinden gelmektedir. Sak, kelime anlam1 olarak sertifika
veya vesika anlamina gelir. Sukuk ise Sak’in ¢ogulu oldugundan sertifikalar anlamina
gelir. Sukuk, diger senetlerden farkli olarak varlifa dayanmak zorundadir. Ticari bir
deger ifade eden (varliklarin) gayrimenkullerin menkul kiymetlestirilerek kira
sertifikalar1 araciligiyla alim ve satimidir. Bu islem sonucunda sertifika sahipleri
gayrimenkulden elde edilecek olan her tiirlii kira vb. gelire ellerindeki sertifikalar
nispetinde ortak olmaktadir (Saripudin vd. 2012: 169). Ortada gelir potansiyeli
mevcuttur ve yatirimci bunu satin almaktadir. Ayni1 zamanda yatirima konu olan varlik
tizerinde miilkiyet hakki da dogurmaktadir. Bu, sukuku geleneksel bonolardan
farklilastiran 6zelliktir. Geleneksel bonolar faiz tasiyan menkul kiymetlerden olusurken,

sukuklar temel olarak sahiplik hakkindan olusan yatirim sertifikalaridir. Diinyada hem
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gelismis hem de gelismekte olan birgok {ilkede kira sertifikalari ihrag¢ edilmektedir.
Murabaha veya miisareke yontemiyle menkul kiymetlestirilen sukuk ¢esitlerinde
anapara ile gelir yatirnmcilara garanti edilmez ve kar pay1 6nceden belirlenen oranlarda

paylasilir (Yakar vd. 2013: 77)

Sekil 2. Kira Sertifikasi (Sukuk) Akis Stireci

(7) Vade sonunda varliklarin geri transferi (10) Kira Sertifikalarinin itfasi

(1) Varliklarin transferi (2) Kira sertifikas| ihraci

—_

Kurucu - 5 '
(4) Alim bedelinin (3) K.S. igin yapilan 6deme
transferi ve varliklarin Varlik &= ) Yatirmcilar

kiralanmasi Kiralama
: - Sirketi

Kaynak
Kurulus

(6) Donemsel kira
6demelerinin transferi
—_— —>

(5) Dénemsel kira
6demeleri

Kaynak: Asya Katilim Bankas1 A.S. Hazine Midiirliigi, 2013

Uriiniin ¢1kis noktasi faizsiz {iriin tercih eden yatirrmcilara sermaye piyasalarinda
alternatif sabit getirili bir {irlin sunmaktir. Kira Sertifikalari, uluslararasi piyasadaki
sukukun sermaye piyasalarimiz i¢in uyarlanmig halidir. Kira sertifikas1 Tiirk Liras1 ya
da yabanci para cinsinden, kuponlu veya kuponsuz olarak ihra¢ edilebilmektedir.
Kuponlu olanlar genellikle 3 ay, 6 ay ya da yilda bir kér pay1 6demelidir. Kuponlu kira
sertifikalari, yatirnmcisina kira sertifikalarinin ihrag tarihinden itibaren belirli
donemlerde kar payi getirisi sunmaktadir. Kira sertifikalarinin anaparasi son kupon

o0demesi ile birlikte bir defada 6denir.

Islami finansman bonolarinin gesitli tiirleri olmakla birlikte temelde Islami
finans yontemlerine dayanan dort tiiri bulunmaktadir. Bunlari; icare’ye, miisareke veya

mudarebeye, murabahaya ve seleme dayanan sukuklar olarak siniflandirabiliriz. Teknik
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olarak varlik senedi seklinde de isimlendirilebilecek olan (securitized assets) sukuklar
diger senetlerden farkli olarak bir varliga dayanmak zorundadir. Bunu soyle de
aciklayabiliriz: Su an iilkemizde de yapilan faizsiz bankacilik modelinde nakit kredi
kullandirmanin ve ticari olmayan kredi kullandirimlarinin yasak oldugu bir gercektir.
Kredi (fon) kullandiran kurum kaynagi nereye aktardigini bilmek zorundadir. Sukuk
sisteminin isleyisi de aynen bu sekildedir. Ihrac edilen biitiin sertifikalarin temelinde
gergek bir ticari iliski ve gozle goriilebilir maddi bir gergeklik istenmektedir

(www.tkbb.org.tr (08 Ocak 2013)).

Diinyada en yaygin olarak kullanilan sukuk ¢esidi icara sukukudur. Ciinkii icara
sukukunun 6zellikleri onu diger sukuk ¢esitlerine gore oldukca cazip kilmaktadir. En
basta varliklar {izerine sagladigi tam denetim sebebiyle tercih sebebi olmaktadir. Varlik
sahibi kisiye genellikle gayrimenkuliin kira gelirini veya kullanim hakkini vermektedir.
Sukuk sertifikasinda yer alan varligin oncelikle gercek ve tanimlanmis olmasi
gerekmekte ve sertifikanin sahip oldugu 6zellige goére kurumun elinde bulunan varligin

kira geliri veya faydalanma hakki sukuk sahibine ge¢cmektedir (Ozsoy, 2012: 191).

Tiirkiye’de Hazine ilk kez 2012 yili itibariyle gelirlerini tamamen icara
sukukuna dayandirdig1 5,5 yil vadeli 1,5 Milyar dolarlik Sukuk ihrag etmistir. hrag

edilen bu sukuklar katilim bankalarinca yatirim araci olarak kullanilmaktadir.

4.6.1. Sukuk Cesitleri

4.6.1.1. icara Sukuk (Menfaat Satimina Dayah Sukuk)

[k olarak uygulamaya giren sukuk tiirii icara sukuk olmustur. Thracci sirket
tarafindan varliklarin bizzat miilkiyetinin satilmasinin ortaya ¢ikardigi zorluklar sz
konusu mallarin yalnizca menfaatine dayali sukuk c¢ikartma ihtiyacini dogurmustur.
Ayrica bu sayede sadece mal sahipleri degil, belirli bir siire i¢in bir varlig1 kiralamis
bulunan kiracilar da baz1 sartlara riayet etmeleri halinde sukuk ¢ikartma imkani elde
etmektedir. Eger sukuk ihra¢ eden taraf varligin maliki ise Sukuk ihrag etmekle s6z
konusu malim1 yatirimcilara kiraya verip kira bedellerini bu sayede tahsil etmeyi

amaclamaktadir. Bu durumda malin menfaati sukuku satin alan yatirimcilara
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gecmektedir. Thrag eden taraf, malin maliki degil ise, adi gegen varligin menfaatini daha
once satin almis yani belirli bir siire i¢in o mali kiralamis olan kiracidir. Kiract bu
sayede kendisinin olmayan bir mali baskasina kiralayarak kira bedellerini sukuk alan
kisilerden tahsil etmekte, sukuku satin alan kimseler ise malin menfaatine malik
olmaktadir (Durmus, 2010: 145).

Sukuk tiirleri arasinda en ¢ok kullanilan modeldir. Sertifika sahibine, bir varligin
(¢cogunlukla gayrimenkuliin), kira geliri veya kullanim hakkini verir. Sertifika ihracina
konu olan varligin tanimlanmis ve gercek olmasi gerekmektedir. Sertifikanin kira geliri

veya intifa hakki sukuk sahibine geger.

4.6.1.2. Mudarebe Sukuk (Risk Sermayesi Endeksli Sukuk)

Mudarebe sukuku “mudarebe” ortakligi hiikiimlerine gore yiiriitillen sukuk
tirtidiir. En ¢ok kullanilan sukuk tiirleri arasinda yer almaktadir. Sukuku ihra¢ eden
taraf “mudarib” (isletici), sukuk yatirimcisi ise “rabbii’l-mal” (sermaye sahibi)
roliindedir. Bu muamele sonucunda kar gerceklesirse anlasma sartlarina gore taraflar
arasinda paylasilmaktadir. Zarar gerceklesirse sermaye sahibi bu zarar1 tek basina

ustlenmektedir.

Sertifika ihra¢ edilmesi durumunda alicisina s6z konusu  girisimin
sermayesinden hisse vermis olur. Hissedar kontratta aykirt bir durum yoksa sertifikayi

ikinci el piyasada satarak sermaye tizerindeki hisselerini devredebilir.

4.6.1.3. Musareke Sukuk (Kar — Zarar Ortakh@g Yatirnmina Endeksli Sukuk)

Musareke sukukunda, ortaklik s6zlesmesine dayali olarak, mevcut bir projenin
finansmanin1 gergeklestirmek igin, elinde sertifika (sukuk) bulunduranlar, projenin veya
faaliyetin sahibi olurlar. Musareke sukuku, ciro edebilmekte ve ikincil piyasalarda iglem
gorebilmektedirler. Musareke sukukunda, yatirima konu olan varligin miilkiyetini

temsil eden sertifikalar ihrag edilir (Soyler, 2012).

Yeni bir projenin ingasi ya da herhangi bir faaliyetin ortaklik esasina gore

finanse edilmesi amaciyla da yapilabilmektedir. Misareke sukukunda ihra¢ eden taraf,
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belirli bir projede kendisine ortak olunmasini talep eden, sertifikay: alanlar ise bu talebe

olumlu cevap veren ortak konumundadir. Yatirimcilar bu sayede séz konusu varliga

bor¢ ve alacaklariyla birlikte ortak olmakta ve eger gergeklesirse kara istirak

etmektedirler.

4.6.1.4. Mal Satimina Dayal Sukuk

Mal satimina dayali sukukta bir mal sukuk yatirimcilarina satilmaktadir.

Yatirimcilar bu mali ya kiraya vermek ya da bagkasina satmak suretiyle gelir elde

etmektedir. Mal satimima bagl baslica sukuk tiirleri “murabaha sukuku”, “selem

sukuku” ve “istisna sukuku” olarak asagidaki sekilde siralanabilir (Durmus, 2010: 145).

A)

B)

C)

Murabaha Sukuk (Genel Amach Finansman Destegine Endeksli Sukuk):
Murabaha sukuku, murabaha ile satilmasi disiinilen bir malin bedelini
finanse etmek tlizere ¢ikartilan esit degerdeki senetler olup bu sayede malin
miilkiyeti sukuk yatirimeilarina gegmektedir. Sukuk ihracinda yatirimcilarin
0dedigi meblag netice itibariyle mal bedeli (semen) olmaktadir. Bu tiir
sukukta, sukuku c¢ikartanlar mali satan, yatirimcilar ise satin alan

konumundadir.

Selem Sukuk (fleri Vadede Teslim Sozlesmesi’ne Endeksli Sukuk): Selem
sukuku, selem satigindaki mal bedelini (ra’sii mali’s-selem) karsilamak
amaciyla ¢ikartilan paylari esit degerdeki senetlerdir. Bu muamele ile selem
satisindaki mala (miislem fih) sukuku satin alanlar malik olmaktadir. Selem

sukukunda yatirimcilar alici, Sukuku ihrag eden ise satict durumundadir.

Istisna Sukuk (Ozel Altyapi Finansmamina Endeksli Sukuk): Istisna
sukuku ise bir malin iiretilmesi amaciyla ihrag edilen esit degerdeki senetler
olup bu islem sonucunda sukuku cikartan taraf mal bedelini tahsil etmekte,
sukuk alan yatirimcilar ise sdz konusu mala malik olmaktadir. Istisna’

sukukunu ihra¢ eden sani’ (liretici/satict), yatirimcilar ise misteri

30



konumundadir. Sukuka sahip olan taraflar iretilen malin miilkiyetine

sahiptir.

4.6.2. Uluslararas1 Sukuk Uygulamalari

Hazine Miistesarlifinin internet adresinden alinan bilgilere gore 2012 yili sonu

itibartyla diinya c¢apinda sukuk piyasast biiylikligii 240 milyar dolara ulasmis

durumdadir. Sadece 2012 yilinda toplam 140 milyar dolarlik sukuk ihra¢ edilmistir.

2002 yilinda Malezya’nin ¢ikarttig ilk kira sertifikastyla baglayan bu uygulama son 10

yildir Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya, Katar, Bahreyn ve Kuveyt

gibi tlilkelerle geligmistir.

Ihra¢ edilmis sukuklarin 2012 yili sonu itibariyle %64 ‘i Malezya ,%9‘unu

Birlesik Arap Emirlikleri , %8’sini Suudi Arabistan, %7’sini Katar, %6’sin1 Endonezya

ve %6’s1n1 diger iilkeler gerceklestirmistir. Bu donemde yapilan ihraglarin %81°1 yerel

para birimleri cinsinden ,%19’u Amerikan Dolar1 cinsinden ihrag¢ edilmistir.

4.6.3. Tiirkiye’de Sukuk Ihraci

Tiirkiye’de ilk sukuk (KS) ihrac1 2010 yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. tarafindan USD cinsinden yurtdist yatirnmcilara  yapilmistir
(http://lwww.kuveytturk.com.tr (18 Mayis 2013).

Kamu kesiminde ilk sukuk ihract Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine’si tarafindan
2012  yilmin  Eylil aymda  gerceklestirilmistir.  Hazine’ye  ait
gayrimenkullerin Hazine VKS’ye devredilip tekrar kiralanmasi modeline
gore uluslararasi sermaye piyasalarinda ihrag¢ gerceklestirilmistir. Kamu
kaynakli ilk sukuk ihracina 8 milyar dolarlik talep gelmistir. 5,5 yil vadeli
(26 Mart 2018) 6 ayda bir kupon 6demeli ihracin tutar1 1,5 milyar ABD
Dolar1 ve kira oran1 %2,803 olarak ger¢eklesmistir. Hazine tarafindan ihrag
edilen Konvansiyonel Euro Bondlara paralel bir getiri oranm ile
borglanilmustir. fhraca, 250 yatirimei, ihrag tutarmm 5 katina yakin talep

gostermistir. Kira sertifikasinin %58’1 Orta Dogu, %13’ Avrupa, %12’si
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Asya, %9’u Tirkiye ve %8’i ABD’deki yatirnmcilara satilmistir. Kira
sertifikas1 ihraglarma, yatirimci tabaninin genisletilmesi ve finansman
araclarinin  ¢esitlendirilmesi stratejisi ¢ercevesinde yillik finansman
programlarinin bir pargasi olarak Oniimiizdeki yillarda da devam edilmesi

beklenmektedir (http://www.hazine.gov.tr (20 Eyliil, 2012)).

- Hazine Miistesarliginin bu ilk ihracinin ardindan 2012 yilinin Ekim ayinda
yurt i¢inde ilk TL cinsinden Kira Sertifikas1 ihraci gergeklestirilmistir. 2 yil
vadeli (1 Ekim 2014) 6 ayda bir kupon 6demeli bu ihraca 3,3 milyar TL talep
gelmis ve 1,62 milyar TL bor¢lanilmistir. Bu ihraca 2 kat talep gelmistir.
Getiri oran1 %7,40 olarak gergeklesmistir. Hazine tarafindan 2013 yili Subat
aymda gerceklestirilen ikinci TL cinsi Kira Sertifikasi ihraci yine 2 yil vadeli
(18 Subat 2015) ve 6 ayda bir kupon 6demelidir (http://www.hazine.gov.tr
(18 Mayis 2013)). Bu ihraca 1,72 milyar TL talep gelmis ve 1,52 milyar TL
bor¢lanilmistir. Yillik getiri oram1 %5,70 olarak gerceklesmistir. Hazine TL
cinsi Kira sertifikasi ihraglarimi yillik finansman programlarinin bir pargasi
olarak her yil Subat ve Agustos aylarindaki bor¢lanma programlarina dahil

etmistir.

- Tirkiye’de ilk 6zel sektor TL cinsinden Kira Sertifikas1 thracit Asya Katilim
Bankasi A.S. (Bank Asya) tarafindan gergeklestirilmistir. Bank Asya'nin
kaynak kurulus olarak yer aldigi 27-28 Subat - 1 Mart 2013 tarihlerinde
gerceklestirilen 75.000.000.-TL ile 125.000.000.-TL arast 364 giin vadeli 3
ayda bir kupon 6demeli kira sertifikasi halka arzina 2 kat talep gelmistir.
Talep tutar1 159,2 milyon TL olmustur. Olusan talep tutari sonucunda
125.000.000.-TL nominallik halka arz ger¢eklestirilmistir. 67,5 milyon
TL’lik kismi Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara, 57,5 milyon TL’lik kismi
Kurumsal Yatirimeilara tahsis edilmistir. Yillik Gelir Dagitim Oran1 % 7,10

olarak belirlenmistir. Bu ihraca Moody’s tarafindan Ba3 notu Verilmistirz.

2 Bilgiler Asya Katilim Bankas1 A.S. Hazine Midiirliigiinden saglanmustir.

32


%20(18
%20(18

4.7. Karz-1 Hasen ve Ariyet

Karz-1 Hasen kelime anlami olarak “giizel bor¢” anlamina gelmektedir. Giizel
denmesinin sebebi herhangi bir kar veya faiz beklentisi olmadan Allah rizasin

gozeterek ihtiya¢ sahibine finansman saglanmasindan kaynaklanmaktadir.

Carsida misli, yani benzeri bulunan her seyi, belirsiz bir zaman sonra, misli geri
verilmek iizere vermeye karz-1 hasen denir. Odiing vermek, icap ve kabul ile [aldim,
verdim gibi sézlesme ile] sahih olur. Bir altin 6diing alan, bir altin1 6der. Degeri degisti
diyerek onceki veya sonraki degerde giimiis veya kagit lira veremez. Bunlar yerine altin
da veremez. Ancak alacakli kabul ederse caiz olur. Bir kimse giicii var iken borcunu
O0demezse, alacakli veya baskasi, bundan zor ile alabilir. Bor¢ 6denince, senet, borg
verenin miilki ise, ddendigini bildiren vesika verir (http://hakikatkitabevi.com, (23
Mayis 2013)).

Aktepe’ye gore ise; maddi sikintiya diismiis bir kisiye finansal yardim yapmak
tizere ihtiya¢ duydugu meblagi verip hi¢cbir menfaat temin etmeden verilen borcu
ayniyla geri almak karz-1 hasen olarak adlandirilir. Buna gére 1000 TL borg verip 1000
TL tahsil etmek karz-1 hasen sayilir (Aktepe, 2012: 19) :

Alacakli verdigi miktar1 geri alma hakkina sahiptir. Bor¢lu aldigi miktar1 geri
O0demekle yiikiimliidiir. Aldig1 borcu kullanamadan kaybetse dahi tazminle ytikiimliidiir.
Karz akitlerinde vade belirlenebilir ancak bu vade baglayici degildir. Alacakl
bor¢lunun sikintisimi giderdigi i¢in Allah tarafindan miikéafatlandirilacaktir. Bu yiizden
bor¢luyu sikistirip bu miikafatini azaltmamalidir. Bor¢lu da borcunu bir an evvel
O0demeye ¢alismalidir. Karz (bor¢ verme) ancak misli mallarda gergeklesir. Bu mallarin
kendileri tiiketilir ve piyasadan benzeri bulunup geri verilir. Ash tiiketilmeden
yararlanilan mallar ariyet (0diing) olarak verilebilir ve bunlarin kullanimi karsiliginda
kira alinabilir. Yani bugday karz olur ariyet olmaz, araba ariyet olur karz olmaz. Borg
aliman miktar bor¢lunun miilkiyetine gecer ve borclu bunu alacaklinin iznine bagh

olmaksizin istedigi gibi kullanir. Dinen mesru olmayan igler i¢in borg verilmez.
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Karz-1 hasene benzemesine ragmen nakit deger icermeyen ariyet kavrami ise
menkul veya gayrimenkul mallarin kira beklentisi olmaksizin ihtiyaci olan kisiye 6diing

olarak verilmesi islemidir.

Islami kaideler toplumda fertler arasindaki sosyal yardimlasmay1 zorunlu kilar.
Bunun en giizel 6rnegi Kuran’da emredilen ve farz ibadet olan zekattir. Yardimlagsma
Miisliimanlar1 birbirine yakinlagtirmasi agisindan 6nemlidir. Bu konuda birgok ayet-i
kerime yaninda ve hadis-i serifler de mevcuttur. Bunlardan bazilarini asagidaki sekilde
belirtebiliriz.

“Sadaka veren erkeklere ve sadaka veren kadinlara ve Allah'a giizel bir 6diing

verenlere, verdikleri kat kat artirir ve onlara serefli bir miikafat vardir” (Hadid, 57/ 18).

“Eger Allah'a giizel bir 6diing takdiminde bulunursaniz, onu sizin i¢in kat kat

yapar, sizi bagislar; Allah, siikriin karsiligini1 verendir; halimdir.” (Tegabun, 64/ 17).

“Eger bor¢lu ddemekte giicliikk cekiyorsa sikintisi geginceye kadar bekleyin.
Bununla beraber alacagimizi tamamen sadaka olarak bagislamaniz hakkinizda daha

hayirli olur.” (Bakara, 2/280)

“Kim Miislimani bir sikintidan kurtarirsa, bu sebeple Allah da onu kiyamet
giinli sikintilarinin birinden kurtarir. Kim bir Misliimani(n kusurunu) orterse, Allah da

kiyamet glinii onu(n kusurunu) orter.” (Buhari, Mezalim, 3; Miislim, Birr)

“Miisliman, miislimanin kardesidir. Ona zulmetmez, onu (diismanina) teslim
etmez. Kim, (miimin) kardesinin bir ihtiyacini giderirse Allah da onun bir ihtiyacini

giderir.” (Buhari, Mezalim, 3; Miislim, Birr)

Yukaridaki ayetlerde goriildiigii iizere Islam’da ihtiyac1 olana yardim etmek
esastir. Karz-1 hasen kavramu ise zekattan farklilasmasina ragmen zaruri olmayan sosyal
bir yardimlagma tiiriidiir ve tiiketimi finanse eder. Bu ayet ve hadisler, faizsiz

bankacilikta bir finansman tiirii olarak karz-1 hasene dayanak olusturmaktadir.

Odiing olarak ihtiyag sahiplerine Islim bankalar: tarafindan verilen paralarin iki

cesidi vardir;

34



1. Evlenme, hastalik, ¢ocuklarin egitim ve Ogretimi, felaket ve olaganiistii

hallerde verilen sosyal amagl ddiingler.

2. Kiiclik sanayi erbabinin projelerini baslatmak ve teknik uzmanliklar i¢in

iiretime yonelik olarak verilen krediler (Ozsoy, 2012: 133).

Odiing vermenin bu iki tiiriinde de banka bu krediden kar talep etmez. Para
bankaya taksitlerle ddenir. Islam bankalarinin gelir saglamay1 diisinmedikleri bu
Odiinglerde borgluya gerekli her tiirlii kolaylik saglanir. Eger bor¢lu borcunu mesru
sebeplerle odeyemeyecek duruma diigmiisse, bu bor¢ bankanin zekat fonundan

karsilanabilir.

5. Katihm Bankaciliginin Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalarinin 5411 sayili bankacilik kanunu ile belirlenmis olan iki ¢esit
fon toplama yontemi bulunmaktadir. Bunlardan ilki “6zel cari hesaplar aracilig ile
yapilan fon toplama”, ikincisi ise “kar - zarara katilma hesaplar1 araciligi ile yapilan fon
toplama” ydntemidir. Ozel cari hesaplar vadesiz hesaplardir ve Kar/zarara istirak soz
konusu degildir. Kar — zarara katilma hesab1 ise vadeli hesaplar1 ve kar/zarara istiraki

ifade etmektedir.

5.1. Ozel Cari Hesaplar

Ozel cari hesaplar yatirim gayesi ile kullanilmayan, fonlarin depolandig1 emanet
islevi goren vadesiz hesaplar olarak nitelendirilebilir. Genelde kisa vadeli nakit
bulundurma, para transferi veya Odeme ihtiyact dogrultusunda kullanilmaktadir.
Hesabin agilmasi i¢in herhangi bir alt limit s6z konusu degildir. Para yatirilmasa dahi
cari hesap acilabilmektedir. Bu yoniiyle katilma hesaplarindan farklilagmaktadir. Tiirk

liras1 olarak agilabildigi gibi yabanci para cinsinden de agilabilmektedir.

Ozel cari hesaplarda banka miisterisine saklama ve giivenlik hizmeti
sunmaktadir. Hesap sahipleri bu hesaplardan herhangi bir kazang elde etmemesine

ragmen banka hesap sahibine sagladigi hizmetler karsilifinda iicret talep
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edebilmektedir. Bu hesap tiirii geleneksel bankacilikta ki mevduat hesaplarinin isleyisi

ile bir¢ok yoniiyle benzesmektedir.

Kar ve zarara katilma hesaplarinda tutulan fonlar karsilikli anlagma geregi banka
tarafindan kullanilabilmektedir. Ancak 6zel cari hesaplardaki tutarlarin kullanimi igin
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. Bu tutarlar istenildigi her an fon sahibi

tarafindan kismen veya tamamen geri ¢ekilebilmektedir.

5.2. Katilma Hesaplari

Faizsiz bankacilik sistemine Tiirkiye’de Katilim bankaciligi denmesinin sebebi
olarak da nitelendirilebilecek olan katilma hesaplari, ger¢ek veya tiizel kisilerin kar ve
zarara katilma anlagmasi ile TL veya konvertibl yabanci para olarak yatirmis olduklari
fonlarin toplandigi ve bu fonlarin isletilmesi sonucunda sahibine belirli oranlarda kar
veya zarar doguran hesaplardir. Hesabin agilmasinda her bankanin kendine has
uyguladigr alt limitler bulunmaktadir. Ozel cari hesaptan farkli olarak, para yatirilmadan
katilma hesabi agilamamaktadir. Katilim bankalar1 kaynaklarinimn biiyiikk bolimiini bu

hesaplardan karsilamaktadir.

Katilma hesaplar1 mudarebe akdi seklinde caligmaktadir. Anlasmada iki taraf
bulunmaktadir. Fon sahibi sermayesini ortaya koyarken banka ise emegini ortaya
koyarak olusacak kar veya zarara ortak olmaktadir. Olusacak karin veya zararin hangi
oranlarda taraflarca boliisiilecegi hesap agilirken belirlenmektedir. Yatirimciya anapara
veya Onceden belirlenmis sabit bir kar pay1 tutar garantisi yoktur. Katilim bankalarinca
genel teamiilde miisteriye %70 bankaya %30 kar veya zarar orani verilmesi s6z konusu
iken vadeye, miisteri verimliligine, yatirim tutarina vs. gibi degiskenlere gore farkli kar
veya zarar payr orani verilebilmektedir. Bu oranlarda karsilikli anlasma esastir.
Yatirimcr s6z konusu katilma oranini kabul etmelidir. S6z konusu oranlar agagidaki

sekilde olabilmektedir.
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Tablo 1. Katilim Bankalar: Ornek Kar veya Zarar Pay: Oranlart

Kar-Zarara Katilma Orani

Katilma Hesabi

(Hesap Sahibi/Banka)
Turkuaz Hesap %75 - %25
Inci Hesap %80 - %20
Ziimriit Hesap %85 - %15
Yakut Hesap %90 - %10

Kaynak: http://www.turkiyefinans.com.tr

Katilim bankalarinca uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani Ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig uyarinca asagida belirtilmis olan vadelerde ve tiirlerde katilma hesab1

agabilmektedirler:

e Bir Ay Vadeli

e Ug Aya Kadar Vadeli (3 Ay Dahil)

e Alt1 Aya Kadar Vadeli (6 Ay Dahil)

e Bir Yila Kadar Vadeli

e Bir Y1l Ve Daha Uzun Vadeli - Aylik Kar Pay1 Odemeli

e Bir Y1l Ve Daha Uzun Vadeli - U¢ Aylik Kar Pay1 Odemeli

e Bir Y1l Ve Daha Uzun Vadeli - Alt:1 Aylik Kar Payr Odemeli

e Bir Y1l Ve Daha Uzun Vadeli - Yillik Kar Pay1 Odemeli

e Birikimli Katilma Hesab1 Agabilmektedir (www.bddk.org.tr (17 Subat 2013)).

Katilma hesaplarina 6zel cari hesaplarda oldugu gibi ilgili bankanin batig1 veya
tasfiyesi durumunda TMSF tarafindan 100.000 TL’ye kadar geri 6deme giivencesi
verilmektedir (http://www.tmsf.org.tr (18 Haziran 2013)). Dikkat edilmesi gereken
husus ilgili glivence hesap basina degil (hesabin bulundugu bankada) miisteri 6zelinde
taahhiit edilen giivence tutaridir. Ornegin: Batan bir bankada 80.000 TL’si olan
misteriye 100.000 TL’ nin altinda bir tutar oldugundan 80.000 TL geri ddenebilirken,
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120.000 TL’si olan miisteriye gilivence tutart1 100.000 TL olmasi sebebiyle ancak
100.000 TL odenebilir. Giivencenin banka miisterileri 6zelinde tanimlanmasindan
dolayr risk alict bu riski dagitmak adina farkli bankalarda farkli hesaplar agarak

yatirimlarini ayr1 ayr1 giivence altina alabilmektedir.

Katilma hesaplarindan dogacak olan tiim giderler banka tarafindan
kargilanmaktadir. Anlagsma geregi katilma hesaplarindan hesap isletim {icreti vs. adi

altinda herhangi bir masraf alinamaz.

Katilma hesaplarindan vade dolmadan tamamen veya kismen c¢ekilen tutarlar
icin banka tarafindan herhangi bir kar payr 6demesi yapilmaz. Vadesini tamamlayan
tutarlar i¢in hesaplanan kar payr misteri birim hesap degerince anaparaya

eklenmektedir.

6. Diinyada ve Tiirkiye’de islami Bankacilik

1940’lardan sonra siyasi bagimsizliklarini kazanan islam iilkelerinde diisiiniirler,
ekonomik bagimsizligin da kazanilmasi dogrultusunda c¢alismalar yapmislar, faizin
ekonomi iizerindeki olumsuz baskisini ortadan kaldirabilmek icin Islami esaslara gore

cesitli bankacilik modelleri gelistirmislerdir.

Giliniimiiz modern faizsiz bankacilik anlayisinin onciiliiglinti, 1955°de faizsiz
bankacilik konusunda hazirladigi arastirma ile Pakistanli iktisatct Muhammed Uzair

yapmistir (Akin, 1986: 113).

Islami prensipler dogrultusunda kurumsal nitelik tasiyan faizsiz banka kurma
fikri ve tesebbiisii 1940’lara kadar dayansa da Islam diinyasinda modern finansal
hizmetler ve Islami ilkelerin birlestirilmesine yonelik ilk calismalar 1963-67 yillari
arasinda Misir’da baslamistir. Bu caligmalar genel olarak Almanya’da kirsal bolgelerde
faaliyet gosteren tasarruf bankalart modelini esas aliyordu. Sozii edilen tasarruf
bankalari, vadeli veya vadesiz olsun kendilerine para yatiran mudilerine faiz
O0demedikleri gibi, kredi verdikleri miisterilerden de faiz almiyordu. Yatirilan

mevduatlar1 daha ziyade sanayi ve ticaret alanlarinda faaliyet gosteren firmalara kredi
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olarak kullandiran faizsiz bankalar, bu firmalarin elde ettigi karlarin belli bir ylizdesini

de miisterilerine yatirdig1 para karsiligi veriyorlardi (Yozgat, 2010: 15).

1963 — 1967 yillar1 arasinda Misir’da denenen ilk faizsiz banka modeli bundan
sonraki denemeler i¢in timit 15181 ve 6rnek olmustur. Daha sonra 12.08.1974 tarihinde,
iiyelerinin her biri ayn1 zamanda Islam Konferansina da iiye olan 40 devletin
olusturdugu Islam Kalkinma Bankas1 (Islamic Development Bank, IDB)
kurulmustur. Giintimiizde dort kitada 57 iiyesi bulunan konferansin 38. Disisleri
Bakanlari toplantisinda alinan karar geregi “The Organisation of Islamic Conference”
(Islam Konferans1 Orgiitii) olan eski ismi “The Organisation of Islamic Coorperation”
(Islam Isbirligi Teskilati, OIC) olarak degistirilmistir. Islami finansin ilklerinden olan
I[slam Kalkinma Bankasmm (IDB) kurulmasindan sonra diger Islam iilkelerinde de
faizsiz bankacilik ¢alismalart hiz kazanmig ve toplam bankacilik sistemindeki pay1

giiniimiize kadar artig gostermistir.

Pakistan’da 6nce bat1 tipi bankalardan, ayn1 zamanda faizsiz islem de yapmalari
istenmis, sonra bir adim daha atilarak, biitiin milli bankalar faizsiz sisteme gecirilmis,
yabanci bankalardan da, belli bir siire i¢inde buna ayak uydurmalar1 istenmistir (Ozsoy,

1987: 7).

Tiirkiye’de de toplumunun biiyiikk ¢ogunlugunun Miisliiman olmasimin sonucu
olarak para, bor¢ ve aligveris islemlerinde faizin Islam tarafindan yasaklanmis oldugu
gercegi higbir zaman hafizalardan silinmemis ve bu nedenle dini inanglara ters
diismeyecek Islami bankacilik anlayismin gerekli oldugu anlasilmistir. Bunu fark eden
devlet yoneticileri tarafindan 1980’li yillarin baslarinda faizsiz finans kurumlarinin
kurulmasina izin verilmis ve 1985-1990 arasinda ti¢ 6zel faizsiz finans kurumu faaliyete
baslamistir. Bu kurumlar kisa zamanda topladiklar1 biiyiik miktardaki fonlarla Tirk

bankacilik sistemi ve mali sistem i¢inde dikkatleri tizerlerine ¢ekmistir.

Tiirkiye’de 6zel finans kurumlarmin (OFK) kurulusu ilk olarak 83/7506 Sayili
Kanun Hiikmiindeki Kararname ile diizenlenmistir. Karara iliskin teblig 25 Subat 1984
tarihinde 18323 sayili Resmi Gazetede yayinlanmigtir. Kararnamenin birinci maddesi

OFK’nin kurulus, organ, faaliyet ve tasfiyesine iliskin esaslar1 belirleme yetkisini
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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasmin goriisiini almak kaydiyla Basbakanliga

vermistir.

Tirkiye'de 1985 yilinda faaliyete gecen ilk faizsiz 6zel finans kurumlari
Albaraka Tiirk Finans Kurumu ve Faisal Finans Kurumu olmustur. 1989'da Kuveyt
Tirk Finans Kurumu ve hemen arkasindan da 1990'da Anadolu Finans Kurumu
kurulmustur. Sisteme 1995°te Thlas Finans, 1996°da ise Asya Finans katilmistir. 2001
yilinda Faisal Finans’in adi, el degistirmesiyle birlikte Family Finans olmus, 2005 yil
sonunda da Anadolu Finans ve Family Finans, Tiirkiye Finans catis1 altinda

birlesmislerdir.

1995 yilinda kurulan Ihlas Finans Kurumu; faizsiz bankaciligin 6ziine uygun
diismeyen, topladigi fonlar1 kendi grup sirketlerine maliyetsiz olarak kullandirmasi vb.
uygulamalar1 neticesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)
tarafindan yiikiimliliiklerini yerine getiremedigi ve alinan dnlemlere ragmen likidite
sorununu ¢ézemedigi gerekgesi (Bankalar Kanunu’nun 20/6°’nc1 maddesindeki sartlarin
gerceklesmesi nedeniyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 10 Subat
2001 tarihli ve 171 sayili karart) ile 2001 yilinda faaliyet izni kaldirilarak tasfiye
edilmistir (http://www.tmsf.org.tr (06 Nisan 2013)).

28 Subat siireci ile baslayan ve derinlesen ekonomik kriz neticesinde 1998-2003
yillar1 arasindaki Tiirkiye’de 22 banka batmig ve bu bankalar Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na (TMSF) devredilmistir.

2005 yili sonuna kadar “Ozel Finans Kurumu” adiyla faaliyet gdsteren faizsiz
finans kuruluslar1 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile birlikte “Katilim Bankas1” olarak
adlandirilmiglardir. Aynmi kanun ile 6zel finans kurumlarinin bir araya gelerek,
topladiklar1 kaynaklar1 garanti altina almak amaciyla kurduklar1 Glivence Fonu da 2005
yilinda yapilan yasal diizenleme geregi tasfiye edilerek Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna tabi hale getirilmistir. 2013 yil1 itibariyle Tiirkiye'de 4 adet Katilim Bankasi
faaliyet gostermektedir. Bunlar: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S., Asya Katilim
Bankasi A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ve Tirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S.dir.
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Tiirkiye bankacilik sektoriinde alternatif degil sistemin eksik olan kismini
tamamlayici nitelikte olan katilim bankalar1 kuruluslarindan itibaren gelismesini hizla
siirdiirmektedir. Asagidaki grafiklerde, sirasiyla katilim bankalarinin yillara goére Tiirk
bankacilik sistemindeki aktif paylari ile aktif artislarina iliskin degisim tutar ve

yiizdeleri gosterilmektedir.

Grafik 2. Katilim Bankalarinmin Bankacilik Sektoriinde Yillara Gore Aktif Pay

Katilim Bankalarmmin Aktif payt

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kaynak: TKBB, (2013)

Tablo 2. Katilim Bankalarimin Son 2 Yil Icindeki Aktif Pay

Sektorde Pay1 % Degisim %
Milyon TL Ara.l1 Ara.12| Ara.ll| Ara.12|Tutar (%)
Mevduat Bankalari 1,119,910.7 1,247,653.1 92.0% 91.0%| 127,742 11.4%
Katihm Bankalari 56,148.3 70,279.4 4.6% 5.1%| 14,131 25.2%
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 41,636.3 52,757.6 3.4% 3.8%| 11,121 26.7%
Toplam 1,217,695 1,370,690 100% 100%

Kaynak: http://ebulten.bddk.org.tr/AylikBulten/Gelismis.aspx, ( 2013)

41


http://ebulten.bddk.org.tr/AylikBulten/Gelismis.aspx

1975 yilinda islam Kalkinma Bankas: ile baslayan islami Bankaciligin bugiin
diinyanin 75 iilkesinde faaliyet gosteren ve 300’1 askin faizsiz finans kurulusundan
bahsedilmektedir. Tiirkiye’de Islami bankacili1 temsil eden dort katilim bankasinin
yurt dis1 dahil toplam sube sayis1 Mart 2013 itibariyle 836’ya ulasmis, ¢alisan sayisi ise
16 bine yaklasmistir (http://ebulten.bddk.org.tr/AylikBulten/Basit.aspx (24may1s
2013)).

7. Katihm Bankaciligina Yonelik Elestiriler

Katilim bankaciligi olumlu elestirilerin yani1 sira olumsuz elestiriler de

almaktadir. Bu elestirilere asagida yer verilmistir.

Elestirilerden en Onemlisi, sistemin Oziine yonelik olarak yapilan, kar/zarar
ortaklig1 anlayisiyla kurulan katilim bankalarinin giiniimiizde daha ¢ok (yaklasik %90)
murabaha (lretim destegi) anlayisiyla fon kullandirmasina iliskin olandir. Ayni
zamanda mudarebe (kar/zarar ortakligi) ve miisareke (emek ve sermaye ortakligi)
anlayisiyla uygulamada hemen hemen hi¢ fon kullandirilmamis olmas: da elestiri
konusu yapilmaktadir. Katilim bankalarinin kar/zarar ortakligi yontemiyle daha ¢ok fon
kullandirmasinin, sisteme yoneltilen elestirilerin azaltilmasi ve reel ekonomide kisilerin
yapamadiklar1 biiylik 6l¢ekli yatirimlarin hayata gecirilmesi agisindan olduk¢a dnemli
oldugu vurgulanmaktadir. Boylece, bu uygulama sonucunda katilim bankalari, hem
bankalarla olan farkliliklarin1 daha somut bir sekilde ortaya koymus olacaklar hem de
kurulus amaclarma paralel anlayista bankacilik faaliyetlerini siirdiireceklerdir (Ozulucan

ve Deran, 2009: 105).

Tiirkiye’de Kkatilm bankaciligmin farkli iilkelerde faaliyet gosteren Islam
bankalarina nispetle yayginlagamamasi ve faizsiz bankaciligin topluma dogru ve
gerekli sekilde tanitilmiyor olmasi sisteme yapilan bir diger 6nemli elestiridir. Tiirkiye,
uluslararas1 Islam bankaciligi icinde diisiik paya sahip bir iilke konumundadir. Bu
durumun asilmasi i¢in Katilim bankalarmin sube ve ATM sayilarini arttirmasi,
calisanlarinin bilgi ve yetkinliklerini gelistirmesi gibi Onlemler alinip sisteme olan

ilginin artiritlmas1 gerektigi diisiiniilmektedir.
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Yukarida bahsedilen iki ana elestirinin yani sira asagida belirtecegimiz ve
onemli kabul edilen elestirilerin de katilim bankalarma sik sik yoneltildigi

goriilmektedir(®).

a. Kar pay1 ile mevduat faizinin birbirinden farksiz oldugu elestirisi

b. Kredi faiz oranlar1 ile katilim bankalarmin kar pay1 taleplerinin parasal
olarak birbirlerine yakin oldugu elestirisi

c. Katilim bankalarinin medya araglarini ¢ok fazla kullanmadigi elestirisi,

d. Belirli ve smirl bir kesime hitap ettigi elestirisi,

e. Sistemin iyl taninmamasinin sonucu olarak giiven uyandirmadigi
elestirisi,

f. Sistemin temel 6zelligi olan kar ile faizin benzestigi elestirisi,

g. Faizsiz bankacilik sistemi ile geleneksel bankacilik isleyisinin ayni
oldugu elestirisi,

h. lsleyisin iyi tanitilamamasimin sonucu olarak kredi kart1 uygulamalarmin
yanlis oldugu veya hi¢ olmamasi gerektigi elestirisi,

i. Islami hassasiyetleri yiiksek miisteriler tarafindan dile getirilen katilim
bankalarinin da bireysel emeklilik sirketleri kurarak fon toplamasi
elestirisi,

J. Karz-1 hasen anlayigina ters uygulamalar yapildig: elestirisi,

k. Tirev iriinlerden kaynakli islemlerin muhafazakar kesim tarafindan

benimsenemeyisi ve elestirilmesidir.

Katilim bankalarina hem kendi miisterilerinden hem de farkli kesimlerden
yoneltilen elestirilerin banka yetkilileri tarafindan degerlendirilerek genellikle internet
siteleri aracilifiyla cevaplandirildigi goriilmektedir. Piyasada bu elestirilere cevaplar
iceren kitaplarin da bulundugu goriilmekle birlikte bunlarin yeterli olmadig: agiktir. Bu
nedenle sistemin esas1 ve isleyisi hakkinda daha acik, seffaf ve yaygin bilgilendirmelere
ihtiya¢ oldugu goriilmektedir. Bu konudaki bilgilendirmelerde Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi’'ne (TKBB) o6nemli sorumluluklar yiiklenmesi gerektigini

diistinmekteyiz.

*lgili elestiriler 6 yillik bankacihk deneyimlerim sonucunda karsilan katiim bankalarina sik sik
yoneltilen elestiriler olup tarafimca derlenmistir.
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B — MALI TABLOLARA ILISKIN ANALIZ YONTEMLERI

Bu boliimde oncelikli olarak mali tablolar analizi yontemleri ile ilgili genel
bilgiler verilecektir. Sonrasinda Katilim bankalarinin performansi ve Tirk bankacilik
sistemindeki yeri konulu incelemede yogun olarak kullanacagimiz mali analiz teknikleri

uzerinde durulacaktir.

1. Mali Tablolar Analizinin Tanim

Isletmeler hakkinda dogru bilgileri muhasebe uygulamalar1 sonucunda ortaya
¢ikan mali tablolardan elde edebiliriz. Kuruluslarin hem isletme i¢inde -igletme sahip ya
da ortaklari, yoneticiler, ¢alisanlar gibi- hem isletme disinda -devlet, toplum, kredi
veren kuruluslar, yatirnmcilar, alicilar, saticilar gibi- bilgi bekleyen taraflar
bulunmaktadir. Bu taraflar isletmenin faaliyet sonuglar ile ilgilenmekte olup saglikli,
giivenilir bilgiye sahip olmak istemektedirler. Bu konuda bilgi kaynagi ise o isletmenin
muhasebe kayitlar1 ve bunlara dayanilarak hazirlanmis olan mali tablolaridir. Mali
tablolar tek bagslarma ilgilisine smirli bilgiler vermektedir. Yatirimer isletmenin
durumunu anlik gormekten ziyade sirketin gegmis performansini 6lgmek gibi agsamali
verilere ihtiya¢ duyuyor ise belirli teknikler uygulayarak karsilastirmali mali analizler
yapmalidir. Mali tablolarin analizi ve sonuglarinin degerlendirilmesi ayni zamanda
gelecege yonelik planlarin yapilmasinda, yeni kararlarin alinmasinda da yol gdsterici
Ozellige sahiptir. Yatirnmcilarin dogru karar verebilmesi noktasinda mali analiz biiyiik

Onem arz etmektedir.

Mali Tablolar tahlili, ¢esitli tahlil yontemlerinin uygulanarak tahlil sonuglarinin
bulunmasi, bu sonuglarin elestirilmesi, yorumlanmasi ve degerlendirilmesi, tahlil
yapilan kurumun c¢aligma, gelisme durumu ile karlilik ve bor¢ ddeme durumunun
saptanmasi, herhangi bir sorunu varsa ortaya ¢ikarilmasi ve giderilmesi i¢in alinmasi
gereken Onlemlerin belirlenmesini igeren bir c¢alismadir. Kisaca mali tahlil, mali

tablolardaki verilerin 6nemini ve anlamini saptamak i¢in yapilan ¢alismadir (Durmus:

114)
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Bagka bir tanim ile mali tablolar analizi; ¢esitli analiz yontemlerinin mali
tablolarda yer alan verilere uygulanarak analiz sonuglarinin bulunmasi, bu sonuglarin
elestirilmesi, yorumlanmasi ve degerlendirilmesi, analiz yapilan kurumun calisma,
gelisme durumu ile karlilik ve bor¢ 6deme durumunun saptanmasi, herhangi bir sorunu
varsa ortaya ¢ikarilmasi ve giderilmesi igin alinmasi gereken dnlemlerin belirtilmesini

iceren bir ¢alismadir (Argun vd., 2008: 61).

2. Mali Tablolar Analizinin Kapsam

Mali analiz, mali tablolardaki ¢esitli kalemler arasinda yiizdeler, oranlar ve devir
hizlar1 yoluyla Onemli iligkiler kurulmasini, bu iliskilerin Olgiilmesini ve
yorumlanmasini kapsar. Kalemler arasindaki iligkilerin 6l¢lilmesi ve yorumlanmasi
cesitli analiz teknikleri ile yapilir. Mali analiz sonuglari isletmenin gegmis donemlerdeki
uygulamalarim1 gosterdiginden, bunlar esas alinarak isletmenin bugiinkii durumu
saptanir ve gelecege iliskin planlar1 da bu sonuglardan faydalanilarak yapilir. Mali
analiz, sadece belli bir tarihteki ve belli bir doneme iligskin tablolarin incelenmesi ve
yorumlanmasi hususlarini kapsamaz. Yillar itibariyle ve ayni sanayi kolundaki muhtelif
isletmeler arasindaki mukayeseler ve bunlarla ilgili iliskilerin yorumlanmasi da mali

analiz kapsamina dahildir (Yalkin; 1981: 45).

Mali tablolar, muhasebe kayitlar1 olusturularak elde edilen bilgilerin belli bir
diizende ve tarihte 6zet halinde ilgililerin tasarrufuna sunulan, isletme hakkinda dogru
ve ayrintili bilgiye sahip olmalari i¢in hazirlanan tablolardir. Bu baglamda mali tablolar
analizinin kapsami, bakis acist ve yonii de analizi kimin yapacagina (ilgililere) gore
degiskenlik arz etmektedir. Isletmenin her farkli menfaat saglayicisi i¢in analiz kapsami

ve analiz yontemleri degisiklik gerektirecektir.

Mali tablo analizine nasil yaklagilirsa yaklasilsin ve hangi metotlar uygulanirsa
uygulansin, her zaman sirketin finansal durum ve operasyonel sonuglarinin bir veya
birden fazla 6nemli goriiniisiinii inceleriz. Cesitli amaglarla yaptigimiz mali tablo
analizleri, asagidaki alt1 sorgulamanin kapsamina girer. Bu alt1 sorgulama ve inceleme

mali tablo analizinin yapi taslaridir (Bernstein vd.; 1998: 22):
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— Kisa Vadeli Likidite: Bir sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama
kabiliyeti.

— Nakit Akimi: Nakdin gelecekteki bulunabilirligi ve egilimi

— Sermaye Yapist ve Uzun Vadeli Odeme Kabiliyeti: Bir sirketin gelecek gelir
yaratma ve uzun vadeli ylkiimliiliiklerini karsilama kabiliyeti

—  Yatirnmin Getirisi: Sirketin finansman saglayicilarini ¢ekmek ve tutmak igin
yeterli diizeyde finansal ddiiller saglayabilme kabiliyeti

— Aktif Varlik Verimliligi: Yeterli diizeyde bir karliliga ulagsmak igin aktifin gelir
uretme gicl

— Isletme Performansi: Sirketin uzun vadeli isletme faaliyetlerinde gelirleri

maksimize etmedeki ve giderleri de minimize etmedeki basarisi

Temel mali tablolar; bilango ve gelir tablosudur. Ek olarak, bu iki temel
tablodan tiiretilmis olan destekleyici ve tamamlayici nitelikte satiglarin maliyeti, kar
dagitim, dagitilmamis karlar, 6z kaynaklar degisim, net isletme sermayesi degisim,

nakit akim, fon akim ve konsolide mali tablolardan sz edilebilir.

3. Mali Tablolar Analizinin Amaci

Mali tablo analizi genel amag olarak herhangi bir sirketin bir veya birkag¢ hesap
donemine ait mali tablolarim1 analiz ederek ilgili sirketin varlik ve yilikiimliiliik
durumunu saptamak, sonuclarint degerlendirmek, gelisim seyrini inceleyerek kararlar
almak icin yapilir. incelediginiz sirketin mali tablo analizi sonuglari ile i¢inde yer aldig
sektordeki diger sirketlerin mali tablolari ile karsilastirabilir ve pazardaki yerini, giiciinii

saptayabilirsiniz.

Mali tablolar analizinin amaci analistine gore degiskenlik arz etmektedir. Her
sonug her ilgiliye ayn1 anlami ifade etmeyebilir. Neyi aradigimizi net olarak belirlemeli
ve hedeflenen bilgi dogrultusunda analiz yapmaliyiz. Dolayisiyla elde edilen sonuglarin

da kullanim alanlar1 farklilasacaktir. Konuya taraflar 6zelinde bakilirsa:
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Yoneticiler; isletmenin i¢inde bulundugu ekonomik ve finansal durumu
degerlendirmek, isletmenin gelisimini kontrol etmek ve hedeflerine ulasip ulasmadigini
belirlemek, isletmenin etkinlik ve basar1 derecesini Olgmek, isletme faaliyetlerini
degerlendirmek, gelecege doniik planlar hazirlamak ve kararlar almak igin mali tablolar

analizini kullanirlar.

Ortaklar veya isletme sahipleri; atadiklari yoneticinin isletmeyi ydnetme
basarisint denetlemek, isletmenin performansina bakarak ortak olarak kalma veya
ortakliktan ¢ikma kararini1 vermek; yatirimeilar ise igletmenin hisse senetlerini ellerinde

tutmaya ya da satmaya karar vermek i¢in mali tablolardan faydalanirlar.

Kredi kuruluslari; isletmenin kredi verilebilir olup olmadigini 6lgmek, borg
O0deme giiclinii tespit etmek ve acildigi takdirde kredinin geri doniisiinii giivenceye

alabilmek gayesiyle mali tablo analizini kullanirlar.

Devlet, vergi gelirlerini artirmak; calisanlar, icret artis talebinde bulunmak;
diger isletmeler ise rakiplerini yakindan tanimak ve rekabet lstlinliigii saglamak i¢in

mali tablo analizine ihtiya¢ duyarlar.

4. Mali Analiz Tiirleri

4.1. Yapihis Amacina Gore Analiz Tiirleri

Mali analizler belirli amaglara gore yapilmaktadir. Yapilis amaclarmma gore
Yatirim Analizi, Kredi Analizi ve Yonetim Analizi olmak Uzere {i¢ adet mali analiz tiirii

bulunmaktadir. Bu baglik altinda ilgili analiz tiirlerine kisaca deginilecektir.
Mali tablo analiz tiirlerini asagidaki sekilde siniflandirabiliriz (Argun vd.; 2008).
4.1.1. Yatirim Analizi
Isletmeye yatirrm yapanlar ile yapmayi diisiinen potansiyel yatirimcilar

tarafindan isletmenin kazanma giiciiniin, devamlilifinin, yatirirmin emniyetinin ve

karlilik durumunun analiz edilmesidir.
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Ornegin; bir bankanin hisse senedini alarak yatirim yapmak isteyen yatirimci
icin en iyi analiz araclari, bankanin donemsel solo ve konsolide bagimsiz denetim
raporlar1 ve yilsonu faaliyet raporudur. Bu raporlar analiz edilip incelenerek banka

hakkinda genel bir goriis elde edilir ve yatirim karar1 alinabilir.

4.1.2. Kredi Analizi

Isletmeye kredi verenler veya verecek olanlarla, isletmenin finansman
yoneticileri tarafindan, isletmenin bor¢ Odeme giiclinii anlayabilmek i¢in yapilan

analizdir.

Bu c¢alismanin konusu olan bankacilik sektorii i¢in asagidaki Ornek
verilebilecektir. Bankalar, kendilerinden kredi talep eden kurumlarin finansal raporlarini
inceleyerek kurumun 6deme giiciinii ve kredi verilebilir olup olmadigin1 analiz ederler.
Kredilendirme kararlar1 bu analizler sonucunda olumlu veya olumsuz olarak sekillenir.
Gliniimiizde bu konu bankalar agisindan o kadar onemlidir ki mali analiz birimleri

genellikle kredi tahsis birimlerinden ayri bir birim/departman olarak faaliyet gosterirler.
4.1.3. Yonetim Analizi
Yonetim islevinin yerine getirilmesi i¢in alinacak kararlara dayanak olmak
lizere, isletme yonetimi i¢in yapilan analizdir.

Kurumlarda iist yonetim agisindan hayati dneme sahip analiz tiiridiir. Aylik,
haftalik, gilinliik hatta anlik olarak takip edilip karar alicilara raporlanmasi gereken
konular igerir. Kurumun gelecegini etkileyecek kararlar ancak saglikli bir yonetim

raporlamasi siirecinden sonra alinabilir.

4.2. lcerigine ve Yapilis Bicimine Gore Analiz Tiirleri

4.2.1. Statik Analiz

Belli bir tarihteki veya belli bir doneme iligkin mali tablolardaki kalemler

arasinda mevcut iliskilerin miktar bakimindan incelenmesine “statik analiz” denir.
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Bu analiz yalnizca yapildigi donem igerisinde gerekli olan karsilagtirmalar ve

anlik iligkiler olarak degerlendirilebilir.

4.2.2. Dinamik Analiz

Isletmelerin birbirini takip eden donemlere ait finansal tablolarinda yer alan
kalemler arasi iliskinin ve bu kalemlerin zaman igerisinde gostermis oldugu egilimlerin
belirlenmesi ve yorumlanmasi seklindeki analize “dinamik analiz” adi verilir. Dinamik
analiz belli bir faaliyet donemine ait bilgilerin ge¢cmis donemlerle karsilastirilarak
degisim, egilim ve iliskilerin belirlenmesi, olumlu ve olumsuz gelismelerin goriilmesini

saglar. Bu da statik analize gére dinamik analizin istiinliiglinii teskil eder.

4.3. Analizi Yapan Kisi Acisindan Analiz Tiirleri
4.3.1. i¢c Analiz
Yoneticiler, muhasebeciler, i¢ denetciler gibi isletme icinde olan kimselerin

yaptiklar1 analizdir. I¢ analizler sirketlerin i¢ performans ol¢iimlerinde 6nem arz

etmektedir.

4.3.2. Dis Analiz

Isletmeyle iliskisi bulunan iigiincii kisilerin, isletmenin yayinlamis oldugu

raporlardan yararlanarak yaptiklar1 analizdir.

5. Mali Analiz Teknikleri

5.1. Karsilastirmah Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Karsilastirmali analiz, farkli tarihlerde diizenlenmis mali tablolarda yer alan
kalemlerde  goriilen  degisikliklerin  incelenmesi ve  bu  degisikliklerin

degerlendirilmesidir (Sevil vd. 2012: 105). Yatay analiz olarak da adlandirilan
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Karsilastirmali analiz dinamik bir analiz tiiriidiir. 1ki ya da daha fazla dénem

karsilastirilir, tek donem s6z konusu ise bu analiz yapilamaz.

Kargilagtirmali analizde kalemler arasindaki iliski degil, kalemlerin zaman
igcerisinde gostermis oldugu artis ve azalislar incelenir. En biiytik iistiinliigii incelenen
isletmenin gelisme yonii hakkinda goriis verecek verileri saglamasidir. Karsilastirmali
analiz  yapilirken analistin, islemlerin daima cereyan ettikleri tarihlerde
muhasebelestirildigini, bu nedenle mali tablolarda yer alan kalemlerin ¢ok farkli fiyat
diizeylerini yansitabilecegini gboz Oniinde tutmasi gerekir (Ozer, 2012: 185).

Karsilastirmali tablolar analizinde hesaplama su sekilde yapilmaktadir:

Mutlak Deger = 2. Yilin Degeri - 1. Yilin Degeri
Mutlak Deger

Yiizde Degeri =
1.Yilin Degeri

Yatay analizde degisiklikler mutlak olarak ifade edildigi gibi yilizde olarak da
ifade edilmektedir. Analiz sonucunda elde edilen tablo kalemleri arasindaki yiizdesel
geligsmeler, neden-sonug iligkisi kurmada altyapiy1 hazirlamaktadir. Kalemler arasindaki
iligkiler mutlak fark ve yiizde olarak ifade edildikten sonra 6nemli degisiklikler
goriiliiyor ise daha ayrintili olarak incelenmelidir. Kalemlerde ciddi degisikliklerin
olmadigi, istikrarli bir gelisim goriilen yillarin analiz sonuglarina dayali olarak gelecek

hakkinda tahminler yapilabilir.

5.1.1 Egilim Yiizdeleri Analizi (Trend Analizi)

Trend analizi, isletmelerde uzun bir zaman donemi igindeki (5-10 yil gibi)
degisimlerin, sektordeki diger isletmelere oranla ya da o isletmenin baz olarak alinan

yila oranla ne yonde oldugunu belirlemek icin yapilir. Trend analizinin uygulanabilmesi

50



icin inceleme doneminin uzun olmasi gerekir. Uzun dénemde mali tablolarda yer alan
kalemlerin gostermis oldugu egilimler karsilastirilarak, inceleme déneminin olumlu ya
da olumsuz gelismeleri hakkinda fikir sahibi olunabilir (Sevil vd. 2012: 108).Yatay
analizin bir tiirevi olarak ortaya ¢ikan egilim yiizdeleri analizinin farklilagtiran 6zelligi

uzun stireli donemlerin analiz edilmesinde kullanilmasidir.

Finansal tablolarin egilim yiizdelerine gore hazirlanmasinda ilk is, inceleme
doneminin uzunlugunun belirlenmesidir. Egilim yiizdelerinin yorumundan beklenen
yararin saglanabilmesi i¢in inceleme doneminin olduk¢a uzun tutulmas: uygun olur.
Inceleme déneminin uzunlugu belirlendikten sonra, sira karsilastirmanin bazini temsil
edecek olan temel yilin se¢imine gelir. Baz yilin se¢ciminde s6z konusu yilin verilerinin
temsil edici nitelikte olmasina 6zen gosterilmelidir. Temel y1l her yonden normal olan
ve olaganiistli etmenlerin etki yapmamis oldugu bir y1l olmalidir. Aksi halde, olaganiistii
etmenlerin etki yapmis oldugu bir yilin temel yil olarak segilmesi, karsilastirmalarin
sthhatini azaltarak, elde edilen sonuglarin yaniltici sonucunu dogurabilir (Akdogan ve

Tenker, 1998: 567).

Egilim ylizdeleri yontemiyle analizde hesaplama sdyledir:

flgili Y1l Sonundaki Deger

Egilim Yiizdesi = x 100

Baz Y1l Sonundaki Deger

Bir sirketin gelecek donemleri i¢in simiilasyon yapmak isteyen bir analizci trend
analizi yaparak tiim yillarin seyrini izlemelidir. Analiz sonucunda elde ettigi verileri

degerlendirerek daha saglikli ongdriilerde bulunabilir.
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5.2. Yiizde Yontemiyle Analiz (Dikey Analiz)

Yiizde yontemi ile analiz, finansal tablolar iizerinde yer alan her hesap kaleminin
ayni tabloda yer alan bir baska hesap kalemi veya hesap toplamina oranlanmasi ile
bulunan yiizdelere goére yapilan analiz tiiridiir. Bilangoda dikey analiz yontemi
uygulanirken, aktif ve pasif toplami 100 kabul edilir. Bu yolla aktifi olusturan her
hesabin, aktif toplami i¢indeki pay1 ylizde olarak bulunmus olur. Ayni bigimde pasif
boliimiinii olusturan her hesabin pasif i¢indeki pay1 ylizde olarak bulunur. Bu analiz
yonteminin diger analiz yontemlerine gore iki Onemli {stiinligli vardir; yiizde
yontemiyle analiz metodu, her bir kalemin toplam igerisindeki payim yiizde olarak
verirken, diger analiz yontemlerinde mali tablolarda yer alan kalemlerin toplam

icerisindeki 6nemliliklerini gérebilmek miimkiin degildir (Ozer, 2012: 185).

Yiizde yoOntemiyle analiz daha g¢ok gelir tablosu ve bilango analizleri igin

kullanilir (Cankaya: 2006: 665).

Bu analiz teknigi ile finansal tablolar ortak bir esasa indirgenir. Finansal
tablolarin  anlasilirligt  ve karsilastirilabilirligi  artar. Ayni  endiistri/sektdrdeki
isletmelerin finansal tablolar1 arasinda anlamli bir karsilastirma yapilmasina olanak

verir. Yiizde yontemiyle analizde hesaplama asagidaki sekilde yapilmaktadir:

Bilanco Kalemi Tutari

Bildngo hesaplari igin;

Aktif (veya Pasif) Toplamm

Gelir Tablosu Kalemi Tutar

Gelir Tablosu hesaplari igin;

Ilgili Gelir ve Gider Hesabi Toplam
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5.3.  Oran Analizi

Finansal oran, mali tablolarda bulunan iki kalem arasindaki iliskiyi ifade eden
say1 olarak tanimlanabilir. Mali tablolardan sonsuz sayida oran elde edilebilir. Ancak
onemli olan, analizin amacma uygun kalemleri segerek aralarindaki iliskilerin
aragtirtlmasidir. Oran analizinde esas amag¢, mali tablolarda yer alan iki kalem
arasindaki matematiksel iliskinin ortaya konulmasi degildir. Elde edilen oranin neyi

ifade ettiginin yorumlanmasidir.

Oran yontemi ile analiz, mali tablolarda yer alan ve aralarinda anlamli baglanti
kurulabilen kalemler arasindaki iligkilerin, bu kalemlerin birbirinin yiizdesi veya kati
olarak belirlenmesi ve bunlarin olmasi gereken ylizde ve katsayilariyla denetlenmesi
esasina dayanir. Mali tablolar analizinde kullanilan en yaygin yontemlerden biri oran
yontemidir. Oranlar mali tablolarin degerlendirilip yorumlanmasinda 1800°1i yillardan

beri bir ara¢ olarak kullanilmaktadir (Argun vd., 2008: 66).

Bu calismada 6zellikle kredi degerlendirme kuruluslarinin bankalara kredi notu
verirken kullandiklari oran analiz yontemlerinden olan CAMELS analizi rasyolarindan
faydalanilacaktir. YoOntemin adi, analizde en Onemli faktdr olarak kullanilan
gostergelerin bas harflerinden olusmustur. Oran analizinin alt basligi olmasina ragmen

CAMELS analizi bu ¢calismamizda {ist baslik olarak ele alinacaktir.

54. CAMELS Analizi

CAMELS, ABD’de denetim ve gozetim otoriteleri tarafindan olusturulan ve
ticari bankalarin risk bazli denetimi sirasinda genel durumun tespitinde ve uzaktan
gozetim faaliyetlerinde kullanilan bir degerlendirme (reyting) sistemidir (Kaya, 2001:
1).

Amerika Birlesik Devletleri’nde bankalarin yerinde denetimi i¢in yaygin olarak
bilinen adiyla CAMELS dereceleme sistemi, orijinal adi ile Tekdiizen Finansal
Kurumlar Dereceleme Sistemi (The Uniform Financial Institutions Rating System —
UFIRS) kullanilmaktadir. CAMELS ilk olusumunda bes bilesenden olusan bir sistem
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olarak tasarlanmistir. Bu bilesenler, Sermaye Yeterliligi (Capital Adequacy), Varlik
Kalitesi (Assets Quality), Yonetim Yeterliligi (Management Adequacy), Gelirler
(Earnings) ve Likiditedir (Liquidity). Fakat gelisen finansal piyasalar ve teknolojik
imkanlar neticesinde artan islem ¢esitliligi ve miktari, denetim ve gozetim otoritesi ile
birlikte bir baska bileseni de sisteme dahil etmeye yoneltmistir. 1996 yilinda “Piyasa
Riskine Duyarlilik (Sensitivity to Market Risk)” bileseni de eklenerek sistem bugiinkii
halini (CAMELS) almistir (Cinko ve Avci, 2008: 28).

CAMELS’1 meydana getiren bagliklar ile analiz yapilirken ayni mali rasyo
birden fazla bilesende kullanilabilir. Ornegin bankalarin varlik yapilarin
degerlendirirken kullanilan rasyolarin bir kism1 ayn1 anda hem karliligi, hem likiditeyi
ve hem de varlik kalitesini etkileyebilmektedir. CAMELS Analizini olusturan bilesenler
ve calismamizda bu bilesenlerin Olgiilmesinde kullanilacak olan rasyolar bagliklar

halinde belirtilmistir.

5.4.1. Sermaye Yeterliligi (Capital)

Borglarint  6deyebilme kapasitesi anlamina gelen “yiikiimliilik karsilama
yeterliligi” veya "sermaye yeterliligi" bankalarin iistlendikleri risklere karsi nasil bir
pozisyonda olduklarin1 ve belirli bir anda bor¢larin1 karsilamaya yeterli sermayesinin

olup olmadigini 6l¢mektedir.

Bankanin sahip oldugu varliklar nedeniyle iistlendigi kredi ve piyasa risklerinin
geceklesmesi durumunda, banka miisterilerinin karsilasacaklar1 kayiplarin tazmin
edilmesinde bankanin sermayesi dogrudan bir glivence saglamaktadir. Banka sermayesi,
bankanin tasidigi riskler ile ne 6lgtide iyi iliskilendirilirse, bankanin mali yapisi o dlgiide

giiclii ve banka miisterileri i¢in sunulan giivence de fazla olacaktir.

Bankanin kaynaklari, banka sahiplerinin koyduklar1 ortaklik sermayesinden,
kanuni, ihtiyari ve fevkalade yedek akgelerden, bankanin ilgili donemdeki karindan,
sabit kiymet yeniden degerleme fonlarindan, genel kredi karsiliklarindan, alinan
sermaye benzeri kredilerden, menkul degerler deger artis fonlarindan ve mevduat

yoluyla toplanan fonlardan olusmaktadir. Bankanin toplam aktiflerinden toplam
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yiikiimliiliikleri diistildigiinde bankanin 6z kaynaklarina ulasilmaktadir (Degirmenci,

2003:11).

Caligmamizda sermaye yeterliligi kalitesini degerlendirmeye iliskin asagidaki

rasyolar kullanilacaktir.

Tablo 3. CAMELS Analizinde Sermaye Yeterlilik Rasyolart

C (Capital) Sermaye yeterliligi

C1 | Sermaye Yeterlilik Rasyosu
C2 |( Nakdi Krediler + Gayrinakdi Krediler ) / Ozkaynaklar
C3 | Toplam Aktifler / Ozkaynaklar (Ozkaynak Carpani)

5.4.2. Varhk Kalitesi (Assets Quality)

Bankalar yeterli bir sermayeye sahip olduklar1 halde, aktif kaliteleri diistik ise
O0deme giicliigiine diisebilmektedirler. Aktif kalitesi bankalar agisindan 6nem tastyan bir
diger kavram olup, bu kavram igerisinde yer alan en 6nemli unsur kredilerin kalitesidir.
Bor¢lunun borcunu 6dememesi veya acze diismesi en belirgin riski olusturmaktadir.

Borg geri 6demesinde ortaya ¢ikan kiigiik bir gecikme dahi bir riski ifade etmektedir.

Bir bankanin aktif kalitesini belirleyen en onemli gosterge, tahsili gecikmis
alacaklarin toplam krediler igindeki payidir. Bankalar plasmanda bulunurken
yiikiimliiliiklerinin vade yapisin1 dikkate almak zorundadir. Geri 6denecegi beklenen
ancak tahsil edilemeyen krediler, anapara ve faizlerin 6denmemesi nedeniyle bankanin
nakit akimini negatif yonde etkilemektedir. Bu durum, bankanin bir taraftan karliligin
azaltmakta, diger taraftan yiikiimliiliikklerin vadesinde yerine getirilememesine yol
acmaktadir. Bankanin aktif kalitesini gdsteren bir diger gosterge de dahil oldugu grup
icinde yer alan sirketlerle, istiraklere ve ana sermayedarlara kullandirdig1 kredilerin
toplam krediler i¢indeki pay olup, bunun yiiksek olmasi da kredi riskini artirmaktadir.

Ayrica, agirlikli olarak yabanci para cinsinden kullandirilan krediler, doviz kurlarindaki
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beklenmeyen artiglara paralel olarak kredinin geri donmeme riskini ortaya

cikarmaktadir (Kiiciikbigakci, 2004:9).

Analizimizde varlik kalitesini  O6lgmeye iligkin  bes adet orandan

faydalanilacaktir. Kullanacagimiz rasyolar su sekildedir.

Tablo 4. CAMELS Analizinde Aktif Kalitesi Rasyolart

A (Asset) Varhik Kkalitesi

Al | Takipteki Krediler / Toplam Krediler

A2 | Nakdi Krediler / Toplam Aktifler

A3 | (istirakler + Bagh Degerler + Sabit Kiymetler) / Toplam Aktifler

A4 | Menkul Kiymetler / Toplam Aktifler

A5 | Net Donem Kari / Toplam Aktifler

5.4.3. Yonetim Yeterliligi (Management Adequacy)

Bu kistas, yonetimsel kapasiteyi ve performansi temsil etmektedir. Ancak
yonetim yeterliligini Slgebilmek i¢in herhangi bir oran bulunmamaktadir. Sermaye
yeterliligi, kredi riski, aktif kalitesi, karlilik durumu, likidite ve piyasa risklerine
duyarlilik bilesenlerinin analizi neticesinde elde edilen sonuglarla yonetimin kalitesi

hakkinda bir 6l¢iide fikir edinilebilir.

Bankalarin varliklarinin siirdiiriilebilmesi ve karliliklarinin artirilmasinda tutarl,
gelismelere kolay uyum saglayabilen ve hizli, dogru kararlar alabilen profesyonel bir
yonetimin sart oldugu diisiincesinden hareketle, bunu saglayan bir bankanin kaliteli bir
yonetime sahip oldugu sdylenebilir. Yonetim kalitesini 6lgmek adina asagida belirtilen

rasyolar kullanilacaktir.
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Tablo 5. CAMELS Analizinde Yonetim Kalitesi Rasyolart

M (Management) Yonetim kalitesi
M1 | Takipteki Krediler / Toplam Krediler
M2 | Sube Basina Net Kar (Milyon)

M3 | Faaliyet Gideri / Toplam Aktifler

M4 | Faaliyet Kar1 / Personel Sayisi

5.4.4. Kazanclar (Earnings)

Bankalarin da diger sirketler gibi faaliyetlerini siirdiirebilmeleri icin kar elde
etmeye ihtiyaglar1 vardir. Ciinkii ancak kar edebilen bankalar karmi 6zkaynaklaria
ilave ederek mali durumunu gii¢lendirebilir. Kar edebilen banka, ayni zamanda mali
durumunu giiglii tutabilmek i¢in gerekli olan ‘takipteki alacak karsiligi’ ayirabilir. Kar,
ayrica mevduat sahiplerinin gilivencesidir. Kar edemeyen bankanin fon/mevduat
sahiplerine karpayi/faiz 6deme giicii de azalir. Banka karlari, fon/mevduat sahiplerine
oldugu kadar banka ile ¢alisan yurti¢i ve yurtdist kuruluslara da giiven verir. Zira kar,
kazanilan degerin bir gostergesidir (Gokmen, 2007:82). Bankalarin karliligini dlgmede

kullanacagimiz rasyolar asagidaki sekilde olacaktir.

Tablo 6. CAMELS Analizinde Kdrliltk Rasyolart

E (Earnings) Kazanglar
E1l | Net Donem Kari / Toplam Aktifler

E2 | Net Dénem Kar1 / Ozkaynaklar

E3 | Toplam Giderler / Toplam Gelirler

E4 | Karpayi-Faiz Gelirleri / Krediler

ES | Faaliyet Kar1 / Personel Sayisi
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5.4.5. Likidite (Liquidity)

Likidite; doviz, menkul kiymet, gayrimenkul gibi herhangi bir aktifin kisa
sirede ve sorunsuz bir sekilde (deger kaybina ugramadan) nakde c¢evrilebilen,
kullanilmaya hazir satin alim giiciinii ifade eder. Likidite riski ise; Sahip olunan
varliklarin nakit talebini karsilayamamasi riskidir. Bu risk 6zellikle nakde ihtiyag
duyuldugu zaman varliklarin  satilamamast ve paraya c¢evrilememesinden
kaynaklanmaktadir. Varliklarin vadelerinin, yiikiimliiliikklerin vadelerinden daha uzun

olmas1 durumu likidite riskini artirmaktadir(http://www.tcmb.gov.tr (23 Nisan 2013)).

Likidite, bir banka i¢in hayati 6neme sahiptir. Cilinkii banka likidite riskinin
realize olmasi neticesinde ¢ok kisa zamanda batabilir. Bu nedenle, bankacilikta likidite
riski asgari diizeyde tutulmaya calisilmaktadir. Bankalar, mevduat ¢ekme talebini
karsilayamamak ve kredi taleplerini geri ¢evirmek seklindeki baslica iki olguyu likidite
yetersizliginin isareti olarak kabul etmektedirler (Colak, 2001:103).

Bankalarin likidite yeterliligini 6lgmede kullanacagimiz oranlar asagidaki

sekilde olacaktir.

Tablo 7. CAMELS Analizinde Likidite Rasyolar

L (Liquidity) Likidite durumu
L1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler
L2 | YP Likit Aktifler / YP Pasifler

L3 | Net Calisma Sermayesi / Toplam Aktifler
L4 |Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar
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5.4.6. Piyasa Riskine Duyarhlik (Sensitivity To Market Risk)

CAMEL analizi, bilesenlerine 1997 yilindan sonra piyasa riskine duyarlilik

(sensitivity to market risk) bileseninin eklenmesiyle CAMELS ismini almistir.

Bu bilesen yoluyla bankanin faiz oranlarinda, kurlarda, mal fiyatlarinda, hisse
senedi fiyatlarinda degisimlerden kaynaklanan kisaca piyasa riskine duyarliligi

degerlendirilmektedir.

Bankalarin mali tablolarinin analizinde piyasa riskine duyarlilig1 6lgmek i¢in 4

adet rasyo kullanilacaktir.

Tablo 8. CAMELS Analizinde Piyasa Riskine Duyarlilik Rasyolar

S (Sensitivity to market risk) Piyasa riskine duyarhhk
S1 | Menkul Kiymet Ciizdan1 / Toplam Aktifler

S2 | YP Aktifler / YP Pasifler

S3 | Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler

S4 | Déviz Pozisyonu / Ozkaynak
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C-UYGULAMA

1. Karsilasgtirmal Tablolar Analizi

Bu boélimde katilim bankalarina ait mali tablolarin yatay ve dikey analizleri
oncelikli olarak tablolar halinde verilecektir. Sonuglarin birbiri ile baglantili olmasi
sebebiyle aktif ve pasif yapilar degerlendirilirken konular birlikte ele alinacaktir.
Oncelikli olarak aktif yap: ile baslanacak olup, arkasindan aym ydntemle pasif yapi

tizerinden veriler incelenip yorumlanacaktir.

Katilim bankalarinin toplam verileri {izerine yapilmis olan CAMELS oran
analizine gelindiginde ise sonuglar tek bir tablo olarak verilecektir. Konular
yorumlanirken her rasyo bagli oldugu bileseninin altinda teker teker ele alinip, analiz

edilecek ve sonuglar yorumlanacaktir.
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Tablo 9. Gelir Tablosu Tablosu Yatay Analiz - Mutlak Deger

2011 2011 2012 2012(Yatay Yatay
Kar zarar (milyon TL) Sektor Katiim Sektor Katiim Farlf Fark
Toplam Toplam Toplam Toplam Sektor Katilim
1|Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 58,645 3,447 78,588 4,715 19,944 1,268
2|a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari) 17,843 500 22,848 697 5,004 197
3|b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) 4,571 14 6,121 72 1,550 57
4|c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 6,771 304 9,215 422 2,444 118
5|d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 29,460 2,629 40,405 3,524 10,945 896
6|Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 1,240 41 973 30 |- 267 - 11
7|Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) 1,225 24 1,330 21 105 - 3
8|Para Piy. isl. Alinan Faizler 13 - 74 - 61 -
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan.
9|Menk. Deg. Alinan Faizler 838 - 1,141 - 303 -
10|Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden Alinan Faizler 16,130 125 17,623 95 1,493 - 31
11|VKET Menkul Degerlerden Alinan Faizler/ Gelirler 9,086 50 8,649 20 |- 437 - 30
12|Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler 569 - 1,022 - 453 -
13|Finansal Kiralama Gelirleri 31 29 59 57 27 29
14|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) 381 23 437 37 56 14
15|Toplam Faiz (Kar Pay1) Gelirleri (1+...+10)-(2+3+4+5) 88,159 3,740 |109,896 4,976 21,737 1,236
Mevduata Verilen Faizler
16|(Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylari) 37,401 1,768 43,836 2,255 6,435 487
17|Bankalara Verilen Faizler (Giderler) 4,832 147 5,531 232 699 85
18(Para Piy.isl.Verilen Faizler 20 - 13 - - 6 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
19((Odenen Kar Paylari) 907 - 2,367 - 1,460 -
20(Repo islemlerine Verilen Faizler 5,281 - 5,451 - 170 -
21|Finansal Kiralama Giderleri 27 3 46 14 18 12
22|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) 361 0 398 0 37 - 0
23|Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...422) 48,829 1,918 57,642 2,502 8,813 584
24|NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRi (GIDERI) (15-23) 39,330 1,822 | 52,254 2,474 | 12,924 653
25| Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 4,126 398 7,880 737 3,753 339
26|PROV.SONRASI NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GiDERI) (24-25) 35,203 1,423 44,374 1,737 9,171 314
27|Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 3,812 639 4,435 737 624 98
28(a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2,231 323 2,630 400 398 76
29|b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,580 315 1,806 337 225 22
30|Alinan Kar Paylari 994 - 1,260 4 266 4
31|Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 13,292 381 14,807 499 1,515 118
32|Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler 1,488 56 780 75 |- 708 19
33(Diger Faiz Digi (Kar Payi Digindaki) Gelirler 6,967 296 5,709 371 |- 1,258 75
Toplam Faiz Disi (Kar Payi Digindaki) Gelirler
34| (27+30+31+32+33) 26,554 1,372 26,991 1,685 437 314
35(|Personel Giderleri 12,933 795 14,205 992 1,272 197
36|Genel Karsilik Provizyonu 3,292 98 3,397 166 105 68
37|Kidem Tazminati Provizyonu 303 12 637 23 335 12
38| Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 284 0 378 0 94 - 0
39|istirakler, Bagli ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz. 31 7 82 8 51 1
40|Diger Provizyonlar 1,770 185 3,518 124 1,748 - 61
41|Verilen Ucret ve Komisyonlar 2,635 166 3,321 214 685 48
42 |Amortisman Giderleri 1,701 125 1,871 143 170 18
43(Vergi, Resim, Harg ve Fonlar 1,282 60 1,452 76 169 16
44|Diger Faiz Disi (Kar Payi Digindaki) Giderler 11,994 561 13,971 725 1,977 164
45|Toplam Faiz Digi (Kar Payi Digindaki) Giderler (35+...+44) 36,225 2,011 42,832 2,472 6,607 461
46|Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net) 1,566 138 |- 2,352 291 |- 3,918 153
47|Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net) 1,788 89 3,958 85 5,746 - 173
48|0laganisti Gelirler (Giderler) (Net) 68 - - 31 0 37 0
49(Net Parasal Pozisyon Kari (Zarari) - - - - - -
Toplam Diger Faiz Digi (Kar Payi Digindaki)
50|Gelirler (Giderler) (46+47+48+49) 290 226 1,576 207 1,865 - 20
51|VERGI ONCESI KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 25,242 1,010 30,109 1,158 4,867 148
52|Vergi Provizyonu 5,398 207 6,585 242 1,187 34
53|DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 19,844 803 23,524 916 3,680 113
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Tablo 10. Gelir Tablosu Yatay Analiz — Yiizde Degisim

2011 2012
Kar Zarar (milyon TL) Sektor-Toplam | Katiim-Toplam [Sekt6r-Toplam | Katiim-Toplam | % Sektor | % Katihm
1|Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 58.645 3.447 78.588 4.715 34% 37%
2|a) Tiiketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari) 17.843 500 22.848 697 28% 39%
3|b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) 4,571 14 6.121 72 34% 396%
4|c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 6.771 304 9.215 422 36% 39%
5|d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 29.460 2.629 40.405 3.524 37% 34%
6| Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 1.240 41 973 30 -22% -26%
7|Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) 1.225 24 1.330 21 9% -13%
8|Para Piy. isl. Alinan Faizler 13 - 74 - 461% 0%
9|Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler 838 - 1.141 - 36% 0%
10|Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden Alinan Faizler 16.130 125 17.623 95 9% -24%
VKET Menkul Degerlerden Alinan Faizler
11|(MK Elde Edilen Gelirler) 9.086 50 8.649 20 -5% -60%
12|Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler 569 - 1.022 - 80% 0%
13|Finansal Kiralama Gelirleri 31 29 59 57 88% 101%
14|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) 381 23 437 37 15% 58%
15|Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+...+10)-(2+3+4+5) 88.159 3.740 109.896 4976 25% 33%
Mevduata Verilen Faizler
16|(Katihm Fonlarina Odenen Kar Paylari) 37.401 1.768 43.836 2.255 17% 28%
17|Bankalara Verilen Faizler (Giderler) 4.832 147 5.531 232 14% 58%
18|Para Piy.isl.Verilen Faizler 20 - 13 - -33% 0%
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
19((6denen Kar Paylari) 907 - 2.367 - 161% 0%
20|Repo islemlerine Verilen Faizler 5.281 - 5.451 - 3% 0%
21|Finansal Kiralama Giderleri 27 3 46 14 68% 454%
22 (Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) 361 0 398 0 10% -90%
23(Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...+22) 48.829 1918 57.642 2.502 18% 30%
24|NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRi (GIDERI) (15-23) 39.330 1.822 52.254 2.474 33% 36%
25| Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 4.126 398 7.880 737 91% 85%
26|PROV.SONRASI NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRi (GIDERI) (24-25) 35.203 1.423 44374 1.737 26% 22%
27|Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.812 639 4.435 737 16% 15%
28|a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.231 323 2.630 400 18% 24%
29]|b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.580 315 1.806 337 14% 7%
30(Ahnan Kar Paylari 994 - 1.260 4 27% 0%
31|Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 13.292 381 14.807 499 11% 31%
32 (Aktiflerimizin Satigindan Elde Edilen Gelirler 1.488 56 780 75 -48% 34%
33(Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler 6.967 296 5.709 371 -18% 25%
34 (Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (27+30+31+32+33) 26.554 1372 26.991 1.685 2% 23%
35(Personel Giderleri 12.933 795 14.205 992 10% 25%
36 |Genel Kargilik Provizyonu 3.292 98 3.397 166 3% 69%
37 [Kidem Tazminati Provizyonu 303 12 637 23 111% 96%
38(Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 284 0 378 0 33% -92%
39 |istirakler, Bagh ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz. 31 7 82 8 166% 8%
40|Diger Provizyonlar 1.770 185 3.518 124 99% -33%
41|Verilen Ucret ve Komisyonlar 2.635 166 3.321 214 26% 29%
42 (Amortisman Giderleri 1.701 125 1.871 143 10% 14%
43|Vergi, Resim, Harg ve Fonlar 1.282 60 1.452 76 13% 26%
44|Diger Faiz Digi (Kar Payi Digindaki) Giderler 11.994 561 13.971 725 16% 29%
45| Toplam Faiz Digi (Kar Pay1 Digindaki) Giderler (35+...+44) 36.225 2.011 42.832 2472 18% 23%
46|Sermaye Piyasas islemleri Karlari (Zararlari) (Net) 1.566 138 |- 2.352 291 -250% 111%
47 |Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net) - 1.788 89 3.958 |- 85 -321% -195%
48|Olaganisti Gelirler (Giderler) (Net) - 68 - - 31 0 -54% 0%
49|Net Parasal Pozisyon Kari (Zarari) - - - - 0% 0%
Toplam Diger Faiz Disi (Kar Payi Digindaki) Gelirler (Giderler)
50((46+47+48+49) - 290 226 1.576 207 -644% -9%
51|VERGI ONCESIi KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 25.242 1.010 30.109 1.158 19% 15%
52(Vergi Provizyonu 5.398 207 6.585 242 22% 17%
53(DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 19.844 803 23.524 916 19% 14%
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Tablo 11. Bilango Yatay Analiz - Mutlak Deger

2011 2012

Sira Bilango (milyon TL), Sektor-Toplam | Katilim-Toplam | Sektor-Toplam | Katilim-Toplam | Fark Sektor |Fark Katihim
1|Nakit Degerler 13.054,76 2.578,53 15.402,43 2.799,29 2.347,67 220,76
2|Merkez Bankasindan Alacaklar 39.370,99 2.070,71 28.735,71 1.797,78| -10.635,28 -272,93
3|Para Piyasalarindan Alacaklar 1.589,86 0,00 3.475,94 0,00 1.886,08 0,00
4[Bankalardan Alacaklar 50.152,44 2.775,97 45.518,56 3.556,75( -4.633,88 780,78
5|Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg.(Net) 9.774,64 17,16 7.794,21 14,34 -1.980,43 -2,82
6[Satilmaya Hazir Menkul Degerler (Net) 186.891,39 1.468,58 195.771,77 2.085,64 8.880,38 617,06
7|Zorunlu Kargiliklar 50.474,62 2.839,39 99.536,51 6.198,91 49.061,89| 3.359,52
8[Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar 15,04 0,00 26,17 0,00 11,13 0,00
9|Ters Repo Alacaklari 12.297,42 0,00 11.006,58 0,00( -1.290,84 0,00
10|Krediler 682.893,17 38.537,93 794.756,43 47.961,19( 111.863,26( 9.423,26
11|Takipteki Alacaklar (Net) (12-13) 3.911,81 429,55 5.808,28 376,99 1.896,47 -52,56
12]a) Takipteki Alacaklar 18.972,69 1.242,59 23.407,92 1.515,07 4.435,23 272,48
13|b) Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) 15.060,88 813,04 17.599,64 1.138,07 2.538,76 325,03
14|Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 33.366,52 2.191,76 38.332,07 1.320,77 4.965,55 -870,99
15|a) Kredi Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 13.361,47 2.049,13 12.036,65 1.173,59| -1.324,82 -875,54
16|b) Menkul Degerler Faiz Reeskontlari 11.970,91 43,97 21.960,87 84,22 9.989,96 40,25
17|c) Diger Faiz (Kar Payi) ve Gelir Reeskontlari 8.034,14 98,67 4.334,55 62,96 -3.699,59 -35,71
18|Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 538,65 509,10 842,60 811,64 303,95 302,54
19|istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Net) 16.695,52 341,30 22.343,22 362,74 5.647,70 21,44
20|Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 88.317,13 493,80 66.427,92 358,90 -21.889,21 -134,90
21|Elden Cikarilacak Kiymetler (Net) 2.208,06 421,12 2.580,19 450,60 372,13 29,48
22|Sabit Kiymetler (Net) 10.037,09 825,06 10.495,44 1.149,19 458,35 324,13
23|Diger Aktifler 16.106,21 648,38 21.836,08 1.034,64 5.729,87 386,26
24|TOPLAM AKTIFLER (1+...423)-(12+13+15+16+17) 1.217.695,31 56.148,34| 1.370.690,08 70.279,38( 152.994,77| 14.131,04
25|Mevduat (Katilim Fonu) 695.496,12 39.220,35 771.884,08 47.921,10| 76.387,96| 8.700,75
26|a) Vadesiz Mevduat (Katilim Fonu) 121.167,61 9.959,69 138.359,99 10.514,52| 17.192,38 554,83
27|b) Vadeli Mevduat (Katilim Fonu) 574.328,50 29.260,66 633.524,09 37.406,58| 59.195,59| 8.145,92
28|Merkez Bankasina Borglar 3.427,71 278,99 6.864,24 0,00 3.436,53 -278,99
29(Para Piyasalarina Borglar 1.765,66 0,00 68,45 0,00 -1.697,21 0,00
30|Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar 713,45 0,00 21,16 0,00 -692,29 0,00
31|Bankalara Borglar 167.433,58 6.170,46 173.434,96 9.235,56 6.001,38 3.065,10
32|Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 96.952,89 0,00 79.884,48 0,00 -17.068,41 0,00
33|Fonlar 7.698,67 0,00 8.624,27 0,00 925,60 0,00
34(ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) (35+36) 18.448,43 0,00 37.854,97 0,00( 19.406,54 0,00
35|a) Tahviller ve Bonolar 18.040,93 0,00 37.336,12 0,00( 19.295,19 0,00
36|b) V.D.M.K. ve Diger ihrag Edilen Menkul Kiymetler 407,50 0,00 518,85 0,00 111,35 0,00
37|Finansal Kiralama Borglari (Net) 415,05 263,49 362,49 246,48 -52,56 -17,01
38|Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler 1.662,93 105,38 1.807,30 113,54 144,37 8,16
39|Sermaye Benzeri Borglar 8.440,82 381,30 14.278,12 356,52 5.837,30 -24,78
40(Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 12.216,37 303,33 12.003,73 276,78 -212,64 -26,55
41(a) Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Payi) Reeskontlari 3.246,69 154,10 2.909,32 161,53 -337,37 7,43
42|b) Diger Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 8.969,68 149,23 9.094,41 115,25 124,73 -33,98
43|Karsiliklar 19.999,14 852,24 29.186,73 963,94 9.187,59 111,70
44|Diger Pasifler 38.378,29 2.379,17 52.473,00 3.788,67 14.094,71 1.409,50
45(TOPLAM (25+...+44)-(26+27+35+36+41+42) 1.073.049,10 49.954,70( 1.188.747,96 62.902,58| 115.698,86( 12.947,88
46|Odenmis Sermaye 50.492,91 3.189,00 54.636,29 4550,00( 4.143,38] 1.361,00
47|Yedek Akgeler 89.776,52 2.156,07 103.640,99 1.727,59( 13.864,47 -428,48
48|Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
49(Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Farklari 1.878,33 63,01 2.737,63 153,22 859,30 90,21
50|Menkul Degerler Degerlerme Farklari 531,52 -18,03 15.073,75 29,16| 14.542,23 47,19
51|Dénem Kari (Zarari) 19.844,49 802,87 23.524,42 915,96 3.679,93 113,09
52|Gegmis Yillar Kari (Zarar) -17.877,56 0,72 -17.670,96 0,89 206,60 0,17
53 [TOPLAM OZKAYNAKLAR (46+...+52) 144.646,21 6.193,63 181.942,12 7.376,81] 37.29591 1.183,18
54|TOPLAM PASIFLER (45+53) 1.217.695,31 56.148,34| 1.370.690,08 70.279,38| 152.994,77| 14.131,04
55|Gayrinakdi Kredi ve Yukimliltikler 218.517,96 26.141,51 241.015,96 26.620,00| 22.498,00 478,49
56|Taahhitler (57+58) 1.423.995,68 17.463,85| 1.720.280,14 44.311,92| 296.284,46( 26.848,07
57|a) Turev Finansal Araglar 575.390,61 9.562,32 621.052,62 11.822,94( 45.662,01| 2.260,62
58|b) Diger Taahhutler 848.605,07 7.901,53| 1.099.227,51 32.488,98| 250.622,44| 24.587,45
59(Bankalara Kullandirilan Krediler* 6.762,80 309,07 7.693,78 723,65 930,98 414,58
60|Bankalar Mevduati (Katilim Fonu)* 40.726,97 485,68 44.273,18 1.068,26 3.546,21 582,58
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Tablo 12. Bilango Yatay Analiz - Yiizde Degisim

2011 2012
Sira Bilango (milyon TL) Sektor-Toplam | Katim-Toplam [ Sekt6r-Toplam | Katiim-Toplam | % Sektér % Katilm

1|Nakit Degerler 13.054,76 2.578,53 15.402,43 2.799,29 18% 9%

2|Merkez Bankasindan Alacaklar 39.370,99 2.070,71 28.735,71 1.797,78 -27% -13%

3|Para Piyasalarindan Alacaklar 1.589,86 0,00 3.475,94 0,00 119% 0%

4|Bankalardan Alacaklar 50.152,44 2.775,97 45.518,56 3.556,75 -9% 28%

5|Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg.(Net) 9.774,64 17,16 7.794,21 14,34 -20% -16%

6[Satilmaya Hazir Menkul Degerler (Net) 186.891,39 1.468,58 195.771,77 2.085,64 5% 42%

7|Zorunlu Kargiliklar 50.474,62 2.839,39 99.536,51 6.198,91 97% 118%

8|Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar 15,04 0,00 26,17 0,00 74% 0%

9|Ters Repo Alacaklari 12.297,42 0,00 11.006,58 0,00 -10% 0%
10|Krediler 682.893,17 38.537,93 794.756,43 47.961,19 16% 24%
11|Takipteki Alacaklar (Net) (12-13) 3.911,81 429,55 5.808,28 376,99 48% -12%
12|a) Takipteki Alacaklar 18.972,69 1.242,59 23.407,92 1.515,07 23% 22%
13|b) Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) 15.060,88 813,04 17.599,64 1.138,07 17% 40%
14|Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 33.366,52 2.191,76 38.332,07 1.320,77 15% -40%
15|a) Kredi Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 13.361,47 2.049,13 12.036,65 1.173,59 -10% -43%
16|b) Menkul Degerler Faiz Reeskontlari 11.970,91 43,97 21.960,87 84,22 83% 92%
17|c) Diger Faiz (Kar Payi) ve Gelir Reeskontlari 8.034,14 98,67 4.334,55 62,96 -46% -36%
18|Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 538,65 509,10 842,60 811,64 56% 59%
19|istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Net) 16.695,52 341,30 22.343,22 362,74 34% 6%
20|Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 88.317,13 493,80 66.427,92 358,90 -25% -27%
21(Elden Cikarilacak Kiymetler (Net) 2.208,06 421,12 2.580,19 450,60 17% 7%
22|Sabit Kiymetler (Net) 10.037,09 825,06 10.495,44 1.149,19 5% 39%
23|Diger Aktifler 16.106,21 648,38 21.836,08 1.034,64 36% 60%
24|TOPLAM AKTIFLER (1+...423)-(12+13+15+16+17) 1.217.695,31 56.148,34| 1.370.690,08 70.279,38 13% 25%
25|Mevduat (Katilim Fonu) 695.496,12 39.220,35 771.884,08 47.921,10 11% 22%
26|a) Vadesiz Mevduat (Katilim Fonu) 121.167,61 9.959,69 138.359,99 10.514,52 14% 6%
27|b) Vadeli Mevduat (Katilim Fonu) 574.328,50 29.260,66 633.524,09 37.406,58 10% 28%
28|Merkez Bankasina Borglar 3.427,71 278,99 6.864,24 0,00 100% -100%
29(Para Piyasalarina Borglar 1.765,66 0,00 68,45 0,00 -96% 0%
30|Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar 713,45 0,00 21,16 0,00 -97% 0%
31|Bankalara Borglar 167.433,58 6.170,46 173.434,96 9.235,56 4% 50%
32|Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 96.952,89 0,00 79.884,48 0,00 -18% 0%
33|Fonlar 7.698,67 0,00 8.624,27 0,00 12% 0%
34|ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) (35+36) 18.448,43 0,00 37.854,97 0,00 105% 0%
35(a) Tahviller ve Bonolar 18.040,93 0,00 37.336,12 0,00 107% 0%
36|b) V.D.M.K. ve Diger ihrag Edilen Menkul Kiymetler 407,50 0,00 518,85 0,00 27% 0%
37|Finansal Kiralama Borglari (Net) 415,05 263,49 362,49 246,48 -13% -6%
38|Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler 1.662,93 105,38 1.807,30 113,54 9% 8%
39(Sermaye Benzeri Borglar 8.440,82 381,30 14.278,12 356,52 69% -6%
40|Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 12.216,37 303,33 12.003,73 276,78 2% -9%
41(a) Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Payi) Reeskontlari 3.246,69 154,10 2.909,32 161,53 -10% 5%
42|b) Diger Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 8.969,68 149,23 9.094,41 115,25 1% -23%
43|Karsiliklar 19.999,14 852,24 29.186,73 963,94 46% 13%
44 [Diger Pasifler 38.378,29 2.379,17 52.473,00 3.788,67 37% 59%
45|TOPLAM (25+...+44)-(26+27+35+36+41+42) 1.073.049,10 49.954,70( 1.188.747,96 62.902,58 11% 26%
46|Odenmis Sermaye 50.492,91 3.189,00 54.636,29 4.550,00 8% 43%
47|Yedek Akgeler 89.776,52 2.156,07 103.640,99 1.727,59 15% -20%
48|Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0%
49(Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Farklari 1.878,33 63,01 2.737,63 153,22 46% 143%
50(Menkul Degerler Degerlerme Farklari 531,52 -18,03 15.073,75 29,16 2736% -262%
51|Dénem Kari (Zarari) 19.844,49 802,87 23.524,42 915,96 19% 14%
52|Gegmis Yillar Kari (Zarari) -17.877,56 0,72 -17.670,96 0,89 -1% 24%
53 [TOPLAM OZKAYNAKLAR (46+...+52) 144.646,21 6.193,63 181.942,12 7.376,81 26% 19%
54|TOPLAM PASIFLER (45+53) 1.217.695,31 56.148,34| 1.370.690,08 70.279,38 13% 25%
55|Gayrinakdi Kredi ve Yukimliltkler 218.517,96 26.141,51 241.015,96 26.620,00 10% 2%
56|Taahhutler (57+58) 1.423.995,68 17.463,85| 1.720.280,14 44.311,92 21% 154%
57|a) Turev Finansal Araglar 575.390,61 9.562,32 621.052,62 11.822,94 8% 24%
58|b) Diger Taahhutler 848.605,07 7.901,53| 1.099.227,51 32.488,98 30% 311%
59|Bankalara Kullandirilan Krediler* 6.762,80 309,07 7.693,78 723,65 14% 134%
60|Bankalar Mevduati (Katilim Fonu)* 40.726,97 485,68 44.273,18 1.068,26 9% 120%
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Tablo 13. Gelir Tablosu Dikey Analiz — Ana Kalemde Paylar

2011 2011 2012 2012 2011 2011 2012 2012
Ana Ana Ana Ana
Kar Zarar (milyon TL) Sekeér- Katilim- Sektdr- Katilim- Kalemde | Kalemde | Kalemde | Kalemde
Toplam Toplam Toplam Toplam Pay: Payi Payi Payi
1(Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 58.645 3.447 78.588 4.715 67% 92% 72% 95%
2|a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari) 17.843 500 22.848 697 20% 13% 21% 14%
3|b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) 4571 14 6.121 72 5% 0% 6% 1%
4|c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 6.771 304 9.215 422 8% 8% 8% 8%
5|d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 29.460 2.629 40.405 3.524 33% 70% 37% 71%
6|Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 1.240 41 973 30 1% 1% 1% 1%
7|Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) 1.225 24 1.330 21 1% 1% 1% 0%
8|Para Piy. isl. Alinan Faizler 13 - 74 - 0% 0% 0% 0%
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan.
9|Menk. Deg. Alinan Faizler 838 - 1.141 - 1% 0% 1% 0%
10|Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden Alinan Faizler 16.130 125 17.623 95 18% 3% 16% 2%
11|VKET Menkul Degerlerden Alinan Faizler/ Gelirler 9.086 50 8.649 20 10% 1% 8% 0%
12(Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler 569 - 1.022 - 1% 0% 1% 0%
13|Finansal Kiralama Gelirleri 31 29 59 57 0% 1% 0% 1%
14|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) 381 23 437 37 0% 1% 0% 1%
15|Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+...+10)-(2+3+4+5) 88.159 3.740 | 109.896 4976 - - - -
Mevduata Verilen Faizler
16|(Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylari) 37.401 1.768 43.836 2.255 77% 92% 76% 90%
17|Bankalara Verilen Faizler (Giderler) 4.832 147 5.531 232 10% 8% 10% 9%
18|Para Piy.isl.Verilen Faizler 20 - 13 - 0% 0% 0% 0%
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
19((Odenen Kar Paylari) 907 - 2.367 - 2% 0% 4% 0%
20|Repo islemlerine Verilen Faizler 5.281 - 5.451 - 11% 0% 9% 0%
21|Finansal Kiralama Giderleri 27 3 46 14 0% 0% 0% 1%
22|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) 361 0 398 0 1% 0% 1% 0%
23|Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...422) 48.829 1.918 57.642 2.502 - - - -
24|NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (15-23) 39.330 1.822 52.254 2474 - - - -
25|Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 4.126 398 7.880 737 - - - -
26|PROV.SONRASI NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (24-25) 35.203 1.423 44374 1.737 - - - -
27|Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.812 639 4.435 737 14% 47% 16% 44%
28|a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.231 323 2.630 400 8% 24% 10% 24%
29(b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.580 315 1.806 337 6% 23% 7% 20%
30|Alinan Kar Paylari 994 - 1.260 4 4% 0% 5% 0%
31|Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 13.292 381 14.807 499 50% 28% 55% 30%
32|Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler 1.488 56 780 75 6% 4% 3% 4%
33(Diger Faiz Disi (Kar Payi Digindaki) Gelirler 6.967 296 5.709 371 26% 22% 21% 22%
Toplam Faiz Digi (Kar Payi Disindaki) Gelirler
34| (27+30+31+32+33) 26.554 1.372 26.991 1.685 - - - -
35|Personel Giderleri 12.933 795 14.205 992 36% 40% 33% 40%
36(Genel Karsilik Provizyonu 3.292 98 3.397 166 9% 5% 8% 7%
37(Kidem Tazminati Provizyonu 303 12 637 23 1% 1% 1% 1%
38|Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 284 0 378 0 1% 0% 1% 0%
39|istirakler, Bagl ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz. 31 7 82 8 0% 0% 0% 0%
40|Diger Provizyonlar 1.770 185 3.518 124 5% 9% 8% 5%
41(Verilen Ucret ve Komisyonlar 2.635 166 3321 214 7% 8% 8% 9%
42|Amortisman Giderleri 1.701 125 1.871 143 5% 6% 4% 6%
43|Vergi, Resim, Harg ve Fonlar 1.282 60 1.452 76 4% 3% 3% 3%
44|Diger Faiz Digi (Kar Payi Digindaki) Giderler 11.994 561 13.971 725 33% 28% 33% 29%
45|Toplam Faiz Digi (Kar Payi Disindaki) Giderler (35+...+44) 36.225 2.011 42.832 2472 - - - -
46|Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net) 1.566 138 |- 2352 291 - - - -
47|Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net) 1.788 89 3.958 85 - - - -
48(Olagantstu Gelirler (Giderler) (Net) 68 - - 31 0 - - - -
49(Net Parasal Pozisyon Kari (Zarari) - - - - - - - -
Toplam Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki)
50(Gelirler (Giderler) (46+47+48+49) 290 226 1.576 207 - - - -
51|VERGI ONCESi KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 25.242 1.010 30.109 1.158 - - - -
52(Vergi Provizyonu 5.398 207 6.585 242 - - - -
53|DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 19.844 803 23.524 916 - - - -
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Tablo 14. Bilango Dikey Analiz — Ana Kalemde Paylar

2011 2012 2011 2012
P " P N P
sra Biango (miyon T ropiam | roplam | 7opiam | Topiam | satatr | st | sasabr | ot
1[Nakit Degerler 13.055 2.579 15.402 2.799 1% 5% 1% 4%
2[Merkez Bankasindan Alacaklar 39.371 2.071 28.736 1.798 3% 4% 2% 3%
3|Para Piyasalarindan Alacaklar 1.590 0 3.476 0 0% 0% 0% 0%
4|Bankalardan Alacaklar 50.152 2.776 45.519 3.557 4% 5% 3% 5%
5|Gercege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. 9.775 17 7.794 14 1% 0% 1% 0%
6[Satilmaya Hazir Menkul Degerler (Net) 186.891 1.469 195.772 2.086 15% 3% 14% 3%
7|Zorunlu Karsiliklar 50.475 2.839 99.537 6.199 4% 5% 7% 9%
8[Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar 15 0 26 0 0% 0% 0% 0%
9|Ters Repo Alacaklari 12.297 0 11.007 0 1% 0% 1% 0%
10|Krediler 682.893 38.538 794.756 47.961 56% 69% 58% 68%
11|Takipteki Alacaklar (Net) (12-13) 3.912 430 5.808 377 0% 1% 0% 1%
12|a) Takipteki Alacaklar 18.973 1.243 23.408 1.515 2% 2% 2% 2%
13|b) Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) 15.061 813 17.600 1.138 1% 1% 1% 2%
14|Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 33.367 2.192 38.332 1321 3% 4% 3% 2%
15|a) Kredi Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 13.361 2.049 12.037 1.174 1% 4% 1% 2%
16|b) Menkul Degerler Faiz Reeskontlari 11.971 44 21.961 84 1% 0% 2% 0%
17|c) Diger Faiz (Kar Payi) ve Gelir Reeskontlari 8.034 99 4335 63 1% 0% 0% 0%
18|Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 539 509 843 812 0% 1% 0% 1%
19|istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Net) 16.696 341 22.343 363 1% 1% 2% 1%
20|Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler 88.317 494 66.428 359 7% 1% 5% 1%
21|Elden Cikarilacak Kiymetler (Net) 2.208 421 2.580 451 0% 1% 0% 1%
22 (Sabit Kiymetler (Net) 10.037 825 10.495 1.149 1% 1% 1% 2%
23(Diger Aktifler 16.106 648 21.836 1.035 1% 1% 2% 1%
24|TOPLAM AKTIFLER (1+...423)-(12+13+15+16+17) 1.217.695 56.148 1.370.690 70.279 - - - -
25|Mevduat (Katilim Fonu) 695.496 39.220 771.884 47.921 57% 70% 56% 68%
26(a) Vadesiz Mevduat (Katilim Fonu) 121.168 9.960 138.360 10.515 10% 18% 10% 15%
27(b) vadeli Mevduat (Katilim Fonu) 574.329 29.261 633.524 37.407 47% 52% 46% 53%
28[Merkez Bankasina Borglar 3.428 279 6.864 0 0% 0% 1% 0%
29(Para Piyasalarina Borglar 1.766 0 68 0 0% 0% 0% 0%
30|Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar 713 0 21 0 0% 0% 0% 0%
31|Bankalara Borglar 167.434 6.170 173.435 9.236 14% 11% 13% 13%
32|Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 96.953 0 79.884 0 8% 0% 6% 0%
33|Fonlar 7.699 0 8.624 0 1% 0% 1% 0%
34|ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) (35+36) 18.448 0 37.855 0 2% 0% 3% 0%
35(a) Tahviller ve Bonolar 18.041 0 37.336 0 1% 0% 3% 0%
36|b) V.D.M.K. ve Diger ihrag Edilen Menkul Kiymetler 408 0 519 0 0% 0% 0% 0%
37|Finansal Kiralama Borglari (Net) 415 263 362 246 0% 0% 0% 0%
38|Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler 1.663 105 1.807 114 0% 0% 0% 0%
39|Sermaye Benzeri Borglar 8.441 381 14.278 357 1% 1% 1% 1%
40|Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 12.216 303 12.004 277 1% 1% 1% 0%
a) Mevduat (Katilim Fonu) Faiz
41|(Kar Payi) Reeskontlari 3.247 154 2.909 162 0% 0% 0% 0%
42|b) Diger Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 8.970 149 9.094 115 1% 0% 1% 0%
43|Karsiliklar 19.999 852 29.187 964 2% 2% 2% 1%
44|Diger Pasifler 38.378 2.379 52.473 3.789 3% 4% 4% 5%
45|TOPLAM (25+...444)-(26+27+35+36+41+42) 1.073.049 49.955 1.188.748 62.903 88% 89% 87% 90%
46|Odenmis Sermaye 50.493 3.189 54.636 4.550 4% 6% 4% 6%
47|Yedek Akgeler 89.777 2.156 103.641 1.728 7% 4% 8% 2%
48|Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%
49]Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Farklari 1.878 63 2.738 153 0% 0% 0% 0%
50(Menkul Degerler Degerlerme Farklari 532 -18 15.074 29 0% 0% 1% 0%
51|(Dénem Kari (Zarari) 19.844 803 23.524 916 2% 1% 2% 1%
52(Gegmis Yillar Kari (Zarari) -17.878 1 -17.671 1 -1% 0% -1% 0%
53| TOPLAM OZKAYNAKLAR (46+...+52) 144.646 6.194 181.942 7.377 12% 11% 13% 10%
54|TOPLAM PASIFLER (45+53) 1.217.695 56.148 1.370.690 70.279 - - - -
55(Gayrinakdi Kredi ve Yukumlltikler 218.518 26.142 241.016 26.620 - - - -
56|Taahhutler (57+58) 1.423.996 17.464 1.720.280 44312 - - - -
57|a) Turev Finansal Araglar 575.391 9.562 621.053 11.823 - - - -
58|b) Diger Taahhutler 848.605 7.902 1.099.228 32.489 - - - -
59|Bankalara Kullandirilan Krediler* 6.763 309 7.694 724 - - - -
60(Bankalar Mevduati (Katilim Fonu)* 40.727 486 44.273 1.068 - - - -
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1.1. Katihm Bankalar1 2011 — 2012 Yillar1 Aktif Yapisimin Analizi

Bu baglik altinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren dort katilim bankasinin aktif
yapilar1 degerlendirilecek ve sektoriin toplam aktifleri temel alinarak Kkatilim
bankalarinin Tirk bankacilik sistemindeki yeri incelenecektir. Asagidaki grafiklerde
katilim bankalarinin 2011 ve 2012 yillarina ait aktif yapilarini olusturan bilesenlerin

sahip oldugu paylar1 goriilmektedir.

Grafik 3. Katilim bankalart Aktif Yapisi 2011

W Krediler

2% B Nakit Degerler ve Merkez

Bankasindan Alacaklar
m Bankalardan Alacaklar

B Maddi Duran Varlklar

B Finansal Kiralama Alacaklan

W Diger Aktifler

Kaynak: www.bddk.org.tr

Katilim bankalarmin 2011 yil1 performansi sonucunda aktifleri %69 oraninda
Krediler, %9 oraninda Nakit Degerler ve Merkez Bankasindan Alacaklar, %5 oraninda
Bankalardan Alacaklar, %2 oraninda Maddi Duran Varliklar, %1 oraninda Finansal
Kiralama Alacaklart ve %14 oraninda Diger Aktiflerden olusmustur. 2012 yilinda da
benzer sekilde aktif yapida %68 oraninda Krediler, %7 oraninda Nakit Degerler ve
Merkez Bankasindan Alacaklar, %5 oraninda Bankalardan Alacaklar, %2 oraninda
Maddi Duran Varliklar, %1 oraninda Finansal Kiralama Alacaklari, %17 oraninda Diger

Aktifler yer almigtir.
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Grafik 4. Katilim bankalar: Aktif Yapis1 2012

Katilim Bankalari Aktif Yapisi 2012

m Krediler

H Nakit Degerler ve Merkez
Bankasindan Alacaklar

m Bankalardan Alacaklar

B Maddi Duran Varliklar

B Finansal Kiralama Alacaklar

m Diger Aktifler

Kaynak: www.bddk.org.tr

2012 yilsonu itibariyle katilim bankalarmin toplam aktiflerinde %25,2'lik bir
bliylime gerceklesmistir. 2011 yilinda toplam 56,1 Milyar TL aktif biiyilikliige sahip
olan katilim bankalarinin aktif biiylikliigii 2012 yili sonunda 14 milyar TL artisla 70,2
milyar TL’ye ulagsmistir. Bu sonug¢ bankacilik sektoriiniin %12,6’lik aktif biiylime
oranina karsilik kKatilim bankalarimin 2 kat daha fazla bir biiylime gosterdigini ortaya
koymaktadir. Katilim bankalarinin 2011 yili sonunda sektoriin toplam aktifleri igindeki

pay1 %4,6 iken 2012 sonu itibariyle bu oran %35,1 seviyesine ulagmistir.

Katilim bankalar1 toplam kredilerinin 2011 yilinda aktiflerdeki payr %69 iken
2012 yilinda asag1 yonlii bir degisim gostererek %68 olarak gergeklesmistir. Toplam
krediler bir 6nceki donem ile karsilastirildiginda %24,5°1ik bir biiyliime saglayarak 38,5
milyar TL’den 47,9 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu artis ile beraber katilim bankalarinin
toplam kredilerinin bankacilik sektoriiniin toplam kredilerindeki payr ise %35,6 dan
%6,3’e yiikselmistir. Bankacilik sektoriinde toplam kredi tutar1 795 milyar TL
seviyesine ulagmistir. Sektoriin aynt donemde %16,4 olan kredi biiylime oraninin

gecmis yila oranla diisiis gosterdigi goriilmiistiir.
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2011 yili ikinci yarisinda kredi maliyetini arttiric1 diizenleme degisikliklerinin
yani sira Merkez Bankasi’nin parasal sikilagtirma onlemleri 2012 yilinin ilk yarisina
kadar etkili olmus fonlama maliyetlerinde artisa, kredi artis hizinda ve sektoriin biiyliime

trendinde yavaslamaya neden olmustur (BDDK, 2013:11).

Katilim bankalarinin kredi pazarindaki artan payi istikrarl bir biiyiime gosteren
aktif yapisina baglanmaktadir. Amerika merkezli Mortgage krizi bir¢ok geleneksel
bankayr mali olarak etkilenmis bazi bankalarin da batisina sebep olmustur. Islami
bor¢lanma anlayisi geregi reel sektorii fonlayan Katilim bankalari bu buhranin etkilerini
en az hisseden kurumlar olmuslardir. Grafik 5°te belirtilen Kredi dagilim oranlar
katilim bankalarmnin toplam kredilerinin %60’ Isletme kredisi olarak kullandirdigin
gostererek katilim bankalarinin reel sektorii destekledigini dogrular niteliktedir. Bunu
sirasiyla %15 Tiiketici Kredileri, %10 Diger Krediler, %5 ithalat kredileri ve %4 Kredi

kartlar1 izlemektedir.

Faiz temelli kriz sonrasinda kredi kullanmak isteyen misterilerin
davraniglarinda ve kredi egilimlerinde degisiklikler gézlemlenmistir. Biitlin {ilkeler,
finansal piyasalarda baglayan krize ¢are ararken, Katolik diinyasinin merkezi
Vatikan’dan Papa 16. Benediktus Mortgage krizinin sebebini, ger¢ek Tanrinin yerine
“ihtiras tanrisinin” konulmasi olarak agiklarken, bu ekonomik hastaligin caresini
“Vatikan'm resmi yaym organi olan giinliik 'L'Osservatore Romano' gazetesinde 'Islami
bankacilik' yani faizden armndirilmis bankacilik sistemi olarak isaret etmistir. Ilgili
yazida Islami bankaciligin dayandigi etik kurallarina dikkat cekilmis Islam'a uygun
yatirim araglarinin suni ekonomi balonlarinin olusmasini engelledigi, faizi, asin
bor¢lanmayi, finans piyasalarinda manipiilasyon ve spekiilasyonlar1 yasakladig ifade
edilmistir. Papaligin dahi faizsiz bankacilik modelini 6nerdigi bir siirecte Tiirkiye’de
katilim bankacilig1 sisteminin biiylimesini ve buna bagli olarak fon kullandirim

oranlarindaki genislemesinin beklenen bir durum oldugu diigiiniilmektedir.
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Tablo 15. Kredilerin Vadeye Gére Dagilimi

Kisa Vadeli Uzun vadeli Kisa Vadeli Uzun vadeli

Sektor

Katihm Bankalari

Kaynak: www.bddk.org.tr, (2013)

Grafik 5. 2012 Yilsonu Itibariyle Katilim Bankalar: Kredi Dagilimi

2012 Katilim Bankalari Kredi Dagilimi

M isletme Kredileri

W Tiketici Kredileri

W Diger Krediler

m ithalat Kredileri

m Kredi Kartlan

W Diger Yatinm Kredileri
wihracat Kredileri

= Diger

Kaynak: www.bddk.org.tr, (2013)

Kredilerin vadeye gore dagilimina bakildiginda Katilim bankalarinin ve sektoriin
bir 6nceki doneme gore %2 degisim gosterdigi gozlemlenmektedir. Bu degisim kredi
vadelerinin kisalmasi seklinde ger¢eklesmistir. Sektoriin kisa vadeli kredileri her iki
yilda da katilim bankalarinin %2 iizerinde seyretmektedir. 2012 yilsonu itibariyle
katilim bankalarmmin orta ve uzun vadeli kredilerinin toplam kredilerine orani %66,
sektoriin oran1 ise %64 olarak gerceklesmistir. Bu oranlardan katilim bankalarinin

sektor ile paralellik gosterdigi sdylenebilir. Toplanan fonlarin krediyi karsilayabilme
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oranin Onemi geregi kredilerin kisa vadeli olmasi daha olumlu tablolar ortaya
koyabilmektedir. Tiirk bankacilik sistemine genel olarak bakildiginda ise uzun vadeli

kredilerin yiiksek olmasindan dolay1 daha riskli bir yapinin ortaya ¢iktigi goriilmiistiir.

Kredi tiirlerinin artis oranlar1 kredi tiirleri itibariyle incelendiginde katilim
bankaciliginda iki kalemde biiyiik degisiklikler goériilmektedir. Kredi Kartlar1 gegmis
yila gore %35, bireysel kredileri olusturan konut, tasit ve ihtiyag kredi iglisi ile
toplamda %24 kredi biliylimesi saglanmistir. Kredi kartlarinin biiylime orani katilim
bankalariin kredi kartlar1 pazarinda daha etkin olmaya basladiklarina yorumlanabilir.
Bu degisimin altinda katilim bankalarinin kiiciik ve orta biiyiikliikteki (KOBI)
isletmeleri yogun desteklemelerinden dolayi iizerlerinde yogunlasan kredi riskini tabana
yayma isteginin yattig1 soylenebilir. 2012 yil1 igerisinde katilim bankalarinin bireysel

pazarlama faaliyetlerine hiz vermesi de bu tezi dogrular niteliktedir.

Nakit Degerler ve Merkez Bankasindan Alacaklar Tiirkiye’de tedaviilde bulunan
Tiirk Liras1 banknot ve madeni paralar ile yabanci paralarin izlendigi hesaptir. Hesabin
bakiyesi kasadaki mevcut parayr gosterir. Bu iki kalem aktif toplamda 2011 yilinda %9
paya sahip iken 2012 sonunda bu oran %7 olarak gergeklesmistir. Nakit Degerler ve
Merkez Bankasindan alacaklar ayri1 ayri incelendiginde 2012 yili sonunda Nakit
degerlerde %38,6 artis, Merkez bankasindan alacaklar da %13,2 azalig goriilmektedir.
Sektore bakildiginda ise Nakit degerlerde %18 artis, Merkez bankasindan alacaklar da
%27 azalis ile aymi egilimin izlendigi goriilmektedir. Bankalar likit olmasi gereken
kurumlardir. Ilgili sonuglardan katilim bankalarmin ve geleneksel bankalarmn 2012

yilsonu itibariyle likiditesini artirdig1 gortilmektedir.

Bankalardan alacaklar hesab1 bankalarin diger bankalara, katilim bankalarina ve
0zel kanunlarma goére katiim fonu, mevduat kabuliine yetkili bulunan kuruluslara
yatirdiklar1 Tiirk parast mevduat ile anilan kurum ve kuruluslarla yapilan islemlerden
dogan bor¢ ve alacaklarin kaydina 6zgili bir hesaptir. Hesap bakiyesi bankanin diger
bankalar ve 6zel kanunlarina gore katilim fonu, mevduat kabuliine yetkili bulunan
kuruluslar nezdindeki mevcut Tiirk parasi mevduatinin miktarin1 gosterir. Bu kalem
katilim bankalarinda gecen yila gore tutar bazinda %28,1 artis ile 2,7 Milyardan 3,5
milyara ¢ikmasina ragmen toplam aktif payinda her iki yilda da %5’lerde kalmistir. Bu

oranin degismemesini katilim bankalarinin giiclii performansinin sonucu olarak aktif
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geniglemesine baglayabiliriz. Sektdr toplaminda Katilim bankalarinin tam tersine bu

kalem % 9,2 azalis gostermektedir.

Maddi Duran Varliklar kalemi 2011°den 2012’ye tutar bazinda % 39,3’liik artis
gostermesine ragmen bu kalemin Katilim bankalar1 aktifi i¢indeki payinin yalnizca
%0,1°1ik bir etkiyle % 1,5’ten % 1,6’ya ¢iktig1 goriilmektedir. Maddi Duran Varliklar
(MDV); menkuller, gayrimenkuller ve 6zel maliyet bedellerinden olusur. Arazi ve
arsalar, binalar, doseme ve demirbaslar, tasit araglari, yedek maddi duran varliklar ve
yapilmakta olan yatirimlardan olugmaktadir. Toplam bankacilik sektoriine bakildiginda

aktif toplamin % 4,6’sinin MDV oldugu goriilmektedir.

Finansal Kiralama Alacaklari katilim bankaciliginda 2012 yilsonunda %59,4
artigla 509 bin TL’den 811 bin TL’ye yiikselmistir. Bu degisim sonucunda finansal
kiralamanin aktifteki pay1 % 0,03 artarak % 1,2 seviyesine yiikselmistir. Artis oraninin
bir y1l i¢in ¢ok kiigiik olmasina mukabil katilim bankalarinin kendi biinyesinde finansal
kiralama islemlerini herhangi bir istirak sirket kurmaksizin yapabilmesinden dolay1
toplam finansal kiralama islemlerinin % 96,31 katilim bankalarina aittir. 2012 yilinin
sonlarina dogru c¢ikarilan “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketleri
Kanunu“ leasing islemlerinde yenilikler ortaya koymustur. Ornegin; isletme sermayesi
ac181 olan sirketler aktiflerindeki bina ve makineleri leasing sirketine satip, satis bedeli
pesin olarak leasing sirketinden tahsil etmek suretiyle bilangolarini likit hale getirip,
ortaya cikan bu fonu islerine kanalize edebileceklerdir. Leasing sirketine geri 6demeleri
ise uzun vadeye yayilmis finansal kira bedelleri seklinde 6deyebileceklerdir. Bu islem
finansal kiralama sirketlerine bir nevi nakit kredi kullandirma yetkisi tanimaktadir.
Ayrica finansal kiralama sirketlerine, miisterileri ile yapacagi sdzlesmeler gercevesinde
ve yaptigl islemin bir parcast olarak miisterilerine ilave finansman saglamak amaciyla
toplam1 6denmis sermayesinin % 1’ini gegmeyecek sekilde nakdi kredi kullandirilmasi
imkan1 getirilmistir. Bu degisiklikler neticesinde 2013 yilsonu itibariyle katilim
bankalar1 disinda finansal kiralama yapan sirketlerin pastaki paymnin artacagin
ongormek miimkiindiir. Kanundaki bu 6nemli degisikliklerin katilim bankalarinca -
faizsiz finans anlayis1 geregi- fonlama araci olarak kullanilamayacagi goriisiindeyiz.

Bununla birlikte 2013 yil1 geleneksel bankalarin ve diger finansal kiralama sirketlerinin
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getirilen avantajlardan yararlanmak isteyecegi ve leasing piyasasi agisindan daha

hareketli bir y1l olacaktir.

Katilim bankalar1 tiim aktiflerinin kalan % 17’si Diger Aktiflerden olusmaktadir.
Bu baglik altinda zorunlu karsiliklar tutar olarak % 118,3’liik dramatik bir degisim
gostererek 2,8 Milyar TL’den 6,2 Milyar TL’ye ylikselmistir. Zorunlu karsiliklar
bankalarin TCMB tarafindan belirlenen oranlar dahilinde tutmasi gereken zorunlu
karsiliklar1 ifade etmektedir. TCMB’nin 2011 ve 2012 para politikas1 stratejileri
cergevesinde 2012 Tiirk lirasi ve yabanci para zorunlu karsilik oranlart gegmis yila
oranla daha yiiksektir. Bu bilgilerin 1s181nda % 118,3’liik biiyilik artisin sebebini 2012
yilinda hem TL hem YP yiikiimliiliikk oranlarinin arttirilmasi ve altin depo hesaplarinin

zorunlu karsiliga tabi olarak yiikiimliiliik olusturmasi olarak degerlendirebiliriz.

Tiirkiye’de aktif biiyiikliigline gore ilk 20 i¢inde yer alan bankalar ve katilim
bankalar1 agagidaki sekildedir.

Tablo 16. Aktif Biiyiikliik Siralamast

; BANKA ADI Ara.11 Ara.12 YILLIK DEGISiM % SEKTORDEKi PAYI (%)

1 iS BANKASI 161,669 175,444 8.52% 13.66%
2 ZiIRAAT BANKASI 160,681 162,868 1.36% 12.68%
3 GARANTI 146,642 160,192 9.24% 12.47%,
4 AKBANK 133,552 155,854 16.70% 12.13%
5 YAPI KREDI 108,103 122,180 13.02% 9.51%|
6 HALKBANKASI 91,124 108,282 18.83% 8.43%|
7 VAKIFBANK 89,184 104,580 17.26% 8.14%|
8 FINANSBANK 46,199 54,402 17.76% 4.23%|
9 DENiZBANK 35,983 44,198 22.83% 3.44%|
10 |TEB 38,092 43,532 14.28% 3.39%|
11 [HSBC 24,132 25,299 4.83% 1.97%

ING BANK 21,066 25,115 19.22% 1.96%

BANKASYA 17,190 21,390 24.43% 1.67%
KUVEYT TURK 14,898 18,911 26.94% 1.47%

TURKIYE FINANS 13,528 17,617 30.22% 137%

“ EKERBANK 14399 = 14518 0.82% 1.13%

ALBARAKATURK 10,461 12,328 17.85% 0.96%

ALTERNATIFBANK 6,445 7,969 23.64% 0.62%)

19 ANADOLUBANK 5,781 6,291 8.81% 0.49%

20 TEKSTILBANK 3,489 3,677 5.40% 0.29%
TOPLAM 1,142,618 1,284,646 12.43% 100.00%

Kaynak: www.bddk.gov.tr, (2013)
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1.2. Katihm Bankalar1 2011 — 2012 Yillar1 Pasif Yapisinin Analizi

Bu baslik altinda ise Tiirkiye’de faaliyet gosteren dort katilim bankasinin pasif
yapilar1 oncelikle kendi iginde, daha sonra sektoriin toplam pasifleri temel alinarak
degerlendirilip katilim bankalarinin Tiirk bankacilik sistemindeki pay1 incelenecektir.
Asagida katilim bankalarmin 2011 ve 2012 yilindaki pasif performans: grafiklerle

gosterilmistir.

Grafik 6. Katilum Bankalart Pasif Yapust 2011

Katiim Bankalari Pasif Yapisi 2011

B Mevduat (Katihm Fonu)
m Ozkaynaklar
Karsiliklar

M Bankalara Borglar (Alinan
Krediler)

M Diger Pasifler

Kaynak: www.bddk.gov.tr, (2013)

2011 y1li sonunda katilim bankalarinin pasifleri % 70 oraninda Toplanan Fonlar
(Katilim Fonu), % 11 oraninda Ozkaynaklar, % 11 oraninda Alman Krediler (Bankalara
Borglar), % 2 oraninda Karsiliklar, % 6 oraninda Diger Pasiflerden olusmustur. 2012
yilinda da benzer sekilde % 68 oraninda Toplanan Fonlar (Katilim Fonu), % 10,5
oraninda Ozkaynaklar, %13 oraninda Alnan Krediler (Bankalara Borglar), % 1

oraninda Karsiliklar, % 7,5 oraninda Diger Pasifler yer almistir.
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Grafik 7. Katilim Bankalar: Pasif Yapist 2012

Katilim Bankalari Pasif Yapisi 2012

B Mevduat (Katilim Fonu)
m Ozkaynaklar

Karsiliklar
B Bankalara Borglar (Alinan

Krediler)

W Diger Pasifler

Kaynak: www.bddk.gov.tr, (2013)

Toplanan fonlar incelememize konu tarihlere bakildiginda ge¢mis yillarda
oldugu gibi Katilim bankalarinin en dnemli fon kaynagi olmaya devam etmistir. 2012
yilinda bir 6nceki yila gore % 22,2 oraninda artis saglanmustir. 2011 yilinda 39,2 milyar
TL toplam katilim fonuna sahip olan katilim bankalar1 2012 sonunda bu rakami 47,9
milyar TL’ye yiikseltmistir. Mevduat bankalar1 ise 2012 yilinda topladiklari mevduatta
2011 yilina gore % 11'lik bir artis kaydetmistir. Bu sonugla katilim bankalar1 aktif yap1
biiylimesinde oldugu gibi pasif biiyiime oraninda da Tiirk bankacilik sistemine kiyasla 2
kat daha biiyiik gelisim gostermistir. Katilim bankaciliginin bu performansi sonrasinda
sektordeki toplam pay1 toplanan fonlarda % 5,6'dan 6,1'e ylikselmistir. Yaygin toplanan
fon tabani katilim bankalarmin aktiflerinin finansmani agisindan olumlu bir durum
ortaya koymaktadir. % 22,2’lik toplanan fonlar biiyiimesinde en biiyiikk paya katilim
bankalarinin geleneksel bankalara gore daha hizli ve erken girdigi altin hesabi
islemlerinin sahip oldugunu belirtmek yanlis olmayacaktir. Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi altin islemlerinde hem katilim bankalarmin hem de geleneksel bankalarin
onciisli durumundadir. Bu duruma Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi ATM’lerinden belirli
gramajlarda altin verilisi en gilizel Ornektir. Altin ile ilgili devlet politikalar1 da

bankacilik sektoriiniin bu konuya tevecciih gostermesinde 6nemli destek saglamistir. Bu
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noktada Tiirk bankacilik sisteminde 2011 yilinda hiz verilen altin hesaplar1 islemleri

hakkinda bilgi vermek gerekecektir.

Tiirkiye’de yastik altinda 5 bin ton altin oldugu hesaplanmaktadir. Bu inanilmaz
gomiilli servetin (parasal karsiligi 250-300 milyar dolar arasinda) Tiirkiye ekonomisine
kazandirilmas1 konusunda bankalar biiyiik ¢aba ve yaris i¢indedirler. Bu rakam ayni
zamanda neredeyse sektdrdeki tasarruf mevduat rakamlariyla esdegerdir. Yastik altinda
sahibinden bagka hi¢ kimseye yarart olmayan bu tiir altinlar sisteme kazandirildik¢a
tasarruf orani ¢ok zayif (milli gelirin % 12-13'lerde) olan Tiirkiye'nin cari agik
konusunda eli gliglenmektedir. Ayni zamanda evde saklama yerine banka ve katilim
bankalarinin yolunu tutan vatandas varligin1 giivenli bir alana park etmis de olmaktadir.
Once, banka zorunlu karsiliklarinin altin iizerinden tutulabilecegi ardindan hurda altinin
bankalarda degerlendirebilecegine iligskin yasal diizenlemeler bankalarin yastik altindaki
altinin kendilerine yoneltilmesi noktasinda ¢aba gostermelerinde 6nemli rol oynamustir.
Bankacilik sistemi bu ¢abalarinin meyvesini de almistir. 2011'in ikinci yaris1 1.800
ABD Dolarma dayanan altinin ons fiyati Eyliil’de 1.895 dolarla tarihi zirvesine ulasinca
vatandas bankalar1 tercih etmeye baslamistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) verilerine gore, vatandaglarin bankalarda actigi kiymetli maden
hesaplar1 2010 sonunda 2,3 milyar, 2011 Temmuz ayinda ise 5.9 milyar Tiirk Liras1 idi.
Asil patlamanin yasandigi Agustosta ise altin fiyatlar1 1.500 dolardan 1.750 dolar
seviyesine ulasinca altin hesaplarinin tutar1 11 milyar Tiirk Lirasina yiikselmistir. 2011
yilt sonunda ise altin hesaplari 13,4 milyar Tiirk Lirast seviyesine ulagsmistir. Son veri
Agustos 2012°de ise altin hesaplari toplami 15,5 milyar lira seviyesindedir. Ozetle altn
hesaplar1 2011'de 6 kat, 2011 ile Agustos 2012 arasinda 7 kat artis gostermistir
(http://www.sabah.com.tr (25 Mart 2013)).

2008-2009 Kiiresel Finansal Krizin etkilerinin 2013 yili itibariyle de siirdiigi
goriilmektedir. Kriz sonrasi iilke ekonomileri kii¢iilmiis, issizlik artmis, bazi iilkeler
iflas noktasina gelmistir. Hiikiimetler krizin olumsuz etkilerini azaltmak ve ekonomiyi
canlandirmak i¢in ¢esitli tedbirler almak durumunda kalmistir. Bunlar arasinda Merkez
Bankalariin uyguladig genisletici para politikalar1 2012 yilinda oldukg¢a 6ne ¢ikmaistir.
Amerikan Merkez Bankasi (FED) Baskan1 Ben Bernanke'nin ABD'deki issizlik orani

%6,5'in altina dlisene kadar FED'in varlik alimimi siirdiirecegini ifade etmesi,
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Japonya'da halen devam eden resesyondan kurtulmak ic¢in hiikiimet degisikliginin
ardindan Japon Merkez Bankasinin (BoJ) da genisletici para politikasina gegmesi,
Yunanistan, Ispanya ve ltalya gibi iilkelerin iflasa siiriiklenmelerini 6nlemek igin
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan1 Mario Draghi'nin tahvil alimi1 yaparak bu
iilkelere destek olunacagmi aciklamasi kiiresel capta ekonomiler {iizerinde etkili
olmustur. Altin da bu politikalardan etkilenmektedir. Parasal genisleme (quantitive
ease) politikalar1, piyasalar likiditeye bogmus ve bu hem risk istahini artirmis hem de
enflasyon riskini yiikseltmistir. Bollasan likidite, gelismekte olan iilkelerin sermaye
piyasalarina yonelmis; bu tlilkelerdeki enflasyon iizerinde baski yaparak diinyaya bir
nevi risk ihract yapmistir. Bunun sonucunda enflasyondan korunmak isteyen
yatinmcinin giivenli liman olarak gordiigii altina talep artmis ve altin fiyatlar1 rekor
seviyelere ulagsmistir. 2013 yilinin ilk aylarinda yaymnlanan FODC tutanaklarindan,
FODC iyelerinin Baskan Ben Bernanke ile aynmi fikirde olmadigi ve parasal
genislemeye artik bir son verilmesi gerektigi goriislerinin yiikseldigi goriilmiis ve altin
fiyatlar1 diismeye baglamistir. Buradan da goriildiigii gibi, parasal genisleme ile altin
fiyatlar1 arasinda dogrudan bir iligki oldugu sonucuna varilmaktadir. Ayn1 yilin Mart
ayinda Ben Bernanke'nin politika degisikligine gidilmeyecegi konusunda son sozii
sOyleyerek piyasalar1 rahatlattigi goriillmektedir. Altin talebi, uygulanan siki veya
gevsek para politikalarina gore degisiklik arz edeceginden altin ile ilgili beklentiler dile

getirilirken bu konu gézden uzak tutulmamalidir®,

Degerlendirmelerimize gore tasarruf konusu katilim ve geleneksel bankalarin
2013 yilinda en oOnemli giindem maddelerinden biri olmaya devam edecektir.
Tiirkiye’deki bireylerin tasarruf araci olarak altim1 6ne c¢ikardigi, toplu tasarrufunu
degerlendirmek isteyenlerin de yine altin1 ilk segeneklerden biri olarak algiladig
diistiniilmektedir. Bankacilik sisteminde altin hesaplarinin son 2 yil i¢inde oldugu gibi,
onlimiizdeki donemde de hem yatirim hem de birikim araci olarak kendine ciddi bir yer

bulmaya devam edecegi diisiilmektedir.

* Asya Katilm Bankasi A.S. Genel Muhasebe Midiirliigii personeli Emel Kabatas’in goriislerinden
faydalamilmgtir.
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Grafik 8. Katilim Bankalart Kiymetli Maden Depo Hesaplar: Gelisimi
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Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, (2013)

Katilim bankalarmin 6zkaynaklar1 2012 yilsonunda % 19,1 biiylime ile 6,2
Milyar seviyesinden 7,4 Milyar Tiirk Liras1 seviyesine yiikselmistir. Ozkaynaklar
katilim bankalarmin pasifinde % 10,5 paya sahiptir. Toplam bankacilik sisteminde
bakildiginda ise gecmis yila gére 6zkaynak gelisimi % 25,8 ile katilim bankalarinin
tizerinde gerceklesmistir. Katilim bankalarimin 6zkaynak artisini biiylik oranda Tiirkiye
Finans Katilim Bankasinin 800 milyon TL olan 6denmis sermayesinin 275 milyon
TL’si nakden, 700 milyon TL’si de i¢sel kaynaklardan karsilanmak tizere toplam 1.775
Milyon TL’ye ve Albaraka Tiirk Katilim bankasinin 539 milyon TL olan sermayesinin
900 milyon TL’ ye yiikseltmesine baglayabiliriz. Ayrica katilim bankalarinin ge¢mis
yila oranla daha fazla kar etmelerini ve bunun sonucunda 6zkaynaklarini arttirdiklarini
sOylemek gerekmektedir. 2012 yilsonunu Asya Katilim Bankas1 hari¢ diger ii¢ katilim
bankas1 gecmis yila gore daha fazla kar elde ederek kapatmistir. 2013 yilsonu itibariyle
katilim bankalarinin kar artis egiliminin devam edecegi ongdriilmektedir. Basbakan
Yardimcis1 Ali BABACAN'n katilim bankacilig1 sektoriinde rekabeti daha da artirmak
icin 2 yeni lisans verilmesi i¢in diigmeye basildigini agiklamasi, Ziraat Bankas1 ve Halk

Bankasinin katilim bankacilig1 yapacagi bilgisinin verildigi bir donemde onlimiizdeki
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birka¢ yilin katilim bankacilig1 adina hareketli olacagi dngoriilmektedir. Bu gelismeler
sonucunda dinamik yapisiyla katilim bankaciliginin daha giiclii bir seviyeye kavusacagi

agiktir.

Karsiliklar; Bankalar Kanununa gore TL ve yabanci para krediler iizerinden
ayrilan karsiliklar ile kidem tazminati, gelir ve kurumlar vergisi karsiliklar ile diger
karsiliklardan olusmaktadir. Hesap donemine ait olmasma ragmen bilangonun
diizenlendigi tarihe kadar kesin tutari netlesmemis giderleri i¢in karsilik ayrilmasi,
donem karmin dogru hesaplanmasi agisindan gerekli bir uygulamadir. Katilim
bankalarmin Karsiliklar kalemi toplaminin, 2011°den 2012’ye % 13,1 artig
gostermesine ragmen pasif i¢indeki paymin % 1,51°den % 1,37’ye diistligi
goriilmektedir. Toplam bankacilik sektoriinde karsiliklarin pasifteki payr Kkatilim
bankalarina oranla ii¢ kat daha fazla artmistir. Ayrica katilim bankalarinin 2012 yilsonu

itibariyle sektor toplam pasiflerindeki karsiliklarinin pay1 yalnizea % 3,3 seviyesindedir.

Bankalara Borclar veya Almman Krediler; bankalarin yurt icinden ve yurt
disindan sagladigi kaynaklar1 ve kullandigi kredileri icermektedir. TCMB kredileri,
Eximbank kredileri, sendikasyon kredileri ve sair krediler bu hesapta izlenir. Alinan
krediler 2012 yilsonunda bir onceki yila oranla % 49,7 artig gostererek pasif igindeki
paymi % 11 den % 13’e ¢ikartmistir. 6,1 Milyar liradan 9,2 Milyar liraya ¢ikan Alinan
Krediler tutar1 bankacilik sektoriinde ise % 5,3’liik yere sahiptir. Bu veriler 1s181inda
katilim bankalarinin fon ihtiyaglarim1 katilim hesaplar1 ve cari hesaplar disinda farkl
kaynaklardan saglanan girdilerle kapadig: goriilmektedir. Toplam bankacilik sektoriinde
Toplanan fonlarin (mevduatin) biiylik kisminin kisa vadeli olusu bankalarin disaridan
kendilerini fonlamalaria neden olmaktadir. Kredilerin toplanan fonlar ile karsilanmasi
ve daha az riskli kredi kullandirilmast adma devletin bankalara tesvikleri
bulunmaktadir. Vadeler uzadik¢a zorunlu karsilik oraninin diismesi buna 6rnek olarak
gosterilebilir. 2001 krizi ve sonrasinda kendini yurtdisindan fonlayamayan Tiirk
bankalarinin yurtdisindan sagladig: kredilerin artis1, kredilerin uzun vadeli olusu Tiirk
bankacilik sisteminin geldigi noktay1r gostermektedir. Bu duruma Asya Katilim
Bankasinin Mart 2013’te uluslararas: piyasalardan sukuk ihraci yoluyla 10 yil vadeli

250 milyon dolar sermaye benzeri kredi saglamasin1 6rnek olarak gosterebiliriz. Sonug
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olarak Tiirk bankacilik sistemi uluslararasi piyasalarda kredibilitesini arttirmis ve

giivenilir bir konuma ulagmistir.

Diger (pasifler) olarak ele aldigimiz kalemler ise 2012 yilinda ge¢mis yila gore
% 2 artarak katilim bankalar1 toplam pasifinde % 8 paya sahip olmustur. Bu baslik
altinda Alacakli gegici hesaplar biiyiik yer tutmaktadir. Ornegin; Pesin tahsil edilen
Komisyonlar 392 hesaplar altinda alacakli olarak ¢alismaktadir. Muhasebenin
donemsellik ilkesi geregi vadesine gore 392 hesaba atilan kayitlar reeskont edilerek
ilgili gelir hesaplarina aktarilmaktadir. Fon kullandirma komisyonlarinin bu hesap

altinda izlendigini diigiinlirsek oranin bu seviyelerde olmasi normal goriilmektedir.

1.3. Katihm Bankalar1 Gelir Tablosunun Karsilastirmah Analizi

Gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi biitiin gelirler ile aym
donemde katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde
ettigi donem net kar1 veya zararini gdsteren tablodur. Bu tablo, isletmenin kazanma
giiciinii, karlilik durumunu gostermektedir. Gelir tablosu belli bir tarihi degil bir donemi
kapsar (Rende, 2012: 17). Bu baslik altinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren dort katilim
bankasinin gelir tablosu analiz edilerek katilim bankaciliginin Tiirk bankacilik
sistemindeki yeri incelenecektir. Gelir tablosundaki sirasiyla kar pay: gelirleri, kar pay1

giderleri, kar pay1 dis1 gelirler ve kar pay1 dist giderler olarak konu analiz edilecektir.

Kar Payr Gelirleri:

Katilim bankalarinin kar pay1 gelirleri incelendiginde 2011 yilina gore % 25 artis
saglandig1 goriilmektedir. 2011 yilin1 3,7 Milyar TL kar pay1 geliri ile kapatan katilim
bankalar1 2012 sonunda 5 Milyar TL’ye ulagsmistir. Sektor toplaminda ise bu rakam
% 20 biiyltime ile 88 Milyar TL’den 110 Milyar TL’ye ulasmistir. Kar pay1 gelirlerinin
2012 sonunda bu denli artis gostermesi istikrarli sekilde biiyliyen Tiirk bankacilik
sisteminin ispati seklindedir. Kar pay1 gelirleri detayinda Kredilerden Alinan Kar
Paylari, Takipteki Alacaklardan Aliman Kar Paylari, Bankalardan Alinan Gelirler,
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden Alinan Kar Paylari, Menkul Degerlerden Alinan
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Gelirler, Finansal Kiralama Gelirleri ve Diger Gelirleri bulunmaktadir. Kredilerden
Alinan Kar Paylar1 hesabi; tiim TL ve doviz, kisa, orta ve uzun vadeli kredilerden alinan
kar paylarim1 kapsamaktadir. Bankalar kar payi1 gelirlerinin biliylik bir kismin1 bu
hesaptan elde etmektedir. Sektor toplaminda % 72 payr bulunan bu kalemin katilim
bankalarinda % 95 seviyesinde oldugu goriilmektedir. Bu oran kar payr gelirlerinin
katilim bankalarinin karliligin ana belirleyicisi oldugunu gostermektedir. Bu durum ayni
zamanda Onemli riskler icermektedir. Katilim bankalar1 kar payr gelirlerini
cesitlendirmeli ve riskini dagitmalidir. Tavsiye olarak finansal kiralama islemlerini
kendi biinyelerinde yapabilen katilim bankalarinin bu islemler sonucunda elde ettikleri
ve % 1 seviyesinde kalan gelirlerini arttirmasi diigiiniilebilir. Bankacilik sektoriine
bakildiginda ise kar pay1 gelirleri oran1 daha kiigiik olmakla beraber benzer bir tablo

karsimiza ¢ikmaktadir.

Takipteki alacaklardan elde edilen kar paylar1 bir 6nceki yil 41 Milyon TL iken
% 36’Iik bir diistisle 30 Milyon TL’ye gerilemistir. Sektore bakildiginda ise katilim
bankalart ile paralellik gostererek bir onceki yil 1,2 Milyar TL iken % 27°1ik bir diisiisle
973 Milyon TL’ye gerilemistir. Katilim bankalariin bir 6nceki doneme gere takipteki
alacaklart % 22 artarak 1,5 milyar TL’ye ulasmistir. Toplam bankacilik sektoriine
bakildiginda da takipteki alacaklarin % 23 artarak 23.4 milyar TL’ye ulastig
gorilmektedir. Buna karsilik takipteki alacaklara ayrilan karsiliklara bakildiginda
katilim bankalar1 % 40 ile takipteki alacaklarinin iizerinde karsilik ayirmis, sektor
toplaminda ise ayrilan karsiliklar % 16,9 seviyesinde kalmistir. Bu veriler 1s1ginda
katilim bankalarmin sektdre gore daha ihtiyatli davrandiklarini sdyleyebiliriz. Ayni
zamanda hem katilim hem geleneksel bankalarin takipteki alacaklarinin tahsil
kabiliyetini giderek kaybettigi de goriilmektedir. Bunun sebepleri arasinda 2012 yilinda
Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesinin beklentilerin aksine % 2,5 seviyesinde kalmasi
sayilabilir. Tlgili yilda Tiirkiye ihracatimin bilyilk oranda bagimli oldugu Avrupa
pazariin krizden ¢ikamamasi ve bu nedenle Avrupa’ya yapilan ihracatin azalmasi, bu
durumu telafi etmek igin Tiirkiye’nin Afrika pazarina yonelmesine ragmen g¢abalarin
yetersiz kalmasi ve i¢ pazardaki cansiz talep sebebiyle istenen biiylime saglanamamastir.
Bu ekonomik ortamda takipteki alacaklarin tahsil kabiliyetinin azalmasi normal

karsilanabilir.
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Bankalardan Alman Gelirler; yurt i¢i ve yurt disi1 bankalardaki mevduat
hesaplarindan elde edilen kar paylarinin, geleneksel bankacilik igin faizlerin izlendigi
hesaptir. Katilim bankalar1 ve geleneksel bankalar birbirleri nezdinde vadeli hesap
bulundurabilmekte ve buradan kar pay1 (faiz) elde edebilmektedirler. Katilim
bankalarinin bir dnceki donem 24 Milyon TL olan gelir rakami 2012 yilinda % 14
azalarak 21 Milyon TL’ye gerilemistir. Sektor toplaminda ise % 8’lik bir artisla gelir
rakami 1,3 Milyar TL’ye ulasmustir. Kar payr ve faiz oranlarmin son 10 yildir
distiigiinii gbéz Oniine alirsak geleneksel bankalarin bagka bankalarda tuttuklari
mevduatlarin  arttigini, katilim bankalar1 iginse yurt i¢i veya yurt dist katilim
bankalarinda tuttugu fonlarin artmasina ragmen kar payr gelirlerinin distigi

goriilmektedir.

Katilim bankalarinin Para Piyasasi Islemlerinden dolayr herhangi bir geliri
bulunmamaktadir. Geleneksel bankalar ise bu kalemden 2012 yilsonunu itibariyle 74

Milyon TL gelir elde etmistir.

Katilim bankalarinin Menkul Degerlerden Alinan Gelirler kalemi 2012°de % 30
diisiis gostermistir. Bu diisiis satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler ile
vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar kalemindeki azaliglardan kaynaklanmistir.
Katilim bankalarinin satilmaya hazir finansal varliklari Kira sertifikalar1 (Sukuk), gelire
endeksli senetler (GES), Tarsim Tarim Sigortalar1 Havuz Isletmesi A.S. hisseleri ve
diger hisse senetlerinden olugmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ise yine
GES’lerden olusmaktadir. Katilim bankalarinin faizsiz finans anlayist sebebiyle
portfoyilinde devlet i¢ bor¢lanma senedi bulunmamaktadir. Katilim bankalarinin menkul
degerlerindeki olumsuz goriinen bu biiylik degisimin sebebi Karaman’in GES’ler
hakkinda “caiz” olduguna dair igtihadin1 geri g¢ekmesi oldugu diisiiniilmektedir
(http://www.hayrettinkaraman.net (02 Mart 2012)). Bu nedenle katilim bankalarinca
ellerinde bulunan GES’ler vadesi geldikge kapatilmaktadir. Yeni alimlar ise tamamen

durdurulmustur.

Finansal Kiralama Gelirleri incelendiginde bir 6nceki doneme gore % 50 gelir
artis1 saglanmistir ve bu katilm bankalarinin toplam kar payr gelirlerinin % 1’ini
olusturmaktadir. Daha Onceki boliimlerde degindigimiz iizere finansal kiralama

islemleri pazarinin % 97’sinin katilim bankalarina ait olmasina ragmen elde ettikleri

82


http://www.hayrettinkaraman.net/

gelir 57 Milyon TL’de kalirken pazarin % 3’{ine sahip olan kesim 59 Milyon TL gelir
elde ederek katilim bankalarinin 6niine ge¢cmistir. Bu ¢arpik durum katilim bankalarinin

bu gelir kaleminden yeterince kar elde edemedigini agik¢a ortaya koymaktadir.

Bir 6nceki dénem ile karsilastirildiginda katilim bankalariin toplam Kkar payi
gelirlerinde % 25, sektoriin toplam faiz gelirlerinde ise % 20 artis goriilmektedir. Tiirk
bankacilik sistemi adina katilim bankalarinin ve geleneksel bankalarin géstermis oldugu

performans olumlu goriilmektedir.
Kar Pay: Giderleri:

Kar Pay1 Giderleri; bankalarin kullandig1 yabanci kaynaklara 6demis oldugu kar
paylarint gostermektedir. Bankalarin asli gorevi fon toplayip bu fonlari talep edenlere
dagitmaktir. Toplanan fonlar daha Onceki analizlerde goriildiigii ilizere bankalarin
pasifinde en biiyiik kismi olusturdugu gibi, bunlara verilen kar paylar1 da bankanin en
biiyiik gider kalemini olusturmaktadir. Bu hesap gelir tablosuna bakildiginda Katilim
Fonlarina Odenen Kar Paylari, Bankalara Verilen Giderler, Para Piyasasi Islemlerine
Verilen Kar Paylari, Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kar Paylari, Repo
Islemlerine Verilen Kar Paylari, Finansal Kiralama Giderleri ve Diger Kar Payi
Giderlerinden olugmaktadir. Ancak asagida da deginecegimiz iizere katilim bankalariin

kar pay1 giderleri yalnizca su 3 basliktan olusmaktadir.

a. Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylar,
b. Bankalara Verilen Kar Pay1 Giderleri

c. Finansal Kiralama Giderleri

Katilim bankalar1 miisterilerine kullandiklar1 fonlardan elde ettikleri kar1 belirli
oranlarda miisterileriyle paylasirlar. Katilim Fonlarina Odenen Kar Payr Giderlerine
bakildiginda bir 6nceki doneme gore % 22 artis oldugu goriilmektedir. 1.7 Milyar TL
olan Kar pay1 Giderleri 2012 sonunda 2.2 Milyar TL’ye ulasmistir. Mevduata 6denen
Faizler sektoriin toplam faiz giderlerinin % 76’s1 iken katilim bankalar1 kar payi
giderleri pastasinda bu oran % 90 seviyesindedir. Katilim bankalarinin toplam
gelirlerinin % 95°1 kar payr gelirleri iken kar pay1 giderlerinin de bu seviyede olmasi
olagandir. Ayrica % 22 biiyiime gosteren toplanan fonlar artisina paralel olarak gider

artisinin da ayni yiizdede olmas1 analizimizin dogrulugunu kanitlamaktadir. Katilim
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bankalarinin belirli bir oranda zarara ve kara paylasim stratejisi yoktur. Genel teamiilde
% 70’e % 30 oraninda paylasim kabul goriirken katilim bankalar1 kendi inisiyatiflerince
vadeye, tutara veya miisteriye gore farkli uygulamalar gelistirmektedir. Asagidaki tablo

tutara gore kar paylasim oranlarinin farkliligina bir 6rnektir.

Tablo 17. Vadeye Gére Degisen Paylasim Oranlart

Vade Dagihm Kar-Zarara Katilma Oranlari
1 Ay Vadeli Hesap %70 - %30
3 Ay Vadeli Hesap %80 - %20
1 Y1l Vadeli Hesap %85 - %15
1 Yildan Uzun Vadeli Hesap %90 - %10

Bankalara Verilen Kar Payr Giderleri, yurt i¢i veya yurt disi bankalarin diger
bankalar nezdinde bulundurdugu vadeli hesaplara 6denen giderleri kapsamaktadir.
Katilim bankalarinin bankalara 6dedigi kar payr giderleri % 9 ile kar pay1r giderleri
toplaminda ikinci sirada yer almaktadir. Sektor toplamina bakildiginda ise % 10 ile
benzer bir seyir gozlemlenmektedir. Katilim bankalar1 bilangolarina bakildiginda
bankalara borglar bir 6nceki doneme gore toplamda % 30 biiylimesine ragmen bunun
yaninda giderlerin % 9 artmis olmasi katilim bankalarimin kendilerini daha diisiik

maliyetle fonladiginin bir gostergesidir.

Islami bankacilik anlayis1 geregi Katilim bankalariin Para Piyasalari Islemlerine
Odenecek Kar pay: giderleri, Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Odenen Kar Paylar1 ve
Repo Islemlerine Verilen Kar payr giderleri bulunmamaktadir. Geleneksel bankacilik
sistemine bakildiginda ise bu kalemlerin toplamda 7.8 Milyar TL faiz gideri
olusturdugu goriilmektedir. Bu rakam geleneksel bankacilik sisteminin toplam faiz

giderlerinin % 14’line esittir.

Katilim bankalarmin Finansal kiralama giderleri bir 6nceki doneme gore % 82
gibi ciddi bir artis gostererek 3 Milyon TL seviyesinden 14 Milyon TL seviyesine

ulasmistir. Sektor toplaminda ise % 40 gider artisi ile toplam finansal faaliyet giderleri
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46 Milyon seviyesine ulagmistir. Finansal faaliyet gelirlerinde ki ¢arpik durum giderler
icin de s0z konusudur. % 97 Leasing islemlerinin sahibi olarak katilim bankalar1 toplam
giderlerin % 31’ini yaparken %3’liikk kiiclik kesim ise toplam giderlerin % 69’unu
gerceklestirmektedir. Bu durumdan katilim bankalarinin finansal kiralama islemlerinde
gider avantajina sahip oldugunu gérebiliriz. Ote yandan bu gelir olanagmi da avantaja
ceviremedigi goriilmektedir. Ayrica biiyilk gibi goziikken % 82’lik degisimin gegmis
donem giderinin kii¢iik olmasina da baglayabiliriz. Yukarida da belirttigimiz iizere
katilim bankalar1 bir¢ok avantaja sahip oldugu ancak yeterince efektif kullanamadigini
diistindiigiimiiz finansal kiralama iglemlerine hiz vermeli ve saglikli bir gelir politikasi

izlemelidir.

Bir onceki donem ile karsilastirildiginda katilim bankalarmin toplam kar payi

giderlerinde % 23, sektoriin toplam faiz giderlerinde ise % 15 artis goriillmektedir.

Katilim bankalar1 tarafindan diizenli araliklarla kredi portfoyii incelenmekte ve
kullandirilan kredilerin tahsil kabiliyetine iliskin siiphelerin belirmesi durumunda sz
konusu krediler, 1 Kasim 2006 tarth ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
yayimi tarihinde yiiriirliige giren “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”te yer alan esaslar gercevesinde siniflandirilmakta ve buna gore
0zel karsiliklar ayrilmaktadir. Yapilan kismi tahsilatlar, alacaga iliskin karsilik ayrilan
yil igerisinde gergeklestirildiklerinde, karsilik isleminin kismen iptali yoluna gidilmekte,
gecmis yillarda gergeklesmis ise “Gegmis Yillar Giderlerine Ait Tahsilatlar” hesabinda
izlenmektedir. Eksi bir deger olarak net kar pay1 gelirinden diisiilen Takipteki Alacaklar
Ozel Karsilig1 kalemi katilim bankalarinda bir énceki doneme nazaran % 46 biiyiime
gostererek 398 Milyon TL seviyesinden 737 Milyon seviyesine ulagmistir. Sektor
toplaminda ise 6zel karsiliklar artis1 % 48 artis gostererek 4.1 Milyar TL’den 7.8 Milyar
TL’ye ulasmistir. Katilim bankalar1 ile geleneksel bankalarin 6zel karsiliklar oraninin
birbiri ile paralellik gosterdigi goriilmektedir. Oranin biiyiik oldugunu diisiinmekle
beraber her iki bankacilik sisteminin de bu olumsuz durumdan ayni sekilde etkilendigi
gorilmektedir. Kredi riski Katilim Bankalarmin ticari iliski i¢inde bulundugu karsi
tarafin; Katilim Bankasi ile yaptigi s6zlesme gereklerine uymayarak yikiimliliigiini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve
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zararlar1 ifade eder. Ozel karsiliklarin artis1 da kredi riskinin artmis oldugunun bir
gostergesidir. Merkez bankasi kredi riskinin 6niine gegmek amaciyla 2013 yilinda % 15
kredi biiylimesinin bankalarca asilmamasini talep etmistir. Ancak katilim bankalarinin
% 30 kredi biiylimesi dahi ilk 5’te bulunan bankalarin % 15’ine tekabiil etmeyecegi
diistiniilmektedir. Bu nedenle 2013 yilinda katilim bankaciligi adina % 25 ile % 30

kredi genislemesi olacagi ongoriilmektedir.
Kar Payr Disi Gelirler:

Bu kalem; Kredilerden Alman Ucret ve Komisyonlar, Bankacilik Hizmetleri
Gelirleri, Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirleri ve Diger Kaar payr Dist

Gelirler olmak iizere dort ana gelir kaleminden olugsmaktadir.

Kredilerden Alnan Ucret ve Komisyonlar; bankalarin kullandirdigs
kaynaklardan Kkar pay1 (veya faiz) geliri disinda elde ettigi gelirleri gostermektedir.
Katilim bankalar1 bu baslik altinda bir 6nceki yila gore % 13’liikk artis saglayarak gelir
rakamint 639 Milyon TL’den 737 Milyon TL’ye ¢ikarmistir. Toplam bankacilik
sektoriinde ise % 14’liik paralel bir biiyiime goriilmektedir. Kalem kendi i¢inde de
Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar ve Gayrinakdi Kredilerden Alman
Ucret ve Komisyonlar olarak ikiye ayrilmaktadir. Katilim bankalarinin 76,5 Milyon TL
gelirini nakit kredilerden alinan iicret ve komisyonlardan, kalan 21,6 Milyon TL’nin ise
gayri nakit kredilerden alinan ticret ve komisyonlardan saglandig goriilmektedir. Bunun
sonucu olarak katilim bankalarmmin 2012 yilinda biiyilk oranda nakit kredi
kullandirmalarinda biiyiidiigii goriilmektedir. Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar
kalemi katilim bankalarinin kar pay1 dis1 gelirler toplaminda % 44 ile en biiyiik paya
sahip iken sektor toplaminda ise % 16’lik pay ile ii¢lincii en biiylik kalemdir. Bu durum
katilm bankalar1 ile geleneksel bankalarin ticret komisyon politikalarmin farklh
oldugunu gostermektedir. Katilim bankalarinin geleneksel bankalara nazaran daha
diisiik komisyon tutarlarinin rekabet edebilme amaciyla alinan kararlarin sonucu oldugu

distiniilmektedir.

Bankacilik hizmet gelirleri (BHG) bankalarin miisterilerine saglamis olduklari
hizmetler sonucunda elde ettikleri komisyon ve iicretlerden olusmaktadir. Bankacilik

hizmet gelirine 6rnek olarak, ¢ek ve senetlerden alinan komisyonlar, havale ve EFT
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ticretleri, hesap isletim ticretleri, kredi karti ticretleri, ekstre iicretleri, sigorta ve aracilik
komisyonlari, ekspertiz iicretleri, kiralik kasa ticretleri, ipotek iicretleri, rehin {icretleri,
pos lcretleri veya fatura 6deme {icretleri bu baslik altinda incelenmektedir. Katilim
bankalarinin bir 6nceki yila oranla % 24 biiylime ile bankacilik hizmet gelirlerini 500
Milyon TL’ ye ¢ikardig1 goriilmektedir. Katilim bankalarinin kar payr dis1 gelirlerinde
% 30’luk paya sahip olan bu kalem Geleneksel bankalarda % 55°lik payla ilk sirada yer
almaktadir. Sektor toplam ise bir 6nceki yila gore % 10 biiylime saglamis toplam BHG
14.8 Milyar TL seviyesine ulasmustir. Ilgili verilerden katilim bankalarinin geleneksel
bankalara nazaran daha az BHG’si oldugu goriilmistiir. Katilim bankalar1 politika
olarak uzun yillar hesap isletim iicreti, kredi kart1 yillik bedel iicreti almama veya ciizi
bir miktar karsiliginda islem yapma politikasiyla ¢alismislardir. Ancak bu durumun
giiniimiiz katilim bankalarinda degiskenlik arz edebildigi goriilmektedir. Bu duruma
ornek olarak 2006 yilindan bu yana kredi karti1 piyasasinda Asyacard isimli kredi
kartryla yer alan Asya Katilim Bankasinin kredi karti ticreti almamasi verilebilmektedir.
Basit bir hesapla 2 Milyon aktif kredi kart1 kullanicisina sahip olan bankanmn yillik
olarak 40 TL iicret aldig1 varsayilirsa 80 Milyon TL elde edecegi goriilmektedir. 2012
yilsonu karinin 196 Milyon TL oldugu g6z oniine alindiginda ciddi bir gelir kaynagi
oldugu goriilmektedir. ilerleyen yillarda kredi kart1 pazarinda daha giiglii bir pozisyona

geldikce bu durumun degisecegi ongoriillmektedir.

Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler hesab1 tek diizen hesap planinda
gayrimenkul satis gelirleri, menkuller satis gelirleri, Istirak hisse senedi gelirleri, Satis
amacgl elde tutulan duran varliklar gelirleri ve Diger Aktiflerimizin Satisindan Elde
Edilen Gelirler olmak iizere bese ayrilmaktadir. Katilim bankalarinin kar pay1 dis1 gelir
sagladig1 enstriimanlar arasinda % 4 ile en diisiik paya sahip kalem oldugu goriilmiistiir.
Katilim bankalar1 bir dnceki yila gore % 26 artis saglayarak 56 Milyon TL’den 75
Milyon TL’ye ulagmistir. Sektdr toplamina bakildiginda % 3 seviyesinde kalan bu
kalemin katilim bankalar1 aksine ge¢mis yila gore % 91 oraninda diisiis gosterdigi
gorilmektedir. Dramatik gibi goziiken bu diisiisiin yalnizca tutarin kiiclik olmasindan
kaynaklandig1 goriilmiistiir. Bankacilik esas faaliyet konusu icine pek girmeyen bu

kalemin degiskenlik gdstermesi normal goriilmektedir.
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Katilim bankalarmin kar payr dis1 gelirler toplaminda % 22 paya sahip olan
Diger kar pay1 dis1 gelirler bir 6nceki doneme gore % 20 artis gostererek 371 Milyon
TL seviyesine ulasmistir. Sektor toplaminda ise benzer bir oranla % 21 paya sahip olan

bu kalemde % 22 oraninda gelir diisiisti goriillmektedir.

Veriler 15181nda, katilim bankalarinin bir 6nceki doneme nazaran % 19 toplam
kar pay1 dist gelir artig1 sagladigi goriilmektedir. Bu oranin % 2 toplam kar pay1 dist
gelir atis1 saglayan sektor ile karsilastirilmast sonucunda katilim bankalarinin geleneksel

bankacilik sistemine gore daha iyi bir performans ortaya koydugu goriilmiistiir.
Kar Pay: Dis1 Giderler:

Banka faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in bilango dénemi i¢inde yapilan personel
giderleri karsilik giderleri, yatirilan vergi ve harglar ile ¢esitli Tiirk parasi islemlerinden
dolay1 verilen ticret ve komisyonlar, ayrilan amortismanlar, kambiyo islemleri ile ilgili
zararlar, sermaye piyasasi zararlari ve diger isletme giderleri “ Kar pay1 dist (Faiz dis1)”

giderler boliimiiniin altinda gosterilen mizan hesaplarinda izlenir (Yildirim, 2008:265).

Personel giderleri; bankada calisan biitlin personele ddenen aylik iicretler,
Odenek ve tazminatlar, yapilan sosyal yardimlar, yolluk ve sigorta primleri gibi ¢alisan
haklarina 6zgli gider hesabidir. Katilim bankalar1 personel giderlerinin bir 6nceki
doneme oranla % 20 artis gosterdigi ve 795 Milyon TL olan gider rakaminin 992
Milyon TL’ye ulastig1 goriilmektedir. Bu sonugla personel giderlerinin kar payr disi
giderler toplaminda % 40 ile en biiyiik paya sahip oldugu goriilmektedir. Sektor
toplaminda % 9 artig gdsteren personel giderleri 14,2 Milyar TL seviyesine ulagmistir.
Bu sonug¢ sektoriin toplam kar payr disi giderler toplammin % 33’iine tekabiil
etmektedir. Geleneksel bankacilik ve katilim bankaciligi admma en biiyiik gider
kaleminin personelden kaynaklanan giderler oldugu goriilmektedir. 2012 yili i¢inde
katilim bankalarinda 1,486, Mevduat bankalarinda ise 4,581 personel istihdam edildigi
goriilmektedir. Sektor toplaminda ise 6,128 istihdam saglanmistir. 31 adet mevduat
bankasinin personel artis1 yaninda yalnizca 4 adet katilim bankasinin bu denli personel
artis1 dikkat cekmektedir. Bu alimlarin katilim bankasi1 giderlerinin artmasi noktasinda

etkili oldugu anlagilmaktadir.
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Grafik 9. Katilim Bankalar: ve Geleneksel Bankalar Personel Sayisi Gelisimi
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Personel sayis1 artisinda en yiiksek oran % 10,87 ile katilim bankalarinda
gerceklesmistir. Katilim bankalarinin yurt dist dahil 2011 yilinda 13 bin 857 olan
personel sayist 2012 yilinda 15 bin 356 kisiye ulagsmistir. 2011 yilinda 685 adet subeye
sahip olan katilim bankalar1 2012 yilinda ise sube sayilarii 829'a yiikseltmistir.

Katilim  bankalarinin ~ personel alimlari  istthdam agisindan  olumlu
degerlendirilebilir ancak personel giderlerinin geleneksel bankaciliga kiyasla daha fazla

olacag1 goriilmektedir. Ote yandan katilim bankalar1 &zelinde 2008 kiiresel kriz
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siirecinde dahi personel alimlarina devam eden bu kurumlar i¢in gergeklesen durumun

bilingli bir politika oldugu diisiiniilmektedir.

Genel karsiliklar hesabi, bankalarin kullandirmis olduklar1 fonlara (kredilere) ve
diger alacaklara iliskin Karsiliklar yonetmeligi uyarinca ayirdiklar1 karsiliklarin
kaydedilmesine mahsus hesaptir. Katilim bankalarinin 2013 yilinda genel karsiliklarinin
% 41 ile ciddi bir artis gosterdigi goriilmektedir. Sektdrde ise bu artis yalnizea % 3
seviyesindedir. Bu durum % 24,5 kredi biiylimesi saglayan katilim bankalari i¢in olagan

goriilmektedir.

Kidem tazminati is sdzlesmesinin sona ermesi sonucunda is¢inin yipranmast
karsilig1 gelecegini giivence altina almak amaciyla ddenen bir tazminattir. Bir yildan
fazla bir isverene bagli olarak bir igyerinde c¢alistigini ispat eden is¢i, is iligskisinin
yasanin ongordigii kosullarda sona ermesi durumunda bu tazminati hak eder. Kidem
Tazminat1 karsiliklar: ise bu tutarlarin 35001 kidem tazminati karsilig1 hesabina alacak,
gider hesabina borg verilerek kayit altina alinmasidir. Katilim bankalarinda bir 6nceki
doneme gore % 49 sektdr toplaminda ise bir Onceki doneme gore % 53 artis
gostermistir. Kidem tazminati karsiliklar1 geleneksel ve katilim bankaciligi sisteminde
de toplam Kkar payr disi giderler toplaminin % 1°lik kismma denk gelmektedir.
Bankacilik sektorii toplam kidem tazminat karsiliginin 637 Milyon TL oldugu
goriilmektedir. Kidem tazminati kargiliklarinin toplu istifalar, iist yonetimin istifas1 veya
uzun yillar ¢calismis personellerin toplu istifast gibi olagan dist durumlar haricinde artis

gosterme egilimi olagan goriilmektedir.

Yukarida belirtilenler disinda kalan diger karsiliklarla ilgili provizyonlarda
katilim bankalarinda % 46 oraninda diislis goriilmektedir. Bu oranin yiiksek olmasinin
sebebi katilim bankalarinin kii¢iik olusu ve orana etkisinin daha biiyiik olusudur. Sektor
toplaminda ise tersi bir seyirle % 48 artis goriilmektedir. Bu artigin sebepleri arasinda 5
yillik c¢eklere ayrilan karsiliklar, dava karsiliklari, izin karsiliklart yer almaktadir.
Katilim bankalarinda pasta pay1 % 5 olan diger karsiliklar sektor toplaminda ise % 9

seviyesindedir.

Verilen Ucret ve Komisyonlar, bankalarin diger ortaklik veya kuruluslardan

sagladig Tiirk parasi (TP) veya yabanci para (YP) doviz cinsi kaynaklar ile TP veya YP
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tizerinden yapilan iglemler nedeniyle 6dedigi tutarlardir. Katilim bankalarinin bir 6nceki
yila gore % 22, sektoriin ise benzer bir sekilde % 21 daha fazla iicret ve komisyon
O0demesi yaptig1 goriilmiistiir. Bu sonucla bankacilik sektoriiniin 2012 yilinda kendini
yabanct kaynaklardan fonladigini ve buna paralel olarak giderlerinin arttig1
sOylenebilmektedir. Katilim bankalarinin kar pay1 dis1 giderlerinin % 9’u olan bu kalem
sektor toplaminin ise % 8’ine esittir. Bor¢lanma piyasasinin her iki bankacilik sistemini

de benzer sekilde etkiledigi goriilmektedir.

Amortisman giderleri, igletme faaliyetlerinin gerceklestirilmesinde kullanilmak
lizere alinan duran varliklarin muhasebenin donemsellik kavrami geregince asinma,
yipranma veya eskime paylar1 i¢in ayrilan giderleri ifade etmektedir. Katilim
bankalarinda % 12 sektorde ise % 9 yipranma payr gider artist goriilmektedir.
Bankacilik sektoriiniin  toplam 1,8 Milyar TL yipranma payr gideri oldugu

goriilmektedir.

Diger Faiz / Kar Pay1 Giderlerde bir 6nceki doneme gore katilim bankalarinda %
23 sektor toplaminda ise % 14 artis gerceklesmistir. Bu kalem toplam kar payr disi
giderlerde ciddi bir orana sahiptir. Sektor toplaminda 2012 sonunda 14 Milyar TL’ye
ulasmistir. 82002, 870, 872, 874, 878, 890, 894, 896 ile 898 no’lu hesaplar disinda
kalan ve hesap kodu "8" ile baslayan Faiz / Kar Payr Dis1 Giderler bu grup altinda

izlenmektedir.

Bir onceki donem ile karsilastirildiginda 2012 yilinda katilim bankalarinin
karliliklarinda % 14 artis gerceklestigi goriilmiistiir. 2011 yilinda 803 milyon TL kar
elde eden katilim bankalari, 2012 yili sonunda karliliklarini 916 milyon TL seviyesine
ulastirmislardir. 2013 yil1 sonunda ise analizlerde deginilen olumlu trend devam ettigi

takdirde karin 1 Milyar TL seviyesini agmakta giigliik cekmeyecegi disiiniilmektedir.

1.4. CAMELS Analizi

CAMELS analizi sonucunda ortaya ¢ikan veriler agsagidaki tabloda belirtilmis

olup her baglik altinda yorumlara ayri ayr1 yer verilmistir.
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Tablo 18. CAMELS Analiz Sonuglar

Rasyolar 2011 2012
Sektor [Mevduat [Katihm [Sektor |Mevduat |Katilim |Ortalama
C (Capital) Sermaye yeterliligi
C1 [Sermaye Yeterlilik Rasyosu 16,6% 15,5%| 14,0%| 17,9% 17,3%| 13,9% 15,9%
( Nakdi Krediler + Gayrinakdi Krediler )/
C2 |Ozkaynaklar 16,1%| 17,7%| 13,3%| 151%| 16,2%| 16,1%|  158%
Toplam Aktifler / Ozkaynaklar
C3 |(Ozkaynak Carpani) 8,42 9,10 9,07 7,53 7,92 9,53 8,59
A (Asset) Varlk kalitesi
Al |Takipteki Krediler/Toplam Krediler 2,70% 2,72%| 3,08%| 2,86% 2,93%| 3,01% 2,88%
A2 [Nakdi Krediler / Toplam Aktifler 56,0% 55,0%| 69,0%| 58,0% 57,0%| 68,0% 60,5%
(istirakler+Bagli Degerler+Sabit Kiymetler)/
A3 |Toplam Aktifler 2,20% 2,22%| 2,08%| 2,40% 2,45%| 2,15% 2,25%
A4 |Menkul Kiymetler / Toplam Aktifler 23,4% 24,8% 3,5%| 19,7% 21,0% 3,5% 16,0%
A5 |Net Donem Kari/Toplam Aktifler 1,74% 1,73%| 1,62%| 1,84% 1,84%| 1,47% 1,71%
M (Management) Yénetim kalitesi
M1 [Takipteki Krediler/Toplam Krediler 2,70% 2,72%| 3,08%| 2,86% 2,93%| 3,01% 2,88%
M2 |Sube Basina Net Kar (Milyon) 1,900 1,870 1,177 2,142 2,129 1,110 1,721
M3 [Faaliyet Gideri/Toplam Aktifler 2,88% 2,90%| 3,28%| 2,70% 2,70%| 3,41% 2,98%
M4 |Faaliyet Kari / Personel Sayisi 10,16%| 10,29%| 5,80%| 11,68%| 11,89%| 5,96% 9,30%
E (Earnings) Kazanglar
E1 [Net Donem Kari/Toplam Aktifler 1,74% 1,73%| 1,62%| 1,84% 1,84% 1,47% 1,71%
E2 [Net Dénem Kari/Ozkaynaklar 15,7% 16,9%| 14,7%| 15,5% 16,8%| 14,8% 15,7%
E3 |Toplam Giderler / Toplam Gelirler 74,1% 74,4%| 76,9%| 73,4% 73,8%| 74,7% 74,5%
E4 [Karpayi-Faiz Gelirleri / Krediler 12,9% 13,3% 9,7%| 13,8% 14,3%| 10,4% 12,4%
E5 |[Faaliyet Kari/ Personel Sayisi 10,16%| 10,29%| 5,80%| 11,68%| 11,89%| 5,96% 9,30%
L (Liquidity) Likidite durumu
L1 |Likit Aktifler/Toplam Aktifler 8,6% 7,6% 13,2% 6,8% 5,7% 11,6% 8,9%
L2 |YP Likit Aktifler/YP Pasifler 22,8% 20,9%| 34,5%| 18,9% 16,5%| 29,5% 23,8%
L3 [Net calisma sermayesi/Toplam Aktifler 11,9% 11,0%| 11,0%| 13,3% 12,6%| 10,5% 11,7%
L4 |Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar 43,0% 42,1%| 22,6%| 38,1% 36,9%| 21,4% 34,0%
S (Sensitivity to market risk)
Piyasa riskine duyarlik
S1 |Menkul Kiymet Ciizdani/Toplam Aktifler 19,5% 20,7% 2,6%| 14,9% 15,7% 3,0% 12,7%
S2 |YP Aktifler/YP Pasifler 83,8% 85,5%| 53,2%| 85,1% 86,9%| 57,3% 75,3%
Net Karpayi/Faiz Geliri/
S3 |Ortalama Toplam Aktifler 3,46% 3,43%| 3,68%| 4,07% 4,08%| 3,98% 3,8%
S4 |Déviz Pozisyonu/Yasal Ozkaynak 0,39%| 0,45%| 0,56%| 2,00% 2,26%| 0,50% 1,0%
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14.1. Sermaye Yeterliligi (C)

Toplam bankacilik sektorii sermaye yeterliligi rasyolart incelendiginde, C1
Sermaye Yeterlilik Rasyosunun (SYR) bankacilik sistemimizde yer alan kurumlarda
yasal sinir olan % 8’in iizerinde oldugu bunun yaninda BDDK’nin subelesme i¢in
gerekli kildig1 % 12 smirininda iistiinde oldugu goriilmektedir. Bir 6nceki doneme gore
sektor ve mevduat bankalarinda iyilesme, katilim bankalarinda ise duragan bir seyir
goriilmektedir. 2001 Krizinden ders alan ve bankacilik sistemi ilizerinde denetimini
sikilagtiran Tiirkiye’nin, gelisen ekonomisinin sonucu olarak sermaye yeterliligi

acisindan saglam bir bankacilik sektoriine sahip oldugu goriilmektedir.

C2 rasyosu nakdi ve gayrinakdi krediler toplamiin O6zkaynaklara orani,
bankanin risk durumunu gosteren bir diger rasyodur. Oran ne kadar yiiksekse risk de o
kadar yiiksek demektir. Geleneksel bankalar bir 6nceki doneme gore riskini diisiiriirken
katilim bankalarinin riskini %2,85 oraninda arttirdig1 gériilmektedir. Bu verilere ragmen
katilim bankalarinin her iki donemde de sektor ortalamasinin altinda oldugu da ayrica
belirtilmelidir. Katilim bankalarinin riskinin biiyiimesini daha dncede belirttigimiz kredi
genislemesine baglayabiliriz. Sonug olarak % 15 seviyesinde olan sektor ortalamasinin

bankalar agisindan ciddi risk olusturmadigi kanaatine varilmistir.

C3 rasyosuna oOzkaynak c¢arpan1 da denilmektedir. Varlik toplaminin
0zkaynaklara boliinmesiyle hesaplanir. Bu rasyo ne kadar yiiksek ise risk o kadar fazla
olmaktadir. Buna karsilik, riskin az oldugunu bu rasyonun diisiik olmas1 géstermektedir.
Gegmis yila gore geleneksel bankalar oranmin 7,9 kattan 9,1 kata yiikseldigi
goriilmektedir. Katilim bankalarinin ise 9.5 kattan 9 kat biyiiklige dustigi
goriilmektedir. Katilim bankalarinin 6z sermaye yapisini giiglendirdigi goriilmiistiir.
Tiim bankacilik sistemine bakildiginda ise benzer biiyiikliiklerde riskler tasindigi
sOylenebilir. Son donemde katilim bankalarinda gerceklesen sermaye artirimlart ve
katilim bankalarinin toplam karinin yiikselmesi bu oranin iyilesmesinde etkili olan

faktorler arasinda sayilabilir.
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1.4.2. Varlk Kalitesi (A)

Varlik kalitesini dlgerken kullanilan rasyolardan ilki olan A1 takipteki kredilerin
toplam kredilere oraninin miimkiin oldugunca diisiik tutulmasi gerekmektedir.
Kredilerin donuk hale gelmesi, banka kaynaklarinin akiciligin1 kaybetmesine ve daha
fazla 6zel karsilik ayrilmasina neden olmaktadir. Bu yiizden, bu oran diisiik tutulmaya
calisilmalidir. Tirk bankacilik sisteminde artis egiliminde olan bu oran % 2,9
seviyesindedir. Sektor 6zelinde ise katilim bankalarinin takipteki kredilerinin oraninin
azaldigr mevduat bankalarinin ise oraninin % 2 artis gosterdigi goriilmiistiir. Sonug
olarak bakildiginda bankacilik sistemimizde bu oranin diisiik oldugu goriilmektedir.
Katilim bankalarinin daha 6nceki donemlerde mevduat bankalarina nazaran yiiksek
takip oranlarina sahip olmasindan dolayr son dénemde fon kullandirimlarinda daha

ithtiyath davrandigi ve bunun neticesinde takip oranlarinin diistiigii goriilmiistiir.

A2 kredilerin aktif i¢indeki payr ne kadar yiiksek olursa bankanin riski de o
derece artar. Krediler bankalarin 6nemli bir gelir kaynagi olup, banka karlilig1 iizerinde
pozitif bir etkiye sahip olmasi beklenmektedir. Diger degiskenler sabit olmak iizere,
daha ¢ok fon/mevduat krediye doniistiikce, daha yiiksek net kar pay: / faiz gelirinin ve
aktif karlihgm olusmasi beklenmektedir. Ancak, artan kredi hacmi ile birlikte, kredi
riskinin artis géstermesi durumunda karlilik olumsuz etkilenebilecektir. Bununla birlikte
fon/kredi saglamak, bankanin asli gorevidir. Bu nedenle, banka kredi riskini
uistlenmektedir. Mevduat bankalarinin oraniin katilim bankalar1 oranindan 2011°de %
14,2012°de ise %11 daha diisiik oldugu, dolayisiyla daha az risk iistlendigi sdylenebilir.
Bu farkin ise geleneksel bankacilik sisteminin menkul kiymetleri enstriiman olarak daha
yogun kullanmasindan kaynaklandig1 goriilmiistiir. Katilim bankalarinda diisiis egilimi
gosteren rasyo, geleneksel bankacilik sisteminde ise yiikselis egilimdedir. Sonug olarak,

bankalardan bu riski iyi yonetmeleri beklenmektedir.

A3 rasyosunda Istirakler, Bagli Degerler ve Sabit Kiymetler “Duran aktifler”
olarak degerlendirilmektedir. Duran aktifler kar pay: / faiz getirisi olmayan aktifleri
icermektedir. Dolayisiyla, bilango i¢inde kar pay1 / faiz getirisi olmayan duran aktiflerin
paymin artmasi, kiar payr / faiz gelirlerinin azalmasina yol agarak, Karlilik

performansinin olumsuz etkilenmesine sebep olmaktadir. Bilango i¢inde kar pay1 / faiz

94



getirisi olmayan duran aktiflerin paymin azaltilmasinin aktif karlilign arttirmasi
beklenmektedir. Tiirk bankacilik sistemine bakildiginda hem geleneksel bankalarda hem
de katilm bankalarinda bu oranin % 2-2,5 seviyelerinde oldugu ve yiiksek risk
icermedigi goriilmiistiir. Bankalarin bilango i¢inde kar pay1 / faiz getirisi olmayan duran

aktiflerini sinirladig1 ve risk almadig goriilmektedir.

A4, menkul kiymetlerin toplam aktiflere oranidir. Geleneksel bankalarda % 21
seviyesinde olan bu oran katilim bankalarinda % 3,5 seviyesindedir. Bunun temel
sebebi katilim bankalarinin faiz 6demesi iceren devlet i¢c borglanma senetleri (DIBS)
triinlerini  kullanmamasindan kaynaklanmaktadir. Hazine Miistesarligi  yurtici
tasarruflarin artirilmasi, DIBS lerin yatirimer tabaninin genisletilmesi, 6zellikle katilim
bankalarinin finansman araglarinin gesitlendirilmesi amaciyla Ocak 2009, Nisan 2009,
Subat 2010, Agustos 2010 ve Subat 2011 tarihlerinde, getirileri Kamu Iktisadi
Tesebbiisli statlistindeki kurumlardan biitceye aktarilan hasilat paylarina endekslenen
Gelire Endeksli Senet (GES), Eyliil 2012 ve Subat 2013 tarihlerinde ise gayrimenkul
satim geri kiralama modeline dayali (Icara Sukuk Modeli) kira sertifikasi1 ihraglari
gerceklestirmistir. Menkul kiymetlerin bankalar agisindan avantajlari ve dezavantajlari
bulunmaktadir. Hazine bonosu veya devlet tahvilinin faiz getirisi geleneksel bankalar
acisindan kredi riski icermeyen ancak getirisi olmasi sebebiyle gilivenilir bir iirlindiir.
Bilangoyu biiyiitiir. Yerel para biriminde DIBS’lerin riski “0” olup SYR’yi olumlu
etkilerken yabanci parada etkisi tam tersi risk % 100 olarak SYR’yi olumsuz
etkilemektedir. Piyasa (kar pay1 / faiz) riskini minimize etmesi sebebiyle SYR’yi
olumlu olarak etkilemektedir. DIBS’ler likit varliklar olup aninda nakde cevrilebilir
durumdadir. Ancak 6zel sektoriin ihrag ettigi bor¢clanma senetleri daha az likit varliklar
olup elden ¢ikarilmasi daha zordur ve piyasa degerinin altinda satilma riski mevcuttur.
Menkul kiymetler faiz riski icermesine karsin bu oranin mevduat bankalarinda 4 puan
birden diislis goOstermesi nedenlerinden biride politika faizlerinin (o/n faizleri)
diismesine baglanabilir. Faizlerin diismesi Hazinenin bor¢lanma ihtiyacinin azaldigina,
ekonomik 1iyilesmeye ve buna paralel olarak ortaya ¢ikan kredi genislemesine

baglanmaktadir.

A5 aktif karliligr rasyosu bankanin aktiflerini ne kadar verimli kullandigini tespit

amaciyla hesaplanmaktadir. Bu oranin yiiksek olmasi beklenmektedir. Sektor ve
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mevduat bankalarinin karlhiliklarmi arttirdigini katilim bankalarinin ise diisiis yasadigi
goriilmektedir. Katilm bankalarinin net donem kéarlarini arttirmalarina  karsin
gerceklesen bu durum aktif biiyiime oranlarinin net dénem karlarindaki biiyiime

oranlarindan daha biiyiik olmasindan kaynaklandig1 goriilmektedir.

1.4.3. Yonetim Kalitesi (M)

M1 rasyosu yukarida da bahsettigimiz gibi takipteki kredilerin toplam kredilere
oranidir ve bu oran miimkiin oldugunca diisiik olmalidir. Bu oran geleneksel bankalarda
kiiglik de olsa bir artig, katilim bankalarinda ise azalis seklinde gergeklesmistir. Bunu
ekonomik faaliyetlerde yasanan isinmaya baglayabiliriz. Katilim bankalarinin takipteki
kredi oraninin diismesi fon kullandirim siirecinde yeterli analizlerin yapildigi ve

sonucunda bagartya ulasildig1 sdylenebilir.

M2 rasyosu sube karliligin1 gdstermektedir. Sektorii domine eden geleneksel
bankalara bakildiginda sube basina net karliligin % 26 artig gosterdigi goriilmektedir.
Katilim bankalarinda ise toplam kéarliliklarinin artmasina ragmen sube basina net
Karliligin % 7 azalis gosterdigi goriilmektedir. Buradan katilim bankalarinin hizli
subelesmelerine paralel olarak karlilik saglanamadigi goriilmektedir. Geleneksel
bankalarin bu dengeyi daha iyi yonettigi goriilmiistiir. Sektor ortalamasinin 2,1 Milyon
TL oldugu 2012 yilsonu itibariyle sube basi net karliligin iyi seviyelerde oldugu

diistiniilmektedir.

M3 bankacilikta faaliyet giderleri, kar payr disi giderlerinden genel karsilik
giderlerinin ¢ikartilmasi sonucunda ulasilan toplam giderleri ifade etmektedir. Sektor ve
geleneksel bankacilik adina azalis egilimi gosteren bu giderler, katilim bankalarinda
artis egilimi gostermektedir. Bunu da katilim bankalarinin sube basina diisen personel
sayisinin ve buna bagli personel giderlerinin geleneksel bankalara nazaran daha yiiksek

olmasi1 6nemli rol oynamaktadir.

M4 donem net karmmin personel sayisina oranlanmasiyla ilgili donemde
personelin ne kadar verimli ¢alistig1 goriiliir. Rasyo ne kadar yiiksek ¢ikarsa personel o
kadar verimli ¢alisiyor demektir. Karsilastirmali tablolar analizleri yapilirken katilim

bankalarmin geleneksel bankalara oranla daha fazla personel c¢alistirdigini dolayiyla
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daha fazla gidere katlandigini1 gérmiistiik. Bunun dogal bir sonucu olarak bu rasyo
katilim bankalarinin personel verimliliginin geleneksel bankalara gore daha diisiik
seviyelerde oldugunu gostermektedir. Rakamlara bakildiginda katilim bankalar1 % 5,96
personel verimliligine sahipken geleneksel bankalar bu oranin 2 katina yakin olan %
11,89 seviyesindedir. Geleneksel bankalarin bir onceki doneme gore personel artisi
yalnizca % 3 seviyesinde iken bu oran katilim bankalarinda % 10,87 seviyesindedir. Bu
oranlarin ciddi farkliliklar oldugu diisiiniilmektedir. Karlilik analizlerinde de
kullanacagimiz bu rasyo 1siginda geleneksel bankalarin personel verimliligi siirecini
katilm bankalarina gore daha iyi yonettigi goriilmektedir. Ayrica Tiirk bankacilik
sisteminin karliligina paralel olarak personel verimliliginin de her iki bankacilik sistemi

icin artig gosterdigi goriilmiistiir.

1.4.4. Kazanclar (E)

El rasyosunun miimkiin oldugunca yiiksek olmasi beklenmektedir. Mevduat
bankalarinin karliliklarin1 arttirdign katilm bankalarinin ise karlhiliklarinda diistis
yasadig1 goriilmektedir. Katilim bankalarinin net donem karlarini arttirmalarina karsin
gerceklesen bu durum aktif biiylime oranlarinin net dénem karlarindan daha yiiksek
seviyelerde olmasindan kaynaklandigi goriilmiistiir. Gegmis yila oranla sektorde
gergeklesen % 10°luk biiylime, bankacilik sistemimizdeki karliligin olumlu egilimini
gostermektedir. Son donem verilerine gore katilm bankalarinin aktif karliligi ile
bankacilik sektoriintin  aktif karliligi arasindaki makasin gittikge genisledigi

goriilmiistiir.

E2 rasyosuna 6zkaynagin karlilig1 veya diger bir ad1 ile Finansal Karlilik Oran1
da (Mali Rantabilite) denmektedir. Vergi sonrasi kar rakaminin kullanildig1 bu oran, 6z
kaynaklarin ne kadar karli bir sekilde kullamldigini gosterir. Ozellikle hissedarlar
acisindan isletmenin karliliginin saptanmasi acisindan 6nemli bir orandir. Miimkiin
oldugunca yiiksek olmalidir. Sektér ortalamasi karsilastirilan 2 yilda da % 15
seviyelerindedir. Ozkaynak karliiginin geleneksel bankacilik sisteminde katilim
bankalarina nazaran daha iyi bir seviyede oldugu goriilmektedir. Bankalar finansal

kaldira¢ etkisiyle kaynak yapisinda borglara yer vererek 06zkaynak karliligini
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artirabilirler. Yabanci kaynak tercih edildiginde, bankalar bu fonlar1 karli bir sekilde

kullanarak toplam kar1 artirabilecekleri gibi faiz riskini de iistlenmis olmaktadirlar.

E3 rasyosu gelirlerin giderleri karsilama rasyosudur. Bu oranin %100’iin altinda
cikmasi beklenir. Oranin % 100’ iin iizerinde ¢ikmasi yapilan giderlerin elde edilen
gelirlerden fazla oldugu anlamina gelmektedir. Bankacilik sektor toplamina
bakildiginda bir Onceki doneme gore iyilesme oldugu goriilmektedir. Katilim
bankalarindaki iyilesme % 2,21 seviyelerinde iken mevduat bankalarinda bu seviye %
0,65 seviyesinde kalmistir. Bankalarin toplam gelirleri toplam giderlerinden ne kadar
fazla olursa bu oran o kadar diisecektir ve oranin diismesi bankanin mali durumu
acisindan olumlu bir gostergedir. 2012 yil1 sonu itibariyle mevduat bankalarinda % 73,8
ve katilim bankalarinda % 74,7 seviyesinde olan bu oranin diisiis egilimi gosteriyor
olmasi bankacilik sistemimizin karlilig1 adina olumlu bir gosterge olarak goriilmektedir.
Katilim bankalarinin toplam gelirleri i¢inde iicret ve komisyonlarin paymin artirilmasi,

bu oranin daha iyi seviyelerine gelmesini saglayabilecegi diisiiniilmektedir.

E4  Kar Pay1 / Faiz gelirlerinin kredilere orani, kredilerden ne kadar kar pay1
| faiz geliri elde edildigini gostermektedir. Oran yiiksek olmasi bankanin kredilerinden
yiiksek gelir sagladigi anlamina gelmektedir. Oranlara bakildiginda sektoriin egilimi
pozitif yonlidiir. Geleneksel bankaciligin her iki donemde de kredilerden katilim
bankalarindan daha fazla gelir sagladig1 goriilmiistiir. Son donemde katilim bankalarinin
orant % 10,4 seviyesinde kalirken mevduat bankalar1 ise % 14,3’liik oran yakalamstir.
Sonug olarak geleneksel bankalarin kredi karliliginin katilim bankalarindan daha yiiksek

oldugu sdylenebilir.

E5 rasyosu yonetim kalitesi rasyolar1 icerisinde degerlendirildiginden konuya

baslik altinda detayli deginilmeyecektir.

Personel artis1 bir yere kadar kar artisini getirse de doyum noktasina ulastiginda,
arttk mevcut personelden daha fazla verim almanin yollar1 aranmalidir. Personelden

daha fazla verim alindiginda karhlik artacak ve rasyo yiikselecektir.
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1.45. Likidite (L)

Bankalarin, likit aktiflerinin toplam aktifler icerisindeki paymni gosteren L1
rasyosu bankalarin aktiflerinin ne derece likit oldugunun analizi i¢in kullanilmaktadir.
Oran oOzellikle kriz donemlerinde onemli bir yapisal gosterge olmaktadir. Bu oranin
yiiksek olusu, bankalarin beklenmedik durumlardaki manevra yetenegini arttirmaktadir.
Oranin ¢ok diisiik olmasi bankanin likiditesinin yetersiz oldugu anlamina gelirken, ¢ok
yiiksek olmasi ise kaynaklarin verimsiz kullanildigini gosterir. Analiz sonucunda bir
onceki doneme gore tlim bankacilik sisteminin likit aktiflerinde azalis egiliminde
oldugu goriilmektedir. Oranlara bakildiginda geleneksel bankalar %5,7 oraninda likit
iken katilim bankalar1 % 11,6 ile mevduat bankalarina nazaran iki kat daha fazla likit
durumdadir. Veriler 1s18inda katilim bankalarinin likit kalma tercihlerinin geleneksel
bankalara gore daha yiiksek oldugu ayn1 zamanda kaynaklarini verimsiz kullanmalarina

sebebiyet verecek dl¢iide yiiksek bir rasyoya sahip olmadiklar1 anlasilmaktadir.

L2 rasyosu bankanin kisa vadeli yabanci para yiikiimliiliiklerini yabanci para
pozisyonu ile yerine getirebilme giiciinii gostermektedir. Oranin yiiksek olmasi,
bankanin yabanci para yiikiimliiliikklerini hazir yabanci para aktifleri ile ne kadar hizl
sekilde karsilayacagina dair bilgiler vermektedir. Tiirk bankacilik sektdriinde genel
olarak rasyo diislis egilimindedir. Oranlara bakildiginda geleneksel bankalar i¢in bir
onceki donem % 21 olan oranin % 16,5 seviyelerine diistiigii goriilmektedir. Analizler
sonucunda geleneksel bankalara gore daha hazir goriinen katilim bankalarinin ise bir
onceki donemde % 34,5 olan oraninin % 29,5 seviyesine diistiigii goriilmektedir. Sonug
olarak istikrarli ekonomik yapida sektor ortalamasi olan % 19’larda ani YP mevduat

¢ikis1 beklenmemekte olup oranlarin makul derecede oldugu goriilmiistiir.

L3 orani, banka 6zkaynaklarinin toplam aktiflere oranidir. Bankanin aktiflerinin
yiizde kaginin sermaye tarafindan karsilanabildigini ve dolayisiyla 6zkaynaklarinin ne
kadar gii¢lii oldugunu géstermektedir. “Oz Sermaye Orani” olarak da adlandirilan bu
oranin yiiksek olmasi uzun vadeli kredi kullandiran bankalar i¢in olumlu goriilmektedir.
Piyasada olusabilecek -kredi geri 6demelerindeki sikintilar gibi- beklenmedik durumlar
gdz Online alindiginda yiiksek oran sahibi bankalar avantajli durumda olmaktadir.

Geleneksel bankalara bakildiginda oranin %1,64, sektér toplamina bakildiginda ise
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%1,39 artig gosterdigi goriilmektedir. Katilim bankalarinda ise oran yarim puan diisiis
gostermistir. Bunu katilim bankalarmin yiiksek oranda aktif biiyiime saglamasina ve
diger tiim aktorlerim net kar artig1 saglarken Asya Katilim Bankasi A.S.’nin net karinda

diisiis yasamasinin etkili oldugu goriilmiistiir.

Cari oran olarak tanimlanan L4 orani, bankalarin kisa vadeli yiikiimliiliikklerini
yerine getirebilme kabiliyetini gostermektedir. (Nakit Degerler + TCMB Hesab1 +
Bankalar + Menkul Degerler) / (TCMB Borglari + Mevduat Toplami) seklinde
hesaplanan oranin ne ¢ok yiiksek ne de ¢ok diisiik olmas1 beklenmektedir. Bir 6nceki
donem geleneksel bankalarda %42 olan cari oranmmin %37’ye diistiigli, katilim
bankalarinda ise %22,6 olan oranin %Z21,4 seviyesine diistiigli goriilmektedir. Bu
sonuglar 1s18inda tiim bankacilik sisteminin likiditesini azalttigi goriilmektedir. Bir
onceki doneme nazaran her iki bankacilik sisteminde artis gosteren aktif hesaplarin
yiikiimliiliklerde yasanan artisin altinda kalmasinin bu oranin diisiis gdstermesinde

etkili oldugu goriilmiistiir.

1.4.6. Piyasa Riskine Duyarhlik (S)

S1 rasyosu, menkul kiymetlerin varlik toplami icindeki paymi gostermektedir.
Bu oranin miimkiin oldugunca diisiik olmas1 beklenmektedir. Menkul kiymetlerin aktif
toplamina orani ne kadar yiikselirse banka asli isi olan fonlama islevinden bir o kadar
uzaklasmis demektir. Bankacilik faaliyetlerinin tatmin edici kérlar saglamamasi ya da
menkul kiymet getirisinin ¢cok daha cazip oldugu dénemlerde bankalar bu yone dogru
bir kayma gosterebilir. Geleneksel bankalar menkul kiymetler agisindan katilim
bankalarinin faiz hassasiyeti nedeniyle daha avantajli durumdadir. Katilim bankalar
GES’lerin portfoyden ¢ikisi sonrasinda menkul kiymet olarak yalnizca kira sertifikasi
enstriimanini kullanmaktadir. Bu nedenle, geleneksel bankalarin varliklar1 i¢erisindeki
menkul kiymet oran1 %15 iken katilim bankalarinin sadece %3 seviyesinde kalmistir.
Tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de yasanan faiz diislisii nedeniyle geleneksel
bankalarin bir Onceki doneme gore menkul kiymetler ciizdaninin (%5) azaldig
goriilmektedir. Ilerleyen donemlerde sukuk ihraglarinin yayginlasmasiyla ve yeni
enstriimanlarin ortaya ¢ikmasiyla katilim bankalarinin menkul kiymetler paymin daha

da artacagi diisiiniilmektedir.
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S2 yabanci para aktiflerin yabanci para pasiflere orani, bankanin doviz
pozisyonunu gdsteren bir rasyodur. Doviz yilikiimliiliiklerin kargilama giicii olarak ifade
edilebilecek bu rasyonun, kur riski ihtimaline kars1 dikkate alinarak dengede tutulmasi
gerekir. Incelenen donemlerde, bu oranin artis1 gdz Oniine alindiginda sektdriin Tiirk
Lirasinin deger kaybetmesi nedeniyle yasanabilecek riski gordiigli ve acik pozisyonunu
kapatma yOniinde adimlar atildig1 goriilmistiir. Geleneksel bankalarda %87 seviyesinde
olan bu oranin katilim bankalarinda %357 seviyesinde oldugu, bunun sonucu olarak
katilim bankalarinin YP aktiflerle YP pasifler arasindaki dengeyi daha iyi saglamalari
gerektigi ve kur artiglariin yliksek oldugu bir ortamda daha yiiksek risk tasidig

sOylenebilir.

S3 rasyosu karliligin Olgiilmesinde kullanilmaktadir. Net kar payr / faiz
gelirlerinin toplam varliklara orani, bankanin aktiflerini ne kadar verimli yOnettigini
gosterir. Oran ne kadar yiiksek olursa, banka aktiflerinden o kadar ¢ok gelir saglaniyor
demektir. Kar pay1 / faiz dis1 giderlerin kar pay1 / faiz dis1 gelirlerden yiiksek olmasinin
olusturdugu negatif etkiyi ortadan kaldirmasi amaciyla kar pay1 / faiz gelirlerinin kar
pay1 / faiz giderlerinden yiiksek olmasi gerekir. Tiim bankacilik sektoriinde bu oranin
bir dnceki doneme gore ylikselis gosterdigi goriilmektedir. Basit bir hesap ile geleneksel
bankalarin son dénemde her 100 TL’lik aktif karsiliginda 4,08 TL, katilim bankalarinin
ise 3,98 TL gelir sagladigi goriilmektedir. Bir onceki donemde aktif getirisinde
geleneksel bankalardan 6nde olan katilim bankalar1 son donemde geleneksel bankalarin
gerisinde kaldigi ve bunun sonucu olarak geleneksel bankalarin aktif karliliklarinin daha

iyi seviyede oldugu goriilmiistiir.

S4 rasyosu, yabanci para pozisyonunun 6zkaynaklar standart oranina bdliinmesi
ile elde edilmektedir. Bu oranin %20’yi asmamasi gerektigi bilinmektedir. Toplam
bankacilik sektorii bir onceki donemde sifira yakin bir orana sahipken sektor ve
mevduat bankalarimin oran1 son déonemde %2’lik artis gostermektedir. Katilim bankalar1
ise oransal olarak duraganligini korumakta olup bu duraganlik rasyo 6zelinde olumlu
olarak degerlendirilmektedir. Basabas noktasi olarak kabul edebilecek 0’a yakin orana
sahip toplam bankacilik sektoriintin kur riski almayarak oldukga ihtiyatli davrandigi ve

piyasada olusacak muhtemel risklere kars1 daha az duyarli oldugu goriilmiistiir.
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SONUC

Bankacilik sisteminin giicli, istikrarli ve isleyen bir ekonomide
performansinin en 6nemli belirleyicilerinden biridir. Tiirkiye’nin 2001 krizinden bu
yana ekonomide Kkat ettigi yolda bankacilik sektoriiniin ciddi payr bulunmaktadir.
Bankacilik sektorii son 10 yil igerisinde birikimli olarak hemen her yil biiyliime
gostermis ve bu biiylime 2003-2012 yillar1 arasinda % 537 oraninda oldukga yiiksek bir
orana ulagsmistir. Bugiin Tiirk Finansal Sistemi i¢inde bankacilik sektoriinlin payi ise
%85 seviyesindedir. Bu payi ilerleyen yillarda da koruyacagi diisiiniilmektedir. 2005
yilindan itibaren Avrupa ilkeleri ile kiyaslandiginda Tiirkiye bankacilik sektoriiniin
aktif karliliginin ve varliklardan elde edilen gelirinin daha yiiksek seviyede oldugu
goriilmektedir. Bunun dogal bir sonucu olarak, son 10 yilda uluslararasi bankalarin Tiirk
bankacilik sektoriine olan ilgisi artmis ve bu ilgi giiniimiizde de devam etmektedir. Bu
sebeplerle Tiirk bankacilik sektoriinlin ve en geng oyunculari olan katilim bankalarinin

performansinin incelenmesi gerektigi diisiiniilmektedir.

Faizsiz bankacilik Diinyada ve Tiirkiye’de hizla biiyliyen sektorlerden biridir.
Bu nedenle sistemin iyi tanitilmasi, verimliliginin ve performansinin iyi analiz edilmesi
¢ok onemlidir. Bu ¢alismada katilim bankalarinin sisteme katkilariin tespit edilmesi,
calisma sekillerinin acgiklanmasi, kullandig1 enstriimanlarin tanitilmasi, en son asamada
ise mali analiz yontemleri kullanilarak sektordeki paymin belirlenmesi ve buna bagh

performans analizinin yapilmasi amaglanmaistir.

Calisma hazirlanirken, Oncelikle “Yatay Analiz” teknigi kullanilarak
karsilastirma tarihlerine ait mali tablolarinda yer alan kalemler arasindaki degisiklikler
incelenmis ve sonuglar degerlendirilmistir. Bu yontemle, incelemeye konu bankalarin
gelisim yoni hakkinda dogrudan veriler saglanmistir. Yatay analizde degisiklikler
mutlak tutar farklar1 ve ylizdelik degisim olarak ifade edildikten sonra 6nemli degisim
gosteren kalemler daha ayrintili olarak incelenmistir. Daha sonra, “Dikey Analiz”
yapilarak finansal tablolarda yer alan her bir hesap kalemi hem iginde bulundugu ana
hesap toplami hem de aktif/pasif toplami ile oranlanmis ve bunlara iliskin yiizdelik
paylar bulunmustur. Diger mali analiz yontemlerinden farkli olarak bu analiz yontemi

ile her bir kalemin toplam icerisindeki pay1 yiizdesel olarak goriilebilmektedir. Ve son
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olarak mali tablolarda yer alan ve aralarinda anlamli baglantilar kurabilecegimiz belirli

kalemler CAMELS rasyolari baglaminda degerlendirilmistir.

CAMELS degerlendirme sisteminin bilesenleri olan “C” sermaye yeterliligini
(capital adequacy), “A” varlik kalitesini (asset quality); “M” yonetim yeterliligini
(management adequacy); “E” kazan¢ durumunu (earnings); “L” likiditeyi (liquidity);
“S” piyasa riskine olan duyarliligi (sensitivity to market risk) ifade etmektedir. Bu
basliklar altinda literatiirde yogun olarak kullanilan belirli oranlar uygulanmig ve
sonuclari incelenmistir. Risk bazli denetimleri sirasinda bankalarin genel durumunun
tespitinde kullanilan CAMELS analizinin performans Olgiimlerinde en uygun ve en
saglikli sonuclar1 sagladigi ayrica BDDK’nin yurti¢i bankalara iliskin raporlamalarinda

bunlara benzer rasyolar talep ettigi bilinmektedir.

2011-2012 verileri ile yapilan analizler ¢ercevesinde katilim bankalarmin kar
paylasim anlayisiyla topladigi fonlar1 %28 oraninda arttirarak 6nemli bir gelisim
kaydettigi ve bu gelisimde kiymetli maden (altin) hesaplar1 alt sektoriine erken giris
yapmalarinin etkili oldugu goriilmiistiir. Katilim bankalarinin bankacilik sektorii toplam
mevduati i¢indeki paylarint 2005-2012 yillar1 arasinda %3,2'den %6,2'ye ¢ikardigi
goriilmektedir. Ortaya koyulan biiylimenin sonucu olarak katilim bankalarmin toplum
tarafindan benimsendigi ve tasarruf egilimlerinin bu dogrultuda degisime ugradigi
anlasilmaktadir. Katilim bankalarinin toplanan fonlar pastasindaki paylarini ilerleyen

yillarda da arttiracag: diisiiniilmektedir.

Bankalarin esas faaliyet konusu fon toplaylp bu fonu ihtiya¢ sahiplerine
kullandirmaktir. Elde edilen gelirin biiyiik bir kismi bu alanlardan saglanmaktadir.
Katilim bankalarinin son dénemde fon kullandirimlarinda gosterdigi biiyiime de dikkat
cekicidir. Katilim bankalar1 2012 yilsonu itibariyle %25 kredi biiylimesi saglamis olup,
bu oran mevduat bankalar1 ortalamasinin iki katidir. Bu biiyiime, katilim bankalarinin
ilerleyen siirecte fon kullandirma konusunda ne kadar aktif olacaginin bir isareti
niteligindedir. 2013 yili i¢cin Merkez Bankasinin referans olarak %15°lik bir kredi
biiyiimesi belirlemis olmasina ragmen katilim bankalarinin son dénemde yakalamig

oldugu trendi devam ettirecegi diisiiniilmektedir.
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Yeni bir sermaye piyasasi araci olarak kira sertifikalarini (Sukuk) 2012 yilinda
yogun bir sekilde kullanmaya baslayan katilim bankalar1 bu sekilde sektore yeni
enstrimanlar da kazandirmistir. Eyliil 2012°de Hazine Miistesarligi tarafindan 1,5
milyar dolarlik sukuk ihra¢ edilmis olup talep ihra¢ tutarimin 6 katina yakin seviyede
gerceklesmistir. Yogun ilgi goren bu ilk ihraci yenileri takip etmistir. Devlet eliyle
yapilan bu ihraglar Tiirkiye’de sukuk piyasasinin olusmasi ve gelismesi a¢isindan énem
arz etmektedir. Bu ihraglar1 sirasiyla Asya Katilim Bankasi A.S., Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S. ve Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. kaynakli ihraglar takip
etmistir. Son yillarda islem hacmi gerek yerel gerekse diinya ¢apinda giderek artan kira
sertifikalarinin, bundan sonraki donemde de ilgi goren finansman araglart olmaya

devam edecegi diisiiniilmektedir.

Katilim bankalar1 2011’in baslangicindan itibaren 6denmis sermayelerini de
%42 oraninda arttirarak 6zkaynak yapisini giiclendirmis ve sektorde daha saglam ve

giivenli bir konuma ulagmigtir

CAMELS analizi sonucunda katilim bankalarimin ve sektoriin sermaye
yeterliligi agisindan giiglii bir durumda oldugu, varlik kalitesi noktasinda da iyi
seviyeleri yakaladigi goriilmektedir. Varlik kalitesi goz onilinde bulunduruldugunda;
katilim bankalarimin 6zellikle aktifleri i¢inde biiyiik paya sahip olan kredi portfoyliinii,
geleneksel bankalarin ise kredilerin yani sira aktifleri igerisinde %?21°lik paya sahip
menkul kiymet portfoyiinii iyi yonetmeleri gerekmektedir. “Kazanglar” ve “Yonetim
Kalitesi” rasyolar1 hem geleneksel bankalar hem de katilim bankalar1 i¢in 1yi derecede
olmasma ragmen katilim bankalarinin “Personel Yonetimi” ve “Personel Karliligi”
rasyolarimin mevduat bankalarina nazaran daha diisiik seviyede oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Sube basina diisen personel sayisi fazlaligi ve personel sayisi artig oranlari
(sube basina) karlilig1 olumsuz etkileyen unsurlar olarak yer almaktadir. Aktif yapilar
incelendiginde, katilim bankalarinin “Likidite” konusunda geleneksel bankalara gore iki
kat daha basarili oldugu ancak kisa vadeli borglar1 6deme giicli agisindan sektoriin
katiim bankalarindan daha iyi durumda oldugu goriilmektedir. Likidite hususunda
genel olarak ne katilim bankalar1 ne de sektor igin risk olusturacak bir durumun séz
konusu olmadigi sonucuna ulagilmistir. “Piyasa Riskine Duyarliliga” iliskin oran analizi

neticesinde, menkul kiymet portfoylinde cesitliligin ve biiyiikliigiin sinirli olmasi
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sebebiyle katilim bankalarinin geleneksel bankalara oranla daha az duyarli olduklari

degerlendirilmistir.

Tiirk bankacilik sistemi i¢inde kendine iyi bir yer edinen katilim bankacilig1 son
yillarda ciddi bir ivme kazanmasina ragmen istedigi konuma heniiz ulasamamustir.
Katilim bankalar1 lehine yasanan olumlu gelismelerin oniimiizdeki yillarda da devam
edecegi dusiiniilmektedir. Katilim bankalarmmin yalnizca kendi aralarinda degil
sektordeki tiim oyuncularla rekabet icinde olacaklari beklenmektedir. Hizmet ve iiriin
cesitliligine paralel olarak daha genis kitlelere ulasma imkani1 bulacaklar, sube ve
calisan sayilarin1 artirmaya devam edeceklerdir. Katilim bankalarinin bu siirecte

gosterecegi performans yakindan takip edilmeli ve ciddi bigimde degerlendirilmelidir.

2013 yili sonunda 1 milyar TL’lik kar sinirini agsacagini diistindiigiimiiz katilim
bankalarinin ilerleyen yillarda potansiyel yeni oyuncularinda sektdre girisiyle beraber
aktiflerini ve sermaye yapilarini giiclendirecegi, piyasayi takip edici rolden siyrilarak

piyasa yapici rolii listlenecegi beklenmektedir.
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