T.C.
ISTANBUL UNiVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
ISLETME ANABILIM DALI

DOKTORA TEZI

TiCARI BANKACILIK SEKTORUNDE KIRILGANLIK
OLCUTU OLARAK SORUNLU KREDILERI
ETKILEYEN FAKTORLERIN ANALIZI

MELIKE TORUN
2502110298

TEZ DANISMANI
PROF. DR. ERDINC ALTAY

ISTANBUL - 2017



T, ESTAL

FELT

aori

SOSYAL BIL

DOKTORA

TEZ ONAYI

OGRENCININ
Adi ve Soyadi : MELIKE TORUN
Anabilim/Bilim Dali : ISLETME IKTiSAT

Tez Savunma Tarihi : 17.03.2017

Numarasi : 2502110298

Danisman  : PROF. DR. ERDINC ALTAY

Tez Savunma Saati  : 14:00

Tez Basligt TICARI BANKACILIK SEKTORUNDE KIRILGANLIK OLCUTU OLARAK
SORUNLU KREDILERI ETKILEYEN FAKTORLERIN ANALIZI
TEZ SAVUNMA SINAVI, Lisansiistii Ogretim Yonetmeligi’nin 50. Maddesi uyarinca yap11ml§, sorulan
sorulara alinan cevaplar sonunda adayin tezinin KABULU’NE OYBIRLIGI / Q¥ COKES

verilmistir.

JURI UYESI IMZA KANAAT_j
PN (KXABUL / RED / DUZELTME)
1-PROF. DR. ERDINC ALTAY % \CABU L
N WV V/4

2-PROF. DR. N. HULYA TALU

3-DOC. DR. ABDULKADIR TUNA

ARV

4-YRD. DOC. DR. ARIF SALDANLI LOR WL
5.YRD. DOC. DR. MELTEM ULUSAN (/M %{M Q/@;{— ( ﬂ Al
YEDEK JURI UYESI IMZA KANAATI

(KABUL / RED / DUZELTME)

1-DOC. DR. MURAT CINKO

W

UAG AL

2-YRD. DOC. DR. M. SABRI TOPAK

)
i
1
f
i
(\




0z
TiCARIi BANKACILIK SEKTORUNDE KIRILGANLIK
OLCUTU OLARAK SORUNLU KREDILERI ETKILEYEN
FAKTORLERIN ANALIiZI
MELIKE TORUN

Bankacilik sektorii i¢inde sorunlu kredilerin varligi, bankalar agisindan kirilganlik
yaratan son derece 6nemli bir husustur. Sorunlu kredilerin artisina karsi gerekli
Onlemlerin alinmamasi, bankacilik sektoriinii kirilgan hale getirebilmekte ve
nihayetinde de banka iflaslar1 ve hatta bankacilik krizlerinin meydana gelmesi
kaginilmaz hale gelebilmektedir. Bankacilik sektdriiniin en dnemli gérevlerinden biri
olan kredi verme islemi, en c¢ok ticari bankalar aracilifiyla yerine getirildigi icin
sorunlu kredilerdeki artis en ¢ok ticari bankalari kirilgan hale getirmektedir. Bu
nedenle, calismada Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan ticari bankalar

tizerinde durulmustur.

Bankacilik sektoriinde sorunlu krediler nedeni ile kirilganlik meydana gelmesi sadece
sektoriin kendisini degil, bankalara fon saglayanlar1 ve bankalardan bor¢ kullananlari
da olumsuz etkilemekte, bu etkilerin yansimalari da reel sektorde goriillmektedir. Reel
sektorde yasanan problemler de nihayetinde iilke ekonomisinin tamaminda

olumsuzluga yol agmaktadir.

Sorunlu kredilerin lilke ekonomisi i¢in son derece énemli bir konu olmasi ve bu alanla
ilgili olanlarin sorunu daha net anlayip, ¢oziim onerileri gelistirebilmeleri adina Tiirk
bankacilik sektoriinde 2008-2015 yillar1 arasinda faaliyetlerine kesintisiz devam eden
25 ticari bankanmn sorunlu krediler orani bu calismada, bankacilik sektoriiniin
kirillganlhigin1 temsil eden gosterge olarak incelenmistir. Calismada amprik yontem
olarak dengeli panel veri analiz yontemi kullanilarak, sorunlu kredilere sebep olan

mikro ve makro degiskenler arastirilmistir.



Analiz sonucunda; ticari bankalardaki sorunlu krediler {izerinde, enflasyonun, issizlik
oraninin, reel doviz kurunun, reel efektif faiz oraninin, sermaye yeterlilik oraninin,
tiikketici kredilerinin paymin, GSMH biiylime hizinin, Euro bolgesine ait GSMH
bliylime hizinin, BIST ’in, mevduatin krediye donilislim oraninin, Banka Aktif/ Sektor
Aktif Toplammin (banka biiylkligii) ve personel giderlerinin aktiflere oraninin
istatistiki olarak anlaml1 olduguna dair bulgulara ulagilmistir. Sorunlu krediler ile Tiirk
Paras1 kredilerinin payi, aktif karliligi, 6z sermaye karlilig1, banka biiyiikliigiinii temsil
eden diger bir oran olan Banka Kredi / Sektér Toplam Kredi oran1 arasinda istatistiki

olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Tirk Bankacilik Sektorii, Ticari Bankalar, Sorunlu Krediler

Orani, Panel Veri Analizi.



ABSTRACT
ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING PROBLEM LOANS AS
FRAGILITY INDICATOR IN COMMERCIAL BANKING
SECTOR
MELIKE TORUN

The existence of non-performing loans in the banking sector is an extremely important
issue that might create fragility for banks. Not taking the necessary precautions against
the increase of the non-performing loans may make the banking sector fragile and
ultimately it may lead to bank failures and even the banking crisis may take place.
Since the lending function, which is one of the most important functions of the banking
sector, is mostly carried out through commercial banks, the increase in the non-
performing loans might make commercial banks more fragile. For this reason, the

study focuses on commercial banks operating in the Turkish banking sector.

When the banking sector becomes fragile because of the increase of non-performing
loans, it adversely affects not only the sector itself, but also credit customers and
lenders of the banks which will ultimately affects the real sector. The problems in the
real sector ultimately leads to the problems in the entire economy being negatively
affected.

As the non-performing loans are a very important issue for the country's economy, in
order to ensure that the people who works in this field can understand the problem
more clearly and develop solutions, in this study, the non-performing ratios of the 25
commercial banks which operated in the Turkish banking sector between 2008 and
2015, have been analyzed as an indicator which is a proxy of the fragility of the
banking sector. In the study, micro and macro variables causing the non-performing
loans were investigated by using a balanced panel data analysis method as an empirical
method.



As a result of the analysis; inflation, unemployment rate, real exchange rate, real
effective interest rate, capital adequacy ratio, the share of consumer loans, the growth
rate of GNP, the growth rate of GNP in the Euro zone, the composite index of BIST,
the credit conversion rate of deposits (loan deposit ratio), bank’s asset / sector’s total
asset (as a size indicator), personnel expenditure to assets ratio were found to be
statistically significant on non-performing loans. No statistically significant
relationship was found between the non-performing loans and the share of the loans in
Turkish Lira, return on assets, return on equity, bank’s loan / sector’s total loan, which

is another indicator for bank’s size.

Keywords: Turkish Banking Sector, Commercial Banks, Non-Performing Loans
Ratio, Panel Data Analysis.



ONSOZ

Bankalarin ana faaliyet konularindan biri olan kredi kullandirma islemleri dogasi
geregi icinde ¢esitli riskleri de barindirmaktadir. Bu riskler i¢inde en 6nemli olani
kredi riskidir. Kredi riski, bankalar tarafindan tahsis edilen kredilerin sdzlesme
sartlarinda belirtildigi vade ve miktarda geri 6denmemesi durumunu ifade etmektedir.
Kredi riskinin temelinde de kredi miisterisinin 6deme kabiliyetinin yeterli
arastirilmamasi ya da kredi analizine konu hususlarla ilgili kredi alan tarafin yanlis ve
eksik bilgilendirmesi olarak da bilinen asimetrik bilgi sorununun varligi yer
almaktadir. Bu noktada banka yoneticileri ve ¢alisanlarinin kredi riski hakkindaki
uzmanliklar1 ve tecriibeleri, kredi miisterisinin i¢cinde bulundugu sektoriin ve kredi
misterisinin faaliyetlerinin kredi kullandirilmadan o6nce ve sonra etkili olarak
izlenmesi gibi bir¢ok faktor kredi riski yonetiminde onem kazanmaktadir. Kredi
riskinin etkin bir sekilde yonetilememesi kredilerin sorunlu kredilere donligmesine yol
acmaktadir. Bu durum gerek bankacilik sektorii gerekse lilke ekonomisi agisindan

kirilganliklara sebep olmaktadir.

Yasanan bir¢ok bankacilik ve ekonomik krizin en 6nemli sebeplerinden biri olarak,
sorunlu krediler gosterilebilecegi gibi, kriz donemlerinde de iilke genelindeki talep
daralmasi, issizlik ve yeni yatirimlarin yapilamamasi gibi mevcut sikintili siireglerin

sonunda sorunlu kredilerin artmasi kaginilmaz olabilmektedir.

Kredilerin sorunlu hale doniismesine sebep olabilecegi diisiiniilen ve sayisal olarak
ifade edilebilen sistematik risk olarak degerlendirilebilecek makroekonomik
degiskenler ile sistematik olmayan ve kredi kullananlara 06zgii degiskenlerin
incelenmesi, sorunlu kredilerin varligindaki artisin sebebini anlamak ve gereken

Onlemlerin alinmasi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu amagla, ¢alisma konusu olarak
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ticari bankalardaki sorunlu krediler ile temsil edilen kirillganliga etki eden s6z konusu

faktorler incelenmistir.

Calismami  gergeklestirirken, c¢alismamda bana yardimecr olan, fikirleriyle beni
yonlendiren ve destek olan degerli hocam ve tez danismanim sayin Prof. Dr Erding
ALTAY a tesekkiir eder, saygilarimi sunarim. Caligmam siiresince degerli fikirleri ile yol
gosteren tez izleme komitesi liyeleri Prof. Dr. Hiillya TALU ve Do¢. Dr. Kadir
TUNA’ya ve calismaya maneVi destek veren Yrd. Do¢. Dr. Mehmet Hakan
SAGLAM’a tesekkiirlerimi ve saygilarimi sunarmm. Calisma sirasinda goriis ve
oOnerileri ile destek olan Diinya Bankasi Finans Uzmani Murat ARSLANER’e
tesekkiirlerimi sunarim. Tez ¢calismam sirasinda bana huzurlu ve iyi bir ¢aligma ortami
sunan Yiiksek Okul’daki degerli hocalarim Prof. Dr. Mithat Zeki DINCER ve Yrd.
Dog¢. Dr. Mine KIRBASLI’ya ve tezim sirasinda manevi destekleri ile yanimda olan

sevgili akademisyen dostlarima da ayrica tesekkiir ederim.
Zor ve sikintili her giinlimde yanimda olduklar1 gibi ¢alismanin hazirlanmasinda da

kosulsuz sevgi ve destekleri ile yanimda olan sevgili anne ve babama minnetle

tesekkiir ediyor, ¢alismami kendilerine ithaf ediyorum.
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GIRIS

Finansal sistem igerisinde en 6nemli paya sahip olan bankalarin, temel aracilik gérevi
olarak tiistlendikleri kredi verme siirecinde kredi riski ile karsilasmalar1 ka¢inilmazdir.
Kredi kullanicilan tarafindan kredilerin zamaninda 6denmeyerek, kredilerin sorunlu
kredi haline gelmesi kredi riskini olusturmaktadir. Sorunlu kredilerdeki artis ve bu
artisin neden oldugu kredi biiylime hizindaki yavaglama, bankalarin kredilerden aldig:
faiz gelirlerinde azalma ve sorunlu krediler i¢in karsilik ayirmak zorunda kalmasi
durumunda, bankalarin karlilig1 ve sermayesi azalmaktadir. Sermayedeki azalma da,
ilave sermaye gerektirmesi sebebiyle bankalarin yeni kredi verebilme imkanlarini

azaltmaktadir.

Bankanin en 6nemli nakit giris kalemlerinden olan kredi geri doniislerinde ve Karlilik
kaleminde sorunlu krediler dolayisiyla yasanan olumsuzluklar, bankalarin
likiditesinde bir azalma meydana getirebilmektedir. Likiditedeki bozulmanin,
bankalarin fonlama ve vade yapisin1 olumsuz etkilemesi sebebiyle faiz riskine
dontisme ihtimali de s6z konusu olabilmektedir. Kredi riskinin tetikledigi likidite ve
faiz risklerindeki artig, bankalarin sorunlu kredilerden kaynaklanan kirilganligini daha
da artiracak bir unsurdur. Bu durumun da isaret ettigi lizere; sorunlu krediler yalnizca
kredi riski tlizerinden degil finansal riskler iizerinden de bankalarin kirilganligini

artirabilmektedir.

Bankalarin uymak zorunda olduklar1 asgari sermaye yeterlilik oranini olusturan
sermaye kapsaminda, cari donemdeki ve daha 6nceki donemdeki karlar yer almaktadir.
Sorunlu krediler nedeniyle bankanin karliliginda azalma meydana gelmesi, asgari
sermaye yeterlilik oraninda da bozulmaya yol agmaktadir. Serrmaye yeterlilik oran,
BDDK agisindan bir bankanin mali biinyesinin saglamligin1 gosteren en énemli unsur

olmasi nedeniyle ayr1 bir 6neme sahiptir. Bu nedenle de, sorunlu kredilerde artis
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bankalar1 bireysel olarak iflasa gotiirebildigi gibi, ortak bir bankacilik sektdrii sorunu

olarak sistemik bankacilik sektorii krizleri de ¢ikarabilmektedir.

Buradan ¢ikarilabilecek sonug; sorunlu kredilerde artis olmasi nedeniyle bankalarin
kredi ve diger finansal risklerindeki artisa, s6z konusu risklerdeki artistan kaynakli,
bankalarin karlhiliklar1 ve sermayelerindeki azalmanin eslik etmesi bankalarin mali
blinyelerinde diizeltilemeyecek hasarlara yol acabilmektedir. Banka mali
blinyelerindeki bozulmanin sektor geneline yaygin bir hale gelmesi de bankacilik
sektoriinii  kirllgan hale getirmektedir. Bankacilik sektoriindeki  kirilganligin
stirdiiriilemez bir hale doniistiigii zaman ise bankacilik krizleri meydana gelmektedir.
Tiirk bankacilik sektoriinde yasanan 2001 krizinin goriiniir nedenlerinin arkasina
bakildiginda, 1990’11 yillardan itibaren ¢i1g gibi biiyliyen sorunlu krediler oldugu

goriilmektedir.

Bankacilik sektorii icinde sorunlu kredilerin gelisimi, ekonomideki konjonktiirel
gelismeleri de yansitmaktadir. Ekonomik konjonktiirde olumsuz gelismeler olmasi
halinde, gerek bireyler gerek isletmeler (reel sektor) gelirlerindeki azalma sebebi ile
borglarin1 geri 6deme kapasitelerinde diisiis yasayacak ve sorunlu krediler kaleminde
artts meydana gelecektir. Sorunlu kredilerde artis olmasi, bankacilik sisteminde
kirilganlik yaratmakta ve bir anlamda domino etkisi ile reel sektore ve {ilke

ekonomisinin tamamini olumsuz etkileyebilmektedir.

Diger yandan, bankalar batmadan ya da bankacilik sektorii krize siiriiklenmeden de,
sorunlu krediler ekonomiyi olumsuz etkilemektedir. Bu durumu su sekilde ag¢iklamak
miimkiindiir; bankalar kullandiracaklar1 yeni krediler i¢in belli bir miktarda sermaye
tutmaya mecburdurlar. Risk agirlikli varliklara kars1 bulundurulmasi gereken sermaye
oransal olarak sermaye yeterlilik orani ile ifade edilmektedir. Basel Uzlasisi’nda ve
BDDK tarafindan ¢ikarilan diizenlemelerde sermaye yeterlilik oraninin asgari belli bir
seviyede olmasi gerektigi belirtilmistir. Sorunlu krediler sebebiyle zaten sermaye
yeterlilik oraninin azaldigi bir durumda yeni kredi kullandirmanin ilave sermaye

gereksinimi  dogurmasi, bankalarin  kredi verme mekanizmasini  gittikge
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yavaglatacaktir. Hatta kredi riski bankalarin likiditesinde bir bozulmaya da yol
acmissa, bankalar yeni kredi kullandirmay1 durdurmanin 6tesinde mevcut kredilerini
vadesinden 6nce geri ¢agiracaklar ya da kredileri vadelerinde yenilemeyebileceklerdir.
Bankalarin yeni kredi vermeyi durdurmasi ve mevcut kredileri geri ¢agirmasi ya da
yenilememesi gibi uygulamalar ise ekonomik biiylimenin lokomotifi olan reel
sektorlin yatirim yapamaz hale gelmesine yol acarak ekonominin uzun dénem

biiyiimesini de olumsuz etkileyecektir.

Sorunlu kredilerin, finansal ve ekonomik istikrar1 bozucu etkileri nedeniyle, bu
kredilere sebep olan faktorlerin incelenmesi, tespit edilmesi ve gerekli 6nlemlerin

alinmasi son derece onemlidir.

Sorunlu kredilerinin 6neminden hareketle, bu c¢alisma Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyette bulunan ticari bankalardaki sorunlu kredileri etkileyen mikro ve makro
faktorleri belirlemek amaciyla yiiriitiilecektir. Caligsma ii¢ boliimden olusmaktadir. Tlk
boliimde; bankacilik sektoriiniin genel yapisina ait bilgiler verilerek, bankalarin
faaliyet alanlarina gore siniflandirilmasindan, bankacilik sektoriinde kredi tiirlerinden
ve risk ¢esitlerinden bahsedilecektir. Bankacilik sektoriinde kirilganlik gostergesi

olarak calisma boyunca ele alinacak kredi riski Basel ¢ercevesi ile detaylandirilacaktir.

Calismanin ikinci boliimiinde; bankacilik sektoriinde kirilganligin temsili olan sorunlu
kredilerin daha detayli agiklanmasi amaglanmistir. Bu anlamda, sorunlu kredinin
hukuki tanim1 ve sorunlu krediye sebep olabilecek icsel ve dissal faktorlerden
bahsedilecektir. Calismada bankadan ve kredi kullanicilarindan kaynakli sebepler igsel
faktorler grubunda, teknolojik gelismeler, ekonomik kosullar ve politik riskler ise
digsal faktorler grubunda ele alinacaktir. Sorunlu kredilerin sebeplerinin
anlatilmasindan ardindan, kredi riskinin iyi yonetilmezse bankacilik krizine kadar
gidebilecegi bilincinde, sorunlu kredilerin bankacilik ve reel sektore olan etkilerinden
bahsedilecek ve bu kredilerin azaltilmasina yonelik alinabilecek onlemler iizerinde

durulacaktir.
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Calismanin son kisminda, sorunlu kredilerin sebeplerinin yarattigi etkilerinden yola
cikarak, Tiirk bankacilik sektoriinde ticari bankalardaki kirilganhigin temsili
bakimindan sorunlu krediler orani lizerinde etkili olan mikro ve makro degiskenlerin

tespiti amacli uygulama yapilacaktir.
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BIRINCi BOLUM
BANKACILIK SEKTORU, FAALIYET ALANLARI VE RiSK
TURLERI

Para piyasasinin 6nemli fonksiyonlarindan biri, ekonomideki fon arz edenler ile fon
talep edenler arasinda fon transferini saglayarak, iilke icerisindeki ekonomik gelisime
ve biiyiimeye katk1 saglamasidir.! Finansal sistem iginde, bankalar fon arz edenler ile
fon talep edenler arasinda aracilik gorevi iistlenmektedirler. Bireysel yatirimcilarin
servetlerinin biiylik bir kismini fon olarak toplayan bankacilar, iiretim yapan sektorlere
ya da bireylere kredi ya da benzeri finans yontemi ile fonlarin dagitim gorevini

yapmaktadirlar.?

Kredi tahsis etme siireci, bankalarin faiz karsilig1 gelir elde etmesi yaninda kredilerin
geri donmemesi karsiliginda bankalar1 tehlikeli yiiksek risklere maruz birakip,
bankalarin iflasina ve finansal erozyona sebep olabilecek boyutlara gelebilmektedir.
Bu noktada belirtmek gerekir ki, bir¢ok gelismis iilkede oldugu gibi gelismekte olan
iilkelerde de sorunlu kredilerin bankacilik sistemi igerisinde miktar olarak artisi
bankalarin basarisizligina ve finansal sistemin zarar gérmesine yol a¢tig1 genel kabul
goren bir gercektir. Bankalarin karlilig1 ya da bankalarin finansal performansi disinda,
iilkenin iginde bulundugu ekonomik kosullar da sorunlu kredileri etkilemektedir.®
Bankacilik sektoriindeki kredi riski ile geligsen sorunlu kredileri incelemeden 6nce bu
boliimde bankacilik sisteminin gelisimi ve kredi tiirleri ile risk c¢esitlerinden
bahsedilerek, ikinci boliimde sorunlu kredilerin tanimi, sebepleri ve etkilerine gegis

yapilacaktir.

! Turhan Korkmaz, Ali Ceylan, Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi, Gozden Gegirilmis 5.
Baski, Ekin Basin Yaym Dagitim, 2010, s. 31.

2 OECD, “Competition, Concentration and Stability in The Banking Sector”, Policy Roundtables,
2010, p. 14.

% Bilal Mehmood, Haider Mahmood, Raisa Shabbir Ahmed, “Macro-Financial Covariates of Non-
Performing Loans (NPLs) in Pakistani Commercial Banks: A Reexamination Using GMM Estimator”,
International Journal of Economics ve Empirical Research, 2014, p. 444.
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1.1. Diinyada Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi

Diinya tarihinde “maket” olarak isimlendirilen ilk bankanin, M.O. 3500 yilinda
Stimerler tarafindan kuruldugunun bilinmesi ile ilk bankacilik hizmetlerinin eski
Stimer ve Babil’e uzandig1 diisiiniilmektedir. Kazilar sonucu elde edilen tarihi
caligmalardan ¢ikan sonuca gore; ilk banka olarak bilinen maketlerin mevduat ve
odiing kabulii yaptiklart ve degisim islemlerinin ¢ok diizenli sekilde orgiitlendigi, bir
hesaptan digerine transfer, tediye ve teslim emri ve mal belgeleri talimatinin yapildigi

sonucuna varilmaktadir.*

Gliniimiiz bankacilik sisteminin 1157°de Venedik Bankasi’nin kurulusu ile basladig:
kabul gormektedir. 1408’de Genova Bankasi kurulusu ile Avrupa hukukunda faizlere
izin verilmesi sonucu bankacilik hizmetlerinin 6niinde yer alan engeller de ortadan
kalkmistir. 20. y.y.’da sanayi devriminin etkisi ile yogunlasan parasal iligkiler
neticesinde bankacilik hizmetleri hizli gelisme gostermis ve kiiresellesmenin de

etkisiyle uluslararas1 boyut kazanarak tiim diinya geneline yayilmistir.®

Ekonomi tarihinde goriildiigii tizere, ticari bankacilik faaliyetlerinde gelisme olmasi
ile birlikte, tek bir iilke ticaret merkezi olarak kalmamaktadir. 17. yiizyilda, deniz
ticareti ile gliclenen Amsterdam, Avrupa’da biiyiik para merkezi haline gelmistir. Bu
gelisme ile birlikte Hollanda bankalar1 ticaret ve finansta baskin duruma gelerek,
yabanci devletlerle kredi kanaliyla karsilikli bor¢ alma ve bor¢ verme finansal
faaliyetinin gelisimine katkida bulunmuslardir. 17. ve 18. yiizyilda Hollanda
bankalarinin ve parasinin hakimiyeti siirerken, 18. yiizyilin ikinci yarisindan itibaren,
biiyiik 06lgekli sanayinin gelisimi ve kapitalist girisimlerin olmasiyla Londra,
Avrupa’nin kars1 konulamaz finans merkezine doniismiistiir. Londra’nin oncii finans
merkezi konumu, 1.Diinya Savasi’na kadar devam etmis olmasina ragmen,

uluslararasi finans alanindaki gii¢lii konumunu 19. yiizyilin sonuna kadar, somiirge

4 Orhan Kandemir, “Diinyada ve Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel Gelisimi”, Bankaciik Giris ve
flkeleri, Ed. Ferudun Kaya, Beta Basim, 4. Baski, Kasim 2015, s. 43.
5 Giiclii Okay, “Temel Bankacilik Hizmet ve Uriinleri”, Bankacilik Giris ve llkeleri, Ed. Feridun
Kaya, Beta Basim, 4. Baski, Kasim 2015, s. 24.
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finansmaninda aktif olan yer alan Fransiz ve Alman bankalar1 ile paylagmak

durumunda kalmistir.®

Amerika Birlesik Devleteri, 1.Diinya Savasi’na borglu bir ulus olarak katilmisken,
savas sonunda kredi veren konumuna gecmistir. Itilaf devletlerinin ve tarafsiz uluslarin
artan ihtiyaclari, ihracatin artisindaki ivmeyi kazandirmistir. Savas nedeniyle
Avrupa’dan kagan sermayenin Amerika’ya gelisi de, New York’un uluslararasi finans
merkezi haline gelmesine katkida bulunmustur. Savas donemi sonrasi, ABD’de
tiretilen sanayi tirtinlerine olan talepte artis olmasi ile yatirimlar yurtdisinda yapilmaya
baslanmis ve 1929 yili itibariyle ABD, diinyanin 6nde gelen imalatg1 tilkesi konumuna

gelerek, sanayi ve finans alaninda giiciine gii¢c katmistir.”

Bankacilik alaninda gelismislik diizeyi ile diinyaya liderlik etme konumunda olan
ABD’de 1929 biiyilk buhranindan sonra bankalarin faaliyetlerine sinirlamalar
getirilmistir. “Glass-Steagall Act of 1933” ile ticari bankacilik ve yatirim bankacilig
birbirinden ayrilmistir. 1933 yilindaki diger bir uygulama olan “Regulation Q” ile de
bankalarin uygulayabilecekleri mevduat faizleri iizerine tavan sinirlamasi getirilmistir.
1956 yilinda hayata gecirilen “Bank Holding Company Act” diizenlemesi ile

bankalarin finans disindaki aktivitelerine siirlama getirilmistir.®

Ekonomi alaninda giiglii olan tilkenin, finans merkezi konumuna yiikseldigi ekonomi
tarihinde yiizyillar itibariyle 6rnekleri ile takip edilebilmektedir. 1960 ve 1970’
yillarda ABD’li bankalar finans sektoriinde dncii konumda iken, 1973 enerji krizinden
sonra, Japonya’da ozellikle 1980°li yillarda ileri teknoloji tiretiminin gelismesi ve

biiyiimesi ile ekonomik giicii artan {ilke, finans sektoriinde de 6ne ¢ikmigtir. 1990’1

¢ Emmanuel N. Roussakis, “Global Banking: Origins and Evolution”, RAE-Revista de Administracao
de Empresas, V. 37, N. 4, 1997, pp. 48-50.
T Ae.,p.50.
8 Oviing Sisman, “Faiz Oran1 Getiri Egrisi Simiilasyonu Y&ntemleri ve Bankacilikta Aktif Pasif
Yo6netimi Uzerine Etkileri: Tiirkiye’de Ticari Bankalar Ugzerine Bir Uygulama”, BDDK, Ankara, 2011,
s. 10.
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yillarda da Avrupa ve Dogu Asya bankalar finans sektoriinde hakim konuma

yiikselmistir.

1.2. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin gelisimi oldukca yavas seyretmistir. Cumhuriyet
oncesi doneme bakildiginda; kent merkezlerinde para degisimini meslek olarak yapan
sarraflarn olmasina ragmen, banka veya benzeri bir kurum Osmanh
Imparatorlugu’nda Tanzimat dénemine kadar yer almamistir.® 1980 sonras1 Tiirk

bankacilik sektoriindeki gelismelerden alt basliklar halinde bahsetmek miimkiindiir.

1.2.1. 1980 Yili Ve Oncesi

Cumhuriyet 6ncesi donemde, Tiirk bankacilik sektoriintin gelisimi sinirli kalmistir.
Izmir iktisat Kongresi'nde bu durum goriisiilmiis, milli bankalarin kurulmasi ve
bankacilik sisteminde yabancilarin iistiinliigiiniin sona erdirilmesi karar1 almmustir.!

Kongrede tiiccar kesimin ticari banka kurulmasi istegi ile beraber 1924 yilinda Tiirkiye

Is Bankasi 6zel sektor bankasi olarak kurulmustur.

1. Diinya Savasimi takiben, diinya genelinde emisyon saglanmasi amaciyla merkez
bankalarmin olusturulmasi fikri ile Tiirk bankacilik sisteminde de merkez bankasi
kurulmasi i¢in ¢aligmalar yapilmistir. Konuya iligkin tasar1 Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi’nde 11 Haziran 1930°da kabul edilmis ve “1715 sayil1 Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi Kanunu” adi ile 30 Haziran 1930 tarithinde Resmi Gazete’de

yayimlanarak, Merkez Bankas1 1931 yilinda faaliyete baslanmgtir.!?

1980 donemi oOncesinde, Tiirk bankacilik sektoriiniin gelisimi siki bir denetim

cercevesinde baski altinda tutulmustur. Yabanci bankalarin piyasada egemen

® Roussakis, a.g.e., s. 52.
10 Kandemir, a.g.e., s. 45.
11 Ekrem Erdem, Para ve Banka, Erciyes Universitesi, I.I.B.F., 1. Baski, Kayseri, 2006, ss. 237-238.
12 Kandemir, a.g.e., s. 48.
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olmalarini 6nlemek i¢in, yeni bankalarin piyasaya girislerine kisit getirilmis, mevduat
ve kredi faizlerine iist sinir uygulamasina gecilmis ve mevduatlara bankalar tarafindan

yiiksek karsilik ayrilmasina yonelik diizenlemeler getirilmistir.*3

1.2.2. 1980-1990 Doneminde Bankacilik

24 Ocak 1980 Kararlar ile finansal liberalizasyon ve ihracata yonelik bir sanayilesme
yontemi takip edilmeye baslanmasi ile 1980-1990 yillart arasinda Tiirk bankacilik
sisteminde de finansal liberalizasyonun saglanmasi1 amaciyla 6nemli adimlar atilmastir.
Bankacilik sistemi i¢inde yasanan Onemli gelismeleri asagidaki gibi 6zetlemek

miimkiindiir; 4

e Finansal liberalizasyon amaciyla, 1980 yilinda mevduat ve kredi faiz
oranlarina getirilen sinirlamalar kaldirilmis, faiz oranlart serbest birakilmistir.
1984 yilinda dalgali doviz kuru uygulamasina gegilmis ve 1989 yili itibariyle
uluslararas1 sermaye hareketleri serbest birakilmistir.® Sermaye hareketlerinin
serbest kalmast ile 1990 yilinda Tiirk Liras1 konvertibl hale getirilmistir.®

e Bankacilik sistemi i¢inde bankalara yatirilan mevduatlarin gilivence altina
alinmas1 amaciyla, 1983 yilinda 7129 sayili Kanun ile yiiriirliikten kaldiran
bankalar hakkinda 70 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname ile “Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonu” kurulmustur. Bu sekilde tek diizen hesap plani
uygulamasi getirilerek, banka bilangolari dis denetime tabi tutulmusg ve sorunlu
krediler i¢in daha gercek¢i karsiik ayrilmasi adina uygulamalar
baslatilmistir.’

e Bankacilik sisteminde kaynaklarin daha verimli kullanilmasi adina, 1986

yilinda Bankalararas1 (Interbank) para piyasasi kurulmustur.

13 Ugur Emek, Bankacihk Sisteminde Rekabet ve Istikrar ikileminin Analizi: Tiirkiye Ornegi,
Miilkiyeliler Birligi Vakfi Yaymlar Tezler Dizisi: 16, Ankara, Mart 2007, s. 123.
14 Kandemir, a.g.e., s. 51-52.
15 Emek, a.g.e., s. 123.
16 Funda Yurdakul, “Factors That Trigger Financial Crises: The Case of Turkey”, Procedia-Social and
Behavioral Sciences,109, 2014, p. 897.
17 Kandemir,a.g.e., s. 51, Emek, a.g.e., s. 124.
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Tiirkiye ekonomisinin, 1980 yili itibariyle disa acilmasi siireci ile karsilagtigi
belirsizlikler ve iilkede siklikla yasanan krizler, bankacilik sektoriiniin yasamis oldugu
sorunlar1 da giindeme getirmistir. Bu acgidan bakildiginda; ekonomideki yasanan
olumlu gelismeler bankacilik sektoriiniin saglikli ve istikrarli bir yapiya kavusabilmesi
icin onkosul iken, konjonktiirel anlamda yasanan olumsuzluklar bankacilik sektorii
i¢in risk unsuru olmaktadir. Disa agilmanin etkisi ile iilke i¢indeki gelismeler kadar
uluslararas1 finansal piyasalardaki olumlu ve olumsuz olaylarda iilke bankacilik
sistemini etkilemektedir. Ornegin; petrol fiyatlarindaki belirsizlik, yabanci piyasalarda
yasanan dalgalanmalar ve jeopolitik riskler gibi risk unsurlari iilkedeki bankacilik

sistemini olumsuz yonde etkileyici faktorler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.'8

Bu siire¢ igerisinde Tiirk bankacilik sektoriinde kredilerin vade dagilimina
bakildiginda; Tiirkiye’de kalkinma planlarinin uygulanisina kadar kredilerin, bankalar
tarafindan orta ve wuzun vadeli olarak kullandirilmasinin yaygin olmadig
goriilmektedir. 1987 yili itibariyle, toplam kredilerin % 53.7’si kisa vadeli krediler
olusurken, %19.4’1 orta ve uzun vadeli kredilerden olugmaktadir. 1993 yilinda kisa
vadeli kredilerin pay1 toplam krediler i¢inde artis gostererek % 64.2°¢e yiikselmis, orta

ve uzun vadeli krediler ise % 11.4’liik paya gerilemistir.'®

Tiirkiye’deki bankacilik sektorti, 1990’11 yillarin sonlarina dogru, mevduatin krediye
dontisiim oranlarimin diisiik oldugu, reel sektor yerine kamu finansmani kaynagi
kullanan, sektdre yeni bankalarin girisiyle yogunlagsma diizeyinin diisiik oldugu, kredi
ve risk yoOnetimi gibi Onemli konularda uzmanlasmanin olmadigr bir sektor

goriiniimiinde oldugu igin global sermaye de yogun ilgi géstermemistir.2°

18 BDDK, “Stratejik Plan 2006-2008”, Strateji Gelistirme Dairesi, 15.06.2006, s. 7.
19 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portféyiiniin Yénetimi, SPK, Yayin No:30, Nisan 1996,
$S.46-47.
20 BDDK, “Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, Caligma Tebligi (Gozden Gegirilmis Ugiincii Baska),
3 Eyliil 2010, s. 9.
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1.2.3. 1990- 2000 Dénemi

1990-2000 yillar1 arasindaki donem, Tiirkiye ekonomisi agisindan, kiiresel risklerin ve
yurti¢i yapisal sorunlardan kaynakli kirilganliklarin arttigi bir donem olmustur. Bu

donemde siyasal belirsizlikler de yiiksek diizeyde seyretmistir.?:

Tiirkiye’de kamu agiklarinin artmast ve doviz kurunun yiiksek tutulmasi sonucu dis
ticaret ag1g1 artmis, dis borglar ile enflasyon yilikselmis ve reel faiz oranlarinda da artis
goriilmiistiir. Bu sebeple 1994 yilinin baslarinda doviz ve finans piyasalarinda kriz
meydana gelmistir. Belirtmek gerekir ki, lilkeye doviz girisinin saglanmasi ile dig
acigin kapatilmasi amaciyla bankalar bazi donemlerde dis borglanmaya tesvik
edilmektedir. Déviz kurunun yiiksek oldugu donemlerde doviz pozisyonlar itibariyle
acik pozisyonda olan bankalar yiiksek maliyete maruz kalmaktadirlar. Bu agidan
bakildiginda 1994 krizinin temel sebeplerinden biri de bankalarin yiiksek acik
pozisyonlarindan kaynaklanan doviz kuru riski olmustur. Kriz sonrasinda da

devaliiasyon yasanmustir.??

1994 ekonomik krizi ile Tiirk bankacilik sektoriinde meydana gelen degisimleri

ozetlemek gerekirse;?®

e 1994 yilinin ilk yarisinda bankalardaki toplam mevduat % 14,7 oraninda
azalmistir.

e 1994 krizi sonucu Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli 6zel bankalar toplam
varliklarinin % 33’iinti kaybetmislerdir.

e 1994 ekonomik krizine ¢6ziim olmasi amaciyla alinan 5 Nisan 1994
Kararlarindan sonra da banka iflaslar1 olmustur. Krizin, bankacilik krizine

donligmemesi amaciyla devlet Onlem olarak, 1994 Nisan ayr sonunda

mevduatlara % 100 garanti saglamustir.

2 Ae.,s. 18.
22 Takan ve Boyacioglu, a.g.e., ss. 545-546.
2 Faruk Akin, “Bankacilik Krizleri”, Bankacihk Giris ve ilkeleri, Editor: Ferudun Kaya, Beta Basim,
4. Baski, Kasim 2015, s. 562.
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1990-2000 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde 1994 Krizi 6ncesi 1991 yilinda
ve sonrasinda 1998 yillarinda da kriz yasanmistir. Bu dénemde Tiirk bankacilik
sektoriinde yasanan bu krizlerin ortak sebeplerine bakildiginda; Tiirkiye’de yiiksek ve
degisken bir enflasyonist ortamda istikrarsiz bir biiyiime performansinin stirdiiriildiigii,
tilke igindeki i¢ borglarin siirdiiriilemez miktarlara ulasti1 ve finansal piyasalarin da
dahil oldugu yapisal sorunlarin efektif bir sekilde ¢oziimlenememis oldugu
gorilmektedir. Belirsizligin hakim oldugu bdyle bir ekonomik ortamda, ekonomideki
kirilganliklar artarken, tasarruf ve yatirimcilar agisindan vadeler kisalmis ve

dolarizasyonda artis gortilmiistiir.?

Bankacilik verileri acisindan bu donem incelendiginde; 1990 yilinda Tiirk bankacilik
sektorii iginde toplam aktiflerin 170,3 milyon TL*, toplam mevduatin 95,3 milyon TL
ve krediler kaleminin 80 milyon TL olarak gerceklestigi bilinmektedir. On senelik
zaman diliminde toplam aktifler 104,1 milyar TL, toplam mevduat 58,9 milyar TL ve
toplam krediler 31,8 milyar TL’ye yiikselmistir. Bankalarin bilangolarina ait
kalemlerinin biiyiimeleri nominal gosterimle yiiksek olarak gerceklesse de, yiiksek
enflasyondan arindirildiktan sonra reel biliylimenin dalgali bir yap1 gosterdigi goz
onilinde bulundurulmalidir. Kredilerin bu siirecteki gelisimi incelendiginde; 1990 yili
genelinde mevduatin krediyi karsilama orani (Kredi/ Mevduat Oran1) % 84 iken, 2000
yilinda % 51°e diistiigli, kredilerin toplam aktifler i¢cindeki payinin ise 1990 yilinda %

47 iken, on senelik siire sonunda %33 e diistiigii goriilmiistiir.?

24 BDDK,“Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, s. 6.
5 Ae.., ss. 11-12. * Eski para birimi lizerinden ifade edilmektedir.
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Tablo 1.1. Temel Gelir / Gider Tablosu Gostergeleri (1990-2000)

% 1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

Faiz Gelirleri /74.7

71.6

76.1

73.3

58.7

66.9

67.9

68.7

69.1

58.1

515

Toplam Gelirler

Net Faiz Geliri /

52 |7 6.8 (82 |88 |6.63 |76 |7.7 |94 |66 |43

Toplam Aktif

Net Faiz Geliri /|195 204 (23 |205 |19.7 [19.2 |21.8 |21.2 |22.3 |13.2
Toplam Gelir

Kredilerden Alinan

Faizler/ 69.2 |67.4 |64 |63.7 |61.7 |62.8 |60.6 |61.3 |46.6 |37.2 |38

Toplam Faiz Gelirleri

Menkul Degerlerden
Alnan Faizler/ | 20.4 |21.1 |23.1 |25.6 |23 239 |245 |21.9 |22.2 |24.7
Toplam Faiz Gelirleri

Kredi Faiz Gelirleri /

- 51.7 [48.2 |48.7 |46.7 (36.2 |42 |41.1 |42.1 |32.2 |21.6
Toplam Gelirler

Personel Giderleri /
Toplam Faiz Dinn|31.8 |21.3 |26.1 |20.2 (8.7 |15 125 (122 |113 |74
Giderler

7.9

Kaynak: BDDK,“Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, Caligma Tebligi (Gézden Gegirilmis Ugiincii
Baski), 3 Eyliil 2010, s. 12.

Bankacilik sektoriindeki temel gelir ve giderlere ait gostergeler, bankaciligin ana
faaliyet konusundaki basari durumunu yansitmaktadir. Belirtilen dénemde, tablodan
goriildiigii lizere bankalarin kredilerden alinan faizlerin toplam faiz gelirleri igindeki
payimin % 69.2°dan % 38’e diistiigli, kredi faiz gelirlerinin toplam gelirler igindeki
paymin da benzer sekilde % 51.7°den % 19.6’a geriledigi goriilmektedir. Buradan
¢ikarilan sonuca gore; 1990 ve 2000 yillart arasinda Tiirk bankalarinin ana faaliyet
gorevlerini basarili bir sekilde yerine getiremedigi ve gelir yaratma agisindan da

basarili olamadigi yorumu yapilabilir. %

Tiirk bankacilik sektdriiniin temel sorunlarindan biri de vade uyumsuzlugudur. Ulke
icinde yasanan ekonomik ve siyasal belirsizlikler, bankalarin aracilik faaliyetlerindeki
bozulmalar ve kamu kesiminin finansmani amacgh finansal piyasalarin baskilanmasi

sonucu vade uyumsuzlugu sorunu devam eden bir siire¢ haline gelmistir.?’

% Ae.,s. 12,
27 Ae.,s. 13.
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Tiirk bankacilik sektoriindeki gelismelerin 1990 ile 2000 yillart arasindaki gelismeleri
istenilen diizeyde olmayinca, sektore istikrar kazandirmak amaciyla yeni bir kurumun
varligina ihtiya¢ duyulmustur. Bu sebeple 31.08.2000 tarihinde faaliyete baslayan
Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu’nun kurulusu ile Tiirk bankacilik
sistemi eski diizenden yeni bir finansal diizene ge¢mistir. Tiirk bankacilik sisteminde
giiven ve istikrarin saglanmasi, Tiirk finans sistemine rekabet giiciiniin kazandirilmast,
banka kredilerinin etkin bir sekilde bankacilik sistemi i¢inde islerlik kazanmasi, fon
fazlasina sahip olanlarin hak ve menfaatlerinin korunmasi ve piyasa disiplininin
saglanarak denetime tabi olan banka ve finansal kurumlarin etkin bir sekilde ¢calismasi

amagclanmistir.?®

1.2.4. 2000-2001 Yillarindaki Bankacilik Krizleri

Gegmis donemlerden beri Tiirkiye ekonomisinde siiregelen istikrarsizliklarin
giderilmesi i¢in, istikrar programlar1 uygulanmaya baslanmis fakat cesitli sebeplerden
dolay1 stirdiirilememistir. 2000 yilinin sonlarina dogru, kamu kesimindeki
dengesizliklerin siirdiirilemez hale gelisi, lilke ekonomisindeki biiylimenin diisiik
performansi, yiiksek ve dalgali seyir izleyen enflasyon sonucu iilke i¢indeki makro
ekonomik istikrarsizlik artmistir. Kasim 2000°de baslayan krizle faizler oldukga
yiikselmis, yurtdisina sermaye ¢ikislar: baslamis, orta dlgekte bir bankanin bankacilik
sistemi digina alinmasi ile kriz donemi derinlesmistir. Ayni donemde dovize olan
spekiilatif saldiri, TCMB’nin ¢ok yiiksek faiz, onemli doviz rezerv kaybi ve ek IMF
kredisi ile durdurulabilmistir. IMF’ten alinan ek kredi vade bakimindan kisa vemaliyet
acisindan yliksek olmustur. Olasi bir doviz krizi saldirisina karsi, TCMB’nin savunma
giicli de bu sekilde azalmistir. Bu agsamada 6nlemler uygulamaya koyulmus olmasina
ragmen, uygulanan programa olan giivenin kaybolmasi ve Tiirk Lirasina karsi
spekiilatif bir atak yasanmasi sonucu Subat 2001°de ikinci bir kriz?® yasanmasi

kagiilmaz olmustur.

% BDDK, “Stratejik Plan 2006-2008”, s. 7.
2 BDDK,“Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, s. vii-20, Ercan Uygur, “Krizden Krize Tiirkiye: 2000
Kasim ve 2001 Subat Krizleri”, Tiirkiye Ekonomi Kurumu, Tartisma Metni, No: 2001/1, s. 8.
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2000 yili sonunda ekonomide yasanan para krizi, sorunlarin derinlesmesi ile 2001
Subat ayinda hem doviz krizi hem de sistemik bankacilik krizine doniigmiistiir.
Literatiir incelemesinde, Krizlerin sebeplerini arastirmaya yonelik bir¢ok ¢alisma
yapilmustir. Genel olarak bankacilik krizinin kabul gérmiis tanimi yoktur, ¢iinkii krizin
baslangi¢ zamani, siiresi ve maliyetinin tahmin edilebilmesi ¢ok zordur. Bankacilik
krizlerinin gelisim siireci ise su sekilde 6zetlenebilir; iilke i¢indeki finansal sisteme
olan giivenin azalmasi ya da kaybolmasi halinde, tasarruf sahiplerinin mevduatlarini
geri alabilmek adina bankalara bagvurmalar1 diger bir anlatimla bankalarin kredi
portfoylerinde yer alan sorunlu kredilerin payinin yiikseliyor olmasi ve gayrimenkul
ile hisse senetlerinin fiyatlarinda goriilen dalgalanmalar sonucu banka varliklarinin
kalitesindeki bozulma mevduat sahiplerini endiseye diisiirerek, bankalara panik
halinde hiicum etmelerine sebep olmakta ve bu durum bankacilik krizlerine sebep
olmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde genel olarak; bankacilik sektoriindeki kredilerin
hizli biiylimesi, {ilke i¢indeki yiiksek enflasyon ve reel faiz oranlarinin yiikseliyor

olmasi, sektdrdeki istikrar1 bozarak, krize kars1 risklere acik hale getirmektedir.®

Gelismis ve gelismekte olan {ilke ekonomilerinde yasanan finansal istikrarsizlik ve
hatta finansal krizlerin temelinde, bankalarin sorunlu kredilerinin toplam varliklar

ierisindeki artan paylari oldugu bilinmektedir.!

Bankacilik krizleri genel olarak bankalarin bilangolarindaki varlik kalemlerinin
kalitesinin kotlilesmesinden kaynaklanmaktadir. Diger sebepleri asagidaki gibi

ozetlemek miimkiindiir;*

e Banka portfoylerinde verimli olmayan fonlara ait paylarin yiiksek olusu,

e Varlik fiyatlarinda beklenmeyen degisiklikler,

% Takan ve Boyacioglu, a.g.e., ss. 539,541, Edwin Lambregts and Daniel Ottens, “The Roots of
Banking Crises in Emerging Market Economies: A Panel Data Approach”, DNB, Working Paper No:
84, 2006, pp. 3,11.
31 Munib Badar ve Atiya Yasmin Javid, “Impact of Macroeconomic Forces on Nonperforming Loans:
An Empirical Study of Commercial Banks in Pakistan”, Wseas Transactions On Business And
Economics, Issue 1, Volume 10, January 2013, p. 40.
%2 Ciineyt Sevim, “Oncii Gostergeler Yaklasimina Gére Finansal Krizler ve Tiirkiye Ornegi”, BDDK
Kitaplari No:11, Ankara 2012, s. 8.
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e Mevduat sahiplerinin iilke ekonomisindeki beklenmedik olumsuzluklara
mevduatlarii geri ¢ekmek seklinde tepki vermeleri gibi nedenler sonucu
bankalara olan giivenin azalmasi,

e Ulke ekonomisinin kétiiye gidisi; GSMH biiyiimesinin diisiik, enflasyonun
yiiksek olmasi, yliksek faiz oranlar1 ve 6demeler dengesinde yasanan sorunlar

ve neticesinde firma iflaslar1.®?

Tiirk bankacilik sektoriinde, bankalarin ¢esitli yollardan kendi grup firmalarina ya da
belli sirket veya sektorlere kredi kullandirdiklari bilinmektedir. Bu sekildeki
kredilendirme siireci bankalarin kredi riskinin dagilmasina engel teskil ederek, riskleri
arttiricr bir uygulama olmustur. 2001 krizi dncesinde de Tiirk bankalarmin kendi grup
firmalaria yliksek miktarda kredi vermeleri kriz siirecinde sorunlara sebep olmus ve
yiiksek miktarda kullandirilan fonlarin grup firmalarinca geri 6denmemesi sonucu

yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyen birgok banka TMSF’ye devredilmistir.3

Tablo 1.2. Bankacilik Sektoriinde Kriz Donemindeki Faiz Oranlar: (2001-2002

Donemi)
Para Ikiz

(%) Krizit | Krizix | 2001 |2002*%
Interbank Gecelik * 1950.0 6200.0 59 44
Tiirk Liras1 Kredi* 114.9 204.3 75.8 67.2
Tiurk Liras1t Mevduat* 158.8 208 50.8 39.6
Yabanci Para Kredi* 16.9 394 12.4 6.9
Yabanci Para Mevduat* | 25.7 17.2 3.7 2.5
DIBS 39.0 76.2 63.1 46.3

Kaynak: BDDK, “Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”,a.g.e.,s. 31.

* Kriz donemlerinde piyasada gesitli faiz oranlarinda goriilen ug degerler, 2001 yilsonu itibariyle normal

seviyelere inmeye baglamustir.
**Y1lsonu itibariyle.

33 Asli Demirgii¢ Kunt, Enrica Detragiache, “The Determinants of Banking Crises in Developing and

Developed Countries, IMF, Economic Review, Volume 45, Issue 1, 1998, pp. 81-109.

3 Ferhat Sayim, Selami Er, “Risk Kavram ve Bankacilikta Risk”, TMSF Cat1 Dergisi, Say1: 22, Yil:4,

Temmuz-Agustos-Eyliil 2009, s. 15.




Tablo 1.2.”’den goriildiigi tizere, kriz siirecinde faiz oranlarinda ¢ok yiiksek
dalgalanmalar meydana gelmistir. Para krizi olarak ifade edilen 2000 Kasim krizinde
yerli para lizerinden kredilerin faiz oranlar1 % 115 civarina yiikselmis, 2001 Subat krizi
ile bu oran % 204.3’e kadar artig gostermistir. Kriz siirecinin ardindan 2001 ve 2002
yilsonlarinda TL cinsinden kredilerin faiz oranlari sirasiyla % 75.8’e¢ ve ardindan
%67.2’e diismiistiir. Kredi faiz oranlarinin yiikselmesi kriz siirecinde kredi kullanmak
isteyen isletmeleri zor duruma diisiirmiis, kredi kullananlarin da geri 6deme giiciinii

olumsuz etkileyerek, sorunlu kredilerin artisin1 kaginilmaz hale getirmistir.

2000 y1l1 sonunda bankacilik sektoriinde kredilerin takibe doniisiim oran1 % 11.1 iken,
2001 yil sonuna dogru % 17’lere ¢ikmistir. Kriz siirecinin ardindan ekonomik
biiylimede kiiclilme ve sirket bilan¢olarinda bozulma ile varliklarin fiyatlarinda diisme
sonucu bankalardaki kredilerin takibe doniisiim oranlar1 2001 yili ortasindan itibaren

artmigtir.>

1.2.5. 2001 Krizi Sonucu Degerlendirmeler

Kasim 2000 ve Subat 2001 tarihlerinde Tiirkiye’de meydana gelen bankacilik krizleri
sonrasinda ekonomik aktivitede daralma meydana gelmesi, bankacilik sektoriine
duyulan giivenin azalmasi ve belirsizlik siirecinin hakim olmasi ile mevduatlar
olumsuz etkilenmistir. Mevduatlar yerli para yerine doviz cinsinden tutulmak
istenirken, mevduat vadelerinde de kisalma meydana gelmistir. Faiz oranlarinin ve
doviz kurlarinin ytlikselmesi, kaynak maliyetini artirdigi i¢in, kredi hacmi de
daralmigtir. Sektdrdeki vade uyumsuzlugu sorunu derinlesmistir. 2001 Aralik ay:
itibariyle bankacilik sektoriinde kriz dolasiyla ugranilan zarar sektoriin toplam

aktiflerinin % 6.1’ine yiikselerek, 10.5 milyar TL’ye ulagmustir.®

%5 BDDK, “Banka Sermayelerinin Giiclendirilmesi”, Raporlar, s.3, Cevrimici: http:
Iiwww.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Diger_Raporlar/1531BACEA586.pdf, Erisim Tarihi:
10.01.2016
% BDDK, “Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi” ,s. 29.
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Mali biinye ve karlilik performanslar1 kétiilesen ve bilangolarinda bozulma meydana

gelen bankalarin daha saglikli bir yapiya kavugmalart i¢gin BDDK tarafindan

“Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” hazirlanmis ve 15 Mayis 2001

tarithi ile uygulamaya koyulmustur. Bu Program kapsaminda Tirk bankacilik

sektorlinde yapisal zayifligi olan ve artan sorunlu kredilerin varligi sorununu yasayan

bankalar, kriz siirecinde TMSF’ye devir edilerek, faaliyet izinleri iptal edilmistir.

Program kapsaminda Mali Sektére Olan Bor¢larin Yeniden Yapilandirilmas: ve Bazi

Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun vyirirlige girerek, Istanbul

Yaklasimi ile finans sektdriinde bircok degisiklik yapilmistir. Program kapsaminda

ayrica;’

2000 ve 2001 krizlerinde 6deme giiciinii kaybetmis reel sektor firmalarinin
faaliyetlerini devam ettirebilmeleri i¢in borg¢larinin yeniden yapilandirma

sistemine islerlik kazandirilmasi,

Tahsili gecikmis alacaklar1 olan bankalara alacaklarimin tasfiyesini
gerceklestirmek ve bankalarin aktiflerine likidite kazandirilmak amaciyla

varlik yonetimi sirketlerinin kurulmasi,

Krizlerin etkisi ile sermayelerinde azalma meydana gelen bankalarin sermaye

yapilarini gii¢lendirmeye ¢alisilmasi,

TMSF’ye devredilmis olan bankalarin ¢6ziimlenmesi, 06zel bankacilik
sisteminin  rehabilitasyonu, gbézetim ve denetim mekanizmasinin

giiclendirilmesi,

Bankacilik sektoriinde rekabet ve etkinligin artirilmast, amaclanmistir.%®

8 BDDK, “Banka Sermayelerinin Giiglendirilmesi”s. 1-3, BDDK, “Krizden Istikrara Tiirkiye
Tecriibesi”, s. 14, BDDK ,”Stratejik Plan 2006-2008”, s. 3.
% BDDK ,“Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”,s. Vii.
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Yeniden yapilandirmaya siirecinde; kamu bankalarmin gorev zararlarinin tasfiye
edilmesi, kamuya ait ve TMSF’ye devredilen bankalarin TCMB haricindeki finans
kaynaklarindan gecelik bor¢glanmasinin sifirlanmast ve yeni gorev zararlarinin
olusmasina sebep olabilecek mevcut diizenlemelerin kaldirilmasi, TMSF bankalariin
borglular ile geri 6deme planlar1 hazirlanmasi, reel sektoriin finans sektoriine olan
borg¢larinin yeniden yapilandirilmasi ve yabanci para kaynakli acik pozisyonlarin

azaltilmasi gibi gelismeler yasanmistir.>®

Bankalarin sorunlu kredilerinin yeniden yapilandirma siirecinin hukuki dayanagi
Bankalar Kanunu’nda yer almaktadir. Buna gore; donuk hale gelmis alacaklarin
yeniden yapilandirilmasi; kredi kullanicisinin borglarini 6deyememe sorunu ile
karsilastig1 ya da karsilasmasi olasilik dahilinde olan kredi bor¢lusuna taninan imtiyaz
olarak tanimlanmaktadir. Bor¢lu lehine taninan imtiyazlar; kredi s6zlesmelerinde yer
alan sartlarin degistirilmesi veya kredinin kismen ya da tamaminin yeniden finanse

edilmesi olarak 6zetlenebilir.*°

Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan 2001 Agustos ayinda bankalarin sorunlu
aktiflerinin kurulacak Varlik Yonetim Sirketi tarafindan devralinmasi giindeme
gelmistir. Donemin piyasa kosullar1 ve hukuki sistemdeki uygulama sorunlar1 6zel
sektor ve yatirim sirketlerince Varlik Yonetim Sirketi kurulmasina engel olurken,
gerekli olanaklarin olmayis1 sebebiyle de kamu tarafindan da kurulmasi miimkiin
olmamustir. Varlik Yonetim Sirket’lerinin kurulamamasi ile sorunlu kredilere yonelik
stirecin uzadigini ve siire¢ igerisinde isletmelerin kredi kullanamamalar1 g6z 6niinde

bulundurularak, bankalarin bir araya gelerek ¢oziim yaratacaklar1 “Londra Yaklagimi™

% BDDK, “Stratejik Plan 2006-2008”, s. 3, BDDK, “Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, s. vii.
40 T.C. Resmi Gazete, Say1: 29750, 22 Haziran 2016, s. 10.
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kapsaminda BDDK ve TBB isbirligi ile “Istanbul Yaklasimi” olarak da adlandirilan

“Finansal Yeniden Yapilandirma Programi” olusturulmustur.*!

Tirk bankacilik sektorii, BDDK nin kurulusu ardindan 2001 yili itibariyle istikrarl
biiyiime kaydetmis, KOBI ve bireysel krediler ncelikli olarak iilke iginde kredi
hacminde artig yasanmis, milli gelir igindeki paylar1 yiikselmis, kredilerin takibe
doniisiim oranlarinda gerileme yasanmis ve bankacilik sektoriiniin gorevlerinden biri

olan aracilik faaliyetleri daha etkin hale gelmistir.*?

Kriz sonrasi uygulamaya baglanilan reformlar ve 2002 yilsonunda siyasal istikrarin
saglanmas1 sonucu bankacilik faaliyetlerinde gelismeler olmustur. Krediler, en hizli
artis gosteren aktif kalemi olarak dikkat ¢ekmektedir. Kredilerde artis olmasina
ragmen, takipteki alacaklar / briit krediler oraninda gerileme meydana gelmistir. Tablo
1.3.’den de goriilecegi iizere, Istanbul Yaklasimi ve ekonomide yasanan canlanmanin
etkisiyle ve sorunlu kredilerin yeniden yapilandirilmasi ile sorunlu kredi miktar1 2001
yilinda 17,867 trilyon TL iken, 2002 y1li sonunda 15,125 trilyon*® TL’ye diismiistiir.
Sorunlu kredi oranindaki gerileme, bankalarin kredilerindeki artisin saglam bir yapiya
sahip oldugunun gostergesi olarak algilanabilir. Sistemik bankacilik krizleri
sonrasinda, kredilerdeki artis ile bankacilik sektorii ekonominin biiyiimesine pozitif

katki saglayarak, finansal derinlesmenin giiclenmesine yardimci olmustur.**

4 Ersin Ozince, “Tiirk Bankacilik Sisteminde Kredi Riski ve Aktif Yonetim Sirketleri”,
TBB/EO/TMSF/90604, ss. 2-3.

42 BDDK, Stratejik Plan 2006-2008, s. 3.

43 Eski para birimi iizerinden ifade edilmektedir.

# BDDK “Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, s. viii, Ercan Tiirkan, “Tiirkiye Ekonomisinde Makro
Kredi Kanali: Olgek ve Kalite Agisindan Bir Degerlendirme”, TCMB, 9 Kasim 2004, s. 14-15.
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Tablo 1.3. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Krediler (2001-2003 Donemi)

%
TRILYON (TL)* 2001 2002 2003 I(DAYLARI)
1) Resmi Kredi Kanallari 14,490 (11,096 9,184 75.1
Mevduat Bankalari 13,549 10,251 (8,448 69.7
Yatirim Bankalar1 404 178 180 1.7
Ozel Finans Kurumlari 334 420 316 2.3
Finansal Kiralama Sirketleri |97 154 140 0.8
Faktoring Sirketleri 90 81 91 0.6
Tiiketici Finansman Sirketleri | 16 12 9 0
2) Yann Resmi Kredi
Kanallan 675 537 505 3.7
Dis Kaynak - - - -
Karsiliksiz Cekler 323 277 286 1.9
Protestolu Senetler 352 260 219 1.8
3) Resmi Olmayan Kredi
Kanah 2,702 3,492 3,627 21.2
Stipheli Ticari Alacaklar 2,702 3,492 3,627 21.2
GENEL TOPLAM (1+2+3) [17,867 |15,125 |13,316 |100

Kaynak: Ercan Tiirkan, “Tiirkiye Ekonomisinde Makro Kredi Kanali: Olgek ve Kalite Acisindan Bir
Degerlendirme”, TCMB, 9 Kasim 2004, s. 5.

*Eski para birimi iizerinden ifade edilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde bu siirede risklerin ¢ok yiiksek olusu sebebiyle bankacilik
sektorline yonelik yeni diizenlemelerin uygulanabilirligi zorlasirken, istikrarsiz bir
konjonktiirde bankalarin yeni diizenlemelere hemen uyum gostermesini beklemek,
ekonomi igindeki kirilganliklarin artmasina sebep olmustur. Bankalarin diizenlemelere
uyum saglamasi i¢in gereken siire ve geg¢is donemleri icin alternatif ¢ozlimler
getirilemedigi i¢in, yeni yasal diizenlemelere ragmen sorunlu aktiflerin ¢éziimii i¢in
gereken olanaklar artirilamamis ve sonucunda kriz siireci 1y1 yonetilememistir. 2001
Krizinin bankacilik sektdriine ve ekonomiye ciddi boyutlarda maliyeti olmustur.*
Diger bir anlatimla 2001 krizi iyi bir sekilde yonetilememis ve krizin bankacilik

sektoriine olan maliyeti sinirli diizeyde kalamamuistir.

% (Ozince, a.g.e, s. 2.
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1.3. Bankaciik Sektoriinde Bankalarin Ekonomik Faaliyet Alanlarimna Gore
Siiflandiriimasi

Tiirk bankacilik sektorii, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda belirtildigi iizere, ticari
bankalar (mevduat bankalar1), katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalar1 olmak
tizere siniflandirilmaktadir. 2016 yili itibariyle, sektorde 34 adet ticari, 6 adet katilim
ve 13 adet kalkinma ve yatirim bankasi olmak tiizere toplam 53 banka faaliyet
gostermektedir. Sektor icinde kamu, yerli 6zel ve yabanci bankalar olarak ayirim
yapilmakta ve subelesme de bu diizende olmakta; sektdrde 3767 adet kamu, 4467 adet

yeri 6zel ve 3917 adet yabanci banka subesi yer almaktadir.*®

Bankacilik sektoriinde banka tiirleri farkli 6zellikleri agisindan siniflandirmaya tabi

tutulabilir.

e Yasal nitelikleri agisindan bankalar; sahis sirketi seklinde kurulan bankalar ve
sermaye sirketi seklinde kurulan bankalar olarak ikiye ayrilmaktadir.

e Miilkiyet yapilar1 agisindan incelendiginde; 6zel bankalar, kamu bankalari,
karma bankalar ve yabanci bankalar olarak siniflandirilmaktadir.

e Faaliyet konularina goére bankalar, uzman bankalar (tek amagli bankalar) ve
perakendeci bankalar (¢ok amagli bankalar) olarak ikiye ayrilmaktadir.

e Orgiitlenme yapisina gore bankalar; yerel bankalar, bolgesel bankalar, ulusal
bankalar, uluslararasi bankalar ve off shore olarak bilinen kiy1 bankalar1 olarak
siniflandirilmaktadir.

e Bankalar ekonomik faaliyet alanlarina gore; tarim bankalari, maden bankalari,
halk bankalari, ticari bankalar, yatirim bankalari, kalkinma bankalari, katilim
bankalari, merkez bankasi, ipotek ve emlak bankalari, internet bankaciligi ve

holding bankacilig1 olarak siniflara ayrilmaktadir.

4 BDDK, “Bankacilikta Yapisal Gelismeler”, Sayi: 6/ Arahk 2011, Strateji Gelistirme Daire
Baskanligy, s. 1.
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Calisma, konusu itibariyle ticari bankacilik alani ile ilgili oldugu i¢in, ekonomik
faaliyet alanlarma gore bankacilik sistemini ayrintili  olarak tanimlamak

gerekmektedir.

1.3.1. Ticari Bankalar

Mevduat bankalar: olarak da adlandirilan ticari bankalar, mevduat kabul eden kredi
kurumlar olarak topladiklari mevduati sanayi ve ticaretle ugrasan fon talep edenlere
kredi kullandirarak finansman ihtiyaglarini1 karsilamaktadir. Ticari bankalarin 6nemli

faaliyetlerinden biri de kaydi*’ para yaratmalaridir.*®

Mevduat; “yazili veya sézlii olarak ya da halka herhangi bir sekilde duyurularak ivazii
va da ivazsiz, belirli bir vade sonunda ya da istenildigi zaman geri 6deme yapilmak

)

tizere kabul edilen parayr” ifade etmektedir. Tasarruf mevduati ise; “mevduat
bankalari nezdinde actirilan, gercek kisilere ait olan ve miinhasiran ¢ek keside
edilmesi haricinde ticari iglemlere konu olmayan mevduat hesaplarin1” ifade

etmektedir.*®

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore, ticari bankalar; “kendi nam ve hesaplarina
mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt

disinda bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye deki subeleri” olarak tanimlanmaktadir.>

Ulkemiz bankacilik sisteminde Bankacilik Kanunu’nun 60. Maddesine gore sadece
ticari bankalarin mevduat toplama yetkisi bulunmaktadir. Ticari bankalar, BDDK nin
goriisii alinarak mevduat hesaplarini Merkez Bankasi’nca tespit edilecek vade ve
tiirlere gore siniflandirmakta ve tasarruf mevduatlarini diger hesap kalemlerinden ayri

tutmak zorundadirlar.®* Ticari bankalarin fon kaynaklari mevduat, verilen krediler ve

47 Kaydi para, bankaya yatirilan mevduatin kanuni karsilik miktar1 digiiriildiikten sonra tekrar kredi
olarak kullandirilmasi sonucu olusan para tipidir.
48 Oznur Dogan, “Banka Tiirleri”, Bankacilik Giris ve ilkeleri, Ed. Ferudun Kaya, Beta Basim, 4.
Baski, Kasim 2015, s. 80-81.
49 %5411 Sayili Bankacilik Kanunu”, Resmi Gazete, 01.11.2005, s. 3.
V<Al s. 2.
51 Okay, a.g.e., ss. 25-26.
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0z sermaye kalemlerinden olusmakta ve ticari bankalar bu fonlarmi kredi olarak
kullandirarak, sabit kiymet ve menkul kiymet satin aliminda bulunarak

degerlendirmektedirler.>?

1.3.2. Kalkinma Bankalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore, kalkinma bankalari; “mevduat ya da katilim
fonu kabul etme gérevi haricinde; ana faaliyet gorevi kredi kullandirmak olan ve ozel
kanunlarla kendilerine verilen gorevieri ifa eden kuruluslar ile yurt disinda kurulmus

olan bu nitelik kuruluslarin Tiirkiye deki subeleri”, olarak tanimlanmaktadir.>®

Gelismekte olan iilkelere 6zgii kuruluslar olan kalkinma bankalari, yatirim sermayesi
acigin1 gidermek ve sanayilesme siirecini hizlandirma amaglarn ile faaliyette

bulunmaktadirlar.>* Kalkinma bankalarinin amaglar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir;>®

e Yatirimlara uzun vadeli fon saglanmast,

e Sermaye piyasasinin gelismesine yardimci olunmast,

e Yeni yatirim alanlarina onciiliik edilmesi,

e Ulke i¢i kaynaklar1 sanayi sektoriine kanalize edilmesine aracilik yapilmast,

e Yurtdisindan ve uluslararasi finansman kurumlarindan temin edilecek kredi,
doviz ve teknik yardimi, iilke i¢in sanayinin kalkinmasina yonlendirilmesi,

seklinde 6zetlenebilir.

1.3.3. Merkez Bankalar

Merkez bankalari, kurulduklari yillar itibariyle ekonomik gelismeye katkida bulunmak

ve kamu kuruluslarinin finansman ihtiyaclarin1 karsilamak gibi birgok gorevler

52 Dogan, a.g.e., s. 81.
53 “5411 Sayili Bankacilik Kanunu”, Resmi Gazete, s. 2.
% Dogan, a.g.e., s. 83.
SAY.
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tistlenmisdir. Ulkemizde Haziran 1930 tarihinde anonim sirket olarak kurulan Merkez
Bankasinin temel hedefi, fiyat istikrarinin saglanmasidir. Diinya genelinde
1970’lerden sonra en merkez bankalarinin 6nemli gorevi, paranin i¢ ve dis degerinde

istikrarin saglanmasi olmustur.>®

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin gorevlerini asagidaki gibi Ozetlemek

miimkiindiir;®’

e Fiyat istikrarinin saglanmasi amaci yaninda, finansal sistemin calismasi ve
stirdiiriilmesi modern merkez bankalar1 gibi TCMB’nin de sorumlulugu
altindadir.

e Para ve menkul kiymetlerin hizli ve giivenilir bir sekilde transfer edilmesi ve
bu amaca yonelik 6deme ve menkul kimet transfer ve mutabakat sistemleri
kurulmasi ve denetimi, gorevlerinden biridir.

e Ulkede uygulanacak déviz kuru rejimini, hiikiimet ile birlikte yiiriitme gorevi
TCMB e aittir.

e Ulkenin altin ve doviz rezervlerinin giivenli bir sekilde saklanmasi ve
yonetilmesi TCMB’nin gorevidir.

e Ulke parasini basma yetkisi ve ihra¢ imtiyazi ile beraber, piyasada dolanimda

olacak para miktarini belirlemek de TCMB’nin gorevleri arasindadir.

1.3.4. Katilim Bankalar1

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore, katilim bankalari; “ozel cari ve katilma
hesaplart ile fon toplamak ve kredi kullandirmak esas gorevi ile Tiirkiye’de faaliyet

gosteren kuruluslar ve yurtdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye deki

% Takan ve Boyacioglu, a.g.e, s.17, TCMB, “Banka Hakkinda”, Cevrimici: http://www.tcmb.gov.tr /
wps/wem/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/bottom+menu/banka-hakkinda, Erisim Tarihi: 24 Mayis 2015.
% TCMB, “TCMB Brosiir”, 2014, s.6-10. Cevrimici:http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect
/fc5a1567-80d5-431d-905a-83ae98f49e42/TCMB_Brosur_2014.pdf?MOD=AJPERES&CVID=,
Erisim Tarihi: 24 Mayis 2015.
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subelerini” temsil etmektedir. Katilim bankalari, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi'ne,

faaliyet izni alindiktan itibaren bir aylik siire i¢inde iiye olmak zorundadirlar.>®

Katilim bankalarinin amaclarini;

e Islam ilkelerinin ekonomik hayata uygulanabilir hale getirilmesi,

e Dengeli bir finans sisteminin kurulmasi,

e Faiz esasli ekonomik diizende faizsiz bankaciligi basarili olarak
uygulayabilmek i¢in yeni yontem ve tekniklerin gelistirilmesi, olarak

ozetleyebiliriz.>®

Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalari; 6zel cari hesaplar ve kar-zarar
hesaplar1 ile fon toplamaktadir. Finansman destegi, finansal kiralama, akreditif,
teminat mektubu ve diger faizsiz finansal hizmetler araciligiyla mevcut fonlar1 da

kullandirmaktadir.®°

1.3.5. Yatirim Bankalari

Yatirim bankalari, ticaret bankalarina kiyasla mevduat toplama yetkisi olmayan ve
genis sube agina sahip olmamasi sebebiyle bankacilik hizmet iiriinlerini kisith olarak
sunabilen bankalardir. Diger bir tanimla; yatirim bankalar1 hisse senedi ve tahvil ihraci
yaparak devlet kuruluslarinin ve 6zel sirketlerin uzun vadeli finansman ihtiyacin

1

karsilamaktadir.®? Yatinm bankalarinin, sermaye piyasas1 gelismis iilkelerde,

gelismekte olan iilkelere nazaran daha basarili olduklar goriilmiistiir.®?

58 <5411 Sayili Bankacilik Kanunu”, Resmi Gazete, s. 2,33.
% Takan ve Boyacioglu, a.g.e, s.13.
60 Raif Parlakkaya ve Suna Akten Ciiriik, “Finansal Rasyolarn Katilim Bankalari ve Geleneksel
Bankalar Arasinda Bir Tasnif Araci Olarak Kullanimi: Tiirkiye Ornegi”, Ege Akademik Bakas, Cilt:11,
Say1:3, Temmuz 2011, s. 399.
®1 Dogan, a.g.¢, s. 81.
62 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, 5.62.
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Yatirim bankalari, bor¢lanma tahvili ihraci ve gerek yurtici gerekse yurtdisi
bankalardan kredi temin etmeleri ile fon ihtiyaglarin1 karsilamaktadirlar. Yatirim

bankalar1;®®

e Firmalara orta ve uzun vadeli yatirim ve proje kredisi kullandirarak,
e Menkul deger portfoylerinin finansmaninda bulunarak,
e Finansal kiralama iglemlerinin fonlanmasina yardimci olarak, ellerindeki

fonlar1 degerlendirmektedirler.

Yatirim bankalarinin temel fonksiyonlari;

e Tasarruflarin yatirimlara kanalize edilmesini saglamak,

e Yiiklenim (Underwriting) islemleri,

e Tasarruf sahiplerinin haklarinin korunmasi,

e Risk yiiklenmeden menkul kiymetlerin satisinin yapilmasi,

e Konsorsiyum anlagsmalarinin yapilmasi, olarak dzetlenebilir.®

Ticari bankalardan farkli olarak mevduat toplama yetkisi olmayan yatirim bankalari
ile kalkinma bankalarinin arasindaki farkliliklar1 asagidaki gibi G6zetlemek

miimkiindiir; %

e Yatinm bankalari daha ¢ok sermaye piyasasi gelismis ekonomilerde yer
alirken, kalkinma bankalar1 gelismekte olan, goreceli olarak daha az gelismis
iilke ekonomilerinde faaliyette bulunmaktadir.

e Yatirnm bankalarmin temel sermaye kaynagi sermaye piyasalarindan saglanan
fonlar iken, katilim bankalarinin sermayesini 6z kaynaklar ile aldiklari i¢ ve

dis krediler olusturmaktadir.

8 Dogan, a.g.e s. 82.
64 Takan ve Boyacioglu, a.y.
8 Dogan, a.g.e, ss. 83-84.
41



e Yatirim bankalarinda karlilik 6n planda yer alirken, kalkinma bankalarinda
karlilik ikinci planda yer almaktadir.

e Kalkinma bankalar1 kredi verme seklinde islemlerde bulunmasina karsin,
yatirim bankalar1 kredi verme yerine daha c¢ok fon ihtiya¢ sahibi isletmelere
uzun vadeli fonlar temin etmektedir.

e Kalkinma bankalart ile yatirim bankalari birbirlerine ikame degil, tamamlayici
Ozellikte bulunan bankacilik tliridir. Belirtmek gerekir ki, {ilke
ekonomilerindeki gelisme ile bankacilik faaliyetleri de etkilenmektedir.
Sermaye piyasalarinin gelismesi ile kalkinma bankalarinin kapanmasi ya da
yatirim bankasi olarak faaliyetlerine devam etmeleri, bu duruma 6rnek olarak

gosterilebilir.

1.4. Bankacilik Sektoriinde Risk Cesitleri

Risk kelimesi, genellikle gerceklesme olasiligi olan ve olumsuz sonuglara yol agacak
bir kavram olarak anlasilmaktadir. Risk kelimesi ile belirsizlik kavrami ¢ogu zaman
karigtirilsa da, aralarindaki farki ikisinin tanimini vererek belirtmek miimkiindiir.
Risk, meydana gelmesi olasi olan sonuglara iliskin objektif bir olasilik dagiliminin
bulundugu durum iken, belirsizlik durumunda ise gelecek donemde ortaya ¢ikacak
sonuglara iliskin kesinlik olmasa da meydana gelebilecek sonuglara dair objektif bir

olasilik dagiliminin olmamas, olarak belirtilebilir.®

Diger yandan, risk ile tehlike kavramlarinin ayni1 anlama geldigi seklinde bir yanilg:
da olugsmustur. Risk diger bir tanimla; belirli bir tehlike sonucunda meydana gelmesi
olasi hasar, zarar etme ve olumsuzluklarin meydana gelmesi olasiligini anlatirken,
tehlike kavram; genel olarak insanlara ya da diger varliklara yonelik tehdit olarak

tanimlanmustr.®’

% Erding Altay, Bankacihkta Risk: Piyasa Riski, Kredi Riski ve Operasyonel Riskin Olciimii ve
Yonetimi, Derin Yayinlari, Gozden Gegirilmis 2. Basim, 2015, s.1.
67 Sayim ve Er, a.g.e, s. 8.
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Finansal kurumlarin karsilastigi riskleri sistematik ve sistematik olmayan riskler
olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Finansal piyasalar iizerinde sistematik risk
faktorlerinin olduk¢a giiglii etkileri bulunmaktadir. Sistematik risk faktorleri
bankacilik faaliyetlerinin disinda olusmaktadir. Buna karsin sistematik olmayan riskler
genel olarak bankaya 6zgii degiskenlere bagli olmakta ve degiskenlik gdstermektedir.
Bankalarin karsilastig1 en 6nemli sorunlardan biri olan sorunlu kredilerin temelinde de
sistematik ve sistematik olmayan riskler yer almaktadir. Genel olarak bu faktorleri;
makro dengesizlikler ve diger negatif dissalliklar, varlik balonlari, risk yonetiminin

kalitesi olarak 6zetlemek miimkiindiir.58

Daha acik olarak ifade etmek gerekirse; sistematik risklerin kaynagi ekonomik, siyasi
ve sosyal olaylarda meydana gelen gelismelerdir. Bu sebeple sistematik risklerden
kacinmak miimkiin olmadig1 igin, bu risk tiirine c¢esitlendirilemeyen risk de
denilmektedir. Sistematik risklerin kaynag1 olarak; faiz orani riski, enflasyon riski ve

piyasa riski gosterilebilmektedir.%®

Sistematik olmayan riskler ise, sadece ilgili varliga ya da varligi ihrag eden isletmeye
ya da finansal kuruma o6zel olan riskleri ifade etmektedir. Bu risk tipi etkin bir
cesitlendirme yapilarak ortadan kaldirilabilmektedir. Finansal risk, yonetim ve is riski

sistematik olmayan risklere 6rnek olarak gosterebilmektedir.”

Bankalarin yonetmek zorunda oldugu sistematik ve sistematik olmayin riskleri diger
bir ifade ile kontrol edilebilir riskler ve kontrol edilemeyen riskler olarak ikiye ayirmak
da miimkiindiir. Kontrol edilebilir riskler; risk azaltic1 tekniklerin kullanilmas: ya da
risk olusturacak faaliyetlere karsi limitlerin olusturulmasi ile bankalarin zarara ugrama
olasiliginin azaltilmasi miimkiin olan riskler olarak tanimlanabilmektedir. Kontrol
edilemeyen riskler; kontrol edilebilen risklerin zamanla degisim gdstermesine tabi

olarak, herhangi bir risk Olgme veya azaltma teknigi kullanarak ya da limit

8 Ricardas Mileris, “Macroeconomic Factors of Non-Performing Loans in Commercial Banks”,
Ekonomika, ISSN 1392-1258, , Vol. 93(1), 2014, s. 22-23.
% Altay, a.g.e, s. 4-5.
O Ae.,s. 6-7.
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olusturmayla ortaya ¢ikma ihtimali 6nceden tahmin edilemeyen ve meydana geldigi

zamanda gerceklesen zarar riski olarak tanimlanabilmektedir.”

Bankalarin aracilik gorevi geregi fon transferi sirasinda kredi olarak kullandirdig:
paraya karsin elde ettigi gelir ile fon arz eden tasarruf sahiplerine 6dedikleri faiz
farkina spread ya da risk primi denilmektedir. Risk primi elde edilmesi i¢in bankalarin
cesitli risklere katlanmalar1 gerekmektedir. Bu riskler 6zetle; kredi riski, operasyonel
risk, piyasa riski, iflas etme riski, bilango dis1 risk, teknoloji riski, yasal risk olarak

Ozetlenebilir. "2

1.4.1. Kredi Riski

Kredi riski, bankalarin kredi miisterisinin ya da s6zlesmenin kars1 tarafinin s6zlesmede
yer alan hiikiimleri yerine getirememesinden kaynaklanan kayip riski olarak
tanmimlanmaktadir.”® Kredi riskini; bankalardan kredi kullanan miisterilerin kredi
sozlesmesinde belirtilen gereklere uymayarak, yiikiimliliklerini tamamen veya
kismen yerine getirmemelerinden kaynakli bankalarin maruz kaldigi risk durumu

olarak tanimlamak da miimkiindiir.”*

Ticari bankalarin karsilastiklart en 6nemli risklerden biri kredi riskidir. Gergeklesen
kredi riski, sorunlu krediler ya da kredi kayiplar1 veya her ikisi olarak ortaya
cikmaktadir.” Kredi riski, genel olarak bankalarin varlik kalitesine bagimhidir ve

akademik ¢alismalarda sorunlu kredilerin miktar ile temsil edilmektedir.”®

™t Ziya Tung Aloglu, “Bankacilik Sektériiniin Karsilastigi Riskler ve Bankacilik Krizler Uzerindeki
Etkileri”, TCMB, Uzman Yeterlilik Tezi, 2005, s. 21.
2 Korkmaz ve Ceylan, a.g.e., s. 31.
8 Christophe J. Godlewski, “Capital Regulation and Credit Risk Taking: Empirical Evidence from
Banks in Emerging Market Economies”, Large, Universite Robert Schuman Institut d’Etudes
Politiques, France, August 2004, p. 2.
4 Aloglu, a.g.e, s. 30.
5 Joseph F. Sikey, Mary Brady Greenawalt, “Loan-Loss Experience and Risk-Taking Behavior at
LArge Commercial Banks”, Journal of Financial Services Research, 1991, p. 44.
6 E.M.N.N. Ekanayake and A.A. Azeez “Determinants of Non-Performing Loans in Licensed
Commercial Banks: Evidence From Sri Lanka”, Asian Economic and Financial Review, ISSN
(€):2222-6737 / 1ISSN(p):2305-2147 , 2015, p. 869.
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Kredi riskinin temel nedeni olarak krediler gosterilmektedir fakat bankalarin
faaliyetlerine bagli olarak bilanco ve bilango dis1 etmenlerde kredi riskinin nedenleri
arasinda olabilmektedir. Bunlar; ticaret finansmani, interbank islemleri, doviz
islemleri, swap islemleri, vadeli islemler, opsiyonlar, bonolar, kabuller, garanti ve

kefaletler, olarak 6zetlenebilir.””

Literatiirde, finans sektorii iginde ¢alisan tiim banka ve finans kurumlarin karsilastigi
en temel riskin, kredi riski olduguna dair bir¢ok g¢alisma yer almaktadir. Tarihteki
orneklerine bakildiginda; 1980’lerde Amerika’da, 1990’larin basinda Kuzey
tilkelerinde ve 2000’li yillarda Japonya’da finansal sistemin borglarini geri 6deme
sikintist i¢ine diiserek, 6ddeme krizlerine sebep oldugu ve zaman igerisinde sistemde
sorunlu kredi miktarmm arttig1 goriilmiistiir.”® Bu durumda, yiiksek kredi riski
bulunduran bankalarin 6z sermayeleri ve karlarinda azalma meydana gelecegi i¢in
mali biinyelerinde de bozulma goriilecektir. Kredilerin artan miktarlarda geri

donmemesi, bankalarin iflasina sebep olabilmektedir.”®

Bankalardaki risk yoneticileri genel olarak, bireysel pozisyonlardaki kredi riski ve
kredi portfoylerindeki kredi riski seklinde iki tip kredi riski ile ilgilenmektedir.
Yikiimliiligiin ya da borcun 6denmemesi olasilig1 en kritik risk tipidir ¢linkii alinan
kredinin geri &denmeyip temerriide diisme durumu vardir.® Kredi riskinin
degerlendirilmesi, kredi risk yoneticilerinin konu hakkindaki tecriibelerine
dayanmaktadir ki bu durum kredilendirme siirecinin objektif bir bakis agisindan

uzaklastirldig: anlamina da gelebilmektedir.8!

7 Aloglu, a.y.
78 Salas and Saurina, “Credit Risk in Two Institutional Regimes: Spanish and Commercial and Savings
Banks”, Journal of Financial Services Research, 22:3, 2002, p. 203.
™ Saymm ve Er, a.g.e, s. 14-15.
8 Mileris, a.g.e, p. 497.
SLALY.
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1.4.2. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, yetersiz ya da basarisiz i¢ sistemler, siirecler, calisanlar ya da digsal
olaylardan zarar olusma riski olarak ifade edilmektedir. Basel Komitesi tarafindan
yapilan bu tanima; yasal riskler dahil iken, strateji riski ve itibar riski tanim diginda
birakilmistir.®? Bankalar, hem kendi faaliyet alanlar1 ile ilgili hem de ticari yasamin
geregi cesitli faaliyetlerde bulunmaktadir. Bankalarin kendi faaliyet alanmiyla ilgili
yapacagi islemler yaninda kurumun igindeki ¢esitli birimlerin; muhasebe departmant,
insan kaynaklar1 ya da lojistik hizmet saglayan birimleri ile yapilan islemler
olmaktadir. Bankalarin tiim bu birimlerle yaptig1 faaliyetler ayr1 bir risk unsuru olarak
karsisina ¢ikabilmektedir. Biitlin bu riskler operasyonel risk bashigi altinda

toplanabilmektedir. 8

Bankanin ya da bir finansal kurumun islemlerini kaydettigi bilgisayar sisteminin
¢okmesi, binada yangin ¢ikmasi ya da yikilmasi gibi beklenmedik olaylarin ortaya

cikmasi da operasyonel risk olarak adlandirilmaktadir. 8

Amerika’daki mortgage piyasasinda mortgage kredisi ile ilgili yapilan
dolandiriciliklar da operasyonel risk kavramina 6rnek vakalardir. Mortgage kredileri

ile ilgili dolandiricilik gostergeleri;

e Kredi bagvurusu sirasinda yapilan degisiklikler,

e Sahte kredi belgeleri,

e S0z konusu konut ile ilgili gercegi yansitmayan degerlemeler,
e Refinansman amagh alinmis krediler,

e Komisyoncular tarafindan artiritlmis komisyon primleri, olarak 6zetlenebilir.

82 BIS, “Principles For The Sound Management of Operational Risk”, Basel Committee, June 2011, s.
3.
8 Sayim ve Er, a.g.e, s. 16.
8 Korkmaz ve Ceylan, a.g.e, s. 35.
8 Faruk Demir, Aysegiil Karabiyik, Emine Ermisoglu, Ayhan Kiigiik, “ABD Mortgage Krizi”, BDDK,
Calisma Tebligi, Say1:3 / Agustos 2008, s. 70.
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BDDK tarafindan ilgili yonetmelik geregince operasyonel risk; 8

e banka yéneticilerinin hatalarindan,

o bankalardaki i¢ kontrollerin eksikligi sonucu hata ve usulsiizliiklerin tespit
edilememesinden,

o bankanin iist diizey yoneticileri ve ¢alisanlart tarafindan zaman ve sartlara
uygun davranilmamasindan,

o bilgi teknolojisine dayali ¢calismalarda hata ve aksamalar,

e afet tarzi felaketlerden kaynakli olusabilecek zarara ugrama olasiligi, olarak

tanimlanmastir.

1.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarindaki degisiklikler nedeniyle zarar olusma riskini ifade
etmektedir. Piyasa riski alim satim portfoyiiyle iliskili olarak iflas, faiz orani, kredi
marj1, hisse senedi fiyati, kur ve emtia risklerini ve bankacilik portfoytiyle ilgili olarak
da emtia fiyat1 ve kur risklerini kapsamaktadir.8” Varliklarin fiyatlarindaki degisimler
bankalarin kazang ve kayiplarin1 dogrudan etkilemekte ve risk unsuru olarak yer
almaktadirlar. Potansiyel piyasa riskleri bankalar icin hazirlanan stres testleri ve

senaryo analizleri yardim ile ilk asamada belirlenebilmektedir.®

Endeksler de piyasa risk gostergelerinden biridir. Ozellikle opsiyon fiyatin1 belirleyen
standart sapmanin bulunmasi ile hesaplanan VIX endeksi, S&P 500 endeksine bagl
hisse senedi opsiyonlari agirliklandirilmasi ile dahil edilmektedir. Endeks, Amerikan
hisse senedi piyasalarinda yatirimcilarin sezgisini ve hassasiyetini dlgen barometre
niteliginde piyasa risk gostergesi olarak siklikla kullanilmaktadir. Kriz donemlerinde

yiikselen endeks, 2006 Mayis-Haziran ve 2007 son ¢eyreginde yiiksek seyretmis ve

8 Candan ve Oziin, a.g.e, 5.213.
87 BIS, “Minimum Capital Requirements For Market Risk”, Basel Committee, January 2016, p. 5.
8 Tolga Ulusoy, “Bankacilikta Risk Yénetimi”, Bankacilik Giris ve flkeleri, Ed. Ferudun Kaya, Beta
Basim, 4. Baski, Kasim 2015, s. 375.
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2008 Nisan ayina kadar bu seyirde devam etmistir. Krizin subprime kredilerden diger
piyasalara ve banka bilancolarina yayilmasi sonucu olusan likidite sikintist ile ABD
ekonomisinin negatif etkilenmesi, endeksin de uzun bir siire yiiksek kalmasina sebep

olmustur. &°

Piyasa riski; likidite riski, faiz orani riski, kur riski ve {iilke risklerinden olusmaktadir.

1.4.3.1. Likidite Riski

Likidite, bir bankanin varliklarindaki artisi ya da vadesi gelen yiikiimliiliiklerini
O0demek i¢in ciddi bir zarara maruz kalmadan kendisini fonlayabilmesini ifade
etmektedir. Bankalarin en temel islevi olan kisa vadeli mevduatlar1 uzun vadeli
kredilere doniistiirme islevleri, bankalari hem kendilerinden kaynaklanan hem de
sistemsel olarak olusabilecek nedenlerden dolayr likidite riskine acik hale

getirmektedir.%

Bankalar giiven esash calistiklari icin, vadesi gelen yiikiimliiliiklerinin zamaninda
Odenebilmesi, olagandis1 durumlar olmasi halinde bankalarin yeterli nakit parasinin
olmasi veya nakit paranin sorunsuz bir sekilde temin edilebilirligi bankalara olan

giiven agisindan son derede dnemlidir.%

Bankalarin likidite riskine maruz kalmalarinin iki 6nemli sebebini asagidaki gibi

ozetlemek miimkiindiir;*

e Bankalarin bilancolarinda aktif-pasif uyumsuzlugu olmasi ya da dengesizligi,
likidite riskinin en 6nemli sebeplerden biridir. Bankalarin pasif tarafinda ortaya

¢ikan olumsuz degisimlerde; mevduatlarin ani ¢ekilisi ve dngoriilemeyen pasif

8 Demirv.d., a.g.e., s. 60.

% BIS, “Principles For Sound Liquidity Risk Management and Supervision”, Basel Committee,
September 2008, p.1.

%1 Sayim ve Er, a.g.e,s. 15.

% Aloglu, a.g.e., s. 24, Candan ve Oziin, a.g.e., 5.273.
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azaliglar1 gibi faktorler rol alirken, aktif tarafinda meydana gelen beklenmedik
degisimler olarak; aktif kalitesinin bozulmasi ve sorunlu kredilerin artmasi gibi
faktorler onemli etken olmaktadir. Sorunlu kredileri artan bankalar, kar
eksikligi yerine likidite riski sebebiyle ¢esitli problemlerle karsilagsmaktadirlar.
Bu anlamda likidite riskinin kredi riski ile dogrudan baglantili oldugu

sOylenebilmektedir.

e Bankalarin piyasalarda meydana gelen degisiklikleri ve gelismeleri dogru
sekilde analiz edememesi ve saglikli tahminler yapamamasi sonucunda,
bankalarin likidite yapisinda meydana gelen olumsuz gelismeler, bankalarin

risklerini artic1 etkide bulunmaktadir.

Bankalar kredi verme asamasinda teminat almalarina karsin, kredilerin tamamini
kapsayan teminat almalar1 miimkiin olmadigi i¢in, kullandiracaklari kredilerin belli bir
kismui i¢in geri 6denmeme riski her zaman s6z konusu olacaktir. Bankalar kisa vadeli
mevduatlart uzun vadeli kredilere doniistiirerek kullandirdiginda, kredilerin geri
O0denme riski olmasa dahi, bankalarin krediden kaynakli vade ve likidite riski soz

konusu olmaktadir.®

Likidite riskine karsin, bankalar;
e Para piyasalarindan kisa vadeli bor¢lanmak (fon saglamak),
e Bankalarin sahip oldugu menkul varliklar: elinden ¢ikarmak,
e Yeni tasarruflarin bankaya gelmesini tesvik etmek,
e Sahip oldugu menkul varliklar karsiliginda merkez bankas1 ve yatirim
bankasi gibi diger finansal kuruluslardan borg almak,

e Oz sermayesini arttirmaya ¢alismak,* gibi segeneklere sahiptir.

% Emek, a.g.e, s. 29.
% Korkmaz ve Ceylan, a.g.e, s. 33.
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1.4.3.2. Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, bir bankanin vadesine kadar elde tutmayi amacladig1 varlik ve
yiikiimliiliikleriyle iliskili faiz oranlarindaki degisikliklerin karlilig1 ya da sermayeyi
olumsuz etkilemesi durumunu ifade etmektedir. Faiz oranlar1 degistiginde s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliiklerin gelecekteki nakit akimlarinin bugilinkii degeri ve bunun
sonucunda da bu varlik ve yiikiimliliiklerin degerleri degisecektir. Faizlerdeki
degisiklik ayn1 zamanda faize duyarli gelirler ve giderleri ve dolayisiyla net faiz
gelirlerini ve nihayetinde de karlilig1 etkileyecektir. Faiz orani riski yiiksek seviylerde
oldugu zaman, bankanin cari sermaye tabani ve gelecekteki kazanglar1 agisindan ciddi
bir tehdit unsuru haline gelmektedir. Bu sebeple biitiin bankalar agisindan 6nemli olan
faiz orami riski, tam olarak tanimlanmali, hesaplanmali ve kontrol altinda

tutulmalidir.®®

Faiz riski, piyasa faiz oranlarindaki degisimler sonucu kredi veren kurum ya da
bankanin zarara ugramasi anlamina gelmektedir. Bankalarin bilancolarinda faize
duyarl: varliklarin olmasi da riskini artiran bir unsurdur. Ornegin ipotek kredilerinde
vadelerin genelde uzun olmasi sonucu kredi veren kurum ya da bankanin faiz orani
riskini de arttirmaktadir. Vadenin uzun olmasi ile enflasyon riski de devreye
girmektedir. Bu sekilde hem kredi veren kurum ya da banka hem de kredi kullanan
taraf satin alma giicii riski olarak ifade edilen enflasyon riski ile de kars1 karsiya

kalmaktadir.%

Ticari bankalar agisindan faiz orani incelendiginde; genel olarak ticari bankalarin
yiiksek kaldira¢ orant ve uzun vadeli alacaklart (kredi) yaninda uzun vadeli bor¢lar
(mevduat) ile ¢alistikiar: bilinmektedir. Tiirk bankacilik sektoriinde mevduatlar genel
olarak bir ve ii¢ ay vadeye sahipken, krediler ise genelde bir yil ve iizerinde vadeye
sahip olmaktadir. Ticari bankalarin faiz riskinin temelinde; vade uyumsuzlugu yer

almaktadir. Mevduatlar kisa vadeli olarak toplanirken, krediler daha uzun vadeli olarak

% BIS, “Interest Rate Risk In The Banking Book”, Basel Committee, April 2016, p. 3,8.
% Demir v.d., s. 61.
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verilmektedir. Bankalarin mevduat karsilig1 verdikleri faiz ile kredilerden aldiklari faiz
arasindaki denge bankalarin kar elde etmesine yonelik olarak planlansa da degisen

piyasa kosullarina gore faiz oranlarmin da degiskenlik gosterdigi unutulmamalidir.®’

1.4.3.3. Kur Riski

Kur riski; doviz kurunda meydana gelen degisimin, firmanin nakit akislarinda, varlik
ve yukiimliiliiklerinde, net karinda ve dolayistyla hisse senedi piyasa degerinde olas1
kayiplar meydana getirmesi, olarak tanimlanmaktadir. Cokuluslu sirketler, déviz kuru
riski ile daha fazla karsiya karsiya kalmalar1 ihtimaline karsin, risklere karst 6nlem
almalhdir. Doviz kuru riskinden korunmak igin riski hedge etme stratejileri

uygulanmali ve buna uygun enstriimanlara sahip olunmalidir.%®

Bankalar i¢in kur riski; bankalarin sahip oldugu belirli bir para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliik miktarlart arasinda fark olmasi durumunda kurdaki degisimin, bankalarin
yiikiimliilik miktarlarinda artis yaratirken, varlik miktarlarinda da azalis meydana
getirme tehlikesi, olarak ifade edilmektedir. Bankalarin doviz cinsinden borg ve
alacaklar1 zaman icinde degiskenlik gostermektedir. Dovize ait olan risklerin
gosterilmesi acisindan farkli doviz pozisyonlarindan bahsetmek miimkiindiir.
Bankalarin doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin esit olmast durumuna, kare
pozisyon (square) denilmektedir. Bankacilik sektoriinde doviz yiikiimliiliiklerin déviz
varliklarindan fazla olmas1 durumuna acik pozisyon (short), tam tersi durumda doviz
varliklarin doviz yiikiimliiliikklerinden fazla olmasi durumuna da uzun pozisyon (long
position) denilmektedir.®® Diger bir anlatimla, bankanin elinde tuttugu ayni1 doviz
cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliiklerin birbirine esit olmasi durumunda kur riski
stfirlanirken, varlik ya da ylikiimliiliik kaleminden birinin digerine gére daha fazla

olmas1 durumunda kur riski s6z konusu olmaktadir.’? Tiirkiye gibi gelismekte olan

% Sayim ve Er, a.g.e, s. 12.
% Michael Papaioannou, “Exhcange Rate Risk Measurement and Management: Issues and Approaches
for Firms”, IMF, November 2006,p. 4.
% Sayim ve Er, a.g.e, s. 13.
100 Candan ve Oziin, a.g.¢, s. 55.
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tilkelerde faaliyet gosteren bankalar, yabanci para cinsinden borglanmakta ve yerli
para cinsinden kredi verebilme olanagina sahip olmakta ancak beraberinde déviz kuru

riskine de maruz kalmaktadirlar.1%

1.4.3.4. Ulke Riski

Ulke riski; uluslararas1 kredi faaliyetlerinde, kredi kullanan birey veya kurumlarin
islemde bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist sebebiyle
yiikkiimliliiglinii kismen ya da tamamen yerine getirememesi anlamina gelmektedir.
Diger bir anlatimla, iilke riski; soz konusu {lilkenin bircok sebepten i¢ ve dis
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve iilkenin kendi i¢ dinamiklerinden
kaynaklanan tiim risklerin kapsami olarak tanimlanabilmektedir.'®? Ornegin;
yurtdisinda olan herhangi bir isletmeye kredi kullandirdiktan sonra, geri ddeme
asamasinda borg alan sirketin kendi iilkesindeki hiikiimet sorunlar1 ya da yasaklamalar

sonucu ddemede sorun yasamasi durumunda iilke riski s6z konusu olmaktadir.%

Bankalarin bahsedildigi lizere maruz kaldigi bir¢ok riske, sirketler de maruz
kalmaktadir. Bu anlamda benzerlikleri mevcut olmaktadir. Diger yandan, bankalarin
anonim sirketlerden ayrilan bir¢ok yonii de olsa, Ticaret ve Vergi Kanunlarina bagh
olarak birer sirket olarak kurulmaktadir. Bankacilik sektoriinde diger sirketlerden
farkli olarak bankalarin islem konusu ve alip sattiklar1 paranin kendisi oldugu icin,
ayrica aracilik gorevleri geregi fon arz ve talep edenlere hizmet etmesi sonucu yiiksek
kaldira¢ oranlari ile ¢calismaktadirlar. Bu durum, bankacilik sektoriiniin diger farkl
sektorlere gore daha kirilgan bir yapida olmasina sebep olmaktadir. Kirillgan yapiya
sahip bankacilik sektorii i¢in finansal riskler ¢ok daha biiyiik 6nem arz etmektedir.
Sektoriin kendisinden kaynaklandigi 6ne stiriilen finansal riskler, ortaya c¢iktigi iilke
ekonomisini negatif etkileyerek iilkeyi kriz ortamina siiriikleyebilecek nitelikte

olabilmektedir.1®* Bu acidan &zellikle finansal riskler dogru tespit edilip, bankacilik

101 Emek, a.g.e, 5.29.

102 Aloglu, a.g.e., s. 40.

103 Korkmaz ve Ceylan, a.g.e., s. 35.
194 Sayim ve Er, a.g.e s. 12.
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sektoriiniin istikrart i¢in gerekli ¢dziim yollarinin uygulanmasi ve zaman igerisinde
riskteki degisikliklere uyum saglayacak sekilde gilincellenmeleri biiyiikk onem arz

etmektedir.

1.5. Bankacilik Sektoriinde Kredilerin Tiirlerine Gore Siiflandirilmasi

Bankalar tarafindan verilerin kredilerin tiirlerine gore siniflandirilmasi yapilmadan
once, kredinin tanim1 ve 6zelliklerinden kisaca bahsetmek gereklidir. Kredi kelimesi
Latince’de giiven, inanma anlamina gelen “credere” sozciigiinden tiiretilmistir.1%°
Bunun sebebi ise; Kisiler ya da kurumlar arasinda kredi olarak nitelendirilen borg¢ alimi

ya da kullandirilmasinin giiven esasl bir faaliyet olusudur.

Bankalar Kanunu’nun 38. Maddesine gore, kredi; “nakit, mal kefalet, teminat sekil ve

mabhiyetinde veya herhangi bir sekil ve mahiyet olarak”’ tamimlamasi yapilmistir.1%

Bankacilik Kanunu’nun 48. Maddesinde de kredi kavraminin kapsami nakdi kredilerin

yaninda su sekilde belirtilmistir;1%’

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nca kredi olarak kabul edilen
veya edilecek faaliyetler,

e  Ortaklik paylart,

e Satin alinacak tahvil ve benzeri sermaye piyasast araglart ile ters repo
islemlerinden dogan alacaklar,

o Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve benzeri diger sozlesmeler sebebiyle
tistlenilecek olan risklerin tiimii,

o Vadesi ge¢mis olan nakdi krediler, tahakkuk etmis ama tahsil edilememis

faizler ve gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

195 Ulusoy, a.g.e, s. 277.
106 Okay, a.g.e s. 28.
107 Ulusoy, a.g.e, s. 278.
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o Teminat mektubu, kefalet, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu nitelige

Sahip taahhiitler.

Bankalar Kanunu ¢er¢evesinde bankacilik sistemi agisindan krediler, bankalarin sahip
olduklar1 kaynaklar1 belirli hukuki kurallar ve mevzuata bagl olarak geri almak sarti
ile belirlenmis bir siire ve bedel karsiliginda fon talep edenlere bor¢ olarak

kullandirilmasi olarak tanimlanabilmektedir.1®

Bankalarca kredi verilecegi zaman, kredi talebinde bulunan kisi ya da kurumlarin
giivenilir olup olmadig1r haklarinda yapilacak cesitli istihbarat ve mali tahlil ile
anlagilmaktadir. Miisteriye verilen kredilerin, miisteriler tarafindan kismen ya da
tamaminin geri 6denmeme riski her zaman mevcuttur. Bankalarin, miisterilere verilen

kredilerin geri 6denmeme riskini en aza indirecek tedbirleri almalar gerekmektedir.1%°

Kredi kavramini nitelik olarak biraz daha ayrintili bahsetmek tizere, kredide zaman,
itimat ve risk olmak iizere ii¢ ana unsurunun yer aldigini belirtmek gerekir.1%
Kredilerde zaman unsuru olduk¢a 6nemlidir ¢iinkii 6diing olarak verilen paranin ve
edinilen sayginligin belirlenen siire sonunda iade edilmesi gerekmektedir. Gelecegin

belirsiz olusu ile vadenin uzamasi ile risk artmaktadir.

Kredi tiirlerini incelemeden once kredilerin fonksiyonlarindan ve kaynaklarindan da

kisaca deginmek gereklidir. Kredilerin fonksiyonlar1 dzetle su sekilde siralanabilir: 11

- Atil durumda bulunan sermaye ve tasarruflarin is alanlarima aktarilmasini
saglamaktadir. Tasarruf sahiplerinin fonlari, kredi seklinde paraya ihtiyag
duyanlara aktarilirken, fon sahipleri de gelir yaratmaktadir. Bu sekilde
tasarruflar, s6z konusu lilke i¢inde ekonominin gelismesine katki saglamis ve

ekonomik faaliyetlere hiz kazandirmis olmaktadir.

1%8 Okay, a.g.e., s. 28.
109 Biilent Giilmiis, Oya Cift¢i, Krediler, Garanti Egitim Merkezi Yayinlar1 No: 57, Ekim 1993, s. 1.
10 Ae s 1-2.
111 Aras, a.g.e, s.5-6, Giilmiis ve Ciftci, a.g.e 5.2, Takan ve Boyacioglu, a.g.e, s.142.
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- Krediler sayesinde ileri donemde sahip olunabilecek gelirlerin harcanmasi s6z
konusu olabilecegi icin, satin alma giiciinde artis meydana gelebilecegi
sOylenebilir.

- Krediler tedaviil araci olarak da kullanilir. Kredi ile nakit para tasinmasi ve
kullanimi azalirken, ticari faaliyetler daha hizli yapilmaktadir.

- Krediler, sermaye birikimine yardime1 olmaktadir. Yatirimcilar ve girisimciler
kullanmak istedikleri sermayeyi, tasarruf sahiplerinden kredi araciligiyla temin
ederler. Kredinin vade bitiminde 6denmesi sayesinde sermaye birikimi
saglanmaktadir.

- Krediler, mallarin arz1 ile talebi arasindaki dengenin saglanmasina katkida
bulunmaktadir.

- Tam rekabet sartlarinin gegerli oldugu piyasalarda faiz haddi-tasarruf ve
yatirim esitligi saglanmaktadir.

- Kredi kullananlar, aldiklar1 krediyi iiretimde kullanabildikleri gibi diger
ihtiyaglar1 dogrultusunda da kullanabilirler. Ellerindeki fon fazlasini kredi
olarak kullandiran taraf ise, kredi kullanicilarina karsi alacak hakki elde etmis

olurlar.

Bankalarin bireysel ya da kurumsal miisterilerine kullandirdiklart kredilerin
kaynaklarimi1 6z sermaye ve yabancit kaynaklar olarak iki grupta incelemek
miimkiindiir.}*?> Bankalarin 6z sermayelerini olusturan kalemleri asagidaki gibi

Ozetlemek mimkiindiir;

e (Odenmis sermaye,
e [Ihtiyatlar,
o Karsiliklar,

e Dagitilmamig Karlar.

112 Giilmiis ve Ciftci, a.g.e., s. 2-3.
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Bankalarin yabanci kaynaklarini olusturan kalemleri asagidaki gibi Ozetlemek

miimkiindiir;

e Mevduat,

e TC. Merkez Bankasi’ndan temin edilen reeskont ve avans kredileri,
e Yurtici bankalardan saglanan krediler,

e Yurtdis1 bankalardan saglanan krediler,

e Muhtelif Borg¢lar,

e Tahvil ihraci ile saglanan fonlar.

Belirtmek gerekir ki, yukarida siralanan yabanci kaynaklar arasinda devamlilik arz
eden mevduat kalemidir. Diger kaynaklar vadelerinde tasfiye edildigi i¢in, yabanci

kaynak olarak en biiyiik pay mevduat kaynagina aittir.

1.5.1. Nitelik Yoniinden Krediler

Nitelik yoniinden kredileri inceledigimizde, nakdi ve gayri nakdi krediler olarak ikiye
ayrildigint gérmekteyiz. Nakdi kredi ile anlatilmak istenen bankalarin 6diing olarak
para vermesidir. Banka miisterisine nakdi kredi verirken, karsiliginda faiz ve kredinin
tirtine gore faiz ile beraber komisyon alabilmektedir. Nakdi krediler; istira, iskonto,
avans ve bor¢lu cari hesap seklinde kullandirilmaktadir. Gayri nakdi krediler, bir
borcun 6denmesi ya da bir isin zamaninda yapilmas1 konusunda bankanin karsiliginda
alacag: tlicret ya da komisyon ile kefil olmasi bi¢iminde kullandirilan kredilerdir.
Bankanin verdigi garanti diger bir anlamda bankanin saygmligidir. Teminat
mektuplari, kabul kredisi, tahvil garantisi, ithal garantisi ve harici krediler gayri nakdi

kredilere drnektir. 113

113 Giilmiis ve Ciftgi, a.g.e., s. 3, Ulusoy, a.g.e., s. 281-282.
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1.5.2. Vade Yoniinden Krediler

Krediler geri 6denme siirelerine gore kisa vadeli krediler, orta ve uzun vadeli krediler
olmak {tizere iice ayrilmaktadir. Kredi vadesi ile faiz orani birbiriyle baglantilidir.
Ornegin; uzun vadeli krediler daha uzun siire i¢inde geri ddenecek borg olduklari igin,
riskleri de kisa ve orta vadeli kredilere gére daha yiiksek olmakta ve faiz oranlar1 da

yiiksek belirlenmektedir.

Vade yoniinden krediler, siire konusunda farkli gériisler olmasina ragmen genel olarak

lice ayrilmaktadir.*!*

e Kisa Vadeli Krediler: Bir y1l ya da daha kisa vade i¢in kullandirilan ve kendi
fon ihtiyacinin karsilanmasinda ve 0Ozel olarak da calisma sermayesinin
ithtiyacinin fonlanmasinda tercih edilmektedir. Uzun vadeli kredilere gore daha
az risklidir.'™® Ihracat ve ithalat kredileri, fon kredileri, mali kesim tarafindan
kullanilan krediler, yurtdis1 krediler ve ihtisas kredileri olarak kisa vadeli
kredileri alt bagliklara ayirmak miimkiindiir. (Tek Diizen Hesap Plani
Acisindan)!16

e Orta Vadeli Krediler: 5 yila kadar 6denme siiresi olan krediler.

e Uzun Vadeli Krediler: 5 yildan fazla vadesi olan krediler.

Orta ve uzun vadeli krediler, firmalar tarafindan proje finansmani, yeniden yapilanma,
modernizasyon ve yeni yatirimlarin finansmani amaciyla isletme sermayesi ihtiyacina
yonelik olarak kullanilmaktadir. Bu anlamda orta ve uzun vadeli krediler, yatirim ve
isletme kredisi seklinde almmaktadir.!!’ Orta ve uzun vadeli krediler, Tiirk Parasi,

yabanci para, acgik ve teminatli krediler olarak ayri ayri olmak kaydiyla; ihtisas

14 Ulusoy, a.g.e., s. 282.
115 Aras, a.g.e., s. 8-9.
116 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, s. 147.
17 Aras, a.g.e, ss. 44-45,
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kredileri, fon kredileri, mali kesime kullandirilan krediler, yurt dis1 krediler olarak da

kullandirilmaktadir. 118

Bankalar uzun vadeli kredi kullandirarak, sahip olduklar1 fonlarin diger alternatif
alanlarda degerlendirilmesinden mahrum kalmakta ve bu durumda firsat maliyeti s6z
konusu olmaktadir. Bankalar firsat maliyetlerini de goz onilinde bulundurarak, uzun
vadeli kredi ile daha fazla risk iistlenecekleri i¢in kredi faiz oranlarini kisa vadeli
kredilerin faiz oranlarina kiyasla daha yiiksek hesaplamaktadir. S6z konusu kredilerde
maliyetlerin artmasinin yaninda, kredi karsiligi olarak alinacak teminatlar da daha
yiikksek olmakta ve kredi sozlesmesine kredinin geri ddenmesini garanti altina

alabilmek icin baz1 kisitlayici kosullar da eklenebilmektedir.!®

1.5.3. Teminat Yoniinden Krediler

Teminat yoniinden krediler, teminatsiz ve teminathi krediler olarak iki ana gruba
ayrilirken, teminath krediler de kendi i¢inde sahsi teminatli ve maddi teminatl krediler

olarak iki alt gruba ayrilmaktadir.?

e Teminatsiz Krediler: Teminat alinmadan acilan kredilerdir Kredi
miisterisinin tek imzasi1 karsiliginda agilabilmektedir. A¢ik kredi ve tek imzali
teminat mektubu 6rnek olarak gosterilebilir.

e Teminath Krediler: Kredi alan miisterinin imzasi ile birtakim teminatlar
karsiliginda verilen kredilerdir. Teminatli krediler de kendi iginde ikiye
ayrilirlar.

e Sahsi Teminath Krediler: Birden fazla kisinin imzalar karsiliginda verilen
kredilerdir. Senet karsilig1 kredi, ¢ift imzali teminat mektubu, kefalet karsiligi

acilan krediler, sahsi teminatl kredilere 6rnek olarak gosterilebilir.

118 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, 5.148.
119 Aras, a.g.e, s.46.
120 Giilmiis ve Cifigi, a.g.e s. 4, Ulusoy, a.g.e .s. 282-283.
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e Maddi Teminath Krediler: Krediye gilivence olarak maddi degerlerin
rehnedilmesi karsiliginda kullandirilan kredilerdir. Emtia karsiligi krediler,
ipotek karsilig1 krediler, mevduat sertifikasi, tahvil, altin karsilig1 krediler bu

gruba ornektir.

Teminat, kredi riskinin azaltilmasinda yardime1 unsurlardan biridir. Kredinin riskinin
yiikksek olusuna gore, kredilerin geri 6denmeme durumunda bankanin daha fazla
teminat ve yliksek faiz orani belirlemesi dogaldir. Teminat amaciyla bankalar genelde
ipotek yolunu tercih etmektedir. Ipotek konusu varliklar firmanin sahip oldugu
varliklar ya da firma sahiplerinin kendi mal varliklar1 da olabilmektedir. Teminatlarin
zamanla degerinde degisiklik meydana gelebilecegi ve firmanin faaliyetlerine bagh
olan teminatlarda da firmanin faaliyetindeki olas1 basarisizligin yansimasi bakimindan
risk tasidigi unutulmamalidir. Bu noktada krediler i¢in teminat alinirken, teminatlarin
secilmesi, finansal portfdylerdeki riskin azaltilmasinda uygulandigi iizere teminat
riskinin azaltilmasi adina c¢esitlendirilme yapilmasi ve firma faaliyetleri digindaki

varlik kalemlerinin de teminat kapsamina dahil edilmesi énem kazanmaktadir.1?!

1.5.4. Kaynaklar Yoniinden Krediler

Kredileri kaynaklari yoniinden; banka kaynagindan kaynakli krediler, reeskont

kredileri ve dis kaynakli krediler olarak iige ayirmak miimkiindiir.??

e Banka kaynakh krediler: Sadece bankaya ait kaynaklardan kullandirarak
verdikleri kredilerdir.

o Reeskont kredileri: Bankalarin kredi miisterilerinden temin ettikleri kisa veya
orta vadeli senetleri TCMB’na iskonto ettirmeleri ile sagladiklari ve bu sekilde
kullandirdiklar: kredi tiirtidiir.

e Dis kaynakh krediler: Bankalarin diger kredi kuruluslarindan fon temin

ederek, kendi miisterilerine verdikleri kredilerdir.

121 Aras, a.g.e., 5.52.
122 Giilmiis ve Cifigi, a.g.e., s.5, Ulusoy, a.g.e., 5.283.
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1.5.5. Kullandirilma Amacina Gore Krediler

Bireysel krediler, gergek kisilerin ticari olmayan, kisisel ihtiyaglarini karsilamaya
yonelik olarak kullandirilan kredilerdir. Bireysel krediler, Tiirk bankacilik sektoriinde
1980’1 yillarin sonlarinda kullanilmaya baslanmis olmasina ragmen yaygin olarak
kullanim1 1990’11 yillarin basina denk gelmektedir. Bireysel krediler de, tiiketici
kredileri ve kredi kartlar olarak iki baslik altinda toplanabilir.!?

Miisteri kredileri olarak da bilinen tiiketici kredileri, bireylere ticari amaclar disinda,
mal veya hizmet satin alimlarini finanse etmek amaciyla, belirli kosul ve vadede geri
O0denmesi tizere verilen kredilerdir. Tiiketici kredileri kisa ve orta vadeli krediler olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Kredi kartlar ise, belirli islem karsilig1 nakit para vermeden,
kullanicisina mal veya hizmet satin alinmasi ile nakit ¢ekme olanagi saglayan

kartlardur. (Ikinci tip bireysel kredidir, denebilir.)*?*

Kurumsal krediler, ticari amagl kurulmus isletmelerin kisa vadeli isletme sermayesi
ihtiyacin1 ve isletmenin biiyiimesi i¢in kullanacagi nakit krediler ile ihale benzeri

islemleri i¢in kullanacaklar1 gayri nakdi krediler, olarak tanimlanmaktadir.1%°

1.6. Bankacilik Sektoriinde Kredi Riski

Bankacilik sektorii ile ilgili kredi riski, bankacilik diizenlemelerinde “kredi kullanan
banka miisterisinin yapilan kredi s6zlesmesinin sartlarina uymayarak yiikiimliiliigiinii
kismen ya da tamamen yerine getirememesinden kaynaklanan bankanin maruz kaldigt

risk” olarak tanimlanmaktadir.12

123 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, s.181.
Ay,
125 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, s.161.
126 Candan ve Oziin, a.g.e, s.111.
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Bankalarin kredi risk seviyeleri, portfoylerinde yer alan kredilerin kalitesine bagl
olarak degismektedir. Bankalar, kredilerin vade giiniinde ve tam olarak geri
0denmemesi olasiligini en aza diisiirmek i¢in, kredi kullanicilarinin kredi degerliligi
konusunu detayli analiz etmeli ve kredi karsiliginda alinacak teminatlarin kredinin

riskini karsilamaya yetecek sekilde hesaplanmasina dikkat etmelidir.*?

Bankalar tarafindan kredi riskini sinirlandirmak amaciyla uygulamaya konulan bazi
risk tabanli sermaye diizenlemeleri ve belirlenen standartlar bankalarin portféylerinin
tekrar belirlenmesine sebep olmaktadir. Bu sekilde yeni mali iiriin ve tekniklerin

gelismesi banka portfoylerini faiz soklarina daha fazla duyarl hale getirmektedir.'?8

1.6.1. Kredi Riskinin Sebepleri

Bankalarin karsilastig1 en 6nemli risk unsuru olan kredi riskinin temelinde, bankalarin
kullandirdiklar1 kredilerin yaninda hem bankacilik alim-satim hesaplarinda hem de
bilango i¢i ve dis1 hesaplarinda yer alan risk yaratan diger unsurlar mevcuttur. Bu
unsurlar; bankalarin doviz islemleri, takas islemleri, vadeli islemleri, bankalar arasi
para piyasasi islemleri ile sahip olduklar1 opsiyonlar, bonolar, garanti ile kefaletler ve
aracilik yaptig1 ticaret finansmani gibi, kredi riskini meydana getiren bankacilik
faaliyetleri olarak, ozetlenebilir.!?® Ayrica bankalar, portfdylerini olustururken,
kendileri i¢in gerekli sermaye miktarint belirlerken ve kredi iriinlerinin
fiyatlandirilmasim1 yaparken de kredi riski ile karsi karsiya kalmaktadir. Kredi
risklerinin sebeplerinin bilinmesi bankalar agisindan son derece dnemlidir. Bankalarin
kredi riskleri genel olarak icsel ve dissal belirleyicilere bagl kalmaktadir. Igsel
belirleyiciler bankaya 6zgii degiskenler olurken, dissal belirleyiciler ise finansal ve
kurumsal ¢evre ile baglantili olmaktadir. Kredi riskleri bu sebeple isletmeye veya

bankaya bagli kalmaktan ¢ok diger faktérlere de bagl olmaktadir. '

27 Aras, a.g.e., S.75.
128 Aloglu, a.g.e., s. 43.
129 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.115.
130 Ricardas Mileris, “Macroeconomic Determinants of Loan Portfolio Credit Risk in Banks”,
Inzinerine Ekonomika-Engineering Economics, 2012, 23 (5),, a.g.e., 5.497.
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Kredi riski, diger bir tanimla kredinin geri 6denmeme durumu Basel 1I’de asagidaki

gostergelerle belirtilmigtir:*!

e Bankanin, tahsis ettigi krediye ait borcu tahakkuk etmemis statiiye almasi,

e Bankanin, 6nemli bir ekonomik kaybi goze alarak, krediyi satmasi,

e Bankaya olan borcu dolayisiyla bankanin, bor¢lunun miiflis ilan edilmesi ya
da benzeri bir karar i¢in miiracaatta bulunmasi,

e Bankanin kredi riskini {istlendikten sonra, tahsis ettigi kredinin kalitesinde
diisiis algilamasi ile karsilik ayirmasi,

e Bankanin kullandirdig1 borcun anaparasi, faizleri ya da iicretlerinde feragat ya
da erteleme gibi sebepler dolayisiyla borcun azalmasit durumu séz konusu
oldugunda, kredi borcunun yeniden yapilandirilmasina izin verilmesi (haciz

altinda).

Bankacilik sektoriinde olas1 kredi riskine sebep olabilecek faaliyetler Kanun
kapsaminda belirtilmistir. Bankacilik Kanunu’nda 48. Maddesinde kredi riski tagiyan

faaliyetler su sekilde 6zetlenebilir;'%2

e Bankalarn tahsis ettikleri nakdi krediler,

e Vadesi ge¢mis olan nakdi krediler,

o Tahakkuk etmis ama tahsil edilememis faizler,

o  Gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olmus bedelleri,

o Varliklarin vadeli satisi sebebiyle dogan alacaklar,

e  Satin alinmis olan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari,
o Ters repo islemlerinden dogan alacaklar,

e Vadeli islem, opsiyon sozlesmeleri vb. diger sozlesmeler.

131 Uluslararas1 Odemeler Bankast, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde
Uyumlagtirtlmasi” (Gézden Gegirilmis Cer¢eve Kapsamli Versiyon), BDDK 2007, ss. 131-132.
132 candan ve Oziin, a.g.e., s.115-116.
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1.6.2. Ticari Bankalarda Kredi Riski Yonetimi

Ticari bankalarin ana faaliyet konusu, bankalarin goéreceli olarak daha ucuza
sagladiklar1 fonlar getiri elde edebilmek amaciyla daha yiiksek faizlerden kredi olarak
kullandirmasi seklinde 6zetlenebilir. Bankalarin “para alim satimi” olarak yaptiklari
bu faaliyet sonucu bilangolarinda 6z sermayelerinden daha yiiksek diizeyde yabanci
kaynak bulundurduklar1 goriilmektedir. Kredi vadelerinin uzunlugu fon kaynagi olarak
aliman mevduatlardan daha uzun olmasi sonucu vade uyumsuzlugu da s6z konusu
olmaktadir. Finansal kaldiracin dogurdugu risk, vade uyumsuzlugu ile artis gosterdigi
icin bankalarda kredi riskinin yonetilmesi, bankacilik faaliyetlerinin istikrar1 ve
bankacilik sektdrii acisindan &nem arz etmektedir.'®® Diger bir anlatimla ticari
bankalardaki kredi riski, risklerin en biiyiigii olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu a¢idan
bankalarin kredi risk yonetiminin kalitesi bankalarin istikrarmni da etkilemektedir.
Kredi kullanicilarinin finansal yiikiimliiliiklerini karsilamada sikinti  ¢ekmesi
durumunda, kredilerin geri 6denmesi gli¢lesecegi igin kredi riski olasiligi da artig
gosterecektir. Kredi riski yonetiminin temel amaci kredi portfoyiiniin riskini kabul

edilebilir bir diizeyde kalmasim saglamaktir.%*

Ticari bankalarda kredi riski yonetimi, “iyi kredi”nin verilmesi siireci ile baslayan,
kredilerin biitiin olarak degerlendirilmesini gerektiren, sermaye getirisinin de
bankalarin katlandiklari riske gore hesaplanmasini iceren bir anlayis biitiiniidiir. Kredi
portfoyiiniin kalitesinin banka hedefleri ve katlandiklar1 risk ile uyumu gozetilen kredi

riski yonetim siirecinin gectigi asamalar;

e Kredi kullandirilmadan 6nceki kredi riskinin tespit edilmesi,
e Kredi riskinin ¢esitli yontemlerle dlciilmesi,
e Kredilendirme siireci sonrasi kredi riskinin izlenmesi, kontroliiniin yapilmasi

ve raporlanmasi,

133 Altay, a.g.e., ss. 132-133.
134 Mileris, 2012, a.g.e., s. 496.
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e Kiredi riskini karsilayacak diizeyde yeterli sermayenin bankada bulundurulmak

{izere sermayenin ayrilmasi, olarak bilinmektedir.'%

Etkin bir kredi riski yonetimi ile sorunlu kredi miktar1 iizerinde 6nemli bir etki
yaratmak miimkiindiir. Kredi kullanicilarinin finansal tablo ve diger bilgilerini analiz
etmek i¢in bankalar kendi kredi riskini degerlendirme mekanizmalarini kurabilirler.
Modeller araciligiyla kredi kullanicilarinin verilerinin analiz edilmesi, kredilerin
temerriit olasiliginin hesaplanmasi i¢in 6nemlidir. Bu sekilde, kredi borglusunun
finansal sikint1 i¢ginde bulundugunda, kredisini 6demeyecek hale gelme olasilig1 tespit

edilmeye calisilmaktadir. '

Bankalar hem kredilerden kaynaklanan riskleri hem de bireysel kredi ve islemlerine
ait riskleri biinyelerinde barindirmaktadir. Kredi risklerinin en biiyiik kaynagi verilen
krediler olmakla birlikte, bankalar piyasalarin gelismesi ile farkli sermaye piyasasi
tiriinlerine ait kredi riskine de maruz kalmaktadir. Doviz islemleri, swap islemleri,
vadeli iglemler, opsiyonlar, garanti ve kefaletler bu iiriinlere 6rnek verilebilir. Bu
acidan bakildiginda, kredi riskleri ile diger risklerin iligkisinin g6z Oniinde
bulundurularak, kredi risklerinin etkin bir sekilde yOnetilmeleri gerektigi
gorilmektedir. Diger bir anlatimla, kredi riskinin yonetimindeki amag; bankalarin
karsilasabilecekleri riskleri yoneterek bankalarin riske duyarli getirisini maksimum

seviyeye getirmesidir.t%’

Ticari bankalarda kredi riskinin Olgiilmesi yOntemiyle yonetime dair kararlarin
verilmesi de miimkiindiir. Bu noktada kredi riski 6l¢iim yontemleri olarak; kredi
skorlama modelleri, gelismis modeller ve uluslararast kredi risk dl¢lim yazilimlari,
uygulanmaktadir. Kredi skorlama modelleri; lineer olasilik modeli, logit ve probit
modeller ve lineer diskriminant modelleri olarak {i¢ farkli baslik altinda incelenebilir.

Gelismis modeller; Merton tabanli modeller, tarihsel temerriit orani yaklasimi, vade

185 Candan ve Oziin, a.g.e., s. 116.
136 Mileris , 2014, a.g.e.,, s. 28.
187 TBB, “Kredi Riskinin Yénetimine Iliskin lkeler”, 1999, s. 2.
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yapisindan kaynaklanan kredi riskini 6lgen modeller, opsiyonlu temerriit modelleri ve
RAROC modelleri olarak bes alt baslikta incelenmektedir. Uluslararast kredi risk
Ol¢tim yazilimlari; Creditmetrics, creditportfolio wiev modeli, creditrisk+ ve KMV

modeli olarak dort alt baslikta incelenebilir.

Bankacilik sektoriinde istikrar saglanmasi igin, ticari bankalarin kredilere ait risklerini
azaltmalar1 gerekmektedir. Kredilere ait risk diizeyinin istikrara zarar vermemesi i¢in
kredi riski yOnetiminin etkin sekilde yerine getirilmesi 6nem kazanmaktadir.
Bankalarin  kredilerden kaynaklanan risklerinin, finansal sistemin istikrarini
bozmamasi i¢in kredi kullanicilarinin geri 6deme kapasitelerinin ve nakit akimlarinin

gdzlemlenmesi bu siirecte olduk¢a onemlidir. 38

Kredi riski yonetimi, kredilendirme faaliyetleri sebebi ile meydana gelebilecek
risklerin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve OoOlgiilmesi igin gerekli
stireglerin  gelistirilmesini ve uygulamaya konulmasmi gereklilik olarak ortaya

cikarmaktadir.*®°

1.6.3. Kredi Riskinin Basel Anlasmalari Cercevesinde Degerlendirilmesi

Bankalar ana faaliyet konulari olan mevduat toplama ve krediye doniistirmenin
yaninda para ve sermaye piyasalarinda biiyiik miktarlarda islemler de yapmaya
baslayarak daha fazla risk tstlenmislerdir. Kiiresellesmenin de artmasi ile birlikte bir
{ilkenin bankacilik sektdriinde yasanan kriz, bulasma etkisi}*° ile diger iilkelere de

gecebilecegi icin risklerin yonetimi uluslararasi boyutta 6nem kazanmigstir. Bu sebeple

138 Ekanayake and Azeez ,a.g.e., s. 880.
139 Nazah Sahbaz ve Ahmet inkaya, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Krediler ve Makroekonomik
Etkileri”, Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, http:/optimumdergi.usak.edu.tr, s. 81.
140 Ekonomide bulasma riski olarak bilinen durum, bir bankanin iflasmin diger finansal kuruluslarin
iflasina sebep olabilmesi durumudur. Bulagsma etkisi, finansal olarak zor durumda olan bankanin
interbank piyasasi ya da 6demeler sistemi ile olan direk baglantisindan kaynaklanabilecegi gibi dolayli
olarak bankalarin portfdylerinin baglilig: {izerinden de kaynaklanabilmektedir. Bulagsma etkisi olarak
bilinen bankacilik riskinin etki derecesi (siddeti) finansal durumu koéti olan bankanin biiytikliigiine ve
finansal sistem igerisinde diger bankalar ve finansal kuruluslar ile arasindaki iliskiye bagli olmaktadir.
Birbirleri ile yiiksek korelasyona sahip ve benzer portfoylere sahip olan bankalarda, sistemde tehlike
meydana geldiginde, bulagma etkisi daha fazla olmaktadir. (Bkz. OECD, “Competition, Concentration
and Stability in The Banking Sector”, Policy Roundtables, 2010, pp. 14-15.)
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devletlerin, bankacilik sektoriiniin denetlenmesi ve faaliyetlerinin diizenlenmesi i¢in
calismalara baglamasi ile bankalarin risklerini karsilayacak diizeyde sermaye
bulundurmalarinin saglanmasi ve olast krizlerin 6nlenmesi amaciyla Basel siireci

baslamustir.4*

1.6.3.1. Basel I Uzlasis1

Isvigre’nin Basel kentinde kurulan Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for
International Settlements, BIS) igerisinde faaliyet gosteren Basel Bankacilik ve
Gozetim ve Denetim Komitesi, 1988 yilinda Basel I Uzlasisi’n1 hayata gecirmistir.
Basel I Uzlasisi’nin temel amaci; G-10’da'®? faaliyet gosteren uluslararasi bankalarda
standart minimum sermaye yeterliliginin saglanmasi ve bu oraninin kullaniminin
tesvik edilmesidir. Diger bir anlatimla, Basel I’deki risk bazli standartlarin
uygulanmasindaki temel amag; banka sermaye yeterlilik oraninin bankanin portfoy
riskine daha duyarli ve cevap verebilecek diizeyde tutulmasinin saglanmasidir.!*® Ulke
bazinda farklilik gosteren sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerinin standart hale
getirilmesi, bankacilik sistemindeki uygulamalarda risk yoOnetiminin ve denetim
kalitesinin arttirilmasinin saglanmasi ve bu sekilde finansal piyasalarin istikrarli bir

yaprya kavusturulmasi*** bakimindan da énemlidir.

Basel 1 Uzlasisi, kredi kullanicis1 ya da sozlesmenin diger taraflardan birinin kredi
borcunu 6deyememe riskinden kaynaklanan kayiplarin riski olarak da ifade edilen
kredi riski lizerinde yogunlagsmistir. Basel I ile tiim bankalarin Tier 1 ve toplam
sermaye oranlarini karsilamasi zorunlu tutulmustur. Tier 1 oran1 6z sermaye ortaklari
ve bilancoda gosterilen yedeklerden olusan “cekirdek sermaye” (core capital) yi ifade
etmektedir. Toplam sermaye orani ise Tier 1 ve Tier 2’den olusmaktadir. Tier 2 ise

bilangoda gosterilmeyen yedekler ile sermaye benzeri borglar1 igermektedir.'#°

141 Altay, a.g.e, s. 133.
142 Jonathan Ward, “The New Basel Accord and Developing Countries: Problems and Alternatives”,
Working Paper, No:04, p. 8.
143 Godlewski, a.g.e,, s. 1.
144 Korkmaz ve Ceylan, a.g.e s. 36.
145 Godlewski, a.g.e, s. 2.
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Bankacilik sektoriindeki risklere karsit kredi riskine oncelik veren Basel I’de,
bankalarin iki standardi saglamalar1 gereckmektedir. Birinci standart; bankalarin aktif
kalemlerine bilango dis1 kalemlerin de eklenmesiyle sermayeye olan orani maksimum
% 20 olmasina izin verilirken, ikinci standart Cooke orani olarak da isimlendirilen

riske dayali sermaye oranidir.'4®

Risk agirlikli  varliklarin  toplami; piyasa ve operasyonel risk sermaye
yiikiimliiliiklerinin 12,5 ( %8 asgari sermaye oraninin tersi) ile ¢arpimi ve elde edilen
tutarin kredi riskine iliskin risk agirlikli varliklar toplamina eklenmesi seklinde
hesaplanmaktadir.’*” Basel I’e gore sermaye yeterliligi oran1 asagidaki gibi
gosterilmektedir. Sermaye konusunda dikkat edilmesi gereken nokta, formiiliin {ist
kisminda yer alan sermaye, ana sermaye ve katki sermaye toplamindan sermayeden

c¢ikarilmasi gereken kalemlerin diisiilmesi ile hesaplanmaktadir.14®

o Sermaye
Sermaye Yeterliligi Oran1 (SYO) = Risk Agiriikli Varliklar = %8

Basel I Uzlasisi, bankalarin sermaye oranlari ile ilgili olarak; en az % 4 Tier 1 orani

ve en az % 8 toplam sermaye orani olarak zorunluluk getirmistir.4°

Basel I Uzlasisi, menkul kiymetlestirme ve tiirev tirlinlerin gelismesi ile onlara bagh
riskleri yeterince dikkate almamis, banka ayirimi gozetmeksizin standart biitiin
bankalara ayn1 uygulamalar1 6nermis ve bankalarin piyasalardaki rollerini tam olarak
degerlendirememistir. Bu sebeplerden dolayi, bankacilik sektoriiniin artan riskleri ve

ihtiyaclarini karsilamada yeterli olamamistir.®®® Basel 1 Uzlasisi’nda 6zellikle kredi

146 Altay, a.g.e, s. 134.
147 Uluslararast Odemeler Bankasi, “Sermaye Olciimii ve Sermaye Standartlarmin Uluslararasi
Diizeyde Uyumlastirilmast™, ss. 14-15.
148 Altay, a.g.e, s. 134-135.
149 Godlewski, a.g.e, p. 2.
150 Altay, a.g.e, s. 138.
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riskine odaklanan sermaye yeterliligi hesaplamalarma 1996 yili diizenlemeleri ile

piyasa riski de eklenmistir.*>!

1996 yilindaki diizenleme ile konsantrasyon riskine karsi da onlem alinmistir. Bu
sartlarda; belirli bir risk pozisyonunun bankanin sahip oldugu sermayenin % 25’i
gecmesi engellenmekte ve s6z konusu durum % 10°nu gegtigi durumda raporlanmasi
gerekmektedir. Bu diizenleme ile sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasina piyasa

riski de eklenerek, formiil asagidaki gibi diizeltilmistir;'®2

Sermaye
SYO = P , — = %8
(Kredi Riski Agirlikli Varliklar + Piyasa Riski Agirlikli Varliklar)

1974 yilinda Uluslararas1 Odemeler Bankasi tarafindan, G-10 iilkelerinin merkez
bankalarinin ya da banka denetim otoritelerinin bagkanliginda kurulan Basel
Komitesinin 1988 yilindaki ilk Uzlasisi, kredi riskleri igin 1992 yilsonunda gegerli
olmustur. Basel I diizenlemelerinin yaygin olarak benimsenmesi 15 yillik bir siireyi
kapsarken, Tiirk bankacilik sektoriinde Basel I ilke ve kurallarina uyum siireci 1994

yilinda baslamis ve 2002 yilina kadar siirmiistiir. >3

1.6.3.2. Basel I1 Uzlasis1

Bankacilikta risk yonetimi, bankalarin maruz kaldiklar1 risklerin Olgiilmesi,
yonetilmesi ve risklere karsi gereken sermayeyi elde etmek olarak degerlendirilebilir.
Sermaye, beklenmeyen kayiplarin karsiligi olmaktadir. Basel II standartlari, Basel |
Uzlasis1’nda oldugu gibi, bankalarin iistlenmis olduklar1 risklere karsi bulundurmalari
gereken asgari sermaye miktarini belirlemeye yonelik bir diizenlemedir. Risk agirlikli

varliklara karsin asgari sermaye yeterlilik oraninin seviyesi % 8 olarak

151 Korkmaz ve Ceylan,a.g.e, s. 36.
152 Altay, a.g.e, s. 139.
158 Candan ve Oziin, a.g.¢, s. 9.
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belirlenmistir.>*

Bu amagla 1999 yilindan itibaren diizenlemenin hazirliklarina
baglanmis ve 2004 yilinda son halini alarak uygulamaya konulmustur. Basel II
diizenlemesinde, 2006 yili itibariyle operasyonel risk ilk defa dahil edilmistir.
Operasyonel risk daha once de agiklandigr iizere; insanlar, sistemler, dis etkenler,
yetersiz ve etkin galismayan i¢ siiregler sebebi ile meydana gelebilecek kayip riski
olarak ifade edilmektedir. Bankacilik sektoriinii ilgilendiren tiim risklerin sermaye
yeterlilik rasyosuna yansitilmasi ile daha istikrarli bir finans sektorii amaglanmustir.
Basel II diizenlemesi sayesinde ayni risk seviyesine dahil olan bankalarin aym

miktarda sermaye bulundurmalar1 gerekliligi getirilerek, bankacilik sektoriinde daha

adil bir rekabet ortaminin yaratilacag: diisiiniilmiistiir.1>

Basel II uygulamasi ile uluslararasi finans alaninda saglikli ve saglam bir finansal
yapinin saglanmasi i¢in asgari sermaye yeterliligi prensibinin yalniz basma yeterli
olmadigi, sermaye yeterliliginin etkin gbzetim ve piyasa disiplini ile desteklenmesi

gerektigi vurgulanmistir.>®

Bankalarin karsilastiklar risk kategorileri iginden kredi riski en 6nemli olanidir. Kredi
riskine en kolay yaklasim “Standart Yaklasim” yontemidir. Bu yontemde kredi alan
tarafin kategorisine dayal risk agirliklandirma yapilmak yerine, kredi kullanicisinin
ratingine dayali risk agirliklandirilmas1 yapilmaktadir. Kredi derecelendirme
kuruluslarindan hangileri baz almarak risk agirliklandirilmas: yapilacagi belirli
kurallar ¢ergcevesinde belirtilmistir. Diger yandan sermaye tanimi ayni1 kalmak kosulu

ile operasyonel riske ii¢ farkl1 yaklagim gelistirilmistir. Bunlar; 7

e Standart Yaklagim
e Temel I¢sel Derecelendirme Yaklasimi

e Gelismis I¢sel Derecelendirme Yaklasimi, olarak tanimlanmustir.

154 Korkmaz ve Ceylan, a.g.e, s. 36, IFLR, “The Impact of Basel II”, 1 October 2007, Cevrimici:
http://www.iflr.com/Article/1984155/The-impact-of-Basel-11.html, Erisim Tarihi: 11.05.2016.

155 Candan ve Oziin, a.g.e., $.233, Altay, a.g.e., s. 139.

1% Sisman, a.g.e, , s. 14.

157 Ward, a.g.e, pp. 9-10.
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Basel II, bankalarin karsilastiklar riskler karsisinda riske daha duyarli bir sermaye
yeterliligi hesaplamasin1 uygun goérmektedir. Bu uygulama ile birlikte risk agirlikli
kalemlerin kapsami gelistirilmis, oran hesaplamasinda yer alan formiiliin payda
kismina Basel I’de yer alan kredi riski ile piyasa riskinin yanina operasyonel risk

kalemi eklenmistir.’*® Formiilii asagidaki gibi gdstermek miimkiindiir.

Sermaye

SYO =
(KrediR.A.V + Piyasa R.A.V + Operasyonel RA. V)

= %8

Formiilde yer alan; SYO sermaye yeterliligi orani, Kredi R.A.V. kredi riski agirlikli
varliklar, Piyasa R.A.V. piyasa riski agirlikli varliklar, Operasyonel R.A.V.

operasyonel riski agirliklt varliklardir.

Basel II ile birlikte operasyonel riskin kapsaminda da degisiklik meydana gelmis,
strateji ve itibar riskleri dahil edilmeksizin yasal risk kapsama alinmistir. Bu iki riskin
hari¢ tutulmasmin sebebi, risk Olglimlerinde yasanan gicliikklerin sermaye

yiikiimliiliigii hesaplamalarinda zorlastiric1 etki yapmalaridir.?>®

Basel II diizenlemesi, ii¢ yapisal bloktan olusmaktadir. Bunlar;*°

1. Yapisal Blok: Asgari Sermaye Y eterliligi

Asgari sermaye yeterlilik orani, bankalarin, kredi riski, operasyonel risk ve piyasa

riskini karsilayacak diizeyde bulundurmalari gereken asgari sermaye miktari

61

gostermektedir.!®?  Asgari sermaye yeterlilik oran1 % 8 seviyesinin altinda

1% Hiiseyin Selimler, “Sorunlu Kredilerin Analizi, Banka Finansal Tablo ve Oranlarina Etkisinin
Degerlendirilmesi”, Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, Cilt 7, Say1 12, Ocak 2015, ISSN
1309-1 123, ss. 165-166.
159 Candan ve Oziin, a.g.e., .233.
160 Ward, a.g.e., p. 4.
161 Hemali Tanna, “Basel I Norms and Its Impact On Banks In India”, ISSN:2394-7500, International
Journal of Applied Research, p. 91.
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olmamalidir. Katki sermaye ise, ana sermayenin % 100’ini ge¢memelidir.
Uluslararasi bankacilik sisteminde her bir {ilke i¢in ortak olan tek unsur temel sermaye

kalemleridir. Komiteye gore temel sermaye kalemleri;'%?

e Ihrac edilmis ve tamami 6denmis adi hisseler ile temettii birikimli olan
imtiyazli hisseler hari¢ olan 6denmis sermaye kalemi ve

e Aciklanmis rezervler kaleminden, olusmaktadir.

Katki sermaye olarak da bilinen 2.kusak sermaye, agiklanmamis rezervler, yeniden
degerleme yedekleri, genel kredi karsiliklari, 6z sermayeye dayali melez enstriimanlar

ve sermaye benzeri bor¢lar1 kapsamaktadir.1®3

Tablo 1.4. Basel 11 Yapisal Bloklari
YAPISAL BLOK

Bankanin I¢sel Denetimi
I. Asgari Sermaye Yeterliligi | Riskin banka tarafindan Olgiilmesi, kontrol

edilmesi ve izlenmesi

Kamu Otoritesinin Denetimi
1. Kamu Denetimi Bankacilik diizenleme ve denetim otoritelerinin
bankalarin risk yonetiminin ve 1i¢ denetim

sistemlerinin yetkinliginin denetimi

I11. Piyasa Disiplini Piyasa Denetimi

Bankalarin piyasa gii¢leri tarafindan denetimi

Kaynak: Candan ve Oziin, a.g.e., s.11.

162 Uluslararas1 Odemeler Bankast, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde
Uyumlagtirtlmasi” (Gézden Gegirilmis Cer¢eve Kapsamli Versiyon), BDDK, 2007, ss.14,16.
183 Ae.,s. 17-19.
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Tablo 1.5. Basel IT Gelismislik Diizeyine Gore Risk Ol¢iim Yontemleri

GELISMISLIK KREDI RiSKi PIYASA RiSKi | OPERASYONEL
DUZEYI RISK
BASIT Standart Yaklagim Temel Gosterge

Yaklasimi
ORTA Temel I¢sel Standart Yaklasim | Standart Yaklasim
Derecelendirme Alternatif Standart
Yaklasimi Yaklasim
Gelismis I¢sel
GELISMIS Derecelendirme I¢sel Model fleri Ol¢iim
Yaklasimi Yaklasimi Yaklasimlari
Kaynak: Candan ve Oziin, a.g.e.,s.11.
Basel Il Uzlas1 ile kredi riski agisindan getirilen en onemli farklilik, bankalar

tarafindan kullandirilan kredilerin

risk agirliklarinin  belirlenmesinde

kredi

kullanicisinin derece notlarinin degerlendirilmesi kismidir. Standart yaklasim geregi,

alacaklar farkli varlik smiflara ayrilarak, risk agirliklari buna gore belirlenmektedir.'%*

2. Yapisal Blok: Denetim Siireci

Denetim siirecinde, bankalarin sistematik risk olarak ifade edilen strateji, itibar,

likidite ve yasal konulardan kaynakli risklerin yonetimi ile ilgilenilmektedir.

Bankalarin kendi risklerini yonetebilmeleri icin, kendi risk yonetim tekniklerini

gelistirmelerine firsat verilmektedir.’®® Bankalarin karsilastiklar1 risklere karsin,

sermaye yeterlilik orani arasinda uyum olmadigr tespit edildiginde, denetim

otoritelerinin miidahele etmesinin 6nii acilmaktadir. Bankalarin Basel kapsaminda

bulundurmalar1 gereken minimum sermaye yeterlilik oran1 % 8 olarak belirtilmis

164 Candan ve Oziin, a.g.e., s.136.

185 Tanna, a.g.e., p. 91.
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olmasina ragmen, yurti¢i ya da yurtdist piyasalardan kaynakli risklerin artisinda
denetim otoriteleri bankalarin daha yiiksek oranda sermaye ile faaliyette bulunmalarini

zorunlu kilabilmektedir.16®

3. Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Basel II’de ii¢lincii yapisal blok olarak piyasa disiplini yer almaktadir. Piyasa disiplinin
artmasi ile birlikte, bankalar karsilastiklar1 risk ve riskler karsisinda 6nlem olarak
bulundurduklar1 sermaye miktarina iligkin bilgileri kamuoyu ile paylasarak, bankalar
adina saglanan disiplin ve seffaflik sayesinde bankalarin asirt risk iistlenmeleri

konusunda i¢sel bir disipline sahip olmalar1 amaglanmustir.*6’

Piyasa disiplinin saglanmasi1 adina bankalarin kamuoyuna aciklama getirmesi gereken
konular 6 alt bashk halinde 6zetlenmistir. Bunlar;®®

e Bankalarin risk pozisyonlari,

¢ Finansal performanslari,

e Mubhasebe politikalari,

e Temel diizeyde yonetim ve kurumsal yonetim bilgileri,

e Sermayeleri, likiditeleri ve 6deme gii¢leri hakkinda bilgilendirme,

e Risk yonetimine ait stratejiler ve uygulamalar.

G-10 tlkeleri i¢in hazirlanan Basel II Uzlasisinin, kredi derecelendirme notu diisiik
olan kurum ve iilkelere arti bazi maliyetler yliklemesine ragmen, tilkemizde
uygulanmamasi finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi bakimindan firsat kaybi
olarak goriilmesi tizerine, BDDK’nin calismalar1 ve TCMB, SPK ve Hazine

Miistesarligi’nin da katilimi ile Basel 11 Koordinasyon Komitesi kurulmustur.6®

166 Altay, a.g.e, s. 143.
167 ALe., s. 144,
168 Ay,
169 BDDK,” Stratejik Plan 2006-2008”, s. 8.
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Basel II Uzlasis1 ile Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerdeki bankalarin yasal sermaye
yiikiimliiliiklerinin denetim altinda tutularak, asir1 risk altina girmelerinin dnlenecegi
ongoriilmiustiir. Bu siirecte, gelismekte olan iilkelerin derecelendirme notu diisiik
seviyede olan banka ve sirketlere verilen kredilerin de dezavantajli konuma diismesi
beklenen bir durumdur. Uzlasi ile birlikte kredi ve operasyonel riskin denetim altinda
olmasi i¢in bankacilik sektoriine ait verilerin saklanmasi konusunda iyilestirilme

ihtiyac1 giindeme gelmistir.}"°

Tiirk bankacilik sistemi icinde BDDK, 2012 yili itibariyle yasal sermaye yeterliligi
hesaplamasinda Basel II Uzlasisi’ndaki uygulamayr esas almaya baslamistir.
Diizenleyici otoriteleri de daha ihtiyatli davranmaya yonelten bu diizenleme ile
bankacilik sektoriindeki krediler hakkinda yeni 6lgiim ve degerlendirme teknikleri

getirilmistir.}"

170 A.y.
71 BDDK, “Stratejik Plan 2013/2015” , 5. 15.
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Tablo 1.6. Basel I ve Basel II’nin Ekonomik Birimlere Etkilerinin

Karsilastirilmasi
Birim Basel | Basel 11
Risk yonetimine uygun tekniklerin
kullanilmasi,
Bankalar Tiim bankalar igin standart Kredi ve operasyonel risk yaklagimlarinin
uygulamanin gegerli olmaktadir. belirlenmesi
Veri kalitesine verilen degerdeki artis,
Miisteriler Yiiksek miktarda dis kaynaga Miisterilerin kredi alabilmeleri igin kredi

ihtiya¢ duyulmaktadir.

derecelendirmesine olan ihtiyag,

Karlilik kaleminin seffaf olarak belirtilmesi,

Diizenleyici Otorite

Farkli finansal kuruluslar i¢in farkli

diizenleyici otoriteler mevcuttur.

Daha iyi bilgiye ihtiyag
duyulmaktadir.

Daha fazla ve istenilen zamanda bilgiye sahip

olma,

Diizenleyici otoritelerin motive etme ve

cezalandirma siirecinde gii¢ artist olmustur.

Derecelendirme

Kuruluslarn

Derecelendirme kuruluslarinin az
sayida olmas1 sonucu oligopolistik

bir piyasa olugmustur.

Bankacilik sektoriine yeni derecelendirme

kuruluslar1 dahil olmustur.

Para ve sermaye piyasalarinda derecelendirme

kuruluslarina yonelik talepler artmustir.

Sermaye Piyasasi

Sermaye piyasalarinda kredi
tiirevleri ile menkullestirmeye

yonelik bir egilim goriilmektedir.

Sermaye piyasalari iginde, tiirev ve menkul
kiymetlestirme piyasalar1 daha biiyiik pay

almaya baglamistir.

Borg piyasasinda da artig saglanmustir.

Kaynak: Altay, a.g.e, s. 141.
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Basel II Uzlasisi’nin temel eksikligi gelismekte olan tilkelere uygun olmayisidir. Bu
durumu 6zetlemek gerekirse; ilk olarak Basel II saglam finansal sistemin gostergesi
olan giiclii kurumlarin varlig1 iizerine dayanmaktadir. Oysa ki, gelismekte olan
tilkelere bakildiginda, ranta yonelik kisitlama gelistirecek kurumlarin gelismis tilkelere
nazaran daha zayif oldugu goriilmektedir. Diger yandan, gelismekte olan iilkelerde
makroekonomik faktorlerdeki degisimler ve digsal soklara karsi kirilganlik ¢ok daha
fazla olmaktadir. Ugiincii sebep ise; piyasa disiplininin saglanmasi i¢in uzman
denetgilerin ve piyasa katilimeilarinin olmasi gerekirken, gelismekte olan iilkelerde

uzmanlasmis denetcilerin varhig: sinirh sayidadir.}’

1.6.3.3. Basel I1I Uzlasisi

Basel III Uzlasisi, bankacilik sisteminin dayanikliligini giiglendirmeyi, piyasadaki
yasal sermaye oranlarina olan giivenin arttirllmasi ve herkes i¢in esit sartlarin
saglanmasini amaglamaktadir. Uzlasinin uygulanmasi global anlamda yasal sermaye

diizenlemesi acisindan dncelige sahiptir.!”

Basel III Uzlasisi’nda daha ¢ok biiylik ve karmagik yapidaki mevduat kabulii yapan
kuruluslar i¢in gegerli olacak likidite ile ilgili iki yeni nicel standardi i¢eren reform

yapilmistir. Bunlar; 174

e 30 giinliik likidite stres senaryosunu konu alan Likidite Karsilama Oram
(LKO)

e Uzun vadeli finansman esnekligini tesvik eden Net Istikrarli Fonlama Oram
(Net Stable Funding Ratio-NFSR)dir. NSFR standardinin Ocak 2018 tarihi

itibari ile yiirlirliige girmesi beklenmektedir.

2 Ward, a.g.e., p. 4.
173 BDDK “Risk Biilteni”, Risk Yo6netimi Dairesi, Nisan 2014, s. 48.
74 Ae., s. 38.

76



Basel I1I’de likidite karsilama oranina (LKO) iligskin asgari sinirin % 60 diizeylerinden

baslayarak 2019 yilinda kadar asama asama % 100’e ¢ikarilmasi kararlastirilmigtir. 1"

Basel II’deki eksikliklerin iizerine 2007-2008 finansal krizi sonras1 gelistirilen Basel
III’de yer alan degisiklikler; asgari sermaye oraninin sermaye tamponu kavrami ile
degistirilmesi, kars1 taraf kredi riski yaklasimiin degistirilmesi, likidite oranlar1 ile

kaldirag orani ilave edilmesi seklinde dzetlenebilmektedir."®

Basel Komitesi tarafindan, bankacilik sektoriinde diizenleme, denetim ve risk
yonetimini giiclendirmek amaciyla Basel III Uzlagis1 hazirlanmistir. Basel III’lin

amaglar1 ve reformlarin hedefleri asagida yer almaktadir. Basel III’iin amaglar1;’’

e Finansal, ekonomik ya da baska sebeplerden kaynakli olasi soklara karsi
bankacilik sektoriiniin daha dayanikli hale getirilmesi,

e Bankaculik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin seffafliginin ve acikliginin
giiclendirilmesi,

e Bankalarn risk yonetimlerinin gelistirilmesi, olarak 6zetlenmektedir.

Basel III’de yer alan reformlarin hedefleri ise;178

e Bankalarin streslere karsi dayanikliliklarinin artirilmasi amaciyla banka
seviyesinde ya da mikro ihtiyathilikla ilgili diizenlemeler,

e Bankacilik sektoriiniin genelinde risklerin artmasi ve zaman i¢inde bu risklerin
ekonomideki devirlerin etkisini giliglendirecek bir hale gelmesine karsi makro

ithtiyathlikla ilgili diizenlemeler, olarak 6zetlenmektedir.

% Ae.,s. 51,

176 Risk Yoneticileri Dernegi, “Basel II ve III Nedir, Basel II ve Tiirk Eximbank Semineri Notlar1”,
2013, ss. 11-12.

117 BIS, “Basel Ill:International Regulatory Framework for Banks”, Cevrimigi: http://www.bis. org/
bcbs/ basel3.htm?m=3%7C14%7C572, Erisim Tarihi: 10 Ocak 2017.

178 pLe.
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Bu hedeflere ulagilabilmesi icin; Basel I1I diizenlemesi ile bankalarin sahip olduklari
sermaye kalitesinin artirilmasina yonelik kaldira¢ oran1 uygulamasi getirilmekte ve
asgari sermaye ihtiyacinda olusabilecek degisikliklerin diisiiriilerek, karsilik
ayrilmasina yonelik oneri sunulmaktadir.!’® Basel III’iin diizenlemelere yonelik bu iki
yaklasimi, bankalarin bireysel olarak gliclendirilmesi sektdr genelinde sok

yaratabilecek riskleri azaltacag igin birbirlerini tamamlayici olarak goriilmektedir.*®

Basel Komitesi tarafindan, 2009 yilinda bankacilik sektoriindeki kirilganliklarin
azaltilmast ve uluslararas1 standartlarda bir likidite riskinin Olgiim ve izleme
mekanizmasinin olusturulmasi hedeflenmistir. Bankacilik sektdriinde kirilganliklarin
azaltilmas:1 konusu olduk¢a Onem arz etmektedir ki bu anlamda, bankacilik
sektorlindeki sermayenin hem nitelik yoniinden hem nicelik yoniinden artirilmast, risk
konusunun yeniden degerlendirilerek kapsaminin genisletilmesi ve bir kaldirag
oraninin belirlenmesine yonelik calismalar yapilmaktadir. Kirilganlik konusunun
onemi Tirk bankacilik sektorii agisindan da biiylik oldugu icin, BDDK Basel III ile

ilgili uyumlu diizenleme ¢aligmalarim yiiriitmeye baslamistir.!8!

Basel III Uzlasisi’na getirilen bir elestiri de, kredi basgvurularindaki kredi risklerinin
degerlendirilmesinde iilkenin i¢inde bulundugu ekonomik kosullarin da dikkate
alinmas1 gerektigidir. 2009 yilindan itibaren Avrupa Birligi’ndeki ekonomik
kosullarin kotiilestigi ¢ogu iilkede sorunlu kredi oranlarinda yiikselis goriiliirken,
Litvanya sorunlu kredi oranlarinin en yiiksek gerceklestigi bankacilik sektoriine sahip
ilke olmustur. Buna karsin, Avrupa Birligi icindeki gelismis ekonomilerin bankacilik
sisteminin konjonktiir dalgalanmalarina karst daha az duyarli olduklar1 tahmin
edilmektedir.’®? Ulke ekonomilerinin gelismislik diizeyine de bagh olarak kredilerin
geri O0demelerinde sorunlar yasanabilmektedir. Bu sebeple sorunlu kredilerin
olusumunu Onlemede kredi riskinin etkin degerlendirilmesinin yapilabilmesi igin

makroekonomik kosullarin da dikkate alinmas1 6nem kazanmaktadir.

179 Altay, a.g.e, ss. 144-145.
180 B|IS, “Basel I11: International Regulatory Framework for Banks”,
181 BDDK , “Stratejik Plan 2013/2015”, s. 15.
182 Mileris, 2014, a.g.e., p. 22.
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IKINCi BOLUM
BANKACILIK SEKTORUNDE SORUNLU KREDILERE SEBEP
OLAN FAKTORLERIN INCELENMESI

2.1. Sorunlu Krediler ve Kirillganhk

Bankalardan bor¢ olarak alinan kredinin, anapara ve faiz Odemeleri kredi
sozlesmesinde belirtildigi sartlarda yerine getirilmedigi durumda sorunlu krediler
kaleminden soz edilmektedir.! Kredilerin biiyiik kismi ticari bankalar tarafindan
verildigi igin, bankacilik sektoriinde sorunlu krediler kalemi ticari bankalarda daha
fazla olmaktadir. Bankacilik sektoriinde kirillganligin en 6nemli gostergesi olarak

sorunlu krediler ele alinmaktadir.

Klein’in IMF biinyesinde yaptig1 calismasinda; sorunlu kredilerin iilke i¢indeki makro
ekonomik kosullardan etkilendigi tespit edilmistir. Sonuglardan ¢ikarilan yoruma
gore; bankacilik sektorii ile reel sektor arasinda geribildirim (feedback effects)
sozkonusudur. Daha spesifik olarak belirtmek gerekirse; sorunlu krediler kaleminde
artis olmasinin, GSMH i¢indeki kredilerin payi, reel GSMH biiylime hiz1 ve igsizlik
oram1 gibi faktorler iizerinde anlamli etkisi olmaktadir. Ulke ekonomisinde saglikli ve
stirdiiriilebilir bir biiyiimenin saglanabilmesi i¢in bankacilik sektoriinlin saglam ve

kirilgan olmayan bir yapida olmasi gerekmektedir.?

Genel olarak bakildiginda, sorunlu kredilerin biiyiik oranda artisi ile birlikte bankacilik
sektoriiniin iflasa dogru gittigi goriilmektedir. Ekonomide yasanan durgunlugun temel

sebeplerinden biri de geri donmeyen sorunlu kredilerdir. Her bir sorunlu kredi,

! Khadijat Adenola Yahaya, Olusegun Opeyemi Oni, “Impact of MacroEconomic Factors on Non-
Performing Loans in the Nigerian Deposit Money Banks”, Amity Global Business Review, February
2016, p. 70.
2 Nir Klein, “Non-Performing Loans in CESEE: Determinants and Impact on Macroeconomic
Performance”, IMF Working Paper, 2013, WP/13/72,p. 20.
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bankanin finansal giicliige ve verimsizlige yonelmesi ihtimalini kuvvetlendirdigi i¢in,
ekonomide istenen biiylimenin gergeklesmesi adina sorunlu krediler kaleminin

azaltilmasi gerekli olmaktadir.®

Bankacilik sektoriinde kirilganligin diger 6nemli bir sebebi ise, bankalarin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin vade yapilar1 arasindaki uyumsuzluktur. Tiirkiye Orneginde
gorildiigii iizere, mevduatlar genelde kisa vadeli iken, krediler uzun vadeli yatirimlar
olarak uygulamada karsimiza c¢ikmaktadir. Bankalara hiicum bagslaylp mevduat
sahipleri paralari1 vadesinden once c¢ekmek istediklerinde, bankalar likidite
ihtiyaclarmi karsilamak i¢in ya interbank piyasalarindan bor¢lanmak ya da varliklarimi
satmak zorunda kalacaklardir. Likidite saglamak icin yapilan her iki segenek de
bankalar icin sorun haline gelebilmektedir. 2008 finansal krizinde yasanildig: iizere,
finansal piyasalar fonksiyonlarini yerine getiremediginde interbank piyasasinin
varligindan s6z etmek miimkiin olamamaktadir. Diger taraftan, kisa donemlik likidite
ithtiyact i¢in varliklarin satilmasi, satis fiyatinin gercek degerinin altinda olusmasina
yol acma riski tasimaktadir.* Bankalarin varhk ve yiikiimliiliiklerinin vade
farklarindaki uyumsuzluklarin, sektordeki kredi riskini tetiklemesi bakimindan banka

bilan¢olarindan takip edilmesi 6nem arz etmektedir.

Gelismekte olan tilkelerde genel olarak finans piyasalari da az gelismis oldugu i¢in s6z
konusu iilkelerdeki bankalarin 6nemli miktarda sorunlu krediler kalemine sahip olmasi
durumu ile karsilasilmakta ve bu durum bankacilik sektoriiniin kirilgan yapida
olmasma sebep olmaktadir.® Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde bankacilik
sektoriinde kirtllganlik Olgiitii  olarak literatiir genelinde sorunlu krediler ele

alinmaktadir. Gelismis ve gelismekte {ilke ayrim1 olmaksizin, sorunlu kredi gostergesi

3 Ahlem Selma Messai and Fathi Jouini, “Micro and Macro Determinants of Non-Performing Loans”,
International Journal of Economics and Financial Issues, Vol. 3, No.4, 2013, p. 852.
4 OECD, “Competition, Concentration and Stability in The Banking Sector”, Policy Roundtables,
2010, p. 14-15.
5 Christophe J. Godlewski, “Capital Regulation and Credit Risk Taking: Empirical Evidence from Banks
in Emerging Market Economies”, Large, Universite Robert Schuman Institut d’Etudes Politiques,
France, August 2004, p. 4.
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banka iflaslar1 ya da finansal krizlerle baglantili olarak algilanmaktadir.® Diger bir
anlatimla, bankacilik piyasasinda sorunlu kredilerin biiytikliigii, finansal ve bankacilik

krizlerinin gelisiminde en 6nemli faktordiir.”

Bankalarin borglarini geri 6deyememe sorunu, diinya bankacilik sisteminde bir¢ok
bankanin yasadig1 sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle 2007 yili sonrasinda
bankalarin varlik kalitesinde bozulma meydana gelmesi, sorunlu kredilerin en 6nemli
sebepleri arasinda gosterilmektedir. Ornegin; Euro Bolgesinde geri ddeme siiresi
doksan giinii asan kredilerin oran1 2015 yil1 itibariyle % 12’leri asmis durumdadir. Bu
durum bankalarin istikrarli yapilarini bozarak, aracilik gérevlerini yerine getirmelerine

engel olmaktadir.®

Sorunlu kredi oranlarinin seviyesi, banka yonetimlerinin performanslarini 6lgen ¢ok
onemli parametrelerden biridir. Sorunlu kredi oranlar1 ayrica finans sektoriiniin ve
daha genis perspektifte ekonomilerin sagliginin da 6nemli gostergelerindendir. Bu
acidan bakildiginda diizenleyici otoritelerin ve raporlama sirketlerinin ticari

bankalarda sorunlu kredi oranlarina dzel bir dnem verdikleri goriilmektedir.®

Sorunlu kredilerin bankacilik sektorii igindeki artisiyla, reel sektoriin ve ekonominin
saglikli ve istikrarli biiylimesi onilinde engel teskil ettigi, finansal kriz boyutuna
gelindiginde ise kiiresellesmis piyasalar vasitasiyla diger iilke bankacilik sistemlerini
dahi etkileyebilen, anlagilmasi ve bir anlamda ekonomik teshisinin yapilmasi ic¢in

ayrintili olarak tanimindan baglayarak sebepleri ile incelenmesi 6nem arz etmektedir.

® Tarron Khemraj ve Sukrishnall Pasha, “The Determinants of Non-Performing Loans: An Econometric
Case Study of Guyana”, MPRA Paper No: 53128, 2009, p. 1.
" Kevin Greenidge ve Tiffany Grosvenor, “Forecasting Non-Performing Loans In Barbados”, Business,
Finance and Economics In Emerging Economies, Vol. 5, No.1, 2010, p. 80.
8 Anastasiou Dimitrios, Louri Helen ve Tsionas Mike, “Determinanats of Non-Performing Loans:
Evidence From Euro-Area Countries”, Finance Research Letters 000(2016), p. 1.
® Erkan Can, “Sorunlu Kredi Transferi ve Fiyatlamas1 Uzerine Bir Calisma”, Bankacilar Dergisi, Say::
90, Eyliil 2014, s. 14.
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2.1.1. Sorunlu Kredilerin Tanim

Uluslararas1 Para Fonu’nun da calismasinda belirttigi iizere, sorunlu krediler
kaleminin tek bir tanim1 yoktur.'® Literatiir ¢alismalarinda; sorunlu krediler kalemi,
geri donmeyen krediler, batik krediler ve deger kaybina ugramis varliklar olarak da

adlandirilmaktadir. Calisma genelinde sorunlu krediler kalemi kullanilacaktir.

Sorunlu krediler kaleminin uluslararas: bakimdan karsilastirabilir olmas: i¢in, IMF
tarafindan, sorunlu kredilere ait tanimlama yapilmistir. Kredi ya da benzeri varliklarin

sorunlu krediler olarak tanimlanabilmesi igin;!

1) Kredinin geri 6denmesinde s6zlesmede belirtilen anapara ve faiz 6demelerinin

90 giin ve lizeri bir siireyi agmasi,

2) 90 giin ve daha fazla geciken faizin aktiflestirilmesi (anapara tutarina ilave

edilerek) ya da yeniden yapilandirilmasi, gerekmektedir.

Sorunlu krediler, sorunlu varliklar (distressed asset) taniminin i¢inde yer almaktadir.
Borcun sahibi tarafindan borgtan kaynakli yiikiimliiliiklerin yerine getirilemeyen
tahvil, bono, kredi gibi bor¢ araclar1 ile birlikte iilke ekonomisinde beklenmedik
ekonomik dalgalanmalarin olmasi ile kayda deger oranda deger kaybina ugrayan

gayrimenkuller ve alacaklar da sorunlu varliklar olarak degerlendirilebilmektedir.'2

Sorunlu kredi tanimlarindan yola ¢ikarak, iilkeler bazinda karsilastirma yapilirken
dikkate almmas1 gereken bir husus vardir. Ulkelerin merkez bankalarinin yeniden

yapilandirilan krediler ile ilgili aldig1 kararlarda farliliklar goriilebilmektedir. Ornegin

10 Adriaan M. Bloem and Russel Freeman, “The Treatment of Non-Performing Loans”, IMF,
BOPCOM-05/29, June 2005, s. 8, Cevrimigci: https://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2005/05-
29.pdf, Erisim Tarihi: 10.09.2016.
' IMF, “Financial Soundness Indicators: Compilation Guide”, 2006, s. 46. Cevrimici:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fsi/guide/2006/pdf/fsiFT.pdf, Erisim Tarihi: 12.09.2016.
12 Nihal Sipahi, “Problemli Kredilerin Yeniden Yapilandirilmasi Uluslararas1 Uygulamalar ve Tiirkiye
Omegi”, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, TCMB: Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel Miidiirliigii,
Ankara, Aralik 2003, s. 16.
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bazi iilke merkez bankalarina gore yeniden yapilandirilan krediler “sorunlu krediler”
kapsaminda yer alirken, bazi {lilke merkez bankalar1 tarafindan “sorunsuz krediler”
kapsaminda yer almaktadir. Ulkeler arasindaki tanim ve kapsam farklarinin ¢oziimiine
yonelik standart Slgiitlerin tanitilmasi ¢alismalari ele alinmaya baslanmistir. Avrupa
Bankacilik Otoritesi’nin (EBA) o6zellikle Avrupa Birligi iilkelerindeki tanimsal
standartlar acisindan yaptig1 c¢alismada, sorunlu riskli varliklar ve yeniden
yapilandirma kavramlar ile ilgili olarak standart tanimlamalarin ve dl¢iimlemelerin
kullanilmasini amaglanmistir.®® Bu amagla da, 2015 yilinda Avrupa Birligi, Avrupa
Banka Otoritesi’nin (European Banking Authority) yonergesine gore, sorunlu krediler

tanimini genislesmistir. EBA nin tanimina gore sorunlu krediler; 2

e 90 giinden fazla siiredir 6denmeyen anapara ve faiz ddemesi ya da faiz
O0demesi,
e Karsilik ayrilmadan geri édenmesi olasiliksiz durumda olan borg, olarak

tanimlanmaktadir.

Tiirk Bankacilik sektoriinde de, bankalarin sorunlu kredi oranlar ile yapabilecekleri
uygulamalar kanunlar hilkmiinde sinirlandirilmistir. Sorunlu kredilerin tahsilatinin
gerceklesememesi durumunda; kredinin vadesi ve teminati géz Oniine alinarak,
“Bankalarca Karsilik Ayrilacak Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Yonetmelige”

gore karsilik ayirma zorunlulugu dogmaktadir.*®

13 Erkan Can, a.g.e., s. 4.

4 B. De Backer, Ph. Du Caju, M. Emiris, Ch. Van Nieuwenhuyze, “Macroeconomic Determinants of

Non-Performing Loans”, DEcember 2015, NBB Economic Review, p. 49.

15 Nazah Sahbaz ve Ahmet Inkaya, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Krediler ve Makroekonomik

Etkileri”, Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, http:/optimumdergi.usak.edu.tr, s. 81.
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2.1.2. Sorunlu Kredilerin Hukuki Tanim

Sorunlu krediler, Karsiliklar Yonetmeligi’nde ayrilacak karsiliklar agisindan tige
ayrilmistir. Sorunlu krediler tanimi hukuki olarak donuk alacaklar olarak ifade
edilmektedir. Buna gére; Uciincii, Dérdiincii ve Besinci Gruplarda siniflandirilan tiim
alacaklar, tahakkuk ettirilen faizlerin ve borg¢lu iizerindeki faiz benzeri yiiklerin
anaparaya dahil edilip edilmedigine ya da tekrardan finanse edilip edilmedigi
ayrimina bakilmadan, donuk alacak!®olarak kabul edilmektedir.

Uciincii Grup - Tahsil Imkint Siurl Krediler ve Diger Alacaklar:

Bu gruptaki kredi ve alacaklar asagidaki gibi maddeler halinde yer almaktadir;’

1) Bor¢lusunun o6zkaynaklarimin ya da verdigi teminatlarin borcun vadesinde
odenmesini karsilamada yetersiz bulunmasi sebebiyle tamaminin tahsil imkani sinirl
olan ve gozlenen sorunlarin diizeltilmemesi halinde zarara yol agmast ihitimali olan
veya,

2) Bor¢lusunun kredi degerliligi zayiflamis olan ve kredinin zafiyete ugramis oldugu
kabul edilen ya da,

3) Anaparanin, faizin ya da her ikisinin tahsili vadesinden veya édenmesi gereken
tarihlerden itibariyle doksan giinden fazla geciken fakat yiiz seksen giinii gecmeyen ya
da,

4) Borglusunun isletme sermayesi finansmaninda ya da ilave likidite yaratmasinda
stkintilar yagsamast gibi sebeplerle anaparanin ya da faizin ya da her ikisinin ilgili
banka tarafindan tahsilinin vadesinden ya da odenmesi gereken tarih itibariyle doksan
giinden fazla gecikecegine kanaat getirilen, krediler ve diger alacaklar olarak

smiflandirilmaktadir.

16 “Bankalarca Kredilerin Ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi Ve Bunlar I¢in Ayrilacak
Karsiliklara {liskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”, Resmi Gazete, 1 Kasim 2006, s. 3.
7Ae. s 2.
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Doérdiincii Grup - Tahsili Siipheli Krediler ve Diger Alacaklar:

Bu gruptaki kredi ve alacaklar asagidaki gibi maddeler halinde yer almaktadir;®

1) Mevcut kosullarda geri 6denmesi ya da tasfiyesi olast goriinmeyen ya da,

2) Vadesi gelen ya da odenmesi gereken kredi tutarlarmin tamamimin kredi
sozlesmesinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde banka tarafindan tahsilinin
saglanamayacag yiiksek ihtimalli olan ya da,

3) Bor¢lusunun kredi degerliliginin énemli olgiide zayifladigi ve zafiyete ugradigi
kabul edilen, ancak birlesme, yeni finansman bulma imkani veya sermaye artirimi gibi
olanaklarin bor¢lunun kredi degerliligine ve kredinin tahsil kabiliyetine yapmasi
beklenen katki nedeniyle heniiz tam anlamiyla zarar niteligi tasimadigi diistiniilen ya
da,

4) Anapara ya da faizin veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten
itibaren tahsilatinin gecikmesi yiiz seksen giinti gecen, fakat bir yil1 gegcmeyen, krediler

ve diger alacaklar olarak siniflandirilmaktadir.

Besinci Grup - Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar:

Bu gruptaki kredi ve alacaklar asagidaki gibi maddeler halinde yer almaktadir;®

1) Tahsilinin miimkiin olmadigina kanaat getirilen ya da,

2) Anaparanmin ya da faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan ya da,

3) Uciincii ve Dérdiincii Gruplarda belirtilen ézellikleri tasimakla birlikte, vadesi
gelen ve odenmesi gereken alacak tutarlarinmin tamaminin bir yili asacak bir siirede

tahsilinin saglanamayacaginin yiiksek ihtimalli olmasindan dolayt zafiyete ugramis

BAe s 2
B Ae. s 3.
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olduguna ve bor¢lusunun kredi degerliligini tam anlamiyla yitirdigine banka

tarafindan kanaat getirilen, krediler ve diger alacaklar olarak smmiflandirilmaktadir.

2.1.3. Sorunlu Kredilerin Sebepleri

Sorunlu kredilerin bankacilik sektdriindeki paylarinin azaltilabilmesi igin bu kredilere
sebep olan temel problemleri tespit etmek gereklidir.?® Kredilerin sorunlu hale
gelmesine sebep olabilecek birden fazla degisken olabilecegi icin tek bir faktore ya da
olaya baglamak dogru olmamaktadir. Borglu isletmelerin faaliyetlerinin, banka ile
ilgili kredi verme siireglerinin takibi gibi ayrintili olarak incelenmesi gereken nedenler

vardir. %

Kredilerin sorunlu kredi haline gelmesi ya da temerriit durumuna diismesi durumu
Basel II’de asagida belirtilen olaylardan biri ya da ikisinin birden meydana gelmis

olmasina baglanmaktadir:?2

e Bankanin kredi tahsis siiresince teminat aldig1 varsayimi altinda, almis oldugu
teminati nakde c¢evirmeden, bor¢lunun bankaya olan kredi borcunu 6deme

thtimalinin olmadigina kanaat getirilmesi durumunda,

e Borg¢ sahibinin bankaya olan kredi borcunun vadesi 90 giinden fazla ge¢mis ve
bor¢ 0denmemis oldugu durumda, temerriit durumunun olustugu kabul

gormektedir.

20 Muhammad Farhan, Ammara Sattar, Abrar Hussain Chaudhry, Fareeha Khalil, “Economic
Determinants of Non-Performing Loans: Perception of Pakistani Bankers”, European Journal of
Business and Management, ISSN 2222-2839 (Online), Vol. 4, No.19, 2012, p. 88.
2l Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, BANKACILIK: Teori, Uygulama ve Yontem, Nobel
Yaymn, Gézden Gegirilmis flaveli 3. Basim, Mart 2011, s. 257.
22 Uluslararas1 Odemeler Bankasi, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarmnin Uluslararas1 Diizeyde
Uyumlagtirtlmasi” (Gézden Gegirilmis Cer¢eve Kapsamli Versiyon), BDDK 2007, s. 131.

86



Sorunlu kredilerin ticari bankalarda yiiksek oranlarda gergeklesmesine sebep olan

faktorler genel olarak su sekilde 6zetlenebilir;?®

Bireylerin sorumsuz kredi kullammlari: Bireylerin, tlilkedeki ekonomik
kosullar1 yanhs degerlendirerek ileride daha fazla gelire sahip olacaklar
diistincesi ile sorumsuzca kredi kullanmalari, finansal acidan sikintiya

diismelerine sebep olmaktadir.?*

Ulke ekonomisinde kotiiye gidis: Sorunlu krediler ayni zamanda kredi
kayiplar1 olarak da diistintildiiglinde, Sinkey’in ¢alismasinda belirttigi gibi, bu
kayiplar cari ve gecmis donemdeki ekonomik kosullar ve yonetimsel
kararlardaki etkinlik ile ters olarak hareket etmesi beklenmektedir. Ornegin;
enerji fiyatlarinda diisiis meydana gelmesi veya koti kredilere dair verilen
kararlar gibi makroekonomik kosullardaki bozulmanin, kredi kayip oranlarini
arttiric1 etki yapmasi beklenmektedir. Gegmis kredi kararlarinin kalitesi, cari
ve geemis donemki kredi politikalari, yonetici ve ¢alisanlarin diiriistliigii ve
risk alma konusundaki tavirlar1 gibi banka i¢indeki yonetim kaynakli kararlar

da cari donemdeki kredi kayiplarim etkileyebilmektedir.?®

Ticari bankalardaki kredi riski yonetim kalitesinin yetersiz olusu: Sorunlu
kredi miktar: lizerinde bankalardaki kredi yonetiminin uyguladig: politikalar

oldukga etkili olmaktadir. Banka yonetimi kredi kullanicilarinin 6deme

glcliigii icine disme olasiligini hesaplamak i¢in kendi kredi riski

% Kredi riski analizi sirasinda

degerlendirme modellerini gelistirebilirler.
datalarin ve diger bilgilerin degerlendirilmesinde dogru ve etkin yapilamayan

analizler kredilendirme siireci oncesi hataya sebep olacaktir.

23 Ricardas Mileris, “Macroeconomic Factors of Non-Performing Loans in Commercial Banks”,
Ekonomika, ISSN 1392-1258, , Vol. 93(1), 2014, p. 27.

2 A, s. 28.

%5 Joseph F. Sinkey ve Mary Brady Greenawalt, “Loan-Loss Experience and Risk-Taking Behavior

at Large Commercial Banks, Journal of Financial Services Research, 1991, p. 44.

%6 Ricardas Mileris, a.g.e., p. 28.
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e Bankalarin uyguladiklar1 kredi politikalar1 bazen kabul edilebilir kredi riski
seviyesinde degisiklik yaparak, kredinin alimimi kolaylastirict sonuglar
dogurmaktadir. Bankalar merkez bankasinin belirledigi diizenlemenin disina
¢ikmadan, kredilerden daha fazla kar ve faiz geliri elde etmek i¢gin, daha fazla
kredi verme egilimine girebilmektedir. Bu siire¢ genelde ekonomik

gelismelerin olumlu oldugu zamanlarda gergeklesmektedir.?’

e Sorunlu kredilere sebep olabilecek unsurlardan biri de bankacilik piyasasinin
genel olarak sergiledigi davraniglardir. Piyasada yer alan bankalar birbirlerinin
davraniglarindan etkilenmektedir. Gerek rekabet gerekse birbirini takip amagli,
bankalar bazen rasyonel olmayan kredi politikalar1 uygulayarak, piyasada
sorunlu kredilere sebep olabilecek ya da sorunlu kredilerin miktarini artirici

olabilecek kredi politikalar1 uygulayabilmektedir.?®

Bankacilik sektoriinde, sorunlu kredilerin meydana gelmesine sebep olan faktorler

calisma genelinde igsel ve digsal faktorler olarak ikiye ayrilarak incelenecektir.

2.1.4. i¢sel Faktorler

Bankacilik sektoriinde, sorunlu kredilerin meydana gelmesine sebep olan igsel
faktorler olarak; kredi sozlesmesinde bulunan her iki tarafin (banka ve kredi
misterisinin) ekonomik yetersizlikleri sebebiyle kredinin geri 6denmesinde sorun
yasandig1 durumlar ifade edilmektedir. Bu durumda siire¢ banka ya da kredi
miisterisinden kaynakli sebepler olarak da kendi iginde ikiye ayrilmaktadir.?®
Bankalarin kredi istihbaratinin, kullandirilan kredi karsiliginda teminat alinmasi ve
kredinin yonetilmesi konularinda yetersizligi s6z konusu oldugunda, banka kaynakl
O0deme sikintis1 yasanmaktadir. Kredi kullanan miisterileri isletme sahipleri olarak ele

aldigimizda da, isletmeye ait yonetimin basarisi, finansal yapisinin saglamligi ve

TAY.
28 Can, a.g.e, s. 14.
29 Sipahi, a.g.e, s. 18-19.
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isletmenin kredi kullanimina s6z konusu iiriin ya da hizmetin niteligi gibi konularda

sorun yasanmasi durumlar1 belirtilmektedir.

2.1.4.1. Bankaya Ozgii Sebepler

Bankacilik piyasasinda kredilerin sorunlu hale doniismesine ve ardindan bankalarin
finansal sikintiya diismelerine sebep olabilecek bankalardan kaynakli nedenleri genel
olarak; kredi istihbaratindaki etkin karar verememe, kredilendirme siirecinde yapilan

hatalar ve teminatlandirma konusunda yetersiz kararlar olarak 6zetleyebiliriz.

Krediye 6zgii hatalar1 da kredi kullandirmadan onceki yetersizliklerden olusan
sebepler ve kredi kullandirilma asamasinda ve sonraki kisimda yapilan hatalardan

kaynakli sebepler olarak ikiye ayirarak incelememiz miimkiindiir.

2.1.4.1.1. Kredi Kullandirilmasi Oncesi Olusan Sebepler

Bankalarin kredi kullandirmadan 6nceki asamada sorun teskil edecek faktorler,
yonetimin kalitesi ve basarisi ile ilgili olmaktadir. Kredi kullanicilarindan kaynakli
kars taraf riskinin kendi i¢inde asimetrik bilgi sorununu barindirmasi, kredi tahsisi
asamasinda dezavantaj olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kredi kullanicisina ait riskin
belirlenmesi ve dl¢lilmesinde kredi uzmanlarinin ve yoneticilerinin konu hakkindaki

uzmanlik, yetenek ve goriisleri onem kazanmaktadir.

2.1.4.1.1.1. Yonetim Kalitesi

Sorunlu kredilerin olusumu ile bankalardaki yonetimin basarisi, kredi uzmanlarinin
analiz ve degerlendirmedeki basarilar1 literatiir caligmalarinda da iliskilendirilmistir.
Literatiirde, Berger ve De Young’un calismasinda “Kotii Yonetim hipotezleri”
esliginde banka yonetimi ile kredilendirme siireci anlatilmaktadir. Calismalarinda,

kredi kalitesi, maliyet etkinligi ve banka sermayesi arasinda nedensellik arastirmasina
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yonelik hipotezlerden bahsedilmektedir. Kotii Yonetim (Bad Management) I ve II
hipotezleri bu hipotezlere 6rnek teskil etmektedir.>

Kotii yonetim (I) hipotezine gore; bankadaki yoneticilerin ve yonetim kurulunun
kredi derecelendirme konusunda, rehin edilen giivencelerin degerlendirilmesinde ve
kredi kullanicilarinin, kredi sonrasi takip edilmesi konularinda gerekli yetenek ve
beceriden yoksun olmalar1 sonucu, kotli yonetim hipotezinin desteklendigi

soylenebilir.®!

Klein’in IMF biinyesinde yaptig1 ¢calismasinda; bir 6nceki donemin banka karlilig1 baz
alinarak temsil edilen bankanin yonetim kalitesi ile sorunlu krediler arasindaki iliski
analiz edilmistir. Bankanin yonetim kalitesindeki artisin, bankadaki sorunlu kredi

miktarin1 azaltici etkisi oldugu tespit edilmistir.32

Kotii Yonetim (IT) hipotezine gore; bankacilik sektoriindeki yonetim performansinin
etkin olmayisi sonucu, gelecek dénemdeki sorunlu kredilerde artis goriilecektir. Diger
bir anlatimla, yonetimin basarisizlig1 ile sorunlu krediler arasinda pozitif yonlii iligki
mevcuttur. Kotii yonetim  hipotezi  genelinde yonetimin  gegmis donemdeki

performansi yonetim kalitesinin temsilcisi (proxy) olarak degerlendirilebilmektedir.®®

Kot yonetim hipotezi altinda; literatiire dayanarak, konjonktiir dalgalanmasina baglh
kredi biiyiimesinin de gelecek donemdeki sorunlu kredilerin artmasma sebep

olabilecegi yorumu yapilabilmektedir.3*

30 Allen N. Berger, Robert DeYoung, “Problem Loans and Cost Efficiency in Commercial Banks”,
Journal of Banking and Finance, Vol. 21, 1997, p. 2.
31 Dimitrios S.Louzis, Angelos T. Vouldis, Vasilios L. Metaxas, “Macroeconomic And Bank-Specific
Determinants Of Non-Performing Loans In Greece: A Comperative Study Of Mortgage, Business And
Consumer Loan Portfolios”, Bank of Greece, Working Paper No0:118, September 2010, p. 12.
32 Klein, a.g.e.,p. 20.
¥ Louzisv.d., a.g.e., p. 14.
ALY,
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Bankalardaki kotii yonetim, bankalarin sorunlu kredi seviyelerini yiikseltici etki
yapmaktadir.®® Maliyet etkinliginden sorunlu krediler kalemine dogru nedensellik
“kotii yonetim” ile agiklanirken, sorunlu krediler kaleminden etkin maliyete dogru
nedensellik iliskisi “kotii sans” (bad luck) olarak agiklanmaktadir.®®  Yonetim
kalitesini sayisal olarak tespit etmek kolay olmamakla beraber temsili degisken olarak,
bankacilik sektoriine ait 6z sermaye karliligi ve aktif karliligi gibi karlilik kalemleri

gosterge olarak kullanilmaktadir.

2.1.4.1.1.2. Asimetrik Bilgi Sorunu

Bankalarin yonetim kalitesi ve kredi riski ile ilgili iliskilendirilebilecek 6nemli bir
faktor de asimetrik bilgi sorunudur. Bilgi asimetrisi, ters se¢im, ahlaki tehlike ve
temsilcilik sorunu kredi riskinin yonetimi agisindan incelenmesi ve diizenlemeler

esliginde onlem alinmas1 gerereken konulardir.

Bankacilik sektoriinde, banka sahipleri ile banka yoneticileri arasindaki asimetrik

bilginin yaninda farkli asimetrik bilgi tipleri de mevcuttur. Bunlar; 3’

e Banka, diizenleyiciler ve mevduat sahipleri arasinda,
e Banka sahibi, banka yoneticileri ve diizenleyiciler arasinda,
e Kredi alanlar, banka yoneticileri ve diizenleyiciler arasinda bilgi asimetrisi

olarak karsimiza ¢ikabilmektedir.

Bilgi asimetrisi, bir ticari iliskide saticinin satisa konu emtia hakkinda alicidan daha
fazla bilgi sahibi olmasindan kaynaklanir ve dogru fiyatlama yapilmasi agisindan
olumsuz bir durumdur. Bilgi asimetrisi, ters secim ve ahlaki tehlike ve temsilcilik

sorunu gibi piyasa kusurlarma yol agabilir.?® Ters secim sorunu, kredi verilmeden

% Saikat Ghosh Roy, “Determinants of Non-Performing Assets in India”, Eurasian Journal of
Economics and Finance, 2(3), 2014, p. 71.
% Klein, a.g.e., p.5.
37 Teresa Garc'1a-Marco, M. Dolores Robles-Fern’andez, “Risk-Taking Behaviour and Ownership In
The Banking Industry: The Spanish Evidence”, Journal of Economics and Business 60 (2008), p. 334.
% Can, a.g.e., s. 17.
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Once ortaya ¢ikan bir durum iken, ahlaki tehlike kredi verildikten sonra yasanilan bir

sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Keeton ve Morris, 1987 yilindaki c¢alismalarinda; ahlaki tehlike sorununu
calismalarinda incelemistir. Calismada kredi kayiplarini temsil etmesi amaciyla
sorunlu krediler kullanilmistir. Diger bankalara kiyasla diisik sermayeli olan
bankalarin kendi kredi portfoy risklerini artirarak ahlaki tehlike sorunu ile

karsilastiklar1 ve ileride sorunlu krediler kaleminde art1s oldugu bulunmustur.3®

Ters secim problemi, kredi sdzlesmesi 6ncesi, kredi almay1 en ¢ok talep eden kredi
miisterisinin potansiyel olarak kotii bor¢lu oldugu asimetrik bilgi sorunu olarak
bilinmektedir. Bu duruma o6rnek olarak; 6diing aldigi krediyi zamaninda ve tiim
yiikiimliiliikleri ile beraber geri 6deme durumu olmayan giivensiz kredi miisterilerinin
tutumu verilebilir. Finansal piyasalarda ters se¢cim yapildiginda, istenmeyen sonuglari
doguracak (kredi borcunu geri ddeyemecek) miisterinin sec¢ilme olasiligi yiiksek

olmaktadir.*°

Temsilci maliyeti, vekalet veren veya temsilci atayanlar tarafindan segilen ve onlar
adma hareket eden kisilerin yol ag¢tig1 ve bedeli 6denmek zorunda olan bir tiir igsel
maliyettir. Bu tiir maliyetler sirketlerde hisse senedi sahipleri ve yonetici ¢ikarlarinin
catistifi noktada ortaya cikar. Hisse senedi sahipleri yoOneticilerden hisse senedi
degerinin arttirllmasimi saglamak i¢in caligmasini isterken, yonetim kendi kisisel
gelirini maksimize edecek sekilde bir biiylime stratejisi izleyebilir. Temsilci maliyeti

oy verenler ve politikacilar arasindaki ¢ikar ¢atigmalarindan da kaynaklanabilir.**

Bankanin ortaklar1 ile yoneticileri arasinda temsil sorunu s6z konusu ise, banka

yoneticileri bankanin biiyiikliigiiniin artmasi i¢in kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket

39 William R. Keeton ve Charies S. Morris, “Why Do Banks Loan Losses Differ?”, Economic Review,
May 1987, pp. 3-21.
40 Giiler Aras, Aldvsat Miisliimov, “Kredi Piyasalarinda Asimetrik Bilgi ve Bankacilik Sistemi
Uzerindeki Etkileri”, iktisat Isletme ve Finans, 19.Y1l Eyliil 2004, ss. 56-57.
4 Can, a.g.e.,s. 17.
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edebilmektedir ¢iinkii bankanin biiylimesi yoneticiler i¢in ayni zamanda daha fazla
statli kazanmalari, daha yiiksek maaglar elde etmeleri anlamima da gelmektedir. Bu
bilgiler 15181inda, kredi biiylimesinin sorunlu kredilerin artisini tetiklemesi miimkiin
goziikkmektedir. Yoneticilerin kendi lehine karar vererek, kredi biiylimesini tesvik
etmek icin ugragmalari, banka ortaklarinin yogunluguna ya da ortaklik haklarim

kullanabilmelerine gore dnlenebilmektedir.*?

Berger ve DeYoung’a gore “ahlaki tehlike” hipotezinde; bankalarin yetersiz
sermayeye sahip olduklar1 kosullarda banka sahip ya da yoneticilerinin kredi
portfoylerindeki riski artiracak sekilde davranmalari ahlaki tehlike olarak
degerlendirilmektedir. Bu hipotez ile varilan sonug; bankalarin diisiik seviyede
sermayelendirilmeleri sonucu sorunlu kredilerde artisa sebep olacagi seklindedir.*®
Klein’in IMF biinyesinde yaptig1 ¢aligmasinda; ahlaki tehlike ile sorunlu krediler
arasindaki iliski analiz edilmistir. Bankadaki diisiik sermaye birikiminin, sorunlu kredi

miktarini daha da artmasina sebep oldugu tespit edilmistir.**

Batmayacak kadar biiyiikk bankalara yonelik politikalar, (too big to fail) mevduat
sahipleri agisindan ahlaki tehlike sorununu da ortaya ¢gikarmaktadir. Mevduat sahipleri
bankalara verdikleri mevduatlarin hiikiimet tarafindan garantiye alindigi
diisiincesindeyken, bankalarin risk alma davranislarini denetleme yetkisinden uzak
olduklar1 i¢in bankalar da denetim eksikliginden banka iflasini tetikleyici sekilde daha

fazla risk alma egiliminde olmaktadirlar.*®

Dinger ve Neyapti ¢alismalarinda, Tiirk bankacilik sektoriindeki ters se¢cim ve ahlaki
tehlike sorunlarinin azaltilmasi i¢in bankacilik kanunlarinin diizenlenmesinin etkili
olacag hipotezini test etmislerdir. Calismanin amprik sonucu olarak; bankacilik

sektoriindeki diizenlemelerin ve denetimin mevduat sahiplerinin giliveninin

42 Salas ve Saurina, “Credit Risk in Two Institutional Regimes: Spanish and Commercial and Savings
Banks”, Journal of Financial Services Research, 22:3, 2002, p. 210.
43 Berger and DeYoung, a.g.e.,p. 5.
4 Klein, a.g.e., p. 20.
4 OECD, a.g.e.,p. 184.
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saglanmasinda, yatirim kararlarinda ve kredi kullaniminda disiplin olusturulmasi

asamasinda pozitif iliskili oldugu hipotezi desteklenmistir.*

Ekanayake ve Azeez ¢alismalarinda, banka yoneticilerinin asir1 risk almalar1 sonucu
bankalarin kredi kalitesinde diisiis meydana geldigini O6ne slirmiistiir. Calisma
sonunda; bankadaki pay sahiplerinin, yoneticilerin davraniglarini goézetim altinda
tutmak i¢in ¢aba sarf etmeleri gerektigi ve olasi temsilcilik sorunu yasanmamasi adina,

uygun kontrol mekanizmasimin olusturulmasi gerektigini belirtmislerdir.*’

2.1.4.1.1.3. Kredilendirmede Yapilan Bankacilik Hatalar

Bankacilik sistemi i¢inde bankalar, kredilendirme siirecinde Bankalar Kanunu’na gore
hukuki mevzuata ve bankanin kendi i¢inde belirledigi stratejiye uygun olmak kaydiyla,
kredi verilecek karsi tarafin kredibilitesini, risklerin c¢esitliligi ile degiskenligini ve
kredi verme olarak bilinen 6diing isleminin bankaya getirmesi beklenen verimliligini

gdz Oniine almas1 gerekmektedir.*®

Ayrica bankanin karsi taraf riskine sebep
olabilecek durumlarin karmasikligina ve gelismislik diizeyine uygun olacak sekilde
kars1 taraf riskini yonetebilmesi icin politika ve sistemlerinin olmas1 gerekmektedir.
Kars1 taraf riskinin yonetiminde riskin tespit edilip, Olgililebilmesi ve onay ile i¢

raporlanma siirecinin yer almasi gerekmektedir.*

Bankalarin kredi verme islemenindeki karliliginin artacagi beklentisi ile piyasadaki
kredilendirme stirecini hizlandirmasi diger bir anlatimla kredi biiylime oranlarinda

artis olmasi da sorunlu kredileri tetikleyebilmektedir.

46 Nergiz Dinger ve Bilin Neyapti, “Macroeconomic Impact of Bank Regulation and Supervision: A
Cross-Country Investigation”, Bilkent University Discussion Papers, No: 10-05, p. 9.
4 E.M.N.N. Ekanayake and A.A. Azeez, “Determinants of Non-Performing Loans in Licensed
Commercial Banks: Evidence From Sri Lanka”, Asian Economic and Financial Review, ISSN
(€):2222-6737 / ISSN(p):2305-2147 , 2015, p. 880.
4 Giiglii Okay, “Temel Bankacilik Hizmet ve Uriinleri”, Bankacilik Giris ve Ilkeleri, Ed. Feridun
Kaya, Beta Basim, 4. Baski, Kasim 2015, s. 29.
% Uluslararast Odemeler Bankast, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde
Uyumlastirilmasi”, s. 280.
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Jimenez ve Saurina, kredilerin hizl1 biiylimesinin gecikmeli degeri ile kredi kayiplari
arasinda pozitif yonlii iliski tespit etmistir.>® Monicah W. Muriithi, 2008-2012 yillar1
arasinda Kenya’da faaliyet gosteren 43 ticari bankayi inceleyerek, kredilerdeki
bliyiime oranmin sorunlu krediler ile negatif korelasyonlu oldugu sonucuna

ulasilmgtir >

Kredilendirme kisminda, bankalarin kredileri izlemeleri, denetlemeleri gibi yaptiklari
faaliyetler i¢in ayirdiklar1 kaynaklarin yiiksek olmasinin hem sorunlu kredileri hem de
bankalarin etkinligini etkiledigini savunan hipotez de, Berger DeYoung’un
calismasinda yer alan “skimping” hipotezidir.°> Banka yoneticileri kisa donemde
operasyonel maliyetler ve uzun dénemde sorunlu krediler secenegi ile kars1 karsiya
kalmaktadir. Kredi izlemesi ya da degerlendirmesi i¢in ayrilacak biit¢eyi kisarak, kisa
donemli karmi diislinen yoneticiler, bir anlamda gelecekteki sorunlu kredilerin artigini
kabul etmektedir. Bu hipoteze gore sorunlu krediler ile maliyet etkinligi arasinda

pozitif yonlii iliski bulunmaktadir.®

Kredilendirilme siirecinde bankalarin en sik yaptigi hatalardan biri de; kredinin
kullanim amacinin ve geri 6deme kaynaklarinin yeterli analizini yapmamasi ve
sonucunda alman kredilerin sorunlu krediler haline doniismesidir. Kredi tahsisi ile
kredi geri O0demelerinin zamanlamasinin dogru sekilde yapilamamasi sebebiyle
isletmenin nakit akisi ile 6deme vadelerindeki uyumu arasinda sorun olacaktir.
Isletmenin faaliyet zamanlamasina gore hazirlanmayan geri ddeme donemleri,

isletmenin kredi yiikiimliiliigiinii yerine getirmesinde sikintiya diisiirecektir.>*

50 Gabriel Jimenez and Jesus Saurina, “Credit Cycles, Credit Risk and Prudential Regulation”, Banco
de Espana, International Journal of Central Banking, June 2006, pp. 65-95.
51 Monicah Wanjiru Muriithi, “The Causes of Non-Performing Loans in Commercial Banks In Kenya”,
A Research Project Report Submitted In Partial Fulfillment Of The Requirements For The Award Of
Degree Of Master Of Business Administration University of Nairobi, D61/72383/2011, 2013, p. 5.
52 Berger and DeYoung, a.g.e.,p. 5.
53 Jiri Podpiera and Laurent Weill, “Bad Luck or Bad Management? Emerging Banking Market
Experience”, Czech National Bank, Working Paper Series, 2007, p. 5.
% Takan ve Boyacioglu, a.g.e, 5.260.
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Banka yoneticilerinin kredilendirme oOncesi kredi riskini iki baglik altinda
degerlendirmesi, kredilendirme silirecinde hata yapilmasina karsin ¢dziim Onerisi
olabilir. Bunlar; kredi kullanicisinin riskli pozisyonunun ve kredi portfoyiiniin riskinin
degerlendirilmesi seklindedir. Kredi talep eden miisterilerin kredi riski; kredilerini geri
O6deme zorunlulugunu yerine getirememe durumunda karsilagilacak olan kayip olarak
tanimlanmaktadir. Kredinin temerriite diisme olasiliginin tespitinde kredi talep edenin
gecmis donemde krediyi kullanma ve geri 6deme siireci incelenmelidir. Kredilendirme
siirecinde, ekonomik dalgalanmalar da analiz siirecini daha kompleks bir yapiya
doniistiirmektedir. Bu anlamda kredi riskinin analizinde istatistiki yontemlerden ve
farkli bilgisayar programlarindan destek alinmasi gerekmektedir. Kredi portfoyiiniin
riski de, bireysel kredilerin olast kayiplarinin toplami olarak diistiniilebilir. Kredi
portfoy kalitesini artirmak isteyen bankalar agisindan kredi portfoy riskinin

yonetilmesi de son derece 6nem tasimaktadir.>

Basel Uzlasisi’nda bankalarin kredi verme faaliyetleri sirasinda, kredi kullanicisinin
kredi kullanimindaki amaci, kredinin yapis1 ve geri ddeme kaynaklar1 hakkinda yeterli
bilginin olmas1 gerektigi vurgulanmaktadir. Bankalarin kullandirdigi mevcut
kredilerinin artirilmasina ve yeni krediler tahsis edilmesine yonelik tanimlamalarin
olmasi gerektigi de belirtilmistir. Bu agidan bakildiginda, bankalar kredi tahsis
asamasinda ve krediyi kullandirdiklar1 agamada da firma ve bireylere verilen kredileri
takip ederek, risklerin kontrolii ve azaltilmast amagli uygun 6nemleri almalidirlar. Bu
onlemlere 6rnek olarak; risk profili yiiksek olabilecek firma ya da bireysel kredi

miisterilerine genel kredi limitleri olusturulmasi onerisi verilebilir.®

Bankalarla kredi kullanicisi kisi ve kurumlar arasinda diizenlenen bir anlagma ile kredi
kullandirma siireci baglamaktadir. Bankalarin kredi vermeleri sonucu geri doniisii ile

ilgili ii¢ farkli sonug dogabilmektedir. Bunlar;>’

55 Mileris, a.g.e, p. 497.
5% TBB, “Kredi Riskinin Yonetimine Iliskin Ilkeler”, 1999, s. 4.
57 Sipahi, a.g.e, s. 17.
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e Bankanin kredi muhatab1 olan miisteri, yiikiimliiliiglinii banka ile yapmis
oldugu kredi s6zlesme sartlar1 geregince yerine getirir ve banka borcu tahsil
etmis olur.

e Sozlesme sonrasinda miisterinin  ekonomik durumunda beklenmedik
degisimler meydana gelmesi sonucu, kredi sartlart ve kredi geri 6deme plani
hem bankayr hem de kredi miisterisini memnun edecek diizeyde yeniden
yapilandirilir.

e Kredi miisterisi, bankadan temin ettigi krediyi s6zlesmedeki sartlara uygun
sekilde geri ddeyemez hale gelir ve sonucunda kredi, sorunlu kredi ya da batik
kredi haline gelir. Bu ac¢idan degerlendirildiginde, kredilendirmede olusacak
olas1 hatalarin sorunlu kredilerin olusumuna ve hatta artmasina sebep olacagi

sOylenebilir.

2.1.4.1.1.4. Teminatlandirma

Teminat, Karsiliklar Yonetmeligi'ne gore, “kredilerin ve diger alacaklarin geri
odenmemesi riskine karsi bankanin alacak hakkinin tamaminin ya da bir kisminin
glivence altina alinmasina yonelik varlik, garanti ve kefaletler ile sozlesmeden

dogacak haklar” olarak belirtilmistir.%

Kredi verme siirecinde, bankalarin bor¢ verdigi isletmelerden alinan gilivence
kapsamindaki teminatlar, bankalar1 olusabilecek zararlara kars1 korumaktadir.
Borg¢ludan alinacak teminat pazar degeri acisindan yeterince degerlendirilmemisse,
bankalarin {istlendikleri riskler teminat ile karsilanamaz hale gelmektedir. Ayrica,
teminat yeterli olacak sekilde belirlense dahi, teminat siirecinde bankalarin yasal

haklarini belirten belgelendirmenin eksiksiz yapilmis olmasi gerekmektedir.>®

58 “Bankalarca Kredilerin Ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi Ve Bunlar I¢in Ayrilacak
Karsiliklara fliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”,Resmi Gazete, 1 Kasim 2006, s. 1.
% Takan ve Boyacioglu, a.g.e, 5.260.
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Banka kredilerinin teminatlandirilmasi ile ayrintili bilgiler Bankacilik Kanunu’nda yer

almakla beraber, 6zetlemek gerekirse; &

o  “Kredi degerliligi olmayan gercek kisiler ile tiizel kisilerden alinmis olan
kefalet ile garantiler ve belirtilen bu kisiler tarafindan keside edilen ¢cek ve
senet niteliginde olan kiymetler s6z konusu Yonetmelik esasina gore teminat”

olarak degerlendirilmemektedir.

e Sozkonusu Yonetmelik wuyarinca, “hukuki olarak gecgerliligi olmayan
sozlesmelere dayali olarak alinan teminatlar dikkate alinmamaktadir. Bu
sozlesmeler ilgili taraflarin yerlesik oldugu iilkelerdeki hukuki baglayicilig

bakimindan” incelenmektedir.

Belirtmek gerekir ki, TFRS 9’u uygulama kapsamina alamayan bankalarin,
Bankacilik Kanunu’nda yer aldig1 tizere kredi teminatlar1 bes ayri1 teminat grubu olarak
siiflandirilmigtir. Teminat gruplarma gore farkli siniflandirmalara tabi tutulmak

kaydiyla, teminat olarak kabul edilebilecek nitelikte olanlar; 5

e Rehin sozlegmesi diizenlenmis olmast sartiyla mevduat, nakit, altin depo
hesaplari,

e  Banka nezdinde saklanan altin,

e  Borsada islem goren pay senetleri,

o Tiirkiye’'de faaliyette bulunan bankalarin verdigi garanti, kefalet, kabul ve
cirolar,

o Kredi riskinden korunmak amacl kredi tiirevi anlasmalari,

e Gayrimenkul ipotekleri,

o Ticari isletmeye, tasita, ticari tasit hattina ve ticari tasit plakalarina ait

rehinlerini,

60 T.C. Resmi Gazete, Say1: 29750, 22 Haziran 2016, s. 14.
1 T.C. Resmi Gazete, Say1: 29750, s. 14-16.
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o Kredi degerliligi bor¢lu olandan daha yiiksek gercek ve tiizel kisilerin
kefaletleri ve bu kisilerden alinan ¢ek ve senetleri,

e Yatirum fonu katilma paylar: vb. olarak 6zetlenebilir.

Bankalar Kanunun’da belirtilen teminat esaslarina uyulmamasi ve kredi kullanicisinin
teminat olarak gosterdigi degerlerin, kredinin geri 6denme siirecinde nakit veya
benzeri para degerine c¢evrilebilirliginin etkin bir sekilde degerlendirilmesi

gerekmektedir.

2.1.4.1.1.5. istihbarat ve Degerlendirme

Kredi tahsisi alaninda gorevli olan kisi ya da yoneticilerin hatalar1 genel olarak kredi
istihbarat ve degerlendirme asamasinda da olumsuz sonuglara yol agmaktadir.
Ornegin; borg verilecek isletmenin olumsuz olan finansal bilgilerinin yonetimsel hata
olarak degerlendirilmesi gerekirken, isletme dis1 faktorlere baglanmasi sonucu
isletmenin yonetim alanindaki basar1 ya da basarisizliginin yeterince incelenmeden
bor¢ verilmesi, tahsil edilemeyecek bir kredinin bankalarin portfoylerinde yer

almasina sebep olabilmektedir.®?

Banka yoneticilerinin, bankalarin islem maliyetleri ve kredi kullanicilarinin 6deme
kalitesi konusundaki yetersizlikleri sebebiyle, bankalar yiiksek oranda sermaye

kayiplari ile karsilagabilmektedir. %

2.1.4.1.2. Kredi Kullandirilma Siireci ve Sonrasinda Olusan Sebepler

Kredilerin bankalar tarafindan tahsil edilmeden onceki siiregte etkin ve yeterli
denetimlerin yapilmasi ile kredinin verilmesi asamasi gergeklesmis olsa bile,

kredilerin geri donmeme olasilig1 bircok sebepten dolayr devam etmektedir. Bunlar

62 Takan, ve Boyacioglu, a.g.e,, 5.259.

63 Abdelkader Boudriga, Neila Boulila and Sana Jellouli, “Does Bank Supervision Impact
Nonperforming Loans: Cross-Country Determinants Using Agregate Data?”, MPRA Paper No. 18068,
2009, p. 5.
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Ozetle; kredilendirme sonrasindaki asamada goriilen denetim-yonetim yetersizligi,
kredi riskinin seffaf olmamasi, kredi risklerinin net olarak tespit edilememesi ve kredi

yogunlasmasi gibi bagliklarda 6zetleyebiliriz.

2.1.4.1.2.1. Denetim- Gozetim Y etersizligi

Bankalarin faaliyetleri ve riskleri ile ilgili denetim ve gozetimin 6nemi Basel
Uzlasisi’nda da 6nem verilen konulardan biridir. Buna gore; bankalarin kredi risk
yonetimi ile ilgili gézetim ve denetimi bankanin faaliyetlerine ve yapisina uygun
olmalidir. Daha kiiciikk yapida olan bankalar icin, gézetim ve denetim otoritesi
tarafindan kredi riski yonetimine dair uygulamalarin bankanin faaliyetlerine uygun
olup olmadiginin ve kredi riskinin yonetiminde yeterli disiplininin saglanip

saglanmadiginin belirlenmesi gerekmektedir.®*

Denetim ve gozetim gergevesinde kredilerin diizenli olarak izlenmesi de gereklidir.
Bankalarin hem bireysel kredi borglularint hem de kredi portfGyiinii izlemesi

gerekliligi ile asagidaki konularin takibi 6nem kazanmaktadir;®®

e Kredi miisterisine ait mali biitgenin takibi,

o Kredi tahsisine onay verilmis kredilerin miisteri tarafindan kullaniminin takibi,

e Kiredi kullanim1 6ncesi s6zlegsmede belirtilen teminatlarin yeterliliginin takibi,

e Kredi kosullarina uyum saglanmasinin takibi,

e Kredi miisterisi tarafindan yapilan/ yapilacak olan geri 6demelerin takibi,

e Portfdy a¢isindan kredi verme isleminin karsi taraf riski ve dagiliminin takibi,

e Yeni kredi hareketlerinin takibi,

e Portfoy i¢inde vade, bolge ve sektorler bazinda siniflandirilma yapilarak, takip
edilmesi,

e Krediler i¢in risk derecelendirmelerindeki dagilimin takibi,

6 TBB, “Kredi Riskinin Yonetimine Iliskin flkeler”, s. 30.
65 Hasan Candan ve Alper Oziin, Bankalarda Risk Yénetimi ve Basel II, Tiirkiye Is Bankasi Kiiltiir
Yayinlari, I.Baski, Ekim 2006, ss.119-120.

100



e Kiredilerin risk derecelerinde meydana gelen olumlu ya da olumsuz degisimin
takibi,

e Kredi portfoyiinde geri 6demelerde gecikmelerin takibi,

e Donuk aktiflerin, kredi zarar karsilig1 islemlerinin ve kredi istisnalarinin takip

edilmesi gereklidir.

2.1.4.1.2.2. Kredi Riskinin Seffaf Olmamasi

Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS)’e gore bankanin finansal durumu ve
performansi, risk profili ve risk yonetimi uygulamalar1 hakkinda kamuoyuna giivenilir
ve giincel bilgilerin sunulmasi, bankalar agisindan seffaflik olarak tanimlanmaktadir.
Kamuoyuna bilgilerin agiklaniyor olmasi tek basina seffafligin saglanmasi igin yeterli
olmamaktadir. Bu anlamda, banka tarafindan bankanin finansal faaliyetleri ve risk
profili hakkinda degerlendirme yapacak kisilere, nitelik ve nicelik agisindan giincel,

dogru ve yeterli bilgileri sunuyor olmas1 gerekmektedir.®

Bankalarda yeterli seffafliin olmamasi durumunda, bankada fonlar1 olan pay
sahiplerinin ve genel anlamda kamuoyunun bankalarin bilango yapisi ve yoneticilerin
etkinligi konusunda yeterli bilgiye sahip olamamasi1 s6z konusudur. Bu durum Basel
Uzlasisi’nda da belirtildigi tlizere, bankacilik faaliyetlerinde ve kredi riskinde
seffafligin olmadig1 durumda, bankalardaki yonetim kurulu ve iist diizey ¢alisanlarin

etkinlikleri konusunda sorumlu tutulmalari zorlasmaktadir.®’

Bankalarin faaliyet ve bilangolar: ile ilgili bilgileri kamuoyu ile seffaf sekilde
paylasmamalar kadar, kredi kullanan kisi ve kurumlara ait eksik bilgi ile bankalarin
kredi kullandirmalar1 da miisteri agisindan seffafligin olmadigi duruma 6rnektir. Diger
yandan, bankanin baglantili oldugu taraflara kredi kullandirimi sirasinda kredi miktari,

vadesi ve kosullar1 benzer olan diger taraflara verilen kredilerden avantaj icermemesi

% BIS, “Enhancing Bank Transparency”, Basel Committee on Banking Supervision, Basle, September
1998, p. 4.
7 TBB, “Kredi Riskinin Y6netimine Iligkin Ilkeler”, s. 30.
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gerekmektedir.®® Fakat bu kredilerin seffaf olmayp kamuoyuna agiklanmamasi
kontrol mekanizmasini zorlastirmakta ve ¢ikar amagh riskli kredi kullandirimi s6z

konusu olabilmektedir.

Bankalarin kamuoyuna agiklanan bilgilerinin seffaf olmamasi, banka yoneticilerinin
sorumlulugunu azaltmasi boyutunda yonetimin kotiilesmesine de sebep olmaktadir.
Bu noktada bankalarda seffaflik olmamasi kredilerde de seffafligin olmamasina sebep

olarak bankalarin kotii kredi vermesi seklinde bir etki yapabilmektedir.

2.1.4.1.2.3. Kredi Yogunlasmasi

Kredi yogunlagmasi; kredi riskinin sektor, bolge, {iriin, risk derecesi, vade ve teminat
gibi birbirine benzeyen kategorilerde siniflandirilmasi sonucu kredi portfoyilinde
yeterli ¢esitlenmenin olmamasi durumudur. Belirli bir kategoriye ait kredi
yogunlagsmasinin goriilmesi, s6z konusu kategoride olasi meydana gelebilecek bir

sorunun bankay1 ya da bankalar1 negatif yonde etkilemesine sebep olacaktir.5®

Bankalarin bir¢ogunun temel gorevi kredi verme oldugu i¢in, kredilerde risk
yogunlagsmast genelde bankacilik sektdriinde en Onemli risk yogunlasmasini
olusturmaktadir.”® Bankalarin kredi yogunlasmasi sorununun ¢oziimii ve sorunlu
krediler ile kredi karsiliklarinin yeterliliginin daha dogru belirlenmesi i¢in Basel
Uzlagis1’nin Onerisi, bireysel kredilerin ve tiim portfoyiin kalitesinin izlenmesi amagh
dahili risk rating sistemidir. Bu sistem iyi yapilandirildigi zaman, bankanin
karsilasabilecegi farkli risklerin derecelendirmesinde uygulanan en iyi yontemlerden

biri oldugu belirtilmektedir.”

8 Ae.,s. 12,
8 Candan ve Oziin, a.g.e., s. 120.
70 Uluslararas1 Odemeler Bankas, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde
Uyumlagtirtlmasi” (Gézden Gegirilmis Cer¢eve Kapsamli Versiyon), BDDK 2007, s. 278.
71 TBB, “Kredi Riskinin Yonetimine Iliskin Ilkeler”, s. 14.
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Kredilerin tahsis edildikten sonraki silirecte de takip edilmesi, incelenmesi ve
sonuglarin dogrudan banka yonetim kurulu ile {ist diizey yoneticilere raporlanmasi
onem arz etmektedir. Basel Uzlasisi’nda da belirtildigi lizere bankalar kredi risklerini
ihtiyati standartlar ve dahili limitlere uygun diizeyde tutmaya 6zen gostermeli ve
bankalar problemli hale gelmis kredilerinin yonetimine iliskin bir sisteme sahip

olmalidir."?

2.1.4.2. isletmelere Ozgii Sebepler

Isletmelere 6zgii sebepler; firma ve kurumlarin yonetimdeki etkinligi, faaliyet
alanlarindaki piyasanin durumu ve irettikleri iiriinlerin piyasada rekabet edebilirligi,
firmalarin finansal yoneticilerinin basarist ve firmanin finansal yapisi gibi nedenler

olarak Ozetlenebilir.

Isletmeye 0Ozgii sebepleri alt bashiklar halinde asagidaki gibi &zetlemek de

miimkiindiir;

e Sirketteki etkin olmayan yonetim tarzi,

e Calisanlar aras1 yasanan gerginlik ve verimin azalmasi,

e Uriiniin {iretim ya da pazarlama asamasindaki bagarizlik,

e Uriinii hayata gecirme asamasinda zaman ya da maliyet asimi,

e Uretilen iiriiniin deger kaybetmesi ya da demode hale gelmesi sonucu talepte
daralma olmasi,

e Teknolojik gelismelere uyum saglanamamasi ve yasanilan teknik problemler,

e Yeni projelerin yeterli inceleme yapilmadan alinmasi,

e Isletmeye 6zgii fonlarin genislemeye, iiriin ¢esitlendirmesi ve modernizasyona

ayrilmasi, olarak ozetlenebilir.

ZAe.,s. 5.
73 Rajiv Ranjan and Sarat Chandra Dhal, “Non-Performing Loans and Terms of Public Sector Banks in

India: An Empirical Assesment”, Reserve Bank of India Occasional Papers, Vol. 24, No 3, Winter
2003, p. 85.
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2.1.4.2.1. Yonetimdeki Basarisizhk

Isletmelerin finansal alandaki basarisizliklarnin ardinda kotii yonetim ya da
yoneticilerin var oldugu goriilmektedir. Yonetim veya yoneticilerdeki etkinsizlik;
bilgi, tecriibe ve uzmanlik eksikliginden ya da sorumsuzluk ile koti niyetten
kaynaklaniyor olabilir. Sonug itibariyle bu sebeplerden kaynakli olarak orta ve uzun
vadeli planlar1 etkin bir sekilde olusturulmamis firmalar, gerek faaliyet konusu gerek
tilke ekonomik kosullarindaki degisimlere uyum gostermekte zorlanacak ve finansal

kosullarinin olumsuz etkilenmesi kaginilmaz olacaktir.”*

2.1.4.2.2. Uretilen Uriiniin Kalitesi

Isletme ya da firmanin faaliyet konusu sonucu iirettigi iiriinde pazarda yer edebilmesi,
rekabet edebilirligi ve kalitesini istikrarli sekilde devam ettirebilmesi kendi karliligini
direk etkilemektedir. Hammadde ve enerji saglanmasinda yasanan sikintilar, is
giiciiniin yeterli kalitede olmamas1 gibi sorunlar iiretilen {iriiniin maliyetlerini artirici
etki yapmaktadir. Piyasa i¢inde lriine yonelik talepte de degisiklikler olabilir. Bu
faktorlerin birlesiminde firma ya da isletmelerin bor¢larin1 geri 6deme kapasitelerinde

diisiis meydana gelebilir.”
2.1.4.2.3. Uretilen Uriinlerin Pazarlanmasinda Yasanan Sikintilar
Isletmelerin ya da firmalarm faaliyet konusu olan iiriinlerine yonelik dagitim

kanallarim1 dogru tespit etmesi, fiyat politikalarinin etkin olusturulmasi ve uygun

reklam kampanyalarinin yapilmasi etkin bir pazarlama plani agisindan kaginilmazdir.

74 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, 5.258.
BAY.
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Aksi durumda satiglardaki azalma ile karlilig1 etkilenen igletmelerin banka borglarini

geri 6demelerinde sikintilar yasama olasiliklar artmaktadir.”

2.1.5. Dissal Faktorler

Bankacilik sektoriinde, sorunlu kredilerin meydana gelmesine sebep olan dissal
faktorler olarak; banka ve kredi kullanicilarindan kaynakli olmayan, ekonomik,

politik, teknolojik ve dogal degisimlerden kaynaklanan sebepler, belirtilmektedir.”’

Bankalardan ve isletmelerden kaynakli olmayan, ekonomik durgunluk gibi dissal
faktorlere bagli olarak artan sorunlu krediler, ¢oziim asamasinda bankalara extra
maliyet yiiklemektedir. Bankalarin maliyetlerinin artmasi, maliyet etkinliginin
zayiflamasima yol agacaktir.”® Berger ve DeYoung calismasinda, yiiksek diizeydeki
sorunlu krediler ve bu kredilerin yonetimi i¢in extra maliyet harcanmasini, kotii sans

hipotezi ile iliskilendirmistir.”

Ulke ekonomisinde yasanan durgunluk, diger iilkelere verilen boglarin geri dénmeyisi,
iilke icinde iiretim asamasinda hammadde ve giic kisiti yasanmasi, fiyat artisi
(escalation) ve dogal afet tarzindaki olaylar da digsal faktorler kapsaminda yer
almaktadir.? Belirtilen dissal faktorler sonucu sorunlu krediler miktarinda artis

meydana gelmesi bankacilik sektdriine olumsuz yansimaktadir. 8!

Kredilerin sorunlu hale donlismesinde digsal faktorler genel olarak; teknoloji
alanindaki gelismelere uyum sikintisi, iilke ekonomisinin i¢inde bulundugu durum ve

s0z konusu iilkedeki politik riskler olarak alt basliklar ¢ercevesinde incelenecektir.

BAY.
7 Sipahi, a.g.e, s. 19.
78 Podpiera and Weill, a.g.e., p. 3.
9 Berger and DeYoung, a.g.e.,p. 4.
8 Ranjan and Dhal, a.g.e.,p. 85.
8 Louzis, v.s., a.g.e., p. 12.
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2.1.5.1. Teknolojik Gelismelere Uyum Saglanamamasi

Isletmenin faaliyet konusu olan alandaki teknolojik yeniliklere ayak uydurabilmesi,
finansal istikrart icin oldugu kadar, faaliyet alanindaki diger iireticilerle rekabet
edebilmesi agisindan da son derece onemlidir. Yeni {iriinler piyasaya sunabilen diger
bir anlatimla, teknolojik gelismelere kendini ayarlayabilen firmalar bor¢larinin geri

odenmesi konusunda da daha tutarli olacaktir.®?

2.1.5.2. Makro Ekonomik Kosullar

Bankalarin sorunlu kredileri, tilke igerisindeki ekonomik kosullardan olduk¢a dnemli
derecede etkilenmektedir. Ornegin iilke iginde devaliiasyon olduktan sonraki
donemde, bankacilik sektorii kur riskinden ve faiz oranlarindaki artislardan negatif
yonde etkilenmektedir. Doviz kurlarindaki dalgalanmalar bankalar ile birlikte
isletmeleri de olumsuz yonde etkilemektedir. Yurtigindeki isletmelerin faaliyet
alanlar1 ile ilgili yapmis olduklar1 doviz s6zlesmeleri yabanci paralar iizerinden oldugu
icin igletmelerin borglarinda artis meydana gelmekte, buna karsin isletme gelirleri
yerel para cinsinden oldugu i¢in varliklar ayni oranda artis gosterememektedir.
Isletmelerde bu sebeple finansal yapilarinda meydana gelen bozulma sonucu,
bankalardan aldiklar1 kredilerin geri O6demelerinde sorunlarin ortaya c¢ikmasi

kaginilmazdir.®

Sorunlu kredilerin ortaya ¢ikis nedenleri literatiirde ¢cok degisik agilardan incelenmis
ve farklit makroekonomik degiskenler ile baglantilari arastirilmistir. Literatlirde makro
ekonomik degisken olarak genelde; reel faiz orani, GMSH nin biiyiimesi, enflasyon,
issizlik orani, doviz kuru gibi degiskenlerin kullanildigi goriillmektedir. Her bir makro
degiskenin sorunlu krediler {izerindeki pozitif ya da negatif yonlii etkisine dair
bulgular, c¢alismanin devaminda literatlir taramast kisminda ayrintili olarak

incelenecektir.

82 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, 5.259.
8 Candan ve Oziin, a.g.e, $5.274-275.
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2.1.5.3. Politik Riskler

Isletmelerin faaliyet konularindaki basarilarmi bircok faktére bagl oldugu
bilinmektedir. Bunlardan biri de politik riskler olarak tamimlanan iilke iginde
hiikiimetin aldig1 kararlar ve yasal diizenlemelerdir. Ornegin asgari iicretin
degistirilmesi, vergilerdeki degisim, ihracat ve ithalat ile ilgili uygulanan kisitlar,
isletmelere yonelik getirilen tesvikler, sermaye piyasasindaki fon teminine kisit
getirilmesi firmalarin finansal basarilarim1 dolayli olarak borglarini geri 6deme
kapasitelerini etkilemektedir.®* Isletmelerin 6deme kapasitesini etkileyen politik
faktorler ayni sekilde dolayli olarak bankacilik sektoriinii de krediler kanali ile

etkilemektedir.

Ulke icindeki politik faktorlere, hukuki diizenlemelerdeki degisiklikler 6rnek
verilebilir. BDDK’nin Karsiliklar  Yonetmeligi’nde sorunlu kredi tanimini
degistirmesi, Basel Uzlagr’larina ait diizenlemeler ile sermaye yeterlilik oraninin
igeriginin  gelistirilmesi, BDDK tarafindan bankacilik sektoriinde uygulama
oranlarinin tespiti, mevduat munzam karsilik oranlarinda degisiklik yapilmasi,
firmalarin rekabet edebilme kosullarin1 direk etkileyecek olan rekabet hukukuna ait
yeni diizenlemelerin getirilmesi, tekellesmenin 6niine gec¢ilmesi i¢in belirlenen hukuki
sartlar ve genel olarak bankalar1 daha az ya da daha fazla riskli davraniga yonlendiren

diizenlemeler vb. faktorler politik risk kapsaminda degerlendirilebilir.

2.2. Sorunlu Kredilerin Bankacilik ve Reel Sektore Etkileri

Bankacilik sektortindeki sorunlu kredilerde meydana gelen artisin, diger sektorlere
yayilmasi ile ekonomik daralma meydana gelebilir. Sorunlu kredilerin, reel sektore

etkisi ile likidite sikintis1 ya da bankalarin borglarini 6deyememe durumu meydana

8 Takan ve Boyacioglu, a.g.e, s.259.
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gelebilir ki bu sorunlarin ciddi anlamda ¢6ziilmesi igin etkin politikalara ihtiyag
duyulmaktadir. Sorunlu krediler, finansal sistem iginde bankalar ve mevduat sahipleri
tizerinde negatif etkiye sahip olduklar1 gibi ilerleyen boyutta sézkonusu iilke

ekonomisini de olumsuz etkilemektedir.8®

Sorunlu kredilerin varligi ve artisi, bankacilik sektoriiniin etkinligini temsil eden iki
onemli degisken olan likidite ve karliligi olumsuz etkilemektedir. Sorunlu kredi
miktarinda artis olmasi halinde, banka bilangolarinda karsilik ayrilmasi gerekmekte ve
kredi olarak kullandirilabilecek fonun karsilik olarak ayrilmasi gelir etkinsizligine
sebep olmaktadir. Bankalarin varlik ve yiikiimliilikleri arasindaki vade farklarinin
olmasi da likidite sorununa yol agmaktadir. Likidite sorunu yasayan bankanin kredi
derecelendirme notunda diisiis yasanmakta ve bu durum neticesinde bankanin itibari

zedelenerek,® bankanm finansal kirilganligi artmaktadir.

Sorunlu kredilerin, genel ekonomideki performansi olumsuz etkiledigine dair en yakin
ornek, Amerika kaynakli 2008-2009 déneminde yasanan kiiresel finans krizidir.
ABD’de yasanan mortgage kredilerindeki sorunlar sebebiyle, finans ve sigorta,
gayrimenkul, ingaat ve madencilik sektorii gibi sektorlerin bliylime hiz1 yavasladik¢a
genel ekonominin biiylimesi de olumsuz etkilenmistir. Kredi krizi olarak baslayan
kriz, reel sektorii olumsuz etkilerken, reel sektordeki sorunlar da iilke ekonomisinin
biiyiimesinin yavaslamasina sebep olmustur. Ornegin; Mortgage piyasasi ile aym
yonlii iliskide olan insaat sektoriiniin katma degeri talepteki azalmayla 2006 yilinda %
6 oraninda diisiis gosterirken, krizin etkisi ile 2007 yilinda % 12 oraninda azalma
gostermistir. 2004 yili itibariyle diislik faiz politikasi ile canlanan talep, petrol ve
hammadde fiyatlarini artirmis, petroliin fiyat1 2002 yilinda 20 dolar seviyesinde iken
krizin de etkisiyle 2008 yilinda 130 dolara yiikselmis, iilke i¢inde enflasyon baskisina

kars1 bu durumda da faiz oranlari yiikseltilmistir. Faiz oranlarindaki yiikselis de kredi

8 Yahaya and Oni, a.g.e., p. 69.
8 Badar and Javid, a.g.e., p. 40.
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piyasasina negatif yonde etki etmis, 2006 yilinda kredi piyasasinda % 13’liik artis

saglanmisken, bu oran 2007 yilinda % 4,8 seviyesine diismiistiir.®’

2.2.1. Bankacilik Sektoriine Etkileri

Banka bilangolarinda yer alan takipteki alacaklar diger bir anlatimla takipteki krediler,
bankalarin kredi riskini ve kredilendirme faaliyetlerindeki performanslarini yansitan
onemli gostergelerden biridir. Bankalarin takipteki krediler kaleminde artis olmast,
bankalarin varlik kalitesinde bozulma meydana gelmesine yol agmakta ve bankalarin

net degerini olumsuz etkilemektedir.®

Sorunlu krediler kaleminde artis goriilmesi tasarruf sahipleri, kredi kullananlar,
hissedarlar ve dolayisiyla da bankacilik sektoriiniin tamami ve ekonomi i¢in ciddi
sikintilara yol agabilmektedir. Banka sahipleri acisindan bakildiginda; banka iflasi
olmasi durumunda banka sahipleri yatirmis olduklari sermayeden bir getiri elde
edemeyecekleri gibi tiim yatirimlarini da kaybetme riski i¢inde olmaktadirlar.
Mevduat sahipleri acisindan bakildiginda; banka iflasi sézkonusu oldugunda
tasarruflarinin karsiligi olarak piyasa getirisi elde edememe ve tasarruflarini kaybetme
riski ile karsilasmaktadirlar.®® Kredi kullananlar agisindan bakildiginda ise, sorunlu
kredilere yonelik ¢6ziim gelistirilmedikge, sorunlu kredilerin bankalarin karliligini ve
dolayisiyla sermayelerini azalttigi ve yeni kredilerin olusumuna kisit getirdigi

goriilmektedir.%

Diger bir anlatimla, bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler bankacilik sektoriiniin
zayiflamasina sebep olarak, iilke icindeki ekonomik biiyiimeyi engellerken, ekonomik

etkinligi de azaltic1 olumsuz etkide bulunmaktadir.®

8 Faruk Demir, Aysegiil Karabiyik, Emine Ermigoglu, Ayhan Kiigiik, “ABD Mortgage Krizi”, BDDK,
Caligsma Tebligi, Say1:3 / Agustos 2008, ss. 33-34.
8 Mileris, a.g.e., p. 497.
8 Yahaya and Oni, a.g.e, p. 69.
% Maria Balgova, Michel Nies and Alexander Plekhanov, “The Economic Impact of Reducing Non-
Performing Loans”, European Bank Working Paper, No.193, October 2016, p. 2.
%1 Ekanayake and Azeez, a.g.e, p. 869.
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Sorunlu kredilerin yiiksek oranda olmasi bankalarin kredi verme faaliyetlerini birgok
yonden etkileyebilir. Bilangosunda sorunlu kredi miktar1 yiiksek olan bir banka,
sektorde yeni kredi kullandirmak yerine kotiilesen varlik kalitesini iyilestirmeye
odaklanacaktir. Diger yandan, yiiksek sorunlu kredi oranlar1 yliksek miktarda karsilik
ayrilmasin1 gerektirecegi icin, bankalarin faiz dis1 giderlerinde de artis meydana
gelecek ve bankanin kredi verme amagli sahip oldugu sermayesini azaltarak, banka
karliligin1 azaltic1 etki yapacaktir.®? Bir anlamda, kaynaklarmi tahsil siiresi belli
olmayan hesaplara baglayan bankanin, likiditesi, karlilik oranlari, net faiz marji,
sermaye yeterliligi ve aktif kalitesi olumsuz etkilenecektir.®® Yeni aktiflerin
fonlanmasinda ihtiya¢ olunan ama tahsil edilemeyen nakit akimlari, bankalar icin
likidite riskinin yaninda banka bilangolarinin aktif pasif dengesini negatif yonde

etkilemektedir.®*

Bankalarin karsilastigt en onemli risk olan kredi riskinin, bankalarin aktif pasif
yonetiminde ortaya cikardigir en kotii etki, sektorde sorunlu hale gelen kredilerin
aktiflerin donmasina sebep olmasidir. Bankalarin sorunlu hale gelen kredileri
sebebiyle, vadesi kisa olan alacaklarinin da vadesi uzamaktadir. Donuk kredilerin
tahsilatinin yapilamamasi, ek fon maliyetleri ile bankaya olumsuz yansiyacak, aktif
kalitesindeki bozulma da likidite ihtiyacin1 artiracaktir. Bu sekilde bankalarda

dzsermayenin azalmasi da ilave dzsermaye ihtiyacim giindeme getirmektedir.%

Sorunlu krediler bankacilik sektdriinde faaliyette bulunan bankalarin gelir tablolarini
olumsuz etkilemekte ve bu durum aktif kalitesine de yansimaktadir. Bankalarin kredi
ve yatirim kalemlerinden olusan aktif varliginin ne kadar 1yi derecede yonetildigini

aktif karliligi oran1 yansitmaktadir. Kredi kayiplarina daha fazla karsilik ayrilmasi ve

2Ae,s. 6.
% Hiiseyin Selimler, “Sorunlu Kredilerin Analizi, Banka Finansal Tablo ve Oranlarina Etkisinin
Degerlendirilmesi”, Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, Cilt 7, Say1 12, Ocak 2015, ISSN
1309-1 123, s. 169.
% Candan ve Oziin, a.g.e.,s.273.
% Aysen Iscan, “Banka Kredilerindeki Daralmanin Ekonomik Etkileri ve Krizlerdeki Gelisimi”, TCMB
Uzmanhik Yeterlilik Tezi, Ankara, 2003, s. 7.

110



faiz dis1 giderlerinin artmasi karliligi azaltic1 etki yapmaktadir. Sorunlu kredi oranlari
arttikca daha az kredi vermeye baslayan bankalarin faiz gelirlerinde azalma meydana

gelerek, aktif karlilig: olumsuz etkilenmektedir.*®

2.2.2. Reel Sektore Etkileri

Tiirkiye’de finansal sistem, bankacilik agirlikli bir yapidadir. Bu sebeple bankacilik
sektorii ile reel kesim arasindaki iliski bankacilik sektoriine ait krediler gergevesinde

degerlendirilmektedir.®’

Sorunlu kredilerin hem banka hem reel sektorii olumsuz etkileyen sonuglart mevcuttur.
Sorunlu kredilerin varligi, 6zel yatirimlarin seviyesini negatif olarak etkiledigi gibi,
mevduat ylikiimliiliiklerinin seviyesini de artirabilir. Kredi kayiplarinin artis1 ile
kayiplara karsilik ayrilmasi sonucu banka panikleri yaganmasi ile banka sermayesi
azalacak ve banka kredilerinin 6zel sektore aktarilmasi kisitlanacaktir. Sorunlu

krediler, 6zel tiikketim harcamalarim da azaltma potansiyeline sahiptir.%

Bankalarin kredi verme faaliyetleri, lilke ekonomisinin diizgiin bir sekilde ¢alismasi
acisindan son derece onemlidir. Krediler reel sektor yatirimlart i¢in ihtiya¢ oldugu
kadar, isletmelerin giinliik operasyonal harcamalarinin (isletme sermayesinin)
karsilanmasi agisindan da ihtiya¢ duyulmaktadir. Bankalarin artan sorunlu kredi
miktar1 dolayisiyla, kredi verme faaliyetlerini azaltma yoluna gitmesi sonucunda
isletmelerin basarisizlifa ugrama riski artacaktir. Isletme bilancolarindaki kotiilesme,
kullanilan banka kredilerinin geri 6deme kalitesini diigiirerek, sorunlu kredilerin

miktarinda artiga sebep olacaktir. Sorunlu kredi miktarindaki yiikselisler, bankalarin

% Yahaya and Oni, a.g.e., p. 69, Selimler, a.g.e, s. 166.
9 Ercan Tiirkan, “Tiirkiye Ekonomisinde Makro Kredi Kanali: Olgek ve Kalite Agisindan Bir
Degerlendirme”, TCMB, 9 Kasim 2004, s. 5.
% Hippolyte Fofack, “Nonperforming Loans in Sub-Saharan Africa: Causal Analysis and
MacroEconomic Implications”, World Bank Policy Research Working Paper 3769 (WPS3769),
November 2005, p. 3.
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kredi kullandirma faaliyetlerini daha da kisitlama seklinde 6nlem almalarina sebep

olacaktir.%

Klein’in IMF biinyesinde yaptig1 calismasinda; sorunlu krediler iilke icindeki makro
ekonomik kosullarda bozulmaya yol agmaktadir. Sonuglardan ¢ikarilan yoruma gore;
bankacilik sektorii ile reel ekonomi arasinda karsilikli olarak birbirini etkileme s6z
konusudur. Daha spesifik olarak belirtmek gerekirse; sorunlu krediler kaleminde artig
olmasi, GSMH i¢indeki kredilerin pay1, reel GSMH biiylime hiz1 ve igsizlik oran1 gibi
faktorler lizerinde olumsuz etki dogurmaktadir. Ozetle, iilke ekonomisinde saglikl1 ve
stirdiiriilebilir bir biiyiimenin saglanabilmesi i¢in bankacilik sektoriiniin saglam ve

kirilgan olmayan bir yapida olmasi gerekmektedir.1%

Bankacilik sektdriinde yasanan problemler, aralarindaki kuvvetli bag olmasi sonucu
reel sektdre de olumsuz olarak yansimaktadir. Reel sektérde yasanan sorunlarin
¢Oziimii olarak, finansal sektdriin iyilestirilmesine yonelik diizenlemeler gerekli

olmaktadir.10!

2.3. Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Kredilerin Olusumuna Yénelik Onlemler

Sorunlu kredilerin, genelde iilke ekonomik gerilemesinin yansimasi oldugu
bilinmektedir. Ekonominin hizli bir sekilde bitylimesi, sorunlu krediler oraninda hizli

bir diisiise sebep olabilir.1%2

Kredi kullandiran bankalarin, kredi talep edenin, kredi geri demelerini yerine getirip
getirmeme konusundaki riski olarak tanimlanan kredi riski ile karsilasmamasi igin
teminat alimi yapmalidir. Teminatin ipotek olarak alindigi varsayiminda, ipotek
O0demelerinin kredi kullanan tarafin gelirine oranin1 ve kullanilan kredi miktarinin

gayrimenkuliin degerine olan oraninin 1yl degerlendirilmesi gerekmektedir.

% Balgovav.d., a.g.e.,p. 6.
100 Klein, a.g.e., p. 20.
101 BDDK, “Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, Calisma Tebligi (Gozden Gegirilmis Ugiincii Baska),
3 Eyliil 2010, s. 85.
102 Balgova v.d., a.g.e., p. 3.
112



Degerlendirme sonucu diisiik risk seviyesinde olan kredilere oncelik verilmesi
gerekmektedir. Bu sekilde kredilerin geri donmemesi durumu sdzkonusu oldugunda,
ipotekli gayrimenkuliin banka tarafindan satilmasi ile kredi miktarinin tahsil

edilebilmesi bir ¢oziim yolu olarak kullanilabilmektedir.'%3

Bankacilik sektorii icinde yer alan sorunlu kredilerin yeniden yapilandirilmasi veya
varlik yoOnetim sirketlerine devredilmesi bankalarin bilangolarinin giiglenmesi
acgisindan olduk¢a Onemlidir. Sorunlu kredilerin finansal kesim ve reel sektoriin
isbirligi ile goniilliik esasina dayali olarak daha saglikli bir kredi portfoyl haline
gelmesi ve sermaye destegi ile bankalarin risk alma kapasitelerini artirmasi sonucu

bankalarin yeniden sermayelendirilmeleri s6z konusu olacaktir.1%

Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasinin da sektore bir maliyeti olmaktadir.
Otuzdan fazla {iilkede yasanan bankacilik krizleri incelendiginde, bankacilik
sektorlinlin yeniden yapilandirilmasinit maliyet agisindan zorlayan ortak sebepler su

sekilde 6zetlenebilmektedir;'%®

e Bankacilik sektoriindeki gézetim ve denetim politikalarinin etkinsizligi,
e Bankalara yonelik ucu agik likidite destegi olmasi,

e Mevduat sigortasinin sinirsiz olup, tam giivence verilmis olmasi.

Sorunlu kredilerin gelecek donemlerde hizli bir artis gostermesini engellemek i¢in
denetim ve gozetim mekanizmasinin giiclendirilmesi alinabilecek Onlemler
arasindadir. Denetim ve gozetim otoriteleri bankalarin kredi risklerini takip edebilecek
etkili sistemler kurmali ve sorunlu kredilere karsi daha esnek bir diizenleme ve
denetleme sistemi olusturmalar1 gerekmektedir. Denetim otoritesi tarafindan
belirlenip, bankalarin yerine getirmeleri gereken cesitli onlemler vardir. Bunlar 6zetle;

bankalarin sorunlu kredilere yol acan faktorleri iyi analiz edebilecekleri bir kredi risk

108 Demir, v.d.,a.g.e.,p. 59.
194 BDDK ,“Banka Sermayelerinin Giiglendirilmesi”, BDDK Raporlar, s.4.
105 Ae., s.6.
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yonetim sistemi kurmalari, bankalarin gerekli risk analizi yapilmadan kredi vermekten
kaginmalari, bankalarin kredi tahsis etmeden Once etkili kredi risk kriterleri
belirlemeleri ve bu uygulamay1 devam ettirmeleri ve doviz kurundaki degisime karsi
korunma Onlemi almayan (un-hedge borrowers) kullanicilarin  doviz  kredi
kullanimlarina limit getirilmesi gerekmektedir. Politika belirleyicilerinin, bankalarin
kredi kayiplarinin ardindan, saglikli portfoy olusturabilmelerine yardimci olmak
amaciyla, vergi ve yasal diizenleyici engellerin kaldirilmasi gibi proaktif énlemler

almasi da, sorunlu krediler agisindan 6nleyici diger bir ¢oziim 6nerisi olmaktadir.%

Yiiksek derecede sorunlu kredilere maruz kalan bir bankada, bu problemi ¢6zmek i¢in
iki tip onlem alinabilir. Birincisi; sorunlu kredilerin bilangcodan yiizde yiiz karsilik
ayrilmak suretiyle silinmesi ya da 6zel amacli kuruluslara aktarilmasi seklinde olabilir.
Bu &nlem tipi, aktif 6nleme 6rnektir. Ikinci 6nlem; yeni kredilerdeki hizli biiyiime ile
sorunlu kredilerin toplam krediler i¢indeki payinin zaman iginde azalmasi seklinde

olabilir. ikinci yontem ise, sorunlu kredilerin oraninin azaltilmasima pasif ¢oziimdiir.1%’

Goldstein ve Turner galismasinda, sektordeki sorunlu kredileri azaltmaya yonelik
¢oziim Onerisi sunmuslardir. Buna goére; makroekonomide daha fazla istikrar
ortaminin saglanmasi, piyasa bazli finansal riskten korunma araglarinin daha fazla
kullanilmasi ve bankacilik sisteminde sermaye oranlarinin daha yiiksek tutulmasi ile
sorunlu krediler kaleminin iilke i¢indeki bankacilik sistemini daha az etkileyecegi
ongoriilmiistiir. Banka kredilerinin faiz oranlart yiliksek olan sektorlere dagitiminin
kisitlanmasi, uygun makroekonomi ve déviz kuru politikalarinin uygulanmasi ve kredi
verme isleminin diizenlemeye tabi tutulmasi ile kredilerde ortaya ¢ikan kirilganligin

azatilmasinda faydal olabilecektir.1%®

Literatiirde sorunlu kredilerin sebepleri iizerine yapilan c¢aligmalar1 incelemek;

sorunun kokeninin farkl ilkeler, farkli degiskenler ve donemler itibariyle degisip

106 Klein, a.g.e.,, pp. 20-21.
107 Balgova v.d.,a.g.e., p. 3.
198 Morris Goldstein and Philip Turner, “Banking Crises In Emerging Economies: Orijins and Policy
Options”, BIS Economis Papers, No.46, October 1996, Aktaran:Muriithi, a.g.e,,p. 4.
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degismedigi sorusuna cevap bulmak ve sorunlu kredilere yonelik alinacak dnlemlerin
tespit edilebilmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Calismanin bu kisminda literatiir

caligmalarina yer verilecektir.

2.4, Bankacilik Sektoriinde Kirilganhga Etki Eden Faktorlerle ilgili Literatiir
Calismasi

Bankalarin ana gorevlerinden biri olan kredi verme isleminde, kredinin dogasi geregi
kredi riski bulunmaktadir. Kredi riski ise kredilerin geri 6denmeyisini kapsamaktadir.
Literatiirde, kredilerin geri donmeyisindeki sebepleri arastiran calismalar yer
almaktadir. Calismalarin bir kismi, sorunlu krediler ile mikro degiskenler diger bir
anlatimla bankacilik sektoriine ait degiskenler ile analiz yaparken, bir kismi sorunlu
kredi oranlarin1 makroekonomik veriler ile agiklamaya ¢alismis, li¢iincii bir kismi ise
kredilerin geri donmeyisini etkileyen faktorler olarak hem bankaya 6zgii hem de

ekonomiye ait degiskenleri incelemistir.

Bankacilik sektoriinde kirillganliga neden olan faktorler ile ilgili analiz icin literatiir
incelendiginde standart bir yaklagim yonteminin olmadigi goriilmektedir. Konu ile
ilgili genis kapsamli metodolojik yaklasim olsa da verilerin saglanabilmesi asamasi

calismalara limit getirmektedir.1%°

Bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin yillar i¢erisindeki gelisimi literatiirde genel
olarak iki faktor grubuna bagl olarak agiklanmaktadir. Sorunlu kredileri etkileyen
faktorlerden ilk grupta, kredi alan kisi ya da kurumlarin geri 6deme kapasitelerini
etkileyen biitiin makroekonomik kosullar1 igeren dissal faktorler yer almaktadir. ikinci
grupta ise; bankalar aras1 sorunlu kredilerin gesitliligini etkileyen banka bazli faktorler
yer almaktadir.!®® Sorunlu kredileri etkileyen faktorlerin aciklanmasinda

makroekonomik ¢evreden ya da bankaya 6zgii 6zelliklerden bahsedilebilir.*'!

19 Louzis v.d., a.g.e, p.2.
110 Klein, a.g.e, p. 4.
111 Messai and Jouini, a.g.e., p. 853.
115



Sorunlu kredilerin analiz kisminda bankaya 6zgii verilerin kullanilmasi ile bankalarin
varlik kalitesindeki bozulmalar tespit edilebilmektedir. Ozellikle kiiresel etkileri
yaygin olan finansal krizler sonucu ¢ogu bankanin bilangosu negatif olarak

etkilenmektedir.11?

Finansal sistemde yasanan sikintilar banka bazli (idiosyncratic shocks) ya da
makroekonomik dengesizliklerden (systemic shocks) kaynaklaniyor olabilir.
Akademik yazimda sorunlu krediler ile makroekonomik degiskenler arasinda kuvvetli
bir iligkinin olduguna dair kanitlar bulunmaktadir. Genel olarak reel faiz orani,
GSMH’nin biiyiimesi, kredilerin biiyiimesi, reel doviz kuru, issizlik orani gibi
degiskenler analizlerde anlamli sonuclar vermektedir. Makroekonomik degiskenlerin
yaninda “idiosynratic risk” olarak bilinen bankaya 6zgii 6zelliklerin de sorunlu
kredileri olusturan Onemli belirleyici faktorler oldugu da amprik c¢alismalarda
gozlenmektedir. Bankaya 6zgii verilere ornek olarak; bankanin biiyiikliigii, etkinligi
ve kredi dénemleri belirtilebilir. Bunlara ilaveten piyasa giicii ve risk profili de dnemli

faktorler arasinda yer almaktadir.!!3

2.4.1. Bankaya Ozgii Faktorleri Analize Dahil Eden Calismalar

Berger ve DeYoung, 1997 yilinda yaptiklari ¢alismada, 1985-1994 yillar1 arasinda
Amerika’daki ticari bankalardaki sorunlu krediler ile maliyet etklinliginin arasindaki
zamanlararas1 iligkinin ¢ift tarafli olup olmadiginin arastirilmas: yaninda farkl
hipotezler test edilmistir. Sorunlu krediler ile bankalarin kredi kalitesi, maliyet
etkinligi ve bankalarin sahip oldugu sermaye miktar1 arasindaki iliski Granger
nedensellik teknigi ¢ercevesinde ele alinmistir. Calisma sonunda, kredi Kkalitesi ile
maliyet etkinligi arasindaki iligkinin ayni yonlii oldugu, sorunlu kredilerdeki artisin
maliyet etkinligindeki diislise sebep oldugu, maliyet etkinligindeki azalmanin ardindan
sorunlu kredilerde artisin takip ettigi, goriisii kabul edilmistir. Genel olarak varilan

sonug ise; bulunan sonuglarin, bankalarin ortalamasi tizerinde goreceli olarak daha az

12 Klein, a.g.e.,p. 9.
113 Messai and Jouini,, a.g.e,, pp. 852,853,854.
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etkisi olurken, her bir banka iizerinde ¢aligmada yer alan hipotezleri kabul eder sekilde

daha fazla etkili olacagidir. !

Hasan ve Wall, 2003 yilinda yaptiklari ¢alismada, bankalarin kredi kayip karsiliklarini
olusturan faktorleri incelemislerdir. 1993-2000 yillar1 boyunca Amerikan bankalari ile
tic farkli Amerikan olmayan banka analize dahil edilmistir. Calismada bankalar
acisindan karsilastirma yapilabilmesi amaciyla analize sorunlu krediler kalemi dahil
edilmistir. Farkli iilkede faaliyet gosteren bankalarin muhasebe kurallar1 ile denetim
stireglerinin farklilik gosterdigi belirtilmistir. Analiz agamasinda modele, karsiliklarin
kaynagi olarak goriilen sorunlu krediler ile kredi kayip karsiligi oncesi olan gelir
degiskenleri dahil edilmistir. Calisma sonucunda, sorunlu kredilerin yiliksek oranda

olusu, yiiksek miktarda kredi kayiplar1 rezervi olmasina baglanmustir.**®

Hu v.d.’nin, 2004 yilinda yaptiklari ¢alismada, Tayvan bankacilik sektdriinde 1996-
1999 yillar arasinda faaliyet gdsteren ticari bankalardaki (40 banka ¢aligmaya dahil
edilmis) sorunlu krediler ile bankalarin miilkiyet yapis1 arasindaki iligki incelenmistir.
Analiz i¢in panel veri yontemi tercih edilmistir. Analizin sonucuna gore; bankalarin
bliytikliikleri g6z oniine alindiginda, bankalarin sorunlu kredileri ile aralarinda negatif
iligki oldugu gozlenmistir. Gelir kaynaginin c¢esitlendirilmesi sorunlu kredileri
azaltmada etkin olmamistir. Kamu bankalarinin performansi ile sorunlu krediler
arasinda da negatif yonlii iliski goriilmiistiir. Diger bir anlatimla, kamuya ait
bankalarda sorunlu kredi oranlarinin diisiik oldugu sonucu ¢ikmistir. Serbestlesmeden
sonra kurulan bankalarin ortalama olarak, serbestlesme 6ncesi kurulan bankalara gére

daha diisiik diizeyde sorunlu kredi oranlaria sahip oldugu gériilmiistiir.1!

Godlewski, 2004 yilinda yaptig1 calismasinda, Orta ve Dogu Avrupa, Asya ve Giiney
Amerika bolgelerine ait 30 gelismekte olan piyasayi, 1996-2001 yillar1 arasinda

114 Berger and DeYoung, a.g.e.,pp. 3-13.
115 |ftekhar Hasan and Larry D. Wall, “Determinants of The Loan Allowance: Some Cross-Country
Comparisons”, Bank of Finland Discussion Papers, Research Department, 33/2003, pp. 3-23.
118 Jin-Li Hu, Yang Li, Yung-Ho Chiu, “Ownership and NonPerforming Loans: Evidence From
Taiwan’s Banks”, The Developing Economies, XLII-3, September 2004, pp. 408-418.
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incelemistir. Calismanin amaci, banka sermayesi ile gelismekte olan tilkelerdeki kredi
riskleri arasindaki iliskinin arastirilmasidir. Sermaye orani; Oz Sermaye / Toplam
Varliklar ile temsil edilirken, kredi riski; Sorunlu Krediler/ Toplam Krediler kalemi ile
gosterilmistir. Banka biiyiikliigiinlin ve bankalarin performans o6l¢iisii  olarak
varliklarin getiri oran1 kalemi ile sorunlu krediler arasindaki iliskinin analizi
sonucunda, bankalarin karliliginin ve biiylikligliniin sorunlu kredi seviyeleri tizerinde
negatif etkileri oldugu tespit edilmistir. Calisma sonunda Oneriler kisminda,
gelismekte olan ekonomilerdeki bankacilik sisteminin daha saghikli bir yapiya

ulasmasi i¢in bankalarin sermaye diizenlemesinin 6nemi vurgulanmistir.**’

Marco ve Fernandez tarafindan 2008 yilinda yapilan ¢alismada, 1993-2000 yillar
arasinda Ispanya’da faaliyet gdsteren ticari ve tasarruf bankalarindan olusan, 129
bankanin risk alma davranisi iizerinde etkili olan degiskenler, bankalarin sahipligi ve
biiyiikliikleri arasindaki farka deginerek analize dahil edilmistir. Yiiksek diizeyde olan
0z kaynagm getiri oraninin (ROE), ileride yliksek oranda risklere sebep oldugu
sonucuna vartlmigtir. Calismada, ekonometrik yontem olarak panel veri analizi
kullanilmistir.  Analiz sonucunda, bankalarin karliliklarin1 artirmaya  yonelik
diizenlemelerinin yiiksek diizeyde riski de beraberinde getirdikleri sonucuna
varilmustir. Genel olarak, Ispanya’daki ticari bankalarin tasarruf bankalarina kiyasla
risk almaya daha yatkin olduklar1 tespit edilmistir. Banka biiyiikliigii ve banka
miilkiyet yapist modele dahil edildiginde, orta biiyiikliikkteki Ispanyol ticari

bankalarinin daha riskli kuruluslar oldugu sonucuna varilmistir.}*8

Podpiera ve Weill’in 2008 yilindaki ¢alismalarinda, 1994-2005 yillar1 arasinda Cek
ticari bankalarinda sorunlu krediler ile maliyet etkinligi arasindaki nedensellik iligkisi
(Berger ve DeYoung’un Granger-Nedensellik modeli gelistirilerek) GMM dinamik

panel teknigi ile analiz edilmistir. Calismanin sonucunda, kotii yonetim hipotezi

117 Godlewski, a.g.e.,pp. 5-22.

118 Teresa Garc'1a-Marco and Dolores Robles-Fern’andez, “Risk-Taking Behaviour and Ownership in
the Banking Industry: The Spanish Evidence”, Journal of Economics and Business, C:LX, 2008, pp.
332-351.
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desteklenir sekilde, maliyet etkinliginin bozulmasinin sorunlu krediler iizerinde
olumsuz etkisi oldugu tespit edilmistir. Ozellikle gecis ekonomilerinde bankacilik
sektoriinde istikrarin saglanabilmesi i¢in, bankalarin maliyet etkinligini gelistirmeleri

konusunda diizenlemelerin yapilmasi gerektigi sonucuna varilmistir.!*°

Boudriga v.d.’nin, 2009 yilinda yaptiklar1 ¢caligmalarinda, sorunlari kredileri belirleyen
ve kredi riski tizerinde etkili olabilecek diizenleyici faktorleri tespit etmek amaciyla,
2002-2006 yillar1 boyunca 59 iilkeyi analiz etmislerdir. Analiz sonucunda, daha
yiilksek oranda gerceklesen sermaye yeterlilik oraninin ve tedbirli uygulanan
politikalarin sorunlu kredileri azaltici etkisi oldugu goriilmiistiir. Bankalar tarafindan
yiiksek oranda karsilik ayrilmasi ile kotii kredi (impaired loan) seviyesinin diistiigii
gbzlemlenmistir. Burada belirtmek gerekir ki, calismada piyasa disiplininin ekonomik
sonuglar1 daha iyi destekledigi ve sorunlu kredilerin seviyesini azalttigi goriisii
desteklenmemistir. Calisma sonunda, sadece diizenleme ve denctleme konusunda
lyilestirmeye gitmenin yeterli olmayacagi, bankacilik sektoriindeki kredi riskinin
azaltilabilmesi igin finansal kurumlarin daha gii¢lii yapida olmasinin, kurumlardaki
seffaflik ve demokrasi uygulamasmin etkinlesmesinin ve hukuki sistemin

iyilestirilmesi gerektigi tavsiye edilmektedir.'?

Adela ve Julia 2010 yilinda yaptiklar1 ¢calismada, 2006-2010 yillar1 arasinda Romen
bankacilik sistemi i¢inde sorunlu krediler ile ortalama faiz orani arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Pearson korelasyon katsayisi ile vardiklar1 sonugta; sorunlu kredileri
direk olmadan da etkileyen diger faktorlerin oldugunu 6nermislerdir. Caligma sonunda
kredi teminatlarinin fiyatlarinin diigmesi ve sorunlu kredilerin biiylimesi ilizerinde
enflasyon baskis1 gibi sebeplerden dolayi, degiskenler arasinda ters bir korelasyon

olabilecegi dnerisi ileri siiriilmiistiir.1*

119 podpiera and Weill, a.g.e., pp.135-136.
120 Boudriga v.d., a.g.e., pp. 1-19.
121 Socol Adela and Iuga Iulia, “Study of Correlation Between Average Interest Rate and Non-
Performing Loans In The Romanian Banking System During 2006-February 2010, The Journal of
the Faculty of Economics, Issue 2, pp. 777-782.
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2.4.2. Makroekonomik Faktorleri Analize Dahil Eden Calismalar

Keeton ve Morris 1987 yilindaki ¢alismalarinda, 1979-1985 wyillar1 arasinda
Amerika’daki ticari bankalarin sorunlu kredileri {izerinde etkili olan faktorleri lineer
regresyon yontemi ile incelemistir. Kredi kayiplarinda farkliliklar olmasinin sebebi,
enerji ve tarim gibi sektorlere bagli olarak yerel ekonomik kosullar ile
iligkilendirilmistir. Bu faktorlerin etkisi gézardi edildiginde dahi, baz1 bankalarin diger
bankalara nazaran temerriit riski yiiksek olabilecek kredi kullanicilarina da kredi
vermesi sebebiyle, kredi kayiplarimin bankalar arasinda farkli olabilecegi

belirtilmistir.'??

Salas ve Saurina’nin 2002 yilindaki ¢aligmalarinda; kredi riski iizerinde gecikmeli
kredi biiytimesinin anlamli ve pozitif etkisi oldugu sonucundan yola ¢ikilarak, Jimenez
ve Saurina 2006 yilindaki ¢aligmalarinda, cari donemde sorunlu hale gelen krediler ile
gecmis donemdeki kredilerin biiylime orant arasindaki iligkiyi tespit etmeye
calismiglardir. Takip edilen ¢alismanin dénemi 1985-1997 yillar1 arasinda iken, bu
calismada Ispanyol ekonomisindeki degisimlerin etkisi (1984-2002 yillar1) daha uzun
bir siire i¢in incelenmistir. Diger ¢alismadan ikinci farki, banka bilangosuna ait
degiskenlerden ayr1 olarak kredi portfoyli endiistriyel ve bolgesel olarak
siniflandirilarak ele alinmis ve teminath krediler degerlendirilmeye dahil edilmistir.
Ispanyol kredi piyasasinin yaklasik % 95’ini temsil etmesi sebebiyle ticari ve tasarruf
bankalarina ait sorunlu krediler orani ile diger faktorler arasi iligki analiz edilmistir.
Tim bankacilik sektoriine olan ortak soklari gostermesi agisindan Reel GSMH
bliylime orani, reel faiz oran1 gibi makroekonomik degiskenler analize dahil edilmistir.
Degiskenlerin etkilerinin goriilmesinin zaman alacagi diisiincesi ile hem cari
donemdeki degerleri hem de gecikmeli degerleri analize dahil edilmistir. Banka
biiyiikliigii de kontrol degiskeni olarak, analize alinmistir. Calisma sonunda, ekonomik
kosullarin 1iyilestigi donemlerde, daha riskli kredi kullanicilarinin banka kredileri

alinirken, teminatli kredilerde diisiis oldugu sonucu tespit edilmistir. Kredilerin hizl

122 Keeton and Morris, a.g.e,, pp.3-19.
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biiyiimesinin gecikmeli degeri ile kredi kayiplar1 arasinda pozitif yonlii iliski tespit

edilmistir.12

Pesola 2007 yilindaki ¢alismasinda; bankacilik sistemindeki kirilganligin artmasi ile
ekonomide beklenmeyen soklar meydana geldiginde, bankacilik sisteminde
problemlerin artacagi yonilindeki goriisii test etmistir. Calismada bagimlhi degisken
olarak kredi kayiplarinin net degeri kullanilmis ve calisma kapsamina Belgika,
Danimarka, Finlandiya, Almanya, Yunanistan, Norveg, Ispanya, Isveg, ve Ingiltere
olmak tiizere 9 lilke alinmigtir. Calisma donemi olarak, 1980-2002 yillar1 alinmistir.
Aciklayic1 degisken olarak GSMH ve reel faiz oranlarindaki degisim ile bagimh
degiskenin gecikmeli degeri kullanilmistir. Kredi kayiplarinin ekonomi iizerindeki
geri bildiriminin degerlendirilmesi amaciyla gecikmeli deger modele dahil edilmistir.
Pesola ¢aligmasinda, makroekonomik degiskenler ile kredi kayiplarmin dagilimini
incelemis ve kredi kurumlarinin diizenli olarak gorevlerini yerine getirebilmeleri

konusunda kredi kayiplarmin etkisinin ¢ok biiyiik oldugunu belirtmistir.12

Nkusu 2011 yilindaki ¢alismasinda; 1998-2009 yillar1 arasinda, 26 gelismis iilke
ekonomisi {iizerinde yaptigi ¢alismasinda varlik fiyatlar1 tizerine, sorunlu krediler
kalemi ile makroekonomik faktorlerin iliskisini incelemistir. Analizde panel regresyon
yontemi kullanilmis ve sonucunda ters yonlii makroekonomik gelismeler ile sorunlu
kredilerdeki artig birbiriyle iliskili cikmustir. Ikinci bir yaklasimla, sorunlu krediler ile
makroekonomik faktorler panel VAR modeli ile incelenmis ve sorunlu kredilerdeki
keskin yiikselisin makroekonomik performansa zarar verici etki yaptigi sonucuna

ulasilmigtir.}?

Adebola v.d. 2011 yilindaki ¢alismalarinda, 2007:Q1-2009:Q12 donemleri arasinda

Malezya’da faaliyette bulunan Islam Bankalarinda sorunlu kredilere sebep olan

123 Jimenez and Saurina, a.g.e., pp. 65-95.
124 Jarmo Pesola, “Financial Fragility, Macroeconomic Shocks and Banks’Loan Losses: Evidence from
Europe”, Bank of Finland Research Discussion Papers 15, 2007, pp. 3-30.
125 Mwanza Nkusu, “Nonperforming Loans and Macrofinancial Vulnerabilities in Advanced
Economies”, IMF Working Paper, July, 2011, p. 1.
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makroekonomik faktorleri incelemislerdir. Sorunlu kredi oranlari ile makroekonomik
(Sanayi Uretim Endeksi, faiz oran1 ve Uretici Fiyat Endeksi) veriler arasindaki
iliskinin yonii (Otoregresif Distruted Lag) ARDL ekonomik yontemi ile analiz
edilmistir. Aylik veriler bazinda GSMH verisi olmadigi i¢in, ekonomik gelismeleri
temsil etmesi agisindan Sanayi Uretim Endeksi kullanilmistir. Calismada; uzun
donemli olarak faiz oranlarmin sorunlu krediler iizerinde pozitif etkisi oldugu
sonucuna ulasiimustir. Uretici fiyat endeksinin, sorunlu krediler {izerinde negatif etkisi
oldugu goriilmistiir. Analiz sonucunda, kisa donemli sonuglarin uzun dénemli ¢ikti
sonuclarina benzerlik gdsterdigi bulunurken, kisa donemde iiretici fiyat endeksinin
anlamli sonug vermedigi tespit edilmistir. Malezya’daki ticari bankalar iizerine yapilan
calisma sonucunda, makroekonomik faktorlerdeki degisimin, banka yonetimine ve

finansal otoritelere uyarici etki yapacagi goriisii benimsenmistir. 12

Bofondi ve Ropele’in 2011 yilindaki ¢alismalarinda, 1990:Q1-2010:Q2 doénemleri
arasinda, Italya’daki bankalarin kredi kalitesi ile makroekonomik veriler arasindaki
iliski, zaman serisi regresyonu kullanarak analiz edilmistir. Bagimli degisken olarak
alinan sorunlu krediler kalemi, Cari Doénemdeki Sorunlu Krediler / Bir Onceki
Doéneme Ait Sorunlu Krediler olarak hesaplanmistir. Kredi kullanicilarinin kullandig:
krediler; hanehalkinin ve firmalarin aldig1 krediler olarak ikiye ayrilmistir. Calisma
sonunda; hanehalkinin kullandig1 koétii kredilerin, reel GSMH nin yillik biiyiime orani
ve ev fiyatlari ile ters orantili iken, igsizlik oran1 ve kisa donemli faiz oranlar1 ile dogru
orantili oldugu sonucuna varilmistir. Firmalarin kullandig1 kredilerin kalitesi (NBL),
issizlik oran1 ve Net Faiz Harcamalary/ Briit Isletme Geliri ile dogru orantili iken,
dayanikli tiiketim mallarinin tiiketimi ile ters orantili oldugu sonucuna varilmistir.
Diger bir sonug olarak da, makroekonomik kosullardaki degisimin kredi kalitesini
farkli gecikmeli donemlerde etkiledigi goriilmiistiir. Kredi kullanicilarinin tiimiinii cari

donem i¢inde etkileyen tek degisken issizlik oran1 olmustur. Bireysel ve is kredilerinin

126 Splarin Sakiru Adebola, Wan Sulaiman Wan Yusoff, Jauhari Dahalan, “An ARDL Approach To The
Determinants of Non-Performing Loans in Islamic Banking System In Malaysia”, Kuwait Chapter of
Arabian Journal of Business and Management Review, VVol.1, No:2, October 2011, pp. 20-28.
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kalitesi, lilke ekonomisindeki borcun diizeyi ve kredilerin maliyeti gibi ekonomideki

temel gostergelere dayandirilabilmektedir.?’

Farhan v.d.’nin 2012 yilindaki ¢alismalarinda, Pakistan’daki bankalarin sorunlu
kredilerini etkileyen, makroekonomik faktorlerin degerlendirilmesi, bankacilarin
algilar1 agisindan incelenmigdir. Pakistan bankacilik sistemi ig¢indeki ilk 10 banka
analiz icin se¢ilmistir. Regresyon analizi asamasinda, sorunlu krediler kalemi bagimli
degisken olarak alinirken, enerji krizi, issizlik, enflasyon, GSMH biiylimesi, doviz
kuru ve faiz oran1 bagimsiz degiskenler olarak analize dahil edilmistir. Calisma,
sorunlu kredilerle ilgili ¢alisan, kredi riskini analiz eden ve kredi tahsisinde karar
verme asamasinda bulunan bankacilardan alinan veriler ve cevaplanan anket ile
tamamlanmistir. Calisma sonucunda, krediler alaninda ¢alisan bankacilara gore; enerji
Krizi, issizlik, enflasyon, doviz kuru ve faiz orani degiskenlerinin sorunlu krediler
tizerinde pozitif yonde etkisinin oldugu, GMSH biiylimesinin ise sorunlu krediler

lizerinde negatif yonde etkisi oldugu belirlenmistir.'?®

Saba, Kouser ve Azeem 2012 yilindaki ¢alismalarinda; sorunlu kredilerin Amerika
Birlesik Devletleri’'ndeki makroekonomik gostergelere duyarliligini test etmislerdir.
1984-2010 yillar1 arasini kapsayan analizde makroekonomik degiskenler olarak; Kisi
basina diisen reel GMSH, faiz oranlari, toplam 6denmemis krediler (total outstanding
loans) ve sorunlu kredi oranlar1 kullanilarak regresyon analizi kullanilmistir. Calisma
sonunda; makroekonomik faktorler olarak faiz orani ve kisi basina reel GSMH ile

sorunlu kredi oranlar1 arasinda baglanti oldugu tespit edilmistir.*?°

Mileris 2012 yilinda, kredi riskini etkileyen makroekonomik faktdrlerin incelenmesi
i¢in yaptig1 ¢aligmasinda, GSMH, enflasyon, para arzi, faiz oranlari, Sanayi Uretim

Endeksi ve cari islemler dengesi degiskenlerini bagimsiz degisken olarak analize dahil

127 Marcello Bofondi and Tiziano Ropele, “Macroeconomic Determinants of Bad Loan: Evidence From

Italian Banks”, Banca D’Italia, Occasional Papers, Number 89, March 2011, pp. 5-22.

128 Farhan v.d., a.g.e.pp. 87-97.

129 Trum Saba, Rehana Kouser, Muhammad Azeem, “Determinants of Non Performing Loans: Case of

US Banking Sector”, The Romanian Economic Journal, Year XV no.44, June 2012, pp. 144-148.
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etmistir. Bankalardaki sorunlu krediler oranina ve silipheli kredilere benzerliklerine
gore 22 Avrupa Birligi lilkesine ait (Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Kibris, Almanya,
Danimarka, Estonya, Ispanya, Finlandiya, Fransa, Yunanistan, Italya, Macaristan,
Litvanya, Letonya, Malta, Hollanda, Polonya, Portekiz, Slovakya, Romanya ve
Birlesik Krallik) bankalari 3 grup altinda incelemistir. Lojistik regresyon, faktor
analizi ve probit modeller kullanilarak iilkeler gruplara ayrilmistir. Gelistirilen model
sayesinde, bankalardaki siipheli ve sorunlu krediler oraninin tahmini % 98 oraninda
dogruluk gostermistir. Siipheli ve sorunlu kredilerin, lilke i¢cindeki makroekonomik

faktorlerdeki degisimlere yiiksek diizeylerde duyarli oldugu dogrulanmigtir.*3°

Badar ve Javid 2013 yilindaki ¢alismasinda, sorunlu krediler kalemi iizerinde etkili
olan makroekonomik faktorleri analiz etmislerdir. Analizlerinde 2002-2011 yillari
arasinda faaliyet gosteren 36 Pakistan ticari bankasinin sorunlu kredileri ile enflasyon,
faiz oran1i, GSMH, doviz kuru ve para arzi degiskenleri arasindaki iligki incelenmistir.
Calismada ceyrek yillik veriler kullanilmistir. Calisma sonunda, sorunlu krediler ile
para arzi ve faiz oranlar1 arasinda uzun dénemli iliski tespit edilmistir. Vektor Hata
Diizeltme Modeli (VECM) kullanilarak sorunlu krediler ile enflasyon ve doviz kuru
arasinda ise kisa donemli zayif bir iligki bulunmustur. Granger nedensellik testi
sonucuna gore de; enflasyon ve doviz kurunun, sorunlu kredilerin granger sebebi

oldugu tespit edilmistir.3

Kenya’daki ticari bankalardaki sorunlu kredilere etki eden faktorleri analiz eden
Muriithi ¢alismasinda, 2008-2012 yillar1 arasinda Kenya’da faaliyet gosteren 43 ticari
bankay1 incelemistir. Bagimli degisken olarak sorunlu krediler kalemi alinirken, faiz
oranlari, enflasyon ve kredi biiyiime oranlar1 bagimsiz degiskenler olarak analize dahil
edilmistir. Calisma regresyon analizi yontemi ile yapilmistir. Calisma sonunda;

sorunlu krediler kalemi ile enflasyon orani arasinda pozitif korelasyon bulunurken,

130 Mileris, a.g.e., pp. 496-504.
181 Badar and Javid, a.g.e., pp. 40-46.
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reel faiz orami ile kredilerdeki biliylime oraninin sorunlu krediler ile negatif

korelasyonlu oldugu sonucuna ulagilmistir.132

Messai ve Jouini’nin 2013 yilindaki ¢alismasinda, 2004-2008 yillar1 arasinda italya,
Yunanistan ve Ispanya’da faaliyet gosteren toplamda 85 banka iizerine analiz
yapilmistir. Bu iilkelerin ortak noktast 2008 krizi ile beraber kamu finansmaninin
kotiiye gidisidir. Calisma sonucunda; GSMH’daki biiyiimenin ve kredi kurumlarinin
varlik getirisinin sorunlu krediler kalemi iizerinde negatif etkisi oldugu, issizlik
oraninin ve reel faiz oraninin ise sorunlu kredileri ayn1 yonde etkiledigi ve bankalarin

karsiliklar kaleminin sorunlu krediler ile artis gosterdigi sonucuna varilmistir.}3

Beck v.d.’nin 2013 yilindaki ¢aligmalarinda, 75 tilkenin sorunlu kredilerine sebep olan
makroekonomik faktorleri incelemislerdir. Calisma sonunda, sorunlu krediler iizerinde
etkili olan makroekonomik faktorler; reel GSMH biiylimesi, hisse senedi fiyati, doviz
kuru ve borg¢ verme faiz orani olarak belirlenmistir. Finansal risklere kars1 korunmasiz
olan kredi kullanicilarinin, yiiksek miktarda doviz cinsinden kredileri kullandiklar
durumlarda, déviz kurunun deger kaybetmesi sonucu sorunlu kredilerde artis meydana
gelmektedir. Doviz kurunun, sorunlu krediler ile iliskisinin yonii, sabitlestirilmis doviz
kuru ya da gozetimli kambiyo kuru uygulayan {ilkelerde, doviz kredisi kullanan ve
riske kars1 korunma tedbiri almayan kullanicilara bagli olarak degismektedir. GSMH’a
kiyasla hisse senedi piyasasi daha gelismis olan iilkelerde, hisse senedi fiyatlarinin

etkisi daha biiyiik olmaktadir.3

Roy, 2014 yilinda yaptig1 ¢caligmasinda, Hindistan’daki bankalardaki geri donmeyen
varliklarin artisi {izerine, sorunlu kredilerin sebeplerini panel veri analizi ile
arastirmistir. 1995-2012 yillar1 arasinda, bankalardaki sorunlu kredilerin arastirmasi

yapilmis, analize duragan olan net faiz marji, GSMH biiylimesi, reel efektif doviz kuru,

132 Muriithi, a.g.e, p. 5.
133 Messai and Jouini, a.g.e, pp. 855-858.
134 Roland Beck, Petr Jakubik andAnamaria Piloiu, “Non-Performing Loans What Matters In Addition
to The Economic Cycle”, European Central Bank, Working Paper Series, No:1515, February 2013,
pp. 1-21.
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enflasyon ve global degisken olarak S&P 500 endeksine dayali VIX endeksi dahil
edilmistir. Calisma sonunda, GSMH’daki biiylimenin, doviz kurundaki degisimin ve
global volatilitenin, sorunlu krediler iizerinde biiyiikk etkisi oldugu sonucuna

varilmistir.'

2.4.3. Bankaya Ozgii ve Makroekonomik Faktorleri Analize Dahil Eden
Cahismalar

Sinkey ve Greenwalt 1991 yilindaki caligmalarinda, 1984-1987 yillar1 arasinda
Amerika’daki ticari bankalarin kredi kayiplarimi ve risk alma davraniglarini
incelemislerdir. Calismada banka gruplar1 6 cografi bolgeye ayrilarak incelenmistir.
Analize dahil edilen ticari bankalar, cografi bolge farkliligi ve banka biiytikliigii
acisindan farkli gruplara ayrilmistir. Ilki para merkezleri olan grup; Kuzeydogu,
Gilineydogu, Ortabati, Giineybat1 ve Bati’dan uzak bolge olarak Amerika iginde bes
farkli bolgeye ayrilmistir. Bankalarin risk almalarimi 6lgmek icin {i¢ degisken
kullanilmistir. 1) Krediler / Varliklar 2) Volatil Fonlar/ Toplam Yiikiimliiliikler 3) Oz
Sermaye/ Varliklar. 1lk iki oran, risk alma davrams1 ile pozitif yonlii olarak
degerlendirilirken, varliklar igindeki 6z sermaye oraninin azalmasi, bankalarin yiiksek
riskli duruma geldiklerinin sinyali olarak algilanmaktadir. Regresyon analizi
sonucunda, 1987 yilindaki kredi kayip oranlarinin, kredi oranlari, volatil olan fonlar
ve 3 yil oncesine kadarki gerceklesmis olan kredi hacimleri ile pozitif iliskili oldugu
bulunmustur. Amerika’daki bankalarin batik kredilerini etkileyen faktorler {izerine
yaptiklar1 calismada, i¢sel ve digsal bir¢ok faktoriin etkili oldugu sonucunu
onaylamislardir. Calisma sonucunda; igsel faktor olarak analize alinan fazla miktarda
bor¢ verme ve yiiksek faiz oranlari ile sorunlu kredi oranlari arasinda 6nemli pozitif

iliski oldugu tespit edilmistir.%®

Lis v.d.’nin, Ispanya’daki bankalarin kredi kayiplarini agiklamaya yonelik yaptiklari
2000 yilindaki ¢aligmalarinda, GSMH biiylime orani, bankacilik diizenleme rejimi,

1% Roy, a.g.e., pp. 1-12.
1% Sinkey and Greenwalt, a.g.e., pp. 43-53.
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kredi biiyiimesi, bankalarin subelerinin biiylime orani, varliklar {izerinden banka
biiyiikliigli, teminath krediler, net faiz marji, sermaye varlik orani, temerriite diisen
firmalarin piyasa giicii ve firmalarin bor¢ 6zsermaye orani analize dahil edilmistir.
Calisma sonunda; GSMH biiylime orani (cari ve bir gecikmeli donemi), banka
biiylikliigli ve sermaye varlik orani ile sorunlu krediler arasinda negatif iliski
bulunmus, kredi bliylime orani, alinan teminatlar, net faiz marj1, bor¢ 6zsermaye orant,
piyasa giicli, diizenleyici rejim ve bagimli degiskenin gecikmeli degeri ile sorunlu

krediler arainda pozitif iliski tespit edilmistir.*®’

Salas ve Saurina 2002 yilindaki ¢alismalarinda, 1985-1997 yillar1 arasinda faaliyet
gbsteren Ispanyol ticari ve tasarruf bankalarmin sorunlu kredilerini etkileyen mikro ve
makroekonomik faktorleri incelemislerdir. GSMH biiyiime hizi, firma ve bireylerin
borgluluk durumlar, etkinsizlik, portfoy segimleri (portfolio composition), banka
biiyiikliigii, net faiz marji, sermaye orani ve piyasa giicii bankalarin kredi riskini
etkileyen faktorler olarak analize dahil edilmistir. Ekonometrik yontem olarak; panel
veri analiz yontemi kullanilmistir. Teoride 6ngoriildiigii tizere, analiz sonucunda ticari
bankalarda GMSH biiylimesi ile sorunlu krediler arasinda negatif yonlii iligki tespit
edilmistir. Finansal marjlar, ticari bankalardaki sorunlu kredilerin diizeyine etki
yapmazken, 6deyebilme giiciiniin iki donem gecikmeli degeri, sorunlu kredileri negatif
ve anlamli olarak etkilemektedir. Calisma sonunda; GSMH biiyiimesinin kredi
kayiplarmin olusum siirecinde es zamanl etkisi oldugu tespit edilmis ve bu sebeple
ekonomik degisikliklerin ilk goriildiigli anda, kontrol edilmesi tavsiye edilmistir. Her
iki bankacilik tiirii i¢in de rekabetin seviyesi ile sorunlu krediler arasinda tek yonlii
etki bulunamamistir. Diger yandan, bankalardaki yiiksek seviyedeki sorunlu krediler
ile yonetimdeki etkinsizlik sorunu iliskili bulunmustur. Ulke igerisindeki bankalarmn
dagilimi da dikkate alindiginda, banka biiyiikliigiiniin ticari bankalardaki sorunlu

kredileri azaltic1 etki yaptig1 goriilmiistiir.'

187 Santiago Fernandez de Lis, Jorge Martinez Pages and Jesus Saurina, “Credit Growth Problem Loans
and Credit Risk Provisioning in Spain”, Banco de Espana-Servicio de Estudios, Documento de
Trabajo N0.0018, Aktaran: Ranjan ve Dhal, a.g.e., p. 88.
138 Salas and Saurina, a.g.e., pp. 203-223.
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Rajan ve Dhal 2003 yilindaki ¢aligmalarinda, Hindistan’daki ticari bankalarin sorunlu
kredilerinin ekonomik ve finansal faktorlerden nasil etkilendigi iizerine arastirma
yapmuslardir. Panel veri analizi kullanarak yaptiklari ¢alismaya; banka kredi vadesi,
faiz orani, banka biiyiikliigii, banka mevduati oran1 ve GSMH biiyiime oran1 (kredi
kullanicilarinin konjonktiir dalgalanmalarindaki degisikliklere verdikleri cevabi temsil
ettigi gerekcesi ile degiskenleri dahil edilmistir. Calisma sonucunda, banka
blyiikliigliniin nasil tanimlandiginin sorunlu krediler {izerinde farkli etkilere sebep
olabilecegi belirtilmistir. Varliklar agisindan, banka biiytikliigli degeri hesaplandiginda
sorunlu krediler iizerinde negatif etkisi oldugu, sermaye agisindan hesaplanan banka
biiyiikliigiiniin ise geri donmeyen varliklarin tiimii iizerinde pozitif etkisi varken, net
geri donmeyen varliklar iizerinde ihmal edilebilir bir etkisi oldugu sonucuna
varilmigtir. Pozitif makroekonomik kosullarin (GSMH biiylimesi) ve finansal
degiskenlerin (kredinin vadesi, maliyeti ve donemleri, banka biiyiikliigii ve kredi
yonlendirmesi) sorunlu krediler {iizerinde O©nemli etkileri oldugu sonucuna

ulagmislardir.'3®

Fofack, 2005 yilindaki calismasinda, sorunlu kredileri etkileyen mikro ve makro
faktorleri incelemistir. 16 Afrika iilkesini 7 CFA, 9 non CFA olarak ayirmis ve analize;
CFA iilkeleri olarak, Benin, Cameroon, Chad, Cote d’Ivoire, Mali, Senegal ve
Togo’yu, CFA olmayan iilkeler olarak da; Botswana, Cape Verde, Ethiopia, Kenya,
Malawi, Rwanda, Giliney Africa, Swaziland ve Zimbabwe’yi eklemistir. Calisma
donemi 1993-2002 yillar1 arasidir. Korelasyon ve Nedensellik analizi yapilmistir.
Mikro ekonomik diizeyde; bankacilik sektdriiniin temel degiskenleri olarak aktif
karliligi, 6z sermaye Karliligi, net faiz marji, net gelir, interbank kredileri alinmistir.
Makroekonomik diizeyde ise, ekonomik degiskenlerin alt kiimesi olarak, kisi basina
diisen GSMH, enflasyon, faiz oranlari, reel doviz kurundaki degisiklik, faiz oram
spreadi ve M2 para arzi analize dahil edilmistir. Calisma sonunda; Kisi basina diisen
GSMH ile sorunlu krediler arasinda negatif iliski bulunmustur. GSMH’daki
degisiklikler ekonomik biiylime ile iliskilendirilmistir. Sorunlu krediler ile enflasyon

arasindaki iligkiyi gosteren katsay1 negatif ve diisiik seviyede bulunmustur. Ekonomik

139 Ranjan and Dhal, a.g.e. pp. 87-117.
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gerilemenin oldugu bir déonemde, enflasyonda beklenmeyen artis olmasi, bankacilik
sektoriiniin  performansin1  negatif olarak etkilemekte ve bankalardan kredi
kullananlarin kredi geri 6demelerini giiclestirmektedir. Olaganiistii durumlarda, hiper
enflasyon, banka varliklarim1 ve sermayeyi bozucu etkide bulunarak, bankalarin
pozisyonlarini faiz orani kanali yolu ile zayiflatabilmektedir. Sorunlu krediler ile reel
doviz kuru degerlenmesi arasinda da pozitif yonlii iliski bulunmustur. Reel doviz
kurunun degerlenmesi, bankalarin kar marjlarin1 daraltici etki yaparak o6zellikle
ihracata dayali ekonomilerde biiylimenin Oniine engel olarak ¢ikabilmektedir. Bu
durum, ekonomide daralmaya sebep olarak, kredi performanslarini direk olumsuz
etkileyebilmektedir. Fofack, ¢alismasinda pseudo panel bazli tahminleme yontemini
kullanarak, reel doviz kurunun deger artis1, reel faiz orani, net faiz marji, interbank
kredileri ve ekonomik biiyiime ile sorunlu krediler arasinda gii¢lii bir nedensellik
iligkisi oldugunu tespit etmistir. Dig soklara maruz kalan Afrika iilkelerinde,
makroekonomik faktorlerdeki degisikligin sorunlu kredileri etkiledigi belirtilmistir.
Bu durumda, sorunlu kredilerdeki artisin devam etmesi ile sermaye maliyetlerinde de

artis goriiliirken, faiz marjlarinda azalma meydana gelmektedir.4°

Khemraj ve Pasha 2009 yilindaki ¢alismalarinda, 1994-2004 yillar1 arasinda Guyana
bankacilik sektoriinde sorunlu kredileri etkileyen faktorleri panel veri analizi (Jimenez
ve Saurina’nin 2005 y1li ¢alismasina benzer sekilde) yardimu ile arastirmislardir. Ulke
parasinda deger artis1 goriildiigiinde, ticari bankalarin sorunlu kredi portfoylerinde de
artis beklenmektedir. Bu durumda, reel efektif doviz kurunun sorunlu krediler
tizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna varilmistir. Diger yandan, banka ve kredi
kurumlarmin yiiksek faiz oranlarinda ve fazla miktarda kredi vermeleri durumlarinda
da kredilerin kotii performans gosterdigi sonucuna varilmistir. Sorunlu kredileri
etkileyen bir diger faktor olarak, iilke bliylimesini temsil ettigi i¢in analize dahil edilen
GSMH’da, artis oldugunda, sorunlu kredi oranlarinin azaldiginin goériilmesi iizerine;

iki degisken arasinda ters yonlii iliski oldugu sonucuna varilmistir. Diger ¢alismalarin

140 Hippolyte Fofack, “Nonperforming Loans in Sub-Saharan Africa: Causal Analysis and
MacroEconomic Implications”, World Bank Policy Research Working Paper 3769 (WPS3769),
November 2005 a.g.e, pp.10-12.
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tersine, biiyiik bankalarin kiiciik bankalara nazaran kredi miisterilerini incelemede

daha etkin olduklar1 sonucuna ulagilmamistir.1*

Espinoza ve Prasad’in 2009 yilindaki ¢alismalarinda, 1995-2008 yillar1 arasinda, Gulf
Cooperative Council (GCC) bolgesindeki 80 bankayr panel veri analizi ile
incelemistir. Sonucunda; ekonomideki biiylime oranlarmin diismesi ve riskten
kaginma durumunun artisi ile bankacilik sektoriinde sorunlu krediler kaleminin
olumsuz etkilendigi goriilmiistiir. Goreceli olarak daha biiyiik bankalarin ve daha
diisiik diizeyde harcamalar1 olan bankalarin sorunlu kredi oranlarinin da daha diisiik
olmasi beklenmektedir. Gegmis donemlerdeki kredi biiyiime oranlarinin yiiksek olusu,
gelecek donemdeki kredilerin geri 6denmemesi sorununa sebep olabilmektedir. Model
calismalari sonucunda; kredi kayiplarinin, makroekonomik doéngiideki tepkisinin
gerceklesmesinin zaman aldigi goriisii ile sorunlu kredilerin kalict oldugu ileri

sirtilmiistiir.*4?

Louzis, Vouldis ve Metaxas’in 2011 yilindaki ¢alismalarinda; Yunan bankacilik
sektoriinde, sorunlu krediler kaleminin belirleyici faktorleri her bir kredi tiirii (tiiketici
kredileri, 1s kredileri ve mortgage kredileri olarak iige ayrilmistir) icin panel veri
analizi ile test edilmigstir. Yunan bankacilik sistemi i¢inde faaliyet gosteren dokuz
biiyiik bankanin verileri, 2003:Q1-2009:Q3 doénemleri arasinda ele alinmistir. (9
biiyiik bankanin, toplam bankacilik sektorii igindeki payi yaklasik olarak %90’dir).
Calismada, makroekonomik faktor olarak; reel GSMH biiylime orani, issizlik orani ve
kredi faiz orant modele dahil edilirken, mikro degiskenler olarak; bankalarin
performansi ve risk yonetiminin kalitesi analize dahil edilmistir. Temel hipotez olarak;
kredileri etkileyen faktorlerin mikro ve makro faktorler olacagi ve farkli kredi
kategorisine gore etkilerinin farkli olabilecegi goriisii test edilmistir. Calisma
sonucunda; Yunan bankacilik sisteminde, biitiin kredi tiirleri i¢in sorunlu krediler

kalemi, makroekonomik degiskenler (GSMH, faiz oranlari, issizlik orani, kamu borcu)

141 Khemraj and Pasha, a.g.e, pp. 1-23.
142 Raphael Espinoza and Ananthakrishnan Prasad,”Nonperforming Loans in the GCC Banking System
and Their Macroecnomic Effects”, IMF Working Paper, WP/10/224, p.3.
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ile yonetim kalitesi tarafindan agiklanabildigi goriilmiistiir. Kredi tiirlerine gore,
sorunlu kredilere sebep olan faktdrlerin etkileri incelendiginde; GSMH biiyiime
oranina ve kredi faizlerine en duyarlh grup tiiketici kredileri olurken, issizlik oranindaki
degisime en duyarli olan grup is kredileri olmus ve makroekonomik faktorlerdeki
degisime de en az tepki veren grup da mortgage kredileri olmustur.}*® Bu ¢alismada,
life-cycle-consumption model kullanilmigtir. Calisma genelinde; GSMH, issizlik ve

faiz oran1 kullanilmasi, bu modelin teorisi acisindan desteklenebilir olmaktadir.

Klein ¢alismasinda, 1998-2011 yillar1 arasinda, yillik verilerle 16 tilkenin en biiyiik 10
bankas1 (ticari, tasarruf, real estate ve mortgage) iizerinde inceleme yapmuistir.
Ekonometrik yontem olarak, panel veri analizi kullanilmistir. Calismada banka
seviyesinde agiklayict degisken olarak; Sermaye/ Toplam Varliklar (E/A), sermayenin
karlihigi (ROE), Krediler/ Top Varliklar ve kredilerin biiyiime orani alinmus. Ulke
bazinda degisken olarak; Euro baz alinarak doviz kurundaki degisim ile enflasyon ve
igsizlik oranindaki degisim alinirken, global anlamda degisken olarak; Euro
Bolgesi’nin GSMH biiyiimesi ve global risk gostergesi olarak da Standard & Poor’s
500 hisse senedi piyasasi (VIX) volatilitesi alinmistir. Calismanin ikinci kisminda;
sorunlu kredilerdeki yiikselisin, CESEE bolgesinde ekonomik aktiviteyi hangi yonde
etkileyecegini tespit etmek igin, bankacilik sektoriinden reel ekonomiye olan feedback
etkisi, VAR analiz yontemi ile tahmin edilmistir. Analize sorunlu krediler, reel GSMH
biiyiimesi, issizlik orani, GSMH igindeki kredilerin degisimi ve enflasyon kalemleri

dahil edilmistir.}**

Klein’in analizi sonunda; makroekonomik faktorlerin incelenmesi ile issizlik
oraninin, Euro karsisinda doviz kurunun deger kaybinin ve yiiksek enflasyonun
sorunlu krediler tizerinde artici etki yaptigi, buna karsin Euro Bolgesi’ndeki GMSH
artiginin, sorunlu Krediler iizerinde azaltici etkisi oldugu tespit edilmistir. Global risk
gostergesi olarak analize dahil edilen, VIX’deki artisin da sorunlu kredileri artici etki

yaptig1 sonucuna varilmistir. Banka seviyesindeki faktorlerin analizi sonucunda ise;

143 Louzis v.d.,a.g.e., pp. 3-27.
144 Klein, a.g.e., p. 4.
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Sermaye/ Toplam Varliklar (E/A) oranmin yiikselmesi ile sorunlu kredilerin azalisi
sonucu ahlaki tehlike etkisinin dogrulandigini, yiikselen karliligin sorunlu kredi
oranlarini disiiriicti etki yaptig1 ve “kotli yonetim™ hipotezi desteklenir sekilde; daha
iyi yonetilen bankalarin varlik kalitesinin daha iyi oldugu sonucu onerilmektedir.
Statik ve dinamik panel veri yontemleri ile yapilan analize gore; Kredi /Toplam
Varliklar kalemi ile ifade edilen fazla bor¢lanma, daha yiiksek seviyede sorunlu
kredilere sebep olmaktadir. Diger calismalardan farkli olarak; banka biiyiikliigii ve
Harcamalar/Gelir  kaleminin, sorunlu krediler {izerinde anlamli bir etkisi

gdriilmemistir, 14

Mileris 2014 yilindaki ¢alismasinda, 2009 yilindan sonra Avrupa Birligi tilkelerindeki
ticari bankalarda sorunlu kredilerin biiylimesi ile bu kredileri etkileyen
makroekonomik faktorleri incelemeye almistir. AB iilkeleri i¢inde sorunlu kredi
oranlar1 en ¢ok artan iilke Litvanya olmustur. Ulkeler arasinda sorunlu kredi oranlari
farklilik gosterdigi i¢in; diislik diizeyde sorunlu krediler, orta diizeyde sorunlu krediler,
yiksek diizeyde sorunlu krediler ve ¢ok yiiksek diizeyde sorunlu krediler olarak
tilkeler 4 farkli gruba ayrilarak analiz yapilmistir. Litvanya’daki bankalarin analizinde;
tilkedeki GSMH’da, ihracat kaleminde ve bireylerin tiiketim harcamalarinda meydana
gelen kotiilesmenin, issizlik oraninin, iflas eden firmalarin sayisindaki artisin ve
hiikiimet harcamalarinin, bankalardaki sorunlu kredilerin miktarini arttirdigr tespit
edilmistir. Bu acidan bakildiginda, AB tilkelerinin analizinde goriildiigii tizere, lilkenin
makroekonomik agidan giiglii olmasi, kredilerin daha az sorunlu krediye doniismesine
yardimcr olmaktadir. Buna karsin, makroekonomik kosullarin Litvanya gibi iyi
olmadigi tilkelerde de, kredi borglularinin geri 6ddemelerinde yliksek oranda sorunlar

yasandig1 goriilmektedir. 148

Mehmood, Mahmood ve Ahmed’in 2014 yilindaki ¢alismasinda, 2003-2012 yillar
arasinda faaliyet gosteren Pakistan ticari bankalarinin sorunlu kredileri iizerinde etkili

olan, bankacilik sektoriine dayali degiskenler disinda, makroeckonomik faktorleri

145 Ale.,pp. 4, 16.
148 Mileris, a.g.e.,pp. 22-38.
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incelemislerdir. Bankacilik sektdriine dayali degiskenler olarak; bankanin biiyiikligi
(piyasadaki pay1) varliklarin getiri oran1 ve 0zsermayenin getiri orani ile karsilik
oranlar1 kullanilirken, makroekonomik degiskenler olarak; faiz oranlari, GSMH ve
enflasyon degiskenleri panel veri analizine dahil edilmistir. Calisma sonunda,
makroekonomik verilerin sorunlu krediler {izerinde anlamli etkileri oldugu
bulunmustur. Buna ilaveten, kapsamli kredi yonetim politikalar1 uygulayan
bankalarin, yiiksek faiz gelirleri kazandiklar1 ve sorunlu kredi miktarlarinin da diisiik

kaldig: tespit edilmistir.}4’

Ekanayake ve Azeez 2015 yilindaki ¢alismasinda, 1999-2012 yillar1 arasinda Sri
Lanka’da faaliyet gosteren dokuz ticari bankanin sorunlu kredilerini etkileyen
faktorleri incelemistir. Calisma sonunda; sorunlu kredilerin hem bankaya 0zgii
faktorlerden hem de makroekonomik faktorlerden etkilendigi tespit edilmistir.
Makroekonomik degiskenler olarak; reel GSMH biiyiimesi, enflasyon artisi, igsizlik
ve faiz orani, bankaya 6zgii degiskenler olarak; bankanin etkinligi, risk profili, piyasa
pay1, kredi biiyiimesi ve bir 6nceki yilin sorunlu kredi orani kullanilmigtir. Kredi /
Aktif kalemi ile sorunlu krediler arasinda pozitif iliski bulunmustur. Sorunlu krediler
ile GSMH biiyiimesi ve enflasyon orani arasinda negatif iliskinin var oldugu, kredi
faiz orani ile arasinda da pozitif iliski i¢inde oldugu sonucuna varilmistir. Yiiksek
diizeyde kredi biiylimesi olan bankalarin sorunlu kredi miktarinda azalma
goriilmistiir. Bankalarin biiytikliigii ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin varlig: test
edildiginde de, biiylik bankalarin kiigiik bankalara kiyasla sorunlu krediler ile ilgili

daha az sorun yasadig1 goriilmiistiir.*8

Tanaskovic ve Jandric’in 2015 yilindaki ¢aligmalarinda, sorunlu kredilerin biiyiime
oranina etki eden makroekonomik ve kurumsal amprik degiskenleri analiz edilmistir.
2006-2013 doneminde, CEEC ve SEE filkeleri olarak tanimlanan (Bosna ve Hersek,

Bulgaristan, Arnavutluk, Hirvatistan, Macaristan, Litvanya, Karadag, Makedonya,

147 Bilal Mehmood, Haider Mahmood, Raisa Shabbir Ahmed, “Macro-Financial Covariates of Non-
Performing Loans(NPLs) in Pakistani Commercial Banks: A Reexamination Using GMM Estimator”,
International Journal of Economics and Empirical Research, 2014, pp. 444-447.
148 Ekanayake and Azeez, a.g.e.,pp. 868- 882.
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Romanya, Sirbistan ve Slovenya) iilkelerdeki bankalar analize dahil edilmistir.
Calismada, statik panel veri analizi yapilmistir. Ulkeler arasindaki zaman sabiti
gozlemlenmeyen heterojenligin agiklamasinin yapilabilmesi i¢in sabit ekiler modeli
kullanilmistir. Calisma sonunda; sorunlu kredilerin biiyiimesi ile GSMH biiylimesi
arasinda negatif yonlii iliski bulunmustur. Déviz kuru seviyesi ve doviz kredisi orani
ile sorunlu krediler arasinda pozitif yonlii iliski bulunmustur. Bu durum; yerli paranin
deger kaybettigi zaman ve lilke kosullarinda, yabanci para ile kredilerin (euroisation)
artis1 sebebiyle sorunlu kredi seviyelerinde de artis olacagi beklentisini dogrular
nitelikte bir sonug olarak yorumlanmaktadir. Ulke gruplar agisindan enflasyon orani
istatistiki olarak anlamli sonuglar vermemistir. Kurumsal degiskenleri temsili eden
grup i¢inden sadece finansal piyasalarin gelismislik seviyesi istatistiki olarak anlamli
sonu¢ vermistir. Finansal piyasalarin gelismisligi ile sorunlu krediler arasinda negatif

yonlii iligki tespit edilmigtir.'4®

Ozili 2015 yilindaki ¢alismasinda, Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa, Asya ve
Afrika’dan 82 bankay1 analize dahil ederek, bankalarin kredi riski yonetimi ve bilango
diizenlemeleri ile sorunlu kredi miktarini azaltip azaltamayacagini arastirmistir. Ters
secim ve ahlaki tehlike sorunlarindan dolayr bankalarin sorunlu kredilerinin kesin
tahmini zorlagsmaktadir. Bu sebeple ¢alisma, banka yoneticilerinin sorunlu kredileri
tahmin etmelerini incelemek amacindadir. Calismada, makroekonomik ve bankaya
Ozgli degiskenler ile panel veri analizi yapilmistir. Calisma sonunda; kredi
cesitlendirmesi ile sorunlu kredileri azaltma beklentisinin, dogrulanmadig1 sonucuna
varilmigtir. Gelismekte olan {ilkelerin yiiksek sorunlu kredi bekledikleri donemlerde
kredi biiyiimesini azaltirken, geligmis iilkelerdeki bankalarin sorunlu kredileri kredi
bliylimesi araciligiyla etkileme beklentisinde olmadiklari goriilmiistiir. Calismanin
diger bir sonucu da, kriz sonrasi1 Basel diizenlemesinin gelismis lilkelerdeki bankalarda
sorunlu krediler miktarinda azalmay1 tesvik edici olmadigi, buna karsin bazi

gelismekte olan iilkelerde sorunlu kredileri azaltic1 rol oynadig tespit edilmistir.*>

149 Syetozar Tanaskovic and Maja Jandric, “Macroeconomic and Institutional Determinants of Non-
Performing Loans”, Journal of Central Banking Theory and Practice, 2015, pp. 48-60.

10 p, K. Ozili, “How Bank Managers Anticipate Non-Performing Loans Evidence From Europe, US,
Asia and Africa”, Applied Finance and Accounting, Vol. 1, No:2, August 2015, pp. 73-79.
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Anastasiou Dimitrios, Louri Helen ve Tsionas Mike, 2016 yilindaki ¢alismalarinda,
1990:Q1-2015:Q2 arasindaki donemde Euro Bolgesindeki on bes iilkenin bankacilik
sisteminde sorunlu kredilere sebep olan faktorleri incelemislerdir. Arastirmada GMM
panel tahmincisi kullanilmigtir. Bankaya 6zgii faktorler olarak; mevduatin krediye
doniisiim orani, 6z sermayenin getiri orani ve varliklarin getiri orani kullanilmigtir. On
bes farkli lilke incelendigi igin, iilkeye Ozgii farkliliklar1 6lgebilmek adina; her bir
iilkeye ait issizlik orani, Gelir Vergisi Oran1 / GSMH (%), biitce ac1g1 / fazlasi, kamu
bor¢lariin GMSH’a orant (%), GSMH biiyiimesi, enflasyon ve iiretim acig1 gibi
faktorler, bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir. Gelir Vergisi Orani /
GSMH (%) ve iiretim agi181 kalemlerinin sorunlu krediler tizerindeki etkileri istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Kredi kullanicisi yiiksek gelir vergisi 6demesi yaptiginda,
net gelirinde diisiis meydana gelerek, aldigi krediyi geri ddeme giiciinde de ayni
sekilde azalma meydana gelecegi diisiiniilmektedir. Ekonomide meydana gelen
konjonktiirel dalgalanmalar1 temsil ettigi diisiiniilerek analize dahil edilen iiretim agig1

kaleminin de sorunlu kredileri negatif olarak etkiledigi sonucuna ulagilmistir.>!

Sorunlu kredileri etkileyen faktorler konusunda uluslararasi ¢alismalarin yaninda
ulusal calismalar da mevcuttur. Literatiir taramasinda yer verilen bu ¢alismalar asagida

yer almaktadir.

Vatansever ve Hepsen’in 2013 yilindaki c¢alismasinda, 2007-2013 donemi arasinda
Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin sorunlu kredileri ile makroekonomik
gostergeler ve banka diizeyinde faktorlerle olan iliskisi analiz edilmistir. Ekonometrik
yontem olarak regresyon analizi kullanilmistir. Analizin sonuglarina gore; bankalarin
etkinsizlik orani, Istanbul Hisse Senedi 100 Endeksi ve Sanayi Uretim Endeksi
bankalarin sorunlu kredilerini negatif olarak etkilerken, 6z sermaye getirisi, sermaye
yeterlilik oran1 ve igsizlik oraninin sorunlu kredileri pozitif olarak etkiledigi sonucuna
varilmigtir. Analizin bir diger kismi ise; bankalarin sorunlu krediler orani iizerinde

onemli bir etkisi olmayan faktorlerin tespitidir. Para arzindaki degisimin, faiz

151 Dimitrios v.d., a.g.e, pp. 1-4.
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oranlarinin, Tiiketici Fiyat Endeksinin, Reel Sektor Giiven Endeksinin, Euro/ TL ve
USD/ TL kurlarinin, Tiirkiye’nin GSMH biiyiime oraninin, Euro Bélgesi’nin GSMH
bliylimesinin ve Standard and Poor’s 500 Hisse Senedi Endeksinin, Kredi/Varlik
oraninin ve borgluluk oranmin sorunlu krediler tizerinde anlamli etkisi olmadig

sonucuna ulasilmistir.t>?

Sahbaz ve Inkaya’nin 2013 yilinda yaptiklar1 calismada; 1998:Q2-2012:Q3 dénemde,
bankacilik sektoriindeki sorunlu kredilerdeki artis hizi ile makroekonomik degiskenler
arasindaki iligki incelenmistir. Ekonometrik yontem olarak regresyon analizi
kullanilmistir. Analize bankacilik sektorii yurtici kredi hacmi, GSYIH reel biiyiime,
toplam 6zel tiiketim harcamalar1 ve 6zel sabit sermaye harcamalari makroekonomik
degiskenler olarak dahil edilmistir. Granger nedensellik testleri sonucu sorunlu kredi
oranlar1 ile makroekonomik degiskenler arasinda cift yonli iligki oldugu sonucu
cikarken, esbiitiinlesme analizi sonucu bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda uzun

donemli iliski oldugu sonucu ¢ikmugtir.1%3

Islamoglu’nun 2015 yilindaki calismasinda, 2002:Q4-2013:Q3 dénemde BIST Borsa
Endeksinde islem goren konsolide bankalarin sorunlu kredi oranlarini acgiklamada
makroekonomik verilerden yararlanmistir. Ticari kredi faiz oranlarinin ve Kamu Borg
Stogu/ GSMH oraninin etkileri kisa ve uzun donemde incelenmistir. Ekonometrik
yontem olarak regresyon analizi kullanilmistir. Wald testi sonucunda; ticari kredilerin
faiz oranlarinin ve Kamu Bor¢ Stogu/ GSMH oraninin, sorunlu krediler ile kisa
dénemde nedensellik iliskisinin bulundugu; uzun dénemde ise ticari kredilerin faiz
oranlarindaki degisimin sorunlu kredi oranlarin1 negatif etkiledigi, Kamu Bor¢ Stogu/

GSMH oranindaki artisin da sorunlu kredilerde artisa sebep oldugu tespit edilmistir.1%*

152 Metin Vatansever and Ali Hepsen, “Determining Impacts On Non-Performing Loan Ratio in
Turkey”, Journal Of Finance and Investment Analysis, Vol. 2, No. 4, 2013, ISSN: 2241-0996 (online),
Scienpress Ltd, 2013, pp. 119-129.

153 Nazah Sahbaz ve Ahmet Inkaya, “Tiirk Bankacilik Sektériinde Sorunlu Krediler ve Makroekonomik
Etkileri”, Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, http:/optimumdergi.usak.edu.tr, ss. 69-
81.

1% Mehmet Islamoglu, “The Effect of Macroeconomic Variables on Non-Performing Loan Ratio of
Publicly Traded Banks in Turkey”, Wseas Transactions On Business And Economuics, E-ISSN: 2224-
2899, Volume 12, 2015, ss. 10-19.
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UCUNCU BOLUM
TURK TICARIi BANKACILIK SEKTORUNDE SORUNLU
KREDILERIN EKONOMETRIK ANALIZi

Bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin artmasi ile banka iflaslarina varan siirecin
kontrol altina alinmasi ekonomik a¢idan son derece 6nemlidir. Banka iflaslarinin
finansal sistem igerisinde ¢ok biiylik maliyetleri olmaktadir. Banka basarisizliklarinin
bulasma yolu (contagion mechanism) ile bankacilik krizlerine doniismesi sonucu
finansal sistemin istikrarsizlasmasina, rekabet etme giiciiniin kaybolmasina, pay sahibi
ortaklar1 ve mevduat sigorta fonu gibi paydaslarin finansal kayiplarina sebep
olunmaktadir.! Bu sebeplerden dolayn, iilke icerisinde sorunlu kredilerin yillar igindeki
seyrinin incelenmesi ve bu kredilere sebep olan faktdrlerin analiz edilmesi 6nem

kazanmaktadir.

3.1. Arastirmanin Onemi

Bankacilik sektoriinde olast kredi kayiplarina doniisebilecek sorunlu kredilerin tespit
edilmesi ve sorunlu kredileri etkileyen faktorlerin belirlenmesi birgok agidan dnem
kazanmaktadir. Bankalarin kredi portfoylerinin daha etkin yonetilmesi, sermaye
gereksinimlerinin belirlenmesi ve kredi riskine yiiksek derecede maruz kalabilecek
kredi benzerlerinin ve kredi iriinlerinin fiyatlandirilmasi1 acisindan bu faktorlerin

bilinmesi? ve bankalarin ona gére politikalar gelistirmesi oldukca dnemlidir.

Kriz sonrasi donemde sorunlu krediler kalemini etkileyen faktdrleri inceleyen bu
calismada Tiirkiye ekonomisindeki bankacilik sektoriindeki kredileri inceleyen diger
caligmalarda siklikla kullanilmayan veriler de etkilerinin incelenmesi acgisindan
analize dahil edilmistir. Calisma genelinde makroekonomik faktdrler ve bankaya 6zgii

veriler kullanilmistir.

! Christophe J. Godlewski, “Capital Regulation and Credit Risk Taking: Empirical Evidence from Banks
in Emerging Market Economies”, Large, Universite Robert Schuman Institut d’Etudes Politiques,
France, August 2004, p.1.
2 Ricardas Mileris, “Macroeconomic Determinants of Loan Portfolio Credit Risk in Banks”, Inzinerine
Ekonomika-Engineering Economics, 2012, 23 (5), p. 497.
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Bu calisma ile literatiire katki saglama amaci yaninda, Tirkiye’deki bankacilik
sisteminde faaliyet gOsteren ticari bankalar ve banka diizenleyicileri i¢in Onemli

olabilecek ve gelecekteki politikalara 1s1k tutabilecek bilgiler verilmeye ¢alisilmistir.

3.2. Arastirmanin Amaci

Bu calismada, sorunlu krediler kalemini etkileyen faktorleri inceleyen literatiirdeki
caligmalara ilaveten gelismekte olan bir iilkede finansal kriz dénemi sonrasi ticari
bankalarda sorunlu kredilere etki eden faktorlerin incelenmesi amaglanmistir. Genel
olarak calismanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde sorunlu krediler kalemini
etkileyen hem bankaya hem de makroekonomiye 6zgii faktorleri panel veri analiz ile

arastirmaktir.

3.3. Arastirmada Kullanilan Yontem ve Degiskenler

Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin sorunlu kredileri tizerinde etkili olan
faktorlerin belirlenmesinde, analiz yontemi olarak zaman serisi ve panel veri yontemi
kullanilmis, en kapsamli sonuglara panel veri analizi kullanilarak ulasilmigtir. Panel
veri yonteminin kullanilmasinin sebebi, faktdrleri bankacilik sektoriiniin geneli yerine
banka bazinda inceleme yapilmasina olanak saglamasidir. Panel veri yontemi
sayesinde hem banka (dikey kesit) hem zaman boyutu (yatay kesit) ele

alinabilmektedir.

Calismanin kapsamini, Tiirkiye’de 2008-2015 yillar1 arasinda bankacilik sektoriinde
kesintisiz faaliyetlerine devam eden Tirkiye Bankalar Birligi’ne kayith ticari
bankalarinin sorunlu kredileri olusturmaktadir. Bankaya ve makroekonomik faktorlere
ait bilgiler, Tirkiye Bankalar Birligi, Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu

ve TUIK in resmi internet sitelerinden temin edilmistir.

Sorunlu kredilere sebep olan faktdrler, iilkeden lilkeye ve aym iilke i¢indeki ayri

donemlerde farklilik arz edebilmektedir. Verilerin elde edilisi ve farkli tanimlar altinda

138



ve farkli teknikler kullanilarak analiz edilmeleri, hem iilke bazinda hem ayni tilkenin
farkli donemleri agisindan analizlerde farkliliklara sebep olabilmektedir. Ornegin:
banka bilangolarinin aktif tarafinda yer alan takipteki krediler kalemi nakdi ve gayri
nakdi kredilerden aktarilan kredi tutarlarimi yansitmaktadir. Sektérde kullanilan
Sorunlu Krediler / Toplam Krediler ve sorunlu kredi oranlari formiiliinde yer alan
toplam kredi rakami sadece nakdi kredileri kapsamakta, gayri nakdi krediler rakamlari

temsil edilmemektedir.®

Calisma sirasinda karsilagilan kisitlar genel olarak sorunlu kredilerin bilangoda
gosterimi ile ilgilidir. Bankalarin sorunlu krediler bakiyesini azaltmak adina bazi
uygulamalarda bulundugu goriilmektedir. Bunlar; sorunlu kredilere % 100 karsilik
ayrilarak bilangodan silinmesi, sorunlu kredilerin Varlik Yonetim sirketlerine
degerinden ¢ok daha diisiik bedelle satilmasi ve canli kredilerin sorunlu kredi haline
gelmeden ya da geldikten sonra yeniden yapilandirmasi seklindeki uygulamalardir. Bu
cercevede bilangoda yer alan sorunlu krediler kaleminin oldugundan diisiik

goziikmesine sebep oldugu gercegi de kisit olarak degerlendirilmelidir.

Diger bir kisit da; sorunlu kredi kaleminin tanimindan kaynaklanmaktadir. Sorunlu
kredilerin tanim1 geregi; karsilik ayirabilmesi adina 90 giin gegmesi gerektigi i¢in, bir
onceki y1l son geyrekte olusan sorunlu krediler bir sonraki yi1lda olugmus gibi yaniltici
bilgi verebilmektedir. Bu sebeple, calismada bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerleri de analize dahil edilmistir. Ozetle; bankalara ait bilanco ve gelir
tablolarindaki verilerin ve bankalarin sorunlu krediler kaleminin, finansal tablolarda

tam olarak yansitildig1 varsayimi iizerine analize baslanmustir.

3 Hiiseyin Selimler, “Sorunlu Kredilerin Analizi, Banka Finansal Tablo ve Oranlarma Etkisinin
Degerlendirilmesi”, Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, Cilt 7, Say1 12, Ocak 2015, ISSN
1309-1 123, s. 170.
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Tablo 3.1. Analize Dahil Edilen Ticari Bankalar

Akbank T.AS. ICBC Turkey Bank A.S.
Alternatifbank A.S. ING Bank A.S.

Anadolubank A.S. Sekerbank T.A.S.

Arap Tirk Bankasi A.S. The Royal Bank of Scotland Plc.
Bank Mellat Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Burgan Bank A.S. Turkish Bank A.S.

Citibank A.S. Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S.
Denizbank A.S. Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Fibabanka A.S. Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Finans Bank A.S. Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Habib Bank Limited Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O
HSBC Bank A.S. Turkland Bank A.S.

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.

*2008-2015 doneminde faaliyetlerine araliksiz devam eden ticari
bankalar analize dahil edilmistir.

3.3.1. Bagimh Degisken

Calismada bagimli degisken olarak, sorunlu kredilerin biiyiime orani, sorunlu krediler
orani ve temerriit oran1 kullanilmistir. Analiz sirasinda ti¢ bagimli degisken ve diger
bagimsiz degiskenler ile cok ¢esitli modeller kurulmus, istatistiki olarak en iyi temsil
yetenegi olan modelle ¢aligmaya devam edilmistir. Panel veri analizinde en iyi sonug
veren bagimli degisken sorunlu krediler orani olmustur. Bu oran briit olarak

hesaplanmis, karsiliklar kalemi ile netlestirilmemistir.

3.3.1.1. Sorunlu Kredilerin Biiyiime Oram

Sorunlu alacaklar (non-performing asset) diger bir anlatimla sorunlu krediler (npl)
bankalarin finansal performanslar1 ile dogrudan iligkilidir. Bankacilik sektoriindeki
kredi riskini direk yansitmakla beraber banka bazinda sorunlu kredilerdeki artis genis
capli kredi temerriitlerinin olma olasiligin1 artirici faktor olarak degerlendirilmektedir.
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Bu durumda, bankalarin varliklarinda bozulma meydana geldigi i¢in bankalarin net
degerlerinin olumsuz etkilendigi sdylenebilir.* Kredi riski ve kirilganlik ile dogrudan
baglantili olmas1 sebebiyle, literatiirde bankalarin kirilganligini temsil etmesi
bakimindan oldukg¢a yaygin kullanilmistir. Sorunlu kredilerin biiylime orani, asagidaki

gibi hesaplanmaktadir:
NPL; — NPL,

NPL, =
&N NPL,

denklemde yer alan gNPL sorunlu kredilerin biiyiime orani, NPL sorunlu kredilerdir.

3.3.1.2. Sorunlu Krediler Oram

Sorunlu krediler orani, bankacilikta kirllganligi temsil eden ve literatiirde yaygin
olarak kullanimi olan diger bir degiskendir. Analizde kurulan modeller arasinda en iyi
istatistiki sonug veren ve en fazla bagimli degisken ile aciklanabilen degisken bu oran

olmustur. Sorunlu krediler orani, asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

TK

'NPL = ok v KA

denklemde yer alan rNPL sorunlu krediler orani, TK takipteki krediler, BTK briit
takipteki krediler ve KA ise kredi ve alacaklardir.

3.3.1.3. Temerriit Orani

Literatiirde amprik ¢alismalarda, ¢cok sik kullanilmayan ama kirilganligin diger bir
gostergesi olarak ele almabilecek oran, temerriit oranidir. Ulke icinde mal ve hizmet
taleplerine artis olmasi seklinde goriilen ekonomik genisleme donemlerinde temerriit
oran1 da etkilenmekte, artan karlilhik durumunda ise temerriit orani diisis

gostermektedir.® Temerriit orani, asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

4 Mileris, 2012, a.g.e.,p. 497.
SAce., p. 498.
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denklemde yer alan rT temerriit orani, TK, t zamanindaki takipteki krediler, KA, ise t
zamanindaki kredi ve alacaklardir. Temerriit orani ile bankaya 6zgii mikro degiskenler
ve ekonomiye 6zgli makro degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi amaciyla bu

oran bagimli degisken olarak analize dahil edilmistir.

3.3.1.4. Sorunlu Kredilerin Gelisimi

Tiirk bankacilik sektorii icinde bankalarin kirillganliginin temsili olarak analizlere
dahil edilen sorunlu kredilerin, analiz dénemindeki gelismelerinin incelenmesi,

sebeplerin arastirilmasi kisminda yol gosterici olacaktir.

Tablo 3.2. Takipteki Krediler/ Toplam Krediler (%) (2008-2015)

BANKALAR | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 2013 | 2014 | 2015

Tiirkiye'de
Bankacihk 3.6 5.4 3.7 2.7 2.8 2.7 2.7 3
Sistemi
Ticari
Bankalar
Kamusal
Sermayeli 38 | 45 | 33 25 3.3 2.9 3 2.7
Ticarli
Bankalar
Ozel
Sermayeli 35 | 54 | 33 2.4 2.2 23 | 24 | 28
Ticarli
Bankalar
Yabana
Sermayeli 4.1 7.8 6.1 4.4 49 44 4.1 3.9

Bankalar
Kaynak: TBB, “Bankalarimiz 2014”, TBB, Bankalarimiz 2015”.

3.7 5.6 3.8 2.7 2.9 2.8 2.9 3.1

Tablo 3.2.’den goriilecegi lizere, Tiirk bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin
toplam kredilere oran1 2008 yilinda % 3.6 seviyesinde iken, kiiresel finansal krizin
etkisinden ardindan 2009 yili itibariyle % 5.4’e ylikselmistir. 2015 yilina kadarki

stirecte takipteki kredi oranlar1 azalmig ve 2015 yilinda son bes yilin en yliksek
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seviyesine ¢ikarak % 3 olarak gergeklesmistir. Finansal krizin ardindan, 2010 yil1
itibariyle ticari bankalardaki diisen sorunlu kredi orani, son donemde artisa gegerek,
2015 yil1 itibariyle de en yiiksek seviyesine ulagsmistir. Bankacilik sektorii iginde
sorunlu kredilerin olusumunu daha detayli olarak goérebilmek adina takibe doniistim

oranlar1 ve gelisimi izlenmelidir.

Grafik 3.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Takibe Doniisiim Oram(%0)

12.0% 5.3% 6.0%
10.0% 5.0%
8o 1% B s 4.0%
' - 2% 29%  28%  29% 1% '
6.0% — ] 3.0%
4.0% ~ = 2.0%
2.0% . . 1.0%
0.0% 0.0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

= Toplam e Ticari Kredi

Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartlari Kobi Kredileri

Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

Grafik 3.1.’de gorildigi tizere; 2008 yilinda % 3.7 olan Takibe Doniisiim Orani,
kiiresel krizin olumsuz etkileri ile 2009 yil1 itibariyle % 5.3 olarak gerceklesmistir.
2010 yilinda sorunlu alacak bakiyesinde azalma ve kredi hacminde artig olmas1 sonucu
bu oran % 3.7 seviyesine gerilemistir. Takipteki alacaklarin banka aktifinden silinmesi
ya da satilmasi ile bankacilik sektoriinde takipteki alacak olusumunda bu dénemde
belirgin bir yavaslama olmustur. Takibe doniisiim oranindaki azalmada; ekonomide
makro ihtiyati® tedbirlerin uygulanmasinin’ etkisi oldugu da sdylenebilir. 2011 yilinda
takibe dontlislim oraninda bir onceki yila gore azalis meydana gelmis ve % 2.7 olarak
gerceklesmistir.  Krizin etkilerinin  ardindan kredilerde artis olmasi, kredi

tahsilatlarindaki artis ve 2011 yili icinde takipteki alacak olusumunun yavaglamasi

& Makro ihtiyati politikalar; iilke igindeki sistemik riskin smirlanmasi ve ekonomi tizerindeki olasi
maliyetleri minimum seviyeye indirilmesini saglayarak, finansal istikra ulagilmasini hedefleyen
politikalardir. Makro ihtiyati politikalar, banka bazinda uygulanan mikro ihtiyati politikalar ile finansal
kuruluglarin kirilganliklarinin sistemik boyuta ulasmasimi engellemek ve risklerin birikmesine karsi
tedbir almak amaciyla uygulanmaktadir.
’BDDK, “Stratejik Plan 2013/2015”, s. 39.
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sonucu takibe doéniisiim oranindaki diisme egilimi devam etmistir.2 2012 yilinda
takipteki alacaklar kaleminde artis olmustur. Y1l i¢inde bu kalemde artis olmasinin
sebebi olarak; 2010 ve 2011 yillarinda giiglii artis gosteren kredilerin yaslandirilma
analizinin® etkili oldugu soylenmektedir.'® 2013 ve 2014 yillari takibe déniisiim oram
% 2.8 ve % 2.9 olarak yatay seyirde gerceklesirken, 2015 yilindaki ekonomik

gelismelerin de etkisi ile % 3.1 oranina ylikselmistir.

Takibe doniisiim oranlar1 tiim bankacilik sektoriinde krediler bazinda incelendiginde,
yillar itibariyle takipteki kredilerin briit gelisiminde yiiksek pay alan ticari krediler
kaleminde takibe doniisiim orami, diger tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 ile KOBI
kredilerinin takibe donilisim oranindan daha diisiik seviyede gerceklestigi

goriilmektedir.

Grafik 3.2. Sorunlu Kredilerin Briit Gelisimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

2009 yilinda kiiresel krizin ardindan BDDK tarafindan bankacilik sistemini
canlandirmaya yonelik Onlemler alinmistir. Bankalarda, Kredilerin ve Diger

Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Icin Ayrilacak Karsilhiklara iliskin

8 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii”, Say1:2012/1, Aralik 2011, s. 24.
® Kredilerin yaslandirma analizi, kredilerin temerriit performansini gostermektedir.
10 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Gériiniimii”, Say1:2013/1, Aralik 2012, s. 6.
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Usul ve Esaslar Hakkindaki Yonetmelikte degisiklik yapilmistir. Yeni diizenlemede;
cari donemde sorunsuz olan kredilerin beklenmeden, yeniden yapilandirilmasina
olanak taninmistir. Diizenlemeye ragmen, ekonomi genelindeki kii¢lilme ve kredi

kalitesindeki azalma sonucu takipteki kredilerde artis olmustur.'!

Grafik 3.2.’den goriildiigii tizere, ekonomide canlanmanin yasandigr 2010 ve 2011
yillarinda 2009 yilina gore sorunlu kredilerin miktarinda diisiis oldugu ve ticari
krediler ile tiiketici kredileri ve kredi kartlarinda ayn1 miktarda sorunlu kredi meydana
geldigi goriilmektedir. Her iki sene icinde de KOBI kredilerinin sorunlu krediye
dontisme miktar1 diger iki kredi tilirtine gore daha az kalmistir. 2012 ve 2013 yillarinda
sorunlu kredilerin toplaminda artis olmustur. Tiirler itibariyle bakildiginda, KOBI
kredileri ile ticari kredilerden olusan sorunlu krediler kaleminde bir 6nceki seneye gore
iki milyar TL’lik artig oldugu goriilmektedir. 2014 yilinda ise sorunlu kredilerde briit
olarak artigin pay1 her ii¢ kredi tiiriinden de iki milyar TL olmus, ticari kredilerdeki
takipteki kredi miktar1 en bas sirada gelmistir. Ulke icindeki ekonomi ve siyasi
olaylarin etkisi ile artisa devam eden sorunlu krediler i¢inde gecen seneye nazaran bes
milyar TL’lik sorunlu kredi artiglariyla tiiketici kredileri ve kredi kartlar ile KOBI
kredileri bas sirada gelmektedir. Ticari kredilerdeki takibe donen kredi miktar1 bir

milyar TL ile digerlerine nazaran daha diistik kalmigtir.

3.3.2. Bagimsiz Degiskenler

Calismada bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler iizerinde etkisi olacagi diisiiniilen
faktorlerin tespitinde hem sistemik risk olarak bilinen makroekonomik degiskenler
hem de 6zel durumlara ait risk (idiosyncratic risk) olarak bilinen bankaya 6zgii

degiskenler analize dahil edilmistir.

1 TBB, “Bankalarimiz 2009”, Yayin No:267, Mayis 2010, ss. I-4, I-7.
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3.3.2.1. Bankaya Ozgii Degiskenler

Uygulama kisminda bankaya 6zgii degiskenler olarak; kredi faiz orani, kredilerin
biiylime orani, aktif karlilifi, 6z sermaye karliligi, banka biiyiikligii (Banka Kredi/
Sektor Kredi Toplam) Ve (Banka Aktif/ Sektor Aktif Toplam), banka rekabet endeksi
(HHI), sermaye yeterlilik orani, Tiirk Parasi kredilerinin payi, mevduatin krediye
doniislim orani, tliketici kredilerinin payi, personel giderlerinin varliklara oram

bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir.

3.3.2.1.1. Reel Faiz Oram

Kredi faiz orani, kullanilan kredinin ya da kredi olarak alinan paraya kars1 kredi veren
kuruma getiri olarak da tamimlanabilmektedir. Ticari bankalarda kredilerin

fiyatlandirilmast igin literatiirde genel olarak faiz oranlar1 kullanilmaktadir 12

Kredi faiz orani ya da faiz oranlari, bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler ya da
diger bir ifade ile geri donmeyen kredilerin en 6nemli degiskeni olarak ifade edilebilir.
Calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde kredi riskini etkileme durumunu tespit etmek
amaciyla reel efektif faiz oranlar1 bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir.
Faiz oran1 verileri BDDK nin resmi web sayfasindan elde edilerek, asagidaki formdille

hesaplanmuistir.

REF = ENF

(KA, + KA,).0,5

denklemde yer alan REF reel efektif faiz orani, KF kredi faiz oran1 ve ENF ise

enflasyon oranidir.

12 Munib Badar and Atiya Yasmin Javid, “Impact of Macroeconomic Forces on Nonperforming Loans:
An Empirical Study of Commercial Banks in Pakistan”, Wseas Transactions On Business And
Economics, Issue 1, Volume 10, January 2013, p. 43.
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Kredi faizlerindeki artig, kredi miisterilerinin maliyetini artirici etki yapacaktir. Kredi
kullanim kosullarinda, sabit faizlerle kredi kullanan miisteriler faiz artisindan yeni
kredi kullanmadik¢a gorece olarak etkilenmezken, degisken faizli kredi kullanan
miisteriler faiz oranlarindaki artistan olumsuz etkilenecektir. Kredi maliyetlerindeki
artig kullanicilarin 6deme giiglerini etkileyerek, alinan kredilerin sorunlu kredi haline

gelmesine sebep olacaktir.

Kredi faizlerindeki artis durumunda piyasada yliksek faiz orani ile kredi kullanmaktan
cogu misteri kacarken, riskli miisteriler kredi talep eder hale gelecektir. Bu durum,
piyasadaki asimetrik bilginin ahlaki tehlike ve ters se¢cim problemlerinin tetiklenmesi

lizerine yasanmaktadir.

Faiz oranlarinin yiiksek olmasi, dnemli diizeyde bor¢ Odemesi olan sirketlerin
bilangolarinda zarar meydana getirerek, sorunlu krediler seklinde bankacilik sektoriinii
etkileyecektir. Bankalarin mevduatlari ile kredi kullandirma vadeleri birbirinden farkli
olmasi sonucu, faiz oranlarinda yiikselis meydana gelmesi, bilancolarda para birimi ve
vade uyumsuzlugu sorunu yaratarak kirilganliga sebep olacaktir. Reel faiz oranlarinda
bir yiikselme olmasi finansal istikrarsizligin da bir gostergesi olarak, finansal kriz

olasiligini artirict etki yaratmaktadir'®, denilebilir.

2008 kiiresel krizinin ardindan kredi faiz oranlarinda yiikselis meydana gelmis ve 2009
yilinda kredi faiz oranlari en yiiksek diizeye ulagsmistir. 2010 yilinda diinya genelinde
enflasyon diisiik seyredince, bir¢ok iilkenin merkez bankasi, politika faiz oranlarini en
diisiik diizeylere cekmistir. Ulkemizde de Merkez Bankasi politika faiz oranlarim
diistirmistiir. Ekonomideki olumlu gelismelerin ardindan reel faiz oranlarinda da
diisiis meydana gelmistir. 2011 yilinda ise, bankacilik 6nlemleri sermaye maliyetinin
artmasina sebep olmus ve bu sebeple kredi faiz oranlarinda yiikselme meydana

gelmistir.** 2012 yil ortasi itibariyle ekonomide olumlu gelismelerin yasanmasi ve

13 Burgay Yasar Akgali, “Finansal Krizlerin Oncii Gostergeler Yardimiyla Tahmin Edilmesi ve Tiirkiye
Ornegi”, Istanbul Universitesi, Yaymlanmamis Doktora Tezi, 2014, s. 200.

*Belirtilen ¢aligmalar ile ayrintili literatiir taramasi ¢alismanin ikinci boliimiinde verilmistir.

14 TBB, “Bankalarimiz 20117, Yayin No:284, May1s 2012, s. 1-3.
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Merkez Bankasi’nin piyasalardaki likiditeyi artiric1 ve fonlama maliyetlerini diistirticii
yaklagimi ile faiz oranlarindaki diisiis trendi devam etmistir.®® Kredi faiz oranlarinin
da enflasyon diisiisiine paralel bir seyir izledigi*® goriilmektedir. 2013 yilindan itibaren
bankacilik sektoriinde fonlama maliyetlerinde yiikselme goriilmiistiir.!’ Bankalara
saglanan likidite maliyeti hem mevduat hem kredi faiz oranlarina yansimistir. Yil
icerisindeki gelismelere bagli olarak kredi faiz oranlart hem artis hem azalis
gostermistir. Detayl1 ifade etmek gerekirse; yilin ortasina kadar iilke icine sermaye
girisinin yogunlugu ve politika faiz oranlarindaki diismenin etkisi sonucu kredi faiz
oranlar1 gerilerken, yilin sonuna dogru yiikselise gegmistir.'® 2014 yil1 itibariyle
kiiresel piyasalarda meydana gelen dalgalanmalarin yansimasi ile Merkez Bankasi siki
para politikasin1 devam ettirerek, politika faiz oranini enflasyon beklentilerindeki
degisime gore ylkseltmistir. Kredi faiz oranlari, TCMB’nin bankalara sagladigi
likiditenin fonlama maliyetine duyarli hareket ederek, yilin basinda hizla yiikselirken
yil ortasindan itibaren gerilemeye baslamistir.!® 2015 yilinda da faizlerdeki artis

devam etmistir.

Literatiirde, sorunlu kredilerin sebeplerini arastiran ¢alismalar genelinde faiz orani
degiskenini bagimsiz degisken olarak analize dahil eden caligmalar bulunmaktadir.
Faiz oranini ¢alismalarinda analize dahil edenler; Adela ve Julia (2010), Adebola v.d
(2011), Farhan v.d. (2012), Saba, Kouser ve Azeem (2012), Badar ve Javid (2013),
Beck v.d.(2013) ¢alismasinda, Rajan ve Dhal (2003), Louzis v.d.(2011), Ekanayake
ve Azeez (2015), islamoglu (2015). Reel faiz oranini ¢alismalarinda analize dahil
edenler; Jimenez ve Saurina (2006), Muriithi (2013), Messai ve Jouini (2013), Fofack
(2005)?, olarak &zetlenebilir.

15 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii”

16 TBB, “Bankalarimiz 2012”, Yayin No:294, May1s 2013, s. I-15.

17 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektdrii Genel Goriiniimii”, Say1:2013/1, Aralik 2012.

18 TBB, “Bankalarimiz 2013”, Yayin No:304, Mayis 2014, s. 1-4.

19 TBB, “Bankalarimiz 2014”, Yayin No:311, Mayis 2015, s. 1-3,1-4.

20 Belirtilen galigmalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir arastirmasi kisminda yer almaktadir.
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3.3.2.1.2. Kredi Biiyiime Oram

Kredi hacmindeki artis, kredi biiyiime orani olarak bilinmektedir. Kredilerin bir 6nceki
seneye gore biiyiimelerini veya biiylime hizlarini temsil etmektedir. Asirt kredi
genislemesinin ya da kredi biiyiimesinin bankacilik sektoriinde kirillganligr arttirdig
ve gelismekte olan lilkelerde finansal krizlerle iliskili oldugunu savunan g¢alismalar
mevcuttur. Buna ilaveten, kredi biiyiime hizinin yiiksek oldugu dénemlerin ardindan
yasanan bilango diizeltme siirecinin reel ekonomi tizerinde oldukga uzun siirebilecek

olumsuz etkilere sebep olabilecegi de belirtilmistir.?

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde sorunlu kredileri etkileme durumunu tespit
etmek amaciyla kredilerin biiylime orani bagimsiz degisken olarak analize dahil
edilmigtir. Bankalara 6zgli veriler BDDK’nin internet sitesinden temin edilerek,

asagidaki formiille hesaplanmustir.

KA, + TK;

KBO = —————+
KA, + TK,

denklemde yer alan KBO kredi biliylime oranidir.

Bankacilik piyasasi i¢inde daha fazla paya sahip olmak isteyen bankalar, yeni bir bolge
ya da sektorde kredi hacmini artirma yoluna gidebilirler. Bankadaki kredi uzmanlari,
eger bu sektor ya da bolgede daha 6nceden yeteri kadar tecriibeye sahip degilse, kredi
O6deme giicii en zayif olanlarin, kredi i¢in bagvurmasi durumunda ters se¢im problemi
ile yiiz yiize kalmabilmektedir.?? Bu durumda, risk profili daha yiiksek miisterilere
kredi kullandirilmasi ile kredilerin sorunlu krediye dontigmesi yiiksek olasilikli hale

gelmektedir.

21 Hakan Kara, Hande Kiigiik, Tolga Tiryaki ve Canan Yiiksel, “Tiirkiye I¢in Makul Kredi Biiyiime
Orani Ne Olmal1?”, TCMB Ekonomi Notlar1, 29 Ocak 2013, s. 2.

22 Salas and Saurina, “Credit Risk in Two Institutional Regimes: Spanish and Commercial and Savings
Banks”, Journal of Financial Services Research 22:3, 2002, pp. 209-210.
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2006-2008 yillar1 arasinda giiclii bir biiylime performansi gosteren krediler, 2008-2009
yillarinda kiiresel krizin de etkisi ile diisiik biiylime performansi gostermistir. Analizde
yer alan ticari bankalardaki kredi biiyiime hizi da 2009 yilinda oldukga yiiksek oranda
gerilemistir. 2010 yil1 itibariyle faiz oranindaki diists ile kredi talebinde artis sonrasi
tiim kredi segmentlerinde artis meydana gelmistir. Bu sekilde, kredilerin biiylimesinde
de artis meydana gelmistir. 2011 yilinda uluslararas1 piyasalarda belirsizliklerden
kaynakli olumsuz etkilerin sinirlandirilmast ve i¢ tasarruf agigimin daraltilmasi
amaciyla kredi biiyiimesine yonelik para ve bankacilik politikasinda diizenlemeler
yapilmistir. Y1l ortasindaki kredi karsiliklarinda artisa sebep olan mevzuat degisikligi
ile kredilerin biiyiimesi etkilenmis ve kredi artis h1z1 yavaslamistir.?® 2012 yilinda faiz
koridorunun iist sinirinin diisiiriilmesi, kredi faizlerinde diisiis meydana gelmesi ve
iilke notunun uluslararas1 derecelendirme kurulusu tarafindan yatirim yapilabilir
seviyesine yiikseltilmesi ile 2013 yilindan itibaren krediler tekrar biiyiime yoniinde
ivmelenmistir. 2013 yil1 Mayis ay1 itibariyle FED’in varlik alim programina yonelik
aciklamalar1 sonrasinda kredi biiylimesinde yavaglama baslamistir. 2014 yilindaki
parasal sikilastirma ve makro-ihtiyati 6nlemler kredi biiyiimesinin yavaslamasina
sebep olmustur.?* 2014-2018 yillar1 arasinda Onuncu Kalkinma Plani ile BDDK
tarafindan krediler odakli diizenlemelerin ardindan yilsonundan itibaren kredilerdeki
biiyiime hizinin 1liml olarak geriledigi goriilmektedir.?® 2015 yilinda kredi biiyiime

hizinda 1liml1 bir artig olmustur.

Bankacilik piyasasi i¢cinde piyasa paymni hizli bir sekilde artirmak isteyen bankalar,
kredi kullanicilarimin  6deme  giiglerini  dikkate almadan da kredi vermeye
gidebilmektedirler. Bu sekilde verilen krediler belirli bir siire sonunda sorunlu
kredilere doniismektedir. Bu bilgiler 1s181inda, kredi biiyiimesi ile sorunlu kredilerin

artis1 arasinda pozitif yonlii iliskinin var olmas1 miimkiin goziikmektedir.?®

3 TBB, “Bankalarimiz 2011 ,a.g.e., s. I-3.
% TBB, “Bankalarimiz 2014”, a.g.e., s. |-13.
% TBB, “Bankalarimiz 2013”, a.g.e., s. 19.
% Salas and Saurina, a.g.e., pp. 210, 212.
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Keeton 1999 yilindaki ¢aligmasinda, 1980 ve 1990’11 yillarda farkli donemler itibariyle
Amerika’da faaliyet gosteren bankalarin kredi biiytimeleri ile kredilerin vadesinde geri
O0denmeyisini arastirmistir. Calismada, kredi biiyiimesindeki artisin banka kredilerinin
arzindaki artistan kaynakli olmas1 durumunda, daha yiiksek oranda kredi kayiplarina
sebep olduguna dikkat g¢ekilmistir. Calisma genelinde, kredi biiylimesi ile deger
kaybetmis aktifler arasinda giiglii bir iligki tespit edilmistir. Kredi bliylimesi ile diisiik
kaliteli kredilerin artisi, Amerika’da birgok bdlgede kredilerin kayiplarinin da

artmasina sebep olmustur.?’

3.3.2.1.3. Varliklarin Getiri Oram

Varliklarin getiri orani, bankalarin aktif karliligini temsil etmektedir. Karlilig: yiiksek
olan bankalarin, gelirlerini daha da arttirmak i¢in riskli yatirnmlar yapma ihtiyacinda
olmayacag: diisiiniiliir. Aktif karlilig1 yiiksek olan bankalarin, bu karlilig1 korumak
adina kredi verecekleri miisterilerin belirlenmesinde daha secici davranmalari, boylece

takipteki kredi orani ile bu degisken arasinda negatif bir iligki olmas1 beklenmektedir.

Tam tersi bir bakis acistyla varliklarin getiri orani ile sorunlu krediler arasindaki iliski
yorumlandiginda ise; bankalarin sorunlu kredi oranlar yiliksek diizeyde oldugunda
diger bir anlatimla riskli durumlan yiiksek bir seyir izlediginde, katlandiklar1 riski
telafi edecek Olclide daha fazla kar elde etmek cabasinda bulunabilmektedirler. Bu
sebepledir ki, varliklarin aktif karliligi ile sorunlu krediler arasinda pozitif yonlii iliski

beklentisi olabilmektedir.

Diger bir bakis agisiyla; bankalarin karlililk durumunun aymi zamanda banka
yoneticilerinin risk alma tutumuna da yansittigi goriilmektedir. Yiksek karlilik

oranina sahip bankalar, gelirlerini artirmaya yonelik riskli kredi tekliflerinde ya da

27 William R. Keeton, “Does Faster Loan Growth Lead to Higher Loan Losses?”, Economic Review,
Second Quarter 1999, pp. 57-73.
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projelerde yer alma ihtiyaci iginde bulunmamaktadirlar. Buna karsin, etkin olmayan

bankalari yiiksek seviyelerde sorunlu krediler ile karsilastigi gériilmektedir.?®

Bu bilgiler 1s181inda, sorunlu krediler ile bankalarin varlik getiri orani arasinda iliski
oldugu diisiiniilerek bu oran analize dahil edilmistir. Varlik getiri oran1 verileri BDDK

internet sitesinden elde edilen bankacilik verileri ile hesaplanmistir.

VGO = NK
T TA

formiilde yer alan VGO varliklarin getiri orani, NK net kar, TA toplam aktif kalemidir.

Literatiirde de varliklarin getiri oranini, sorunlu kredileri belirleyen faktorler arasinda
inceleyen calismalar mevcuttur. Fofack (2005), sorunlu krediler ile varliklarin getiri
orani (aktif karlilig1) arasindaki iliskiyi incelemistir. Messai ve Jouini ¢aligmalarinda
(2013), kredi kurumlarinin varlik getiri orani ile sorunlu krediler {izerindeki etkisini

arast1rm1st1r.29

2008 yilindaki kiiresel kriz ortamindan sonra politika faiz oranlarinda indirimlerin
olmasi ve piyasa faiz oraninin diismesi ile Tiirk bankacilik sektoriinde 2009 yilinda
banka karliliginda artis baglamistir. Bu durum, ticari bankalarin varliklarinin ortalama
getiri oranlarina da pozitif olarak yansimistir. Artigin 1limli seviyede olmasinin sebebi;
takipteki krediler i¢in ayrilan karsiliklarin karlhiliktaki artist simirlandirmasidir.3® 2011
yilinda bankacilik sektoriinde net kr nominal olarak azalmistir. Bu sebeple varliklarin
ortalama getiri oraninda 1liml1 bir seyir goriilmiistiir. 2012 y1li itibariyle, bankacilik
hizmet gelirleri ile kredilerden alinan {icret ve komisyonlarin yaninda, aktif satislardan
kaynakli kazanglardaki artisa bagli olarak artan faiz dis1 gelirler ve takipteki alacaklar
0zel provizyonundaki azalisin, karlhiliga olumlu katkida bulundugu sdylenebilir. 2012

yilindaki bankalardaki net kar hacmindeki artisin etkisi ile aktif karliliklarinda da artis

28 Boudriga v.d., a.g.e, p. 5.
29 Belirtilen galigmalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir arastirmasi kisminda yer almaktadir.
30 TBB, “Bankalarimiz 2009, a.g.e., s. I-7.
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meydana gelmistir.3! Ticari bankalarin ortalama getiri oraninda da bu sekilde artis
meydana gelmistir. Donem i¢indeki faiz disi giderlerin artmasi ile sermaye piyasasi
islem kar zarar1 ile kambiyo kar zarar1 toplaminin donem net karini artirict katkisindaki
yiiksek tutarli azalis bankalarda kar azalisina sebep oldugu i¢in®? varliklarin getiri
oraninda da diisiis meydana gelmistir. Bankacilik alanindaki 2013 yilindaki
diizenlemeler ile bankalar faaliyetlerine hiz verirken, aracilik maliyetlerinde artisa
bagli olarak kar marjlarinda diisiis meydana gelmistir. Varliklarin getiri oran1 diger bir
deyisle aktif karlilig1 da gerilemistir.® 2014 yilinda ortalama aktif karlilig1, birkag
puanlik diisiis gostermis® ve yatay bir seyir izlemistir. 2014 yilsonu itibariyle
varliklarin getiri orani tekrar yiiksek ivme kazanarak, 2015 yilinda son sekiz yillik

donemdeki en yiiksek orana ulagsmustir.

3.3.2.1.4. Oz Sermaye Getiri Oram

Oz sermaye, banka varliklarmin hissedarlar1 araciligiyla ve dagitilmayan karlar ile
finanse edilen bir bilango kalemidir. Karlilik gostergesi olan 6z sermaye getiri orani,
bankalarda yonetim performansinin da bir gostergesidir. Bankada 6z sermaye getiri

oraninin yiiksek olmasi, yonetiminin basaril bir sekilde yapildigini1 gostermektedir.

Marco ve Fernandez (2008) yaptiklari ¢calismada 6z sermaye getiri oran1 artigini diger
bir anlatimla bankanin 6z sermaye karhiligin1 artirmaya yonelik uygulanan
politikalarin beraberinde getirebilecegi riskleri incelemistir. Fofack (2005), sorunlu
krediler ile 6z sermaye getiri orani arasindaki iliskiyi incelemistir. Vatansever ve
Hepsen’in calismasinda, bankalarin sorunlu kredileri ile 6z sermaye getiri orani
arasindaki iliski incelenmistir. Mehmood, Mahmood ve Ahmed’in sorunlu krediler
tizerinde etkili olabilecek faktorleri inceledigi caligmasinda, 6z sermaye getiri oranini

da bagimsiz degisken olarak analize dahil etmistir.>®

31 TBB, “Bankalarimiz 2012”, a.g.e., ,s. I-26.

32 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii”, ss. 50-51.

33 TBB, “Bankalarimiz 2013, a.g.e., s. I- 9,15.

34 TBB, “Bankalarimiz 2014, a.g.e., s. I-21.

% Belirtilen ¢aligmalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir aragtirmasi kisminda yer almaktadir.
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Sorunlu krediler ile bankalarin 6z sermaye getiri orani arasinda iligki oldugu
diisiiniilerek bu oran analize dahil edilmistir. Oz sermaye getiri oran1 verileri BDDK

internet sitesinden elde edilen bankacilik verileri ile hesaplanmustir.

. NK
060 = —
0S

formiilde yer alan OGO 6z sermaye getiri oran1, OS 6z sermaye kalemidir. Aktif
karliligina benzer sekilde 6z sermaye getiri oraninin sorunlu kredileri etkilemesi

beklenmektedir.

2009 yilinda banka aktiflerinin pasiflerine kiyasla daha uzun vadeli olmasi ve faiz
oranlarinda diislis meydana gelmesi, bankacilik sektoriindeki kar1 olumlu yonde
etkilemistir.®® 2011 yili itibariyle 6z sermaye karlilig1 gelismekte olan iilkeler ile
kiyaslandiginda yiiksek diizeydedir. Ticari bankalarin 6z sermaye karliligi Aralik
2011°de % 14.8 olmustur.3” 2012 yilinda net kar hacmindeki artis ile ortalama 6z
sermaye getiri oraninda da ilimli bir artis olmustur. 2012 yilinda Basel II’nin yiiriirliige
girmesi ve makroekonomideki olumlu gelismeler ile hizla gerileyen faiz oranlar1 6z
sermayenin artigina olumlu yansimistir. 2012 yi1lsonunda hizli biiyliyen 6z sermayenin
etkisi ile 6z sermaye karlilig1 bankacilik sistemi iginde gerilemistir. Ticari bankalarin
6z sermaye karlihg Aralik 2012°de % 13.7 olmustur.®® Bankalarin kredi hacmini
genisletme politikalarina bagl olarak 6z sermaye karliligi gerilemis ve kar kaleminin
0z sermayeyi artirma giicli 2013 yilinda yavaslamistir. Ayrica 2013 yilinda bankacilik
alanindaki diizenlemeler ile bankalar faaliyetlerine hiz verirken, aracilik
maliyetlerinde artisa bagli olarak kar marjlarinda diisiis meydana gelmistir. Diger bir
deyisle bankalar kredilerin biiylimesi i¢in faaliyette bulunurken, sermaye yeterliligi

diisiis yoniinde seyir izlemis ve 6z sermaye karliliginda gerileme meydana gelmistir.%°

3% TBB, “Bankalarimiz 2009, a.g.e., s. |-6.
37 TBB, “Bankalarimiz 2011, a.g.e.,s. I-5, 1-8.
% TBB, “Bankalarimiz 2012, a.g.e.,, S. 1-5,1-7.
3 TBB, “Bankalarimiz 2013”, a.g.e.,s. |-9.
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2014 yilinda ortalama 6z sermaye karlilig1, birka¢ puanlik diisiis gostermistir.*® Gelir
azaltict ve maliyet artiric1 dlizenlemelerin hayata gegirilmesi ve 6zel karsiliklarda artis
olmasi ve faiz dis1 gelirlerin yavaslamasi sonucu 2015 yili itibariyle bankacilik sektorii
genelinde 6z sermaye karliliginda gerileme olmustur.** Bu durumun ticari bankalarmn
ortalama getiri oraninin da 2014 yilindan beri ¢ok yavas bir biiylime seyretmesine

sebep oldugu belirtilebilir.

3.3.2.1.5. Banka Biiyiikliigii

Banka biiyiikliigii, her bir bankanin bankacilik sektorii iginde aldigi pay: ifade
etmektedir. Bankalarin biiyiikliigliniin de sektordeki sorunlu krediler iizerinde etkili
oldugu distlintilmiistiir. Banka biiyiikliiglinli temsil etmesi agisindan analize iki oran
dahil edilmistir. Her iki oran da BDDK internet sitesinden elde edilen bankacilik

verileri ile hesaplanmustir.

TKb TAb
BB, = TKs BB, = TAs

formiillerde yer alan BB, ve BB,, banka biiyiikliigii, TKb bankaya ait kredilerin
toplami, TKS bankacilik sektériine ait kredilerin toplami, TAb bankaya ait aktiflerin

toplami, TAS bankacilik sektoriine ait aktiflerin toplamudir.

Banka biiytikliigiiniin, dolayli olarak sorunlu kredileri etkilemesi s6z konusudur.
Bankanin sektor iginde biiyiikliigii arttikca, Olgek ekonomilerinden daha fazla
yararlanir hale gelmesi ve banka yoneticilerinin krediler konusunda daha dogru
analizler yapip, karar alabilme yeteneklerinin gelismesi ile verilerin kredi kalitesinde
artis meydana gelmesi ve dolasiyla sorunlu kredilerin paymin azalmasi

beklenmektedir.

40 TBB, “Bankalarimiz 2014”, a.g.e.,s. 1-21.
41 TBB, “Bankalarimiz 2015, Yayin No:314, Mayis 20186, s. i-11.
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Sinkey ve Greenwalt (1991), Salas ve Saurina (2002), Rajan ve Dhal (2003),
Godlewski (2004) ve Hu v.d. (2004), Jimenez ve Saurina (2006) calismalarinda, banka
blytikliglinii bagimsiz degisken olarak analize dahil etmislerdir. Marco ve Fern andez
(2008) calismalarinda, ticari ve tasarruf bankalarinda riske karsi bankalarin
davraniglarinda olusan farklarin, organizasyonel yapisindan mi1 banka biiyiikliiglinden
mi kaynaklandigi test etmek i¢in, banka biiyiikliglinii ¢alismalarinda bagimsiz

degisken olarak kullanmustir.*?

3.3.2.1.6. Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI)

Bankalardaki yogunlasmanin temsili agisindan en ¢ok kullanilan gdsterge, bankalarin
piyasadaki paylarinin karelerinin toplami olarak hesaplanan Herfindahl-Hirschman
Index (HHI) Endeksidir.** Ayn1 zamanda bankalardaki rekabeti dlgen en temel ve basit
endekstir. Bankacilik sektoriindeki rekabeti 6lgmek amaciyla kullanilan en temel
gosterge olmasi sebebiyle, HHI endeksi analize dahil edilmistir. Endeks, BDDK

internet sitesinden elde edilen bankacilik verileri ile hesaplanmustir.
n
HHI = z MS?
i=1

denklemde yer alan HHI Herfindahl-Hirschman Endeksi, MS; i bankasinin piyasa

payi, n piyasadaki banka sayisidir.

Yap1 Davranis Performans (YDP) modeline dayali olarak bilinen yapisal yaklagimlar,
bankalarda rekabeti dlgmek igin yogunlasma gostergelerini kullanmaktadir.** YDP
modelinde temel goriis; az sayidaki bankanin, piyasa paymin énemli bir kismina sahip

olmasimin (yliksek yogunlagsma oranina sahip) bankacilik sektoriindeki rekabete zarar

42 Belirtilen ¢alismalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir arastirmasi kisminda yer almaktadir.
43 Nicola Cetorelli, “Competitive Analysis in Banking: Appraisal Of The Methodologies”, Federal
Reserve Bank of Chicago, p. 2.
4 Bing Xu, Adrian van Rixtel and Michiel van Leuvensteijin, “Measuring Bank Competition In China:
A Comparision of New Versus Conventional Approaches Applied to Loan Markets”, Documentos de
Trabajo No. 1404, 2014, Banco de Espana, p. 10.
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verici olabilecegidir. Yogunlagma ile birlikte az sayidaki biiyiik bankalar daha fazla
piyasa giiciine sahip olmakta ve bu durum gizli anlasmalara varan davranislar ile

birlikte bu bankalarin asir1 karlar elde etmelerine sebep olmaktadir.*®

Literatiirde bankacilik sektoriinde rekabet ile kirilganligi temsil eden sorunlu krediler

arasinda iliski olup olmadigina gore farkli hipotezler yer almaktadir.

Hipotezlerden ilki Rekabet-Kirilganlik Hipotezidir. Bu hipotez; bankacilik sektoriinde
rekabetci piyasada, kiigiik bankalarin fazladan risk almaya daha yatkin olacaklarini ve
bu durumun sonucu olarak da, rekabet¢i sistemlerin daha az rekabet¢i sistemlere
nazaran daha kirilgan olduklar1 goriisiinii benimsemektedir.*® ikinci hipotez olan
Rekabet-Istikrar hipotezi, temelde Risk Kaydirici Paradigmaya baghdir. Bankacilik
sektorlinde piyasa giliciiniin artmasi ile birlikte kredi faiz oranlart daha yiiksek
seviyelerde olacak ve bu durum bankacilik alaninda istikrari negatif yonde etkileyici
sonuclar dogurmaya yatkindir. Kredi alanlar tarafindan bakildiginda ahlaki tehlike ve
ters se¢cim problemi dolayisiyla bankacilik alaninda istikrarin tersi yoniinde
etkilenmesi beklenmektedir,*” seklinde agiklanabilir. Bankalarda rekabetin kredi riski
kanaliyla kirtlganlik m1 yoksa yogunlasma ile beraber istikrar m1 getirdigi konusunda
netlik olmadigi durumlarin goriilmesi tizerine, tigiincii hipotez olarak aralarinda kesin

bir iliski olmadig1 goriisiinii savunan c¢aligmalar da mevcuttur.

Beck, Demirgiic-Kunt and Levine calismalarinda, bankacilik sistemindeki sorunlu
krediler ile temsil edilen kirilganlik ve yogunlasma orani arasindaki iliskiyi
aragtirmugtir. Salas ve Saurina 2002 yilindaki analizlerinde, rekabetin seviyesinin

sorunlu krediler iizerinde etkili olup olmadigin arastirmislardir.*®

BAy.

46 Elmas Yaldiz and F. Bazzana: “The Effect of Market Power On Bank Risk Taking In Turkey”,
Financial Theory and Practice 34 (3), 2010, p. 298.

47 OECD, “Competition, Concentration and Stability in The Banking Sector”, Policy Roundtables,
2010, p. 181.

“8 Belirtilen ¢aligmalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir aragtirmasi kisminda yer almaktadir.
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3.3.2.1.7. Sermaye Yeterlilik Oram

Sermaye yeterlilik orani, Basel Uzlasisina gore; bankalarin fazla risk almalarini
kontrol altinda tutmak ve sermaye yapisinin yeniden diizenlenmesi ile bankalarin
borglarin1 geri 6deyemeyecek duruma gelmelerini 6nlemek i¢in belirli bir seviyede
tutulmasi gereken bir orandir.*® Bu anlamda, sermaye yeterlilik orani yiiksek olan
bankalarin kredilerinin daha az riskli oldugu yorumu yapilabilmektedir. Diger yandan,
yiiksek diizeyde sermaye yeterlilik orani ile ¢alisan bankalarin, daha riskli projelere
50

yatinm yaparak daha riskli portfoylere sahip olmalar1 durumu da s6z konusu

olabilmektedir.

Sermaye yeterlilik orani, farkli sekillerde Olgiilebilir. Calismada Tirk bankacilik
sektorliinde kredi riskini etkileme durumunu tespit etmek amaciyla iki sekilde
hesaplanmis sermaye yeterlilik oran1 bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir.
Birincisi, Basel Uzlasisinda belirtildigi tizere BDDK tarafindan agiklanan Sermaye
Yeterlilik Oranu, ikincisi ise; her bir bankanin yasal 6z sermayelerinin toplam varliklar
icindeki pay1 olarak ifade edilebilir. Sermaye yeterlilik oraninin ilki hazir olarak
BDDK sitesinden kullanirken, ikinci tanim igin BDDK’nin internet sitesinden elde

edilen bankacilik verileri ile hesaplama yapilmistir.

SYO, = (%” 12.5] £100, SYO, = =

formiillerde yer alan S¥ 0, sermaye yeterlilik orani, §Y kredi+piyasa+operasyonel riski
icin gerekli sermaye yiikiimliliigidiir. Boudriga v.d. (2009) ve Vatansever ve Hepsen
(2013) caligmalarinda sermaye yeterlilik orani ile sorunlu krediler arasindaki iligkiyi

incelemislerdir.>*

4 Boudriga, v.d., a.g.e, p. 5.

VALY,

51 Belirtilen ¢aligmalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir aragtirmasi kisminda yer almaktadir.
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Bankalarin, Basel Uzlasis1’nda belirlenen seviyenin altinda sermaye yeterlilik oranina
sahip olmasi durumunda, sermaye miktarin1 artirmak (varliklar1 sabit tutarak) ya da
risk agirlikli varliklarin1 azaltarak (sermayeyi sabit tutarak) diizenleyici komite

tarafindan belirtilen sermaye oranina ulasmasi beklenmektedir.>?

Grafik 3.3. Sermaye Yeterlilik Orani1 Gelisimi (2008-2015) (Milyar TL)

2500 25.0%

2000 20.6% 20.0%

18.0% 19.0% L,

1500 153950263988 15.6%5 06
1000 10.0%
50 L L l 5.0%

I_ I_ m EE B

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

o

o

mmm Risk Agirlikli Varliklar = Yasal Ozkaynak Sermaye Yeterliligi Orant

Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

Grafik 3.3.’de goriildiigii tizere, Tiirk Bankacilik sektoriinde sermaye yeterlilik orani
yillar i¢inde azalis ve artig gostermektedir. 2009 yilinda kiiresel krizin ardindan
politika faiz indirimlerinin gerceklesmesi, piyasa faiz oraninin diismesi ve Tiirk
bankacilik sektoriinde karliligin artis1 ile 6z sermaye kalemi giiclenmistir. Ayn yil
i¢inde risk agirlikli varliklar % 9, yasal 6z sermaye tutar1 % 24 oraninda artis gostermis
ve bu durum sermaye yeterlilik oraninin yiikselmesine %% sebep olmustur. 2010 y1li
itibariyle, sektordeki yasal 6z sermaye kalemindeki olumlu gelismelere karsin, kredi
kullanimin artmas1 ile risklerin artis1 sonucu sermaye yeterlilik oraninda diisiis
meydana gelmistir. Oz sermaye biiyiimesinin yavas olmasi, kredilerin aktifler icindeki
payinda artisin devam etmesi, Tiirk Lirasinin deger kaybinin hizlanmasi ve bazi kredi

risk tiirlerindeki risk agirliklarinin artirilmis olmasindan kaynakli 2011 yilinda

52 Boudriga v.d., a.g.e., 2009, p. 5.
% BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriinimii”, Say1:2009/1, Aralik 2008.
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sermaye yeterlilik oran diigmiistiir.>* 2012 Temmuz itibariyle yiiriirliige giren Basel 11
Uzlag1 sonrasinda iilkedeki makroekonomik verilerdeki olumlu gelismeler,
Tirkiye’nin yatirim yapilabilir lilke notu almasi, faizlerin gerilemesi 6z sermayelerine
olumlu yansimistir. Bu asamada riskli varliklardaki artisin sinirlandirilmast ile yatay
seyir izleyen sermaye yeterlilik orani tekrardan artis yoniinde ivme kazanmistir.>® 2011
yilinda sonunda %16.6 olan SYO 2012 yilsonunda % 17.9 olarak gergeklesmistir.
2013 yilinda kiiresel ekonomideki belirsizliklerin devam ettigi siirecte, bankalar
kredilerin biiylimesi i¢in faaliyette bulunurken, sermaye yeterliligi diisiis yoniinde
seyir izlemis®® ve SYO oran1 %15.3 olarak gergeklesmistir. Sermaye yeterlilik orani,
2014 yilinda % 16.3 iken, 2015 yilinda % 15.6’a gerilemistir. Bankacilik sektoriindeki
risklerde daha hizli artisin olmasi, TL’nin reel olarak hizli bir deger kaybinda olusu ve
bankacilik sektoriindeki reel olarak azalan kar hacminin 6z sermayelere olan
desteginin siirli seviyede kalmis olmasi sermaye yeterlilik oraninda azalmaya sebep

olmustur.®’

3.3.2.1.8. Tiirk Parasi Kredilerinin Pay:

Caligsma genelinde Tiirk parasi ile alinan kredilerin pay1 da analize dahil edilmistir.

Oran, BDDK verilerinden hazirlanmistir.

_ TPK

KP
KA

formiilde yer alan KP Tiirk parasi ile alinan kredilerin payi, TPK Tiirk paras1 krediler

ve alacaklar, KA toplam krediler ve alacaklar kalemidir.

% TBB, “Bankalarimiz 20117, a.g.e.,s. 1-42.
% BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gériiniimii”, Say1:2012/1.
% TBB, “Bankalarimiz 2013, a.g.e., s. 1-9.
5 TBB, “Bankalarimiz 2015, a.g.e., s. I-11.
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Yabanci para ile kullanilan kredilerde dogasi geregi kur riski yer almaktadir. Kur riski
tasiyan yabanci para kredilerin, daha fazla sorunlu kredi olusumuna sebebiyet vermesi
muhtemeldir. Bir diger bakis agisi ile yabanci para ile borg kullanabilen firmalarin ya
da miisterilerin mali yapilar diger kredi kullanicilara gore daha iyi olacagi i¢in daha
az kredi sorunlu hale gelmektedir. Yabanci para kredi kullanimi ile sorunlu krediler
arasindaki iligkinin dogru tespit edilebilmesi i¢in ekonomide doviz kurlarinin ele
alindig1 donemin incelenmesi gerekmektedir. Kurlarin daha az arttigi donemlerde
yabanci para kredileri ile bor¢lanmak daha az maliyetli olmaktadir. Kredilerin
maliyetlerinde diislis olmasi sonucu kredilerin geri 6demelerinde daha az sorunla
karsilasilacagi dolayisiyla daha az sorunlu kredi meydana gelmesi beklenmektedir.
Ozellikle ihracat ve ithalat yapan firmalar cok daha fazla yabanci kredi kullanmaktadir.
Diger yandan, doviz kurlarinda istikrarsizlik basladigi zaman, bankalar kur riskini
azaltmak i¢in, yabanci paralari satma yoluna gidebilirler. Bu anlamda yerli ve yabanci

para ile bor¢glanmanin sorunlu krediler tizerinde farkli etkiler yapmasi beklenmektedir.

Bankacilik sistemi i¢inde yer alan Tiirk Parasi ve yabanci kredilerin payina Tablo
3.3.”den baktigimizda, yerli para ile kredilerin toplam krediler i¢indeki payinin % 70
araliginda oldugunu gormekteyiz. 2008-2015 yillar1 arasinda en diisiik Tiirk Parasi
Krediler / Toplam Krediler oran1 % 67.3’le 2015 yilinda olmustur. Kurlarin nispeten
istikrarli oldugu donemde Tiirk parasi kredilerin payinin da ilimli bir azalma gosterdigi

gorilmiistiir.
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Tablo 3.3. Tiirk Parasi1 Krediler / Toplam Krediler (%) (2008-2015)

TP Krediler ve Alacaklar / Toplam Krediler ve
Alacaklar

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi 705 | 72.2 | 71,5 | 69.9 | 73.0 | 70.7 | 70.0 | 67.3

Ticari Bankalar 705 | 726 | 72.0 | 70.6 | 74.2 | 72.1 | 71.7 | 69.3

Kamusal Sermayeli Ticari Bankalar | 785 | 79.0 | 79.0 | 76.8 | 795 | 76.3 | 75.1 | 72.4

Ozel Sermayeli Ticari Bankalar 63.9 | 65.7 | 64.9 | 64.6 | 69.1 | 67.7 | 68.3 | 67.6

Yabanc1 Sermayeli Bankalar 80.1 | 83.1|822|815|836| 79.6 | 77.1 | 68.1

Kaynak: TBB, “Bankalarimiz 2013, TBB, “Bankalarimiz 2015”.

Grafik 3.4. Kredilerin Para Birimine Gore Dagilimi (2008-2015) (Milyar
TL)
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Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

2008-2009 yillarinda kiiresel krizin de etkisi ile diisiik biiylime performansi gosteren
kredilerin para birimleri itibariyle incelemesi yapildiginda, Grafik 3.4.”e baktigimizda,
bu yillar arasinda yabanci para kredilerinde degisim olmadigi ve kredilerde disiik de

olsa izlenilen biiyiimenin nispeten yerli para kredilerdeki artistan kaynaklandigi
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goriilmektedir. 2010 yil1 itibariyle faiz oranindaki diisiis ile kredi talebinde artiglar
sonucunda yerli ve yabanci para kredilerinde artig olmustur. 2010 yilinda Tiirk
Lirasina olan talebin gii¢clii olmasi1 ve yabanci kaynak kullaniminin artmasi sonucu TL
reel olarak deger kazanmig ve Tiirk Liras1 kredilerinin bilango i¢indeki payinda artis
olmustur.®® Gelismelerin etkisi ile yerli para kredilerindeki artis, yabanci para
kredilerden daha fazla olmustur. 2011 y1ili ortasi itibariyle kredi karsiliklarinda artisa
sebep olan mevzuat degisikligi ile kredi biiylimesi etkilenerek, artis hiz1 yavaslarken
kredi islemlerinin biiylik ¢ogunlugu yerli para ile yapilmistir. Aym yil i¢inde Tiirk
lirasinin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesinin de etkisiyle 6zellikle yabanci
para cinsinden kredi talebinde daha hizli yavaslama olmustur.®® 2012 yil ortasinda
ekonomideki olumlu gelismeler ve Merkez Bankasi’nin fonlama maliyetlerini
diisiiriicii politikasi ile faiz oranlarindaki diisiis trendine paralel olarak kredilerde yerli
ve yabanci para bazinda artis olmustur. Diger bir gelismede; yilsonunda Bakanlar
Kurulu’nun karari ile TL kaynak kullanim1 6zendirilmesi amaciyla KKDF ve stopaj
oranlarinda degisiklik yapilmasidir.®® Geligsmelerin neticesinde yabanci para kredileri
yerli para birimi olarak bir dnceki seneye gore 8 milyar TL artig gosterirken, yerli para
krediler 165 milyar TL artis gostermistir. 2013 yilindan itibaren krediler tekrar biiylime
yoniinde ivmelenmistir. 2014 yili itibariyle de her iki para biriminden 1limli kredi

biiylimesi devam etmektedir.

Tanaskovic ve Jandric ®* 2015 yilinda yaptiklari calismada, sorunlu kredilerin biiyiime
oranina etki eden makroekonomik ve kurumsal amprik degiskenler analiz edilirken,
yabanci para kredilerin bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler lizerindeki etkisi de

analizde incelenmistir.

8 TBB, “Bankalarimiz 2010”, Yaym No:276, May1s 2011, s. 1-32.

% TBB, “Bankalarimiz 2011, a.g.e., s. 1-3.

8 TBB, “Bankalarimiz 2012”, a.g.e., s. |-6.

61 Belirtilen ¢aligmayla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir aragtirmasi kisminda yer almaktadir.
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3.3.2.1.9. Mevduatin Krediye Doniisiim Oram

Tiirkiye’de finansal piyasalar icinde onemli faaliyet alan1 olan bankalarin, temel
gorevlerinden biri kredi vermek oldugu i¢in, mevduatin krediye doniisiim oraninin bir
anlamda bankacilik sektoriiniin aracilik gorevlerinin yogunlagsmasini temsil ettigi
sOylenebilir. Bankalarin sahip oldugu mevduata hangi oranda kredi kullandirildigini
gosteren bu oran, ayni zamanda kredilerin biiyiime hizin1 yansitan ikinci bir
gostergedir. Kredilerin biiytime hizinin, sorunlu krediler ile iliskili oldugu diisiincesi
ile analize dahil edilmistir. Mevduatin krediye doniisiim orani, analizde BDDK ’ya ait

banka verilerinden hazirlanarak asagidaki formiil ile hesaplanmaistir.

MKDO = KA
M

formiilde yer alan MK DO mevduatin krediye doniisiim orani, KA krediler ve alacaklar,

M ise mevduat kalemidir.

Ulke ekonomisi icinde bankacilik sistemindeki kredi verme politikasi, iilke
diizeyindeki sorunlu kredi hacmi iizerinde direk etki giiciine sahiptir. Ulke ekonomisi
icinde yatirimlarin tesviki ve biliylimenin saglanabilmesi agisindan kredilerin hizlh
bliylime goOstermesi 1iyi bir gdsterge niteligindeyken, ekonomide beklenmeyen
makroekonomik soklarin meydana gelmesi ile ddenmemis borglar sorunlu kredilere

doniisebilmektedir.®?

62 Saikat Ghosh Roy, “Determinants of Non-Performing Assets in India”, Eurasian Journal of
Economics and Finance, 2(3), 2014, p. 70.
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Grafik 3.5. Mevduatin Krediye Doniisiim Orani (2008-2015)
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Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

2008 kiiresel krizin ardindan kredi taleplerinde azalma olmasi ve bankalarin ihtiyath
politikalar uygulamast sonucu 2009 yilinda Mevduatin Krediye Doniisiim Orant
(MKDO) diismiis ve Grafik 3.5.” de gorildiigii tizere %76.3 olarak gerceklesmistir.
2009 yilsonuna kadar uzatilan “Varlik Barig Kanunu” ile Tiirk Parasi mevduat
faizlerinde yiikselis olmasi sonucu, o6zellikle Tiirk Parasi mevduatlarinda artis
yaratmistir. Bankacilik sektorii genelinde 2010 il kiiresel kriz sonrasit basarili
performansin sergilendigi bir yil olmustur. Kriz sebebiyle ertelenen tiiketim, faiz
oranlarindaki diisiisiin etkisi ile kredilere olan talebin artmasina sebep olmustur.®®
2011 yilinda da, sektdriin giiglii gostergelerle 2012 yilina gecis yaptig1 bilinmektedir.
Bankacilik sektoriinde fon kaynaklarinda cesitlilik olmasi ve aktif kalitesinde iyilesme
olmasi1 sonucu bankalarin aracilik fonksiyonu geregi kullandirdig: kredilerde de artis
oldugu goriilmektedir. Mevduatin payt 2009 yilindan itibaren azalmaktadir.
Mevduatin azalisinda; yurti¢i tasarruf artis hizinin yavaglamasi, bankalarin yurtdis
piyasalar ile repo imkanlarini kullanmasi ve menkul kiymet ihraglar1 gibi alternatif
kaynaklarin etkili oldugu belirtilmektedir. Ik kez 2012 yilinda toplam krediler

toplam mevduati agmistir. 2014 yilindaki parasal sikilagtirma ve makro ihtiyati

3 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii”, Say1:2011/1, Aralik 2010, s. 4.
® Ae.,s. 6.
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Onlemler kredi biiylimesini de yavaglatmigtir. Kredi bliylimesi ile mevduat biiytimesi
arasindaki fark azalmig, mevduat dis1 kaynaklar artis kazanmistir. 2015 yilinda da bu
durumun etkileri devam etmistir. 2014 yilindaki % 117.9 olan bu oran 2015 yilinda da
% 119.3 olarak 1liml1 bir artigla ylikselmeye devam ettigi goriilmektedir. Bu durumda
mevduatin azalmasia karsin artan krediler ile mevduatin kredilere doniisiim orani
iliml1 da olsa artis egilimini devam ettirmektedir. Belirtmek gerekir ki, bankalar dig
piyasalardan daha fazla borglanabildigi taktirde daha fazla kredi verebilir hale
gelmektedir.

Dimitrios v.d.%® 2016 yilindaki calismasinda sorunlu kredilere sebep olan faktorleri
incelemisler ve kredilerin mevduata doniisiim oranini da bagimsiz degisken olarak

analize dahil etmislerdir.

3.3.2.1.10. Tiiketici Kredilerinin Pay1

Krediler kalemi genel olarak; ticari ve kurumsal krediler, tiiketici kredileri ve kredi
kartlar1 ile KOBI kredilerinden olusmaktadir. Tiiketici kredilerinin payi, analizde

BDDK ’ya ait banka verilerinden hazirlanarak asagidaki formiil ile hesaplanmistir.

TKP = I
KA

formiilde yer alan TKP tiiketici kredilerinin pay1, TK tiiketici kredileridir.

Bankalarin aktif kalitesini temsil etmesi agisindan 6nemli bir kalem olan tiiketici

kredilerinin pay1 analize bagimsiz degisken olarak dahil edilmistir.

8 Belirtilen galigma ile ilgili ayrmtili literatiir taramas: ¢alismanin ikinci béliimiinde verilmistir.
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Grafik 3.6. Kredilerin Tiirleri itibariyle Gelisimi (%) (2008-2015)
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Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

Kredilerin alt basliklarina gore aldiklar1 paylari 2015 yili itibariyle inceledigimizde;
krediler kalemi i¢inde % 49 ile ticari ve kurumsal kredilerin birinci sirada, % 26 ile
KOBI kredilerinin ikinci sirada ve % 25°lik pay ile tiiketici kredi ve kredi kartlarmin

sonuncu sirada yer aldig1 bilinmektedir.%®

Bankacilik  sektoriindeki  gelismelere bakildiginda; 2015 yilinda bankacilik
sektorlindeki kredi stogunun % 20 oraninda arttig1 goriilmektedir. Sektor i¢indeki
kredilerin artis1 ekonomik biiylimeyi destekler niteliktedir. Bireysel kredilerin artisi,
KOBI ve proje kredilerinin dahil oldugu ticari kredilere gore daha az olmustur.
Bireysel kredilerin daha diisiik orandaki artisi, uygulanan makro ihtiyati tedbirler ve

faiz oranlarmin hizli yiikselmesine bagl olmaktadir.®’

Tiirk Bankacilik sektorii i¢inde tiiketici kredilerinin toplam krediler i¢inde 6nemli bir
pay aldigin1 gérmekteyiz. Son bes yil i¢indeki oranlar1 inceledigimizde, 2010 yilinda
% 33.3 olan tiiketici kredi paylarinin 2015 yil1 itibariyle % 25.7 seviyesine diistiigi

 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri”, Haziran 2016, s.10.
7 TBB, “Bankalarimiz 2015”, Yayin No: 314, Mayis 2016, s. I-11.
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goriilmektedir. Sektor i¢inde toplam kredilerin i¢inde tiiketici kredilerinin en yiiksek
oldugu bankalar ticari bankalar olmaktadir. Ticari bankalarda kredi oranlarinin son on
yillik siire i¢indeki seyri incelendiginde, 2015 yilinda % 27.1 olarak gergeklesen
Tiketici Kredileri/ Toplam Krediler oraninin 2008 yilindan daha diisiik oldugu

goriilmektedir.

Tablo 3.4. Tiiketici Kredilerinin Toplam Krediler I¢indeki Pay: (%)

(2008-2015)

Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler ve Alacaklar

2008 | 2009 [2010 |2011 [2012 |2013 [2014 |2015

Tiirkiye'de Bankacilik 31.7| 33.7 | 33.3 | 33.0| 337 | 31.6 | 285 | 25.7
Sistemi

33.0| 352 | 346 | 343|352 | 331 | 300 | 271
Ticari Bankalar

Kalkinma ve Yatirim 1.8 1.6 1.9 2.9 2.3 3.3 2.2 1.7
Bankalan

Kaynak: TBB, “Bankalarimiz 2014”, TBB, Bankalarimiz 2015”.

2009 yilinda krizin olumsuz etkilerinin hafifletilmesi amaciyla hem para hem maliye
politikasinda genisletici 6zellikte onlemler alinmistir. Ekonomik canlanma ile ilgili
tedbirler sonucu yil igerisinde tiiketici kredilerinin paymnda da artis olmustur. 2010
yilinda, Tiirkiye’ye yonelik kisa vadeli sermaye hareketlerinde artis olmas1 sonucu kriz
onlemlerinden ¢ikis amaglh farkli kararlar alinmistir. Bu kararlar; kredinin maliyetini
artirict onlemler ve kredi arzindaki artisin yavaslatilmasi i¢in i¢ talepteki artigin ve dis
kaynak kullaniminin siirlandirilmasina yoneliktir. Bu amagla tiiketici kredilerinin de
siirlandirilmasina yonelik olarak BDDK tarafindan alinan 6nlem ile 2010 yilinin
sonunda, konut kredisi kullanacak tiiketicilere teminat olarak alinan konut degeri orant
% 75 olacak sekilde sinirlandirilma getirilmistir.® Haziran 2011 yili itibariyle de,
BDDK tarafindan tiiketici kredilerine iliskin genel karsilik oranlari arttirilmistir.%° Bu

geligsmeler 15181nda tiiketici kredilerindeki artis ilgili yillarda daha 1liml1 yatay bir seyir

% TBB, “Bankalarimiz 20107, s, I-3.
% TBB, “Bankalarimiz 2011”, s. I-7.
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izlemistir. 2012 yilindaki kredi faiz oranlarindaki diisiise paralel olarak, tiiketici kredi
faiz oranlarinda da gerileme goriilmiistiir.”® Faiz oranlarindaki gerileme ile tiiketici
kredilerinin payindaki artisin bir sonucu olarak da bireysel kredi tiirleri iginde sorunlu
krediler agisindan bakildiginda en hizli artis % 43 ile tiiketici kredilerinde meydana
geldigi goriilmektedir.”* 2013 yilinda tiiketici kredileri ve kredi kart1 igin standart
orandan daha yiiksek seviyede sermaye yeterliligi orami sarti getirilmistir. Ekim
ayinda yapilan Kargiliklar Yonetmeligi’ndeki degisim ile tiiketici kredileri i¢in genel
karsilik oranlarmin arttirilmasina karar verilmistir.””> Bu gelismeler takibinde tiiketici
kredilerinin toplam krediler i¢indeki payinda diisiis meydana gelmistir. 2014 yilinda
tiikketici kredilerinde vadelerin azaltilmasi, kredi kartlarinin minimum 6deme oraninin
yiikseltilmesi ve kartlardaki taksit sayisinin azaltilmasi, bireysel kredilerin biiyiimesini
engelledigi ® igin tiiketici kredilerinin pay1 da nispeten daha diisiik gerceklesmistir.
2015 yili Haziran ayi itibariyle se¢imler dolayisiyla olusan siyasi belirsizlik ve yerli
parada meydana gelen deger kayiplar iilke i¢indeki talebi olumsuz etkiledigi i¢in
tilkketici ve reel kesim giliven endeksinde diisiisler meydana gelmistir. Kredi biiyiime
hizinin da 2015 yilinda son {i¢ sene i¢inde ilk defa Onemli oranda geriledigi
goriilmiistiir. Bu gelismeler takibinde tiiketici kredilerinde de gerileme meydana

gelmistir.”

3.2.2.1.11. Personel Giderlerinin Varhiklara Orani

Personel giderlerinin paymin da sorunlu krediler {izerinde etkili oldugu diisiiniilerek,
BDDK ’dan elde edilen bankalara ait veriler kullanilarak, asagidaki formiil yardimu ile

hesaplama yapilmistir.

PGVO = PG
T TA

0 TBB, “Bankalarimiz 20127, s. I-15.
1 TBB, “Bankalarimiz 2012, s. 1-24.
2 TBB, “Bankalarimiz 2013, ss. 1-9,19.
3 TBB, “Bankalarimiz 2014”, s. 1-13.
™ TUSIAD, “2016 Yilina Girerken Tiirkiye ve Diinya Ekonomisi”, TUSIAD-T/2016-02/574, Subat
20186, s. 10.
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formiilde yer alan PGVO personel giderlerinin varliklara orani, PG personel

giderleri+kidem tazminati, TA ise toplam aktifler kalemidir.

Personel giderlerinin varliklara oraninda artis olmasi, birim varlik bagina daha fazla
personel harcamasi yapildigini ifade etmektedir. Bu durumda, kredilere yonelik
analizlerin daha iyi yapilabilmesi ile kredinin kalitesinin artacagi ve sorunlu kredileri
azaltict etki yapacaginin beklenmesi gibi tam tersi bakis acisiyla diisiinmek de
miimkiindiir. Personel harcamalarinin artis1 ile bankanin maliyetlerinde artis oldugu
ve bankanin maliyetlerini karsilamak ve karini1 artirabilmek amaciyla riskli
yatirimlarini artiracagi ve kredi kalitesinin diiserek, sorunlu kredilere doniismesi de

diger bir olasiliktir.

2008 kiiresel krizinin ardindan, ticari bankalardaki personel giderlerinin varliklara
orani 2011 yilma kadar diisiis gostermistir. 2012 yilinda artis gosteren personel
giderlerinin bankanin varliklarina oran1 2015 yilina kadar nispeten yatay bir seyir

izlemistir.

3.3.2.2. Makroekonomik Degiskenler

Uygulama kisminda kullanilan makroekonomik degiskenler; Tiirkiye’ye ve Euro 19
Bolgesine ait olan GSMH oranlari, reel doviz kuru, enflasyon orani, issizlik orani ve

Borsa Endeksi (BIST) dir.

Saurina’nin da belirttigi iizere, amprik caligmalarin genelinde sorunlu kredilerin
ekonomik konjonktiirden de etkilendigi ve finansal krizlerin arkasinda
makroekonomik faktorlerin de yer aldigi goriilmektedir. Ekonomik biiyiimenin
yavasladigi ve hatta negatife dondiigli zamanlarda, bireyler ve firmalar nakit
akimlarini azaltmakta ve almis olduklar1 banka kredilerinin anapara ve faizlerini geri
O6deme konusunda giicliik cekmektedirler. Ekonomide durgunluk meydana geldiginde,
firmalar ve bireyler likidite sorunu ile karsilasacaklari i¢in, bankalardan almig

olduklart kredilerin finansal zorunluluklarini yerine getirmeleri ertelenecektir. Bu
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sebeple bankalarin kredi politikalari, bankalar1 kredi verme konusunda daha kati
kurallar uygulamas: ve kredi tahsis asamasinda daha segici olmalar1 gerekliligi
tizerinedir. Aksi taktirde ekonomik aktiviteler yavaslayacak ve sorunlu kredi hacminde
artis goriilecektir.” Kredilerin riskli hale gelmesi ile sorunlu kredilere doniismesi
stireci hizlanmaktadir. Sorunlu kredileri etkileyen faktorleri incelerken makro

ekonomik faktorlerin de analize dahil edilmesi bu agilardan 6nem arz etmektedir.

3.3.2.1.1. Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)

Gayri Safi Milli Hasila, bir iilkede genelde bir yil igerisinde iiretilen tiim mal ve
hizmetlerin piyasa degeridir. GSMH biiylimesi, Harcamalar Y 6ntemi kullanildiginda,
tilke icindeki 6zel ve kamu kesiminin harcamalari ile yatirimlarinin toplami olarak
hesaplanmakta ve iilke ekonomisinin biiyiime gdstergesi olarak degerlendirilmektedir.
Gelismekte olan iilke ekonomilerinin yavas billylime hizinda olmasi, iilke
ekonomisinde durgunluk oldugu ve fiyatlarin, istthdam seviyesinin ve c¢iktilarin
istenilen seviyede olmadigi anlamina gelmektedir. GSMH genelde ekonomik
biiylimeyi gostermesi agisindan, amprik ¢aligmalarda ekonomik biiyimenin temsili
olarak kullanilmaktadir. GSMH biiyilimesi ile sorunlu krediler kalemi arasinda negatif

iliski ’® olmas1 beklenmektedir.

GSMH biiyiimesi, banka performansi acisindan 6nemli bir makro degiskendir.
Ekonomide konjonktiir dalgalarinin potansiyelinin takip edilmesi agisindan gosterge
niteligindedir. Ekonomik durgunluk zamanlarinda bankalarin kullandirdiklar
kredilerin kaliteleri diigmekte ve firmalar daha yiiksek marjlarla kredi kullanmak
durumunda kalmaktadir. Bu sebeplerden, ekonomik biiyiime ile kredi genislemesi
arasmnda negatif yonlii bir iliskinin olmas1 beklenmektedir.”” GSMH biiyiimesi ile

sembolize edilen kredi kullanicilarinin gelirlerinde azalma meydana gelmesi,

7> Salas and Saurina, a.g.e., pp. 207-208.
76 Badar and Javid, a.g.e., pp. 43-44.
" Mileris, a.g.e., s. 498.
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kredilerin daha az talep edileceginin ve ayn1 zamanda daha 6nce kullanilan kredilerin

de geri denmesinde sorunlar olusacaginin sinyali olmaktadir.

Ekonometrik c¢alismalarda, GSMH biiyliimesinin ge¢mis doénemlerde sorunlu
kredilerin 6nemli sebeplerinden biri oldugu goriilmektedir. Bu yiizden, kiiresel
ekonomik biiyimede yasanacak olast problem, bankalarin varlik kaliteleri agisindan
da 6nemli bir risk kaynagi olmaktadir. Bu sebeple sorunlu krediler iizerindeki etkisinin
incelenmesi amaciyla, GSMH biiyliime hiz1 analize bagimsiz degisken olarak dahil
edilmistir. TUIK’ten Harcamalar Yontemiyle GSMH verisi almarak, analizde

kullanilmistir.

Salas ve Saurina (2002) GSMH’daki reel degisimi, Dimitrios v.d. (2011) reel GSMH
biiyiime oranini, Beck v.d. (2013) reel GSMH biiyiimesini bagimsiz degisken olarak

modele dahil etmislerdir.”®

Tablo 3.6. GSMH’nin Biiyiime Orani (%) (2008-2015)"°

GSMH’nin Biiyiime Oram (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

0.7 -4.8 9.2 8.8 2.1 4.2 3 4
Kaynak: TUIK.

Tiirkiye ekonomisinin biiyiime hizi, 2008 yilindaki kiiresel kriz dénemi ve sonrasinda
onemli 6l¢iide etkilenmistir. 2008 yilinda % 0.7 biiyiime olmusken, krizin ardindan
GSMH biiylime orant % - 4.8’e¢ gerilemis, iilke ekonomisinde daralma meydana
gelmistir. 2010 yili itibariyle hem bireysel tikketim hem de 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlarindaki artis olmast ile ig talepte giiclii bir artis gdzlenmistir. I¢ talepteki hizli
artisla biiyiime hizi % 9.2°ye yiikselmistir. Tirkiye ekonomisi 2010 yilinda,
ekonomide canlanmanin etkisi ile gerek biiyiime rakamlari gerek gerceklesen
enflasyon ve kamu dengesi agisindan beklenilenin de tizerinde bir performans

sergilemistir.2 2011 yilinda uluslararas: piyasalarda dengesizliklerin ortaya ¢ikmasi

78 Belirtilen caligsmalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir aragtirmasi kisminda yer almaktadir.
" TUIK verilerinden hazirlanmustir.
8 TBB, “Bankalarimiz 20107, s. I-2.
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sonucu belirsizlik ve risk miktar1 yiiksek seviyelerde yer almistir. Olumsuz
gelismelerin ardindan kiiresel biiyiimede yavaslama meydana gelmistir.8* Bu durum,
Tirkiye’de de GSMH’nin biiylime hizina yansimig ve bir Onceki seneye gore
gerileyerek % 8.8’e diismesine sebep olmustur. 2012 yil1 itibariyle i¢ talepteki artigin
yavaglamasi amaciyla kredi biiylimesine sinir getiren para ve bankacilik 6nlemleri
almmugtir. Kiiresel risklerden korunma amacli alinan bu Onlemler, i¢ talepte
gerilemeye sebep olarak, biiylime {izerinde de yavaslatici etki yapmistir. Bu gelismeler
sonucu, GSMH biiyiime hiz1 % 2.1 olarak gerceklesmistir. Biiyiimede diisiik de olsa
artts olmasi, kamu harcamalar1 ve ihracattaki artistan kaynaklanmistir.2? 2013 yilinda
ekonomideki biiylime i¢ taleple desteklenirken, dis talebin katkisi sinirh seviyede
kalmistir. GSMH biiyiime hiz1 % 4 ile hedeflenen diizeyde gerceklesmistir.%® 2014
yilinda Tiirkiye ekonomisinde biiyiime yavaslamis ve GSMH % 3 oraninda
bliylimiistiir. 2015 yili itibariyle kiiresel bliylimede yavaslama goriiliirken, Tiirkiye
ekonomisi beklenilenin iizerinde biiylime gostermistir. Biiylimenin beklenilenin
tizerinde ger¢eklesmesinde, tarim sektdriindeki reel artisin ve iilke i¢cindeki kredilerin

artisinin da faydasi olmustur.®

3.3.2.1.2. Euro 19 Bolgesine Ait GSMH

Euro 19 Boélgesine ait GSMH biiylime hizi, Tiirk bankacilik sektdriindeki sorunlu
kredileri etkileyen faktorlerin incelenmesinde, digsal bir faktoriin etkisini arastirmak
amacl ¢alismaya dahil edilmistir. Euro 19 Boélgesinin GSMH biiyiime hizina ait
veriler, Eurostat’dan elde edilmistir. Tiirkiye’nin ihracatinin ve ithalatinin biiyiik bir
kism1 Avrupa iilkeleri ile karsilikli oldugu icin, Avrupa ekonomisindeki olumlu ve
olumsuz gelismeler ticaret baglantis1 yolu ile Tiirkiye ekonomisini ve finansal sektorii
etkilemektedir. Bu ac¢idan bakildiginda, Avrupa ekonomisindeki biiyiime oranlart ile
Tiirk bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler arasinda negatif iligkinin olmasi

beklenmektedir.

81 TBB, “Bankalarimiz 2011, s. 1-2-4.
82 TBB, “Bankalarimiz 2012”, ss. 1-2,9.
8 TBB, “Bankalarimiz 2013, s. 1-2.
8 TBB, “Bankalarimiz 2015, s. 1-2.
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Tablo 3.7. Euro 19 Bolgesine Ait GSMH’nin Biiyiime Orani (%) (2008-2015)

Euro 19 Bélgesine Ait GSMH’nin Biiyiime Orani (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

0.5 -4.4 2.1 1.8 -0.5 0.2 14 2
Kaynak: EUROSTAT.

2008 kiiresel krizinin ardindan, 2009 yilinda diinya genelinde ekonomik faaliyetlerde
kisa stireli bir toparlanma yasansa da, uluslararasi piyasalarda dengesizliklerin
olugmasi sonucu belirsizlikler ve riskler yiiksek seviyelerde gerceklesmistir. Yasanan
bu olumsuz gelismelerin ardinda, Avrupa Birligi iilkeleri de yer almak iizere bazi
gelismis ilkelerin finansal kurumlarinda mali sorunlarin olmasi, kamu kesimi
bor¢lanma ihtiyacinin GSMH’a olan oranmin yiiksek seviyelerde seyretmesi ve
ekonomi politikalarina olan giivensizlik yer almaktadir.® 2009 yilinda Euro
Bolgesindeki ekonomik biiylimede daralma meydana gelmis ve GSMH biiyiimesi % -
4.4 oraninda gerceklesmistir. 2010 yi1linda ekonomide canlanma meydana gelmesi ile
tilke biiyiimesi tekrardan artis gostermistir. 2011 yili itibariyle kiiresel biiylime
yavaglamistir. Bir 6nceki yilki % 2.1 seviyesinden % 1.8’e diigmiistiir. 2011 yilindaki
kiiresel yavaglamanin baslangici ile diinya ticaret hacminde azalma olacagi beklentileri
baslamistir. Avrupa Merkez Bankasi 2012 yilinda Euro Bolgesi’nde goriilen yiiksek
seviyelere gelen kamu borg¢larina yonelik gelistirdigi politikalarla sistemik riski
ortadan kaldirma amacli genis kapsamli &nlemler alindigini agiklamistir.?® Bu
geligsmeler sonucunda biiyiime hiz1 gerileyerek, % - 0.5 oraninda gergeklesmistir. 2013
yilinda diinya ekonomisi beklenenden daha yavas biiylimiistiir. Avrupa Birligi’nde de
ekonomi diisiik diizeyde biiyiimeye devam etmis, bliyime hizi % 0.2°ye
yiikselmistir.®” 2014 yilina gelindiginde, diinya ekonomisi genelinde toparlanma
siireci goriilmektedir. Bu noktada belirtmek gerekir ki, Amerika Birlesik Devletleri ile
Avrupa tilkeleri arasinda para politikalarina yonelik uygulamalarda ayrigmalar ortaya

¢ikmaya baslamistir. Bu durum para piyasalarinda yeni belirsizliklere sebep olmus ve

8 TBB, “Bankalarimiz 20117, s. I-1.
8 TBB, “Bankalarimiz 2012”, s. 1-2.
8 TBB, “Bankalarimiz 20137, s. I-1.
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Avrupa bolgesinde biliylime hizinin % 1.4 gibi diisiik bir oranda ger¢eklesmesi ile
risklerde artis olmustur.3® 2015 yil1 i¢cinde de kiiresel biiyiimede yavaslama olmustur.
Euro Bolgesi’ne ait GSMH biiyiime hizi da yavas biiyiime gostererek % 2’ye
yiikselmistir.%® 2014 yili itibariyle Avrupa Birligi iilkelerinin, iilkemizdeki dis
ticaretindeki payinm % 34 gibi® yiiksek bir oranda gerceklestigi bir siirecte, Euro
bolgesinin biiyiimedeki yavaslamasit ve jeopolitik risklerin artmasi, iilkemizdeki
ihracat rakamlarin1 da olumsuz etkilemekte ve bu durum dolayli olarak kredilerimizin

kalitesini etkilemektedir.

3.3.2.1.3. Doviz Kuru

Doviz kuru, bir para birimini diger para birimine ¢evirmek i¢in kullanilan bir oran/ kur
olarak ifade edilmektedir. Uluslararas: ticaret olarak bilinen iilkeler arasi sermaye
mallarinin ve hizmetlerinin el degistirmesi asamasinda para biriminin degisimi yaygin

olarak kullanilmaktadir.®!

Ulke para biriminin deger kaybetmesi sonucu, ithal edilen iiriinlerin maliyetinde artis
olmakta ve ticari bankalar tarafindan verilmis kredilerin finanse edilmesi
giiclesmektedir. Sonug itibariyle, alman borg¢larin geri 6denmemesi yani temerriit
durumu artis géstermektedir. Boyle bir siirecte doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda

pozitif iliskinin varligindan sdz edilebilmektedir.%?

Ekonomilerde goriildiigli tlizere, reel efektif doviz kurunda yiikselme olunca sz
konusu yerel ekonominin uluslararasi anlamda rekabet edebilirligine zarar verici etkisi
olmaktadir. Bu durumun sonucu olarak bankacilik sisteminde dolayli yollardan

sorunlu krediler kaleminde artis meydana gelebilmektedir.%®

8 TBB, “Bankalarimiz 2014, s. I-1.

8 TBB, “Bankalarimiz 2015, s. 1-6.

% TBB, “Bankalarimiz 2014”, s. I-7.

%1 Badar and Javid, a.g.e., p. 44.

ZAy.

% Tarron Khemraj ve Sukrishnall Pasha, “The Determinants of Non-Performing Loans: An Econometric
Case Study of Guyana”, MPRA, Paper No: 53128, 2009, p. 2.
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Reel doviz kurunda artis olmasi ekonomiye olumsuz etkileri oldugu gibi olumlu
etkilerinin oldugundan da s6z etmek gerekir. Yabanci para cinsinden kredi kullanmis
sirketler, bu durumda 6deme gii¢liigii igerisine girecekleri i¢in sorunlu kredilerde artis
meydana gelebilmekte iken, ihracat yapan sirketlerin doviz cinsinden kazancinda artig
goriilmekte ve kullanmis olduklar1 banka kredilerini daha diizenli ve sorunsuz olarak
O0deme firsat1 elde edebilmektedirler. Doviz kurlarindaki degisimin net etkisi,
bankalarin doviz cinsinden ne kadar krediye sahip olduklar1 ve kredi miisterilerinin ne

miktarda yabanci krediye bagli olduguna gore degisiklik gosterebilmektedir.

Klein (2013), doviz kurundaki degisimi, bagimsiz degisken olarak modele dahil
etmigtir. Beck v.d. (2013) reel doviz kurunu sorunlu kredileri agiklayan
makroekonomik faktorlerin incelemesinde bagimsiz degisken olarak kullanmistir.
Fofack (2005) calismasinda doviz kuru ile sorunlu krediler arasindaki iliskiyi

incelemisdir.%*

Doéviz kurlarinin sorunlu krediler tizerindeki etkisinin varligindan ve literatiir
calismalarindan 6rnek alinarak, doviz kuru verileri analize bagimsiz degisken olarak
dahil edilmistir. Veriler (Tiife Bazli Reel Doviz kuru, 2003=100), TCMB sitesinden
temin edilmistir. Calismada iki tip doviz kuru kullanilmistir. ilki, reel efektif ddviz
kurudur. Aralik aymnin verileri ile bir dnceki yilin verisi ¢ikartilarak, biiyliime orani
elde edilmistir. ikincisi ise nominal doviz kurudur. Ortalama doviz kurlarinin elde

edilmesiyle hesaplanan biiyiime oranlar1 dahil edilmistir.

Kiiresel krizin etkisi ile reel doviz kurlarinda diisiis meydana gelmis, 2009-2010
yillarinda ani ve hizli ylikselisler olmus, 2011 yilinda ise ani diisiis meydana gelmistir.
Merkez Bankasi, enflasyonda ve kurlarda ani degisimler olmasi sonucu reel sektoriin

olumsuz etkilenmesine kars1 reel efektif doviz kurunu da 2012 yilinda yakindan takip

9 Belirtilen ¢alismalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir arastirmasi kisminda yer almaktadar.
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etmeye baslamistir. Bu sebeple cesitli uygulamalar yapilmistir. Ozetle; 2012 Ocak
ayinda TCMB tarafindan doviz satimi yapilarak, piyasaya miidahale edilmis ve doviz
likiditesi saglanmistir. Merkez Bankasi, TL zorunlu karsiliklarin belirli bir boliimiint
doviz ve altin cinsinden olusmasina firsat taniyan Rezerv Opsiyon Mekanizmasini
(ROM) uygulamaya baslamustir.® Gelismelerin etkisi ile 2013 yilinda kur yiikselisi
tersine donmiistiir. 2013 yili gelismelerine ayrintili olarak bakildiginda, kiiresel
piyasalardaki gelismelerin paralelinde piyasa faiz oranlarinin yiikseldigi, sermaye
girislerinin yavasladigi, yurticindeki siyasi alandaki gelismeler ve para ikamesinin
hizlanmasi gibi sebepler sonucu Tiirk Lirasi’nin yabanci paralar karsisinda deger
kaybina ugramaya basladig1 goriilmektedir.% 2014 yil1 itibariyle, iilke icine sermaye
girisinde yavaslama olmasina bagli olarak TL baslica doviz (para) birimleri karsisinda
deger kaybma ugramustir.®” 2015 yili itibariyle diinya genelinde biiyiimenin
yavagladig1 goriilmektedir. Bliylimenin zayifladigi, jeopolitik risklerin yer aldigi,
enerji ve emtia fiyatlarinda diisiislerin olmas1 gibi olumsuz gelismelerin neticesinde
kiiresel anlamda risk istah1 azalmistir. Gelismekte olan iilkelerden bu sebeplere dayali
olarak sermaye ¢ikislar1 baglamistir. Yine ayni1 sekilde gelismekte olan iilkelerde aktif
fiyatlarmin diismesi sonucu, para birimlerinde deger kayiplar1 yasanmustir.®® 2015
yilinda Tiirkiye’de de Tiirk Lirasi’nda deger kayb1 yasanmistir. Ozetle gelismekte olan
ilkelerde yasanan sermaye ¢ikisina paralel olarak TL baslica para birimleri karsisinda

deger kaybetmistir.

3.3.2.1.4. Enflasyon Orani

Enflasyon, belirli bir mal veya hizmetin fiyatinin tek basina artmasi degil, fiyatlar
genel diizeyinde siirekli artis meydana gelmesi®®, olarak tanimlanmaktadir. Ulke
icindeki mal ve hizmetlerin fiyatlar genel seviyesinde artis olmasi sonucu iilke para

birimi ile daha az mal ve hizmet alinabilmektedir. Tiiketici Fiyat Endeksindeki artisa

% TBB, “Bankalarimiz 2012, s. 1-6,1-13.
% TBB, “Bankalarimiz 2013, s. I-3.
9TBB, “Bankalarimiz 2014”, s. 1-4.

% TBB, “Bankalarimiz 20157, s. I-1.

% TCMB, “Enflasyon”, 2004, s. 5.
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karsin parasal diizenleme yapan otoriteler, {ilke i¢indeki enflasyonu kontrol altina
alabilmek i¢in faiz oranlarmi artirarak daraltict politikalara bagvurmak zorunda
kalmaktadirlar. Daraltici para politikalar1 etkisi ile faiz oranlarinda artis meydana
gelmekte, kredi kullanicilarinin  maliyetlerini  arttirmakta ve kredilerin  geri

ddenmesinde zorluklar meydana gelmektedir.'%

Enflasyon oranlarinin beklenen seviyelerden ¢ok daha fazla ve aniden yiikselmesi
sonucu, reeskont oranlar1 bu duruma hemen uyum gosterememekte ve reel faiz oranlari
yiiksek enflasyon sonucu bazi iilkelerde negatife bile donebilmektedir. Bu durumlar
sonucunda, enflasyon oraninin, sorunlu krediler ile pozitif korelasyon i¢inde oldugu
savunulmaktadir.'®* Ulke icinde yiiksek enflasyon olmasi durumunda, édenmemis
borg¢larin reel degerinde diisiis meydana gelmesi sonucu kredi kullanicisinin 6deme
kapasitesinde gelisme gergeklesebilmektedir. Diger yandan, kredi kullanicilarinin
maas ve gelirlerinde degisim meydana gelmesi durumunda, enflasyonun yiikselmesi,
kredi 6demelerinde giigliik yaratabilmektedir. Bu durumda, enflasyon degiskeninin
sorunlu krediler iizerindeki etkisinin yoni, {ilke i¢indeki ekonomik kosullara bagli

olarak degiskenlik gostermektedir.1%?

Enflasyondaki artisin etkisi kisa ve uzun donemde farklilik gosterebilir. Kisa donemde
enflasyondaki artig, fiyatlara yansiyacagi icin firmalarin gelirlerini artirict etki
yaparak, firmalarin 6deme giiclerinde artis meydana getirebilir. Bu durumda firmalarin
kullandiklar1 kredilerin geri 6demelerinde daha az sorunla karsilagilabilmektedir.
Uzun donemde ise, enflasyonun iilke ekonomisindeki istikrar1 bozarak, uzun vadeli
ongoriiler lizerinde negatif etkileri ortaya ¢ikabilmektedir. Firmalarin mali durumlari,
ekonomideki istikrarsizliktan olumsuz etkilenmekte ve firmalar kullandiklari banka
kredilerini geri 6deme sikintisina diismektedir. Bu durumun sonunda, bankacilik

sektoriinde sorunlu kredilerin varliginda artis ortaya ¢ikabilmektedir.

100 Badar and Javid, a.g.e. p. 43.
LAY,
192 Farhan, a.g.e, p. 91.
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Espinoza ve Prasad (2010) ile Klein (2013)!% calismalarinda, sorunlu krediler
tizerindeki etkisi olan faktorlerin incelenmesinde enflasyon oranini bagimsiz degisken

olarak analize dahil etmistir.

Bireyler tarafindan satin alinan tiikketim mal ve hizmetlerindeki fiyat degisimlerini en
kapsamli sekilde yansitmasi agisindan birgok ¢alismada enflasyon degiskeni Tiiketici
Fiyatlar1 Endeksi ile temsil edilmistir.!® Calismaya dahil edilen enflasyon oram
verileri, Tiiketici Fiyat Endeksi rakamlar1 olarak TUIK ’ten elde edilmistir. Enflasyon
verileri on iki aylik ortalamalara gore degisim ve yillik degisim olarak iki veri seti

halinde hazirlanmustir.

Tablo 3.7. Enflasyon Verileri (2008-2015) (%)

ENFLASYON | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Yihk  Degisim
(Bir Onceki Aym | 06101 (%65 |%64 |%105 [%62 |%74 |%82 |%8.8
Ayni Ayma Gore
Degisim)

Kaynak: TCMB.

Enflasyon, 2010 yilinin ilk {i¢ ceyregi boyunca, TCMB hedefinin iizerinde
seyretmigtir. Yilin son ¢eyregine gelindiginde, Ekim 2009 tarihinde yapilan veri
diizenlemelerinin etkisinin endeksten c¢ikarilmasi ve islenmemis gida ile tiikketim
tiriinlerinin fiyatinin diismesinin de etkisi sonucu, Tiiketici Fiyatlar1 Enflasyonu % 6.4
dolayinda hedef seviyesinde gerceklesmistir.}%® 2011 yilinda Tiirk Lirasinin deger
kayb1 sonucu fiyatlarda artislarin olmasi ile tiiketici enflasyonu % 10.5’e yiikselerek,
TCMB hedefinin iizerinde gerceklesmistir.2% 2012 yi1l sonuna dogru yurtigindeki
talepte olusan yavaslama ve gida fiyatlarindaki diisiisiin etkisi ile enflasyon % 6.2’ye
diismiistiir. Bu sekilde enflasyon, 40 senelik bir zaman diliminde goriilen en diisiik

diizeye gerilemistir.2%” 2013 yilinda, i¢ talep artisindaki hizlanma, TL’ndaki deger

108 Belirtilen ¢alismalarla ilgili detaylar, ikinci boliimde literatiir arastirmasi kisminda yer almaktadir.
104 Badar and Javid, a.g.e., p. 43.
105 TBB, “Bankalarimiz 20107, s. 1-10.
106 TBB, “Bankalarimiz 2011”, s. I-3.
107 TBB, “Bankalarimiz 2012, s. I-3.
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kayb1 ve gida fiyatlarinda goriilen yiikselme enflasyonun yukari yonlii hareket
etmesine sebep olmustur.'%® Enflasyon % 7.4’e yiikselmistir. 2014 yilinda, iilke i¢inde
gida fiyatlarinda artis olmasi ve TL’deki deger kaybinin etkisi ile enflasyon %8.2 ile
hedeflerin iizerinde gergeklesmistir.!% 2015 yilinda, TL’da deger kaybi olmasi ve
islenmemis gida fiyatlarmin etkisi ile enflasyon hedeflenen orandan yiiksek

gerceklesmistir.’° Enflasyon oran1 % 8.8 e yiikselmistir.

3.3.2.1.5. Issizlik Oram

Calisma yasinda ve calisabilir olup calisma imkani1 bulamayan, en az dort haftadir is
yarayan Kisilere issiz'!!, ekonomisi i¢inde issiz kisilerin olmas1 durumuna da issizlik,
ekonomideki igsiz sayisinin toplam isgiiciine oranina da issizlik oranina da issizlik

orani, denilmektedir.!*?

Mali giiclerinde sorun yasayan firmalar, calisanlarim1 isten ¢ikarma yoluna
gidebilmektedir. Bu durum, firmalarin kredi geri 6demelerinde sorun yarattigi gibi,
calisanlarin issiz kalmasi sonucu gelirlerde de azalma meydana gelmesine sebep
olmaktadir. Tiiketici kredileri bu durumdan olumsuz etkilenmektedir. Issizlik
oranindaki artisin, ekonomik daralmaya benzer sekilde sorunlu krediler iizerinde etkili

olmasi beklenmektedir.

Ulke ekonomisinde meydana gelen daralma ile gelirler azalirken, igsizlik orani artis
gostermekte ve kredi kullanicilari kredilerini geri 6deme konusunda daha fazla
finansal sikinti ile karsilasmaktadir.!'® Ulke icerisinde issizlik oraninda artis meydana

gelmesi ile bireylerin gelirleri negatif olarak etkilenecegi i¢in bu durum kredi yiiklerini

108 TBB, “Bankalarimiz 2013”, s. I-3.
109 TBB, “Bankalarimiz 2014”, s. 1-3
110 TBB, “Bankalarimiz 2015”, s. I-3.
111 N. Gregory Mankiw, Principles of Economics, Fourth Edition, Thomson SouthWestern, 2007, p.
614.
112 OECD, “Unemployment Rate”, Cevrimigi: https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm,
Erigim Tarihi: 22.02.2015.
113 Svetozar Tanaskovic and Maja Jandric, ”Macroeconomic and Institutional Determinants of Non-
Performing Loans”, Journal of Central Banking Theory and Practice, 2015, p. 50.
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artirmakta ve kredilerin geri ddemelerinde sorunlar yaratmaktadir. Benzer sekilde iilke
icinde ekonomide igsizlik oraninda artis olmasi, firmalarin {irettigi iiriinlere olan
talebin azalmasi, diger bir degisle talep tarafinda daralma olmasi, firmalarin satiglarini
da etkileyerek, firma sahiplerinin elde ettigi gelirde azalma meydana gelmesine ve

kredilerin kirilgan hale gelmesine sebep olmaktadir.!!*

Louzin v.d.(2010)!5, calismasinda sorunlu kredileri etkileyen faktor olarak issizlik
oranin1 bagimsiz degisken olarak analize dahil etmistir. Ulke ekonomisinde issizlik
oraninin azalmasi, alinan kredilerin geri doniisiinde sorun olmayacagi beklentisi
yarattig1 igin, bu degisken analize dahil edilmistir. Issizlik oran1 verileri, TUIK internet

sitesinden elde edilmistir.

Tablo 3.9. Issizlik Oranlar (2008-2015) (%)

vil 2008 | 2009 |2010 |2011 |2012 |2013 |2014 |2015
Issizlils 100 |131 [11.1 |91 |84 |90 |99 |103
Oram

Kaynak:TUIK.

2008 kiiresel krizin etkisi ile 2009 yilinda artis gdsteren issizlik orani, 2010 yih
itibariyle; isgiliciiniin ve isgiicline katilma oranmin artmast sonucu ekonomik
canlanmaya bagli olarak istthdamin hizla biiylimesi nedeniyle igsizlik oran1 %13.1’den
% 11.1°e gerilemistir.1*8 2011 yilindaki ekonomide olumlu gelismelerin olmasi sonucu
igsizlik oraninda diisiis meydana gelmistir. 2011 yilinda issizlik oran1t % 9.1°e
diismistiir. 2013 yilinda ¢alisabilir niifustaki artisla beraber, isgiicline katilma oran1 ve
istthdam edilen kisi sayisinda artis olmustur. Buna ragmen issizlik oranindaki artig
devam etmistir. 2014 yil1 itibariyle iilke i¢indeki isgiiciine katilim orani ve istihdam

artmasina ragmen, issizlik oran1 2013 yilinda % 9 iken, 2014’de % 9.9 olarak

114 Muhammad Farhan, Ammara Sattar, Abrar Hussain Chaudry and Fareeha Khalil, “Economic
Determinants of Non-Performing Loans: Perception of Pakistani Bankers”, European Jorunal of
Business and Management, ISSN 2222-1905 (Paper) ISSN 2222-2839(Online) Vol 4, No. 19, 2012,
p. 91.
115 Belirtilen galisma ile ilgili ayrmtil literatiir taramas1 ¢alismanin ikinci boliimiinde verilmistir.
116 TBB, “Bankalarimiz 20107, s. 1-9.

181



gerceklesmistir. 2015 yilinda da benzer sekilde iilke icindeki istihdam ve isgiiciine

katilim oraninda yiikselis varken, issizlik oran1 da artarak % 10.3’e yiikselmistir.!’

3.3.2.1.6. Borsa Endeksi (BIST)

Borsa Endeksi olarak ifade edilen endeks, Borsa Istanbul 100 Endeksidir. Borsa
Istanbul, sermaye piyasas1 i¢in temel endeks niteligindedir. Borsada islem goren,
piyasa degeri ve islem hacmi bakimindan en yiiksek 100 hisse senedinin performans
gostergesi olarak degerlendirilebilir. Endeksin gelisimi, lilkenin sermaye piyasalarinin

gelismisligini de yansitmaktadir.

Ulke ekonomisinin biiyiikliigii ile borsa endeksi birbirleriyle yiiksek derecede
baglantilidir. Ekonomik biiytime ise tilkedeki sorunlu Kredileri etkileyen temel
faktorlerinden birisidir. Gorece olarak gelismis hisse senedi piyasasina sahip olan tlilke
piyasalarinda diislis yasanmasi, banka varliklarinin kalitesini olumsuz etkileyerek,
sorunlu kredilerde artis meydana getirebilmektedir.!*® Hisse senedi piyasasini temsil
acisindan Borsa Endeksi (BIST) verileri, TCMB internet sitesinden elde edilerek,

)19 calismasinda, BIST’in borsa endeksinde

analize dahil edilmistir. Islamoglu (2015
islem goren konsolide bankalarin sorunlu kredi oranlarini agiklamada etkisinin olup

olmadigini aragtirmistir.

Borsa endeksini olusturan firmalara ait hisse senetleri ayn1 zamanda firmalarin mali
yapilarindaki degisimin firma degerliligi iizerine etkisini de yansitmaktadir. Firmanin
mali yapisinda bozulma meydana geldiginde, hem hisse senetlerinde deger kaybi
yasanacak hem de firma kredilerini 6deme giigliigli ¢ekecektir. Bu durumda hisse
senetleri piyasasindaki gelismeler ile sorunlu krediler arasinda zit yonlii baglanti

olmasi beklenmektedir.

117 TBB, “Bankalarimiz 20157, s. 1-3.

118 Roland Beck, Petr Jakubik and Anamaria Piloiu, “Non-Performing Loans What Matters In Addition
to The Economic Cycle”, European Central Bank, Working Paper Series, No:1515, February 2013,
p. 18.

119 Belirtilen galisma ile ilgili ayrmtili literatiir taramasi ¢aligmanin ikinci boliimiinde verilmistir.
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Kiiresel krizin etkisi ile Borsa Istanbul 100 Endeksi, 2008 yilinda hizli bir diisiis
yasamistir. 2009 yilinda Tiirkiye’nin kredi notunun yiikselmesi, bankacilik sektoriinde
karliligin artmasi gibi olumlu gelismeler ile borsada islem goren tiim sirketlerin %
41’ine denk gelen finansal kurumlarin piyasa degerinin artmasina sebep olmustur. 1%
Endeks, 2009 yilinda hem dolar, hem de TL bazinda artis gdstermistir. 2010 yili
itibariyle, tilkedeki ekonomik faaliyetlerde canlanma, GSYH’da hizl1 bir biiyiime,
kamu kesiminin bor¢ ¢evirme oraninda diisiis, kisa vadeli faiz oranlarinda reel bazda
gerileme ve lilkeye sermaye girislerinin hizlanmasi gibi olumlu geligsmelerin etkisi ile
hisse senetlerine talepte artis goriilmiistiir.*?! 2011 yilinda BIST 100 endeksi, hem
dolar hem TL bazinda azalmistir.*?? 2012 yilinda BIST 100 endeksi, hem dolar hem
TL bazinda artis gdstermistir.}?® 2013 yilinda sirketlerin piyasa degerinde diisiis
meydana gelmesi sonucu endeks her iki para birimi bazinda da deger kaybina
ugranmustir.}24 2014 yilinda sirketlerin piyasa degeri yiikselmistir. Borsa Istanbul 100
endeksi, hem dolar hem TL bazinda deger kazanmustir.!®® 2015 yili itibariyle
gelismekte olan sermaye piyasalarindan fon ¢ikisi olmasi sonucu, Tiirk sermaye
piyasalar1 da etkilenmistir. Hisse senetlerinin piyasa degerinin GSMH’ya orani
gerilemis ve sirketlerin piyasa degerinde de gerileme olmustur.'?® Borsa Istanbul 100

Endeksi Tiirk Lirast ve dolar bazinda deger kaybetmistir.

3.4. Kirilganhg Belirleyen Faktorlerin Panel Veri Yontemiyle Analizi

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde 2008-2015 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren
ticari bankalar analize dahil edilmistir. Calismada zaman serisi modelleri ve panel veri
teknigi ile kurulan modeller arasinda, en 1yi sonuglar panel analiz yontemi ile elde

edilmigtir. Belirtilen donemler icinde ticari bankalar incelendigi igin diger bir

120 TBB, “Bankalarimiz 20097, s. I-
121 TBB, “Bankalarimiz 2010”,s. I-
122 TBB, “Bankalarimiz 20117, s. I-
122 TBB, “Bankalarimiz 20127, s. I-
I-
I-

NopE

124 TBB, “Bankalarimiz 2013, s.
125 TBB, “Bankalarimiz 2014”, s.
126TBB, “Bankalarimiz 20157, s. I-6.

7
2
2
1
6.
6.
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anlatimla veriler hem zaman hem de birim boyutu i¢ermesi sebebiyle en uygun yontem
panel veri analiz yontemi olmustur. Analiz kisminin anlatimindan 6nce panel veri
tahmin yOnteminin kullanilma tercihini agiklamaya yonelik, yontemin 6zelliklerine

deginmek gerekmektedir.

3.4.1. Panel Veri Model Ozellikleri

Panel veride, belirli bir birey 6rneklemi zaman siireci i¢inde takip edilerek, her birey
icin birden ¢ok gdzlem elde edilebilmektedir.'?’ Panel veri testleri, zaman serilerini
ve yatay kesit serilerini birlestiren bir analiz sekli olarak diislinebilir. Bir degiskenin
zaman i¢inde, zamana gore degisimini gosteren serilere zaman serileri ismi verilir ve
zaman serisi verilerini olustururlar. Buna karsin, zaman boyutu sabitken bir degiskenin
birimlere gore degisimini gdsteren seriler yatay kesit seriler olarak bilinir ve yatay
kesit verileri olustururlar. Zaman serisi ve yatay kesit verilerinin birlestirilmesi ile
Havuzlanmig Veri (Pooled Data) meydana gelir. Yatay kesit verilerinin degismedigi
ve zamana gore ayni birimler kiimesinin degisimini ifade eden havuzlanmig verilere

“Panel Veri” denilmektedir.128

Panel veride zaman serileri i¢in “t” indisi kullamlirken, yatay kesit i¢in “i” indisi
kullanilmaktadir. Yatay kesit birimleri ayni olan havuzlanmis veriler olarak da ifade
edilebilen panel veri, dengeli ve dengesiz panel veri olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
T sayida doneme ait gozlemler, yatay kesitte yer alan tiim birimler i=1,2,3....,n igin
ayni oldugu durumda veri i¢in dengeli panel veri ifadesi kullanilirken, en az bir birime
ait gozlem farkl sayida olursa bu durumda dengesiz panel veri s6z konusu olmaktadir.
Modellerin tahmin asamasinda bu farklilik g6z 6niinde bulundurulmalidir. Panel veri
modellerinde yatay kesitte yer alan birimlerin etkisine “birim etki” denilirken, zaman
boyutunda yer alan donemlerin etkisine “zaman etkisi” denilmektedir.'?® Birim etki,

birimlere gore degisirken, zamana gére sabit kalmaktadir. Zaman etkisi ise, birimlere

127 Cheng Hsiao, Analysis of Panel Data, Second Edition, Cambridge University Press, 2003, p. 1.
128 Selahattin Giiris, Stata ile Panel Veri Modelleri, Der Yayinlari, Istanbul 2015, ss.. 1-2.
129 Giirig, a.g.e, ss. 2-4.
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gore sabit iken, zamana gore degiskenlik gostermektedir. Birim etkilere 6rnek olarak;
bireyler i¢in kisilik 6zellikleri, firmalar i¢in yonetim kalitesi 6rnegi verilebilir. Zaman
etkilerine Ornek olarak; makro iktisadi veriler i¢in cesitlilik yaratabilecek belli
donemlerde kriz, beklenmedik doga olaylari, firmalar i¢in yonetim ya da yoneticilere

ait degisikliklerin etkiledigi zaman dilimleri 6rnek olarak gosterilebilmektedir.**°

Panel veri modellerinde, klasik regresyon modellerinde oldugu tizere, bir bagimli
degisken ve bir ya da birden ¢ok bagimsiz (agiklayici degisken) yer almaktadir.
Modeller, ekonometrik model olma ézelligi dolayisiyla hata terimleri de modelde yer

almaktadir. Genel olarak panel veri modelinin gosterimi;*3!

Yit= a it + Pit Xit + Uit

seklindedir. Birimler i¢in i (birey, firma, sehir, iilke gibi), zaman boyutu i¢in t (giin,
ay, y1l gibi)'® olmak iizere iki alt indisle ifade edilen Yii= bagiml degisken, X it =
bagimsiz degisken, a.iv = sabit parametre, [ it = egim parametresi, u it = hata terimidir.

Modelin parametre sayisi k ile ifade edildiginde, buradaki modelde k=2 olmaktadir.

Uit = Wi+ Vit

Wi, gozlemlenemeyen birim ozel etkisini (unobservable individual specific effect), vit
geride kalan karisikligi (remainder disturbance) ifade etmektedir. Denklemi agik
sekilde ifade etmek gerekirse; Yit olarak tamimlanan bagimli degiskenin, bireylerin
kazanglarimi, Xit'nin ise, bagimli degiskeni etkiledigi diigiiniilen; egitim, tecriibe,
dernek iiyeligi, cinsiyet, wk gibi bagimsiz degiskenleri ifade ederken, i zamanla
degismeyen ozellikleri ve regresyonda yer almayan birim o6zel etkileri aciklamaktadir.

Diger bir anlatimla, pi'nin bireylerin gozlenemeyen yetenegini gosterdigi

130 Ferda Yerdelen Tatoglu, Panel Veri Ekonometrisi (Stata Uygulamah), Beta, 2. Baski, Istanbul,
2013, s. 5.
181 Giiris, , a.g.€, ss. 4-5.
1382 Tatoglu, a.g.e, s. 4.
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diigtiniilebilir. Vi ise, bireylere ve zamana gore degisiklik gosterdigi icin, olagan

karisiklik (usual disturbance) olarak yorumlanabilmektedir.*®3

k=123,.....K sayida parametre yer aldiginda, panel dogrusal regresyon model

gosterimi;

Yit= a it + Puit Xait + Pait Xoitt ..v..nn.. + Prit Xkit + Uit

seklinde olacaktir. Toplam olarak kisaltmak gerekirse model;

Yit= o it + D Bit Xkit T Uit

seklinde gosterilebilir olacaktir.**

3.4.2. Panel Veri Modellerinin Avantaj ve Dezavantajlari

Panel veri modelleri ile calismanin sagladigi birgok avantajin yaninda bazi sorunlarla
da karsilagmak miimkiindiir. Panel veri modellerinin avantaj ve dezavantajlarin
asagidaki gibi maddeler altinda incelemek mimkiindiir. Panel veri modellerinin

kullaniminin avantajlar ozetle;13°

e Panel veri modeli kullanilarak yapilan tahminler daha etkin ve asimptotik

olarak tutarli olacaktir.

e Panel veri modelleri ile yapilan ¢alismalarda, yatay kesit ya da zaman serisi
ile yapilan c¢alismalara kiyasla modellerin etkilerinin édlgiilmesi  ve

tammlanmasi daha etkin yapilabilmektedir. Daha karisik yapida olan

133 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, Third Edition, John Wiley & Sons Ltd,
2005, p. 11.

134 Giiris, a.g.e., S. 5.

135 Giirig, a.g.€.,, 5. 9-10, Tatoglu, a.g.¢, s. 9-15, Baltagi, a.g.e.,pp.4-7, Hsiao, a.g.e., pp.3-5.
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davranissal modellerin test edilmesinde de panel veri analizi yardimci

olabilmektedir.

Politika diizenlemelerinin dinamiklerini daha iyi anlama konusunda panel veri
analizleri daha yardimcr olmaktadir. Ornegin, iilke icinde yasanan, issizlik
sorunu, iy hacmi ve gelir degiskenligi gibi konularda panel veri ile daha iyi
sonuclar alinmaktadir. Ornegin; yatay kesit verilerle issizlik konusunda
vapilan bir ¢alismada, niifusun ne kadarinin issiz oldugu sadece analiz dénemi
icin tahmin edilebilmektedir. Oysa panel veri ile analize konu olan siire

boyunca issizligin degisimi gosterebilmektedir.

Panel veri modellerinde daha fazla veri, ¢esitlilik yer almakta ilken degiskenler
arasinda baglanti sorunu daha az yasanmaktadir. Serbestlik derecesi daha
fazla olurken, daha etkin sonuclar elde edilebilmektedir. Ozellikle zaman serisi
ile yapuan analizlerde c¢oklu dogrusal baglanti sorunu ile siklikla
karsilasiimaktadir. Buna ornek olarak, zaman serisi modeli ile iilke icinde
sigaraya olan talebin incelenmesinde, sigaranin fiyati ile kisilerin geliri
arasinda yiiksek baglanti sorunu yasanmasi, verilebilir. Buna karsin ayni
analiz ayni tilkedeki sehirler dahil edilerek panel veri ile analiz edildiginde,
yvatay kesit boyutunun daha fazla cesitlilik dahil ederek, fiyat ve gelir
konusunda da daha bilgi verici oldugu goriilmektedir. Bu sebeple panel veride

dogrusal baglanti sorunu daha az yaganmaktadir.

Panel veri modellerinde zaman ve birim boyutlari olmasi sonucu, gozlem sayisi
daha fazla olmakta, verilerden daha fazla bilgi saglanip, parametre tahminleri

daha giivenilir olacaktir.

Panel veri analizi yapildiginda, birimlerin  heterojenligi  kontrol
edilebilmektedir. Panel data birimlerin, firmalarin, iilke ya da sehirlerin

heterojen yapida oldugunu one siirmektedir. Zaman serileri ve Yatay kesit
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verileri ile yapilan analizlerde heterojenlik kontrol edilmedigi i¢in, sapmali

(vanli) tahminlerde bulunma riski de s6z konusu olmaktadir.

Yatay kesit verisi ya da zaman serisi ile yapilan tahminlerde sonuglar sapmali
olabilecegi icin, birimlerin heterojenligi kontrol edilememektedir. Bireyler,
firmalar ve sektorler gibi panel verinin birimleri genelde de heterojen yapida
olmaktadir. Panel veri analizi yapildiginda birimlerin heterojenligi kontrol

edilebilir, olmaktadir.

Zaman serileri ile tahmin yapildiginda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu
goriilebilmektedir. Panel veri analizinde iki boyut yer aldigindan bagimsiz
degiskenler arast kuvvetli iliski olma olasiligi azalacag i¢in, ¢oklu dogrusal
baglanti sorunu daha az gorilecektir. Ornek olarak; bagimsiz deSiskenin
gecikmeli degerleri de modele dahil edildiginde, gecikmeli degerler arasinda
coklu dogrusal baglantilar olabilmektedir. Panel veri ile tahmin yapildiginda
ise, bagimsiz degiskenlerdeki birimler arasi farklar dikkate alindig icin, ¢oklu
dogrusal baglanti sorunu daha az gorilecektir. Bu sayede ekonometrik

tahminlerin etkinliginde artis olmaktadir.

Zaman serisi ya da yatay kesit verileri ile yapilan tahminlerde bazi etkilerin
belirlenmeme olasiligi yer almaktadir. Panel veri analizinde hem zaman hem
birim boyutu incelendigi icin, diger serilerin tek basina kullanildiginda

bulunamayan etkiler panel veri modelleri ile belirlenebilmektedir.

Modelde dislanan degiskenler sebebiyle, hata terimi ile bagimsiz degiskenler
korelasyonlu olup, parametre tahminleri sapmali olabilmektedir. Panel veri
analizi ile diglanan degiskenlerin etkileri kontrol altinda tutulup, tahmin
sapmast azaltilabilir veya tamamen ortadan kaldirabilmektedir. Model
kurulma asamasinda bagimsiz degiskenler ile hata terimi arasindaki

korelasyon ii¢ sebepten kaynakli olabilir. Bunlar, Esanlilik sapmasi, modelin
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dinamik yapisi ve soklar sebebiyle sapma ve dislanan degiskenler sebebiyle

sapma olarak 6zetlenebilir.

Panel veri modellerinin kullaniminin dezavantajlarin1 ise asagidaki gibi maddeler

halinde 6zetlemek miimkiindiir.13®

Panel veri modellerinde, veri toplama ve verileri diizenleme ile ilgili sorunlarla
karsilasilabilir. Veriler her zaman tam olarak elde edilemeyebilir bu sebeple
verilerin birim ya da zaman boyutunda eksiklikler olabilir. Ozellikle
Tiirkiye’'de panel veri ile calismaya wygun veri bulummasinda zorluklar
karsimiza ¢ikmaktadir. Ornegin anket ¢alismalarinda cevapsiz kalan sorular

sebebiyle, verilerin kisitlanmast s6z konusu olabilmektedir.

Panel veri analizinde anket g¢aligmalarinda oOl¢iim hatalarinda sapmalar
meydana gelebilir. Olgiim hatalar1; agik olmayan sorulara verilen eksik
cevaplardan kaynakli olabilir, ¢alismaya wuygun olmayan kisilerin bilgi
vermesi sonucu olabilir, cevaplarin yanls kaydedilmesi ve goriismeyi

yonlendiren kisilerin etkilerinden kaynakl olabilir.

Panel veri modellerinde genellikle birim boyutu zaman boyutuna gére daha
uzun olmaktadir. Diger bir anlatimla, asimptotik ozelliklerin olduk¢a fazla
olan birim sayisina bagh olmasi durumudur. Boyle durumlarda, asimptotik

tahmin ve serbestlik derecesi sorunu karsimiza ¢ikabilmektedir.

Panel veri modellerinde, hata terimi; hem zaman serisi modellerine ozgii
sapmalart hem yatay kesit veri modellerine ozgii sapmalar: hem de panel veri
modellerine 6zgii sapmalar tasidig i¢in, hata terimi panel veri ¢calismalarinda

genelde sapmalidir.

136 Giirig, a.g.e, s. 10, Tatoglu, a.g.e, s. 14-15, Baltagi, a.g.e, pp.7-8.

189



o Panel verilerde yatay kesit birimleri olarak bireyler, sehir ve iilkeler gibi yatay
kesit birimleri ve bu verilerin zaman boyutlart yer aldigi igin, verilerin
homojen olmama durumu karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durumda heterojen olan
veriler, birim boyutlarinda homojen alt gruplara ayrilinca, alt gruplar itibari

ile yapilan tahminler daha iyi sonuclar verebilmektedir.

3.4.3. Sabit ve Tesadiifi Etkiler Modelleri

Panel Modelleri kendi i¢inde Sabit etkili modeller ve Rassal'® etkili panel veri
modelleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Gozlenemeyen birim etkilere modelde, her bir
yatay kesit gozlem i¢in tahmini yapilan bir parametre olarak ele alintyorsa burada
“sabit etkilerden” bahsedilirken, bu etkilere hata terimi gibi rassal bir degisken

>

olarak ele almiyorsa “rassal etkilerden” soz etmek miimkiindiir.'*® Bu noktada
gozlenemeyen etkiler kavramini agiklamakta fayda vardir. Gézlenemeyen etkilere;
“gozlenemeyen bilesen”, “gozlenemeyen heterojenlik” veya “birim ve zaman etkileri”
de denilmektedir. Gozlenemeyen etkilerin var oldugu modelin yazimi su sekilde

olmaktadir;*3°

Yie= Xitff + Wi + 4i + Uit

Denklemde yer alan Xit bagimsiz degiskeni, sadece birimlere gére degisen, sadece
zamana gore degisen ve hem birimlere hem zamana gore degisen degiskenlerden
meydana gelebilmektedir. Bu denklemde hem birim hem zaman etkileri yer aldig1 i¢in,

model “Iki Yonlii Model” olarak tanimlanmaktadir.14

Denklemde i, gozlenemeyen birim etkileri, Ai, ise gozlenemeyen zaman etkilerini
temsil etmektedir. i, terimi, zaman sabit etkisi olarak modelde dahil edilmeyen

bireysel-degismez (individual-invariant) aciklayici rolii olmaktadir. Ornek vermek

137 |_jteratiirde Rassal Etkili Modele Tesadiifi Etkiler Modeli de denilmektedir.
1% Tatoglu, a.g.e, s. 79.
139 Ae., s.51.
140 A.y.
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gerekirse; Ai, terimi ile iiretimin bozulmasina sebep olan grev yillarimi, petrol
ambargosu petroliin arzimi ve fiyatini bozmasini, kamuya agik yerlerde sigara
kullanimimin  yasaklanmast ozetle tiiketim davramiglarint  etkileyecek olaylart

aciklamak miimkiindiir.***

Yie= Xitf + Wi + Uit

denklemde ifade edilen modelde, i (birim etkiler) yer aldigi icin, model birim etkileri
iceren “Tek Yonlii Model”olmaktadir.

Yit= Xitf + Ai + Uit

denklemde ifade edilen modelde, Xi (zaman etkiler) yer aldigi i¢in, model zaman

etkileri igeren “Tek Yonlii Model ”olmaktadir.

Birim ve zaman etkilerinden bahsedildikten sonra sabit etkili ve rassal**? etkili panel
veri modellerini daha detayli inceledigimizde modellerin i¢cinde de bu etkilerin yer
aldig1 goriilmektedir. Sabit Etkili ve Rassal Etkili modellerde katsayilar birimlere,
zamana ya da birimlere ve zamana gore degisim gostermektedir. Modeller, birim ya
da zamana gore degisimi gosteriyorsa “Tek Faktorlii Sabit Etkili Model” veya “Tek
Faktorlii Rassal Etkili Model” birim ve zamana gore degisimi belirlemekteyse “ki
Faktorlii Sabit Etkili Model” veya “Iki Faktorlii Rassal Etkili Model” olarak
tanimlanmaktadir. Sabit etkiler modelinde, birim etkiler ile a¢iklayict degiskenler
arasinda korelasyonun sifirdan farkli olmasina izin verilirken, zaman degiskeninin
varligina kisitlama getirilmistir. Sabit Ekili modellerde genel olarak veride meydana
gelen degisimden egim katsayisi etkilenmezken, sabit katsay1 etkilenmektedir. Rassal
etkili modellerde, sabit etkili modellerden farkl olarak, birim ve zaman etkileri rassal
olarak modelde hata teriminin bileseni olarak eklenmektedir. Rassal etkili

modellerde, serbestlik derecesi problemi ile karsilasiimaz fakat hata terimine eklenen

141 Baltagi, a.g.e, s. 33.
142 1 iteratiirde Rassal Etkili Modele Tesadiifi Etkiler Modeli de denilmektedir.
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bilesenlerin ortalama ve varyanslarinin belirlenmeleri 6nemlidir. Bu modellerde,
birim etkiler ile aciklayici degiskenler arasinda korelasyonun olmadigi varsayilirken,

zaman sabiti degiskeninin varligina izin verilmektedir.'43

3.4.4. Panel Veri Analizinin Uygulamasi

Panel analizinde model se¢imi ve testlerine gegmeden once, bagimli degiskeni temsil
edecek olan sorunlu kredilerin biiylimesi, sorunlu krediler orani ve temerriit orani
degiskenleri ile modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda cok farkli modeller
olusturulmustur. Olusturulan modellerde bagimsiz degiskenler tarafindan aciklanma
orani (R?) en yiiksek olan bagimli degisken sorunlu krediler oran1 oldugu igin, bagimli
degisken olarak sorunlu krediler orani secilmis ve model tahmini asamasina

gecilmistir.

Model tahmin asamasindan Once, panel veri analiz modelinin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu amagla, modelin belirlenmesi adina, Hausman test istatistiginden
yararlanarak Sabit Etkiler Modeli ya da Rassal Etkiler Modeli arasinda se¢im

yapilmasi1 gerekmektedir.

Sabit Etkiler Modelinin test asamasinda, ayn1 zamanda klasik modelin de testi olan F
testi yer almaktadir. Klasik model sonucunda; Tablo 3.9.’da goriildiigii tizere, modelin,

klasik modele diger bir tanimla Havuzlanmis Modele uygun olmadig tespit edilmistir.

Tablo 3.9. F Testi Sonucu

F TESTi SONUCU
F (24,135) = 3.12 Prob > F =0.000

143 Giirig, a.g.e, 5. 13-22, Tatoglu, a.g.e, s. 79.
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Tablo 3.10. Hausman Test Sonucu
HAUSMAN TEST SONUCU

Ki-Kare Test Istatistigi= 37.24 Prob>Chi2 =0.000

Hausman Testi sonucuna gore, modelin sabit etkiler modeli kullanilarak tahmin

edilmesi gerekmektedir.

Bagimli degisken sorunlu krediler orani ile istatistiki olarak anlamli olan bagimsiz
degiskenlerin kuruldugu sabit etkiler panel veri regresyon modeli gdsterimi asagidaki

gibidir.

Yie = PBli+ B2ENF, + B310,, +p4SYRO, + BSTKP, +p6GMSH , +
B7 EUGSMH,, + B8 RDV,, + 9 BIST,, + 10 ROA,, + f11 ROE,, +
B12 KMDO ,, + B13TPKP, + B14 ATA, + B15PGAO,, +

B16 REFO,, + it

Panel veri modellerinde, zaman serisi modellerinde oldugu gibi modelin giivenilirligi
acisindan bazi varsayimlarin saglanmasi gerekmektedir. Bu varsayimlar; modelde
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arast korelasyonun olmamasidir.
Varsayimlarin, her bir modele goére farkli testleri yer almakta ve varsayimdan

sapmalarin olmasi durumunda diizeltmeler i¢in farkli yontemler kullanilmaktadir.
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Tablo 3.11. Panel Modellerde Varsayimdan Sapmalarin Testleri

VARSAYIMDAN SAPMA | GABIT ETKILER MODELI TESADUFi ETKIiLER
MODELI
HETEROSKEDASITE Wald Testi Breusch-Pagan Lagrange
Carpani Testi
*Baltagi Wu’nun Testi, *Baltagi Wu’nun Testi,
OTOKORELASYON *Durbin Watson Testi *Durbin Watson Testi
*Lagrange Carpani Testi
*Diizeltilmis Lagrange Carpani
Testi
*Breusch-Pagan Lagrange *Pesaran Testi,
BIRIMLER ARASI Carpan Testi, *Friedman Testi,
KORELASYON *Pesaran Testi, *Frees Testi
*Friedman Testi,
*Frees Testi

Kaynak: Tatoglu, a.g.e, s. 232’den derlenmistir.

Sabit Etkiler Modelinde Varsayimlarin Test Edilmesi

1) Modelde birimlere gore heteroskedasitenin varligini test etmek i¢in, Wald

Testi yapilmaktadir. Wald testinin temel hipotezi;'**

Ho = Varyanslar,

gosterilmektedir.

144 Tatoglu, a.g.e, s. 208.

birimlere gore homoskedastiktir, (ci? =c?) seklinde
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Tablo 3.12. Degistirilmis Wald Testi Sonucu
DEGISEN VARYANS TESTi SONUCU

Ki-Kare Test Istatistigi= 13686.90 Prob>Chi2 =0.000

Test sonucuna gore, Ho hipotezi reddedilememekte ve varyansin birimlere gére

degistigi tespit edilmistir.

2) Modelde AR(1) kalint1 kullanilarak otokorelasyonun varlig test edilmektedir.

Durbin-Watson test istatistigi ve Baltagi-Wu’nun LBI testlerinin hipotezi;

Ho = Otokorelasyon yoktur. ( p=0) seklinde gésterilmektedir.

Tablo 3.13. Durbin-Watson & Baltagi-Wu Testi Sonucu
OTOKORELASYON TESTI SONUCU

Durbin-Watson = 1.1211409 Baltagi-Wu LBI=1.2604779

Literatiirde  kritik deger verilmemesine ragmen, uygulama genelinde test

istatistiklerinin 2 den kiiciik olmast durumunda otokorelasyonun varligindan*® soz

edilebilmektedir.

3) Modelde birimler arasi korelasyonun varligini test etmek igin birgok test
mevcuttur.
Testlerin ortak hipotezi;

Ho = Birimler arasi korelasyon yoktur, seklindedir.

1% Tatoglu, a.g.e., 5.214.
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Tablo 3.14. Birimler Arasi1 Korelasyon Testi Sonucu
BIRIMLER ARASI KORELASYON TESTI

SONUCU
Pesaran CSI = 3.88 Pr=10.625
Friedman CSI = 4.13 Pr=0.500

Test istatistigi ve olasilik degerlerinin goriildiigli tablo 3.14’den anlasildig1 iizere, Ho

hipotezi kabul edilmekte ve birimler arasi korelasyonun olmadigi tespit edilmistir.

Sorunlu kredileri etkileyen faktdrlerin tespiti i¢in olusturulan modelde heteroskedasite
ve otokorelasyon tespit edildigi i¢in, sabit etkiler model tahmini kiimelenmis standart
hatalarla devam edecektir. Kiimelenmis standart hatalar ile modelleme yapildiginda,
parametre tahminlerinin ayni kaldig: fakat diizeltmenin yapilmadigi modelle standart
hatalar arasinda farklilik meydana geldigi goriilmektedir. Kullanilan paket programda
otomatik olarak panel regresyonlarda kiimelenmis standart hatalarin hesaplamasinda
“robust” opsiyonu ile ayn1 sonucu verdigi, direncli standart hatalar ile tahmin yapildig
bilinmektedir. Kiimelenmis standart hatalarla sabit ekiler modelinde yeniden
hesaplanan t istatistiklerine gore, aktif karliligi, 6z sermaye karliligi ve Tiirk Parasi
kredilerin pay1 degiskenlerinin sorunlu krediler lizerindeki etkisi anlamsizlasmistir. F

testi anlamli ve R? % 80 civarindadir.**®

[statistiki olarak anlamini kaybeden degiskenlerin veri setinden ¢ikarilmasi ile panel

regresyon modeli tekrar tahmin edilmistir. Modelin gosterimi asagidaki gibidir.

Yie= Bli+ P2ENF, + B310, +[4SY0, + BSTKP, +p6GMSH , +
B7 EUGSMH,, + B8 RDV,, + 9 BIST, + 10 MKDO ,, +
+p11 ATA,, + P12 PGAO,, + p13 REFO,, + eit

196 Tatoglu, a.g.e, . 245-248.
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Nihai modelin, sabit etkiler ya da rassal etkiler modelinden, hangisi ile tahmin edilmesi

gerektigi, Hausman test istatistigi sonucuna gore belirlenecektir.

Tablo 3.15. Hausman Test Sonucu
HAUSMAN TEST SONUCU

Ki-Kare Test Istatistigi= 43.15 Prob>Chi2 =0.000

Tablo 3.16. Hausman Test Sonucu
HAUSMAN TEST SONUCU

(Direncli tahminci ile)

Ki-Kare Test Istatistigi= 31.28 Prob>Chi2 =0.000

Hausman testi sonucuna gore, tahmin asamasina sabit etkiler modeli ile devam
edilmelidir. Hausman testi, direngli tahminle ‘“sigmamore” komutu ile
tekrarlandiginda da test sonucu tablo 3.16’da goriildiigii gibi, sabit etkiler modeli ile
tahminleme yapilmasi gerektigini gostermektedir. Modelin giivenilirligi acisindan,
varsayimlarin saglanmasi gerektigi icin, sabit ekiler modelinde varsayimlarin testi
asamasina gecilmistir. 1. varsayim olarak daha 6nce anlatilan heteroskedasitenin

varliligi Degistirilmis Wald Testi ile stnanmuistir.

Tablo 3.17. Degistirilmis Wald Testi Sonucu
DEGISEN VARYANS TESTi SONUCU

Ki-Kare Test Istatistigi= 24966.73  Prob>Chi2 =0.000

Testin sonucunda, modelde heteroskedasitenin varligi tespit edilmistir. 2. varsayim

olarak otokorelasyonun varligi Durbin-Watson & Baltagi-Wu Testi ile sinanmustir.
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Tablo 3.18. Durbin-Watson & Baltagi-Wu Testi Sonucu
OTOKORELASYON TESTi SONUCU

Durbin-Watson = 1.519428 Baltagi-Wu LBI= 1.6568264

Uygulama genelinde test istatistiklerinin 2’den kii¢iik olmast  durumunda
otokorelasyonun varligindan soz edilebildiginden bahsedilmisti. Bu sonu¢ yeni model
icin de gecerli olmaktadir. Modelin tahmini Oncesi son varsayim, birimler arasi
korelasyonun olmamasidir. Pesaran ve Friedman testleri ile birimler arasi

korelasyonun varlig1 sinanmigtir.

Tablo 3.19. Birimler Aras1 Korelasyon Testi Sonucu

BIRIMLER ARASI KORELASYON TESTI
SONUCU

Pesaran CSI = 4.380 Pr=0.4040
Friedman CSI =6.480 Pr =0.5998

Test istatistikleri ve olasilik degerlerinin yer aldig: tablo 3.19°dan anlasildig tizere,
birimler arasi otokorelasyonun olmadigi tespit edilmistir. Istatistiki olarak
anlamsizlasan degerlerin modelden ¢ikarilmasinin ardindan olusturulan yeni modelde
de heteroskedasite ve otokorelasyon tespit edildigi i¢in, kiimelenmis standart hatalar
kullanilarak sabit etkiler model tahmini yapilacaktir. Eski ve yeni modele ait ¢iktilar

tablo 3.20.’de goriildiigii gibidir.
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Tablo 3.20. Panel Veri Analizi Sonuclar:

SORUNLU MODEL 1 MODEL 2
KREDILER
ORANI
DEGISKENLER | KATSAY! | ANLAMLILIK | KATSAYI | ANLAMLILIK
ENF 4.200 0.017 1.839 0.045
10 (-1) 1.922 0.021 1.66 0.034
RDV -0.553 0.024
RDV (-1) 0.325 0.008
RFO 0.534 0.000
RFO (-1) 0.955 0.021
SYO 1.367 0.000 1.179 0.000
TKP 0.262 0.001
GSMH -0.895 0.019 -0.778 0.013
EUGSMH (-1) -1.231 0.008 -0.776 0.012
BIST -0.149 0.037 -0.306 0.027
MKDO -0.043 0.000 -0.043 0.000
ATA -1.349 0.015 -1.467 0.016
PGVO -7.400 0.000 -8.096 0.002
ROA -0.075 0.019
ROE -0.125 0.013
TPKP -0.090 0.067
Sabit Deger -0.043 0.047 -0.233 0.010
R? 0.8011 0.7980
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3.5. Analiz Sonuclari

Kiimelenmis standart hatalar ile yapilan robust tahmini sonucu, modele alinan tim
degiskenlerin istatistiki olarak anlamliliklarinin gegerli olmasi sonucu sabit etkiler
modeli ile tahmin asamasina devam edilmistir. Varsayim testleri sonucu gerekli
diizeltmeler yapilarak, parametre katsayilarinin tahmini tamamlanmistir. Analizin ¢ikti
sonuclart Tablo 3.20.’de yer almaktadir. Sorunlu krediler {izerinde etkili olan

degiskenlerin iligki yonii hakkinda detayli inceleme asagida yer almaktadir.

e Enflasyon Orani ile sorunlu krediler arasindaki iliskinin pozitif olduguna dair

sonuclara ulasilmistir.

Fofack’in g¢alismasinda belirttigi iizere, ekonomik gerilemenin oldugu doénemde;
enflasyondaki beklenmeyen artis goriilmesi, bankacilik sektoriiniin performansini
negatif olarak etkilemekte ve kredilerini alanlarin kredi 6demeleri giiclestirmektedir.
Beklenmeyen durumlarda, hiper enflasyon banka varliklarin1 ve sermayeyi bozabilir

ve bankalarin mali biinyelerini faiz orani kanali yolu ile zayiflatabilmektedir.'4’

Literatiir ¢alismalarinin ¢ogunda belirtildigi sekilde enflasyonun, sorunlu krediler
tizerinde ayni yonli etkisinin olmasi, analiz donemi i¢inde iilkedeki gelismelerle

uyumlu ve beklenilen bir sonugtur.

Farhan v.d. (2012) c¢alismalarinda, enflasyonun sorunlu krediler iizerinde pozitif
anlamli etkisi oldugunu tespit etmistir. Muriithi (2011) ¢alismasinda, sorunlu krediler
kalemi ile enflasyon orani arasinda pozitif korelasyon bulmustur. Klein (2013) yaptigi
analiz sonucunda, yiiksek enflasyonun sorunlu kredileri arttirdig1 tespit edilmistir.

Khemraj ve Pasha (2009) ¢alismalarinda, lilke ekonomisinde meydana gelen enflasyon

147 Hippolyte Fofack, “Nonperforming Loans in Sub-Saharan Africa: Causal Analysis and
MacroEconomic Implications”, World Bank Policy Research Working Paper 3769 (WPS3769),
November 2005, pp. 11-12.

200



ile bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler arasinda pozitif yonlii iliski tespit

etmislerdir.148

Literatiir ¢alismalarinin incelendigi ikinci bolimde ayrintilarin goriilecegi tizere,
literatiir calismalarinin bazilarinda analiz déneminin kisa ve uzun vade olmasina gore,
enflasyon degiskeni ile sorunlu kredileler arasindaki iliskinin yonii farklilik

gosterebilmektedir. Bu ¢alismalar 6zetle asagida belirtilmistir.

Ekanayake ve Azeez’nin (2015) calismasinda, enflasyon orani ile sorunlu krediler
arasinda negatif iligkinin var oldugu tespit edilmistir. Nkusu (2011) caligmasinda ise;
enflasyonun sorunlu krediler tizerindeki etkisinin hem pozitif hem de negatif yonli
olabilecegini savunmustur. Tanaskovic ve Jandric (2015) calismasinda, sorunlu
kredilerin biiylime oranina etki eden makroekonomik ve kurumsal amprik degiskenleri
analiz etmistir. Ulke gruplar1 agisindan enflasyon orani istatistiki olarak anlamli

sonuglar vermemistir.14°

e Igsizlik Oranmin birinci gecikmeli degeri ile sorunlu krediler arasindaki

iliskinin pozitif olduguna dair sonuglara ulasilmistir.

Issizlik oraninda artig/azalis olmasi, bir yillik donem sonucunda sorunlu krediler
oraninda da ayni sekilde artisa/azalisa neden olacaktir. Bu durum beklenen bir siirectir.
Issizlik oranminda artis olmast ile issiz kalan ya da gelirini kaybeden kredi kullanicist
kredisini 6deme giicliigii i¢ine diismekte ve kredilerin geri 6denmesine sorunlar

olusmaya baglamaktadir.

158,159 Belirtilen ¢alismalarla ilgili ayrintil literatiir taramasi ¢alismanin ikinci boliimiinde verilmistir.
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Literatiir ¢alismalarinin ¢ogunda belirtildigi sekilde issizlik orani, sorunlu krediler
tizerinde ayni yonlii etkisinin olmasi, analiz donemi iginde iilkedeki gelismelerle

uyumlu ve beklenilen bir sonugtur. Bu ¢alismalar kisaca asagida belirtilmistir.

Louzin, Vouldis and Metaxas (2010), Bofondi and Ropele (2011) g¢alismalarinda
issizlik oraninin bankacilik sistemindeki kredi riskini etkiledigi sonucuna varilmistir.
NKkusu (2011) ¢alismasinda issizlik orani ile sorunlu krediler arasinda pozitif yonlii

iliski bulmustur.**

e Reel Efektif Doviz Kurunun birinci gecikmeli degeri ile sorunlu krediler

arasindaki iliskinin pozitif olduguna dair sonuglara ulagilmistir.

Reel efektif doviz kurunda artig/azalis olmasi, sorunlu krediler oranini1 gecikmeli
olarak artig/azalis yoniinde etkileyecektir. Doviz kurlarimin artisinin iilke iginde
tiretilen tiriinlerin hammaddesinden, ithal edilen iriinlerin fiyatlarina kadar olduk¢a
genis bir yelpazede iilke icinde maliyet artici etkisiyle, tiim ekonomik birimlerin
O6deme giiclerini olumsuz etkileyerek, kullanmis olduklar1 kredilerin geri 6demelerinde
sorunlar yaratmasi, analiz donemi i¢inde iilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen

bir sonugtur.

Déviz kurunun, iilke i¢inde yerli para kredilere nazaran daha az pay1 olsa da doviz
kredileri iizerinde etkili olmas1 beklenmektedir. Ulkemizde doviz kredileri, yerli para
kredileri kadar yaygin kullanilmasa da son yillarda déviz cinsinden kredilerin toplam
krediler i¢indeki payinda artis olmustur. Bu kredilerin ¢ogunun yabanci sirketler
yerine Turk sirketlerine verildigi bilinmektedir. Bu durumda déviz kurlarindaki artig
sirketlerin bor¢larini geri ddemede sorun yaratacagi i¢in Tiirk bankacilik sektoriindeki
sorunlu krediler de etkilenmektedir. Diger yandan, Tirk sirketleri doviz kredisini
yabanci bir bankadan tedarik etmis olsa da, s6z konusu sirketin iilke i¢inde Tirk

bankalarma yerli para biriminden de borcu olmasi olasidir. Déviz kurlarinda artig

130 Belirtilen ¢aligma ile ilgili ayrintil literatiir taramasi ¢aligmamin ikinci boliimiinde verilmistir.
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olmasi durumunda finansman maliyeti artan sirketin, doviz kredisini geri 6demede

sikintiya diismesi ile TL kredilerini 6deme konusunda da sorun yasanmasi olasidir. !

Reel efektif doviz kurunda yiikselme olmasi s6z konusu yerel ekonominin uluslararasi
anlamda rekabet edebilirligine zarar verici etki etmektedir. Bu durumun sonucu olarak,
bankacilik sisteminde sorunlu krediler kaleminde artis meydana gelebilmektedir.
Khemraj ve Pasha (2009) calismalarinda sorunlu kredi ile reel efektif déviz kurlar
arasinda pozitif iligki bulmustur. Doviz kurunda deger artis1 olmasi farkli etkiler
dogurabilmektedir. Ornegin; ihracata dayal1 firmalarda kredi 6deme giicii iizerinde ters
yonlii etki yapabilmektir. Fofack (2005) ¢alismasina gore de, sorunlu krediler ile reel
doviz kuru degerlenmesi arasinda pozitif yonlii iligki bulunmustur. Reel doviz kurunun
degerlenmesi, bankalarin kar marjlarini1 daraltic1 etki yapmasi ile 6zellikle ihracata
dayali ekonomilerde biiylimenin Oniine engel olarak ¢ikabilmektedir. Bunun
sonucunda, ekonomide daralma ve kredi performanslarina direk etki

gdzlenebilmektedir.>

e Reel Efektif Faiz Oraninin birinci gecikmeli degeri ile sorunlu krediler

arasindaki iligkinin pozitif olduguna dair sonuclara ulagilmistir.

Reel efektif faiz oraninin birinci gecikmeli degerleri ile sorunlu krediler arasinda
pozitif iligki bulunmustur. Bu degiskenlerde artis/azalis olmasi, bir yil gecikmeli
olarak sorunlu krediler oranini da artig/azalis yoniinde etkileyecektir. Bu durum
beklenen bir siiregtir. Reel efektif kredi faiz oranlarinda artis olunca, Kredilerin
maliyetini artirict etki yapacagi i¢in, gelir seviyesi ayni kalan kredi kullanicisinin
odeme giicliigii artacak ve analize gore kredilerin geri 6denmesinde sorunlar olusmaya

baslayacaktir.

181 Vefa Tarhan, “Ekonomiyi Etkileyen Kirilganlik: Sirketlerin Kur Riski” Cevrimigi: http://t24. Com
.trlyazarlar/vefa-tarhan/ekonomiyi-etkileyen-kirilganlik-sirketlerin-kur-riski, 9477,  Erisim  Tarihi:
10.11.2016

152 Belirtilen ¢alismalarla ilgili ayrintili literatiir taramasi ¢alismanin ikinci béliimiinde verilmistir.
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Dimitrios v.d’nin (2010) ¢alismalarinda, kredi faiz oraninin sorunlu kredi oranina
olumsuz etki ettigi sonucuna varilmigtir. Badar ve Javid (2013) ¢alismalarinda, faiz
oraninin sorunlu krediler ile pozitif yonlii olarak hareket ettigini tespit etmistir.
Adebola v.d. (2011) ¢alismalarinda; uzun donemde faiz oranlarinin sorunlu krediler
tizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulasmiglardir. Farhan v.d. (2012)
calismalarinda, faiz orani ile sorunlu krediler arasinda pozitif anlamli iligki bulmustur.
Messai ve Jouini’nin (2013) calismasinda, reel faiz oraninin kredilerin kalitesini
pozitif yonde etkiledigi ve karsiliklar kaleminin sorunlu krediler kalemi ile artis
gosterdigi sonucuna varilmistir. Ekanayake ve Azeez (2015) ¢alismasinda, sorunlu

krediler ile kredi faiz oran1 arasinda pozitif iliski oldugu bulunmustur.*®3

Literatiir ¢alismalarinin incelendigi ikinci boliimde ayrintilarin goriilecegi iizere,
literatiir calismalarinin bazilarinda analiz doneminin kisa ve uzun vade olmasina gore,
faiz oran1 degigskeni ile sorunlu kredileler arasindaki iligkinin yoni farklilik

gosterebilmektedir. Bu ¢alismalar 6zetle asagida belirtilmistir.

Badar ve Javid (2013) ¢alismasinda, sorunlu krediler ile faiz oranlar1 arasinda uzun
donemli iliski tespit etmistir. Louzis v.d. (2010) ¢alismalarinda; Yunan bankacilik
sisteminde biitliin kredi tiirlerinde sorunlu krediler kalemi faiz oranlari tarafindan
aciklanabilmektedir. Islamoglu (2015) calismasinda, ticari kredilerin faiz oraninin,
sorunlu krediler ile kisa donemde nedensellik iligkisi bulundugunu, uzun dénemde ise
ticari kredilerin faiz oranlarindaki degisimin sorunlu kredileri negatif etkiledigi

sonucuna varmistir.1>

e Sermaye Yeterlilik Oram degeri ile sorunlu krediler arasindaki iliskinin

pozitif olduguna dair sonuglara ulagilmistir.

Sermaye yeterlilik oraninda artis/ azalis olmasi, sorunlu krediler orani tizerinde de

artisa/azalisa sebep olmaktadir. Literatiir calismalarinin ¢ogunda belirtildigi sekilde

153,164 Belirtilen caligma ile ilgili ayrintil1 literatiir taramasi ¢alismanin ikinci bliimiinde verilmistir.
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sermaye Yyeterlilik oraninin, sorunlu krediler lizerinde ayni yonlii etkisinin olmast,

analiz donemi i¢inde iilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen bir sonugtur.

Literatiirde yer alan amprik calismalarda, sorunlu krediler ile sermaye yeterlilik orani
arasindaki iligki yonii hakkinda kesin bir sonug yoktur. Sinkey ve Greenwalt (1991)
caligmalarinda, ¢alisma yilindan 6nceki ii¢ sene boyunca yeterli oranda sermayeye
sahip olan bankalarin, daha diisiik oranlarda sorunlu kredi sorunu ile karsilagtiklarini
tespit etmistir. Diger yandan, yiliksek diizeyde sermaye yeterlilik orani ile ¢alisan
bankalarin, daha riskli krediler verdikleri i¢in sorunlu kredilerde artis yasamalar1 da

s0z konusudur.

Vatansever ve Hepsen (2013) ¢alismasinda sermaye yeterlilik orani ile sorunlu kredi
oranlar1 arasinda pozitif iliski oldugu sonucuna varilmistir. Boudriga v.d. (2009)
caligmasinda sorunlu krediler ile sermaye yeterliligi orani arasinda negatif yonlii iligki

bulmustur.

e Tiiketici Kredilerinin Payr degeri ile sorunlu krediler arasinda arasindaki

iliskinin pozitif olduguna dair sonuglara ulasilmistir.

Analiz bulgusuna gore, toplam krediler iginde tiiketici kredilerinin payinda artis/ azalis
olmasi, sorunlu krediler orani iizerinde de artisa/azalisa sebep olacaktir. Analiz

donemi i¢inde iilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen bir sonugtur.

Yillar i¢cindeki bireysel kredilerdeki artis icinde en fazla tiiketici kredilerinin arttig1
goriilmiistiir. Ulke igindeki ekonomik gelismelere bagli olarak tiiketici kredisi
kullananlarin 6deme giiciinde sorun yasanmasi, sorunlu kredileri artici etki

yapmaktadir.

e GSMH degeri ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin negatif olduguna dair

sonuglara ulasilmstir.
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Khemraj ve Pasha (2009) belirttigi tizere, GSMH’daki biiyiimenin kisilerin gelirini ve
dolayisiyla da kredi kullanicilarinin kredi geri 6deme kapasitelerini artirmasi ile

bankalarin sorunlu kredilerini azalttig1 goriilmektedir.

Literatiir ¢calismalarinin ¢ogunda belirtildigi sekilde GSMH’nin, sorunlu krediler
tizerinde aynmi yonlii etkisinin olmasi, analiz donemi iginde tilkedeki gelismelerle

uyumlu ve beklenilen bir sonugtur.

Birgok caligmada, sorunlu krediler ile GSMH biiylimesi arasinda negatif iligski oldugu
sonucuna ulasilmistir. Salas ve Saurina (2002) Rajan ve Dhal (2003), Fofack (2005),
Jimenez and Saurina (2006), Khemraj ve Pasha (2009), Louzis v.d. (2011) yillarindaki

calismalarda da iki degisken arasinda negatif iligki tespit etmistir.

e Euro 19 Bolgesine ait GSMH’min birinci gecikmeli degeri ile sorunlu krediler

arasindaki iliskinin negatif olduguna dair sonuglara ulagilmistir.

Euro Bolgesi ile ticaretimizin oldukc¢a dnemli bir kismini gergeklestirdigimiz icin, bu
bolgedeki gelirlerdeki olasi degisiklik tilkemizdeki kredilerin kalitesini de dolaylh
yoldan etkilemektedir. Bolgedeki gelir seviyesinde diisme olmasi, ihracat yoluyla
tilkemiz i¢indeki gelirleri azaltici etki yapmakta, kredi borcu olanlarin 6deme giigliigii
icine diismelerine sebep olmaktadir. Analiz sonucunda da goriildiigii tizere, Euro 19
Bolgesine ait GSMH’daki degisiklik, bir donem gecikme ile sorunlu kredilerin

miktarinda artigsa sebep olmaktadir.

e BIST degeri ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin negatif olduguna dair

sonuglara ulasilmstir.

Analiz soncuna gére; Borsa Istanbul Endeksinde artis/ azalis olmasi sorunlu krediler

orami iizerinde azalisa/artisa sebep olmaktadir. Ulke iginde ekonomik biiyiimenin
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sembolii olan GSMH’daki artis ve iilke i¢indeki olumlu ve olumsuz gelismelerin ¢ok
hizl1 bir sekilde yansidig1 borsadaki yukari yonlii gelismeler sonucu bankacilik sektorii

i¢indeki sorunlu krediler oraninin diismesi beklenen bir sonugctur.

e Mevduatin Krediye Doniisiim Oram degeri ile sorunlu krediler arasindaki

iliskinin negatif olduguna dair sonuclara ulasilmistir.

Mevduatin krediye doniisiim orani, kredilerin biiylime hizin1 gésteren ikinci gosterge
olarak degerlendirilmelidir. Analizde temsili iki degerin yer almasi sonucu, iKi
degiskenin aralarinda yiiksek korelasyon olugmaktadir. Kredilerin biiyiime orani
istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermezken, mevduatin krediye doniisme oraninin

istatistiki olarak anlamli sonug verdigi tespit edilmistir.

Kredilerin biiyiime orani ile sorunlu krediler arasindaki analiz sonucuna benzer bir
durum, Salas ve Saurina (2002) ¢alismasinda da goriilmiistiir. Calismalarinda, ticari
bankalar agisindan kredilerin biiylime oraninin kredi kalitesini etkilemedigi sonucu
cikmistir. Kredi biiyiime oran1 degiskenine ait anlamsiz katsayilar, degiskenler arasi

coklu dogrusal baglanti etkisinden kaynaklanabilecegi, ¢alismada belirtilmistir.

Muriithi (2013), 2008-2012 yillar1 arasinda Kenya’da faaliyet gosteren 43 ticari
bankay1 inceleyerek, kredilerdeki biiylime oraninin sorunlu krediler ile negatif

korelasyonlu oldugu sonucuna ulagmustir.

Literatiir ¢aligmalar1 incelendiginde kredi biiylime orani ile sorunlu krediler arasinda
iliskinin yOnii ile ilgili birbirinin tersi sonuglar oldugu gibi, analimizdeki gibi

aralarinda iliski olmadig1 sonucuna varan ¢alismalar da mevcuttur.

Kredi riski yonetimi agisindan bakildiginda, bankalarin kredi biiyiime hizin
yavaglatmalarinin  sorunlu  kredileri azaltma acisindan Onemli olabilecegi
diistiniilmektedir. Bankalar yeni kredi miisterilerini kazanabilmek i¢in, kredilerin fiyat
disinda kalan kredi kosullarinda iyilestirme yaparak, daha diisiik kalitedeki kredi
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kullanicilarinin krediye ilgi gdstermelerini saglayabilirler. Bu durumda kredinin riski
artacaktir. Bu agidan bakildiginda, kredi biiylimesi ile sorunlu krediler arasindaki iliski
artan kredilerin kalitesine bagli hale gelmektedir. Ozili’nin (2015) c¢alismasinda
acikladig lizere, kredilerin biiytimesi ile kredi kalitesinin tespiti kolay olmadig1 igin,
kredi biiyitimesi ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin yoniinii kesin olarak belirtmek

zordur.

Diger yandan, kredilerin biiyiimesi ile bankalarda kredi konusunda uzman yonetici ve
calisanlarin olmasi, kredi kalitesinde artis meydana getirebilmektedir. Sorunlu kredi
ile ilgili zaman zaman mevzuatta degisiklik olmas1 ve sorunlu kredi haline gelmis ya
da gelmekte olan canli kredilerin yeniden yapilandirilmasi veya Varlik Yonetim
Sirketlerince satin alimmasi sonucu sorunlu kredilerde azalis olmasa da, kredi
bliylimesi ile sorunlu krediler arasinda negatif iliski olmast sonucunu

dogurabilmektedir.

e Banka biyiikliigii, Banka Kredi / Sektor Kredi Toplamu ile Banka Aktif /
Sektor Aktif Toplamm degiskenleri ile temsil edilmistir. Iki degisken arasinda yiiksek
korelasyon ¢iktig1 i¢in, istatistiki olarak anlamli sonu¢ veren Banka Aktif/ Sektor
Toplam Aktif oran1 analizde kalirken, istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermeyen Banka
Kredi/ Sektor Toplam Kredi orani analiz disinda kalmistir. Banka Aktif/ Sektor
Toplam Aktif orani ile temsil edilen banka biiyiikliigii degeri ile sorunlu krediler

arasindaki iligkinin negatif olduguna dair sonuglara ulagilmistir.

Literatiir incelendiginde; banka biiyiikliigii ile sorunlu krediler arasinda negatif ve
anlamli sonuglar bulan ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Salas ve Saurina (2002)
calismalarinda, banka biiyiikliigliniin sorunlu kredi oranina negatif etki ettigi sonucuna
varmistir. Godlewski (2004), banka biiytlikliigii ile sorunlu kredi arasi negatif iliski
bulmustur. Hu v.d. (2004) bankalarin biiyiikliikleri g6z 6niine alindiginda, bankalarin

sorunlu kredileri ile aralarinda negatif iligski oldugunu gézlemlemistir.
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e Personel Giderlerinin Aktiflere Oram degiskeni ile sorunlu krediler

arasindaki iliskinin negatif olduguna dair sonuglara ulagilmistir.

Analiz bulgusuna gore, personel giderlerinin varliklara oraninda artis/ azalis olmasi,
sorunlu krediler orani iizerinde azalisa /artisa sebep olacaktir. Ticari bankalarin
sorunlu krediler orani lizerinde, bankalardaki personel giderlerinin aktiflere oranindaki
artis ile bankalarin sektor igindeki pay1 olarak da ifade edilen banka biiyiikliigiinde

artis goriilmesinin benzeri sonuglar yarattigi, analiz sonucunda tespit edilmistir.

Bankalarin kredi tahsis boliimlerindeki uzmanlarin ve risk analizi yapan ¢alisanlarin
daha yiiksek verim ile ¢alismasi, krediler ile riskleri konusunda banka biiytikligiiyle
orantili olarak profesyonellesen yonetim kadrosu sayesinde krediler daha iyi
yonetilebilir olmaktadir. Yoneticilerin daha isabetli kararlar esliginde kredileri iyi
yonetebilmelerinin, sorunlu krediler iizerinde azaltici unsur olarak etki yaptigi
sOylenebilmektedir. Analiz donemi i¢inde iilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen

bir sonug olarak degerlendirilebilir.

Tiirk Parasi kredilerinin payi, aktif karlihigr ve 6z sermaye karliligi degiskenleri
kurulan modelde anlamli istatistiki sonuglar vermesine karsin, direngli tahmin
asamasinda degiskenlere ait istatistiklerin bagimli degisken {izerindeki etkileri

anlamsizlastig1 i¢in modelden ¢ikarilmistir.

e HHI (Bankacilik Rekabet Endeksi) sorunlu krediler arasinda istatistiki
olarak anlamli iliski bulunamamistir. Salas ve Saurina (2002) analizlerinde, Ispanyol
ticari ve tasarruf bankalarina ait sorunlu kredileri etkileyen faktorleri incelemislerdir.
Analiz sonucunda; her iki bankacilik tiirii agisindan, rekabetin seviyesi ile sorunlu
krediler arasinda tek yonlii etki bulunamadigr goriisii savunulmustur. Rekabet ile
kirilganlik tespiti amaciyla 6ne stiriilen ii¢ farkli goriisten, ikisi arasinda iliskinin
bulunmadig1 hipotezini savunan icilincii tip goriisii destekler nitelikte sonuca

ulasilmustir.
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SONUC

Bankacilik sektorii i¢inde sorunlu kredilerin gelisimi, s6z konusu {iilkedeki finansal
sistemi ve konjonktiirel gelismeleri de yansitmaktadir. Ekonomik konjonktiirde
olumsuz gelismeler olmas1 halinde, gerek bireyler gerek isletmeler (reel sektor)
gelirlerindeki azalma sebebi ile borglarini geri 6deme kapasitelerinde diisiis yasayacak
ve takipteki krediler kaleminde artis meydana gelecektir. Sorunlu kredilerde artis
olmasi, bankalarin hem bireysel hem de sistem olarak kirillgan hale gelmelerine yol
acmak suretiyle ekonomi tizerindeki olumsuzluklara sebep olmaktadir. Bir anlamda,
bankacilik sektoriindeki sorunlu kredilerin domino etkisi ile reel sektore ve iilke
ekonomisine de olumsuz yansimalari olmaktadir. Bu olumsuzluklarin boyutu ¢ok
bliylidiigiinde, bankacilik sektorii ve ekonomi bir kriz ortamimna dahi

suriiklenebilmektedir.

Bankacilik sisteminde sorunlu kredilerin varligi, banka bilangolarinda bozulmalara
sebep olmakta, bankalarin karliligini etkileyerek, sermayelerinin azalmasina ve yeni
kredi temininde kisitlara yol agmaktadir. Sorunlu kredilerin ¢6ziilmemesi halinde
sistemde ciddi finansal sikintilara ve krizlere sebep olunabilmektedir. Sorunlu krediler
bu anlamda, bankacilik sistemine oldugu kadar, kredi kullanicist firmalara da ilave
yiikler getirmektedir. Kredilerini geri 6deme sikintist i¢inde olan kredi kullanicisi,
kredi sozlesmesinde yer alan teminat kaybina ugramakta ve yeni kredi kullaniminda
kisitlarla karsilagmaktadir. Geri 6denmesi yapilmayan krediler, bankalar i¢in ayr1 bir

maliyet anlamina gelmektedir.

Bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerde artis olmasi sonucu bankalarin iflasa
stiriiklenebilecegi goriilmektedir. Sorunlu kredilerin artisina bagli olarak, yeni kredi
kullandirimindaki daralma, yatirim ve biiyiime amacl kredi kullanan reel sektorii de
olumsuz etkileyecektir. Bu sekilde iilke icindeki GSMH biiylime hiz1 ve issizlik orani,
iiretilen mallara olan talep gibi bir¢ok faktér olumsuz etkilenecek ve ekonomide
durgunluk yaganmasina sebep olacaktir. Sorunlu krediler, bankalarin finansal anlamda

giic kaybederek etkin ¢aligmalarin1 6nleyici etki yapmakta ve iilke ekonomisinin

210



saglikli ve siirdiiriilebilir biiyiimesi 6niinde engel teskil edici rol oynamaktadir. Bu
acidan, bankacilik sektoriiniin saglam ve kirilgan olmayan bir yapida olabilmesi adina

sorunlu kredileri azaltic1 6nlem ve politikalarin alinmasi1 gereklidir.

Bankacilik sektoriinde, sorunlu kredilerden kaynakli bir kirilganlik olusmamasi i¢in,
gerek banka yonetimleri ve gerekse de politika yapicilarinin dogru 6nlemleri almalari
gerekmektedir. Bu sebeple de, sorunlu kredilere yol acan faktorlerin belirlenmesi

Onem arz etmektedir.

Kredi riskinin artmasi ile sorunlu kredilere sebep olan faktorler de kendi i¢inde; igsel
ve digsal faktorler olarak ikiye ayrilmaktadir. Banka ve banka ile kredi s6zlesmesinde
bulunan kredi miisterisinden kaynakli ¢esitli sebeplerle, kredinin 6denmesinin sorunlu
oldugu durumlar igsel faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durumda siireg; banka

ve kredi miisterisinden kaynakli sebepler olarak kendi i¢ginde de ikiye ayrilmaktadir.

Sorunlu kredilerde artmaya yol agacak bankalardan kaynakli sebepleri; kredileri
kullandirimindan 6nce olusan sebepler ve kredi kullandirma siirecinde olusan sebepler

olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.

Bankalarin kredi kullandirmadan onceki asamada sorun teskil edecek faktorler,
yonetimin kalitesi ve basarist ile ilgili olmaktadir. Kredi kullanicilarindan kaynakl
kars1 taraf riskinin kendi i¢inde asimetrik bilgi sorununu barindirmasi, kredi tahsisi
asamasinda dezavantaj olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Kredi kullanicisina ait riskin
belirlenmesi ve 6l¢iilmesinde kredi uzmanlariin ve yoneticilerinin konu hakkindaki
uzmanlik, yetenek ve tecriibeleri 6nem kazanmaktadir. Kredi kullandirma asamasinda
yapilan hatalar genel olarak; teminatlandirma ile istihbarat ve degerlendirmede
yetersizlikler olurken, kredilendirme sonrasi yasanan sikintilar; bankalarin denetim ve
gozetim yetersizligi, kredi risklerinin seffaf olmamasi ve kredi yogunlasmasi olarak

Ozetlenebilmektedir.
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Ikinci bir igsel faktdr olarak, kredi kullanan isletmelerden kaynakli sorunlar ifade
edilebilir. Bu sebepler; firma yonetimlerinin etkinligi, faaliyet gosterdikleri piyasanin
durumu ve {rettikleri iirlinlerin piyasada rekabet edebilirligi, firma yoneticilerinin

basaris1 ve firmanin finansal yapis1 gibi sebepler olarak 6zetlenebilir.

Kredilerin geri 6denmesinde sorun olmasina sebep olabilecek digsal faktorler de;
banka ve kredi kullanicilarindan kaynakli olmayan kredilerin makroekonomik, politik
ve teknolojik degisimlerden kaynaklanan sebepler sonucu sorunlu kredi durumuna

gelmesine etken olan faktorler olarak belirtilmektedir.

Calismanin analiz kismunda;, Tirk bankacilik sektoriinde ticari bankalardaki
kirilganlhigin temsili olarak sorunlu krediler orani kullanilmis ve sorunlu krediler
tizerinde etkili olan mikro ve makro degiskenlerin tespit edilmesi amagli ekonometrik

analiz yapilmistir.

Analiz donemi olarak 2008-2015 donemi ele alinmis ve uygulamada yillik verilerle
calisilmigtir. Donem sec¢iminde, kriz sonrast donemde Tiirk bankacilik sektoriinde
ticari bankalarin sorunlu krediler kalemini etkileyen faktorlerin incelenmesi
amaclanmistir. Bankalara ait veriler BDDK’nin internet sitesinden elde edilmistir.
Analizde dengeli panel ile calisma yapilabilmesi i¢in ilgili doénem boyunca
faaliyetlerine ara veren bankalar elenerek, kesintisiz faaliyette bulunan 25 ticari

bankaya ait veriler kullanilmistir.

Analiz kisminda kredi riski ile temsil edilen kirilganlik olgiitii olarak; sorunlu
kredilerin biiyiime hizi, sorunlu krediler orani ve temerriit oran1 olarak ti¢ farkli
bagimli degisken alinarak, modellemeler yapilmistir. Bagimsiz degiskenler tarafindan
en yliksek anlamlilik diizeyi ile agiklanabilen degisken “Sorunlu Krediler Oran1” ile
olusturulan modeller oldugu i¢in, bagimli degisken olarak sorunlu krediler orani
alinarak, analize devam edilmistir. Uygulama kisminda bankaya 6zgii degiskenler
olarak; kredi faiz orani, kredilerin biiylime orani, varliklarin getiri orani (aktif

karlilig1), 6z sermaye getiri orani (6z sermaye karliligi), banka biiyiikliigii (Banka
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Kredi/ Sektor Kredi Toplami) ve (Banka Aktif/ Sektor Aktif Toplami), banka rekabet
endeksi (HHI), sermaye yeterlilik orani, Tirk Parasi kredilerinin payi, mevduatin
krediye doniisiim orani, tiiketici kredilerinin pay1, personel giderlerinin aktiflere orani
bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir. Makroekonomik degisken olarak;
Tiirkiye’ye ve Euro 19 Bolgesine ait olan GSMH oranlari, reel déviz kuru, enflasyon
orani, igsizlik oran1 ve Borsa Endeksi (BIST) analize bagimsiz degisken olarak dahil

edilmistir.

Panel veri analizi sonucunda; ticari bankalardaki sorunlu krediler iizerinde,
enflasyonun, igsizlik oraninin, reel doviz kurunun, reel efektif faiz oraninin, sermaye
yeterlilik oraninin, tiiketici kredilerinin paymim, GSMH biiylime hizinin, Euro
Bolgesine ait GSMH biiylime hizinin, BIST ’in, mevduatin krediye doniisiim oraninin,
banka biiytikligiiniin (Banka Aktif/ Sektor Aktif Toplaminin) ve personel giderlerinin
aktiflere oranmin % 10 giiven araliginda istatistiki olarak anlamli olduguna dair

bulgulara ulagilmistir.

Tiirk parast kredilerinin payi, aktif karlilig1 ve 6z sermaye karlilig1 degiskenleri ile
kurulan modelde; anlamli istatistiki sonuglara ulasilmasina karsin, direngli tahmin
asamasinda degiskenlere ait istatistiklerin bagimli degisken {izerindeki etkileri

anlamsizlastig1 i¢in modelden ¢ikarilmistir.

Kredilerin biiylime oran1 degiskeni ile mevduatin krediye doniisiim orani arasinda
yiiksek korelasyon olmasi sebebiyle; kredilerin biiyiime orant degiskeninin istatistiki
olarak anlamli sonu¢ vermemesi iizerine analiz dis1 birakilmistir. Banka biiyiikligi
(Banka Kredi/ Sektor Toplam Kredi) degiskeni ile Banka biiyiikligli (Banka
Aktif/Sektor Toplam Aktif) degiskeni arasinda da yliksek korelasyon tespit edilmistir.
Model asamasinda; istatistiki olarak anlamli sonug veren Banka Aktif/ Sektor Toplam
Aktif oran1 analizde kalirken, istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermeyen Banka Kredi/

Sektor Toplam Kredi orani analiz disinda kalmistir.
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Analiz sonucunda, sorunlu kredileri etkiledigine dair bulgulara ulasilan mikro ve
makro degiskenlerin, analizdeki iliskilerinin yonii agisindan daha ayrintili ele almak
gerekirse; Enflasyon, sermaye yeterlilik oran1 ve tiiketici kredilerinin payi ile sorunlu
krediler oran1 arasindaki iliskinin pozitif olduguna dair sonuglara ulasilmistir. Diger
bir anlatimla, bu degiskenlerde artis/ azalig olmasi sorunlu krediler orani {izerinde de

artisa/azalisa sebep olacagi sonucuna varilmaistir.

Issizlik oraninin, reel ddviz kurunun ve reel efektif faiz oraninin birinci gecikmeli
degerleri ile sorunlu krediler oran1 arasindaki iligkinin pozitif olduguna dair sonuglara
ulagilmistir. Bu degiskenlerde artis/azalis olmasi, bir donem gecikme ile sorunlu
krediler oranini ayni artis/azalis yoniinde etkileyecegi sonucuna varilmistir. Bu durum
beklenen bir siirectir. Bilindigi iizere kredilerin sorunlu kredi olarak siniflandirilmasi
icin anapara ve faiz Odeme tarihinden sonra ii¢ aylik bir siirenin ge¢mesi
gerekmektedir. Igsizlik oraninda artis olmas: ile issiz kalan ya da gelirini kaybeden
kredi kullanicis1 6deme giicliigli icine diismekte ve analize gbre bir donemlik siire
sonunda kredilerin geri 6denmesinde sorunlar olusmaya baslamaktadir. Reel doviz
kuru ve reel efektif kredi faiz oranlarindaki artis da benzer sekilde, kredilerin
maliyetini ya da genel olarak dolayli yoldan iilke i¢indeki mal ve hizmet alimindaki
fiyatlar1 artirict etki yapacagi igin, gelir seviyesi ayn1 kalan kredi kullanicisinin 6deme

glicliigt artarak, kredilerin geri ddenmesinde sorunlar beklenecektir.

Ulke igindeki Gayri Safi Milli Hasila, Borsa Endeksi, mevduatin krediye doniisiim
orant ile temsil edilen kredi biiytimesi, Aktif/Sektor Toplam Aktif orani ile ifade edilen
banka biliyiikliigii ve personel giderlerinin payr ile bagimli degisken olan sorunlu
krediler oran1 arasindaki iliskinin negatif olduguna dair sonuglara ulagilmistir. Diger
bir anlatimla, bu degiskenlerde artig/ azalis olmasi sorunlu krediler orani iizerinde

azaliga/artiga sebep olacagi sonucuna varilmistir.

Ulke iginde ekonomik biiyiimenin gdstergesi olan GSMH’daki artis ve iilke icindeki

olumlu ve olumsuz geligsmelerin ¢ok hizli bir sekilde yansidigi borsadaki yukar1 yonlii
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gelismeler sonucu, bankacilik sektorii i¢indeki sorunlu krediler oraninin diigmesi

beklenen bir sonugtur.

Mevduatin krediye doniisiim orani ile temsil edilen kredi biliylimesindeki artisin
kredilerin geri donmesi lizerinde negatif yonli iligkisinin bulgusu ile literatiir
calismalarindaki farkli sonuglar tartisilabilir diizeydedir. Kredilerdeki biiyiime hizinin,
kredi kullanicisinin 6deme giiciiniin kalitesine bakilmaksizin ya da kredi kullanicisinin
risklilik derecesinin yeterince arastirilmaksizin artmasinin, sektor genelinde sorunlu
krediler diizeyini artiracagi beklentisi de olmaktadir. Diger yandan, Tiirk bankacilik
sektorii iginde sorunlu kredi miktarinin banka bilangolarinda yansitilan degerden daha
fazla olmasi ihtimali de s6z konusudur. Bankalarin canli kredi halinde olan kredilerin
O6denme giicliigli i¢inde olabilecegi Ongoriisii ile sorunlu kredi haline doniismeden
yeniden yapilandirilmasi ve tahsili miimkiin géziikkmeyen alacaklarin Varlik Yonetim
Sirketlerine satilarak, sorunlu kredi miktarmin azaltilmasi da bankalardaki istikrara
yonelik gelistirilen uygulamalardir. Bu uygulamalar sonucu, sorunlu kredi
miktarlarinda artis olmasi ve kredi biiylime hizi ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin
ters yonlii ¢ikmasi olasi hale gelebilir. Diger bir gilincel gelisme de, son yillarda kredi
ve kredi kart1 kullanan miisterilerin geri 6deme diizenleri ve 6deme gii¢leri hakkindaki
bilgilerin istihbarat amaciyla TCMB nezdinde “Negatif Nitelikli Ferdi Kredi ve Kredi
Kart1 Riskleri” listesinde olusturulmasidir. Borcunu vadesinde 6demeyenlerin kimlik
bilgileri TMCB’ye bildirilen gercek kisi banka miisterilerinin ve daha sonra borcunu
O0deyen kisilerin bilgileri aylik donemler itibariyle sisteme dahil olan bankalara
aktarilmaktadir. Bu sekilde, kredi sicili konusunda siipheli olan miisterilere kredi
kullandirilmamasi ya da risk-getiri oran1 hesaplarinin daha basarili sekilde yapilmasi
ile kredilerin kullandirilmasi konusunda daha secici olunmasi sorunlu kredi miktarini
azaltic1 etki yaptigi sOylenebilir. Yeni uygulanmaya baslanan kisiye yonelik kredi
notunun hesaplaniyor olmasi da, ileriki donemler icin kredi tahsis agsamasinda
kullanilmast ve kredilerin geri doniisiinde sorun yasanmamasi adina olumlu bir

gelisme olarak goziikmektedir.
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Banka biiyiikligi ile sorunlu krediler arasindaki iliskinin yonii de literatiir
calismalarinda farklilik arz etmektedir. Degiskenlerin ait oldugu {ilke, se¢ilen donem
ve kullanilan amprik analiz yontemi de bu farkliliklara sebep olabilmektedir. Tiirk
bankacilik sektoriinde sorunlu krediler lizerinde, bankalarin sektor igindeki pay1 olarak
da ifade edilen banka biylikliigiinde artis goriilmesi ile bankalardaki personel
giderlerinin toplam aktifler i¢cindeki paymdaki artisin da benzeri sonuglar yarattig
analiz sonucunda tespit edilmistir. Bankalarin kredi tahsis boliimlerindeki uzmanlarin
ve risk analizi yapan ¢alisanlarin daha yiiksek verim ile ¢alismasi ve bankalarin
biiyiikliigiine oranla yonetim kadrosu tarafindan krediler ve riskleri konusunda daha
isabetli kararlar alinarak, kredilerin daha iyi yonetilebilir olmasinin, sorunlu krediler

izerinde azaltici unsurlar olarak etki yaptiklar1 soylenebilmektedir.

Tiirk bankacilik sektoriindeki gelismeleri dolayli yoldan etkileyebilecek digsal bir
faktor olarak, Euro 19 Bolgesi’ne ait GSMH biiyiime hizi da analize dahil edilmistir.
Tiirk ticari bankalarindaki sorunlu krediler orani tizerinde negatif etkisi olduguna dair
bulgulara ulasilmistir. Ulkedeki ticaretin oldukga yiiksek diizeyde Avrupa iilkeleri ile
gerceklestirilmesi bakimindan bu sonug¢ beklenen bir durum olarak karsimiza
cikmaktadir. Avrupa iilkelerindeki biliylimenin, iilke ekonomimize katkisi ticaret
yoluyla olmaktadir. Tirkiye ile ticaret yapan Avrupali sirketlerin finansal
durumundaki gelisme, ticaret hacmini artirict etki yapmakta ve Tirk ticari

kuruluslarinin 6zellikle ihracat yapan kesimin 6deme giiclinde artis olmaktadir.

Sorunlu kredilerin bankacilik sektoriinde kirillganliga yol agma potansiyeli ve
dolayisiyla da ekonomi iizerindeki zarar verici etkileri nedeniyle sorunlu kredilerin
azaltilmasma yonelik olarak, gerek banka yonetimleri ve gerekse de diizenleyici
otoriteler ile politika yapicilar mevcut stratejilerden farkli yeni stratejiler de
gelistirilebilmelidir. Bu stratejilerin bankalar, denetim ve diizenleme otoriteleri,
merkez bankast ve politika yapicilarinin karsilikli etkilesim gercevesinde

olusturulmasi da ayri1 bir 6nem arz etmektedir.
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Sorunlu kredilerin gelecek donemlerde hizli bir artis gostermesini engellemek i¢in
denetim ve gozetim mekanizmasinin giiclendirilmesi alinabilecek Onlemler
arasindadir. Denetim ve gozetim otoriteleri, bankalarin kredi risklerini takip
edebilecek etkili sistemler kurmal1 ve sorunlu kredilere kars1 daha esnek bir diizenleme
ve denetleme sistemi olusturmalidir. Denetim otoritesi tarafindan belirlenip,
bankalarin yerine getirmeleri gereken ¢esitli onlemler vardir. Bunlar 6zetle; bankalarin
sorunlu kredilere yol agan faktdrleri iyi analiz edebilecekleri bir kredi risk yonetim
sistemi kurmalari, gerekli risk analizi yapilmadan kredi vermekten kaginmalari, kredi
tahsis etmeden Once etkili kredi risk kriterleri belirlemeleri ve bu uygulamay1 devam
ettirmeleri ve doviz kurundaki degisime karsi korunma onlemi almayan (un-hedge

borrowers) kullanicilarin déviz kredi kullanimlarina limit getirmeleridir.

Politika belirleyicilerinin, bankalarin kredi kayiplarimin ardindan saglikli portfoy
olusturabilmelerine yardimci olmak amaciyla vergi ve diger yasal diizenlemeleri
yumusatmalart gibi proaktif onlemler almalari da, sorunlu kredilerin azaltilmasi

acisindan bir ¢6ziim Onerisi olmaktadir.

Diizenleyici otoriteler agisindan; bankalarin kredi risk tipine gore kisitlamalarin
getirilmesi, 6rnegin; kredi kullanacak miisterinin geliri yerli para cinsinden oldugunda,
banka tarafindan doviz kredisi verilmesi ilave risk yaratacaktir. Bankalarin risk
yonetiminin gelistirilmesi i¢in caydirici 6nlemlerin alinmasi gereklidir. Kredilerde
belli sektorde yogunlasma oldugu tespit edilirse; Merkez Bankasi’nin zorunlu karsilik
oranlarini artirarak miidahele etmesi gereklidir. Ulke sartlarma uygun makroekonomi
ve doviz kuru politikalarinin uygulanmasi da, kredilerin geri 6denmesi agisindan

olduk¢a 6nemlidir.

Ticari kredilerin kullanicilar1 olarak firmalarin da; kredi kullanim asamasinda, kredi
risk yonetimini efektif bir sekilde yapmalar1 onerilebilir. Bu durumda, firma kendi
kredi 6deme kapasitesine gore; uygun vade ve uygun para birimi iizerinden kredi
kullanmali, gerektigi takdirde, kredi riskinden korunmak amagli tiirev {iriinlerin

kullanim1 gibi farkli uygulamalara bagvurabilmelidir.
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Krediler, sorunlu krediye doniistiikten sonra da alinabilecek onlemleri de birimler
tizerinden kisaca 6zetlemek gerekirse; banka agisindan; sorunlu kredilerin yeniden
yapilandirilmasi, varlik yonetim sirketlerine devredilmesi, bilangodan silinmesi (write
off) ve uygulamanin kolaylastirilmasi yapilabilecek 6nlemler arasindadir. Diizenleyici
otoriteler acisindan; sorunlu kredilerin yeniden yapilandirilmasinin kolaylagtirilmasi.
Ornegin; 2001 krizi sonrasi Istanbul Yaklasimi uygulanmasi gibi. BDDK tarafindan;
bankalarda sorunlu kredilerin fazla olmasi durumunda, sermayelerini artirict
tesviklerin sunulabilir. Firma Agcisindan; kredi risk yonetimini daha etkin hale
getirmek adina, kredilerini yeniden yapilandirma talebinde bulunabilir ve gerekirse

vadesinden once kredilerini varlik satiminda bulunarak, geri 6demede bulunabilir.

Sorunlu kredilere yonelik onlemleri, aktif ve pasif ¢oziim yontemleri olarak da ele
alinabilir. aktif ¢oziim yontemi olarak; sorunlu kredilerin bilangodan yiizde yiiz
karsilik ayrilmak suretiyle silinmesi, varlik yonetim sirketlerine aktarilmasi ya da
yeniden yapilandirma yapilmasi, seklinde olabilir. Tiirk bankacilik sektdriinde, 2001
Krizi sonrasi, yeniden yapilandirma programi ile diizenlemeler getirilmis ve basarili
oldugu goriilmiistiir. Pasif ¢oziim yontemi olarak da; her ne kadar ileride sorunlu
kredileri artirma riski tagisa da, bankalar tarafindan verilen yeni kredilerdeki hizli
biiyiime ile sorunlu kredilerin paymin toplam krediler i¢indeki paymin zaman i¢inde

azaltilmasi sayilabilir.

Ozetle, calisma genelinde, bankacilik sektoriinde sorunlu kredilere sebep olabilecek
mikro ve makro faktorlerin belirlenmesi amag¢lanmistir. Kullanilan model ve
metadolojisi ile Tiirk bankacilik sektoriindeki kirillganliga sebep olan faktorlerin
bankacilik sektorii yoneticilerine, diizenleme ve denetleme otoritelerine, merkez
bankalarina, politika yapicilara ve bu alanda calisma yapacak arastirmacilara yol
gosterici olmasi amaglanmistir. Tiirk bankacilik sektorii i¢in incelenen donemin
degistirilmesi ve farkli tekniklerin kullanilmasi ile ¢alisma ileriki donemlerde

gelistirilmeye agiktir.
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