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ISLAMI VE GELENEKSEL BANKACILIK: LIKIiDIiTE RiSKi
YONETIMI UZERINE AMPIRIK BIR CALISMA

MEHMET CANAKCI

Finansal sistem igerisinde bulunan Bankalar, finansal aracilik hizmetini
gerceklestirerek toplumsal faydanin arttirilmast ve kamu yararina g¢alismalar
neticesinde iilke ekonomilerinin biiyiimesine katki saglamaktadirlar. Kiiresel
ekonomide yasanan gelismelere duyarli olan Bankacilik sistemi, son yillarda yasanan
finansal piyasalardaki biitiinlesme ve artan rekabete bagli kiiresellesme olgusuyla
birlikte degisimler yasamis ve bununla beraber bankalarin mali agidan daha gii¢lii ve
daha siirdiiriilebilir biiyiime odakli calismalari gerektigi anlasilmistir. Ozellikle
kiiresel krizler sonrasi finansal aracilik hizmetini yerine getiren bankalarin likidite
odakli riskler ile kars1 karsiya kalmasi bankacilik endiistrisinin kendi icerisinde farkli
caligma tilirlerinin ortaya ¢ikmasini ve daha islevsel bankaciligin gelismesini

saglamistir.

Bu ¢alismanin amaci refahin arttirilmasina giden yolda 6nemli gorev iistlenen
bankacilik sisteminin, bir alternatifi olarak degil tamamlayicist sifatiyla katki
saglayan Islami Bankacilifm, giiniimiiz geleneksel bankacilik sistemiyle olan
iliskisini, gerek sektor gerekse finansal sistem icerisinde agiklamak ve farkindalik
saglamaktir. Ayn1 zamanda calismanin islevsellik agisindan literatiire ve ilgililere
katkis1 sunmasi igin Islami ve geleneksel bankalarin likidite risklerini etkileyen
bankaya 6zgii faktorler ile makroekonomik degiskenlerin belirlenmesi ampirik bir
calisma ile de analiz edilmistir. Analiz [2004.Q4-2016.Q3] donemi igin 12 iilkeden
31 islami ve 32 geleneksel bankadan olusan érnekleme ile yapilmistir. Bankalara
Ozgl faktorler ile makroekonomik degiskenler olmak iizere gesitli sonuclar elde
edilmis ve bankalarin likidite risklerinin yonetilmesinde dnemli bir faktor olabilecegi
degerlendirilen agresif dis bor¢lanmaya bagli bor¢ 6zsermaye oranlarinin yakindan

izlenilmesinin yararli olacagi sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Islami Bankalar,Geleneksel Bankalar Likidite Riski,
PanelVeri



ABSTRACT

ISLAMIC AND CONVENTIONAL BANKING: AN EMPIRICAL
STUDY ON LIQUIDITY RISK MANAGEMENT

Mehmet CANAKCI

Banks in financial system contribute to the growth of national economies by
providing financial intermediation, increasing social benefit and working for public
interest. As the result of the integration of financial markets in recent years and the
globalisation along with increasing competition, it has been understood that banks,
which are susceptible to global economic developments, need to be more financially
strong and to work more focused on sustainable growth. Especially after the global
crises, liquidity risks faced by banks, which provide financial intermediation, led to
emerging of different activity types within banking industry and to developing of a

more functional banking.

The aim of this study is to explain the relations of Islamic banking, which
does not constitute an alternative but a complementary to the banking system in the
duty of increasing welfare, with contemporary conventional banking system in the
sector and in the financial system, as well as creating awareness. At the same time,
in order to functionally contribute to literature and concerned persons, the banking-
related factors affecting the liquidity risks of Islamic and conventional banks, as well
as macroeconomic variables were analysed with a empirical study. An analysis was
made with a sample of 31 Islamic and 32 conventional banks in 12 countries in the
analysis period [2004.Q4-2016.Q3]. Various results, especially about banking-related
factors and macroeconomic variables, were achieved, and it has been come to the
conclusion that, it would be helpful to closely watch the debt-equity ratios related to
aggressive foreign indebtment, which is assessed as a significant factor in managing

the liquidity risks of banks.

Key Words: Islamic Banks, Conventional Banks, Liquidity Risk, Panel Data
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GIRIS

13.ylizyillda Avrupa’da baslayan bankacilik faaliyetleri glinimiize kadar
diinyanin hemen hemen birgok iilkesinde ekonomik, dini, sosyolojik vb. sebeplerle
degisimlere ugrayarak aktif bir gelisim goOstermistir. Finansal sistemde fon arz
edenlerle fon talep edenleri bir araya getirmek i¢in Kalkinma, Ticaret, Tasarruf,
Yatirim ve son olarak da Islami/Katiim Bankaciligi adi altinda gesitli hizmetler
sunan bankalar, toplumlarin ihtiyacin1 gozeterek var olan kaynaklarin faydali
kullanilmas1 amaciyla optimizasyon igerisinde bulunduklari ekonomik sisteme ve

uluslararasi finansal piyasalara entegre olarak calismaktadirlar.

Bankacilik sektoriiniin, bat1 diinyasinda agirlikli olarak geleneksel bankacilik
faaliyetlerini yiiriitmesi ve bunun yaninda son yilda biiyiime hizi geleneksel
bankaciliktan daha biiyiik olan Islami bankacilik endiistrisinin gelismesi, kiiresel

rekabet ortaminda Pazar payinin yadsinamaz 6l¢ekte ayrigmasina sebebiyet vermistir.

Ozellikle kiiresel krizler sonrast her iki bankacilik sisteminin gdstermis
oldugu finansal performans gerek kurumsal otoriteler tarafindan gerekse akademik
cevrelerce izlenmis ve bunun sonucunda da Islami bankacilifin reel olarak daha
stirdiiriilebilir biiylime yakaladigi, finansal kirilganliklarinin geleneksel bankalara
gore daha saglam oldugu, etkinlik ve verimlilik noktasinda da {ilke farkliliklari

gozetilerek rekabetci yapilarmin siirdiirildigii belirtilmistir.

Bu ¢alismanin birinci bdliimiinde Islami ve Geleneksel Bankaciligin tarihsel
gelisiminden baslanarak mevcut bankacilik endiistrisi igerisindeki calisma yapilari
incelenmistir. Bu ¢alisma yapilarinin farkliliklar ele alinmis ve sayisal degerler ile
islevsellikleri aciklanmustir. Islami bankaciligin  diinyanin sadece miisliiman
nifusunun g¢ogunlukta oldugu {ilkelerde degil bati ve dogu arasindaki bircok

tilkelerde faaliyet gosterdikleri ortaya konmustur.

Bankaciligin sadece dini sebeplerle degil ekonomik refaha ulasma ve
bankacilik kurumlarinin devamliliginin saglanmasinda bir fayda yarattiginin tecriibe
edilmesinin ardindan islami bankaciliga bir yonelim oldugunun ampirik sonuglarla

da desteklendigi belirtilmistir.



Islami bankaciligin finansal enstriimanlarinin 6zellikleri, hukuki ve ekonomik
yonleri agiklanmig ve geleneksel bankaciliktan farkli yonleri ortaya konulmustur. Bu
baglamda birinci boliimde ayrica secilen bazi iilkelerdeki Islami ve geleneksel

bankacilik hakkinda 6zet olarak bazi bilgilere yer verilmistir.

Calismada ikinci boliimde, Bankaciligin varlik sebebini bir yoniiyle ortaya
cikaran finansal yapisinin en kritik yani incelenmistir. Bu yapinin Risk c¢atis1 altinda
incelenmesi ve Ozellikle Likidite riskine bakan yoniiyle irdelenmesi saglanmustir.
Akademik literatiirde likidite riskinin ne kadar onemli oldugu ampirik caligmalarla
desteklenmektedir. Fakat bu Onem, akademik calismalarla siirli kalmayip
uluslararasi otoritelerin tavsiye ve diizenleyici kararlariin da olmasi, likidite riskinin

ne boyutta 6nem kazandiginin gostergesidir.

Islami ve geleneksel bankacilikta risk tiirlerinin ayristirilmasiyla her iki
bankacilik  sektoriinlin ~ yapisal  problemlerinin  kaynagindaki  unsurlar
goriilebilinmektedir. Ciinkii ¢aligma sistemlerinin temelinde Faiz’in olup olmamasina
gore sistem Dbelirlendigi i¢in riskli unsurlarin  neler olabilecegi farklilik
gostermektedir. Burada riskin belirlenmesi her ne kadar 6nemli goriinse de aslinda
Riski yonetmenin de bir o kadar énemli oldugu ortaya g¢ikmaktadir. Ozellikle
uluslararas: standartlara uyum igerisinde seffaf ve hesap verilebilir bir bankacilik
sisteminin yapisal ¢Oziimler lretmesi daha kolay olabilmektedir. Aksi takdirde
bankacilikta gri olarak tarif edilen kapali alanin olmasi kiiresel pazardan pay almak
bir yana Oncesinde giiven ve istikrarin saglanmasi noktasinda endise

uyandirmaktadir..

Ikinci béliimde likidite riskinin olgiilmesinin teknikleri ele alinmistir. Bu
Ol¢iim yoOntemlerinin ortaya ¢ikarilmasinda Basel Otoritesinin yonlendirici uzlasi
kararlarinin olmas1 ve pratikte uygulanan kararlarinin analiz yOntemleri ve
sonuglariin neler oldugu 6rnek ¢alismalarla anlatilmistir. Likidite riskini etkileyen
degiskenler ve bu konudaki ¢aligmalar analiz edilmistir. Islami bankalarin geleneksel
bankalara gore bankacilik endiistrisinden aldiklar1 pay1 kii¢iik olmasina ragmen son
on yilda ¢ok hizli biiyiime gosterdikleri; likidite riski yapilariin iilkesel farklilik

gostermekle beraber Islami bankalarin fazla oldugu iilkelerde sektérden aldig: pazar



payinin fazla olmasi finansal kirilganliklarinin daha diisiik seviye de kaldigina isaret

etmistir.

Ucgiincii boliimde ise Islami ve Geleneksel bankaciligin bir énceki boliimlerde
ortaya koyulan farkli ekonomik ve yapisal yanlarinin rasyonel olarak tartigilmasi,
cesitli iilkelerdeki bu iki bankacilik sisteminin mevcut yapilarinin finansal
performanslariyla iligkilerinin de bir goriiniime kazandirilmasi saglanilmistir. Bu
cercevede de Islami ve geleneksel bankalarin likidite risklerini etkileyen bankaya
Ozgl faktorler ile makroekonomik degiskenler belirlenmistir. Bankaya 06zgi
faktorler; aktif biiyiikliik, aktif karlilik, 6zsermaye karliligi, sermaye yeterlik orani,
net faiz marji, bor¢ 6zsermaye orani ve kredi mevduat oranidir. Bankalarin likidite
riskine etki edebilecegi diistiniilen 3 makroekonomik degisken ise; gayrisafi milli

hasila, tiiketici fiyat endeksi ve doviz kurudur.



BIiRINCIi BOLUM
ISLAMI VE GELENEKSEL BANKACILIK: FAALIYETLER VE
RIiSK YONETIMi

1.1. Islami ve Geleneksel Bankaciiga Bakis

Bankacilik Sektorii, finansal sistem igerisinde fon talebinde bulunan ve fon
arz edenler icin faizli veya faizsiz olarak sunulan yatirim, tasarruf, tiiketim vb. bircok
finansman ihtiyaglarinin karsilanmasinda, ticari ve ekonomik etkinliklerde bulunarak
onemli faaliyetler lstlenmesiyle finans sektoriiniin lokomotifi olarak gosterilen
parasal kuruluslardandir. Bankacilik sektorii faizli ve faizsiz bankacilik olarak iki
kisimda degerlendirilmektedir. Faizli bankacilik sistemi olarak ifade edilen, 13.
yiizyildan gilinlimiize kadar cesitli hizmetler altinda degiserek gelisen ve giiniimiizde
modern bankacilik olarak da adlandirilan bu sistem tiim diinyada bilindigi tizere her
ilkede faaliyet gostermektedir. Faizli bankacilik sistemi igerisinde finansman
ihtiyaclarinin karsilanmasi esnasinda kullanilan kredi, yatirim, tasarrruf ve parasal
islem trtinlerinin hizmetlerinin maliyeti olarak anapara 6édemelerine ilaveten tahsil
edillen ek 6deme veya iicretler bulunmaktadir. Bu ek 6deme veya iicretler faiz

gelirleri-6demeleri olarak paranin fiyati sinifinda degerlendirilmektedir.

Bankacilik sektorii, mali kesimde ulastigi noktada kiiresel finans sisteminin
ihtiyacin1  6nemli Olglide karsilamakta ve kendi iginde rekabet etmesiyle de
konjonktiir gelismelere uyum saglama cabasindadir. Fakat 1980°1i yillar sonrasi
kiiresel finans sistemi icerisinde yasanan; ticaret ve teknolojiye baglh gelismeler,
asimetrik bilgi, karliliga endeksli siirdiiriilebilirlik ve islevsellik gibi buna benzer
gelisen bir takim kiiresel zorluklar, gelinen noktada bankacilik sisteminin tiim
boyutlariyla yeniden gézden gecirilmesini ve bu sisteminde kavramlarin yeniden
tanimlanarak gelismis veya gelismekte olan {ilke ayrimi yapmadan iilkeler ve

toplumlar bazinda islevselliginin degerlendirilmesini zorunlu kilmistir.



Bu degerlendirmelerin neticesinde faizli bankacilik sisteminin belki de en
onemli eksikligi olan neo-klasik iktisat anlayisinin savundugu ekonomi/iktisat
kavramlarinin bankacilik sektoriindeki yansimalarindan olan sadece faize duyarh
calisma anlayisi, karsisinda kalkinmaya odakli daha ahlaki ve daha kalici1 fayda
saglayan bir bankacilik sistemini, ihtiya¢ haline getirmeye baslamustir. ihtiyaca
binaen gelistirilmis bir sistem olarak adlandirildigi ifade edilen bu bankaciligin,
giiniimiizde faizsiz ¢alisma prensipleriyle bilinen Islami veya Katilim bankacilig
olarak nitelendirildigi goriilmektedir. Fakat ayr1 bir degerlendirme konusu getirecegi
diisiincesiyle bu calismada analiz etmenin miimkiin olmayacagindan o&tiirii kisaca
deginilmesi gereken bir husus var ki o da sudur. islami Bankacilik etik ve ahlak
degerlerin olusturdugu bir finansal biitlinliik anlayis1 ile islevsellik refahi arz
ediyorsa geleneksel bankacilik sisteminin etik ve ahlaki degerlerden yoksun
islevsellik refahi arz etmediginden bahsedilir mi ? Bu baglamda amprik ¢alismalar
gosteriyor ki bu anlayis geleneksel bankacilikta bir amag ¢ergevesinde siirdiiriilseydi,
giinimiiz modern bankacilik sisteminin sadece kar odakli ¢alisma ve toplumsal
faydanin finansal yonleri toplumlar nezdinde finansal baglantili bu denli problemler

getirmezdi.

Islami bankacilik, iilke ekonomilerinin kalkinmasina, toplumsal ve sosyolojik
olarak finansal ¢oziimler iretilip Oncelikli refahin artmasinda katki saglamaya,
gercek/tiizel kisiler 6zelinde de yatirim, tasarruf ve zaruri ihtiyag gibi finansal
problemlerin giderilmesinde, likidite ihtiyaglarinin gergek degerler ile kaldirag
vazifesi gérmesinde ve biiylimenin oncelikli amag olmadigi bankacilik endistrisinde

yerini almaktadir.

Dolayisiyla bankacilik sektoriiniin parasal anlamda kar elde etmek igin faizli
olarak islem yaptigt tim hizmetleri degerlendirir ve kavramsallastirirsak,
gerceklestirilen tim bu islemler sistemine “Geleneksel Bankacilik Sistemi” , sadece
kar elde etmenin amag¢ olmadig1 ve faizsiz olarak isleyen sistemler biitiiniine ise “

Islami Bankacilik Sistemi “ diyebiliriz.

Geleneksel Bankaciligin finansal sistem igerisinde Ki siirecinin isleyisine

baktigimizda, fon arz edenlerin fon talep edenlere en uygun bi¢cimde, en diisiik



maliyetle ve en etkin sekilde akisini gergeklestirerek makroekonominin de diizenli ve
verimli ¢alismasim1 amag edinmektedirler. Iste bu noktada geleneksel bankacilik
sektorii finansal sistem igerisinde finansal aracilik islevini yerine getirirken mali

kesime doniik 6nemli bir gorev iistlenmektedir.

Diinyada ihtiyaglarin ve teknolojinin siirekli degiserek gelistigi bir finansal
sistem igerisinde Geleneksel bankacilik sistemi de var olma noktasinda amaclarini
revize etmek ve ihtiyaglara cevap vermek noktasinda bazen alternatif olarak gelisen

yeni bankacilik sistemlerinin gerisinde kalmaktadir.

Geleneksel bankacilik sisteminin = siirdiiriilebilirligini  olusturan temel
unsurlarindan biri hi¢ siiphesiz 6ncelikli gergek ve tiizel kisilerdir. Bu kisiler finansal
tim ihtiyaglarini temin ederken reel ekonomide ki karsiliklarinin olup olmadigina
bakilmaksizin bankalardan fonlanmanin yapilmasini faiz, iicret ve komisyon adi
altinda art1 bir deger G6deyerek piyasalarda islemsel hareketlilik yasatirlar ve bu
hareketlilikle geleneksel bankacilik sisteminin nihai varlik gayesini olusturan kar
anlayisini da desteklemis olmaktadirlar. Bu nedenle de biiyliyen bankacilik sektorii
giinlimiiz finansal sistem icerisinde yaklasik %88 gibi bir Pazar agirliga sahip oldugu

goriilmektedir.!

Geleneksel Bankacilik Sisteminin ¢alisma prensiplerinin temelini olusturan
faiz esash kar anlayisiyla finansman saglanmasi durumlari, miisteri/mudi/kurum ve
benzeri kuruluslara finansman sagladigi is, islem veya projelerde olas1 zarar
durumlarinin yasanmasinda bankanin hicbir Glgekle yer almamasi nedeniyle
finansman saglama durumlari, bir nevi risksiz kazang sayilmakta ve bu nedenle
banka miisterilerinin kar-zarar ortakligi c¢ergevesinde ki adil paylasimli hizmet
ilkesinden de uzak g¢alismaktadirlar. Dolayisiyla giiniimiizde bu yonlii bankacilik
faaliyetleri biiyiikk 6lgekte olup diinyanin gesitli {ilkelerinde geleneksel bankacilik
sisteminin kavramsal olarak da modern bankacilik anlayisi ile ifade edildigini

gormekteyiz.

! Tiirkiye Bankalar Birligi, “ Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii Piyasa Yapisi, Firma Davranislari ve
Rekabet Analizi “, Subat 2012, s.1-2



Geleneksel Bankacilik sistemindeki finansal kirillganliklara engel gibi
goriinen ve ana kaynak olan faizli kaldiraglar bulunmaktadir. Bu kaldiragh tiriinlerin
tehlikesinden kurtulmak i¢in gergek kisilerin tasarruf aliskanliklarindan yola ¢ikarak
kar-zarar paylasimi ilkesiyle konut, tasit vb. reel ihtiyaglarmin finansmanini
saglamak, reel ekonomiye sunacaklari yatirimlarin finansmanina siirdiiriilebilir bir
ekonomi ve kalkinma c¢ercevesinde destek vermek, geleneksel bankaciligin
sorgulanmasi saglamig ve yeni bir bankacilik sistemi anlayisin1 bu endiistride hakim

kilmustir.

Bu sebeple asagida ifade edilen unsurlarin olusturdugu bir bankacilik

anlayisin1 Islami bankacilik ézellikleri icerisinde ifade etmek istersek;

Kar pesinde kogmayan

Adil ve esitlik ilkesinde paylasimci olan

Sosyal kalkinmaya endeksli

Islam hukukuna uygun

Iktisadi biiyiimenin 6ncelikli amag olmadig1

Toplumsal refahin arttirilmasina reel anlamda katki saglayan
Faizli islemlerle kaldirag yiikiine maruz birakmayan

Varliga dayali sdzlesmeleri referans alan

© o N o g bk~ w N PE

Reel ekonomi destekli kalkinmaci bankaciligi hedefleyen

=
o

. Kar/Zarar Paylagimi ¢ercevesinde bankacilik islemleri yiiriiten

-
-

. Faizli islemlerden uzak, siirdiirtilebilir tasarruf/yatirim anlayisina hakim

[ERY
N

. Kaynaklarin verimli kullanilmasin1 saglayan,

13. Daha Istikrarl bir finans sisteminin énemli bir tamamlayici pargasi olan,
unsurlarin hepsi bu ¢erceve de faizsiz bankaciligin 6ziinde birlesmistir.

Insanlik tarihi boyunca en eski yardimlasma araci olmus ve giiniimiiz
diinyasinin da kiiresel krizler sonrasi finansal sistem icerisinde gittikge ihtiyact
hissedilir duruma gelen, finansal ihtiyaglarina cevap verebilir nitelikte olan,
belirsizlikten ve spekiilasyondan uzak ve Kar/zarar paylagimi giiden bankacilik

sistemi “Islami Bankacilik Sistemi” olarak nitelendirilmis ve kavramsallastirilmistir.



Islami Bankacilik sisteminin tarihsel gelisimi olarak baktigimizda ilk olarak
Misirda yasayan Dr. Ahmad Elnaggar isimli bir ekonomistin 1963 yilinda tasarruf
amaciyla Mit Ghamr kasabasinda kurdugu Mit Ghamr Tasarruf Bankasiyla Misir da
faaliyet gdstermeye baslanmis ve akabinde yapilan Islami bankacilik faaliyetlerin
basarisi neticesinde Alternatif benzeri bankalarin kurulmasina ortam hazirlanmistir.
1971 yilina gelindiginde Misirda , “Nasser Social Bank™ adinda kar zarar ortakligi
esasina gore faaliyet gdsteren bir banka daha kurulmustur.® 1974 yilinda ise Islami
kurallara riayet eden ve bolgesel ekonomik kalkinmaya yonelik ¢alisan Islam
Kalkinma Bankasi (IDB ) kurulmustur. Aynmi yil igerisinde diinyada faizsiz
finansmana erisimin artan talebi karsisinda ihtiyaclara cevap vermek igin ilk 6zel

banka statiisiine sahip Dubai Islam Bankas1 kurulmustur.

Bu gelismelerle beraber 1980 yili sonrasi Korfez Ulkeleri ve Ortadogu
iilkelerinin 6nemli &lgiide ekonomik gelisim gostermeleri neticesinde Islami

bankalarin iilkeler arasindaki sayist ivme kazanmaya baglamistir. 3

20. yiizyila gelindiginde diinyada giderek artan finansal ihtiyaglar karsisinda
geleneksel bankacilik sektorii, finansal sistem igerisinde dnemli yer edinerek biiyiik
Karlar elde etmis, tiiketici/miisteri olarak nitelendirilen gergek ve tiizel kisilerin
bankacilik sistemi igerisinde aktif olarak kalmasi i¢in de {iriin ve hizmet gesitliliginde
ki anlayisini her gecen yil revize etmistir. Fakat geleneksel bankacilik sisteminin faiz
tabanli ¢alisma sisteminde bankalarin bor¢lanma bazli ve risk transferi iizerine
kurulmusg is modelinin yarattig1 rahatsizlik, miisteriler 6zelinde zarara ortak olmadan
risksiz kazang anlayis1 getirmistir. Bu anlayis da bankalarin yarattigi kaydi paranin
reel ekonomideki karsihiginin ahlaki ve marjinal olarak da fayda yaratamamasi
neticesinde gelinen 21. vyiizyilda iilkemizde ve diinyada Islam ekonomisi
cergevesinde Islam hukuka uygun varlik bazli ve risk paylasimi odakli gergek ticari
faaliyetlerin finanse edilmesini ama¢ edinmek ftizere kurulan c¢alisma modeli

cercevesini isletilebilir hale getirmistir.

2 Muni Sekhar Amba, Fayza Almukharreq ,”Impact of the Financial Crisis on Profitabilitiy of the
Islamic Banks vs. Conventional Banks-Evidence from GCC”, International Journal of Financial
Research, Vol. 4,N0.3;2013,p.83.

3 Deloitte,  Tiirkiye Katihm Bankaciligi Biiyiime Yolunda Onemli Adimlar  Ocak 2014, s.1-7



Islami bankacilik alaninda gerek sosyal gerekse finansal hizmetlerin
verilerek geleneksel bankalarin maruz biraktigi balon diye nitelendirebilecegimiz her
tiirlii risklerden kaginabilmek miimkiin hale gelmistir. Tabi ki her finansal isletmenin
kendi dinamiklerinden kaynakli problemler ve yonetim sorunu galisma sistemini
zararl hale getirebilir ve islevsel olmaktan cikarabilir. Dolayisiyla sistemin islami
veya Geleneksel bankacilik olmasinin bir faydasi olmayabilir. Fakat Islami
bankaciligin burada geleneksel bankaciliktan daha pozitif yonde ifade edilmesindeki
maksat giiniimilize kadar ki slirecte yasanan finansal krizlerde dahil olmak tiizere
gosterilen performans analizlerinin diger degiskenler sabitken bile bir¢ok yonden

olumlu sonuglarinin alinmasi Islami bankacilik lehine bir realite olusturmustur.

Bu sebeple kiiresel oOlgekte gelisen finansal krizler karsisinda Islami
bankacilik faaliyetleri, reel ekonomiyi yakindan izlemesinden &tiirii faizsiz mevduat
yaratma imkanlarinin  kisiti altinda dahi aktif ve o6zkaynak karliliklarinin
volatilitesinin gegici siireli oldugu ve kriz ortaminda geleneksel bankalarin gosterdigi
esneklige gore daha fazla rekabet edebilir oldugunu tecriibe etmistir. Islami
bankalarin performanslarinin finansal krizler sonrasi gorinimii kriz Oncesi

dénemlere tekrar kavusmasi hizh bir sekilde olmustur.*

Diinyanin birgok iilkesinde sadece Islami bankaciligin veya her iki bankacilik
sisteminin hakim oldugu bankalar bulunmaktadir. Tiirkiye’de de hem geleneksel
bankacilik sisteminde hem de az ama potansiyel gelisim gdsteren Islami bankacilik

sisteminde faaliyet gosteren bankalar bulunmaktadir.

Tiirkiye’de Islami bankacilik sistemi katilim bankaciligi olarak ifade
edilmekte ve bu alana doniik bankaciligin istenilen seviyelere heniiz ulagamadigi
goriilmektedir. Tiirkiye’de Islami bankacilik uygulamalarmin gerek hukuki gerekse
ekonomik anlayis sebebiyle tam kapsamli/piir Islami bankacilik sistemi olarak
nitelendirilememesi aslinda temelde bu sistemden wuzaklastifi manasina
gelmemektedir. Aksine Islami bankaciligm varolus maksadina uygun kar-zarar
paylasimi ¢ercevesinde ¢alismaktadir. Fakat kendine ait bankacilik kanunu degil de

mevcut bankacilik kanunu tabi olmasina ragmen faiz anlayisin1 disarda tutarak faizli

*Age.



araclar iizerinden rant elde etmeden fon toplamasi ve kullandirmasi, elde ettigini
kazancini Islami Kar anlayisina uygun enstriimanlarda degerlendirmesi isim
farkliligmi getirse de oziinde bilyiik 6lciide Islami bankacilik faaliyetlerini

gergeklestirmesiyle Katilim Bankaciligr adini almaktadir.

Katilim bankalarmin her ne kadar Islami bankaciliktan farkli oldugu gériiliip
2005 yilindan itibaren Tirkiye’de bankalar kanununa tabi ¢alisma sistemleri olsa da
faizsiz bankacilik anlayisi ile Tiirkiye ekonomisinde makroekonomiye sagladiklari

katki yadsinamaz biiyiikliiktedir.

Diinya ekonomisinde Islami bankaciligin ve 1985 yilindan itibaren de
Tiirkiye’de faaliyet gdstermeye baslayan Katilim bankalarinin, finansal varliklarinin
biiyiikliikleri, Ulkemizin Islami bankacilik sektdriinden aldigi pay: gosterir veriler

asagida belirtilen Grafik 1.1, Grafik 1.2 ve Grafik 1.3’te gosterilmistir.

Grafik 1.1. 2014 Yih islami Bankalarin Varhklarimn Ulkeler Arasindaki
Dagilimm (%)

B Diger B Endonezya
8,7 1,4

W jran
42,7

B Katar
B Kuveyt 4,0
7,9

B B.A.E.
8,0

B Malezya
10,0

Suudi A.
12,2

Kaynak: European Central Bank, O.Paper 146, (Cevrimigci), www.ech.europa.eu, 02.06.2016

Islami Bankacilik, uluslararas: finans sistemi igerisinde gittikge dnemi artan
hale gelen ve hizli biiyiime trendini yakalayan bir sektor haline gelmistir. Diinya

ekonomisinde Islami varliklarin %80’ inin Islami Bankacilik sektdrii igerisinde

% Abitter Ozulucan, Ali Deran, « Katilim Bankacihig1 ile Geleneksel Bankalarin Bankacilik Hizmetleri
ve Muhasebe Uygulamalari Ag¢isindan Karsilastirilmasi”, Mustafa Kemal University Journal of
Social Sciences Institute, Say1.11,85-108, 5.86-87

10


http://www.ecb.europa.eu/

temsil ettigi belirtilmektedir.® Son on yil icerisinde yaklasik %15-20 oraninda bir
biiyiime gosteren Islami bankacilik kiiresel finans sisteminin énemli bir tamamlayici

parcast haline gelmistir.

Grafik 1.1. ‘de goriildiigii iizere Islami Bankacilik varliklarindan en fazla pay
alan iilkeler sirasiyla Iran basta olmak iizere korfez iilkelerinden Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar ve Bahreyn; Giineydogu Asya’dan Malezya
ve Endonezya; Tiirkiye’nin disinda ise kiigiik dlgekte Islami bankacilik varliklarini
bir arada bulunduran Diger kategorisindeki Giiney Asya, Avrupa ve Afrika kitasinda
ki tilkelerdir.

Grafik 1.2. 2014 Yih itibariyle Ulke Gruplar1 Arasinda Islami Bankalarin
Varlhiklarimin Geleneksel Bankalar icerindeki paylar1 (%0)

TURKIYE & AFRIKA
GUNEY ASYA
ASEAN

GCC

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Kaynak: E&Y,World Islamic Banking Competitiveness Report 2016, (Cevrimigi)
http://www.ey.com/ 02.06.2016

2014 yili kaynaklarina gore Islami Bankacilifin diinya ekonomisinde Ki
biyiikliigii 900 milyar dolar olarak tahmin edilmektedir. Grafik 1.2’de goriilecegi
tizere Hindistan, Pakistan, Banglades gibi iilkeleri kapsayan Giiney Asya’da pazar
payr %12, Tirkiye’de %5.1 fakat Afrika Kitasi ile birlikte bu oran %6 ‘dir. Malezya
da ise en biiyiik pazar pay1 bulunmakla beraber Endonezya, Singapur gibi iilkelerinde
katki saglayarak olusturdugu ASEAN bolgesinde %13,Suudi Arabistan, Birlesik

6 European Central Bank, “ Occasional Paper Series No:146,Haziran 2013, s.-19-20. (Cevrimigi),
https://www.ecbh.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbocpl46.pdf , 02.06.2016
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Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar, Umman ve Bahreyn gibi Korfez isbirligi Konseyi
tilkelerinde de bu pazar biiyiikliigii %34 olarak tespit edilmistir.

Islami bankacilik sektorii, iilkelerin zaman igerisinde yasadig1 siyasi,
ekonomik vb. olumsuz konjonktiir gelisimlere ragmen biiylime trendini devam
ettirmektedir. Grafik 1.3’te goriildiigii iizere diinya genelinde Islami bankacilik
varliklart 2010 yilinda yaklasik 490 milyar dolar seviyesinde iken 2014 yilina
gelindiginde iilke bazinda tespit edilen bu rakam toplamda 882 milyar dolar
seviyelere ulagsmis ve 4 yil igerisinde ortalama %16 oraninda bir biiyiime hizi

yakalamistir.

Ernst &Young adli diinya genelinde 140 iilkede faaliyet gdsteren denetim ve
damismanlik sirketi, her y1l yaptig1 Islami bankacilik piyasasi arastirma verilerine
gore Islami bankacilik faaliyetlerinin giiniimiize kadar ki tiim faaliyetleri 100
milyona yakin miisteriye ulasarak gergeklestirildigidir. Fakat bu miisteri
potansiyelinin 600 milyon seviyelerinde oldugu bilinmekte olup gelecek 10 yillar
icerisinde Islami bankaciligin daha da ivme kazanacag tahmin edilmektedir. Gelinen
noktada arastirma sirketinin verilerine gore Islami bankacilik sistemi igerisinde
temelde prensiplerden uzaklasmadan Tiirk Bankacilik sisteminde Katilim Bankaciligi
yaparak %5,1 seviyelerinde ki pazar paymi yakalayan Tirkiye’nin, 2016 yili ilk
ceyrek verilerine gore Islami bankacilik varliklar1 toplam bankacilik sektorii
icerisinde 45 milyar dolar seviyelerine ulasmistir. Diinya ekonomisinde ise islami

bankaciligin geldigi biiyiikliik ise 900 milyar dolar seviyelerindedir.’

"E&Y,”Diinya Katilim Bankaciligi Raporu” , s.2-6,(Cevrimigi),
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/%C4%B0slami_Bankac%C4%B11%C4%B1k Raporu
TR/$FILE/EY IBCR 2016.pdf 02.06.2016
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Grafik 1.3. Diinya Ekonomisinde Yillar itibariyle islami Bankacihk Varliklar
(Milyar $)
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Kaynak: E&Y, A.g.e.

1.1.1 islami Bankacilik Sistemi

Kiiresellesmenin etkisiyle birlikte finansal liberalizasyon ve deregiilasyonun
piyasalar araciligiyla finansal sistem iizerinde Onemli etkiler meydana getirdigi
goriilmiistiir. Bu etkilerden en 6nemlisi bankacilik sektdriinlin rekabet, yatirnm ve
risk alanlarinda degisim ve doniisiimler saglamasidir. Bu sebeple dolayli etkinin
neticesinde dini, sosyolojik ve ekonomik nedenlerin gelismesi diinyanin bir¢ok
tilkesinde ve Miisliimanlarin azinlikta oldugu ekonomiler de sermayenin risk ve
kazang paylagimi temelinde kullanilmasi ihtiyacint dogurmustur. Bu ihtiyaca binaen
reel ekonomik faaliyetlere senkronize olarak geleneksel bankaciligin kaldiraglh ve her
tirlii (ahlaki ve bankacilik riskleri) riske maruz birakma yaklagimindan uzak
durulmast igin Islami bankalarin kurulmasi, bankacilik sistemine entegre edilmesi ve
nihai olarak ta amacinin kalkinmaya doniik stratejilerle siirdiiriilmesi vazgecilmez

hale gelmistir.

Bu stratejik yaklagimlarla faaliyetler siirdiiriilirken Islami prensipler
temelinde yasal ve diizenleyici g¢ercevenin de giiglendirilmesiyle bu alandaki
yatirimcilarin artan talebi karsisinda kisir dongii icerisinde yer almamak, bireysel ve

kurumsal yatirnmeilarin giiniin ihtiyaglaria cevap verilebilir veya ihtiyaglarin biiyiik
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bir boliimiinii karsilamak igin zaman igerisinde birgok Islami finansal araclar
gelistirilmistir. Bu gelisim Islami bankaciligi, cesitli iilkelerde ve 6zellikle de petrol
iireten iilkelerde kiiresel finans endiistrisi igerisinde yerini hizli bliylimeye iten sektor

haline gelmesine imkan vermistir.?

Grafik 1.4. islami Finans Varhklarinin Dagilim - 2015

islami Fonlar __sykuk Sigortacilik

4% 15% |‘ 1%

Bankacilik
[YUZDE]

Kaynak: IFSB, Report 2016, (Cevrimigi) http://www.ifsh.org/ 10.06.2016

Islami bankacilik sistemindeki calisma anlayismin iki mali temel ilkesi
bulunmaktadir. Bunlardan ilk olani faizli tim finansal araglardan uzak durmak
suretiyle Islami prensiplere uygun, piyasanin ihtiyaglarina cevap vermek, ikinci
olarak da kar-zarar paylasimi gergevesinde belirsizlik ve spekiilasyona yer vermeden,
ekonomik refahi tabana yayan bankacilik anlayisidir. Bu anlayisla birlikte islami
bankaciligin Miisliiman niifusun azinlikta veya ¢ogunlukta oldugu iilkelerde yani
diinyanin yetmisten fazla iilkesinde Islami bankacilik sistemi uygulanarak geleneksel
bankacilik sisteminin igerisinde rekabet edebilir diizeyde sosyo-ekonomik hizmetler

de veren bir finans sistemi haline gelmistir.

Islami bankacilik sisteminde kritik islemler olarak nitelendirecegimiz bir
amaglar siireci var Ki 0 da bu sisteminin ¢alisma anlayiginda faizli mevduat toplama,
faizli finansman saglama, faiz kaynakli tasarruf araglar tiretme vb. faizli kaldiraglar
kullanarak kar elde etmek olmadigidir. Dolayisiyla amag sadece Islami bankacilikta
faiz temeli iizerine kurulan finansman ve tasarruf saglama yontemlerini uygulamak
degil, ¢ciktinin yani nihai amagta Ki etik olmayan iglemlerin de finansmanini 6nlemek

ve Islami bankacilifin ahlaki yoniinii gesitli degerlerle de uyum iginde olmasini

M. Hasan, J. Diridi ,”The Effects of the Global Crisis on Islamic and Conventional Banks: A
Comparative Study”,International Monetary Fund (IMF) Working Paper, Eyliil 2010,p.5-6.
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saglamaktir. Ornegin; Islami Hukukunda helal kazang olarak sayilmayan (Alkol,
gece kuliibii, sans oyunlar1 vb.) isyerlerinin finansal ihtiyaglarina, gesitli finansman

desteklerinin saglanamamasidir.’

20 yiizyilin sonlarina dogru insanlik niifusunun giderek artmasi ve
beraberinde getirdigi birgok maddi ve sosyolojik faktorler Miisliiman olsun veya
olmasin bircok ekonomilerde finansmana erisim talebini hissedilir hale getirmistir.
Finansal ihtiyacin siddetle hissedilir diizeylere ulagsmasi belki modern bankaciliginin
yok ettigi gegici parasal refahtan kurtularak toplumlarda siirdiiriilebilir huzura ve
biiylimeye yol agmak istemesinden, belki de bunlarin berisinde finansal ¢ikarlarin
getirdigi kiiresel pazardan pay almayr siirdiirmek istemesinden otiirii Islami

prensiplere dayali bir bankacilik/finans sistemi istenilmistir.

Bu sistem de sadece Ortadogu, Korfez ve Asya gibi iilkelerde gelisme
gostermekle kalmamis 6zellikle de 1978 yili sonrasi Litksemburg basta olmak iizere
Ingiltere, Hollanda, Irlanda, Fransa gibi Avrupa iilkelerinde ¢esitli finans alanlarinda

varliklar1 gostermislerdir. Bunlar;

1. Islami Bankacilik Hizmetleri
2. Islami Sigortacilik Hizmetleri
3. Islami Yatirnm Fon Hizmetleri
4. Sukuk

gibi Islami ilkelere bagli hizmet alanlaridir.

Bu alanlarin olusturulmasi kiiresel rekabet ortamiyla bulusup entegre olmaya
ve teknolojinin getirdigi yenilik¢i bankacilik hizmetlerinin uluslararasi 6lgekte de

artmasina Ve finansal sisteminin kiiresel ortamda hizla yol almasina imkan vermistir.

Bankacilik sektdriinde faaliyet te bulunan birgok uluslararasi bankalar Islami
bankacilik hizmeti de vermek i¢in kendi i¢ sistemlerinde birtakim diizenlemeler
yaparak Islami hassasiyetlere dayali hizmet almak isteyen miisterilerine yodnelik

banka veya sube agi kurmustur. Bunlardan bazilari, Citigroup, ABN Amro, Bank of

9 M.Shehzad Moin, “Performance of Islamic Banking and Conventional Banking in Pakistan: A

Comparative Study”,Master Degree Project Finance, School of Technology and Society, University
of Skovde, 2008,p.7-8,45.
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America, Standard Chartered, Union Bank of Switzerland, HSBC, JP Morgan,
Barclays, Kleinwort Benson, Deutsche Bank and Lloyds TSB bankalaridir. Ozelikle
1999 y1l1 sonras1 Dow Jones ve FTSE borsalar1 islami kurallara uygun faaliyetler icin

ozel endeksler saglamustir.’®
Islami Bankacilikta Para Iliskisine Baktigimizda;

Islami Bankacilik sisteminde Islam hukukundan alinan referansla finansman
unsuru olan “Para” bir degisim araci olarak goriilmekte yani paranin kendi iginde
dogal bir degerinin olmadig1 ve daha fazla para iiretimine yol agilmamasi gerekildigi
savunulmaktadir. Bu baglamda Islami bankacilikta borg-alacak iliskisi geleneksel
bankacilikta oldugundan farkli olarak ticari iligkinin akit ile kurulurken taraflar
arasinda karsilikl1 olarak faydanin saglanmasi igin isin niteliginin islami prensiplere
uygun olmasiyla birlikte girisimci veya mudiler arasinda kar-zarar ve risk
paylasiminin da taraflar arasinda adil dagitilmasi esas kilimmistir. Bu sebepledir Ki

Islami Bankacilik faaliyetleri sabit bir getiri egilimi iizerine aktivite edilmemistir. **
1.1.2. islami Bankacilikta Fon Kaynaklar

Islami bankalar finansal kaynaklarini olustururken geleneksel bankalardan
farkli olarak temel prensipleri geregi 6z sermaye fonu digsinda Mudilerinden mevduat
toplayarak karsiliginda mudi igin higbir getirisi olmayan risksiz mevduatlarla, kar-
zarar ¢ergevesinde yatirim ve tasarruf hesaplariyla ve diger 6zel yatirim hesaplariyla
adlandirilan kaynaklar ¢ergevesinde hareket ederler. Genellikle Murabaha ve
Mudaraba prensipleri ¢ergevesinde uzun donemli yatirimeilart hedef alan yatirim ve
fon tiirii hesaplar ile Islami bankalar varliklarmi siirdiirmekte ve bunun igin
Murabaha ve Mudaraba islemleri ile onemli bir fon kalemi olusturulmaktadir.
Dolayisiyla bu gibi prensiplerle fon toplamak igin yasal mevzuatlar ¢ercevesinde

kaynaklarin kullandirilmasi ve ekonomiye tahsis edilmesi saglanmaktadir.

10°S Mohammad, Liquidity Risk Management islamic Banks: A Survey”, Afro Eurasian Studies,
Vol. 1, Issues 2,2013,p.216.

1 H. Alasrag,"Global Financial crisis and islamic finance," MPRA Paper 22167, University Library
of Munich, 2010.p.30-31.
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Islami bankalarin fon kaynaklar1 dzetle su sekildedir.*?

Sermaye Hesabi, Islami bankanmn kurulus asamasinda ortaklari tarafindan

banka varliklarini olusturan 6denmis sermayedir.

Ozkaynak Hesabi, Islami bankanm operasyonel faaliyetleri neticesinde mali

donemlerde birikmis akg¢elerden olusan hesaplardir.

Cari Hesaplar, Mudiler tarafindan [slami bankalara yatirilan mevduatlarin
geri 6denmesini garanti edecek sekilde Vadiye (Wadiah) ilkesine dayanarak islami
bankalarda ki vadesiz ag¢ilan hesaplar olarak ifade edilmektedir. Bu tiir hesaplarda
bulunan mevduatlar bankalarin likidite ihtiyaglarin1 karsilamak ve kisa vadeli

islemlerin dengelenmesi i¢in kullanilmaktadir.

Tasarruf Hesaplari, islami bankalarin yatirim-tasarruf hesaplariyla Vadiye
(Wadiah) ilkesine dayanarak mudileri tarafindan bankaya yatirilan mevduatlarin
Islami prensipler igerisinde belirli donemler tercih edilerek bankanm finansal
islemleri sonucu mudilerine hibe olarak(bugiinkii sistemde temettii) yansittigi
hesaplardir. Bunun yaninda islami bankalarin finansal anlamda borglarinimn biiyiik
bir kism1 mudaraba ilkesine dayali oldugu i¢in 6zsermaye yatirimlart bu hesaplarin

getirdigi islemler araciligi ile arttirilmaktadir.*®

Ozel Yatirim Hesaplar:, Mudiler tarafindan genellikle uzun vadeli, belirli
asgari limitler dahilinde Islami bankalara yatirilan mevduatlarda hesap veya yatirrm
sahibi kisi Mudarib (aktif ortak ) olarak isimlendirilir. Mudarib bankaya yatirmay:
taahhiit ettigi veya yatirdign sermayeyi Mudaraba ilkesi cergevesinde Islami
prensiplere dayali olarak belirli bir vade ile actigi hesap tiiriidiir. Bu hesaplar ile
yatirmmlarin - Islami  olarak karsilikli  kazan-kazan anlayismma imkan verdigi
goriilmektedir. Ciinkii banka ve mudi arasinda kar ve zararin paylasimi sz

konusudur.**

2 Different Sources of Fund of islamic Banks.(Cevrimigi).
https://www.academia.edu/20983857/Different Sources of Fund of Islamic_Banks, 29.08.2016.

18 Zamir Igbal, Abbas Mirakhor, An Introduction to islamic Finance Theory and Practice, Wiley
Finance, Singapore, 2011, s.153-154.

“Ag.e.
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1.1.3. islami Bankacihik Uriinleri

Ekonomik faaliyetlerin Islami Bankacilik sektoriinde faizsiz bir sistem
icerisinde Yiiriitiilebilmesi igin bir yandan Islami ilkelere dayali biryandan ise reel
ekonominin ihtiyaglarin1 gozeten faizsiz finansman araglar1 gelistirilmektedir. Bu
araclar gelistirilirken Islami bankalarin sadece Mevduat bankaciligin1 yapmanin
Otesinde ayni zamanda g¢esitli sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin  ve
yatirimcilarin gesitli bircok proje 6zelinde yapacaklari yatirimlarin finansmanini 6z
kaynaklar disinda Islami usullere gére de finansman destegi almasini saglamaktadir.
Islami usullere gére finansman destegi almak piyasa kosullarinda gerek riski
minimize etmek gerekse ticari islemlerde kar paylasimini taraflar arasinda adil
dagitmak i¢indir. Bu sebeple bir taraftan islami bankalarm diger taraftan girisimcinin
emegini, tecriibesini veya sermayesini hissedar ederek ortaklik kurulmasi gesitli

finansal araglarin gelistirilmesine ortam hazirlamistir.

Dolayisiyla proje vb. ticari yatirimlarin ekonomiye kazandirilmasi isleminin
daha az risk ve kaldiragla yapilmasi hem ekonomik kaynaklarin verimli
kullanilmasin1 ve sektoriin gelismesini saglamakta hem de tiiketicinin gergek
ihtiyaglarini toplumsal refaha katki saglayacak sekilde karsilayarak Islami bankalarin
stirdiiriilebilir operasyonel verimliliklerini arttirmaktadir. Nihai noktada finansman
imkanlarinin gelistirilmesi sadece girisimciler ve piyasa lizerinde giiven ortamini
saglamakla kalmayacak ayni zamanda Islami bankalarm varliklarinin devamini da
siire getirecektir. Iste gelinen nokta demografik etkenler basta olmak iizere Islami
bankacilik finansman tiriinlerinin temelde {i¢ sart1 vardir. Bunlar; Gergek bir varligin
olmasi, Sozlesmeye bagl kalmmasi ve Islami olmayan higbir iiriin ve islem
ticaretinin pargast olunmamasidir. Bu nedenle giinlimiizde en yaygin kullanilan
Islami finansal iiriinler hakkinda kavramsal olarak agiklamalara asagida yer

verilmistir.

Murabaha Yontemi (mark-up), Ticaret (alim-satim) yontemiyle banka,
miisterisinin talep ettigi mal alicina 6deme yaparak temin eder. Temin ettigi mali
miisterisine ilave olarak bir kar marjiyla belirli bir vade ile geri 6demesini saglayarak

sunar. Bu yontem bankalarin kisa ve orta vadeli fon ihtiyacini kargilayan ve en ¢ok
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tercih edilen Islami bankacilik islem araglarindan biridir. Bu yontemde, 6rnek olarak
her tiirlii emtia ve hizmet bedellerinin faizsiz bankalarca fonlanmasi goriilmektedir.
Gliniimiizde konut finansmaninin faizsiz bankalarca fonlanmasi bu yontemin

sonucudur.

fcare Yontemi ( Leasing, Kiralama ) , Islami Bankalarmn murabaha
yonteminden sonra en yaygin uyguladiklar: orta ve uzun vadeli bir diger finansman
yontemidir.”® Bu yontemde Miisterinin ihtiyaci sebebiyle mal ve hizmet iiretiminde
kullanilacak teghizatin, banka tarafindan alinmasi suretiyle belirli vade sonuna kadar
miilkiyetin bankada kalmasi ve vade bitiminde ise miilkiyetin miisteriye ge¢cmesi
kosuluyla s6z konusu teghizatin kiralanmasi usuliidiir. Bunun yaninda menfaat
satisinin da bu yontemle uygulandig yani Insan emeklerinin de kiralanmasi sdz
konusu olabilmektedir. Omegin Giiniimiizde yapilan is sézlesmelerinin Jcdre

® Jslami finansta yaygin olarak

yontemi ile sozlesme kuruldugu gosterilmektedir.
kullanilan icara yontemi, Islami bankalar tarafindan siklikla kullamilan finansal
kiralama tiirii olarak sozlesme serbestisi dahilinde isletmelere Kiraya verilmesi
yontemidir. Bu kiralama siiresince kiraya verilen {riinin bakim ve sigortasi

kiralayana ait olmaktadir.

Selem yontemi, Malin teslim vadesinin belirli oldugu, satis s6zlesmesinin
yapildig1 anda malin bedelinin alic1 tarafindan saticiya pesin 6deme yapildigi, satim
sOzlesmelerinin ikincil piyasada var olamayacagi ve teslimi ertelenmis bir emtia satig
sozlesmesidir.'” Bu yontem piyasa ekonomisinde likidite riskini azaltan bir yontem
olmakla beraber Selem yontemine 6rnek olarak; Bir bankanim g¢iftgi ile s6zlesme
kurarak cift¢inin hasat zamaninda ki iiretimine destek olmak i¢in bankanin
mahsuliinii simdiden satin almasi ve finansal destek olmasi, bankanin da {iriin teslim

zamaninda ilgili piyasada mali degerlendirmesi verilmektedir.

Istisna yontemi, Selem yonteminden farkli olarak sozlesme yapildigi anda
O0demenin pesin olarak degil de malin tesliminin kademeli olarak yapilacagindan

hareketle kismi 6deme yapilarak yani siparise dayali satin alma olarak adlandirilan

15 SERPAM,” islami Finans”, Aragtirma notlari-1, Mayis 2013, s.5.
! Tiirkiye Katihm Bankalar: Birligi (TKBB), “Faizsiz Finans Sozliigii”. http://www.tkbb.org.tr
' M.Shehzad Moin, a.e.
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sozlesmelerdir. Istisna sdzlesmeleri iiretimi yapilacak esyalar, insaat projeleri veya
altyapi projelerine finansman sorununu ¢6zmek igin bankalar tarafindan tamamlanma

oranina gore sézlesme yaptig1 karsi tarafa 6deme yapabilmektedir.18

Mudaraba yontemi, (kar paylasimi ) Kar-zarar ortakligi esasina gore hareket
eden, uzun ve kisa vadeli finansman ihtiyaglarin karsilanmasinin miimkiin oldugu,
taraflardan birinin Emek digerinin Sermaye ortaklig1 girisimleri sonucunda kari
onceden aralarinda kararlastirdiklar1 zararin ise emegin sahibinin kasit olusturmadigi

slirece sermayedara ait oldugu kar ve zarar paylasimina dayali ortaklik sistemidir.

Miisareke yontemi, (kar ve zarar paylasimi ) Emek-Sermaye ortakligi
ilkesinden hareketle de mudaraba yonteminden farkli olarak her iki tarafin da (banka
ve girisimci) emegi ve sermayeyi birlikte ortaya koyduklari sistemdir. Miisareke
yonteminde ozellikle karin sermaye oranindan farkli olabilecegi gibi girisimcinin
emek olarak ortaya koydugu nitelik ve uzmanlik gerektiren bir husus olmasi halinde
de bu ortagin ilave pay alip kalan net gelirin ortaklar arasinda istirak paylariyla
orantil olarak dagitilmasidir. Zarar hali s6z konusu oldugu durumda ise taraflar

arasinda bu zarar sermaye paylariyla orantili olarak dagitilir.'®

Karz-1 Hasen, (6diing yontemi), Islami finansin gerek bankacilik kisminda
gerekse bireysel olarak sosyal sorumluluk kisminda iizerinde durulmasi gereken
o6nemli bir bor¢ verme islemidir. Burada bor¢ verme islemi hangi sistem igerisinde
olursa olsun Karz-1 Hasen ‘in vasiflarina uygun olmasi gerekir. Yani ihtiyag
sahibinin ihtiyacin1 gidermek i¢in ilave bir karsilik talep etmeksizin yapilan
O0demenin ayni degerde tekrar geri Odenmesidir. Giiniimiizde Karz-1 Hasen
hesaplarinin ¢esitli yontemlerle gelistirilmesi ve toplumsal faydanin arttirilmasina
doniik kurumsal desteklerin saglanmasi gerekmektedir. Aksi takdirde Islami

bankaciligin tam manasiyla Islam ekonomisine hizmet ettigi sdylenememektedir.

Bu yénlii Islami bankacilik araglarinin geleneksel bankacilik —sistemi

icerisinde her ne kadar benzer karsiliklarinin oldugu goriilmekte olsa da geleneksel

'8 Sam Adian,”The Theory of islamic Economic System “ Google e-books, Hong Kong, 2014
19 H.Fehmi Baklac1,”Islamic Finance Notlar Sunum Dosyast “,(Cevrimigi),
http://homes.ieu.edu.tr/hbaklaci/itf414/islamic%20finance%20notlar.ppt ,05.06.2016
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bankacilik sisteminde ki enstriimanlarmin Islami bankacilik iiriinlerden en 6nemli

farki;

1. Faiz temelinde kaynak olusturulmasi ve igletilmesi

2. Geleneksel bankalarin, miisterilerine sagladiklari finansman imkanlarinin
reel ekonomik faaliyeti destekleme amaci giitmedigi i¢in gergek bir islem
niteliginin tasiy1p tasimadigi endisesi tasinilmamasi

3. Geleneksel Bankanin her tiirlii finansal ihtiyacin (s6zlesmeyi baglayan
Varlik unsurunun olup olmamasina bakilmaksizin ) giderilmesi durumda
kredi 6demesini satici yerine miisteriye 6deme yapmasi

4. Geleneksel bankanin amaci, miisterinin ihtiyaci olan sézde finansman veya
paraya kavusmasi saglayarak bankanin fonksiyonel islevi olan para
karsiliginda, paranin maliyeti veya fiyati olarak ilave tutar olan faiz ile

birlikte Anaparay1 vade sonunda geri almak amaci ile ddeme yapmasidir.

1.1.4. Geleneksel Bankacilik Sistemi

Diinya Ekonomisinde, 13. Yiizyildan giiniimiize kadar ki siiregte giiglii bir
finansal sistemin olusturulmasi, kaynak tahsisinde etkinligin saglanmasi, ekonomik
biiylimeyi desteklemek, giivenilir ve erisilebilir bilgiyi saglamak i¢in bilindigi tizere

kiiresel sistemin en 6nemli pargasi haline gelen Bankacilik sistemi kurulmustur.

Bankacilik sistemi, Italya’dan yayilarak Londra, Amsterdam gibi diinyanin
birgok dnemli finans sehirlerinden diinyanin en uzak {ilkelerine kadar para, sermaye
ve kredi gibi c¢esitli fon saglama imkanlarini1 gotiirerek faizli islemler karsiliginda
finansal desteklerde bulunmustur. Bu destekleme siireci ayn1 zamanda ¢esitli finansal
¢oziimler adi altinda geliserek ticaret ve ekonomik verimliligin de temelini

olusturmustur.

Geleneksel bankaciligin gelisim anlayisla birlikte miisterilerine 6nceden
belirli bir sabit faiz oranlarini1 6deme taahhiidii karsiliginda fon talebi veya fon
arzinda bulunmasi, finansal ¢oziimler sunmasi ve sistemin vazgegilmez bir pargasi

haline gelmesi bankacilik anlayisinin tiim diinya ekonomileri igin Kkritik bir 6neme
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sahip olmasini beraberinde getirmistir. Tarihsel siireg¢ igerisinde siirekli gelisen
finansal sistem bugiin modern anlamdaki faaliyetler sistemini geleneksel bankacilik

sistemi olarak tanimlamaktadir.

Bu nedenle geleneksel bankacilik sistemin de bankalarin varliklarini devam
ettirmek, Karliliklarini artirmak, piyasa ve toplumsal yararin gézetilmesini saglamak
finansal piyasalarda giiven ve istikrarin 6nemli bir pargasi olmayr siirdiirmek ve
misteri portfoyiinii kendisine bagimli hale getirmek igin faiz temelinde birgok
islemler amag¢ edinmektedir. Bu dogrultuda finansal iirlin ¢esitlilikleri ve miisteri
portfdyiinii artirmak icin Islami prensiplere dayal: olmadan sadece Kkar
maksimizasyonunu arttirmak amagh ve risk paylasimindan uzak kalan geleneksel
bankacilik, sermaye ve sigortacilik sektoriinde de ayin g¢alisma anlayisiyla faaliyet

gostermektedirler.

2000 yil1 sonrasi diinya ekonomisinde yasanan finansal daralma, ekonomik
krizler, yonetim sorunlar1 ve insanlik tarihinin parasal iligkilerdeki sinir tanimayan
iktisadi ve zihni sorunlariyla reel sektoriin kirilganliginin artmasina ortam
hazirlamigtir. Bununla birlikte finansmana erisim gittikge daha da zorlasmis ve
finansal derinlik ve gesitlilik, ekonomik ve sosyal kalkinmanin siirdiiriilebilir
finansman ¢ergevesinde yiriitiilmesi ve finansal istikrara kavusma ihtiyaci artik
sorgulanir hale gelmistir. Bu sebeple geleneksel bankacilik sisteminin ekonomik
veya diger gerekcelerle yeniden sorgulanmasi sonucu sektore alternatif olarak
diisiiniilen Islami bankacilik sisteminin entegre edilmesi, finans cevrelerince siddetle
istenilmistir. Bu istegin yerine getirilmesi hizlandiran gerekgelerden birisi de Islami
bankacilik sisteminin modern anlamda geleneksel bankacilik sisteminden karlilik ve
verimlilik noktasinda pozitif ayristiginin goriilmesi, kriz ortamlarindan daha az
etkilenmesi gibi reel sonuglar olmustur. Ayrica islami bankacilia olan ilgi akademik
ve is ¢evrelerinden de gelen olumlu goriislerle birlikte arttigindan bircok geleneksel

bankalar bu yonde finansman araglar1 ve banka kurulmasi yoluna bagvurmustur.

Kiiresel ekonomik sistemde Islami Bankaciligin artan islem hacmi onemli
noktalara ulagsa da giiniimiiz itibari ile finansman ihtiyacinin 6nemli bir kismim

karsilayan ve biiyilk oranda fon toplayan bankacilik endiistrisini Geleneksel
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Bankacilik sistemi olusturdugu goriilmektedir. Sekilde goriildiigii izere Korfez, Asya
ve Avrupa iilkelerinde toplam bankacilik varliklariin kritik éneme sahip kismini
geleneksel bankacilik sistemindeki varliklarin olusturdugu yadsinamaz biiyiikliikteki

geri kalan kismin1 ise Islami bankacilik varliklar olusturmaktadir.

Grafik 1.5. 2014 Yih Bankacilik Toplam Varhklar: (milyar $ )
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Kaynak: E&Y,World Islamic Banking Competitiveness Report 2016, (Cevrimigi)
http://www.ey.com/ 06.06.2016

Islami Bankacilikta, dini ve etik temelle hareket edilerek faizsiz bankacilik
anlayisinin  slirdiiriilmesi, irtin ve hizmetlerini kar ve zarar paylasimi esasiyla
piyasaya sunmasi ve isleyen kaynaklarin verimliliginin esas alinmasi milli
ekonominin bu dongiiden reel olarak kazangli ¢ikmasini saglamistir. Giiniimiizde
uygulamada en sik rastlanilan bankacilik sistemi olan geleneksel bankacilik ¢alisma
sistemi, sadece faiz gibi bir ana unsur tasimasi bakimindan veya buna benzer
yonleriyle daha aktif calismasi aslinda kendi ¢alisma sistemini Islami bankaciliktan

farkli kildigin1 gostermektedir.

Her iki banka tiirliniin piyasada aracilik gorevi iistlendigi ve calisma sistemin
benzerlik gosterdigi diisiiniilse de Islami Bankacilik faaliyetleri; mevduat toplama
kurallari, risk paylagimi, 6zkaynak, borglanma araglari ve kurumsal yonetim gibi
mali hususlardaki tiim siiregler ile giiven ve ortaklik iliskileri ¢ergevesinde

geleneksel bankaciligin igerisinde ki mali yonetim siireglerinden farklilagsmaktadir.
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Bu nedenle Islami Bankacilifin etik ve ahlaki olarak Islami prensipleri
referans alacak Ol¢iide iirlin ve hizmet ¢esitliligi sunmasi gerceklestirdigi tim

finansal faaliyetlerinin 6ziinde su ilkeleri barindirmaktadir.”

i.  Islam Hukukuna uygun faizsiz islemler yiiriitmek
ii.  Spekiilasyona yer vermemek i¢in ekonomik faaliyetlerde belirsizlik iginde
bulunmamak,
iii.  Ekonomik faaliyetlerin sonucu olarak vergi niteliginde zekdt vermek,
iv. Ekonomik kalkinmaya Onciilik etmek icin {iretim ve yatirim

faaliyetlerinde haram sayilacak nitelikte islemlerde bulunmamak.

Islami Bankacilik sisteminin var oldugu iilkelerde geleneksel bankacilik
sisteminin calisma anlayisindan farkli oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ciinki
Islami Bankacilik dogrudan kredi, para ve diger finansal varliklarin elde edilmesi
icin faizli bor¢lanma karsiligr islemler yapmamaktadir. Varlik tabanli(varliga
endeksli) finansman programlar yiiriiterek gercek varliklarin satis1 ve kiralanmasi
gerceklestirilir.”* Ornegin, Islami bankalar finansal kiralama yaparak miisterilerine
fon aktarirken, Geleneksel bankalar finansal kiralama yapamazlar, Ancak leasing

sirketi kurabilirler.??

Tablo 1.1. islami ve Geleneksel Bankalarin Ozellikleri

Ayirt Edici islami Bankalar Geleneksel Bankalar

Nitelikler
Calisma Sistemi Calisma fonksiyonlar1 ve teknikleri Islam Calisma  fonksiyonlart  ve

hukukuna uygun olmakla beraber Is teknikleri Dini bir yasa, yonerge

faaliyetlerini bundan emin olarak vb. esaslara gore degil kapitalist
yapmaktadir. sistemin  gereklerine  gore
yapilmaktadir.

Kar Pay1 ve Faiz  Kar pay, Islami Bankalar tarafindan gercek Faiz, Geleneksel — Bankalar

iretim ve fonlama sayesinde Onceden belirli tarafindan {iretim ve reel

20 Shehzad Moin, a.g.e., p.12.

# A.A.0.Abdul Wahab., M.R.Ab. Aziz.,0.Ali Abuzraida., A.M.Al Sanousi.,A.R.H.Al Hinai., A.
Ibrahim.,” A comprative study of Islamic financial system and conventional financial system”, Global
Business and Economics Research Journal, VVol.3(5):15-29.

%2 Hasim Bagc1., “Ticari Bankalar ile Katihm Bankalarmin Karhhk Performanslarimin Topsis
Yéntemi ile Karsilastirilmasi”, Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Finansman Programu, izmir, 2013, s-79
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Fiyatlama

Sistemi

Mevduat Geitirisi

Ozsermaye
Finansmaninda
Risk Paylasimi
Fon Toplama

Sistemi

Fon Kullandirma

Sistemi

Kisitlamalar

Zekat
Vergi)

(Dini

Gecikme Cezasi

olmayarak isin vadesi sonunda elde edilen
gelirin veya zararin paylagimi sonucu elde

edilen unsurdur.
Finansman Islevleri neticesinde fiyatlama,
Faiz odakl degil, Risk ve Odiil Paylagim

esashidir.

Hesap sahiplerinin faiz ilgisi yoktur. Islami

Bankanin risk ve yapilan yatirimlarin
karsihgr olarak odiller (kar payr )
paylasilmaktadir.

Islami Bankalar bir proje ya da girisim icin
risk paylasimi ile 6zkaynak finansmanini
esas alir. Kar oran1 6nceden kararlastirilir ve
Zarar ise istirak bazinda gergeklestirilir.

Cari Hesaplar, Tasarruf Hesaplar ve Ozel
Yatinm Hesaplar1 gibi kar-zarar ortaklig
yontemleriyle fon toplarlar.

Nakit fonlama yapmazlar. Murabaha, Icara,
Selem, Istisna, Mudaraba, Miisareke gibi

yontemler ile fon kullandirimi yaparlar.

Islam Hukukuna uyumlu olan ekonomik
faaliyetlere katilabilirler. Ornegin. Domuz eti
veya alkol i¢eren firmalari finanse etmezler.
Islami Bankalarin islevlerinden biri zekat
dagitmaktir.

Islami  Bankalar  kendi durumlarint
zenginlestirme i¢in ceza alma isteklisi olarak
hareket etmezler, Fakat diger miisterilerin
haklarin1 ~ korumak, denge unsurundan
uzaklagsmamak i¢in miisterileri ile aralarinda
akite uymayan veya ge¢c 0demede bulunanlar
karsisinda bu durumdan vazgecirmek adina
O6deme izin

cezast  getirilmesine

bir

ge¢

verebilirler. Ayrica Cezalar hayir

faaliyet sonucu olmay1p
onceden belirli, risksiz, sadece
kara ortak ve rant sonucu elde
edilen unsurdur.

Finansman Islevleri neticesinde
Fiyatlama, Faiz odakli olup,
Paranin kullanim1 i¢in Sabit
veya Degisken faiz tahsil edilir.
Hesap sahiplerinin faiz
ilgisinden dolay1 bankanin faiz

ve anapara geri 6deme garantisi

bulunmaktadir.
Risk  Paylasimi  genellikle
sunulmaz. YOnetime katilma

sorumluluklar: gibi durumlar
olabilinmektedir.

Faizli fon toplama Hesaplari,

Vadesiz  hesaplar ile fon
toplarlar

Faizli olarak Nakit Kredi
Kullandirilabilir. Basili  veya

Kiilge altin disinda emtia alim-
satim1 yapmazlar
Geleneksel Bankalarda
herhangi bir yasal iriin veya
hizmet finanse edilebilir.

Geleneksel Bankalar dini bir
vergi vb. girisimde bulunmazlar

Geleneksel Bankalar

gee
O6demeler durumda bilesik faiz

islemi uygularlar.
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Belirsizlik
Durumu
(Gharar)
Miisteri lliskileri

Islami Denetleme

Kurulu

Yasal Sartlar

Reel Ekonomiye
Katkilar

kurumuna bagiglanmaktadir.
Spekiilasyon, kumar ve sans oyunlari gibi

islemlerde bulunmak yasaktir.

Islami Banka —Miisteri arasinda yatirimci

ortaklik iliskisi vardir

Her Islami Banka tiim faaliyetlerini Islami
prensipler dogrultusunda olmasi igin buna
0zel denetleme kurulu olusturulur.

Islami bir banka faaliyet gosterdigi iilkenin
merkez bankasimin yasal gerekliliklerine
uygun olarak ve aym zamanda Islami

Kurallara gore faaliyet gosterirler

Toplumun tiim reel girisim unsurlarim Kar-
zarar ortaklig1 esasinda finanse eden Islami
bankalar, tiim kazanglarini ticari ve sinai
gosterdikleri iilke

faaliyetlerde icin

ekonomisine katki saglarlar

Spekiilatif yatirnmlar konusunda

kisit bulunmamaktadir.

Geleneksel Bankanin miisteri

durumu alacakli-bor¢lu
iligkisidir.

Geleneksel Bankalarda bu gibi
6zel bir denetleme kurulu
yoktur.

Bir geleneksel banka faaliyet
gosterdigi  lilkenin  merkez
bankasinin yasal

gerekliliklerine uygun olarak ve

baz1 yerlerde devlet ya da
bankacilik  yasalarmma  tabi
olmaktadir.

Topladiklari fonlarin bir kismini
reel ekonomiye kazandirip bir

kismin1 ise hazine bonosu,

tahvil ve repo gibi rant

ekonomisine kazandirirlar.

Kaynak:M.H.Rashwan,(Cevrimigi),http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1724451”
H.Bagc1,(Cevrimigi),http://acikerisim.deu.edu.tr/xmlui/bitstream/handle/12345/10470/337535.pdf?seq
uence=1&isAllowed=y, 06.06.2016.

1.1.5.1. Finansal Durum Yoniinden Karsilastirma

1.1.5.1.1. Karhhik Analizi

Islami ve Geleneksel Bankalar arasinda finansal karsilastirma yapilirken en ¢ok

kullanilan yontemlerden biri de performans degerlendirilmesinin yapilmasidir.

Ciinkii bankalarin hissedarlarin ve mudilerinin alacaklarinin korunarak risk profili

1s181inda kaynaklarin yiiksek getirili varliklara ne 6l¢iide tahsis edilmesi gerektigini

ve siirdiiriilebilir karhiliklarint mevcut ekonomik kosullar altinda sermaye kaybi
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yasamadan nasil yonetmesi gerektigi sorusuna yanit vermek ic¢in bu analizlerin

yapilmasi gerekli bulunmaktadir. 2°

Genel Orneklem ROA
ROE
GCC Bolgesi ROA
ROE
MENA Bolgesi ROA
ROE
Asya Ulkeleri ROA
ROE

islami Bankalar

%
2.38
12.90
3.57
12.05
1.83
14.14

1.03
13.51

Geleneksel Bankalar

%
1.41
14.71
1.51
12.66
1.16
12.56

1.59
15.20

Tablo 1.2 Ortalama Karhlik (2006-2013)

Kaynak: GIFR 2015, Chapter 13 p.216”, www.gifr.net , 01.07.2016

Tablo 1.2°de goriildiigii iizere Islami ve Geleneksel Bankalarin 2006-2013
yillart igerisinde ki Karlilik Performanslart; Aktif Karliliga (ROA-Return On Assets)

ve Oz Kaynak Karhiligma (ROE- Return on Equity) gore karsilastirilmistir. Bu

karsilastirmada 16 iilkeden, 33 islami ve 128 geleneksel bankaya yer verilmigtir.?*

ROA’ya gore Islami Bankalarm daha kérli oldugu, MENA (Orta Dogu ve
Kuzey Afrika iilkeleri ), GCC (Korfez Isbirligi Konseyi Ulkeleri) bolgelerinde ve

genel 6rneklemde de goriilmektedir. ROE’ ye gore karlihigmn Islami bankalarda daha

diisiik kalmasinin sebebi ise geleneksel bankalarin sayica fazla olmasi ve

ozkaynaklarin1 olusturan sermaye yapisinin Islami bankalara gore daha biiyiik

olmasindandir.

% Global Islamic Finance Report (GIFR) 2015, Chapter 13, p-216 ,(Cevrimigi)
(http://www.gifr.net/gifr_2015.htm), 01.07.2016

** GIFR 2015,chapter 13,p-214-215
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Grafik 1.6 Tiim Orneklem Ulkelerinde 2006-2013 Dénemi ROA Karhhiklar:
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Kaynak: GIFR 2015, Chapter 13,p.216, www.gifr.net . 01.07.2016

Grafik 1.6 ‘da belirtildigi gibi 2006-2013 donemi boyunca karlilik trendinin
gelisiminin 2008 kiiresel finans krizinin 6ncesinden baslayarak 2009 yilina kadar ki
siiregte Aktif karliliklar geleneksel bankalar1 daha fazla etkilemekle beraber islami
bankalarda bir azalim gdstermis, 2009 yilindan itibaren 6zellikle karlilik, Islami
bankaciliga olan giliven, yasal diizenlemeler ve yeni araclarin ortaya sunulmasiyla
birlikte ivme kazanmistir. Bunun yaninda geleneksel bankalar kiiresel krizden Islami
bankalara gore daha fazla etkilendigi 2012 yili sonrasi1 mali verilerin istenilen

diizeyde olmamasi sebebiyle karlilik da Islami bankaciligin altinda seyretmistir.

1.1.5.1.2. Verimlilik Analizi

Bankacilik sektoriinde birgok girdi ve ¢iktili ekonomik karar birimleri
oldugunu goz Oniine alirsak sermayenin en ¢ok getiri sagladiginin bir gdstergesi
olarak verimlilik analizlerinin yapildigin1 gérmekteyiz. Bu analizlerin temelde bir¢cok
gelismislik diizeyi hakkinda bilgi vermekle beraber ayn1 zamanda bankacilikta, riskin

tahlil edilmesinde saglikli bir strateji gelistirmek i¢in kacinilmaz bir gerekliliktir.25

% (Cevrimigi), https://www.tbb.org.tr/dosyalar/konferans_sunumlari/bankacilikta_verimlilik.pdf
02.07.2016
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Verimlilik degerlendirilmesi, bankalarin gelirlerini yaratma siirecinden
giderlerinin kontrol altinda tutulmasi siirecine kadar varliklarin kullanilmalarindaki
toplam etkinligi belirler ve maliyet analizleri yapar. Bu baglamda 6zellikle Islami
bankalarda maliyet etkinligi alaninda yapilacak 1iyilestirmeler ve etkinligin
olciilmesinin  6nemi, Islami bankalar1 rekabetgi yaprya kavusturarak kendi
riinlerinin piyasadaki karsiligi hakkinda bilgi sahibi olmasimi saglamak ve

diizenleyici otoritelerin yeni politikalar gelistirmesine yardimci olmaktir.?®

Islami Bankalar Geleneksel
(%) Bankalar (%)
Genel Orneklem Maliyet-Gelir Oran1 53.27 52.23
Genel Giderler 72.93 67.01
GCC Bolgesi Maliyet-Gelir Orani 51.09 39.70
Genel Giderler 74.80 71.12
MENA Bolgesi Maliyet-Gelir Orani 50.30 50.95
Genel Giderler = =
Asya Ulkeleri Maliyet-Gelir Orani 52.78 57.54
Genel Giderler 70.51 64.31

Tablo 1.3 Ortalama Verimlilik Oranlar1 (2006-2013)

Kaynak: GIFR 2015, Chapter A.g.e.

Tablo 1.3 ‘de Islami Bankalarin belirtilen dénem igerisinde genel olarak
maliyet/gelir oranlarinda biiylikliikten dolayr geleneksel bankalara gore nispeten
daha az verimli oldugu goriilmekte fakat MENA bolgesinde, hem geleneksel
bankalara hem de Asya iilkelerine nazaran daha verimli oldugu sonucu
cikarilmaktadir. Islami Bankalardaki maliyet artiglarmin sebebi olarak yonetim
masraflariin artis1 ve operasyonel islemlerdeki teknik verimsizligin rol aldigin1 bu

nedenle de goreceli olarak daha az verimli oldugu kanaati ortaya cikmustur.’

Islami bankaciligm nihai amaglarindan birinin de verimlilik oldugu ve bu
hedef 6l¢iisiiniin iizerinde 6nemle durulmasi gerekildigi asikar bir durumdur. Ciinki
Islami bankaciligin verimlilik dlgeginde gelismesi, bu sektdriin hem varligini hem de

sosyal kalkinmaya odakli perspektifini daha fazla gelistirmektedir. Verimlilik 6l¢iisii

% GIFR 2015,chapter 13,p-219
T Ae.
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istenilen seviyelere ulasirsa maliyet, karlilik, aktif biiyiikliik ve sosyal yatirimlarin
artmas1 kaginilmaz olmaktadir. Dolayisiyla diinyada birgok Islami banka,
verimliligin iyilestirilmesiyle birlikte bankacilik risklerini yonetebileceklerini beyan

etmektedirler.

Grafik 1.7 Tiim Orneklem Ulkelerinde 2006-2013 Dénemi Maliyet-Gelir Oram
(%)

0,7
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0,5
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0,2

0,1
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Geleneksel Bankalar ~ ==@==islami Bankalar

Kaynak: “GIFR 2015, Chapter A.g.e.

Grafik 1.7 ‘de yer alan Maliyet/Gelir oran1 degerlerinin Islami Bankalarda giderek
yiikselmesiyle birlikte ve geleneksel bankalara gore nispeten daha yiliksek olmasi,
verimliligin 2007 yili hali hari¢ genel olarak Geleneksel bankalardan biraz daha

diisiik egilim gosterdigi goriilmektedir.
1.1.5.1.3. istikrar Analizi

Kiiresel ekonomide yasanan finansal krizler, bankacilik sektoriinde finansal
istikrarin goz ardr edilmeden stirdiiriilebilir bir sekilde yonetilmesi gerektigi bilincini
vazgecilmez bir unsur olarak degerlendirmektedir. Bu nedenle o6zellikle
makroekonomik istikrarin saglandigi konjonktiirde Bankacilik sektoriindeki risklerin
yonetilebilmesine imkan saglayan ekonomik kosullar olasi finansal istikrarsizlik
hallerinde toplumsal refah basta olmak {izere iilkenin ekonomik gelisiminde,
yatirnmlarin  finansmaninda, giiven ve istikrarin saglanmasinda ve Odeme

sistemlerinde 6nemli Ol¢iide kriz yaratabilmektedir. Dolayisiyla Finansal istikrari
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korumaya yonelik gerek diizenleyici ve denetleyici otoriteler gerekse hiikiimet
makamlar1 gerekli degerlendirmeleri yaparak siireci ekonominin lehine yonelik
yonetmektedirler. Finansal istikrarin biiylik bir pargasi olan bankacilik sektoriiniin
Ozellikle kiiresel krizler sonrasi risk algisiin yiiksek olmasi sebebiyle likidite
yapisinda ve Ozkaynak yapisinda volatilitenin getirdigi bir takim degisimler

yasanabilmektedir.

Yapilan bir¢ok arastirmalarda Islami bankacilik sisteminin var olan giiclii bir
yapisal pozisyonu oOzellikle kiiresel krizler esnasinda ve kriz sonrasi finansal
durumlarinda Geleneksel bankalara gore daha az etkilenme ve daha ¢abuk

toparlanma siireci gosterdigi goriilmiistiir.”®

Tablo 1.4 Ortalama istikrar Oranlar1 (2006-2013)

islami Bankalar  Geleneksel Bankalar

(%) (%)
Genel Orneklem Z-score 49.24 41.41
Vade Uyumsuzlugu 17.22 23.16
GCC Bolgesi Z-score 48.99 61.94
Vade Uyumsuzlugu 25.8 33.00
MENA Bolgesi Z-score 35.12 20.68
Vade Uyumsuzlugu 40.44 44.00
Asya Ulkeleri Z-score 55.05 57.22
Vade Uyumsuzlugu 27.30 25.22

Kaynak: “GIFR 2015, A.g.e.

Finansal istikrarin degiskenlerinden biri olan Z-score orani bankalarin iflas
riskini tastyip tasimadigini gostermesi bakiminda Onemli bir gosterge niteligi
tasimakta olup aym1 zamanda bu orandaki azalisin iflas riskini arttirdig

bilinmektedir.?®

Likidite riskinin ortaya ¢ikmasinda ki en 6nemli sebeplerden bir digeri ise
Vade uyumsuzlugudur. Bu nedenle kisa vadeli kaynaklarin uzun vadeli finansman
ihtiyaclarma ayrilmasi sebebiyle yasanacak uyumsuzluk, bankacilik sektoriinde

karlilik ve likidite tarafinda baski yaratmaktadir. Tablo 1.4’de goriildiigii tizere genel

% A.g.e.,p-221
2 O.Altin.,” Avrupa Birligi Bankacilik Sektoriinde Finansal Stresin Degerlendirilmesi: Panel-Var
Yaklagimi1”, Bankacilar Dergisi,Say1 81,2012, syf.87

31



olarak Z-score ‘nin Ozellikle 2008 kiiresel krizi dahil olmak fiizere geleneksel
bankalara gore yiiksek olmasi, istikrarin korunmasi ve iflas riskinin diisiik olmasini
gostermesi bakimindan 6nemli bir durumdur. Bunun yaninda Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri gibi Arap iilkelerinin ¢ogunlukta oldugu ve Iislami
bankacilik faaliyetlerinde ki biiylimeye bagl istikrarin oldugu MENA bolgesindeki
Z-score baktigimizda iflas riskinin tasidigir goriilmektedir. Fakat Korfez ve Asya

Ulkelerin de Islami bankacilik biiyiimesinin iflas riski daha diisiiktir.

Islami bankalarin likidite yaratma, kaynak olusturma ve portfdy cesitliligi ve
faizli finansman {iriin-hizmet desteginin kisitli olmasi sebebiyle likidite riski
unsurlarindan biri olan vade uyumsuziugu orani geleneksel bankalara gore Asya
Ulkeleri hari¢ diisiiktiir. Bu diisiikliik daha az likiditeye maruz kaldigmi ve likidite

baskisinin yiiksek olabilecegini gostermektedir.

Tablo 1.5 Orneklem Ulkelerdeki Degiskenlerin Karsilastiriimasi (2006-2013)

Karlilik Verimlilik istikrar
ROA ROE Maliyet- Genel Z- Vade
Gelir Maliyet Score Uyumsuzlugu
Oram Giderleri

Malezya Islami Bankalar =~ 0.007 0.129 0.481 0.657 67.50 39.99

Geleneksel 0.015 0.151 0.446 0.782 65.29 49.74
Bankalar

BAE Islami Bankalar ~ 0.018 0.095 0.347 0.744 53.70 48.1

Geleneksel 0.016 0.139 0.381 0.694 53.17 22.4
Bankalar

Bahreyn Islami Bankalar =~ 0.041 0.100 0.684 0.733 41.07 44.95

Geleneksel 0.013 0.096 0.422 0.843 78.79 52.5
Bankalar

Suudi Islami Bankalar ~ 0.022 0.128 0.538 0.893 50.65 53.3

Arabistan  Geleneksel 0.020 0.172 0.379 0.550 45.54 14.4
Bankalar

Kuveyt Islami Bankalar =~ 0.050 0.193 0.215 0.693 59.77 15.69

Geleneksel 0.007 0.087 0.285 0.472 58.79 37.01
Bankalar

Katar [slami Bankalar ~ 0.050 0.193 0.215 0.693 67.89 63.7

Geleneksel 0.023 0.184 0.523 0.819 55.15 15.1
Bankalar

Tiirkiye Islami Bankalar =~ 0.018 0.190 0.498 0.638 22.69 25.62

Geleneksel 0.021 0.119 0.470 0.488 60.12 27.98
Bankalar

Kaynak: “GIFR 2015, A.g.e.

Tablo 1.5°te sunulan verilerden anlasilacagi {izere Bahreyn ve Tirkiye de
Islami Bankalarin Geleneksel Bankalara gore daha az verimli oldugu, istikrar

tarafinda ise iflas riskiyle karsilasmasinin nispeten daha yiikksek ve vade
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uyumsuzlugun diisiik olmasi sebebiyle likidite riskiyle karsilasilmasinin goreceli
olarak daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Diger iilkelerde ise Islami Bankaciligin
nispeten geleneksel bankalara gore daha az iflas ve likidite riski tasidigi gérmekteyiz.
Ayrica ortalama degerlerin alinarak saptandigi bu sonuglara gore kiiresel krizin
bankacilik sektoriinde karlilik ve verimlilik tarafinda siiphesiz bir olumsuz etki

biraktig1 goriilmektedir.
1.2. Diinyada Islami Bankacihk Faaliyetleri

Diinyada bankacilik sistemi igerisinde faaliyet gosteren iki farkli bankacilik
sistemi olan Islami ve Geleneksel bankaciligin, biiyiikliikleri ve faaliyet alanlari
olmak tizere kendi i¢ ¢alisma yapilarindan kaynakl faiz ve risk paylasimi 6zelinde

ayirt edici unsurlardan yola ¢ikarak ayristigini gérmekteyiz.

Islami bankaciligin rekabet paymin geldigi noktada yadsinamaz durumu,
beklentilerin giderek artmasi 1s1ginda ¢esitli finansman uygulamalariyla birlikte
bankacilik faaliyetlerinin  bircok hizmet alaninda her gecen yil artarak
stirdiiriildiigiinii ve zaman igerisinde de toplam bankacilik endiistrisi igerisindeki

agirligini %15 seviyelerine® kadar ¢ikardigim goérmekteyiz.

Islami bankacilik faaliyetlerinin ~desteklenmesi bakimindan iilkelerin
Miisliiman niifusa sahip olmasmnin, iilkelerde Miisliimanlarin azinlikta veya
cogunlukta olmasinin veya dini bir tercihin sonucunda talep edilip edinilmemesinin
Islami bankacilikta 6nemli bir ayristirma sebebi oldugu gecmis 2008 yili 6ncesinde
sdylenebilirdi. Fakat son 10 yil igerisinde bu durumun Islami bankacilik
faaliyetlerinin ayrisarak arttigini sdyleyemeyiz. Clinkii faiz’ finansal sisteminde uzun
donemde yarattig1 tahribat veya varlia ve gercek islemlere hassasiyet duymayan
finansal sistem az karliligin dahi daha siirdiiriilebilir oldugunu tecriibe etmis oldu.
Bunun yaninda dini bir tercih sebebi olarak bakilsa bile faiz’in biitiin semavi dinlerde
de yasaklandigi bilinmektedir. Dolayisiyla birgcok tilkede gerek dini veya siyasi
sebepler gerekse ekonomik ve ahlaki refaha kavusmak icin sosyal faydaya da sahip

%0 (Cevrimigi), http://www.ifsb.org/docs/IFS1%20Stability%20Report%202016%20(final).pdf
05.07.2016
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olunmasi Islami Finans faaliyetlerin biiyiikliigiinii giiniimiiz itibari ile yaklasik 1,88

trilyon dolara *'yaklastirmustur.

Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn, Kuveyt ve Katar gibi
Miisliiman iilkelerin de her birinin yaklasik 30 milyonu ge¢meyen niifusa sahip
olmasi ve ayrica Malezya gibi kendi i¢inde niifusunun yaklasik %60’ nin Miisliiman
olmas1 bakimindan dikkat ¢eken bu iilkelerin, Islami Bankaciliga yon vermesi

dikkate deger bir durumdur.*

2010-2014 yillar1 arasi Islami bankacilik varliklarmin %16 biiyiime trendini
yakalayarak 882 milyar dolar seviyelerine ¢ikmasiyla birlikte beklentilerin 2015-
2020 yillar1 arasinda da ortalama %14 biiyiime oranma ulasmasi Islami bankacilik
varliklarinin 2020 yilinda 1.8 trilyon dolar biyiikligiine ¢ikmast hedefi

desteklemektedir.

Grafik 1.8. Islami Bankacihk Varhiklarimin Ulkesel Dagilin (milyar $)
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[CELLRAN [CEL [ [ s
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* Ongiriilen vila ait tahmini degerlerdir. Kaynak:www.ey.com , www.imf.org ,07.07.2016

1.2.1. Malezya

31 (Cevrimigi), http://www.ifsb.org/docs/IFS1%20Stability%20Report%202016%20(final).pdf
05.07.2016
%2 GIFR 2015 ,” Global islamic Finance Report”.Chapter 15, p-241-242
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Niifusun yaklasik %61.3 “iiniin Miisliiman oldugu ve Islami Bankacilik
sistemi i¢in en stratejik llkelerden biri olan Malezya’da, 1983 yilindan itibaren
Islami bankacilik faaliyetleri baslamis ve giiniimiiz itibari ile iilkede finansal

sektoriin yaklasik %21°ini olusturmustur.

Yatirim ve Tasarruf saglayicilar i¢in mali sektordeki ekonomiye katkisinin bir
hayli énemli oldugu Malezya ekonomisinin Islami bankacilik yatirimeilari igin 1981
yilindan bu yana c¢esitli vergi tesvikleriyle birlikte proje finansmani gibi girisimci ve
sermaye ortakliklarina yonelik diizenleyici ve denetleyici otoritelerin getirdigi
diizenlemeler neticesinde her gecen yil Islami bankacilik varliklar1 bu iilke degerini
arttirmaktadir. Ulkenin finansal altyapismin derinlesmesi ve bankacilik sektdriindeki
artan ihtiyagtan otirii 1993 yilinda Geleneksel Bankacilik sistemiyle c¢alisan
bankalarmn da Islami bankacilik hizmetlerini birlikte sunmaya basladig

gérﬁlmﬁstﬁr.?’?’

Islami Yatirim bankacihigi da diyebilecegimiz bu tiir hizmetlerin tam
anlamiyla sunulmas igin 16 Banka, 11 Islami sigorta sirketi ve 220 ‘den fazla islami
yatirnm fonlart Malezya da baskent Kuala Lumpur olmak iizere bir¢ok noktada
bulunmaktadir. Ayrica iilke de faizsiz olarak kiiresel Olgekte yonetilen hisse
senetlerinin %70’ine yakini Islami bankacilik sistemi ile burada kontrol edilmekte ve
emtia finansman1 olarak murabaha gibi islemlerin yiiriitiilmesi i¢in de Islami fon

piyasalarinin yaklasik %28’ine hakim olmaktadir.*

Malezya’nin Islami finans sektoriinde ki gelisimi siiphesiz hiikiimet
politikalariyla da desteklenmektedir. Bu sayede Islami Finansin ve dolayli olarak
Islami bankaciligin tiim diinyada ulasilabilir ve faydalanabilir hale gelmesini
saglayan ve Islami finans hizmeti sunan kurumlar igin zaman igerisinde diizenleyici
ve ihtiyati kurallar gelistirilmesi s6z konusu olmustur. Bu islemler neticesinde de
Islami finansin daha verimli hale getirilmesi icin iki biiyiik uluslararas1 kurulusun
kurulmasia Malezya ev sahipligi yapmistir. Bu kurumlar Islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB) ve Uluslararasi Islami Likidite Yonetim Sirketi (IILM)’dir. Bdylece

Islami Finans hizmetlerini desteklemek, gelistirmek, kalkinmanin odagma hizmet

% fslamic Research and Training Institute (IRTI).,”Malaysia islamic Finance Report 2015”,p-120
3 Global islamic Finance Report (GIFR) 2015, Chapter 16, p-263
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etmek ve rekabet edilebilir bankacilik yapisini islevsel hale getirmek icin diinyanin
ilk kapsaml1 bir yasal zemin cercevesi olusturulmus ve 2013 yilinda Islami Finansal

Hizmetler Yasasi yiirtirliige girmistir.35

Malezya da Islami bankacilik sektdrii, 2015 yili verilerine baktigimizda iilke
bankacilik  sektorli  igerisinde ki payr  %21,3’tir.  Kiiresel  Olgekte
degerlendirdigimizde ise Malezya’daki Islami bankacilik pay1 diinyada ki bankacilik
sektorii icerisinde %15,5 seviyelerindedir. Islami Bankaciligin yillar icerisinde
payinin giderek artmasi ve geleneksel bankaciliga alternatif olmasinin etkenlerinden
biri de bankacilik enstriimanlarinin konjonktiir ihtiyaglarima cevap verebilir
cergevede c¢esitlendirilmesiyle birlikte rekabetci yapinin kazandirilmasiyla etkili hale

gelmisgtir.
Sekil 1.1. Malezya Islami Bankacilik Pay1

2015 Yil1 Ulke Bankacilik Sektériinde Pay 2015 Yil1 Kiiresel Olcekte Pay

Kaynak: E&Y, www.ey.com 09.07.2016

Malezya da Islami bankacilik varliklar1 2015 yili itibari ile 148 milyar dolara
ulagsmaktadir. Kiiresel kriz donemlerinde bile biiylimeye devam eden bu varliklar, her
gecen yil artmakta ve 2020 yili hedefleri icerisinde de bu rakamin 218 milyar dolara
cikmasi beklenmektedir.*®

Ayrica Malezya’nin Islami bankacilikta yakalamis oldugu basarili kazanimlar
sadece finans sektdriinde degil iilkede Islami bankacilifin gelisimine katki
saglayacak egitim faaliyetleri ve makro diizeyde ki politikalarla da

desteklenmektedir.

% A.g.e., Chapter 15, p-242
% E&Y.,” World islamic Banking Competitiveness Report 2016, p-18
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Tablo 1.6. Malezya Finansal Goriiniim (2015)

FINANSAL GOSTERGELER FINANSAL DEGERLER

GSYIH (milyar dolar ) 296.218
Kisibast Milli Gelir (5gp,$) 26.950
Enflasyon (yiizde oran ) 21
Niifus (milyon ) 30.331
Issizlik (viizde oran ) 3.1

Kaynak: IMF, World Bank

1.2.2. Birlesik Arap Emirlikleri

Miisliiman niifusun %80 den fazla oldugu iilkede, Islami bankacilik 1970
yilindan itibaren Dubai Islam Bankasmin kurulmasiyla birlikte faaliyetlerine
baslamistir. Ulke ekonomisinin gelismesi ve tasarruflarin verimli yatirimlara
kavusmasi icin Dubai basta olmak iizere iilkenin bir¢ok noktalarinda onemli bir
gorev iistlenen Dubai hiikiimeti, Islami bankacilik varliklarin1 1996 yilinda bir 6nceki
yila gore %S5 ‘e yakin arttirmis ve en Onemlisi sosyal kalkinmayi beraberinde
getirmeye baslamistir. Islami finans yatirimlarmin tesvik edilmesi igin cesitli yasal
diizenlemeler ¢ikarilmis ve bankaciliin giiven ortami i¢inde siirdiiriilmesi i¢in Dubai
Islam Ekonomisi Gelistirme Merkezi, Islami Finans Gelistirme Merkezi, Islami
Finans Etik Enstitiisii ve Islami Finans Akademisi gibi Islami bankacilik diizenleme

ve gelistirme otoriteleri kurulmustur.

Birlesik Arap Emirliklerinde (BAE) Islami Bankacilik sektorii, Dubai ile
anilmaya baslanmis ve sehrin Islami finansal hizmetler sunan uluslararasi portfdy
yapistyla tiim dikkatleri iizerine ¢ekmis ve 7 adet tam anlamiyla islami bankacilik
faaliyetleri siirdiiren bankalar1 Islami bankacilik endiistrisinde rekabetci hale

getirerek 6nem kazandirmistir.¥’

2015 yil1 verilerine gore iilkede Islami bankaciligin toplam bankacilik sektorii
icerisinde ki pay1 %21,6’d1r.

Kiiresel olgekte degerlendirdigimizde ise BAE nin Islami bankacilik payi
diinyada ki bankacilik sektorii icerisinde %15,4 oldugu goriilmektedir. BAE’de

¥ GIFR 2015,chapter 16,p-265
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Islami Bankacilik 2014 yili icerisinde ki paymnn bir énceki yila gore yaklasik 22
milyar dolar seviyelerinde artig gdstermesi gayrimenkul finansmanindaki artigtan ve
bu alandaki yatirimlara finansman cesitliligi kazandirmasindan kaynaklandigi
belirtilmektedir. Bu finansman yatirimlar1 da BAE’nin kiiresel 6l¢ekte rekabetei

yapisini korumasina imkan tanimaktadir.
Sekil 1.2. BAE Islami Bankacilik Pay1

2015 Yil1 Ulke Bankacilik Sektériinde Pay 2015 Yil: Kiiresel Olcekte Pay

Kaynak: E&Y, www.ey.com 09.07.2016

Birlesik Arap Emirlikleri’nde 2015 yili itibariyle Islami bankacilik varliklari
150 milyar dolar seviyelerinde olup 2010-2015 yillar1 aras1 Islami bankacili§in
ortalama biiyiime hiz1 %19 oldugu ve bu durum goz oniine alindiginda 2020 y1li igin

rakamin 250 milyar dolara ulasmas1 6ngériilmektedir. %

Tablo 1.7. BAE Finansal Goriiniim (2015)

FINANSAL GOSTERGELER FINANSAL DEGERLER

GSYIH (milyar dolar ) 370.293
Kisi bag: Milli Gelir (sgp, bin $) 69.970

Enflasyon (yiizde oran ) 24
Niifus (milyon ) 9.156
Issizlik (yiizde oran ) 24

Kaynak: IMF, World Bank

1.2.3. Bahreyn

Bahreyn de, 1979 yilinda Bahreyn Islam Bankasinin kurulmasiyla Islami

bankacilik faaliyetlerinin baglamis ve faizsiz bankaciligin ¢esitlendirilerek giiniimiize

¥ E&Y,a.g.e.p.18
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kadar onemli ve stratejik noktalara ulasmasinda yiiksek katkilari olan bir {ilke

konumuna gelmistir.

Baskent Manama’da faaliyet gosteren 15 Islami yatirnm bankasi, 8 Islami
sigorta sirketi ve 12 Islami varlik yonetim sirketi faaliyette bulunmakta olup Bahreyn
hiikiimeti ve merkez bankasi, Islami finansin iilkede ve tiim diinyada gelismesi i¢in

uluslararasi 6lgekte tam destek saglamaktadlr.39

Bir yandan faizsiz bankaciligin akademik ve yasal ¢ercevede tartisilmasi ve
Islami bankacilifin diizenleyici ¢ergevesinin olusturulmas: igin yol gdsterici
konumda olan Bahreyn, yillar boyunca siire gelen bankacilik faaliyetlerinde

cesitlendirme ve derinlestirme amaci glitmiistiir.

Islami Bankacilik sektdriiniin kiiresel olcekte daha genis bir cografyaya
ulasmasi i¢in iiriin ve hizmet gesitliligin Islami prensipler dogrultusunda gelistirerek

hizmet vermekte ve birgok uluslararasi kuruluslara da ev sahipligi yapmaktadir.

Bu kurumlarin bazilari siralarsak; Islami Finans Kurumlari Muhasebe ve
Denetim Kurumu (AAOIFI), islami Banka ve Finans Kuruluslari Genel Konseyi
(CIBAFTI ) ve Uluslararasi Islami Finans Piyasasi (IIFM)’dur.

1980’11 yillarda faizsiz bankaciligin yasal altyapinin kazandirilmasiyla birlikte
1990’1 yillarin basinda uluslararasi kurum ve kuruluslarin kurulmasi Bahreyn de
Islami Finans piyasalar1 derinlesmeye baslamasin saglamistir. Bu derinlesme
siirecinde siiphesiz en biiylik destek Bahreyn hiikiimeti tarafindan korfez iilkeleri
ekonomilerinin Bahreyn ekonomisi ile entegre etmek igin Islami bankacilik alaninda
uluslararas1 ¢alistaylar, konferanslar diizenlemesi ve Bahreyn merkez bankasi
tarafindan Islami bankacilik &zel kurullar1 olusturulmasmin kazandirilmasi olmustur.
Bu sayede Bahreyn, diinyada Islami finansin konsantrasyonuna onemli katkida

bulunmus ve rekabet¢i iilke konumuna gelmistir.40

Bahreyn de Islami bankacilik alaninda faaliyet gdsteren bankalarin sayisi

2015 yili itibari ile 32’dir. Bu bankalarin Islami Bankacilik faaliyetlerinin

% GIFR 2015,chapter 16,p-264
“ GIFR 2015, a.g.e.,p-243
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dagiliminda biiyiik kismini leasing, geri kalan kismi ise murabaha yoluyla finansman

yontemleri olusturmaktadir.*

Bahreyn’de Islami Bankacilik sektdriiniin, 2015 yili itibari ile elde edilen
verilere gore iilke bankacilik sektorii igerisinde ki payr %29,3’dir. Kiiresel 6lgekte
degerlendirdigimizde ise Bahreyn’in islami bankacilik payinin diinyada ki bankacilik

sektorii igerisinde pazardan aldig1 pay %1,6 olarak goriilmektedir.

Kiiresel ekonomik etkilerle birlikte Bahreyn de Islami Bankacilik sektorii,
2015 yihi igerisinde gayrimenkul agirlikli sektorlere yapilan yatirnm ve buna bagh
risklerin artmasiyla etkilenmis ve fakat bu etkilenme Islami bankacilik biiyiikliigiinii
sadece miktar olarak azaltmistir. Bu nedenle 2014 yilma gore Islami bankacilik
varliklart 2015 yilinda yaklagik 1 milyar dolar artmstir.
Sekil 1.3. Bahreyn islami Bankacihk Payi

2015 Yil1 Ulke Bankacilik Sektériinde Pay 2015 Yil1 Kiiresel Olcekte Pay

1,6%

Kaynak: E&Y, www.ey.com 10.07.2016

Bahreyn’de 2015 yili itibariyle Islami bankacilik varliklar1 14 milyar dolar
degerinde olup 2010-2015 yillar1 arasi Islami bankacilik varliklarinin ortalama
biiyiime hiz1 %2 olarak goriilmiistiir. Islami Bankacilik varliklarinin 2020 yili igin

degeri 16 milyar dolar olarak ('5ng('5r1'ilmektedir.42

* Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), “Tiirkiye Katiim Bankacihg Strateji Belgesi 2015-
2025”, No:5, 2015, Syf.14-15.
2 E&Y,a.g.e.
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Tablo 1.8. Bahreyn Finansal Goriiniim (2015)

FINANSAL GOSTERGELER FINANSAL DEGERLER

GSYIH (milyar dolar ) 31.126
Kisi basi Milli Gelir (sgp, bin $) 46.586

Enflasyon (yiizde oran ) 2.6
Niifus (milyon ) 1.377
Issizlik (yiizde oran ) 3.8

Kavnak: IMF. World Bank

1.2.4. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan da (SUA), Islami bankacilik faaliyetleri 1975 yilinda islam
Kalkinma Bankasinin (IDB) kurulmasiyla baglamis ve diinya ekonomilerinde faizsiz
bankacilik aktif biiyiikligii siralamasinda Malezya’dan sonra ikinci biiyiik iilke
konumuna gelmistir. Ulkede Islami bankacilik endiistrisinin gelisimi icin bankacilik
piyasasini denetleyen ve diizenleyici rol iistelenen Suudi Arabistan Para Kurumu
(SAMA), bagimsiz kararlariyla islami bankaciligin gelismesini saglamistir. Bunun
yaninda Islam Kalkinma Bankasinin kurumsal catis1 altinda yapilan bankacilik
hizmetleri, egitim faaliyetleri, 6zel sektor isbirligi ¢alismalari ve c¢esitli sosyal
destekler ile Islami Bankaciligin son 20 yil igerisinde diinyanin bircok noktasina
yayillmasinda 6nemli gorevler listlenmistir. Ayn1 zamanda SUA’nin kiiresel 6lgekte
Diinya Ticaret Orgiitii gibi kuruluslara iiye olmas1 sonucu ticari iliskilerin getirdigi
Pazar sayesinde Islami bankacilik yatirimlarmin iilkeye kazandirilmasi saglanmis ve
toplam bankacilik sektorii igerisinde Ki en biiyiik pay Islami bankacilik varliklart

tarafindan olusturulmustur.

Suudi Arabistan da Islami Bankacilik enstriimanlar1 igerisinde cogunlugu
Murabaha islemleri olmak {izere Mudaraba ve Miisareke yontemiyle finansman
destekleri saglanmaktadir. 2015 yili itibari ile Islami bankacilik varliklarinin
biiyiikliigii 295 milyar dolardir. Geleneksel Bankacilikta ise bu rakam 277 milyar
dolar olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda Islami Bankaciigin iilkede toplam
bankacilik sektorii igerisinde ki biyiikligi %51,2, Kiiresel bankacilik piyasasin da
ise  %33’tir. Aym zamanda 2010-2014 yillari arasinda Islami bankacilik
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varliklarindaki bityiime orani ise %15’tir.*® islami Bankaciligin son 10 yillik gelisimi
degerlendirildiginde 2020 yili igin yapilan tahminlerine gére Islami Bankacilik

Varliklarimin biiyiikliigii 766 milyar dolar seviyelerinde olacagidir. 44
Sekil 1.4. Suudi Arabistan islami Bankacilik Pay:

2015 Yili Ulke Bankacilik Sektériinde Pay 2015 Yili Kiiresel Olgekte Pay

»

Kaynak: E&Y, www.ey.com 11.07.2016

Tablo 1.9. Suudi Arabistan Finansal Goriiniim (2015)

FiINANSAL GOSTERGELER FINANSAL DEGERLER
GSYIH (milyar dolar ) 646.002

Kisi bagi Milli Gelir (bin $) 53.538

Enflasyon (yiizde oran ) 2.18

Niifus (milyon ) 31.540

Issizlik (viizde oran ) 5.6

Kaynak: IMF, World Bank

1.2.5. Kuveyt

1977 yilinda Kuwait Finance House (KFH) ‘in kurulmasiyla giiniimiize kadar
uzanan siirecte Kuveyt makamlari, Islami Bankaciliktaki hizmet anlayisini Islami
prensipler ¢ercevesinde siirekli olarak gelistirmekte ve ileri teknoloji odakli
bankacilik hizmetlerini Kuveyt’te oldugu kadar birgok iilkede de siirdiirmektedir.
Kiiresel 6lgekte Islami Finans sektdriiniin onciiliigiinii yapan Kuveyt hiikiimeti ayn

zamanda iilke icinde ki Islami bankacilik kuruluslarmi dogrudan da

® E&Y,a.g.e.p-14,48.
“ Ae.
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desteklemektedir. Desteklenen bu kurumlardan bazilari;; Kuveyt Yatirim Otoritesi,
Public Authority for Minors Affairs, Evkaf Kamu Vakfi, Sosyal Giivenlik Kamu
Kurumu ve Warba Bank’tir. Ayrica iilkede 9 adet Islami banka faaliyet

gostermektedir. *°

Kuveyt’te 2010-2014 yillar1 arasinda Islami bankacilik sektdrii varliklari
ortalama %10, Geleneksel bankacilik varliklar1 ise %6 biiyiime kaydetmistir. 2015
yilma gelindiginde ise Islami bankacilik varliklari %13, Geleneksel bankacilik
varliklar1 %4 oraninda biiyiime egilimi gdstermistir. Islami bankaciligin geleneksel

bankaciliga gore daha hizli biiyiime gosterdigi degerlendirilmistir.

Kuveyt ekonomisinin 6nemli bir pargasi olan Bankacilik sektoriiniin, 2015
yili verilerine baktigimizda toplam bankacilik sektdriiniin %45,2 paymi Islami
bankacilik varliklart , %54,8 ‘ini ise geleneksel bankacilik varliklar1 olusturmaktadir.
Geleneksel bankacilikta toplam varliklarin degeri 108 milyar dolar, Islami

Bankacilikta ise 89 milyar dolar olarak belirlenmistir*®.
Sekil 1.5. Kuveyt Islami Bankacihk Pay:

2015 Yili Ulke Bankacilik Sektériinde Payr 2015 Yili Kiiresel Olgekte Pay
@ @ .
Kaynak: E&Y, www.ey.com 11.07.2016

2015 yilinda 89 milyar dolara sahip olan Islami bankacilik varliklarinin 2020

yili igin dngoriilen degerinin 154 milyar dolar olmasi éngdriilmektedir.*’

* GIFR 2015, a.g.e.,p-244
®Ae
*"E&Y,a.g.e..p-54
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Tablo 1.10. Kuveyt Finansal Goriiniim (2015)

FINANSAL GOSTERGELER FINANSAL DEGERLER

GSYIH (milyar dolar ) 114.041
Kisi bag: Milli Gelir (bin $) 74.645
Enflasyon (yiizde oran ) 3.27
Niifus (milyon ) 3.892
Issizlik (viizde oran ) 3

Kaynak: IMF, World Bank

1.2.6. Katar

1982 yilinda Katar hiikiimetinin destegiyle kurulan Katar islam Bankasi,
Islami Bankacilikta Katar ekonomisi igin énemli bir baslangicin dnciisii oldugu kadar
Korfez tilkeleri i¢inde stratejik bir konuma sahiptir. Diinyanin en zengin tilkelerinden
biri olmakla beraber Gaz rezervleri bakimindan diinyada 3. iilke konumunda olan
Katar, Korfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi (GCC) iilkelerinin igerisinde finansal
islemler bakimindan 6nemli pargasi olan iilke konumundadir. GCC, uluslararasi
Islami bankacilik varliklarinin yaklasik % 68,7 ‘sini olusturmaktadir. Katar ise bu
konseyin bir pargasi olarak GCC’nin igerisinde yaklasik %12 oraninda Islami

bankacilik varliklari payina sahiptir. 8

Katar iilkesinde Islami Bankalar 8 adet olup bu bankalarin tamami Katar
Kraliyet ailesine aittir. *° islami Bankacilik hizmetlerinin finansman destekleri
cesitliligine baktigimizda, faaliyetlerin biiyikk ¢ogunluktaki kismin1 murabaha

islemleri geri kalan kisim da ise Leasing ve Istisna enstriimanlar1 olusturmaktadur. %0

2010-2014 yillar1 arasinda Katar da islami Bankacilik Varliklar1 piyasalarmimn
biliyiime orant %22 iken Geleneksel Bankacilikta %14 seviyelerindedir. 2014 ve
2015 yili igin toplam Islami bankacilik varliklari sirastyla 72 ve 83 milyar dolar
olurken geleneksel bankacilik varliklari i¢in bu deger 206 ve 221 milyar dolar olarak

yer almistir. Islami Bankacilik varliklarinin toplam bankacilik sektérii igerisindeki

*®E&Y,a.g.e.,p.10

“GIFR 2015, a.e.

%0'S.Syed Ali, “ islamic Banking in the MENA Region”, islamic Development Bank-IRTI.,February
2011,p.18.
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payma baktigimizda ise bu oran %25,8 iken kiiresel Islami bankacilik varliklarinin

olusturdugu piyasada %8,1 olarak yer almaktadir.

Sekil 1.6. Katar Islami Bankacihk Pay1

2015 Yili Ulke Bankacilik Sektériinde Payr 2015 Y1l Kiiresel Olgekte Pay:

8.1%

Kaynak: E&Y, www.ey.com 11.07.2016

2020 yil1 i¢in yapilan Islami bankacilik varliklari tahminlerine gére Katar’in
2015 yilinda 83 milyar dolar bu varlik degerinin 2020 yilinda 179 milyar dolara

yiikselmesi beklenmektedir.>

Tablo 1.11. Katar Finansal Goriiniim (2015)

FINANSAL GOSTERGELER FiNANSAL DEGERLER
GSYIH (milyar dolar ) 164.641

Kisi bags: Milli Gelir (bin $) 141.542

Enflasyon (yiizde oran ) 1.88

Niifus (milyon ) 2.235

Issizlik (viizde oran ) 0.3

Kaynak: IMF, World Bank

1.2.7. Tiirkiye

Diinyada 1970 ‘li yillarda baslayan islami Bankacilik hizmetleri Tiirkiye’de
1984 yilinda Kamu otoritesinin yasal altyapiy1 olusturmasiyla birlikte baslamistir.
Ayn1 y1l i¢inde faizsiz finans kurumu olarak ilk kurulan ve 2005 yilinda ki yasal
degisiklikler sonrasi Katilim Bankasi statiisiine gecen Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi ile Tiirk Bankacilik sisteminde faizsiz bankacilik hizmetleri yerini almaya

basalmistir.

SLE&Y,a.g.e.,p.18
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Tiirkiye ekonomisinin kiiresel diizeyde giderek bdlgesinde giiglii bir
ekonomiye sahip olmasi, global islami bankaciliktan pay almak istemesi, dini
gerekcelere dayali tasarruf taleplerinin artmasi ve alternatif finansman ihtiyaglar
gerekliliginin  zaruriyet kazanmasi, faizsiz bankacilik sistemine olan ilgiyi

arttirmistir.

Islami Bankaciligin faizsiz olarak nitelendirilmesinden dolay1 giiniimiize
kadar cesitli isim degisiklikleriyle birlikte gelisim gosteren bu bankalar 2016 yili
itibari ile de Tiirkiye de 5 adet Katilim bankalar1 adi altinda Islami bankacilik

piyasalarinda faaliyet gostermektedirler.

Tiirkiye de 1985 ‘li yillardan sonra kurulan katilim bankalarinin bankacilik
hizmetlerinin aktif biiylikliigii 2000’1li yillara ulastiginda toplam bankacilik sektorii
igerisinde ki pay1 %2 seviyelerinde iken 2010 yilinda bu rakam %4,3’e, 2015 yilina

geldiginde ise bu oran %5,5 seviyesine ulasmugtir.>?

Tiirk Bankacilik endiistrisinin sahip oldugu bankacilik aktiflerinin toplam
degeri Asya53 ve Korfez Arap Ulkelerindeki toplam bankacilik endiistrisinin ulagmis
oldugu degerden daha biiyiikk oldugu goriilmekte iken, Tiirkiye’de global katilim
bankacililiginda ki gelisme maalesef istenilen diizeye ulasamamustir. Tirkiye’de
Faizsiz finans kurumlarinin finansman desteklerinin %80’ine yakininin murabaha
islemleri olmasi, Islami bankaciligin bircok enstriimanlarinin istenilen diizeyde
kullanilmadiginin veya gelistirilemediginin da bir gdstergesi olmaktadir. Bunun
nedeni: Oncelikle ¢esitli yasal diizenlemelere duyulan ihtiyagla birlikte alternatif
finansman araglarinin yetersizligi, teknolojik iiriin ve hizmet kalitesinin yeterince
gelistirilmemesi, risk sermayesinin yaygin bir sekilde kullanilamamasi, akademik ve
egitim c¢evrelerinde yetersizlikler, ahlaki ve etik hassasiyetlerin istenilen diizeye
erisememesi, toplumsal farkindaligin tam olarak olusturulamamasi gibi

siralanabilecek birgok bireysel ve kurumsal diizeydeki eksik hassasiyetlerdir.

Islami bankacilik alaninda ki ¢alismalarda faiz disinda diger yapisal

eksikliklerin de ¢dziimlenememesi, Islami bankacilik pazar payinin gelisememesine

52 Deloitte,a.g.e.,p-8.
SSCin, Giiney Kore, Hindistan ve Rusya iilkeleri bu grup i¢in de hari¢ tutulmustur.
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ve kiiresel pazarda da kisir dongiiniin devam etmesine neden olmakta dolayisiyla da

istenilen diizeyde rekabet edilebilir seviyeleri yakalayamamaktadir.

Tiirkiye de 2014 ve 2015 yillarinda sirasiyla Islami bankacilik aktifleri
yaklagik 45 ve 52 milyar dolar olarak gerceklesirken Geleneksel bankacilik

aktiflerinde bu durum sirasiyla 775 ve 830 milyar dolar olarak belirlenmistir.

Grafik 1.9. Tiirkiye’de Islami ve Geleneksel Bankalarin Aktif Biiyiikliikleri

(milyar $)
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B Geleneksel Bankacillk ~ mislami Bankacilik

Kaynak: Merkez Bankasi ve BDDK verileri alinarak derlenmistir.

Sekil 1.7. Tiirkiye islami Bankacihk Pay1

2015 Yili Ulke Bankacilik Sektériinde Pay 2015 Yl Kiiresel Olgekte Pay

/—\

Kaynak: E&Y, www.ey.com 12.07.2016

Islami Kiiresel Bankacilik Pazarinda Tiirkiyenin de aralarmnda bulundugu
Korfez Arap ve bazi Asya iilkelerinin Bankacilik aktiflerinin toplam biiyiikligi
2015 yil1 igin 925 milyar dolar olarak belirlenmistir. Bu 6l¢ekte her bir iilkenin Pazar
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paymin temsil ettigi yiizde (%) degerlerine bakildiginda aktif biiyiikliikleri sirasiyla
Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya,Kuveyt, Katar, Tiirkiye, Ingiltere

ve Pakistan gelmektedir.

Grafik 1.10. Islami Bankacilik Akitflerinin Kiiresel Pazardaki Payi (%)

= S.Arabistan

\ Tirkiye

BAE

= = Endonezya

2015 Yili
Toplam Aktifler = Malezya
= Bahreyn

= Kuveyt
2,7, 5,5
16,2

= Pakistan

= Katar

Kaynak: E&Y, “World Islamic Banking Competitiveness Report 2016” Calismasindan elde edilen

verilerin derlenerek hazirlanmasi sonucunda olusturulmustur.

Tiirkiye’de 2010-2015 yillart arasi Islami bankacilik aktiflerinin biiyiime hizi
%12 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’nin bu yillar arasinda ki aktif biiyiime hizim
yerel para cinsinden degerlendirecek olursak Pakistan ve Endonezya’dan sonra %25
oranin da en fazla bilyiiyen iigiincii iilke konumundadir.®® Dolayisiyla islami
Bankacilik varliklarinin toplam bankacilik aktifleri igerisindeki yerinin 2015 yil1 i¢in
% 6,2 olmas1 Tiirkiye Ekonomisinin Islami Bankacilik sektdriinde ki 2023
hedeflerinde ki bu yerinin %15 seviyesine ¢ikmasi istegini kararlilikla siirdiirmek
istemesinin gostergesi niteligini tasimaktadir. Ayrica Tiirkiye’de Islami bankacilik
aktiflerinin biliyilikliigiiniin glinlimiiz itibariyle 52 milyar dolar olarak belirlendigi géz
Ooniine alindiginda 2020 yili i¢in bu rakamin 93 milyar dolara ulagmasi

6ng6rﬁlmektedir.55

Tiirkiye de 2015 yili i¢in secilmis baz1 makroekonomik gostergeler asagida
belirtilmistir.

*E&Y,a.g.e.p-15
Y E&Y,ag.e

48



Tablo 1.12. Tiirkiye Finansal Goriiniim (2015)

FINANSAL GOSTERGELER FINANSAL DEGERLER

GSYIH (milyar dolar ) 717.88
Kisi basi1 Milli Gelir (sgp, bin $) 19.608
Enflasyon (yiizde oran ) 7.67
Niifus (milyon ) 78.665
Issizlik (yiizde oran ) 7.2

Kaynak: IMF, World Bank

Yukarida aciklanan iilkeler disinda Islami Bankaciligin faaliyet gosterdigi
gorece daha kiiciik olgekteki diger iilkelerle ilgili asagidaki bashklar altinda kisaca

bilgi verilmistir.
1.2.8. Endonezya™

Endonezya 257,5 milyon niifusa sahip olmakla beraber diinyanin en biiyiik
Miisliiman iilkelerinden biridir. Miisliiman niifus toplam niifusun yaklasik
%86’sindan fazlasini olusturmaktadir. Fakat Miisliman ¢ogunlugun fazla olmasina
ragmen diinyada Islami bankaciligin bircok iilkede gelismesinden ¢ok sonralari
Endonezya da gelismis ve Islami bankacilik alaninda ilk yasal diizenleme 1992
yilinda yapilmigtir. 1992 yilinda ilk Islami banka olarak Bank Muamalat
Endonezya’nin (BMI)kurulmasi ve akabinde 1999 yilinda Bank Syariah Mandiri’nin
(BSM) kurulmasiyla iilkede Islami bankacilik faaliyetleri baslamustir. Islami
bankacilikta temel anlayisin Islami prensipler dogrultusunda faaliyetleri gelistirmek
oldugu icin iilkede 2008 yilinda Islami bankacilik yasasi kabul edilmistir. Daha
sonralari iilkede Islami bankacilik endiistrisinin bilyiimesi i¢in Endonezya makamlar1
tarafindan onemli destekler kazandirilmistir. Su an igin 12 Islami ticaret bankasmin
faaliyet gosterdigi iilkede tarimsal kalkinmanin saglanmasi i¢in kirsal alanda faaliyet
gosteren kiiciik oOlcekli 161 islami banka statiisinde kuruluslar bulunmaktadir.
Toplam bankacilik sektorii igerisinde Islami bankacilik payr %35’e yakin

olusmaktadir.

% I.Sobol,”Development of islamic Banking in Indonesia",Research Papers of Wroclaw University
of Economics,No.447,2016 (Calismanin icerisinden alinarak derlenmistir.)
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2009-2014 dénemi ortalama islami bankaciligin biiyiimesi %30 olarak tespit
edilmistir. Ulkede Murabaha finansmani en ¢ok kullanilan finansman arac1 olmakla
beraber tiim diinyada yaygin fakat tartismali olan Islami sdzlesmelerden Emtia
Murabaha gibi enstriimanlar uygulamamaktadir. Bu gerekgenin hassasiyeti de Islami
bankaciligin piir olarak uygulanmasmna ¢alisildiginin  bir gayreti olarak

nitelendirilmektedir.

1.2.9. Pakistan

1981 yilindan itibaren kar ve zarar paylagimi esasina gére mevduat toplayan
Pakistan bankalar1 faizsiz bankaciligin temelini olusturan ve kendi igerisinde
yetistirdigi bilim adamlar1 ile faizsiz bankaciligin modern bankacilik igerisinde
sorgulanarak kendine alan agilmasini saglayan ve bu girisim ile de finansal islemlerin

baslangi¢ noktasini olusturan bir tilkedir.

1985 yilindan itibaren de Pakistan Devlet Bankasinin (PDB) Onciiliigiinde
bankacilik islemlerinin faizsiz yapilmasi i¢in kararlar alinarak uygulamaya koyulmus
ve Ozellikle faizsiz mevduat toplama, kar ve zarar paylagimi esasina gére mevduat

yonetme, uygulanmaya baslamigtir.

2001 yilinda PDB’nin faizsiz banka kurulmas: yoniinde ki kararlar ile 2002
yilinda Pakistan da ilk 6zel Islami ticaret bankasi olarak Meezan Bank kurulmus ve
Islami bankaciligin gelismesi i¢in énemli bir adim atilmistir. Pakistan da giiniimiiz
itibari ile 22 Islami bankacilik sirketi hizmet vermekte olup bunlardan 5 tanesi tam

kapsaml1 Islami bankacilik hizmeti vermektedir.

Ulkede Islami bankacilik pazar payr toplam bankacilik sektoriiniin aktif

biiyiikliigii icerisinde %10,4, mevduat biiyiikligii ise %11,6 olarak tespit edilmistir.>’

Islami Bankacilik son bes yilda ortalama %30’iin iizerinde biiyiimekle
beraber iilkede Islami bankacilik varliklar1 17,6 milyara dolara yaklasmis

bulunmaktadir.®®

5" “Remarkable Growth of islamic Banking Industry in Pakistan”, Pakistan&Gulf Economist,
07/12/2015

%8 (Cevrimigi), http://qulfnews.com/gn-focus/country-guides/reports/pakistan/islamic-finance-
pakistan-ready-for-big-growth-1.1877378 30.08.2016
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1.2.10. Banglades

Islami Bankacilik sektoriiniin gelismeye baslamasi 1983 yilinda Banglades
merkez bankasi tarafindan yasal izinlerin verilmeye birlikte Banglades Islami

Bankasi1 kurulmastyla olmustur.

Islami bankanin kurulmasinin ardindan bu yéndeki ihtiyacin artmasiyla
birlikte kiiresel pazardan pay almak icin g¢esitli geleneksel banklarinda kendi
icerisinde Islami bankacilik subelerinin acilmas1 gerceklesmistir. Banglades
bankacilik endiistrisinde hali hazirda 8 tam kapsamli Islami banka ve 48 geleneksel
banka (6 bankanin da Islami bankacilik subeleri bulundurmaktadir.) ile faaliyetler

siirdiiriilmektedir.>®

Banglades Islami bankacilik mevduatlar1 2015 yil1 itibari ile 17 milyar dolar
seviyelerinde olup toplam bankacilik pazarinin yaklasik %21 ‘ini olusturmaktadir.
Ulkede en fazla kullanilan Islami bankacilik enstriimani Mudaraba olup ayrica
Banglades bankacilik sektoriintin geneli itibari ile daha da gelismesi ve uluslararasi
standartlara uyum siirecinin yakalanmasi ve bankaciligin daha seffaf ve yonetilebilir
yapiya kavusturulmasi yoniinde ¢esitli raporlar ve iilke dis1 otoriteler tarafindan

ivedilikli tavsiyeler bulunmaktadir.®

1.2.10.1. Umman

2012 yilinda Umman Merkez Bankasinmn izniyle iilkede Islami bankacilik
faaliyetleri baslamis olup kurulan ilk Islami banka olan Bank Nizwa ve ardindan
Alizz Islamic Bank iilkede ekonomik kalkinmanin saglanmasinda dnemli bir gorev
listlenmistir. 2016 yil1 verilerine gore Islami bankacilik varliklar1 bir dnceki yila gére
%44.38 artisla 2,2 milyar dolar seviyelerini yakalamis ve Ummanda Islami

bankacilik varliklar1 bankacilik sektoriiniin %6,3’{ine ulasmlstlr.61

% (Cevrimigi), http://www.bankingallinfo.com/islamic-banking-problems-and-prospects-of-
bangladesh/ 09.11.2016

% G.Nabi,A.Islam,R .Bakar,A.Akter,”Islamic Banking in Bangladesh:Current Status,Challenges and
Policy Options” (Cevrimigi),
https://www.academia.edu/22156429/islamic_Banking_in_Bangladesh_Current_Status_Challenges_a
nd_Policy Options 01.01.2017

o1 (Cevrimici) http://timesofoman.com/article/93163/Business/Islamic-banks-in-Sultanate-post-53-
growth-in-finance 02.11.2016
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Islami bankacilik sektdriindeki toplam aktifleri 6.5 milyar dolar seviyelerinde
olan Umman da bu biiyiikligiin karsiligi toplam bankacilik pazarmin %7.8’ine

karsilik gelmektedir.62

1.2.12. Urdiin®

1978 yilinda Urdiin Yatirnm ve Finans Islam bankasmin kurulmasiyla bu
alanda bankacilik faaliyetleri baslamis ve 1997 ‘de Uluslararasi Islami Arap Bankast,
2010 ve 2011 de Urdiin Dubai islam Bankas: ve Al Rajhi Bank’in kurulmasiyla
iilkede Islami bankacilik sektdrii gelismeye baslamistir. Ulkede toplam bankacilik
mevduatmin %18 ‘ine yakinmi Islami bankacilik mevduati olusturmakta ve toplam
bankacilik Pazar paymin %15-17 oranina yakinini ise Islami bankacilik varliklari

olusturmaktadir.

Urdiin deki Islami bankalar para piyasalarma yénelik yeni finansal iiriinler
gelistirerek sermaye piyasalara, ticaret finansmanmna ve hiikiimetin Islami

finanstaki yonetim alanini gelistirmeye yardimci olmaktadir.

1.2.13. Musir™

Misir, 90 Milyondan fazla niifusa sahip olan ve %90 dan fazlasini
Miisliimanlarn olusturdugu iilke olup Islami bankacilik alaninda 1963 yilinda Mit
Ghamr Tasarruf Bankasmin kurulmasiyla ve giiniimiize kadar ki siiregte 3 tam
kapsamli Islami banka ve 11 Islami bankacilik hizmeti veren diger geleneksel
bankalar ile faaliyetlerini bankacilik endiistrisinde siirdiirmektedir. Fakat Islami
bankaciligin tarihi itibariyle eski olmasi ve Miisliiman ¢ogunluga sahip iilkelerden
olmasina ragmen Islami bankaciliktan pay almada istenilen noktaya heniiz ulasilmis
degildir.

Ayrica lIslami finansin gelismesinde onemli bir katkisi olan Sukuk
thraclarinin iilkede 2013 yilinda ¢ikarilan ilgili yasa ile pazarin gelismesine katkisi

beklenir iken siyasi sebepler ile sukuk ihraglarinin gecikmesi ve Islami finans

62 (Cevrimigi), http://www.oxfordbusinessgroup.com/news/islamic-finance-expanding-its-footprint-
oman 02.11.2016

63 (Cevrimigi) http://www.Islamicfinancenews.com/news/jordan-continues-be-main-player-islamic-
finance-industry 03.11.2016

% (Cevrimigi), http://islamicfinancenews.com/node/75454 03.11.2016
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pazarmin istenilen seviyelere ulasmasi aksamaktadir. Bu sebeple de iilkede islami
bankacilik varliklarinin bankacilik sektoriinden aldigi pay 2015 yili itibari ile
%1.17°dir.

1.2.14. Ingiltere

Yaklasik 3 milyon Miisliiman niifusun yasadig1 ingiltere de gerek Miisliiman
niifusun artan talepleri gerekse Islami Finansm siirdiiriilebilir bir etik finansman
oldugunu kanaatinin iilkede Londra basta olmak tizere Bati iilkelerinin finans
cevrelerinde bir odak noktas1 haline gelmesi iilkede son on yil icerisinde islami
finansin gelismesini saglamistir. Bunun neticesinde 1982 yilinda Al-Baraka Yatirim
sitketinin Islami Yatirim Bankaciligi lisansim1 almasiyla, Londra da Islami finans
piyasalarinda islemlere baslamilnustir. ingiltere Finansal Servisler Otoritesi
tarafindan (FSA) ve Ingiltere Merkez Bankas: tarafindan getirilen vergi kolayliklar:
ve yasal degisiklikler neticesinde artan ihtiyaca binaen 2004 yilinda Londra merkezli

Ingiltere islam Bankasi Kurulmustur.®®

Bunun yaninda Islami Bankacilik ve Sigorta Enstitiisii ve Londra Metal
Borsasi’nda emtia murabaha islemleri yapilmaya baglanmistir. Bu sayede giinlimiize
kadar ki siirecte 21 adet faizsiz bankacilik statiisiine sahip bankalar kurulmus ve bu
bankalarin toplam aktif biiyiikliigii 20 milyar dolar seviyelerine ulasmistir.®” . Londra
Avrupa’nin en 6nemli finans sehirlerinden biri olmasi sebebiyle bir¢ok uluslararasi
Arap Bankalarinin faizsiz bankacilik ve gesitli Islami enstriimanlarin yatirimlariin

ilgisinin arttig1 bir noktaya ulagmistir.

Faizsiz bankalarm Islami enstriimanlar icerisinde en fazla kullandig1 finansal
araglar sirasiyla ; %61 Murabaha, %37’si Leasing %2’si ise Mudaraba ve

Musarakadir. Ingiltere, Mudaraba(emek-sermaye ortakligi )-Risk sermayesi iliskisi

%5 (Cevrimigi),

http://www.kalkinma.gov.tr/L ists/Yaynlar/Attachments/698/01C%20Report%20Draft%209.pdf
03.11.2016

% European Central Bank,a.g.e. p.30

%" BDDK,”Katihm Bankacilig1 ve Faizsiz Finans Cahstay1 Raporu”,Aralik 2013,syf.10
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icerisinde ¢esitli yatirimlar i¢in basvurulan yontemlerin ve ileri teknolojilerin 6niinii

agan birgok projelere ev sahipligi yapan en 6nemli iilkelerden biridir. ®®

Ayrica 2014 yilinda Ingiltere hiikiimeti 200 milyon Pound’luk sukuk
ihraciyla (kira sertifikas1) menkul kiymetler borsasi basta olmak tizere sukuk ticareti
i¢in bati iilkelerini etkilemistir. Bunun yaninda Ingiltere, Faizsiz bankacilik alaninda
akademik ve is diinyasinda egitim programlari yiiriiterek diinyada Islami finansin

gelisimi icin farkindalik yaratan calismalariyla ilk siralarda da yerini almaktadir.®
1.2.15. Liiksemburg

Liiksemburg, 1978 yilindan itibaren Islami Finans kurumlarinin Avrupa da ilk
ortaya c¢iktign 1983 yilinda uluslararasi Islami sigorta sirketlerinin Islami yatirim
araclarina yatirim yaptig1 ve Amerika Birlesik Devletlerinden (ABD) sonra Diinyada
ikinci yatirrm fon merkezinin oldugu bir iilkedir. Bu stratejik 6nemi sayesinde
Miisliiman olan ve olmayan yatirimcilarin birgogunun cesitli yatirnm tesvikleri,
yatirim araglarinin fazla olmasi ve profesyonel bir gercevede vyiiriitiilen Islami finans
islemleri gibi ¢esitli faydalar neticesinde Liiksemburg &zelinde Islami finansin
varlhigmi her gecen yil arttirmistir. Ozellikle 2002 yilinda Islami Finans
Enstriimanlari igerisinde yer alan Sukuk ihraglar1 Avrupa da ilk borsa islemleri yapan

iilke konumundadir.”®

2009 yilinda Liiksemburg Deutsche Bank, Islami bankacilik hizmetleri
yapmaya baslamistir. Bunun yaninda 2010 yilinda Liiksemburg merkez bankasi,
Islami Finansal Hizmetler Kuruluna (IFSB) iiye olan ilk Avrupa iilkesi olmustur.”*
Liikksemburg da 2015 yil1 itibari ile borsa da islem gdren 50’nin iizerinde Islami

yatirim fonlar1 bulunmakta ve bu fonlarin biiytikligii ve 5,5 milyar dolar seviyelerindedir

Ulkede toplam Islami finans yatirimlarinin biiyiikliigii ise 25 milyar dolar seviyelerindedir.”

% H.Déndiiren,”Osmanli Tarihinde Bazi Faizsiz Kredi Uygulamalari ve Modern Tiirkiyede Faizsiz
Bankacilik Tecriibesi” Uludag Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, Cilt 17,Say1 1,2008,s.10-11.
% Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi (TKBB),a.g.e.,p.15,55.

% European Central Bank,a.g.e.,p-23-28.

! Luxembourg an international Financial Centre,
http://www.luxembourgforfinance.com/sites/luxembourgforfinance/files/Iff bg_eng_0815.pdf ,
(Cevrim igi), 06.07.2016, p-23.

2E&Y.,” Luxembourg:the gateway for islamic finance and the Middle East” May 2016 p-6
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IKiINCi BOLUM
BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK VE RiSK YONETIMI:

LIKIDITE RISKiNIiN UNSURLARINI BELIRLEYEN ESASLAR
VE AMPRIK CALISMALAR

2.1. Bankacilik Sektoriinde Risk ve Risk Yonetimi

Risk kavraminin bankacilik sektoriinde ¢esitli yontemler ile ifade edildigi ve
zaman igerisinde finansal olaylarin gelisimi ile bir den fazla tiir de agiklandig
goriilmistiir. Bu nedenle bankacilik literatiiriinde Risk kavrami i¢in tanimlanan en
temel aciklama, belirsizlik, olumlu veya olumsuz yasanabilecek her tiirlii finansal

durumlardaki olasilik olarak tanimlanir.”

Riskler genel olarak potansiyel karlilikta, olumsuz degisimlerde kayip veya
ortaya ¢ikan belirsizlik asamalar1 olarak da tanimlamakla beraber Risk ‘in rastgele
bir belirsizlik olgusundan hareketle degil mali 6nlemlerin alinmasina ragmen nihai
finansal dengenin pozisyonunda bir belirsizlik yasanma ihtimali oldugu ve bundan

mevzu bahis maruz kalinan risk olarak ifade edilir.

Ayrica risk faaliyetlerinin  Bankacilikta risk modelleme siireclerinde
sermayeye yiikk getirmeden ekonomik tedaviler icin vazgegilmez bir diizenleyici
oldugu yaklagimi da savunulur.”* Bu nedenle risk olgusunu barindiran tiim sebepler
ayn1 zamanda bankacilik ve finans islemlerinin kendi siireci igerisinde ki finansal
gelismelerin mali olarak sifir noktasina ulasana kadar géz oniinde bulundurulmasi

gereken reel bir maliyettir.

Finans piyasalarinda sikca kullanilan risk kavramini, bankalarin istikrari ve
devamliligin1 etkileyecek olumsuz herhangi bir olayin yasanmasi olarak
tanimlamakla beraber ayrica mali piyasalarda risk kavrami yerine “exposure” terimi

de kullanilmakta ve bankalarin mevcut pozisyon sonucu ortaya ¢ikabilecek zarar ve

73 J Bessis, B. O’Kelly,” Risk Management in Banking “Wiley Publication,2015, p- 2-3
7 ). Bessis, Risk Management in Banking, A John Wiley and Sons Ltd Publication,2011, p-25
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kazanglar1 ifade etmekte dolayisiyla da riski hem negatif hem de pozitif olarak

tanimlamaktadir.”

Bankacilik ve Finans sektoriinde riski tamimlarken amacin su olmasi
gerekmektedir; Olaylar1 genis bir 6lgekte analizini saglamak, tiim islem siireglerinin
kendine Ozgiin bir sekilde degerlendirilmesini ve istenmeyen olaylarin olasilig
karsisinda yasanacak durumu ve ona esneklik kazandirici araglarin isleme
koyulmasint hedeflemek, bunun sonucunda da riskin olas1 ekonomik faydasinin

azaltilmasini 6nlemeye ¢aligmaktir.

Dolayisiyla bankacilik islemlerinin yapisina gore belirlenen spesifik tiim risk
unsurlarinin  gergevesi, bankalarin kaynak yaratma siirecinden kaynagin yani
finansmanin kullandirilma asamasina kadar ki siire¢ ile; Finansmanin kullandirilmasi
asamasindan sonra Ki alacak-borg iliskisinin sonlanacagi ana kadar ki siiregte ayri
degerlendirilmektedir. Ornegin Banka-Miisteri iliskisi icerisinde tiim finansal
islemlerin banka nezdinde bir risk unsuru olusturdugu gibi miisterinin de olasi
yasayacagi kot bir finansal durum karsisinda Banka igin de ayrica bir risk
olusturmasi s6z konusudur. Bunun yaninda kredilerin zamaninda 6denmemesi, doviz
kurlar1 degisikliginde yabanci para cinsi borglanmalar veya yatirimlarda ki
olumsuzluklar, mudiler tarafindan hizli bir oranda para talep edilmeler, piyasa faiz
oranlarindaki degisiklikle bankanin finansman maliyetlerinin olumsuz degisimi,
bankalarin portfoy yatirnmlarinda deger distikliigii, Bilgisayar sistemleri, personel
hatalar1, dolandiricilik islemleri, teknolojik sorunlar, rekabet etkisinin getirecegi olasi
zararlar, yasal degisikler gibi mali, sosyal ve hukuki sebepler durumunda riski ortaya
¢ikaran  gelismeler  yasanmakta ve  bankalar  ¢esitli  risk  tiirleriyle

karsilasmaktadirlar.”®

Bankalarin kaynak yaratma siirecinde Onemli asamalardan biri de
mudilerinden elde ettikleri mevduatin banka hesaplarinda uzun = siire
tutabilmesidir.Ciinkii bir yandan bankanin uzun veya kisa pozisyon alarak mali

dengeyi saglamasi gerekmekte bir yandan da miisterinin istedigi zaman hesabindan

» Z.Tung Aloglu,”Bankacihk Sektoriiniin Karsilastigi Riskler ve Bankacihk Krizler Uzerindeki
Etkileri”,TCMB Uzmanlik Tezi,2005,syf-19-20
7 R.Apostolik,C.Donohue,P.Went,”Foundations of Banking Risk”,WileyFinance,2009,p-13
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nakit akisini1 yonetebilmesi gerekmektedir. Bu sayede Faiz, kar payr vb. getirilerin
kazanimini talep etme gibi tiim finansal pozisyon alma islem siirecleri her iki tarafca

degerlendirilmektedir.

Bu siirecler yasanirken bankanin mudilerinden elde ettigi bu kaynagi
yonetebilme durumunda riskli asamalarin birbirinden ayr1 ayr1 degerlendirildigi

goriilmektedir.

Ozellikle kaynak yaratma siirecinden finansman kullandirilma asamasi ve
alacak-borg iliskisinin sifir noktasina ulastigi zamana kadar bankalar ve finansal
kuruluslarin zaman igerisinde kendi finansal yapilarin1 yonetmede ve ticari iliski
kurdugu miisterilerinin olasi kotii finansal durumlar karsisinda bir pozisyon
almaktadirsar. Alincak pozisyon ve buna benzer tiim siireglerde bankalar, diizenleyici
otorite ve risk yoneticileri tarafindan uygulamada kullanilan bazi temel kavramlarla

karsilagilmaktadir. Bunlardan bazilar sunlardir;’”’

Bankalarin Riske maruz deger olarak (Value of Risk-VaR)
kavramsallastirdigi yani mevduat vb. kaynak toplayarak banka portféylerinde olusan
degerin olas1 durumlarda ortaya ¢ikabilecek en yiiksek kayip seviyesini gdsteren bir

deger olarak goz 6niine alinmasi,

Bunun yaninda Riskten korunma (Hedge) yani yapilan tiim portfoy vb.
yatirimlarin dogru tercihte ve zamaninda yapilmasi, yatirimin ters fiyat hareketleri
karsisinda olas1 etkiyi gozeterek mali yapisinin dengesini saglamak adina gelecekte
fiyat ylikselecegi beklentisiyle uzun pozisyon almasi veya fiyatlarin diisecegi

beklentisi ile kisa pozisyon alarak islem yapmasi,

Risk Primi (Risk Premium) gostergesi gibi Riskli, Risksiz tercihi sonucu,
Riskli bir varlik veya kiymete yatirim yapmayi tercih etme durumda elde edilen
getirinin risksiz bir varliga yatirrma gore elde edilecek fazladan getiriyi gosteren

deger,

Risk-Getiri (Risk —Return) olarak belirtilen husus ise; Bir varlik ve kiymete

yapilan yatirim ile elde edilmesi istenilen beklenen getirinin o varlik ve kiymete

"’ Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), “Finans ve Bankacilik Egitim Portali “ , egitimportali.tbb.org.tr.
57



yatirim yapilarak iistlenilen risk degerinin arasinda ki iligkiyi agiklamaktadir. Burada
iistlenilen riskin artmasi ile beklenen getirinin artmasimnin muhtemel oldugu yani
arada ki iliskinin pozitif yonlii oldugunun ifade edilmesi gibi pek ¢ok Risk

kavramlari igerisinde Bankacilik sektorii islemlerini yonetmektedir.

1980 yili sonrasinda sermaye hareketleriyle beraber yasanan finansal
serbestlesme ve Finansal krizler sonrasi uluslararasi 6l¢ekte Bankacilik sektoriindeki
finansal daralmalarin ekonomik istikrarsizlik ve siirdiiriilebilir ekonomik refahta

sorunlara yol agmasina sebebiyet vermistir.

Bunun yaninda sanayi ve iiretim endistrisine yeterli katkinin bankacilik
sektorlii tarafindan saglanamamasi reel desteklerin aksamasina mali piyasalarda
konjonktiirel dalgalanmalara ortam hazirlamistir. Bu sebeple bankacilik sektoriiniin
yasadiglr sikintilarin sonrasinda bilancolarinin aktif yapilarinda zaman zaman
bozulmalar, pasif taraflarinda ise yiikiimliliiklerini arttirict mali sorunlar basg
gostermistir. Bu sebeple de sorunlara yol agan gelismelerin veya olumsuzluklarin en
aza indirilmesi gayesiyle konjonktiir sartlarina uyumlu Risk Politikalar1 ve Risk

istahini iyi tanimlayan bir Risk Yonetiminin ihtiyaci ortaya ¢ikmustir.

Geligen bu siiregle beraber uluslararasi bankacilik sektoriiniin gelecegini mali
olarak daha giiclii bir yapiya kavusturmak, ticaretin finansmani kolaylastirmak,
ekonomik kazanimlarin kaybedilmemesini saglamak i¢in siirdiiriilebilirlik adina
gelismis iilke merkez bankalarmin kurmus oldugu Uluslararas1 Odemeler Bankasi
(Bank for International Settlements) onemli bir gorev iistlenmektedir. Bu kurulusun
igerisinde ki finansal degerlendirme komitelerinin yillar igerisinde belirledigi cesitli
usul ve esaslar cercevesinde Bankalarin risk yonetiminin dogru kararlari vermesi
adma, Risk ‘in tanimlanmasi1 ve yonetimi gibi temel ihtiyaglara yonelik siirecler
belirlenmis ve bu sayede dogru risk yonetiminin mali sinirlart ve kurumsal gergevesi

ortaya koyulmustur.

Bu gergeve sayesinde bankalarin aktif risk yonetim siirelerinde bir bankanin
karsilasabilecegi tiim risklere karsi Onceden alinmasi gereken mali ve hukuki
tedbirler ve dolayisiyla alinacak bu tedbirlerle beraber bankalar agisindan risk

olasiligini kontrol edilebilir seviyelere indirgemenin yontemleri gosterilmistir. Bunun
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disinda da piyasa sartlarinda rekabet ve dayaniklilik gibi mali tecriibelerin

diizenlemeler sayesinde bankalar i¢in bir referans olarak alinmasini saglamistir.

Risk Yonetimde amac riskleri kontrol edilebilir seviyede tutmak ve bu
risklerin niceliksel ve niteliksel degerlendirmelerinin var olmasmi saglamaktir.”®
Dolayisiyla risk yonetim siireglerindeki asamalarin her birine katki saglayan Finansal
riskleri 6nemli Glgiide risk profilleriyle birlikte belirlemek bir yontem gerekliligini

getirmektedir. Bu yontemler ise;

- Bankalarin risk izleme departmanlar1 tarafindan yapilan risk alanlarinin
analitik tekniklerle belirlenmesi ve iligkinin anlasilmasi,

- Trend analizi yaparak degisik ve farkli siirelerde bankanin mali
gostergelerinin yorumlanmasi,

- Bilango ve Gelir tablosu ile zaman dilimleri arasinda farkli bankacilik
sektoriinde veya uluslararasi bankalarla arasinda finansal karsilastirmalar
yapilmasi,

- Cesitli rasyolar ve egilimler ile birlikte incelenme ve risk ile ilgili yararh

bilgiler saglamadir.

Bu perspektiften bakarak yapilacak analiz ile olumsuz durumlarin nedenini
o0grenmeye, etkisini Olgmeye ve Onlemini alarak Risk YoOnetiminin saglikli

yiiriitiilmesine katki saglanmaktadir. "
Risk Yo6netiminin siirecleri olugturulurken;

- Riskin Belirlenmesi
- Riskin Izlenmesi

- Riskin Denetlenmesi
olmak {izere 3 agama iizerinde yogunlaslhr.80

Bankalarin bu risk yonetim fonksiyonu islevi siirekli olarak varliklar ve mevcut
riskli portfoyler lizerinde risk Sl¢limii yapar ve olasi zararlarin boyutunu azaltmak

icin bankanin diger fonksiyonlariyla iletisim igerisinde bulunarak etkin risk

78 J. Bessis,a.g.e.p-37
¥ H.Van Greuning, Z. Igbal, “ Risk Analysis For islamic Banks”The World Bank Books,2007,p-65
8 R.Apostolik,C.Donohue,P.Went,a.e.
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yonetimini uygulamaktadir. Bunun yaninda diizenleyici bir bakis agisina sahip risk
yonetimi, banka icerisinde ki risk politikalarin1 siirekli izleyerek ve denetleyerek

uluslararasi piyasa sartlarinin geregine gore hareket etmeyi kolatylatstlrlr.81 :

Bu nedenle Risk Yonetimde bankalarin risk profilini arttiran veya azaltan,
onemle {lizerinde durulmasi ve degerlendirilmesi gereken kiiresel dlgekte gegerli risk
tiirlerinin incelenmesi gerekmektedir. Ozellikle de Finansal Istikrar Kurulu’nun

(FSB)® belirlemis oldugu Slgiitlerden® ;

- Risk Istahmin prensiplerini belirleme ve buna baglh Etkin bir Risk
Yonetiminde, Ust yonetim basta olmak iizere hiyerarsinin iist basamagindan
en alt basamagma kadar stratejik karar alma siireglerini anlasilir seviyede
tutma,

- Risk kiiltliriiniin kurulmasimi saglama ve Finansal raporlamanin dogru ve
zamaninda yapilmasi kilma,

- Risk profilini, Risk limitleri, Risk Kapasitesini ve Risk istahinin ¢ergevesini
kurum igi her seviyede belirleyerek banka sermayedarlar1 dahil etkin bir risk
politikasi izleme,

- Finansal olaylar durumunda risk tiirlerinin belirlenmesini kolaylastirmak igin

mali olarak ileriye doniik senaryo analizleri ve stres testleri yapmak,

Riskin yonetiminde 6nemli bir ¢er¢eve olusturmaktadir.
2.2.Finansal Risk Tiirleri

Finansal Risk tiirlerinin belirlenmesi saglanirken, gelismis iilkelerin merkez
bankalarinin bir araya gelerek kurduklar1 Uluslararast1 Odemeler Bankasinin (Bank
for International Settlements-BIS) 1974 yilinda Basel Bankacilik Denetim
Komitesini kurmus, ardindan 1988 yilinda ve sonrasinda da 2004 ve 2011 yillarinda
getirilen gesitli diizenlemelerle birlikte bankacilik piyasasinin gerek kiiresel krizler
sonras1 gerekse biiylimeye bagli finansal gelismelerin beraberinde getirdigi risk

yonetim zorluklar1 ifade edilmistir.

81
A.e.
82 -20 Tarafindan kurulmus uluslararasi bir kurulustur.Mali istikrarin Kiiresel 6lgekte saglanmasi
icin diizenleme ve tavsiye de bulunma yetkileri bulunmaktadir./www.fsb.org
8 http://www.fsh.org/wp-content/uploads/r 131118.pdf?page_moved=1, (Cevrimici), 07.07.2016
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Basel anlagmalart (Basel I, II, III) adi altinda ki mali ve kurumsal
diizenlemeler cercevesi ile ihtiyaca binaen hazirlanan bir takim raporlar ve bu
raporlarla da BIS tarafindan zaman igerisinde ifade edilen cesitli risk tiirleri

belirlenmistir.

Finansal Risk Tiirleri kendine 6zgii durumlar ¢ergevesinde zaman igerisinde
belirlenerek Finansal Risk Ydnetiminin ¢oziime yonelik 6nemli agamalarin1t meydana
getirmistir. Finansal Yonetimin amaci karlilik ve risk diizeyi tarafindan tanimlanan
bir bankanin degerini maksimize etmek ve riskin kontrol edilebilir bir seviye de
yonetilmesi gerekildigi belirtilmekte oldugudur. Bunun yaninda Finansal Risk
yonetimini teorik olarak Hazine fonksiyonu, finansal planlama ve biitgeleme,
muhasebe-bilgi sistemleri ve i¢ kontrol faaliyetleri olusturmaktadir. Bankacilik
pratiginde ise bankanin ticari ve mali risklerinin stratejik sermaye planlamasi ve
aktif-pasif yonetimini kapsayan bir risk yoOnetiminin izlenmesi ve riskin
tanimlanmasi, Olgiilmesi ve izlenmesi siireglerinin  yer aldigi asamalar

olusturmaktadir.
2.2.1. Kredi Riski (Credit risk)

Kredi Riski, Bankacilik sektorii risk yonetiminin merkezinde olan en 6nemli
risk tiirlerindendir. Risk tiirleri ile iliskisi bakimindan anlasilmasi ve yonetilmesi
hassasiyet gerektirmektedir. Kredi Riski, bankanin veya finansal aracinin kredi
anlasmasindan dogan anapara, faiz ve nakit akis gibi geri 6deme tizerine kurulu borg
O0deme yiikiimliiliiklerini kredi anlasma kosullarindaki gibi yerine getirmemesi ve bu
asamada ortaya ¢ikan kars1 taraf riski olup ayn1 zamanda bor¢ 6deme yiikiimliiliglini
yerine getirmeme asamasindan sonra temerriit halinin yasandig1 andaki kayip (Loss
Given Default-LGD) ve temerriit anindaki risk tutarinin ( Exposure at Default —

EAD) bir bankanin kredi riskini olusturmasi olarak degerlendirilen bir tiirdiir.2*

Bankalarin mali yapilarinda kredi riskine maruz kalmalari, banka likiditesini

dogrudan etkileyecek ve nakit akis problemlerini beraberinde getirecektir.

8 ). Bessis,a.g.e.p-28
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Bu nedenle kredi veya karsi taraf riski olarak ydnetilen bu tiir risklerin
belirleyicileri arasinda sadece finansal borglu olarak bir nevi tiiketici konumundaki
birey veya sirketler degil, finansal bor¢lunun riskini dolayli olarak da etkileyen
icinde bulundugu iilke ekonomisinin sartlar1 da etkili olmaktadir. Dolayisiyla Ulke
riskinin de kredi riski icerisinde degerlendirilmesi ve bor¢lunun finansal bilgilerinin

yeterliligini tespit etmekte, 6nemli bir odaklanma olmaktadir.®®

Bankacilik ve Finansal Hizmetler sektoriiniin bilangolarindaki aktif pasif
uyumsuzluklarina maruz kalmalar1 ve banka basarisizliklartyla karst karsiya
kalmalarinin bir diger sebebi ise bilangolarinda %70’den fazla kredi riskini tasimalar

. e 86
ve bu riskin yonetilme sorunlaridir.

Kredi riskini yonetirken riskin Olciilerek siirekli izlenmesi ve dolayisiyla
kontrol edilmesi ardindan raporlama islemlerinin yapilarak risk komitesince riskin
karsilig1 olarak sermaye ayrilmasi veya riskin yayilmasi (spread) politikas1 gibi mali

Onlemler alinmasi stiregleri dikkate alinmalidir.

Kredi Riski Yonetilirken Kalitatif Modeller, Kredi Skorlamasi

(derecelendirme) ve Newer modellerinden faydalanilmaktadir.®’

Kredi Riskinin yasanmasma 6rnek verilirse ®; 2007 Yilinin Aralik ayinda
Isvigre’nin ve diinyanin en biiyiik bankalarindan biri olan UBS’in (Union Bank of
Switzerland) yiiksek riskli mortgage krediler ile (subprime mortgage borrowers)
riskli miisterilerine vermis oldugu kredilerin geri 6demelerinin ve kredi kayiplarinin
yasanmasi sonucu (LGD ve EAD dahil) 10 milyar dolar seviyelerinde zarar
aciklamasidir. Yasanan bu durum karsisinda kredi risk modelleme siireglerinin
karmagikliginin ve yanlis modellemenin, miisteri belirleme yontemlerinin hatal
oldugu ve yasanan durumun bdylesine biiylik bir bankanin hata yapmasina sebebiyet
verdigi goriilmiis bunun iizerine diinyadaki bircok bankanin hatali mortgage

O0demeleri yapabileceginin olasilig1 {izerine degerlendirmelerde bulunmustur. Bunun

8 S Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning,”Analyzing and Managing Banking Risk”,Wolrd Bank
Publications,2003,p.135-136

8 H.Van Greuning,Z.lgbal,a.g.e.,p.120

87 7. Tung Aloglu,a.g.e.,syf.31

8 R.Apostolik,C.Donohue,P.Went,a.g.e.,p.15

62



lizerine gelinen noktada diinyada birgok finansal kurum ve sirketin milyarca dolar

zarar acikladigi goriilmiistiir.

2.2.2. Piyasa Riski (Market risk)

Piyasa riski, finansal pazarlarin igerisinde barindirdigi gelir, faiz oranlari,
doviz kuru ve kredi yayilmasi gibi faktorlerin var oldugu piyasa igerisinde degerinin
dalgali seyir izlemesi; Ticari bankalar i¢in istikrarl likit yatirim portfoyleri ile fonlar
arasindaki risk profillerinin uyumsuzlugu, yani piyasa dalgalanmasina karsi
portfdylerindeki ayarlama zamaninda ve 6zelliklerine uygun olmaz ise yasanacak

sapmanin piyasa riskini dogurmasi olarak aciklanmaktadir.®

Bunun yaninda Piyasa Riskini bilango i¢i ve bilango dis1 piyasa fiyat
hareketlerinden kaynaklanan pozisyonlardaki kayip riski olarak ta tanimlanir ve
onceden alinmis pozisyonlarin sabit getirili enstriimanlar, faize duyarli bor¢lanma
senetleri, hisse senetleri, doviz ve emtia fiyatlarindaki kayip sonrasinda bu gibi

yasanacak risklerin de birlikte degerlendirilmesidir.*®

Piyasa riskine ait degerleme yapilirken “tarihi simiilasyon yaklasimi
(historical simulation approach)”,Delta-normal veya varyans/kovaryans metodolojisi
(delta-normal or variance/covariance methodology) ve Monte Carlo simiilasyonu

(Monte Carlo simulation) yéntemleriyle hesaplamalar yapilmaktadir.™*
2.2.3. Operasyonel Risk (Operational risk)

Son yillarda bankalar kredi ve piyasa riskini yonetirken bu iki tiir risk disinda
baz riskli sorunlar ile karsilasmaktadir. Ornegin Dolandiricilik ve hirsizlik gibi Dis
kaynakli sorunlarin olusturdugu riskler, yasal mevzuattaki degisen ylikiimliiliikler
neticesinde olumsuz yasanan durumlarin getirdigi riskler, personel hatalarinin

yarattig1 riskler olmak iizere bankalarin bilgi teknolojileri iizerine kurdugu tiim

8 S Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning,a.g.e.,p-225
% J Bessis, B. 0’Kelly.,a.g.e.,p.189-190
%1 S Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning.,a.g.e.,p-245
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faaliyetlerin kendi i¢ sistemlerinde barindirdigi tiim siire¢lerde yasanacak her bir

sorunun Operasyonel riskin varligina isaret etmektedir.

Dolayisiyla Operasyonel risk tiim banka islemleri ve faaliyetlerini etkileyen
dis kaynakli ve i¢ kaynakli olaylarin tiim siireglerinde yasanan kayiplarin boyutunu
gostermekte ve gelisen bankacilik piyasasi ile birlikte operasyonel riskten dogan

kayiplar banka karliligina olumsuz etki etmektedir.

Operasyonel riski yetersiz ve basarisiz ig siireglerin insanlar ve sistemler veya
harici olaylar kaynakli bir kayip olarak nitelendirilebilirken, 21. yiizyilin gelisen
bankacilik teknolojisi ile e-ticaretin biiytimesi, dis kaynak kullaniminin artmasi, daha
fazla kredi kullanimi gibi gelismelerden &tiirii de operasyonel riskin artmasini
tetiklenmektedir. Dolayisiyla Bankacilik sisteminde bugiine kadar yasanan her ortak
problemin sebebi irdelenmis ve operasyonel risk faktoriiniin dogru yonetilmesi adina
bankalarin i¢ sermaye ve tahsis siire¢lerinde operasyonel riski olusturacak etkenlerin

risk ¢ergevesine dahil edilmesi saglanmustir.*?

Operasyonel riskin her banka tiirii ve yapisi igerisinde kendine 6zgii durumlar
dogrultusunda aragtirilmasi gerektigi ve risk olaylarin1 degerlendirirken de yiiksek
frekans/diistik etkili riskler ve diisiik frekans/yiiksek etkili risklere odaklanmanin
dogru olacag belirtilmistir. Bunun sonucunda da operasyonel risklerin hesaplanmasi
icin Temel yaklasim, Standart yaklasim ve Ileri Olgiim yaklasimi gibi ii¢ farkl

yontemler ile odaklanmanin dogru olacag: kanaatine vartlmugtir.”

Operasyonel Riskin yasanmasina ornek verilirse® ; 1995 yilinda Baring
Brothers adli Londra merkezli banka, i¢ kontrol siire¢lerinin ve prosediirlerinin
operasyonel olarak riski yonetememesi sonucu yaklasik 1,3 milyar dolar zarar etmis
ve bunun sonucunda tiim yiikiimliliikler ile birlikte ING grubu tarafindan 1,5 milyar
dolar seviyelerinden satin alinmistir. Yasanan bu siiregte en O6nemli olumsuz
gelismelerden birisi, Singapur Vadeli islemler Borsas1 ve Osaka Menkul Kiymetler
Borsasinda sirketin borsa tacirleri tarafindan bazi ticaret ve muhasebe kayitlar

maniplile edilerek iki yil boyunca kayiplar gizlenmis ve pozisyon alinmasi i¢in Japon

% 3 Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning.,a.g.e.p-117-118.
% R.Apostolik,C.Donohue,P.Went,”Foundations of Banking Risk.,a.g.e.,p.180-181
% R.Apostolik,C.Donohue,P.Went,a.g.e.,p-181
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borsasinda bir artis beklenilerek Japon hisse senedi endeksinde vadeli islemler

yapilmustir.

1995 yilina gelindiginde Kobe’de olan yikici deprem sonrasi Japon hisse
senedi piyasasi hizla sert bir diisiis ile karsilastiginda Baring sirketinin 6nemli oranda

mali kaybina yol agmustir.
2.2.4. Faiz Oram Riski (Interest rate risk)

Faiz orani riski Bankacilik sektoriinde bankalarin bilangolarindaki alacaklari,
tasarruflari, faizli olarak mevduat kanaliyla sagladiklari gelirler veya yiikiimliiliikler
gibi ortiili veya agik faiz riski tasiyan gelir ve giderlerini 6nemli Gl¢iide kontrol
altina almadiklarinda veya Ongoriilenin aksine olumsuzluklarin olmasi halinde

yasanan bir durumdur.

Zaman igerisinde sabit faizle verilen yiiksek kredinin tasidigi riskin
belirsizligi degisken faizle verilen daha az tutarli kredilerden daha diisiik olsa bile
buna ragmen tutarlarin degerinden bagimsiz olarak diistiniildiigiinde belirsizligin
daha az olaninda faiz orami riskinin tasimadigindan bahsedilememektedir.
Dolayisiyla her iki tiir kredinin arasindaki faiz riskinin tasidigi fark aslinda sabit

faizli kredinin tagidig1 firsat maliyetinin iistlenilmesidir.

Bunun yaninda banka miisterilerinin beklenmedik davranislari sonucu erken
odeme veya iilke ekonomik konjonktiirel hareketliliklerin getirdigi faiz oranlarindaki
hareketlenmeler sebebiyle net faiz gelirleri diismeye baslayabilir ya da faizin
maliyeti ve faiz gelirlerinin arasindaki fark pozitif olursa da faiz oranmi riskinden
bahsedilebilmektedir.*

Banka varlik ve yiikiimliiliikklerinin yeniden fiyatlama sonucu getiri egrisinin
egimi ve sekli degisikliklerinde yasanan uyumsuzluk faiz orani riskini olusturmakla
beraber yasanan faiz orani riski ortami, likidite yonetimini etkileyecegi i¢in banka
aktif-pasif yonetimi tarafindan gelir, sermaye ve yiikiimliiliikklerin korunmasini da

beraberinde etkileyebilecektir.*®

% J Bessis,”Risk Management in Banking” Wiley Publications,2011,p-33-82.
% S Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning.,a.g.e.p-248
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Faiz Riskinin yasandigi bir duruma &rnek verilirse”’; Amerika Birlesik
Devletlerinde tasarruf ve kredi birlikleri olarak adlandirilan “Thrifts” bankalar
(S&Ls), agirlikli olarak mortgage kredileri vermektedirler. 1980 yilindan 1990’h
yillara kadar bu tiirdeki birgok kuruluslar (S&Ls), mortgage kredilerinin artmasiyla
birlikte her ne kadar ipotek tesisi karsilig1 kredi kullandirimi artiyor olsa da varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yonetiminde ciddi bir uyumsuzluk ve faiz orami riskiyle karsi

karsiya kalmiglardir.

(S&Ls), 1980’11 yillarda %6 sabit faiz ve 30 yil vade ile ipotek karsilig
mortgage kredisi kullandirmakta, Ayni1 zamanda %2 faiz orami ile kisa vadeli
mevduat toplayarak mortgage kredilerini finanse etmekteydi. Dolayisiyla getiri egrisi
riskini degerlendiren bu tiir kuruluslar o giinkii sartlarda bu davranis pozisyonunun
ekonomik getirili olduguna inanmaktaydilar. Fakat ABD’de faiz oranlar yiikselme
trendine girince bu kuruluglar (S&Ls), mevduat faizlerine %9-10 oranlarina yakin bir
O0deme yapmak zorunda kaldiginda ,30 yillik % 6 sabit faizli verilen mortgage
kredilerinin karlihig1 ve stirdiiriilebilirligi faiz riskine yani yeniden fiyatlama riskine
maruz kalmig alternatif pozisyon alma imkanin da olmamasiyla birlikte sonucta
bircok S&Ls kuruluglart iflas etmistir. A.B.D. Hiikiimetinin yasanan bu durum
karsisinda S&Ls kuruluslarini kurtarmak icin bazi raporlara gore 150 milyar dolar
seviyelerinde kaynak tahsis ettigi bunun yaninda ise bazi tahminlere gore yasanan bu

zararin bilancosunun 500 milyar dolar seviyelerinde oldugu belirtilmektedir.

Bu sebeple faiz riskinin finansal riskler igerisindeki varlik-yiikiimliiliikler
yonetimi olarak (Asset-Liability Management-ALM ) tasidigi hassasiyet bankalar
icin ¢ok Onemlidir. Bunun i¢in bankalarda aktif-pasif pozisyonun dengelenmesi
adina likiditenin, faizin ve kredilerin zamanlama hatalarina maruz birakilmadan,
likidite ihtiyacin1 kriz haline doniistirmemesi gerekmekte, ardindan da piyasanin
sartlarina hizlica uyarlanma saglayip piyasa dalgalanmalarma ragmen dinamik bir

slireci yonetebilmesi ve sonugcta faiz riskini minimize etmesi gerekmektedir.

% R.Apostolik,C.Donohue,P.Went,a.g.e.,p-39.
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2.2.5. Doviz Kuru Riski (Foreign exchange risk)

Doviz kuru riski, bir banka bilangosunun doéviz kurlarindaki yasanan olumsuz
degisimler neticesinde yabanci para cinsinden pozisyon a¢igina maruz kalmasi

nedeniyle yasanan nakdi kayip olarak tanimlanmaktadir.

Ozellikle bankacilik sektdriinde doviz kuru riskinin dogrudan etkiledigi, nakit
akislari, doviz varliklar1 ve bor¢lanmalar, net kar1 etkilemekte, bununla beraber de
kur hareketlerinin yasanmasiyla borsa degerleri etkilenerek hisse senedi degerlerinde

kayiplar yasanmaktadir.

Doviz kuru riskini kontrol edilebilir seviyede tutmak i¢in makroekonomik
istikrarin iilke ekonomisine kazandirilmasi (ekonomik risk) ve fiyat istikrarinin
saglanmasinin (¢eviri riski) 6nemi yaninda banka risk yonetiminin koruma stratejileri
(islem riski) ile tiirev araglarmi yonetilmesi ve doviz kuru risk pozisyonunu

belirlemesi de gerekmektedir. %
2.2.6. Uyusmazhk Riski (Mismatch risk)

Uyusmazlik riski (mismatch risk) likidite riskini ve faiz orani riskini ima
etmekle beraber Varlik ve Yukumliliiklerin sifirlanma tarihinde vade ve faiz orani

arasindaki agikligi belirleyerek bankanin yapisal pozisyon riskini gtisterrnektedir.99

Bankalar, piyasa sartlarinin kotii gitme egilimini stirdiirdiigiic kisa siireli
donemlerde veya kisa vadeli finansman sorunun ortaya ¢ikmamasini istediginde
finansmanin giivenceye alinmasini saglamak isterken orta veya uzun vadeli

bor¢lanma politikas1 giitmektedir.

Ciinkii kisa vadeli bor¢lanma yaptigi durumlarda uzun vadeli kredilendirme
yapmakta; uzun vadeli bor¢lanmaya gittigi durumlarda kisa vadeli kredilendirme
yapmaktadir. Dolayisiyla bu sekilde likidite riskinin banka igerisinde siirdiirtilebilir

seviyede kalmasini saglayarak finansal varlik ve yiikiimliikleri arasindaki uyusmazlik

% M.Papaioannou.,”Exchange Rate Risk Measurement and Managment: Issues and Appoaches
for Firms” IMF Working Paper, 2006,p-4
% J.Bessis,a.g.e.p-34-35
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riskinin pozitif yayilmasini saglamakta (Spread) ve olast etkilere karsi da

korumaktadir.

Piyasalarda yasanacak ciddi olumsuz gelismeler bazen uyusmazlik riskinin
yonetilmesini sinirlayabilmektedir. Bu gibi durumlarda da bir nevi kaldiragh finansal
sisteme endeksli bankacilik sektorii yani geleneksel bankacilik sistemi artik
stirdiriilebilir olmayan tiirev araglarindan fayda saglayamayacak duruma
gelebilmektedir. Dolayisiyla 1980 yillarda ABD’de tasarruf ve krediler ile giindeme
gelen thrifts bankalar, faiz oranlarinin sert bir sekilde yiikselmesiyle beraber Federal
Rezervin anti enflasyonist politikalar1 neticesi yagsanan kayiplar1 uyusmazlik riskinin

yasanmastyla birlikte olumsuz bir 6rnek teskil etmistilr.lo0
2.2.7. Likidite Riski (Liquidity risk)

Bankalarin finansal yapilarindaki kirilganliklarimi zaman igerisinde ¢esitli
teknikler ile 6lgmek ve olas1 riskli durumlar1 yasama olasiligini saptamak bankacilik
sistemi i¢in kuskusuz onemli bir yaklasimdir. Ciinkii bankacilikta finansal yapilar
olarak burada kastedilen unsurlardan birisi, Bankacilik sektoriiniin bilancolarindaki
mali goriiniim, finansal olarak ne seviyede olduklarini gosterir gesitli rasyolar, stres
testleri sonuglari ve risk senaryolarinin sonucunda alacagi pozisyonlardir. Yani bir
nevi likidite riskine karsi bankalarin ne 6lgiide dayanikli olduklarinin hazirhigidur.
Bu nedenle bankalarin bilangolarinda her iki tarafta ki (aktif-pasif) varliklarin ve
bor¢larin yiikiimliiklerini zamanla ne 6l¢iide karsiladig1 veya nasil karsiladigi gibi

nakit akis siireglerini belirlemelidir.

Likiditenin durumunu ortaya ¢ikarirken aslinda Likidite riskinin yapisini ve
tirtinti, Likidite riskinin dlglilmesini, izlenmesini ve yonetimi kolayca belirlenmis

olmaktadir.

Likidite, bankalarin varliklardaki fon artiglarin1 ve vadesi gelen borglarmi
kabul edilemez bir zarar olmadan karsilama veya 6deme yetenegi olarak adlandirilir.
Ve zaman igerisinde banka miisterilerinin bor¢ veya fonlarindan &deme talep

etmeleri, piyasa sartlarinin kotli gitmesi, yabanci para yiikiimliiliklerinin olumsuz

100 Ae
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etkilenmesi gibi durumlar karsisinda likidite yilikiimliilikklerini caligtiramadiginda
likidite riski ile karsilagilirlar. Bu durumda riskin yonetilmemesi gibi sartlarda da

kolayca iflaslar yasanabilmektedir.*™*

Bankalar beklenen veya beklenmeyen yiikiimliiliiklerini, fonlamadan veya
piyasadan kaynakli siirdiiriilemez bir noktaya tasirsa bilangonun her iki tarafindan
gelen likidite riski ile karsilasir. Dolayisiyla fonlanmadan kaynakli risk, maliyet
yonlii ve gelecekteki yiikiimliiliiklerini daha yiiksek bir maliyetle karsilamasinin az
veya cok ihtimalinin disiiniilmesi gerekilmekte; piyasa fiyatlamasindan kaynakli
riskte de yetersiz piyasa derinliginin veya pazarin bozulmasi nedeniyle varliklarini
nakite, parasal degere doniistiirememesi gerekmektedir. Bu durumda da bilangolarin

ve bankalarin kaynak problemlerine yol agmasi s6z konusu olabilmektedir.

Burada piyasa kaynakli risklerin fonlamadan kaynakli risklerden
ayrilmasinin sebebi bankalarin piyasa gibi dissalliktan ve i¢ kaynaktan sorunlar
yasamasi; fonlama riskinde ise bankanin yiikiimliiliikklerini piyasa riski ile birlikte
yeniden yerine getirememeyi yasamasidir. Bu nedenle likidite riski bilangonun
aktifinde bir nevi piyasa fiyatlama riski olarak adlandirilmakta, fonlama riski ise

bilangonun pasif tarafinda refinansman riski olarak adlandirilabilmektedir.'%?

Fonlama Riski:
- Gunluk islemlerinde yikumliltklerini

/ kargilamada zorluk cekme
- Fon maliyetlerinin ylkselmesi

\ Piyasa Fiyatlama Riski;

- Duslik islem hacimli pazar
- Piyasanin bozulmasi sonucu varliklarin nakde
donistiirilme zorlugu

2.2.8. Fonlama Riski (Funding risk)

Bankalarin finansman maliyetleri yiiksek oldugunda bunu karsilamak zorlagir
ve imkansiz hale gelirse burada fonlama riskinden bahsedilmektedir. Dolayisiyla

fonlama riskinin varligindan bahsedilirken bankalarin risk algisinin - ve

101 2 Apostolik,C.Donohue,P.Went.,a.g.e.p-40
192 G, Adalsteinsson, The Liquidity Risk Managment Guide,Wiley Finance Series,2014, p-25-26
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yonetilmesinin finansman politikalariyla nasil uyarlandigina bakmak gerekmektedir.
Beklenmedik durumlarda veya sik sik ihtiyaglari i¢in piyasadan fon talebinden
bulunan bankalarin riski yonetememe problemi algisi yaratilirsa, bor¢ verecek
kuruluslar nezdinde negatif sinyal veriyor goriintiisii hakim olur. Bu da fonlarin
maliyetinin bankanin kredi itibarina bagimli olmasi sebebiyle kredi talebi sikligindan
dolay1 bankaya karsi negatif pozisyon alinabilir ve sonugta finansman maliyetini de
yiikseltir. Dolayisiyla birgok yatirim ve kredi kuruluslarinin finans kuruluslariyla is
yapma ve ticari iliski kurulmasini asgari 6lgekte baz aldigi kredi notu (credit rating)
vasitasiyla yiiriitiildiigii goz oniine alinirsa, kredi notlar1 bankalar icin kritik bir faktor

haline gelmis olmaktadir."®

Bankalarin likidite sikisikligt durumlariyla karsilagsma ihtimalini gozeterek
alternatif finansman kaynaklari tutmasi gereckmektedir Bu nedenle uzun vadeli
varliklarinin piyasa fiyatlari igerisinde daha dalgali seyredebilecegi ve satisi altinda
da kayip yasanmasinin miimkiin olabileceginden genellikle kisa vadeli varliklarinm
tercih etmektedir. Gelinen durumda bankalarin fonlama kaynakli likidite riskleriyle
karsilagsmas1 s6z konusu oldugunda zararsiz veya diisiik kayiplara maruz kalarak riski
tamamlayabilmek i¢in bankanin mali durumundan bagimsiz olarak sifira yakin
noktaya yani iskontoya tabi yiiksek likiditede ve ikincil derecede hizli satilabilecek
yeterince  ¢esitlilikte likit varliklar ile likidite tamponlar1 olusturmalart
gerekmektedir. Boylece riskin krize donlisme sathasinin baglarinda bankalarin acil

ithtiyaclar kargilanmig olmaktadir.%*

Bankalarin fonlama likidite riskinin Ol¢limii esnasinda kullanilan iki ana
gosterge bulunmaktadir. Bunlar nakit sermaye pozisyonu ve orta-uzun vadeli

fonlama oranlaridir.*®

Nakit Sermaye Pozisyonu, bankanin kolaylikla veya hemen tasfiye edebilecegi
kayitsiz varliklardan, talebe karsilik olarak geri 6denebilir veya ¢ok kisa siirede

yenilenmesi makul derecede kesin kabul edilemeyen yikiimliiliklerden ve fon temin

103 3 Bessis,a.g.e.p.32
0%https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_lliskin_Duzenlemeler/13
975likidite_riskinin_yonetimine_iliskin_rehber.pdf”., (Cevrimigi), 09.07.2016, syf.27

195 R Ruozi and P.Forari,” Liquidity Risk Managment in Banks:Economic and Regulatory Issues ,
Springer Briefs in Finance,2013,p.16-17
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etme taahhiidiinden ¢ikarilmasiyla elde edilir. Bu sayede banka, miisterilerine nakit

tutarlar vermeyi bir zorunluluk olarak yerine getirmede problem yasamamaktadir.

106 N kit Sermaye Pozisyonu = Kisitlanmamus Varliklar - Kisa Vadeli Bankalararasi

Fonlama — Cekirdek disi mevduat — Cekilmemis taahhiitler

Orta-Uzun vadeli fonlama oranlari orta ve uzun vade dilimindeki
yiikiimliiliikler ile en azindan baglantili bir siire olan varliklarin oram1 vasitasiyla
Olciiliir.

107

“_ 9

Uzun vadeli Fonlama Orani = n” yilindaki fonlarin toplami

9

n” yilindaki varliklarin toplami

Bankalar tarafindan isletilen vade doniisiim fonksiyonu sayesinde uzun vadeli
fonlama oranlarmin siklikla %100 ‘“lin altinda olacagimi beklemek normaldir.
Bununla birlikte bir veya daha fazla oranin belirli sinirlarin altina diismesi bankanin
likidite riski acikliginin bir gostergesi olarak yorumlanabilir. Bu gostergeler buna
gore tiim banka yonetimiyle baglantili finansal giriglerin ve ¢ikiglarin dinamiklerini
ve bunlarin tezahiir ettigi kesin am1 g6z ardi ettikleri icin statik bir likidite riski

temsili sunmaktadir'®

2.2.9. Piyasa Fiyatlama Riski (Market price risk)

Piyasa derinliginin yetersizligi, ger¢ege uygun degerlemede sorun yasanmasi,
ticaret hacminin diismesi ve piyasa likiditesinde daralma, aktif pazarin inaktif pazar
haline doniismesi ve hazine bonosu veya tahvil gibi yiiksek likitli varliklarin
piyasada islem gormeye baslamasiyla birlikte tiim piyasa fiyatlamasi igerisindeki bu
tir gelismelerin yasanmasi, bankalarin likidite sikisikliginda, fiyatlama riskiyle

maruz kalmasim gostermektedir.'%

106 A .
07 pe.
108 A .
109 3 Bessis,a.g.e.p-34
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Piyasanin fiyatlama riski karsisinda likiditenin bankalar i¢cin daha 6nemli hale
gelir ve bankalararasi bor¢ verme veya borglanma talepleri artmaya baslar yasanan
bu olagan durum karsisinda konjonktiirel sartlar altinda bor¢ verme istah1 veya borg
yeteneginin azalmasi bankacilik sisteminde likidite riskiyle karsilagsan bankalar1 ¢ok

zor durumda birakabilmektedir.

Piyasalardan kaynakli yasanacak olas1 bir likidite riskinin banka kaynaklarinda
daralmaya gitmesini tetikler ve olasi yatirnmlarinin finansmanimi da etkilemektedir.
Bu etkilenmenin getirdigi mikro ve makro diizeydeki negatif ayrisma ile birlikte
mevcut sartlarda nakit giris ve cikislarinda problem yasanabilir. Ozellikle gelisen
piyasa ortaminda menkul kiymet gibi varliklarin degerinin diigmesine ragmen riski
azaltmak i¢in likiditeye doniistirme islemleri bir pozisyon almayi
gerektirebilmektedir. Bu sebeple bankalar menkul kiymetlerini teklif edilen ile arz
edilen fiyat1 arasinda ortalama bir fiyat tizerinden degerlendirme yaptiklari i¢in bir
pozisyon tasfiyesine devam ederken ortalama fiyat ile teklif fiyati arasindaki farka
iliskin alt geliri dikkate almaktadirlar. Tutulan pozisyon miktari 6nemli oldugunda
gercek alim-satim marj1 normal pazar kosullarinda ortalama degerinden Onemli

Olctlide farklilasabilir ve ¢ok daha yiiksek olabilir.*°

Burada piyasa likiditesi riskinin toplam maliyetinin hesaplanmasini formiil ile ifade

edersek :

C=P.[s"+kM ;P ]+2

Burada Maliyet ( C ), Bankanin elden c¢ikarmak istedigi pozisyon miktar1 ile
baglantili endojen faktorler iligkili olan ve tasfiye altindaki menkul kiymetin fiyat: (
P ), fiyat-teklif arasindaki farktan olusan marjin yiizdesel ifadesi (s™ ) ve piyasa
biiytikligii ( M), olarak belirtilmistir. Ortalama marjin toplam piyasa biiyiikligi ile
iliskisi negatif (M"),tutulan pozisyonun tutar1 (P* ) ile pozitif iliskilidir. (k) faktorii

ise kiiresel piyasa biiyiikliigiine ve tutulan pozisyonun miktarina baghdlr112

19 R Ruozi and P.Forari,A.g.e.p.21
A,
12 pe.
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2.3.islami Bankacilik Finansal Riskleri

Islami Finans Hizmetler Kurulu tarafindan (IFSB) Islami bankalarm
karsilastiklar1 risklerin goz Oniinde bulundurarak cesitli diizenleyici ve seffaflig
arttirict uygulamalar getirmistir. IFSB tarafindan belirlenen ilk amacin Islami
bankalar i¢in kar maksimizasyonu yapmasi degil risk-sharing (risk paylasimi)
yaparak etik ve ahlaki maksimizasyonu ilk amag olarak belirlemesidir. Dolayisiyla
da geleneksel finans sistemlerinin diizenleyicilerinden ayrildigi en dnemli farkta bu
olmaktadir. Bunun iizerine Islami bankacilik hizmet anlayisi ile risk paylasim
yapilarinin belirlenmesinde dikkat edilen husus, bankalarin kaynak yaratma
stirecinde bireysel/firma gibi mudilerinden elde ettigi mevduatlar ve sermaye
unsurlariyla birlikte ¢esitli enstriimanlarini kullanarak finansman sagladigi bankacilik
piyasasinda risk-getiri profilini ¢izip bu risklerin islami bankalar tarafindan dikkate

alinmas1 olmustur.

Bunun yaninda ayrica Uluslararas: islami Likidite Yonetim sirketi (IILM) ve
Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Teskilati’'nin (AAOIFI) risk
yonetimini  destekleyici  yeniliklerinin ~ Islami  bankalara  kazandirilmasi

saglanmaktadir.

Basel Komitesi tarafindan da (Basel Committee for Banking Supervision-
BCBS) alinan uluslararasi kararlarla sadece geleneksel bankalar degil Islami
bankacilik sektoriindeki bankalarda bu diizenleyici ve siirdiiriilebilir bankacilik
cergevesindeki gelismeleri kendi biinyelerine kazandirmak ve entegre olunmasi adina

uyum saglamaktadir.

Islami Bankalarin Islami prensipler dogrultusunda geleneksel bankacilikta
oldugu gibi ¢esitli finansal araglart bulunmaktadir. Bu araglarin sézlesmeler yoluyla
fon saglamasi ve girisimci olan tiim cevreler ile reel ekonomi arasinda giiglii baglar

kurulmas1 faizsiz sistemin aktivitesini gittik¢e giiclendirmektedir.
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Tablo 2.1. islami Bankacihk Enstriimanlar: ve Ozellikleri

Enstriimanlar Yapisi S6zlesmenin Esas Dayanag| Tasidig1 Risk
icara Borg Tabanli ‘ Kiralama Kredi Riski
Murabaha Borg Tabanli ’ Maliyet+Kar fiyatlamasi Piyasa Riski
Selem Borg Tabanli ‘ Vadeli S6zlesme Operasyonel Risk
Istisna Borg Tabanli ‘ Sozlesmeye tabi lretim
Musareke Ozkaynak Kredi Riski

Tabanh Kar ve Zarar Paylasimi Operasyonel Risk
Mudaraba Ozkaynak Kar Paylagimi ve Zarara Operasyonel Risk
Tabanli Katlanma
Wadiah iven s
(Islami Mevduat) g:y:h ) Varliklari Muhafaza Ucreti Kredi Riskd
Qard (Odung Para) Bor¢ Tabanli | Faizsiz Finansman Ticari Risk

Kaynak: European Central Bank, Occasional Paper Series N0:146 p.32 , www.ecb.europa.eu

Islami bankacilikta risk ydnetim cercevesi igerisinde uygulamada belirlenen
baz1 spesifik riskler bulunmaktadir. Bu riskler geleneksel bankalarla da olan

risklerden sistemsel yoniiyle farkliliklari olan finansal risklerdir.
2.3.1. Finansman Riski (Financing risk)

Islami bankalar, tiiketicilerin gesitli varlik ve hizmet ihtiyaclarin1 gidermesi
adna tiiketiciye yonelik sagladigi tiim destek triinlerinin finansmani, geleneksel
bankacilik sektoriindeki sdzde karsiligi kredi olarak saglasa da aslinda 6z itibari ile
kredi ile aralarinda ©nemli bir fark bulunmaktadir. Bu fark da faizli-faizsiz
kaynaklarda finansmanin saglanmasidir. Dolayisiyla her iki banka tiirii i¢in
kaynaklarin olusturulamamasi veya sikintt yasanmasi bir finansman veya kredi
riskine déniisse de burada anlatilmak istenen, riskle beraber Islami banka riskleri

iginde finansman riskinin kredi riski olarak da bazen nitelendirildigi sdyleyebiliriz.

Islami bankalarm tiiketiciye yonelik saglamis oldugu coklu finansman
iiriinlerinden; Murabaha islemleri, Selem ve Istisna sdzlesmeleri, Mudaraba ve
Miisareke sozlesmeleri ve Icara ydntemi ile olusturulan biitiin bu faizsiz fonlama
sistemleri, bankanin miisterileri ile arasinda ki akit (sozlesme)’ten dogan
yiikiimliiliikler ¢ercevesinde zamaninda 6demelerin yapilmamasi veya borglunun

O6deme giiciiniin bozulmas1 ve asimetrik bilgi gibi karsi taraftan kaynaklanan birgok
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finansal problemler durumunda finansman veya kredi riskinin olustugu

goriilmektedir.

Islami bankalarin finansman riskine daha az maruz kalmasin saglamak igin ** ;

- Finansman riskini azaltici politikalarin sitirekli gézden gegirilmesi

- Finansman politikalariyla sinirlarin belirlenmesi,

- Yogunlasma, c¢esitlendirme yapilarak sektorel ve bolgesel risklerin
cikarilmasi,

- Risk tastyan varliklarin siiflandirilarak risklerinin 6l¢iilmesi

- Finansman kayiplar icin sézlesmelerde yeterli hiikiimlerin revize edilmesi

gibi 6nlemlerin alinmas1 gerekmektedir.
Finansman Riskinin 6l¢iilmesinde iki tiir yaklagim bulunmaktadir.™*

1- Geleneksel Yaklasim, islami bankalarin topladiklart mevduatin finansmana
yani krediye doniismesinin olgiisiidiir. Riske duyarli olmakla beraber Toplam
Aktifler igerisinde Toplam Kredilerin agirhgmin fazla olmasi riskin daha
fazla taginmasi ve karliliginda olumsuz etkilenmesi olasiliginin artmasi
demektir. Boylece Toplam Krediler / Toplam Aktifler oran1 geleneksel bir

degerlendirme yaklasimidir.

2- [Ileri diizey Kredi Riski Degerleme (Value-at-Risk, VAR) Yontemi, gelismis
kredi risk degerleme yontemidir. Bu sayede finansman risklerinin olasi
kayiplarin1 en aza indirmek, stres testleri uygulamak, bazi olasilik diizeyinde
beklenen kayiplara (Expected Shortfall) hazirlilk yapmak, senaryo
analizlerinin yapilmasini ve beklenmeyen kayiplar (Unexpected Shortfall)
icin sermaye tahsisini saglamada kolaylik saglayacak degerlendirmelerde

bulunmaktadir.

Ozellikle Basel Komitesi tarafindan 2009 yilinda getirilen Sermaye
yeterliliklerine iliskin diizenlemeler icerisinde geleneksel yontemler yerine VAR

yontemleriyle sermaye yeterlilik hesaplamalarinin kullanilmasi 6nerilmekte ve bu

113 A. M. El Tiby,islamic Banking-How to Manage Risk and Improve Profitability,Wiley Finance
Publications, 2010, p-56
14 Ae.
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sayede risk giderlerinin getirecegi yikiin de hesaplanarak kapsamli bir risk

Sl¢iimiiniin yapilmasi istenilmektedir, *°
2.3.2. Oz Kaynak Yatirnmlan Riski (Equity investment risk)

Islami bankalarin kredi olarak finansman sagladigi iiriinlerin risk ayirmini
yaparken Ozkaynaga dayali- kar-zarar paylasimli iriinler riski (Mudaraba ve
Musaraka ), Ticarete dayali- kar amaci giitmeyen zarar paylasimli {irtinler riski (
Murabaha, Selem, Istisna, Icara) ve Diger Desteklere dayali sozlesmelerin riski

(Karz-1 Hasen gibi) olarak 3’¢ atyrllmlstlr.116

Islami Bankalarin dzkaynak bazli risklerini anlamlandirmaya iliskin IFSB

Standartlar1 ¢cercevesinde de ifade edildigi lizere g

Murabaha Islemlerinde islami bankalar miisterileri i¢in kredi olarak bir malin
finansmanin1 vadeli olarak saglar ve karsiliginda o mali teminat olarak tutar. Fakat
vade siiresi igerinde miisteri banka ile arasinda kurdugu akite (sézlesmeye) dayal
O0demelerini yapmadiginda banka, kredi riskine maruz kalmaktadir. Dolayisiyla
miisterinin 6dememe durumu devam etmesi halinde malin iadesi gerceklesir. Sonug

olarak banka i¢in ilave yiik olarak fiyat ve piyasa riski de meydana gelmis olur.

Selem ve Istisna sbzlesmelerinde de zamaninda teslim edilmeyen veya
belirtilen kalite disinda verilen, zamaninda teslim edilen mallarin meydana getirdigi
basarisizlikla iiriin tesliminin gecikmesi, gelir kaybina yol agarak sermaye sorununu

arttrrabilir ve Islami bankalar icin risk olusturabilmektedir.

Mudaraba yatirimlarinda ise Islami bankalar, mudaraba yatirimlarina yonelik
mudilerinden elde etmis oldugu fonlar1 (rab al —mal, yani anapara sahipleri)
kullanma yetkisine yani vekil sifatiyla (mudarib) sahip iken yatirimdan kaynakli
yasanabilecek olumsuzluk, riskin varliginin artmasinin yaninda ayni zamanda
mudilerinin yani yatirimin sermaye kaynagi olan anapara sahiplerinin de riskini

arttirmis olacaktir. Bunun yaninda bir baska mudaraba yatirimi olarak bankanin

15 pwC,”Global Financial Markets Liquidity Study”,2015,p-136

16 g N.Misman, W.Lou, I.Bhatti,”The Determinants of Credit Risk of Islamic Banks in Malaysia: A
Panel Study”, 3 "Annual International Conference on Accounting and Finance, 2013,p-101

174 Van Greuning, Z. Igbal, a.g.e.,p-126-127
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sadece vekil oldugu veya miisterinin fonlarin1 uygun projelere kazandirilmasinm
saglayacak aracilik faaliyetlerini {istlendigi, mudarib sifatim1 3.kisi/kurumun oldugu
sozlesmelerden kaynaklanacak bir olumsuzluk durumunda riskin banka nezdinde
yine yasanabilmesi miimkiin olabilmektedir. Ciinkii mudaribin banka olmadig1
yatinm sozlesmelerinde bankanin mudaribin iglemlerini veya faaliyetlerini dogru
izleyebilmesi seffaf ve asimetrik bilgiler olmadan yonetebilmesi sahip oldugu

haklardan degildir.

Mudarib ve Miisareket yoneticisinin (ortaklik yoneticisi) kasith, spekiilatif
kar elde etme islemi ve gorevi kotiiye kullanarak bankanin zor duruma girmesi hali
veya karsi tarafin temerriidii durumunda Islami bankalar temerriit faizi veya ceza
vermek gibi bir yaptirimlari olmadigindan Islami bankalarda kredi riskinde ek

dissalliklar olusturmaktadir.

Yasanan tiim bu siireglerin sonucunda banka sermayesinin verimsiz bir
faaliyet sonucu gelir elde edememesi, gelirdeki kayip veya gecikmeli 6demeler
karsiliklarin artmasi hali en nihayetinde kredi riskine de doniismesine neden

olmaktadr.

Islami bankalar icin etkin bir 6zkaynak risk yonetim sistemine sahip
olmasimin bir dlgiisii de projelerde segici davranarak yatirim ortaklarmin her birinin
profillerini ve giivenirliliklerini inceleyip Mudaraba ve Miisareke igeren 6zkaynak
yatirimlarinin yapisina uygun tutarli risk degerlemesi yapilmasi gerekmektedir.
Bunun siirecin sonucunda kredi riskine mahal vermeden ve etkin raporlama siirecine
sahip olarak seffaf yonetimin sergilenmesini saglamalidir. Tiim yonetim asamalarinin
yakindan izlenerek denetimin eksiksiz, nakit dalgalanmalarin ve degisimlerin

gerektiginde uygun stratejiler ile yonetilmesi nemli bir gerekliliktir. **®
2.3.3. Piyasa Riski (Market risk)

Piyasa fiyatlarinin olumsuz etkilenmesi sebebiyle bilangconun aktif-pasif
tarafinda pozisyonlar itibari ile zararla karsilasilmasi, islami Bankalarin kaynaklarimi

kullanma ve yonetme bakimindan en hassas idaresi gereken risklerden birisiyle

18 A, M. El Tiby,a.g.e.p.58-60
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karsilasmas1 demektir. Bu nedenle Islami Bankalarin finansal araclar1 varliga dayal:
oldugu icin geleneksel bankalara gore yiiksek piyasa riskine maruz kalmakta olup

riske maruz degerin kontrol edilmesini giiclestirmektedir.**

Bunun yaninda Islami Bankalar Piyasada spekiilatif pozisyon almasi
(6zsermaye ile yapilan ticaret ) yada piyasa yapiciligs faaliyetlerinden (Islami finans
araclariin ilk ihraglar1 ve ikinci el piyasalarinda degerlendirilmesi ) kaynakli

olumsuzluklar yasamasi piyasa riskiyle de karsilasmasina sebebiyet vermektedir.*?

Islami bankalarm piyasa riskini géz éniinde bulundururken, ticarete konu
olabilecek varliklarinin finansal araglar ile piyasa igerisinde ki fiyatlamasini, i¢inde
bulunan zaman ve gelecekteki zamanin degerlemesi ile yapmaktadir. Bu nedenle
sOozlesme siiresi boyunca bir varligin finansal degerinin volatilitesi riskin
belirleyicisidir.

Islami finans sozlesmelerinin kendi igerisinde piyasa riskini spesifik olarak

nasil olusturdugunu soyle gi')rebilmekteyiz121 ;

Icara Sozlesmeleri, Islami bankalarin orta ve uzun vadede miilkiyeti vade
siiresince bankada kalmak sartiyla hesaplanan, kira degeri iizerinden finansmani
saglanan bu yontemde kararlastirilan kira bedeli, vade igerisinde malin piyasadaki
kira degerinin degismesiyle degismemekte ve yasanacak kazang veya kayip her iki
tarafa da yansitilmamaktadir. Dolayisiyla burada piyasa kira degerinin yiikselmesi
banka igin goriniste bir kayip olusturmakta fakat piyasa degerinin siirekli
yiikselmesi durumunda bankayi riske maruz biraktigi goriilmektedir. Ya da

122 yade

“Kiralanan Varligin Degerleme Riski” olarak adlandirilan bu durumda
tarithinden 6nce 6demelerin tamamlanarak kira s6zlesmesinin sona ermesinde nihai
vadeye kadar kalan siirede bankanin dnceden fiyatlama yaparak pozisyon aldigi ve
buna gore Kira bedelini belirledigi bilinmekte fakat bu durumda vadenin erkene
cekilmesinden dolay: kalint1 bir deger(arta kalan deger) ile karsilasiimaktadir. Dogal

olarak bu degerin yiiksekligi de bankayi piyasa riskine maruz birakmaktadir.

19 Ae.

120 4 Van Greuning, Z. Igbal, a.g.e.,p.156
21 A, M. El Tiby,a.g.e.p.60

122 4 Van Greuning, Z. Igbal, a.g.e.,p.158
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Murabaha Sézlesmeleri, Piyasa rayici igerisinde fiyatlarin yiikselmesi sonucu
vade icerisinde bankanin daha fazla kar elde edememe hali standart bankacilik
rekabetinin yiikselmesi trendinde o bankaya 6zgli finansal gostergelerde risklerle

veya basarisizliklarla sonuglanabilmektedir.

Selem sozlesmeleri, Ertelenmis bir emtia satis sozlesmesinin olmasindan
dolayr Islami Banklarin selem anlasma usuliine gdre malin teslimi ve satisi
arasindaki donemde fiyat farkliliklarindan dolay1 piyasa riski ile karsi karsiyadir.
Bankanin yiikiimliilikklerini yani satist i¢in sunacagi mali, tedarik edemez ise ayni
mali piyasadan daha yiiksek bit fiyata almak zorunda kalabilir veya Malin teslimi ile
o giinkii piyasa fiyati arasindaki olusacak risk bir etken iken ayn1 zamanda malin
satis anindaki fiyatinda da olusacak negatif bir fark islami bankalar piyasa riski ve
Fiyat Riski ile karsilastirabilecektir. Bu nedenle selem yontemi her ne kadar piyasa
riskinden korunmak igin uzun pozisyon alarak fiyat dalgalanmalarina karst korunma
aract gibi goriilse de selem yonteminin sdzlesme usullerinde icerik diizenlemesi

yapilarak mali pozisyonu koruma amaci giidiilebilmektedir.

Dolayisiyla tiim finansal araglarin varliga dayali olmasi sebebiyle gercek bir
ticari islemleri barindirmas: bankalar1 6nce mikro Olgekte risklerle sonra da makro
olgekte problemlerle karsi karstya birakmaktadir. Ornegin Déviz kuru oynaklig
yabanci para cinsinden borglarin degerini etkilemekte ulusal para cinsinden ise
alacaklar karsisinda uyumsuzluklart arttirmaktadir. Dolayisiyla yasanan kayip,
hedging (vadeli piyasalarda risk azaltma yontemleri) tiirev araglariyla Islami
bankalarda pozisyonlari riskten koruyamayacagindan basarisizlikla

sonuc¢lanabilmektedir.
2.3.4. Likidite Riski (Liquidity risk)

Islami Bankalarda Likidite riski ydnetiminin énemli bir pargasi da Varlik ve
Yikimlilikler yonetiminin etkililigidir Dolayisiyla Likiditenin 6nemini anlatirken
Islami bankalar igin anlatirken {izerinde &nemle durulmasi gerekmektedir. Ciinkii
neredeyse faizsiz likiditeye kavusmanin miimkiin olmadig: finansal sistemde Islami
Bankalarin prensiplerinden dogan c¢alisma anlayisiyla varlik ve yilikiimliiliikler

dengesinin geregini yetirmek i¢in likiditenin siirekli giiglii seviyelerde tutulmasi
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gerekir. Aksi takdirde, kendi varliklarinin devamini getirememe bir yana mudilerinin
ve hissedarlarmin tasarruflar1 da likidite krize stirtikleyebilir. Yani yatirimlarin
finansmaninda, reel sektoriin ihtiyaci halinde Ki ticari islemlerin girisiminde, tasarruf
saglayicilarin  birikimlerine ihtiyag duydugu anda mevduatlarin geri talep
edilmesinde, kotii giden finansal konjonktiir durumlari veya aniden nakit ¢ikigi

gerektiren tiim finansal talepler karsisinda likidite problemi ortaya ¢ikmaktadir.

Likiditenin yeterli saglanamamasi hali Islami Bankalar icin riskli ve basarisiz
bir durumdur. Ciinkii Geleneksel Bankalarin aksine daha zor sartlarda mevduat
toplayan (faiz vadeli hesaplarin olmamasi ) ve sermaye-yatirrm dengesini koruyan
(6zkaynaklarla degil mevduat ile yatinm yapan) Islami bankalar, likidite
sikisikliginda likit pozisyonlarmi yonetmek icin varliklarmin satis1 yaninda, Islami
para piyasasi ve bankalararasi piyasada, enstriimanlarini sinirh olarak islem yapma

yetkisi sunmaktadir.'?®

Bu nedenle ticarete konu olmasi miimkiin olmayan araglar ile ve sinirh
sayidaki piyasa katilimcismin oldugu Islami bankacilik piyasalarinda, Islam
hukukundan alinan prensip dogrultusunda. Borcun satiginin yasaklanmis olmast,
I[slami Bankalarmn sadece Murabaha, selem sozlesmeleri ve Icara gibi
enstriimanlarinin satiginin yapilarak likidite ihtiyaglarini karsilamasi gerekmektedir.
Dolayistyla Islami bankalarin geleneksel bankalara gére borglanma yontemleri fazla
cesitlilikte olmayip Islami bankalarin faiz hassasiyetinden kaynakli finansmana daha
fazla erigememesi ve olast risk durumlart karsisinda ayrilacak karsiliklar veya
esnekliklerin sadece mevduatlar ve varliklar ile karsilanmasini gii¢lestirmektedir.
Bundan dolay1 bircok uzun vadeli yatirimlarin finansmaninda yiiksek likidite
pozisyonu gerektiginden Islami banka likit varliklarin1  yonetmek kolay
olmamaktadir. Fakat Islami Bankalar bir yandan Sendikasyon (Murabaha)
islemleriyle uluslararasi piyasalardan fon temin ederek bir yanda da Islami bankalar
da Kkar-zarar paylasimi (profit-and-loss sharing/PLS) esas kilindig1 igin olas1

zararlarin bir kisim karsilig1 misteriler tarafindan da yiiklenebilmektedir.

12 4 .Van Greuning, Z. Igbal, a.g.e.,p.155-156
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Islami Bankalarin Geleneksel bankalara gore kisith bir bor¢lanma yapisi olsa

da likiditesini gercek islemlere dayali bir bilango yapisi igerisinde yiiriitmektedir
Islami Bankalar i¢in gegerli olan iki tiir likidite riskinden sdz edilmektedir.***

Piyasadaki likidite eksikligi; Mali ve Borg Yiikiimliiliikleri karsisinda finansal
piyasalarin da kotiilesmesiyle birlikte likit varliklarin nakde doniistiiriillememesi,

piyasa derinliginin saglanamamasidir.

Finansmana erisim eksikligi; Makul bir maliyetle 6diin¢ alma gibi fon temin
etme imkanlarmin kisithhigindan likidite ihtiyaclarinin olas1 karsilanamamasi

durumunda islami bankalarin segeneklerinin kisitlanmasidir.

Islami Bankalarin Likidite yapisimi giiclendiren ve likidite yonetimi
kolaylastiran temel unsur, bilangconun her iki tarafina da Islami prensiplere uygun
varlik tabanli finansal enstriimanlarin yaygin bir portfoy ¢esitliligi i¢erisinde topluma
kazandirilmas: olmustur. Ciinkii Islami Bankalarin tiim araclariyla finansman
sagladig1 makro ve mikro olgekteki proje, yatirim ve reel ihtiyaglar gercek bir islem
niteliginde oldugundan bir nevi piyasa odakli hareket edilmektedir. Bu sebeple

yasanacak muhtemel likidite riskinde gelecek risk piyasa kaynakli olabilmektedir.

Fakat bu durum geleneksel bankalarda, islemin gercek olup olmadigina, reel
bir varligin finansmanina yonelik olup olmadan sadece 6zsermayeyi etkileyebilecek
bir yapiya sahip olmasindan dolay1 risk unsuru piyasa riskinden 6nce kredi riskini

tetikleyecektir.

Tablo 2.2. islami Bankacilikta Teorik Bilanco Yapisi

Kasa Dengesi Vadesiz Mevduatlar
(nakit,interbank mevduati-murabaha) Interbank Bor¢lanmalari(murabaha)
Finansal Varliklar Yatirim Hesaplari(mudaraba)
(murabaha, selem, icara, istisna) Ozel Yatirim Hesaplari
Yatirim Varliklar (mudaraba, miisareke)
(mudaraba, miisareke) Karsiliklar
Faizsiz Ucret Bazh Hizmetler (kar dengeleme ve yatirim risk karsiliklart)
(wakalah, kafalah, ju’alah) Rezervler
Bankacilik Dis1 Varliklar 0Oz Kaynaklar
124 Ae

Kaynak: “H.Van Greuning, Z. Igbal, “ Risk Analysis For Islamic Banks”The World Bank
Bo0ks.2007” adli calismadan vararlanilarak diizenlenmistir



Aktif-Pasif yonetiminin kullanimi islami bankacilikta siirdiiriilebilir bir risk
yonetimini saglayabilmesi acgisindan ¢ok onemli bir siirectir. Ozellikle Likidite
tarafina bakan yoniiyle yiiksek kaliteli, istikrarli ve biiyiiyen bir gelir hacmi,
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin seviyesini riskli olsa da kontrol edilebilir seviyede
tutabilmektedir.

Islami Bankalar Aktif ve Pasif Yonetiminin etkili saglanmasi hususunda
geleneksel bankalara gore daha az uyumsuzluklarla karsilagsmaktadir. Bunun sebebi
“risk-sharing” ve “pass-through “ olarak adlandirdigimiz iki temel prensip sirasiyla
sOyle aciklanir. Kar-Zarar ortakligmma iliskin sozlesmeler; Yatirnm fonlar1 ve
finansmanlarin saglanmasiyla dzkaynagin Islami banka mevduatlari dogrultusunda
reel yatirima entegre olmasi ve bundan dolayr vade uyumsuzlugu riskinin de

yasanmadan bir gegis niteliginde varlik ve yiikiimliiliikler yapisinda korunmasidir.

Ayrica geleneksel bankalarda (zararin olup olmadigi goézetilmeden yatirim
hesaplar1 sahipleri, faiz niteligindeki karm1 ve anaparasini alacagi garantisi
bulunmaktadir ) mevduatlar ve faizler kosulsuz verilir. Bunun karsiliginda bankalarin
kar beklentilerindeki diisiise ragmen taahhiit edilip 6denen faizin banka bilangosuna
getirecegi yiikii geleneksel bankalar tarafindan fiyatlanmasi ve absorbe edilmesi
onemli bir maliyet iken aksine Islami bankalarda varliklarin olasi bir olumsuz durum
karsisinda, getirilerin sok egilimi gostermesi muhtemel olabilir ve 6nceden yatirim
hesabr sahipleri ve hissedarlara karin taahhiit edilememesi gibi bir problemin

olmamasindan dolay1 islem kendi siireci icerisinde gelisir.125

Islami bankalarda yasanan Likidite riski veya Kredi Riski geleneksel
bankalara gore az olasilikla yasanan bir durum olmakla beraber riskin yasanmasi
halinde varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin dengesi Islami bankacilikta, varliga dayali
araglar ile gergek islem niteliginde oldugundan geleneksel bankalara gore daha az

riske maruz degerle karsilasmaktadir.

125 A.g.e.,p.145-147
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Tablo 2.3. islami ve Geleneksel Bankalarin Finansal Risklerinin

Karsilastirilmasi
Finansal Risk Tipleri Geleneksel Bankalar Islami Bankalar
Paylagim Esas1 Varliklar igin
Kredi Riski Temerriit Risk Degerlemesi yapilir | gelir beklentisi riski
Piyasa oynakliginin derecesi
Piyasa Riski Piyasa degiskenlerinin oynaklig1 daha diisiik
Vade uyumsuzluklari ve Alternatif | Vade uyumsuzluklar: ve
Likidite Riski finansman kaynaklari Alternatif finansman kaynaklari
Donanim /sistem sorunlar1 ve
Donanim /sistem sorunlar1 ve dolandiricilik-Islami kurallara
Operasyonel Risk dolandiricilik uygunluk, giivenirlilik
Islam Hukukuna ve yasalara
Yasal Risk Yasal Cergeveye Uyum uygunluk
Isletme Sermayesi ve IFSB
; tarafindan verilen sermaye
Sermaye Yapisi Isletme Sermayesinin Derecesi aracglar1 bilegimi

Kaynak: European Central Bank, Occasional Paper Series N0:146 p.33, www.ech.europa.eu

2.3.5. Getiri Oram ve Ticari Risk (Rate of return and

commercial risk)

Islami Bankalarin faaliyet gosterdigi bankacilik piyasasinda Geleneksel
Bankalarla birlikte temel prensipler hari¢ olmak {izere siirekli olarak, fiyatlar,
maliyetler, Karliliklar, {riin-hizmet cesitliligi ve finansman kolayliklar1 gibi
etkenlerle siirekli sektor igerisinde rekabet halinde olup bu durum kiiresel krizlerin

yasanmasiyla birlikte artarak devam etmektedir.

Islami bankalarin bilangolarinda ve faaliyetlerinde biiyiik bir éneme sahip
mevduat hesaplari, banka getiri oranlarinda yasanacak olas1 dalgalanmalardan
olumsuz etkilenebilmekte ve mevduat kaybiyla karsilasabilmektedir. Bunun igin
cesitli tesvik yontemleriyle birlikte getiri oranlarindaki diisiisiin miisteri kaybina
doniismemesi yani mevduatlarin ¢ekilme riskine karsi ve bankanin rekabet¢i halinin

kaybedilmemesi adina 6zsermayenin etkilenmesi kagmnilmaz olabilmektedir. Iste bu
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noktada yasanan mevduat kaybetmeme ile ilgili riskin 6zsermayeye aktarilmasina da

Ticari riskinin kaydiriimas: (Displaced Commercial Risk) denilmektedir'?®.

Islami Bankalar faiz oramini ele almazken faiz oranindaki degisikliklerden
kaynakli piyasa risklerine karsi bir izlenim igerisinde olurlar ve bununla birlikte
faizin piyasa riskini baskilamasi durumunda Islami bankalarm maliyet ve
kazanglarmda olumsuz  degisim  yasanabilmektedir. Ornegin = Murabaha
sOzlesmelerinde gdsterge orani igin risk primini belirlemek adina genellikle LIBOR
( London Interbank Offered Rate ) goz oniinde bulundurularak islem yapilir. Bu
nedenle de uluslararasi 6lgekte yasanan faiz dalgalanmalari sonucunda yasanan risk
her ne kadar Islami bankalar icin dogrudan etki yaratmasa da dolayli olarak bir etki

birakabilmektedir. **’

Dolayisiyla Islami bankacilikta sézlesmenin taraflar arasinda kurallar1 basta
nasil belirlenmis ise 0yle gecerli olmakta olup iki tarafinda aleyhine doniistiirmeden
sOzlesme siiresinin sonuna kadar istikrarli bir siire¢ izlenir. S6zlesme siiresinin
sonuna kadar yasanan durumda piyasa karhliginda ki olasi diisiis belki Islami
bankanin o isleminin karliligini ortadan kaldiran, notr haline getiren veya zarar
durumun ortaya ¢ikmasina sebebiyet verebilen islem olabilir. Veya bankaciligin
rekabet igerisinde ki halden dolay1 bankanin elde ettigi kardan mudilerine dagitacagi
pay1 arttirmak isteyen banka, bu gibi durumda bazen banka yonetimi tarafindan 6z
sermayeden Kkar olarak mudilere 6deme yapabilmektedir. Fakat yasanan bu durum

getiri riskiyle birlikte ticari riskin dogmasina sebebiyet vermektedir.

Mevduat hesap sahiplerinden bazi ¢ogunlugun faiz hassasiyeti tasimadan
Islami  bankacilik sisteminde mevduatlarimi  degerlendirmek istedigi  de
goriilmektedir. Ozellikle kiiresel krizlerin yasandigi ortamlarda bu g¢ogunlugun
geleneksel bankalarda tuttuklari mevduatlarin faiz araglariyla elde edecegi getiriye
yakin bir oranda Islami bankalarda da kalmasi i¢in banka ydnetimine bir baski
yaratabilmektedir. Ancak aksi durumda Islami bankalarmn elde ettigi karlar mevduat
sahiplerine 6denmesi gereken kar paymda beklentiyi karsilayamaz ise 0zsermaye

kaynakli kar transferinin banka bilancosunu olumsuz etkilemesi s6z konusu kar

6 GIFR 2015 ,” Global islamic Finance Report” ,Chapter 8, p- 166
127
Ae
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beklentisi gittik¢e biiyliyen ¢ogunlugun piyasa sartlariyla birlikte bankanin baski
altinda olusan durumunu Ticari riske doniistiirmiis olabilir. Bu nedenle faiz gibi sabit
bir getiriye endeksli islemleri olmayan Islami bankalar, diisiik performans
donemlerinde veya faiz getirilerinin daha yiiksek oldugu bir durumda getiri orani
egilimi diisecegi igin Islami bankanm karsilasacag: risk yapis1 bu durumda getiri
odakli olmaktadir. Bu nedenle islami bankalarda faiz tabanli bir getiri s6z konusu
olmadigindan 6zkaynaklarin bir kismi, mevduatlarin getiri 6demelerine doniisecek ve
piyasanin kotii kosullar siirdiigii miiddetce karlilik getirisinin sabit bir oran1 6nceden

belirli olmadigindan belirsizlik hali yasanmaya devam edecektir.

Islami bankalarda beklenen getirinin saglikli hesaplanmasi, raporlamanin
zamaninda yapilmasi, gozetimin izlenilmesi ve aktif karliliga olasi etkilerin
degerlendirilmesi neticesinde gercek islemlerle elde edilecek paylasimin ona gore

dagitilmasi halinde ancak o zaman beklenilen verim alinabilecektir.
2.4. Likidite Riskinin Kaynaklar:

Bankalarin istikrarli bir finansal yonetime sahip olmasmin en Onemli
unsurlarindan biri olan likiditenin, 2008 kiiresel finans krizi sonrasi bankacilik
sisteminde likit varliklarin 6nemini ortaya ¢ikarmis ve Likiditenin bir risk olarak

stirdiiriilebilir cer¢evede yonetilebilmesi gerekildigi goriilmiistiir.

Geleneksel ve Islami Bankalarda likidite riski kaynaklarini olusturan
unsurlarin dikkate alindigi, Merkez Bankalari, Yerel Diizenleyici Otoriteler, BCBS,
CEBS, FSA, FSB, IFSB ve IILM gibi uluslararast kuruluslar tarafindan cesitli
diizenlemeler ve sinirlamalar getirilerek mevcut diizenlemelerin yetersizlikleri revize

edilerek giderilmektedir.

Bankalarin varlik ve yiikiimliiliklerinin geregi fakat ani olarak beklenmedik
nakit giris ve ¢ikislart karsisinda zamanlama hatalar1 yasanmasi vade doniistimiiniin
saglanmas1 sonucu 0deme kabiliyetlerinin zor durumda birakilmasini getirmekte ve

bu nedenle de likidite yonetimi, vade uyumsuzlugu problemi ile karsilasmaktadir.

Likidite riskini ortaya c¢ikaran kaynaklar; olasilik dahilinde yasanacak

herhangi bir risk ortaminda ihtiya¢ duyulan andaki 6deme gereginin zamaninda
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yapilamamasi, varliklarin deger kaybina ugrayarak alternatif likit kaynaklarla
yikiimliiliiklerin yerine getirmenin zorlasmasi,  Oncelikli likit kaynaklarina
basvuruldugunda piyasa kaynakli problemin biiylimesi, gereklilik halinde varliklarini
hizli bir sekilde nakde doniistiirmesi ve portfoyiinii fonlamada yetersiz kalmasi

durumudur.

Bankalarin bu gibi durumlarda yetersiz likidite durumu ve yiikiimliiliklerin
yerine getirilmesinde yasanacak giicliik ile beraber fonlayamama riski bankalari
sadece likidite riski ile degil ayn1 zamanda kaynak girisi ve nakit akisindaki olumsuz

etki ile birlikte kredi riski ve piyasa riski ile kars1 karsiya birakacaktir.

Likidite riskinin kaynaklarini tanimlayarak istikrarli bir likidite cergevesi
gelistirmek gereklidir. Bu nedenle Likidite riskinin kaynaklarint 3 kategoriye
ayrarak agiklamak miimkiindiir. Bunlar; Sistemik, Bireysel/Kisive Ozgii,

Teknik/Zamanlama’dir. *?8

Sistemik olarak adlandirilan kaynak, aslinda piyasada genis bir Olgiide
yayilmis bir risk kaynagidir. Yani piyasa aksakliklari, piyasa veya merkez bankasi
fonlarmin eksikligi ve nakit varliklarin piyasa mekanizmasiyla doniisiimii gibi banka

harici tiim faktorlerin olusturdugu risktir.

Bireysel risk kaynagi ise banka igerisinde yerlesik ve 6zgii olan bireysel
nitelikteki davraniglar bankalarin kriz olaylarindan daha fazla zarar verebilmektedir.
Ornegin banka kayiplarinin disar1 duyurulmasi ve giiven kaybimin yaratilmas: hali

bankalar1 finansman sikintis1 yasamasina sebep olmaktadir.

Teknik yonden risk kaynaginda ise teknik nitelige haiz bir nitelik tasimakta
olup giiven kayb1 ya da Pazar genelinde stres icermemektedir. Burada esas sorun
nakit akislarinda yasanacak zamanlamadir. Yeterli likiditenin oldugu yerde finansal
tablolarin saglikli hazirlanmasi, likidite riski tarafinda olusacak bir riskin
zamanlamasin1 Ongorecek ve gerekli likit tamponlarin kisa siiredeki ¢ikislar

karsisinda spesifik analizler yapilabilecektir.

128 G.Adalsteinsson,A.g.e , p.43-46,
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2.4.1. islami Bankaciliktaki Durum

Islami Bankacilikta likidite riskinin kaynaklarmi besleyen temel unsur
likiditeye erismekte ki faiz hassasiyetidir. Ciinkii Islami prensipler geregi varliga
dayali olmayan herhangi bir ticari iliskinin karsiliginda vadeli veya pesin olarak
paranin satis1 yasaklandigindan para piyasalarina erisimin kisithdir. Dolayisiyla
alternatif likiditeye smirli erisim ve borglanma araclarinda tercih sorunu Islami
bankalar1 likidite yonetiminde zor durumda birakmaktadir. Bu nedenle Merkez
bankalar1 disinda alternatif piyasalarin gelistirilerek kisa vadeli yiikiimliiliikkler ve
risk ortaminda bankalar arasi finansman ¢oziimiiniin murabaha ve sukuk islemleri

benzeri yontemlerle giderilmesi beklenilmektedir.
2.5. Likidite Risk Faktorleri

Bankacilik faaliyetlerinin dogasi geregi gerek piyasa faktorleri gerekse makro
faktorlerden kaynakli finans ve operasyonel politikalar bankalar1 ¢esitli is ve islemler
sonucunda likidite riskine maruz birakmaktadir. Likidite riskine maruz kalmanin
sebebi olan biitiin risk faktorlerin belirlenmesi ve ona yonelik hedeflerin gosterilmesi
aslinda bankalarn kurumsal anlamda yoénetim basarisimt ve finansal stresin
azaltilmasin1 ve sermaye de beklenmedik kayiplarin en aza indirilmesinde bankanin
stirdiiriilebilir finansal politikalarinin devamina yonelik 6nemli katki saglamaktadir.
Bunun i¢in bankalarin giinliikk likidite islemlerinden olan bilangonun varlik-
yikiimliiliik tarafinin  dengesini  korumak adina, ¢esitli risk faktorlerinin
birbirlerinden etkilenerek birden fazla risk tirlerinin kaynagini olusturmasi
kacinilmaz olmaktadir. Bu sebeple iizerinde Onemle durulmasi gereken risk

faktorlerinden bazilar sunlardlr.129
2.5.1. Toptan Fonlama Riski

Piyasa kaynaklarina giiven sonucu, sermaye piyasalarinin biiylimesi, mevduat
sahiplerinin bankalar nezdinde artan fon talebi bankacilik sektoriinde en temel
faaliyet olan kredi yogunlasmasini da arttirmaktadir. Fakat kredi yogunlagsmasinin

kredi ve likidite riskiyle birlikte piyasa, sektor veya iilke gibi etki alanlarindan

129 Ae
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kaynakli herhangi bir bozulma karsisinda risk unsurlarin1 da beraberinde getirecegi
icin bilangonun pasif tarafinda perakende ve toptan fonlama miktarinin toplam pasif
igerisindeki kullaniminin izlenmesi gerekmektedir. Toptan fonlamanin artan
kullanimi1 kaldiragl bir kullanim sonucu olmasi nedeniyle likidite ihtiyacinin aniden
karsilanmasi talebi halinde toptan fonlama riskiyle karsilagilmast muhtemel
olmaktadir. Bu nedenle bankalarin likidite tamponundaki menkul kiymetlerde
cesitlilige gidilmesi ve Dbilanco dis1 taahhiitler dikkate alinarak nitel

degerlendirmelerle birlikte aktif bir risk yonetim siireci ytiriitiilmelidir.
2.5.2. Giindelik Likidite Riski

Bankalarin Likidite riski yonetimi igerisinde en c¢ok karsilastigt risk
olusturucu etken faktorlerden biri olan Giini¢i/Glindelik Likidite riski, gilin ici
O6demelerin normal veya stresli kosullar altinda risk istah1 ve risk kapasitesiyle uyum
igerisinde olup 6deme yiikiimliigliniin aksamasinda ve finansal piyasalarda etkin
Olgme, izleme ve yonetim siireglerinin yerine getirilememesi durumlarinda ortaya

¢ikan bir durumdur.

Giindelik Likidite riskinin bankalarin giin igerisinde karsilasacagi olas1 biiyiik
miktarlt mevduat ¢ikislari, hizli kredi talepleri ve piyasa kaynakli likit problemlerin
karsisinda yasanan durumun elimine edilmesi i¢in banka likidite pozisyonunun
istikrar1 ve dayanikliligi bankanin likidite riski i¢in Onceden almig oldugu tedbir
niteligindeki likit tamponlarina ve buna miiteakip Ongoriilen degerlendirmelere

baglidir. Bu degerlendirmeler **;

- Varsaymmsal Likidite seviyesi ve yasal rasyo tahminleri

- Kriz ve Stres testleri,

- Likidite bosluk analizleri

- Alternatif kaynaklarin belirlenmesi

- Giin i¢ci muhtemel fon ihtiyac1 durumunda teminat veya varliklarin Merkez
Bankasi, saklama kuruluslari ve muhabir bankalar nezdinde rehin karsiligi

likit olarak fon elde edilebilmesinin uygulanabilirligi

B0 Ae.
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- Giin i¢in likidite pozisyonun korunmasi i¢in 6deme veya takas islemlerinde

yasanacak olumsuz durumlar karsiliginda alinacak ek énlemler
olarak giin igi likidite riski takibine esas islemlerdir.

Likidite Riskinin yonetilmesi siirecinde en 6nemli ¢alismalardan biri olan
izleme ve raporlama stiregleri, zamaninda yerine getirildigi olglide banka yonetimi
tarafindan dogru risk politikalarinin iiretilmesini saglamaktadir. Bunun i¢in 6zellikle
risk limitlerinin belirlenmesiyle baslayan yonetim siireci, piyasanin ve bankanin
finansal ~durumlarinin  gozetilmesiyle Dbirlikte olast  tim  kritik  likidite
gereksinimlerinde ortaya c¢ikmaktadir. Bu durumdaki amag likidite profilinin kisa
vadeli esnekligini arttirmak, likit tamponlarinin gesitlendirilmesini ve gelistirilmesini

saglamaktadir.

Bankalarin 6zellikle en yaygin bir sekilde goriilen giindelik likidite riskinin
sorunsuz bir sekilde endise yaratmadan, 6deme basarisizlig1 ve itibar kaybina neden

olmamasi i¢in baz likit esneklikleri géz 6niinde bulundurmalidir.
Bunlar1 siralayacak olursak 131;

- Giinlik likidite hacminin belirlenmesi -(Risk kargilasma durumundaki deger )

- Giinliik likidite ihtiyacinin belirlenmesi -(Giinliik net pozisyon)

- Toplam Odemeler—(risk anindaki alternatif likit varliklarin kullanilmas1 dahil)

- Zamana o0zgi kritik 6demelerin tanimlanmasi-(6deme  sistemlerinin
planlandig1 gibi gitmeme durumu karsisinda 6demelerin nasil yapilacagi ile

ilgili acil durum finansman planlarinin gézetilmesi )

2.5.3. Varhlk Riski

Bankalarin likidite ihtiyaglarinin karsilanmasina olanak saglayan banka
varliklarinin likit hale ¢evrilmesi, yasanan finansal krizler sonrasinda kendi
icerisinde iki farkli tiirde smiflandirilarak degerlendirilmesi gerektigi goriislinii

ortaya ¢ikarmistir. Bunlar Pazarlanabilir ve Pazarlanamaz Varliklardir.**

Bl Ae., p.59
132
A.g.e.,p.64-65
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Pazarlanabilir varliklar likidite ihtiyacinin karsilanmasinin zorunluluk haline
geldigi durumlarda varliklarin fiyatlandirilmasinda bir diisiis veya olast degerinin
altinda bir fiyatlandirma ile karsilasmaya neden olmadan satilan veya repo edilen

varliklar olarak nitelendirilir.

Pazarlamaz varliklar ise belirtildigi gibi fiyatlandirmanin yapilmasinda yarar
goriilmeyen ve bu nedenle satilmasinin ve repo edilmesinin fayda yaratmayacagi
varliklardir. Dolayisiyla yiiksek likit varliklara olan gereksinim sonucu kolayca
satilabilir varliklarm varligi bankalar agisindan onem kazanmaktadir. Ozellikle
varliga dayali teminath islemler ile finansman yaratildig1 giiniimiiz bankacilik
sisteminde piyasalardan kaynakli yasanacak olasi bir riskin varlik kalitesinin
yeterince gozetilmedigi durumlarda risk boyutlarinin ne asamalara ulasacagi tahmin
edilebilmektedir. Bunun i¢in bankalarin aktif yapilarinin olusturacagi bir riskin varlik
riski olarak yansimamasi i¢in likidite tamponlarinin yaninda varlik portfoyiinde
gercek degerli islemlerin yliriitilmesi ve kontrollerin giivenilir yapilmasi

gerekmektedir.
2.5.4. Korelasyon ve Bulagsma Riski

Ayn1 bolgede veya benzer ekonomik yapiya sahip iilkelerdeki bankacilik
sektoriiniin yasanan olumsuz bir durumun dolayli veya dogrudan yansimalari
bankalararasi korelasyona baglidir. Bu nedenle iilke veya banka 6zelinde finansal
bozulma olasilig1 varliklarin fiyatlar1 basta olmak iizere piyasa icerisinde sistemik bir
risk olusturabilmektedir. Ornegin bankalara mevcut hisse senetleri yoluyla bulasan
olumsuz bir etkilesim yatirimcilarin pozisyonunu degistirerek dolayli olarak piyasa
kaynakli veya elinde bulundurdugu menkul kiymet kaynakli bir risk sonucu varlilarin
likiditeye doniistiiriilememesi aksine mevduat kaybina maruz kalmasiyla bas basa
kalabilmektedir. Bunun i¢in bankalarda korelasyon iliskisinin Ol¢iilmesi ve
bulagsmadan dogan riskin ne denli oldugunu ortaya koymak icin SWOT (giiglii ve

zayif yonler, firsatlar ve tehditler) analizi yapilmaktadir.

B A.g.e p67
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2.6. Likidite Boslugu ve Analizi

Banka kaynaklar1 ve kullanimlar arasinda etkinligin saglanmasi, finansal ve
yatirim kararlarinin alinmasi noktasinda gerekli yonetimin saglanmasi i¢in giinlitk
o0deme faaliyetlerinin gergeklestirilmesi gerekmekte ve bu esnasinda ¢esitli vade
dilimleri igerisindeki varliklarin ve yikiimliliikleri arasindaki vade uyumsuzluklari
oldugunda likidite boslugu ile karsilasilmaktadir. Likidite riskine esas olmak tizere
kaynak olusturan likidite boslugu, cesitli rasyo analizleri gibi bir kendine 6zgii bir

Ol¢lim teknigi ile dinamik bir yaklasimla belirlenmektedir.
Likidite Boslugu= (Varhklar — Yiikiimliiliikler) — (Ozsermaye-Sabit Varliklar)

Likidite boslugu ol¢limii gergeklestirilirken banka bilancosunda sabit
varliklarm dahil oldugu Toplam varliklar; Oz sermayenin olusturdugu Toplam

yiikiimliiliikler ile arasindaki fark olarak degerlendirilmektedir.'**

Sekil 2.1. Likidite Boslugu Orneklemi

Varhklar Yiikiimliiliikler
(105) (60)
Sabit Varliklar - Oz sermaye
Oz sermaye
-25
(40)

Likidite Boslugu

15 Sabit 120-100=20
Varhklar
Toplam=120 Toplam=120

Kaynak: J.Bessis,”Risk Management in Banking”, Wiley Publications adli ¢alismadan almarak

derlenmistir.

Bankacilik islemlerinde yiikiimliiliikklerin varliklar ile arasindaki negatif bir
fark olusturmasi ve siirdiiriilemez bir maliyetle karsilasiimasi durumunda likidite

boslugunu meydan getirmis olmaktadir.

134 .Bessis,a.g.e.,p.280
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Bu nedenle dikkat edilmesi gereken bazi hususlar olan ***;

- Yikiimliliiklerin varliklardan daha erken olgunlagmasi
- Vade degisimi kaynakli kisa vadeli yiikiimliiliiklerin varliklardan daha fazla
miktarda artmast

- Likit fonlarla likit varliklarin eslestirilmesinde yasanan agik

durumlarinda, likidite risklerine maruz yiikiimliilikklerin varliklar arasindaki negatif
bir fark olusturmasi ve siirdiiriilemez bir maliyetle karsilasilmast likidite boslugunu

meydan getirmis olmaktadir.
2.7. Likidite Riskinde Zamanlama Faktorii

Likiditenin riskinin kontrol edilebilir seviyelerde yonetiminin saglanmasi igin
en 6nemli asamalardan biri olan zamanlama faktorii, bankanin mevcut ve alternatif
likit varliklar miktarinin kazaniminin saglanmasimin yaninda zamanlamasinin da
onemini ortaya koymaktadir. Ornegin faiz oranlarinin en diisiige yakin bir noktada
olup tahvil fiyatlarinin da en yilikseg§e yakin bir durumda olmasit durumu bankanin
likit varliklarimin ytiksek diizeyde oldugu ve vadelerinin de miimkiin oldugunca kisa
oldugu konjonktiirel bir durumdur. Dolayisiyla banka, likidite risk yonetiminde
likidite riskinin kontrol edilmesini saglarken konjonktiir durumlarinin da g6z oniinde
bulundurularak zamanlama ayarli miidahaleler yapmasini, likidite riskinin gerek
fonlamadan kaynakli gerekse piyasadan kaynakli olumsuzluklarin1 yonetebilmesi

gerekmektedir.

Zamanlama faktorlii risklerin baslangig noktasi olarak riskin kaynagi ele
alinmakta ve giinlik faaliyetlerden ortaya c¢ikan likidite riski bu durumda
goriilebilmektedir. Bankanin genel varlik-yikiimliilik kaynakli yapisal likidite riski
profilinden farkli sekilde ele alinan ve izlenen riskler, kaynaginin olusumu esnasinda
ozellikle zamanlama yonii bakimindan farklilik teskil eden risk unsurlarin bir araya
gelerek olusturdugu ve farkli olarak ele alinmasi saglanmaktadir. Bu riskli kaynaklar

asagida belirtildigi iizere ii¢ kategoride degerlendirilmektedir.136

35 Ag.ep.27
136 G.Adalsteinsson.,a.g.e. p.29-32
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2.7.1. Taktik Likidite Riski

Taktik likidite riski bazen operasyonel likidite riski olarak ta adlandirilmakla
beraber daha kisa vadeli likidite riski i¢in kullanilmaktadir. Kisa vadeli nakit akiglari
hem yukiimlilik hem de wvarlik tarafinda tiim kisa vadeli enstriimanlardan
gelmektedir. Para piyasasi fonlamasi ve mevduat ihraci, giin i¢i likidite yonetimi
(nakit ve teminat) menkul kiymet bor¢lanma ve bor¢ verme, repo (geri alma kosullu
satig anlasmasi) gibi islemler ile taktik likidite riski olusabilmektedir. Bu risk
genellikle 12 aya yakin bir siirede olusabilecek bu denli olast likidite soklarini

icermektedir.
2.7.2. Yapisal Likidite Riski

Likidite Riskinin zamanlanma faktorii igerisinde 6nemli bir yer tutan yapisal
likidite riski, aktif- pasif uyusmazligina bagli olarak bankanin cari bilango yapisinda
olusturulan likidite riskine kaynak olusturmakta ve bu nedenle bazi durumlarda

uyumsuzluk riskiyle beraber kullanilmaktadir.

Uzun vadeli tahvil ihraglar1 ve Euro Medium Term Note (EMTN- ABD ve
Kanada disinda islem goren ve ihra¢ edilen orta vadeli esnek borglanma araci, sabit
O0demeli 5 yildan kisa vadeli) gibi bankanin biiyiik fonlama profili iceren 12 ay ve
tizerinde islem goren enstriimanlarin getirdigi bu yapisal likidite riski i¢in bir kaynak

tastyabilmektedir.™*’
2.7.3. Olas1 Likidite Riski

Gelecekteki olaylarin bankanin tahminlerine izin verdigi ve beklediginden
cok daha fazla nakit gerektirebilecegi riskidir. Verilen kredinin geri ddenmesinde
beklenmedik gecikmelere (vadeli risk) bir kredi tesisinde ¢ekilmeye veya mevduat

cekilmesine (itfa riski) bagli olabilmektedir.

Bu tiir ongoriilemeyen soklarla basa c¢ikabilmek icin banka zamanlama

faktoriine bagli olarak taktik ve yapisal risk tiirlerinde ki gibi bir likidite risk yonetim

( Belirtilen risk unsurlarina ait kavramsal ifadeler, tanimlar ve igerik referansta belirtilen kaynaktan
yararlanilarak derlenilmis ve bir sonraki bagliklarda da yer verilmistir.)
137 G.Adalsteinsson.,a.g.e
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politikast ve planlamasi kullanilamamakta sadece etkilerini 6ngérme olarak bir
tahminde bulunabilmektedir. Bu noktada yasanan olasi likidite riski spesifik bir olay

riskine de doniisebilmektedir.
2.8. Likidite ve Odeme Yeteneginin Sermaye Iliskisi

Likidite yapist bankanin ani nakit ¢ikislart karsisinda 6deme giiciiniin nasil
oldugunu gdstermektedir.*®® Bu sebeple bankacilik likidite riskinin, dogrudan kendi
dinamikleri igerisinde beliren bir olumsuzluklar ile ortaya c¢ikmamasina karsin
endojen veya ekzojen kaynakli risk kaynaklarmin tetikleyici olmasi halinde de
dolayli olarak likidite riskini ortaya ¢ikarabilmektedir. Dolayisiyla bu noktada
bankalarin maruz kaldiklar likidite riski karsisinda borglarini gevirebilen ve giiglii
sermaye yapisini ortaya koyabilen bir nevi mali giiglerinin pozisyonu Onem

kazanmaktadir.

Bankalarin Odeme giicii, yiikiimliiliiklerinin karsilanmas1 durumunu da
asarak varliklarin pozitif olarak ayristigt bir 6zsermaye miktaridir. Bu nedenle
likidite yonetiminde uygulanan banka dengesinin temelinde Likit varliklar, Odeme
giiciinii olusturan alternatif kaynaklar veya likit tamponlar ve Ozsermayenin

bilesenlerinin olusturdugu ticlii bir finansal ara¢lar vardir.

Ozelikle bankalarin asgari sermaye yeterliligi ve likidite tamponlarmin
istenilen diizeyde tutularak kontrollii gelisiminin saglanmasi, varlik-yiikiimliiliik
dengesini korurken likit varliklarin miktarini gozeterek gerekli tamponlarin buna
gore tutulmasi gerekmektedir. Cilinkii bankalarin likiditeyi korumak ya da arttirmak
icin aldig1 pozisyon toplu olarak piyasada ki likiditeyi biitiin olarak azaltma etkisine
sahip olabilmektedir.**®

Likidite riskinin, 6deyememe sorunu ile karsilasmasi halinde riskin en alt
seviyelerde tutulmasi i¢in bankalarin oncelikli olarak sermayeyi kullanmak yerine

alternatif kaynak olusturdugu likit fonlar, mevduatlar, banka aktifinde vadesi

138 Nihat Arabaci,”Katihm Bankalarimn Tiirkiye’de Bankacihik Sektorii Yeri isleyisi ve
Performans Analizi”, Anadolu Universitesi SBE Yiiksek Lisans Tezi, 2007,.116
139 G.Adalsteinsson.,a.g.e. p-32
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gelmemis az riskli degerler ile menkul kiymetlestirme yapilan sekiiritizasyon

islemleri gibi enstriimanlar etkili bir risk yonetim yaklagimi sergilemektedirler.

Bankalarin 6deyememe sorunlari ile karsilasmasi halinde varliklarinin elden
cikarilmasi islemini yaparken piyasa kosullarinda riskin daha da biiyiimemesi igin
portfoylerindeki varliklarinin ger¢ek degerinin altinda bir deger ile satiglar yapmalari
ve bu sekilde likidite esnekligine ulasmasi potansiyel gelecekte baska risklere karsida
korumaktadir. Fakat son yillarda yasanan beklenmedik finansal krizler karsisinda
baz1 varliklarin zorunluluktan dolayr gercek degeri altinda likiditeye cevrildigi
goriilmekte ve yapilan bu islemlerin pasif yOnetiminde sermayeyi azaltici
olumsuzlara maruz birakabildigi degerlendirilmektedir. **°Dolayisiyla  bazi
bankacilik ve finansal kuruluslar1 banka bilangosunun pasif tarafindaki biliylimeye
bagl yukiimliiliiklerini arttirmak yerine aktif tarafinda ki likit varliklarin1 ve varlik
kalitesini arttirarak olasi likidite krizinde en giivenilir fonlama araci olarak kendi i¢

likit kaynaklarin1 kullanmaktadirlar.

Bankacilik faaliyetlerinin tam anlamda giiven igerisinde siirdiiriilmesi, temel
O6deme yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi ile Likidite yapisinin ve mevcut varliklarinin
degeri arasinda yuriitilen giigli ve pozitif bir iligkinin siirdiiriilmesine baglidir.
Banka kaynaklarinin dinamik bir sekilde kullanilarak karlilik diizeylerinin arzu
edilen diizeylerde bulunmasi, sermaye yapisinin risk iligkisinin siirdiiriilebilir
seviyelerde yiiriitiillmesi banka likiditesin de hizli ve kolay finansmana erigimini
beraberinde getirmekte ve bu da yiikiimliiliikklerin zamaninda yeri getirilmesini

saglayarak banka itibarini olumlu etkilemektedir.
2.9. Makro Ekonomik Nedenli Likidite Riski

Bankalar makroekonomik istikrarin oldugu ekonomilerde likidite riski-reel
ekonomi tiizerindeki iliskilerin dogru tahlil edilmesi agisindan olasi likidite riski
durumlarinda olayin sonuglarina karsi, daha genis perspektiften bakarak ¢ok boyutlu
etkinin yaklasimini 6lgerler. Bu iliskinin varligi aslinda bankacilik sistemin tek
basina hareket ederek biiylime ve gelisim gostermedigini aksine bulundugu {ilkenin

makro ve mikro diizeyde problemlerinde etkilendigi sonucu ¢ikarilmaktadir.

0 Ae.
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Ozellikle Makroekonomik gelismelerin gerek bankacilik sektoriinde gerekse
bankacilik kaynakli ticaret sektoriinde enflasyon-durgunluk, biiyiime-gelisme veya

istihdam-issizlik gibi unsurlarla siiphesiz bir iliski igerisindedir.

Bilindigi gibi bir bankacilik kurumunun risklerle karsi karsiya kalmasi ve
stirdiiriilemez noktalara ulagsmasi halinde nihai asamada iflas ilan etmesi, bahsedilen
makro Olcekteki unsurlar iizerinde genis bir yayilma ile olumsuz sonuglar
dogurabilmektedir. Ciinkii agik tilke ekonomilerinde bankacilik kuruluslarinin
finansal sisteminde 6nemli bir pazar paymi temsil etmesi, bankacilik sektoriiniin
nakdi, gayri nakdi ve genis anlamda tiim parasal islemlerde merkezi olusturmasi

yasanacak durgunluk ve kirilgan yapinin maliyeti piyasa tarafindan hissedilmektedir.

Bundan dolay1 bankacilik sektorii 6zelinde yasanacak herhangi bir likidite
kaynakli riskler beraberinde ulasabilecegi dolayli makro olumsuzluklar oncelikli
bankacilik sektoriinden baglar ve etki alani i¢erisinde dogrudan reel sektor ile birlikte
uluslararasi piyasalardaki alginin bozulmasina kadar siiregelir. Sonugta likidite riski
tim noktalarda domino etkisi gosterebilmekte ve sistemik risk haline
doniisebilmektedir. Fakat teoride yer almakla birlikte pratikte uygulamalarina az
rastlanan domino etkisi bankacilikta fayda maksimizasyonu olusturmak ve
olumsuzluklarin aksine sektorde yasanan pozitif gelismelerde art arda tiim bankacilik

sektorundeki urtinlere talebi arttirabilmektedir.

Gilinlimiize kadar yasanan tiim finansal krizler sonrasi iilke ekonomilerinde
yasanan volatilite ve bankacilik sektoriindeki daralma, uluslararasi diizeyde tiim
bankacilik  sisteminde negatif ayristigi1  gorebilmekteyiz. Ornegin  Ulke
kaynaklarmin verimsiz kullanilmasi, sermaye piyasalarindaki artan spekiilatif
islemlerin  getirdigi  kiiresel etki, ekonomide yasanabilecek daralma ve
makroekonomik gostergelerin kotiilesmesi, bankacilik sektoriinde likidite riski veya
kaynag siirdiiriilemeyen bagka risklerin devamini riskin boyutunu arttirabilmektedir.
Bu durumda finansal dongiiniin kendi igerisinde sikismasi iilke ekonomisinde ve

bankacilik sektoriinde olumsuz maliyetlere sebep olmasi s6z konusudur.

Dolayisiyla makro problemlerin firsat maliyetlerini gozeterek alinacak

tedbirler ve uygulanacak politikalar olasi bankacilik likiditesinde ki esnekligin
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seyrini degistirecektir. Bu nedenle bankacilik sektoriinde ki giiglii bir korelasyon
iligkisinin varligindan dolay1 hiikiimetlerin, merkez bankalarinin ve diizenleyici
otoritelerin aldig1 kararlariin gerek makroekonomik gerekse sosyal sonuglari goz

ontunde bulundurulmalidir.
2.9.1. Enflasyon Etkisi

Enflasyon bir ekonomideki fiyatlarin siirekli olarak artmasi olarak tanimakla
beraber bankacilik sektoriindeki en 6nemli karsiligi, banka karlhiliginin enflasyon ile
arasmdaki iliskiden dolay1 ortaya cikan negatif bir etkinin yasanmasidir. Ozellikle
makroekonomik bir etken olarak baz alinan enflasyon gostergesinin bankalarin
Karlilik, tcret ve diger hizmet giderlerinin yiikselen enflasyon karsisinda bu
gostergelerde negatif bir ayrisma olarak goriilmesidir. Dolayisiyla enflasyon
tahminlerinin dogru yapilmasi bankacilik maliyetlerinin siirekli degisim géstermeden
miisterileri ve etki alani icerisinde karlilik faaliyetlerini istikrarli gosterdigi
anlaminda yorumlanmaktadir. Enflasyon tahminlerinin banka yonetimleri tarafindan
saglikli 6ngoriilmesi ve tahminlerin buna gore yapilmasi bankacilikta ki Karliligin
ana kaynaklarindan biri olan faiz oranlari ve vadeleri arasinda giiglii bir iliskiyi
analiz etmekten ge¢mektedir. .Bu nedenle beklenmeyen enflasyon oranlarina ait
senaryo analizlerinin yapilmast ve buna gore olast faiz-maliyet sonuglarinin
cikarilmasi ve dolayisiyla da giderlerin gelirlerden daha hizli artmasma imkan

verilmemelidir.}*
2.10. Uygulamada Likidite Riski Yonetimi

Likidite riskinin basarili yonetimi bir tek banka icin degil tiim bankacilik
sektorli i¢in biiylik 6nem tagir. Cilinkii likidite aci1g1 ve riskin yonetilememesi sistem
genelinde olumsuz yansimalar olusturarak sektoriin genelini etkiler. Bu Oneme
binaen son yirmi yilda finansal piyasalarda ki gelismeler likidite riskinin ve

yonetiminin karmagikligini arttirmistir. 142

141 M. Almanaseer,”The Impact of the Financial Crisis on the islamic Banks Profitability Evidence
from GCC”, International Journal of Financial Research, Vol.5,No.3,2014, p- 183

142 Basel Committe on Banking Supercision,”Principles for Sound Liquidity Risk Management
and Supervision”,2008,p.1
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Bankalar, likidite riskini uygulamada yonetirken teoride belirtildigi gibi
varliklarin yiikiimliilikleri karsilayacak diizeyde nakit giris c¢ikiglarii tam ve
zamaninda karsilayarak 6ngoriilerini ve tahminlerini belirlemek ve bu yonde yaptigi
tiim analiz ¢calismalarini diger sartlar sabit degilken dahi degerlendirmek zorundadir.
Ciinkii bu degerlendirme muhtemel sonuca ulagtirmaktadir. Siire¢ sonucunda da
likidite yonetimi, nihai raporunu {ist yonetim ile paylagsarak uygulanmasi gereken

likidite yonetim politikalar siirecini belirlemektedir.

Likidite yoOnetim siirecini bankalar igerisinde Hazine birimleri tarafindan
giinliik, haftalik, aylik ve yillik olarak takip edilir, aktif-pasif komitesini likidite
seviyesi hakkinda bilgilendirir. Ardindan gerekli Onlemlerin alinmasi igin (iist

yonetime rapor hazirlar.

Hazine birimleri bankalarin ¢esitli vade dilimlerinde kiimiilatif bazda negatif
pozisyonlar ile karsilasmamas: i¢in aktif ve pasiflerini uyum igerisinde yliriitmesini
saglar ve acil durumlar karsisinda daha 6nceden yapilan senaryo testlerinin geregi
olarak alternatif planlar1 devreye koyar. Likidite riski yonetim siirecinde 6zellikle
bankalarin finansal planlama birimi tarafindan faiz oram1 ve doviz kurlarindaki
oynakligin getirecegi riskler siirekli izlenir. Likidite yeterlik orani1 ve kaldirag
oranlari hesaplanarak rapora baglanir. Nihai asamada da likidite ile ilgili
uygulanmas1  gereken  politikalar1  ve  politika  sinirlarinin - gergevesi

belirlenmektedir.**

Bankalarin likidite yonetim siireci giinliik fon ihtiyaclarini karsilarken normal
islemlerden hem beklenen hem de beklenmedik sapmalari saptamak igin yeterli fonu
bulundurmalidir. Bunun i¢in bankalar likidite riskini belirleme, 6lgme, izleme ve
kontrol ederken Kkapsamli bir yonetim siireci yiritmektedir. Bankalarin
stirdiirtilebilirligi igin kritik 6neme sahip olan bu yonetim siire¢leri bankanin diger

risk yonetim siirecleriyle de entegre olarak yiriitiilmektedir. 144

143« http://www.pashabank.com.tr/docs/politikalar/risk_yonetimi_politikalari.pdf” adli ¢aligmadan
yararlanilmustr.
144 « https://www.federalreserve.gov/boarddocs/srletters/2010/sr1006al.pdf” ,2010 adli ¢alismadan
yararlanilmistir.
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Bankacilik sektoriinde likidite yonetiminde karsilagilan zorluklardan biri olan
akreditif veya finansal garantiler gibi sarth ylikiimliilikler bulunmaktadir. Bunlar bir
bankanin mali durumuna bagli olmayan potansiyel olarak nakit ¢ikislarini temsil
etmektedir. Normal sartlar altindaki ¢ikiglar genelde diisiik olabilir genel
makroekonomik veya piyasa krizi, normal olarak bu gibi olaylara eslik eden girisim
sektorlindeki iflaslarin artmasi nedeniyle nakit ¢ikislarda 6nemli bir artiga neden
olabilmektedir. Krizler ve iflaslar normalde piyasa likidite seviyesinin azalmasiyla da
karakterize edilmekte olup bu durum banka i¢i finansman sikintisimi daha da

kétiilestirebilmektedir. X
Saglikli bir risk yonetim siirecleri kritik olarak su unsurlari i<;ermek‘[edir.146

- Yonetim Kurulunun gozetiminden ve bagimsiz kuruluslar tarafindan da risk
kontroliiniin yapilarak etkili bir kurumsal likidite riski yOnetim siireci
olusmasi

- Likidite riskini yonetmek, azaltmak ve kontrol edilebilir seviyelerde tutmak
i¢cin uygun stratejiler politikalar prosediirler ve limitler getirmek

- Kurumun karmagik is faaliyetlerinin giderilerek orantili ve kapsamli likidite
risk 6l¢timii, izleme ve raporlama sistemleriyle mevcut ve muhtemel nakit
akislarinin degerlendirilmesini veya kaynaklarin kullaniminin saglanmasi

- QGiin i¢i1 likidite ve teminatin aktif yonetilerek potansiyel gelecek finansman
kaynaklariin uygun bir sekilde bir araya getirilmesi

- Minimum riskli varliklar ve Likit varliklarin tanimlanarak erken uyari
gostergelerinde stabilizator gorevi listlenmesi

- Stresli durumlarda likidite ihtiyacin1 karsilamak igin kullanilabilen yasal
diizenleyici veya operasyonel, engelsiz, yeterli derecede yiiksek likiditeye
sahip menkul kiymetler olmasi

- Potansiyel olumsuz likidite olaylarina ve acil nakit akis1 gerekliliklerine
yeterince hitap eden kapsamli acil durum fon planlart olusturulmasi

- Bankalarin likidite riski yonetim siirecinin yeterliligini belirlemek i¢in i¢

kontrollerin ve i¢ denetim siireglerinin saglikli yiiriitiilmesi

1% 5 Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning.,A.g.e.,p.172
16 Ae.
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- BASEL, IFS, BIS ve IFSB gibi uluslararas1 kuruluglarin getirdigi
diizenlemelere uyum saglanmasi ve istikrarli  bir finansal durus

sergilenmesine yonelik alinan kararlarin zamaninda uygulanmasi

2.10.1. Islami Bankacihiktaki Durum

Islami bankacilikta ticari islemlerin ger¢ek islem niteligi tasimasi ve reel
sektorle senkronize olacak sekilde ekonomik faaliyetlerine yon vermesi sebebiyle
olas1 bir sistematik riskin yansimalar1 gercek kosullardan otiirii Islami bankalar
geleneksel bankalardan daha fazla etkiyebilmektedir. Bu nedenle daha fazla giiven
esasina dayali yonetim, miisteri ve paydas iligkileri likidite riski yonetiminde etkin

rol oynamaktadirlar.

Dolayisiyla Islami bankacihigin temel calisma prensipleri ve bankacilik
uygulamalart agisindan bakildiginda her bir is ortag: finansal faaliyetlerinde riskleri
bireysel olarak karsilayacak olursa ticari faaliyetleri siki bir sekilde kisitlanmis
olmaktadir. Bu nedenle is ortaklariin risk tasiyan yiikii dagitmak igin izin verilmesi
ticari olarak avantajli ve riskin dagilmasi sebebiyle de tolere edilmesi hacmi biiyiik
olmaktadir. Bu yiizden likidite riski y®netimi sorumlulugu Islami bankacilik

gevrelerinde yatirimcilar ve banka sorumlulugu altinda Varsayllmak‘[adlr.147

Islami bankacilikta likidite riskinin degerlendirilmesi ve kontrol edilmesi
dinamik ve ongoriilemeyen temel degiskenler sebebiyle zor olabilmektedir. Nitekim
Likidite riskini kontrol etmek ig¢in yeterli miktarda likiditeye sahip olunmasinin
yaninda uygun zaman bantlarina dayali vade merdiveni insa ederek gelecekteki

likidite agiklarini belirlemelidir.**®

Vade merdiveni sayesinde her periyottaki (yani fazlalik veya fon agigi)
gelirler ve ¢ikiglar arasindaki fark, bir bankanin gelecekteki likidite fazlaligini veya

herhangi bir zamanda eksikligi 6l¢mek icin bir baslangi¢ noktasi saglar.149

1475 Mohammed,A.e.,p.223
18 A.g.e.,p.224-225
9 4 Van Greuning, Z. Igbal.,A.g.e.,p.150
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Bu sebeple de likidite riski yonetiminde Islami bankalar davranis metotlarini
iceren nakit akimlarin1 siniflandirmak i¢in kendi kriterlerine sahip olabilmektedirler.

Bu hususlar da **°:

- Nakit akislart; Murabaha, icara ve misareke gibi alacaklarin vadeleri ve
tutarlar 6nceden belirlendigi i¢in programlamanin buna gére yapilmasi

- Sartl ancak beklenen nakit akiglart; Selem ve istisna gibi belirli slire boyunca
lizerinde mutabakata varilan hiikiim ve kosullara dayali olarak sdzlesme tiirii
veya ¢alisma performansi

- Sarth ancak ongériilmeyen nakit akisi; Bazi durumlarda bir miisareke
yatinmi ag¢ik uglu bir donemde veya bir ¢ikis stratejisi periyodik olarak
degerlendirilebilmektedir. Bu sebeple Yatirim sermayesinin geri 6denmesi ve

muhtemel yatirim getirisi seviyeleri, yiiriitiilen is performansina baglidir.

Islami Bankalar likidite riskiyle karsilasmasi halinde geleneksel bankalar gibi
faize dayali enstriimanlara erisimi olmamasi, Islami uyumlu likidite yonetimi
araglarinin sayisinin kisitli olmasi, Islami bankalararasi para piyasanin gelismemesi
ve kisa vadeli enstriimanlarin ikincil piyasalart likit nitelikte olmadigindan likidite

riski yonetiminde biiyiik sorunlar ile karsilasabilmektedirler.™

Bu sebeple islami bankalarin likidite riski ydnetim siiregleri ii¢ alanda

izlenmekte ve yonetilmektedir. Bu hususta siiregler sunlardir™? ;

- Yiikiimliiliik Tarafi; Yikiimliilikler tarafinda Islami bankalar mevduat
sahiplerinden likiditenin disariya ¢ikmasini Onlemeye caligmakta ve bunu
yapmak icin banka daha Onceleri analiz ederek ortaya koydugu “mevduat
sahiplerinin  likidite = davramiglart”  gibi  spesifik  degerlendirmeleri
incelemektedir.

- Varbk Tarafi; Islami bankacilik finansman stratejilerini finansmanin

temerriide diisiiriilmesini onlemeye yonelik eylemleri ve karin optimize

150 A e ( Tammlayict bilgiler referans kaynaktan almarak derlenmistir.)

1311 Sobol,”Liquidity Management Practices in Islamic Banking”, Journal of Management and
Finance,2013,Vol.2-1,p-571-575

152 R Ismal,” How Do Islamic Banks Manage Liquidity Risk? An Emprical Survey on the Indonesian
Islamic Banking Industry”,Kyoto Bulletin of islamic Area Studies, 2010 ,March,p.67

(tanimlayici agiklamalar, bu ¢aligmadan alinarak derlenmistir.)
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edilmesine yonelik eylemleri ele almakta ve ideal olarak fonlar1 yonetirken
Islami bankalar mevduat yatirimlarin1 ve likidite davranislarini, beklenen
getiri gibi islem ihtiyaglariin geri ¢ekilmesi olarak mudilerin yatirim ve
likidite davranislar1 goz 6niinde bulundurulmalidir.

- Varhik ve Yiikiimliiliikleri Dengeleme; Talep edilen rutin likiditeyi yonetmek
ve likidite sikintisini onlemek i¢in tiim bankalarin politika ve stratejilerini

gbzetmek

Hiikiimetler tarafindan ¢ikarilan kisa vadeli icara Sukuk, arazi, bina ekipman
gibi kiralama sozlesmeleriyle desteklenerek sertifika ihract yoluna gidilmesi
bankalarin likidite yonetiminde en sik kullandig1 yéntem olup bunun yaninda islami
Finansal Hizmetler Kurulunun (IFSB) Londra Menkul Kiymetler Borsasinda (LME)
islem goren metaller gibi Ozgiirce bulunabilen ve bozulmayan emtia murabaha
islemleriyle, mevduatin c¢ogaltilarak likiditenin arttirilmasiyla likidite riski
yonetimini rahatlatmas1 ve yiiriitiilen uygulamalarla c¢esitli kar paylasimlar
diizenlemeleri ad1 altinda fonlarin bankalararasinda likidite yonetiminde en yaygin
arag olarak kullamlmaktadir.™®® Fakat bu uygulamanin gelencksel bankalarda ki gibi
gecelik likiditeyi yonetmek iizerine kurulu bir yapis1 olmamasi da ayrica bir sorun

olarak goziikmektedir.
2.11.  Likidite ihtiyac

Banka gelir kaynaklar igerisinde diizenli olarak kredi geri ddemeleri ve
menkul kiymetlerin diigmeyen degerleri sonucu sisteme bir kaynak girisi olmaktadir.
Bu gelir kaynaklarinin temel unsurlar1 faiz veya kar payindan beslendigi igin
bankalarin faaliyetlerinin devamliligi da bu kaynaklardan gelecek olan likiditeye
baghdir. Dolayisiyla likiditenin azalmasi1 durumunda ve yikiimliiklerin de yerine
getirilme zorunlulugu goz Oniine alindiginda basta bankalarin mevduat sahiplerine
Odedigi faiz ve giderler olmak {izere kredi ve finansman gibi araglarin kullanimi
kisitlanabilmektedir. Nihai asamada giderlerin karsilanmasini saglamakta zorlanan
bankalar, likidite ihtiyacinin karsilanamamasi sonucu zincirleme risklerin ortaya

¢ikmasi Ve iflas noktasina kadar uzanan siireglerin yasanmasina sebep olmaktadir.

153 | Sobol.Ae.
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Bankalarin beklenen ve beklenmeyen bilango dalgalanmalarini telafi etmek
ve billyiime i¢in kaynak saglamak likidite ihtiyacinin dogal bir geregidir. Bu sebeple
bir bankanin mevduat ve diger borg¢lariin geri 6denmesini etkin bir sekilde yerine
getirme, kredi ve finansman saglama, yatirnm portfoylindeki fon artislarini
karsilayarak likidite yetenegini arttirmak, likidite ihtiyacina olan Onemden
kaynaklanmaktadir. Bankalarin (yiikiimliliiklerinin artmasi, varliklarinin menkul
kiymetlestirme yoluna gitmesi veya satmasi) gerekli fonlart makul bir maliyetle

alabilmesi durumunda likidite potansiyelinin uygun oldugunu géstermektedir.>*

Uygulama da bir banka likidite ihtiyaglarim1 oldukga likit ticaret
portfoyiindeki varliklar veya neredeyse likit olan varliklarin1 elden ¢ikararak veya
fazlalik olusturdugu disiiniilen daha az likit olan miilk veya diger yatirimlarini
satarak karsilayabilmektedir. Bunun yaninda bankalar yiikiimliiliikler tarafinda kisa
vadeli bor¢lanma veya kisa vadeli mevduat yiikiimliilikklerinin arttirilmasi ve nihai

olarak sermaye artirimu yoluna giderek likidite ihtiyaglarin1 saglayabilmektedirler.'>
2.12. Likidite Yonetim Politikalar1 ve Politika Beyam

Bankalarin giinliik faaliyetlerindeki ihtiyacin, orta vadede yiikiimliiliiklerinin
karsilanmasinin  ve uzun donemde ise yeterli olan likidite pozisyonunun
beklenen/beklenmeyen sartlar altinda banka {ist yoOnetimince cesitli politikalar

icerisinde yonetilmesi, Likidite yonetim siireglerinin gerekliligindendir.

Likidite pozisyonlarinin yeterliliginin degerlendirilmesi, zaman igindeki
finansman gerekliliklerini, mevcut likidite pozisyonunu ve gelecekte beklenen
fon/fonlama ihtiyaclarin1 azaltmak ya da ek fonlar temin etmek icin sagladigi
secenekleri analiz etmeyi gerektirmektedir. Bu nedenle bir bankanin tutmasi gereken
likit veya kolayca satilabilir varliklarin miktar1t mevduat yapisinin istikrarina ve hizlh
kredi portfoyliniin genisletilmesine baglidir. Dolayisiyla yiiksek bir likidite
pozisyonunun gerekliligi normalde kredi portfoyiiniin 6énemli bir boliimiiniin uzun
vadeli kredilerden olustugunda veya biiylik sirket/bireysel hesaplarinin mevduat

diizeyinde azalma oldugunda goriilmektedir. Bunun yaninda bankalarin varlik

154 5 Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning.,A.g.e.,p.167-169
155 5 Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning,A.g.e,p.171
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tarafinda biiylik taahhiitler yapilarak miisterisinin kullanima baslamasin1 beklemesi,

likidite pozisyonunu arttirmasi gereken durumlardan birini olusturabilmektedir. *°

Bankalarin likidite yonetim politikalar1 normal olarak karar verme yapisi,
fonlama ve likidite operasyonlarina yaklasim, likidite riskine maruz kalma limitleri
ve kriz durumlar1 da dahil olmak iizere alternatif senaryolarda likidite planlamasi igin

bir prosediirleri igermekte olup bu prosediirler asagida ifade edilmistir™";

Karar verme yapisi, genel olarak yonetimin likiditeye odaklanmasinin
Oonemini yansitir ve likiditenin ne kadar o6nemli oldugunu vurgulamaktadir.
Bankalarin varlik-yilikiimliiliik komitesi, (ALCO) likidite riski yoOnetim yapisini
kurumsallastirarak politika belirleme ve likidite kararlarin1 bankanin en iist yonetim

seviyesince gozden gecirme konusunda nihai sorumluluk iistlenir.

Fonlama ve Likidite operasyonlarina yaklagim olarak banka yonetiminin
fonlama ve likidite stratejilerini, hedeflerini, baz1 finansal araglarin kullanimi ve

mevduat fiyatlamasi gibi risk yonetimi ile ilgili spesifik politikalar1 belirlemektedir.

Likidite riskine maruz kalma limitleri ve kriz durumlarinda ise likidite
ihtiyaclar1 belirlendikten sonra bankanin bunu nasil yerine getirecegine karar
vermekte ve likidite yonetim politikalarinin geregi olarak net fonlama gereksinimi
olgmektedir. Ilke olarak bir banka varlik yonetimi, yiikiimliiliik yénetimi ya da her

ikisinin birlesimi yoluyla likiditenin artirimi yoluna gidebilmektedir.

Likidite yonetim politikalarinda 6zellikle dikkat edilmesi gereken hususlardan
biri olan Varlik YoOnetimi, bankalarin kredi biiylimesini mevduat fonlariyla
desteklenecek seviyelere getirmesiyle yakindan iligkilidir. Ciinkii kredi biiylimesinin
stirdiiriilebilir olmasi ve olumsuz bilango dalganmalariyla karsilamamak ve
manipiilasyonun  yapilmadan fonlamanin mevduat dengesini  gozetmesini

saglamaktadir.

1% 5 Brajovic Bratanovic, H.Van Greuning.,A.g.e.,p.169-170
(tanimlayici agiklamalar bu ¢alismadan alinarak derlenmistir.)
BT Ag.ep-172
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Politika Beyani™® : Likidite politikas1 beyani, bankanmn ydnetim yapisinin
yani sira likidite riskinin dlglilmesi, yonetimi ve kontrolii i¢in gerekli bir ¢ergevenin
belirlenmesini saglayan st diizey ilke ve kavramlarin olusturdugu bir belge olarak

tasarlanmistir.
Likidite politikast beyanindaki hedefler sdyledir;™>®

- Likidite riskini 6l¢mek, izlemek ve yonetmek icin bankanin politikasini
belirlemek

- Bankanin likidite riskine karsi toleransini veya istahin1 nasil yonettigini
ortaya koymak

- Likidite politikalar1 ve prosediirlerinin onaylanmasi ve gozden gegirilmesi
icin diizenlemeler yapilmasini saglamak

- Bankanin likidite riski fiyatlandirma politikasini belgelemek; Bu mantiksal ve
uygun bir i¢ finansman politikas1 belirlemeyi (dahili fon fiyatlamasi, transfer
fiyatlamasi veya vadeli likidite primi olarak ¢esitli sekillerde bilinir.)

- Giin i¢in likidite riskini yonetmek icin bankanin politikasini belgelemek

- Teminath nakit akislariyla ilgili likidite riskini yonetmek i¢in bankanin
politikasin1 belgelemek

- Uygulanabilirse, bankanin dahil oldugu grupla olan iliskisini belgelemek ve
bu iliskinin likidite riski yonetimi tizerindeki etkisini incelemek

- Fon kaynaklarinda ihtiya¢ duyulan ¢esitlilik ile ilgili bankanin politikasini ve
bankanin bu tiir fonlarin uygulandig1 cesitli pazarlara erisimi hakkindaki
politikasini belirlemek

- Bankanin likidite pozisyonuna uygulanacak stres testini belgelemek

- Bankanin ihtiyati para finansman planint ve kullanim zamanlamasi

sorumlulugu ve kapsamu ile ilgili politikalar: belgelemek

Politika beyan1 olarak hedeflenen islemlerin yonetim kurulunun 6nderliginde
bilgi sahibi olmasi gerekenlerle paylasilmali ve anlasilmalidir. Bu agiklamanin
bankanin likidite riski goriiniimiiniin yani sira likidite riski konusundaki istahina

iliskin dogru ve erisebilir bir goriinlim saglamaktadir. Risk istahi nicel ve nitel

158 M.Choudhry.,”The Principles of Banking”Chapter 12,Wiley Finance,2016, p-612-614
159
A.e.
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terimlerle agiklanirsa da likidite 6lgiimleri ve buna mukabil limitler de ¢ergevelenmis

olmaktadir.'®°

Bankanin likidite yonetim beyanini1 O6zellikle hissedarlar, diizenleyici ve

denetleyici otoriteler ve yonetim ile paylasmaktadir.

Sekil 2.2. Likidite Politika Beyam: Risk Yénetimi Iliski Yapis

Banka Yonetimi

Yonetim - Likidite Yonetiminin asli sorumlulugu
Kurulu - Risk istahinin tanimindan sorumludur.

icra Komitesi | varlik-Yiikiimliiliik Komitesi:
Direktor

Varhk-Yikimlilik - Yapisal likidite yénetiminden
Komitesi sorumludur.

- Operasyonel likidite yonetiminden
Risk sorumludur

Sorumlu: Risk Birim Bagkani
Hazine Dep.
- Likidite risk yonetiminden bagimsiz
gozetim saglar.
Fonlama Dep. - Stres testi yapar.

Sorumlu: Hazine Dep. Miidiirii

- Gunlik operasyonel likidite yonetimini
gergeklestirir.

Sorumlu: Fonlama Dep. Miidiirii

- Diizenleme ve Yonetim amaglariyla
raporlama ve sinirli izleme iglerini
yaratar.

Kaynak: M.Choudhry.,”The Principles of Banking”Chapter
12,Wiley Finance,2016 p-615

2.12.1. Islami Bankacilikta Durum

Bankacilik sisteminde, likiditenin tasidig1 énemden dolay1 Islami bankalarda
da likidite yonetim politikalar1 geleneksel likidite yonetim sisteminden ¢ok farkli

olarak ayrismamaktadir. Fakat geleneksel bankaciligin faizli araclar ve faiz

%0 Ae.
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lizerinden islem yapma hassasiyeti tasimamasi sebebiyle Islami bankaciliktaki
likidite yonetim politikalarindan farkli bir siire¢ gozetilmektedir. Faizsiz bankalarda
kaynak olusturma ve kullandirma asamasi, alternatif fonlama araglari ve yatirim
varliklariin portfoye kazandirilmasi gibi bankanin likidite devamliligi siiresince
gerekli likidite yonetim politikalari vardir. Bu politikalar geregi iist yonetim organina
Islami hususlarda danismanlik hizmeti veren, Islami prensipler 1s18inda, cesitli
enstriimanlarla likidite olusturup olusturmamanin kararlarin1 veren ve bunun
stirdiirtilebilir hale getirilmesinin ancak ne sartlarda miimkiin olabilecegini belirleyen
ikinci bir banka yonetim organi olarak Danigma/Fetva Kurullari bulunmaktadir.
Tipki Varlik- Yikiimlilik Komitesi (ALCO) gibi ilave likidite risk yonetim
politikalarinin  belirlenmesine 151k tutan Damigsma kurullar1 Islami bankaciligin
bliylimesine ve gelismesine katki sunmaktadir. Bu nedenle likidite yonetiminde
banka yonetim kurulu (YK) ve danmigsma kurulu tarafindan aktif bir risk yonetim

stirecleri izlenmektedir.

Islami Bankalarm hassas bir karar organi olan Yénetim Kurulu, iist yonetim
ve bankanin diger organlari ile birlikte likidite risk yonetim politikalarini
olusturmakta ve Islami bankalarin niteligini ve is faaliyetlerini gdz oniine alarak
periyodik olarak IFSB ve Basel Komitesi gibi uluslararasi diizenleyici kuruluslarin
aldig1 kararlar cergevesinde likidite yonetim politikalarina yansitmaktadir. Bu

sebeple Islami bankalarin; ***

- Likiditenin degerlendirilmesi ve izlenmesi hususunda saglikli prosediirlerin
gelistirilmesi ve uygulanmasi,

- Likidite riskini periyodik olarak izleme ve raporlama igin yeterli tekniklerin
gelistirilmesi ve hazirlanmasi,

- Pay sahiplerinin gerektiginde bankanin ek fon saglama iradesine ve
yeterliligine iliskin tavsiyede bulunmakla birlikte fonlama kabiliyetine destek
sunmas,

- Likidite kriz yonetimine uygun senaryolarin gézden gecirilmesi ve likidite

riski politikalariin niceliksel ve niteliksel faktorleri igermesi,

161 5 Mohammad.A.g.e,p-224
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- Nicel faktorler, fon kaynaklari ve cesitlilik derecesi, fonlama tabaninin
yogunlagmasi, pazarlanabilir varliklara bagimlilik veya dis fonlanama gibi
alternatif kaynaklarin konsantrasyonun saglanmasi,

- Banka yonetiminde itibar riskinin ortaya c¢ikarilmadan risk yOnetim
politikalarinin  basarisindan dolay1r ilave sermaye saglamaya istekli

degerlendirilmelerin yapilmasi ve tizerinde yogunlasilmasi gerekmektedir.

Islami bankalardaki likidite yonetim politikalarin amaci, stresli veya normal
sartlar altinda yeterli fonlarin saglanarak ve bunu siirdiiriilebilir seviyelerde likiditeyi
yoneterek gerek Hazine yonetiminin saglikli ¢calismasini ve devamliligini saglamak
dolayisiyla da banka ortaklarinin, mudilerinin ve hissedarlarin sermayelerini ve
yatirimlarini korumaktir. Bu nedenle varlik-yiikiimliiliik komitelerinin (ALM) banka

igerisinde hazine yonetiminin optimum g¢alismasina katki sunmasi i¢in 6zellikle;

- Varlik-Yiikiimliilik dengesinin saglanmasi1 adina finansman oynaklarinin
diizenli olarak tespit edilmesi (Kisa-Uzun vadelerde hassasiyet)

- Likidite rutin ve ihtiyati planlamasinin yapilmasi

- Likidite risk limitlerinin ve kaldira¢ esik degerlerinin siirekli revize edilmesi

- Emtia Murabaha iglemlerini 6zenle yiiriitiilmesi

- Likidite sikligimin korunmasi

- lcara sukuklarm gelistirilmesi

- Piyasanin gelisimi gozetilerek uygun zamaninda diizenlemelerin getirilmesi
olmak iizere bu gibi 6nemli siiregler yiiriitiilmektedir.

Islami bankalarin likidite risk yonetiminde daha kalic1 bir basariya ulasmasi
icin risk yonetim kiiltiirliniin banka i¢i yayginlastirilmasi, i¢ denetim standartlarinin
ayr1 ayri risk unsurlarina yonelik gelistirilmesi ve faizsiz piyasalardan bor¢lanmanin
alternatifi olan Islami bankalararas1 piyasalarin gelistirilmesine ortak katkida

bulunmasi gerekmektedir.
2.13. Likidite Fon Kaynaklar:

Bankalar nakit akislarin1 goz oniinde bulundururken finansman 6demelerini

karsilamak icin finansal yapilarindaki isleyislerinin temel dongiisii olan nakit
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pozisyonlarmi giiclendirir ve gerekliligi halinde de nakit artinimi Yyoluna
gitmektedirler. Bu nedenle nakit pozisyonundaki agik karsisinda kisa/orta/uzun

vadeli finansman kaynaklari icin; **

- Sirket/ Finansman Bonolari veya Varliga Dayali Finansman Bonolar1 — Ticari
Senetler (1-270 giin arasi)

- Euro Borg¢ senetleri (1-360 giin arasi )

- Kisa Vadeli Banka Kredileri (Sabit Vadeli- 6-24 ay arasi )

- Bor¢ Odeme Vadesinde Degisiklik

- Mevduat Anlasmalar1 ve Repo Sozlesmeleri,

- Tahvil ve uzun vadeli dis finansman, kredi gibi ¢esitli yikimlilikleri
kullanarak ek finansman kaynagi elde eder ve likidite pozisyonlarini

korumaktadirlar.

Kisa ve orta-uzun vadeli borglarin bilesimi, bir bankanin likidite seviyesinin
goreceli diizeyini gostermektedir. Dolayisiyla Fonlama yiikiimliiliigliniin ¢gogunlukla
tic-bes yil icinde yerine getirilmesi durumda bir bankanin finansman baskis1 daha az
olsa da acil olarak nitelendirilen 6demeleri karsilamak i¢in nakit erisimine hemen
sahip degilse likidite riskine maruz kalabilmektedir. Bu sebeple kisa vadeli bor¢lara
sahip bir bankanin daha fazla likidite riskine sahip oldugu diisiiniilebilir, ancak bu
sozlesmeler kisa vadeli varliklarla uyumluysa likidite pozisyonu miikemmel
derecede yonetilebilir ve daha uzun vadeye sahip olanlardan daha riskli olmayabilir.
Tabi ki bu kisa vadeli bor¢lar uzun vadeli likit olmayan varliklar1 finanse ediyorsa bir

banka likidite problemine karsi ¢ok daha savunmasiz olabilmektedir.*®3

Bankacilik endiistrisinde genellikle varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dengesini
gozetmek adma pozitif getiri egrisinin oldugu bir piyasa ortaminda bankalar, kari
maksimize etmek icin kisa vadeli piyasalardan biiyiik miktarda finansman elde

etmekte ve Dbankanin genel likidite pozisyonunun alinarak, varliklarin,

162 F Banks.,”Liquidity Risk-Managing Funding and Asset Risk”, Palgrave Macmillan , 2014, p-56
163
Ace.
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yikiimliiliklerin ve bilango dist

faaliyetlerin ortak bir

degerlendirmesini

yapmaktadirlar. Bu sayede likidite fon yapisini da siirekli gézden gegirmektedirler.'®

Sekil 2.3. Likidite Fon Yapisi

Varhklar

Yiikiimliiliikler

Likit Varhklar

Nakit ve Menkul Kiymetler

Kabul edilebilir bir likidite kaynagi olan satilik
ve rehin yoluyla nakit paraya ¢evrilmemis
menkul kiymetler

Alacaklar

Kabul edilebilir bir likidite kaynagi olan
tamamen satig yoluyla (faktoring) veya ya da
ipoteksiz alacaklar igin nakit karsiligi taahhiit
Stoklar

Kabul edilebilir bir likidite kaynagi olan ya
tamamen satilik ya da rehin yoluyla satilik
ipoteksiz stoklar

Kisa/Orta-Uzun Vadeli Fonlar

Sirket/ Finansman Bonolari veya Varliga
Dayali Finansman Bonolar1 — Ticari Senetler

Euro Borg senetleri
Kisa Vadeli Banka Kredileri
Mevduat ve Repo sozlesmeleri

Hazir likidite kaynagi olan ¢ok hizli bir
sekilde geri ¢ekilebilen veya iptal edilen
kaynaklar

Tahvil ve uzun vadeli dis finansman, kredi
gibi Daha fazla fonlama istikrar saglayan
hazir likidite kaynaklari

Duran Varliklar ve Maddi Olmayan
Aktifler

Duran Varhklar

Olast bir likidite kaynagi olan nakit para
karsiliginda oncelikli ipoteksiz tesis ve
teghizat

0Oz Kaynaklar

Bilango Dis1 Kaynaklar

Sekiiritizasyon/Sendikasyon

Nakit /Varlik Kargiliginda menkul kiymet veya
alacaklarin bir likiditeye kavusturulmasi igin olusturulan
likidite kaynaklari

Kosullu Finansman
Gerektiginde ¢ekilecek iyi bir likidite kaynagi
Kira Sozlesmeleri
Diger yiikiimliliikleri yeri getirmek i¢in kullanilacak iyi
bir likidite kaynag1
Tiirev Uriinler

Baslangigta nakit saglayan veya fonlama gereksinimlerini
giderecek sekilde kaldiragh yapilar yoluyla sinirh likidite
kaynag1

Kaynak: E.Banks,Liquidity Risk-Managing Funding and Asset Risk, Palgrave Macmillan,2014,

p.56

%4 Ae.
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2.14. Likidite Riski Yonetiminde Ortak ilkeler, Diizenlemeler

ve Standartlar

Kiiresel finans sisteminin ortam ve kosullarinin degismesiyle beraber likidite
riskinin yonetimi, bankalar i¢in daha 6nemli hale gelmistir. Hizmet gesitliliginin
stirekli artmasiyla birlikte fon kaynaklarinda da degisik tiirlerin artmasi s6z konusu
olmaktadir. Piyasalar arasi baglantilarda siirekli gelisen finans sisteminin i¢inde
bulundugu kisir dongii yiikiiniin giderek artmasiyla birlikte yeni likidite krizlerine
kap1 aralamaktadir. Bu nedenle banklarin risk alma istahlarinin likidite sorunlarina
yol agmamasi i¢in biitiinciil bir yaklasim igerisinde risk yOnetiminin saglanmasi
gerekilmektedir Bununla birlikte mevzuat, yonetmelik ve uluslararasi standartlar
cergevesinde hareket edilerek likidite riskini 6l¢me, izleme ve kontrol agsamalariyla

stirekli bir dongii siiregleri izlenilmesi istenilmektedir.

Etkili likidite riski yoOnetimi bir bankanin dig olaylardan ve diger
ig/islemlerinin davraniglarindan etkilenmeleri nedeniyle belirsiz olan nakit akisi
yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegini saglamaya yardimci olur. Bu sebeple
finansal piyasalarda yasanacak dalgalanmalara kars1 alternatif planlarin yapilmasi ve
gerekli kosullarin yerine getirilmesi likidite miktarini olumlu yonde etkilemekte ve

stres altinda kurtulabilmektedir. Ozellikle °°;

- Acil durum fon planlari stres ile uygun sekilde baglantili olmasi,

- Likidite risk toleransinin olusturulmasi

- Bilangoya dahil edilmemis Yiiksek Kalitede olan Likit varliklar dahil olmak
tizere likidite seviyesinin muhafaza edilmesi

- Tiim 6nemli is faaliyetlerinde likidite maliyetlerinde fayda ve risk gozetilerek
tahsis etmenin olusturulmasi

- Kosullu likidite riskleri de dahil olmak tizere tim likidite risklerinin

tanimlanmasi ve dl¢giilmesi

1% Basel Committee on Banking Supervision”Principles for Sound Liquidity Risk Management
and Supervision”September 2008, p-2
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- Siddetli stres test senaryolarinin tasarimi ve kullanimi

- Saglam ve operasyonel bir ihtiyati fon planina duyulan ihtiyag

- Gin i¢i likidite riski ve teminatinin yonetimi ve piyasa disiplininin tesvik
edilmesine yonelik kamuyu aydinlatma

- I¢ denetime yonelik etkin isbirligi

- Basel Komite Kararlarina aktif olarak uyum

olmak {tizere takip edilmesi gereken bu ilkeler, banka iist yonetiminin mevduat
sahiplerini korumak ve finansal sektdrlerdeki roliinii siirdiiriilebilir kilmak adina

sistematik bir siirecin parcasi olmaktadir.

Likidite riski yonetiminde temel prensiplere ilave olarak bir bankanin kendi
sektorlinde rekabetci yapida olamamasina karsin likidite yonetimdeki standartlari
diisiirmemesi ve nihai olarak saglam finansal yapiya sahip olmasi kendi i¢inde dogru

yonetim ilkelerine bagli oldugunun da gostergesidir.

Bunun igin aktif bankacilik igerisinde sosyal etkilerden uzak sadece pazardan
pay alma gayesi ile rekabet¢i olunmak istenmesi soyle etkileri meydana
getirmektedir: risklerin yonetilebilir seviyelerde olmamasini, bunun yaninda son
bagvuru kanali olarak degerlendirilen merkez bankalarindan borglanma teminini
saglamayla likidite desteginin gerektiginden fazla kullanilmasini, muhafazakar risk
yonetiminin tercih edilmesi gerekirken agresif olarak fazla sekilde banka yonetiminin
bu riski yonetmeyi tercih etmesini ve neticede ilkeli ve standartlara uyumlu

bankaciligin siirdiiriilememesidir.
Likidite Diizenlemeleri;

BCBS, bankalarin faaliyetlerini daha giicli bir finansal yap1 {zerine
stirdiirtilebilir sekilde devam ettirmesi igin 1988 yilindan bu giine kadar ¢esitli asgari
diizenleyici islemler getirmistir. Bu diizenlemeler yasanan finansal kriz
ortamlarindan sonra geriye doniik olarak diizenleyici islemlerin verimliligi
hesaplanabilir, sorgulanabilir ve gerekli hallerde de revize edilebilir. Bankalarin risk
yonetim {izerine uygulamalarina baktigimizda son yillarda yasanan likidite

problemleri iizerine bir takim yeni tedbirler alinmasini gerekli goriilmistiir.
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2010 yili sonrast BCBS tarafindan bankacilik sektdriine kazandirilan iki
onemli likidite diizenleme gostergeleri bulunmaktadir. Bunlar Likidite Karsilama

Rasyosu (LCR) digeri ise Net Istikrarli Fonlama Rasyosu’dur (NSFR).

LCR: Bir bankanin kriz ortam1 veya likidite riskine maruz kalacak senaryolar
karsisinda likiditeye karst savunma pozisyonunu, likit tampon varliklarinin nasil
yeterli likit ¢6ziim olacagini ve 30 giin iginde ki fonlamalar karsisinda toplam net
nakit c¢ikiglarinin, bankalarin likidite giiciinii tekrar ne dl¢iide geri kazanabilecegini

yansitmaktadir.
Olumsuz senaryolar sunlari i(;errnektedir.166

- Bankanin kredi derecelendirme sisteminde 3 kademe gibi 6nemli bir diisiis,
- Vade sonu gelmeden mevduatlarin bir kisminin ¢ekilmesi

- Teminatsiz toptan fonlamanin azaltilmasi

- Tirev islem pozisyonlarinda marj gereksiniminde bir artis

- Bilango dis1 risklere karsi 6nemli 6deme tutari

- Sozlesmeden ve giivenden kaynakli olast itibar risklerine karsi

yiikiimliiliiklerdir

Likidite Karsitlama Rasyosu (LCR) = Yiiksek Kaliteli Likit Stok Varliklar .
>

Toplam Net Nakit Cikislar

Likidite Karsilama standartlart cergevesinde yiiksek kaliteli likit stok
varliklarinin 30 giin boyunca toplam net nakit ¢ikislarina oranlanmasiyla elde edilen
sonucun birbirlerine minimum o6lgekte esit, degilse de nakit ¢ikislarindan daha fazla

likit varliklarinin olmasini gerektirmektedir.

Kaliteli likit varliklara sahip olmak, ¢cok az veya hi¢ kayip vermeden kolayca
nakit haline getirilen enstriimanlar oldugu bilinmekte olup bunun yaninda diisiik

Pazar ve kredi riski tasimasi, degerlemenin kolaylig1 ve kesinligi, riskli varliklarla

166 R.Ruozi and P.Forari,A.g.e.,p-30
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diisiik korelasyon iligkisinde olanlardir. Bir bankanin tuttugu yiiksek kaliteli likit
varliklarin stoku bilango i¢i muhasebe degerlerini, her bir varlik kategorisinin
kalitesini dikkate alarak uluslararasi diizeyde belirlenen bir faktor ile garpilarak elde
edilir ve yiiksek kaliteli likit varliklar igerisinde iki varlik kategorisi bulunmakta olup

bankanin tasidigi riskin likit varliklarin {izerinden ayirimi yapllmaktadlr.167

Bunlar; 1.seviye yiiksek kalite likit varlikiar (L1) ve 2.seviyede yiiksek kalite
likit varliklar (L2)” dir. *®®

L1, Nakit, merkez bankasi rezervleri, kamu sektorii ve uluslararas1 kuruluslar
ile cok tarafli kalkinma bankalar1 tarafindan yerel para veya doviz cinsinden olmak
lizere banka ihtiyaglariyla Ortiistiigii siirece garanti edilen menkul kiymetlerdir.
Menkul kiymetlerin ayni zamandan Basel II uzlasis1 kapsaminda kredi riski %0

olarak nitelendirilen giivenilir varlik kapsamina girme zorunlulugu bulunmaktadir.

L2, Yiiksek kaliteli likit varlik stoklari icerisinde %40 oranini agmayacak

sekilde belirlenen varliklardir.

Toplam Net Nakit Cikislari: Cikiglar — Min {nakit girisler, ¢ikiglarin %75 i}

30 giin igerisinde ger¢eklesecek teminatli finansman islemleri igerisinden L1
seviyedeki varliklar ile istlenilemeyen durumlarda L2 seviyedeki varliklarin
ayarlanan tutar1 kesintilerin yapilmasindan sonra L1 seviyedeki varliklarin tutarinin

maksimum yiizde 1.25 puaniyla sinirlandiriimaktadir.*®®

Tablo 2.4. LCR ‘nin Uygulanma Takvimi

1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak

2015 2016 2017 2018 2019
Minimum 60% 70% 80% 90% 100%
LCR

Kaynak : (Cevrimigi), http://www.bis.org/publ/bcbs238.htm , 10.08.2016

7 Ae.

168 Ae., (kavramsal agiklamalardan yararlanilmistir.)

189 Basel Committe on Banking Supervision,”Basel I11: A global regulatory framework for more
resilient banks and banking systems, 2010,p-19
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2011 yilindan itibaren getirilen diizenlemelerle birlikte Basel diizenlemelerine
gecis donemlerinden itibaren, LCR gerekliligine dayali Likidite diizenlemesi ile tilke
bazinda merkez bankalarinin operasyonel ve teminat ¢ergeveleri arasindaki
etkilesimin sonuglarinin izlenmesi, 6zellikle bor¢ verme olanagi olarak uygun
menkul kiymetler ve re-finansman olanaklarina erismekte bir izlenim elde edilmesini
saglamigtir. Cilinkii Merkez Bankalari, yeniden finansmana erisim kosullarinda
bankalar tarafindan kendilerine olan bagimliliklarinin azaltilmas1 yoniindeki

diizenleyici ¢abalarini desteklemektedir.'"

NSER: Uzun vadeli likidite risk olgiisii olup kisa vadeli fonlara olan
bagimlilig1 azaltmaya, likidite uyumsuzluklarini bankanin tiim bilangosunda
gidermek i¢in finansman kaynaklarin1 fon ihtiyaglariyla karsilastirir. Dolayisiyla
finansman kaynaklarinin istikrarini degerlendirmek igin risk onlemlerini sunar ve

uzun vadeli likidite risk 6lgiisii ortaya ¢ikarir.*"™

Net istikrarli fonlama orani (NSFR) , bir bankanin bir y1l oyunca varlik
likiditesinin derecesine ve dengelenmis bilango taahhiitlerinden kaynaklanan olasi
sarth likidite ihtiyaglarina bagli olarak asgari miktarda istikrarli bir kaynak tutmasini
gerektirir. Dolayisiyla bir bankanin orta-uzun vadeli varliklarina esit miktarda
istikrarli yiikiimliiliige sahip olmasini saglamak i¢in bankanin karsilagabilecegi stres
senaryolarinda 1 yildan uzun bir siirede istikrarli bir finansman sunar ve LCR’yi

tamamlayic asgari bir mekanizma olarak destekler.*

Bunun yaninda bankalarin siirdiriilebilir  bir finansman yapisinin
olusturulmasi ve likidite pozisyonunu basarisizliklarla asindirmamak i¢in agir1 kredi
riskinin olusmamasi ve ¢ekirdek fonlamanin belirli bir seviyeye kavusturulmasi igin

fonlama profili olusturur®’,

NSFR = Mevcut Istikrarli Fonlama Miktar: ( MIFM) > 1

Gerekli Istikrarli Fonlama Miktar: (GIFM)

70 R Ruozi and P.Forari,A.g.e.,p-35

1R Chatterjee,Practical Methods Financial Engineering and Risk
Management,Apress,2014,p.304

172 R Ruozi and P.Forari,A.g.e.,p-36

173 Basel Committe on Banking Supervision,”Basel I11: The Net Stable Funding Ratio” 2014,p-1
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NSFR, 2014 yilinda nihai olarak diizenlenen Basel standartlariyla 2018
yilindan itibaren uygulamaya gegilmesi ongoriilmektedir. NFSR, uluslararasi kabul
gérmiis tamimlar ve kalibrasyonlardan olusmaktadir. Fakat baz1 durumlarda ulusal
takdir yetkisi olup her iilkenin ilgili kurumu bu alani1 diizenleyici otoritenin belirtigi
yonden ne sekilde uyguladigi agik ve net bir sekilde belirtmelidir. Bu baglamda da
BCBS, Mevcut Istikrarli Fonlamayr NSFR tarafindan degerlendirilen zaman
araliginda giivenilir olmas1 beklenen sermaye ve yiikiimliiliiklerin bir kism1 olarak

174
tanimlanmustir.

Mevcut ve Istikrarli fonlama miktarlarma iliskin standartlarin kalibrasyonu

yapilmis olup ¢esitli agirliklandirmalar sdyle ifade edilmistir.'"

Tablo 2.5. Net istikrarh Fonlama Oram Icin Kalibrasyonlar

(MiFMm) Kategori
Faktor
100% Tier 1 ( Toplam yasal sermaye:1 yildan kisa sireli vadesi olan katki sermaye

bilesenleri harig ¢ekirdek sermaye )
Tier 2 (Bir yildan uzun sireli vadesi olan diger sermaye, yukiumlalik: Katki sermaye
) 1yildan uzun vadeli hisse senetleri ve borglanmalar

90% Bireysel ve Ticari Misteriler tarafindan saglanan vadeleri 1 yildan kisa olan istikrarh
vadeli ve vadesiz mevduatlar

80% Bireysel ve Ticari Musteriler tarafindan saglanan vadeleri 1 yildan kisa olan az
istikrarli vadeli ve vadesiz mevduatlar

50% Merkez bankalari, cok tarafli kalkinma bankalari ve kamu sektori kuruluslari
tarafindan saglanan vadesiz mevduatlar ve ve vadeli mevduatlar

0% Diger varlik ve yukimlulik kategorileri

174 Basel Committe on Banking Supervision,A.g.e.p-2
175 3.C.Hull, Risk Management and Financial Institutions,Wiley Finance,2015,p.362-363
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(GiFM) Faktor Kategori

0% Nakit, Kisa Vadeli Enstriimanlar, menkul kiymetler,1 yildan daha az vadeli ise
’ finansal kuruluslara verilen krediler
59% Hazine ve benzeri kuruluslarda %0 risk agirligina sahip vadesi 1 yildan uzun menkul
’ kiymetler
20% Vadesi 1 yil veya daha fazla streli AA derecesine sahip sirket tahvilleri, Hazine ve
’ benzeri kuruluslarda %20 risk agirligina sahip alacaklar
50% Hazine ve benzeri kuruluslarda %0 risk agirligina sahip vadesi 1 yildan uzun menkul
’ kiymetler
65% Altin, Hisse senetleri ve A- 'den A+ 'ya derecelendirilmis tahviller
85% ipotekli Konut Kredileri ve Kiiciik isletmelere verilen vadesi 1 yildan az olan kredili
’ miusteriler
100% Diger Tim varliklar

Kaynak: J.C.Hull, "Risk Management and Financial Institutions, p.362

Ornek: MZC Bankasinin bilangosu asagidaki gibidir.

Nakit 10 Bireysel Mevduat ( istikrarli) 80
Hazine Bonolari (> 1yil) 10 Toptan Mevduatlar 96
ipotekli Konut Kredileri 40 Tier 1 Sermaye 8
Kiiclk isletme Kredileri 120 Tier 2 Sermaye 16
Duran Varliklar 20

200 200

Mevecut Istikrarli Fonlama Miktart;

80x09+96x05+8x1.0+16x1.0=144

Gerekli Istikrarli Fonlama Miktart;

10x0+10x0.05+40x0.65+120x0.85+20x1.0=148,5

NSFR ise;

144/ 148,5 = 0,970 veya 97,0 %

Dolayisiyla elde edilen sonuca gore MZC Bankasi Net Istikrarli Fonlama Miktari

(NSFR) gerekliliklerini karsilayamamaktadir.
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Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Otoritesi (BCBS) tarafindan
bankalarin NSFR standartlarina kavusturulmasi i¢in 2009 yilindan giiniimiize kadar
cesitli bildirimlerde bulunmus ve gerekli diizenlemelerin yapilmasi ve ihtiyaglara
cevap verilebilir nitelikte olmasi i¢in 1 Ocak 2018 tarihinde uygulanmasina

gecilmeye karar verilmistir.
2.14.1. Islami Bankalardaki Durum

Islami Bankalarin geleneksel bankalarda oldugu gibi likidite riski ortak bir
yOnetim standartlar1 tizerine kuruludur. Bu sebeple BCBS tarafindan getirilen likidite
riski yonetimi {izerine standart kurallar ( LCR ve NFSR ) her iki banka tiiriinde
oldugu gibi likiditenin giliglenmesini, yliksek kalitede varliklardan olusan bir
tamponun kosullandirilmasini ve stres senaryolarina karst hazirlikli bir finansal

yapisinin uluslararasi ilkesel standartlar ¢ercevesinde yiiriitiilmesini saglamaktadir.

BCBS’nin yaninda Islami banka ve finans kuruluslarina yonelik uluslararasi
finansal alt yapiy1 giiclendirmek, giiven ve istikrar ortamina katki sunmak ve finansal
piyasalarda etkin ve verimli calismay1 saglamak i¢in bazi uluslararasi kuruluslarinda

getirdigi ilke ve standart diizenlemeler bulunmaktadir. Bu kuruluslar®’®;

IFSB:

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), 2002 yilindan beri Islami
bankacilik basta olmak iizere Islami finans alaninda finansal istikrarin saglanmasi
icin likidite riski yonetimindeki ilkelerin ve standartlarin siirdiriilebilir yapiya

kavusturulmasi adina uluslararasi giivenilir standartlar belirleme organidir.
HHEM:

Uluslararasi Islami Finansal Piyasa Kurumu (IIFM) , IFSB gibi 2002 yilinda
ayn1 amagla birlikte Islami sermaye ve para piyasalarinin belirli temel prensipler

gozetilerek kiiresel standartlar igerisinde belirlenmesi ve gelistirilmesine yoOnelik

8 V. Abdullah.,”Liquidity Managment in Institutions Offering islamic Financial Services”,Second
Islamic Financial Stability Forum,2010,p.11-12
(tanimlayict agiklamalara, belirtilen kaynaktan referans alinarak yer verilmistir.)
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kurulmustur. Likidite yonetimi gereklilikleri i¢in kullanilabilecek ve piyasanin aktif

bir Islami piyasaya kavusmasini saglayacak pazarin gelistirilmesi icin calismaktadir.
LMC:

Likidite Yonetim Merkezi (LMC) Islami bankalarm ve finans kurumlarinimn
fazla fonlarmnm Islami ilkelere gore yapilandirilmis kisa ve orta vadeli finansal
araglara yatirilmasini kolaylastirmak amaciyla kurulmustur. Islami Sermaye ve Para
Piyasalarinin gelismesi i¢in diger uluslararasi Islami kurum ve kuruluslara destekte

bulunmaktadir.
1HILM:

Uluslararasi islami Likidite Kurumu (IILM), 2010 yilinda faaliyete gegmistir.
Bu kurumun temsilcileri bir¢ok iilke merkez bankalar1 ve ulusal diizenleyiciler
tarafindan Islami bankacilik varliklar1 agisindan genis bir cogunlugun temsili ile

olusturulmustur.

Islami  bankaciliktaki likidite islemlerin kisithhig faizli araclarin
kullanilamamasi yasagindan otiirii 1ILM, Islami finansal kuruluslar i¢in bir likidite
yonetimi altyapisidir. Likiditeyi daha etkin bir sekilde yonetmek i¢in bir mekanizma
olusturmak finansal istikrar1 diger uluslararasi Islami kuruluslarm koordinasyonuyla
birlikte saglamak i¢in diizenleyici bir otorite olarak standartlar getirmektedir. Temel

amagc kisa vadeli likidite yonetimi ¢ozlimlerini sunmaktir.

BCBS ve IFSB’nin onderliginde onemli diger uluslararasi otoriteler ile
birlikte Islami bankacilikta standartlarin olusturulmasi her gecen yil diizenlemeler
devam etmektedir. 2007 yil1 sonrasi sermaye ve para piyasalarinda yasanan kiiresel
ve bolgesel konjonktiiriin bozulmasi, sermaye akimlarindaki azalan hareketlilik ve
piyasalara olumsuz likidite pozisyonlarii getirmesi, likidite yonetimlerinin tekrar
gbzden gecirilmesini ikame politikalarin alinmasini ve alternatif kaynaklarin

hazirliklarin yapilmasi zorunlulugu getirmistir.

Bu ¢ergevede Basel Bankacilik Komitesi tarafindan 1988 ve revize ile 1996
yili Basel I, 2004 yili Basel II, 2009 yili Basel 2.5, 2010 yili Basel III ve istigsare

niteliginde olup heniiz yayinlanmayan Basel IV uzlasilarinda bankacilik piyasasinin
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cok yonlii risk yapilarinin azaltilmasina, finansal yapilarinin gili¢lendirilmesine
yonelik kararlar almmustir. Ozellikle Basel III’iin Ozkaynak niteligi ve niceliginin
likidite kurallariyla birlikte kaldirag giiglendirilmesi yoluna gidilmesi belirtilmis ve
likidite yonetimi tizerinde LCR ve NFSR gibi rasyolarin gelistirilmesi

hedeflenmistir.

Yillar igerisinde getirilen cesitli uluslararasi standart ilkeler ve diizenlemeler
Islami Bankalarmn zorluklarla karsilasmasina ragmen saglam  yapismin
gelistirilmesine destek sunmustur. Ornegin LCR rasyosunun istenilen diizeyde
olmasmi saglamak igin Islami bankalarin yiiksek kaliteli likit varliklardan stok
tutmas1 gerekmektedir. Fakat faiz hassasiyeti tastyan Islami bankalar az sayida ve
faiz getirisi olmayan varliklara ellerinde bulundurabilecegi i¢in bazi durumlarda
zorlanmaktadirlar. Bu nedenle bu gibi durumlarda IFSB ve IILM gibi kuruluslarinin
likidite durumlarinin iyilestirilmesine yonelik getirilen tavsiyelerle Islami bankalar

rahatlamaktadir.

Ozellikle NSFR ile ilgili olarak uzun siireli stres kosullar1 altinda 1 yillik
zaman diliminde giivenilir bir fon kaynag olmasi igin pozisyon alan islami bankalar
sukuk gibi enstriimanlarla ¢ogunlukta islem yaptigi i¢in zorlanmaktadir Bu nedenle

Islami bankalar az sayida uzun vadeli fon saglamak i¢in sukuk ihrag etmektedir.'”’

Diizenleyici otoritelerden IFSB’nin zaman igerisinde Islami bankalara esas
olarak yiiksek kaliteli likit varliklarin veya alternatif likidite araglarmin segimini
yapmakta anlaml kilan bir standartlar siireci getirmistir. Ozellikle Likidite sikisiklig1
durumlarinda uygulanabilir 6l¢lide varliklarimi  kullanmak i¢in 6nce LCR’yi

iyilestirici adimlarin atmasini istemektedir.*’®

Islami Bankacilik sektdriiniin saglam bir yap:1 iizerine kurularak {ilke
ekonomisinde onemli bir pazarin parcasi olmayi siirdiirmek istemesi ve 6zellikle reel
ekonomi lizerinde katma deger yaratan maddi ve ahlaki ticari islemler boyutunun

olmasi, Islami finansal piyasalarin gelismesini vazgecilmez kilmaktadir. Bu sebeple

Y73 Archer,R.A.Abdel Karim, Islamic Finance, The New Regulatory Challenge,Wiley
Finance,2013,p 334

8 IFSB.,” Gmdance Note On Quantitative Measures For Liqudity Risk Management In
Institutions Offering islamic Financial Services [Excluding islamic Insurance (Takaful)
Institutions And islamic Collective Investment Schemes”, 2015, p-31
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Islami Bankalara riski belirleyici, yol gosterici ve tavsiye niteligindeki IFSB gibi
uluslararasi kuruluslar basta olmak {izere uzlasilarla bir dizi diizenleyici ve gelistirici

unsurlarin dikkate alinmas: gerekmektedir. Bunlar ' ;

- Menkul Kiymetler, sermaye piyasasi, kamu borglanmalari, g¢esitli
sozlesmeler, iflas ve varlik geri kazanim mevzuat1 gibi iyilestirmeler olmak
tizere adil isleyen bir ticaret yasalari sisteminin varlig

- Potansiyel makroekonomik soklarin mali saglamlik {izerindeki etkisini
izlemek, makro ve finansal politikalar1 gerektiginde ve zamaninda ayarlamak
icin makro riskleri azaltacak yeterli bir gdzetim sisteminin kurulmasi

- Giivenli ve etkin 6deme-takas sistemi

- Seffaflig1 ve etkili piyasa disiplini saglamak i¢in yatirimci hesap sahiplerinin
de dahil oldugu Islami bankalarin paydaslarina zamaninda ilgili bilgi ve belge
aciklamalarinin sunulmasi i¢in bir politikanin izlenmesi

- Islami kural ve ilkelere uyumu arttirmak i¢in uygun ydnetim politikalar1 dahil
uygulanabilir Islami mali islemleri diizenleyen genis bir gergeve belirlenmesi

- lyi isleyen bir Islami para piyasasi ve yeterli miktarda Islami uyumlu arz ve
talep saglayicili enstriimanlar,

- Sistemik bir korumanin uygun seviyede saglanmasi i¢in 6zenle tasarlanmig
bir mekanizma, yani bir kamu giivenligi ag1 olusturulmasi

- Para politikas1 araclarinin ve mekanizmalarmn Islami kurallara ve ilkelere
uygunlugu

- Islami kurallar gercevesinde aktif ve iyi ydnetilen déviz ve menkul kiymetler
piyasastyla uyumlu hazine kagitlar1 ve sirket enstriimanlari

- Islami bankalar (IB) tarafindan sunulan finansal {iriinlerin cesitli Islami
uyumlu finansal ve yatinm portfoyline dayali olarak c¢alismasi ve

fiyatlandirilmas icin uygun Islami kriterlerin bulunmasi

9 1FSB.,” Guiding Principles On Liquidity Risk Management For Institutions Offering islamic
Financial Services [Excluding islamic Insurance (Takaful) Institutions And Islamic Collective
Investment Schemes]” ,2012,p.6-7
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- Islami bankalar tarafindan agiklanan bilgilerin dogrulugunu, giivenirligini,
zamanlanmasint ve Kkarsilastirilabilirligini kolaylastirmak i¢in uluslararasi
kabul gérmiis muhasebe ve denetim standartlarinin uygulanmasi

- Etkili disa agilmalar1 kolaylagtirmak ve piyasa disiplini arttirmak amaciyla dis
kredi degerlendirme kurumlarmin ve diger bilgi aracilarimin (yatirim

danigmanlari, yatirim aragtirma sirketleri, vb. ) bulunabilirligi

Bankalar, kisa vadeli mevduatlar1 ve yatirim hesaplarini kabul ederek orta ve
uzun vadeli finansman saglayip vade doniisiimiine katilirlar. Aslinda vade doniisiim
siireci likidite riski de dahil olmak iizere Islami bankalar icin bir takim riskleri
getirebilir. Islami Bankalarin yayginlastirilmasima imkan saglayacak sekilde aracilik
maliyetlerinin azaltilmas1 ve sistemdeki likidite seviyelerinin yiikseltilmesi, likidite
riskinin etkili bir bigimde yonetilmesi saglar. Bu sayede piyasadaki likit fonlarin
konuslandirilmasina yonelik engellerin kaldirilmas: karlilig:r arttirmakta, sosyal

gelismeyi desteklemekte ve ekonomik gelismeye yardime1 olmaktadir.™®

2.15. Basel III Cercevesinde Likidite Riski, Standartlar ve

Yonetimi

Finansal krizlerin yasanmasi ¢esitli iilkelerde bankacilik sektoriindeki likidite
riskini olumsuz etkilemis ve hangi likit varliklarin ne seviyede banka bilancolarina
kazandirilmasi gerektigi yeniden diizenlemistir. Diizenleyici ¢ergevenin eksikliklerini
ortaya ¢ikaran kriz ortami, likidite riski yOnetimi {izerine yeniden diisiinmeyi,
bilangoyu giiclendirmeyi ve gerekli finansal altyap1 da 6nemli adimlarin atilmasina

sebep olmustur.

Bu zorunlulugun yasanan finansal risklere bagli olarak getirilmesi, aslinda
bankacilik sisteminde ki kiiresel ag iletisimin ve ticari iliskinin senkronizasyonun
yiikksek olmasindan kaynaklanmaktadir. Ciinkii bankacilik sistemi  kiiresel
oyunculardan olustugundan ve acik ekonomilerin dogas1 geregi farkli iilkelerde dahi
bankalar arasinda da yasanacak problemlerin birbirlerine etki etmesi kagmnilmaz

olabilmektedir.

80 Ae.
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Uluslararas1 otoriteler tarafindan gelistirilen diizenleyici bildiriler ve kararlar
cogu zaman yetersiz kalmakta ve yeni baglantili sorunlarin ¢dziimiinde istenilen
diizeyde cevap verememektedir. Bu gerege binaen yillar igerisinde sirasiyla
yayinlanan uluslararasi uzlasilardan Basel I’i kredi riskinin ol¢iilmesinde eksik
yanlarinin olmasi ve operasyonel ve likidite riskini géz ardi etmesinden piyasalardaki
fiyat dalgalanmalarin1 dikkate almamistir. Basel II uzlasisina bakildiginda bu
uzlaginin da Likidite riski yonetiminde ve Kaldira¢ kullanimi ile ilgili hususlarda
yetersiz kaldigi, ayrica sadece biitiin bankalar1 kapsayan bir diizenleme
olmamasindan dolay1 elestirilmistir. Basel III uzlasi degerlendirildiginde ise
Ozkaynaklar, Sermaye, Kaldirag Orani, Likidite oranlari ve oOnerilen yeni risk
Olclimleriyle bankacilik sistemi risklerine yonelik calismalarint revize ettigi
goriilmiistiir. Fakat bankaciligin siirekli yeni sorunlar ile karsilagsmasi Basel
uzlasisinin da yillar igerisinde revize edilmesini gerektirebilecektir. Dolayisiyla 2016
yili ve sonrasi diinya ekonomilerinde yasanan her ekonomik ve demografik
gelismeler bankacilik sisteminde bu uzlasinin (Basel III) yeniden revize edildigini

gormekteyiz.
Basel 111’ te getirilen yeni risk ol¢iimleri sunlardir. 181

- Sermaye Reformlariyla kayiplar1 elimine etmek i¢in sermaye tanimi
degistirilerek ortak 6z sermaye iizerinde daha biiylik bir odaklanma ile hem
nitelik hem de sermaye seviyesini ylikselmektedir.

- Kars1 taraf kredi riski, menkul kiymetlestirme ve ticari portfGy
gereksinimlerini degistirerek risk kapsami arttirilmaktadr.

- 1ki yeni likidite oranmin ( likidite karsilama orani ve net istikrarli fonlama
orani) kullanima sunulmaktadir.

- Konjonktiirel gelismelere karsi sermayeyi korumak ve olagandis1 gelismelere
kars1 da zararlarin azaltilmasi i¢in sermaye tamponlar getirilmistir.

- Risk esasli sermaye gereksinimlerini bir kaldirag orani ile tanimlamaktadir.

- Basel ilk defa uyumlastirilmig likidite gereksinimlerini igeriyor ve bu sayede

sistemik riski eskiye oranla daha biiyiikk oOl¢iide degerlendirip sermaye

181 G Adalsteinsson,A.g.e , p.174-175
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tamponun gelistirilmesini makro ihtiyati bir tedbir olarak yorumlar ve
bankacilik basarisizliklarinin makroekonomik riskini ele almaktadir.

- Ucretlendirme de dahil olmak iizere kurumsal yonetim kurallarinda
degisiklikler yapilmakta ve genellikle COREP ve FINREP (ortak—finansal
raporlama ) olarak anilacak ¢ok ihtiya¢ duyulan standartlastirilmis AB yasal
raporlamasi getirilmigtir. Bu raporlama sayesinde banka ve firmalarin
pozisyon almalarinda, Ozkaynaklar ve finansal bilgiler gibi alanlarda

denet¢ilere raporlanmasi gereken bilgileri belirlenmektedir.

Tablo 2.6. Basel 111 Sermaye Gereksinimi

Cekirdek ilave Ana Katki Toplam
Sermaye Sermaye Sermaye Diizenleyici
Sermaye
Minimum %4.5 %1.5 2% 8%
Sermaye %2.5 - - -
Tamponu
Toplam 7% %1.5 2% %10.5
Dongiisel %0-%2.5 - - -
Toplam
Toplam %6-%8.5 %1.5 2% %8-%10.5

Kaynak: www.bis.org. 21.08.2016

Tablo 2.6.’da goriildiigli tizere; Ana sermaye ( Tier 1), ¢ekirdek ve ilave
sermayeden olusmaktadir. Cekirdek Sermaye (common equity),0denmis Sermaye,
dagitilmamus kar ve kar/zarar’dan olusmaktadir. ilave sermaye, ¢ekirdek sermayeye

ilave edilmeyen ihrag¢ primleri ve bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.

Sermaye Tamponu ise Cekirdek Sermaye, Ana sermaye ve Toplam
sermayeye kademeli olarak uygulanmasi sartiyla getirilen sermayenin
giiclendirilmesi bilesenlerinden olugmaktadir. 2019 yilina kadar sermaye tamponu
%2,5 olarak agirliklandirilmasi kararlagtirilmistir.  Bunun yaninda ekonomik
geligsmelere bagh degisimler karsisinda ek dnlem niteliginde ilave gekirdek sermaye

statiisiinde olan ve fazla kredi biiylimesinin Oniine ge¢mek i¢in dongilisel sermaye
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tamponu da getirilmis ve bu oran toplam riskli varliklarin tercihlerine bagli olarak

%0 ila %2,5 arasinda olmas1 hedeflenmistir.

Toplam sermayeyi olusturan unsurlar ise Ana sermaye (Tier 1) ve Katki
Sermaye bilesenlerinden meydana gelmektedir. Bu bilesenlerin agirliklandirilmasi
toplam sermaye igerisinde %75 Ana sermaye , %25 Katki sermaye olarak
olusturulmakta, Ana sermayenin de %75 ¢ekirdek sermayeden %25 de ilave

sermayeden sekillendirilmesi kararlastiriimistir.'®?

Cekirdek sermayenin kademeli olarak %2 den %4,5’a ¢ikarilmasi, Ana

sermayenin (Tier 1) %4 den %6’ya ¢ikarilmasi planlanmistir.

Toplam sermayenin sermaye yeterlilik standardi olarak gosterge niteligi
tasimas1 Ozkaynaklarm 6nemi ortaya c¢ikarmakta ve degerin %8 olarak minimum

seviyede belirlenmesi ifade edilmektedir.

Basel III uzlasisinda kiiresel krizlerin yarattigi etkinin bankacilik sistemine
olan etkileri azaltmak adina sermaye tamponlarinin getirilmesi buna mukabil
“kaldira¢ oranin” tedbir niteliginde revize edilmesini gerektiren seffaf ve risk bazlh
olmayan bir oran getirmistir. Bu oranin belirlenmesi Ana sermayenin toplam
varliklar ve bilango dis1 kalemlerin toplamina boliinmesiyle bulunmakta olup
bulunan oranin diisiikligii kaldiracin yiiksek seviyede oldugunu gostermektedir.
2017 yilina kadar kaldira¢ oranini %3 oranmin altina disiiriilmeden izlenilmesi

zorunlulugu getirilmistir.

Dolayisiyla {i¢ aylik donemlerde izlenilen bu oranin bir yillik siire
igerisindeki islem yapilma esnekligi basit bir hesaplamayla g6z Onilinde
bulunduruldugunda bankalar, ana sermayelerinin 33 kat1 biiyiikliiglinde islem yapma

sinir1 bulunmaktadir.

Likidite riskinin siirdiiriilebilir seviyelerde yonetilmesi ve riske karsi
dayanikliliklarinin arttirmak igin Basel III duyarli bir revize islemi ile birlikte

Likidite Kargilama oran1 (LCR) ile Net istikrarli fonlama oran1 (NSFR) getirmistir.

182 Bank for International Settlements (BIS)

125



Yiiksek kalitedeki Likit varliklarin 30 giinliik stirede bankanin net nakit ¢ikiglarina

(30 giindeki nakit ¢ikis-nakit giris) oranin asgari 1’esit olmasi zorunludur.

Basel III uzlasisinda likidite riskinin saglikli yonetimine iliskin diizenleyici
yonetim ¢ergevesinin olusturulmasi hedeflenmektedir. Bu ¢ercevenin belirlenmesi
asamasinda Basel III’te yer alan kurallarin g6z 6niinde bulundurulmasi ve buna gore
sermaye ve likidite tarafinda yoOnetimi basarili kilacak sonuglar alinmasi
gerekmektedir. Bu sebeple iist yonetim basta olmak iizere tiim yonetim departmanlari
tarafindan strateji ve politikalarin goézden gegirilmesi, etkin bir fiyatlama ve
performans Ol¢limii i¢in is planlamasinin riske duyarli dlgiide yapilanmasi likidite
menfaatlerinin gézetilmesi adina hareket edilmesi gerekmektedir. Bu sebeple Basel
Il prensiplerinden yola ¢ikarak etkin likidite yonetimi kurallari su hususlari

icermektedir %%

- Bankalar likidite riskini tamimlama, Olgme, izleme ve Kkontrol etme
konusunda saglikli bir slire¢ yonetimi saglamalidir. Bu siire¢ varliklardan,
bor¢lardan ve nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan nakit akislarinin
uygun bir zaman dilimi seti lizerinden kapsamli bir sekilde projelendirilmesi
icin saglam bir ¢ergeve icermelidir.

- Likidite riskinin etkilerini ve fonlama ihtiyaclarini aktif bir sekilde izleyerek
kontrol etmeli ve risk toleransini belirlemelidir.

- Bankalar kaynaklarin etkin bigimde ¢esitlendirilmesini saglayan bir
finansman stratejisi olusturmalidir. Segilen fonlama pazarinda etkinligini
devam ettirmek ve finansman kaynaklarinin varlik ¢esitlendirmesini
saglamak icin fon saglayicilar ile giiclii iliskiler siirdiirmelidir. Bu gerekge ile
fonlama yetenegini etkileyen baslica faktorleri tanimlamali ve fon arttirma
kapasitesinin tahminlerinin gegerli kalmasimi saglamak i¢in bu faktorleri
yakindan izlemelidir.

- Bankalar 6deme ve uzlastirma ylkiimliiliikklerini normal ve stresli sartlar

altinda zamaninda karsilamak i¢in giin i¢i likidite pozisyonlarini ve risklerini

183 Basel Committe on Banking Supercision, “Principles for Sound Liquidity Risk Management
and Supervision”,2008,p-3-4
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aktif bir sekilde yonetmeli ve bdylece 6deme sistemlerinin sorunsuz
calismasina katkida bulunmalidir.

- Bankalar, teminatli ve teminatsiz pozisyonlarmi etkin bir sekilde yonetmeli
Yiiksek kaliteli ipoteksiz varliklar elinde tutmalidir.

- Bankalar, likidite de yasanmasi muhtemel olumsuzlarin kaynagini
belirleyerek ¢esitli kisa-uzun vadeli silirecek Stres senaryolarina ait test
sonuclarini ihtiyatlilik plani i¢in kullanmalidir.

- Acil Durum Finansman Plan1 (CFP) olusturulmalidir. Bu planin igerigi,
sorumluluk c¢izgileri basta olmak {izere operasyonel agidan saglikli, stres
ortamlarin1 yoneten bir prosediirlerin igerildigi diizenli olarak test edilip
giincellenen politikalardan olugmaktadir.

- Mevduat sahiplerini ve finansal sistemi korumak adina likidite stres
senaryolarma kars1 sigorta olarak ipoteksiz yiiksek kaliteli likit varliklar
saglamalidir. Bu varliklar1 kullanmak i¢in yasal diizenleyici veya operasyonel
bir engel bulunmamalidir.

- Bankalar likidite pozisyonlarim1 {iglinci  kisilere karst yorumlanma

derecesinde seffaf olmalidir.

2.15.1. Yiiksek Kalitede Likit Varhiklar

Bankalarin finansal kriz donemlerinden etkilenmesi sonucu olasi bir likidite
sikigikliginin yagsanmasi, telafi edilemeyecek bir riske doniisebilir ve potansiyel bu
riskin Oniine ge¢mek igin konjonktiirel dalgalanma durumlarinda banka
portfoyiindeki varliklarin en az kayipla nakit degere doniistiiriilebilen kaliteli
stoklarla gergeklestirilir. Bu iglemin olusturulmasi esnasindaki ana kaynak Yiiksek
Kaliteli Varliklar (HQLA-High —Quality Liquid Assets)’dir

Likidite Kargilama Rasyosunun. Stres zamanlarinda degerini korumasi
HQLA’larin istenilen ozelliklere uyumlu olmasina baghdir. Ozellikle piyasa
tarafinda bankalara destek olan HQLA lar ideal olarak merkez bankalarinda uygun
bulunmalidir. Merkez Bankalar1 ciddi stres kosullari altinda bankacilik sistemi
likiditesinin arzina daha fazla destek vermektedir. Merkez Bankasinin uygunlugu bu

nedenle bankalarin daha genis finansal sisteme zarar vermeden ciddi stres
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olaylarinda kullanilabilecek yiiksek kalitede likit varlik rezervine sahip olduklar

konusunda ilave bir giivence saglamalidir. Bu da bankacilik sisteminde likidite riski

yonetiminin giivenligi ve saglamlig1 konusunda giiveni arttirmaktadir. %

Tablo 2.7. Yiiksek Kaliteli Likit Varhklar

Temel Kriterler Piyasaya Bagh Kriterler

* DUsUk Risk, Yuksek kredi derecesine
sahip ihracggilar ile nitelendirilir

* Degerlemenin kolayligi/kesinligi- Bir
varhgin likiditesi, piyasa katilimcilarinin
degerlemesine katilma ihtimalini
arttirmasi durumunda artar. Bir likit
varligin fiyatlandirma formild, gicli
varsayimlar olmadan hesaplanmasi
kolay olmali ve girdiler halka agik
olmalidir(diger bir deyisle egzotik
Urtnler olmamalidir.)

*Riskli varliklarla diistik korelasyon-
Yiiksek kaliteli likit varliklar yanhs yone
maruz kalmamalidir. Finansal firmalar
tarafindan gikarilan varliklar likidite
stresinin oldugu zamanlarda likit
olmayan varliklar olma ihtimali daha
ylksektir.

*Taninmis borsalarda listelenmesi-
Varliklarin seffafliginin artmasini saglar

*Aktif/Buyuk Piyasa, Diistik
marj, Yiksek islem hacmi,
Blylk ve gesitli piyasa
katilimcilari

*Stres zamanlarinda varligin
durumunda dusik oynaklik
*Kaliteye kacis- Sistemik bir
krizin yasandigi durumlarda
Pazar bu tir varliklara

yonelim egilimi géstermistir.

Kaynak: S.Venkat and S.Baird, Liquidity Risk Management:A Practitioner’s Perspective,Chapter

11,p.217,Wiley Finance,2016

Yiksek kaliteli likit varliklar Basel bankacilik komitesi tarafindan g tiir

varlik halinde siniflandirilir'®

- Seviye 1 Varliklary; Nakit, Merkez bankas1 rezervleri ve yiiksek kaliteli iilke

tahvillerdir. Para Piyasalarinda islem goriir ve kredi riski % 0°dir

- Seviye 2 Varliklari; Sirket tahvillerini ve teminatl tahvilleri icermekte olup

Kendi igerisinde 2A ve 2B olarak iki gurupta nitelendirilmektedirler. Seviye 2

184 Basel Committe on Banking Supercision,”International framework for liquidity risk
measurement,standards and monitoring”,2010,p-8

185 5 Venkat,S.Baird, Liquidity Risk Management:A Practitioner’s Perspective,Chapter 11,p-217-

218 ,Wiley Finance,2016
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varliklarmin likit varliklar1 toplam stokun %40 ile sinirlandirirlar. Seviye 2B
varliklarinin agirliklart ise %15 seviyesi ile sinirlidir.

- Seviye 2B Varliklari; konut ipotefine dayali menkul kiymetleri elinde
bulundurulmakta, kurumsal bor¢ ve ortak hisse senetlerinin toplami likit

varliklarin maksimum %15’ini olusturabilir

Likit varliklar da operasyonel gerekliliklere tabi olup kayitsiz sartlar altinda
olmali ve gerektiginde ilgili likidite riski yonetim fonksiyonuna (6rnegin, hazineye
)sunulmas1 gerekmektedir. Likidite varliklari likiditelerini test etmek ve bir kriz
sirasinda  likidite gerceklestirilebilmelerini  saglamak igin periyodik olarak
devredilmelidir. Dolayisiyla BCBS, Bankalarin stres aninda likidite havuzlarimi
kullanmalar1 i¢in kendi yoneticileri tarafindan izin verilmesi gerektigini agikca

belirtmektedir.*e®

Islami bankacilik hizmeti sunan bankalarda viiksek kaliteli likit varliklarin

kullanilmasi gerekliligine baktigimizda:

Islami Bankacilik hizmeti sunan bankalarin potansiyel stres kosullarmin uzun
slire dayanmast igin nakit ve diger likiditeye sahip diger kiymetlerden olusan bir
likidite tamponunu muhafaza etmelidir. Bu varliklarin biiyiikliigii ve bilesimi stres
testi egzersizleri tarafindan tahmin edilen sekilde Islami bankalarin risk toleransi ve

likidite gereksinimleri ile uyumlu olmahdir.**’

Islami Bankalar fonlama aralif1 ve stres testi egzersizi bazinda belirli zaman
araliklarinda likidite tamponunun biyiikliigiini kalibre etmelidir. Bir likidite
tamponunun kalibrasyonu stres kosullarini tanimlamak i¢in kullanilan varsayimlara
olduk¢a bagimhidir. Bu varsayimlar ¢esitli zaman araliklarinda net ve kiimiilatif
finansman gereksinimleri gibi faktorleri hem s6zlesmeye dayali hem de sozlesme
dis1 nakit akiglarini kapsar. Varsayimlar ayrica stresin uzunlugu ve siddetini, yatirim
ve mevduat sahipleri tarafindan finansmanin geri ¢ekilmesi ve saglam olmayan likit
varliklardan(Murabaha ve Wakalah gibi) teminat altina alinmis (bir geri alim

sozlesmesine alternatif olarak Islami uyumlu herhangi bir varlik yapisi

18 3 Venkat, S.Baird, A.e.
87 |FSB, A.e.,p.30
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kullanildiginda) bir temeldeki fonun temin edilememesi gibi faktorleri de

icermelidir.*®®
2.15.2. Fonlama Profili ve Yonetimi

Bankalarin yeterli likidite istikrarin1 korumak i¢in temel fon kaynaklarini st
yonetimin bilgisi ve sorumlulugu dahilinde finansman profili ile ilgili bir dizi nitel

tanimlarda bulunarak yonetmektedirler.
Ozellikle bu alanda 6nde gelen banklarin asagidaki tammlari soyledir **°

- Temel Kaynak ve stres kosullar1 altinda temel finansman kaynaklari ve erisim
diizeyi

- Toptan fonlamaya ve farkli yarg: alanlarina ve para birimleri dagilimina 6zel
dikkat gosterilerek finansman kaynaklarindaki materyal yogunlagmalar

- Zaman igerisindeki fonlama kaynaklarindaki degisiklikler

- Finansmanin devamli olarak yonetilmesine yonelik yaklagimlar(finansmanin

limitleri, finansman kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi)
Onde gelen bankalar destek tablolarinda asagidaki bilgileri de saglar190

- Kaynagma gore fonlama miktar1 (6rnegin, repo soézlesmeleri, mevduat, uzun
vadeli borg)
- Mevduatin kredi karsilig1 (miisteri mevduatinin krediler yiizdesi olarak)

- Herhangi bir varlik-borg eslestirilmesi finansmaninin dokiimii

Oncii kurumlar, fonlama stratejisi ile iliskili nitel tanimlamalar saglamanin
yani sira asagidaki olanlarin  her birinde anlamli nitelikte agiklamalarda

bulunmaktadir.*®*

- Stres Testi: Onde gelen bankalar, Likidite ve fonlama stresi testi uygulamalari
ve bankanin daha genis likidite ve fon yonetimi cergevesiyle baglantisini

saglar

188
Ace.
189 5 Venkat, S.Baird,A.g.e.,Chapter 14,p-274,Wiley Finance,2016
190 A e,
91 Ae.
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- Basel lll Likidite Oranlari; Onde gelen bankalar, 6nerilen Basel III oranlarina
uyma planlamalariyla ilgili bir anlatim tartigmasi yapilmaktadir.

- Para Birimi Likiditesi ve Fonlama Profili; Onde gelen bankalar, herhangi bir
maddi para birimi cinsinden tutulan likit varliklarin dékiimiinii ve her biiyiik

para biriminde fonlama profilini anlatan bir tartismada yapmaktadir.
2.15.3. Fon Transfer Fiyatlandirmasi

Fon transfer fiyatlandirmasi (FTP) bankalar tarafindan mevduat ve kredilerin
Karlilik ve fiyatlamasini, 3 kisiler tarafindan da bankacilik pazarlarindaki rekabet
derecesini degerlendirmek i¢in kullanilan bir sistemdir.*® Banka varliklarinin finanse
edilmesi icin ¢esitli kaynaklardan (vadesiz mevduat, tasarruf mevduati, vadeli
mevduat kurumsal mevduat, bankalararasi mevduat, sermaye benzeri borglar ve
O0zkaynaklar) kaynak kullanimia gitmesi olast bor¢ giderlerinin maliyetinin
hesaplanmasindan  karsilanmasi  asamasina kadar uygun bir tanimlama

gerekmektedir.

FTP o6zellikle banka strateji tasariminin, faiz orani risklerinin, ticari iiriinlerin
fiyatlandirilmast  ve  performans  degerlendirme  siireglerinin  temelini

01usturmaktad1r.193

FTP cercevesinin temel hedefleri is birimlerini izole ederken ve performans
Olgtimiinii desteklerken bankacilik endiistrisinin piyasa riskini merkezilestirmektir.

Bu hedeflerin bankalar tarafindan tam olarak bir araya getirmek igin'¥*;

- Bilang¢o yonetiminin finansman maliyetlerini optimize etmek ve dagitmak
- Bankanin iiriin ve tekliflerinden elde edilebilecek net faiz gelir katkilarini tam
olarak doldurmak

- Pazara duyarl ve rekabetci liriin fiyatlandirma kararlarin1 desteklemek

FTP c¢ergevesinin belirlenerek dogru fiyatlandirmanin yapilmasi giincel

risklerin hesaplanmasina, kredi, varlik ve stok gibi varliklarin sadece maliyete gore

192 J Dermine,”Fund Transfer Pricing for Bank Deposits The Case of Products with Undefined
Maturity”’The Business School for the World,Working Paper Series,2016/06,p-1
193
Ace.
194 5 Venkat, S.Baird, A.g.e.,Chapter 13,p.252-253
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fiyatlanmas1 anlayisi degil mevcut sartlara gore fiyatlama pozisyonun alinmasi
gerektirecektir. Dolayisiyla FTP c¢ergevesinin korunmasi siirecine bir¢ok ilke

rehberlik etmekte olup bu objektif hedefler de soyledir;'*®

1- Bilango i¢i ve dist teminatlart tam olarak karsilama: Likit varliklar1 asan
bilango i¢i ve dis1 teminatlarin maruz biraktig1 finansman miktarinin hesaba
katilmas1 gerekmektedir.

2- Uyumlastirilmis vade marjinal piyasa orani: Transfer fiyatlar1 bagimsiz,
mesafeli piyasa faiz oranlarina gore olusturulmalidir. Varliklarin
taahhiidiiniin uzunluguna tam olarak uyan fonlarla desteklendigi varsayilir.
Uygulanabilir piyasa orani varliga uygulanan tarihsel kurunu belirlemek i¢in
marjinal iglemin eskiden yeniye dogru kullanildig: sekilde tahsis edilmelidir.

3- Tamamlanmis risk kapsami. Piyasa riskinin her bi¢imi (faiz orani, yeniden
fiyatlandirma, opsiyonellik, para birimi, vadeli likidite ve kosullu likidite
riski dahil olmak iizere )yeniden bir ¢ergeve iizerine muhasebelestirilmelidir.

4- Tiim isletme birimlerinin adil olmasi: Tim bankacilik birimlerinin ¢ergevesi
esit muamele ve istikrarli bir sekilde ele alinmasi gerekir. Fonlama ve
likiditenin merkezilestirilmesi, fonlarin ¢esitli kullanicilarina higbir sekilde

koruma/kollama gostermemelidir.

FTP oranim1 belirlemek i¢in ii¢ temel yaklasim vardir.*® Bunlar, Tek Havuz

Yaklasimi, Cok Havuzlu Yaklasim ve Uyumlastirilmis Vade Yaklagimidir.

Tek Havuzlu Yaklasim, Hazine merkezi net faiz marjinin asiriliklarimi ve is
birimleri arasindaki agiklar1 netlestirmektedir. Fakat is kollar1 boyunca faiz oranm1 ve

likidite risk 6zelliklerinde farkliliklari fark etmedigi i¢in temelde kusurludur.

Cok Havuzlu Yaklasim ise Ornegin iirlin kategorisi diizeyinde havuzlar
olusturarak ve havuz ortalamalarina dayali FTP’yi atayarak dogru yonde

ilerlemektedir.

Uyumlastirilmis Vade Yaklagimi da tim yaklasimlar icerisinde en sofistike

olanidir. Marjinal fonlama egrisindeki oranlari varligin veya yiikiimliilik aracinin

195
Ag.e.
19 A e. (kavramsal agiklamalara referans kaynaktan alinarak yer verilmistir.)
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vade tarihine esleyerek kaynaklarin kullanimi i¢in fon ve kredi kullanim oranlarina
FTP oranlarint maliyete eklemektedir. Bu yaklagimin uygulanmasinda duyarlilik
diizeyi kurumlar arasinda degismekle birlikte, endiistri standardi haline gelmistir.
Basel bu alanda likidite ¢ergevesini yansitacak uygun diizenlemelerin ¢ikis noktasini

olusturmustur.
2.16. Likidite Riski Ol¢iimii, Rasyolar ve Ampirik Calismalar

Likidite riski Olgiimleri genellikle bilanco pozisyonlarindan hesaplanabilir.
Gecmiste likidite riski Ol¢iimlerinin bankacilik piyasasinda Ongoriilebilirligi ve
saglikli sonuglarin alinabilmesi adina ¢esitli likidite oranlariin rasyo analizleri ile

kullanima odaklamlm1§tlr.197

Likidite riskinin Olgiilmesinde likit varliklarinin degerlenmesinden yola
cikararak statik yaklasimlar ¢ercevesinde cesitli oranlarin elde edilmesi, bankalarin
likidite riski marjin1 gostermesiyle beraber giinliik haftalik ve yillik fonlama
ithtiyacinin belirlenmesini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sebeple banka bilancolarinin
geemis tarihli verilerinin gelecek yillar agisindan Ongoriilebilirlik ve tahmini risk
Olctim degerlerini belirlemesi adina bir¢cok oranlarin kullanimi s6z konusu olmustur.
Ornegin Nakit Degerler, Kredi Biiyiikliigii, Toplam Mevduat, Toplam Varliklar ve
Net Kredilerin Biiylime trendinin izlenmesi ve oran analizlerine tabi tutulmasi gerek
geemis yil gerekse cari yil olarak risk hedeflemesinin ¢ergevesini gostermektedir. Bu
tez calismasi icerisinde de asagida belirtildigi iizere siklikla kullanilan ve pratik

caligmalara konu edilmis ¢esitli risk 6l¢iim degerlemelerine yer verilmistir.
2.16.1. Finansman Acig1 ve Finansman Thtiyac

Likidite riskine maruz kalmanin Ol¢iilmesinin  bir yontemi banka
bilancosundan yola c¢ikarak ortalama krediler ve 6diing alinan mevduatin likit
varliklar ile degerlendirilmesi sonucunda finansman araligmin (finansman agigi)

belirlenmesiyle bulunmaktadir. Bulunan finansman araliginin bankalarin likidite

97 Shen, Chung-Hua, Lan-Feng Kao and Chuan-Yi Yeh (2009). Bank Liquidity Risk and
Performance, The 17th Conference on the Theories and Practices of Securities and Financial Markets
will be held on December 11-12, 2009,p.4, in his-Tze Bay, Kaohsiung, Taiwan
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sorunlarma ne 6lgiide maruz kalacagimi gostermektedir. Bu sayede bir bankanin
finansman agig1 ve likit aktif varliklar1 ne kadar biiyiik olursa para piyasalarinda
bor¢lanmaya ihtiya¢ duyulan fon miktar1 o Olglide artar ve bir o kadar da

giivenirlikten kaynaklanan likidite sorunlarina maruz kalir.*®

Saunders ve Cornett (2008) bankalarin likidite riskini finansman agigini
belirleyerek olgebileceklerini ve Siklikla ortalama c¢ekirdek mevduatin istikrarli bir
fon kaynagi olarak gorildigiinii, boylece bankalarin ortalama kredilerini kalici

olarak finanse edebilecegini belirtmislerdir.'*°

Kullanilan Oranlar;200

Finansman A¢ig1 = Ortalama Krediler- Ortalama (¢ekirdek) Mevduat 1)
Finansman A¢igi= - Likit Varliklar + Bor¢lanma Fonlart (borglanma /satin alinan) (2)
Finansman A¢ig1 + Likit Varliklar = Finansman gerekliligi(borglanma fonlar1) (3)
Likidite Riski = Finansman A¢ig1 / Toplam Varliklar (4)

Finansman ac1g1 pozitif ise nakit ve likit varliklar ve/veya para piyasasindaki
bor¢lanma fonlar1 gibi dis finansman kullanarak finanse etmelidir. Fakat bu yontem

finansman maliyetlerini arttirarak karlilig1 diisiirmekte oldugu bilinmektedir.

Chung-Hua Shen, Yi-Kai Chen, Lan-Feng Kao ve Chuan-Yi Yeh (2009)**
tarafindan banka likidite riski ve performans 6l¢iimiine yonelik farkliliklarin nedeni
tizerine yapilan ¢aligmalarinda 1994-2006 doneminden 12 gelismis tlke
ekonomilerinin secilmis banka ve piyasa temelli bankalar1 kullanilmisg, ¢alismada
likidite riskinin bankanin finansman acigin1 hesaplayarak Ol¢miistiir. Boylece
finansman ag¢iginin bankalarin kredileri ile miisteri mevduatlari arasindaki farkina ve
finansman ac¢iginin standartlastirilmasi i¢in toplam varliklara boliinmesi oranina

deginilmistir.

1% A Saunders,M.M.Cornett,Financial Institutions Managment:A risk Managment Approach,
McGraw-Hill,2008,p-502.

9 A

200 A e,

201 Shen, Chung-Hua, Lan-Feng Kao and Chuan-Yi Yeh , A.g.e.
https://www.researchgate.net/publication/228366383_Bank_Liquidity Risk and Performance
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Calismada elde edilen sonuglar ise; Likidite riskinin banka performansinin
icsel bir belirleyicisi olmakla beraber banka biiyiikliigii ile likidite riski arasindaki
iliskinin belirgin olarak pozitif oldugu, dis finansman bagimliligi, bankalarmn likidite
riskini olumlu etkiledigidir. Ayn1 zamanda finansal bagimlilig1 beraberinde getirerek
likidite sorununa yol actigi bu sebeple de likidite riskinin azaltilmasi i¢in fon
kaynaklarmin gesitliligine deginmistir. Makroekonomik degisken olarak da
GSYH’nin likidite riski lizerinde pozitif etkisinin oldugu, ekonomik biiylimenin
likidite tamponlarinin diismesinde ve daha fazla piyasaya fon vermelerinin
saglanmasinda etkili oldugu, Yillik Enflasyon yiizde degisimin de banka likidite riski
ile pozitif yonde iliskiye sahip oldugu goriilmiistiir.

2.16.2. Likidite Endeksi

Likidite riskinin Ol¢iilmesinde kullanilan alternatif yontemlerden biri olan
likidite endeksi Federal Rezerv de gelistirilmis bir indeks olmakla beraber banka
varliklarinin ani veya satis amacli elden c¢ikarilmasindan dolayr maruz kalinan

potansiyel kayiplar1 6l¢en bir endekstir. e

Bunun yaninda bankalarin aktif ve pasif tarafiyla likiditeye ihtiya¢ duymasi
varliklarin satigin1 beraberinde getirebilmektedir. Bu noktada da likidite endeksi,
alacak hesaplarini ve varliklarini nakit hale getirmek ic¢in gegen giin sayisini dlger ve
bankalarin gelecekteki yiikiimliilikleri karsilamak igin yeterli nakit yaratma

yetenegini belirlemede yararl bir gosterge niteligi tagimaktadir.?®

Hemen satiga sunulan varlik fiyatlar1 P; ile adil piyasa fiyatlar1 P; arasindaki

fark ne kadar biiyiikse varlik portfoy kayiplar1 o kadar az olmaktadir.”®*

Likidite endeksi hesaplama formiilii;

i (W) (Py/PD]

i=

Banka portfoyiindeki her bir varligin yiizdesel ifadesi (w;) olarak ifade edilirse:

202 A Saunders,M.M.Cornett,A.e.
203 5 M.Bragg, Business Ratios and Formulas,John Wiley&Sons,2012,p-78
204 A Saunders,M.M.Cornett,A.e
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Wi:1

Nz

i=1

Likidite endeksi daima O ile 1 arasinda olmaktadir. Bankalarin likidite
endekslerindeki yiikselme trendi ile karsilasmasi likidite risklerinin de artma egilimi

oldugunu gostermektedir.

J.Bai, A.Krishnamurty, C.H.Weymuller (2015)*® tarafindan 2002-2014
yillart arasindaki 2882 banka sahibi sirketlerin Likidite uyumsuzlugun 6l¢iilmesine
yonelik likidite endeksi yontemi ile sonuglar elde edilmesine yonelik hazirlanan
calismada likidite ve likidite riskinin zaman serileri ve enine kesit modelleri ile
incelemislerdir. Toplam bankacilik sektoriintin likiditesi, kriz oncesi + 5 trilyon
dolardan 2008 yilinda — 3 trilyon dolara kotii bir gerileme gdstermis, 2009 yili
Oncesinde ise kriz Oncesi seviyesine geri donmiistiir. Likidite endeksi yontemi ile
stres testinin uygulanmasinin saglanmasi bankacilik sisteminin likidite ihtiyacin
2007 yilinda sonlarinda ortaya ne denli ¢ikardigini gdstermistir. Ayrica likidite
endeksinin 6l¢iilmesinin banka bazinda ve toplam bankacilik sektoriiniin likidite riski
konusunda bilgilendirilmesi, finansal krizde likidite riskine maruz kalmanin
yiiksek/diisiik olmasi ve bor¢lanmanin Ongoriilebilirligini géstermek adma diger
likidite risk Ol¢iim yoOntemleriyle iyi bir performans gostergesi oldugu ortaya

cikarilmistir.
2.16.3. Likit Aktifler ve Toplam Varhklar

Nakit veya Nakite yakin kiymetli araglarin likit aktifler olarak portfoy
icerisinde tutulmasi, likidite riskini dengeleyici ve ddemelerin zamaninda yerine
getirilmesi i¢in hemen satilabilecek veya kisa vadeli finansman ihtiyaci i¢in teminat
niteligi tasiyacak hazine bonolar1 ve ticari kagitlar benzeri yiiksek kaliteli likit
varliklarin bilangoda toplam varliklar igerisinde yer almasi likidite riskini dengeleyici
yonleriyle likit aktifler/toplam varliklar (LA/TV) rasyosu olarak bir¢ok ¢aligmalarda
yerini almistir. Bu oranlama sayesinde likidite sikisikligi donemlerinde ne Olgiide

varliklarin satisinin  yapilmasit  ve bilango ylkiimliliiklerini yerine getirme

205 J Bai, A Krishnamurty, C.H.Weymuller,”Measuring Liquidity Mistmatch in the Banking
Sector”,National Bureau of Economic Research, Working Paper 22729,2016,p.1
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kabiliyetini gosterebilmektedir. Ayrica LA/TV oranlamasi varlik portfoyiliniin
olgunluk yapisinin asir1 vadedeki dengesizlikleri yansitabilecek bir Slgiisiidiir.”®®
LA/TV oraninin artmasi bankalarin likidite riskini yonetme pozisyonunun giiclii

olmasini géstermektedir.

T.Poghosyan ve M.Cihak (2009)*" tarafindan yapilan Avrupa bankalarindaki
finansal sikintinin arastirilmasi iizerine calismalarinda, AB-25 Ulkelerinden 5708
banka ile 1990-2008 arasinda toplamda y1l olarak 29862 gbzlem yapilmistir. Yapilan
arastirmada likidite sikisikliginin gostergesi olaraktan ele alinan parametrelerden biri
LA/TV rasyosudur. Bu rasyo, secilen banka verilerinden yola ¢ikilarak
degerlendirildiginde, 6zellikle bu rasyonun bankalarin finansal kriz durumlarina
yakalanmadan erken uyart niteligi tasidigi, yasanan kiiresel krizlerde banka
basarisizliginin sebeplerinden birisi oldugu, varlik kalitesinin bankalar arasindaki
durumunda ve saglikli bankalar ile korunmasiz bankalari ayirt etmeye yardimci
olabilecek gostergelerden birisi oldugu belirtilmistir. LA/TV Rasyosunun, bankalarin
likidite sikigiklig1 durumlarinda rahat pozisyon almasini saglayacak énemli ikinci bir

gosterge oldugu da ortaya c¢ikarilmistir.

S.Syed Ali (2013)*® tarafindan 18 iilkeden 61 islami banka verileri
kullanilarak Islami Bankalarin Likidite Yonetimleri iizerine bir ¢alisma yapilmistir.
Bu ¢alismada 2000-2009 yillar1 arasinda faaliyet gosteren Islami bankalarin finansal
bilgilerinden yola ¢ikarak cesitli rasyolar kullanilmistir. Bu rasyolardan biri olan
LA/TV oranlanmasma gore Islami bankalarin likidite riskini yonetme kabiliyeti
ortaya cikarilmistir. Genel de likidite oranlarinin Malezya ve Urdiin harig, kriz
donemlerinden 6nce 6zellikle korfez iilkelerinde diisiik seyir izledigi ve kriz sonrasi
diisis egilimin derinlestigi ortaya c¢ikmustir. Gegmiste Islami bankalar likit
varliklarmin ytliksek tutulmasi ile karakterize edildigi bilinilmesine ragmen bugiiniin

konjonktiiriinde artan finansal hizmetlerle beraber kiiresellesmenin getirdigi aktif

208 A Angora,C.Roulet,”Liquidity Assessment and the Use of Liquidity Ratio as Defined in the Basel
III Accords to Identify Bank Distress”, University of Limoges, 2011, p-10

207 T Poghosyan,M.Cihak,”Distress in European Bank: An Analysis Based on New Data Set”,IMF
Working Paper,2009,p-10-13.

208 § Syed Ali,”State of Liquidity Management in islamic Financial Institutions™, Islamic Economic
Studies,Vol 21, No 1, 2013, p- 71
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I[slami bankacik, likidite fazlaligmi eriterek likidite sikintisna doniisebilme

olasiligini arttirdigini belirtmislerdir.

A.Sinan Cebenoyan ve P.E.Strahan (2001)?* tarafindan yapilan ¢alismada
ABD’de ki tim ticari bankalarin 1987-1993 yillar1 arasindaki finansal
performanslarin1 analiz etmis ve likidite yoniiyle de elde edilen bulgulara gore
bankalarin likidite tamponlarinin likit varliklar az olmasinda dolay1 yeterli
seviyelerde olmadigi, Biiyiik nitelikteki kamu sermayeli bankalarin gérece daha
diistik likit varliklara sahip olduklar1 ve kredi alicisi/saticist olarak gorev yapmayan
bir piyasada ki bankanin kendine benzer bir banka rakiplerine gore gorece daha

yiiksek LA/TV oranina sahip oldugu ortaya ¢ikarilmastir.
2.16.4. Toplam Krediler ve Toplam Varhklar

Kredilerin banka varliklar1 icerisindeki payr (TK/TV) bankanin likidite
kosullarin1 6lgen 6nemli bir orandir. Bu oranlama ile banka likiditesinin toplam
varliklar acisindan  likiditesini  gostermekte ve bankanin kredilere(veya
finansmanlara) yatirdig1 toplam varliklarin yilizdesini ifade etmektedir. TK/V
oranmin gorece yiikksek olmasi veya giderek artmasi bankalarin likiditesinin diisiik
seyir izledigini belirtmektedir. Dolayisiyla da bankalarin likit pozisyonda kalmakta
gliclik cekebilecegi fakat bunun yaninda yiiksek karlilik- daha fazla risk almakta

oldugu ortaya ¢ikmaktadir.?*°

A.Beltratti ve R.M.Stulz (2012)?* tarafindan kapsamli hazirlanan calismada,
2007 yili itibari ile Bankscope’teki verisi 10 milyar dolar1 asan 1648 finansal
kurulustan 503 adetini ¢alismaya dahil ederek (mevduat kabul eden-
mevduat/varliklar orant minimum %20 ve kredi veren-kredi/varliklar oran1 minimum
%10 zorunlulugu) toplam 32 f{ilke banka kuruluslarinin finansal verileri ile
performans analizi yapmustir. Elde edilen sonuclara gore kisa vadeli sermaye piyasasi

finansmani ile finanse edilen bankalarin finansal kirllganligi, bu yondeki teorileri

209 A Sinan Cebenoyan,P.E.Strahan,”Risk Management,Capital Structure and Lending at Banks”The
Warton Financial Institutions Center,2001,p.1-20

20 Ae,

211 A Beltratti,R.M.Stulz,”The credit crisis around the globe:Why did some banks perform better?”
Journal of Financial Economics, Vol.105/1,2012,p.1-15
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destekledigidir. Daha iyi performans gosteren bankalar ise krizden hemen 6nce daha
diisiik kaldirag ve daha diisiik getiri elde ettikleri, tlkeler arasi bankacilik
diizenlemelerindeki farkliliklar da da genel olarak banka faaliyetlerinde daha fazla
kisitlamaya sahip tlilkelerden gelen biiylik bankalarin daha iyi performans sergiledigi
ve kredileri azalttigi disinda kriz sirasinda bankalarin performanslariyla iligkisiz
oldugu c¢ikarimi yapilmistir.Ayrica kredilerin daha yiliksek oldugu yani TK/V oram
yiiksek olan bankalar daha diisiik menkul kiymet portfdyiine sahip banka olduklari,
daha az kredi kullanan bankalarin daha fazla kredi riskli menkul kiymeti varsa bu
bankalarin kriz sirasinda meydana gelen kredi spreadlarindaki artis nedeniyle daha

kotii performans sergileyebilecekleri diisiiniillmektedir.
2.16.5. Likit Borglar ve Likit Aktifler ile Toplam Varhklar

Bankalarin likidite doniisiimiiniin Ol¢tilmesi ile bir bankanin varliklarinin
likiditesinin  ylktmliliiklerin  likiditesinden ne derece farkli  oldugunun
belirlenmesini  saglamakta  dolayisiyla  likidite  doniisimiiniin  (liquidity
transformation) basit ve anlamli olarak ekonomik 6l¢iisiiniin bulunmasi ve varliklar
ile ylikiimliiliiklerin arasindaki uyumsuzlugunun likidite riskine ne derece etki
edebilecegini gormek i¢in degerlendirilmesi gereken gostergelerden biri de Likit
borglar ve likit aktiflerin farkinin toplam varliklar igerisinde ylizdesi olarak (LB-

212 gy sayede bir bankanin tuttugu toplam

LA/TV) degerlendirilmesiyle miimkiindiir.
varliklarin bir kism1 olarak gerceklestirdigi net doniisiim miktari likidite riskinin ne
derece indirgenebilecegini gostermis olacaktir. Ayrica bankacilik sektoriiniin likidite
dontistimiindeki istegin baglica sebebi kisa vadeli likit borglarini mevduat olarak
kabul etmesi ve likit olmayan uzun vadeli krediler yaratilmasi, fonlarin tasarruflardan
yatirirma basariyla transfer edilmesini dogrudan etkilemek ve kolaylasmasini

saglamaktir.*Ornegin 50 TL aktif, 60 TL bor¢ ve 100 TL varliklart olan bir

bankanin 0.1 araliginda likidite doniisiim boslugu elde edecektir.

212 A Deep,G.Schaefer,” Are Banks Liquidity Transformers?”,Harvard University,Faculty Research
Working Papers Series,May,2004,p.8-11

213 R.Al-Khouri,”Bank Characteristics and Liquidity Transformation:The Case of GCC
Banks”,International Journal of Economics and Finance; Vol.4,No.12,2012,p.1-2
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A.Deep ve G.Schaefer (2004)*** ¢alismalarinda 1997-2001 yillari arasinda
Amerika’daki ticari bankacilik sektoriindeki varliklarin %75’ini kontrol eden 100
bliyiik, 100 orta 6l¢ekli bankalarin finansal verileri ile likidite doniistim miktarlarini,
banka kirilganliklariin  likidite doniisiimiiniin =~ desteklenmesiyle iligkisinin
incelenmesi ve varlik-yiikiimliilik dengesinin risk faktorlerinin belirleyicisi olmasi
yoniindeki aragtirmalarin1 yapmislardir. Elde edilen sonuglara goére bankalarin
yiikiimliiliik taraflarindaki fazlalik sebebiyle likidite doniisiimiiniin diisiik olmasi
daha fazla likidite yaratmada yetersiz olduklari, buna mukabil bankalarin likidite
uyumsuzlugu-kirilganlik goriisiiniin bu analizde goriilmedigi, likidite doniisiim
araligini yalnizca biiyiik bankalar i¢in az miktarda likit borcu arttirarak etkiledigini

gostermektedir.

A.N.Berger ve C.H.S.Bouwman (2008)?" tarafindan hazirlanan ¢alismada ise
ABD’de faaliyet gosteren bankalarin tamamina yakini segilerek 1984-2008 yillar
arasindaki 907.159 banka ceyrek gozlemi ile finansal rasyolar1 degerlendirilmistir.
Bankalarin likidite yaratiminin yillar i¢inde arttifini bu artisin belirleyicileri yatirim
ve bliylik holdinglerin sahip oldugu bankalar oldugu, likidite yaratiminin bankanin
degeri ile pozitif gelistigi ve ayrica biiylik bankalarin sermaye giiciiniin likidite
olusturmada olumlu katki sagladig1 belirtilmistir. Fakat kiiclik bankalar i¢in pozitif
bir ayrisma olmadigini, ¢ok fazla likidite yaratmanin finansal kirilganliga sebebiyet

verecegine ulagsmislardir.

M.A. Almumani (2013)**® tarafindan hazirlanan calisma ile Suudi ve Urdiin
bankalar1 arasinda karsilastirmali analiz yapilarak likidite riskinin incelenmesi
amaclanmistir. Calismada secilen 10 Suudi ve 14 Urdiin bankasmin 2007-2011
donemindeki finansal performanslar1 c¢esitli degiskenler altinda incelenmistir.
Ozellikle TK/V oranmnin likidite riski iliskisi irdelenmistir. Suudi bankalarinin
ortalama TK/V oran1 %69,3, Urdiin bankalarinin %64,3 olarak belirlenmistir. Suudi

bankalarinin toplam kredi biiyiikliigii Urdiin bankalarina gore daha biiyiik oldugu ve

2% A Deep,G.Schaefer,A.e.

215 A N.Berger,C.H.S.Bouwman, Financial Crises and Bank Liquidity”Wharton School of the
University of Pennsylvania,2008,p.9-11

218 M.A.Almumani,”Liquidity Risk Management:A comparative Study between Saudi and Jordanian
Banks”Interdisciplinary Journal of Research in Business,Vol.3,No.2,p-01-10,2013
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bunun da gerekli likidite rezervinin tutulmasinin aciliyeti vurgulanmistir. Ayrica
Likidite riskinin Suudi bankalarda TK/V oram ile zayif iligki gosterdigi bunun
yaninda karliligm Urdiin bankalarina gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

2.16.6. Net Krediler ve Toplam Varhklar

Net Krediler/Toplam Varliklar (NK/TV) oranlamasi, bankalarin likidite
pozisyonlarmin durumunu bir baska yéniiyle dlgen bir gostergedir. Ongoriilemeyen
bir likidite riski durumlarin1 degerlendirirken banka portfoyiinde net kredilerin
toplam varliklar i¢inde miktar1 6lgmek ve bu oranlamanin da miimkiin oldugunca

diisiik kalmasini saglamak énemli bir parametredir.?!’

M.Bitar (2013)*® tarafindan hazirlanan ¢alismada 76 iilkeden secilmis 1110
geleneksel, 55 Islami bankalarin performanslarina yonelik karsilastirmali bir analiz
yapilmistir. Bu c¢alismada se¢ilmis bankalarin 2005-2011 yillar1 arasindaki finansal
gostergeleri, likidite ydniinden incelenmis ve Islami bankalarin geleneksel bankalara
gore daha yiiksek vade uyumu ve daha diisiikk kaldira¢ kullandigi gozlemlenmis;
Calismanin igerisinden ¢ift tarafli bankacilik yapan iilke ve bankalar ayirt edilerek
(15 iilke-203 banka ) yapilan degerlendirmede ise Net kredilerin yiliksek oldugu
bankalarda 6zkaynak karliliginin diisiik oldugu, Net krediler orani yiiksek olan
bankalar faiz marj1 diisiik bankalar iizerinde negatif etkiye sahip oldugu, vade
uyusmasinin yiiksekligi varlik getirisinin ve net faiz marjini iyilestirdigi sonuglarina

ulasilmistir.

M.M. Al-Gazzar (2014) **° tarafindan yapilan gahismada 10 iilkeden 35
geleneksel ve 10 Islami banka segilerek 2009-2013 dénemini finansal performanslari
likidite ve sermaye yapis1 gostergeleri 1s1ginda analiz edilmistir. Net Kredilerin
Toplam Varliklar icerisinde ki performanslarina bakildiginda NK/TV orani
Geleneksel bankalarda gorece daha diisiik kaldigindan likiditede Islami bankalara

gore daha baskin durumda olduklar1 ve daha fazla likit kaldiklar1 goriilmis, bu da

2" M.M.Al-Gazzar, The Financial Performance of islamic vs.Conventional Banks: An Empirical
Study on The GCC&MENA Region,Research Methods 3, The British University In
Egypt,2014,p.34-40

M.Bitar,”Basel 11l Requuirements and the Stability of Islamic and Conventional
Banks”,University Pierre Mendes France Grenoble II-CNRS, 2013,p.1-23
9 M.M.Al-Gazzar,A.e.
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kredilerin daha az wvarliklarla karsilanacagi, likidite sikigikligini azaltacagini
gosterecektir. Ayrica bu oranin diisiik kalmasi likidite yapisinin korunmasi adina

onemli bir gosterge oldugu da belirtilmektedir.
2.16.7. Likit Varhklar ve Mevduat

Likidite risk ol¢lim rasyolarindan biri olarak kullanilan Likit varliklarin
mevduata oranlanmas1 (LV/M), bankalarin potansiyel olarak degisken olan borg
finansmani yerine nispeten istikrarli ve 6ngoriilebilir mevduatlardan finanse edilen
bankalarin nasil bir likidite yapisina sahip olduklarini gostermektedir. Bununla
birlikte likidite yapisina bakmak i¢in kullanilan LV/M orani teorik olarak yiiksek
olan bankalarda Kkarliligin gostergelerinden biri olan diisiik net faiz veya finansman
payina ve dolayisiyla diisiik likiditeye sahip bir bankaya kiyasla ortalama varliklarda

da daha diisiik bir getirinin oldugu géiriilebilmektedir.220

F.Algatani, D.G.Mayes ve K.Brown (2016)°** tarafindan hazirlanan
calismada GCC Ulkelerinden segilen 101 Islami ve geleneksel sistemde calisan
bankalarin 1998-2012 yillarindaki finansal verilerinin yillar igerisinde ekonomik
soklar dahil performanslar1 karsilastirilmistir. Likidite yapisina iligkin yapilan LV/M
oranlamasinda Islami bankalar geleneksel bankalara oranla iistiinliiklerini korumakta
ve karliliklarina bakilmaksizin vade uyumsuzluguna daha az ihtimal verilmektedir.
Islami bankalarin kiiresel mali krizin erken sathalarinda, aktiflesme, karlilik ve
likidite bakimindan daha iyi performans gosterdigi, ekonomik krizin hissedilir
etkisinin yerlesmesiyle de performanslarinin olumsuz etkilendigini dolayisiyla

ekonomik soklarda Islami bankalar bir bagisiklik kazanamadigini belirtmislerdir.

V.Pappas, M.lzzeldin ve Ana-Maria Fuertes (2012)*** calismalarinda 1995-
2010 déneminde Orta ve Uzak Dogu iilkelerinden segilmis toplamda 421 Islami ve
geleneksel bankalarin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi igin karsilagtirmali risk

durumlari incelenmistir. Islami Bankalarin (IB) gorece biiyiik likiditeye sahip oldugu

220 E Bace,”Bank profitability: Liquidity,capital and asset quality”,Journal of Risk Management in
Financial Institutions,Vol.9,No.4,2016,p.1

221 F Alqatani,D.G.Mayes,K.Brown, Reprint of Economic turnoil and islamic banking:Evidence from
the Gulf Cooperation Council”,Pacific-Basin Finance Journal,Vol.39,2016

222 \/ Pappas, M.Izzeldin ,Ana-Maria Fuertes,”A survival Analysis of islamic and Conventional
Banks”,Journal of Financial Services Research,Last revised 2016
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ve bu nedenle de IB’de LV/M oram %55.6 iken Geleneksel Bankalarda %40.3 olarak
belirlenmistir. Islami bankalarin ¢alisma prensiplerinden dolay1 para piyasalarina
erisiminin kisitli olmasindan dolay: likiditenin 6nemli olmasi tartisilmaz bir gergek
oldugu ve bu nedenle ¢alismanin sonuglarindan analiz edildigi iizere likiditedeki
%1°lik bir artigin IB’larin basarisizlik riskini yaklasik %0.60 oraninda diisiirdiigii ve
yiiksek kaldiracin geleneksel bankalarda basarisizlik riskini arttirdiginin goriildiigii

belirtilmistir.
2.16.8. Likidite ve Karhhk Tliskisi

Banka karliligi, i¢ piyasadaki pozitif hareketlilige duyarli oldugu kadar
cografik ve ekonomik kosullara da bir o kadar entegredir. Dolayisiyla finansal
sistemde ekonomik biiyiimeye bagli dolayl etkilerin ¢arpan etkisiyle birlikte tiiketici
ve kredi piyasalarindaki artan talebin(artan risk) faiz/kar pay1 marji ile birlikte karlart
arttiracagi beklenmektedir. Bunun yaninda iilkeden iilkeye farkliliklar gdsteren bu
marjlar aslinda yapisal, bolgesel ve sektorel (YBS) gelismelerin seviyesine gore
etkilenmektedir. Ornegin X iilkesindeki bankacilik sisteminin gok sayida kiigiik
Ol¢ekli bankalardan olusmasi yani bankalarin yogunlasmasinin azligi, karlilhik
tizerinde negatif etki yaratabilmektedir. Bu sebeple de her iilkede bankacilik
sisteminin ' YBS gelisim farkliliklarina gore tek basma likiditenin fazlalig
karlihginda yiiksek olacagi anlamina gelmemektedir. Ozellikle net faiz/kar pay:
marjina, banka bilangosunun aktif tarafindaki varliklarin Krediye doniisiim oranina,
Mevduatlarin Kaynak olarak kullanilma oranina ve sonugta fonlama maliyetinin ucuz
olup olmadigina bakarak daha karli bir durumun ortaya cikarilmasmi saglamak

gerekmektedir.

C.Chiang Lee ve M.Fen Hsieh (2013)?**tarafindan yapilan arastirmada 1994-
2008 yillar1 arasinda 42 Asya iilkesinden 2276 banka secilmis ve bu bankalarin
karhilik ve risk tizerindeki etkiler ¢alisilmistir. Yatirim bankalarinin karhilik tizerinde
etkisinin diisiik ve pozitif yonde sermaye etkisine sahip iken Ticari bankalarin
karlilikta yiiksek ve ters sermaye akisi etkisine sahip oldugu ortaya ¢ikarilmstir.

Diisiik gelirli iilkelerde bankalar karlilik iizerinde daha yiiksek bir sermaye etkisi

223 Chien-Chiang Lee, Meng-Fen Hsich, The impact of bank capital on profitability and risk in Asian
banking”,Journal of International Money and Finance,Vol.32,2013,p.251-281
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yapmakta, Alt-orta gelirli lilkelerdeki bankalar risk {izerinde en yiiksek ters sermaye
etkisine sahipken yiiksek gelirli iilkelerdeki bankalar en diisiik degerlere sahip
olmaktadir. Ortadogu iilkelerindeki bankalar ise karlilik iizerindeki en yiiksek ve
olumlu yonde sermaye etkisine sahip oldugu ve karin kaliciliginin tiim orneklem
tilkelerinde farkli degiskenlerden etkilendigi risk degiskenlerinin 1 yildan beri siirekli
degistigini belirtmislerdir. Ayrica daha yiiksek kredi diizeyinin varlig1 daha yiiksek
bir kar ile birlikte riskin olusturulmasina ve mevduatlarin olasi riskine karsilik
ayrilan likit varliklarin mevduat artisindan daha fazla artiyor olmasi bankalarin daha

diisiik getiri ile karsilagsmasini beraberinde getirdigi belirtilmistir.

Bank of Canada (2010)%** tarafindan hazirlanan calismada, Likiditenin banka
karliligina etkisi iizerinde bir analiz yapilmis ve likidite yonetiminin etkinligi
tartisilmistir. Calismada A.B.D. ve Kanada’dan sirasiyla 55 ve 10 banka secilerek,
1997-2009 donemine ait finansal verileriyle gesitli sonuglar elde edilmistir. Bu
sonuclara gore 2008 sonrasi baslayan kiiresel dalgalanmalarla birlikte likidite
yonetiminin 6nemi daha da ©onemli hale gelerek yeni likidite standartlarinin
gelistirilmesinin ihtiyaci ortaya koyulmustur. Secilen bankalar icerisinde Kanadali
bankalarin kriz doneminde ABD’li bankalara gore likit varlik seviyelerindeki gorece
fazlalik ve daha karli yapilarimin olmasi daha iyi performans gdstermelerinin
sagladig1 Ol¢lilmiistiir. Bazi likit varliklar1 portfoyiinde bulunduran bankalarin igin
ise Karliligin arttigim1 ancak daha likit varliklarin tutulmasinin banka karliligini
azalttigini, 6zellikle bankanin isletme modeli ve ekonominin durumuna bagh olarak
Karliligin degistigini ampirik kanitlarla gosterilmistir. Likidite soklarma kargt
esneklik ile disiik getirili likit varliklar elinde tutma maliyetleri arasindaki dengeyi
dikkate almak gerektigi, ¢linkii bunlar bankalarin gelir yaratma, sermayeyi arttirma
ve kredi agma kabiliyetlerini etkileyebildiginden bahsedilmistir. Nihai olarak banka
karliligi-likidite dengesinin olumsuz dissalliklar yaratmamasi ve likit aktif varliklarin
en uygun seviyede tutulmasi i¢in genel denge modelinin olusturulmasi ve karliligin
muhafazakar ve evrensel bankacilik modeli gercevesinde siirdiiriilmesi gerektiginin

tavsiyesine ve dnemine isaret etmistir.

224 Bank of Canada,”The Impact of Liquidity on Bank Profitability”,Working Paper,2010-
38,(Cevrimigi), http://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2010/12/wp10-38.pdf, 20.12.2016
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2.16.9. Likidite ve Verimlilik

Bankacilik sektoriinde likiditeye bagli gelisme gosteren biiyiik ve kiigiik
Olgcekli bankalar aslinda karliliga ve siirdiiriilebilir biiylimeye giden yolda bir¢cok
analizlerin yaninda verimlilik analizleriyle de yol almaktadirlar. Ozellikle
kaynaklarin verimli kullanilmasi piyasaya doniik fonlamanin ongoriilebilir sekilde
yapilmast mikro ve makro diizeyde pozitif gelismelerin yasanmasina digsallik
saglamaktadir. Ozellikle kredi kanaliyla bireysel ve kurumsal ihtiyaclarin
giderilmesine yonelik saglanan fonlama ile bankacilik sektdriinlin penetrasyonu
olarak adlandirdigimiz bankacilik hizmetlerinin tiiketici ile bulusma orani aslinda bir
yonden de banka likiditesinin  verimlilik  karsisindaki  basar1  oranini
gosterebilmektedir. Dolayisiyla bir bankanin topladigi mevduati ve finansal
kaynaklarini piyasaya doniik karlilik dengeli kredi kullandirimi ile sonuglanmamasi o
piyasadaki tiiketicilerin finansmana erisim sorununu ve penetrasyon oranini da
diistirmektedir. Sonug¢ olarak bankalarin likidite yapilarmin verimlilik iliskisi
bakimindan degerlendirilmesi finansal performanslarinin gosterdigi basar1 ile
Olglilmekte ve ampirik ¢alismalarin da 15181 altinda bankacilik sektoriinde yasanan

pozitif yondeki hareketlilik verimlilik yoniinde etkili olmaktadir.

M.K. I.Bader ve digerleri 22% tarafindan yapilan ¢alismada 43 Islami ve 37
Geleneksel bankanin 1990-2005 donemi finansal verileri alinarak bankalarin
kaynaklarmin verimliligini 6lgmek i¢in gelir ve kar elde etme yetenekleri kiyasla
incelenmistir. Gelir verimliligi agisindan ortalama bankalar, bekledigi gelirlerinin
yalnizca %81.1’1ni iiretime entegre edebilecegi, bu nedenle en yiiksek verimsizlik
gelir tarafinda meydan geldigini ve bu sayede de %14.7’lik bir daha fazla kar elde
etme firsatin1 kagirmis oldugu ifade edilmistir. Ayn1 ¢ikti diizeyini daha az girdi ile
yapmanin miimkiin oldugu halde kaynak etkinliginin saglanamamasiyla maliyet
tasarruflarinin da saglanamadigi ve dolayisiyla da bankalarin verimli bir sekilde ayni
ciktilar1 tiretmek i¢in kaynaklarimi kullanamamalarmin  durgunluguna sahip

olduklarini belirtmislerdir.

225 M.K.1.Bader,S.Mohamad,M. Ariff, T.Hassan, Cost,Revenue and Profit Effiency of Islamic Versus
Conventional Banks:International Evidence Using Data Envelopment Analysis”, Islamic Economic
Studies, Vol.15,No.2,2008
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Bunun yanmnda Islami Bankalarm Maliyet, Gelir ve Kar verimlilikleri
sirasiyla %90.3 %81.7 ve % 87.9 ‘iken Geleneksel bankalarda bu durum 9%93.5,
%80.6 ve %86.3 oraninda gergeklestigi bilgisine ulagiimistir.

K.A.Hussein (2004)?*® tarafindan yapilan arastirmada Bahreyinden segilen 8
Islami ve 8 geleneksel banka ile 1985-2001 yillar1 arasindaki finansal verileri elde
edilerek bu bankalarin karlilik-verimlilik iliskileri incelenmis ve Islami bankalarin
yatirimlarin kii¢iik olmasina ragmen her iki banka sektorii arasinda kar verimliliginde
cok fark olmadigimi sadece bazi geleneksel bankalarin maliyet avantaji ile Islami

bankalarin 6niinde oldugu goriilmiistiir.
2.16.10. Likidite ve Banka Performansi

Bankalarin faaliyetleri gelir elde etme veya kar odakli ¢alismaya yoneliktir.
Bu sebeple bankalarin ¢esitli pozitif kazanimlar elde etmesi i¢in finansal
performanslarinin (aktif Karliliklari, kredi-mevduat, maliyet-gelir, servet-varlik ve
Ozkaynak-varlik vb. oranlar) gii¢lii olmast gerekmektedir. Bu yonde yapilan ampirik
calismalara baktigimizda bankalarin likidite yapilarindaki 1iyilesme banka
performanslarimi giiclii kildig1 ve ozellikle kriz donemlerinde esnek yapilarinin
olumsuz etkilenmelerinden korudugu ortaya c¢ikarilmistir. Fakat bazi ampirik
calismalarda ise likiditenin makro ekonomik kosullardan etkilenmesiyle birlikte
gelisen ve gelismekte olan iilke bankalarmin dogrusal olmayan etkilenmeleri

beraberinde getirdigi belirtilmistir.

Demirgiic-Kunt vd. (2010)**’ tarafindan yaptiklar1 analiz ¢alismalarinda
1995-2007 yillar1 arasinda toplam 141 iilkeden, 99'u Islami banka olmak iizere
toplam 2956 bankaya ait verilerden olusan bir 6rneklem ve yine ayn yillar i¢inde 20
iilkeden 89'u Islami banka olmak iizere 486 bankadan olusan diger bir drneklem

lizerinde calisilarak; cesitli bankacilik kriterleri bakimindan geleneksel ve Islami

226 K.Hussein,”Banking Effiency in Bahrain:Islamic vs Conventional Banks”,IDB-IRTI,Working
Paper No.68,2004, (Cevrimigi), http://www.iefpedia.com/english/wp-
content/uploads/2009/10/Banking-Efficiency-in-Bahrain-islamic-vs-Conventional-Banks-by-Khaled-
Husseinl.pdf , 20.12.2016

22 A .Demirgii¢-Kunt, T.Beck,O.Merrouche,”Islamic vs.Conventional Banking:Business Model
Efficiency and Stability”,The World Bank,WP 5446,2010,(Cevrimigi),
http://documents.worldbank.org/curated/en/482731468333056240/pdf/\WPS5446.pdf , 20.12.2016
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bankalarin arasinda karsilastirma yapmislardir. Calisma sonucunda, biiyiik 6rneklem
cercevesinde; Islami bankalarin mevduat dis1 fonlara daha az dayandigi, daha az
sabit maliyetlerinin ve maliyet-gelir oranlarinin oldugu, daha yiiksek aktif karlilik ve
sermaye-varlik oranlarinin oldugu, daha kii¢iik olduklari, daha yiiksek sabit varlik
oranlarina ve daha diisiik faiz-dis1 gelir saglayici varlik oranlarina sahip olduklar

gorilmistir.

Kiiciik drneklem gergevesinde ise; Islami bankalarin daha yiiksek islem iicreti
paylarma sahip olduklari, mevduat dis1 fonlara daha ¢ok dayandiklari, daha yiliksek
kredi-mevduat oranlarina, daha diisiik geri donmeyen kredilere, daha yiiksek sabit
maliyetlere, daha diisiik z-notlarina, daha yiiksek aktif karliliga ve daha yiiksek 6z

kaynak-varlik oranlarina sahip olduklar1 sonucuna ulasilmistir.

A.Demirgiig-Kunt ve H.Huizinga (1999) tarafindan yapilan ¢alisma i¢in 80
iilke den 7900 tane se¢ilen banka ile bu bankalarin 1988-1995 donemine ait g¢esitli
finansal verileri kullanilmistir. Bu ¢alisma literatiirde en kapsamli banka performans
analizi ¢aligmasi olarak gosterilmektedir. Bu ¢alisma, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerden karma olarak secilmis bankalarin, faiz marjlarinin ve kéarliliklarinin
belirleyicilerini incelemek tizere yapilmistir. Diinyanin dort bir yanindaki bankacilik
sistemlerinin biiyiikliikleri ve ¢alisma sistemlerinin farkliliklar1 gériilmiis, Ozellikle
Kapsamli veri seti kullanilarak banka performansini arastirilirken bazi degiskenleri
kullanma noktasinda iilkeler arasinda farkli makroekonomik gelismeler, ortiilii vergi
politikalari, mevduat sigortas1 rejimleri, finansal piyasa kosullari, yasal ve kurumsal
gerceklikler g6z oOniinde bulundurulmustur. Elde edilen sonuglara gore banka
varliklarinin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani arttikca daha diisiik piyasa yogunlasma
oranini ve daha diislik bir faiz marjinin ve karlarin olmasina yol acacag belirtilmis,
bu nedenle de yasanan bu gibi durumlarda kaldirag kullaniminin kontrol edilmesinin
zorlu olacag belirtilmistir. Gelismekte olan iilkelerde yabanci bankalarm yerli
bankalara gore daha yiiksek faiz marjlar1 ve daha yiiksek kazanglar1 oldugu, bunun
tersi gelismis tilkelerde gegerli oldugu ifade edilmistir. Nispeten yiiksek faiz disi
kazang¢ varliklarina sahip bankalarin daha az karli olduklari, kapitalizasyon ile
karlilik arasinda pozitif, resmi rezervler ile karlilik arasinda negatif iliski oldugu

sonucuna varilmistir.
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Bankacilikta istikrarin gelistirilmesi icin yeterli bankacilik karlariin olmasi,
cok biiyiik olmayan bankacilik spreadlarinin (mevduat ve kredi faizleri arasindaki
fark) olmasi ve yabanci banka paymin yerli banka sayisindan fazla oldugunda
fiyatlamay1 etkileme giicliniin dengelenmesi banka performanslarinin da dolayli

olarak olumlu etkileyecegi ileri stiriilmiistiir.

S.J.Kakakhel ve digerleri (2014)228 hazirladiklar1 ¢calismada Pakistan’da faaliyet
gdsteren bankalardan 2 slami ve 2 geleneksel bankanin 2008-2010 yillar1 arasindaki
Likidite bor¢ yonetimi, aktif yapisi ve karlilik analizlerini karsilastirilmali olarak
incelemislerdir. Sonug olarak 2008-2010 yillar1 arasinda Islami bankalarin geleneksel
bankalara gore Nakit, Bor¢/Varliklar oran1 ve aktif devir hizinin daha iyi oldugu,
Geleneksel bankalarin ise Karlilikta, likidite ve borg/6z sermaye oranlarinda Islami

bankalara gorece daha iyi oldugu sonucuna varilmstir.

2.17. Likidite Riskini Etkileyen Degiskenler ve Ampirik

Cahsmalar

Son yillarda yasanan kiiresel kaynakli finansal krizler bankacilik sektoriini
piyasa volatilitesinin yliksekligi ve artan rekabetle birlikte likidite riskiyle karsi
karstya birakmistir. Bu sebeple likidite riskini etkileyen bazi degiskenlerin
uygulamada incelenmesi bankacilik sektoriindeki kirilganligin durumu hakkinda
bilgi verecektir. Bu degiskenlerden bazilar1 ampirik ¢alismalar ile asagida

aciklanmustir.
2.17.1. Aktif Biiyiikliik

Aktif bliylikliige sahip bankalar daha istikrarli fonlara, daha fazla piyasa
tabanli faaliyete ve aktif biiylkligii gorece kiigiik olan bankalara kiyasla, daha
karmasik olma egilimindedirler. Bu nedenle de biiyiik bankalar piyasada daha fazla

faaliyetleri siirdiirerek piyasa ile daha fazla etkilesim i¢inde olmalar1 daha riskli bir

2857 .Kakakhel,F.Raheem,M.Tariq,”A study of Performance Comparison between Conventional and
Islamic Banking in Pakistan”,Abasyn Journal of Social Sciences,Vol.6,N0.2,2014

148



yapiy1 olusturdugundan, banka basarisizliklar1 durumunda bankacilik sistemine daha

fazla zarar vererek likidite stresinin arttirabilmektedirler.??

M.F. Akhtar, K.Ali ve S.Sadagat (2011)* tarafindan hazirlanan ¢alismada
Pakistan’dan segilmis 6 geleneksel ve 6 Islami bankanin 2006-2009 dénemi boyunca
yillik performanslarinin karsilikli likidite riski ¢ergevesinde degerlendirilmesi
yapilmistir. Calismada banka biiyiikliiklerinden yola ¢ikarak Oz Kaynak Karliligs,
Sermaye Yeterliligi ve Varliklarin getirisinin 6nemini ortaya ¢ikarilmistir. Kullanilan
likidite riski modelinde risk unsuru olusturabilen net varliklarin banka biiyiikligii ile
arasinda olumlu ancak Onemsiz bir iliski bulundugu, geleneksel bankalarda ki
sermaye yeterlili§i rasyosu ve Islami bankalardaki varliklarin getirisi anlamlilik
diizeyinde ve olumlu bulunmustur. Pakistan da geleneksel bankalarin uzun vadeli
finansman ile projeleri inceleme yolunda egilime sahip olduklari, Islami bankalarin
ise varlik ve getiri unsurlarindaki iistiin performansin Islami bankalardan daha iyi

karlilik ve likidite riski yonetimi sagladiklari ifade edilmistir.

A.A.Almazari (2014)*" tarafindan hazirlanan ¢alismada Suudi Arabistan ve
Urdiin’den segilen 23 bankanin 2005-2011 dénemi finansal gostergelerinin banka
biiytikliikleri karlilik iliskileri ¢ercevesinde karsilastirmasi yapilarak gesitli ampirik
degerlendirmelerde bulunulmustur. Secilen bankalar igerisinde biiyiik bankalarin
ortalama maliyeti diisiiren ve banka karlar iizerinde olumlu bir etkisi olan 6lgek
ekonomileri yaratabilecegi, ancak banka biiyiikliigii artarsa da olgek farkliliklar
olgusunun ortaya c¢ikmasini saglayacagindan bahsedilmistir. Bu 6l¢ek farkliliklar
banka biiyiikliigiiniin yonetimindeki gdzetimin zorlasmasini ve karliligin iizerinde
olumsuz etkisi olan biirokrasiyi arttirdigini ve biiyliyen bankalarin azalan marjinal
getiri ile karsi karsiya kalabilecekleri, bu nedenle de ortalama karlarin negatif
etkilenecegi belirtilmistir. Suudi bankalarin karliligi toplam yatirim-toplam varlik,

toplam sermaye-varlik oranma ve likidite riskine gore pozitif ve anlamli bir

229 I Laeven,L.Ratnovski,H.Tong,”Bank Size and Systemic Risk”,IMF Staf Discussion
Note,May,2014,(Cevrimigi), https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1404.pdf , 21.12.2016
20 M.F.Akhtar,K.Ali , S.Sadagat,”Liquidity Risk Management: A comparative study between
Conventional and Islamic Banks of Pakistan” Interdisciplinary Journal of Research in
Business,Vol.1,2011

2L A Aref Almazari,”Impact of Internal Factors on Bank Profitability:Comparative Study between
Saudi Arabia and Jordan”,Journal of Applied Finance &Banking,Vol.4,No.1,2014
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korelasyona sahip oldugu, Buna ilave olarak da banka karliliginin net krediler-toplam
aktifler, net krediler-toplam mevduat, maliyet-gelir ve banka biiyiiklik degiskenleri

arasinda negatif ve anlamli bir korelasyon tasidigi ifade edilmistir.

Urdiin bankalarmin karliliklar: ise likidite riski, net kredi-toplam aktifler,
toplam sermaye-varlik ve net krediler-mevduat oranlari ile arasinda anlamli pozitif
bir korelasyon oldugu; maliyet-gelir, toplam yatirnrm-toplam aktif ve banka

biiyiikliigii arasinda negatif ve anlamli bir korelasyon tasidigi goriilmiistiir.

S.Anam ve digerleri (2012)232 tarafindan hazirlanan ¢alismada Banglades’ten
secilen 6 geleneksel ve 4 islami bankalar ile 2006-2010 déneminde ki yillik finansal
verilerinin likidite riski degeri ve banka biiyiikliikleri basta olmak tizere 6zkaynak
karliligi, varliklarin getirisi ve sermaye yeterliligi oranlarinda iki banka tiirii arasinda
cesitli iligkilerin yonlerini karsilagtirmak istenmistir. Likidite riskinin iki banka tiirii
icin gelinen noktada bir tehlike olusturdugu bu sebeple geleneksel bankalarda net
isletme sermayesi ile banka biylikligi arasinda olumsuz, banka biyiikligi,
varliklarin  getirisi ve sermaye yeterlilik oranlariyla olumlu yonde iliski
stirdiiriilmektedir. Fakat nispeten biiyiik 6l¢ekli bankanin biiyiikliigii de 6z kaynak
Karlihgm azalttigr; Islami bankalarda ise banka biiyiikliigii ve 6zkaynak karliligi
artiginda likidite riskinin azaldigi, diger taraftan net isletme sermayesi, sermaye

yeterlilik rasyosu ve varlik getirisi arttik¢a riskin de arttig1 gérilmiistiir.

A.Ghenimi ve M.A. B.Omri (2015)*** tarafindan yapilan ¢alismada MENA
ve Giineydogu Asya iilkelerinden secilen 10 iilkeden 28 Islami ve 53 geleneksel
banka i¢in 2006-2013 donemine ait verilerle likidite riski-bankacilik finansal istikrari
arasinda nedensellik iligkisi arastirilmistir. Degiskenler olarak g¢aligmada, banka
biiytikligi, likidite, sermaye yeterliligi rasyosu, net faiz marji, likidite boslugu,
enflasyon orani ve GSYH reel biiyiime orani gibi rasyolar ele alinmistir. Calismada
secilen bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarmn islami ve geleneksel bankalar i¢in

biyiikligi %11.275 ve %11.038 olarak ol¢iilmiistiir. Banka biiytikliigliniin %1 lik

%2 S Anam,S.Bin Hasan,H.A.Enamul Huda,A.Uddin,M.Hossain,”Liquidity Risk Management: A
Comparative Study Between Conventional and Islamic Banks of Bangladesh”,Research Journal of
Economics,Business and ICT,Vol.5,2012.

233 A.Ghenimi,M.A Brahim Omri,”Liquidity and Financial Stability Conventional versus islamic
Banks”,International Journal of Economics and Emprical Research,2015, Vol.3(9),p.419-432,
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artis1 Islami bankalarda %0.007 oraninda likiditeyi azalttig1, geleneksel bankalarda
ise %0,018 araliginda arttigin1 gostermistir. Ayn1 zamanda %1°lik artigin finansal
istikrar1 %12,2, likidite varliginin geleneksel bankalarda, islami bankalara gore
onemli Olgiide bliyiik oldugu ortaya cikarilmistir. Likidite varliklarmin bankanin
istikrar1 tizerinde %10 oraninda pozitif ve belirgin bir etkisi oldugu goriilmektedir.
Sonugta daha likit varliklar1 olan bankalarin daha istikrarli olduklar1 biiytlik

bankalarin kiiclik bankalardan daha fazla risk aldiklar1 ¢ikarimi saglanmastir.

A.lgbal (2012)?** tarafindan yapilan ¢alismada Pakistan’daki 5 geleneksel ve
5 Islami bankanin likidite riskiyle birlikte banka biiyiikliigii ve diger finansal rasyolar
arasindaki iliski arastirilmistir. 2007-2010 donemi i¢in banka biiyiikliiklerinin likidite
riski altinda etkisinin yoniinii analiz eden bu ¢alisma da, geleneksel bankalarm islami
bankalardan daha biiyiikk oldugu fakat Islami bankalarda ki biiyiikliigii gittikce
arttigmi goriilmiistiir. Islami bankalarm, likidite pozisyonlarmin gérece daha iyi
durumda ve yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in daha fazla likit varliga sahip
olduklari, banka biiyiikliiklerinin gérece az olmasinin sebebini ise 2007 yil1 itibari ile
faaliyete baslamis olmalarindan kaynaklandigini, sermaye yeterlilik oranlarinin

geleneksel bankalardan ileride oldugunu sonuglarina ulasilmstir.
2.17.2. Aktif Karliik (ROA)

Banka, finansal kuruluslar vb. sirketlerin genel kaynaklarina ( toplam
varliklar) gore kazang oranmi gosteren, kaldira¢ kullanimindan ziyade kaldiracgtan
once kazang elde etme becerisini gosteren bu finansal oran veya karlilik orani banka

varliklariin ne kadar verimli kullanildigina dair bir fikir veren karlilik oranidir.

ROA= Net Kadr / Aktif Toplam

K.K.Siraj ve P.S.Pillai (2012)** tarafindan hazirlanan calismada Korfez Arap
iilkelerinde faaliyette bulunan Islami ve geleneksel bankalarin performanslarin

arastirmislardir. Calismalarida 2005-2010 donemi segilerek 6 Islami ve 6 geleneksel

234 A Igbal,”Liquidity Risk Managment: A Comparative Study between Conventional and Islamic
Banks of Pakistan”,Global Journal of Management and Business Research,Vol.12 No.5,2012.

235 (Cevrimigi), http://www.readyratios.com/reference/profitability/return_on_assets.html , 23.12.2016
23 K.K.Siraj,P.S.Pillai,”Comparative Study on Performance of islamic Banks and Conventional
Banks ni GCC region”,Journal of Applied Finance&Banking,Vol.2,N0.3,2012,123-161
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bankanin finansal verileri karsilastirilmistir. Bu karsilastirma da Aktif Karlhiliklar
(ROA), Oz sermaye karlihgi (ROE) gibi rasyolar analiz edilmis ve Islami
bankaciligin gorece daha iyi performans gosterdigi ortaya koyulmustur. Islami
bankalarin geleneksel bankalardan daha fazla 6z sermaye ile finanse edildigi,
geleneksel bankalarin kredi zararlarina ve deger diisiikliigline karsi daha fazla
karsilik ayirdiklari i¢in daha iyi kar elde edemedikleri goriilmiistiir. 2007 yilindan bu
yanan yasanan finansal krizlerden ise performans gdstergelerinin olumsuz etkilendigi
ve ayrica Islami bankalarm likiditesinin, mevduat artis ve karliliklardaki biiyiime
yiizdesinin geleneksel bankalardan daha hizli oldugunu belirlemislerdir. Bununla
birlikte; Islami bankalarn kaldirag orani, geleneksel bankalardan daha fazla

oldugunu tespit etmislerdir.

M. Igbal (2001)%*" tarafindan hazirlanan ¢alismada Suudi Arabistan, Kuveyt,
Bahreyn, Misir, BAE, Urdiin, Katar, Banglades, Malezya ve Tiirkiye’den Secilmis 1
I[slami ve 1 konvansiyonel banka olmak iizere toplam 24 bankanin 1990-94, 1994-
98,1990-98 donemi arasindaki finansal performanslari analiz edilmistir. Secilen
bankalarin bu yillar arasindaki finansal durumlarindan, Islami bankalarin
karsilastirmali yillik biiylime hizlari; Toplam Sermaye, Toplam Mevduat, Toplam
Yatirimlar, Toplam Varliklar bazinda 1990-98 i¢in sirastyla % 9,0 % 7,9 %9,6 % 8,2
iken Geleneksel bankalar i¢in bu durum sirasiyla %5,6 %4,8 %3,3 %5,6 olarak
hesaplanmistir. Goriilecegi iizere bilyiime hizlar1 gorece islami bankalarin daha iyi
durumda olduklarim gdstermistir. 1990-94, 1994-98 ve 1990-98 doénemi igin Islami
Bankalarda Aktif Karliik (ROA) oram1 % 1,86, % 2,29 ve %2,09 olarak
gerceklesmistir. Geleneksel bankalarda Aktif karlilik, 1994-98 donemi igin %1,4
olarak goriilmiistiir. Yazar diinyada benzer ilk 1000 bankanin 1994-98 dénemi igin
ROA’nmn %]1,08 olarak belirlendigini ve kendi calismasinda segilen 12 Islami
bankanin 8’inin bundan daha yiiksek getiri elde ettigini belirtmistir. Dolayisiyla
gerceklesen bu finansal durumun etkisiyle birlikte ¢alismanin sonucunda Islami
bankalarin likidite ve karlilhik bakimindan geleneksel bankalara gore daha etkili

oldugu sonucuna varilmastir.

7 M.Igbal,”islamic and Conventional Banking in The Nineties: A Comparative Study”, Islamic
Economic Studies,VVol.8,N0.2,2001
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H.Ramlan ve M.S. Adnan (2016)%*® tarafindan hazirlanan ¢alismada
Malezya’dan segilen 3 Islami ve 3 geleneksel bankanim karliliklarinin analiz edilmesi
amaclanmistir.2006-2011  donemindeki finansal verilerinden yola c¢ikilarak
karsilastirmalar yapilmustir. Islami Bankalarin geleneksel bankalardan daha karh
olduklari, islami bankalarin toplam aktiflerin geleneksel bankalardan daha yiiksek
olduklari, Aktif Karlilik (ROA) ve onun belirleyicileri olan 6zsermaye, Krediler ve
mevduatlarm oransal giicliiliigii Islami bankalarn karliligmin geleneksel bankalardan

daha iyi olmasini ayristiran bir degisken oldugu goriilmiistiir.

M.Osborne, A.M.Fuertes ve A.Milne,° tarafindan hazirlanan calismada
1970-2010 dénemi ABD bankacilik sektoriindeki verilerin kullanilarak sermaye
oranlarinin bankalarin aktif karlihigina (ROA) etkileri incelenmistir. Kriz
donemlerinde sermaye oranlarinin kar maksimizasyonu iligkisine bakilarak zamanla
degisen sonuglar analiz edilmistir. Kriz donemlerinde (1980 ve 2008-10 ) sermaye
oranindaki artiglarin bankalar icin diger donemlere gore daha az maliyetli oldugu,
Asir1 sermayeye sahip olan bankalar hem stresli hem de stres altindaki kosullarda
sermaye ve karlilik arasinda negatif bir iliski sergilemekte, sermayenin azaltilmasinin
bu bankalar i¢in en uygun strateji olabilecegi ima edilmektedir. Sermaye rasyolari ile
ROA arasindaki uzun donemli iligkinin siirekli pozitif oldugu ve Artan sermaye
hareketlerinin ROA ‘da bir artis sagladigi, 2008-10 doneminde diisiik sermayeli
bankalarin  sermayeyi arttirarak ROA’y1 iyilestirmeyi  basarabildiklerini

desteklenmemektedir.
2.17.3. Oz Sermaye Karhlig (ROE)

Bankacilik sektdriinde performansin merkezi bir 6lgiisii olan Oz Sermaye
Karliligi (ROE) , bankalarin net gelir etmek i¢in 6z sermayesini ne kadar verimli

kullanacagin1 dlger ve 0z sermayenin finansmani etkili kullanmanin bir gdsterge

2% H Ramlan,M.S.Adnan,”The Profitability of Islamic and Conventional Bank:Case Study in
Malaysia”,Procedia Economics and Finance,Vol.35,2016,p.359-367

29 M.Osborne,A.M.Fuertes,A.Milne,”Capital and Profitability in banking:Evidence from US
banks”,Cass Business School-City University of London, (Cevrimigi),
https://www.cass.city.ac.uk/ _data/assets/pdf file/0013/152122/Osborne_Matthew_Capital-and-
earnings-in-banking-Emerging-Scholars.pdf 26.12.2016
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niteligini tasimaktadir. ROE, 1 yil boyunca elde edilen net karin 6zsermayeye veya

Ozkaynaklara oranlanmastyla elde edilen yiizde deger ile ifade edilir
ROE= Net Kar / Oz Sermaye

C.Zehri, A.Abdelbaki ve N.Bouabdellah (2012)**° tarafindan vyapilan
calismada diinyanin cesitli iilkelerinde faaliyet gdsteren secilmis 15 Islami ve 15
geleneksel bankalar se¢ilmistir. Bu bankalarin 2005-2008 donemine ait finansal
verileri ile yaptiklari ¢aligsmalarinda bankalarin gelir tablosu, 6z sermaye degisim,
bilango, nakit akim tablosu gibi finansal tablo gdstergelerinden yola ¢ikarak finansal
performanslarinin analizi yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore bu yillar arasinda
Islami bankalarn aktif karliligi %3,6 iken gelencksel banklarin %2 seviyesinde
oldugu, 6z kaynak karlihiginin (ROE) Islami bankalarda %25,geleneksel bankalarda
%11.21 oldugu. Islami bankalarmn yiiksek ROE elde etmesi icin kaldirag olarak
mevduat kullanildiklar1 goriilmektedir. Bunun tercih edilme sebebi olarak ta daha
kiigiik 6z sermaye c¢arpani daha kii¢iik bir risk 6nermektedir. Bu tiir bir kaldirag riski
de mevduat sahipleri ile paylasilmaktadir. ROE olarak islami bankalarin geleneksel
bankalardan daha Kkarli olduklar1 ve dolayisiyla konvansiyonel bankalara gore daha

yiiksek getiri sagladiklar goriilmektedir.

H.Muharam ve H.P.Kurnia (2013)**! tarafindan hazirlanan ¢alismada
Endonezya’dan segilen 43 geleneksel ve 4 Islami bankanin 2007-2011 yili finansal
tablolar1 elde edilen verileri ile analiz edilmistir. Geleneksel bankalarda Sermaye
yeterlilik rasyosu (SYR) %14 iken islami bankalarda %12.58 olarak olciilmiistiir.
Islami bankalarin degisken degerleri geleneksel bankalardan yiiksek oldugu
gdzlemlenmistir. Ornegin, Islami Banka ve Geleneksel Banka degerleri sirasiyla;
ROA ( %2,5-%1,9), ROE (%37.72-%18.88), Net Faiz/Kar Pay1 Marji (%8,3-
%35.42)’dir.  ROE, geleneksel bankalardaki likidite riskini olumsuz yo6nde
etkilemektedir. Calismada Likidite bosluklarinin 6nemsiz bir etkisi goriilmekle

beraber, konvansiyonel bankalardaki likidite riskini olumlu yonde etkilemektedir.

240 ¢ Zehri, A.Abdelbaki, N.Bouabdellah,”Effects Of The Current Financial Crisis On Islamic Banks
Compared To Conventional Banks”,Banks and Bank System,Vol.7,No.1,2012

21 H Muharam,H.P.Kurnia, "Liquidity Risk on Banking Industry: Comparative Study Between islamic
Bank and Conventional Bank in Indonesia”,(Cevrimigi),
http://journal.uinjkt.ac.id/index.php/igtishad/article/view/2565/1973 ,29.12.2016
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A.Abdullah ve A.Q.Khan (2012)*** tarafindan hazirlanan calismada
Pakistan’da ki yerli yabanci bankalardan secilen 10 bankanin 2001-2010 dénemi
finansal verileri alinarak likidite riskinin hesaplanmasi ve degerlendirilmesi
amaclanmistir. Calisma sonuglarina gore Yabanci bankalarda banka biyiikligi ile
likidite riski arasindaki iligkinin negatif ve 6nemsiz; Yerli bankalarda negatif ve
onemli oldugu goriilmiistiir. Likidite riski ile bor¢-6z sermaye oraninin iliskisi her iki
banka tiirtinde de olumsuz ve 6nemlidir. Likit varligin likidite riskiyle olan iliskisi,
yurtigi bankalarda negatif ve 6nemsiz seviyededir ve yabanci bankalarda pozitif ve
anlamlidir. Likidite riski ile 6zkaynak karliligi (ROE) iliskisi hem yerli hem de

yabanci bankalarda olumsuz ve 6nemsiz seviyededir.
2.17.4. Sermaye Yeterlilik Oram

Sermaye  yeterliligi, bir bankanin  bilangosunu  olusturan  risk
agirliklandirilmast yapilarak ortaya ¢ikarilan yiikiimliliiklerinin (riskli mevduat,
riskli kredi vb.) banka 6z sermayesine oranlanmasiyla hesaplanarak ortaya ¢ikan bir
6l¢iidiir. Bulunan degerin Basel standartlarina gére %8’den agag1 bir deger olmamasi
zorunludur. Asgari belirlenen oranda ki amag, banka mudilerinin korunarak finansal

sistemin istikrarli ve verimli bir sekilde siirdiiriilebilir olmasini saglamaktir.
SYO= Risk Agwrliklandirilmasina gére belirlenmis Yiikiimliiliikler | Oz Sermaye

H.Ayaydin ve I.Karaaslan (2014)243 tarafindan hazirlanan c¢alismada
Tiirkiye’de faaliyet gOsteren bankalardan secilen 23 banka ile 2003-2011 donemi
finansal verilerinin kullanilmastyla likidite riskini etkileyen faktorler arastirilmistir.
Karlilik degiskenleri olarak incelenen net faiz marji, aktif karlilik ve 6z sermaye
karlilig: ile likidite arasinda negatif yonlii anlamli iliskinin oldugu, buna gore karlh
bankalarin kolaylikla sermayelerini arttirabilecekleri ve bu sebeple daha az likidite
ile faaliyet gosterebileceginin belirtildigi; Kiigiik bankalarmn ise yiiksek likidite ile
faaliyet gosterme zorunluluklarinin oldugu; Yabanci bankalarin kaynak yapisindaki

cesitlilik ve finansmana erismedeki ana iilke kolayligindan dolay1 daha az likit

242 A Abdullah , A.Q.Khan,”Liquidity Risk Managment:A comparative Study between Domestic and
Foreign Banks in Pakistan”,Journal of Managerial Sciences,Vol.6,No0.1,p.61-72,2012

o3 H.Ayaydin , [Karaaslan,’Likidite Riski Yonetimi:Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Bir
Arastirma”,Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Elektronik Dergisi,Say111,2014,syf.238-256.
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yapiyla calisabilmekte olduklari;; devlet bankalarinin ise sermaye yapilarinin
giivenciyle daha az likit varlik tuttuklar1 ve daha fazla likidite riskine girdikleri
goriilmiistiir. SYO ile likidite arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif yonlii
iliskini varlig1 goriilmiis, bu sebeple de istenilen diizeyin iizerinde SYO saglayan
bankalar sermaye piyasalarina daha kolay erisebildiginden daha diisiik likidite ile

calistiklar diisiincesini ispatlamakta oldugu belirtilmistir.

P.Vodova (2011)*** tarafindan hazirlanan calismada Cek Cumhuriyetindeki
ticari bankalarin likidite belirleyicilerini tanimlamak ve finansal rasyolar arasindaki
iliskileri incelemektir. 2001-2009 donemi secilerek 22 banka verisi ile ¢alisma analiz
edilmistir. Banka likiditesi ile sermaye yeterliliginin (SYO) pozitif oldugu Enflasyon
orani ile finansal krizin likidite iizerinde olumsuz etkisinin, banka biiylkligi ile
likidite arasinda ki iligkinin ise belirsiz oldugu goriilmistiir. SYO, gerekli seviyede
olan bankalar likidite diizeylerinin gii¢li oldugu, fakat likiditenin en giiglii
belirleyicisinin banka biiyiikligii olarak belirlendigi; SYO ve takipteki kredilerin
pay1 banka likiditesi ile pozitif iligkiler gdstermektedir.

D.Olson ve T.Zoubi (2016)**° tarafindan hazirlanan ¢alismada Gelismekte
olan piyasadaki bankalarin karliliklarinin belirleyicilerini tespit etmek ve Islami
bankalar ile Ticari bankalar arasindaki farkliliklar1 kiyas edilebilir yonleriyle
inceleyerek kapsamli bir arastirmay1 ortaya koymak icin yapilmistir. Calismada Asya
ve Afrika bolgesinden 22 iilke secilerek 1996-2014 yillarin1 kapsayan finansal
verilerin derlenmesi saglanmis ve 6zellikle kendi tilkelerinde bankacilik sektoriiniin
onemli bir bolimiini temsil eden bankalar aragtirillmistir. ROA ile Sermaye
yeterliligi (SYO) pozitif iligki igerisinde iken ROE ile negatif iligkilidir. Bunun
sebebi olarak ROE oraninin paydaki yiliksek Ozsermaye degerlerinin degerini
diistirmesi gosterilmekte ve dolayisiyla da goriinlise gore daha yiiksek 6z sermaye
artisginin net geliri arttirdigr belirtilmektedir. Secilen tiim bankalarin sermaye

yeterliliginin yiiksek verimsizliklerinin diisiik oldugu, Islami bankalarin sermaye

244 p Vodova, Liquidity of Czech Commercial Banks and it is Determinants”,International Journal of
Mathematical Models and Methods in Applied Sciences,(Cevrimigi)
http://www.naun.org/main/NAUN/ijmmas/20-855.pdf , 29.12.2016

5D .Olson , T.Zoubi,”Convergence in bank performance for commercial and islamic banks during
and after the Global Financial Crisis”, The Quarterly Review of Economics and Finance,2016
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yeterlilikleri 2010-14 yillar1 arasinda ticari bankalara goére negatif ayristigt

gorilmistir.
2.17.5. Net Faiz/Kar Mar;ji

Net faiz/kar payr marji (NFM), faiz getiren varliklarin payi olarak ifade
edilmekle beraber, banka gelirlerinin yaklasik yarisini olusturan NFM’ler krediler ve
menkul kiymetler iizerinden elde edilen faiz geliri ile mevduat ve diger banka fon

kaynaklari arasinda ddenen faiz arasindaki fark olarak tanimlanir.?*°

Net Faiz-Kdr Payt Marji = Net Faiz-Kar Payt Geliri / Toplam Aktifler

A.Ghenimi ve M.A. B.Omri (2015)?*' tarafindan yapilan ¢alismada MENA
ve Giineydogu Asya iilkelerinden segilen 10 iilkeden 28 islami ve 53 geleneksel
banka icin 2006-2013 donemine ait verilerle segilen bazi gostergeler analiz
edilmistir. Bu gostergelerden NFM, Geleneksel bankalarin Islami bankalardan daha
biiyiik oldugu, fakat NFM nin Islami ve geleneksel bankalar icin likiditeye olumlu ve
onemli bir etkisinin olmadigin1 yani NFM ‘deki %1°lik bir artisin likiditeye islami
bankalarda %0.107, geleneksel bankalarda 90.005 oraninda arttigina isaret

etmektedir.

P.H.Sun, M.Kabir Hassan ve digerleri (2014)**® tarafindan hazirlanan
calisma, secilen 36 Islami ve 65 geleneksel bankalarin 1997-2010 yillar1 arasindaki
finansal verileri ile net faiz marjlarimin karlhilik belirleyicileri arasinda ki iligkinin
arastirilmasi iizerine odaklanmaktadir. NFM’ler Islami bankalar igin ortalama %2.63
iken Geleneksel bankalarda %2.75°tir. Bankalarda daha yiiksek likiditeye sahip
varliklarla bankalarin likidite riskini azaltabilecegi ve likidite riskinin Islami ve
geleneksel bankalarda Net faiz/Kar marji ile pozitif iliski igerisinde oldugu ve bu
bankalarin SYR oranlar1 Islami bankalar i¢in %18.89, geleneksel bankalar icin ise
%]11.53 oldugu tespit edilmistir. Bunun yaninda Isletme maliyetlerinin banka

marjlarinin  6nemli bir belirleyicisi oldugu ve bankalarin yonetim kalitesini

246 (Cevrimigi),  https://www.federalreserve.gov/econresdata/notes/feds-notes/2015/why-are-net-

interest-margins-of-large-banks-so-compressed-20151005.html , 30.12.2016

247247 A Ghenimi,M.A.Brahim Omri, A.e.

248 p H.Sun, M.Kabir Hassan,T.Hassan.S.M.Ramadilli,”The assets and liabilities gap managment of
conventional and Islamic banks in the organization of Islamic cooperation (OIC) countries”,Applied
Financial Economics, VVol.24,No.5, p.333-346,2014
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yiikseltmek i¢in Onemli bir faktér oldugunu gostermektedir. Ayrica g¢alismada
geleneksel ve Islam, bankalardaki diisiik bank marjlari finansal piyasalardaki

oynakligin diistik ve bankacilik sektoriiniin biiylimekte oldugu ifade edilmistir.
2.17.6. Bor¢-Ozsermaye Oram

Bir bankanin ne kadar bor¢lu oldugunun basit bir goriiniimii olan bor¢ 6z
sermaye orani (BOo), ne kadar yiiksek olursa bankalarin finansmana erisim igin o
kadar yiiksek bor¢lanma yapmaktadir. Aslinda yasanan bu durum bankalarin asiri
kaldira¢ kullanimina gittigini ve iflas riskini arttirdigini gostermektedir. Ciinkii
bankalarin toplam borglarinin 6zsermaye igerisindeki payr borglarmin finanse etme

yetenegini veya giiclinli gostermektedir.
(BOo) = Toplam Bor¢ | Ozsermaye

A.B.Onakoya (2013) **tarafindan yapilan ¢alismada Ingiltere de 5 geleneksel
ve 4 Islami bankanmm 2007-2011 aras1 performanslarmin verimliliklerini
arastirmiglardir. Karsilastirmali yapilan ¢calismada bankalar likidite, risk, 6deme giicii
ve verimlilik yapilar1 analiz edilmistir. Islami bankalarin likidite riskine daha az
maruz kaldiklar1 ve daha uygun maliyetli islem yapiyorlarken, geleneksel bankalar
finansman i¢in harici kaynaklara daha ¢ok bagimli olduklar1 goriilmiistiir. Bankalarin
finansal soklara kars1 giiciinii gosteren BOo oraninin ¢alismada ki Islami bankalarda
diisiik Olgiilmesi ve geleneksel bankalara gore daha az riskli bir yapida olmasim
dogurmustur. Fakat geleneksel bankalar ¢alisma donemi igerisinde gittikce diisiis
egilimde oldugu bununda bankalarin sermayenin arttirmasi yoluna gitmesi tespit
edilmistir. Yiiksek BOo oranma sahip geleneksel bankalar ek faiz giderinin bir
sonucu olarak dalgali kazanglara neden olabilecek borg ile bliylimesini finanse etmek

konusunda daha agresif olduklarini géstermektedir.

K. Toumi ve digerleri (2008)250 digerleri tarafindan yapilan calismaya ait

bilgiler soyle derlenmistir.”>* 2004-2009 déneminde islami ve geleneksel bankalarin

29 A.B.Onakoya,A.O.Onakoya,”The Performance of Conventional and Islamic Banks in the United
Kingdom:A comparative Analysis”,International Research Journals,VVol.2(2),p.29-38,2013

20" K. Toumi,J L.Viviani,L.Belkacem,”Comparison of leverage and profitability of islamic and
conventional banks”, International Conference of the French Finance Association,p.11-13,2008.
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performanslar1 incelenmistir. Toplam aktif ve banka varliklarinin biiyikligi 18

tilkeden 50 Islami ve 59 geleneksel banka drneklemi kullanilmustir.

Bulgulara gore Islami bankalar geleneksel bankalara gére daha diisiik BOo
orania sahip oldugu (7,8 ve 11.48 kat borg), islami bankalarmn hissedarlarina olan
giiveni karsisinda geleneksel bankalarda bu durum borglanmaya olan giivenle
karsilanmakta ve Islami bankalarin gorece daha diisiik bor¢lanma oranma sahip
olmasiyla geleneksel bankalara gore daha diisiik kaldirag oranina sahip olduklari

tespit edilmistir.
2.17.7. Toplam Krediler Toplam Mevduat Orani

Toplam Kredilerin Mevduata oranlamast (TK/M) veya Mevduatin
Kredilendirilmesi bankalarin likidite kosullarini 6lgmek i¢in dnemli bir orandir.
Krediler geleneksel bankalar igin avanslari, islami bankalar igin finansman anlam
tagimaktadir. Diisiik seviyede TK/M ‘ye sahip olan bankalar yiiksek TK/M’ye sahip
bankalara kiyasla asir1 likidite, potansiyel olarak daha diisiik kar ve dolayisiyla daha
az riskli oldugu goriilebilmektedir. Bununla birlikte yliksek TK/M, bir bankanin asir1
krediler yaparak daha fazla strese girdigini ve ayrica mevduat sahiplerinin haklarin
karsilamak igin bankanin bazi kredileri satmak zorunda kalabilecegi riskini

gi‘)stermektedir.252

M.Shehzad Moin (2008)?*® tarafindan yapilan ¢alismada Pakistan’da bulunan
bir Islami bankanin 5 geleneksel banka ile 2003-2007 yillar1 arasinda finansal
performanslarini bircok yoniiyle karsilastirmali incelemis cesitli finansal rasyolarin
gorece iistiinliiklerini ve pozisyonlarmi agiklamistir. Buna gore Islami bankanin
geleneksel bankalara TK/M oram yiiksek oldugu ve bu nedenle de Islami bankanin
likiditesinin geleneksel bankalara gore daha az likiditeye sahip oldugu goriilmiistiir.
Bununla birlikte sadece 2007 yilinda Islami bankanin TK/M oram geleneksel
bankaya gore daha diisik oldugu onun disinda gelisim olarak 2003 ‘te Islami
bankanin TK/M oranint %95.36 iken 2007 yilinda %63.35’e geriledigi goriilmistiir.

1 I Tlemsani,H.A.Suwaldi,”Comparative Analysis of islamic and Conventional Banks in the UAE
During The Financial Crisis”,Asian Economic and Financial Review,Vol.6,p.298-309,2016

52 M.Shehzad Moin,A.g.e.,p-22

%3 M.Shehzad Moin,A.e
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Bu da tipki tiim diinyada bircok islami bankalarin finansal gelisim gosterdigi gibi
Pakistan’da ki Islami bankanin gelisiminin de yillar icinde pozitif oldugunu ve bu

sayede likidite pozisyonlarinin iyilestigini gostermektedir.

A Faizulayev (2011)®* tarafindan Islami ve geleneksel bankalar iizerine
hazirlanan ¢alismada 2006-2009 déneminde segilen 5 iilkeden toplam 36 Islami ve
geleneksel bankanin mali verilerinden yola cikarak performans karsilastirilmasi
yapitlmis ve likidite pozisyonlarina iliskin ¢esitli rasyolar kullanilarak goreceli
degerlendirmelerde bulunulmustur. Buna gore Islami bankalarin karhilik olgiitleri
mevduat yoluyla finanse edilen krediler olan TK/M orani ile pozitif iliski gosterirken
geleneksel bankalar ile ters iliski gostermektedir. Kredi talep edenlere daha fazla
kredi verilmesi daha fazla faiz geliri kazanilmasini sagladigindan tiim bankalar 2006-
2009 doneminde TK/M oranmni arttirdik¢a net faiz marj1 da yiikselmektedir. Fakat
TK/M oran1 arttikca kisa vadeli Odemelerde varsayilan olasiliklar riski de
artmaktadir. TK/M oranindaki artis, karlilik marjini arttirdiginda Islami bankalardaki
gorece bu istiinliik ile geleneksel bankalara gore daha az likiditeye sahip oldugu
kanitlanmis Islami bankalarin mevduat toplamaktan ziyade daha fazla finansman

sagladiklarindan daha az likit goriilmiislerdir.

24 A Faizulayev,”Comparative Analysis between islamic Banking and Conventional Banking Firms
in terms of Profitability:2006-2008,Eastern Mediterranean University,2011,p-29
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UCUNCU BOLUM
ISLAMI VE GELENEKSEL BANKALARIN LiKIDITE RiSKIiNi
ETKILEYEN FAKTORLER UZERINE ARASTIRMA

Ampirik uygulamaya iliskin bu boliim dokuz bagliktan olusmaktadir. Birinci
baslikta arastirmanin amacina ve hipotezlerine deginilmistir. Ikinci bashkta
arastirmada uygulanan modeller aciklanmistir. Ugiincii bashkta veri setine iligkin
karakteristik bilgilerine yer verilmistir. Dordiincii baslikta bagimli degisken, besinci
baslikta bagimsiz degiskenler ve altinct baslikta makroekonomik degiskenler
tanimlanmistir.  Yedinci bashikta veri setine iliskin tamimlayic1 istatistikler,
korelasyon katsayilar1 ve birim kok testi sonuglart yer almistir. Sekizinci baglikta ise
panel veri regresyonlarina iliskin uygulamaya yer verilmistir. Son olarak dokuzuncu

baslikta ampirik uygulama bulgular tartigilmistir.

3.1 Arastirma Konusu

3.1.1 Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin Oncelikli amaci, bankalarin likidite riskini etkileyen

faktorlerin belirlenmesidir.

Arastirmanin ikinci amaci ise, Islami bankalar ile Geleneksel bankalar
arasinda likidite riskini etkileyen faktorler baglaminda farklilik olup olmadigini tespit

edebilmektir.

3.1.2 Arastirmanin Hipotezleri

Arastirmada bankalarin likidite riskini etkileyen faktorleri tespit etmek igin

asagidaki hipotezler test edilecektir.

Hipotez #1: Banka biyiikligi ile likidite riski arasinda pozitif/negatif bir

iliski vardir.

Hipotez #2: Banka aktif karlilig: ile likidite riski arasinda pozitif/negatif bir

iliski vardir.
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Hipotez #3: Banka 6zsermaye karlilig: ile likidite riski arasinda pozitif/negatif

bir iliski vardir.

Hipotez #4: Banka sermaye yeterlik orani ile likidite riski arasinda

pozitif/negatif bir iliski vardir.

Hipotez #5: Banka net faiz marj1 ile likidite riski arasinda pozitif/negatif bir

iligki vardir.

Hipotez #6: Banka bor¢ Ozsermaye orami ile likidite riski arasinda

pozitif/negatif bir iligki vardir.

Hipotez #7: Banka kredi mevduat oranmi ile likidite riski arasinda

pozitif/negatif bir iligki vardir.

Arastirmada Geleneksel bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar ile
Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bankalarin likidite riskini belirleyen

faktorler baglaminda farklilik olup olmadig1 agsagidaki hipotezler ile test edilecektir.

Hipotez #8: Banka biiyiikliigii ile likidite riski arasindaki iligski {izerinde
bankanmin Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdstermesinin anlamli bir etkisi

vardir.

Hipotez #9: Banka aktif karlihig: ile likidite riski arasindaki iliski tizerinde
bankanmin Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdstermesinin anlamli bir etkisi

vardir.

Hipotez #10: Banka o6zsermaye karlihig: ile likidite riski arasindaki iliski
iizerinde bankanin Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdstermesinin anlamli bir

etkisi vardir.

Hipotez #11: Banka sermaye yeterlik orani ile likidite riski arasindaki iliski
iizerinde bankanimn Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdstermesinin anlamli bir

etkisi vardir.

Hipotez #12: Banka net faiz marji ile likidite riski arasindaki iliski {izerinde
bankanin Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdstermesinin anlamli bir etkisi

vardir.
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Hipotez #13 Banka bor¢ 6zsermaye orani ile likidite riski arasindaki iligki
lizerinde bankanim Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdstermesinin anlamli bir

etkisi vardir.

Hipotez #14: Banka kredi mevduat orani ile likidite riski arasindaki iligki
iizerinde bankanin Islami bankacilik sektoriinde faaliyet gostermesinin anlamli bir

etkisi vardir.

Arastirmada makroekonomik degiskenlerin geleneksel bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren bankalar ile Islami bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren
bankalarin likidite riskini etkileyip etkilemedigi asagidaki hipotezler ile test
edilecektir.

Hipotez #15: Ulke gayrisafi milli hasilasi ile banka likidite riski arasinda
pozitif/negatif bir iligki vardir.

Hipotez #16: Ulke tiiketici fiyat endeksi ile banka likidite riski arasinda
pozitif/negatif bir iliski vardir.

Hipotez #17: Doviz kuru ile banka likidite riski arasinda pozitif/negatif bir

iliski vardir.

3.2 Metodoloji

Yukarida belirtilen hipotezlerin test edilmesi i¢in panel regresyon modelleri
uygulanmustir. Panel veri; cesitli zaman doneminde hane halklar, sirketler, iilkeler
v.b. gibi yatay kesit gozlemlerin bir araya getirilmesiyle elde edilmektedir (Baltagi,
2008:1).

Asagida tiim bankalar igin uygulanan modeller, Islami bankalar icin
uygulanan modeller ve gelencksel bankalar i¢in uygulanan modeller

gosterilmektedir.

3.2.1 Tiim Bankalar Icin Model

Orneklemini Islami ve Geleneksel bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren
bankalarin olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7’nin test edilmesi i¢in uygulanan

model agagida gosterilmektedir.
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LR;s = ag; + b1, SIZE;;
+ B2, ROA; 1+ B3; ROE;: + B4;CAR;; + Bs5;NIM;; + B¢;DTE;,
+ ﬁ7,i LTD;; + &

Yukaridaki model ile test edilen Hipotez #1-7’nin sifir ve alternatif

hipotezleri asagida gosterilmektedir.

Hipotez #1y: f;; = 0
Hipotez #24: 5,; = 0
Hipotez #34: f5; = 0
Hipotez #44: B,; = 0
Hipotez #54: f5; = 0
Hipotez #64: f¢; = 0
Hipotez #7,: f,; = 0

Hipotez #1,: B;; # 0
Hipotez #2,: B,; # 0
Hipotez #3,: B3; # 0
Hipotez #4: B,; # 0
Hipotez #5;: B5; # 0
Hipotez #64: Bs; # 0
Hipotez #7,: B,; # 0

Hipotez #8-14’iin test edilmesi icin uygulanan model, Islami bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalar i¢in D;=1 ve geleneksel bankacilik sektoriinde

faaliyet gosteren bankalar i¢in D;=0 olmak iizere asagida gosterilmektedir.

LR+ = agi+ (B1i + B2 D)SIZE; 1 + (B3,
+ B1,i D)ROA;+ + (Bs,; + Bei D)ROE; ¢ + (B7;
+ Bgi Di)CAR; ¢t + (Boi + Broi DI)NIM; ¢ + (B11i
+ P12, D)DTE; ¢ + (B13,i + P1ai DILTD;r + &

Yukaridaki model ile test edilen Hipotez #8-14’lin sifir ve alternatif
hipotezleri asagida gosterilmektedir.

Hipotez #84: 5,; = 0

Hipotez #9: B4; = 0

Hipotez #10y: Bs; = 0

Hipotez #11,: fg; = 0

Hipotez #8;: B,; # 0
Hipotez #9,: B,; # 0
Hipotez #10,: Bg; # 0
Hipotez #11,: Bg; # 0
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Hipotez #12y: f109; = 0 Hipotez #12;: 19, # 0
Hipotez #13¢: f1,; = 0 Hipotez #13;: f1,; # 0
HIpOteZ #140: B14'i = O HipOtEZ #14‘1: ﬁ14‘i * O

Hipotez #15-17°nin test edilmesi i¢in uygulanan model asagida

gosterilmektedir.

LR;s = ag;+ b1, SIZE;,
+ B2, ROA; 1+ B3; ROE;; + B4;CAR;; + Bs5;NIM;; + B¢;DTE;,
+ B7:LTD;; + BgiGDP;y + Po;CPlit + B1oi FXit + €i¢

Yukaridaki model ile test edilen Hipotez #15-17’nin sifir ve alternatif
hipotezleri asagida gosterilmektedir.
Hipotez #15,: fg; = 0 Hipotez #15;: fg; # 0
Hipotez #16: fy; = 0 Hipotez #16,: fy; # 0
Hipotez #17: f109; = 0 Hipotez #17;: 10, # 0

3.2.2 Islami Bankalar icin Model

Orneklemini sadece Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bankalarin
olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7 nin test edilmesi i¢in uygulanan model asagida

gosterilmektedir.

LR = ag;+ By, SIZE;;
+ B2, ROA; 1+ B3; ROE;; + B4;CAR;; + Bs5;NIM;; + B¢;DTE;,
+ 37,1' LTD;; + &

Yukaridaki model ile test edilen Hipotez #1-7’nin sifir ve alternatif
hipotezleri asagida gosterilmektedir.
Hipotez #1y: f;; = 0 Hipotez #1,: B,; # 0
Hipotez #24: 5,; = 0 Hipotez #2,: B,; # 0
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Hipotez #34: f5; = 0 Hipotez #3: f3; # 0

Hipotez #44: B,; = 0 Hipotez #4: B,; # 0
Hipotez #54: f5; = 0 Hipotez #5;: B5; # 0
Hipotez #6,: f¢; = 0 Hipotez #6,: Bs; # 0
Hipotez #74: f,; = 0 Hipotez #7,: B,; # 0

Orneklemini sadece Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren bankalarin
olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17’nin test edilmesi i¢in uygulanan model

asagida gosterilmektedir.

LR;¢ = ag; + B1,;SIZE;;
+ B2, ROA; 1+ B3; ROE;; + B4;CAR;; + Ps5;NIM;; + B¢;DTE;,
+ B7:LTD;; + BgiGDP;y + Po;CPl;it + P10 FXit + €t

Yukaridaki model ile test edilen Hipotez #15-17’nin sifir ve alternatif
hipotezleri asagida gosterilmektedir.
Hipotez #15y: fg; = 0 Hipotez #15;: fg; # 0
Hipotez #16: fy; = 0 Hipotez #16,: fy; # 0
Hipotez #17: f109; = 0 Hipotez #17;: 10, # 0

3.2.3 Geleneksel Bankalar icin Model

Orneklemini sadece geleneksel bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren
bankalarin olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7’nin test edilmesi i¢in uygulanan

model asagida gosterilmektedir.

LR;s = ag; + B1,;SIZE;;
+ B2, ROA; 1+ B3; ROE;; + B4;CAR;; + Bs5;NIM;; + B¢;DTE;,
+ B7iLTD;¢ + &t

Yukaridaki model ile test edilen Hipotez #1-7’nin sifir ve alternatif

hipotezleri asagida gosterilmektedir.
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Hipotez #1y: f;; = 0
Hipotez #24: 5,; = 0
Hipotez #34: f3; = 0
Hipotez #44: f,; = 0
Hipotez #54: f5; = 0
Hipotez #6,4: f¢; = 0
Hipotez #74: 5,; = 0

Hipotez #1,: B;; # 0
Hipotez #2,: B,; # 0
Hipotez #3: B3; # 0
Hipotez #4: B,; # 0
Hipotez #5;: B5; # 0
Hipotez #6,: Bs; # 0
Hipotez #7,: B,; # 0

Orneklemini sadece Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren bankalarin
olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17’nin test edilmesi i¢in uygulanan model

asagida gosterilmektedir.

LR;¢ = ag; + B1,;SIZE;;
+ B2, ROA;: + B3; ROE;; + PB4 CAR;; + Ps;NIM;; + B¢; DTE;;
+ B7iLTD;; + BgiGDP;y + Po;CPlit + P10 FXit + €t

Yukaridaki model ile test edilen Hipotez #15-17’nin sifir ve alternatif
hipotezleri asagida gosterilmektedir.

Hipotez #15,: fg; = 0

Hipotez #16: fy; = 0

Hipotez #15;: fg; # 0
Hipotez #164: fy; # 0

Hipotez #17: f109; = 0 Hipotez #17;: 19, # 0

3.3 Veri Seti

Bilimsel arastirmalarda kullanilan veriler birincil ve ikincil olmak iizere iki
sinifa ayrilmaktadir. Birincil veriler anket, goézlem veya miilakat yontemi ile
arastirmacilarin kendilerinin elde ettigi verilerdir. Ikincil veriler ise daha 6nceden
derlenmis verilerdir. ikincil verilerin kullanilmas1 arastirmacilara zaman ve maliyet
avantaji ile periyodik analize imkan saglamaktadir. Ayrica bu veriler erisilebilir

olmaktadir (Saunders, Thornhill ve Lewis, 2009).
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Bu ¢aligmanin veri seti; Bloomberg Terminalinden ve Diinya Bankasi’ndan

elde edilen ikinci veriler ile olugturulmustur.

Arastirma  kapsaminda geleneksel bankacilik ve Islami bankacilik
sektorlerinden bankalar ele alinmistir. Arastirmanin Ornekleminde yer alan 63
bankanin unvanlari, ilkeleri ve Bloomberg kodlar1 asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Tablo 3.1. Secilmis Bankalar ve Ulkeler

Banka Unvam Sektor Bloomberg
Ticker
Bahreyn Ahli United Bank BSC Islami Bankacilik AUB BI Equity
Bahreyn Al Baraka Banking Group BSC Islami Bankacilik BARKA BI
Equity
Bahreyn Al Salam Bank-Bahrain BSC Islami Bankacilik SALAM BI
Equity
Bahreyn Arab Banking Corp BSC Islami Bankacilik ABC BI Equity
Bahreyn BBK BSC Geleneksel Bankacilik BBK BI Equity
Banglades BRAC Bank Ltd Geleneksel Bankacilik BRAC BD Equity
Banglades  Mercantile Bank Ltd Geleneksel Bankacililk MERBNK BD
Equity
Banglades  Southeast Bank Ltd Geleneksel Bankacilik  SEB BD Equity

Birlesik Abu Dhabi Commercial Bank PJSC  Geleneksel Bankacilik  ADCB UH Equity
Arap

Emirlikleri

Birlesik Abu Dhabi Islamic Bank PJSC Islami Bankacilik ADIB DH Equity
Arap

Emirlikleri

Birlesik Dubai Islamic Bank PJSC Islami Bankacilik DIB DB Equity
Arap

Emirlikleri

Birlesik Emirates Islamic Bank PJSC Islami Bankacilik EIB DB Equity
Arap

Emirlikleri
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Birlesik
Arap
Emirlikleri
Birlesik
Arap
Emirlikleri
Birlesik
Arap
Emirlikleri
Endonezya
Endonezya
Endonezya

Endonezya

Endonezya

Endonezya

Katar
Katar
Katar
Katar

Katar

Katar
Kuveyt
Kuveyt
Kuveyt
Kuveyt
Malezya
Malezya
Malezya
Malezya

First Gulf Bank PJSC

Sharjah Islamic Bank

United Arab Bank PJSC

Bank Central Asia Tbk PT
Bank CIMB Niaga Tbk PT
Bank Danamon Indonesia Tbk PT

Bank Negara Indonesia Persero Tbk

PT

Bank Pan Indonesia Tbk PT
Bank Pembangunan Daerah Jawa
Barat Dan Banten Tbk PT

Ahli Bank QSC

Al Khalij Commercial Bank PQSC
Commercial Bank QSC/The

Doha Bank QSC

Qatar International Islamic Bank

QSC

Qatar Islamic Bank SAQ
Al Ahli Bank of Kuwait KSCP

Burgan Bank SAK
Gulf Bank KSCP

Kuwait International Bank KSCP

AFFIN Holdings Bhd

Alliance Financial Group Bhd
Bank Muamalat Malaysia Bhd
CIMB Group Holdings Islamic

Banking Unit Bhd

Geleneksel Bankacilik

Islami Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik
Geleneksel Bankacilik
Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

[slami Bankacilik

[slami Bankacilik

Islami Bankacilik
Geleneksel Bankacilik
Geleneksel Bankacilik
Islami Bankacilik

[slami Bankacilik

Islami Bankacilik
Geleneksel Bankacilik
Geleneksel Bankacilik
Geleneksel Bankacilik
Islami Bankacilik
Islami Bankacilik
Islami Bankacilik
Islami Bankacilik

Islami Bankacilik

FGB UH Equity

NBS UH Equity

UAB DH Equity

BBCA 1J Equity
BNGA 1J Equity
BDMN BW
Equity

BBNI 1J Equity

PBPJF US Equity
BJBR 1J Equity

ABQK QD Equity
KCBK QD Equity
CBQK QD Equity
DHBK QD Equity
QIIK QD Equity

QIBK QD Equity
ABK KK Equity
BURG KK Equity
GBK KK Equity
KIB KK Equity
AHB MK Equity
AFG MK Equity
1380Z MK Equity
0701002D MK
Equity

169




Malezya

Malezya

Masir
Misir
Masir
Masir
Misir

Pakistan

Pakistan

Pakistan

Pakistan

Suudi
Arabistan
Suudi
Arabistan
Suudi
Arabistan
Suudi
Arabistan
Suudi
Arabistan
Suudi
Arabistan
Suudi
Arabistan
Suudi
Arabistan

Tiirkiye

Hong Leong Bank Bhd

RHB Bank Bhd

Abu Dhabi Islamic Bank/Egypt

Al Baraka Bank

Faisal Islamic Bank of Egypt

Qatar National Bank

Suez Canal Bank EJSC

Bankislami Pakistan Ltd

Habib Bank Ltd

MCB Bank Ltd

Meezan Bank Ltd

Alawwal Bank

Arab National Bank

Bank Al-Jazira

Banque Saudi Fransi

Riyad Bank

Samba Financial Group

Saudi British Bank/The

Saudi Investment Bank/The

Akbank TAS

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Islami Bankacilik

Islami Bankacilik

Islami Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

[slami Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

[slami Bankacilik

[slami Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

[slami Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Islami Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel Bankacilik

HLBK MK
Equity
RHBBANK MK
Equity

ADIB EY Equity
SAUD EY Equity
FAIT EY Equity
QNBA EY Equity
CANA EY Equity
BIPL PA
EQUITY

HBL PA
EQUITY

MCB PA
EQUITY

MEBL PA
EQUITY
ALAWWAL AB
Equity

ARNB AB Equity

BJAZ AB Equity

BSFR AB Equity

RIBL AB Equity

SAMBA AB

Equity

SABB AB Equity

SIBC AB Equity

AKBNK TI
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Equity

Tiirkiye Albaraka Turk Katilim Bankasi AS  Islami Bankacilik ALBRK TI
Equity

Tiirkiye Asya Katilim Bankasi AS Islami Bankacilik ASYAB TI
Equity

Tiirkiye Turkiye Halk Bankasi AS Geleneksel Bankacilik HALKB TI
Equity

Tiirkiye Turkiye Vakiflar Bankasi TAO Geleneksel Bankacilik VAKBN TI
Equity

Urdiin Arab Bank PLC Geleneksel Bankacilik ARBK JR Equity

Urdiin Arab Banking Corp/Jordan Geleneksel Bankacilik ABCO JR Equity

Urdiin Bank of Jordan Islami Bankacilik BOJX JR Equity

Urdiin Jordan Dubai Islamic Bank Islami Bankacilik JDIB JR Equity

Toplam 12 iilkeden 63 bankanin olusturdugu o6rneklemin 32’si geleneksel
bankacilik sektoriinde ve 31°i Islami bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren

bankalardan olusmaktadir.

Orneklemin olusturulmasinda kriter olarak ncelikle arastirma doneminde en
cok verisi olan bankalar secilerek uzun liste olusturulmustur. Uzun liste igerisinden
toplam aktif biiyiikliikleri birbirine yakin olan bankalar secilerek kisa liste

olusturulmustur.

Arastirmanin frekansi ise ¢eyrek donemdir. Banklarin finansal raporlamalari
ticer aylik donemlerde gerceklestiginden, frekans en sik {licer aylik olabilmektedir.
Ucer aylik frekansta calisiimasinin nedeni ise, alti aylik veya yillik frekanstaki

verilere gore ¢ aylik frekanstaki verilerin likidite riskini daha iyi yansitabilmesidir.

Arastirma donemi 2004 yili1 son ceyregi ile 2016 {iglincli ¢ceyregi donemini
kapsamaktadir. Dolayisiyla gézlem sayis1 48’dir. Donem uzunlugu olarak oniki yil
secilmesinin ana nedeni, aragtirmada bankalarin likidite riskini etkileyen faktorlerin

uzun bir gézlem verisi ¢ergevesinde ortaya konmasi amacindandir.
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3.4 Bagimh Degisken

Arastirmanin uygulanan modellerde bagimli degisken, dérneklem igerisindeki
bankalarin likidite riskidir. Orneklemdeki Geleneksel ve Islami bankacilik
sektorlinde faaliyet gosteren bankalarin likidite riskini temsil etmek iizere asagidaki
degisken kullanilmistir. Likidite riskini temsil etmek iizere asagidaki oranin
kullanilmasi, Akhtar, Ali ve Sadagat (2011), Almumani (2013), Anam, Hasan, Uddin
ve Hossain (2012), Ghenimi ve Omri (2015), Igbal (2012) ve Sukmana ve
Suryaningtyas (2016)’1n ¢alismalariyla tutarlilik gostermektedir.

Likit Aktifler;,
Toplam Aktifler;,

LR;¢ =

3.5 Bagimsiz Degiskenler
3.5.1 Aktif Biiyiikliik (Size)

Arastirmanin uygulanan modellerinde yer alan bagimsiz degiskenlerin ilki
bankalarin biiytikliigiinii temsil etmek iizere toplam aktifler degerinin logaritmasidir.
Banka biiytlikliigi temsil etmek {iizere toplam aktifler degerinin logaritmasinin
bagimsiz degisken olarak kullanilmasi, Ahmed, Akhtar ve Usman (2011), Akhtar,
Ali ve Sadagat (2011), Aldoseri (2012), Almumani (2013), Anam, Hasan, Uddin ve
Hossain (2012), Ghenimi ve Omri (2015), Igbal (2012), Ramazan ve Zafar (2014),
Vodova (2011) ve Zolkifli, Hamid ve Janor (2015)’in calismalariyla tutarlilik

gostermektedir.
SIZE;; = log(Toplam Aktifler;,)

3.5.2 Aktif Karhlik (Return on Asset, ROA)

Orneklemdeki bankalarm karliligin1 temsil etmek iizere kullanilan ilk
bagimsiz degisken bankalarin aktif karliliklaridir. Banka karliligini temsil etmek
tizere aktif karliligin bagimsiz degisken olarak kullanilmasi, Akhtar, Ali ve Sadaqat
(2011), Almumani (2013), Anam, Hasan, Uddin ve Hossain (2012), Ghenimi ve
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Omri (2015), Igbal (2012), Ramazan ve Zafar (2014) ve Sukmana ve Suryaningtyas
(2016)’1n galismalartyla tutarlilik gostermektedir.

Vergi Sonrast Kar; ¢

it Toplam Aktifler;,

3.5.3 Ozsermaye Karlihg: (Return on Equity, ROE)

Arastirmada karlilig1 temsil etmek iizere kullanilan ikinci bagimsiz degisken
ise bankalarin O6zsermaye karlhiliklaridir. Banka karliligin1 temsil etmek iizere
Ozsermaye karliliginin bagimsiz degisken olarak kullanilmasi, Akhtar, Ali ve Sadaqat
(2011), Almumani (2013), Anam, Hasan, Uddin ve Hossain (2012), Ghenimi ve
Omri (2015), Igbal (2012) ve Ramazan ve Zafar (2014)’1in ¢alismalariyla tutarlilik

gostermektedir.

Vergi Sonrast Kar; ;

ROE;; = =
i Ozsermaye; ;

3.5.4 Sermaye Yeterlilik Oram (Capital Adequacy Ratio)

Omneklemdeki  bankalarin  sermaye yeterlilikleri asagidaki  sekilde
hesaplanmistir. Bankalarin sermaye yeterliliklerini temsil etmek {izere asagidaki
oranin kullanilmasi, Almumani (2013), Ayaydin ve Karaaslan (2014), Ghenimi ve
Omri (2015), Laurine (2013) ve Sukmana ve Suryaningtyas (2016)’1n calismalariyla

tutarlilik gostermektedir.

Sermaye; ,
Toplam Aktifler;,

CARi,t ==

3.5.5 Net Faiz Marji1 (Net Interest Margin)

Arastirmada kullanilan besinci bagimsiz degisken ise asagidaki sekilde
hesaplanan bankalarin net faiz marjlaridir. Net faiz marjinin bagimsiz degisken
olarak kullanilmasi, Almumani (2013), Ayaydin ve Karaaslan (2014) ve Ghenimi ve

Omri (2015)’nin ¢aligmalariyla tutarlilik gostermektedir.
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Toplam Faiz Gelirleri;, — Toplam Faiz Giderleri;,
Toplam Aktifler;

NIM;, =

3.5.6 Bor¢ Ozsermaye Oram (Debt to Equity)

Arastirmada kullanilan diger bir bagimsiz degisken ise bor¢ O6zsermaye
oranidir. Bor¢ 6zsermaye oraninin bagimsiz degisken olarak kullanilmasi, Almumani

(2013)’nin ¢alismasiyla tutarlilik gdstermektedir.

Toplam Borg; ¢

DTE;, = —
bt Ozsermaye;

3.5.7 Kredi Mevduat Oram (Loan to Deposit)

Arastirmada kullanilan bankaya 6zgli son bagimsiz degisken ise toplam
kredilerin toplam mevduata oranidir. Kredi mevduat oranimin bagimsiz degisken
olarak kullanilmasi, Almumani (2013), Indriani (2008) ve Zolkifli, Hamid ve Janor
(2015)’1n ¢alismasiyla tutarlilik géstermektedir.

Toplam Krediler;
LTDi't — p it

Toplam Mevduat; ,
3.6 Makroekonomik Degiskenler

Arastirmada bankaya 06zgli bagimsiz degiskenlerin yanisira bankalarin
faaliyet gosterdikleri iilkelerin makroekonomik degiskenleri de ayrica model dahil

edilmistir.
3.6.1 Reel GSMH Biiyiimesi (GDP Relative Real Growth)

Hipotez #15-17’nin test edilmesi uygulanan modellerde yer alan
makroekonomik degiskenlerin ilki reel gayrisafi milli hasila biiyliimesidir. Reel
gayrisafi milli hasila biiyiimesinin makroekonomik bagimsiz degisken olarak
kullanilmasi, Ayaydin ve Karaaslan (2014), Dinger (2009), Ghenimi ve Omri
(2015a), Ghenimi ve Omri (2015b), Isil ve Ozkan (2015), Munteanu (2012),
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Sulaiman, Mohamad, Mohammad ve Samsudin (2013), Vodova, (2011) ve Zengin
ve Yiiksel (2016)’in ¢aligmalartyla tutarlilik gostermektedir.

GDP., = reel gayrisafi milli hasila biuytimesi,,
3.6.2 Tiiketici Fiyat Endeksi (Consumer Price Index)

Hipotez #15-17’nin test edilmesi uygulanan modellerde yer alan
makroekonomik degiskenlerin ikincisi tiiketici fiyat endeksidir. Tiiketici fiyat
endeksinin makroekonomik bagimsiz degisken olarak kullanilmasi, Ayaydin ve
Karaaslan (2014), Ghenimi ve Omri (2015a), Ghenimi ve Omri (2015b), Isil ve
Ozkan (2015), Laurine (2013), Munteanu (2012), Sulaiman, Mohamad, Mohammad
ve Samsudin (2013), Vodov4, (2011) ve Zengin ve Yiiksel (2016)’in ¢aligmalariyla

tutarlilik gostermektedir.
CPI,, = tiketici fiyat endeksi,;
3.6.3 Doviz Kuru (Foreign Exchange Rate)

Hipotez #15-17nin test edilmesi uygulanan modellerde yer alan son bagimsiz
degisken ise doviz kurudur. Doviz kuru olarak Orneklemdeki bankalarin faaliyet
gosterdikleri iilke para biriminin ABD Dolar1 karsisindaki degeri alinmistir. Doviz
kurunun makroekonomik bagimsiz de§isken olarak kullanilmasi, Bangia, Diebold,
Schuermann ve Stroughair (2001) ve Zengin ve Yiiksel (2016)’in ¢alismalariyla

tutarlilik gostermektedir.

FX.. = ABD Dolari doviz kuru,,

3.7 Tammlayic Istatistikler, Korelasyon Katsayilar1 ve Birim Kok

Testleri

Panel veri kesiti 63 bankadan olusmakta ve zaman periyodu ise 48 ceyrek
olmakla birlikte, her bir kesit ve her bir zaman aralig1 i¢in biitiin gozlemler mevcut

olmadigindan dengesiz paneldir (unbalanced panel). Asagida bagimli ve bagimsiz
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degiskenlere iligkin tanimlayici istatistikler, korelasyon katsayilart ve birim kok testi

sonuclar1 yer almaktadir.
3.7.1 Tammlayic Istatistikler

Arastirmada kullanilan degiskenlere iliskin istatistiki bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir. Tablo’dan goriildiigi iizere 6rneklemdeki bankalarin 2004:4 -
2016:3 donemi likidite riski ortalamast % 0.09 olarak gergeklesirken, standart
sapmast % 0.05 olarak tespit edilmistir. Basiklik ve carpiklik degerlerine
baktigimizda gerek bagimli gerekse bagimsiz tiim degiskenlerin normal dagilim
gostermedigi gozlemlenmektedir. Bu durumu ayni zamanda Jarque-Bera test
istatistigi sonuclart da teyit etmektedir. Test istatistigine iliskin olasilik degerleri %5

giiven seviyesinin altinda oldugundan normal dagilim varsayimi reddedilmektedir.
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Tablo 3.2 Degiskenlerine iliskin Istatistiki Bilgiler

Degisken

Ortalama Maksimum Minimum Standart Sapma

Simetri

Carpikhik Jarque-Bera

Olasihik

CAR
CPI
DTE
FX
GDP
LOGSIZE
LR
LTD
NIM
ROA
ROE

0.2545 0.7772 0.0236
107.3584  156.7983  59.7911
1211994  925.6080  0.0843

0.4976 3.6603 0.0127

4.7353 19.5923  (7.0761)

4.1793 4.9936 2.1504

0.0938 0.3637 0.0057
1425723 56,273.0900  11.0032

4.0250 11.4484  (4.0704)

1.6118 5.4618 (8.1232)

122030  58.0029  (63.8499)

0.1000
18.6451
97.1408

0.6681

2.9678

0.4601

0.0528

1,630.0570

1.9691

1.1971

9.9343

0.8226
0.3584
2.3943
2.8631
0.3467
(0.8592)
1.2266
31.2982
0.9046
(2.3941)
(1.1665)

4.6888 327.49
3.3640 38.08
12.9261 7,155.83
11.2889 5,979.80
8.6757 1,926.25
3.9180 223.61
5.0181 594.50
1,031.6440 62,571,045.00
4.3538 300.83
18.5012 15,507.77
12.5182 5,658.35

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
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3.7.2 Korelasyon Katsayilari

Arastirmada kullanilan degiskenlere iliskin korelasyon katsayilari asagidaki
tabloda yer almaktadir. Bagimhi degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki
korelasyon katsayilarinin (-0,20 +0,05) araliginda oldugu goriilmektedir. En yiiksek
iki korelasyon ise; DTE ve CAR ile ROA ve ROE arasindaki olup sirasiyla
korelasyon katsayilar1 0.55 ve 0.70’dir.
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Tablo 3.3 Korelasyon Katsayilar

CAR
CAR  1.0000
CPl  (0.1146)
DTE  0.5572
FX 0.3871
GDP  0.1162
LOGSIZE 0.0757
LR (0.1083)
LTD  0.1661
NIM  (0.0866)
ROA  0.0471
ROE  0.0161

CPI
(0.1146)
1.0000
(0.0613)
(0.1355)
(0.1862)
0.0438
(0.0428)
(0.0515)
0.0289
(0.1972)
(0.3909)

DTE
0.5572
(0.0613)
1.0000
0.2067
0.0587
0.1725
0.0549
(0.0024)
(0.2337)
(0.1764)
0.0699

FX
0.3871
(0.1355)
0.2067
1.0000
(0.0474)
(0.1574)
0.0373
0.0494
(0.1125)
(0.0482)
(0.1086)

GDP
0.1162
(0.1862)
0.0587
(0.0474)
1.0000
0.0068
(0.1383)
0.0426
0.0130
0.1779
0.1807

LOGSIZE
0.0757
0.0438
0.1725

(0.1574)
0.0068
1.0000

(0.0079)

(0.1471)

(0.1547)
0.2042
0.3217

LR
(0.1083)
(0.0428)
0.0549
0.0373
(0.1383)
(0.0079)
1.0000
0.0101
(0.0998)
(0.2049)
(0.0405)

LTD NIM ROA  ROE
0.1661 (0.0866) 0.0471  0.0161
(0.0515) 0.0289 (0.1972) (0.3909)
(0.0024) (0.2337) (0.1764) 0.0699
0.0494 (0.1125) (0.0482) (0.1086)
00426 00130 0.1779 0.1807
(0.1471) (0.1547) 0.2042  0.3217
0.0101 (0.0998) (0.2049) (0.0405)
1.0000 0.0527 0.0710 (0.0043)
00527 1.0000 0.3340 0.1637
00710 0.3340 1.0000 0.7072
(0.0043) 0.1637 0.7072  1.0000

179



3.7.3 Birim Kok Testleri

Arastirmada kullanilan serilerin duraganligi i¢in panel veri modellerinde
birim kok smamasma yonelik testlerden olan Dickey-Fuller Fisher Ki-Kare ve
Phillips-Perron Fisher Ki-Kare birim kok testleri kullanilmigtir. Test sonuglari

asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yapilan duraganlik testleri sonucunda; bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
birim kdke sahip olduklar1 yoniindeki Hg hipotezi, %1 anlamlilik seviyesinde olmak
tizere, reddedilmis ve anilan degiskenlerin diizey degerlerinin duragan oldugu
sonucuna ulagilmigtir. Makroekonomik degiskenlere bakildiginda ise tiiketici fiyat
endeksinin diizeyde duragan olmadigi, birinci farki alindiginda ise bu serinin %]l

anlamlilik seviyesinde duragan oldugu goriilmiistiir.

Tablo 3.4 Panel Birim Kok Testi Istatistik Sonuclar:

Degisken  Dickey-Fuller Fisher Ki-Kare  Phillips-Perron Fisher Ki-Kare

Istatistik P-Degeri Istatistik P-Degeri

LR 228.1464 0.0000 480.3880 0.0000
CAR 211.1980 0.0000 223.3725 0.0000
DTE 148.8908 0.0011 294.6964 0.0000
LTD 150.1420 0.0009 253.8058 0.0000
NIM 182.9303 0.0000 277.7215 0.0000
ROA 209.7131 0.0000 147.2678 0.0050
ROE 260.5963 0.0000 218.1077 0.0000
LOGSIZE 205.6210 0.0000 157.4086 0.0009
GDP 239.0211 0.0000 299.1246 0.0000
FX 178.5465 0.0000 309.4031 0.0000
CPI 105.2456 0.3403 112.1510 0.3227
DCPI 1,017.5254 0.0000 1,539.1648 0.0000
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3.8 Panel Veri Regresyonlari

Panel veri analizinde birgok degiskene dayali denklem, havuzlanmis
regresyon modeli (pooled regression model), sabit etkiler regresyon modeli (fixed
effects regression model) veya rassal etkiler regresyon modeli (random effects

regression model) ile tahmin edilmektedir.

Birimsel sabit etkiler regresyon modeli, panel veride dislanan degiskenler
kesitler (bankalar) bazinda degistigi halde zamana goére degismedigi durumda
kullanilan bir yontemdir. Zamansal sabit etkiler regresyon modelinde ise, kesitler
bazinda degismeyen ancak zaman i¢inde degisen etkiler kontrol altina alinmaktadir.
Birimsel ve zamansal sabit etkiler regresyon modelinde bu etkiler birlestirilmistir

(Stock ve Watson, 2011: 358-359).

Arastirmada panel veri regresyon tahminlerinde, havuzlanmis, sabit veya
rassal etkilerden hangisinin gegerli olacagi “Olasilik Oran Testi” (Redundant Fixed
Effects Test), “Breush-Pagan LM Testi” ve “Hausman Testi” ile belirlenmistir.
Uygulanan modellerin bir biitiin olarak anlamliligi F testi ile arastirilmistir. Veri
setinde otokorelasyonun olup olmadigi Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ile
aragtirtlmistir. Modellerde degisen varyans probleminin gozlenip gozlenmedigi ise

Wald degisen varyans testi ile sinanmustir.

3.8.1 Tiim Bankalar i¢in Panel Veri Regresyonlari

Orneklemini Islami ve Geleneksel bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 63
bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7’nin test edilmesi i¢in uygulanacak
modelin belirlenmesini saglayacak “Olasilik Oran Testi”, “Breush-Pagan LM Testi”

ve “Hausman Testi” sonuglar1 asagida gosterilmektedir.
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Tablo 3.5 Olasilik Oran Testi Sonuglar:

Test Ozeti Istatistik
Yatay Kesit F 23.074724
Yatay Kesit Ki-kare 1051.139692
Zaman F 2.602476
Zaman Ki-kare 127.431680
Yatay Kesit / Zaman F 14.766395
Yatay Kesit / Zaman Ki-kare 1140.968558

P-Degeri

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000

Hausman Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi P-Degeri
9.66 0.1397

Breush-Pagan LM Testi Sonuclar

Ki-Kare Istatistigi P-Degeri
3076.74 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri, rassal

etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Ancak tahmin edilen

rassal etkiler modelinin sonuglar1 ekonometrik varsayimlarin saglanmasi durumunda

gecerli olacaktir. Bu nedenle Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Wald degisen

varyans testi uygulanmistir.

Otokorelasyon Testi Sonuclari

F-Degeri P-Degeri

12.867 0.0007
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Wald Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-Kare Istatistigi P-Degeri

1084.62 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla
standart rassal etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalarina ve
tahmin edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Bu bulgular,
tutarli ve etkin tahmin ediciler elde etmek i¢in “uygulanabilir genellestirilmis en
kiiciik kareler yonteminin” (Feasible Generalized Least Squares, FGLS) kullanilmasi

gerektigini gostermektedir.

Asagida 6rneklemini Islami ve Geleneksel bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren 63 bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7’nin test edilmesi i¢in
likidite riskinin bagimli degisken oldugu denklemin FGLS ydntemiyle

modellenmesine iligkin tahmin sonuglari1 gosterilmektedir.

Tablo 3.6 Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi Tahmini

Katsay1 Standart Hata  Istatistik P-Degeri
CAR -0.06177 0.004718 -13.09 0.000
DTE 0.000058 1.21E-05 4.8 0.000
LTD -1.35E-06 1.52E-06 -0.89 0.372
NIM 0.00063 0.00062 1.02 0.309
ROA -0.00294 0.001432 -2.05 0.04
ROE 0.00017 0.000142 1.2 0.231
LOGSIZE 0.007933 0.003345 2.37 0.018
_cons 0.062101 0.014188 4.38 0.000

183



Orneklemini Islami ve Geleneksel bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren 63
bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #8-14"lin test edilmesi i¢in uygulanacak
modelin belirlenmesini saglayacak “Olasilik Oran Testi”, “Breush-Pagan LM Testi”

ve “Hausman Testi” sonuglar1 agagida gosterilmektedir.

Tablo 3.7 Olasilik Oran Testi Sonug¢lar:

Test Ozeti Istatistik

Yatay Kesit F 20.445353 0.0000
Yatay Kesit Ki-kare 967.786496 0.0000
Zaman F 2.620103 0.0000
Zaman Ki-kare 128.922011 0.0000
Yatay Kesit / Zaman F 13.248900 0.0000
Yatay Kesit / Zaman Ki-kare 1062.155943 0.0000

Hausman Testi Sonuclar:

Ki-Kare Istatistigi P-Degeri
38.59 0.0001

Breush-Pagan LM Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi P-Degeri
2385.89 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri, sabit
etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Ancak tahmin edilen
sabit etkiler modelinin sonuglar1 ekonometrik varsayimlarin saglanmas1 durumunda
gecerli olacaktir. Bu nedenle Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Wald degisen

varyans testi uygulanmustir.
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Otokorelasyon Testi Sonuclari

F-Degeri P-Degeri

13.251 0.0006

Wald Degisen Varyans Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi P-Degeri

1051.37 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla
standart sabit etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalarina ve tahmin
edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Bu bulgular, tutarli ve
etkin tahmin ediciler elde etmek FGLS yonteminin kullanilmasi gerektigini

gostermektedir.

Asagida orneklemini Islami ve Geleneksel bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren 63 bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #8-14’lin test edilmesi i¢in
likidite riskinin bagimli  degisken oldugu denklemin FGLS yOntemiyle

modellenmesine iliskin tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 3.8 Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi Tahmini

Katsay1 Standart Hata  Istatistik  P-Degeri
CAR 0.041666 0.027894 1.49 0.135
DTE 4.08E-05 0.000021 1.94 0.052
LTD -0.00055 0.000111 -4.95 0.000
NIM 0.000289 0.000782 0.37 0.711
ROA -0.00454 0.002332 -1.95 0.052
ROE -0.00025 0.000252 -0.98 0.328
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LOGSIZE 0.010475 0.00326 3.21 0.001

D*CAR -0.11565 0.030769 -3.76 0.000
D*DTE 2.12E-05 3.03E-05 0.7 0.484
D*LTD 0.000547 0.000111 4.93 0.000
D*NIM 0.002853 0.001313 2.17 0.03
D*ROA 0.006123 0.003707 1.65 0.099
D*ROE 0.000271 0.000373 0.73 0.468
D*LOGSIZE -0.00434 0.007933 -0.55 0.584
islamic -0.01221 0.033745 -0.36 0.718
_cons 0.083403 0.011582 7.2 0.000

Orneklemini Islami ve geleneksel bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren 63
bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17 nin test edilmesi i¢in uygulanacak
modelin belirlenmesini saglayacak “Olasilik Oran Testi”, “Breush-Pagan LM Testi”

ve “Hausman Testi” sonuclar asagida gosterilmektedir.

Tablo 3.9 Olasiik Oran Testi Sonuglar:

Test Ozeti Istatistik P-Degeri
Yatay Kesit F 22.578862 0.0000
Yatay Kesit Ki-kare 1032.731983 0.0000
Zaman F 2.568778 0.0000
Zaman Ki-kare 123.555829 0.0000
Yatay Kesit / Zaman F 14.700582 0.0000

Yatay Kesit / Zaman Ki-kare 1127.273178 0.0000

Hausman Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

32.01 0.0002

Breush-Pagan LM Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

2890.82 0.0000
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Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri, sabit
etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Ancak tahmin edilen
sabit etkiler modelinin sonuglar1 ekonometrik varsayimlarin saglanmasi durumunda
gecerli olacaktir. Bu nedenle Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Wald degisen

varyans testi uygulanmistir.

Otokorelasyon Testi Sonuclar:

F-Degeri P-Degeri

12.711 0.0008

Wald Degisen Varyans Testi Sonuglari
Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri
1058.19 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugunu goéstermektedir. Dolayisiyla
standart sabit etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalarina ve tahmin
edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Bu bulgular, tutarli ve
etkin tahmin ediciler elde etmek FGLS yonteminin kullanilmasi gerektigini
gostermektedir. Asagida orneklemini Islami ve geleneksel bankacilik sektdriinde
faaliyet gosteren bankalarin olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17 nin test edilmesi
icin likidite riskinin bagimli degisken oldugu denklemin FGLS yontemiyle

modellenmesine iliskin tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.
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Tablo 3.10 Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi Tahmini

Katsay1

Standart Hata

Istatistik

P-Degeri

CAR
DTE
LTD
NIM
ROA
ROE
LOGSIZE
GDP
DCPI
FX

_cons

-0.04709
5.82E-05
-1.95E-06
0.000155
-0.00245
0.000273
0.006088
-0.00041
-0.00014
0.005575
0.065372

0.015789
1.45E-05
1.46E-06
0.000614
0.001365
0.000134
0.003913
0.000241
9.19E-05
0.002342
0.016772

-2.98
4.02
-1.33
0.25
-1.79
2.04
1.56
-1.7
-1.53
2.38
3.9

0.003
0.000
0.182
0.801
0.073
0.041
0.12
0.09
0.126
0.017
0.000

3.8.2 Islami Bankalar i¢in Panel Veri Regresyonlari

Orneklemini Islami bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren 31 bankanin

olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7°nin test edilmesi i¢in uygulanacak modelin

belirlenmesini saglayacak “Olasilik Oran Testi”, “Breush-Pagan LM Testi” ve

“Hausman Testi” sonuglar1 asagida gosterilmektedir.

Tablo 3.11 Olasilik Oran Testi Sonuclar:

Test Ozeti

Yatay Kesit F

Yatay Kesit Ki-kare

Zaman F

Zaman Ki-kare

Yatay Kesit / Zaman F

Yatay Kesit / Zaman Ki-kare

[statistik

25.743244
542.271252
3.197666
153.886367
12.896326
634.178584

P-Degeri

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
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Hausman Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

4.09 0.6644

Breush-Pagan LM Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

1823.62 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri, rassal
etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Ancak tahmin edilen
rassal etkiler modelinin sonuglari ekonometrik varsayimlarin saglanmasi durumunda
gegcerli olacaktir. Bu nedenle Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Wald degisen

varyans testi uygulanmistir.

Otokorelasyon Testi Sonuclar:

F-Degeri P-Degeri

6.649 0.0168

Wald Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

404.91 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla
standart rassal etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalarina ve
tahmin edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Bu bulgular,
tutarl1 ve etkin tahmin ediciler elde etmek i¢in FGLS ydnteminin kullanilmasi

gerektigini gostermektedir.
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Asagida Orneklemini islami bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 31

bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7’nin test edilmesi i¢in likidite riskinin

bagimli degisken oldugu denklemin FGLS yontemiyle modellenmesine iliskin

tahmin sonuglar gosterilmektedir.

Tablo 3.12 Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi Tahmini

CAR
DTE
LTD
NIM
ROA
ROE
LOGSIZE

_cons

Katsay
-0.07398
0.000062
-1.79E-06
0.003142
0.001584
2.49E-05
0.006132
0.071196

Standart Hata

0.012985
2.19E-05
1.50E-06
0.001055
0.002881
0.000276
0.007232
0.031695

istatistik

-5.7
2.84
-1.19
2.98
0.55
0.09
0.85
2.25

P-Degeri

0.000
0.005
0.233
0.003
0.582
0.928
0.397
0.025

Orneklemini islami bankacilik sektriinde faaliyet gosteren bankalarin

olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17"nin test edilmesi i¢in uygulanacak modelin

belirlenmesinin saglayacak “Olasilik Oran Testi”, “Breush-Pagan LM Testi” ve

“Hausman Testi” sonuglar1 asagida gosterilmektedir.

Tablo 3.13 Olasilik Oran Testi Sonuclar:

Test Ozeti

Yatay Kesit F

Yatay Kesit Ki-kare

Zaman F

Zaman Ki-kare

Yatay Kesit / Zaman F

Yatay Kesit / Zaman Ki-kare

[statistik

25.076181
532.801703
3.026406
144.484337
12.672075
621.605362

P-Degeri

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
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Hausman Testi Sonuglari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

61.63 0.0000

Breush-Pagan LM Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

1676.16 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri, sabit
etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Ancak tahmin edilen
sabit etkiler modelinin sonuglar1 ekonometrik varsayimlarin saglanmasi durumunda
gegcerli olacaktir. Bu nedenle Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Wald degisen

varyans testi uygulanmistir.

Otokorelasyon Testi Sonuglari

F-Degeri P-Degeri

6.631 0.0169

Wald Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

367.63 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla
standart sabit etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalarina ve tahmin

edilen standart hatalarin sapmali olmasia neden olmaktadir. Bu bulgular, tutarli ve
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etkin tahmin ediciler elde etmek FGLS yonteminin kullanilmasi gerektigini

gostermektedir.

Asagida oOrneklemini islami bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 31
bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17’nin test edilmesi i¢in likidite
riskinin bagimli degisken oldugu denklemin FGLS yontemiyle modellenmesine

iligkin tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 3.14 Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi Tahmini

Katsay1 Standart Hata Istatistik P-Degeri
CAR -0.04927 0.018906 -2.61 0.009
DTE 7.34E-05 2.29E-05 3.21 0.001
LTD -2.39E-06 1.45E-06 -1.64 0.1
NIM 0.002615 0.001176 2.22 0.026
ROA 0.002936 0.002887 1.02 0.309
ROE 1.19E-05 0.000284 0.04 0.967
LOGSIZE 0.005078 0.007864 0.65 0.518
GDP -0.00088 0.000432 -2.03 0.042
DCPI -0.00022 0.00022 -0.98 0.326
FX -0.00368 0.003921 -0.94 0.348
_cons 0.073596 0.033401 2.2 0.028

3.8.3 Geleneksel Bankalar icin Panel Veri Regresyonlari

Orneklemini geleneksel bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren 32 bankanin
olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7’nin test edilmesi i¢in uygulanacak modelin
belirlenmesini saglayacak “Olasilik Oran Testi”, “Breush-Pagan LM Testi” ve

“Hausman Testi” sonuglar1 asagida gosterilmektedir.
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Tablo 3.15 Olasilik Oran Testi Sonuclar:

Test Ozeti [statistik P-Degeri

Yatay Kesit F 15.099028 0.0000
Yatay Kesit Ki-kare 406.034515 0.0000
Zaman F 2.159759 0.0000
Zaman Ki-kare 106.054422 0.0000
Yatay Kesit / Zaman F 6.968969 0.0000
Yatay Kesit / Zaman Ki-kare 456.535324 0.0000

Hausman Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

31.30 0.0001

Breush-Pagan LM Testi Sonugclar:
Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri
540.19 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri, sabit
etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Ancak tahmin edilen
rassal etkiler modelinin sonuglar1 ekonometrik varsayimlarin saglanmasi durumunda
gecerli olacaktir. Bu nedenle Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Wald degisen

varyans testi uygulanmistir.

Otokorelasyon Testi Sonuclari

F-Degeri P-Degeri

15.068 0.0006

Wald Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

522.29 0.0000
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Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugunu gdstermektedir. Dolayisiyla
standart sabit etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalarina ve tahmin
edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Bu bulgular, tutarli ve
etkin tahmin ediciler elde etmek i¢in FGLS yonteminin kullanilmasi gerektigini

gostermektedir.

Asagida orneklemini geleneksel bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 32
bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #1-7’nin test edilmesi i¢in likidite riskinin
bagimli degisken oldugu denklemin FGLS yoOntemiyle modellenmesine iligkin

tahmin sonuglari gosterilmektedir.

Tablo 3.16 Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi Tahmini

Katsay1 Standart Hata Istatistik P-Degeri
CAR 0.041666 0.027894 1.49 0.135
DTE 4.08E-05 0.000021 1.94 0.052
LTD -0.00055 0.000111 -4.95 0.0000
NIM 0.000289 0.000782 0.37 0.711
ROA -0.00454 0.002332 -1.95 0.052
ROE -0.00025 0.000252 -0.98 0.328
LOGSIZE 0.010475 0.00326 3.21 0.001
_cons 0.083403 0.011582 7.2 0.0000

Orneklemini geleneksel bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren 32 bankanin
olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17"nin test edilmesi i¢in uygulanacak modelin
belirlenmesini saglayacak “Olasilik Oran Testi”, “Breush-Pagan LM Testi” ve

“Hausman Testi” sonuglar1 asagida gosterilmektedir.
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Tablo 3.17 Olasilik Oran Testi Sonuclar:

Test Ozeti Istatistik P-Degeri
Yatay Kesit F 14.214975 0.0000
Yatay Kesit Ki-kare 387.122692 0.0000
Zaman F 1.941592 0.0003
Zaman Ki-kare 94.309693 0.0000
Yatay Kesit/ Zaman F 6.597340 0.0000

Yatay Kesit/ Zaman Ki- 433.149793 0.0000

kare

Hausman Testi Sonuclar:
Ki-Kare Istatistigi P-Degeri
85.81 0.0000

Breush-Pagan LM Testi Sonuclari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

482.49 0.0000

Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri, sabit
etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Ancak tahmin edilen
sabit etkiler modelinin sonuglar1 ekonometrik varsayimlarin saglanmasi durumunda
gecerli olacaktir. Bu nedenle Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Wald degisen

varyans testi uygulanmistir.

Otokorelasyon Testi Sonuclari

F-Degeri P-Degeri

14.010 0.0009

Wald Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-Kare Istatistigi ~ P-Degeri

517.29 0.0000
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Yukaridaki test istatistiklerinin sonucunda elde edilen olasilik degerleri,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugunu gdstermektedir. Dolayisiyla
standart sabit etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalarina ve tahmin
edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Bu bulgular, tutarli ve
etkin tahmin ediciler elde etmek FGLS yonteminin kullanilmasi gerektigini

gostermektedir.

Asagida orneklemini geleneksel bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren 32
bankanin olusturdugu veri seti ile Hipotez #15-17’nin test edilmesi i¢in likidite
riskinin bagimli degisken oldugu denklemin FGLS yontemiyle modellenmesine

iliskin tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 3.18 Uygulanabilir Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi Tahmini

Katsay1 Standart Hata Istatistik P-Degeri

CAR 0.034416 0.026674 1.29 0.197
DTE 4.69E-05 2.03E-05 2.31 0.021
LTD -0.00052 0.00011 -4.71 0.000
NIM 0.000998 0.000842 1.18 0.236
ROA -0.00343 0.002237 -1.53 0.125
ROE 1.72E-05 0.000243 0.07 0.944
LOGSIZE 0.019626 0.004458 4.4 0.000
GDP -0.00037 0.000296 -1.24 0.214
DCPI -0.0002 0.000113 -1.72 0.085
FX 0.007867 0.003214 2.45 0.014
_cons 0.031215 0.020712 1.51 0.132
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3.9 Bulgular

3.9.1 Aktif Biiyiikliik

Aktif buytkliige iliskin LOGSIZE degiskeninin katsayr tahmini geleneksel
bankalar i¢in pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iken islami bankalar i¢in pozitif

olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Celik ve Akarim (2012), Ghenimi ve Omri (2015a), Isil ve
Ozkan (2015) ve Zengin ve Yiiksel (2016’in aksine; Ayaydin ve Karaaslan (2014),
Ghenimi ve Omri (2015b), Igbal (2012) ve Zolkifli, Hamid ve Janor (2015) ile
benzer sekilde, 6rneklemdeki geleneksel bankalarin aktif biiyiikliiklerinin likidite

riskini artirdigina iliskin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca varilmaktadir.

Diger taraftan, Ahmed, Akhtar & Usman (2011), Ghenimi ve Omri (2015b),
Igbal (2012), Ramazan ve Zafar (2014), Shaikh (2015), Sulaiman, Mohamad,
Mohammad and Samsudin (2013) ve Zolkifli, Hamid ve Janor (2015)’in aksine,
orneklemdeki islami bankalarin aktif biiyiikliklerinin likidite riski iizerinde etkisi

olduguna iligkin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca varilamamastir.
3.9.2 Aktif Karhhk

Aktif karliliga iligkin ROA degiskeninin katsayi tahmini geleneksel bankalar
icin negatif ve %10 anlamlilik seviyesinde olmak iizere istatistiksel olarak anlamli

iken islami bankalar i¢in pozitif olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya goére, Anam, Hasan, Huda, Uddin, ve Hossain (2012), Celik ve
Akarim (2012), Igbal (2012), Isil ve Ozkan (2015), Nimsith ve Shibly (2015) ve
Sukmana ve Suryaningtyas (2016)’in aksine; Ayaydin ve Karaaslan (2014) ve
Ghenimi ve Omri (2015b) ile benzer sekilde, 6rneklemdeki geleneksel bankalarin
aktif karliliklarinin likidite riskini azalttigina iliskin istatistiksel olarak anlamli bir

sonuca varilmaktadir.

Diger taraftan, Akhtar, Ali ve Sadaqgat (2011), Anam, Hasan, Huda, Uddin, ve
Hossain (2012), Ghenimi ve Omri (2015b), Igbal (2012), Muharam ve Kurnia
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(2012), Sukmana ve Suryaningtyas (2016) ve Sulaiman, Mohamad, Mohammad and
Samsudin (2013)’in aksine, Orneklemdeki islami bankalarin aktif karliliklarinin
likidite riski {izerinde etkisi olduguna iligskin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca

vartlamamustir.

3.9.3 Ozsermaye Karhhg

Ozsermaye karliligina iliskin ROE degiskeninin katsay1 tahmini geleneksel ve

islami bankalar i¢in istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Almumani (2013), Ayaydin ve Karaaslan (2014), Celik ve
Akarim (2012), Ghenimi ve Omri (2015a), Ghenimi ve Omri (2015b), Igbal (2012)
ve Muharam ve Kurnia (2012)’in aksine, Isil ve Ozkan (2015) ve Zengin ve Yiiksel
(2016) ile benzer sekilde, drneklemdeki islami ve geleneksel bankalarin 6zsermaye
Karliliklarinin likidite riski tizerinde etkisi olduguna iligkin istatistiksel olarak anlamli

bir sonuca vartlamamustir.

3.9.4 Sermaye Yeterlilik Oran

Sermaye yeterliligine iliskin CAR degiskeninin katsayr tahmini islami
bankalar i¢in negatif ve istatistiksel olarak anlamli iken, geleneksel bankalar igin

pozitif olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Ahmed, Akhtar ve Usman (2011), Anam, Hasan, Huda,
Uddin, ve Hossain (2012), Ghenimi ve Omri (2015a), Ghenimi ve Omri (2015b),
Igbal (2012) ve Sukmana ve Suryaningtyas (2016)’in aksine; Sulaiman, Mohamad,
Mohammad and Samsudin (2013) ile benzer sekilde, 6rneklemdeki islami bankalarin
sermaye Yyeterlik oranlarinin likidite riskini azalttigina iliskin istatistiksel olarak

anlamli bir sonuca varilmaktadir.

Diger taraftan, Akhtar, Ali ve Sadaqat (2011), Ayaydin ve Karaaslan (2014),
Ghenimi ve Omri (2015a), Ghenimi ve Omri (2015b), Igbal (2012), Sukmana ve
Suryaningtyas (2016) ve Zengin ve Yiiksel (2016)’in aksine Is1l ve Ozkan (2015) ile

benzer sekilde, orneklemdeki geleneksel bankalarin sermaye yeterlik oranlarinin
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likidite riski lizerinde etkisi olduguna iligkin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca

varilamamastir.
3.9.5 Net Faiz Marji

Net faiz marjma iligkin NIM degiskeninin katsay1 tahmini islami bankalar
icin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iken, geleneksel bankalar igin pozitif

olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Ghenimi ve Omri (2015b) ve Muharam ve Kurnia (2012)
ile benzer sekilde, 6rneklemdeki islami bankalarin net faiz marjlarinin likidite riskini

arttirdigina iligkin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca varilmaktadir.

Diger taraftan, Ayaydin ve Karaaslan (2014), Ghenimi ve Omri (2015b) ve
Zengin ve Yiksel (2016)’in aksine, orneklemdeki geleneksel bankalarin net faiz
marjlarinin likidite riski tizerinde etkisi olduguna iliskin istatistiksel olarak anlamli

bir sonuca vartlamamustir.
3.9.6 Bor¢ Ozsermaye Oram

Borg¢ 6zsermaye oranina iligkin DTE degigkeninin katsay1 tahmini geleneksel

ve islami bankalar icin pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir.

Bu bulguya gore, Ahmed, Akhtar & Usman (2011)’in aksine, Almumani
(2013) ile benzer sekilde, Orneklemdeki islami ve geleneksel bankalarin borg
0zsermaye oranlarinin likidite riskini artirdigina iliskin istatistiksel olarak anlamli bir

sonuca varilmustir.

3.9.7 Kredi Mevduat Oranm

Kredi mevduat oranina iliskin LTD degiskeninin katsay1 tahmini geleneksel
bankalar i¢in negatif ve istatistiksel olarak anlamli iken islami bankalar i¢in negatif

olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Zolkifli, Hamid ve Janor (2015)’in aksine; Almumani

(2013) ile benzer sekilde, orneklemdeki geleneksel bankalarin kredi mevduat
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oranlarinin likidite riskini azalttigina iligkin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca
vartlmaktadir. Diger taraftan, Orneklemdeki islami bankalarin kredi mevduat
oranlarmin likidite riski {izerinde etkisi olduguna iliskin istatistiksel olarak anlamli

bir sonuca varilamamustir.

3.9.8 Gayrisafi Milli Hasila

Gayrisafi milli hasilaya iliskin GDP degiskeninin katsayr tahmini islami
bankalar i¢in negatif ve istatistiksel olarak anlamli iken, geleneksel bankalar igin

negatif olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Ghenimi ve Omri (2015b) ile benzer sekilde, 6rneklemdeki
islami bankalarin faaliyet gosterdikleri lilke gayrisafi milli hasilasinin likidite riskini

azalttigina iligkin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca varilmaktadir.

Diger taraftan, Ayaydin ve Karaaslan (2014), Ghenimi ve Omri (2015a),
Ghenimi ve Omri (2015b)’in aksine Isil ve Ozkan (2015) ve Zengin ve Yiiksel
(2016) ile benzer sekilde, orneklemdeki geleneksel bankalarin faaliyet gdsterdikleri
iilke gayrisafi milli hasilasmin likidite riski iizerinde etkisi olduguna iliskin

istatistiksel olarak anlamli bir sonuca varilamamustir.
3.9.9 Tiiketici Fiyat Endeksi

Tiiketici fiyat endeksine iligkin DCPI degiskeninin katsay1 tahmini geleneksel
bankalar i¢in negatif ve istatistiksel olarak anlamli iken, islami bankalar i¢in negatif

olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Ayaydin ve Karaaslan (2014), Ghenimi ve Omri (2015a),
Ghenimi ve Omri (2015b), Isil ve Ozkan (2015) ve Zengin ve Yiiksel (2016)’in
aksine, drneklemdeki geleneksel bankalarin faaliyet gosterdikleri iilke tiiketici fiyat
endeksinin likidite riskini azalttigina iliskin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca

varilmaktadir.

Diger taraftan, Ghenimi ve Omri (2015b)’in aksine, Ghenimi ve Omri

(2015a) ile benzer sekilde, 6rneklemdeki islami bankalarin faaliyet gosterdikleri tilke
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tilkketici fiyat endeksinin likidite riski {izerinde etkisi olduguna iligkin istatistiksel

olarak anlamli bir sonuca varilamamustir.

3.9.10 Doviz Kuru

Doéviz kuruna iliskin FX degiskeninin katsayr tahmini geleneksel bankalar
icin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iken, islami bankalar i¢in negatif olmakla

birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir.

Bu bulguya gore, Zengin ve Yiksel (2016)’in aksine, 6rneklemdeki
geleneksel bankalarin faaliyet gosterdikleri iilke doviz kurlarinin likidite riskini

artirdigina iligkin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca varilmaktadir.

Diger taraftan, orneklemdeki islami bankalarin faaliyet gosterdikleri iilke

déviz kurunun likidite riski {izerinde etkisi olduguna iliskin istatistiksel olarak

anlamli bir sonuca varilamamustir.

Tablo 3.19 Katsayr Tahmini Ozet Tablosu

Degisken Islami Bankalar Geleneksel Bankalar
_cons 0.071196 ** 0.073596 **  0.083403 *** 0.031215
CAR -0.07398 ***  -0.04927 *** 0.041666 0.034416
DTE 0.000062 ***  7.34E-05 *** 4.08E-05 * 4.69E-05 **
LTD -1.79E-06 -2.39E-06 -0.00055 ***  -0.00052 ***
NIM 0.003142 ***  0.002615 ** 0.000289 0.000998
ROA 0.001584 0.002936 -0.00454 * -0.00343
ROE 2.49E-05 1.19E-05 -0.00025 1.72E-05

LOGSIZE 0.006132 0.005078 0.010475 ***  0.019626 ***
GDP -0.00088 ** -0.00037
DCPI -0.00022 -0.0002 *

FX -0.00368 0.007867 **

* %1, ** %S5, *** %10 anlamlilik seviyesini temsil etmektedir.




Tablo 3.20 Bulgular Ozet Tablosu

Degisken

Islami Bankalar

Geleneksel Bankalar

_cons
CAR
DTE
LTD
NIM
ROA
ROE

LOGSIZE
GDP
DCPI

FX

Pozitif **
Negatif ***
Pozitif ***

Anlamli Degil
Pozitif ***
Anlamli Degil
Anlamli Degil
Anlamli Degil

Pozitif **
Negatif ***
Pozitif ***

Anlamli Degil
Pozitif **
Anlamli Degil
Anlamli Degil
Anlamli Degil
-0.00088 **
Anlamli Degil
Anlamli Degil

Pozitif ***
Anlamli Degil
Pozitif *
Negatif ***
Anlamli Degil
Negatif *
Anlaml1 Degil

Pozitif ***

Anlamli Degil
Anlaml1 Degil
Pozitif **
-Negatif ***
Anlamli Degil
Anlaml1 Degil
Anlamli Degil
Pozitif ***
Anlamli Degil
Negatif *

Pozitif **

* %1, ** %S5, *** %10 anlamlilik seviyesini temsil etmektedir.
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SONUC

Bu tezin temel amaci islami ve geleneksel bankalarin likidite risklerini
etkileyen bankaya 6zgili faktorler ile makroekonomik degiskenlerin belirlenmesidir.
Bu kapsamda toplam 12 iilkeden 31 islami ve 32 geleneksel bankadan olusan
ornekleme ile analiz yapilmistir. Modelin olusturulmasi siirecinde bankalarin likidite
riskine etki edebilecegi diisiiniilen 7’si bankaya 6zgii faktorler, 3’ti makroekonomik
degiskenler olmak tizere 10 farkli bagimsiz degisken kullanilmistir. Bankaya 6zgii
faktorler; aktif blyiliklik, aktif karlilik, 6zsermaye karliligi, sermaye yeterlik oran,
net faiz marji, bor¢ 6zsermaye orani ve kredi mevduat oranidir. Bankalarin likidite
riskine etki edebilecegi diistiniilen 3 makroekonomik degisken ise; gayrisafi milli
hasila, tiiketici fiyat endeksi ve doviz kurudur. Ampirik ¢alismanin dénemi 2004 {in
son ¢eyregi ile 2016’ nin iglincli geyregi arasini kapsamaktadir. Bankalara 6zgii
veriler Bloomberg terminalinden, iilkelere ait makroekonomik degiskenler ise Diinya
Bankasi’ndan ¢eyrek donemler itibariyle temin edilmistir. Calismada 6rneklemdeki
islami ve geleneksel bankalarin likidite riski iizerinde etkili olan faktorler panel veri
regresyon yontemi ile test edilmistir. Otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari
standart sabit ve/veya rassal etkiler modeli tahminlerinin tutarli ancak etkin
olmamalarina ve tahmin edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden
olmaktadir. Bu bulgular ¢er¢vesinde, tutarli ve etkin tahmin ediciler elde etmek icin
“uygulanabilir genellestirilmis en kiiglik kareler yontemi” (Feasible Generalized
Least Squares, FGLS) kullanilmgtir.

Arastirmanin bulgularina gore islami bankalarin, net faiz marjlar1 ve borg
Ozsermaye oranlar ile likidite riski arasinda pozitif iliski oldugu buna karsilik
sermaye yeterlik oran1 ve gayrisafi milli hasila ile likidite riski arasinda negatif
iliskili oldugu sonucuna ulasilmustir. Islami bankalar igin; net faiz marj1 ve borg
Ozsermaye orani degiskeninde meydana gelecek %]1’lik bir artig, likidite riskini
sirastyla %0,003142 ve %0,000062 arttirmaktadir. Diger taraftan, sermaye yeterlik
orani ve gayrisafi milli hasila degiskeninde meydana gelecek %1°lik bir artis, likidite

riskini sirasiyla %0,07398 ve %0,00088 azaltmaktadir.
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Geleneksel bankalarin aktif biiytlikliik, bor¢ 6zsermaye orani ve doviz kuru ile
likidite riski arasinda pozitif iliski oldugu buna karsilik kredi mevduat orani, aktif
karlilik ve tiiketici fiyat endeksi ile likidite riski arasinda negatif iliskili oldugu
sonucuna varilmistir. Geleneksel bankalar igin; aktif biiyiikliik, bor¢ 6zsermaye orani
ve doviz kuru degiskenlerinde meydana gelecek %1°lik bir artig, likidite riskini
sirastyla %0,010475, %0,000004 ve %0,007867 arttirmaktadir. Diger taraftan, kredi
mevduat orani, aktif karlilik ve tiiketici fiyat endeksi degiskeninde meydana gelecek
%1’lik bir artis, likidite riskini sirastyla 9%0,00055, %0,00454 ve %0,0002

azaltmaktadir.

Dolayisiyla yapilan aragtirmada goriildiigii tizere islami bankalarda likidite
riskini etkileyen 2 pozitif ve 2 negatif degisken var iken geleneksel bankalarda bu
durum 3 pozitif ve 3 negatif degiskendir. Ozellikle gelencksel bankalarin faiz esash
calisma anlayigsindan dolay1 islem hacminin kaynagini besleyen dis borglanma ve
yabanci para cinsinden finansman maliyeti olasi doviz kuru hareketlenmeleriyle

likidite riskinde negatif etki olusturmaktadir.

Ayrica, ne islami ne geleneksel bankalar i¢in 6zsermaye karlilig: ile likidite

riski arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilmemistir.

Islami ve geleneksel bankalarin likidite riskini ayn1 yonde etkiledigi igin borg
Ozsermaye orani bankalarin likidite risklerinin yonetilmesinde 6nemli bir faktor
olabilecegi degerlendirilmektedir. Bor¢ 0Ozsermaye oraninin hem islami hem
geleneksel bankalarin likidite riskini artirmasi, agresif borclanma ile biiylime
politikasin1 benimseyen bankalarin likidite riskinin yiiksek olmasini agiklamaktadir.
Bu durum, bankacilik sektoriinli diizenleyici kurum ve kurullarin likidite riskinin
yonetilmesi kapsaminda bor¢ 6zsermaye oranlarini izlemelerinin yararli olacagini

diistindiirmektedir.
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