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ISLAM iKTiSADINDA KRIPTO PARALARIN YERI
MUHAMMET MUSTAFA SENEL

Para, gunimiz dinyasinda artmakta olan ticari faaliyet ve mibadeleler kapsaminda
surekli olarak karsl karsiya kaldigimiz bir olgudur. Paranin ginimizde c¢ok fazla
sekil aldigini hepimiz bilmekteyiz. Emtia paralardan itibari paralara, sanal paralardan
kripto paralara kadar mubadele araci olarak kullanabilecegimiz para cesitleri

artmistir ve artmaya devam etmektedir.

Tarih boyunca paranin makul bir istikrarli sertiveni vardi, ancak teknolojinin
gelisimiyle hizli bir sekilde para anlayisimiz degismigstir. Kripto paralar yavas yavas
gunlik hayatimiza oturmaya baslamistir. Peki bu gelisimin Fikhi dederlendiriimesi
nasil yapilmistir? Bu tezde kripto paralara gegmeden oOncelikle para kavraminin
anlamini, paranin tasimis oldugu 6zellikleri ve islam’da para anlayisindan
bahsedilecektir. Kripto paralarin teknolojik altyapisi olan Blockchain (blokzinciri),
islemlerin guvenligini nasil sagladigi anlatilacaktir. Kripto paralarin ¢esitleri ve dunya
genelinde uygulamalari ve hukuki statuleri degerlendirilecektir. Son kisimda ise

islam hukukgularin kripto para hakkindaki gérisleri bildirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Para, islam’da para, Kripto para, Blokzinciri, Bitcoin, islami

finans
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ABSTRACT
CRYPTOCURRENCIES IN ISLAMIC FINANCE
MUHAMMET MUSTAFA SENEL

Money is a phenomenon that we are constantly facing in the context of increasing
commercial activities in our daily lives. It has a lot of shapes and features in today’s
world. From commodity money to fiat money and virtual money to cryptocurrencies,
the variety of the types of money that we can use today as a medium of exchange

has increased and will continue to increase.

Throughout history, money had a reasonable steady evolution, but technological
advancement has changed our understanding of money. The increasing interest to
cryptocurrencies has moved the new money in to our daily lives. But how is this
money evaluated on a Shariah compliance level? In this study, the meaning of the
concept of money, the characteristics of money and the understanding of money in
Islam will be explained. With blockchain technology the security of transactions will
described. The types of cryptocurrencies, the international applications and legal
statuses will be evaluated. In the last part, the opinion and evaluation of Islamic

jurists about cryptocurrencies will be clarified.

Keywords: Money, Money in Islam, Cryptocurrencies, Blockchain, Bitcoin, Islamic

Finance
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Kripto paralarin islam iktisadindaki yerinden bahsederken, dncelikli olarak para
kavraminin anlamina ve onemine deginmek gerekmektedir. Zira para medeniyetin
temel ilkelerini olusturan, mubadele araci olarak kullanilan, hesaplanabilir,
béltnebilir, kolay saklanabilir, birikim yapilabilir ve ayni zamanda bir deger koruma

aracidir.

Gunumuz dinyasinda para kullaniminin ¢ok fazla cesitleri var oldugunu bilmekteyiz.
Tez arastirmasinda ise Kripto paralarin 6nemini ve teknolojik altyapisi olan
Blokzinciri (blockchain)'nin kullanimi Gzerinde arastirmalar yapilmistir. Blokzinciri
sadece para transferi icin kullaniimamaktadir. Bu teknoloji, maas &deme
sistemlerini, bankacilik iglemlerini, sigortacilik iglemlerini, hukuki islemleri, noter
islemlerini ve hatta segimlerde oy kullanim seklini degistirebilecek bir altyapiya
sahiptir. Blokzinciri gundelik hayatimizda yasamis oldugumuz bir takim sorunlari
onemli derecede ¢ozebilecek bir teknolojidir. Blokzinciri ve en dnemli uygulamalari

olan kripto paralarin kullanicilar arasindaki para transferine yer verilmistir.

Tezin amaci okuyuculara bitin kavramlar aktarip, kripto paralarin islam
hukukcgulari tarafindan yapilmis fikhi degerlendirmelerini aktarabilmektir. Fetva

mabhiyetinde degildir.



BiRINCi BOLUM

PARA KAVRAMI
Bu boélumde paranin gelisimini ve paranin dijitallesmesine kadar olan 6nemli
donusumlerin tanimlayici bir analizini saglayacagiz. Para, gunumiz dinyasinda
artmakta olan faaliyet ve mibadeleler kapsaminda slrekli olarak karsi karsiya
kaldigimiz bir olgudur. Market aligverisi icin dikkana gittigimizde, internetten tren
bileti rezervasyonu yapmak istedigimizde veya telefon hatti satin almak igin
s6zlesme imzaladigimizda para mibadelesinde bulunuyoruz. Kullanmis oldugumuz
paranin dogasini ve anlamini siklikla sorgulamamamiz ¢ok enteresandir. Zira para
insan medeniyetinin en 6nemli temel taglarindan biridir, neredeyse tum sosyal
yapilara ve insanlar arasindaki tim iligkilere nifuz etmistir. “Para nedir?” sorusunun
cevabi bir ¢ok insan tarafindan her gin kullaniimasina ragmen net bir cevabin
verilemedigi bir kavramdir. Bundan dolayi paradoksal karakterine de sahiptir. Peki

para nedir?
1.1. Para Nedir?

Paranin tarihsel kékenlerine deginmeden once “para” kavraminin kékeni hakkinda
bilgi vermek faydali olacaktir. ingilizcede “Money” kelimesi, anlamini Latincede olan
“Moneta” kelimesinden almistir.* “Moneta” paranin basildigi yer, yani darphane
anlamina gelir. Etimolojisi, paranin felsefi 6nemine isaret ederken, Yunan hafiza
tanricasi Mnemosyne'nin Roma ismi Moneta'da ortaya ¢cikmaktadir. Her ne kadar
para, asil anlaminda madeni parayl ifade etse de, ilk madeni paralarin

kullaniimasindan ¢ok 6nce var olan bir kavramdir.

Para kelimesi, dilimize Farsgada “Pare” kelimesinden gecmistir.”? Kimi kaynaklara
gore “kuguk parga” anlamini tasimaktadir. Kimi kaynaklara goére ise “6dul, bahgis”

anlamindan dilimize ge¢mistir.

Para kullanimi organize toplumun ve medeniyetin temel taglarindan biri olarak kabul

edilebilir ve geg¢misi binlerce yil dncesine dayanir. Genellikle kendi icinde insan

1 D'Eprio, Peter & Pinkowish, Mary Desmond, What Are the Seven Wonders of the
World?, First Anchor Books, 1998, s. 192.

2 Etimoloji Turkge S6zlUgu, “Para Kelime Kdkeni”, (Cevrimici)
https://www.etimolojiturkce.com/kelime/para, 15 Ocak 2019.


https://www.etimolojiturkce.com/kelime/para

varligi kadar eski oldugu iddia edilen takas uygulamasinin bir tezaharu olarak kabul
edilir®.
Para, belli bir ekonomide ya da sosyo-ekonomik ortamda, Uriin ve hizmetlerin, veya

borclarin 6demesi icin kullanilan, veya kolaylikla bunun igin kullanilabiliyorken bir

baska araca donusturulebilen, herhangi bir madde veya dogrulanabilir kayittir.

Arkeolojik kaynaklara goére; ilk insanlarin hayatlarini sirdirebilmek igin paraya pek
de ihtiyaglari yoktu. Gereksinimlerini mimkin oldugunca kendileri Uretiyordu ya da
hediye, takas yolunu kullaniyorlardi. Benzeri degerli UrUnlerin degis-tokusu takas
ekonomisiydi. Ancak takas icin iki tarafin ayni anda birbirlerine sunduklari Grine
ihtiyac duymasi beklenir. insanlarin ihtiyaclarinin farklilasmasiyla cifte rastlanti
problemi olusuyor ve takas ¢ikmaza giriyordu. Boylece para kavrami insan hayatina
ilk islevi Urin ve hizmetlerin karsiliginda degerli 6deme araci olarak ¢ikiyor. Tarihte
ilk olarak Sumerliler 11 gram olan gumus yuzukleri para olarak kullaniyorlardi.
Ancak gramaj olarak net agirhigini gunlik hayatta bilmek zor oldugu igin; ylzugu
zaman gegtikge standart bir forma, ginimuazin madeni para formuna, gevirdiler. Bir
yiizii bereket tanrigasi Istar'in resmini gdsteriyorken diger yiizi bir bugday basagin
resmini gdsteriyordu. Agirlik birimi olan Sekel, paranin ismini aldi. Stimerlilerden
Lidyalilara gecen bu ydntem yayginlasgti. Lidyalilar ayrica bu ydnteme ilaveten
urettikleri paranin bir yuzine kralin simgesi olan aslan resmini damgaladilar.
Bdylece paranin safligi ve agirligi kralin glivencesi altina giriyordu. Zamanla madeni

4 Bizanshlar

para Lidyallardan Romalilara, daha sonra Bizanslilara gegti.
kullandiklari paraya Solidus daha sonra Mduslimanlar ise kullandiklari paraya

Dirhem ve Dinar adini verdi.

Paranin tarihinden s6z eden eserleri inceledigimizde; her hangi bir paranin toplum
tarafindan genel kabul gérmesinin sebepleri acgiklanirken, tipki ortaya c¢ikis
hususunda oldugu gibi, fikir birligi olmadigini gérmekteyiz. Bu konuda ileri surtlen
gorugler daha cok varsayima dayanmaktadir. Bu itibarla bu gorusler kesin bir
bilgiden cok yorum olma Ozelligi tagimaktadir. Bu yorum ve goruslerden kisaca

detaylandirmadan bahsedecegiz.

3 Glyn Davies, A History of Money From Ancient Times to the Present Day, University Of
Wales Press, 2002, s. 9.

4 Glyn Davies, A.e., s. 61-64.



Baz iktisatgilar parayi, degeri kendi maddesinden kaynaklanan bir meta’ kabul
ederken bazi iktisat¢ilar ise degerini genel yasamdan alan, hukuksal bir metin ya da
isaret olarak gérmuglerdir. GinUmuzde ise paranin agiklanmasiyla ilgili arastirmalar
paranin miktar ve fiyat hareketi, genel iktisadi etkinlik arasindaki iligkiler Gzerinde

durulmaktadir®.

Sonug olarak paranin tasimis oldugu anlami degerlendirdigimizde para, glinimuzde
devletlerin mevzuatla belirttigi (veya belirtmedigi, 6rnegin kripto paralar) bir

mubadele araci, yani mal ve hizmet takasi icin kullanilan arag olarak kabul edilebilir.

Paranin temel islevlerinden bahsedecek olursak kisaca asagidaki gibi

Ozetleyebiliriz:
Para bir miibadele aracidir - Medium of Exchange

Paranin en onemli islevi, iglemleri kolaylastirmak igin bir degisim araci olarak
kullaniimasidir. Para olmadan, tim iglemlerin bir mal veya hizmetin bir bagkasina
dogrudan degisimini iceren takasla yapilmasi gerekir. Bir takas sistemindeki zorluk,
bir tedarikgiden belirli bir mal veya hizmet elde etmek icin, tedarikginin de arzu ettigi
sekilde esit degerde bir mal veya hizmete sahip olmak zorunda olmasidir. Bununla
birlikte, isteklerin ¢ift tesadif olma olasiigr dusiktir ve mal ve hizmet aligverigini
oldukga zorlastirir. Para, birbirlerinin mal ve hizmetlerini arzu edip etmediklerine
bakilmaksizin, tim iglemlerde, tim taraflarca kabul edilen bir degisim araci olarak

hizmet ederek, talep probleminin ¢gifte cakismasini etkin bir sekilde ortadan kaldirir.
Para bir hesap birimdir — Unit of Account

Paranin diger bir niteligi hesap birimi olarak kullaniimasidir. Ayni zamanda degis
tokus edilen mal ve hizmetlerin degerinin ortak bir dlgimunu sunar. Bir malin
degerini veya fiyatini bilmek, para agisindan, hem tedarikginin hem de malin
alicisina, malin ne kadar artacagd! ve ne kadar mal satin alacagi konusunda karar

vermesini saglar.
Para bir deger koruma aracidir — Store of Value

Bir degisim araci olabilmek i¢in paranin zaman igindeki degerini elinde tutmasi
gerekir; yani, bir deger biriktirme araci olmaldir. Bu satin alma guclini de

etkilemektedir. Zira insanlarin uzun vadede satin almak istedikleri UGrlnleri veya

5 Ali Keles, islam’a Gére Para Kavrami, Bursa, 1998, s.2.



hizmetleri ellerinde tutmus olduklari paranin dederine gore alabilmektedirler. Deder

olmadigi takdirdi, sermaye birikimi ve yatirim geregi de duyulmaz.
Para bir deger 6lgme aracidir — Measure of Value

Takas sistemi altinda, mallarin degerini 6lgmek ¢ok zordur. Ornegin, bir araba, bes
inege veya 100 koyun degerinde bir degere sahip olabilir. Dolayisiyla, takas
sisteminin dezavantajlarindan biri, bir maln veya hizmetin bir takim degisim

degerine sahip olmasidir.

Paranin bu 0Ozelliklerde gdsterdigi gibi, ekonomik islemlerin daha basit ve daha
verimli hale getirilmesi i¢in toplumlar para kullanmistir. Unutulmamalidir ki paranin
her 6zelligi para olarak kabul edilen birimlerde veya nesnelerde bulunmayabilir. Bazi
durumlarda, resmi olarak belirlenmis para birimi digindaki kalemler de gesitli

ekonomilerde para olarak kullaniimistir.

Paranin ayni zamanda belli 6zellikleri tagimasi gerekir. Para olarak kullanilan aracin
Ozellikleri, bir toplumun ne kadar kompleks yapiya sahip olup olmadigina da
baglidir. Basit bir ekonomiye sahip, az mal ve hizmet alimi satimi yapilan, az Uretim
ve tuketimin oldugu toplumlarin para anlayigi ve paranin tasimasini bekledikleri
Ozelliklerin daha gelismis ekonomilerde ise yaramadidi gorinmektedir. GUnimuz
ekonomisinde para olarak kullanilan aracglarin tasidigi 6zellikler kisaca asagida

siralanmistir.
Paranin homojen olmasi — Uniformity

Paranin homojenlik &zelligi hepsinin ayni boyda ayni sekilde olmasini saglar,
bdylelikle bir toplumun veya ¢ogu insanlarin kabul ettigi ve mibadele araci olarak
kullanabilecegi duruma gelir. Ornegin 100 Liralik banknotlarin hepsi ayni boyut, sekil

ve dederdedir. Bu da islem yapmayi kolaylastirir.
Boliinebilir olmasi — Divisibility

Diger bir onemli 6zellik ise paranin bolunebilir olmasi, yani alim ve satim yapilirken
en kigik birime kadar pargalanabilir oimasidir. Ozellikle ticaret yapanlar igin biyiik

Onem tagir, zira malin karsiiginda fazlasiyla para vermek ticaretin esasina terstir.



Mesela bir inek ¢ok boéllunebilir degildir, ama 50 Liralik bir banknot, kolaylikla 20 Lira,
10 Lira, 5 Lira gibi banknotlara bdlinebilir.

Sinirh tedarik (arz) olmasi — Limited Supply

Degerini koruyabilmek igcin paranin sinirli bir arzi olmasi gerekir. Genellikle para
zaman igerisinde kendi degerini koruyabilmesi icin Merkez Bankalari tarafindan
kontrol edilir ve dizenlenir. Bdylelikle asli para Ureten Merkez bankalari piyasada
dolagimda bulunan para miktarini kisitlayarak ve genisleterek para kontrol edebilir

ve degerini korumaya cgalisir.
Dayanikli olmasi — Durability

Dayaniklilik, bir malzemenin tim zorluklara dayanabildigi ve uzun sure kullanildiktan
sonra hasarsiz ve kullanilabilir kalmaya devam edebilecegi durumdur. Para olarak
kullanilan aracin dayanikl olmasi degerini korumasina da yardimci olmaktadir.
GunUmuzde para metal, kagit veya plastikten yapildigi icin uzun stre dayanikhlik

gOsterebilmektedir.
Tasinabilir olmasi — Portability

Paranin aligveris veya ticaret yapabilmek icin kolaylikla bir yerden bagka bir yere
tasinabilmesi dnemlidir. Glinimizde bozuk paralar, kagit paralar ve elektronik
paralarin  kolaylikla tasinabilir olmasi gundelik iglemlerimizi fazlasiyla

kolaylastirmaktadir.
Kolayca kopyalanabilir olmamasi — non- counterfeitability

Son olarak ise paranin kolayca kopyalanabilir olmamasi gerektigidir. Para kolayca
kopyalanamadigindan, sinirsiz ve yasadisi para ¢ogaltiimasini dnler. Sahte para
uretimiyle paranin degerini koruyabilme o6zelligi zarar gorur. Ayni zamanda para
olarak kullanilan aracin toplum arasinda guven sarsiimasina sebep olabilir. Bundan
dolayi para olarak kullanilan aracin hikumetler tarafinda guvenlik 6énlemleri alinarak

sahte Uretimin 6nune gecilmelidir.

Ozetlemek gerekirse, paranin ¢aglar boyunca birgok sekilleri, islevieri ve 6zellikleri

olmustur. Ancak paranin mutemadiyen tarih igerisinde surekli Ug¢ islevi olmustur: bir
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deger koruma araci (Store of Value), bir hesap birimi (Unit of Account) ve bir

miibadele araci (Medium of Exchange).®
1.2. Paranin Cesitleri

Gulnumuzde para anlamini tasiyan, veya para olarak kabul edilebilecek ¢ok fazla
madde veya kayitlar vardir. Bunlar emtialar ile baslar kripto-paralara kadar uzanir.

Asagida kisaca cesitlerden bahsediyor olacagiz.
1.2.1.Emtia Para— Commodity Money

Emtia para en basit ve en eski para tiurlerindendir. Degeri, yapildigi malzemeden
gelen, yani para olarak kullanilmasa dahi kendinden dederi olan (intrinsic value)
araca denir. Genellikle nadir bulunur mallara veya dogal kaynaklara dayanmaktadir.
insan tarihi boyunca tuz, inci, bugday, bakir, baharat vb. Uriinler de para olarak
kullanilmistir. Emtia para genel olarak takas sistemiyle de bagddastirilir, zira

toplumlar tarafindan genel kabul gérmesinden kaynakli takas strecini kolaylastirir.

Zaman icerisinde en ¢ok kabul gdren emtia para ise altin ve gimustir. islam
iktisadinda da altin ve gimus, yani metal para énem tasimaktadir. Metal para sdyle

Ozetlenebilir:

Altin, gimus ve bakir gibi dederli madenlerin iglenip figurler ve deger ifadeleriyle
degisim araci (para) olarak kullaniimasi. Bu maddelerin kiymetli, islenebilirligi zor,
¢ok az bulunmasi, paraya atfedilen degerin madensel deger karsiliginin hemen
hemen esit olmasi, de@erini kaybetmeden c¢ok kuglk pargalara bolinebilmesi
madeni paranin cazibesini arttirmigtir. Daha 6ncesinde altin, gimus gibi ylksek
degerli madenler kullanilarak yapilan metal paralar artik degeri daha dusik olan

aliiminyum, nikel gibi maddelerden yapilmaktadir.’
1.2.2. Temsili Para — Representative Money

Temsili para genellikle altin veya gimus olmak Uzere, sabit bir miktardaki degerli bir
malla takas edilebilen kagit paradir. Kagit para kullanimi bu anlamda kolaylik saglar,

¢unkl hafiftir, tasimasi kolaydir, bélinebilme 6zelligine aittir.

® Amanda Lim Pui Sze, “Function and Characteristics of Money”, UK Essays, 2012, s.5.
! “Commodity Money: Definition & Examples”, (Cevrimigi)
https://study.com/academy/lesson/commodity-money-definition-examples-quiz.html, 23
Ocak 2019.



Altin ve gimuUs gibi maddelerin dzellikle son ylzyilda yavas yavas terkedilerek onu
temsil eden kagit ve maden olarak fazla deger tasimayan nesneleri kargiladigi
dénemin paralaridir.? Banknot, kagit para, altin ve giimiise bagli sertifikalar vb. bu
para tirune ornek olarak verilebilir. Yani kiymetli maden cinsinden parayi temsil

eden kagit parcasidir diyebiliriz.°
1.2.3.itibari Para — Fiat Money

itibari para genis anlamda bir devlet kararnamesi tarafindan yasal olarak kabul hale
getirilen her tirli paradir. itibari paranin yasal para olarak kabul ediimesi bir tlke
icerisindeki tUm insanlarin ve sirketlerin 6deme araci olarak kabul etmelerini

gerektirdigini gosteriyor.

Tarih boyunca kagit para ve banknotlar altin veya gumus parayl temsil olarak
kullanmistir. Mibadelede kullanilirken kiymetli bir metal miktarini 6deyecegine dair
senet olmustur. Yalniz bu algi ve yapi tarih icerisinde degismistir. itibari para 6zetle
devlet otoriteleri tarafindan mevzuatla kiymet yukledigi, kendinden degeri olmayan,
taklit edilmesi zor ve gliven saglayarak aligveris yapilip mal ve hizmet alinabilecegi
kagittir.*

1.2.4.Dijital Para — Digital Money

Dijitallesen diinyada fiziki paranin yerini dijital para doldurmustur. internet caginin
baslangiciyla beraber dijital para var olmaya baglamistir. 1990’lardan bu yana ise
¢ok degismistir. Banklarin teknolojiye ¢ok hizli adapte olmasiyla banka kartlari
cikmistir. internetin gelismesiyle de dijital paranin farklh kullanim cesitleri ve farkli

platformlar yayginlagsmaya baslamistir.

Dijital para tamamen elektronik bicimde var olan bir 6deme seklidir. Dijital para bir
banknot veya madeni para gibi maddi degildir, bilgisayarlar ve internet Uzerinden
kullanilarak hesaplar arasi 6deme ve para aktarmasi yapilir. Dijital paralar itibari
kagit paralari temsil etmektedir. Glinimuzde hepimizin kullanmis oldugu banka

kartlari da bir dijital paradir, zira elektronik olarak kargi tarafa aktarilir ve yanimizda

® “Para Cesitler”,(Cevrimigi) www.mutlakbutlan.com/2011/12/para-cesitleri.html?m=1, 25
ocak 2019.

® “Functions of Money - The Economic Lowdown Podcast Series, Episode 9”, (Cevrimigi)
https://lwww.stlouisfed.org/education/economic-lowdown-podcast-series/episode-9-functions-
of-money, 28 Ocak 2019.

% “What is Fiat Money? Definition and Examples”, (Cevrimigi)
https://marketbusinessnews.com/financial-glossary/fiat-money/, 28 Ocak 2019.


https://marketbusinessnews.com/financial-glossary/fiat-money/

tasidigimiz kagit paralar gibi degildir. Hizla gelisen bu teknolojinin en buyuk avantaji
ise konvansiyonel paradan daha guvenilir oimasidir. Kullanilan kartlar Gzerinde sifre
bulunmasindan kaynakli ¢alinmaya karsi ve hirsizliga kargi daha guavenilirdir.
GuUnUmuzde tabii artik bunlar i¢cin de hesaptan para ¢alma ydntemleri bulunmustur.
Dijital para akilli telefonlar ve kredi kartlari gibi teknolojiler kullanilarak halk
arasinda kullanim orani artmistir. Artik yanimizda kart veya clizdan tasimamizi
gerektirmeyen bir teknolojidir. Telefonumuzla &6deme vyapabilecegimiz, hatta

ATM’lerden kagit paraya cevirebilecedimiz bir para seklidir.

Finansal hizmetler alaninda gelisen finansal teknolojiler dijital paranin kullanimini
farkh platformlarda saglamaktadir. Bunlarin en dnde gelen sirketlerinden bir tanesi
ise Paypal'dir. Globallesen dinyada sahislar ve sirket arasinda &demeleri

kolaylastirir. Bunun gibi bircok platform gelistiriimistir. **
1.2.5. Sanal Para — Virtual Money

“Sanal para” ve “dijital para” birbirinden farkl terimlerdir, ama insanlar tarafindan

siklkla yanhs kullaniimaktadir ve cogu zaman birbirinin yerine koyulmaktadir.

Sanal paranin dijital parayla farki temsil etmis oldugu bir itibari kagit paranin
olmamasidir. Yani fiziki gcekebilecek bir para birimi degildir. Ayriyeten butin sanal
para birimleri bir tlr dijital para birimidir. Yani tim sanal para birimlerinin dijital
oldugu dogrudur, ama butin dijital paralar sanal para degildir. Bitcoin, Ethereum vb.
kripto-paralar, yani sifreli paralar da sanal para olarak degerlendirilebilir. Kripto-
paralarin “decentralized” yani merkezi bir otorite olmamasindan kaynakh farkl para

¢esidi olarak degerlendirilir.

Sanal para ayni zamanda oyun sektorinde de c¢ok ilgi gérmektedir. Oyun ve
eglence  sektorinin  gelismesiyle birlikte sanal para buralarda da

degerlendirilmektedir."
1.2.6.Kripto para - Cryptocurrency

Gelinen son agama olan kripto para bir sanal para érnegidir. Kripto para, g¢alisma

prensibi kriptografiye dayanan, degisim araci olarak kullanilabilen dijital degerlerdir.

! Jake Frankenfield, “Digital Money”, (Cevrimigi)
https://www.investopedia.com/terms/d/digital-money.asp, 30 Ocak 2019.
12 Jake Frankenfield, “Virtual Currency”, (Cevrimigi)
https://lwww.investopedia.com/terms/v/virtual-currency.asp, 30 Ocak 2019.



Kriptografi matematigi temel alan farkli bilim dallarindan buylk sayilarin bir araya
getirildigi bir karma yapidan olugmaktadir. Algoritma ve protokolleri zorluk ve

guvenilirlik ile bulusturmaktadir.

“Kripto paralar blokzincirini merkezsiz bir kayit defteri olarak kullanir. Bu demektir ki
kontrol otoritesi veya agda bir Gst onay mercii yoktur. Yani kripto paralar herhangi bir
merkez bankasi, hilkkimet ya da benzeri resmi bir kurum tarafindan dizenlenen bir
yapida degildir. Tiim kullanicilarin tizerinde islem bilgileri yayilir ve saklanir.”*®

Teorik alt yapisi 1998 yilinda Wei Dai tarafindan ortaya konulmakla birlikte
glinimuzde tim kripto para birimlerinin alt yapisini olusturan teknik sistem 2008 yili
sonlarinda Satoshi Nakamoto olarak bilinen bir kigsi ya da grup tarafindan

kurulmustur. **

Bitcoin de bir kripto para birimi olmakla birlikte, piyasa
kapitalizasyonu, islem adedi, kullanici sayisi gibi olglUtler gcercevesinde alaninda

onde gelen ve bilinirligi en yuksek kripto para birimidir.

Kripto paralar, merkezi elektronik paralarin ve bankacilik sistemlerindekinin aksine,
merkezi olmayan yapidadirlar. Merkezi olmayan bu yapinin kontroli blokzinciri
(Blockchain) islem veri tabanlari tarafindan gerceklestirilir.®> Blockchain teknolojisi
25-30 yil énce gelistiriimis bir teknolojidir ve sadece para ve finans sitemlerinde

degil merkezi kayit gerektiren her tiirlii alanda kullanilabilen bir teknolojidir. *

Satoshi Nakamoto’nun 2008 yilinda yayinlanan makalesinde blockchain
teknolojisini kripto paranin altinda yatan bir teknoloji bilesenini, kriptografik olarak
birbirine zincirlenmig bir dizi veri blogu olarak tanimlanmaktadir. Bitcoin ise bu
teknolojinin ilk uygulamasidir. Zincir gibi birbirine eklenen bu teknolojide siber saldiri

neredeyse mumkin degildir. Bu da sistemi guvenli kilar. Ayni zamanda finansal

'3 Yasin Akbas, “Dijital Paralar & Kripto Paralar”, (Cevrimigi)

http://www.bitcoinakademi.org/dijital-paralar-kripto-paralar/, 1 Subat 2019.

14Yag.elr Gultekin, Yetkin Bulut, “Bitcoin Ekonomisi: Bitcoin Eko Sisteminden Dogan Yeni

Sektérler ve Analizi’, Adnan Menderes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,

Cilt: 3, Say:: 3 (S. 82-92), (Cevrimigi) http://dergipark.gov.tr/download/article-file/271266, 5
ubat 2019

> Abdurrahman Carkacioglu, “Kripto-para Bitcoin”, Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma

Dairesi, Aralik 2016, s.8.

16 Siileyman Kaya, “Kripto Para Birimleri Ve Fikhi Agidan Degerlendiriimesi”, ISEFAM,

(Cevrimici) https://www.isefam.sakarya.edu.tr/?p=1434, 5 Subat 2019, s. 2
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operasyonlarin blockchain Uzerinden ylrutilmesi, evrak ve diger geleneksel kayit

iglerine duyulan ihtiyaci ortadan kaldiracagindan sureglerin hizlanmasi saglanir.

Blockchain, e-ticarette de aliciya ve saticlya hiz ve pratiklik agisindan oldukga katki
saglar. Bu ozellikler goz 6nune alindiginda Euro, Dolar gibi geleneksel para birimleri
belli bir noktadan sonra tamamen etkisini kaybedecektir diyebiliriz. Elektronik
cihazlarin Urettigi blockchain sistemlerinin para faktériinde degisim yaratmasi
kaginiimazdir.
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iIKINCi BOLUM

ISLAM’'DA PARA KAVRAMI

islam’da para ve mal kavramini éncelikli olarak Kuran'dan yola ¢ikarak agiklamaya
galismak dogru olacaktir. Oncelikle Malin (paranin) sahipligi ve énemi (izerinde
yazmamiz gerekir. Paranin sahibi olmak goéreceli ve sgarth bir kavram olarak

nitelendirilebilir, zira miilkiyet Allah’indir.” O her seyin sahibidir.

Bakara suresi 107. ayette soyle bahsedilir:

v 2 rrld s - T A7 {5t 2%

“Géklerin ve yerin Hikiimdarliginin Allah'a ait oldugunu bilmez misin? Allah'tan

bagka dost ve yardimciniz yoktur.”

Gokleri, yeri ve icinde bulunan her seyi O yaratti. Var olan her seyin tek sahibi

O’dur. Buna gore, insanlarin elinde olan para prensipte sadece Allaha aittir.

Nur suresi 33. Ayette sOyle bahsedilir: “Evienemeyenler, Allah kendilerini Iiitfu ile
zenginlestirene kadar iffetli davransinlar. Kélelerinizden hiir olmak icin bedel vermek
isteyenlerin, onlarda bir iyilik gériirseniz, bedel vermelerini kabul edin. Onlara

Allah’in size verdigi maldan verin...”

Bahsedildigi gibi Mulkin sahibi Allah’tir. Mulkiyetin emanetgisi olan ise insandir.
Bundan dolayi mulkiyet sahipligi de sarthdir, insan mulkiyetinde bulunanlarla her
istedigini yapamaz. Ornegdin Allahin vermis oldugu rizkin zekatini 6demek

zorundadir.

Bireylerin Allah tarafindan verilen bir yonetme sorumlulugu vardir. Bu amagla,

Allah insanoglunu bir¢ok yetenek ve hakla donatti; bunlardan biri mulkiyet hakkidir.

7 Alberto Brugnoni, “Money in Islam”, ASSAIF, (Cevrimici)
http://www.assaif.org/index.php/Events/2010/12-March-2010-Nantes-%E2%80%9CFinance-
without-Interests. Traditional-Paradigms-and-New-perspectives%E2%80%9D/Alberto-
Brugnoni,-%22Money-in-Islam%22,-ASSAIF, 10 Subat 2019
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Yasin suresi 71. Ayette soyle bahseder: “Kudretimizle kendileri igin hayvanlar

yarattigimizi gérmezler mi? Onlara sahip olmaktadirlar.”

Bununla beraber paranin ve malin bir liituf ve nimet oldugu Ayet-i Kerimelerde

gecmektedir.

Bakara suresi 180. Ayette sdyle buyrulur: “Birinize 6lim geldigi zaman, eger mal
birakiyorsa, ana babaya, yakinlara, uygun bir tarzda vasiyet etmesi Allah'a kargsi

gelmekten sakinanlara bir borg olarak size farz kilindi.”

Ayni zamanda imtihan araci oldugunu da unutmamak gerekir. Zira Ali imran suresi
186. Ayette mallarin bir imtihan oldugundan bahsedilir: “And olsun ki mallariniz ve
canlarinizla sinanacaksiniz; hi¢ stiphesiz, sizden énce Kitap verilenlerden ve Allah'a
es kosanlardan ¢ok liziicli sGzler isiteceksiniz. Sabreder ve Allah'a karsi gelmekten

sakinirsaniz bilin ki, bu lizerinde sebat edilecek islerdendir.”

Kuran ayni zamanda paranin ve malim israf edilmemesi gerektijinden bahseder.
Allah, paranin (malin) yasamin 6zu oldugunu ve insanlarin yasamlarinin buna bagh

oldugunu acikga belirtti.

Nisa suresi 5. Ayette sdyle bahsedilir: “Allah'in sizi koruyucu kilmig oldugu
mallarinizi, beyinsizlere vermeyin, kendilerini bunlarin geliriyle riziklandirip giydirin

ve onlara glizel s6z séyleyin.”

Kuran’da malin veya paranin guvenle kullaniimasindan da bahsedilir. Burada
aslinda olgulu kullanimdan bahsedilmektedir. Furkan suresi 67. Ayette Olcull

kullanim hakkinda sdyle bahsedilir:

» >r

(o) U5 s o6, WS 5 1,74 Sl

“Onlar, sarf ettikleri zaman ne israf ederler ne de cimrilik, ikisi arasinda orta bir yol

tutarlar.”

islam, Misliimanlara gecim elde etmek icin her tiirlii cabayi géstermek ve riziklari
icin ¢alismalarini dnerir. Gegim kaynagi aramanin bir yakimlulik oldugunu aktarir.

islamin sartlarindan hemen sonra bu yiikiimliiliik yerine getirimesi gerekmektedir.
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Dolayisiyla para kazanmak bor¢ 6édemek icin bir zorunluluktur, ¢linki alinan borg
6denmek zorundadir. Para kazanmak bir kisinin ailesinin gecimini saglamasi icin

elzemdir. Bu ylizden Kuran’da para kazanmanin zorunlulugundan da bahsedilir.

Furkan suresi 20. Ayette sdyle bahsedilir: “Senden énce gdénderdigimiz bdtiin
peygamberler de, siiphesiz, yemek yerler, sokaklarda gezerlerdi. Ey insanlar!

Sabreder misiniz diye sizi birbirinizle sinariz. Rabbin her seyi goriir."”

Kuran’da para veya malin 6zetlemesini yapmamiz gerekirse asagidaki maddeler

¢lkmaktadir:

Asil miulkiyetin Allah’ta oldugunu,

insanin yénetme zorunlulugu oldugunu,

Para ve mal insanlara birer nimet ve lUtuf olarak verildigini,
Malin bir imtihan oldugunu,

israf edilmemesi gerektigini,

Olgilu kullanilmasi gerektigini,

insan olarak rizkimiz kazanmamiz gerektigini vurgulamigtir.*®

2.1. Islam iktisadinda Para

Ahmet Tabakoglu islam iktisadindan bahsederken temelinin sosyal adalet oldugunu
vurgulamistir. Devaminda ise soyle bahseder: “Islam, iktisadi kutuplasma ve
tedbirler getirmistir. Servetin belli bir zenginler ziimresi elinde dolasan bir glic
olmamasi ilkesinin rehberliginde gelirin hem olusum, hem de béllisiim safhalarinda

sisteme miidahale etmistir.”*

islam iktisat diisiincesinde ise para tek basina bir anlam ifade etmemektedir. islam
iktisat duslncesine gore paranin piyasa sartlarindan kaynaklanan riskler ve

dalgalanmalar gibi nedenlerden korunmasi gerekir.
islam ekonomisine gore paranin sorumluluklari su sekilde degerlendirilir:

Refah: islam iktisadi paranin, sosyal refah alaninda nasil bir perspektif gizmesi

gerektigini ortaya koyar.

'8 Alberto Brugnoni, A.e.
19 Ahmet Tabakoglu, “Bir llim Olarak Islam Iktisadi”, islam Hukuku Arastirmalari Dergisi,
sy.16, 2010, s.11.
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a)

b)

Sosyal adalet: islam iktisadinin dogusuna vesile olan énemli konulardan birisidir.
islam iktisadinda islam ideallerinden hareketle modern diinyada ortaya gikan
adaletsizlige ¢ézUmler énermek ve sistemli alternatifler olusturmak maksadiyla ¢ok

derinlikli gindemler olusturulmaktadir.

Finans haricindeki diger ekonomik birimler icin paranin ticari hayattaki yerini,

kullanim esaslarini belirler. %
2.1.1. Madeni Paralar

islam hukuku eserlerine gore asli para altin ve gimustir. Madeni paralar altin,
gumus ve diger paralardan basilir. Bunlara mal para da denir. Clnku bu paralarin
hem para olarak hem de maden olarak deg@erleri vardir. Madeni paralar altin ve

gumusten basildigi gibi bakir, nikel, bronz ve diger madenlerden basilabilmektedir.
Tam Altin ve Gimdis Paralar

islami kaynaklarda saf glimiisten basilan paraya dirhem, saf altindan basilana da
dinar denir. Bunlar yirminci asrin ilk ceyregine kadar 6deme araci olarak

kullaniimistir.
Dusuk Ayarli Altin ve Gimus Paralar

Madeni paranin igindeki katki maddesi altin veya gumisten fazla olursa ona

magsus para denir. Bunlar ufak paralar gibi islem gorirler.
2.1.2.Kagit paralar

Kagit paranin islam diinyasinda kullanimi Osmanli devleti zamanlarinda ortaya
cikmistir. Osmanl devletinde ilk kez 19.yy da kagit para denemeleri olmus 1840-
1863 ve 1876-1879 vyillarinda kagit para cikaniimigtir. Sultan 2. Mahmut ve
Abdilmecit zamaninda ilk kez devletin asiri masraflarini karsilamak icin 160 bin

Osmanli altini karsihdinda Kaime-i mutebere adi verilen kagit paralar ¢ikariimistir.

Temsili kagit paralar daha 6nce bahsedildigi gibi bir otorite tarafindan g¢ikarilmis,
tedavilde bulunan ve karsihdinda bir meblag tespit edilmis olan paralardir. Bu
paralari tasityan kimse gikaran kuruma gidip Uzerinde yazili meblagi isterse, taahhut

edilen altin ve gimis 6denmesi zorunludur. islam dinyasinda kagit paranin

20 Serafettin Ozsoy, Katihm Bankaciligina Giris, Biltur Basim Yayin, istanbul, 2012. s.108.
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kullanilmaya baglanmasi Bati didnyasinda kullanihgindan sonraki tarihlere

rastlamaktadir.?
2.2. Paranin Nitelikleri

Parada bulunmasi gereken nitelikleri ikiye ayirmak mimkindir. islam hukuku

eserlerinde bu ikili ayrim acik bir sekilde ifade edilmistir.?

Fiziki ozellikleri:

Para uzun sure elde bulundurmaya elverisli olmalidir.

Kolay tasinabilir olmahidir.

islam hukuku eserlerinde en fazla {izerinde durulan konu paranin misli olmasidir.
Parada aranan bu Ozellik paray birbirinden ayirmak, tanimak ve ona guven duymak
icin dnemlidir.

Klguk degerlere bolinebilir oimahdir.

Para nadir olmalidir.

Kolayca taklit edilemez olmalidir.

Herkes tarafindan genel kabul gérmeli

Sinirsiz sirim guclne sahip olmali

Fertler igin faydali olmalidir.

iktisadi 6zellikleri:

Paranin iktisadi 6zelligi tzerinde Islam hukukgulari énemle durmuslardir. islam
dunyasinda paranin istikrari niteligi olarak kabul edilmektedir. E§er paranin degeri
istikrarsiz olursa, deger olarak kabul edecegimiz bir 6lci olmaz aksine ticaret mall
olur. insanlarin mallarinin degerini tespit edecekleri paraya ihtiyaglari zaruridir. Bu

tespit ise ancak degerin bilinebilecegi bir parayla olur.”®
2.3. Altin ve Kagit paranin karsilagtirmasi

Kagit ve altin para sistemleri arasinda mukayese yapacak olursak iki para sistemi

arasinda su farklarin oldugu gorulecektir:

L Ali Keles, A.e., s. 100-105.
2 Ali Keles, A.e., s. 111-113,
2 Ali Keles, A.e., s. 114.
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1)

2)

3)

4)

5)

Madeni paralar reel degere sahipken, kagit paralar para olma &6zelligini kanundan

almaktadirlar.

Madeni paralarda agirliklari dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla altin ve gumusun agir

oldugu onun degerinin daha fazla oldugunu gostermektedir.

Madeni paralar tedavilden kaldirilsa dahi onlarin zati degerleri yok olmamaktadir.

Oysa kagit para tedavilden kaldirildiginda sadece kagit degeri kalmaktadir.
Zekat konusunda kagit paranin nisabi altin ve gimusle belirlenmektedir.

Kagit para onu c¢ikartan ulkenin ekonomik durumundan ¢ok kolay etkilenmektedir.

Enflasyon ve deflasyon gibi ekonomik unsurlar paranin degerini etkilemektedir. 2*

* Ali Keles, A.e., s. 114-116.
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UCUNCU BOLUM
BLOKZINCIiRi TEKNOLOJiSi
Blokzinciri (Blockchain) kaydi varliklara ait islemlerin bir araya getirilerek bloklar
halinde birbirine eklendigi dagitik yapida bir veritabanidir. Varligin zincir igindeki
hareketlerinin gecerliligi anonim uzlasma (consensus) ile teyit edilir. Bu nedenle
veritabanina kaydedilen islemlerin dogruluguna iliskin merkezi bir midahale

gerekmez.

Blokzincir modeli iki temel kavramdan meydana gelir: Blokzinciri olusturan bloklar ve
bu bloklari olusturan kayitlar. Bloklar kayitlar birlestirilip belirli araliklarla igslenerek
bloklarin icine yazilir. Bloklarin icerisinde ka¢ tane kayit bulunacagi ve kayitlarin
blok tevellit edeceg@i gibi kistaslar, blokzincirin tasarimina mahsustur. Genel
itibariyle, bir blogun olusturulmasi sirasinda kriptografik 6zet algoritmalari ve dijital

imza kullanilir.?®

Blokzincir kayitlari, ilgili blokzincir yapisinin Gzerine olusturuldugu her tarll icerik
bilgisidir. Bu bilgiler tasarima gore para aktarimi, muasteri kayitlari gibi degerler
olabilir. Sanal para birimleri igcin bu kayitlar para transferi bilgileridir. Sistemde kayitli
olan bir kullanicidan bir baska kayith kullaniciya yapilmis olan transferler bu kayitlar
ile tutulur. Yeni transfer istekleri de siraya konularak bir sonraki islem sirasinda

kaydedilerek yerini alir.

Gunumuzde bir¢ok elektronik kayit farkli yontemlerle gonderilebilmektedir. Ancak
gbnderilen elektronik kaydin, bir degere sahip olabilmesi i¢in birden ¢ok kez
harcanmadiginin garanti edilmesi gerekir. GlinUmuizde c¢ifte harcama problemi,
merkezi otoritelerin verdikleri garantiyle ¢dzulmektedir. Merkez bankalari, saklama
kuruluslari, tapu daireleri, bankalar varliklarin birden fazla kez harcanmadigini
garanti ederler. Varlik transferine bu sekilde merkezi sistemlerin dahil olmasi ise
operasyonel maliyetler dogurur. Operasyonel maliyetlerin azaltiimasi, s6z konusu
garantinin bir merkeze tabi olmadan agdaki katilimcilar tarafindan verilmesi suretiyle
mumkun olabilir. Son yillarda bu amaca yonelik olarak merkezsiz teyit mekanizmasi

saglayan blockchain gibi dagitik yapida veri tabanlari gelistiriimektedir.

?® Ameer Rosic, “What is Blockchain Technology? A Step-by-Step Guide For Beginners”,
(Cevrimici) https://blockgeeks.com/guides/what-is-blockchain-technology/, 10 Kasim 2018.
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Aracisiz ve disuk masraflarla islem gérmesi sermaye piyasasi araglari ve emtia
islemleri, emlak alim satimi, dokiman ydnetimi, kitle finansmani, ara¢ kiralama,
SWIFT ve benzeri bolgesel 6deme sistemleri gibi yuzlerce farkli alanda kullanimini
ve fticarilestiriimesini tesvik etmektedir. Blockhain’in sadece alim-satim islemleri
degil, muhasebe kayitlarina kadar ¢ok genis bir kullanim alani bulunmaktadir.

Bitcoin basta olmak Uizere bircok sanal para birimine islem altyapisi sunmaktadir.?

3.1. Tarihsel Geligimi

Blockchain teknolojisinin ardindaki fikir, bilim adamlari Stuart Haber ve W. Scott
Stornetta’nin hesaplama agisindan kullanigli bir ¢6zim ile dijital belgelerin zaman
damgas ile kurcalanamaz veya geriye doénuk olarak degistiriiememesi seklinde
1991 yilinda tanimlanmistir.

Sistem, zaman damgali belgelerin saklanmasi i¢in kriptolanmis guvenli bir
blockchaini kullanmis ve 1992 yilinda Merkle agaglar tasarima dahil edilmesiyle
birlikte birkag belgenin bir blok halinde toplanmasi saglanmis, buda sistemi daha
verimli hale getirmistir. Bununla birlikte, bu teknoloji kullaniimamis ve patent
Bitcoin'in baslangicindan dort yil dnce, 2004 yilinda sona ermistir.

2004 yilinda bilgisayar bilimcisi ve kriptografi aktivisti Hal Finney (Harold Thomas
Finney II), yeniden kullanilabilir is ispati olan RPoW adli bir sistemi tanitmis; bu
sistem, degistirlemez ve 6zgln bir Hashcash tabanl is ispati tokeni alarak
¢alismaya baslamis ve karsiliginda kisiden kisiye aktarilabilen bir RSA imzali token
olusturmustur.

Yeniden Kullanilabilir is Ispati (RPoW), tokenlarin miilkiyetini, diinyanin her
yerindeki kullanicilarin gercek zamanh olarak, verilerin dogrulugunu ve butunliguni
kontrol etmesine izin verecek sekilde tasarlanmis givenilir bir sunucuda tutmak
yoluyla, cifte harcama sorununu ¢ézmiistiir. Yeniden Kullanilabilir is Ispatini
(RPoW) kripto paranin tarihinde erken bir prototip ve dnemli bir baglangic adimi
olarak dusundlebiliriz.

2008'in sonlarinda, Bitcoin olarak adlandiralan merkezi olmayan egsler arasi
elektronik bir para sistemini tanitan whitepaper, bir kisi veya grup tarafindan Satoshi
Nakamoto adini kullanilarak bir kriptografi posta listesine génderilmistir.

Bitcoin'de ¢ifte harcama korumasi, Hashcash is ispati algoritmasi dayanmakta
ancak Yeniden Kullanilabilir is ispati (RPoW) gibi donanim tabanl hesaplama iglevi
kullanmak yerine, Bitcoin’de c¢ifte harcama korumasi, islemleri takip eden ve

% Ameer Rosic, A.e., 10 Kasim 2018.
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dogrulayan, esler arasi dagitik bir protokol tarafindan saglandi. Kisacasi, Bitcoinler
bireysel madenciler tarafindan is ispati mekanizmasi kullanilarak édul icin “kazilir’
ve daha sonra agdaki merkezi olmayan bilgisayarlar tarafindan dogrulanir.

2013 yilinda, bir programci ve Bitcoin Dergisi'nin kurucularindan biri olan Vitalik
Buterin, Bitcoin'in merkezi olmayan uygulamalar olusturabilmesi igin bir betik diline
intiyac duydugunu belirtti. Topluluk iginde anlasmaya varamayan Vitalik, akill
sozlesmeler olarak adlandirilan kodlama islevi 6zelligi olan yeni dagitik tabanl bir

blockchain hesaplama platformu olan Ethereum'u gelistirmeye baslamistir.?”

Blockchain, toplumlara ve isletmelere merkez bankalari gibi kontrol mekanizmalari
olmaksizin Ustelik kimlik denetiminden bagimsiz yeni bir uluslararasi, hizli ve
guvenilebilir platform sundugunu 6ne stirmektedir. Tlketicilerin ve isletmelerin hicbir
merkezi kuruma ihtiyac duymadan ve sistemin kendisinin guvenligi garantiledigi bir
ortamda deger yaratmasina, takas ve ticaret yapmasina imkan taniyan Blockchain
teknolojisi bu glin isletmeler ve tuketicilerden ¢ok bankacilik ve finans sisteminin

ilgisini cekmektedir. %2
3.2. Blokzincir Ozellikleri

Blockchain genel bir anlatimla, bloklar zinciri anlamina geliyor. Bitcoin’ i ugtan uca
bir 6deme sistemi yapan Blockchain adli islemler veritabaninda diger sistemlere
nazaran farkh bir teknoloji bulunuyor. Sistem birbirinden haberdar islemlerden
bloklar olusturuyor. Bu bloklar islemlere dair kayitlari tutuyor. Tim bloklarin birbirine
baglantili olmasi da “bloklar zincirine” benziyor. Sistemi 6zgun kilan 6zellikler ise su

sekilde:

Degistirilemeyen Veri: Olusan zincir degismiyor ve en énemlisi degistirilemiyor. Yani

geriye donuk bir islem yapmaniz mumkun degil. Cinkl dogrulama sistemi dagitik.

Dagitik yapiya sahip olmasi: Blockchain’ e agdan baglanan kisilerin islemcileri (PC

vs) kullanilarak agdaki guncel bilginin birer kopyasi farkli islemcilerde tutuluyor.
Guvenlik: Givenligi, seffaflik ve verilerin dagitik sistemden dogrulanarak iglemesi

saghyor.

27 Blok Zincirin Tarihgesi, (Cevrimigci) https://www.binance.vision/tr/blockchain/history-of-
blockchain, 15 subat 2019.
8 Ahmet Usta, Serkan Dogantekin, A.e., s. 26-27.
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3.3. Blokzincirin Boltiimleri

Sekil 1 - Blokzincirinde Blok Olusumu

Data

Hash

Hash of previous block

Kaynak: “How does a blockchain work”, (Cevrimigi) https://www.savjee.be/videos/simply-

explained/how-does-a-blockchain-work/, 25 kasim 2018.

Data: Blokun bilgiyi tutan kismidir. Ornegin Bitcoin’in zincirinde bu bilgi yollayan,

alici ve miktardir.

Hash: Blok’u ve blok’un icerigini tanimlayan parmak izlerine benzer essiz kodlardir.
Bir blok eklenirken hash'i de hesaplanir. Bloktaki herhangi bir degisiklik hash

kismina yansir, yani blokta degisiklik olup olmadigini hash'ten anlasilabilir.

Bir onceki blokun hash'i: Blockchain'in bu kadar guvenli olmasini saglayan

bolimdiir.?

%% “How does a blockchain work”, (Gevrimigi) https://www.savjee.be/videos/simply-
explained/how-does-a-blockchain-work/, 25 kasim 2018.
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Sekil 2 - Blokzincirin Olugsmasi

O
Hash:  (128F ). |Hash  (6BO1)._ [Hash  3HAQ
Previous hash: 0000 Previous hash: (@7 Previous hash: 6801 )

Kaynak: “How does a blockchain work”, (Cevrimici) https://www.savjee.be/videos/simply-

explained/how-does-a-blockchain-work/, 25 kasim 2018.

Hash'leri kullanmak yapilabilecek hileleri engellemek icin vyeterli degildir.
Bilgisayarlar artik ¢gok hizli ve binlerce hash'i aninda hesaplama yetisine sahip. Yani
bltin zinciri tekrar hesaplayip zinciri tekrar gegerli hale getirmek mumkin. Bu

ihtimali gugsuzlestirmek icin blockchain ig kanitini (proof of work) kullanir.

is kaniti bloklara miidahale etmeyi zorlastiran bir mekanizmadir. Ornegin Bitcoin
blokzincirinde, zincire yeni bir blok eklemek 10 dakika surer. EJer bir bloka
muidahale ederseniz ardindaki butin bloklarin da is ispatini yeniden hesaplamaniz

gerekecektir.

Blokzinciri kendini glivence altina alabilmek icin dagitik defter (distributed ledger)
kullanir. Bu da Merkezi bir ydnetim yerine kisiden kisiye network’u (P2P) kullanir ve

herkesin katilmasina izin verir.*°
3.4. Blokzincirinin Avantajlari, Dezavantajlari ve Riskleri

Sifreleme ve Kuantum Bilgisayarlar: Blockchain platformlarini en gugli  kilan

Ozelliklerin basinda kriptografi gelmektedir. Bu kapsaminda kullanilan sifreleme
yaklasimlar oldukg¢a gugli olsa da, kuantum bilisim gibi alanlardaki gelismelerle
birlikte bu konuda ilerideki zamanlarda cesitli zafiyetler gorulebilecegdi

distinilmektedir.®

% “How does a blockchain work”, A.e., 25 kasim 2018.
31 Ahmet Usta, Serkan Dogantekin, A.e., s. 101.
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Ozel Anahtarlarin_Saklanmasi: Ozellikle kripto-para ¢dzimlerinde kullanilan agik-

Ozel anahtar yapisindaki 6zel anahtarin saklanmasi kullanicinin sorumlulugunda
bulunmaktadir. Bu kullanim seklinde yasanacak olan bir 6zel anahtar kaybetme
durumunda, son kullanicinin elinde sifrelenmis islemlerin sahipligini dogrulayacak
higbir bilgi kalmamaktadir. Ozel anahtarin bagka bir kullanicinin eline gegmesi ise
iliski varliklarin sahipligini kaybetmek ile esdeger bir durumdur. Bu sebeple farkl
alternatif ¢ézimler sunan kripto para clizdan uygulamalari ve servislerinin sayisi her
gecgen gln artmaktadir. Ancak bu yapilar da yanlarinda cgesitli glivenlik sorunlarini
getirmektedir.®

islem Performansi: Blockchain platformlari alternatif olusturdugu bazi alanlarda

halihazirda kullanilan ¢ézimlere kiyasla daha dusik islem performansi
gbstermektedir. Ornegin su andaki yapisi ile Bitcoin’e ait Blockchain platformu
saniyede ortalama 3,8 islem gergeklestirebilirken ** , modern kredi Kkarti
platformlari saniyede 7.000- 8.000 islem gergeklestirebilmektedir.

Yiiksek Yatirim Gereksinimi: islem maliyetlerinde ve zaman kullaniminda ciddi

anlamda tasarruf saglayan Blockchain’in bagslangicta gereken ylksek yatirim
maliyetleri caydirici olabilmektedir. Burada agik kaynakh platformlar ile testlere
baslamak kolay goérinse bile bu alanda henuz vyeterince insan kaynaginin
olmamasi, deneme yanilma slreglerinin uzunlugu ve o6ngo6rilmeyen yazilimsal
riskler toplam sahip olma maliyetini yiikseltmektedir.**

Dijital Dénusim_Gereksinimi: Blockchain uygulamalari tarafindan ortaya koyulan

¢dzimler mevcut sistemler kapsaminda ciddi dedisiklikleri  beraberinde
getirmektedir. Bu dénidsimuin yapilabilmesi icin sirketlerin dénisim stratejisi olmasi
gerekmektedir.®®

Sinirh_Tesvik: “Proof of work” tipi mutabakat yaklasimi kullanan acik Blockchain
yapilarinda bloklarin Uretilmesi igin gergeklestirilen madencilik (mining) islemi, genel
olarak tesvik sistemi ile beslenmektedir. Kripto para Uretim miktari sinirli olan

durumlarda tegvik sisteminin sonlanmasi ile birlikte burada olusacak madenci

32 Ahmet Usta, Serkan Dogantekin, A.e., s. 96.

% Osata Avan-Nomaya, “Bitcoin Transactions Per Second Approaching All-Time High”,
(Cevrimici) https://bitcoinist.com/bitcoin-transactions-per-second-approaching-all-time-high/,
2 Mart 2019.

34 Ahmet Usta, Serkan Dogantekin, A.e., s. 97.
35 Ahmet Usta, Serkan Dogantekin, A.e., s. 96.
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davranis sekli konusunda kesin bir yargiya varmak simdiden mumkin
gbrinmemektedir.

Eneriji Tiketimi: Ozellikle “proof of work” tipi mutabakat yapilari kullanan Blockchain

platformlari su andaki yapilari itibari ile ciddi bir enerji tiketimi ve dolayli olarak
karbon ayak izi etkisi dogurmaktadir.®®

Catallasma (Fork): Bir Blockchain aginda tium katilimcilar agin kendisine bir yazilim

kullanarak aga dahil olurlar. Bu yazilimlar sirekli olarak sistemi gelistirenler
tarafindan guncellenir. Bu guncellemeler genellikle agin yeteneklerini ve imkanlarini
gelistirmeye ve performansini artirmaya yonelik gerceklesir. Blockchain agindaki her
bir kullanici aginin yerel bir kopyasina sahiptir. Bazi istisnai durumlarda yazilimda
gerceklestirilen guncellemeler sonrasinda yazilimda glncelleme yapmayanlar
sadece genel Blockchain agindaki verileri okuyabilirken, glncellenmis yazilima
sahip olanlar Blockchain adina veri yazmaya devam edebilirler. Bu durumda yazilim
guncellemesi yapmayan kullanicilarin sahip olduklari yerel Blockchain ag kopyasi
guncellenmedigi icin genel yapidan farklilik gdsterir. Bu Blockchain aginda bir Gegici

Catallasma (Soft Fork) durumu ortaya cikarir. >’
3.5. Akilli Sozlegsmeler

Bu sistemin anlatildigi sekilde iglemesi icin gerekli olan diger bir inovasyon ise akill
sozlesmelerdir. Akilli s6zlesmeler, s6zlesmenin sartlari saglandiginda s6zlesmede
yer alan edimleri otomatik olarak vyerine getiren protokollerdir. Kosullarinin
gerceklesip gerceklesmedigi otomatik olarak belirlenebilen butin sbzlesmeler akilli
sbézlesme haline getirilebilir. Ornegdin bir Griinin belirli bir noktaya iletildiginin GPS
sistemi ile dijital olarak belirlenmesi sonucu belirli bir miktar paranin otomatik olarak
el degistirmesi akilli sdézlesmelerle mimkindlr. Sermaye piyasasi araglari igin ise
kupon ve temetti ddemelerinin belirli bir zamanda yapilmasi, teminatlarin islem
blayukligune gore alinmasi, tlrev araclarda mark-to-market islemleri ve teminat
yonetimi, blockchain (zerinde yer alan akill sbézlesmelerle otomatize edilmesi

miimkiin olan islemlerdir.*®

% Ahmet Usta, Serkan Dogantekin, A.e., s. 97

%" Ahmet Usta, Serkan Dogantekin, A.e., s. 98 — 99.

%8 “Smart contracts: de blockchain en Ethereum Virtual Machine”, (Cevrimigi)
https://www.uitlegblockchain.nl/smart-contracts/, 4 Mart 2019.
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DORDUNCU BOLUM
KRIPTO PARA

“Crypto” ve “currency” kelimelerinin bir araya getirilmesiyle yaratiimis olan
cryptocurrency deyimi kripto (sifreli) para anlamina gelmektedir. Kripto para,
internet araciigiyla kullanilan, hi¢cbir merkezi otoriteye ya da araci kuruma bagli
olmayan, sanal para birimini ifade eder. Kripto paralar ancak belirli sifreler
kullanilarak yerlestirildigi sanal clzdanlardan vyine sifreler araciliiyla cikarilip

kullanilabildigi icin bu adi tasimaktadir. *°

Hali hazirda 2000'den fazla sanal para gesidi vardir.° Bu paralardan bazilari

Bitcoin, Etherium, Ripple, Litecoin, Qtum, Eos ve lota’'drr.
4.1. Kripto Paralarin Tercih Edilme Sebepleri

Odeme araci: Her hangi bir merkezi otoriteye bagli olmadan giivenilir bir para
transferi yapilabilmesine imkan tanimasi ve 6édemelerde gizlilik saglamasi, devlet
tarafindan kontrol edilip el konulamamasi, banka gibi aracilar olmadan para
gobnderilebilmesine olanak tanimasi gibi sebeplerde bu paralar 6deme amaciyla
talep edilmektedir. Bu noktada en énemli sorunlardan biri kara paranin aklanmasi ve
terérizmin finansmani ile silah kagakgiligi gibi darkweb’de yapilan islemlerde 6deme

araci olarak da kullanilabilmesidir.

Yatinm amaci: Sanal paralarin sinirli sayida olmasi sebebiyle talebi arttik¢a fiyat
da artmaktadir. Bu da bu paralarin yatirrm araci olarak da goérulmesine yol
acmaktadir. Ancak sunu da belirtmek gerekir ki sanal paralarin en 0Onemli

Ozelliklerinden biri asirl spekulasyon ve volatilitesidir.

Kripto para liretimi amaci: Yeni kripto paralar Uretilirken ICO (Initial Coin
Offering)’lar da yapilabilmektedir. ICO kripto paralarin halka arzi ve bir tir satis
yontemini temsil etmektedir. ICO, sirketlerin ilk halka arziyla (IPO, Initial Public
Offering) olduk¢a benzerlik gdstermektedir. ICO, kripto para kullanimi araciliiyla
yapilan bir tdr kitlesel fonlama yontemidir. Genellikle ICO éncesi, ihraggi tarafindan
IPO'daki izahnameye benzeyen White Paper adinda bir bilgilendirme raporu

hazirlanir. Farkli 6zelliklere sahip olabilen paylari temsil etmek tzere Token'ler ihrag

% Hande Kahya, “Bitcoin Nedir?”, (Cevrimigi) https://www.yatirimkredi.com/bitcoin-nedir.html,
7 Mart 2019.

a0 “CoinMarketCap, All Cryptocurrencies”, (Cevrimici)
https://coinmarketcap.com/all/views/all/, 10 Nisan 2019.
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edilmektedir. Token, oy kullanma hakki, bilgi edinme hakki gibi belirlenen ¢ok farkli

hakki temsil ederken farkli fonksiyonlara da sahip olabilmektedir.

Madencilik amaci: Kripto para madenciligi yazilim sifreleri kirarak dogrulama islemi
yapan bilgisayarlara yeni para tanimlamaktadir. Eger bitcoin’de oldugu gibi
dogrulama iglemleri dagittk ag Uzerinden yapiliyorsa aga katillarak madencilik
yapilabilir. Sistem Ripple érneginde oldugu gibi bir kurulus ya da oligopol tarafindan

da isletilebilir. Madenciler algoritmalari ¢ézerek kripto paralarla dduillendirilir.
4.2. Kripto Paralarin Tarihgesi

Kripto para kavrami ilk defa Bitcoin ile ortaya ¢ikmigtir. Satoshi Nakamoto adiyla
bilinen yazar Kasim 2008 tarihinde kriptografi odakli bir e-posta listesinde paylastigi
“Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System” baglkli makalesi ile bitcoin ve
blockchain altyapisini tanitmistir.  Ocak 2009’da ise ilk acgik kaynak Bitcoin
islemcisinin olusturulmasi ile birlikte ilk Bitcoin agi da kurulmus oldu. Teorik olarak
1Tler ve O’lardan ibaret olan ve tipki bir altin madenini igler gibi kompleks
problemlerin ¢ézulmesiyle “cikarilan” Bitcoin bloklarinin ilkini ¢gikaran da yine Satoshi
Nakamoto oldu. ilk Bitcoin islemi ise programci Hal Finney ile Satoshi Nakamoto
arasinda gercgeklesti. Bu islem ile ilk defa maddi bir deger 6l¢ita higbir araci finans
kurulugu ya da devlet denetimi olmaksizin bir kullanicidan digerine aktariimis oldu.

Bitcoin’in ortak bir deger dlgiitii olarak kabul gérmesi ise yillar siirdi.**

Bitcoin’in zamanla kabul gérmesinin ardindan Ethereum ve diger pek cok alternatif
dijital para biriminin ortaya ¢ikmasi, sifreli paranin altinda yatan teknoloji olan
Blockchain’i 6n plana ¢ikardi. Son dénemde ise bitcoin ¢atallanmasi, yani farkl bir
yolda ayrilmasi anlamina gelen “fork” fenomeni gindemi mesgul etmekte. Herkesin
erisimine acik bir Blockchain altyapisi Uizerinde ¢alisan ve tim iglemleri bir defterde
tutan Bitcoin, gordugu yogun ilgi sonucunda 6zellikle madencilik anlaminda teknik
acidan sinirlarina yaklasti. Bu nedenle gundeme gelen fork islemleri ikiye ayriliyor.
Hard ve soft fork, 1 Agustos’ta tamamlanan hard fork islemlerinin ardindan Agustos
ay! icinde soft fork islemlerinin de tamamlanmasi bekleniyor. Hard fork islemi
sonucu klasik Bitcoin (BTC) ile birlikte yeni bir para birimi Bitcoin Cash (BCH) olarak
iki farkli yapi ortaya c¢ikti.

“L“How It Al Began: A Brief History On Bitcoin & Cryptocurrencies”, (Cevrimigi)
https://lwww.ledger.com/2019/03/20/how-it-all-began-a-brief-history-of-bitcoin-
cryptocurrencies/, 29 Mart 2019.
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Bitcoin Core geligtiricilerinin onerileri dogrultusunda hard fork’tan sonra sebekenin
mevcut yapisina zarar vermeksizin, “soft fork” denilen yeni bir yol turetildi. Eski
kurallara gore uretilmis bloklarin yeni kurallarca da gecerli olacagl bu catallanma
¢esidinde sistem geriye uyumlu olarak kirilmadan devam edebilmektedir. Hard
fork’ta oldugu gibi iki farkli zincir yerine tek bir zincir ile devam edildigi soft fork’ta
eskiden olusturulmus bir blokta yer alan bitcoin yeni kurallara goére el

degistirebilecektir.

2015 yilinda Vitalik Buterin tarafindan Etherium’un ortaya cikarilmasi ile kripto para
dinyasina “Akilli Kontrat” kavrami ortaya ¢ikmistir. Etherium altyapisi sayesinde
yazilim geligtiriciler farli programlama dillerinde kolayca yeni kontrat, para ve token
tanimlamalar1 yapabilmektedir. Bu sayede Etherium ICO icin en 6nde gelen
blockchain altyapisi olmustur. Bu sayede 2018 yilinda 2090 adet kripto para ortaya

¢lkmis olup bunlarin yaklasik ylzde ellisi Etherium bazli paralardan olusmaktadir.

4.3. Kripto Para Cesitleri

Gundmiuzde en ¢ok kullanilan kripto paralar ve dzellikleri su sekilde siralanabilir
4.3.1.Bitcoin

Dijital teknolojiyi kullanarak merkezi otorite veya bankalara bagli olmadan caligan,
kripto para birimidir. 2008’de “Satoshi Nakamoto” diye adlandirilan ve daha sonra
yok olan bir kisi veya grubun hazirladigi makale sonucu ortaya ¢ikan Bitcoin, dijital
bir yazihmin Grinddir. Satoshi Nakamoto’nun “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic
Cash System” makalesine gore ticarette ihtiyagc duyulmus olan dinamigin guven
yerine kriptografik kanita dayanan bir édeme sistemi olacagini ve bu elektronik
0deme sisteminin tamamen iki taraf arasinda kurulacak bir sistem oldugunu
anlatilmaktadir. Bu sistemde iki sistem, banka veya herhangi bir araci kurum olan
Uglncl bir partiye gereksinim duymadan dogrudan kisiden kisiye transfer

yapilabilmektedir.

Bitcoin altyapisinda “Blockchain” teknolojisi kullaniimaktadir. Blockchain, sifrelenmig
islem takibi saglayan daginik bir veri tabani olarak tanimlanabilir. Blockchain
teknolgijisi, finansal kuruluslarin igslem maliyetlerini, gtivenlik ve sistemsel tasarruflar
acisindan dusurmektedir. Martin Muhleisen’in  paranin gelecegi ile ilgili bir
makalesinde Bitcoin ve diger kripto para birimlerinin yasa digi faaliyetle mucadele
olusturacadi fakat Bitcoin’in arkasinda yatan kripto teknolojisinin dinyanin finansal

ekosistemde devrim yaratacagindan s6z etmektedir. IMF Bagkani Christine Lagarde
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yazdidi bir makalesinde Bitcoin’in arkasindaki teknolojiyi kullanarak insa edilen bazi
araglarin islemleri daha hizli, daha ucuz ve daha guvenli hale getirerek finans

diinyasinda devrim yapma potansiyeline sahip olacagini belirtmistir.*?
4.3.2.Ethereum

Tanitimi Kuzey Amerika Bitcoin Konferansi'nda Vitalik Buterin tarafindan yapiimistir
ve kendilerinin bile beklemedigi blylk bir ilgi ile karsilasmis olan Ethereum
disaridan bakildigi zaman bir “altcoin” gibi olsa da aslinda diger altcoin’lere gére ¢ok
daha fazla yenilik iceren bir sistemdir. Ethereum Projesi, ana gli¢c kaynagi ETH
(kripto para) olan bir kripto isletim sistemidir. Bitcoin’den blockhain mantigiyla yola
¢lkilarak olusturulmus olan Ethereum sistemi, 6zel programlar kullanilarak bu igletim
sisteminde “merkezi olmayan” yazilim protokoll gelistiriimeye imkan saglamaktadir.

Cogdu kisi, Ethereum’u “Bitcoin Vol 2” olarak tanimlamistir.

Ethereum’um kurucu Vitalik Buterin, Ethereum’u séyle aciklamistir; “Eder kripto
paralarla dinyada bulunan degerli kaynaklari karsilastirilirsa ve Bitcoin’i altina
benzetilip, Litecoin’i gimuis farzedilirse, Ethereum petroldir. ClUnkl Ethereum,
dinyanin internet sistemindeki enerji kaynagidir. Dinyada petrol nasil birgok
sektorse ve teknolojilerde kullaniliyorsa Ethereum teknolojisi igin de ayni sey
gecerlidir. Bu nedenle biz Ethereum’u “Kripto yakit” olarak tanimlariz. Ethereum

platformunun ihtiya¢ duydugu enerji Ethereum (ETH) ile saglayacaktir.”

Ethereum’un kurucularindan Vitalik Buterin, ayni zamanda Bitcoin Magazine’nin
kurucularindandir. Cok iyi bir programci olan Vitalik Buterin, 2011’de Bitcoin’ olan
ilgisi nedeniyle Universiteyi birakip tim dunyada bitcoin konferanslarina ve

bulusmalarina katilip bu iste yer almaya kazanan bir girisimci olmustur.*?
4.3.3.Ripple

Es zamanl kuresel bir 6deme agi olarak tanimlanmis olan Ripple’in 6zellikleri
Bitcoin’de olan sorunlarin ¢ézim getirir halidir. Hedef noktasi bankalar ve musteriler

arasindaki 6demeleri kolaylastirmak olan Ripple, uluslararasi para transferlerinin

“2 Elizabeth Schulze, “Cryptocurrencies are ‘clearly shaking the system,” IMF’s Lagarde
says”, (Cevrimigi) https://www.cnbc.com/2019/04/11/cryptocurrencies-fintech-clearly-
shaking-the-system-imfs-lagarde.html, 13 Nisan 2019.

3 Ameer Rosic, “What is Ethereum”, (Cevrimici) https://blockgeeks.com/guides/ethereum/,
14 Nisan 2019.
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arttigr gunumuzde bu kulfetli sureci olabildigince basit ve diguk masrafli hale
gelmektedir.

Ripple agindan yapilan bir igslem basina ortalama 0.0011 dolar islem Ucreti
6denmektedir.. Bu deger Bitcoin igin yaklasik olarak 0,0015 BTC; yani bugunki
degeriyle yaklasik 3,5 dolardir. Yani bir Bitcoin iglemi, bir Ripple islemine gére 3000
kat daha masraflidir. Ripple’da aktarilan fonlar yaklasik 5-10 saniye icinde karsi
tarafin hesabina gecer. Bitcoin igin bu islem en az 1 saati alirken; bu sure daha

fazla da uzamaktadir.

Danyanin en baydk 50 bankasindan 15 bankasi Ripple kripto parasini
kullanmaktadir. Akbank da Ripple kripto parasiyla yeni anlastiyi bankalardan biridir

ve blockchain alaninda atilim yapan ilk Tirk bankasidir.**
4.3.4.Bitcoin Cash

Merkez Bankasi olmadan islem yapilabilen, Bitcoin’de kullanicilar arasi sanal para
sisteminin devami olarak gorulmektedir. Bitcoin’in  de kullandigi blokzincir
teknolojisinin gelistiriimesi ve biylimesi imkanina da sahip olmustur. Bitcoin Cash 1
Agustos 2017°de dijital para piyasasina girmistir. Piyasaya girdigi tarih itibariyla
elinde Bitcoin olan yatirimcilar, ayni zaman da Bitcoin Cash’e de sahip olmustur

fakat Bitcoin ve Bitcoin Cash arasindaki butin iglemler ayridir.

Bitcoin kodunda blok basina 1 MB’lik veri limiti, ayrica her saniyede ise 3 islem
yapabilme limiti uygulanmaktadir. Teknik olarak bu limiti arttirmak gayet basit
olmasina karsin, senelerce siren tartismalar esiginde fikir birligi olusturulamamigtir.
2017 yilinda bu limitler gérinmez bir duvara ¢arpmigtir. Bir anda Ucretler artmistir
ve Bitcoin’e olan glivence azalmistir. Pek ¢ok yatirimci Bitcoin ile islem yapmayi
sonlandirmig ve kripto para birimleri pazarindaki paylr %95ten %40’lara kadar
dismustir. Bu sikintii zamanlardan kurtulmak, Bitcoin’in eskisi gibi populer
olmasini saglamak ve iglem limitlerini kaldirmak igin Bitcoin Cash olusturulmustur.
Bitcoin Cash'’in piyasaya girmesi ile birlikte bu iki sanal para birimi hizli bir yukselise

gecmistir.*®

** Serhat Ant, “Ripple Nedir?”, (Cevrimigi) https://coin-turk.com/ripple-nedir-altcoinlerin-
yukselen-yildizi-hakkinda-bilmeniz-gerekenler, 25 Mayis 2019.

* InvestAZ, “Bitcoin Cash Nedir, Nasil Alinir?”, (Cevrimigi)
https://lwww.investaz.com.tr/blog/bitcoin-cash-nedir-nasil-alinir/, 14 Nisan 2019.
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4.3.5.Litecoin

Bitcoin ile ayni olsa da Bitcoin ve diger kripto paralardan farki “Ayri Taniklarin Kabul
Edilmesi” ve “Yildirrm Ag1” gibi teknik 6zelliklerin olmasidir. Bunlar, Bitcoin’de de
karsilasilan potansiyel darbogazlari azaltarak belirli bir sirede ag tarafindan daha
fazla islemin islenmesine etkin bir sekilde izin verir. Litecoin’in ddeme maliyeti

hemen hemen sifirdir ve Bitcoin’den yaklasik dort kat daha hizli 6deme yapilir.

Litecoin, eski Google calisani olan Charlie Lee tarafindan 7 Ekim 2011 tarihinde
GitHub’da bir agik kaynak istemcisi araciligiyla serbest birakilmistir. Mayis 2017°'de
Litcoin, piyasa degeri en yuksek 5 para biriminden Ayiriimis Tanik’'t benimseyen ilk
kripto para olmustur. Ayni yilin mayis ayinda, ilk Lightning Network islemi, bir
saniyenin altinda Zirih'ten San Francisco'ya 0.00000001 LTC aktararak

tamamlanmistir.*®
4.3.6.EOS

Kendisini, merkezi olmayan uygulamalar icin en guglu altyapi olarak tanimlanan
EOS, platformunda ticari Olgekli merkezi olmayan uygulamalarin (dApps)
gelistirimesine saglayan, barindiriimasina ve ydrutulmesine olanak saglayan

Blockchain tabanli merkezi olmayan bir sistemdir.

EOS ekosistemi EOS.IO ve EOS token’lari olmak uzere iki temel unsurdan
olusmaktadir. EOS.IO bir bilgisayar isletim sistemine benzer, EOS Blockchain agini
yonetir ve kontrol eder. EOS.IO, merkezi olmayan uygulamalarin dikey ve yatay
Olceklendirmesini saglamak igin olusturulmus Blockchain mimarisi kullanir. EOS

token ise EOS aginin kripto para birimidir.*’
4.3.7.Tether

Dayanagi tum dunyadaki dovizlere dayanilan ilk kripto para olmus olan Tether,
kripto paralari tim geleneksel dovizleri bir araya getirmektedir. Dolar, Euro ya da
Yen'e endekslenmis tokenleri kullanicilara sunulan Tether Blockchain teknolojisinin
getirdigi imkanlardan faydalanmaktadir. Tether sayesinde dinyanin her yerinde hizli

ve guvenli bir sekilde para gondermek ya da kripto para piyasasinin dalgal yapisini

*® “Litecoin (LTC) Nedir?”, (Cevrimigi) https://www.doviz.com/kripto-paralar/litecoin, 14 Nisan
20109.

47 Bugra Kolagasigil, “EOS coin nedir? EOS Hakkinda Bilinmeyenler”, (Cevrimigi)
https://luzmancoin.com/eos-coin-nedir/, 14 Nisan 2019.
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etkilenmeden kripto para bulundurmak mdmkin hale gelmektedir. Bitcoin veya
Ethereum blockchain’in Uzerinde yer alan 1 Tether'in (USDT) fiyati, 1 dolar (USD)

olacak sekilde piyasaya siiriilmektedir.*®
4.3.8. Stellar Lumens

Sinir 6tesi 6deme kolayligi saglayan blokzincir teknolojisi kullanilarak gelistiriimis,
acik kaynak kodlu bir kripto para birimidir. Kar amaci glitmeyen bir organizasyon
olan Stellar Lumens’in goérevi az gelismis ulkelere para goénderme sirecini
basitlestirerek mucadele etmektir. Stellar Lumens’i diger dijital paralardan ayiran

sey, dogrudan aginda para aligverisi yapiimasidir.

Stellar'in asli varhdi Lumens Coin’dir. Lumen, spam onlemede rol oynamaktadir.
Her islemin dcreti 0.00001 lamenlidir. Bu dcret kotu niyetli kullanicilarin ada
sizmasini 6nler. Stellar'in kurucularindan Jed McCaleb, ayni zaman da Ripple’in da

kurucusudur.*
4.3.9.Cardano

Kisaltiimis hali ADA olan Cardano’nun en dne gikan &ézelliklerden biri, altyapisinda
Ouroboros ismi verilen Proof of Stake adh algoritmasinin kullaniimaktadir.
Cardano’nun protokoll iki bélimden olusmaktadir. Bunlar; 6deme katmanlari ve
kontrol katmanlaridir. Odeme katmani béliimiinde hesaplarla alakali bilgiler bulunur
ve kontrol katmani bolimunde kimlik, uyumluluk ve kara listeye alma fonksiyonu ile

alakali bilgiler islenmektedir.

Cardano’nun ayri bir banka karti ve Daedalus isimli 6zel bir clizdani bulunmaktadir.
Daedalus ctizdanindan karta para goénderebiliyor ve karttaki para otomatik olarak
kullanicinin yerel para birimi dovizine ¢evrilmektedir. Bunun yani sira Cardano ekibi
Cardano’nun Japonya’da birgok ATM’de islem yapmasi igin c¢alismalara

baslamistir.*

*® Cointiirk, “Tether (USDT) Nedir? Nasil Calisir?”, (Cevrimici) https://coin-turk.com/tether-
usdt-nedir-nasil-calisir, 24 Mayis 2019.

9 “Stellar (XLM) Nedir”, (Cevrimigi) https://steemit.com/cointurk/@pandaci/stellar-xim-nedir-
cointurk-15-projesi, 10 Mayis 2019.

* Meursalt, “Cardano Dosyas!”, (Cevrimigi) https://coin-haberleri.com/coin/altcoin/cardano-
dosyasi/, 10 Mayis 2019.
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4.4. Kripto Para Piyasasi ve Borsalar

Mayis 2019 itibariyla 2166 adet Kripto para turl kripto para borsalarinda islem
gormekte olup Toplam piyasa kapitalizasyonu 192 milyar ABD dolaridir. Bu degerin

111,4 milyar dolarini Bitcoin olusturmaktadir.>*

Sekil 3 - En Yiiksek Degere Sahip 10 Kripto Paranin Piyasa Kapitalizasyonu

# MName Market Cap Price Volume (24h) Circulating Supply
1 Bitcoin $111,482,189,416 $6,301.19 $18,607,977,246 17,692,250 BTC
2 4 Ethereum $18,375473134  $173.34 §7,4580512,134 106,008,992 ETH
3 X XRP $12,617 644 562 $0.299470 $1,049935474 42.133,310,721 XRP *
4 Bitcoin Cash $5,093 743,017  $286.58 §$1,763,259 502 17,774,300 BCH

5 @ Litecoin $4,706,846,740 $76.27  $3,112,933,796 61,709,632 LTC
8 () EOS $4,404 560,212 $4.83  $2,211186,204 911,017,905 EOS *
7 Binance Coin $2,814 327 706 $19.83 5249 941 5661 141,175,490 BNB *
8 @ Tether $2,783 46551 $1.00 $15,728,925 823 2,776,505 2085 USDT *
9 & stellar $1,767,860,382 $0.092246 5240503503 19,164,643,708 XLM *
10 # Cardano $1,853 572,026 $0.063778 $85,017.744 25,927 070,535 ADA

Kaynak: “CoinMarketCap, All Cryptocurrencies”, (Cevrimici)

https://coinmarketcap.com/all/views/all/, 10 Nisan 2019.

Kripto paralar diunyanin birgok Ulkesinde yerlesik olan yaklasik 300 kripto para
borsasinda igslem gormektedir.

51 “CoinMarketCap, “Total Market Capitalization”, (Cevrimigi)
https://coinmarketcap.com/charts/, 10 Mayis 2019.
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Sekil 4 - En Cok islemi Olan 10 Kripto Para Borsasi

# Name Adj. Vol (24h)* Volume (24h) Volume (7d) Volume (30d)
1 Binance $5,544,782,025 $5,544,782,025 $15,244,417,575 $59,667,768,115
2 & OKEx $4,450,630,057 $4,450,630,057 $13,208,345,659 $£53,297,606,471
3 (; Huobi Global $4,432,612,810 $4,432,612,810 $11,127,554,003 $40,580,929,012
4 @' LBank $3,797,087,057 $3,797,087,057 $11,021,591,346  $33,723,752,583
5 9% CoinTiger $3,692,728,182 $3,692,728,182 $8,386,155,768 $27,717,925810
i1 0 DigiFinex $3,486,030,354 $3,486,030,354 $11,604,759,801 $44,392,363,407
T BW.com $3.047,964,059 $3,047,964,059 $8,570,505,959 $32,444 B34,595
a8 B Bit-Z $2,958,934 824 $2,958,934,624 $8,559,907,980 $33,516,218,630
9 o BitForex $2,891,996,122 $2,891,996,122 $9615,923,755 $39,790,165,299
10 ‘=% IDAX $2,508,645,147 $2,508,645,147 $8,687.270,277 $35,586,129,984

Kaynak: https://coinmarketcap.com/

Kripto para fiyatlari oldukga volatil olup 2017 yili sonundaki hizh artigin ardindan 8
Ocak 2018 tarihinde kripto paralarin toplam degeri 555 milyar ABD dolarina

ulasmistir.
Kripto paralarin piyasa degeri

2013 yilindan 2017 yilinin ikinci yarisina kadar kripto paralarin toplan degerinin
%80’den fazlasini tek bagina Bitcoin teskil etmistir. Kripto paralarin toplam degeri
icinde Bitcoin ve digerlerinin oranlart son UuU¢ yilda su sekilde degistigi

g6zlemlenmektedir:
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Sekil 5 - 2017 — 2019 Yillari Arasi Kripto Paralarin Piyasa Degerindeki Degisimi

24h
Vol

el sl w . R nln-i--m|||||||i||||III||II||||

May 17 Juinz Sep'17 Nov 17 Jan'18 Mar '18 May "18 Jul s Sep 18 Nov'18 Jan"19 Mar'19 May 19

Kaynak: https://coinmarketcap.com/

Bitcoin fiyatlarin zirve yaptidi ve bir ¢ok altcoin’in ortaya c¢iktigi Ocak 2018
déneminde %32’lik Pazar payina disse de sonradan tekrar %50’nin Uzerine

cikmigtir.

Sekil 6 - Baslica Kripto Paralarin Toplam Deger Uzerindeki Paylar

Kaynak: https://coinmarketcap.com/

4.5. Geleneksel Parayla Kripto Paranin Buyukliik Olarak Kiyaslanmasi

World Gold Council rakamlarina gére dinyada emtia para olarak kabul edilen

Altin’in toplam degeri 7.7 trilyon ABD dolaridir.
itibari paranin miktari ise iktisadi siniflandirmalara gére élgiilmekte olup
M1= Dolagimdaki fiziki para + Vadesiz Mevduat

M2= M1 + Vadeli Mevduat
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olarak tanimlanmaktadir.

Tablo | - Diinyada Dolagsimdaki Para Biiyiikliigii (2017)

Turkiye ABD Diinya
M2 1.7 Trilyon TL 14 Trilyon $ 90.4 Trilyon $
M1 458 Milyar TL 3.7 Trilyon $ 36.8 Trilyon $
Fiziki para 122 Milyar TL 1.6 Trilyon $ 7.6 Trilyon $

Kaynak: www.tcmb.gov.tr, www.federalreserve.gov, www.tradingeconomics.com

Mayis 2019 itibariyla toplam degeri 192 milyar dolara ulasan kripto paralarin degeri
dolagsimdaki tum Turk Liralarindan azla olup diinya 6élgeginde dolagsimdaki paralara

g6re halen kiglk bir paya sahiptir.
4.6. Dijital Para ile Kripto Paralarin Farki

Dijital para internet bazli alim-satim araci olup fiziksel paraya benzer 6zellik gosterir
ve anlik islem ve sinirsiz el degistirme imkani saglar. Kripto paralar ise fonlarin
transferi ve paranin Uretimi icin sifreleme (kriptoloji) teknikleri kullanilan dijital

paralardir. Merkez bankalarindan bagimsiz hareket etmektedirler.
4.7. Teknolojik Arka Plan ve Madencilik

Teknolojik arka plan ve varsa madencilik mekanizmasi her bir kripto para igin
kendine 6zgl bir sekilde isletiimekte olup temel model olarak Bitcoin teknolojisi esas
alinmistir. Bu nedenle Tez kapsaminda 6érnek olarak bitcoin’in teknolojik arka plani

ele alinmigtir.
4.7.1.islemler

Elektronik parayi bir dijital imza zinciri olarak tanimliyoruz. Paranin el degistirmesi
sirasinda her sahip parayi bir sonrakine gonderirken kendi dijital imzasiyla bir
onceki iglemin 6zetini (hash) ve bir sonraki sahibin acik anahtarini imzalar ve bu
imzayi paranin sonuna ekler. Odeme alan sahiplik zincirini dogrulamak igin imzalari

dogrulayabilir.
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Sekil 7 - Islem Mekanizmasi

islem islem islem
1. Sahibin 2. Sahibin 3. Sahibin
Actk Anahtari Acik Anahtar Acik Anahtari
i s A B v
L Ozet | {_ Ozet |
0; | Tos, |
0. 0.
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imzasi ~ Imzasi ~ imzasi
P P
/’ ’b r’ ,b
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Ozel Anahtari Ozel Anahtari Ozel Anahtar

Kaynak: Satoshi Nakamoto, “Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system.”, 2008

Burada karsilasilan sorun o6demeyi alanin zincirdeki onceki sahiplerden birinin
parayl mukerrer olarak kullanmadidini dogrulayamamasidir. Yaygin bir ¢6zim,
merkezi bir otoritenin, banka gibi, her iglemin mukerrer harcama olup olmadigini

kontrol etmesidir.

Her islemden sonra para merkeze geri doner ve yerine yeni bir para piyasaya
surulir. Sadece merkez tarafindan dogrudan piyasaya surilen paralarin muakerrer
olarak harcanmadigi anlasilir. Bu ¢ézimdeki sorun para sisteminin tum kaderinin

her islemin Uzerinden gegtigi banka gibi bir merkezi kurulusun elinde olmasidir.

Odeme alan kisinin, paranin dnceki sahiplerinin énceden islem imzalamadiklarini
dogrulayabilecegi bir yénteme ihtiyacimiz var. Bizim durumumuzda sadece en eski
islem 6nemlidir, daha sonraki harcama girisimlerini dikkate almiyoruz. Bir islemin
gerceklesmedigini kanitlamanin tek yolu tim islemlerden haberdar olmaktir.
Merkeze dayali modelde merkez tim iglemleri bildidi icin hangisinin 6énce geldigine

karar verebilir.

Guvenilen bir taraf olmadan bunu basarabilmek icin islemler agik¢a ilan edilmelidir
ve katihmcilarin iglemlerin gerceklesme sirasi konusunda hemfikir olacagi bir

sisteme ihtiyacimiz vardir. Odeme alanin her islem sirasinda harcamanin ilk kez
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yapildidi taraf oldugunun diger digumlerin ¢ogu tarafindan onaylandigi bir kanita

ihtiyaci vardir.>
4.7.2.is Kaniti

Esten-ese dagitik bir zaman damgasi sunucusu uygulamasi i¢cin Adam Back'in
Hashcash [6] sistemine benzer bir ig-kaniti sistemine ihtiyaci vardir. is-kanitinin
temelinde SHA-256 gibi bir 6zet fonksiyonunda 6zet ¢iktisinin belli bir sayida 0 biti
ile baslamasini saglayacak bir amag¢ degerin aranmasi yatar. Ortalama gerekli is
yukU 6zette amaclanan ve tek bir 6zet hesaplamasiyla sinanabilen 0 bitlerinin sayisi
ile Ussel olarak orantilidir. Zaman damgasi ag igin is kaniti modelini, blok 6zeti
istenen sayida 0 biti ile baslayincaya kadar blogun icindeki bir amag¢ degerinin
degistiriimesi lzerine insa edilmektedir. is kanitini elde edecek CPU tiiketimi
gerceklestikten sonra blok ayni isi tekrar yapmadan degistirilemez. Zincire sonradan
eklenen bloklar dncekilere bagh olduklarindan bir blogu degistirmek kendinden

sonra gelen tim bloklari da tekrar hesaplamayi gerektirecektir.*

Sekil 8 - Proof Of Work Semasi

Blok Blok
—“_""‘ Onceki Ozet | l Amag ‘ ""| Onceki Ozet | | Amag |
| islem | | islem | | | | Islem | | islem ‘ | ‘

Kaynak: Satoshi Nakamoto, “Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system.”, 2008

is-kaniti ayni zamanda gogunluk kararinin temsil edilmesi problemini de ¢dzer. Eger
cogunluk karari IP adreslerine dayali bir yontemle hesaplaniyor olsaydi bircok IP
adresine sahip olan kigiler tarafindan suistimal edilebilirdi. is-kaniti yonteminde 1
CPU 1 Oya esittir. Cogunluk karari en fazla is kanitinin yapildid1 en uzun zincir
tarafindan temsil edilir. CPU islem gicinin ¢odunlugu dirtst digimlerin elindeyse

durust zincir digerlerinden daha uzun olacak ve rakip zincirleri alt edecektir.

°2 Satoshi Nakamoto, “Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system.”, (Cevrimigi)
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf, s. 2.
*% Satoshi Nakamoto, A.e., s. 3.
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Gecmis bloklardan birini degistirmek igin saldirganin sonrasinda gelen tim
bloklardaki isi tekrar yapmasi ve dirtst dugumlerin yaptigi isi yakalayip gegmesi
gereklidir. Yazinin devaminda yeni bloklar eklendikge daha yavas bir saldirganin
bunlara yetisme olasiiginin Ussel olarak azaldigini gosterecegiz. Artan donanim
hizlarina ve degigken aktif dugum sayisina ayak uydurmak Uzere is-kaniti zorluk
seviyesi saatte ortalama blok hedefini tutturacak sekilde tekrar ayarlanir. Eger ¢ok

hizli blok Uretiliyorsa zorluk seviyesi yukselir.
4.7.3.Ag
Ag isletme adimlari sunlardir:

Yeni iglemler tim dugumlere yayilir.

Her bir dGgum yeni iglemleri bir blok iginde toplar.

Her bir digum kendi blogu iginde bir is-kaniti bulmak i¢in calisir.

is-kanitini bulan digiim bunu tim diger diigimlere yayar.

Diger dugumler blok icindeki tum islemler gecerliyse ve daha Onceden
harcanmadiysa blogu kabul ederler.

Dugumler bir sonraki blogu ¢ézmek icin calismaya koyulduklarinda énceki blogun

Ozetini de yeni bloga dahil ederler, bdylece blogu kabul ettiklerini géstermis olurlar.

Dugumler her zaman en uzun zincirin dogru oldugunu kabul ederek uzatmaya
calisirlar. Eger iki dUgum ayni siradaki blogun farkli versiyonlarini ayni anda bulup
yayinlarlarsa bazi diugumler birini digerinden dnce alabilir. Bu durumda digimler ilk
aldiklari blogu dogru kabul ederler ve Uzerinde galisirlar ama diger dali da sonradan

daha fazla uzama ihtimaline kargilik saklarlar.

Beraberlik bir sonraki is kaniti bulundugunda ve dallardan birisi daha uzun hale
geldiginde bozulmus olacak, diger dal Uzerinde galisan digumler de uzun tarafa
gececeklerdir. Yeni iglemlerin tim dagumlere ulasmasi gerekmez. Yeteri kadar
dugume ulastiklarinda ¢ok gecmeden bir blokta yer alirlar. Blok yayinlari mesaj
kayiplarina karsi da dayanikhdir. Eger bir dugum bir blogu alamadiysa bir sonrakini

aldiginda kayip olani farkeder ve istekte bulunur.>

54 Satoshi Nakamoto, A.e., s. 3-4.
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4.7.4.Madencilik

Kural geredi bir bloktaki ilk islem bu bloku yaratanin sahip olacagi yeni bir parayi
dolasima c¢ikardigi 6zel bir iglemdir. Bu bloklarin agi desteklemelerini tesvik
etmektedir. Ayni zamanda, para basacak merkezi bir kurum olmadigindan paranin
dolasima katilmasini da saglamaktadir. Sabit bir miktardaki para miktarinin sirekli
dolasima girmesini altin madencilerinin piyasaya yeni altin sirmesine benzetebiliriz.
Bu durumda tiketilen sey CPU islem glicu ve elektriktir. Tesvik, islem Ucretlerinden
de elde edilebilir. Bir islemin ciktisi girdilerinden klglkse, aradaki fark islem Ucreti

olarak islemi ihtiva eden blokun tesvik miktarina eklenir.>

55 Satoshi Nakamoto, A.e. s. 3-6
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BESINCI BOLUM
KRIPTO PARALARIN HUKUKIi STATULERI

Kripto paralar dinyadaki bazi hikimetler tarafindan olumlu, bazilari tarafindan ise
olumsuz karsilanmistir. Buna gore kimi devletler mevzuatta yayinlamisgtir.
Degerlendirmeleri adirlikli olarak kripto paralarin kullanim sekillerine dayanmaktadir.

5.1. Kripto Paralarin Olumsuz Yonleri

Yuksek Volatilite: Kripto para birimlerini kullanmanin ¢esitli yollari olmasina ragmen

su anda bunlar kullanan insanlarin buyuk cogunlugu onlari sadece bir yatirm
olarak kullanmaktadir. Yatirm disinda dijital para birimleri spor etkinliklerine bilet
almak, cevrimi¢ci kumar oynamak veya hatta bitcoin ile bir ev almak igin
kullanilabilmektedir. Ancak yatirnm amach kitlenin karsilastigi en énemli sorun kripto
paralardaki yuksek oynakliktir.

Kaybolma/Calinma Riski: Her yeni teknolojide oldugu gibi, blockchain altyapisini

kullanan kripto paralarin da ¢calinma ve kaybolma riskleri bulunmaktadir. Bu nedenle
guvenlik risklerinin farkinda olmak énemlidir. Kripto paralarda ister yatirrm amacli
olsun ister alis veris amagh olsun guvenlik agiklari nedeniyle calinma veya
kaybolma riskleri tasimaktadir. Bu durumlara &nlem olarak kripto paralar igin
belirlenmis standart glvenlik protokolunu takip edilmesi gerekir. Kiguk bir temel
guvenlik onlemi buyidk zararlar en aza indirilebilmektedir. Diger yandan kripto
paralarin kaybolmasi veya calinmasina yonelik bir sigorta mekanizmasi heniz

geligtiriimemisgtir. 56
5.2. Kripto Paralarin Olumlu Yonleri

Seffaflik: Kripto paralarin kullanimi adsiz olsa da, islemlerin timia acgik bir deftere
(blokzinciri) kaydedilmekte ve saklanmaktadir. Bu, verilerin herhangi bir zamanda
herhangi bir kisi tarafindan gérilebilecegi ve daha seffaf bir bankacilik sistemi
isteyenler icin buylk bir olanak olarak degerlendiriimektedir. Bu nedenle seffaflik
kavrami, kripto paralari dinya para biriminin en sicak konularindan biri haline
getirmigtir.

7/24 Erisim: Kripto paralari nerede olursaniz olun harcamak veya satin almak

muamkindir ve kullanmak icgin bir bilgisayara bile ihtiyaciniz duyulmamaktadir. Mobil

*® Paul Meadow, “The Pros and Cons of Cryptocurrency”, (Cevrimigi) https://wall-
street.com/the-pros-cons-of-cryptocurrency/, 20 Nisan 2019

40



cihazlar ile her sey ydnetilebilmekte; bu da, teknolojiyi ¢ok az kullananlar igin bile,
finansmanlarina her an istedikleri platformdan erigebilecekleri ve gergek zamanl
olarak karar alabilecekleri anlamina gelmektedir. Bu erigilebilirlik, kripto paralarin

benimsenmesi igin Kilit bir 6zellik olarak ortaya ¢ikmaktadir. 57

5.3. Kripto Paranin Tirk Mevzuati Acisindan Degerlendiriimesi “Bitcoin
Ornegi”

Faydalari

Merkezinin olmamasi, bir otoriteye ve araciya ihtiyag duyulmamasi sebebi ile
maliyetlerin distk olmasi ve islemlerin hizli olmasi.

islemlerin pek cok farkli nokta tarafindan kontrol ediliyor olmasi, sistemde
sahtekarlik yapilmasi ihtimalinin disik olmasi.

Blokzinciri; bir varligin hangi kaynaktan ¢ikip, hangi kisilerin elinden gecip, nereye
ulastigini takip etmek icin ideal bir platformdur ancak mahremiyet esastir. Kimsenin
parasi ve transferleri kendi istemedigi surece bilinemez.

Devletler icin dezavantaj olsa da kullanicilar i¢in vergi, beyan ya da kayit gibi kanuni
yaptirimlardan uzaktirlar. Devletlerin kripto para ile yapilan iglemlere vergi kesintisi
uygulayabilmesi icin genelde igslem yapilan yerin kesinti yapacak devlet sinirlari

icerisinde olmasi gerekmektedir. *®
Riskleri

Her yonuyle yeni bir alan olan Blokzinciri teknolojisinin yeterli yasal zemini veya
uyumluluk 6rneginin olmamasi birgok isletmenin kullanmaktan kaginmasina sebep
olmaktadir.

Acik kaynakh sistemlerin pek cok farkli yazim grubu tarafindan, farkl idealler
dogrultusunda, farkli sekilde kurgulanabilmesi sebebi ile standart olusturuimasinin
zorlugu,

Herhangi bir merkezi veri tabani olmadidi icin ag her an milyonlarca farkli
lokasyonda aktif olarak calismaktadir. Her bir lokasyonda ki birim zincire yeni bir
halka eklemek icin calisir. Bu da ciddi bir islemci giicl gerektirir. Yani ¢ok ylksek

miktarda elektrie ihtiyac vardir.

" paul Meadow, A.e.
58 Fatih Kaplanhan, Kripto paranin Tiirk Mevzuati agisindan degerlendirilmesi “Bitcoin
Ornegi”, Vergi Sorunlari Dergisi, Istanbul, 2018, s. 111.
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Blokzinciri, iglemlerin ve cihaz kimliklerinin depolanmasi igin merkezi bir sunucuya
ihtiyag duymaz, ancak kayit defterinin devrelerin kendi Uzerinde depolanmasi
gerekir ve defterinin boyutu zaman iginde artacaktir. Bu durum gelecekte depolama
sorunu olabilir.

Yeterli yasal zemini olmayan herhangi bir devlet otoritesi tarafindan korunmayan
kripto paralarin yasal olarak tam anlamiyla regule edilmis bir borsasi olmadigi igin
alis ve satis fiyatlarinda ani inis ve cikiglar gorilmektedir. - Teknoloji ¢ok yeni
oldugu icin dngdérilemeyen yazilim hatalari siber saldirganlara davetiye cikartmakta
ve Ozellikle Acik Blockchain platformlarindaki bu aciklar tespit edildigi takdirde ciddi

ekonomik kayiplar yasanabilmektedir. *°

5.4. Kiiresel Kripto Para Mevzuati

2010 yilindan itibaren kripto paralarda gérilen hizli biylme ve yayginlasma sonucu
tlkeler bu alani diizenleme geregi hissetmistir. Ulke diizenlemelerindeki en énemli
sorun kripto paralarinin  kuresel olarak islem goérmesine ragmen, vyerel
dizenlemelerde ve kavramlarda bir standartlasmanin saglanamamasidir. Kripto
paralar temelde, sifrelemeyle blokaj olarak bilinen ayni tur merkezi olmayan
teknolojiye dayanmalari bakimindan benzer olsa da, onlari tanimlamak igin

kullanilan terminoloji, bir yargi alanindan digerine buyuk dl¢iide degismektedir.

Ulkeler tarafindan kripto para birimini referans almak icin kullanilan terimlerden

bazilari sunlardir:

Dijital para birimi (Arjantin, Tayland ve Avustralya),
Sanal emtia (Kanada, Cin, Tayvan),

Kripto-token (Almanya),

Odeme belirteci (isvigre),

Siber para birimi (italya) ve Libnan),

Elektronik para birimi (Kolombiya ve Liubnan)

Sanal varlik (Honduras ve Meksika).

Ulkelerde kripto para birimi piyasalarina yatirrm yapmanin riskleri hakkinda yerel
otoriteler yatinmcilar bilgilendirmektedir. Cogunlukla merkez bankalar tarafindan

verilen bu tir uyarilar, yatinmcilari devlet tarafindan verilen ve glivence altina alinan

% Fatih Kaplanhan, A.e., s. 112.
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gercek para birimleri olmayan kripto para birimleri arasindaki farklar konusunda
egitmek amacglanmaktadir. S6z konusu uyarilarin gogunlugunda, kripto para birimleri
ile iligkili yuksek oynakliktan ve bu tur islemleri kolaylagtiran organizasyonlarin
cogunun vyeterli denetim altinda olmasindan kaynaklanan ilave riskler isaret
edilmektedir. kripto para birimlerine yatirim yapanlarin riskleri tamamiyla kendi
Uzerlerinde oldugu ve zarar durumunda basvurulacak bir yasal otoritenin olmadigi
vurgulanmaktadir. Ayrica s6z konusu uyarilarda kripto para birimlerinin para aklama
ve terérizm gibi yasadigi faaliyetler icin olusturdugu ortam hakkinda farkindalik

olusturulmaktadir.

Bazi ulkeler, kamuoyunu basitce uyarmanin otesine gecmekte ve para aklama,
terérle micadele ve kripto-para birimi piyasalarini da icerecek sekilde organize
suclar konusunda yasalarini genisletmistir. Ornegin, Avustralya, Kanada ve Man
Adasi yakin zamanda para aklama ve terérle micadele finansman vyasalari
gercevesinde bunlari kolaylastiran kripto para birimi islemleri ve kurumlarini
dizenleyici yasalar ¢ikarmistir. Bazi Ulkelerde ise kripto para birimleri yatirimlarina
kismi kisitlamalar getirilmistir. Bazilari (Cezayir, Bolivya, Fas, Nepal, Pakistan ve

Vietnam) ise kripto para birimleri iceren tim faaliyetleri yasaklar.

Katar ve Bahreyn, vatandaslarinin yerel olarak kripto para birimleri iceren her tirll
faaliyette bulunmalarini engellemistir. Vatandaslarinin kripto para birimlerine yatirim
yapmalarini yasaklamamasina ragmen, kripto para birimlerini (Banglades, iran,
Tayland, Litvanya, Lesoto, Cin ve Kolombiya) igceren islemleri yapan finansal

kurumlari yasaklayarak dolayl kisitlamalar getiren tlkeler de bulunmaktadir.

% staff of Global Legal Research Directorate, Regulation of Cryptocurrency Around the
World, The Law library of Congress, (Cevrimigi)
https://lwww.loc.gov/law/help/cryptocurrency/cryptocurrency-world-survey.pdf, Haziran 2018
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Kripto Para islemleri Yasaklanan Ulkeler

Sekil 9 — Kripto Para Islemlerinin Yasaklandigi Ulkeler

150 Code | Country Name i g SUSES
[BH Bahrain
| 8D | Bangladesh
oN China
0 [ Colombia
. Do | Dominican Republic
15 D Indonesia
150 Code | Country Name R Iran

oA | Qatar
N SA |/Saudi Arabia _
AE United Arab Emirates | [TW | Taiwan
=~ DIN-eyVietnam | TH Thailand

Kaynak: https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/mapl.pdf
Kripto Para islemleri Diizenlenmis Ulkeler

Sekil 10 — Kripto Para Islemlerinin Yasal Olarak Diizenlenmis Oldugu Ulkeler

T

150 Code | Country Name
AR Argentina
AT Austria
BG Bulgaria
Fl Finland
s Iceland
i srael
m Italy KY
NO Norway
PL Poland g ; 1=
RO Romania CR: :
RU Russia
SK Slovakia P!
ZA South Africa o
& Spain
SE Sweden
GB United Kingdom
Anti-Money Laundering & )
j
150 Code | Country Name _| £
KY Cayman Islands AR
& Costa Rica f
a Czech Republic 4
3 Estonia b
Gl | Gibrattar .
HK Hong Kong. )
™M Isle of Man
I3 | Jersey 150 Code _| Country Name
w | Latvia AU | Australia V&
u | Liechtenstein ca Canada. == &
w  Luxembourg TR Denmark |
SG Singapore. ”» Japan i <
KR South Korea o Switzerland }

Kaynak: https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/map2.pdf
Bolgesel ve Ulusal Olarak Kripto Para Kullanan Ulkeler

Bazi Ulkeler para biriktirme mekanizmasi olarak kripto para halka arzlar (ICO'lar)

dizenlemektedir. Az sayida llkelerde bu tir halka arzlar tamamen yasaklanmis iken
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(cogunlukla Cin, Makao ve Pakistan) onlari tamamen yasaklarken, ¢ogu llkede ise
ICQO’lara izin verilmektedir. Yeni Zelanda'da, ICO’lar icin sunulan Kkripto paranin borg
guvenligi, 6z sermaye guvenligi, yonetilen yatirnm Grinid veya turevi olarak
siniflandiriimasina bagl olarak belirli yakimlalikler getiriimektedir. Benzer gekilde,
Hollanda'da, belirli bir ICO'ya uygulanacak kurallar, sunulan kripto paranin toplu bir
yatirrmda bir glvenlik veya bir birim olarak mi degerlendirildigine, duruma gore
yapilan bir degerlendirmeye mi bagh olduguna baghdir. Her ulke, farkli nedenlerle
de olsa, blokzinciri teknolojisinin ve kripto para birimlerinin gelisimini bir

tehdit olarak gérmemektedir.

Bazi Ulkeler diizenlemelerinde kripto para birimlerini bir alternatif para veya yatirim
araci olarak gérmemekte, arkasindaki teknolojide bir potansiyel gormekte ve bu
sektorde 6ne c¢ikan teknoloji sirketlerine yatirrm cekmenin bir araci olarak kripto para
birimi dostu bir diizenleyici rejim gelistirmektedir. Bu sinifta ispanya, Belarus,
Cayman Adalari ve Liksemburg gibi Ulkeler bulunmaktadir. Bazi Ulkeler daha da
ileri giderek kendi kripto para birimleri sistemlerini gelistirmeye calismaktadir. Bu
kategori Marshall Adalari, Venezuela, Dogu Karayipler Merkez Bankasi (ECCB) tye

tilkeleri ve Litvanya gibi gesitli tilkelerin listesini igerir.®*

Sekil 11 - Bélgesel Kripto Para Cikaran Veya Cikarmaya Calisan Ulkeler

‘? -

ECCB Member States
ey

vey

Kaynak: https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/map3.pdf

®! Staff of Global Legal Research Directorate, A.e., s.2
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Yatirimlara izin vermekten ve kripto para birimlerinin kullanimindan kaynaklanan
bircok sorudan biri vergilendirme konusudur. Bu baglamda zorluk, kripto para
birimlerinin ve bunlarin vergilendirme amaciyla yer aldigi spesifik faaliyetlerin nasil
siniflandirilacagidir. Kripto para madenciliginden veya kripto para birimlerinden elde
edilen kazanglarin gelir olarak siniflandirilip siniflandiriimadigr konusu da tam olarak

netlestiriimemis hususlardandir.

Kripto para birimlerini vergi amacli olarak farkh kategorilere ayriimistir. Bu konuya

iliskin 6rnekler asagidaki gibidir.

israil: varlik olarak vergilendirilir

Bulgaristan : finansal varlik olarak vergilendirilir

isvigre: déviz olarak vergilendirilir

Arjantin ve ispanya olarak vergilendirilir: gelir vergisine tabi

Danimarka : gelir vergisine tabidir ve zararlar dusulebilir.

ingiltere: sirketler kurumlar vergisi dder, kayit disi isletmeler gelir vergisi dderler,

Bireyler sermaye kazanci vergisi dderler.

Temel olarak, Avrupa Adalet Divani'nin (ECJ) 2015 kararindan dolayi, kripto para
birimi yatirmlarindaki kazanclar, Avrupa Birligi Uye Ulkelerinde katma deger
vergisine tabi degildir. Bu rapor icin incelenen ve vergi kurallarinin belirlenmesi
surecinde olan ulkelerin ¢ogunda, kripto para birimlerinin madenciligi de vergiden
muaftir. Bununla birlikte, Rusya'da belli bir enerji tiketim esidini asan madencilik
vergilendirilebilmektedir. Az sayida Ulkede kripto para birimleri 6deme araci olarak
kabul edilmektedir. isvigre Zug Kantonlari ve Ticino icindeki bir belediyede kripto
para birimleri devlet kurumlar tarafindan bile bir 6édeme araci olarak kabul
edilmektedir. Man AdasiI ve Meksika ayrica, kripto para birimlerinin ulusal para

birimlerinin yani sira bir édeme araci olarak kullaniimasina da izin vermektedir.®

5.5. Tarkiye’de Kripto Para Diizenlemeleri

Alternatif 6deme ve parasal sistemlerin kullaniminin artmasi nedeniyle tlkemizde de
gerekli hukuki altyapinin olusturulmasi igin cesitli dizenlemeler hayata gecirilmistir.
Bu kapsamda, 6deme hizmetleri ve parasal sistemdeki yeni egilimleri dizenlemek

ve denetlemek amaciyla, 6493 Sayilli Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat

®2 Staff of Global Legal Research Directorate, A.e., s.3
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Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluglari Hakkinda Kanun
(“Kanun”) 27.06.2013 tarihli ve 28690 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurirlige girmistir. Kanun’un uygulanmasi igin gikarilan Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para ihraci ile Odeme Kuruluglari ve Elektronik Para Kuruluslari
Hakkinda Yoénetmelik (“Yénetmelik”) ve Odeme Kuruluglari ve Elektronik Para
Kuruluslarinin Bilgi Sistemlerinin Yénetimine ve Denetimine iliskin Teblig (“Teblig”)

ise 27.06.2014 tarihli ve 29043 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Dizenlemelere goére 5411 sayili Kanun uyarinca faaliyet gosteren bankalar ve
faaliyet izni verilen elektronik para kuruluslarinin elektronik para ihrag edebilecekleri
dizenlenmektedir. Elektronik para ihrag etmek isteyen kuruluslar, BDDK'dan faaliyet
izni almalidir. Bu iznin alinabilmesi igin, minimum sermaye ile diger bazi mali ve
yapisal sartlarin varligi aranir. Elektronik para kuruluglari da yukarida bahsedilen
faaliyet yasaklari ve sinirlamalarina tabidir. Sadece kendi magaza aginda, sadece
belirli bir mal veya hizmet grubunun satin alinmasinda veya yapilan bir anlasma
sonucunda sadece belirli bir hizmet aginda kullanilabilen 6n &édemeli araclar

Kanun’un kapsami digindadir.

Elektronik para ihrag eden kurulug, elektronik para kullanicisi tarafindan yatirilan
fonlari gecikmeksizin elektronik paraya cevirerek kullanima hazir hale getirir. Bu
islem ise 5411 sayih Kanunda tanimlanan bankalar araciligiyla yGratalir. Zira ihrag
icin toplanan fon, bu bankalar nezdinde acilacak ayri hesaplara yatirilarak kullanim
sureleri boyunca buralarda bulundurulur ve bankalar tarafindan bloke edilir.

Elektronik para hamiline faiz veya bagka bir menfaat saglanmasi ise yasaktir.

Kanun, Yonetmelik ve Teblig'in, gerekli sartlari yerine getiren banka digi kuruluslarin
da ddeme hizmetleri ve elektronik para faaliyetlerinde bulunmasinin énunu actigi
soylenebilir. Bu faaliyetler bakimindan izin vermeye yetkili kurumlar ise, bankacilik
mevzuatiyla paralel olarak, 6édeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri igin
Merkez Bankasl ve 6deme hizmetleri ile elektronik para kuruluglari ve ihraci igin
BDDK'dir.®

%3 “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri”, (Cevrimici) http://www.erdem-
erdem.av.tr/lyayinlar/hukuk-postasi/odeme-ve-menkul-kiymet-mutabakat-sistemleri/, 15
Mayis 2019.
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ALTINCI BOLUM
KRIPTO PARALARIN iISLAM HUKUKU GORUSUNDEKI DEGERLENDIRMELERI

Kripto paralar islam hukukuna gére belli kurumlar ve sahislar tarafindan
degerlendirilmistir. Konu hakkinda farkl gértsler mevcuttur. Olumlu gérasler de,
olumsuz gorusler de vardir. Asagida O&ncelikli olarak olumsuz goérigleri

degerlendirip, ardindan olumlu gortsler degerlendirilecektir.

6.1. Diyanet igleri Bagkanhg:

Din isleri Yiksek Kurulu Baskaniginin yapmis oldugu iki ayri aciklama
bulunmaktadir. Mevcut web sitelerinde Bitcoin ve Ethereum’un caizligi hakkinda
sorulan sorunun kaldirildigi tespit edilmigtir (tespit tarihi: 20 Mayis 2019). Yine eski
aciklamalara dayanarak yapmilmis acgiklama internette mevcuttur. 24 kasim 2017
tarihinde yapmis olduklari agiklama su sekildedir: “Para, devletge bastirilan ve Ulke
icinde mubadele araci olarak kullanilan, Uzerinde rakamsal degeri yazili, kagit yada
metal nesnedir. Sanal para ise arkasinda herhangi bir merkezi finans kurum
bulunmaksizin kullanicilar arasinda dogrudan ticari aligverise imkan taniyan ve her

kullanici icin 6zel kriptolanmig/sifrelenmis para birimidir.

Bir para biriminin para hikminde olabilmesi igin ya dederini devlet otoritesinde
almali ya da altin gibi zati bir degere sahip olmalidir. Sanal paralar, her ne kadar
bazi kesimler tarafindan mubadele araci olarak kullanilmakta ise de devletin
sagladigi itibari degere ve glce sahip olmamasi, arkasinda merkezi bir finans
kurumunun bulunmayisi ve devlet teminati altinda olmamasi sebebiyle para olarak
degerlendirilemez. Ayrica deder kazanip kaybetme hususunda spekulasyona agik
olmalari, daha ¢ok kara para aklama amaci gibi mesru olmayan bir is ve iglemlerde
kolaylikla kullanilabilmesi ve devletin denetim ve gbzetiminden uzak olmasi gibi
sebeplerle sanal paralarin alim satimini yapmak su asamada dinen uygun
degildir."*

Diger acgiklama “Dijital kripto paralarin kullaniminin dini hUkmu nedir?” sorusuna
cevaben soyledir: “Kullanicilar arasinda degisim ya da kiymet Olgusu olarak genel
kabul géren, kaynagi itibariyle kullanicilara gliven veren her tirlG paranin kullanimi

caizdir.

% “Din isleri Yiiksek Kurulu: Bitcoin uygun degildir”, (Cevrimigi)
https://www.ensonhaber.com/din-isleri-bitcoin-caiz-degildir-dedi.html, 24 Nisan 2019.
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Bu noktada 6nemli olan husus, para olarak bilinen degisim aracinin kendi 6zunde
yani uretim seklinde, surUm agsamalarinda ve muhataplik niteliginde buyuk belirsizlik
(garar) icerip icermemesi, bir aldatma (tagrir) araci olarak kullanilip kullaniimamasi
ve belli bir kesimin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine vesile olup-
olmamasidir.Son vyillarda ortaya c¢ikan ve bircok c¢esidi bulunan, dijital-kripto
paralardan her birini kullanmanin hikminiU yukaridaki genel ilkeler dogrultusunda

degerlendirmek gerekir.

Buna gére kendi 6ziinde ciddi belirsizlikler tasiyan, aldanma ve aldatma riski ileri
duzeyde olan, dolayisiyla herhangi bir guvencesi bulunmayan ve kamuoyunda
saadet zinciri olarak bilinen uygulamalar gibi belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz

zenginlesmesine yol acan dijital kripto- paralarin kullanimi caiz degildir.”®

Aciklamalarin farkli sebeplere dayanarak caiz olmadigi vurgulanmistir. Bunun
icerisine garar, aldatma riski ve herhangi bir guvencesi bulunmadigi 6ne

surulmektedir.

6.2. Hayrettin Karaman

Hayrettin Karamanin 30 Kasim 2017 tarihinde yayimlamig oldugu yazida sanal
paranin ne olduguna ve fikhi dederlendirmesine dedinmistir. Aciklamasi soyledir:
“Devletlerin tekelinde ve kontrolinde olan ¢ogdu karsiliksiz paralar bile blyuk haksiz
kazanclara ve kayiplara alet oluyor iken bu sanal paranin daha fazlasina alet
olabilecegi apacik ortadadir. Ddéviz, altin ve benzerlerine para yatirip fiyatlar
yukseldikge satmak suretiyle para kazanmak fikih kurallarina gére caiz olsa da bir
cesit stokguluk (kenz) oldugu, Uretime katilmayan paranin topluma da faydasi
bulunmadig! i¢in takva sahibi mdslimanlarin tercih etmemeleri gereken bir kazang
yoludur. Sanal para alip satarak para kazanmak ise yukarida agiklanan o6zellikleri

sebebiyle caiz degildir.”®

% “Dijital kripto paralarin kullaniminin dini hiikmii nedir?”, (Cevrimigi)
https://kurul.diyanet.gov.tr/Karar-Mutalaa-Cevap/38212/dijital-kripto-paralarin-kullaniminin-
dini-hukmu-nedir-, 24 Nisan 2019.

06 Hayrettin Karaman, “Sanal Para”, (Cevrimici)
https://lwww.yenisafak.com/yazarlar/hayrettinkaraman/sanal-para-bitcoin-bitpara-2041314,
27 Nisan 2019
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6.3. Sevki Allam

1 Ocak 2018 tarihinde yayimlanan habere gére Misir Muftist Sevki Allam Bitcoin
alimi ve satiminin islami kurallar uygun olmadigini resmi fetva yoluyla agiklamistir.
Mufth kripto paralarin caiz olmadigini ve devlet otoritelerince kabul gdren bir

miibadele araci olmadigini sdylemistir.®’

6.4. Servet Bayindir

Servet Bayindirin 2017 tarihinde yapmis oldugu televizyon programinda kripto
paralar hakkinda degerlendirmelerde bulunmustur. Oncelikli olarak kripto paralari
para olarak degerlendiriimesi hakkinda yorumlarda bulunmustur. Parayi tanimlarken
mal alimi satimi icin kullanilabilecek durumda olmasi gerekmektedir. Karsinizda
alim ve satim da bir muhatap olmadigi i¢in (malin ayipli veya kusurlu oldugunda
alindigi kisiye iade edilmesi zor olmasi) ve given saglamadigi icin dikkat

edilmesi gerektigini ve yatirim yapiimasini dogru olmayacagini séylemigtir.

Devlet otoriteleri tarafindan kripto paraya resmi diizenleme geldigi takdirde suan
kullanmig oldugumuz kagit paralardan daha iyi bir alternative olabilecegini
aciklamigtir.

Genel olarak degerlendirecek olursak ister altin, ister mevcut kagit paralar, ister
kripto paralar, herhangi biri spekulatif, faiz veya kumar zemininde kullanilirsa ayni

degerlendirilecegini bildirmistir.

6.5. Amanah Finance Consultancy

“Bitcoin: Shariah Compliant?”® makalesinde Amanah Danismanlik sirketi Bitcoin’i
fikhi acidan degerlendirmistir. Danigsmanlik sirketi Mufti Faraz tarafindan
yonetilmekte olup islami Finans sektériinde danismanlik hizmeti veren bir
kurulustur. Degerlendirmelerinde paranin tanimi hakkindan bahsederken, esya,
hukuki deger ve para kullaniminin anlamindan da bahsetmektedir. Analizlerinde

Bitcoin’in deger oOlgme  Ozelligine sahip mutekavvim mal oldugu kanaatine

®7 “Bitcoin trading is unlawful pursuant to Islamic Sharia, says Egypt's grand mufti’,
(Cevrimici)
http://english.ahram.org.eg/NewsContent/3/12/286399/Business/Economy/Bitcoin-trading-is-
unlawful-pursuant-to-Islamic-Sh.aspx, 28 Nisan 2019

% Mufti Faraz Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, Amanah Finance Consultancy,
(Cevrimici) http://darulfigh.com/wp-content/uploads/2017/08/Research-Paper-on-Bitcoin-
Mufti-Faraz-Adam.pdf
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variimistir, yalniz islami prensiplere gére para taniminin tam karsiligi vermedigi
aciklanmaktadir. Yine tasimis oldugu regulasyon riski, volatilite riski, likidite riski,
garar ve aldatma riski gibi konulara vurgu yapiimistir. Arastirmada uzun vadeli
yatirimlar yapmadan once dijital varliklarin durumunu degerlendirmesi gerektigini ve
reel ekonomiye bir katkisi olmadigini yazmaktadir. Sonug olarak Bitcoin yatirimi bu

arastirmalara gore caiz gorulmustiir.

6.6. Slileyman Kaya

Sakarya Universitesi islam Ekonomisi ve Finansi Uygulama ve Arastirma Merkezi
(ISEFAM) Miidiiri Siileyman Kaya hazirlamis oldugu “Kripto Para Birimleri Ve Fikhi
Acidan Degerlendiriimesi” adli makalesinde kripto paralarin caiziyeti hakkinda bilgi
vermistir. Yapmis oldugu arastirmanin sonucu soyledir: “Her kripto para biriminin
kendine 0zgl bir yapisi ve kod sistemi oldugu unutulmamalidir. Gunimuzde
yaklasik 1400 adet kripto para birimi bulunmaktadir. Bu para birimleri belli
kategorilerde birbiriyle benzesse de hakkinda hikim vermek icin her birinin
kullandig1 altyapiyr ve kod sistemini munferit olarak incelemek gerekir. PoS
Uzerinden faiz getirili olarak kodlanmis bir kripto para ile uluslararasi 6édeme sistemi
olarak kullaniimasi igin olusturulan kripto paralarin mesruiyetinin farkli olacagi
asikardir. Dolayisiyla bu tebli§ cercevesinde soylediklerimiz sadece Bitcoin ve

Ripple i¢in gecerlidir.

Kanaatimizce kripto paralarin miibadele ve deger saklama araci olarak veya para
transferinde kullanilmasinda fikhen bir beis yoktur. Ayni sekilde madencilik de
filkhen mesrudur. Ancak spekilasyon amaciyla kullanmak veya manipulasyon
yapmak mesru dedildir. Yine kara para aklamak, kagakgilik yapmak gibi gayrimesru
islerde kullanmak da caiz degildir. Kripto para i¢cin mesru olmadigini soyledigimiz bu

hususlar tedavuldeki her turli para i¢in de gecerlidir.

Kripto paray! ister para, ister emtia, ister finansal varlik kabul edelim fikhen
mutekavvim oldugunu sdyleyebiliriz. Dolayisiyla kripto para fikhen zenginlik

hesabina dahil edilmeli ve zekati verilmelidir.

Sonug olarak kripto paralara dogrudan karsi ¢ikmak yerine, manipullasyonlara ve

spekilasyonlara karsi insanlari uyarmanin yani sira bu tlr para birimlerinin
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dogurabilecedi imkanlari  dederlendirme  yoluna gitmek daha isabetli

goriilmektedir.”®

6.7. Blossom Finance

Jakarta, Endonezya’da bulunan Blossom Finance fetva danismanlik sirketi 10 Nisan
2018 tarihinde yayinlamis oldugu raporda Bitcoin’nin Helal olup olmadigi konusuna
deginmigtir. Yapilan agiklamada Bitcoin kullaniminin ve genel kabulinin artmasi
dolayisiyla para olarak degerlendirilebilecedi ve caiz olacagi bildirilmistir. Lakin
devlet kanunu tarafindan kripto para ulkede yasaklanmigs ise caiz

olmayacagini bildirmistir.”

69 Slleyman Kaya, A.e.

7% «|s Bitcoin Halal or Haram: A Shariah Analysis”, (Cevrimigi)
https://blossomfinance.com/press/is-bitcoin-halal-or-haram-a-shariah-analysis, 29 Nisan
2019
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SONUG

Kripto paralar, dzellikle bitcoin, blockchain kullaniminda basarili oldugunu ve ayni
zamanda hizli bir sekilde biylyen bir para birimi oldugunu anlamaktayiz. Lakin
bununla birlikte para birimi olarak bitcoin kullanimina bagh c¢esitli dezavantajlar da
vardir. Ornegin, Bitcoin para birimlerinin diizenlenmesinden sorumlu higbir yasal
organ yoktur. Bu nedenle, kotlye kullanma veya kétiye kullanma durumunda; kara
para aklama, hirsizlik, dolandiricilik vb. durumlarda higbir organ sorumlu tutulamaz.
Ayrica kripto paralarin ana sorunlarindan biri, vergiden kagmak icin kullanilabilecegi

gercegidir.

islam hukukgulari bitcoin'in yasalligi konusunda iki gruba ayrilmistir. Genel olarak
fikhi agidan bitcoin kullanmanin yasalligini, yani caiziyetini savunanlar, bitcoinin
islami ilkelere aykiri olduguna dair net bir kanit bulunmadidina inanmaktadir.
Dahasi, kripto paralarin piyasa degerindeki volatilitesi, fikhi acidan kabul edilemez
kilmak icin yeterli olmadigi da disunulmektedir, zira temsili para (fiat money) da
uluslararasi platformlarda ayni sorunla karsi karsiyadir. Yine uluslararasi islami
Fintech platformlarinda kripto paralarin ve blokzincir teknolojisinin islami finansin
gelismesine yardimci olabilecedi inanci vardir. Bununla beraber bir toplum
tarafindan 6deme araci olarak kullanilabilecek herhangi bir malin para olarak
algilanabilecedi bir ilke de var. Bitcoin bazi 6zellikleri tagiyan diger para birimleriyle
takas yapilabilmektedir, cinkd mal kosullarini yerine getirir ve bdylece ticaret igin

izin verilebilmektedir.

Oteki taraftan kripto paralarin caiz olmadigini savunanlar belirsizlik (garar), aldatma
(tagrir) gibi risklerin blyuk oldugunu ve blyUk haksiz kazanglar elde edilebilecegini,
bundan dolay! kripto paralarin caiz olmadigini 6ne surerler. Paranin yasal
degerlemesinin  olmamasi, kendinden degeri olmamasi (intrinsic value),
fiyatlarindaki volatilite ve regllasyon sorunu kripto paranin caiz olmamasi i¢in diger

sebeplerdendir.

Bu tezde kargilastirma sonucunda Suleyman Kaya’nin yorumu dogru bir yaklasim
oldugu varsayilmaktadir. Spekilasyonun ve gararin azaltimasiyla birlikte
kullaniminin reel diinyada kolaylik sagladigi distinulmektedir. Bankalar arasi para
transferleri, uluslararasi transferlerin ¢gok dusuk Ucretler mukabilinde veya Ucretsiz

yapilabileceginden dolayr mevcut bankacilik ve para sistemine glzel bir alternatif
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oldugu dusundlmektedir. Caiziyet anlaminda olumsuz yorum yapilmis olan ¢ogu
argimanlarin hukdmetler tarafindan gerekli regllasyonlari yapilarak dizenlemelerle
kolaylikla ¢ézulebilecedi dustintlmektedir. Ayni zamanda sunulan bir takim risklerin
mevcut dolagimdaki para birimlerinde de bulundugu g6z 6nlinde bulundurmak
gerekir.

Kripto paralarda kullanilan Blockchain teknolojisi ise varsayilan sisteme oldukca
basaril bir alternatiftir. Bankacilik sistemindeki bir takim gayri mesru kazanclarin bu
sekilde o6nlne gecilebilecegi dusitniulmektedir. Sadece para transferleri veya
bankacilik sektorl igin degil, gundelik hayatimizda kullanmis oldugumuz c¢ogu
kurumlari veya sektérleri etkilemektedir. Ornegin, sigortacilik anlayisini degistirecek
glice sahiptir. Ayni sekilde borsacilik faaliyetleri, noter islemleri, takas yoénetimi,
yetkilendirme veya dogrulama gereken butun iglerler vb. uygulamalarda blockchain

kullanilmaya musait bir teknoloijidir.

Akilli  sbzlesmeler (smart contracts) ile bir takim kolaylik saglanacagi
disindlmektedir. Ornegin bir Griindn belirli bir noktaya iletildiginin GPS sistemi ile
dijital olarak belirlenmesi sonucu belirli bir miktar paranin otomatik olarak el
degistirmesi akilli sbézlesmelerle mimkindir. Sermaye piyasasi araglari igin ise
kupon ve temettl ddemelerinin belirli bir zamanda yapilmasi, teminatlarin iglem
blaylkligine goére alinmasi, tlrev araglarda mark-to-market islemleri ve teminat
yonetimi, blockchain (zerinde yer alan akill sézlesmelerle otomatize edilmesi

muamkuin olan iglemlerdir.

Mevcut bulunan 2189 kripto paralari degerlendirmekten ziyade, Blockchain

teknolojisinin faydalarini degerlendirmek uzun vadede daha verimli olacaktir.
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