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UYGULAMA

Onur DEMIRTAS

Finansal sistemin en 6nemli kurumlar1 olan bankalarin tarihleri ¢cok eskilere
dayanmaktadir. Banka denilince mevduat toplayan ve ihtiya¢ sahiplerine faiz
karsilig1 kredi kullandiran konvansiyonel bankalar 6n plana ¢ikmaktadir. Son elli
yilda diinyada faizsiz bankacilik denilen ve finansal faaliyetlerinde her tiirli faize
dayali islemi yasaklayan yeni bir bankacilik tiirii gelismeye baslamustir. Son yillarda
Ozellikle MENA bolgesi ve Miisliman niifusun yogun olarak yasadigi Asya
iilkelerinde hizla gelismeye baslayan ve diinyada islami banka olarak adlandirilan bu
bankalar Tiirkiye’de katilim bankasi olarak faaliyet gostermektedir. Literatiirde
konvansiyonel bankalarin finansal performansi {izerine yapilan ¢ok sayida g¢alisma
olmasmma ragmen, katilim bankalarinin finansal performansi {izerine yapilan
calismalar gorece kisithidir. Katilim bankalariin finansal performansi tizerinde etkili
olan faktorleri aragtirmak amaciyla yapilan bu ¢alismada 6ncelikle finansal sistem ve
finansal kurum kavramlar1 iizerinde durulmus; diinyada Islami finansin gelisim
siireci, Islami finansin diinyada giincel goriiniimii ve katilim bankacilig1 ilkeleri ile
isleyis mekanizmasi aciklanmistir. Calismada ayrica, konuya iligkin genig bir
literatlir ¢calismast yapilmistir. Calismada, diinyada ticari banka statiisiinde faaliyet
gosteren 14 iilkeden toplam 46 katilim bankasinin 2008-2018 donemini kapsayan
veri seti tizerine panel veri analiz yontemi uygulanmistir. Performans 6Olgiitleri olarak
aktif karlilik oram1 (ROA) ve Ozkaynak karlilik oran1 (ROE) panel veri analizi

yontemiyle incelenmistir.



Ampirik caligmalar sonucunda, bankaya 6zgii i¢sel degiskenlerden kar pay1
dis1 giderlerin faaliyet gelirlerine oran1 olarak tanimlanan etkinlik oran1 (EFF) ve
kredi kayip karsiliginin ortalama net kredilere orani (LLP), hem ROA’y1 hem de
ROE’yi istatistiki olarak anlamli ve negatif yonde etkilerken, kar pay1 dis1 gelirlerin
vergi oncesi gelir ve kar pay1 giderlerinin toplamina orani olarak tanimlanan ¢esitlilik
oran1 (DIV) ise, hem ROA’y1 hem de ROE’yi istatistiki olarak anlamli ve pozitif
yonde etkilemistir. Kredilerin mevduata oran1 (LD) ve oOzkaynaklarin toplam
aktiflere orani olarak tanimlanan sermaye yeterliligi (CAP) ROA’y1 istatistiki olarak
anlamli ve pozitif yonde etkilerken, ROE’yi istatistiki olarak anlamli ve negatif
yonde etkilemistir. Aktif toplamimin dogal logaritmasi olarak tanimlanan banka
biiylikliigii (SIZE)’1n banka performansi tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi
bulunamamistir. Makroekonomik degiskenlerden enflasyon orani (INF) hem ROA
hem de ROE’yi istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde etkilerken, yillik reel
biiylime oran1 (GDP)’nin banka performans: {izerinde anlamli bir etkisinin olmadig1

goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Karlilik, Finansal Performans, Katilim
Bankast, Islami Finans, Panel Veri Analizi, ROA, ROE



ABSTRACT

DETERMINING THE VARIABLES AFFECTING FINANCIAL
PERFORMANCE OF PARTICIPATION BANKS: AN
APPLICATION ON DEVELOPING AND EMERGING
COUNTRIES

Onur DEMIRTAS

The history of banks, the most important institutions of the financial system,
dates back to ancient times. Conventional banks collecting deposits and providing
loans to people in need for interest are the most prominent banks. In the last fifty
years, a new type of banking called interest-free banking has begun to develop which
prohibits all kinds of interest-based transactions in its financial activities. In recent
years, these banks called Islamic bank in the world began to develop rapidly
especially in the MENA region and Asian countries where Muslim population
inhabits densely are operating as participation banks in Turkey. Although there are
many studies on financial performance of conventional banks in the literature,
studies on financial performance of participation banks are relatively limited. In this
study conducted to investigate the factors affecting the financial performance of
participation banks, firstly concepts of financial system and financial institution are
emphasized. The development process of Islamic finance in the world, the current
outlook of Islamic finance in the world and the principles of participation banking
and the mechanism of operating are explained. In addition, a large literature study on
the subject was conducted. In the study, panel data analysis method was applied on
the data set covering the period of 2008-2018 of 46 participation banks from 14
countries operating as commercial banks in the world. As the performance criteria,
return on assets (ROA) and return on equity (ROE) were examined by panel data

analysis method.



As a result of empirical studies, the efficiency ratio (EFF), defined as the ratio
of non-profit share expenses to operating income and the ratio of loan loss provision
to average net loans (LLP), which are internal variables from bank-specific variables,
affect both ROA and ROE statistically significant and negative, the ratio of non-
profit share income to the sum of pre-tax income and dividend expenses (DIV), on
the other hand, affected both ROA and ROE in a statistically significant and positive.
While the capital adequacy (CAP), defined as the ratio of equity to total assets and
the ratio of loans to deposits (LD) had significant and positive effect on ROA, they
had statistically significant and negative effect on ROE. Bank size (SIZE), which is
defined as the natural logarithm of total assets, had no statistically significant effect
on bank performance. While inflation rate (INF), one of the macroeconomic
variables, affected both ROA and ROE statistically significant and positive, annual

real growth rate (GDP) did not have a significant effect on bank performance.

Keywords: Banking, Profitability, Financial Performance, Participation Bank,
Islamic Finance, Panel Data Analysis, ROA, ROE
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ONSOZ

Bu calisma diinyada faaliyet gosteren ticari banka statiisiindeki katilim
bankalarinin finansal performansini belirleyen bankalara 6zgii i¢sel degiskenler ile
genel ekonomiye dair makroekonomik degiskenlerin belirlenmesi amaciyla
yapilmustir. Diinyada katilim bankalarimin finansal performans: iizerine yapilmis
caligmalara bakildiginda temelde iki farkli arastirma sekli oldugu goriilmektedir.
Bunlar belli bir iilkede faaliyet gosteren katilim bankalarinin finansal performansini
belirlemek iizere yapilan c¢alismalarla, belli bir bolgede veya diinyada faaliyet
gosteren katilim bankalarimin finansal performanslarini belirlemek {izere yapilan
caligmalardir. Literatiirde katilim bankalarinin konvansiyonel bankalarla olan
iliskisini finansal performans, risk 6l¢iimii, etkinlik gibi agilardan kiyaslayan veya
birlikte ele alan ¢alismalar mevcuttur. Ayrica yapilan ¢alismalarda genellikle katilim
bankalarinin etkinligi lizerine g¢alismalar yapildigi goriilmektedir. Bu g¢alismanin
kapsam1 Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalariyla smirlt  olmayip,
uluslararas1 capta yapilmis bir calismadir. Bu oOzelligiyle katilim bankaciliginin
finansal performansmi belirlemeye yonelik iilkemizde yapilan ilk uluslararasi
calismalardan biri olmaktadir. Literatiirde bankalarin finansal performanslarinin
Olemek icin kullanilan olgiitler genellikle aktif karlilik oran1t ROA ile 6zkaynak
karlilik oran1 ROE olmaktadir. Literatiir ¢alismalarinda ROA’nin ROE’ye gore daha
sik kullanildig1 goriilmektedir. Bu ¢alismada finansal performans 6lciitii olarak hem
ROA hem de ROE iizerine iki model olusturulmustur. Calismada istatistiksel
yontemlerin kullanilmasi1 bulgulari matematik siizgecinden gecirmis ve sonuglar
tutarli ve anlasilabilir kilmistir. Daha 6nce bu konuya benzer akademik g¢alismalar
gerceklestirilmis olmakla birlikte, bu ¢alismalarin finansal performansi etkileyen
faktorleri incelerken genellikle banka tiirlerinden yalnizca birine odaklandigi ya da
finansal performans 0l¢iitii olarak aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligindan yalnizca

birini dikkate aldig1 goriilmiistiir.

Calisma 4 ana boliimden olugmaktadir. Finansal sistem ve finansal piyasalarla
ilgili verilen temel bilgilerden sonra islami finans kavrami anlatilmus, tarihsel gelisim

siirecinden bahsedildikten sonra katilim bankaciligi kavrami sistemleri, fon toplama
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ve fon kullandirma yontemleriyle beraber agiklanmistir. Genis kapsamli bir literatiir
calismasinin ardindan bagiml ve bagimsiz degiskenler belirlenmis ve sonrasinda
olusturulan veri seti ve yontemle ampirik caligmalar yapilmis ve elde edilen bulgular
analiz edilmistir. Bu c¢alismanm Islami finans ve katilim bankacilif1 iizerine

yapilacak yeni calismalarda 6nemli bir kaynak olacagini diistiniiyorum.

Bu tezin olusturulmasinda, konusunun belirlenmesinden sonuglarinin
degerlendirilmesine kadar gegen uzun zaman boyunca destegiyle, Ozverisiyle,
sabriyla, bilgisiyle ve her seyden 6te insanliiyla yanimda olan ve degerli zamanini
ayiran danisman hocam Sn. Dr. Ogr. Uyesi Mehmet Sabri TOPAK’a, yavasladigim
veya durdugum her zaman destegi ve cesaretlendirici tavriyla degerli arkadagim
Evren DOGAN’a, anlayish tavirlartyla is hayatindaki yéneticilerime ve caligma
arkadaglarima, egitim hayatim boyunca her kararimda ve attigim her adimda
fedakarliklariyla desteklerini yanimda hissettigim aileme sonsuz tesekkiirlerimi

sunarim.

Onur DEMIRTAS

ISTANBUL, 2019
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GIRIS

Her ne kadar 1980’lere kadar tanimlanmis olmasa da Islami finans kavranm
ve ilkelerinin dogusu Hz. Muhammed (SAV) donemine kadar dayanmaktadir.
Arapca’da cogaltmak, arttirmak anlamina gelen “raba” fiilinden tiireyen “riba”
yasagl giiniimiiz kalkinma bankaciliginin {lizerine insa edildigi en énemli unsurdur.
Ozellikle 2008 kiiresel finans krizinden sonra katilim bankalarmin yildiz1 parlamaya
baglamistir. Finansal krizlere karsi katilim bankalarinin finansal yapilarinin daha
saglam olduguna yonelik calismalar yayimlanmistir. Bu donemden sonra katilim
bankalarinin  finansal performanslarma yonelik yapilan c¢aligmalar artmaya

baslamistir.

Dort ana basliktan olusan bu ¢alismanin birinci boliimiinde, finansal sistem,
finansal piyasalar ve finansal kurumlarla ilgili bilgiler verilmis, finansal piyasalar
tirlerine gore smiflandirilmis ve finansal piyasalarda islem goren finansal varliklar
bu siniflandirma tiirleri i¢inde anlatilmistir. Finansal kurumlar agisindan bakildiginda
en onemli {i¢ finansal kurum olan, borsalar, bankalar ve merkez bankalar1 ile para
politikas1 araglar1 anlatilmistir. Calismanin ikinci béliimii Islami finans kavrami ve
Islami finansta uyulmas! gereken yasaklar ile baglamis, tarihgesi ve giincel durumu
aciklanmigtir. Daha sonra katilim bankaciligi kavrami ve katilim bankalarinin
faaliyetlerinden bahsedilmistir. Ugiincii boliim katilim bankalarmin finansal
performansini belirleyen makroekonomik ve bankaya 6zgii i¢sel degiskenlerin analiz
edildigi literatiir ¢alismast ve en sik kullanilan degiskenler ve etkilerini gdsteren
tablolardan olusmaktadir. Dordiincii boliim ise, katilim bankalarinin  finansal
performasini belirleyen makroekonomik ve igsel degiskenlerin belirlendigi veri seti
olusturulmus ve metodoloji agiklanmistir.

Calisma kapsaminda 14 iilkeden toplam 46 katilim bankasinin finansal
performansini belirleyen makroekonomik ve ig¢sel degiskenler 2008-2018 yillarini
kapsayan donemde dengesiz panel veri analiz yontemiyle analiz edilmis ve bulgular

degerlendirilmistir.



BIRINCI BOLUM

FINANSAL SIiSTEM VE FINANSAL PIYASALAR
1.1 FiINANSAL SISTEM

Finansal sistem, finansal sermayenin tasarruftan yatirima akigini hizlandirmak
icin etkilesime giren finansal aracilarin, piyasalarin, araglarin, politika yapicilarin ve

diizenlemelerin bir kombinasyonudur (Melicher, 2017: 11)

Finansal piyasalara gore daha genis bir kavrami ifade eden finansal sistem,
finansal piyasalarda fon arz edenlerden fon talep edenlere etkin isleyen bir ortam
saglar. Boylece, etkin bir finansal sistem ile fon transferleri uygun kosullarda ve

uygun fiyatlarla gerceklestirilebilir.

1.1.1 Finansal Sistemin Unsurlari

Finansal sistemin unsurlarin1 agagidaki gibi siniflandirabiliriz:

Fon arz edenler: Gelirlerinin harcanabilen kismindan artan birikimlerini

degerlendirme arayisindaki tasarruf sahiplerinden olusur.

Fon talep edenler: Yatirnm yapmak veya nakit ihtiyacini karsilamak isteyen

miitesebbis kurum veya bireylerden olusur.

Yatirim ve finansman ara¢lari: Fon arz edenlerden fon talep edenlere nakit

akisini saglayan finansal enstriimanlardan olusur.

Yardimct kuruluslar: Finansal piyasalarda fon akimina aracilik eden bankalar,

menkul kiymet borsalari, yatirim ortakliklar1 gibi kuruluslardan olusur.

Hukuki ve idari diizenlemeler: Piyasada her tiirlii alim satim islemlerinin adil,
acik ve seffaf bir diizen icerisinde islemesini saglayan kurumlar ve bu kurumlarca

diizenlenen kurallardan olusur. (Aydin, 2013: 4)

Sekil 1.1 : Finansal Sistemin Unsurlari
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Kaynak: N. Aydin, Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, 2013: 5

1.1.2 Finansal Sistemin Fonksiyonlar

Finansal sistem, Sekil 1.1°de belirtilen finansal sistemin unsurlarinin yani sira
giinlik yasantimizda daha fazla 6neme sahip olan bazi temel fonksiyonlara da
sahiptir. “Odeme sistemi olma “fonksiyonuyla finansal sistem ekonomik unsurlarin
birbirlerine olan borglarin1 6demesini, takas ve ibra etmesini saglar. “Zamanlar arasi
transfer saglama” fonksiyonuyla gelecekte olusacak nakit akimlar1 ve varliklarin
degerlerinin bugiine indirgenmesini saglar. “Maliye politikalarinin uygulanmasini
saglama” fonksiyonuyla devletin ekonomide politika araglarima sahip olmasim
saglar. “Risk yoOnetimine imkan saglama” fonksiyonuyla finansal sistem, piyasa
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katilimeilarinin risklerini yonetebilmelerini saglar. “Fiyat belirleme” fonksiyonuyla
finansal sistem, finansal varliklarin deger ve risklerinin belirlenmesini saglar

(Yanpar, 2014: 34).
1.1.3 Finansal Cevre

Insanlar fonlara yatirim yaptiklarinda veya borg para verip aldiklarinda, ya da

bir sirketin borsa paylarini alip sattiklarinda finansal sistemin bir pargasi olurlar.

Sekil 1.2 : Finansal Cevre

FINANSAL
KURUMLAR VE
PIYASALAR

FINANSAL
YONETIM

Kaynak: R. Melicher, E. Norton, Introduction to Finance: Markets, Investments, and

Financial Management, 2017: 2

Sekil 1.2’nin {igiincii boliimii “finansal yonetim” den olugmaktadir. Finansal
yonetim, bir isletmenin mal veya hizmet liretmek igin aktiflerini, pasiflerini ve
Ozkaynaklarini nasil yonetmesi gerektigini inceler. Finans yoneticileri siirekli olarak
“finansal kurumlar”la ¢aligsmakta ve yatirim ve finansman kararlar1 alirken “finansal
piyasa” trendlerini izlerler. Sekil 1.2°deki {i¢ alan birbiriyle etkilesim hadindedir
vebirbiriyle Ortiigiir. Finansal kurumlar, finansal piyasalarda faaliyet gosterir ve
bireylerin ve isletmelerin finansal ihtiyaclarimi karsilamak igin ¢alisir. Finans
yoneticileri, finansal piyasalardan sagladiklar1 bilgiye dayanarak analizler yapar ve
karar alirlar. Ayrica, fonlama ihtiyaglart arttiginda veya ellerinde fazla fon
bulundugunda bunlarla yatirim yapmak i¢in finansal kurumlarla birlikte calisirlar.

Finansal piyasalarda yatirim yapan katilimcilar, hisse senetleri, tahviller ve mevduat
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sertifikalar1 gibi farkli menkul kiymetlere yapacaklar1 yatirimlar1 degerlendirmek i¢in
finansal kurumlardan ve firmalardan gelen bilgileri kullanir. Bu nedenle, bu fi¢
alandan birinde yer alan bireyin ii¢ alanin tamamuiyla ilgili bilgi sahibi olmas1 gerekir

(Melicher, 2017: 2).

1.2 FINANSAL PiYASALAR

Genel anlamda fon arz edenler ve fon talep edenlerin karsilastigi ortam olarak
tanimlanabilen “piyasa” kavrami temelde reel piyasalar ve finansal piyasalar olmak
tizere iki gruba ayrilabilir. Reel piyasalar, mal ve hizmetlerin ve bunlarin iiretim
araglarinin alim sattmimin yapildig1 piyasalar olarak tanimlanabilir. Finansal
piyasalar ise, fon talep eden yatirimcilar ile fon arz eden tasarruf sahiplerinin
karsilastig1 ve fon transferinin gergeklestigi piyasalardir. Finansal piyasalar fon arz
ve talep eden birimleri karsilastirarak ilgili birimlerin ihtiyaglarinin karsilanmasini
saglarken, iilke ekonomisinin gelismesine ve refah diizeyinin yiikselmesine katkida
bulunurlar. Finansal piyasalar, tasarruf sahiplerinin kiiciik miktarlarda ve daginik
haldeki fonlarini, fon talep eden yatirimcilara giiven iginde aktarilmasini saglar

(Aydin, 2013: 3-4).
1.2.1 Dogrudan Finansman ve Dolayh Finansman

Finansal piyasalar gelirlerinden daha az harcama yaparak tasarruf saglayan
hane halklari, firmalar, hiikiimetler ve yabancilardan, gelirlerinden daha fazlasina
ihtiya¢ duyan fon acig1 olanlara fonlar1 yonlendirme islevini yerine getirmektedir. Bu

islev, Sekil 1.3'de sematik olarak gosterilmistir.



Sekil 1.3 :Finansal Piyasalarda Fon Akimlar

DOLAYLI FINANSMAN
Finansal
FONLAR S FONLAR
E

$g;§r\$g;hiplen Borg Alan-Tuketiciler
1. Hane halk Finansal FONLAR 1. Is firmalan

2. Is firmalan LS Piyasalar 2. Hukimet

3. Hikimet 3. Hane halki

4, Yabanalar 4. Yabanalar

DOGRUDAN FINASMAN

Kaynak: F. Mishkin, Financial Markets & Institutions, 2012: 16

Borg verenler-tasarruf sahipleri sol tarafta ve harcamalarini finanse etmek i¢in borg
para almak zorunda olanlar yani bor¢ alan-tiiketiciler sag taraftadir. Ana bor¢ veren
tasarruf sahipleri hane halkidir, ancak ticari girisimciler, hiikiimetlerin (6zellikle
devlet ve yerel yonetimler) yani sira yabancilar ve yabanci hiikiimetler de bazen fon
fazlas1 verip, bunlar1 bor¢ verirler. En 6nemli bor¢ alan-tiiketiciler isletmeler ve
devlettir, ancak hane halklar1 ve yabancilar araba, mobilya ve ev alimlarini finanse
etmek i¢in bor¢ alirlar. Oklar, “bor¢ veren-tasarruf sahipleri” nden “borg¢ alan-

tiiketiciler” e olan fon akiginin yonlerini gostermektedir.

Dogrudan finansmanda (Sekil 1.3'in alt kismi), borglular gelecekteki gelir
veya varliklar1 tizerinde hak sahibi olma niteligi tasiyan menkul kiymetleri (finansal
araclar) satarak dogrudan finansal piyasalarda bor¢ verenlerden borg¢ alirlar. Menkul
kiymetler, onlar1 satin alan kisi i¢in varlik niteligi tagirken, bunlar1 satan (ihrac eden)
kisi veya firmalar icin bor¢ niteligi tasir. Ornegin, bir motor fabrikasi elektrikli
otomobil iliretmek amaciyla yeni bir fabrika kurmak igin bor¢lanmaya ihtiyag

duyuyorsa, belirli bir siire i¢in diizenli araliklarla 6deme yapmay1 vaat eden bir
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bor¢lanma araci olan tahvil veya sirketin varliklar1 ve kar1 {izerinde hak sahipligi

veren pay senetleri ihra¢ ederek tasarruf sahiplerinden borg¢ alabilir (Mishkin, 2012:

16-17).

Faize dayali finansal sistemlerde dogrudan finansmanin kullanim alani
olduke¢a kisitlidir. Dogrudan finansmanda herhangi bir araci olmaksizin fon ihtiyaci
olanlar, fon arz edenlerden fonlama saglarlar. Béyle bir mekanizmanin ¢alisabilmesi
icin taraflarin birbirlerini hakkinda bilgi sahibi olmalar1 gerekir ve karsilikli gliven
esastir. Dogrudan finansmanda finansal aract kurumlarin fonksiyonu, piyasa ve
taraflar arasinda bilgi toplamaktir. Finansal piyasalarda dogrudan finansmanin ana

piyasasi para piyasalaridir (Yanpar, 2014: 35).

Sekil 1.3'lin st kisminda gorildiigli gibi fonlar, bor¢ verenlerden
borg¢lananlara dolayli finansman adi verilen ikinci bir yoldan da gegebilir. Dolayl
denmesinin nedeni, fon talep eden bor¢lular ile fon arz eden tasarruf sahipleri
arasinda duran ve para transferine yardimci olan bir “finansal arac1” i¢ermesidir.
Finansal araci bu fon transferini fon arz edenlerden borg para alarak ve daha sonra bu
borglar1 fon talep eden kisilere bor¢ vererek yapar. Ornegin, bir banka, tasarruf
sahiplerinden topladigi mevduati, kisilere veya firmalara kredi seklinde arz ederek
yatirrm yapmak isteyen kesime fon kazandirabilir. Nihai sonug, fonlarmn banka
araciligi ile el degistirmesi saglanmis olur. Burada banka finansal araci olarak hizmet
saglamis olur. Finansal aracilik olarak adlandirilan finansal aracilarin kullanildiklar
dolayli finansman siireci, fonlarin fon arz edenlerden fon talep edenlere dogru

hareket etmesinde en 6nemli yoldur (Mishkin, 2012: 22).

Dolayli finansman mekanizmasinda fon arz edenler ve fon talep edenlerin
birbirini tanimasina gerek yoktur ve aralarindaki iligki kopuktur. Sermaye piyasalari
dogrudan finansmana dayali bir fon aktarim yapisidir. Hem para hem sermaye
piyasalar1 arasinda da bir fon transferi oldugundan bu piyasalar birbirinden tamamen
kopuk degildir (Yanpar, 2014: 35).



1.3 FINANSAL PIYASALARIN SINIFLANDIRILMASI

Finansal piyasalar bircok farkli sekilde siniflandirilabilir. Finansal piyasalar
literatiirde en ¢ok fonlarin niteligine gore, finansal varligin vadesine gore, piyasanin
orgiitlenme bigimine gore, finansal varligin ilk kez alinip satilmasina gore, 6demenin

hemen veya gelecekte yapilmasina gore siiflandirilir.

1.3.1 Fonlarin Niteligine Gore Finansal Piyasalar

Fonlarin niteligine gore finansal piyasalar bor¢ piyasalari ve 6z sermaye

piyasalari olarak iki gruba ayrilir.

1.3.1.1 Borg¢ Piyasalar

Borg¢lanma, finansal piyasalarda en yaygin kullanilan finansman yontemidir.
Borg, bankalardan kredi yoluyla elde edilebilecegi gibi bor¢lanma araci ihraci
seklinde de saglanabilir. Bor¢lanma araclarinda faiz ve vade olmak iizere iki esas
bulunur. Bor¢lanmay1 yapan taraf belirli bir vadede belirlenen faiz ve anaparayi
O6demekle yiikiimlidiir. Borcun vadesi kisa veya uzun olacak sekilde bor¢ alan ve
bor¢ veren arasinda belirlenir. Kisa vadeli fon ihtiyacini karsilama ydntemlerine
ornek olarak Hazine bonolari, banka kredileri veya sirketler tarafindan ihrag¢ edilen
finansman bonolar1 verilebilir. Bunlar para piyasasi biinyesinde degerlendirilen

borglanma araglaridir (Aydin, 2013: 6-7).

1.3.1.2 Pay Piyasalan

Oz sermaye piyasasinda ise yatirrmeilar ihrag eden sirket iizerinde pay hakki
veren pay senetlerine yatirim yaparlar. Pay senetleri yatirimcisina, sirket varliklart ve
kar1 iizerinde ortaklik hakki verir. Ortaklik hakki, pay sahiplerinin sirket yonetimine
katilmalarina firsat verdigi gibi sirket yonetiminde gorev alacak kisi ve kurumlari
secmek icin oy hakki da verir. Ortaklik hakkindan kaynaklanan kar pay1 alma hakki
pay senetleri sahiplerine 6zgiir; bor¢clanma araglar1 sahipleri sirket karindan pay alma
hakkma sahip degildir. Ote yandan, sirketin tasfiyesi durumunda sirkete borg

verenlerin alacaklari 6ncelikli 6denir (Aydin, 2013: 6-7).



1.3.2 Finansal Varh@in Vadesine Gore Finansal Piyasalar

Finansal varligin vadesine gore finansal piyasalar para piyasalari ve sermaye

piyasalar1 olmak tizere ikiye ayrilir.

1.3.2.1 Para Piyasalan

Para piyasasi, tanim olarak vadesi bir yil veya daha kisa olan finasal
varliklarin islem gordiigii piyasadir. Genel olarak para piyasasinda islem goren

finansal varliklar bor¢glanma araglarindan olusur. (Drake, 2010: 26)

Aslinda para piyasasi terimi yanilticidir. Para - para birimi (currency) - para
piyasalarinda islem gérmez. Ciinkii para piyasalarinda islem goéren finansal varliklar
kisa vadeli ve yiiksek diizeyde likit ancak para niteligine yakin varliklardir. Para
piyasalarinda islem goren finansal varliklarin ii¢ temel 6zelligi vardir: Genellikle
bliyiik miktarlarda satilirlar. Diisiik temerriit riskine sahiptirler. Orijinal ihrag
tarihlerinden veya bir yildan kisa vadede itfa olurlar. Bir¢ok para piyasasi

enstriimaninin vade sonu 120 giinden kisadir (Mishkin, 2012: 255).

Para piyasasi, diinyadaki hemen hemen her iilkenin market ekonomilerinde
vardir. Para piyasalar1 genellikle gelisen sermaye piyasalarinin ilk adimdir. Para
piyasasi borcu, kiiresel sermaye piyasalarinin énemli bir pargasidir ve bankacilik
endiistrisinin sorunsuz calismasini saglamanin yani sira endiistriyel ve ticari sirket
kurumlarma isletme sermayesi saglamayi kolaylastirir. Piyasa, katilimcilarina ¢ok
genis fonlama imkanlar1 ve olasiliklar1 sunar ve pazarda islem gorebilecek cesitli
iirlin yelpazesiyle karakterize edilir. Para piyasasi aracglari, kuruluslar ve sirketleri
kapsayan ihraggilara kisa vadeli olarak nispeten diisiik faiz oranlarinda fon
saglamalarina olanak tanir. Bu ihrac¢ilar hazine bono ihra¢ eden hiikiimetler,
finansman bonolar1 ihrag eden sirketler ve banka bonolar1 ve mevduat sertifikalar
ihrag eden bankalardir. Ayni zamanda, piyasa enstriimanlart olduk¢a likit
oldugundan ve nispeten diisiik kredi riski tasidigindan, yatirinmcilarla piyasa arasinda
stk bir iligki vardir. Para piyasasindaki yatirimcilar arasinda bankalar, yerel
yonetimler, sirketler, para piyasasi yatirim fonlar1 ve yatirim fonlar1 ve bireyler yer
alir (Choudhry, 2018: 96).



Para piyasalarinin en 6nemli kurumu ticari bankalardir. Ticari bankalarin bu piyasada
islevleri ozellikle iskontoya kabul ettikleri senetler, firmalara alternatif yollarla
sunduklar1 kisa vadeli krediler yoluyla gergeklesir. Para piyasalarinda finansal
kiralama sirketleri, factoring ve forfaiting sirketleri ve sigorta sirketleri de yer alsalar

da, bu piyasanin ana aktorii ticari bankalardir (Aydin, 2011: 45).

1.3.2.1.1 Para Piyasasi1 Araclar

Hazine Bonosu: Devletin biitge kanunlarina dayanarak nakit ihtiyacini
karsilamak i¢in ihale yoluyla ihra¢ ettigi vadesi bir yildan kisa olan bor¢lanma
araclaridir. (Aydin, 2011: 54) Hazine bonolar1 iskontolu olarak ihrag edilirler ve geri
0denmeme ve likidite riski olmadig1 kabul edilir. Bu nedenle Hazine bonolarinin
getirileri diger finansal araglarmin getirilerine gore diisiiktiir. (Giileryiiz, 2005: 16)
Hazine bonolar1 bir iilke piyasalarinda iilkenin en diisiik riskli finansal varliklaridir.
Bu nedenle en diisiik faiz getirisine sahip varliklardir. Aslinda, bir iilkede gelisen ilk
piyasa Hazine bonolar1 piyasasidir. (Choudhry, 2018: 96) Hazine bonolariin biiytik
cogunlugu bankalarin portfdylerinde bulunurken, hane halklari, 6zel sektor firmalar

ve diger finansal kuruluslarda daha kiigiik miktarlarda bulunur. ( Mishkin, 2013, 28)

Banka Bonosu: Banka bonolar1 hazine bonolar1 gibi bankalar tarafindan ihrag
edilen ve ¢ogunlukla da diger bankalar tarafindan satin alinan finansal varliklardir.
Hazine bonolari ile ayn1 vadeye sahip olmalarina karsin hazine bonolarina gore daha
yuksek bir iskonto orani ile ihrag¢ edilirler. ( Mishkin, Matthews, Giuliodori, 2013,
28). Banka bonolarinin vadeleri 3 aydan az 9 aydan fazla olamaz. Ayrica banka
bonolar1 yetkilendirilmis kalkinma ve yatirnm bankalar1 tarafindan finansman

saglamak amaciyla ihrag¢ edilebilir ( Altinok, 2011, 36).

Finansman Bonosu: Biiylik anonim sirketler, bankalar ve diger finansal
kuruluglar tarafindan kisa vadeli finansman saglamak icin ihrac¢ edilen vadeleri 30
giin ile 270 giin arasinda degisen finansal varliklardir. ( Altinok, Eken, Cankaya,
2011, 35). Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa’da daha yaygin kullanilan
finansman bonolar1 Tiirk mevzuatina 17 Ekim 1986 da girmistir. Ulkemizde
finansman bonosu ihract SPK tarafindan yetkilendirilmis anonim sirketleri, kamu

iktisadi tesebbiisleri, mahalli idareler ve mahalli idarelere baglh 6zel mevzuatlarca
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yetkilendirilmis isletmelerdir. Garantili finansman bono hari¢ olmak finansman
bonolarinin 6denmeme riski bulunur. Ayrica finansman bonolar1 enflasyon ve faiz
riski tasirlar. (Ceylan, 2011: 51-52). Hazine bonolarina benzer sekilde finansman
bonolart da faizli olarak degil iskontolu olarak ihrag¢ edilirler. Finansman bonosu
iskontolu bir fiyat iizerinden satin alinir ve vade sonunda bononun nominal degeri
yatirimeisina ddenir. Iskontolu bedel ve vade sonundaki nominal deger arasindaki

fark yatirimcinin kazancidir. (Strumeyer, 2017: 164).

Mevduat Sertifikasi: Bankalar tarafindan bir yildan kisa vadeli olarak ihrag¢
edilen ve ikinci el piyasalarda alim satima konu olan bir para piyasast araci olan

mevduat sertifikas1 vadeli mevduat yatirimcisina verilen bir belgedir (Uzunoglu,

2007: 95).

Pazarliga Dayali Mevduat Sertifikalar:: Blyiik ve kredibilitesi yiiksek ticari
bankalar tarafindan ihrag¢ edilirken para piyasasi araci olan pazarliga dayali mevduat
sertifikasi, bireysel yatirimcilarin satin aldiklari standart mevduat sertifikalarindan
farkli olarak finansal olmayan kuruluslar tarafindan satin alinirlar. Normal mevduat

sertifikalarinin yatirimcilar: bireysel yatirnmeilardir. (Aydin; 2016: 63).

Repo ve Ters Repo: Kisa vadeli para piyasasi araglarindan biri olan repo, bir
finansal varligin anlasilmis bir valdr tarihinde satilip vade sonunda geri alimimi
taahhiit eder. Ters repo ise reponun karsi tarafi olarak valor tarihinde finansal
varligin alimip vade sonunda geri satimini taahhiit eder. Gecelik veya daha uzun
vadeli yapilabilen repo islemlerinde, isleme konu finansal varliklar kisa veya uzun
vadeli menkul kiymetler olabilir ve bor¢ veren acisindan bir glivence niteligindedir.
(Ceylan, 2011: 52). Repo sozlesmelerine konu olan finansal varliklar ¢cogunlukla
hazine bonolaridir ancak finansman bonolar1 veya pazarliga dayalt mevduat

sertifikalar1 da repo islemlerinde kullanilabilir. (Melicher, 2017: 35)

Eurodolar Mevduati: Avrupa bankalarinda bulunan Amerikan dolar1 olarak
ifade edilebilen eurodolar mevduati, Avrupa bankalarinin uluslararasi fon saglamak
icin kullandig1 bir finansal enstriimandir. Amerikan bankalarinin da kisa vadeli
finansman saglamak i¢in zaman zaman kullandig1 eurodolar, Avrupa’da ABD

mevzuatindan bagimsiz olarak finansman saglamak i¢in kullanilir (Aydin; 2016: 63).
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1.3.2.2 Sermaye Piyasalari

Bir yildan uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastigi piyasalar olarak
tanimlanabilen sermaye piyasalarinda yatirnmlar orta ve uzun vadelidir. Vade
kisaligindan kaynakli olarak para piyasalarinda faiz oranlar1 sermaye piyasalarina
gore daha digsiiktiir. Ancak Tirkiye’de bir takim nedenlerden dolayr para
piyasalarinda faiz oranlar1 sermaye piyasalarina gore daha yiiksektir. (Aydin, 2011:

4)

Sermaye piyasalarinda finansal varlik ihra¢ eden firmalar ve bu varliklara
yatirim yapan yatirimcilar ile para piyasalarinda faaliyet gosterenlerin motivasyonlari
cok farklidir. Firmalar ve bireysel yatirimcilar para piyasalarini genellikle kisa vadeli
isletme sermayelerini karsilamak i¢in kullanirken, sermaye piyasalari uzun vadeli

yatirimlart i¢in tercih ederler (Mishkin, 2012: 279).

Sermaye piyasalarinda “uzun vadeli” kavrami aslinda piyasada isleme konu
olan finansal varliklarin orijinal vadelerinin bir yildan uzun olmasindan
kaynaklanmaktadir. Iki tiir sermaye piyasasi aracindan bahsetmek miimkiindiir.

Bunlar borg¢lanma araglari ve pay senetleridir (Drake, 2010: 28).

1.3.2.2.1 Sermaye Piyasasi Araclari

Uc temel sermaye piyasast araci tahvil, hisse senetleri ve ipoteklerdir.
Tahviller ihra¢ eden firma tarafindan bor¢lanmayi temsil ederken, hisse senedi
yatirimeisina sirkette miilkiyet hakki verir. Ipotekler ise, gayrimenkullerle giivence
altina alinan uzun vadeli kredilerdir. Sadece sirketler hisse senedi diizenleyebilirken,
sirketler ve hiikiimetler tahvil ihrag edebilirler. Tahvil ihraci ile saglanan fon miktari

hisse senedi ihraciyla saglanan fon miktarindan daha fazladir (Mishkin, 2012: 299).

Tahvil: Devlet veya anonim sirketlerin orta ve uzun vadeli finansman
ihtiyaglarin1 karsilamak igin ihrac ettikleri borg¢lanma araglaridir. Isletmeler, yeni
ortak almaktansa sermaye ihtiyaglarimi tahvil ihra¢ ederek karsilayabilirler. Tahvil
ithraci ile finansman saglayan sirketler, tahvil yatirnmcisina diizenli faiz ve vade

sonunda anapara ve faiz 6demeyi garanti ederler. Tahviller 6zellikle riskten kaginan
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yatirnmcilar tarafindan tercih edilir. Ciinkii pay senetlerine nispetle daha az risk

tagirlar. (Aydin, 2016: 65)

Nadiren ihra¢ edilen sonsuz kupon 6demeli tahviller hari¢ ihra¢ edilen biitlin
tahvillerde ihracgilarin tahvilin anaparasini tahvil sahiplerine 6demekle yiikiimlii
olduklar1 bir vade vardir. Bir tahvilde bulunmasi gereken temel unsurlar1 su sekilde
siniflandirabiliriz: Bor¢ alinan fonu temsil eder. Bor¢ alan ve bor¢ veren arasindaki
sozlesmedir. Varliklar ve nakit akisi iizerinde oncelikli hak sahipligi verir. Oy hakki
vermez. Nominal deger iizerinde yazilidir. Tahvilin bir derecelendirme notuna sahip
olmasi tahvilin ihracim1 kolaylastirir. Yazili sozlesmedir. Faiz, vergiden mahsup
edilebilir. Genellikle vade sonuna kadar sabit kupon 6demelidir. Ancak sozlesme
durumuna gore degisken kuponlu da ihrag edilebilir. Bu durumda kupon faizi piyasa
faizleri veya tahvilin kredi notuna gore degisken olabilir. Vade agisindan
baktigimizda genellikle vadesi sabittir ancak sonsuz kupon ddemeli olarak da ihrag
edilebilir. Temerriit durumunda rehin verilen belirli varliklar tizerinde oncelikli alim

hakki verir. (Melicher, 2017: 255)

Tahvil yatirimcilart  i¢cin  6nemli olan bir husus da tahvilin
derecelendirilmesidir. Tahvil derecelendirmesi, bir yandan tahvilin Kkalitesi
belirlemek amaciyla yapilirken, diger yandan da tahvilin kupon ve anaparalarinin
zamaninda 6denip 6denemeyecegini de olasilik olarak gdstereceginden ¢ok onemli
bir husustur. Bir tahvilin derecesi, tahvilin geri 6denmeme riskini 6lgmeye yardimci
olurken, diger yandan, ihrag¢ yapacak olacak sirketin bor¢lanma maliyetini ve tahvilin

faiz oranini da belirlemektedir.( Ceylan, 2011: 68-69).

Bircok tahvil ihraccist tahvil dereceleri Standard & Poor’s (S&P), Moody’s
veya Fitch gibi kredi derecelendirme kuruluslarindan satin alir. Kredi derecelendirme
kuruluslar1 kredi notunu verirken derecelendirme hususlarim dikkate alirlar. Ornegin,
firmanin finansal pozisyonu zayiflarsa veya gelisim gosterirse, S&P ihraci pozitif
veya negatif olarak “izleme listesi” ( Credit Watch) ne alabilir. Sonrasinda, S&P
varolan kredi notunu diisiirebilir, yiikseltebilir ya da sabit birakabilir. (Melicher,
2017: 258)
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Baslica tahvil tiirlerini, giivenceli tahviller, giivencesiz tahviller, kara istirakli
tahviller, 6denim fonlu tahviller, primli tahviller, ikramiyeli tahviller, endeksli
tahviller, faizi tahvil olarak 6denen tahviller, iskontolu tahviller, hisse senedine

cevrilebilir tahviller ve varantlar olarak siniflandirabiliriz ( Ceylan, 2011: 77).

Hisse Senedi: Hisse senedin anonim sirketler ve sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler tarafindan ihra¢ edilebilen ve sirket sermayesinin belirli bir
oranini temsil eden finansal varliklardir. Hisse senetleri sahiplerine, sahip olduklar

hisse oraninda ortaklik hakk: verir (Ceylan, 2011: 83).

Yatirimcilar hisse senedi yatirimlarindan iki tiirlii kazang elde ederler. Hisse
senedi fiyatlar1 zamanla artar veya hisse senedini ihra¢ eden firma hisse sahiplerine
lar pay1 6demesi yapar. Cogu zaman yatirimcilar iki kaynaktan da gelir elde ederler.
Hisse senetleri tahvillere gore daha riskli finansal varliklardir. Ciinkii sirketin olasi
finansal zorluklarinda tahvil sahipleri hisse sendi sahiplerine gore daha onceliklidir.
Ayrica hisse senetleri fiyatlarinin piyasa kosullarinda siirekli artacaginin da garantisi
yoktur. Biitliin bu risklere ragmen hisse senedi yatirimlarindan biiyiik kazang elde
etmek miimkiindiir. Ayn1 durum tahvillerde pek gegerli degildir. Hisse senedinin
tahvilden bir diger farki da hisse senetlerinde vade tarihi (maturity date)

bulunmamasidir. Hisse senetleri lizerinde vade sonu, nominal deger veya herhangi

bir faiz oran1 bulunmamaktadir (Mishkin, 2012: 302-303).

Hisse senedi piyasalar1 katilimcilar1 arasinda ¢esitli tiirde yatirimecilar,
spekiilatorler ve piyasa yapicilar yer alir. Hisse senedi piyasalarindaki yatirimeilar,
emeklilik veya gelecekteki ihtiyaglar1 i¢in yatirim yapan bireyleri, emeklilere gelir
saglamak icin yatirim yapan emeklilik fonlarini, varliklarini biiyiitmek isteyen
sigorta girketlerini ve miisterilerine profesyonel yatirirm yonetimi hizmeti sunan

yatirim sirketlerini igerir. ( Strumeyer, 2017, 437-438)

Hisse senetleri yatirimcisina, sirkete ortak olma hakki, oy kullanma hakki,
temettii alma hakki, yeni ihra¢ edilecek paylardan oncelikli olarak alma hakki,
sirketin tasfiyesinden pay alma hakki ve sirketle ilgili bilgi edinme hakki saglar (
Sevil, 2013: 115).
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Ipotek Senetleri: Gayrimenkul alimlarinin finansmaninda kullanilmak iizere
tasarruf kuruluslar1 ve ipotek sirketlerince ihrag edilen finansal varliklardir. hrag
edilen ipotek senetleri, finansman saglamak amaciyla ikincil piyasalarda alim satima
konu edilebilir. Ipotek senetlerinin en gelismis oldugu iilke ABD denilebilir. ( Aydin,
2016: 66).

1.3.3 Piyasamin Orgiitlenme Bicimine Gore Finansal Piyasalar

Piyasanin Orgiitlenme bigimine gore finansal piyasalar orgiitlenmis piyasalar

ve Orgilitlenmemis piyasalar olmak iizere ikiye ayrilir.

1.3.3.1 Orgiitlenmis Piyasalar

Finansal varliklarin iglem gormesi i¢in kapali bir mekanin bulundugu ve bu
mekanda fonlarin belirli kural ve uygulamalara gore el degistirdigi ve islemlerin
gerceklestigi piyasalara orgiitlenmis piyasalar bir diger deyisle organize piyasalar
denir. Bankalar para piyasalarinin orgiitlenmis kurumlari iken, sermaye piyasalarinin
Orgiitlenmis piyasalarina 6rnek olarak menkul kiymet borsalari verilebilir. (Aydin,

2011: 4)

1.3.3.2 Orgiitlenmemis Piyasalar

Finansal varliklarin el degistirdigi ve finansal varliklarin alim satimi i¢in belli
ilkelere gore diizenlenmis mekanlarin bulunmadigi piyasalara Orgilitlenmemis

piyasalar bir bagka deyisle tezgah iistii piyasalar denir (Aydin, 2011: 4).
1.3.4 Finansal Varhgmn ilk Kez Almp Satilmasina Gore Finansal Piyasalar

Finansal varligin ilk kez alinip satilmasina gore piyasalar birincil piyasalar ve

ikincil piyasalar olmak iizere ikiye ayrilir.

1.3.4.1 Birincil Piyasalar

Ozel veya kamu kurumlar1 tarafindan finansman saglamak amaciyla bir
finansal varligin ilk kez ihra¢ edildigi ve fon arz eden yatirimcilarla ilk kez

karsilastiklar1 piyasalardir. Finansal varliklar ilk defa bu piyasalarda alim satima
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konu edilirler. (Aydin, 2011: 4). Finansal varligin ihracindan elde edilen gelir, ihrag
maliyetleri ¢ikarildiktan sonra, sirkete gider. Birincil piyasa, ihrag¢i firmanin,
finansal varliklarin satisindan dogrudan yararlandigi (fon sagladigl) tek “pazar” dir

(Melicher, 2017: 15).

1.3.4.2 1ikincil Piyasalar

Daha 6nceden ihraci gergeklesmis finansal varliklarin tekrar islem gordiikleri
piyasalardir. En 6nemli ikincil piyasa kurumunun menkul kiymetler borsalarinin
oldugu birincil piyasalarda yeni finansal varlik ihract gerceklesmezken, daha
onceden ihrag edilmis finansal varliklar el degistirirler. Ihrac1 gergeklestiren firmaya
birincil piyasalarda oldugu gibi herhangi bir fon girisi ger¢eklesmez. Finansal
varliklar sadece piyasa kosullarinda yatirimcilar arasinda el degistirirler. (Aydin,

2011: 5).

1.3.5 Odemenin Hemen veya Gelecekte Yapilmasina Gore Finansal Piyasalar

Odemenin hemen veya gelecekte yapilmasina gore finansal piyasalar ikiye ayrilir.

1.3.5.1 Spot Piyasalar

Spot piyasalar, finansal varliklarin alim satim islemlerinin mevcut piyasa
kosullarinda yapildig1 ve 6deme ve finansal varlik teslimatinin ayn1 giin veya iki is

giinii i¢inde yapildig1 piyasalardir. (Aydin, 2013: 9).
1.3.5.2 Vadeli Piyasalar

Vadeli piyasalar, finansal varligin fiyat ve miktarinin bugiinden belirlendigi
ancak odeme ve finansal varligin el degisiminin gelecekteki tarihte gerceklestigi
piyasalardir. Vadeli piyasalarda islem yatirimcilar risk yonetimi amacgli islemler

gerceklestirmektedirler. (Aydin, 2013: 9).

1.4 FINANSAL KURUMLAR

Finansal sistemin en Onemli kurumlar1 borsalar, merkez bankalar1 ve

bankalardir denilebilir.

16



1.4.1 Borsalar

Borsa, uzman aracit kuruluslarin kapali bir sistem araciligiyla ortak bir
kurallar ve diizenlemeler ¢ercevesinde menkul kiymet alip sattiklari pazarlar olarak
tanimlanabilir. Bir borsay1 herhangi bir finansal varlik pazarindan farkl kilan 6zellik
kurallar ve diizenlemelerle birlikte kapali bir mekandan olusmasidir.( Michie, 2001:

3).

Belli kurallar ve diizenlemeler g¢ercevesinde borsaya kote edilen finansal
varliklarin fiyatlamalarinin ve alim satimmin agik, saglikli ve giivenli bir sekilde
yapilabilmesi, borsalarin ekonominin isleyisinde ©Onemli bir yer edinmesini

saglamaktadir. (Turhan, 2013: 55).

Borsalar biinyelerinde bulunan piyasalarda finansal varliklarin arz ve talep
kosullarinda el degistirmesini saglarlar. Finansal varlik ihra¢ eden sirketler ve bu
finansal varliklara yatirim yapmak isteyen yatirimcilar i¢in bir piyasa niteligi tasirlar.
Firma finansman ihtiyacin1 kredi yoluyla karsilayarak faiz ve anapara &deme
yukiimliiligiine katlanmaktansa halka arz yoluyla gerceklestirerek bu maliyetlerden
kurtulmaktadir. Ciinkii halka arz ve bedelli sermaye artiriminda faiz ve anapara geri
O0demesi bulunmamaktadir. Bu durum borsalarin ekonomiye kaynak yaratma

fonksiyonudur.

Borsalarin bir diger onemli fonksiyonu ise likidite saglama fonksiyonudur.
Finansal varliklarin her an nakde cevrilebilecegi ikincil piyasalar olan borsalar bu

sayede likidite saglamis olurlar.

Borsa pazarlarinda olusan fiyatlar, fon arz eden ve fon talep edenlerin yani
sira ekonomistler gibi iiclincii kisiler i¢cin de birer gosterge oldugu icin borsalar ayni

zamanda ekonominin gostergesi olma niteligi tasirlar.

Ayrica, borsalar kiiclik tasarruf sahiplerinin de ekonomiye katki
saglayabilmeleri agisindan da 6nem arz ederler. Sermayenin tabana yayilmasiyla

kiigiik tasarruf sahipleri biiyiik sirketlere borsa araciligiyla ortak olabilmektedirler.
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Borsalar dogru bilgi akisini saglayan bilgilendirme platformlarina da sahiptir.
Boylece yatirimcilar giivenli ve dogru bilgiye ulasabilmektedir. Bu platformlarla

yatirimeilar finansal varliklarla ilgili her tiirli bilgiye kolaylikla ulasabilmektedirler.

Borsalar1 diger piyasalardan ayiran en onemli 6zelligi gerek yapilan islemler
oncesi gerek islem sonrasi finansal varliklarin takasi sirasinda belirlenmis
kurallarinin ve diizenlemelerinin olmasi nedeniyle yatirimcilara giiven ortami iginde

islem yapmalarina olanak saglar (Turhan, 2013: 55-57).

1.4.1.1 Diinya’da Borsalarin Gelisimi

Diinyada borsacilik tarihine baktigimizda borsa ge¢misinin ¢ok eski tarihlere
dayandigim1  gorebiliriz. Roma Imparatorlugu, savaslar sonucunda toplanan
ganimetlerle 6nemli bir ticaret merkezine gelmis, M.O. 180 yilinda Roma’da ilk
menkul kiymetler borsasi kurulmustur. Kiymetli madenlerin alim satimda degisim
aract olarak kullanilmasiyla Ortagag Avrupa’sinda sarraflik meslegi dogmustur.
Pazar ve panayirlarda faaliyet gosteren sarraflar tarafindan biiylik alim satimlarda
kullanilmak tizere senetler diizenlenmistir (Isik, 2012: 216). Avrupa’da ilk borsanin
kurulusu 1487 yilina uzanir. Hollanda’nin Anvers sehrinde kurulan ilk borsa
sonrasinda yerini 17. Yiizyilda Amsterdam Borsasi’na birakmustir. “Borsa” kelimesi
ilk kez 1773 Londra’da bir kahvehane tabelasina “ The Stock Exchange” yazisinin
astlmasiyla kullanilmaya baglamistir. Modern anlamdaki ilk borsa ise Londra’da 3
Mart 1801°de borsaya iiyelik sistemi getirilerek borsanin faaliyet gdstermesiyle
baslamistir (Turhan, 2013: 57). Amerika Birlesik Devletleri’nde ise borsa tarihi
yaklasik iki yiiz y1l oncesine kadar gitmektedir. Amerikan hiikiimetinin kuruldugu
yillarda finansman yaratma amaciyla hiikiimet tarafindan tahvil ve hiikiimet senetleri
cikarilmasiyla baglayan borsa faaliyetleri hisse alim satimina aracilik eden 24 biiyiik
tacirin 17 Mayis 1792°de imzaladig1 anlagsma ile devam etmistir. Anlagmayla bir dizi
kurallar benimsenmis ve New York Borsast (New York Stock Exchange-NYSE)
kurulmustur. Diinya’nin en biiyiik borsasi olma niteligine sahip olan New York
Borsasi’nin yani sira diger biiyiik borsalar Tokyo Borsasi (Tokyo Stock Exchange-
TSE) ve Londra Borsasidir (London International Stock Exchange-LISE) (Isik, 2012:
217).
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1.4.1.2 Tiirkiye’de Borsalarin Gelisimi ve Borsa istanbul A.S. (BIST)

Osmanli Imparatorlugu’nda borsacilik faaliyetleri 1864 yilina dayanir. Bu
tarihte sermaye piyasasi faaliyetlerini yliriitmek amaciyla Galata bankerleri Havyar
Han’da faaliyet gosteren bir dernek kurmuslardir. (Aytekin, 2018: 153). 1866 yilinda
ilk borsanin kurulmasiyla baglayan borsa silireci 1873’de “Dersaadet Tahvilat
Borsas1” adiyla faaliyetlerine devam etmis ve Borsa’ya Maliye Nezareti tarafindan
bir komiser tayin edilmistir. Boylece, Galata bankerleri Osmanli himayesine girmis
ve faaliyetlerini siirdiirmiislerdir. Daha sonrasinda “Esham ve Tahvilat Borsasi”na

dontistiiriilen bu borsa Cumhuriyet donemine kadar varligini stirdiirmiistiir. (Turhan,

2013: 58).

Cumhuriyet doneminde, 1929 yilinda 1447 sayili Menkul Degerler ve
Kambiyo Borsalart Kanunu kabul edilmistir. 8172 sayili nizamname ile de borsada
diizenlemelere gidilmis ve borsanin ad1 “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1” olarak
degistirilmistir. 1938 yilinda ¢ikarilan bir kanunla Ankara’ya tasinan ve adi
“Kambiyo, Esham ve Tahvilat Borsas1” olarak degistirilen Borsa, daha sonra 1941
yilinda tekrar Istanbul’a tagmmmustir. ( Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler

Kilavuzu, 1993: 6).

1981 yilinda yayinlanan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ile sermaye
piyasalarinda diizenlemeye gidilmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurulmasiyla
yeni bir doneme girilmistir. 6 Ekim 1983 giin ve KHK/91 sayili Menkul Degerler
Borsalart Hakkinda Kanun Hiikkmiinde Kararname’nin yayimlanmasinin ardindan
“Menkul Degerler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik”
yaymmlanmis ve 18 Arahik 1985 tarihinde, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) Yonetmeligi yiiriirliige girmis ve 26 Aralik 1985°de borsa faaliyetlerine
baslamistir. Sonrasinda 04.04.2013 tarihinde alman kararla, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 adi Borsa Istanbul (BIST) olarak degistirilmistir (Aytekin, 2018:
154-155).
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1.4.1.2.1 Borsa Istanbul (BIST) Piyasalar

Borsa Istanbul piyasalar;, Pay Piyasasi, Borglanma Araclar1 Piyasasi,

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

olmak tizere dort ana grupta incelenebilir.

1.4.1.2.1.1 Pay Piyasasi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi, gesitli sektorlerden sirketlerin paylarinim, yeni

pay alma haklarinin, borsa yatirnm fonlarinin, varantlar ve sertifikalarin islem

gordiigii piyasadir. Pay piyasasinda islemlerin gerceklestirildigi pazarlar agagidaki

tabloda verilmistir.

Tablo 1.1. : Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Pazarlari

PAZAR TANIM
Piyasa degeri 100 Milyon TL iizerindeki halka arz olmus
Y1ldiz Pazar .
sirketler ile BIST100 endeksindeki sirketler iglem goriir.
Halka arz edilmis ve piyasa degeri 25 milyon TL ile 100
Ana Pazar

milyon TL arasindaki sirketler islem goriir.

Gelisen Isletmeler Pazari

Gelisme potansiyeli olan ve halka arz piyasa degeri 25 milyon
TL’den az olan sirketler islem goriir. Iki yillik islem siiresi

sonrasinda Y1ldiz veya Ana Pazara gecis bagvurusu yapilabilir.

Yakin izleme Pazari

Belirli nedenlerle islem gordiigii pazardan cikarilan sirketlerin

paylari islem goriir.

Kolektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandirilmis

Uriinler Pazart

Yatirim ortakliklar1 paylari ile borsa yatirim fonlar1 katilma

belgeleri, araci kurulus varantlar1 ve sertifikalar iglem gortir.

Nitelikli Yatirimer Islem

Halka arz edilmeden nitelikli yatirimcilara ihrag yapan

Pazari sitketlerin paylar1 iglem goriir.

Piyasa Oncesi Islem |Halka arz olmus ancak paylari Borsada islem gdrmeyen
Platformu sirketlerin paylar1 SPK karariyla iglem gorebilir.

Kaynak: Borsa Istanbul, (Cevrimigi) https://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-

piyasalar/piyasalar/pay-piyasasi, 28.05.2019
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1.4.1.2.1.2 Borclanma Araclar1 Piyasasi

Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi, Tiirk Liras1 ya da yabanci para
cinsinden ihra¢ edilmis bor¢lanma araglari, menkul kiymetlestirilmis varliklar ile
gelire dayali bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB)’nin ihrag ettigi likidite senetleri ve Borsa’nin uygun gordiigii diger
finansal varliklar islem gorebilir. Bor¢clanma Araglar1 Piyasasi, Kesin Alim Satim
Pazar1, Repo- Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, Pay Senedi
Repo Pazari, Nitelikli Yatinmciya Ihra¢ Pazari, Uluslararast Tahvil Pazar,

Taahhiitlii Islemler Pazar1 ve Gozalt1 Pazar1 olmak iizere sekiz gruba ayrilabilir.

Tablo 1.2. : Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 Pazarlari

PAZAR

TANIM

Kesin Alim Satim

Yerli ve yabanci para cinsinden ihra¢ edilmis; bor¢lanma araclari,

menkul kiymetlestirilmis varliklar, kira sertifikalar1 ve likidite

Pazan .

senetleri islem gortir.
Repo-Ters Repo | Sabit getirili menkul kiymetlerin repo ve ters repo islemlerinin
Pazari gerceklestirildigi organize piyasadir.

Tercih edilen menkul kiymetlerin repo ve ters repo islemlerinin
Menkul Kiymet

Tercihli Repo Pazari

gerceklestigi organize piyasadir. Vadeli ve spot piyasalar arasinda

etkin faiz olusumuna yarimci olur.

Pay Senedi Repo

Pazan

Pay senetlerinin repo islemlerine konu edilmesini saglayan piyasadir.

Nitelikli Yatirimeiya

Thrag Pazari

Sadece SPK mevzuatinda tanimlanmig nitelikli yatirimcilara ihrag

edilebilecek menkul kiymetlerin ihracinin gerceklestigi pazardir.

Uluslararas1  Tahvil _ ) . )

Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen eurodolarlar islem goriir.
Pazan
Taahiitli  Islemler | Varlik kiralama sirketlerinin ihra¢ ettikleri TL cinsinden kira
Pazari sertifikalar1 ve Borsaca belirlenen menkul kiymetler islem gortir.

Gozalt1 Pazarn

Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goriirken Gozalt1 Pazarinda islem

gormesi kararlastirilan menkul kiymetler iglem gortir.

Kaynak: Borsa Istanbul, (Cevrimigi) https://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-
piyasalar/piyasalar/borclanma-araclari-piyasasi, 28.05.2019
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1.4.1.2.1.3 Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP), Borsa Istanbul gatis1 altinda
kurulmus ekonomik ve finansal gostergeler, sermaye piyasasi araglari, degerli
madenler ile emtia dayanak varliklari {izerine yazilmis vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile diger tiirev tirlinlerin alinip satilabildigi elektronik ortama sahip bir

piyasadir. ( Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasasi, t.y. : 53).

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinda islem goren sozlesmeleri su sekilde

siralayabiliriz:

VIOP'ta islem géren vadeli islem sozlesmeleri: Pay Vadeli Islem Sozlesmeleri,
Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri, Doviz Vadeli Islem Sézlesmeleri, Kiymetli
Madenler Vadeli Islem Sézlesmeleri, Emtia Vadeli Islem Sozlesmeleri, Enerji Vadeli

Islem Sozlesmeleri, Yabanci Endeksler Vadeli Islem Sozlesmeleri

VIOP ta islem goren opsiyon sézlesmeleri: Pay Opsiyon Sozlesmeleri, Pay Endeks

Opsiyon Sézlesmeleri, dolar/try opsiyon sdzlesmeleri (Borsa Istanbul).

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem goren sdzlesmelerin tiirlerine
gore olusturulmus pazarlar su sekilde siralanabilir: Doviz Tiirev Pazari, Elektrik
Tiirev Pazari, Emtia Tiirev Pazari, Endeks Tiirev Pazari, Kiymetli Madenler Tiirev
Pazari, Pay Tiirev Pazari, Yabanci Endeksler Tiirev Pazari, Metal Tiirev Pazar1 Faiz

Tiirev Pazar1 (Borsa Istanbul).

1.4.1.2.1.4 Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi, Kiymetli Madenler Piyasasi,
Elmas ve Kiymetli Taslar Piyasas1 ve Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi olmak

lizere li¢ piyasadan olugmaktadir. (Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasasi, t.y. : 58).

Tablo 1.3. : Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasini Olusturan Piyasalar

Pazar Tanim

Kiymetli Madenler | Standart, standart dis1 altin, giimiis, platin ve paladyum tizerine en fazla

Piyasasi 120 giin valorlii olarak yazilabilen islemler gerceklestirilir.
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Kiymetli madenler piyasada belirli bir vade ve &diing oranina gore
Kiymetli Madenler | 6diing alinip verilir.
Odiing Piyasas1 Gergeklesen 6diing islemleri kapsaminda 6diing verene alacagi karsiligt
verilen ve vadesine kadar alim satimi yapilabilen sertifika islemleri

yapilir.

Elmas ve kiymetli tas islemleri yapan uluslararasi kisi ve kuruluslarla
Elmas ve Kiymetli ,
. organize bir yapida ticaret imkani saglamak iizere Istanbul Altin Borsasi
Tas Piyasasi

bilinyesinde agilmistir

Kaynak: Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasasi, (Cevrimigi)
https://www.borsaistanbul.com/data/kilavuzlar/Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piya
sasi.pdf , 28 Mayis 2019

1.4.2 Merkez Bankalar

Diinya genelinde finansal piyasalardaki en onemli oyuncular arasinda para
politikasindan sorumlu devlet otoritesi olan merkez bankalar1 yer almaktadir. Merkez
bankalarinin uyguladiklar1 politikalar ve hareketleri faiz oranlarini, kredi hacmini ve
para arzini etkilemektedir. Ayrica, bu hareketler yalnizca finansal piyasalar1 degil,
ayn1 zamanda toplam ¢ikt1 ve enflasyonu da dogrudan etkilemektedir ( Mishkin,

2013, 275).

Her iilkenin para politikasin1 yiirliten kendi merkez bankas1 vardir.
Sanayilesmis iilkelerin merkez bankalari, temel olarak fiyat istikrarini (diisiik
enflasyon) ve ekonomik biiytimeyi (diisiik issizlik) amaglayan benzer hedeflere sahip
olma egilimindedir. Kaynaklar ve kosullar iilkeler arasinda farklilik gdsterir, ancak
belirli bir merkez bankasi belirli bir ekonomik hedefe daha fazla
odaklanabilmektedir. Sanayilesmis iilkelerde merkez bankalar, agik piyasa
islemlerini ve parasal arag olarak zorunlu karsilik diizenlemelerini kullanmaktadir.
Ayrica, para politikast arac1 olarak bankalara kredilerde uyguladiklar1 faiz
oranlarinda ayarlamalar yapmaktadirlar. Para politikas1 araglar1 genellikle ekonomik
kosullarin etkilenmesi i¢in yerel piyasa faiz oranlarimi etkilemenin bir araci olarak

kullanilmaktadir (Madura, 2015: 96).
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1.4.2.1 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)

Diinyadaki merkez bankalarina benzer sekilde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB)’nin sorumluluk alant temelde para ve kur politikalarini
diizenlemekle birlikte paranin banknot dolasimini saglamaktir. Bagimsizliginin bir
gostergesi olarak anonim sirket olarak kurulan TCMB 3 Ekim 1931 yilinda
faaliyetlerine baglamistir. Banka’nin Kurulus Kanunu’yla verilen temel amaci fiyat
istikrarin1 saglamak ve iilkenin ekonomik kalkinmasini desteklemektir. Ayrica, para
basma yetkisi tek elden TCMB’ye aittir. Banknot basma yetkisini haiz olan TCMB
piyasada dolasacak banknot miktarin1 da belirler( Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Tarihgesi ve Gorevleri, 2019: 4-22).

1.4.2.1.1 TCMB Para Politikas1 Araclari

TCMB para politikas1 araglarin1 agik piyasa islemleri, reeskont politikasi,
zorunlu karsilik politikast ve doviz politikasi olmak {izere dort baslik altinda

incelenebilir.

1.4.2.1.1.1 Acik Piyasa Islemleri (API)

TCMB tarafindan uygulanan agik piyasa islemleri, belirlenen para politikas1
cercevesi i¢ginde, piyasadaki para arzin1 kontrol etmek ve etkin bir likidite yonetimi
saglamak amaciyla kullanilir. (100 Soruda Merkez Bankaciligi, 2018: 43). Acik
piyasa igslemleri asagidaki Tablo 1.4. de gosterildigi gibidir.

Tablo 1.4: Acik Piyasa Islemleri

TCMB’nin belirli vadeler ile bankalara teminat ve limitleri dogrultusunda

sagladigi mevduat olanagidir. Faiz oranlar1 TCMB tarafindan belirlenir.

Depo Tiirk Lirasi cinsinden iglemlerin gerceklestigi piyasa Bankalararasi Para
Piyasasidir.
Piyasanin gecici likidite darlig1 yasadigi durumlarda TCMB’nin belli bir
Repo siireligine menkul kiymet karsilig1 yetkili bankalara fon saglamasidir. Vade

sonunda TCMB  menkul kiymetleri  bankalara  geri  satar.

TersRepo | Piyasada gecici likidite fazlasi oldugu durumlarda piyasadan fazla
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likiditenin ¢ekilmesi islemidir. TCMB vade sonunda geri almak kosuluyla

piyasaya menkul kiymet satar karsiliginda piyasadan likidite ¢eker.

Piyasada kalici likidite sikisikigi oldugu zaman API yapmaya yetkili
Dogrudan Alim
kurumlarin portféytindeki menkul kiymetleri kalic1 olarak satin alir.

Dogrudan Piyasada kalici likidite fazlalihgi oldugu zaman API yapmaya yetkili

Satim kurumlara kendi portfoyiinden menkul krymet satis1 yapar.

Likidite Senedi Ihraci; para politikasmin etkinligini artirmak amaciyla,
Likidite Senedi | piyasadaki fazla likiditenin g¢ekilmesine yonelik kullanilan bir aragtir.
Ihraci Ikincil piyasada da alinip satilabilen likidite senetleri, Merkez Bankasi

tarafindan gerekli goriildiigiinde erken itfa edilebilir.

Tiirk Liras1 | Tiirk Liras1 Depo Alim Ihalesi; Merkez Bankasmin, Tiirk liras1 likidite
Depo Alim | fazlaligim1 giderme konusundaki etkinligini artirmak igin bankalardan ihale

[halesi yontemi ile Tiirk lirast depo alma islemleridir.

Kaynak: Acik Piyasa Islemleri, (cevrimici)
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/
Piyasalar/Acik+Piyasa+Islemleri/ , 28.05.2019

1.4.2.1.1.2 Reeskont Politikas1

Bankalar tarafindan iskonto edilen bir senedin TCMB tarafindan tekrar
1skontoya tabi tutulmasina reeskont denir. Bankalar agisindan bir finansman araci
olan reeskont isleminin faiz oran1 TCMB tarafindan belirlenir. Reeskont faiz oraninin
arttirilmast bankalarin 6diing alma egilimini azaltirken, azaltilmasi ise tam tersi

durum ortaya ¢ikarir. (Sartkamis, 2011, 32-33).

1.4.2.1.1.3 Zorunlu Karsihk Politikas1

Para politikas1 araclarindan biri olan zorunlu karsilik politikast TCMB
tarafindan 2010 yilindan itibaren aktif bir sekilde kullanilmaya baslamistir. Bankalar

ve zorunlu karsilik tutma yiikiimliiliigiine sahip finansal kuruluslar, topladiklari
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mevduat, kredi ve mevduat dist zorunlu karsiliga tabi yiikiimliiliikklerine karsilik
TCMB nezdinde zorunlu karsilik tesis ederler. Bu zorunlu karsilik miktarini gosteren
kanuni orana zorunlu karsilik orani denir. Zorunlu karsilik oranlarinin arttirilmasi
bankalarin kullandirabilecekleri kredi tabanini azaltic1 etki yapar. Bu durum para
arzinin azalmasina kadar gidebilecek sonuglar dogurabilir. Aksi durumda, yani
zorunlu karsilik oranlari disiirtildiiglinde, bankalarin kullandirabilecegi kredi tabani
genisler ve zorunlu karsiliklarin bir kismi bankalar agisindan bir rezerv artisina neden
olur. Bu durum para arzinin artmasina neden olur. (100 Soruda Merkez Bankaciligi,

2018: 50).

1.4.2.1.1.4 Doviz Politikasi

Ulkemizde 2001 yili ekonomik krizinin ardindan dalgali kur rejimi
uygulanmaya baglamistir. Dalgali kur rejiminde doviz kurlar1 piyasadaki arz ve talep
kosullarina gore serbestge belirlenir. Dalgali kur rejiminde TCMB’nin herhangi bir
kur hedefi olamayacagindan doviz kuru rejimi bir politika araci degildir (Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Tarihgesi ve Gorevleri, 2019: 28). TCMB’nin doviz
piyasasinda yaptig1 islemleri Tablo 1.5°deki sekilde siralayabiliriz.

Tablo 1.5: TCMB Déviz Piyasasi islemleri

Déviz Thaleleri ve . ) _
. TCMB tarafindan ihale veya miidahale yontemiyle Tiirk lirast
Dogrudan Déviz

karsiliginda yapilan doviz alim/satim islemleridir.
Miidahaleleri

Tiirk Liras1 Depolar1 | Para ve kur politikasi gergevesinde Tirk lirast ve doviz likiditesi
Karsilig1 Doviz yonetiminde esneklik ve arag g¢esitliliginin artirmak amaciyla

Depolar1 Ihaleleri kullanilir.

Belli bir siire i¢in doviz likidite fazlasi olanlarla doviz likidite
_ . | ag1g1 olan bankalarin TCMB nezdinde gerceklestirdigi islemlerdir.
Doéviz Depo Islemleri
Bankalar islem limitleri dahilinde TCMB tarafindan belirlenen faiz

orani iizerinden islem yaparlar.

Doviz Karsiligi Efektif | Piyasa dahilindeki bankalar kendilerine taninmig limitler dahilinde

Islemleri TCMB ile doviz karsilig efektif alim satim iglemi yapabilirler.
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TCMB’nin 1, 3 ve 6 ay vadeli olarak diizenledigi vade sonunda
TL Uzlagmali Vadeli o
. taraflarin Turk liras1 cinsinden uzlagmalarini saglayan nakdi
Doviz Satim IThaleleri
uzlasma bazl1 bir tiirev aragtir.

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Tarihgesi ve Gorevleri; 2019: 28-29,
(Cevrimigi) https://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/e6¢cct55f-b2ac-4153-8d5a-
c7ba61afa053/TCMB+TK+BASKI+WEB.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWOR
KSPACE-e6ccf55f-b2ac-4153-8d5a-c7ba6lafa053-mBNWHSla , 28 Mayis 2019

1.4.3 Bankalar

En temel tanimiyla bankalar, mevduat toplayan, cek defteri veren, kredi
yoluyla isletmelere ve bireylere bor¢ veren finansal kurumlardir. Bankacilik
sektoriinlin en dnemli tiirii ticari bankalardir (Melicher, 2017: 48). Bir bagka ifadeyle
bankalar, para, kredi ve kapital konulari ile ilgili her tiir faaliyeti gergeklestiren,

bireylerin ve kurumlarin parasal ihtiyaglarini karsilayan finansal kurumlardir.

1.4.3.1 Bankalarin Ekonomideki Fonksiyonlari

Bankalarin ekonomideki iistlendikleri rol ve fonksiyonlarmi bes grupta
inceleyebiliriz. Bunlar: Fon arz edenler ve fon talep edenleri bir araya getirerek
bireyler ve isletmelerin kisa ve orta vadeli fon ihtiyaglarini karsilamalarina aracilik
ederler. Tasarruflarin iilke ekonomisine kazandirilmasi ve etkin bir sekilde
kullanilmasin1 saglarlar. Etkinlikten uzak atil fonlarin yatirimlara aktarilmasini
saglarlar. Kaydi para vyaratilmasinda etkin rol alirlar. Bireylere ihtiyaglari

dogrultusunda bir takim hizmetler sunarlar ( Saritkamis, 2011: 191).

1.4.3.2 Bankalarin Faaliyetleri

Tiirk bankacilik sektoriinde bankalarin gergeklestirebilecegi faaliyetler 5411
sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 4. Maddesinde tanimlanmistir. Bankalarin en 6nemli
faaliyet alanlar1 icinde mevduat ve katilim fonlarinin kabulii gelmektedir. Bununla
birlikte bankalar nakdi ve gayri nakdi her tiirlii kredinin kullandirilmasinin yani sira
cek ve kambiyo islemleri de gerceklestirmektedir. Ayrica, para ve sermaye

piyasalarinda saklama hizmetleri, aracilik faaliyetleri, portfoy danismanligi ile piyasa
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yapict olma yikiimliligli cercevesinde faaliyetler de siirdiiriirler (Bankacilik

Kanunu, 2005, Madde 4).

1.4.3.3 Banka Turleri

Bankalar faaliyetlerine gore bankalar ve sermayesine gore bankalar olmak tizere iki
ana baglik altinda incelenebilir. Faaliyetlerine gore bankalar ise, ticari bankalar,

yatirim bankalar1 ve kalkinma bankalar1 olmak iizere ii¢ gruba ayrilir.

1.4.3.3.1 Ticari Bankalar

Banka denildigi zaman ilk akla gelen banka tiirli ticari bankalardir. Ticari
bankalar fon fazlasi olanlardan mevduat toplayan, g¢ek hesaplari diizenleyen,

isletmelere ve bireylere kredi veren finansal kurumlardir. (Melicher, 2017: 48)

Tiirkiye’de ticari bankalar mevduat bankalart ve katilim bankalar1 olmak
tizere iki grupta incelenebilir. Mevduat bankalar1, fon fazlasi olanlardan mevduat
yoluyla topladiklar1 fonlar1, kredi kanaliyla fon talep edenlere veren bankalar olarak
tanimlanabilir. Katilim bankalari ise, 6zel cari ve katilma hesaplari vasitasiyla fon arz
edenlerden topladiklar1 fonlari, fon talep edenlere kredi olarak kullandiran

bankalardir. (Aydin, 2013: 164-165).

1.4.3.3.2 Kalkinma ve Yatirim Bankalar

Kalkinma bankalari, gelismekte olan ve sermaye piyasalar1 yeterince
gelismemis olan iilkelerde sermaye yetersizligi nedeniyle finansman eksikligi
yasayan projelerin gerceklestirilmesi ve sanayinin gelisimini hizlandirmak i¢in
faaliyet gosteren bankalardir. Uzun vadeli yatirim projeleri kalkinma bankalart

araciligiyla finanse edilir (Aydin, 2013:165).

Yatirim bankalari, sermaye piyasalar1 gelismis iilkelerde en 6nemli araci
kurumlardir. Yatirnm bankalari, sirketler tarafindan yeni ihra¢ edilen menkul
kiymetleri bireysel ve kurumsal yatirimcilara satar veya pazarlarlar. Yatirim
bankalar1 ve fon transferlerinde yarimci olan araci kurumlar, bireylerin tasarruflarini

toplamamakta, aksine sirketler tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri dogrudan
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bireylere pazarlar veya satarlar. Yatirm bankaciligi ve aracilik sirketleri,
faaliyetlerini kendi kaynaklarindan ya da diger finansal kuruluslardan yiiriitmek icin
finansal sermaye elde etmektedirler (Melicher, 2017: 48). Sekil 1.4’de ticari bankalar

ve yatirim bankalarinin islevleri gosterilmektedir.

Sekil 1.4. : Ticari ve Yatirim Bankalarinin Aracilik Faaliyetleri

TICAR] BANK AT AR
T — Parg —— — Pard ——
asarruf Tican ]
Sahipleri Banka virketler
= Tican — | - Jirket —
Banka Senetlen
Mevduat
Serfikam
YATIEINM
BANEALARI
Para 31 - R—

Tasarmuf Yatirm ]
Sahipleri . Bankas et
Sirket . Sirket
Tahwili Tahvili

Kaynak: Melicher, R., Introduction to Finance: Markets, Investments, and Financial
Management, 2017: 52

1.4.3.3.3 Sermayesine Gore Bankalar

Sermayesine gore bankalar, sermayesinin tamaminin kamuya ait oldugu kamu
bankalari, sermayesinin tamaminin 6zel oldugu 6zel bankalar ve yabanci bir {ilkede
kurulmus ve sermayesinin biiyiik bir boliimii yabanci sermayeden olusan yabanci
bankalardir. Asagidaki Tablo 1.6 28 May1s 2019 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bankalar1 ve bu bankalara ait yurtigi ve yurtdist sube sayisim

gostermektedir.

Tablo 1.6.: 28.05.2019 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalar ve sube

sayilari
Banka Yurtici Yurtdis
Banka/Grup Adi
Sayisi Sube Sube
Tiirkiye Bankacilik Sistemi 47 10320 70
Mevduat Bankalari 34 10263 70
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar: 3 3678 32
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Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari
Adabank A.S.
Akbank T.A.S.
Anadolubank A.S.
Fibabanka A.S.
Sekerbank T.A.S.
Turkish Bank A.S.
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna

Devredilen Bankalar
Birlesik Fon Bankas1 A.S.

Yabanci Sermayeli Bankalar

Tiirkiye de Kurulmus Yabanci

Sermayeli Bankalar
Alternatifbank A.S.

Arap Tiirk Bankas1 A.S.
Bank of China Turkey A.S.
Burgan Bank A.S.
Citibank A.S.

Denizbank A.S.

Deutsche Bank A.S.

HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.
ING Bank A.S.

MUFG Bank Turkey A.S.
Odea Bank A.S.

QNB Finansbank A.S.
Rabobank A.S.

Turkland Bank A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

21

16

1741
989
948
3890

77
113
69
273
12
492
1300
853

2694

2687

49

38

710

82

44

223

47
542

20
918
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Tiirkiye'de Sube Acan Yabanci . . 0
Sermayeli Bankalar
Bank Mellat - 3 0
Habib Bank Limited - 1 0
Intesa Sanpaolo S.p.A. - 1 0
JPMorgan Chase Bank N.A. - 1 0
Société Générale (SA) - 1 0
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 13 57 0
Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm
Bankalar: : % °
Iller Bankas1 A.S. - 19 0
Tirk Eximbank - 15 0
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. - 1 0
Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim 6 18 0
Bankalar1
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. - 10 0
Diler Yatirim Bankas1 A.S. - 1 0
GSD Yatirim Bankasi A.S. - 2 0
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - 1 0
Nurol Yatirim Bankasi A.S. - 1 0
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - 3 0
Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm 4 4 0
Bankalan
BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S. - 1 0
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. - 1 0
Pasha Yatirim Bankas1 A.S. - 1 0
Standard Chartered Yatirim Bankasi Tiirk A.S. - 1 0

Kaynak: TBB, Banka Sube Bilgileri, (Cevrimigi) https://www.tbb.org.tr/modules/banka-
bilgileri/banka_sube_bilgileri.asp ,28.05.2019

Tablo 1.6’¢ gore, 2019 yilinda Tiirkiye bankacilik sisteminde 47 banka
faaliyet gostermektedir. Bu bankalarin yurtici sube sayilari toplami 10320 iken,
yurtdist sube sayis1 toplami ise 70’dir. Ayrica banka tiirleri bazindan bakildiginda

sektor i¢inde en biiyiik paya 34 banka ile mevduat bankalar1 sahip olmustur

31



IKINCi BOLUM
KATILIM BANKACILIGI VE iSLAMIi FINANS
2.1 KATILIM BANKACILIGI (iSLAMi BANKACILIK) KAVRAMI

Literatiirde Islami bankalar faizsiz bankalar veya iilkemizdeki kullanim adi
olarak katilim bankalar1 olarak adlandirilmaktadir. Kar zarar paylasimi esas

alindiginda ise kar-zarar ortaklig1 bankacilig1 da denilmektedir.

2.1.1 Katihm Bankasi (islami Banka) Tanim

Bir Islami banka ya da katilim bankasi, Islam'in ekonomik ve finansal
ilkelerini bankacilik alaninda uygulamak amaciyla faaliyet gosteren bir finans
kurumudur. Islami bankacilik cesitli sekillerde tanimlanmustir. Islami bankanin
tammu Islam Konferans1 Orgiitii Genel Sekreterligi (General Secretariat of the
Organisation of the Islamic Conference - OIC), tarafindan onaylandigi sekliyle

asagidaki sekilde ifade edilir:

“Islami bir banka (katilim bankas1), tiiziigii, kurallar1 ve prosediirlerinin,
Seriat ilkesine bagliligin1 ve faaliyetlerinden herhangi birinin faizini almasinin veya

6demesinin yasaklandigini agikga ifade eden bir finans kurulusudur.”

Malezya’daki 1983 tarihli, Islami Bankacilik Kanunu'na gore bir Islami banka
Islami bankacilik isini yiiriiten bir sirkettir. islami bankacilik isi (Islamic Banking
Business) ise, amac1 ve islemleri Islam dini tarafindan onaylanmayan herhangi bir

unsuru igermeyen bankacilik isi olarak tanimlanmistir.(Alam, 2017: 2).

Islami bankacilik igi kavramim Islami bankalarin faaliyet alanlar1 olarak
tanimlamak miimkiindiir. Bu noktada bankacilik isi kapsaminda katilim bankalarinin

fon toplama ve topladiklari fonlar1 kullandirma yontemlerini inceleyecegiz.
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2.2 KATILIM BANKALARININ FON TOPLAMA YONTEMLERI

Katilim bankalar1 da diger ticari bankalara benzer fon toplama yontemlerini
kullanmaktadir. Bu yoOntemleri cari hesaplar ve tasarruf/katilim hesaplar1 olmak

tizere iki ana baglik altinda toplayabiliriz.

2.2.1 Cari (Vadesiz) Hesaplar

Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalardakine benzer fon toplama
yontemleri vardir. Miisteriler ¢ek yazabilecekleri gibi para c¢ekmek igin
kullanabilecekleri banka Kkartlari bulunmaktadir. Ancak Islami cari hesaplar
konvansiyonel banka cari hesaplarina gore farklilik gostermektedir. Katilim
bankalar1 cari hesaplara herhangi bir faiz 6demesi yapmazlar, bunula birlikte agik
kredilerden ( overdraft) ve kredi kartlarindan {icret almazlar. Mevduatin nominal

degeri katilim bankalar1 cari hesaplarinda garanti altina alinmaktadir.

Cari hesap teklifleri bankadan bankaya farklilik gostermekle birlikte, teorik
olarak, cari hesaplara uygulanan ii¢ temel sozlesme sekli vardir: Vedia (wadia)
Sozlesmesi Hesaplari, Karz-1 Hasen (gard hasan) Hesaplar1 ve Emanet (amana)
Hesaplar (Jamaldeen, 2012: 134).

5411 sayili Bankacilik Kanunu’'nda Ozel Cari Hesap adiyla anilan cari
hesaplar “Katilim bankalarinda acilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen
her an geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir
getiri odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar:” olarak tanimlanmaktadir. (5411

Sayili Bankacilik Kanunu: 2005: 3).

2.2.1.1 Vedia Sozlesmeleri

Vedia sozlesme hesaplar1 bir gesit saklama amagh kullanilan hesaplardir.
Banka bu soézlesme hesaplarinda miisterilerinin fonlarin1 saklayan konumundadir.
Miisteri paralarini bankaya yatirirlar ve emanetgi (trustee) gibi davranan bankalar da
miisterileri talep ettigi durumda tutarin bir kismini veya tamamini geri 6demekle
yukiimliidiir ve karsiliginda miisteriye herhangi bir 6deme yapmaz. Bankalar bazen

vedia sozlesmeleri kapsaminda cari hesaplarda tutulan fonlar i¢in miisterilerine hibe

33



(hibah) adi altinda tesvik 6demesi yapmaktadirlar. Cilinkii sézlesme kapsaminda
yatirilan para banka tarafindan kullanilmakta ve karsiliginda miisterilere herhangi bir
O0deme yapilmamaktadir. Hibe, paranin zaman degeri olarak diisiiniildiigiinde faiz
kapsamina girmektedir. Bu nedenle 6nceden belirlenmis bir tutar olmamalidir. Ancak
bu tesvik, Onceden belirli olmadigi ve her seferinde verilmesi garanti altina

alinmadig1 miiddetce hibe olarak adlandirilmaktadir. (Bouheni, 2016: 65).

Sekil 2.1.: Vedia S6zlesmelerinin Yapist

1. Mevduat sahibi banka ile bir s6zlesme imzalar ve belli
miktardaki parayi bankaya yatirir. I

| Mevduat Sahibi Katilim Bankas1 |

Yy

A
2. Bankanin fonlan kullanabilmesi i¢in bankaya izin verilir. l

3. Banka paray1 gesitli
vatirimlarda ve finansman
saglamak 1¢in kullanir.

5. Bankanin takdirinde olmak kaydivla mevduat sahinine hibe demesi l
vapilir. Hibe demesi énceden garanti edilmemis olmalidar.

4. Banka kar elde eder.

Kaynak: Shanmugam, B., A Primer on Islamic Finance, 2009: 26

Sekil 2.1 vedia sodzlesmesinin isleyis mekanizmasinin asamalarini

gostermektedir.

2.2.1.2 Karz-1 Hasen Hesaplar

[ran katilim bankalari tarafindan benimsenen ve yaygin bicimde kullanilan bir
cari hesap tiirli olan karz-1 hasene gore, bu hesaplara yatirilan para, paray1 yatiran
miisteriden bankaya verilen faizsiz bir ¢esit kredidir. Banka bu fonlar1 mevduat
sahibine herhangi bir getiri vermeksizin ve mevduat sahibinin iznine gerek olmadan
kendi riski altinda kullanmakta serbesttir. Bor¢lu konumundaki banka, alacakliya
yani kredi verene sadece bor¢landigi anapara tutarimi borgludur. Banka {istlenici
konumunda oldugundan bu tutarin tamaminin banka tarafindan karsilanmasi gerekir.

( Kettell, 2011: 50).
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Faizsiz bir kredi olarak tanimladigimiz karz-1 hasen uygulamasinda,
alacakliya paranin zaman degeri i¢in herhangi bir tazminat 6demesi yapilmaz. Bazi
bilgilerin goriisiine gore, karz-1 hasen, ribanin krediye dahil edilmemesi ve Islami
ilkeleri ihlal etmemesi nedeniyle yasal olan tek kredi tiiriidiir. Banka bazen, borg
veren miisterisine ekstra bir tutar1 hibe olarak 6deyebilir ancak bu zorunlu degildir.
Anapara, vade sonunda faiz, kar veya zarar olmadan geri 6denen iyi niyet
kapsaminda verilen bir kredidir. (Bouheni, 2016: 65).

2.2.1.3 Emanet (Amana) Hesaplari

Katilim bankaciliginda cari hesap tiirlerinden bir digeri de bir ¢esit vadesiz
hesap sekli olan emanet (trust-amana) hesaplardir. Bu gériis Urdiin Islami Bankasi
tarafindan cari hesap yerine emanet hesap olarak benimsenmistir. Urdiin islami
Bankas1 emanet hesaplari, bankaya yatirilan mevduati bankanin kar veya zarar
konusunda kendi riski ve sorumlulugu altinda kullanmaya yetkili oldugu ve para
¢ekme kosullarina tabi olmayan nakit mevduat olarak tanimlar. Bu mevduatlar,
mevduat sahipleri tarafindan emanetgi (trust) sifatina sahip olarak bankaya yatirilir
ve banka Oncelikle miisterisinin iznini almadan bu paray1 kullanma yetkisine sahip

degildir. ( Kettell, 2011: 50).
2.2.2 Tasarruf/ Katihm Hesaplari

Katilim bankalar1 miisterilerine konvansiyonel bankalara benzer sekilde
tasarruf hesaplari sunmaktadirlar. Genellikle mudaraba ve musaraka seklindeki
ortaklik sozlesmelerine dayanan tasarruf hesaplarinda sermaye genellikle garanti
edilmez ancak katilim bankalar1 nispeten risksiz projelere yatirim yaparak onlem
alirlar. Katilim bankalarindaki tasarruf hesabi sahipleri kar-zarar (profit or lose
sharing) esasina dayanarak getiri elde etme hakkina sahiptirler. Hesap bir mudaraba
(kar ve zarar paylasimi) veya musaraka (ortak girisim) sézlesmesine dayanabilir. Bu
hesaplarm isleyisine 6rnek olarak Dubai Islami Bankasi’nin tararruf hesabi
uygulamasini verebiliriz. Dubai Islami Bankasi’nin mudaraba sdzlesmesine dayanan
hesap sisteminde mevduat sahibine ii¢ ayda bir kar 6demesi yapilir ve giinliik 7000

AED ( Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) tutarinda giinliilk para ¢ekme hakki
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saglanir. Eger miisterinin mevduatt minimum seviyenin altina diiserse, miisteri kar-

zarar hakkina sahip olmaz ve banka miisteriden bir servis ticreti alir.

Bazi katililm bankalar1 uygulamalart ise mudaraba veya musaraka
hesaplarindan farkli yapidadir. Bunlar yerine vedia veya emanet (amana)
sOzlesmeleri esasina dayanan hesaplar seklinde uygulanir. Bu tiir hesaplarda
genellikle miisteri mevduatlarinin anaparasini1 garanti eder ve miisteriler herhangi bir
gelir elde etmezler. Ancak banka kendi inisiyatifiyle miisterilerine kar elde ettigi

durumlarda bir hibe 6demesi yapabilir. (Jamaldeen, 2012: 136).

Tasarruf hesaplarinda miisteriler gelir elde etme beklentisi iginde olurlar.
Ulkemizde bu tiir tasarruf hesaplarma “katilim hesab1” denmektedir. Ulkemizde
yaygin olarak mudaraba sézlesmesi modelinde yani kar-zarar ortakligi seklinde

uygulanmaktadir. (Yanpar, 2014: 133-134).

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nda katilma hesabi olarak nitelendirilen
tasarruf hesaplari, “katilim bankalarina yatirilan fonlarin  bu kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahibine énceden belirlenmis herhangi bir getiri odenmeyen ve anaparanin
aynen geri oOdenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” olarak

tanimlanmaktadir. (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005: 3).

2.3 KATILIM BANKALARININ FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Katilim bankalar1 fon toplama yontemleri ile topladiklari fonlar1 Islami
esaslar1 goz oniinde bulundurarak fon olarak kullandirmaktadirlar. Fon kullandirma
yontemlerini ortaklik esasina gore, kiralama esasina gore ve satis esasina gore
siiflandirabilecegimiz gibi; bankalarin taraf oldugu yontemler veya bankanin taraf
olmadig1 yéntemler olarak da smiflandirabiliriz. Islami finanstaki tanimlanmis islem
sOzlesmeleri olarak katilim bankalarmin temel fon kullandirma yontemlerini bu

baslik altinda inceleyecegiz.
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2.3.1 Mudaraba (Kar Paylasimi)

Mudaraba sermaye ve emegin bir araya geldigi, taraflardan birinin
sermayesini yani parasini, diger tarafin ise emegini ortaya koydugu bir is
sozlesmesidir. Giiven esasina dayali bir sozlesme modeli olan mudarabada
sermayesini ortaya koyan taraf masraflar1 istlenirken, yonetim faaliyetleri ise
sermayesini ortaya koyan taraf olan miitesebbis tarafindan yiiriitilmektedir. Kar-
zarar paylasimi esasina dayanan bir s6zlesme olan mudarabada kar edildigi takdirde,
karin taraflar arasinda dnceden belirlenmis bir oranda paylasimi yapilirken, zarar

durumunda ise biitiin sorumluluk sermayesini ortaya koyan taraftadir. (Yanpar,2014:

141).

Islami bankacilik alaninda diinyada en sik kullanilan finansal enstriiman olan
mudaraba sdzlesmesinde sermaye sahibi olan yatirimciya Arapga’ da rab al mal, fon
yoneticisi konumundaki emek ve bilgisini ortaya koyan girisimciye ise mudarib
denir. Mudaraba katilim bankalar1 i¢cin de onemli bir fon kaynagidir. Miisteriler
bankaya mevduatlarini yatirirlar ve bir gelir beklentisi i¢inde olurlar. Bu noktada
miisteriler yatirimc1 konumundadir ve rab al mal’mn ¢ogul hali olan arbab al mal
olarak adlandirilirlar. Banka ise burada s6zlesmenin kars: tarafi olarak fon yonecisi
konumundadir yani mudaribtir. Banka misterilerden topladiklar1 fonlar1 seriata

uygun yatirimlara yonlendirir. ((Jamaldeen, 2012: 144).

Banka parasini bir girisimeinin projesine yatirirken, bankalarin aldigi finansal
risk geregi yatirimlardan kar paylar talep ederler. Kredi geri 6denene kadar, kar
paylasim sistemi devam eder. Kar payt orani proje baslamadan Once banka ve
girisimei arasinda belirlenir. Zarar edilmesi durumunda, her iki tarafta zararlara
katlanirlar. Bankalar sermaye ve emek agisindan, girisimci ise yonetim becerisi ve

uzmanlig1 bi¢iminde tasirlar. (Bouheni,2016: 53).
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Sekil 2.2 : Mudaraba Tabanli Finansal Uriinlerin Yapis1

Yatirimei -_— —_— | Katilim Bankasi
‘—, 1. Mevduat sahibi belli tutarda paray1

+ % bir y1l gibi belli bir siire i¢in bankaya
yaturir. Bu drnekte kar-zarar rasyosu l
%70/%30 seklinde ise, karin %70'i

yatirimetya gidecektir. Banka paray! esitli
yatirimlarda veya
finansman saglamak
icin kullanir.

Karin %30'u
l bankaya gider
Karin %70'i yatirimelya
gider 3. Yatirimdan
kar/zarar elde edilir.
Zararin %100"ine
banka katlanr.

Kaynak: Shanmugam, B., A Primer on Islamic Finance, 2009: 27

Sekil 2.2’°de mudaraba sozlesmelerinin akis diyagrami goriilmektedir. Bu

ornekte kar paylasimi %70/%30 olarak belirlenmistir.

2.3.2 Musaraka (Ortak Girisim)

Musaraka (ortaklik finansmani), tiim ortaklarin belirli bir orana dayanarak bir
projenin karinda paylastigr ancak zararlarin yatirilan sermaye miktariyla orantili
olarak paylasildigir bir yatirnm ortakligini ifade eder. Sozlesmeye taraf olan tiim
taraflar yatirnmin yonetimine katilma hakkina sahiptir, ancak bunu yapmak zorunda
degildir. Bir musaraka tiirii olan “azalan musaraka” (musyarakah mutanagisah),
miisterinin (bankanin ortagi) sonunda bankanin fon sagladig1 yatirimin tamam ve tek
sahibi oldugu bir anlasmadir. Yatirmmin getirdigi kar, bankaya kardan payini ve

ayrica miisterinin karinin 6nceden belirlenmis bir boliimiinii temel alarak dagitilir.
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Miisterinin kar paymin bu kisminin 6denmesi, bankanin yatirnmdaki sahipligini

azaltmasiyla sonuglanir. ( Shanmugam, 2009: 21).

Azalan musaraka sozlesmeleri katilim bankaciliginda konut finansman
modeli olarak kullanilan sézlesme tiplerinden biridir. Bu yapida, miisteri ve banka
miistereken ortak miilkii satin alir. Misteri, sahip olmadigr miilkiin bir kisminin
kullanim1 i¢in periyodik olarak bir kira dder; bu, sdzlesme siiresince sabit bir oran
olabilir veya degisken orana dayali olabilir. Bankanin sahip oldugu miilkiin bir kisma,
zaman icerisinde miisteriye kademeli olarak satilan esit birimlere boliinmiistiir. Nihai
ev sahibinin birimleri satin almasi sézlesme ile belirlenir ve aylik, ii¢ ayda bir veya

nihai alicinin uygun goérecegi zaman dilimlerine boliiniir. (Schoon, 2016: 84).

Sekil 2.3: Azalan musaraka modeli

. Sirket paylarinmn
~ yeniden alim l

Katilin Bankas) |eff— SON(  — Yatiruncel
\ [

Paylar <—‘ I—b Paylar

. Ayni
5| Nakit Katihm[—— Mutanakissa -—— Ka?;ﬂlm ———

Kaynak: Bouheni, B., Banking Governance, Performance and Risk-Taking 2016: 56

Sekil 2.3 azalan musaraka modelinde bankanin payinin kademeli olarak satin
alinmast mekanizmasimin gostermektedir. Musaraka sozlesmelerinde her ortagin
yonetime katilma ve bunun i¢in ¢alisma hakki vardir. Ancak, ortaklar yonetimin
ortaklardan biri tarafindan yiirttiildiigii bir kosul {izerinde anlasabilir ve musaraka
i¢in bagka higbir ortak ¢alisma yapamaz. Boyle bir durumda ‘uyuyan’ (sessiz) ortak,
yalnizca yatirdigr dlgiide kar hakkina sahiptir ve kendisine tahsis edilen kar orani,
isletmedeki yatirrminin goreceli biiyiikliigiinii asmamalidir. Bununla birlikte, eger
tim ortaklar ortak girisim (joint venture) i¢in ¢alismay1 kabul ederse, bunlarin her

biri, tiim is alanlarinda digerinin temsilcisi olarak kabul edilir ve normal is akisinda
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herhangi biri tarafindan yapilan is, biitiin ortaklar tarafindan kabul edilmis olur.
(Kettell, 2011: 66).

2.3.3 Murabaha

Murabaha, genellikle maliyet arti kar (cost-plus profit) olarak Dbilinen,
saticinin, alici tarafindan istenen mallar1 satin aldigi ve bunlari anlagmaya varilmis
bir fiyatla sattig1; ddemenin, taksitle veya gotiirii usuliiyle kararlagtirilan bir zaman
dilimi icerisinde gerceklestigi bir satis sozlesmesidir. Yaklasik %90’lara varan
orantyla murabaha en yaygin fon kullandirma aracidir. Bu sdzlesmedeki 6nemli olan
nokta, alicinin, saticinin elde ettigi kar1 bilmesidir. Kisacasi, saticinin aliciya elde
ettigi kar1 acik olarak beyan ettigi bir maliyet art1 kar satisidir. Maliyet ve karin agik
olarak aliciya satici tarafindan beyan edilmesinden dolayr hukukgular murabaha
sOzlesmelerini satis bazli bir emanet (amana) olarak degerlendirmektedirler. ( Alam,

2017: 67).

Katilim bankaciliginda kullanilan murabaha teknigi, normal ticarette
kullanilan klasik murabahadan farkli uygulamaya sahiptir. Bu islem, herhangi bir
finansal kurulustan kredili mal almak isteyen bir kisi tarafindan alinacak bir satin
alma vaadi veya satin alma talebiyle sonuglanir. Bu nedenle, bu tiir murabaha tiiriine
“siparis alicisina murabaha” (Murabaha to purchase orderer-MPO) denir. islami
Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Teskilati (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institutions- AAOIFI)’ nin seriat standartlar1 da
bu diizenlemeye dayanmaktadir. (Ayub, 2007: 213).

Murabaha finansmani, katilim bankalarinin miisterilerinin kisa vadeli ticari
finansman ihtiyaglarini karsilamak i¢in kullandig1 popiiler bir yontemdir. Genellikle
maliyet artt finansman (cost-plus financing) veya kar marjli finansman (markup
financing) olarak adlandirilir. Bu finansman tiiriinde, banka miisterinin talebi iizerine
bir tedarik¢iden belirli bir varlik veya mal alimini finanse etmeyi kabul eder. Varlik
edinildikten sonra, banka bu varligi dnceden belirlenmis bir kar marji ile misteriye

satar. Sekil 2.6, murabaha bazli lirlinlerin islem yapisin1 gostermektedir.
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Bir banka murabaha finansmanini, varligi satin almak isteyen misteri
tarafindan bankanin malin1 satin aldiktan sonra bankadan mal alacagina dair yasal
olarak uygulanabilir bir vaat aldigi zaman kullanir. Bu durumda, banka miisteriye
satts yapmadan Once mallarin yapicit veya fiziki makbuzunu aldigindan, banka,
varligin bankanin elinde iken zarar gérmesi riski gibi, islemin dogasinda var olan her
tirlii riski kabul eder. Bu nedenle, islemden elde edilen herhangi bir kazancin bir
hizmetten kaynaklandigi ve Islam hukuku uyarinca mesru oldugu kabul edilir.
Miisterinin geri 6deme plani esit veya asamali taksitler halinde veya toplu olarak
yapilabilir. Miisteriye satilmadan 6nce mallar bankanin elinde olmalidir; Bu 6zellik,

islemin seriata uyumlu olmasini saglayan kritik unsurdur. ( Shanmugam, 2009: 31).

Sekil 2.4: Murabaha finansmaninin yapisi

3. Banka hammaddeyi 12,000 $ (maliyet art1 kar)'a
iisteriye vadeli bir dénem icin satar.
Katilim Bankas > Miisteri

*

4. Miisteri anlasilan tarihte bankadan saglanan
finansmani &der.

1. Miisteri satin
Banka saticidan alinacak hammadeyj
hammaddeyi 10,0008$ belirler.
karsilig1 satin alir.

L

A

Hammadde Saglayici

Kaynak: Shanmugam, B., A Primer on Islamic Finance, 2009: 31
Katilim bankaciliginda kullanilan murahaba modelini 6zetlemek gerekirse,

e Sozlesmeye konu olan varligin fiyati, fiyatin ne zaman 6denecegi ve varligin
niteliginin belirtilmesi konusunda anlagsmaya istekli bir alict ve satict
bulunmalidir

e Ardindan, varligin teslim siirecinde satic1 varligi teslim etmeli ve alici kabul

eder.

41



Teslim siirecinde, alict satictya varligin - murabaha s6zlesmesinde
belirlenenmis olan bedelini art1 kar marjin1 6demekle yiikiimliidiir.
Murabaha mutlaka gecikmeli bir 6deme veya kredi sozlesmesi degildir ve

O0deme kapanista, teslimatta veya zaman igerisinde yapilabilir. (Thomas,
2005: 65).

Murabaha sézlesmesini konvansiyonel banka kredilerinden farklilasmasini

saglayan 6zellikleri su sekilde siralanabilir:

Murabaha soézlesmelerinde ve geleneksel banka sozlesmeleri arasindaki en
onemli fark murabaha kontratlarindaki varliklarin gergek varliklar tarafindan
desteklenmesi ve menkul kiymetlestirmenin olmasidir. Bu 6zellik katilim
bankalarinin daha diisiik bir riske maruz kalmalarini saglamaktadir.

Bir murabaha sozlesmesi 6demenin ertelenmesi i¢in daha yiiksek bir fiyati
dikkate alan bir satis sdzlesmesi iken, kredi 6demenin ertelenmesi amaciyla
bor¢ miktarindaki artistir.

Odeme yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmedigi durumlarda, katilim bankalar
sadece varliklarin degeri ile sinirli bir hak kazanirlar. Ge¢ 6demeden kaynakli
durumlarda ise, miisterilere herhangi bir ceza ve yiikiimliilik uygulamazlar.
Ancak, Islami Finansal Hizmetler Kurulu ( Islamic Financial Services Board-
IIFS), mali a¢idan saglam olmasma ragmen haksiz nedenlerle 6demeyi
geciktiren miisterilerin  olmas1 durumunda, bankalara ge¢ Odemeleri
ticretlerini ve cezalarini almalarma izin vermektedir. Bu durum, gecikme
durumunda faiz tahakkuk ettiren ve gecikmis Odemeler nedeniyle ceza

uygulayan konvansiyonel bankalardan farkli bir durumdur. (Tiby, 2011: 48).

2.3.4 1lcara (Kiralama)

ljara terimi, Arapga’ da yapilan is veya verilen hizmetler i¢in 6diil veya {icret

anlamima gelen “ajr” kelimesinden tiiremistir. Finansal diinyada, icara, bir varligin

kullaniminin iizerinde anlagmaya varilan siire boyunca devredilmesini igeren iki

tarafli bir sézlesmedir. Iki taraf icerir: Varligin sahibi yani kiraya veren (Muajir) ve

varlhigi kullanan kiract (Mustajir). Varligin sahibi, intifa hakkini kararlagtirtlan siire
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icin kiraciya gecici olarak aktarir ve kiraci, varliktan tiiketmeden faydalanabilme
hakkina sahip olur. Kiralanan varligin miilkiyeti, miilkiyet ile ilgili tiim risklerin yan
sira, kiraya veren kiside kalmaya devam eder. Varligin fiziki miilkiyeti, kiracinin
yanlis veya kasithi ihmalinden kaynaklanmadig siirece, varligin degerinde herhangi

bir kayip, imha veya azalmadan sorumlu olmayan kiraci tarafindan giivende tutulur.

Icara, kisa ve orta vadeli finansman gereksinimlerini karsilamak i¢in dnemli
Olclide kullanilan, iizerinde anlagsmaya varilmis bir kira {icretine ve siireye dayanan
bir varligin kira veya kira alimini i¢ceren hizmet tabanli bir sézlesmedir. Katilim
bankalar1 bu iirlinli perakende ve ticari miisterilere sunarlar. Sabit varlik kiralama,
hizmet paketi kiralama, emlak finansmani, ara¢ finansmani, proje finansmani ve

kisisel finansman icara sézlesmelerinin yaygin kullanim alanlaridir.

Icara tipi finansman yonteminde banka, icaraya konu varlig1 satm alir ve onu
yalnizca belirli bir siire i¢in kiralayabilen veya sonunda {iriinii almaya karar
verebilecek olan miisterisine kiralar. ki durum sz konusudur. Ik durumda, aylik
kira 6demeleri (Ujrah) yalnizca iiriiniin kullanimina uygun olarak belirlenen kiradir;
Ikinci durumda, aylik ddemeler, ilk durumda oldugu gibi rant arti esyanin satin
alinmasina iligkin taksitler olmak iizere iki bilesenden olusmaktadir. Kira siiresi
dolduktan sonra, varlik kiraya veren tarafa geri verilebilir, kiralama islemi
yenilenebilir ya da kararlastirilmigsa miilk kiralayan tarafa devredilir. (Habib,2018:
129-130).
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Sekil 2.5 : Icara Finansman Modelinin Yapist

3. Banka miisteriye makine/ekipmani anlasilan siire
boyunca aylik kira dénemlerine gére kiralar.

>

Katilun Bankast 4. Miisteri aylik kiralar éder Musteri
5. Vade sonunda kiralanan makine/ekipman
bankaya geri déner.
2. Banka aracidan L. Ml iiigliiﬁ;;l;mcak
makine/ekipmani satin belirle r.
alir. '

» | Makine/Ekipman Aracisi

s

Kaynak: Shanmugam, B., A Primer on Islamic Finance, 2009:35

Icara veya finansal kiralama muhtemelen Islami finans kurumlarinin en hizl
biiyiiyen faaliyetidir. Clinkii prensipleri ¢ok iyi bilinmektedir ve geleneksel kiralama
yontemleriyle neredeyse aymidir. Finansal kiralamadaki hizli biiylimenin birgok
nedeni vardir. Cogu bilim adaminin ilgisini ¢geken kabul edilebilir bir aragtir; verimli
bir finansal aracilik aracidir; varliklar1 finanse ederek, ekonomik kalkinmanin
gelistirilmesinde faydali bir aragtir; standart hale getirilmis mekanizmalariyla ve
prosediirleriyle ve konvansiyonel kiralama ile benzerligi nedeniyle, saglamlastiriimis
bir ara¢ oldugu i¢in, menkul kiymetlestirmeye ve ikincil piyasalarda alim satima ve
konvansiyonel aract kurumlarla isbirligi yapmaya elverisli esnek bir finansman
seklidir. (Warde, 2000: 135).

2.3.5 Iistisna

Istisna finansmani, malin veya finanse edilen varligin ertelenmis teslimini
saglayan doviz sdzlesmesini igerir. Istisna finansmaninda, bir emtia ortaya ¢ikmadan
Once satin alinmakta ya da satilmaktadir; bu 6zelligi, seriatin bir finansal iglemin
gerceklesmesi icin bir dayanak varligin mevcut olmasini gerektiren bir ilkesiyle
uyumludur. Islem tarihinde herhangi bir seyin degis tokus edilmemesi istisna

sOzlesmesinin benzersiz bir 6zelligidir. Her iki taraf da malin veya malin bedeli
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tizerinde hemfikirdir. Banka, ertelenmis 6deme kosullarinda miisterinin satilik olan

biitiin mal ve varligini satin alir.

Istisna finansmani genellikle insaat, gemi yapimi, iiretim projeleri veya
anahtar teslimi altyapi projelerini finanse etmek icin kullanilir. Istisna anlasmasi, bir
islemin 6nceden yapilan 6demeyle ve malin veya malin gelecekteki bir tarihte teslimi
veya gelecek bir tarihte yapilan 6deme ve teslimatla yapilandirilmasina izin vererek

esneklik saglayan bir s6zlesme modelidir (Shanmugam, 2009 :35-36).

Katilim bankalar1, Istisna modelini ucak, gemi, bina, baraj, karayolu vb.
yiiksek teknoloji gerektiren iirlinlerin iiretimi i¢in kullanabilirler. Ayrica, satis
siparislerinin onceden alindig1 endiistrilerde igletme sermayesi gereksinimlerini
karsilamak, konut ve ihracat finansmani saglamak i¢in de kullanilabilir. Potansiyel

alanlar asagida verilmistir:

e Insaat sektoriiniin finansmani: Apartmanlar, hastaneler, okullar ve
universiteler;

e Is merkezleri, ticari alanlarin ve konut finansmani programlarimnimn
gelistirilmesi;

e Ucak endiistrisi, lokomotif ve gemi yapimi endiistrileri gibi yiiksek

teknoloji endiistrilerini finanse etmek i¢in kullanilabilir (Ayub, 2007:
269).

Istisna satisinda yer alan adimlar sunlardir:

1. Miisteri, bankaya belirli bir maliyetle bir varlik {liretme veya insa etme
arzusunu ifade ederek siireci baslatir. Uretilecek, insa edilecek veya imal edilecek

iriiniin ayrintili 6zelliklerini verir.

2. Banka varligm iretilmesini, insa edilmesini veya imal edilmesini ve

misteriye belirli bir zaman diliminde teslim edilmesini kabul eder.

3. Banka daha sonra iiretici, yliklenici veya imalatci ile belirtilen varligi
liretmeyi, insa etmeyi veya imal etmeyi ve zamaninda teslim etmeyi kabul eden bir

sOzlesmeyle girer.
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4. Varhigin nihai teslimi, sézlesmede kararlastirildigi gibi bankaya veya

miisteriye yapilir.
5. Miisteri 6demeleri hemen veya ertelenebilir (Kettell,2011: 92).

2.3.6 Selem

Selem, onceden belirlenmis bir fiyattan, belirli bir emtia (tarim ve maden
tiriinleri ve kiymetli metaller gibi ikincil bir piyasada islem gorebilecek fiziksel iiriin)
satin almak i¢in yapilan bir sozlesmeyi ifade eder (Tiby, 2011: 66). Bir selem
sozlesmesinde, 0deme sozlesmenin yapildigi tarihte tam olarak pesin yapilir ve
varligin teslimi gelecekte belirli bir zamana ertelenir. Bir selem sozlesmesi, dnceden
O0deme ve ertelenmis teslimatla birlikte, konvansiyonel finansdaki bir forward satis
sOzlesmesine benzemektedir. Varligin alicisina muslam, saticisina ise muslam ileihi,
varligin 6demesine ras al maal, satin alinan varlik veya emtiaya da muslam fihi

denilmektedir.

Cogu selem sozlesmesi kisa vadelidir, ancak orta veya uzun vadede de
diizenlenebilir ve tretim finansmani i¢in kullanilirlar. Bu itibarla, selem, bir kredi
degil ticaret sdzlesmesi niteligindedir. Selem sézlesmeleri, emtia benzeri 6zelliklere
sahip ve piyasada seker, kahve, yag, pamuk vb. gibi serbestce bulunabilen homojen
tiriinler i¢in en uygun sozlesmedir. Egsiz Ozelliklere sahip tiim varliklar (giftlik
hayvanlari, degerli taglar, vb.) selem sozlesmeleri i¢in uygun varliklar degildir ve
sozlesmelere konu edilmezler. Varligin veya malin s6zlesme sirasinda mevcut
olmamasina ragmen, so6zlesmede ayrtili bir agiklama, kalite ve miktar
belirtilmelidir. Selem so6zlesmeleri yaygin olarak tarim, ticaret, insaat, liretim, proje
finansman1 ve isletme sermayesi islemlerini finanse etmek i¢in kullanilir (Habib,

2018: 145-146).

Ertelenmis teslimati ifade eden ve ticarete dayali bir finansman araci olan
selem ile varliga dayal1 bir finansman araci olan ve genellikle ingaat proje finansmant
icin kullanilan istisna s6zlesmeleri birbirlerine olduk¢a benzer gériinmelerine ragmen

onemli farkliliklar1 vardir. En 6nemli iki fark su sekildedir:
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e Bir selem soézlesmesinin tam bedeli pesin olarak ddenir, ancak istisna
O0demesi pesin 0deme, taksit 6demesi veya teslimattan sonra toplu
O0deme seklinde yapilabilir.

e Uriin teslim tarihi selem sozlesmelerinde belirtilmek zorundadir ancak
istisna sozlesmelerinde bdyle bir zorunluluk yoktur. Bununla birlikte

istisna sozlesmelerinde de izin verilen azami bir zaman dilimi vardir.

Katilim bankacilig1 uygulamalarinda, katilim bankalar1 siklikla paralel selem
sOzlesmelerine dahil olurlar. Bu dahil olma durumu, bankanin belirli bir {iriin i¢in
satici ile bir selem s6zlesmesi imzaladigi ve belirli bir gelecekteki teslimat i¢in pesin
O0demenin tamamini1 yaptig1 anlamina gelmektedir. Ardindan, mal teslim edildikten
sonra banka, ayni mal i¢in daha yiiksek bir fiyatla bir aliciyla baska bir selem
sOzlesmesine girer. Buna paralel sézlesme denir. Son olarak, iirlin bankaya teslim
edildiginden, banka paralel selem alicisina iirlinii teslim eder. Banka bu iki islem
arasinda kar elde etmis olur. ADCB Islami Bankas1 ve Dubai Islami Bankas1 paralel

selem sozlesmeleri saglayan bankalara 6rnektir ( Jamaldeen,2012: 157).

2.3.7 Teverriik

Katilim bankalar1 teverrilk yapisint miisterilerine nakit finansmanim
kolaylastirmak i¢in kullanmaktadir. Bu yapida, banka dogrudan veya dolayli olarak
bir varlik satin alir ve derhal ertelenmis 6deme bazinda bir miisteriye satar. Miisteri
daha sonra hemen teslim ve ddeme i¢in ayni1 varlig: {iciincii bir tarafa satar. Sonug
olarak, miisteri, varligin kar marjhi fiyat1 i¢in bankaya ertelenmis ddemeleri yapma
yikiimliiliigi ile birlikte satistan nakit 6deme almis olur. Finanse edilen varlik tipik
olarak platin veya bakir gibi serbest bir sekilde islem gorebilen bir iirlindiir. Altin ve
giimiig, seriat ilkelerine gbore para birimi olarak kabul edildiginden teverriik

sozlesmelerinde kullanilamaz (Shanmugam, 2009: 37).

2.4 TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGI

Konvansiyonel finans sistemine benzer sekilde Islami finansal sistemlerde de
bankalar biiyiik rol almaktadir. islam hukuku esaslarma uygun faaliyet gdsteren

bankalar uluslararasi literatiirde Islami banka (Islamic bank) adi altinda anilmaktadur.
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(13

Islami bankacilik faaliyetleri iilkemizde Ozel Finans Kurumlar1” olarak
adlandirilmig, sonrasinda 2005 yilinda bu alanda faaliyet gosterecek bankalar
“Katilim Bankalari” admi almislardir. Diinyada Islami bankalara katilim bankasi
(participation bank) isminin yani sira faizsiz banka (interest-free bank) da

denilmektedir (Yanpar, 2014: 125).

2.4.1 Katihm Bankacihi@inin Tiirkiye’de Gelisimi

Tiirkiye’de modern bankaciligin tarihi Osmanli Imparatorlugu dénemine
kadar dayanmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulmasiyla 6zel bankacilik tesvik
edilmis ve bankacilik 6nemli bir sektor haline gelmistir. Faizsiz ilk bankacilik
kurumu, 1975 yilinda faize dayali faaliyetlerden kaginan yani faize kars1 duyarliligi
olan bireylerin ve kiiglik isletmelerin tasarruf ve fonlarimi toplamak i¢in kurulan
Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi olmustur. Banka 1978’ kadar aktif olarak
calismalarini siirdiirmiistiir (Simsek, 2017: 16-17).

16 Aralik 1983 tarihli ve 83/7506 sayili kanun hiikmiinde kararnamenin
yayinlanmasiyla birlikte katilim bankalarinin temelleri atilmis ve faizsiz bankalarin
Ozel Finans Kurumlari olarak kurulmalarina olanak saglanmustir. {lk kurulan 6zel
finans kurumlart 1985°de kurulan Faisal Finans ve Albaraka Tiirk ile 1989°da
kurulan Kuveyt Tiirk Evkaf olmustur (Yayar, 2012: 25). Ozel finans kurumlarimnin
kurulmasi ve faaliyet gostermelerindeki en 6nemli neden faize duyarh vatandaslarin
yastik altinda atil tuttuklar1 fonlarin1 ekonomik sisteme dahil etmenin yan1 sira diger
tilkelerdeki ayn1 hassasiyete sahip yabanci fonlarin da iilkeye girmelerini saglayarak

tilke ekonomisinin gelismesini saglamaktir (Dogan, 2013: 176).

Ilk defa 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun 20. maddesinin 6. Fikrasinda
tanimlanan katilim bankalarinin topladigi fonlar Giivence Fonuyla korunmaya

almmistir ve Ozel Finans Kurumlar1 Birligi kurulmustur (Cetin, 2018: 153).

2005 yilina gelindiginde 5411 sayili Bankalar Kanunu ile Ozel Finans
Kurumlart’nin ad1 degistirilmis ve Katilim Bankalar1 olarak adlandirilmistir (Yanpar,
2014: 125). Yasal altyapinin tamamlanmasiyla, Tiirk faizsiz bankaciligi, bankacilik

yontemleri ve uygulamalar1 agisindan diinyadaki en iinlii modellerden biri haline
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gelmistir. Bunun bir sonucu olarak, 2015 yili Diinya Islami Bankacilik Rekabet
Raporuna gore Tiirkiye'de Islami finans diinya ortalamasindan daha yiiksek bir

karlilik oranina sahip olmustur (Simsek, 2017: 17).

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi verilerine gore Tiirkiye’de 2019 yilinda
Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.$’ nin faaliyetlerine baslamasiyla birlikte faaliyet
gosteren katilim bankalar1 sayis1 6 olmustur. Bunlar; AlbarakaTiirk Katilim Bankasi
A.S., Tirkiye Emlak Katilm Bankasi A.S., KuveytTiirk Katilim Bankasi A.S.,
Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S., Vakif Katilm Bankasi A.S., Ziraat Katilim
Bankas1 A.S. dir (http://www.tkbb.org.tr).

2.4.2 Tiirkiye’de Islami Finans ve Katiim Bankacihginin Genel Goriiniimii

Tiirkiye'nin yaklasik 75 milyon Miisliiman niifusuna ragmen, Islami finansin,
yakin zamana kadar iilkede ilerleme gosterdigi sOylenemez. Diinyada katilim
bankalarina olan ilginin artmasina paralel iilkemizde de katilim bankaciligina yonelik
faaliyetler hizlanmaktadir. Tiirkiye, politik ve kiiltiirel baskenti olan Istanbul'u,
Istanbul’u Islami finansin 6nde gelen katilimcilarindan olmasi yolunda biiyiik bir
finans merkezine doniistirmeyi hedefliyor. Tiirkiye’nin 2023 mali hizmetler
vizyonu, katilim bankacilig1 endiistrisinin biiyiikliigiinii ti¢ katina yani yaklasik 100
Milyar ABD dolar1 seviyelerine ¢ikarmayi1 hedeflemektedir. Tiirkiye’de su anda
Islami finans alanindaki veriler ¢ok parlak olmamasina ragmen, Ulke’ nin geleneksel
sermaye piyasalar1 ve bankacilik deneyimi g6z dniine alindiginda gelecek icin biiyiik

umut verdigi agiktir.

Tiirkiye'deki Islami finans sektdriiniin amiral gemisi, siiphesiz katilim
bankalaridir. 2012 sonunda 39,8 milyar ABD Dolar1 toplam aktif biyiikligi ile
toplam Tiirk bankacilik sektoriiniin yilizde 5,1'ine ulagsmistir Aktif varliklar agisindan
Tiirkiye, diinyanin sekizinci en biiyiik Islami bankacilik sektdriine sahip olmustur.
Sasirtici olan, bu seviyenin sadece 4 katilim bankasi elde edilmis olmasidir, oysaki
katilim bankacilig1 alaninda ilk yedi iilkenin ortalamast 51 bankadir. Islami bankalar,
Tiirkiye'de mevduat bankasi, kalkinma bankasi ve yatirim bankasi ile birlikte

bankaciligin {i¢ ayagindan biridir. Islami bankalar, son 10 yildir biiyiime siirecinde
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olan genel bankacilik sektoriinden ¢ok daha iyi bir performans gostermistir. ( Sagar,

2014: 510).

Tablo 2.1.: Katilim Bankalar1 ve Bankacilik Sektorii Baglica Finansal Biiytikliikleri
(Milyon TL- Aralik 2018)

Katilim Bankalari Bankacilik Sektorii
Finansal Basliklar » Degisi
Ara.18 Ara.17 Degisim Ara.18 Ara.17
m

9,7

TP 60.626 57.494 5,4% 1.054.572 961.112 o

0

30,1
YP-Doviz 67.790 43.180 57,0% 954.893 733.817

Toplanan %

Fonlar ** YP- 72,2
8.804 4.636 89,9% 41.701 24.220

Maden %

19,3

Toplam 137.220 105.310 30,3% 2.051.166 1.719.149 o

(0

Kullandirilan Fonlar 14,9
124.562 106.733 16,7% 2.465.582 2.145.479

*kk %

Takipteki Alacaklar 51,0
5.050 3.392 48,9% 96.611 63.990

(briit) %

. 18,7

Toplam Aktif 206.806 160.136 29,1% 3.867.135 3.257.819 y

()

. 17,3

Oz Varlik 16.780 13.645 23,0% 421.185 359.091 y

0

10,0

Net Kar**** 2.123 1.583 34,1% 53.522 48.648 %

()

Personel Sayis1 15.654 15.029 4,2% 207.716 208.280 )

0,3%

Yurti¢i 1.120 1.029 8,8% 11.493 11.508 )

0,1%

Sube -
Yurtdisi 2 3 -33,3% 72 7

Sayisi 6,5%

Toplam 1.122 1.032 8,7% 11.565 11.585 )

0,2%
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* BDDK raporlaria gore hazirlanmistir.
** Bankalardan toplanan fonlar hari¢ tutulmustur. Reeskontlar dahil edilmistir.
*** Takipteki alacaklar hari¢ tutulmustur. Reeskontlar dahil edilmistir.

*#%% Net kar rakami gegen yilin ayn1 ayina gére mukayese edilmistir.

Kaynak: TKBB, (Cevrimigi), http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar, 28.05.2019

Tablo 2.1. deki veriler 15181nda goriiyoruz ki 2018 yilinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 5 katilim bankasinin toplam aktif biiytikligl bir onceki yila gore 29,1%
artis gostererek 206.8 Milyar TL seviyesine; aynit donemde net donem kar1 ise 34,1%

artisla 1.513 Milyon TL’den 2.123 Milyon TL seviyesine yiikselmistir.

Tablo 2.2.: Katilim Bankalarinin Sektordeki Pay1 ( 31 Aralik 2018 itibariyle)

2018/Aralik 2017
Toplanan Fonda 6,7% 6,1%
Kullandirilan Fonda 5,1% 5,0%
Toplam Aktifte 5,3% 4,9%
Oz Varlikta 4,0% 3,8%
Net Karda 4,0% 3,3%

Kaynak: TKBB, (Cevrimigi), http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar, 28.05.2019

Tablo 2.2.’de goriildiigi tizere 2018 yilinda 5 katilim bankasinin sektérdeki
paylart; toplanan fon bazinda 2017 yilindaki 6,1% den 6,7% ye, kullandirilan fon
bazinda 5,0% dan 5,1% e, toplam aktif biiyiikliigiinde 4,9% dan 5,3% e, 6z valik
bazinda 3,8% den 4,0% a ve son olarak net kar bazinda 3,3% den 4,0% a
yukselmistir.

Tablo 2.3.: Banka Bazinda Katilim Bankalarinin Mukayeseli Finansal Biiytikliikleri
(Milyon TL, %- Aralik 2018)
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Toplam
42223 | 17% | 74232 | 30% 20% 59% 55% |  206.653 159.993 | 29%
Aktif 20.956 22.189
47.052
) 3.261. 5.438.
Ozvarlik | ™ | 319 |~ | 18% 6% | 1.527.| 38% | 2.218.| 58% 16.769 13.645 | 23%
4303, 226 584
181
Net 133.96 - | 869.81 136 103
29% 18% | 325.39 322,66 2.097 1.583 | 329%
Kar** 8| 43% 2 % %
44475 7 5
0
Personel
3988| 2% | 5871 2% -3% 51% 17% 15.654 15.031 | 4%
Sayisi 3.661 1.092 1.042
y
Sube
230 | 5%| 415| 4% 6% 44% 27% 1122 1034 | 9%
Sayist 306 91 80
* Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Reeskontlar dahildir, Sorunlu Alacaklar harigtir.
** Net Kar rakami, ge¢en yilin ayn1 donemine goére mukayese edilmistir.

Kaynak: TKBB, (Cevrimigi), http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar, 28.05.2019

Tablo 2.3 2018 yil sonu itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim
bankasmnin finansal biyikliikkleri acisindan kiyaslanmasini  gostermektedir.
Bankalarin toplam aktifleri 2017 yilina gore %29, 6zvarliklar1 %23, net kar1 %32
artls gostermistir. Ote yandan, 2018 Aralik ay1 itibariyle tiim katilim bankacilig1
sektoriinde calisan personel sayis1 15654 olurken, toplam sube sayis1 ise 1222 olarak

gerceklesmistir.

Tablo 2.4: Takipteki Alacaklarin Kredilere Orani (Aralik 2018)

Takipteki Alacaklar (Briit) / Krediler

Katilim Bankalar Bankacilik Sektorii

4,1% 3,9%
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Kaynak: TKBB, (Cevrimigi), http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar, 28.05.2019

Bankacilik sektoriinde 6nemli bir gosterge olan takipteki alacaklarin kredilere
orant 2018 yili sonunda katilim bankalar1 bazinda 4,1%, bankacilik sektoriinde ise

3,9% seviyesinde gerceklesmistir.
2.5 ISLAMIi FINANS KAVRAMI

Islami finans ve bankacilik inanca dayali bir finansal sistem olup, Islam
hukuku ve Islam ekonomisi ilkelerine dayanmaktadir. Bu disipilinin temel bilgi
kaynaklar1 konvansiyonel iktisadin bilgi kaynaklar1 yaninda vahiy yani Kur’an ve
siinneti de igermektedir. Islami finans ve bankaciligin yol gosterici ilkeleri, sadece
kar maksimizasyonu degil, diiriistliik, adalet, empati, isbirligi, girisimcilik, etik ve

cevre ve toplumun genel yararini vurgulamaktadir (Habib, 2018: 3).

Islami finansal sistem terimi 1980'erin ortasna kadar tanimlanmamustir.
Islam ekonomisi ve islami finans savunuculari, Islami bir finansal sistemin felsefi
temelinin, iretim faktorlerinin ve ekonomik davranis faktorlerinin etkilesiminin
Otesine gectigini soylemektedir. Konvansiyonel finansal sistem esas olarak islemlerin
ekonomik ve finansal yénlerine odaklanirken, Islami sistem toplumun bir biitiin
olarak esitligi ve adaleti arttirmak i¢in etik, ahlaki, sosyal ve dini boyutlara esit onem
vermektedir. Sistem ancak is etigi, servet dagilimi, sosyal ve ekonomik adalet ve
devletin rolii hakkindaki Islami dgretiler baglaminda tam olarak degerlendirilebilir.
Belli ki Islami sistemin su anki ekonomik ortamda uygulanmasi ¢ok zor
goriinmektedir. Islami finansal sistem, iilke ekonomisinde finansal piyasalar, finansal
kurumlar, finansal araglar ve Islami prensipler ile birlikte calisan ve seriat
amaglarinin (makasid) yerine getirilmesini amaglayan piyasa katilimcilarindan

olusan bir sistemdir. (Omar, 2013: 17).

2.5.1 lislam Ekonomisinin Esaslar

Islam ekonomisi, Kur’an ve Siinnet'te belirtilen kurallar ¢ergevesinde faaliyet
gosterir ve bir piyasanin varligini, kaynaklari tahsis etmek i¢in en iyi ve en verimli
sistem olarak goriir. Ancak, bu piyasanin tiim piyasa katilimcilarimi koruyacak

sekilde bir kurallar biitiiniine tabi olmas1 bir gerekliliktir. Konvansiyonel ekonomiye
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benzer sekilde, Islam ekonomisi de para, 6zel miilkiyet ve adalet arasindaki birbirine
bagl ilkelere dayanan bir ekonomik sistemdir. Ozel miilkiyet haklari, séz konusu
olan miilk yasal yollarla edinildigi siirece tamamen korunur. Bununla birlikte, toprak
ve diger dogal kaynaklarmn, tiim kusaklarin tiim insanlarina esit sekilde fayda
saglayabilecek sekilde gelistirilmesi gerekmektedir. Adalet hem bireye hem de
topluluga uygulanir. Tiim bireyler yasalar oniinde esit olarak kabul edilir ve tiim
kurallar, otoritelerin yani sira bireyler tarafindan da kesinlikle yerine getirilmelidir.
Bir kisinin otorite konumunda olmasi, onun kurallardan muaf olma ve kurallara

uymayabilecegi anlamina gelmez.

Erken donem Islam ekonomisine baktigimizda, ekonomik diisiince iizerinde
onemli bir etkiye sahip oldugunu goriiriiz. Ornegin, vergilendirme, piyasa
diizenlemeleri, is boliimii, etik yonergeler ve fiyat tespiti gibi cesitli alanlarda katkida
bulunmustur. Islam ekonomisinde asagidaki sekilde 6zetleyebilecegimiz bir dizi kilit

konu vardir. Bunlar;

Temsilci-emanetci iliskisi: Insanoglu diinyaya gelir ve varliklar Allah

adina korunmasi i¢in kendisine teslim edilir.

Kurallara uyma: Toplumun biitiin tiyeleri ideal bir toplum ve ekonomi i¢in

kurallara uymak zorundadir.

Kithik etkisi: Kithigm, kaynaklarin yanlis dagitilmasi, aggozliilik ve

oburluktan kaynaklandigi kabuliine dayanan ii¢ farkli yonii vardir.

PIRasyonalite ve segcme Ozgiirliigli: Insanlar, ekonomiye kadar uzanan, her

yoniiyle kendi kararlarin1 verme ve segimlerini yapabilme 6zgiirliigiine sahiptir.

Bireysel yiikiimliiliikler, haklar ve kisisel ¢ikarlar: Bireyler kendi ekonomik
cikarlarim1 yerine getirme hakkina sahiptir Ayrica, bireylerin kendi ekonomik
cikarlarimi  siirdiirmekte giiclilk c¢ektikleri ya da haklari1 korunmaktadir.
Yiikiimliliikklerini yerine getirebilecek giligte olmasina ragmen yerine getirmeyen

kisiler haklarin1 kaybeder.
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Adalet: Adalet kavran Islam'da ekonominin merkezinde yer almaktadir ve
cok yonlii bir kavramdir. Islam'da adalet, diiriistliik, denge ve dl¢iiliiliigii ifade eden

ahlaki ve sosyal degerlerin toplami olarak ifade edilebilir (Schoon, 2016: 37).

2.5.2 lislami Finansta Temel Yasaklar

Islami finanstaki baslica yasaklar1 riba yasagi, garar yasagi, meysir (kumar)

yasagi ve yasaklanmis islem ve yatirimlar olarak dort grupta inceleyebiliriz.
2.5.2.1 Riba Yasagi

Arapga’da artirmak, ¢ogaltmak anlamina gelen “raba” fiil kokiinden tiireyen
ve Islam’da yasaklanan riba kelimesini hukukcular genel olarak, farkli miktarlardaki
ayni tlirden iki malin alim satiminda fiyatlar arasinda uygun olmayan farklilik olarak

tanimlanir (El Gamal, 2006: 49).

Islam’da kesin olarak yasaklanmis olan faiz, Islami finans kavrammin da
lizerine insa edildigi en onemli esastir. Uzerinde hala fikir birligine varilamamis olan
faiz kavrami, yiizyillar boyunca iizerinde tartisilan bir konu olmaya devam
etmektedir. Oziinde artma, gelistirme gibi anlamlara gelen riba kelimesi bildigimiz
anlamda faiz kavrammi tam olarak karsilamaktadir ancak faiz olarak
nitelendirilmektedir. Riba kavraminin faiz olarak ¢evrilmesinin nedeni kelimenin
koken olarak karsihigi oldugundan degil, Islam hukuk normlarinda bu sekilde

kullanilmasindan ileri gelmektedir (Yanpar, 2014:59-60).

Miisliimanlar arasinda ribanin yasaklanmasi konusunda fikir ayrimi yoktur
ve tim Misliiman ekollerinine gore ribaya dayali islemlere hosgorii gostermek agir
bir giinahtir. Bunun nedeni, seriatin esas kaynaklart olan Kur’an ve Siinnet’in ribay1
siddetle kinamasidir. Bazi liberal Miisliimanlar, ticari faizlerin Islam tarafindan
yasaklanmadigin1 diisiinmektedirler ancak bir¢ok dindar Miisliiman, hangi tiirde
olursa olsun 6nceden belirlenmis gelirin riba olduguna ve dolayisiyla yasaklanmis

olduguna inanmaktadir (Ayub,2007: 44).

Giiniimiiz Islami finansinda, riba tiim finansal argiimanlarin temel tas1 haline

gelmistir. riba yasagina olan ilgi Islami finansin “faizsiz finans” olarak algilandig1 bir
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boyuta tagimistir. Finansal agidan bakildiginda riba, bor¢ alanin borg¢ verene, aldigi
anaparanin tutariyla birlikte borcun bir kosulu olarak veya borcun siiresini uzatmasi
amaciyla 0denmesi gereken "prim" anlamina gelir. Mevcut literatiire gore riba,

asagidaki ii¢ maddeye dayanarak tanimlanabilir:

e Onceden belirlenen sabit ve pozitif bir tutardir.
e Borcun siiresi ve miktarina baghdir.

e Sonuglarindan ve anaparasindan bagimsiz olarak odenmesi garanti

edilir (Rizvi, 2016: 27).
2.5.2.2 Garar ( Asir1 Belirsizlik) Yasag

Riba yasaginin ardindan gelen en 6nemli kisitlamalardan biri de garardir.
Garar yasag, ticari ortaklarin ticari islemlerinde bir tarafin sundugu teklifin karsi
taraf tarafindan tam olarak bilinmesi anlamina gelir. Ayn1 zamanda bir belirsizligi de
ifade eden garar kelimesi aldatma ve yanilgi ¢agristmina da sahip bir kelimedir. Tabii
ki, riskten tam olarak kaginmaz pek miimkiin degildir; ancak girisimcilerden
kaynakli olmayan, belirli bir risk ve belirsizlik derecesi olmaksizin higbir iiretim
veya ticari faaliyet miimkiin olmayacaktir. Sadece asir1 riskli kosullardan kaginilmasi

gerekmektedir. Garar yasagi, seffaflik ve adalet demektir.
Garardan kag¢inmak i¢in taraflar su kosullara uymalidirlar:

e Satisin hem konusunun hem de fiyatinin var oldugundan ve teslim
edilebilir oldugundan emin olmalidirlar.

e Satisa konu malin miktar1 ve 6zelliklerini belirlemelidirler.

e Malin kalitesini, niceligini ve eger varsa gelecekteki teslimat tarihini

belirlemedirler.

Garar yasagi hadislerde gegen bir kavramdir ve ticari islemin konusunun
belirsizligini ifade etmektedir. Bu belirsiz ticari islemlere ornek olarak vermek
gerekirse, gokytiziindeki kuslarin, sudaki baliklarin, dalgicin avinin veya anne
karnindaki dogmamis buzaZinin satist 6rnek olarak verilebilir. Bu durumlarin

tamami belirsiz durumlardir. Birisi dalgicin yarin avlayacagi avi satin almayabilir
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ama dalgic1 belirli saatlerde ¢alismasi icin ise alabilir. Ayrica, bir malin fiyatinin
kesin olarak belirlenmeksizin, o an belirlenen herhangi bir fiyattan satmak ve mali
satin almak isteyen miisterinin mali diizgiin bicimde incelemesine izin vermeden mal

satmak da haramdir (Visser, 2009: 45).

2.5.2.3 Meysir (Kumar) Yasagi

Islam'da kumar oynamak gibi sans oyunlariin hukuka aykirilik tarihi, sarabin
hukuka aykirilik tarihi kadar eskidir, ¢linkii her ikisinin de yasagi ayn1 anda Bakara
Suresi’nin 219 ve Maide Suresi’nin 90-91 ayetlerinde gegmektedir (Kettell, 2010:
117).

Islam’da {igiincii biiyiik yasak olan meysir, bir kisinin 6nemli o6lciide
kazanabilecegi veya kaybedebilecegi her tiirlii sans oyunu ve anlasmay1 igerir. Bir
tarafin, yalnizca bir sansa dayali olarak tamamen kaybetmesi ya da herhangi bir ¢aba
sarf etmeden Onemli bir kazan¢ saglamasi durumu olan her tiirlii kumar oynamay1
ifade eden maysir, Islam’da tamamen yasaklannustir. Ciinkii digerlerinin kaybetmesi
pahasina kazanmay1 ifade etmektedir ve bu durum sosyal olarak kabul edilebilir bir
durum degildir. Meysir giinliik hayatta veya is hayatinda alinan ve makul kabul
edilen riskten farklidir. Meysirde alinan risk herhangi bir iiretim faaliyeti olmadan

kazanma veya her seyi kaybetme riskidir (Habib, 2018: 33).

2.5.2.4 Yasaklanms Islemler ve Yatirnmlar

Islam, domuz, alkol, silahlanma, spekiilasyon, kumar ve her tiirlii ahlaksizlik
gibi yasaklanmis unsurlar1 iceren islemleri yasaklamaktadir. Ayrica, Islami
kurumlarin, oteller ve eglence endiistrisi gibi alkol ve domuz etinin servis
edilebilecegi ve kumar oynanabilecek igletmelere yapilan yatirimlarla ilgili

cekinceleri olabilmektedir (Balala, 2011: 26).

2.6 ISLAMI FINANSIN TARIHSEL GELISIiMi

Islami finans ve finansal kurumlarin tarihi Islam’in dogusuna kadar uzanan
bir zaman dilimine sahiptir. i1k organize Islami finans kurumu, “para evi” anlamina

gelen ve Islam'n ilk dénemlerinde kurulan Beyt-iil Mal (Baitul Mal)' duir.
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Baslangicta, vergilerin idaresi, zekatin dagitimi (servet vergisi) ve devlet
harcamalarinin yonetimi Beyt-il Mal'in temel islevi olmustur. Hz. Muhammed
(S.A.V.) ve Hz. Ebubekir (R.A.) doneminde Beyt-iil Mal’da toplanan gelirlerin kalici
bir hazineye ihtiya¢ olmadig1 i¢in hemen dagitilirdi. Ikinci Halife Hz. Omer (R.A.)
donemine gelindiginde artan gelirler neticesinde kalicit bir hazine ihtiyact dogdu.

Devletin artan gelirleriyle ilk hazine Medine’de kuruldu (Tiby,2011: 7-8).

Islami Altin Cag'da, erken ddénem bir piyasa ekonomisi ve bir ticaret
bigiminin gelistirildigi Halifelik doneminde, bazilarinin “Islami kapitalizm” olarak
adlandirdigi, 8. ve 12. Yiizyil arasinda Islami bankacilikta, déviz faturalar, ilk
ortaklik bigimleri (Mufawada), emek sermaye ortakliklart (Mudaraba) ve en eski
sermaye bi¢imi (al-mal), sermaye birikimi (nama al-mal), ¢ekler, senetler, trostler
(vakif), islem hesaplari, defterler gibi bir dizi ekonomik kavram ve teknik
uygulanmistir. Devletten bagimsiz olan ticari girisimler, ayn1 zamanda ortacag Islam
diinyasinda da var olmus ve bu siire zarfinda “ajans” kurumu da tanmitilmistir. Bu
erken kapitalist kavramlarin birgogu, 13. yiizyildan itibaren ortagag Avrupa'da kabul
edildi ve daha da ilerletildi (Kettell,2011: 24).

12. yiizyildan 20. yiizyilin ortasma kadar, Islami finans yavas yavas form

degistirmeye basladi. Bunun sebeplerinden bazilar1 agagidaki gibidir:

e Osmanl Imparatorlugu’nun yikilis1.

e Bati iilkeleri ve geleneksel finans kurumlarinin hakimiyetinin artmasi.

e Seriat kurumlarmin somiirgeci giicler altinda yeteneklerini yitirmesiyle
birlikte sonug olarak Miisliiman diinyasinda somiirgeciligin baglamas.

e Avrupa'da isletme ve finans sektoriindeki biiyiimenin devam etmesi, yatirim
projelerini finanse etmek icin kitlelerin kiiglik tasarruflarin1 kullanilmasiyla
daha biiyiik sirketlerin gelismesi.

e Var olan Islami finansal ilke ve araglarm hicbirinin kullanilmamasinin
yarattig1 tembellik ve vazgecis.

o Geleneksel finans ve Seriat kisitlamalar1 arasindaki farklarin, Miisliiman

niifus dahil ¢ogu insan arasinda bulaniklagmasi (Habib, 2018: 12).
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Yukarida ifade edilen nedenlerden dolay1 Islami finansin gelisimi 20. Yiizyila
kadar uzun bir zaman dilimi boyunca engellenmistir. Yirminci ylizyilda somiirgecilik
sonrasi doneme kadar Misliiman bilim adamlar1 ve akademisyenler bu konular
tekrar ciddiye almadi. Bu durum, modern Islami finans endiistrisinin 1970'lerde
ortaya ¢ikmasina zemin hazirladi. Bu tarihten once bile, faizsiz bankacilig1 baslatma
konusunda bazi girisimlerde bulunuldu. 1940'larin ortalarinda Malezya'da bir tane,
1950'lerin  sonlarmda da Pakistan'da bir tane vardi. Ikisi de varhiklarini
siirdiiremediler. 1963'te Malezya hiikiimeti, hacilarin, Islam'in bes sartindan biri olan
hac gorevlerini yerine getirmek i¢in birikim yapmalara yardimci olmak amaciyla
Haci Yonetim Fonu’nu (Tabung Haji) kurdu. Tabung Haji bugiin hala varligini
siirdiirmekte ve binlerce kisiye hacca yardim ederken tasarruf etmesinde ve hatta kar
etmesinde yardimci olmaktadir. 1963'te Misir'da bir tasarruf bankasi olan Mit-Ghamr
kuruldu. Baslangicta ¢ok popiilerdi ve basarili olmasina ragmen sonrasinda yanlis
yonetim de dahil olmak iizere ¢esitli nedenler yiiziinden kapatildi. Ancak bu tecriibe,
1972'de Nasir Sosyal Bankasi'nin kurulmasina yol agmistir. Banka bugiin hala aktif
olmasma ragmen, amaclari ticari olmaktan ziyade sosyaldir ve Islami finans

ilkelerine bagl degildir (Alrifai, 2015: 101).

Islami finans sektdriinde énemli bir doniim noktast da Suudi Arabistan’in
Cidde sehrinde bulunan Islam Kalkinma Bankasi (IKB)’ nm kurulmastydi.
Miisliman iilkelerin gerceklestirdigi Maliye Bakanlar1 Konferansi’nda 1973
senesinde boyle bir bankanin kurulmasi ve 1975 yilinda faaliyetlerine baglamasi
karart almmustir. Islam Kalkinma Bankasi (IKB)’ min kurulmasi Islami finans
endiistrisinde ilk uluslararasi olusum olarak diger uluslarda da benzer bankalarin
kurulmasinin Oniinii  agmustir. Banka’nin  kurulus amaci; iiye iilkelerin Islam
Hukuku’na uygun olarak ortaklasa olmasinin yaninda bireysel olarak da ekonomik
gelisimini ve sosyal olarak ilerlemesini tesvik etmektir. Banka’nin ana ortaklar
Suudi Arabistan, Libya, Iran, Nijerya, Katar, Misir, Tiirkiye, Birlesik Arap

Emirlikleri ve Kuveyt’tir.

Ayni zaman dilimi i¢inde, Basra Korfezi’nde ilerleyen petrol arama ve
gelistirme faaliyetleri Islam Hukuku’na uygun yatirimlar yapmak istemislerdir. Bu

talebi karsilamak amaciyla is adamlari, 1975°de Birlesik Arap Emirlikleri’nde ger¢ek
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manada bir Islami ticaret bankasi olan Dubai Islami Bankasi’m kurdular. Devaminda
1977°de kurulan diger ii¢ banka ise Misir Faysal Islami Bankas1, Sudan Faysal islami
Bankas1 ve Kuveyt Finans Evi olmustur. 1978 yilna gelindiginde Urdiin islami
Bankasi; 1979°da ise Bahreyn Islami Bankasi Islami bankalar koleksiyonuna

katilmistir. (Jamaldeen, 2012: 57).

1980’lere gelindiginde birgok iilke ¢ok sayida Islami banka ve akademik
kurum ortaya ¢ikmaya baslamistir. Pakistan, iran ve Sudan gibi iilkeler genel finansal
sistemlerini Islam Hukuku'na uygun olarak diizenleme niyetlerini bu dénemde
aciklamiglardir. islam Konferans: Teskilati (Organisation of Islamic Conference-
OIC) tiye iilkelerinin merkez bankalari ve para otoritelerinin Hartum’da 7-8 Mart
1981°de gerceklestirdikleri dordiincii toplantida Islami finans kurumlarinin
diizenlenmesi ve denetlenmesi igin ortak bir cagrida bulunmuslardir. Islam Arastirma
ve Egitim Enstitiisti (The Islamic Research and Training Institute- IRTI) 1981 yilinda
Islam Kalkinma Bankasi (IKB) tarafindan kurulmustur. 1980’lerde Mudaraba
sirketleri kurak i¢in yasalar ¢ikaran Pakistan ile birlikte Malezya ve Bahreyn gibi
iilkeler de mevcut sistemlerinde Islami bankaciligi baglatmislardir. Ayni dénemde
Bati diinyasinda da Islami bankacilik {izerine doktora arastirmalari yapilmaya
baslanmig, Uluslararasi Para Fonu (IMF) Islami bankacilik {izerine gesitli makaleler
yayinlamistir. 1980°lerden 1990’lara kadar olan siiregte kurulan bankalar ve finansal
gelismelere bakacak olursak; Temmuz 1983°de Malezya’nin islam Hukuku’na uygun
ilk Islami bankas1 olan Malezya islam Bankas1 (Bank Islam Maleysia) kurulmustur.
Eylil 1983’de Sudan’da Devlet baskani Jaafar al-Nimeiri’nin Seriat Yasasi’ni
¢ikarmasinin ardindan bankacilik sisteminde reform yapilmis ve bankacilik sistemi
Islami ilkelere uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Diizenlemeyle birlikte Ulke nin
kuzeyinde Islami, giineyinde ise konvansiyonel olmak iizere ikili bankacilik (dual
banking) sistemi benimsenmistir. Mart 1984°de, 1979 Islam devriminde vaad edilen
Islami bankacilik yasasini 1983 ‘de kabul ettikten sonra ulusal diizeyde faizsiz
bankacilifa gecis yapmustir. 1985’lerden sonra kiiresel diizeyde 50’den fazla
konvansiyonel — banka tarafindan  Islami  finansal {iriinler = sunulmaya

baslamistir(Kettell,2010:4-5).
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1990'1 yillar, Islami finansin her alaninda hizli gelisme gosterdigi bir dénem
olmustur. Islami Finansal Kurumlar Muhasebe ve Denetim Orgiitii (The Accounting
and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions-AAOIFI) 1990'l1 yillarin
basinda kurulmus ve daha sonra Islami bankacilik iiriinlerinin gelistirilmesi
yogunlasmstir. Islami finansa ilgi Bat1 akademik ve is ¢evrelerinde iyice artmistir.
Harvard Islami Finans Forumu 1998 yilinda kuruldu ve biiyiik uluslararas
konvansiyonel bankalar Islami alanlarda faaliyet gostermeye baslamislardi. Yine bu
donemde Dow Jones ve Financial Times Islami endeksleri olusturulmustur.
1990'arm sonunda, birkag iilke Islami bankaciliga olanak saglanmasi, diizenlenmesi
ve denetlenmesi i¢in yasalar c¢ikardi. Baska bir deyisle, sistemik kaygilar ve

diizenleme, denetim ve risk yonetimi sorunlari ivme kazanmistir (Omar, 2013: 20).

2000°1i yillar Islami finansin uluslararasi tanmma siireci olarak
tanimlanmaktadir. 2003’ten 2009°a kadar olan zamani kapsayan bu siireg, 6zellikle
Cin, Avrupa ve ABD de dahil olmak {izere, diinya genelindeki diizenleyiciler
tarafindan Islami finansin gelisiminin ve oneminin kiiresel olarak kabul edildigi
donemi kapsayan bir siiregtir. Ayrica, diinya ¢apinda varliga sahip uluslararasi
bankalar, Islami finansa artan ilgi gostermis ve bircogu Islami pencereler (Islamic
windows) dahil, islami finans islemlerine katilmistir. Bu durum, Citibank (ABD),
ANZ (Avustralya), ABN Amro (Hollanda), Goldman Sachs (ABD), HSBC
(Ingiltere), Deutsche Bank (Almanya), Société Générale (Fransa), Saudi-American
Bank (ABD-Suudi Arabistan) ve Saudi-British Bank ( Ingiltere-Suudi Arabistan) gibi
bankalar i¢in gegerlidir. (Tiby, 2015: 7).

2005-2008 déneminde, Orta Dogu’daki petrol gelirlerinin artmasiyla Islami
finansta bir bagka ilgi dalgasi daha yasandi. 1970'lerde yiiksek smifa mensup
olanlarla smirli olan ilgiden farkli olarak, mevcut artis kiiciik yatirimcilart ve
perakende tiiketicileri de iceren daha genis bir gruptan gelen talebin sonucu olarak
gerceklesti. Islami finansin duragan oldugu baz iilkelerde Seriata uygun iiriinlere
olan talepte ani bir artis yasandi. Ornegin, Suudi Arabistan’da iilkenin en biiyiik
bankasi olan Ulusal Ticaret Bankasi'nin tiim sube agini Seriat ilkelerine doniistiirerek
Islami finans1 benimsemesi yoniinde kamu tarafindan baski yapildi. Bahreyn ve

Malezya da Islami finansin gelismesinde aktif rol almis ve Islami finansi tesvik
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etmek i¢in diinya standartlarinda finans merkezleri kurma konusunda ciddi ¢aba sarf
etmistir (Igbal, 2011: 18).

2009’dan sonraki donemde, kiiresel finansal kriz sirasinda (geleneksel
finansal varliklara kiyasla) devam eden Islami finansal varliklarin biiyiime ivmesi,
diizenleyicileri, politika yapicilari, bankacilar1 ve ekonomistleri i¢eren bir¢ok kisinin,
Islami finansin varhga dayali dogasinin geleneksel finansal varliklara kiyasla
finansal piyasalarin istikrarina katkida bulunabilecegi fikrini vermistir (Tiby, 2015:

7).

2018 yili itibariyle Islami finans ve bankacilik sektdrii, yaklasik 75 iilkede,
neredeyse 500 Islami kurulus ve Islami finansal faaliyetlere katilan 190
konvansiyonel finans kurulusuyla faaliyet gostermektedir. Hizli bitylime, Miisliiman
niifustaki artis ve seriata uyumlu finans ve bankaciliga dahil olma arzusu, Orta
Dogu'daki, ozellikle Korfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi (Gulf Cooperation
Council-GCC) iilkelerindeki refah ve Asya'daki ekonomik yiikselise bagli olarak
artmigtir (Habib, 2018: 22).

2.7 ISLAMI BORCLANMA ARACI: SUKUK

Arapga’ da sertifika veya kagit anlamina gelen sakk kelimesinin ¢ogul hali
olan sukuk, ticari manda yiikiimliiliikleri gosteren kagitlar anlamima gelmektedir.
Cok eski zamanlardan beri kullanilmakta olan sukuk, modern dénem islami sermaye
piyasalarin en ¢ok kullanilan bor¢lanma aracidir (Yanpar, 2014: 203). Bu boliimde

Islami finans kapsaminda sukuk kavramini inceleyecegiz.

2.7.1 Sukuk Tanmm

Teknik agidan bir borg¢lanma araci Islami tahvil (veya Sukuk), bir dayanak
varlik iizerindeki miilkiyeti temsil eden esit degere sahip sertifikalar olarak
tanimlanmaktadir. Boylece, dayanak varliklar veya intifa hakki (dayanak varligindan
elde edilen faydalar) ve hizmetler iizerindeki ortak pay ve haklar1 temsil ederler (
Lahsasna, 2018: 1). Sukuku hisse senedi, bono ve tahvilden ayiran en temel 6zellik
budur. Sukuk ihrag¢inin borglarini ifade etmez; bunlar belli basli varliklar, intifa
hakki, hizmetler, projeler veya yatirim faaliyetlerine dayanan oransal gelirlerdir.
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Sukuk, seriata uygun olmayan bir havuzda toplanan gelirler iizerine diizenlenemez.
Ayrica, dayanak isletme kolu veya faaliyet ve temel islemlerin seriatla uyumlu

olmas1 gerekir (Ahmed, 2013: 166).

Geleneksel bir tahvil bir kredinin geri 6demesi i¢in verilen bir taahhiitii
icermesine ragmen, sukuk kismi bir miilkiyeti ifade etmektedir (Khorshid, 2009:

283).
2.7.2  Sukuk’un Esaslar1 ve Tasimasi Gereken Ozellikler

Islami finans iiriinleri olarak, sukukun uymasi gereken temel Seriat ilkeleri
vardir. Bunlar, tiim Islami finans iiriinlerinin ve islemlerinin riba, garar, maysir
(kumar) icermemeleri gerekliligine ek olarak asagidaki gibi siralanabilecek bazi

gereklilikler mevcuttur:

1. Sukuk ihract yoluyla toplanan tiim fonlar sadece helal veya seriatla uyumlu

faaliyetler i¢in kullanilmalidir.

2. Toplanan fonlarin ihtiya¢ duyulan maddi varliklar1 finanse etmek icin
kullanildigi durumlarda, varliklarin Ozgilligii 6nemlidir. Yani, finanse edilen
varliklar agik¢a tanimlanmalidir. Cilinkii sukuk, tahvillerin aksine, ihrag¢inin genel

finansal ihtiyaglarini karsilamak i¢in kullanilamaz.

3. Sukuk sahiplerinin (yatirimcilarin) elde ettigi gelir, varligin disindaki diger

kaynaklardan degil, temel varligin yarattig1 nakit akiglarindan elde edilmelidir.

4. Sukuk sahipleri, dayanak varligin miilkiyetine ve nakit akiglarina sahip
olma hakkma sahiptir. Bu agidan bakildiginda sukuk esasen melez (hibrid) bir

varliktir.

5. Tiim taraflarin isleme iliskin hak ve yikiimliiliiklerinin, 6zellikle de alici

(mudarib) ve sukuk sahiplerinin acik ve seffaf bir sekilde belirtilmesi gerekir.

6. Tiim diger Islami finans enstriimanlarinda oldugu gibi, elde edilecek gelir
sabitlenmis olmamalidir (Bacha, 2013: 174).
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2.7.3 Sukuk Tiirleri

Genel kabul gormiis baslica sukuk tiirlerini asagidaki sekilde siralayabiliriz:

e lcara Sukuk (kira),

e Intifa Sukuk ( islet ve kullan),

e Musaraka Sukuk,

e Selem Sukuk (gelecekte teslimat),

e |Istisna Sukuk (imalat),

e Mudaraba Sukuk (finansman),

e Muzaraha Sukuk(tarla kiralama),

e Musaka Sukuk (sulama),

e Mugarasa Sukuk (tarim) ( Khorshid, 2009: 284).

Sekil 2.6.: ihrac edilen Devlet Sukuklarinin Dagilimi ( Mayis 2015 itibariyle)

icara

%30

diger
%50

murabaha
%12

musaraka
%8

Kaynak: De Silva, A., "Sukuk Guide: An Essencial Introduction to The Islamic Bond
Market", HSBC Global Research, Rates Global, 2015: 1
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Sekil 2.7.: ihra¢ Edilen Ozel Sektdr Sukuklarmin Dagilimi ( Mayis 2015 itibariyle)

diger )
%9 icara

musaraka

%21 .
1stisna

%7

mudaraba
%7

murabaha
%37

Kaynak: De Silva, A., "Sukuk Guide: An Essencial Introduction to The Islamic Bond
Market", HSBC Global Research, Rates Global, 2015:; 12

Sekil 2.6. ve Sekil 2.7. de goriildiigi gibi devlet ve 6zel sektor tarafindan
ihrag edilen sukuklarin yapist ve tiirleri birbirinden biiyiik 6l¢tide farklilasmaktadir:
Devlet tarafindan ihrag¢ edilen sukuklarin 32% si devlet varliklarinin satis ve kiralama
anlasmalarina dayanan icara tipi sukuklardan olusmaktadir. Istisna ve mudaraba tiirii
sukuk devletler tarafindan nadiren ihra¢ edilmektedir. Aslinda devlet sukuk
ihraglarinin (hem ulusal hem de uluslararasi) yaklasik olarak yarisi Sekil 2.6.’de
gosterilen sukuk tiirlerine alternatif yapilar kullanmaktadir. Kurumlarin ihrag ettikleri
sukuk tiirlerinin dagilimma baktigimizda ihraglarin 37% gibi biiylik bir
cogunlugunun murahaba cinsi sukuk ihraglarindan olustugunu gériiriiz. Icara sukuk
ve musaraka sukuk da kurumlar tarafindan siklikla ihra¢ edilmektedir (Silva, 2015:

12).
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2.8 GLOBAL iSLAMIi FINANS VE BANKACILIK

Bu béliimde global diizeyde Islami finans alanindaki raporlanan gelismeler,
sektdrde oncii iilkeler ve bu iilkelerdeki islami finans alanindaki gelismeler finansal

tablolarla birlikte agiklanacaktir.

Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi 2018 yili raporuna gore, global diizeyde
Islami finansal varliklarinin 2012°den 2017 yi1l sonuna kadar olan siiregte yillik
bilesik biiylime orant (CAGR- Compound Annual Growth Rate) %6 bilesik biiyiime
oranina ulasmis ve 2.44 Trilyon Amerikan Dolarina ulagmistir (Katilim Bankalari

2018, 50-51).

Kiiresel Islami finans endiistrisi 2017 yilinda, gegen yilin ayn1 donemine gére
(year-on-year) yillik bazda %11 biiyiime gostermistir. CAGR biiyiime oraninin %6
olarak gerceklestigi arastirmalarda cogunlugu Ortadogu, Gliney ve Giineydogu Asya
tilkeleri olmak tizere 56 iilkedeki verilere gore hesaplanmistir. Varlik biiyiikligii
acisindan bakildiginda Iran, Suudi Arabistan ve Malezya en biiyiik Islami finans
piyasalar1 olmaya devam ederken, Kibris, Nijerya ve Avustralya en hizli biiylimeyi

gosteren tilkeler olmustur (Islamic Finance Development Report 2018: 4).
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Grafik 2.1.: Faizsiz Finans Varliklarinin Gelisimi (Milyar ABD Dolar1)
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Kaynak: Katilim Bankalar1 2018, s.51, (Cevrimigi)
http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Katilim-Bankalari-2018.pdf ,15 May1s
2019

Grafik 2.1.’de goriildiigii tizere 2017 yili sonunda 2.44 Trilyon Amerikan
Dolarma ulasan global islami varlik biiyiikliigiiniin 2023 yili sonunda 3.81 Trilyon

Amerikan Dolarma ulagsmas1 6ngoriilmektedir.
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Grafik 2.2.: Islami Finansal Varliklarin Dagilimi
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Kaynak: Islamic Finance Development Report 2018: Building Momentum, s.6, (Cevrimigi)
https://www.salaamgateway.com/en/story/report_islamic_finance_development_report 2018

-SALAAMO06092018062817/ , 22 Haziran 2019

Varliklarin dagilimma baktigimizda, Islami bankacilik 2017 yilinda sektdriin toplam
aktiflerinin %711 ile 1.7 Trilyon Amerikan Dolarina ulasmis ayn1 zamanda %5 yillik
bilesik biiyiime oranmna (CAGR) ulasmistir. Malezya ve Koérfez Arap Ulkeleri
Isbirligi Konseyi (GCC- Gulf Cooperation Coincil) iilkeri gibi en biiyiik pazarlarda
bazi biiyiik birlesme ve satin almalarla birlikte, Islami bankacilik endiistrisinde
siirekli bir konsolidasyon egilimi goriilmektedir. Ote yandan, Afrika, Islami
bankacilikta potansiyel bir biiyiime alan1 olmaktadir. Bankalar Islami pencereler
acmaya devam etmekte ve bunun gerceklesmesine izin veren hiikiimetlerin sayisi
gittikce artmaktadir. Islami bankaciligin Afrika'daki yayilmasi, 2017 ve 2018

yillarinda Fas'ta ¢esitli Islami bankacilik yan kuruluslarinin ve pencerelerinin
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acilmasiyla basarili bir sekilde devam etmektedir (Islamic Finance Development
Report 2018: 5).

Sekil 2.8: Katilim Bankalarinin 2018 Yilindaki Sube Sayilari, Sektordeki Varlik
Dagilim1 ve Bankacilik Sektoriindeki Pay1
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Kaynak: Islamic Finance Development Report 2018: Building Momentum, s. 16,
(Cevrimigi)
https://www.salaamgateway.com/en/story/report_islamic_finance_development_report_2018
-SALAAM06092018062817/ , 22 Haziran 2019

Sekil 2.8 e gore 2017 yilinda 207 Islami bankacilik penceresi (Islamic
window) dahil olmak iizere 505 Islami banka faaliyet gdstermektedir. Ancak, oyuncu
sayisinin sektoriin aktif biiyiikliigiiniin gdstergesi olmasina gerek yoktur. Islami
finansin en biiyiik ikinci pazari olan Suudi Arabistan'da, Malezya ve BAE'nin kiigiik
pazarlarindan daha az olan islami pencereleri de dahil olmak iizere 16 Islam bankasi
bulunmaktadir. Ote yandan en biiyiik ii¢ piyasanin toplam Islami bankacilik varliklari
icindeki payr % 62 gibi yiiksek bir orana sahiptir. Ayrica Islami bankacilik
varliklarinin toplam kiiresel bankacilik sektor varliklari i¢cindeki pay1 2017 yilinda %

6 olarak gerceklesmistir (Islamic Finance Development Report, 2017).
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Sekil 2.9: Tiirlerine Gore Katilim Bankasi sayilar1 ve Kiiresel Katilim Bankaciligi
Piyasalar1 (2017 y1l1)
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Kaynak: Islamic Finance Development Report 2018: Building Momentum, s. 16,

(Cevrimigi)
https://lwww.salaamgateway.com/en/story/report_islamic_finance_development_report_2018
-SALAAMO06092018062817/ , 22 Haziran 2019

Sekil 2.9.’de Islami bankalarin tiirlerine baktigimizda sektor, bir dizi ticari,
toptan, yatirim ve diger banka tiirleri tarafindan desteklenmektedir. Ancak ticari
bankacilik, sektoriin biiyiimesine en biiyiik katkiyr saglayan banka tiirii olmaya
devam etmektedir. Bu durum, bireysel bankacilik faaliyetlerinin goriilmeye
baslandig1 2017 ve 2018'de sekiz Islami bankanin faaliyete gectigi Fas ve Giiney
Amerika'nin ilk Islami bankasin1 acan Surinam gibi iilkelerde goriilebilir. Fas ve
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Surinam’in girisleri ile birlikte seriata uygun bankacilik hizmeti sunan iilke sayisi
69’a yiikselmistir. Islami bankacilik hizmeti sunan iilkeler igerinde varlik biiyiikliigii
486 Milyar Amerikan Dolar1 ve 42 Islami banka ile Iran ilk sirada yer almaktadir.
Iran’1 sirasiyla Suudi Arabistan ve Malezya izlemektedir (Islamic Finance
Development Report 2018: 17).

Islami finans endiistrisinin alanlarindan bir digeri olan takafiil (Islami
sigortacilik), 2017 yilina kadar % 6'lik bir yillik bilesik biiyiime oranina ytlikselmistir,
ancak toplam varliklarin yalnizca % 2'sini olusturan 46 Milyar Amerikan Dolart ile
sektorde kiigiik bir tutmaktadir. Islami bankacilikta oldugu gibi, tekafiil sektdriinde
de bir konsolidasyon egilimi olmakla birlikte, Nijerya ve Ingiltere gibi iilkelerin
piyasaya eklenmesiyle birlikte daha fazla bir biiyiime potansiyeli olmaktadir.

(Islamic Finance Development Report 2018: 5).

Tekafiil sektoriinde onde gelen merkezlerden biri olma yolunda ilerlemeye
baslamistir. Londra islam Sigorta Birligi ( Islamic Insurence Association of London-
ITAL) faizsiz sigortacilik ve faizsiz ticaret sigortasi i¢in seriat kurallara uygunluk
almak amaciyla Islam hukuku alimlerinden gériis aldigim aciklamistir. 1AL, 2019
yilina kadar bu alanda yasal standartlarini tamamlamay1 ongdérmektedir (Katilim

Bankalar1 2018, 53).

Diger Islami finansal kurumlar (Other Islamic Financial Institutions-OIFI)
sektorii, toplam sektor varliklarinin % 6'sint olugturmasiyla 2017 yilinda % 5'lik bir
yillik bilesik biliylime oranina yiikselmis ve 135 Milyar Amerikan Dolar1 seviyesine
ulagmistir. Bu sektoriin, son yillarda seriata uygun kitle fonlamasi ve kripto para
birimi girisimlerinin baslatilmasinin ardindan daha fazla dijital doniisim gdrmesi

olas1 goriilmektedir (Islamic Finance Development Report 2018: 5).
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Grafik 2.3.: Sukuk Varliklarinin Gelisimi (Milyar ABD Dolar1)
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Kaynak: Katilim Bankalar1 2018, y s.52, (Cevrimigi)

http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Katilim-Bankalari-2018.pdf ,15 Mayis
2019

2017 yil1 verilerine gore Islami finans varlik gelisimi i¢inde Islami bankacilik
varliklarindan sonra en biiyiik paya sahip olan varlik dagilimi sukuk varliklarindan
olusmaktadir. 2017 yilinda 19 {ilke toplamda 85 Milyar Amerikan Dolar1 sukuk
ihrac1 gerceklestirmistir. Ihra¢ edilen sukuklarmn % 63’ii ozel sektdér sukuk
ihraclarindan olusurken, % 37°lik kismi da kamu kesimi tarafindan ihra¢ edilen
sukuklardan olusmaktadir. Sukuk varliklarimin biyiikligi 2012-2017 yillarim
kapsayan 5 yillik donemde % 9 yillik bilesik biiylime oranina ulagarak 2017 yili
sonunda sektoriin %17’sine sahip olmustur. Sukuk varliklarinin toplam biiyiikligi
ise 426 Milyar Amerikan Dolar1 olarak gerceklesmistir. TKBB Katilim Bankalar
2018 raporuna gore sukuk varliklarinin 2023 yilinda 783 Milyar Amerikan Dolarina
yiikselmesi beklenmektedir (Katilim Bankalar1 2018, 52).
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Grafik 2.4. : Sukuk Ihracinda Onde Gelen 5 Ulke (Milyar ABD Dolar1)
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Kaynak: Katilim Bankalar1 2018, s.52, (Cevrimigi)
http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Katilim-Bankalari-2018.pdf , 15 Mayis
2019

Islami finans endiistrisi, Birlesik Arap Emirlikleri’nde bulunan Sarika
merkezli bir gaz sirketi olan Dana Gas’in sukuk destaninin havasini hissetmis olsa
da, Ekim 2018'de ilk sukukunu ihra¢ eden Fas gibi yeni pazarlardan sukuk
enstriimanlarina ilgi duyulmaya devam etmektedir. Kazakistan ayni zamanda ilk
devlet sukuklarin1 yakin zamanda cikarmay1 hedeflerken, Ingiltere, 2019°da devlet

sukuklarini yeniden ihrag ederek ilk deneyiminden yararlanmak istemektedir.

Malezya, 2017 yili boyunca 35 Milyar Amerikan Dolar1 sukuk ihraci ve
toplam biiylikligii ile sektoriiniin Onclisii olmaya devam etmektedir. Malezya’y1 26
Milyar Amerikan Dolar1 ile Suudi Arabistan ve 9 Milyar Amerikan Dolar ile

Endonezya takip etmektedir.

Bu ii¢ pazardan herhangi biri i¢in sukuk ihraci trendinin yavaslamasi
beklenmemektedir. Malezya Menkul Kiymetler Komisyonu (Securities Commission
Malaysia), tahvil ve sukuk piyasalarini bireysel yatirimcilara agacagini agiklamustir.
Malezya ayrica, yesil sukuk (green sukuk) ihra¢ edenler icin bir hibe programi
aciklarken, bu yil yesil sukuk satan ilk Asya iilkesi Endonezya oldu. Ote yandan,
Suudi Arabistan ikinci uluslararasi sukuk ihracini Eyliil 2018'de tamamlamis ve yurt
i¢ci ihraglarin yani sira sukuk portfoyline 2 milyar Amerikan Dolar eklemistir

(Islamic Finance Development Report 2018: 20).
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Sekil 2.10 : Sukuk Varliklarinin Sukuk Tiirlerine Goére Dagilimi
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Kaynak: Islamic Finance Development Report 2018: Building Momentum, s. 20,

(Cevrimigi)
https://lwww.salaamgateway.com/en/story/report_islamic_finance_development_report_2018
-SALAAMO06092018062817/ , 22 Haziran 2019

Sekil 2.10’da goriiliigii tizere 2017 yilinda ihrag edilen sukuklarin tiirlerine
bakacak olursak, mudaraba cinsi sukuklarin Oncelikli olarak tercih edildigini
gormekteyiz. Bunu sirasiyla murabaha tiirli sukuklar ve icara tiirii sukuklar
izlemektedir. Sukuk ihracinda lider ilk ii¢ iilke olan Malezya, Suudi Arabistan ve
Endonezya 426 Milyar Amerikan Dolar1 biiyiikliiglindeki varliklarin % 77 gibi

biiylik bir oranina sahip olmuslardir.
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Grafik 2.5: Toplam Uluslararas1 Sukuk Ihraglar1 (Ocak 2001-Aralik 2017) (Tiim
Vadeler, Tiim Para Birimleri, Milyar USD)
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Kaynak: IIFM Sukuk Report: A Comprehensive Study of the Global Sukuk Market, s. 24,
(Cevrimigi) http://www.iifm.net/about_iifm/iifm-annual-sukuk, 12.06.2019

Uluslararas1 Islami Finans Piyasasi (Internatinal Islamic Finance Market-
IIFM)’nin 2017 yili raporuna gore, toplam uluslararast sukuk ihraci, 2017 yilinda
37,6 milyar Amerikan Dolar1 olarak gergeklesmistir. Bu rakam, 2016 yili toplam
ithract olan 31,2 milyar Amerikan Dolarindan 6,4 milyar Amerikan Dolar1 kadar
yiikselis anlamia gelmektedir. Bu tutar simdiye kadar sukuk piyasasinin faaliyete
baslamasindan bu yana kaydedilen en yliksek uluslararasi sukuk ihra¢ degeridir.
Sukuk ihraglarindaki artis esas olarak Suudi Arabistan kaynakli yiiksek hacimli
devlet sukuk (sovereign sukuk) ihraglari ve yari devlet ile diger devletlerin
ihraglarindaki artistan kaynaklanmustir Sirketler ve finansal kurumlar tarafindan

yapilan ihraglar ise kii¢iik miktarlarda kalmastir.
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Grafik 2.6.: Toplam Yurt i¢i (Domestic) Sukuk Ihraglar1 (Ocak 2001-Aralik 2017)
(Tim Vadeler, Tiim Para Birimleri, Milyar USD)
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Kaynak: IIFM Sukuk Report: A Comprehensive Study of the Global Sukuk Market, s. 24,
(Cevrimigi) http://www.iifm.net/about_iifm/iifm-annual-sukuk, 12.06.2019

Grafik 2.6. yurt i¢i sukuk ihraglarimin 2016'daki 56,7 milyar Amerikan Dolar1
seviyesinden 79,06 milyar Amerikan Dolar1 seviyesine ylikseldigini gostermektedir.
Bu artistaki en biiyliik pay, 20 milyar Amerikan Dolar1 ile Suudi piyasasindan

kaynaklanmaktadir. Suudi piyasalarinin ardindan Malezya piyasalar1 gelmektedir.

Malezya disindaki yurt disi1 ihraglar1 analiz edersek, 2017 yilindaki yaklasik
37 Milyar Amerikan Dolar1 ve 2016 yilindaki 27,5 Milyar Amerikan Dolar1 ihrag
gerceklestiren Malezya hari¢ olmak tizere diger iilkelerde yurt i¢i sukuk ihraclarinda
sira digt bir artis olmustur. Yurt i¢i piyasalarda (Malezya disinda) Suudi Arabistan ve
Endonezya onde gelen piyasalar olmustur. Suudi Arabistan, bugiine kadarki en
biiylik yerel devlet sukuk ihraclarint 2017 yilinda 15,7 milyar Amerikan Dolari
tutarinda ihra¢ etmistir. Nijerya ise 312 Milyon Amerikan Dolar tutarindan yerel

sukuk ihracini gergeklestirmistir (IFMM Sukuk Report, 2018: 24-25).
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Grafik 2.7: Diinya Sukuk Endekslerinin Fiyat Performansi ( 2006-2019, Ceyreklik)
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Kaynak: Thomson Reuters Eikon

Grafik 2.7 da segilmis sukuk endekslerinin 26.06.2019 tarihi itibariyle 2006
yilindan beri olan fiyat performansi goriilmektedir. Yillar i¢inde bakildiginda 4
endeksin tamaminin yiikselen bir fiyat trendine sahip oldugunu goérmekteyiz. 2008
yilinda gerceklesen kiiresel krizin 6zellikle Dow Jones Sukuk Endeks performansin
olumsuz etkiledigi goriilmektedir. Kriz sonrasi donemde ise endeksler yiikselis

egimine devam etmektedir.

78



UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKALARININ FINANSAL PERFORMANSINI
BELIRLEYEN iCSEL VE MAKROEKONOMIK FAKTORLERE
ILISKIN LITERATUR TARAMASI

3.1 KATILIM BANKALARININ FiINANSAL PERFORMANSINI
ETKILEYEN FAKTORLER

Calismanin  bu bdliimiinde diinyada katilim bankalarinin  finansal
performansini belirlemeye yonelik yapilmis ampirik caligmalardan derlenen, katilim
bankalarinin finansal performansini belirleyen bankalara 6zgii i¢sel degiskenler ile
bankalarin faaliyet gosterdikleri iilkelerin makroekonomik verilerinden olusan dissal
degiskenlerinin bankalarin karliliklarima olan etkileri iki ana baglhik altinda

incelenecektir.

Literatiirde bankalarin finansal performans Olciitleri olarak genellikle aktif
karliligi olan (ROA) ve ozkaynak karliligi olan (ROE) bagimli degisken olarak
kullanilmistir. Asagidaki tablolarda her bir bagimsiz degiskenin bankalarin aktif
karliligina ve 6zkaynak karliligina olan etkilerine yonelik ¢alismalar derlenmis olup
“+” pozitif yonli iliskiyi, (-) negatif yonli iliskiyi, “X” anlaml bir iligkinin tespit
edilemedigi durumu simgelemektedir. Tablolarda bos olan hiicreler ise ilgili
calismada bagimli degiskenlerden yalnizca birinin kullanildigi durumlarda calisma
kapsamina dahil edilmeyen degiskeni (ROA ya da ROE) belirtmek amaciyla
kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler tablolar halinde verildikten sonra, ilerleyen
konu bagliklarinda literatiirde yapilmis ¢alismalar, amaclar1 ve bulgulariyla birlikte

acgiklanacaktir.

3.1.1 Bankaya Ozgii icsel Degiskenlerin Banka Performansina Etkisi

Literatiirde caligmalar incelendiginde bankalara 6zgii i¢sel degiskenler olarak

birgok farkli degisken ve oran kullanildig1 goriilmiistiir. Bu degiskenler bankalarin
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gelir tablosu ve bilango kalemlerinden kendi i¢inde veya finansal tablolar arasindaki
kalemler arasinda elde edilen oranlardir ve literatiirde igsel degisken olarak
anilmaktadir. Bu boéliimde bankalara 6zgii igsel degiskenlerden literatiirde sik

kullanilanlarin1 agiklayacagiz.

3.1.1.1 Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri Oram1 ve Banka Performansi

Arasindaki Tliski

Literatiir ¢alismalarinda etkinlik orani olarak kullanilan maliyetlerin gelirlere
(cost-to-income) orant olarak hesaplanmaktadir. Banka performansi agisindan
bakildiginda etkinlik oraninin 6énemli bir oran oldugunu literatiirde yapilmis ampirik
calismalarda  siklikla  kullanilmasindan  anhiyoruz.  Genellikle performans
Olctitlerinden aktif karlilik oran1 ROA ile ilgili olusturulan modellerde bagimsiz igsel
degiskenlerden biri olarak kullanilan etkinlik orami literatiirdeki bir¢ok caligsmada
karlilig1 anlamli ve negatif yonde etkileyen bir degisken olarak goze ¢arpmaktadir.
Ancak literatiirde banka karlilik olgiitleri ROA ve ROE ile anlamli bir iligkinin

gozlenmedigi ¢alismalar da mevcuttur.

Tablo 3.1, etkinlik oraninin banka karliligi tizerindeki etkisini gosteren
literatiirde yapilmis ampirik calismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili ¢alismanin
kim veya kimler tarafindan yapildigi, ¢alismanin yayimlanma tarihi ve etkinlik orani
ile banka karlilik olgiitleri olan aktif karlilik oran1 ROA ve 6zkaynak karlilik oranm
ROE ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.1: Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri Oran1 ve Banka Performansi ile ilgili

literatiir
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri Orami ve Banka
Yaymm .
Yazar o Performansi Arasindaki Iliski
Tarihi
ROA ROE

Abdillah, Hosen ve Muhari 2016 )
Risalah, Anshori ve Primasari 2018 )
Kusumastuti ve Alam 2019 )
Haque ve Farzana 2018 X X
Khediri ve Ben-Kedhiri 2009 )
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Zarrouk, Jedidia ve Moualhi 2014 )

Topak ve Talu 2017 ¢) )

3.1.1.2 Kar Payr Disi Gelir/Toplam Aktif Oramm ve Banka Performansi
Arasindaki Tliski

Literatiirdeki caligmalara gore, faaliyet oranlarindan (operations ratios) biri
olan kar pay1 dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani, kar payma dayali varliklardan elde
edilen gelir disindaki kaynaklar ve bankacilik hizmetlerinden elde edilen geliri
O0lcmek i¢in kullanilan bir orandir. Yapilan ¢alismalar incelediginde, kar pay1 disi
gelir/toplam aktif oraninin bankalarin finansal performansi lizerinde anlamli bir
etkisinin oldugunu gostermektedir. Literatiir ¢calismalarinda bu etki banka karlilik

Olctitleri ile pozitif bir iliski igerisinde oldugu gozlenmistir.

Tablo 3.2, kar pay1 dis1 gelir/toplam aktif oraninin banka karlilig tizerindeki
etkisini gosteren literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tabloda
ilgili caligmanin kim veya kimler tarafindan yapildigi, calismanin yayimlanma tarihi
ve kar pay1 dis1 gelir/toplam aktif orani ile banka karlilik dlgiitleri olan aktif karlilik

orant ROA ve 6zkaynak karlilik oran1 ROE ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.2: Kar Payi Disi Gelir/Toplam Aktif Oram1 ve Banka Performansi
Arasindaki Iliski

Kar Pay1 Dis1 Gelir/Toplam Aktif Orami ve Banka
Yaymm .
Yazar y_ . Performans: Arasindaki Iliski
Tarihi
ROA ROE
Zarrouk, Jedidia ve Moualhi 2014 + +
Asutay ve Izhar 2017 +

3.1.1.3 Kredi Kayip Karsihklar1 ve Banka Performans: Arasindaki liski

Literatiir calismalar1 incelendiginde takipteki kredilerde oldugu gibi kredi
kay1p karliliklar1 (loan loss provision) da siklikla risk 6l¢iitli olarak kullanilmaktadir.
Bankalar miisterilerine kullandirdiklar1 kredilerin geri 6denmesi konusunda
karsilasabilecekleri geri 6denememe riskini yonetmek amaciyla karsilik ayirirlar.

81




Bankalar acisindan bu karsiliklar karliligi negatif yonde etkilemesi beklenen bir
durumdur. Literatiirde yapilmis caligmalara baktigimizda, kredi kayip karsiliklar ile
banka karlilig1 arasinda anlamli ve anlamli olmayan iligkilerin oldugu goriilmektedir.
Anlamli etkinin oldugu calismalara baktigimizda ise bu etkinin negatif yonde

oldugunu gérmekteyiz.

Tablo 3.3, kredi kayip karsiliklarinin banka karliligi {izerindeki etkisini
gosteren literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili
calismanin kim veya kimler tarafindan yapildigi, ¢calismanin yayimlanma tarihi ve
takipteki krediler ile banka karlilik olgiitleri olan aktif karlilik orani ROA ve

0zkaynak karlilik oran1 ROE ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.3: Kredi Kayip Karsiliklari ve Banka Performansi ile ilgili literatiir

Kredi Kayip Karsiliklari ve Banka Performansi
Yayim .
Yazar . Arasindaki Iliski
Tarihi
ROA ROE

Zeitun 2012 X X
Ariffin ve Tafri 2014 )
Zarrouk, Jedidia ve Moualhi 2014 ) )
Chowdhury, Haque ve Masih 2017 )
Wasiuzzaman ve Tarmizi 2010 “)

3.1.1.4 Kredi/Mevduat Orami ve Banka Performansi Arasindaki Iliski

Literatiirde yapilmis c¢alismalar kredi/mevduat oraninin bazi ¢alismalarda
i¢sel degisken olarak yer aldig: goriilmektedir. Bankalarin fon kullandirmak i¢in fon
toplamalar1 gerektigi diislintildiigiinde kredilerin mevduata orant Onemli ve
bankalarin takip ettikleri 6nemli bir gosterge olmaktadir. Her ne kadar katilim
bankalar1 sukuk basta olmak {izere menkul kiymet ihraci gerceklestirerek fon
saglayabilecek olsalar da bankalar i¢in yine de en 6nemli fon kaynag: topladiklari
mevduattir. Bu nedenle kredilerin mevduata oraninin bankalarin finansal performansi
ile iligkili olabilecegi diisiincesiyle ampirik ¢aligmalarda bu orana yer verilmektedir.

Yapilan c¢aligmalar incelediginde, kredi/mevduat oraninin bankalarin finansal
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performansi lizerinde anlamli bir etkisinin oldugu kadar, anlamli olmayan etkisinin
saptandig1 ¢alismalar da mevcuttur. Bazi ¢aligmalarda bu etki banka karlilik dl¢iitleri
ile pozitif bir iliski icerisindeyken bazi calismalarda ise bunun tam tersi olarak

negatif bir iliski gézlenmistir.

Tablo 3.4, kredilerin mevduata oraninin banka karliligi1 iizerindeki etkisini
gosteren literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili
calismanin kim veya kimler tarafindan yapildigi, ¢alismanin yayimlanma tarihi ve
kredi/mevduat orani ile banka karlilik 6l¢iitleri olan aktif karlilik oran1 (ROA) ve

0zkaynak karlilik oran1 (ROE) ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.4: Kredi/Mevduat Oran1 ve Banka Performans1 Arasindaki Iliski

Kredi/Mevduat Orani ve Banka Performansi
Yayim .
Yazar __ Arasindaki Iliski
Tarihi
ROA ROE

Eljelly 2013 X X
Ariffin ve Tafri 2014 X
Risalah, Anshori ve Primasari 2018 “)
Haque ve Farzana 2018 + +

3.1.1.5 Sermaye Yeterliligi ile Banka Performans1 Arasindaki Iliski

Sermaye yeterligi ile banka karlilig1 arasindaki iligki incelenirken literatiirde
yapilmis c¢alismalarda bu degisken, sermaye yeterlilik rasyosu ve bankanin
0zsermayesinin bankanin toplam varliklarina orami seklinde kullanilmistir. Bankarin
kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerinin yonetilmesi agisindan bakildiginda
sermaye yeterlilik rasyosu oOnemli bir rasyodur. Yapilan c¢aligmalar, sermaye
yeterliliginin bankalarin finansal performansi iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu
kadar, anlamli olmayan etkisinin saptandig1 c¢alismalar da mevcuttur. Bazi
calismalarda bu etki banka karlilik 6l¢iitleri ile pozitif bir iligki igerisindeyken bazi

calismalarda ise bunun tam tersi olarak negatif bir iligski gézlenmistir.
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Tablo 3.5 ve 3.6, sermaye yeterliliginin banka karlilig: iizerindeki etkisini

gosteren literatiirde yapilmis ampirik calismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili

calismanin kim veya kimler tarafindan yapildigi, calismanin yayimlanma tarihi ve

sermaye yeterliligi ile banka karlilik olciitleri olan aktif karlilik orani ROA ve

0zkaynak karlilik oran1 ROE ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.5: Sermaye Yeterlilik Rasyosu ve Banka Performansi ile ilgili literatiir

Sermaye Yeterlilik Rasyosu ve Banka Performansi

Yayim .
Yazar Arasindaki Iliski
Tarihi
ROA ROE

Abdillah, Hosen ve Muhari 2016 +
Risalah, Anshori ve Primasari 2018 +
Kusumastuti ve Alam 2019 X
Akhtar, Ali ve Sadaqat 2011 + +
Haque ve Farzana 2018 ) )
Khan, ljaz ve Aslam 2014 + +

Tablo 3.6: Ozsermaye/Toplam Aktifler Oran1 ve Banka Performans: ile ilgili

literatur
(")zsermaye/Toplam Aktiflar Orani ve Banka
Yaymm .
Yazar Performansi Arasindaki Iliski
Tarihi
ROA ROE

Khediri ve Ben-Kedhiri 2009 +
Javaid v.d. 2011 +
Masood ve Ashraf 2012 + +
Eljelly 2013 X X
Zarrouk, Jedidia ve Moualhi 2014 + +
Samhan ve AL-Khatib 2015 X X
Chowdhury, Haque ve Masih 2017 +
Asutay ve Izhar 2017 )
Suppia ve Arshad 2019 +
Wasiuzzaman ve Tarmizi 2010 )
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3.1.1.6 Banka Aktif Biiyiikliigii ile Banka Performans1 Arasindaki Iliski

Literatiir ¢aligmalarinda banka biiyiikliigiiniin banka performansi {lizerindeki
etkileri arastirilirken en sik kullanilan degisken banka aktif biiyiikliigii olmaktadir.
Uygulamada banka biiytikliigii genellikle aktif toplaminin dogal logaritmasi alinarak
calismaya dahil edilmektedir. Yapilan c¢alismalar, banka aktif biiylikliigiliniin
bankalarin finansal performansi iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu kadar, anlamli
olmayan etkisinin saptandigi calismalar da mevcuttur. Bazi ¢alismalarda bu etki
banka karlilik 6l¢iitleri ile pozitif bir iliski icerisindeyken bazi ¢alismalarda ise bunun

tam tersi olarak negatif bir iliski gozlenmistir.

Tablo 3.7, banka aktif biiyiikliigiiniin banka karlihgi iizerindeki etkisini
gosteren literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili
calismanin kim veya kimler tarafindan yapildigi, ¢calismanin yayimlanma tarihi ve
aktif buiytikliigi ile banka karlilik dl¢iitleri olan aktif karlilik oran1 ROA ve 6zkaynak

karlilik oran1 ROE ile olan iliskisi gosterilmistir.

Tablo 3.7:Banka Aktif Biiyiikliigii ve Banka Performans: ile Ilgili Literatiir

Banka Aktif Biiyiikliigii ve Banka Performansi
Yazar Yayim Tarihi Arasindaki Tliski
ROA ROE
Javaid v.d. 2011 )
Masood ve Ashraf 2012 + +
Akhtar, Ali ve Sadaqat 2011 ) )
Ariffin ve Tafri 2014 X
Suppia ve Arshad 2019 X
Haque ve Farzana 2018 ) X
Idris v.d. 2011 +
Chowdhury, Haque ve Masih 2017 +
Samhan ve AL-Khatib 2015 + +
Zeitun 2012 X +
Eljelly 2013 + +
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3.1.1.7 Takipteki Krediler ile Banka Performansi Arasindaki iligki

Literatlir calismalarinda risk Olgiitii olarak siklikla kullanilan takipteki
krediler banka karlilig1 {izerinde 6nemli etkilere sahip olabilmektedir. Bankalarin
miisterilerinin fon ihtiyacim1 karsilamak i¢in kullandirdiklar1 kredilerin vadesi
gelmesine ragmen 6denmemesi bu kredileri takipteki krediler sinifina sokmaktadir ve
tahsili siipheli hale geldigi i¢in karlili1 diisiiriicii yonde etki etmesi beklenmektedir.
Ancak literatiirde katilim bankalari ile ilgili yapilan ¢aligmalarda takipteki kredilerin
bankalarin aktif karlilik oran1 ROA ve 6zkaynak karlilik oran1 ROE {izerinde anlamli
etkileri oldugu kadar anlamli olmayan etkileri oldugu da goriilmiistiir. Etki anlamh
iken etkinin yoniiniin negatif olmasi beklenirken, pozitif yonde etkilerin oldugu

caligsmalar da bulunmaktadir.

Tablo 3.8, takipteki kredilerim banka karlilig1 iizerindeki etkisini gdsteren
literatliirde yapilmis ampirik calismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili ¢alismanin
kim veya kimler tarafindan yapildigi, ¢alismanin yayimlanma tarihi ve takipteki
krediler ile banka karlilik 6lgiitleri olan aktif karlilik oran1t ROA ve 6zkaynak karlilik

orani ROE ile olan iliskisi gdsterilmistir.

Tablo 3.8: Takipteki Krediler ve Banka Performansi ile ilgili literatiir

Takipteki Krediler ve Banka Performansi
Yaymm .
Yazar o Arasindaki Iliski
Tarihi
ROA ROE

Risalah, Anshori ve Primasari 2018 X
Kusumastuti ve Alam 2019 X
Masood ve Ashraf 2012 O]
Akhtar, Ali ve Sadagat 2011 O] X
Haque ve Farzana 2018 +
Khan, ljaz ve Aslam 2014 + +
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3.1.1.8 Toplam Krediler/Toplam Aktifler Oram1 ve Banka Performansi
Arasindaki Tliski

Literatiirde siklikla kullanilan igsel degiskelerden biri olan kredilerin aktif
biiytikliigiine orani, katilim bankalari ile ilgili yapilan ¢aligmalarda konvansiyonel
bankalarda fonlama araci kullanilan faize dayali bir kavram olan “kredi” kelimesi
yerine “finansman” kelimesi de kullanilmaktadir ancak yaygin kullanim “kredi”
seklindedir. Bu calismada anlam biitiinliglinii korumak amaciyla kredi kelimesi
kullanilmigtir.  Yapilan ¢alismalar, kredi/aktif oraninin bankalarin finansal
performansi lizerinde anlamli bir etkisinin oldugu kadar, anlamli olmayan etkisinin
saptandig1 ¢alismalar da mevcuttur. Bazi ¢alismalarda bu etki banka karlilik 6l¢iitleri
ile pozitif bir iliski igerisindeyken bazi ¢alismalarda ise bunun tam tersi olarak

negatif bir iliski gézlenmistir.

Tablo 3.9, toplam kredilerin aktif i¢indeki payinin banka karlilig1 tizerindeki
etkisini gosteren literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tabloda
ilgili calismanin kim veya kimler tarafindan yapildigi, calismanin yayimlanma tarihi
ve kredi/aktif orami ile banka karlilik olgiitleri olan aktif karlilik orant ROA ve

0zkaynak karlilik oran1 ROE ile olan iliskisi gosterilmistir.

Tablo 3.9: Toplam Krediler/Toplam Aktifler Oram1 ve Banka Performansi
Arasindaki Iliski

Toplam Krediler/Toplam Aktifler Orani ve Banka
Yazar ::i::: Performansi Arasindaki iliski
ROA ROE
Khediri ve Ben-Kedhiri 2009 X
Javaid v.d. 2011 X
Masood ve Ashraf 2012 + +
Zarrouk, Jedidia ve Moualhi 2014 +
Asutay ve Izhar 2017 )
Chowdhury, Haque ve Masih 2017 X
Suppia ve Arshad 2019 X
Wasiuzzaman ve Tarmizi 2010 +
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3.1.2 Makroekonomik Degiskenlerin Banka Performansina Etkisi

Literatiir calismalar1 incelendiginde, iilkelerin genel ekonomik kosullarini
yansitan bazi biiyiikliiklerin bankalarin finansal performans iizerinde etkileri oldugu
diisiincesiyle bagimsiz degiskenler olarak ampirik c¢aligmalarda yer verilmistir.
Yapilan arastirmalar sonucunda, enflasyon oranim1 Ve gayrisafi yurti¢i hasila
makroekonomik degisken olarak ¢aligmalarda en sik kullanilan ekonomik gostergeler
olduklar1 gozlenmistir. Bunlarin disinda, para arzi, faiz oranlari, iilkelerin doviz
kurlar1 da yine ¢calismalarda goze ¢arpan digsal degiskenler olmustur. Bu nedenle, bu
baslik altinda gayrisafi yurti¢i hasila, enflasyon orani, para arzi, faiz oranlari, doviz
kurlar1 ve igsizlik orani banka performansini belirleyen digsal degiskenler olarak

acgiklanacaktir.

3.1.2.1 Enflasyon Oram ile Banka Finansal Performansi Arasindaki fliski

Literatiir ¢aligmalarinda enflasyon orani gayri safi yurti¢i hasila gibi en sik
kullanilan digsal degiskenlerden biridir. Yapilan c¢alismalar, enflasyon oraninin
bankalarin finansal performansi lizerinde anlamli bir etkisinin oldugu kadar, anlaml
olmayan etkisinin saptandigi calismalar da mevcuttur. Baz1 ¢alismalarda bu etki
banka karlilik dlgiitleri ile pozitif bir iligki igerisindeyken bazi ¢calismalarda ise bunun

tam tersi olarak negatif bir iligki gbzlenmistir.

Tablo 3.10, enflasyon oranmin banka karlilig1 tizerindeki etkisini gdsteren
literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili ¢alismanin
kim veya kimler tarafindan yapildigi, calismanin yayimlanma tarihi ve enflasyon
orani ile banka karlilik olgiitleri olan aktif karlilik gostergesi (ROA) ve 6zkaynak
karlilik gostergesi (ROE) ile olan iliskisi gosterilmistir.

Tablo 3.10: Enflasyon Orani ve Banka Performansi ile ilgili Literatiir

Enflasyon ve Banka Performansi
Yazar Yayim Tarihi Arasindaki Tliski
ROA ROE
Asutay ve Izhar 2007 +
Khediri ve Ben-Kedhiri 2009 +
Masood ve Ashraf 2012 X +
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Zeitun 2012 ) )
Eljelly 2013 X X
Ariffin ve Tafri 2014 X

Zarrouk, Jedidia ve Moualhi 2014 ) )

3.1.22 Gayri Safi Yurtici Hasillanin Banka Finansal Performans: ile

Arasindaki Tliski

Literatlir calismalarinda gayrisafi yurtici hasila en sik kullanilan digsal
degiskenlerden biridir. Yapilan calismalar, gayrisafi yurti¢i hasilanin bankalarin
finansal performansi iizerinde anlaml bir etkisinin oldugu kadar, anlamli olmayan
etkisinin saptandig1 ¢calismalar da mevcuttur. Bazi ¢alismalarda bu etki banka karlilik
Olciitleri ile pozitif bir iligki icerisindeyken bazi calismalarda ise bunun tam tersi

olarak negatif bir iliski gozlenmistir.

Tablo 3.11, gayrisafi yurti¢i hasilanin banka karliligi iizerindeki etkisini
gosteren literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tablo 3.1°de ilgili
calismanin kim veya kimler tarafindan yapildigi, ¢alismanin yayimlanma tarihi ve
gayri safi yurti¢i hasila ile banka karlilik Olgiitleri olan aktif karlilik gdstergesi
(ROA) ve 6zkaynak karlilik gdstergesi (ROE) ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.11: Gayri Safi Yurtici Hasila ve Banka Performansi ile Ilgili Literatiir

Gayri safi Yurtici Hasila ve Banka Performansi
Yazar Yaymm Tarihi Arasindaki Tliski
ROA ROE

Khediri ve Ben-Kedhiri 2009 +

Masood ve Ashraf 2012 X +
Zeitun 2012 X X
Eljelly 2013 X X
Ariffin ve Tafri 2014 X

Zarrouk, Jedidia ve Moualhi 2014 + +
Samhan ve AL-Khatib 2015 X X
Haque ve Farzana 2018 X )
Wasiuzzaman ve Tarmizi 2010 +
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3.1.2.3 Para Arz ile Banka Finansal Performansi Arasindaki Iliski

Literatiir calismalarina bakildiginda dar taniml para arzit M1 ve genis tanimh
para arzi M2’nin baz1 ¢aligsmalarda digsal degisken olarak kullanildigi goriilmiistiir.
Yapilan ¢aligmalar, para arzinin bankalarin finansal performansi lizerinde anlamli bir
etkisinin oldugu kadar, anlamli olmayan etkisinin saptandig1 ¢alismalar da
mevcuttur. Bazi calismalarda bu etki banka karlilik olgiitleri ile pozitif bir iliski
icerisindeyken bazi c¢aligmalarda ise bunun tam tersi olarak negatif bir iligki

gbzlenmistir.

Tablo 3.12, para arzinin banka karlilig1 tizerindeki etkisini gosteren literatiirde
yapilmis ampirik calismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili ¢alismanin kim veya
kimler tarafindan yapildigi, ¢alismanin yayimmlanma tarihi ve para arzi ile banka
karlilik 6l¢iitleri olan aktif karlilik gostergesi (ROA) ve 6zkaynak karlilik gostergesi
(ROE) ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.12: Para Arz1 ve Banka Performanst ile Ilgili Literatiir

Para Arz1 ve Banka Performansi Arasindaki
Yazar Yaymm Tarihi Mliski
ROA ROE
Eljelly 2013 X X
Chowdhury, Haque ve Masih 2017 ()
Khunaifi ve Umam 2019 + +

3.1.2.4 Déviz Kuru ve Banka Performansi Arasindaki Iliski

Literatiir caligsmalarina bakildiginda doéviz kurunun c¢alismalarda diger
makroekonomik degiskenlere kiyasla nadiren kullanildig1 goriilmektedir. Kunaifi ve
Umam tarafindan yapilan ¢alismada, doviz kurunun bankalarin finansal performansi
tizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu goriilmiistir. Calismada doviz kuru, aktif
karlilig1 olan ROA ile pozitif bir iliski igerisindeyken, 6zkaynak karlilig1 olarak ROE

ile negatif bir iligki i¢erisindedir.
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Tablo 3.13, doviz kurunun banka karliligi {izerindeki etkisini gosteren
literatiirde yapilmis ampirik calismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili ¢aligmanin
kim veya kimler tarafindan yapildigi, calismanin yayimlanma tarihi ve dévizkuru ile
banka karlilik oOlgiitleri olan aktif karlilik gostergesi ROA ve o6zkaynak karlilik

gostergesi ROE ile olan iliskisi gosterilmistir.

Tablo 3.13: Déviz Kuru ve Banka Performansi ile Ilgili Literatiir

| Déviz Kuru ve Banka Performansi Arasindaki iliski
Yazar Yayim Tarihi
ROA ROE
Khunaifi ve Umam 2019 + (-)
Topak ve Talu 2017 ) “)

3.1.2.5 Faiz Oram ve Banka Performansi Arasindaki Iliski

Literatiir caligmalar baktigimizda katilim bankalarinin finansal performansini
belirlemeye yonelik caligmalarda faiz oraninin ¢ok sik kullanilmadigin1 gérmekteyiz.
Bunun nedeni olarak katilim bankalarinin faizsiz bankacilik faaliyetleri gostermesi
nedeniyle oldugu soylenebilir. Ancak iilkelerin ekonomik kosullarini géz oniinde
bulundurdugumuzda faiz 6nemli bir makroekonomik gdostergedir ve dogrudan
olmasa da dolayli yollarla katilim bankalarinin finansal performanslarini
etkileyebilmektedir. Yapilan ¢aligmalar, faiz oraninin katilim bankalarinin finansal
performansi {izerinde anlamli bir etkisinin oldugu kadar, anlamli olmayan etkisinin
saptandig1 ¢alismalar da mevcuttur. Baz1 calismalarda bu etki banka karlilik 6l¢iitleri
ile pozitif bir iligki igerisindeyken bazi caligmalarda ise bunun tam tersi olarak

negatif bir iligki gozlenmistir.

Tablo 3.14, faiz oranmmin banka karlihgi fiizerindeki etkisini gdsteren
literatlirde yapilmis ampirik caligsmalardan derlenmistir. Tabloda ilgili ¢alismanin
kim veya kimler tarafindan yapildig1, calismanin yayimlanma tarihi ve faiz orani ile
banka karlilik oOlgiitleri olan aktif karlilik gostergesi ROA ve o6zkaynak karlilik

gostergesi ROE ile olan iliskisi gdsterilmistir.
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Tablo 3.14:Faiz Oram ve Banka Performans: ile Ilgili Literatiir

| Faiz Orami ve Banka Performansi Arasindaki iliski
Yazar Yayim Tarihi
ROA ROE
Khunaifi ve Umam 2019 X +
Axriffin ve Tafri 2014 (-)

3.1.2.6 Issizlik Orami ve Banka Performansi Arasindaki liski

Literatiir caligmalarina bakildiginda igsizlik oranmin caligmalarda diger
makroekonomik degiskenlere kiyasla nadiren kullanildig: goriilmektedir. Samhan ve
AL-Khatib tarafindan yapilan ¢alismada, issizlik bankalarin finansal performansi
tizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu goriilmiistiir. Calismada issizlik orani, aktif

karlilig1 olan ROA ve 6zkaynak karlilig1 olan ROE ile negatif bir iligki icerisindedir.

Tablo 3.15, issizlik oraninin banka karliligi iizerindeki etkisini gdsteren
literatiirde yapilmis ampirik ¢alismalardan derlenmistir. Tabloda ilgili ¢alismanin
kim veya kimler tarafindan yapildigi, ¢alismanin yayimlanma tarihi ve igsizlik orani
ile banka karlilik dlgiitleri olan aktif karlilik gostergesi (ROA) ve 6zkaynak karlilik
gostergesi (ROE) ile olan iligkisi gosterilmistir.

Tablo 3.15: Issizlik Oram ve Banka Performans: ile Ilgili Literatiir

| Igsizlik Orami ve Banka Performansi Arasindaki Tliski
Yazar Yayim Tarihi
ROA ROE
Samhan ve AL-Khatib 2015 (-) (-)

3.2 KATILIM BANKALARININ FINANSAL PERFORMASINI
BELIRLEYEN DEGISKENLERLE iLGILi YAPILMIS AMPIRIiK
CALISMALAR

Calismanin bu asamasinda katilm bankalarinin finansal performansini
karlilik gostergelerini baz alarak yapilmis ampirik ¢aligmalara yer verilecektir.

Literatiirde, gerek makroekonomik gerekse bankalarin icsel degiskenleri iizerine
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yapilmis banka performansini belirlemeye yoOnelik bir¢ok ampirik ¢alisma
bulunmaktadir. Konvansiyonel banka agirlikli calismalar literatliirde genis bir yer
kaplamaktayken, katilim bankalarinin performansina iligkin ¢aligmalar ise nispeten
daha az sayidadir. Bu boliimde konvansiyonel bankalarin finansal performans
belirleyicileri lizerine yapilmis c¢alismalara yer verilmemis, sadece katilim
bankalarinin veya katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin birlikte ele alindig1

ampirik ¢aligmalara yer verilmistir.

Katilim bankalarimin finansal performansini belirleyen makro ve igsel
degiskenlerle ilgili c¢alismalara baktigimizda, ¢aligmalarin bazilarmin iilke bazli,
bazilarinin ise bolgesel ve belli bir cografyaya katilan {ilkeleri icerdikleri
goriilmektedir. Bolgesel olarak ele alindiginda MENA ve GCC iilkeleri 6n plana
cikmaktadir. Bununla birlikte Asya ve Afrika iilkeleri iizerine banka bazli veya iilke

bazli ¢alismalar yer almaktadir.

Literatiir taramasi sonucu bulunan ampirik c¢aligmalardan bazilarini

paragraflar halinde 6zetlemek miimkiindiir.

Eljelly 2013 yilinda yaptigi c¢alismada panel veri analizi kullanarak
Sudan’daki 16 banka i¢in 2000-2010 yillarimi kapsayan bankalarin karliligini
belirleyen i¢sel ve makroekonomik degiskenleri analiz etmistir. Banka karlilik
gostergesi olarak aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliliginin (ROE) kullanildig:
calismada bankalara 6zgii i¢gsel degiskenlerin bankalarin hem aktif karliligi hem de
0zkaynak karlilig1 lizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit etmistir. Degiskenlerin
detaylarina baktigimizda banka biiytikliigii, maliyet ve likidite gibi i¢sel degiskenler
ile banka karlilig1 arasinda pozitif ve anlaml bir iligki vardir. Biiyiime orani, para
arzi ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenlerin ise banka karlilig1 iizerinde

anlamli bir etkisi bulunmamistir (Eljelly, 2013).

Asutay ve Izhar’in 2007 yilinda Bank Muamalat Indonesia’nin Ocak 1996-
Aralik 2001 yilma kadar olan donemdeki finansal tablolar1 aylik olarak
kullanilmugtir. Istatistik yontemi olarak en kiigiik kareler yonteminin kullanildig
regresyon analizinde, fon toplama yoOntemlerinin toplam varliklara orani aktif

karliligin1 anlamli ve negatif yonde etkilerken, fon kullandirma yani finansman
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yontemlerinin banka karliligimmi pozitif yonde etkiledigi gozlenmistir. Kredilerin
aktiflere oran1 da banka karliligim1 6nemli 6lcilide etkileyen bir diger ic¢sel degisken
olarak tespit edilmis ve etkinin negatif yonde oldugu tespit edilmistir. Toplam
yiikiimliiliiklerin toplam aktiflere oraninin aktif karlilig ile negatif yonde ve anlamh
iliskide oldugu tespit edilirken, faizsiz kazanilan varliklarin toplam varliklara oran
karlilik {izerinde pozitif ydnde ve anlamli bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Ote
yandan, toplam 6zkaynaklarin toplam varliklara orani olarak ifade edilen ¢ekirdek
sermaye karlilik {izerinde pozitif yonli ve anlamli bir degisken olmustur. Calismada
makroekonomik degisken olarak yer alan enflasyon ile karlilik arasinda ise anlamli

ve poziitif bir iliski oldugu tespit edilmistir (Asutay, Izhar, 2007).

Khan, Ijaz ve Aslam’in 2014 yilinda banka karliligini belirleyen faktorleri
tespit etmek i¢in Pakistan’da 5 katilim bankasinin 2007-2014 yillarini igeren finansal
tablolarinin kullanilarak elde edilen bankaya 6zgii igsel degiskenlerle, biiylime orani
ve enflasyon orani gibi makroekonomik degiskenler kullanilmistir. Toplam
varliklarin logaritmasi olarak tanimlanan banka biiyiikliigii, 6zkaynaklarin borglara
orani, varlik yonetiminin 0l¢iitii olan isletme verimliligi (operating efficiency)’nin
toplam varliklara orani, likidite orani olarak tanimlanan toplam mevduatlarin toplam
aktiflere orani, takipteki kredilerin kredi portfoyiine orani, toplam yiikiimliiliikklerin
toplam varliklara orani, sermaye yeterlilik rasyosu ve toplam yonetim harcamalarinin
toplam varliklara oranit icsel degiskenler olarak; yillik enflasyon orani ise
makroekonomik degisken olarak alinmigtir. Calisma sonuglari, 6zkaynaklarin
borglara orani, mevduatlarin varliklara orani, isletme verimliliginin toplam aktiflere
orani, sermaye yeterlilik rasyosu, takipteki krediler rasyosu gibi igsel degiskenlerle,
makroekonomik degisken olan enflasyon oranin hem 6zkaynak karliligi hem de

0zsermaye karlilig1 arasinda anlaml bir iligki oldugu tespit edilmistir (Khan, 2014).

Al-Qudah ve Jaradat 2013 yilinda, 2000-2013 doneminde bankaya 6zgii i¢sel
degiskenler ile makroekonomik degiskenlerin Urdiin Islami Bankasi’nin karlilig:
tizerindeki etkisini panel veri analizi ve en kiigiik kareler yontemi ile test etmislerdir.
Calismada karlilik gostergeleri olarak aktif karliligt (ROA) ve 6zkaynak karlilig
(ROE) kullanilmigtir. Yapilan ampirik analizler sonucunda sermaye yeterliligi ve

banka biiyiikliigiiniin hem ROA hem de ROE iizerinde anlamli etkisi oldugu
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gozlenmistir. Toplam mevduatlarin toplam aktiflere orani olarak tanimlanan kaldirag
(leverage) oraninin ise hem ROA hem ROE iizerinde negatif yonde ve anlaml etkisi
oldugu gozlenmistir. Likiditenin ise ROA iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig,
ROE iizerinde is anlamli negatif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Likidite
bankalarin yiikiimliliklerini yerine getirebilmeleri igin Onemlidir ancak yiiksek
likidite bankanin etkin ¢alismadiginin bir gostergesidir ve karlilig1 olumsuz etkileyen
bir faktordiir. Toplam kredilerin toplam mevduatlara orani likidite degiskeni olarak
calismaya dahil edilmistir. Calismada Amman Borsa endeksi, metre kare insaat
lisans1 ve para arzi makroeckonomik degiskenler olarak ifade edilmis ve banka

karliligimin iyi birer belirleyicisi olduklar1 gézlenmistir (Al-Qudah, 2013).

Bashir 2003 yilinda 8 Ortadogu iilkesinden toplam 14 katilim bankasinin
1993-1998 yillar1 arasindaki karliliginin i¢sel ve makroekonomik belirleyicilerini
panel veri yontemiyle arastirmistir. Karlilik gostergesi olarak aktif karliligi (ROA) ve
O0zkaynak karliligt (ROE) kullanilmistir. Ampirik calismalar sonucunda, igsel
degiskenlerden toplam 6zsermayenin toplam varliklara oraninin, kredilerin toplam
varliklara oraninin ve personel maaslari, iicretler ve yatirirm maliyetlerinden olusan
sabit maliyetlerin (overhead cost), ROA ve ROE ile dlgiilen banka karlilig1 {izerinde
pozitif ve anlamhi etkilerinin oldugunu tespit etmistir. Makroekonomik
degiskenlerden gayrisafi yurti¢i hasila biiylime orani ve katilim bankalarinin karlilig
arasinda pozitif ve anlamli bir iliskinin oldugunu goézlemlemistir. Ayrica, aragtirma
sonuglar1 yabanci sermayeli bankalarin daha karli olmaya yatkin oldugunu
gostermistir. Ote yandan, acik veya zimni vergilerin banka karlilig1 iizerinde negatif
etkiye sahip oldugu bir bagka bulgu olmustur. Calismada tespit edilen bir diger
onemli bulgu ise, kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasila ve enflasyonun banka performansi

tizerinde pozitif yonde giiclii bir etkisinin oldugu yoniindedir (Bashir,2003).

Macit 2012 yilinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim bankasinin 2005-
2010 yillar1 arasindaki ¢eyreklik finansal tablolarindan elde ettigi verileri kullanarak
banka karliligin1 belirleyen igsel ve makroekonomik degiskenleri arastirdigi ampirik
bir ¢alisma yapmistir. Calismada karlilik gostergesi olarak aktif karliligt (ROA) ve
6zkaynak karlilig1 (ROE) yi bagimli degisken olarak ele almistir. Ampirik ¢aligmalar

sonucunda, aktif biiyiikligiiniin logaritmasi ve takipteki kredilerin toplam kredilere

95



orani ile banka karlilig1 arasinda anlamh bir iliskinin var oldugunu tespit etmistir.
Aktif biiylikliigliniin logaritmas1 ile karlilik arasinda pozitif bir iliski varken,
takipteki krediler ile karlilik arasinda negatif bir iliskinin oldugu goriilmiistiir. Ayrica
O0zkaynaklarin toplam varliklara orani ile ROA ve ROE arasinda anlamli bir iligki
bulunmaktadir ancak bunlar farkli yonlerde bulgulardir. Yiiksek 6zsermaye/toplam
varlik orani ROA iizerinde olumlu etki yaparken, ROE {izerinde negatif etki
yaratmistir. Makroekonomik degiskenlerle ilgili bulgular incelendiginden gayrisafi
bliylime orani ile banka karlilig1 arasinda pozitif yonlii bir iliski saptanmistir ancak
bu iliski istatistiksel olarak anlamli degildir. USD/TRY doviz kurunun logaritmasi ile
hem ROA hem de ROE arasinda pozitif ve yliksek oranda anlamli bir iligki
saptanmistir (Macit, 2012).

Masood ve Ashraf 2012 yilinda farkli bélgelerden secilmis iilkelerdeki
katilim bankalarinin karliliginin bankaya 6zgii i¢sel degiskenlerle makroekonomik
degiskenlerden etkilenip etkilenmedigini incelemek ic¢in ampirik bir calisma
yapmislardir. Calismada karlilik gostergeleri olarak ROA ve ROE kullanilmustir.
Panel veri analiz yonteminin kullanildig1 caligmada, 12 iilkeden secilen 25 katilim
bankasimin 2006-2010 yillarina ait finansal verileri kullanilmistir. Analiz sonuglarina
gore, varliklarin biiytikliigli banka karlilig1 lizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye
sahiptir. Sermaye yeterliligi, kredilerin aktiflere orani, aktiflerin yonetimi hem ROA
hem de ROE ile pozitif ve anlaml bir iligki i¢inde oldugu goézlenmistir. Takipteki
krediler banka karliligini olumsuz yonde etkilemistir. Bor¢larin 6zsermayeye orani
(gearing ratio) ROA ile pozitif bir iliski igerisinde iken, ROE ile negatif bir iliskide
oldugu saptanmustir. Finansal riskler ROA iizerinde pozitif ve anlamhi bir etkiye
sahipken, ROE iizerinde anlamli ve negatif bir etki olusturmustur. Gayri safi milli
hasila bliyiime oran1 ROA ile negatif bir iliski igerisindeyken, ROE ile pozitif bir
iliski icindedir. Ote yandan bir baska makroekonomik degisken olan enflasyonun

karlilik tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 saptanmistir ( Masood, 2012).

Dodi, Supiyadi ve Arief tarafindan 2018 yilinda 2008-2017 doneminde
Endonezya’daki katilim bankalarimin karliligini etkileyen faktorler iizerine bir
calisma yapilmistir. Genellestirilmis Momentler yonteminin kullanildigi ¢alismada

katilim bankalarinin karliligin1 belirleyen i¢sel ve makroekonomik degiskenler analiz
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edilmistir. Banka karliligin1 6l¢iitii olarak ROA ve ROE almmistir. Calismada
bagimsiz degiskenlerden ig¢sel degiskenler olarak sermaye yeterliligi, kredi riski,
likidite riski ve banka biiylikligii; makroekonomik degiskenler olarak ise gayrisafi
yurti¢i hasila biiyiime orani ve yillik enflasyon orani alinmistir. Ampirik ¢aligmanin
sonuglarina gore, i¢sel degiskenlerden sadece banka biiylikliigii ile ROA ve ROE
arasinda pozitif bir iliski oldugu saptanirken, sermaye, kredi riski ve likiditenin
karlilik iizerinde negatif etkisi oldugu saptanmistir. Makroekonomik degiskenlerden
sadece enflasyon banka karliligin1 pozitif olarak etkilerken, gayrisafi biiylime
oraninin banka karliligr iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigr gozlenmistir.
Calismada sermaye yeterlilik rasyosu, kredi riski olarak takipteki krediler/toplam
krediler orani, likidite riski olarak toplam krediler/toplam varliklar, banka biiytikligi

olarak ise toplam varliklarin logaritmasit alinmistir (Dodi, 2018).

Haroon 2004 yilinda 14 katilim bankasmin karliligim1 belirleyen faktorler
lizerine istatistiksel bir ¢alisma gerceklestirmistir. Calismasinda belirledigi bankaya
ozgii igsel degiskenlerden likidite, toplam harcamalar, Islami finansal varliklara
yatirilan fonlar ve banka ile fon bor¢lusu arasindaki fayda paylasim rasyosu ile
katillm bankalarinin toplam gelir diizeyi ile anlamli diizeyde iliskili oldugunu
saptamistir. Benzer sekilde, faiz orani, pazar pay1 ve banka biiyiikligii gibi digsal
faktorlerde de aym etkileri gozlemlemistir. Cari hesaplara yatirilan fonlar, toplam
Ozsermaye, banka ile mevduat sahipleri arasindaki kar paylasim orani1 ve para arzi
gibi diger belirleyiciler de katilim bankalarinin karliliginin belirlenmesinde 6nemli
rol oynamistir. Faiz oranlar1 ve enflasyon orani konvansiyonel bankalarda oldugu

gibi katilm bankalar1 karlili§i {izerinde de anlamli ve pozitif etki yaratmistir

(Haroon, 2004).

Idris v.d. 2011 yilinda Malezya’daki 9 yerli ve yabanci katilim bankasinin
karliliginin belirleyicileri tizerine 2007-2009 yillarini igeren ampirik ¢alismay1 panel
veri analizinde genellestirilmis en kiigiik kareler yontemi kullanarak ampirik bir
calisma gerceklestirdiler. Karlilik gostergeleri olarak aktif karliligt (ROA) ve
0zkaynak karliligi (ROE) belirlenmistir. Bankaya 06zgili i¢sel degiskenler olarak

sermaye yeterliligi, kredi riski ve likidite, banka biiyilikligii ve yonetim giderleri
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kullanilmigtir. Calisma sonucglarinda sadece banka biiylikliigii ile banka karlilig

arasinda pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir (Idris, 2011).

Wasiuzzaman ve Tarmizi tarafindan 2010 yilinda Malezya’daki 16 katilim
bankasi ve Islami pencere sunan bankanin 2005-2008 yillarina ait finansal
tablolarindan elde ettikleri bankaya 0zgii igsel degiskenler ve makroekonomik
verileri en kiiclik kareler yontemini kullanarak analiz etmislerdir. Analizde
Malezya’daki se¢ilmis 6zel ve devlet bankalarmin karliligini etkileyen igsel ve
makroekonomik faktdrleri incelemislerdir. Karlilik gostergesi olarak ortalama ROA
kullanilmistir. Yapilan analizlerde, bankaya 6zgii degiskenlerden sermaye, varlik
kalitesi, likidite ve operasyonel etkinlik degiskenleri test edilmistir. Ayrica,
makroekonomik degiskenlerden gayrisafi milli hasila ve enflasyon da analizlere dahil
edilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore, likidite ve operasyonel etkinlik 6l¢iitleri
karlilig1 pozitif yonde etkilerken, sermaye ve varlik kalitesi Olgiitlerinin karlilig
negatif etkiledigi gozlenmistir. Bircok calismada sermaye gostergesi olarak alinan
O0zsermaye/toplam aktifler karliligin iyi bir belirleyicisi iken, bu caligmada aksi
durum s6z konusu olmustur. Son olarak, makroekonomik degiskenler enflasyon ve
gayrisafi milli hasila biliylimesi ile banka karlilig1 arasinda anlamli ve pozitif iligki

saptanmustir. (Wasiuzzaman, 2010).

Haque ve Farzana 2018 yilinda iki statik dogrusal panel veri yaklasimi
uygulayarak Banglades'te faaliyet gosteren sekiz 8 katilim bankasinin karliliginin
bankaya 6zgii ve makroekonomik belirleyicilerini incelemeye caligmiglardir. 8
bankanin 2010-2017 yillar1 arasindaki 8 yillik finansal verilerinden elde edilen
degiskenler yer almistir. Calismada karlilik gostergeleri olarak aktif karlilig:
(ROA),6zkaynak karliligi (ROE) ve net yatirim marji degiskenleri kullanilmstir.
Calismada sermayenin riskli varliklara orani, likidite, banka biiytikliigii ve isletme
verimliligi (operating efficiency) gibi bankaya ozgli i¢sel degiskenlerin katilim
bankalarinin karlilig ile olduk¢a korele oldugunu saptamislardir. Makroekonomik
degiskenler olarak calismada yer alan enflasyon ve gayrisafi milli hasila biiyiime
oraninin istatistiksel olarak cekici ancak bank karlilig1 lizerinde etkili olmadiklari

tespit edilmistir (Haque, 2018).
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Akhtar, Ali ve Sadagat 2011 yilinda Pakistan’da faaliyet gosteren katilim
bankalarinin finansal performansini belirleyen bankaya 0zgii icsel degiskenleri
arastirdiklar1 bir ¢alisma yaymlamiglardir. Calismada 2006-2009 yillarin1 kapsayan
donemde bankalarin finansal tablolarindan elde edilen degiskenler panel veri analizi
yontemi ile analiz edilirken, karlilik Olgiitleri olarak ROA ve ROE kullanilmustir.
Analiz sonuglarina gore, toplam borglarin 6zsermayeye orani1 ve sermaye yeterlilik
rasyosu banka karlilig1 ile pozitif ve anlamli bir iligki icinde oldugu tespit edilirken,
varlik yonetimi ise uygulanan modellerden birinde istatistiksel olarak anlamli
bulunmus, diger modelde ise istatistiksel olarak anlamli bulunmamaistir ancak pozitif
yonlii bir iligskide oldugu tespit edilmistir. Banka biiyiikliigl ise karlilik {izerinde her
iki modelde de pozitif yonlii ancak anlamli bir etkide bulunmamistir. Yazarlar bu
durumun nedenini son yillarda katilim bankalarinin ¢ogunun zararla kars1 karsiya

kalmalarina baglamistir (Akhtar, 2011).

Khediri ve Ben-Kedhiri 2009 yilinda MENA bdélgesinde faaliyet gésteren 40
katilim bankasinin 1999-2006 yillar1 arasinda karliliklarini belirleyen degiskenleri
incelemislerdir. Daha spesifik olarak, banka karakteristiginin, makroekonomik
kosullarin, piyasa yapisinin ve kurumsal gelisimin kalitesinin bankanin karlilig
tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismalarinda 6rneklem modelleri bankalarin
yillik faaliyet raporlarindan ve 10 iilkenin (Bahreyn, Misir, Iran, Urdiin, Kuveyt,
Katar, Suudi Arabistan, Tunus, Birlesik Arap Emirlikleri ve Yemen) yillik
makroekonomik verilerinden elde edilmistir. Makroekonomik degiskenler olarak
enflasyon orani ve gayri safi yurti¢i hasila biiylime orani kullanilmistir. Analizler
sonucunda, kapitalizasyon ve banka karlilig1 arasinda pozitif bir iligski saptanirken,
maliyet-gelir oran1 (cost-income ratio) ile karlilik arasinda negatif bir iliski tespit
edilmistir. Ayrica, artan banka yogunlagsmasmin daha yiiksek banka karliligi
sagladig1 goriilmiistiir. Ayn1 sekilde, banka karliliginin hem gayrisafi yurtici hasila
biiyiimesi hem de enflasyon ile pozitif ve anlamli bir sekilde iligkili oldugu tespit
edilmistir, ancak bu sonuglar piyasa yapisina iliskin degiskenlerle birlikte analiz
edildiginde anlamli bir etkilerinin olmadiklar1 goriilmiistiir. Yani sira, borsa

kapitalizasyonunun banka karlilig1 ile anlamli bir iliskide bulunmadig1 gozlenmistir
(Khediri, 2009).
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Chowdhury, Haque ve Masih tarafindan 2017 yilinda katilim bankalarinin
performans belirleyicileri lizerine dinamik panel veri analizi, kantil regresyon ve
dalgacik tutarliligr analizi yontemi kullanilarak bir ¢alisma yapilmistir. Calismada
GCC bolgesindeki 5 tilkede faaliyet gosteren 29 katilim bankasinin 2005-2013 yillar
arasindaki finansal tablolarindan elde edilen bankaya 0zgii igsel degiskenler ile
makroekonomik belirleyicilerin banka karlilig1 tizerine etkileri arastirilmistir. Analiz
sonuclarina gore, Dinamik panel veri analizi ile yapilan degerlendirmelerde
O0zkaynak finansmaninin, isletme verimliliginin ve para arzi ve enflasyon gibi
makroekonomik degiskenlerin, katilim bankalarin performansiyla onemli o6l¢iide
iliskili oldugunu gdstermistir. Kredi riski, 6zkaynak orani ve maliyet verimliligi
oranlar1 gibi bankaya 6zgii igsel degiskenler ise farkli yiizdeliklerde banka karliligi
ile anlamli bir iliski ortaya koymamislardir. Dalgacik tutarliligi analizi gostermistir
ki, aktif karlilig1 olan ROA, kredi riski, 6z sermaye orani ve maliyet verimliligi

oranlarindan etkilenmistir (Chowdhury, 2017).

Suppia ve Arshad tarafindan 2019 yilinda Malezya’daki katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalarin karliligini belirleyen bankaya 6zgii i¢sel degiskenleri
analiz ettikleri bir ¢alisma yayimlanmistir. Caligmada 2008 kiiresel krizinden sonraki
donemi arastirmak {izere secilen 16 katilim ve 22 konvansiyonel bankanin 2008-
2016 yillarin1 kapsayan 9 yillik donemdeki finansal tablolarindan derlenen igsel
degiskenler analiz edilmigtir. Sabit Etkiler Modeli istatistiksel yonteminin
kullanildig1 analiz siirecinde bankalarin karlilik gostergesi olarak aktif karliligit ROA
kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, i¢sel degiskenlerden banka sermayesi ve
mevduat oraninin bankalarin karlilig1 iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu ortaya
konulmustur. Analizde dikkat ¢eken bir nokta banka biiyiikliigli ile banka karlilig1
arasinda negatif bir iligkinin oldugunun tespit edilmesidir (Suppia, 2019).

Zeitun tarafindan 2012 yilinda GCC filkelerinde faaliyet gosteren 38
konvansiyonel ve 13 katilim bankasinin performansini belirleyen degiskenlere
yonelik 2002-2009 yillar1 verilerinin kullanildigi panel veri analizi yontemiyle bir
calisma yapilmustir. Iki temel &rneklem olusturulan calismada, drneklemlerden ilki
konvansiyonel bankalar 6zelinde, ikincisi ise katilim bankalar1 6zelinde analiz

edilmistir. Calismada yabanci ortakligi, bankaya oOzgii igsel degiskenler ve
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makroekonomik faktorler degisken olarak kullanilirken, karlilik Olgiitleri olarak da
ROA ve ROE kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, bankanin 6zkaynaklarinin
yalnizca geleneksel bankalarin karliligini agiklama ve arttirmada 6nemli bir etken
oldugunu gostermistir. Gelir maliyeti (cost-to-income), katiim ve geleneksel
bankalarin performansi {izerinde olumsuz ve 6nemli bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. Ek olarak, banka biiyiikliigliniin, 6zsermaye karliligt ROE kullanarak
katilim bankaciliginda o6l¢ek ekonomilerine katki sagladigi tespit saptanirken,
geleneksel bankalar iizerinde anlamli bir etki olusturmadigi gozlenmistir. Ote
yandan, yabanc1 ortakliginin gerek katilim gerek gelencksel bankalarin performansini
tyilestirmedi@i tespit edilmistir. Ayrica, bankanin yasi ve bankacilifin gelisimi
bankanin performansini etkilemeyen bir diger faktér olarak one c¢ikmistir. Son
olarak, makroekonomik degiskenlerden GSYIH bankanin karlihigi ile pozitif ve
anlamli, enflasyon ise bankanin karliligi ile negatif yonde iliskide oldugu

gbzlenmistir (Zeitun, 2012).

Zarrouk, Jedidia ve Moualhi tarafindan 2014 yilinda MENA bolgesinde
faaliyet gosteren konvansiyonel bankalarin karliligini etkileyen faktorlerin katilim
bankalarini da etkileyip etkilemedigini tespit etmek amaciyla bir ¢alisma yapilmistir.
Panel veri analizi yonteminin kullanildig1 calismada, MENA bdlgesinde faaliyet
gosteren 51 katilim bankasinin karliligini belirleyen bankaya 6zgii igsel degiskenlerle
makroekonomik degiskenler 1994-2012 yillarim1 kapsayan bir donem igin
arastirilmistir. Banka karliliginin 6l¢iitii olarak aktif karliligit ROA ve 6zkaynak
karliligt ROE test edilmistir. Calismada konvansiyonel bankalarin karliligim
belirleyen faktorlerle katilim bankalariin karliligini belirleyen faktorler arasinda
anlamli bir fark saptanmamistir. Analiz sonuglarma gore, banka karliliginin
bankalarin maliyet etkinligi (cost-effectiveness), varlik kalitesi ve kapitalizasyon
diizeyinden olumlu yonde etkilendigini gostermistir. Ayrica, finansman dis1
aktivitelerin (non-financing activities) katilim bankalarinin daha fazla kar etmesini
sagladigr gozlenmistir. Makroekonomik degiskenlerden gayrisafi yurtici hasila ile
banka karlilig1 arasinda pozitif bir iligki oldugu saptanmistir. Enflasyon oraninin ise

banka karlilig1 ile negatif iliskili oldugu saptanmistir (Zarrouk, 2014).
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Samhan ve AL-Khatib 2015 yilinda Urdiin Islami Bankasi’nin 2000-2012
yillarim1 kapsayan donem boyunca finansal performansini belirleyen degiskenleri
saptamaya yonelik bir ¢caligma yapmiglardir. Finansal performans olgiitii olarak aktif
karliligt ROA ve 6zkaynak karliligt ROE kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise
bankaya 6zgii i¢sel degiskenler ve makroekonomik degiskenler olarak iki gruba
ayrilmistir. Makroekonomik degiskenler olarak gayri safi yurtici hasila, enflasyon
orani ve igsizlik orani; bankaya 6zgii i¢sel degiskenler olarak ise toplam gelir/ toplam
varliklar, 6zsermaye rasyosu, bor¢ rasyosu (debt ratio) banka biiytkliigii ve likidite
rasyosu kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, enflasyon, 6zkaynak orani ve banka
biiyiikliigii ile ROA arasinda anlamli ve pozitif iligki, gayrisafi yurt i¢i hasila ile
ROA arasinda pozitif ancak anlamli olmayan bir iliski oldugu saptanmustir. Ote
yandan, ROA ile issizlik oran1 ve bor¢ oran1 arasinda anlamli ancak negatif bir iliski
oldugu goriilmistiir. ROA ile likidite rasyosu ve toplam gelir/toplam varliklar
rasyosu arasinda anlamli olmayan negatif bir iliski oldugu gézlenmistir. ROE {izerine
yapilan analiz sonuglarina gore ise, enflasyon orani1 ve banka biiytlikliigii ile ROE
arasinda anlamli ve pozitif yonde bir iliski oldugu gozlenirken, gayrisafi yurtici
hasila, 6zsermaye rasyosu ve likidite rasyosu ile pozitif yonde ancak anlamli
olmayan bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica, ROE ile issizlik orani arasinda
anlamli ancak negatif bir iliskinin oldugu, ROE ile toplam gelir/toplam varliklar
rasyosu ve bor¢ rasyosu arasinda ise anlamli olmayan negatif bir iligkinin oldugu

saptanmistir (Samhan, 2015).

Ariffin ve Tafri 2014 yilinda finansal risklerin katilim bankalarin karlilig
tizerindeki etkilerini ampirik olarak inceledikleri bir c¢alisma yayimlamislardir.
Calismada 2004 ve 2011 yillar1 arasindaki diinya ¢apindaki katilim bankalarin yillik
finansal verilerinden elde edilen degiskenler kullanilmistir.  Analizlerin
Genellestirilmis En Kiiciik kareler yontemi ile yapildig1 calismada diinya ¢apindaki
65 katilim bankasi incelenmistir. Makroekonomik faktorler olarak gayrisafi yurtici
hasila biliylime orani ile enflasyon orani digsal faktorler olarak calismaya dahil
edilmistir. Calisma sonuglarina gore, kredi riski ve kredi riski ile faiz orani riski
arasindaki etkilesimin, karlilik olciitii olarak ele alan aktif karliligt ROA {izerinde

anlamli ve negatif yonde bir etkiye sahip oldugu saptanmistir. Ancak, likidite riski ve
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faiz orami riski gibi diger finansal risklerin, bankalarin karliligini anlamh seviyede
etkilemedigi gézlenmistir. Diger gdzlenen sonuglara baktigimizda, banka biiyiikligi
ile ROA arasinda pozitif ancak anlamli olmayan bir iligki oldugu, ayni sekilde,
enflasyon orani ile ROA arasindaki iligkinin de pozitif ancak anlamli olmadig:
goriilmiistlir. Gayrisafi yurti¢i hasila biiyiime oran1 ile ROA arasinda negatif ancak

anlamli olmayan bir iliskinin oldugu gézlenmistir (Ariffin, 2014).

Abdillah, Hosen ve Muhari 2016 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismada Bank
Muamalat Endonezya, Bank Syariah Mandiri ve Bank Mega Syariah bankalari
tizerinde bankalarin karlilik ve likidite belirleyicini tespit etmek amaciyla ampirik bir
calisma yapmiglardir. Karlilik ol¢iitii olarak aktif karliligi ROA ve likidite oOlgiitii
olarak ise hesapladiklar1 hizli rasyo (quick ratio) kullanilmistir. Coklu resresyon
analizinin kullanildig1 caligmada veriler 2008-2015 yillarin1 kapsayan periyotta
ceyreklik veriler kullanilarak hazirlanmistir. Analiz sonuglarina gore, hizli rasyo ve
etkinlik oraninin karlilik tizerinde negatif ve anlamli etkiye sahip oldugu gozlenirken,

sermaye oraninin ise pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir

(Abdillah, 2016).

Husain, Affandi ve Shukur 2015 yilinda yaymladiklar1 c¢aligmada
Malezya'daki katilim bankalarinin karrlilik belirleyicileri iizerine ampirik bir analiz
yapmiglardir. Karlilik 6lgiitii olarak aktif karlilii ROA, bankaya 0zgii igsel
degiskenler ise banka biiyiikliigli, sermaye yeterliligi, likidite, mevduat ve varlik
kalitesi olarak belirlenmistir. Calismada hangi bagimsiz i¢sel degiskenin bankanin
karlilig1 tizerinde en baskin etkiye sahip oldugu arastirilmistir. Panel veri analizinin
kullanildig1 calismada, Malezya’da faaliyet gosteren 16 katilim bankasindan 2008-
2012 yillarmi kapsayan 5 yillik siiregte toplanan veriler kullanilmistir. Calisma
sonuglari, sadece banka biiyiikliigli ve aktif kalitesinin banka karlilig1 iizerinde
anlamli etkiye sahip olduklari goriilmiistir. Banka biiylikligli pozitif yonde
etkilerken, aktif kalitesi negatif yonde etkilemistir. Ayrica, degiskenler i¢cin banka
bliyiikliigliniin Malezya’daki katilim bankalarinin karlilig1 tizerinde en baskin faktor
oldugu saptanmistir. Sonuglar ayrica, likiditenin de banka karlilig1 tizerinde pozitif

bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Varlik kalitesinin yani1 sira, sermaye
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yeterliligi ve mevduatin da banka karliligi iizerinde negatif etkiye sahip oldugu

goriilmiistiir (Husain, 2015).

Risalah, Anshori ve Primasari 2018 yilinda Endonezya’daki katilim
bankalarinin karliligint belirleyen igsel degiskenleri tespit etmek iizere bir ¢alisma
yayimlamiglardir. Karlhilik oOlgiitii olarak aktif karliligt ROA’nin  kullanildig:
calismada, sermaye yeterlilik orami, faaliyet giderleri/faaliyet gelirleri,
finansman/mevduat orani, takipteki krediler, iigiincii taraf fonu (third party fund) ve
kar paylasimi (profit sharing) bagimsiz degiskenler olarak kullanilmigtir. Kullanilan
verilerin Sharia Commercial Bank’in 2012-2016 yillarina ait yillik faaliyet
raporlarindan derlendigi ¢calismada, yontem olarak ¢oklu dogrusal regresyon analizi
kullanilmistir. Yapilan analiz sonuglarima gore, sermaye yeterlilik orani, faaliyet
giderlerinin faaliyet gelirlerine orani, kredilerin mevduata orani, takipteki krediler,
ticiincii taraf fonlar1 ve kar paylasgiminin bankanin aktif karliligi ROA ile pozitif bir

iliski i¢cinde oldugu gézlenmistir (Risalah, 2018).

Haron 1996 yilinda rekabet ve diger digsal belirleyicilerin katilim
bankalarinin karlilig1 ile olan iliskisini inceledigi ampirik bir ¢alisma yapmustir.
Cesitli Islam iilkerinden segilen bankalarin yillik faaliyet raporlarinmn veri olarak
kullanildig1 ¢aligmada bankalar {ilkelerindeki yapilarina gére monopol ve rekabetci
olarak iki ana grup altinda degerlendirilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore, faiz
orani, enflasyon ve biiyiiklik degiskenlerinin geleneksel bankalarin karliliklar:
tizerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahipken, katilim bankalar1 i¢in de benzer
sonuclar bulunmustur. Pazar pay1 ve para arzi agisindan degerlendirildiginde, bu
degiskenlerin banka karliligi iizerinde negatif yonde etkide bulunduklar
gbzlemlenmistir. Bu sonuglar degerlendirildiginde onceki ¢alismalarin bulgularina
kars1 ¢iktigr gorilmiistiir. Ayrica, ¢alisma, rekabet¢i ve monopol piyasalardaki
katilim bankalar1 arasinda kazancgta anlamli bir degisiklik olmadig1 sonucunu ortaya
koymustur. Ancak, monopol piyasada firmanin ve hissedarlarin refahinin en st
seviyeye c¢ikarildigini gosteren giiglii kanitlar bulunmustur. Aksine, bir miisterinin
refahi, rekabetci piyasadaki katilim bankalari i¢in ¢ok Onemliydi. Bu ¢alismanin
sonuglari, rekabetci bir piyasadaki bankalarin emsallerinden daha iyi yonetildiklerini

ortaya koymustur (Haron,1996).
104



Khunaifi ve Umam tarafindan 2019 yilinda Endonezya’da faaliyet gosteren
katilim bankalarinin karliligini belirleyen makroekonomik degiskenlerin etkileri
tizerine Ocak 2012- Aralik 2016 yili aylik verilerinin kullanildigr bir g¢aligma
yapilmistir. Karlilik dlgiitleri olarak aktif karliligt ROA ve 6zkaynak karliligt ROE
kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, makroekonomik degiskenlerden para arzi,
doviz kuru ve enflasyonun ROA iizerinde etkili oldugu tespit edilirken, faiz
oranlarinin ROA fizerinde etkili olmadig1 kaydedilmistir. Faiz orani, enflasyon ve
para arzinin ROE iizerinde etkili oldugu saptanirken, déviz kurunun ROE iizerinde
etkili olmadig1 goriilmiistiir. Ayrica makroekonomik degiskenlerin ROE iizerinde
etkisinin daha kisithh oldugu saptanan bir diger énemli bulgu olmustur (Khunaifi,

2019).

Qureshi ve Abbas tarafindan 2019 yilinda Pakistan’daki konvansiyonel ve
katilm bankalarinin  performansint  6lgmeye yonelik ampirik bir ¢alisma
yayimlamiglardir. Pakistan’daki 2 katilim bankasi ve 15 konvansiyonel bankanin
2010-2017 yillarim1 kapsayan donemdeki yillik finansal tablolar1 iizerinde ampirik
calismalar gergeklestirilmistir. Tanimlayici istatistiklere gore, net faiz marji, kayip
kredi rezervinin briit kredilere orani, likit varliklarin toplam mevduata orani,
0zsermayenin net kredilere orani ve katilim bankalarinin yonetim biiytikliik rasyolari
daha yiiksekken, aktif karliligi ve yonetim bagimsizligi rasyolari konvanyisonel
bankalarda daha ytiksek ¢ikmistir. Biiytikliik bakimindan, her iki banka tiiriiniin de
esit oldugu goézlenmis, regresyon analizleri sonucunda yonetisim yapilari diginda,
tiim degiskenlerin banka karliligin1 belirlemede oldukca anlamli oldugu gozlenmistir

(Qureshi, 2019).

Kuswara, Lestari ve Retnaningsih tarafindan Mart 2019°da yayimlanan
calismada Endonezya’daki 5 katilim bankasmin karliligimmi belirleyen degiskenler
arastirilmistir. Karlilik 6l¢iitii olarak aktif karliligt ROA’nin kullanildigi ¢alismada
bagimsiz degiskenler olarak murabaha, musaraka, mudaraba, sube, nakit para
merkezi (cash office) ve ATM (Automatic Teller Machine) kullanilmistir. 2010-2014
yillarin1 kapsayan calismanin yonetimi olarak c¢oklu dogrusal regresyon modeli
kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore, murabaha, musaraka, konvansiyonel ve sube,

nakit ofisleri, ATM gibi elektronik ag servislerinin katilim bankalarinin karlilig ile
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olumlu ve anlamli bir iliskide oldugu tespit edilmis, mudarabalarin ise banka
karliligin1 negatif ve anlamli diizeyde etkiledigi saptanmistir. Sube alt1 ofislerin (sub-
branch office) ise banka karliligin1 negatif ancak anlamli diizeyde etkilemedigi

gozlenmistir (Kuswara, 2019).

Javaid v.d. 2011 yilinda Pakistan’daki 10 katilim bankasmin 2004-2008
yillar1 arasindaki karliligini etkileyen bankaya 6zgii i¢sel degiskenleri analiz ettikleri
bir ¢alisma yapmislardir. Calismada banka karlilig1 6l¢iitii olarak aktif karliligt ROA
kullanmilmistir. Bagimsiz degiskenler ise, varliklar, krediler, Ozsermaye ve
mevduatlardan tiliretilen rasyolardan olusmustur. Ampirik sonuglar, igsel
degiskenlerin karlilik lizerinde giiclii bir etkiye sahip olduguna dair gii¢lii kanitlar
sunmustur. Bununla birlikte, sonuglar, yiliksek miktarda toplam varliklarin, 6lgek
ekonomilerinin bozulmasindan dolay1r yiiksek karlar elde etmek igin gerekli
olmadigini gostermistir. Ayrica, yiiksek krediler miktarmin karliliga olumlu katkisi
oldugu gozlenmis, ancak bu katkinm anlamli diizeyde olmadig tespit edilmistir. Ote
yandan, 6zsermaye Ve mevduatin da karliklik iizerinde anlamli diizeyde etkisi oldugu

bir bagka bulgu olarak ger¢eklesmistir (Javaid, 2011).

Kusumastuti ve Alam 2019 yilinda yaptiklar1 ¢aligmada sermaye yeterlilik
rasyosu, faaliyet etkinlik rasyosu olarak tanimlanan faaliyet giderlerinin faaliyet
giderlerine orani ve takipteki kredilerin katilim bankalarinin finansal performansi
tizerinde etkilerini arastirmuslardir. Calismada 2015-2017 yili finansal verilerinden
elde edilen rasyolarin etkisi ¢oklu dogrusal regresyon analizyontemi kullanilarak
aragtirllmistir. Analiz sonuglarina gore, faaliyet etkinlik rasyonu ile aktif karlilig
ROA arasinda anlamli bir iliskinin var oldugu saptanmistir. Ote yandan, sermaye
yeterliligi rasyosu ve takipteki kredilerin ROA ile arasinda anlamli bir iliskinin

olmadigi tespit edilmistir (Kusumasturi, 2019).
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DORDUNCU BOLUM

VERI SETi VE ARASTIRMA METODOLOJISI

Calismanin bu bdliimiinde katilim bankalarinin  finansal performansini
belirlemek amaciyla yapilan ¢alismanin veri seti, degiskenleri ve amprik uygulamasi

yapilip elde edilen bulgular degerlendirilecektir.

4.1 VERI SETI

Katilim bankalarinin finansal performansini etkileyen faktorlerin arastirildig:
bu calismada, bankalara 6zgii igsel degiskenler ve {ilkelerin makroekonomik
verilerinden secilen digsal degiskenler kullanmilmistir. Calisma kapsaminda Bahreyn,
Banglades, Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya, Katar, Kuveyt, Malezya, Misir,
Pakistan, Sudan, Suudi Arabistan, Tiirkiye, Umman ve Urdiin olmak iizere 14
ilkeden secilen toplam 46 katilim bankasimin 2008-2018 doénemine iliskin finansal
tablolarindan elde edilen degiskenler kullanilmistir. 11 doneme iliskin yillik verilerle
calistlmigtir. Bankalarin finansal tablolart Thomson Reuters Eikon platformu
tizerinden elde edilmistir. Bankalarin belirlenmesi siirecinde olduk¢a secici
davranmilmistir. Konuya iliskin literatiir ¢alismalarinda katilim bankasi terimi yerine
genellikle islami banka ya da faizsiz bankacilik terimi kullanilmaktadir. Tiirkiye’de
Islami banka yerine katilim bankasinin kullanilmas: tercih edilmektedir. Bu nedenle
calismanin veri seti olusumunda ve bu agsamadan sonraki kisimlarin katilim bankasi
terimi kullanilmaktadir. Katilm bankalarinin belirlenmesi silirecince  Thomson
Reuters Zawya tarafindan yayinlanan katilim bankalar1 géz oniinde bulundurulmus
ve bankalarin faaliyet alanlarinin birbirlerine benzer nitelikte olmasi i¢in sadece
“ticari banka” statiisiinde degerlendirilen bankalar ele alinmustir. Islami pencere
(Islamic window) olarak anilan, yani konvansiyonel banka niteliginde olmasina
ragmen, ayni zamanda katilm bankacilig1 faaliyetleri de sunan bankalar bu
calismanin diginda tutulmustur. Ayni sekilde “yatirim bankasi (investment bank)”,
“uluslararast banka (international bank)” ve banka niteliginde olmasina ragmen

“tamamlayici (subsidiary)” niteligi tasiyan bankalar da ¢alismaya dahil edilmemistir.
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Calisma kapsamina alinan ticari banka statiisiindeki katilim bankalarinin isimlerini

ve faaliyet gosterdikleri iilkeler Tablo 4.1°de yer almaktadir.

Tablo 4.1: Caligma Kapsamindaki Katiim Bankalar1 ve Faaliyet Gosterdikleri

Ulkeler

Ulke Banka Ad1

Bahreyn Bahrain Islamic Bank BSC
Bahreyn Al Baraka Banking Group BSC
Bahreyn Ithmaar Holding BSC

Bahreyn Khaleeji Commercial Bank BSC
Bahreyn Al Salam Bank Bahrain BSC
Bahreyn Al Baraka Islamic Bank BSCC
Banglades Islami Bank Bangladesh
Banglades Social Islami Bank Ltd
Banglades Al-Arafah Islami Bank Ltd
Banglades Shahjalal Islami Bank Ltd
Banglades Export Import Bank of Bangladesh

Birlesik Arap Emirlikleri

Abu Dhabi Islamic Bank PJSC

Birlesik Arap Emirlikleri

Sharjah Islamic Bank PJSC

Birlesik Arap Emirlikleri

Dubai Islamic Bank PJSC

Birlesik Arap Emirlikleri

Emirates Islamic Bank PJSC

Birlesik Arap Emirlikleri

Ajman Bank PJSC

Endonezya Bank Muamalat Indonesia

Katar Qatar Islamic Bank QPSC

Katar Qatar International Islamic Bank QPSC
Katar Masraf Al Rayan QPSC

Kuveyt Kuwait International Bank KSCP
Kuveyt Ahli United Bank KSCP

Kuveyt Boubyan Bank KSCP

Kuveyt Warba Bank KSC

Malezya Bank Muamalat Malaysia Berhad
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Malezya Bank Islam Malaysia Berhad
Malezya Bank Kerjasama Rakyat Malaysia Berhad
Misir Al Baraka Bank Egypt

Misir Abu Dhabi Islamic Bank Egypt SAE
Pakistan Bank AL Habib Limited

Pakistan Habib Bank Itd

Pakistan Meezan Bank Limited

Pakistan Bank Islami Pakistan Limited

Sudan Al Salam Bank Sudan PLC

Suudi Arabistan Al Rajhi Banking & Investment Corporation SJSC
Suudi Arabistan Bank Aljazira JSC

Suudi Arabistan Bank Albilad SJSC

Suudi Arabistan Alinma Bank SJSC

Tiirkiye Albaraka Tiirk Katilim Bankast AS
Tiirkiye Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Tiirkiye Tiirkiye Finans Katilim Bankasi AS
Umman Al 1zz Islamic Bank SAOG

Umman Bank Nizwa SAOG

Urdiin Safwa Islamic Bank PSC

Urdiin Jordan Islamic Bank Co PLC

Urdiin Islamic International Arab Bank

Calismada ticari banka statiisiinde olmasina ragmen, Suriye’de faaliyet
gosteren “Syrian International Islamic Bank SA” ile “Al Cham Islamic Bank SA” ve
Filistin’de faaliyet gosteren “Arab Islamic Bank PLC” ile “Palestine Islamic Bank”,
tilkelerin i¢inde bulunduklar1 politik ve ekonomik kosullar g6z oniine alindiginda ve
makroekonomik verilerinin saglikli olarak elde edilememesinden dolay1 kapsam dis1
birakilmistir. Ayrica ticari katilim bankasi olmasma ragmen yeterli ve diizenli

verileri elde edilemeyen bankalar da kapsam disinda birakilmistir.
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Calismada kullanilan makroekonomik gostergeler Thomson Reuters Eikon,
Thomson Reuters Datastream platformlarindan elde edilmistir. Makroekonomik
degiskenlerden enflasyon orani adi gegen platformlar iizerinden iilkelerin ulusal
kaynaklar1 baz alinarak belirlenmistir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila Biiyime Orani yine
aym platformlar iizerinden, verilerin tutarli olmasi amaciyla Diinya Bankasi veri
tabanindan elde edilmistir. Ulkelerin ulusal para birimlerinin Amerikan dolari
karsisindaki degeri Thomson Reuters Datastream veri tabanlarindan, Thomson
Reuters giin sonu kapanis kurlarinin yillik ortalamasi hesaplanarak kullanilmistir.
Ancak analiz siirecinde, bazi tilkelerin para birimlerinin sabit kur rejimine tabii
olmasi ve kurlardaki yillik degisimlerin anlamli olmamasi nedeniyle, sz konusu

makaroekonomik degisken ¢alisma kapsami disinda birakilmustir.

Panel veri analiz yonteminin kullanildigr ¢alismanin veri seti, dengesiz

paneldir.

4.2 CALISMADA  KULLANILAN BAGIMLI VE  BAGIMSIZ
DEGISKENLERIN BELIiRLENMESI

Calismanin bu boliimiinde literatiir ¢alismalar1 kapsaminda elde edilen
bilgiler 1s18inda c¢aligmada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler, bu

degiskenlerin agiklanmasina iliskin bilgiler verilecektir.

4.2.1 Bagimh Degiskenler

Literatirde  katilim  bankalarmin  finansal  performansinin  6lgiisii

olarakkullanilan degiskenler aktif karlilik oran1 ve 6zkaynak karlilik oranidir.

Aktif Karhlik Orani (ROA): Bankanin toplam varliklarindan ne oranda net kar elde
edildigini gosteren oran literatiir ¢alismalarinda en sik kullanilan performans
Ol¢iistidiir. ROA, bir bankanin varliklarinin belli bir donemde vergiler ve harcamalar
diisiildiikten sonraki karliligin1 ifade eder. Genel anlamda, bankalarin faaliyet
verimliligini, bankalarin aktiflerinden elde ettikleri karlara dayanarak olger (Suppia,

2019: 43). ROA, bankalarin ayrintili bir sekilde hem faaliyetlerini ylriitmeleri i¢in
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gerekli olan varliklarina hem de gelir durumuna bakarak bankanin performansi

gostermesi nedeniyle en etkin finansal performans 6l¢iistidiir (Hagel, 2013: 4).

Ozkaynak Karhlik Oram1 (ROE): Bankanin 6zsermeyesinin karlilig1 hakkinda bilgi
veren oran, ortalama her 100 TL’lik 6zsermaye ne oranda net kar kaldigini
gostermektedir.  Literatir ¢alismalarinda stk kullanilan banka performans
Olgiitlerinden birisi de bankalarin bir dénemde ettikleri karin ne kadarinin bankanin
0zsermayesinden kaynaklandigini ifade eden bir orandir. Yaygin hesaplama sekline
gore ROE, bankanin bir donemdeki vergi oncesi karindan vergiler diisiildiikten sonra
kalan tutarin 6zkaynaklarin donem basi ve donem sonundaki aritmetik ortalamasina

boliinmesiyle elde edilir.

ROE, banka hissedarlar1 ve potansiyel yatirimcilar igin bankanin temettii
O0demeleriyle ilgili net gelir kazanma kabiliyetini 6l¢gmede 6nemli bir gostergedir. Bu
oranin artmasi, Ozellikle halka agik bankalar i¢in daha sonra temettii 6denmesi
olasiligiyla iligkilendirilen ilgili karlardan net kar artis1 anlamina gelir (Khunaifi,

2019: 254).

4.2.2 Bagimsiz Degiskenler

Katilim bankalarmin finansal performansini 6lgmek amaciyla calismada

kullanilan bagimsiz degiskenleri asagidaki sekilde agiklayabiliriz.
Calismada kullanilan bankaya 6zgii i¢csel degiskenleri asagidaki gibi tanimlayabiliriz.

Etkinlik Orami ( EFF): Bankanin toplam gelirlerinin hangi oranda kar payi
disindaki giderlerini karsilamakta kullanildigimi gosteren oranin yiiksek olmasi,

banka performansini olumsuz yonde etkilemesi beklenilmektedir.
EFF=Kar Pay1 Dis1 Giderler/ ( Kar Pay1 Gelirleri + Kar Pay1 Dis1 Gelirler)

Kar Pay1 Dis1 Gelir / Faaliyet Gelirleri (DIV): Katilim bankalarinin asil faaliyet
gelirleri olan kar payr disindaki faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin faaliyet
gelirleri i¢indeki payini gosteren orandir. Bankacilik faaliyetlerinin gesitliliginin
karlilik tizerindeki etkisini incelemek amaciyla ¢calismadan bagimsiz degisken olarak

kullanilmaistr.
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Kredi Kayip Karsihigi (LLP): Bankalarin miisterilerine sagladiklar1 finansmanin
geri 6denmeme riskine karsi ayrilan karsiliklarin ortalama net kredi biiytikliigiine

orani olarak hesaplanmistir. Calismada krediriskinin 6lgiisii olarak kullanilmistir.

Kredi/Mevduat Oram (LD): Bankacilik faaliyetinin temelinde mevduat yoluyla
toplanan fonlarin kredi kullandirtilarak kar edilmesi vardir. Bu anlamda bankalarin

mevduatlarini krediye doniistiirme oraninin banka performansini etkilemesi beklenir.

Sermaye Yeterliligi (CAP): Literatiirde sermaye yeterliligi dl¢iitii olarak bankalarin
finansal performansinin incelendigi ampirik c¢alismalarda siklikla kullanilan bir
orandir. Bankalarin olast risklere karsi giiclii bir sermaye yapilarinin bulunmasi

beklenir.
CAP = Ozkaynak/Toplam Aktifler

Aktif Biiyiikliigii (SIZE): Literatiirde banka biiyiikliik gostergesi olarak en sik
kullanilan gdosterge aktif biyiikligiidiir. Ampirik ¢aligmalarda farkli formlarda
kullanilan aktif biyikligi calismamizda banka aktif biytkliginin dogal

logaritmasi alinarak kullanilmistir.

Calismada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler ve hesaplanmasina

iligkin bilgiler Tablo 4.2°de verilmistir.

Calismada kullanilan makroekonomik degiskenleri asagidaki  gibi

tanimlayabiliriz.

Enflasyon Oram (INF): Fiyatlar genel diizeyindeki degisim ekonomideki bir¢ok
mal ve hizmetin fiyatlarin1 etkiledigi gibi faiz oranlarin1 da etkilemektedir. Faiz
oranlar1 ekonomideki fon maliyetini ve dolayisiyla ekonomik birimlerin tiikketim ve
yatirim kararlarim1 etkilemektedir. Bu anlamda enflasyon oraninin seviyesi ve
degisiminin bireylerin ve sirketlerin mevduat ve kredi tercihlerini de etkileyecektir.
Calismada bu nedenle enflasyonun banka performansi iizerinde etkili olabilecegi
diisiiniilmektedir.  Literatiir ¢aligmalarinda gayri safi yurti¢i hasila ile birlikte sik
kullanilan makroekonomik degiskenlerden biri de enflasyon oranidir. Enflasyonun

bankalarin performansina etkisi ilk olarak 1980 yilinda Revell tarafindan
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tartisilmistir. Revell, enflasyonun banka karlilig1 iizerinde dalgalanmalara neden
olabilecekonemli bir faktordiir (Haron, 2004: 8). Bu hipotez daha sonra yapilan
ampirik c¢alismalarla desteklendigi kadar, banka karlilif1 ile enflasyon arasinda

anlamli bir iligkinin bulunmadigina yonelik arastirmalar da yayimlanmistir.

Gayri Safi Yurtici Hasillanin Reel Biiyiime Oram (GDP): Literatiir ¢alismalarinda
en sik kullanilan makroekonomik degiskenlerden birisi olan gayri safi yurti¢i hasila
yillik  biiyime orani, bankalarim karliligin1  etkileyebilecek 6nemli  bir
makroekonomik degiskendir. Literatiirde yiiksek biliylime oranlarinin banka
karliligin1 olumlu etkiledigini gosteren g¢alismalarla birlikte bunun aksi durumunu

gosteren ¢alismalar da mevcuttur.

Tablo 4.2: Bagimli ve Bagimsiz Degiskenlerin Formiil ve Kisaltmalari

Degisken Kisaltma Degiskenlerin Hesaplama Formiilleri
Bagml ROA Donem Net Kari

> Ortalama Aktif Toplami
Bagiml ROE Dénem Net Kar1

agtmi Ortalama Ozkaynak
Bagimsiz EFE Ka.r Pa?n Dis1 Giderler |

( Kar Pay1 Gelirleri + Kar Pay1 Dis1 Gelirler)
Bagmsiz DIV _ Kar Pay1 Dis1 Gelirler
Vergi Oncesi Gelir + Toplam Kar Pay1 Giderleri
Kredi Kayip Karsiligi

Bag LLP

aptmstz (Ortalama Net Krediler)

Net Kredil
Bagimsiz LD LM
Mevduatlar
Ozk k
Bagimsiz CAP &
Aktif Toplami

Bagimsiz SIZE Toplam Aktif Biiyiikliigiiniin Logaritmasi
Bagimsiz INF TUFE’deki Yillik Artis (Enflasyon) Orani
Bagimsiz GDP GSYH’deki Yillik Bilylime Oran1

113




43 CALISMADA KULLANILAN DEGISKENLERE AiT OZET
ISTATISTIKLER

Calismada kullanilan degigkenlere iliskin tanimlayict 6zet istatistikler Tablo
kapsaminda yapilan analizler sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlere iliskin
elde edilen Ozet istatistikler Tablo 4.3’de verilmistir. Calisma kapsamindaki 46
katilim bankasinin 2008-2018 donemine iliskin ortalama ROA’s1 % 1,2 olarak

gerceklesirken, ayn1 donemdeki ROE’si ise ortalama %9,5’dir.

Tablo 4.3: Calismada Kullanilan Degiskenlere Ait Ozet Istatistikler

Degisken Gozlem Sayis1 | Ortalama | Std. Sapma | Minimum | Maksimum
ROA 471 0,012 0,019 - 0,080 0,228
ROE 471 0,095 0,183 -1,735 0,502
EFF 471 0,538 0,280 - 0,003 2,695
DIv 471 0,335 0,364 - 0,060 4,170
LLP 471 0,018 0,073 - 0,019 1,115
LD 471 3,808 47,881 - 0,010 952,010
CAP 471 0,134 0,114 0,014 0,990
SIZE 471 15,482 1,198 11,670 18,391
INF 471 0,051 0,062 - 0,016 0,729
GDP 471 0,041 0,035 -0,170 0,196

44 CALISMADA KULLANILAN DEGISKENLERE ILISKIN
KORELASYON ANALIZI

Calismada kullanilan degiskenler arasindaki korelasyon analizinin sonuglari

Tablo 4.4’de yer almaktadir.
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Tablo 4.4 Bagimli Degiskenler ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Korelasyon
Matrisi

ROA ROE EFF DIV LLP LD CAP SIZE CPI GDP

ROA | 1,0000

ROE | 0,6718 | 1,0000

EFF | -0,6168 | -0,6599 | 1,0000

DIV | 0,1313 | 0,0591 |-0,0163 | 1,0000

LLP |-0,1117 | -0,1860 | 0,0912 | -0,0023 | 1,0000

LD | 0,0229 | -0,0161 | -0,0527 | -0,0565 | -0,0199 | 1,0000

CAP | 0,2524 | -0,0271 | -0,1643 | 0,1419 | -0,0436 | 0,2314 | 1,0000

SIZE | 0,0754 | 0,1499 | -0,2444 | 0,1311 | 0,0332 | -0,1700 | -0,2839 | 1,0000

INF | 0,3835 | 0,0950 |-0,0203 | 0,0090 | 0,0809 | 0,0086 | 0,1166 |-0,4115 | 1,0000

GDP | 0,0447 | 0,0775 | -0,0826 | -0,0476 | 0,0543 | 0,0324 | -0,0413 | 0,0206 | -0,858 | 1,0000

Korelasyon analizinin sonuglarina gore ¢alismada performans olgiileri olarak
yer alan ROA ve ROE ile en yiiksek korelasyona sahip degisken, etkinlik rasyosu
(EFF)’dur. ROA ile EFF arasindaki korelasyon -0,62; ROE ile EFF arasindaki
korelasyon -0,66 olarak ger¢eklesmistir. EFF orani ile ROA ve ROE arasinda gii¢lii
ve negatif yonlii bir iliski olmasi, kar pay1 disindaki giderlerin faaliyet gelirlerine

gore artmasinin banka performansini azaltacagini gostermektedir.

45 METODOLOJI

Katilim bankalarimin  finansal performasini  etkileyen degiskenlerin
belirlenmesi amaciyla yapilan ¢alismada, ekonometrik yontem olarak dengesiz panel
veri analizi kullanililmistir. Calismada ROA ve ROE’nin bagimli degisken oldugu iki
model kurulmustur. Her iki modelde de kullanilan bagimsiz degiskenler aynidir.
Olusturulan modellerde kullanilan bagimsiz degiskenler, bankaya 6zgli icsel
degiskenlerden, etkinlik orani1 (EFF), kar pay1 dis1 gelirlerin faaliyet gelirlerine orani
(DIV), kredi kayip karsiligi (LPP), kredi/mevduat oran1 (LD), sermaye yeterliliginin
gostergesi olarak 6zkaynak/toplam aktif oran1 (CAP) ve son olarak banka aktif
biiylikliigiiniin gostergesi olarak toplam aktiflerin dogal logaritmasi (SIZE);
makroekonomik degiskenlerden yillik enflasyon orani (INF) ve gayri safi yurtici
hasila biiylime orani (GDP) kullanilmistir.
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Model 1
ROAy, = Bo + BLEFFy + B,DIVig + BsLLPy + BoLDyy + BsCAPy +
ﬁ6SIZEit + ﬁ7INFit + ﬁgGDPit + €l vrrrrerr (1)
Model 2

ROE; = By + BLEFFy + BoDIVy + B3LLP; + B4LDy + BsCAPy +
ﬁGSIZEit + ﬁ7INFit + ﬁgGDPit + € (2)

Calismanin veri setine en uygun tahminciyi belirlemek amaciyla bazi
testlerden faydalanilmistir. Modellerde birim ve/veya zaman etkisinin varligi,
sonrasinda birim etkinin ve zaman etkisinin ayr1 ayr1 varligi LR testi ile

arastirtlmistir. LR testlerinin sonuglar1 Tablo 4.5’de verilmistir.

Tablo 4.5: Modeller Arasinda Se¢im Yapilirken Kullanilan Testler ve Sonuglari

Boliim A: LR Test: Birim ve Zaman Etkisi (H, 10, =0, =0)

Bagimh Degisken Model Test Istatistigi Olasilik Degeri
ROA Model 1 28.49 0.0000
ROE Model 2 41.54 0.0000

Béliim B: LR Test: BirimEtki (H, : o, =0)

Hi
Bagimh Degisken Model Test Istatistigi Olasilik Degeri
ROA Model 1 28.49 0.0000
ROE Model 2 41.54 0.0000

Boliim C: LR Test: Zaman Etkisi (H, : 0, =0)

Bagimh Degisken Model Test Istatistigi Olasilik Degeri
ROA Model 1 0.00 1.0000
ROE Model 2 0.00 1.0000

Tablo 4.5.’in A boliimiinde, birim ve/veya zaman etkisinin smandigr LR
testinin sonuglar1 yer almaktadir. Testin temel hipotezi, birim veya zaman etkilerinin
standart hatalarindan en az birisinin sifira esittir seklinde kurulmaktadir. Temel

hipotez Model 1 ve Model 2 i¢in % 99 giiven diizeyinde reddedilmistir. Bir bagka
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ifade ile Model 1 ve Model 2 i¢in birim ve/veya zaman etkisinden en az birisi

bulunmaktadir ve bu nedenle her ikisinin de varlig1 ayr1 ayr1 test edilmelidir.

Tablo 4.5°de B bdliimii modellerin birim etki agisindan test sonuglarini
vermektedir. Yine LR testinin uygulandig: test sonuglarina gore birim etkilerin sifira
esit oldugunu sdyleyen temel hipotez % 99 giiven diizeyinde reddedilmistir. Her iki
modelde de birim etkinin varligi kabul edilmistir. Bu nedenle kurulacak modeller

i¢in klasik model uygun degildir.

Tablo 4.5’in C bdliimiinde yer alan LR test sonuglarma gbére zaman
etkilerinin sifira esit oldugunu sdyleyen temel hipotez % 95 giiven diizeyinde
reddedilememektedir. Sonu¢ olarak modellerin ikisinde de zaman etkisi
bulunmamaktadir. LR test sonucglarina gére modellerin ikisinde de birim etkinin var

oldugu ancak zaman etkisinin var olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Modelellerde var olan birim etkinin sabit etki mi yoksa tesadiifi etki mi
olduguna karar vermek icin Hausman testi uygulanmistir. Hausman testinin

sonuclarint Tablo 4.6’da verilmistir.

Tablo 4.6: Hausman Testi Sonuglari

Bagimh Degisken Modeller Test Istatistigi Olasilik Degeri
ROA Model 1 25.17 0.0015
ROE Model 2 6.99 0.5379

Hausman testi temel hipotezi “tesadiifi etkiler modeli etkindir” seklinde
kurulmaktadir. Alternatif hipotez ise tesadiifi etkiler tahmincisinin tutarsiz oldugu ve
sabit etkiler modelinin secilmesi gerektigi iizerine kurulmaktadir. Test sonuglarma
gore, Model 1°de temel hipotez % 99 giiven diizeyinde reddedilmistir. Model 2’de
ise temel hipotez reddedilememistir. Hausman testinin sonuglarina gore Model 1 tek
yonlii sabit etkiler modeli, Model 2 ise tek yonlii tesadiifi etiler modeli seklinde

kurulmalidir.

Panel veri analizinde kurulan modeller, hata terimlerinin birim i¢inde ve

birimlere gore esit varyanslt (homoskedastik), otokorelasyon ve birimler arasi

117




korelasyonun olmadigi varsayimi ile tahmin edilmektedir. Bu varsayimlarin dikkate
alinmadan tahminlerin yapilmasi, standart hatalarda sapmaya neden olarak etkinligi
engelleyecek ve t istatistikleri ile giliven araliklar1 gegerliligini yitirecektir. Bu
nedenle, modellerde heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
varsayimlarinin test edilmesi gerekmektedir. Test sonucunda eger sapmalar tespit
edilirse, bu varsayimdan sapmalar1 dikkate alan direngli tahminciler kullanilmalidir.

Varsayimlardan sapmalarin testi Tablo 4.7’de yer alan testler ile gergeklestirilmistir.

Tablo 4.7: Varsayimlardan Sapmalarin Test Edilmesinde Kullanilan Testler

Model 1 Model 2
Test Olasilik Test Olasilik

Test Amaci ve Testler Istatistigi | Degeri | Istatistigi | Degeri

Degistirilmis Wald Testi(SE) | 28863 0.000

Heteroskedasite

Levene, Brown ve Forsythe Wo 0.000

Testi(TE) Wso 0.000
— Wi 0.000

Bhargava, Franzini ve 11142 11697

Otokorelasyon | Narendranathan’in DW Testi
Baltagi-Wu’nun 1.6517 1.3387

Yerel En Ivi Degismez Testi

Birimler Arasi ]
PesaranTesti 1.77 0.076
Korelasyon

Heteroskedasite Testleri

Model 1°de (tek yonlii sabit etkiler modeli) heteroskedasitenin varligi
Degistirilmis Wald Testi ile arastirilmistir. Test sonuglarina goére, % 99 giiven

diizeyinde heteroskedasite yoktur hipotezi reddedilmistir.

Model 2’de (tek yonli tesadiifi etkiler modeli) heteroskedasitenin varliginin

Levene, Brown ve Forsythe Testi ile incelenmistir. Bu testin sonucuna goére % 99
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giiven diizeyinde heteroskedasite yoktur seklinde olusturulan temel hipotez

reddedilmistir.
Otokorelasyon Testleri

Model 1 ve Model 2’de otokorelasyonun varligi Bhargava, Franzini ve
Narendranathan’in kullanilmasini tavsiye ettikleri Durbin Watson Testi ve Baltagi-
Wu’nun tavsiye ettigi Yerel En Iyi Degismez Testi uygulanarak arastirilmustir.
Yapilan testler sonucunda, test istatistiklerinin modellerde kritik deger olan 2‘den

kiiglik olmasi nedeniyle her iki modelde de otokorelasyon sorunu bulunmaktadir.
Birimler Arasi Korelasyon Testleri

Kurulan modellerden Model 2 tesadiifi etki modeli oldugundan, Model 2 igin
birimler arasi korelasyon testi uygulanmamustir. Model 1‘de ise sabit etki modeli
gegerli oldugundan Pesaran testi uygulanmis ve birimler arasi korelasyon yoktur

seklinde kurulan temel hipotez % 95 giiven diizeyinde reddedilememistir.

Heteroskdasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon testleri sonucunda,
Model 1’de (tek yonli sabit ekiler modeli) ve Model 2’de (tek yonli tesadiifi
modeli) Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993) tarafindan gelistirilen
direngli tahminci kullanilarak tahminler yapilmigtir. Calismada kurulan nihai

modellerin sonuglarin1 Tablo 4.8’de verilmistir.

Tablo 4.8: Nihai Modellerin Sonuglari

Bagimsiz Model 1 Model 2
Degiskenler ROA ROE
Katsay1 Olasilik Degeri | Katsay1 |Olasilik Degeri

EFF -0.0345 0.000 -0.4226 0.000
DIV 0.0027 0.039 0.0406 0.001
LLP -0.0253 0.034 -0.4540 0.010
LD 4.72e-06 0.049 -0.0001 0.001
CAP 0.0119 0.048 -0.2636 0.000
SIZE -0.0006 0.826 -0.0027 0.495
INF 0.1543 0.045 0.4170 0.000
GDP 0.0202 0.518 0.1117 0.373
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Sabit Terim 0.0326 0.472 0.3709 0.037

F Testi / Wald Test 16.24 0.000 72.09 0.000

R? % 54.30 % 62.95

Tablo 4.8’de yer alan F testi ve Wald testinin sonuglarina gore c¢alismada
kurulan her iki modelde de bagimsiz degiskenler ROA ve ROE’deki degisimi birlikte

aciklamakta % 99 giiven diizeyinde anlamlidir.

Bagimsiz degiskenlerin katilim bankalarinin finansal performansindaki
degiskenlikleri beraber agiklama giiciinii ifade eden R® degerleri incelendiginde,
Model 1’de bagimsiz degiskenler ROA’daki degiskenligin yaklasik % 54’iinii;
Model 2°de ise ROE’deki degiskenligin yaklasik %63 linii agiklamaktadir.

Model 1’°de bagimsiz degiskenlerden EFF, DIV, LLP, LD, CAP ve INF % 95
giiven diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Ote yandan, SIZE ve GDP % 95
gliven diizeyinde istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu degiskenlerden, EFF ve
LLP’deki artislar ROA’da azalisa neden olurken; DIV, LD, CAP ve INF’deki artiglar
ROA’da artisa neden olmaktadir.

Model 2’de bagimsiz degiskenlerden EFF, DIV, LLP, LD, CAP ve INF % 95
giiven diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Ote yandan, SIZE ve GDP % 95
giliven diizeyinde istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu degiskenlerden, EFF, LLP,
LD, CAP’deki artiglar 6zkaynak karliligt ROE’de azalisa neden olurken; DIV ve
INF’teki artislar ROE’de artisa neden olmaktadir.

4.6 BULGULARIN DEGERLENDIRILMESI

Ampirik calismalar sonunda elde edilen bulgular, ¢aligmanin bu kisminda

bagimsiz degisken bazinda degerlendirilmistir.
Etkinlik Oram (EFF)

Etkinlik oraninin Model 1’de ROA ve Model 2’de ROE f{izerindeki etkisi
istatistiki olarak anlamli ve negatif yondedir. Bir bagka ifadeyle bankalarin kar pay1

dis1 giderlerinin faaliyet gelirlerine gore goreceli olarak artmasi ROA’y1 ve ROE’yi
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azaltmaktadir. Bu sonug, beklentilerimizle uyumlu ve Abdillah, Hosen ve Muhari
(2016), Risalah, Anshori ve Primasari (2018), Kusumastuti ve Alam (2019), Khediri
ve Ben-Kedhiri (2009) ve Zarrouk, Jedidia ve Moualhi (2014) tarafindan yapilan

calismalarin sonucu ile ayni1 yondedir.
Kar Pay1 Dis1 Gelir/ Faaliyet Gelirleri (DIV)

DIV degiskeninin Model 1’de ROA ve Model 2’de ROE iizerindeki etkisi
istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonliidiir. Bir baska ifadeyle bankalarin kar pay1
disindaki gelirlerinin toplam faaliyet gelirleri i¢indeki oraninin artmasi karliligim
olumlu yonde etkilemektedir. Bu sonu¢ Zarrouk, Jedidia ve Moualhi (2014) ve
Asutay ve Izhar (2017)’in ¢aligmalarinin sonuglart ile aym1 yonde ve

beklentilerimizle uyumludur.
Kredi Kayip Karsihgy/ Ortalama Krediler (LLP)

LLP degiskeninin ROA ve ROE iizerindeki etkisi %95 giliven diizeyinde
istatistiki olarak anlamli ve negatif yonlidiir. Bankalarin toplam kredileri igin
ayirdiklart kredi kayip karsilig1 oraninin artmasi banka karliligini azaltmaktadir. Bu
sonug, Ariffin ve Tafri (2014), Zarrouk, Jedidia ve Moualhi (2014), Chowdhury,
Haque ve Masih (2017) ve Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010) tarafindan yapilan
caligmalarin sonuglariyla ayni yondedir. Bu sonu¢ ayni zamanda beklentilerimiz ile
uyumludur. Diger yandan, Zeitun (2012) tarafindan yapilan c¢alismada LLP’nin ile
ROA ve ROE iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli olmamasi nedeniyle

calismamizin sonucuyla uyumlu degildir.
Kredi/Mevduat Oram (LD)

Model 1°’de LD degiskeninin ROA iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlaml
ve pozitif yonliidiir. Bu sonug, Haque ve Masih (2017) tarafindan ulasilan sonuglarla
ayn1 yonde ve beklentilerimizle uyumludur. Ancak, Risalah, Anshori ve Primasari
(2018) ise yaptiklar1 ¢alisma ile zit yondedir. Ariffin ve Tafri (2014) ve Eljelly
(2013) yapmis olduklari ¢aligmada ise LD’nin ROA iizerindeki etkisi istatistiki

olarak anlamli bulunmamustir.
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Model 2’de LD degiskeninin ROE iizerindeki etkisi beklentilerimizin aksine
istatistiki olarak anlamli ve negatif yonlidiir. Bu sonug, Haque ve Masih (2017)

tarafindan yapilan ¢alismanin sonucuyla zit yonlidiir.
Sermaye Yeterliligi (CAP)

Model 1’de CAP’m ROA fiizerindeki etkisi pozitif ve istatistiki olarak
anlamlidir. Bu sonug, Abdillah, Hosen ve Mubhari (2016), Risalah, Anshori ve
Primasari (2018), Akhtar, Ali ve Sadagat (2011), Khan, ljaz ve Aslam (2014),
Khediri ve Ben-Kedhiri (2009), Javaid v.d. (2011), Masood ve Ashraf (2012),
Zarrouk, Jedidia ve Moualhi (2014), Chowdhury, Haque ve Masih (2017), Suppia ve
Arshad (2019) tarafindan yapilan ¢alismalarin sonuglariyla aymi yonde ve
beklentilerimizle uyumludur. Ancak ulasilan sonug, Haque ve Farzana (2018),
Asutay ve Izhar (2017), Topak ve Talu (2017) ve Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010)
tarafindan yapilan caligmalarla zit yondedir. Kusumastuti ve Alam (2019), Samhan
ve AL-Khatib (2015) ve Eljelly (2013) tarafindan yapilan ¢alismalarda ise, CAP’1n

ROA iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli bulunmamustir.

Model 2’de CAP’1n ROE iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli ve negatif
yonlidiir. Bu sonug, Haque ve Farzana (2018) ve Topak ve Talu (2017) tarafindan
yapilan ¢aligmanin sonucuyla benzerlik gostermektedir. Akhtar, Ali ve Sadaqat
(2011), Khan, ljaz ve Aslam (2014), Masood ve Ashraf (2012) ve Zarrouk, Jedidia
ve Moualhi (2014) tarafindan yapilan calismalarin sonuglartyla ise zit yonliidiir.
Eljelly (2013) ve Samhan ve AL-Khatib (2015) ise yaptiklari ¢aligmalarda sermaye

yeterliligi ile ROE arasinda anlamli bir iligki tespit edememislerdir.
Aktif Biiyiikliigii (SIZE)

SIZE’in ROA iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli degildir. Bir baska
ifadeyle ¢aligmada yer alan katilim bankalarinin biiyiikliigiiniin banka performansi
tizerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu sonug, Ariffin ve Tafri (2014), Suppia ve
Arshad (2019) ve Zeitun (2012) tarafindan ulasilan sonuglarla ayn1 yondedir. Diger
yandan, Javaid v.d. (2011), Akhtar, Ali ve Sadagat (2011), Haque ve Farzana (2018)
yaptiklar1 ¢aligmalarda SIZE 1 ROA iizerindeki etkisini negatif ve istatistiki olarak
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anlamli bulurken, Masood ve Ashraf (2012), Idris v.d. (2011), Chowdhury, Haque ve
Masih (2017), Samhan ve AL-Khatib (2015) ve Eljelly (2013) tarafindan yapilan
caligsmalarda ise, SIZE’1n ROA iizerindeki etkisi pozitif ve istatistiki olarak anlamli
bulunmustur. S6z konusu ¢aligmalarin sonuglari, bu ¢aligmada ulasilan sonuglar ile

benzerlik gostermemektedir.

SIZE’1n ROE iizerindeki etkisi de ROA’da oldugu gibi istatistiki olarak %95
giiven diizeyinde anlamsizdir. Bu sonu¢, Haque ve Farzana (2018) tarafindan
ulagilan sonuclarla ayn1 yondedir. Diger taraftan, Akhtar, Ali ve Sadagat (2011)
tarafindan yapilan ¢alismada, SIZE’in ROE iizerindeki etkisini negatif ve anlaml
bulunurken; Samhan ve AL-Khatib (2015), Zeitun (2013) ve Eljelly (2013)
tarafindan yapilan ¢alismalarda pozitif ve istatistiki olarak anlamli oldugu tespit

etmislerdir.
Enflasyon Oram (INF)

Enflasyonun ROA iizerindeki etkisi Model 1’de istatistiki olarak pozitif ve
anlamli bulunmustur. Bir bagka ifadeyle, enflasyon oraninin artmasi ROA’y1 olumlu
etkilemektedir. Bu sonug, Asutay ve lzhar (2007) ve Khediri ve Ben-Kedhiri
tarafindan yapilan c¢alismalarin sonuglariyla ayn1 yondedir. Diger yandan, Zarrouk,
Jedidia ve Moualhi (2014) ve Zeitun (2012) tarafindan yapilan galismalarla zit yonlii
bir sonuca ulasilmistir. Bununla birlikte, Eljelly (2013), Masood ve Ashraf (2012) ve
Ariffin ve Tafri (2014) tarafindan yapilan caligmalarda ise, enflasyonun ROA

tizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli bulunmamastir.

Enflasyonun ROE fizerindeki etkisi Model 2’de pozitif ve anlamli
bulunmustur. Bu sonug, Masood ve Ashraf (2012) tarafindan ulasilan sonuglarla ayni
yondedir. Zarrouk, Jedidia ve Moualhi (2014) ve Zeitun (2012) tarafindan yapilan
caligsmalarla zit yondedir. Eljelly (2013) yapmis oldugu ¢alismada enflasyon oraninin

ROE iizerinde istatistiki olarak anlamli bir iligkisi tespit edememistir.
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GDP)

Model 1’de GDP’nin ROA {izerindeki etkisi %95 giiven diizeyinde istatistiki
olarak anlamli degildir. Bu sonug, Masood ve Ashraf (2012), Zeitun (2012), Eljelly
(2013), Ariffin ve Tafri (2014), Samhan ve AL-Khatib (2015) ve Haque ve Farzana
(2018) tarafindan ulasilan sonuglarla ayni1 yondedir. Khediri ve Ben-Kedhiri (2009),
Zarrouk, Jedidia ve Moualhi (2014), Topak ve Talu (2017) ve Wasiuzzaman ve
Tarmizi (2010) yapmis olduklar1 ¢alismalarda GDP’nin ROA iizerindeki etkisinin

pozitif ve anlamli oldugunu tespit etmislerdir.

GDP’nin ROE {izerindeki etkisi Model 2’de %95 giiven diizeyinde istatistiki
olarak anlamli degildir. Bu sonug, Zeitun (2012), Eljelly (2013) ve Samhan ve AL-
Khatib (2015) tarafindan yapilan ¢alismalarla ayn1 yondedir. Diger yandan, Zarrouk,
Jedidia ve Moualhi (2014) ve Masood ve Ashraf (2012) tarafindan yapilan
calismalarda GDP’nin ROE {izerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli ve pozitif
yondedir. Aksine, Haque ve Farzana (2018) tarafindan yapilan galismanin sonuglari

GDP’nin ROE {izerindeki etkisinin negatif ve istatistiki olarak anlamli bulunmustur.
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SONUC

2008 kiiresel finans krizinden sonra diinyada bir¢ok kisi ve kurumun ilgisini
cekmeye baslayan Islami finansal sistem iizerine diinyanin birgok yerinde
arastirmalar yapilmaya devam etmektedir. Bu arastirmalarin merkezinde Islam
hukukuna uygun faaliyet gosteren ve literatiirde Islami banka olarak anilan faizsiz
banka veya katilim bankalar1 yer almaktadir. Katilim bankalar1 iizerine yapilan
ampirik ¢aligmalar incelendiginde, bu ¢alismalarda katilim bankalarin etkinligi ve

finansal performansina iligkin ¢alismalarin 6n planda oldugu goriilmektedir.

Katilim bankalarinin finansal performansini belirlemek amaciyla yapilan bu
calismada, 14 iilkeden toplam 46 katilim bankasi tizerine ¢alisilmistir. 2008-2018
donemini kapsayan caligmada diinyada faaliyet gosteren katilim bankalari i¢inde
ticari banka statiisiinde olan ve finansal verilerine diizenli olarak ulagilabilen katilim
bankalar1 secilmistir. Panel veri analiz yonteminin uygulandig1 ¢alismada, bankalarin
finansal performansinin 6l¢iisii olarak secgilen aktif karlilik oran1 (ROA) ve 6zkaynak
karlilik oran1 (ROE) kurulan modellerin bagimli degiskenidir. ROA ve ROE’deki
degiskenligi agiklamak iizere modellerde kullanilan bagimsiz degiskenler ise
bankaya 0zgii i¢sel degiskenler ve makroekonomik degiskenlerden olusmaktadir.
Bankaya 6zgili bagimsiz degiskenler, kar pay1 dis1 giderlerin faaliyet gelirlerine oram
olarak hesaplanan etkinlik orani (EFF), kar pay1 dis1 gelirlerin vergi oncesi gelir ve
kar pay1 giderlerinin toplamina orani olarak hesaplanan cesitlilik oran1 (DIV), kredi
kayip karsiliginin ortalama net kredilere orani (LLP), kredilerin mevduata orani
(LD), ozkaynaklarin toplam aktiflere orani olarak hesaplanan sermaye yeterliligi
(CAP), aktif toplammnin dogal logaritmasi olarak hesaplanan banka biiyiikligi
(SIZE); makroekonomik degiskenler ise, yillik enflasyon orani (INF), yillik reel
biiylime orani (GDP)’dir.

Calismanin veri setine uygun panel veri modeline karar verebilmek igin birim
ve/veya zaman etkisinin varligi, birim etkinin varligi, zaman etkisinin varligi LR testi
ile arastirilmistir. Calismada kurulan her iki modelde de tek yonlii birim etkinin
bulunmas1 nedeniyle, bu etkinin sabit mi tesadiifi mi olduguna Hausman testi ile

karar verilmistir. ROA’nin bagiml degisken oldugu Model 1°de sabit etkiler modeli,
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ROE’nin bagimli degisken oldugu Model 2°de ise tesadiifi etkiler modelinin gegerli
oldugu sonucuna varilmistir. Kurulacak modellerden varsayimlardan sapmalarin
testleri yapilarak heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arast korelasyon
problemlerinin varlig1 arastirilarak her iki modelde de Arellano (1987), Froot (1989)
ve Rogers (1993) tarafindan gelistirilen direngli tahminci kullanilarak tahminler

yapilmigtir.

Analiz sonuglarina gore, etkinlik oran1 (EFF) ve kredi kayip karsiligi oraninin
(LLP) performans olgiileri olan ROA ve ROE iizerindeki etkisi istatistiki olarak
anlamli ve negatif yonliidiir. Kar pay1 dis1 giderlerinin faaliyet gelirlerine oraninin
artmasi banka performansini azaltmaktadir. Kredi kayip karsiliginin toplam kredilere
oraninin artmasi bankalarin performansini azaltmaktadir. Kar pay1 gelirlerinin toplam
gelirleri igindeki oran1 (DIV)’nin ROA ve ROE fizerindeki etkisi istatistiki olarak
anlamli ve pozitif yonliidiir. Bir bagka idadeyle, kar pay1 disindaki gelir cesitliligi
bankalarin perfomansini olumlu etkilemektedir. EFF, LLP ve DIV degiskenlerine
iliskin sonuglar beklentilerimizle ayni yondedir. Kredilerin mevduata oran1 (LD) ve
sermaye yeterliligi oran1 (CAP)’1n ROA {izerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli ve
pozitif yonli iken, her iki degiskenin ROE iizerindeki etkisi ise istatistiki olarak
anlamli ve negatif yonliidiir. Banka biiytikliigiiniin (SIZE) performans tizerindeki
etkisi ise her iki modelde de istatistiki olarak anlamli bulunmamistir.
Makroekonomik gostergelerden enflasyon orani (INF) banka performansini pozitif
yonde etkilerken; reel ekonomik biiylime oraninin (GDP) ise banka performansi

uzerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir.

Katilim bankalar1 kar pay1 dis1 giderlerini belirli bir limite kadar azaltarak,
kar pay1 dis1 faaliyetlerden elde edilen gelir ¢esitliligini arttirarak ve kullandirdiklari
kredilerin niteligine dikkat etmek suretiyle kredi kayip karsiligini azaltarak

performanslarini arttirabilirler.
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