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ONSOZ
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yapinin yetersiz kalmasi ve faizli finansal sistemin iilke ekonomilerini daha da dibe
cekmesi faizsiz finansman sistemine olan ilgiyi artirmigtir.

Faizsiz finans sisteminin son 30 yilda hizla yiikselis trendi géstermistir. Riskin
diisiik olmas1 nedeniyle faizsiz finansman ydntemlerine olan talep artmistir. Ozellikle
projelerin yatirim agamasinda karsilagtiklar1 finansal problemlerin ¢éziimiinde faizsiz
finansman sistemi kar/zarar ortakligi seklinde ¢alistigindan girisimcileri destekleyen
bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Son yillarda yasanan gelismeler 1s18inda faizsiz finans sistemi daha da 6nem
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OZET

Diinya ekonomisinin her gecen giin biiylimesi ve gelismesi mevcut sistemin
eksikliklerinin goriilmesine neden olmustur. Aslinda yeni bir sitem olmayan ve
Islamiyet’in dogusuyla baslayan faizsiz sistemin varligi ancak yiizyillar gectikten
sonra anlagilmaya baslanmistir

Gilintimiizde 30 yillik bir ge¢mise sahip olan faizsiz finansman sisteminin
onemi giin gectikce daha 1iyi anlasilmaktadir. Diinyada yasanan ekonomik
dalgalanmalar faizsiz sisteminin 6nemini daha da artirmustir. Faizsiz finansman
sitemini yeni projelere yatirim yapmak isteyen girisimciler i¢in riski azaltmasi
sebebiyle dolay1r mevcut sistemden daha saglam bir yapiya sahiptir.

Calismanin birinci boliimiinde faizsiz finansman sisteminin olusumu isleyisi ile
bilgiler verismekte, faizli ve faizsiz finansman sisteminin yontem ve araglar
anlatilmaktadir. Ikinci béliimde ise faizsiz finansman ydntemlerinden olan mudaraba
yonteminin risk sermeyesi ile benzerligi inceleme ve faizsiz finansman
yontemlerinden olan SUKUK yo6ntemi aciklanmistir. Calisma konularmin panel bir
degerlendirmesini igeren sonu¢ bolimii ile tanimlanmastir.

Anahtar Kelimeler: faizsiz finansman yontemleri, faizsiz finansman araglari, risk
sermayesi, Mudaraba yontemi, sukuk.
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ABSTRACT

The growth and accretion of world economy day by day has led to the
realization of the current system’s deficiencies. The existence of interest-free
system, which is not a new one and started with the birth of Islam, began to be
understood after many centuries.

The importance of interest free system that has a 30 years history has been
understood clearly day by day. The economic fluctuations in the world have
increased the importance of interest-free system. Due to the interest-free system’s
structure of minimizing risk, especially for enterprisers who want to make new
projects, it has more steady structure than the current system.

In the first part of this study, information about the evolution, operation of the
interest-free system, and the practice and implements of an interest bearing and
interest-free financing system are explained. The similarity of a venture system with
a community of interest, one of the practises of the interest-free financing system,
and a non-interest-bearing note practises are explained in the second part. In the final
part, examples relevant to the topic are given.

Key words: The practices of interest-free financing, implements of interest-free
financing, venture capital, the practise of a community interest, non-
interest-bearing note.
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GIRIS

Giiniimiizde teknolojik gelismelerin hiz kazanmas1 ve lilkelerin domino taglari
gibi yasanan krizlerden hizli bir sekilde etkilenmeleri ekonomik sistemleri ¢esitli
arayislara yoneltmistir. Kiiresel piyasalar, sirketler, yatirimcilar ve devletler
ekonomileri igin giivenli limanlar aramaktadir.

Finansal krizin ¢ikis nedenleri ve tekrarlanmamasi ekonomik sistemleri ¢esitli
arayiglara yoneltmistir. Son zamanlarda Onem kazanan faizsiz finans sistemi
krizlerden en az etkilenen bir yapiya sahiptir. Kiiresel krizlere kars1 daha dayanikli
oldugu raporlarla ispatlanmaistir.

Faizsiz finans sistemi; kar zarar paylagimi esasina dayanan ve islemlerinde,
isleme konu olan varligin faiz olmaksizin devredilmesi sarti bulunan bir finans
sistemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Faizsiz finans kuruluglar1 (Katilim Bankalari)
20. yiizyllda Islam iilkelerinde baslayan sanayilesme siireci ve 70'li yillarin
baslarinda petrol krizi ile 6nem kazanmis, giiniimiize kadar siirekli ve istikrarli bir
biliylime gdstermistir.

1975 yilinda, Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu Miisliiman iilkeler bir araya
gelerek, yatirrm projelerinin  finansman sorunlarmi ¢ézmek amaciyla, Islam
Kalkinma Bankas1 (IKB) kurulmuslardir. Tiirkiye ekonomisinin faizsiz finans sistemi
ile tanigmast 16.12.1983 tarih 83/7506 sayili Kararname ile olmustur. Bu KHK ile
Ozel Finans Kurumlari’nin temeli atilmistir. 25 Subat 1984 tarihinde Hazine ve Dis
Ticaret Miistesarligi'min, 21 Mart 1984 tarthinde T.C. Merkez Bankasi'nin
yayimladig1 tebligler ile sistemle ilgili diizenlemeler yapilmstir. Ilerleyen yillarda
c¢ikarilan gesitli teblig ve diizenlemeler sonucunda faizsiz finans sisteminin kanuni alt
yapisi tamamlanmustir. Ulkemizdeki faizsiz finans kuruluslari, is hacimleri ve proje
kapasiteleri yoniinden hizli bir gelisme gostermislerdir.

Giiniimiizde faizsiz finans sistemi tiim diinyada kabul gérmeye baslamistir.
Bugiin faizsiz finans kuruluslarinin yonettigi fonlarin toplaminin 200 milyar Dolar

civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Misteri kitlesi incelediginde ¢ogunlugunu



Islam dinine mensup insanlarin olusturdugu iilkeler degil, aksine Avrupa, Amerika
ve Uzak Dogu iilkelerine yayilmis oldugu goriilmektedir.

Diinya’da 75 iilkede 600’iin {izerinde kurulus tarafindan gergeklestirilen ve
bankacilik, Sukuk, Tekaful ile yatirim fonlarindan olusan faizsiz finans sektorii 2012
yilinda, 2011 yilindaki 1,4 trilyon dolarlik hacmin yaklasik % 15 {izerinde artis
gostererek 1,6 trilyon dolara ulagmistir. Diinyanin her yerinde bu konuya ve 6zellikle
faizsiz finans yontemlerine biyiik ilgi bulunmaktadir. Sadece 2012 yilinda 131
milyar dolarlik Sukuk ihra¢ edilmistir. Boylece 2012 sonuna kadar ihra¢ edilen
diinya birincil Sukuk hacmi 398 milyar dolara, ikincil piyasasi da 2012 sonu
itibariyle 231 milyar dolara ulagsmistir (TKBB, 2012:6).

Tiirkiye’de faizsiz finans kuruluslart (Katilim bankalar1) topladiklar1 fonlari,
murabaha, mudaraba, musaraka, icara, tekaful sukuk, vb. yontemler araciligiyla
kullandirarak faaliyet gostermektedirler. Ulkemizde faizsiz finansman ydntemlerine
olan ilgi her gegen giin artmaktadir. Ozellikle Hazine Miistesarlig1 basta olmak iizere
BDKK ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bu konuyla ilgili ¢aligmalari devam
etmektedir. Ornegin Sermaye Piyasast Kurulu'nun kira sertifikalari ve varlik
kiralama sirketlerine iliskin esaslar tebligi taslagi gore kiralama sertifikalari
Murabaha, Mudaraba ve Musaraka gibi faizsiz finansman yontemleri ile
yapilabilmesine imkan vermektedir.

Faizsiz finansman sisteminin, global ve konvansiyonel finans sisteminden ayr1
bir yapist bulunmaktadir. Faizsiz finans sistemi reel ekonomik faaliyetlere
dayanmaktadir. Ticari faaliyetlere ve saglam projelere faizsiz finansman yontemleri
ile destek vererek finansal varliklarin gergek ekonomik faaliyetler oraninda
biiyiimesine katida bulunmaktadir. Faizsiz finans yontemlerinin en onemli tarafi
biliylik projelerin yapilmasinda girisimcileri desteklemesidir. Ayrica kiigiik
yatirimeilarin - kaynak  ihtiyaclarim  karsilamalaridir.  Ozellikle son zamanlarda
Diinyada ve Tiirkiye’de biiyiik projeler ve kamu yatirimlari i¢in fon kaynagi roliinii
tstlenmistir.

Kiiresellesme beraberinde mali piyasalarda cesitli gelisme ve degismelere
neden olmustur. Diinyada yogun bir sekilde kullanilmakta olan risk sermayesi
sistemi uzun vadeli yatinm projeleri i¢in faizsiz fon saglayabilme kolaylig1
tagimaktadir. Faizsiz finans yontemi olan mudaraba ile risk sermeyesi sistemi isleyis

bakimindan birbirine ¢ok benzemektedir.



Calismanin birinci boliimiinde faizli ve faizsiz finansman sisteminin olusum
stireci, faizin tarihi, faizin finansman kavrami ve kapsami, bu ayn1 zamanda faiz ile
karin karsilastirilmasi yapilmistir. Daha sonra kullanilan faizin gesitleri ve finansal
aracilar anlatilmistir. Faizsiz finansman kavrami, faizsiz finansman yontemleri ve
araglar1 incelenmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde risk sermayesi modelinin kavramsal gercevesi ve
isleyisi ile ilgili bilgi verilmistir. Ayrica faizsiz finansman teknigi olan mudaraba
yontemi ile karsilastirilarak faizsiz finansman da mudaraba yonteminin ile benzerligi
bir noktada ikiz kardes gibi olduklari ve son zamanlarda yildiz1 ¢cok parlayan faizsiz

finansman yontemlerinden sukuk yontemi anlatilmistir.



BIiRINCi BOLUM

FAIZLIi FAIZSiZ FINANSMAN YONTEMLERI VE ARACLARI

Kiiresellesme ile birlikte siirekli olarak gelisen ve degisen ekonomik sistem,
finansal yap1 igerisinde toplanan fonlarin, fon fazlasi verenlerden fon agig1 olanlara
aktarilmasinda aracilik gorevi lstlenen faizsiz finans kurumlarini 6nemi gittikce
artmaktadir.

Faizsiz finans kuruluslar1 fon toplama ve kullandirma yontemleri bakimindan
faiz yerine kar/zarar ortakligi esasina gore faaliyette bulunmaktadirlar. Sistem
kendine has ozellikleri nedeniyle geleneksel sistemden ayrilmaktadir. Geleneksel
sistemde anaparaya onceden belirlenmis faiz orani uygulanirken, faizsiz finansman
sisteminde anaparaya uygulanacak olan faiz orani 6nceden belli olmayip anaparanin
degerlendirilmesi sonucunda olusacak kar/ zarar durumuna gére belirlenmektedir.

Faizsiz finans kuruluslar1 topladiklar: fonlar1 gercek ya da tiizel kisilere farkli
yontemler altinda kullandirmaktadirlar.  Ozellikle —girisimcilerin ~ projelerini
gerceklestirmek icin ihtiyaclar1 olan finansmani uzun vadeli ve kar/ zarar ortakligi
seklinde karsilamaktadirlar. Isleyis mekanizmasi faize dayanan geleneksel sistemden
tamamen farkli olan alternatif faizsiz finansman sistemi yontem ve araglar1 diinyanin
bir¢cok iilkesinde kullanilmakta ve yayginlagsmaktir. Bu boliimde faizli ve faizsiz

finans kuruluslarinin hangi yontem ve araglarla fonlar1 topladiklart anlatilmaktadir.

1.1 Faizli Ve Faizsiz Finansmanin Olusum Siireci

Kiiresellesme ile birlikte giin gectikce gelisen ve biiyliyen sanayi sektoriintin,
likidite ve sermaye ihtiyac1 da artmustir. Ozellikle giiniimiizde isletmeler, projelerini
gerceklestirmek ve gelistirmek i¢in likidite ihtiyaglarini ¢esitli finans kuruluslarindan
kredi alarak temin etmektedir. Son yillarda diinyada yasanan finansal Kkrizler,
isletmeleri ve kisileri kredi faizlerinde yasanan asir1 dalgalanmalar sebebiyle

derinden etkilenmistir. Sirketlerin ¢ogu aldigi kredinin faizini 6deyememesi



sebebiyle batmistir. Yiiksek faiz oranlari yiiziinden ekonomiler altiist olmustur. Bu
durumun sonucu olarak ekonomiler alternatif finans sistemleri iizerine
yogunlagmustir. Faizsiz finansman sistemi bunlardan en 6nemlilerindendir.

Faizsiz bankaciligin ge¢misi M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda Babil'de hiikiim
siiren Hammurabi'ye kadar uzanmaktadir. Unlii Hammurabi Kanunlarmimn 100-107.
boliimleri ikraz (bor¢lanma) islerinin nasil diizenlenecegini gosterirken, ozellikle
faizsiz ~ yatinmin  tarthte  ilk  Ornegi  olarak  ortaya  c¢ikmaktadir.
(www.bankasya.com.tr.)

Babil ekonomisi ilk cag ekonomisidir yani para Oncesi ekonomidir. Bu
ekonomide iki tiir bor¢ vardir. Bunlardan ilki %33 faizli olan arpadir. Ikinci borg tiirii
ise glimiistlir ve faiz oran1 % 20’dir. Hammurabi yasalarinda giimiis i¢in %20’lik,
arpa i¢in %33 1/3’liik bir faiz saptanmistir. Biitiin bu bor¢ islemlerin tefeciligin
Online gecmesi amactyla kraliyetin belirledigi yetkili memurlara tasdik ettirilmesi
zorunludur. (Ildiz, 2013:48))

Milattan &nce 1900 yillarinda kurulan Hitit imparatorlugu’nda halkin ¢ogu
tiiccarlik yapmaktadir. Dolayisiyla tacirlerin yapmis olduklar1 ticari faaliyetler
sonucunda bankacilik sistemin ilk 6rnekleri bu donemde goriilmeye baglamistir.

Lidya Krali Giges’in tizerinde degeri kesin suretle yazilmis olan altin-giimiis
alasimini temsil eden bir 6rnek madeni parcalar1 diisiinmesi, ekonomiyi rahatlatmis
ve giiniimiizdeki paranin temelini atmistir. Bu gelismelerden sonra paranin
yayillmasiyla Yunanlilar paranin tiiccart haline gelmisler ve banka tekniginde ¢ok
onemli gelismelere imza atmislardir. Yunan bankacilar1 bugiinkii deniz sigortasinin
yerini tutan iglemler yaparak biiyiik seferler yapan tiiccarlara borg para vermeleri,
misterilerin kiymetli esyalarin1 ve miicevherlerini sakladig1 kasalari olmalari, yerli
misterilere kefil olmalar1 ve ¢eki bulmalart bankacilik sistemine olumlu
katkilarindandir (Meunger 1969:10-21).

Faizli finans kuruluslar1 16. ve 18.yiizyila kadar gegen siirede modern seklini
alirken, mevduat ve kredi bankacilig1 da iyice yerlesmistir. 18. ylizyilda faizle borg
para veren kurumlar olan bankacilik kurumu daha da oturmustur. 19. yiizyilda her
tiirlii kiymetli senetteki gelisme ve paranin degisim araci haline gelmesi bankacilik
yani faizle kredi veren kuruslarin daha da ilerlemesine neden olmustur. Bu yiizyilda
Bati Avrupa tilkelerinde bilyiik mevduat bankalar1 kurulmustur; merkez bankalar1 ve
kalkinma bankalart meydana gelmistir (Zarakolu 2003:62-63). Modern Bankaciligin
baslangict 1609 yilinda Amsterdam Bankasi’nin kurulmasi ile baglamis 1694 yilinda



kurulan Ingiltere Bankasi ve 1907 ABD’de Reserve Bank ile olgunluga ulasarak
modern banka sisteminin iskeletini olusturmaktadir (Altan 2001:24). 20. Yiizyil ise
Avrupa iilkelerini, kokli bankalar kurup gelistirdikleri ve bankaya iliskin temel
hukuki diizenlemeleri yaptiklar1 donemdir.

Glinimiizde mali sektdr iginde hem klasik bankalarin yaptiklar: birgok
bankacilik faaliyetlerinde, hem de sigortacilik, takas, finansal kiralama, faktoring ve
benzeri finansman yontemleri gibi diger ticari faaliyetlerde bulunan katilim
bankalari, literatiirde 6zel finans kurumu, yatirim bankaciligi faizsiz bankacilik gibi
isimlerle ifade edilmektedir. Faizle ilgili olmayan, fakat hemen hemen tiim
bankacilik hizmetlerini farkli usullerle yapan katilim bankalari, ¢ogu bankacilik
hizmetlerini yapabildikleri icin, bir bakima geleneksel bankalarin alternatifi
olurlarken, bankalarin yaptiklari ve faize dayanan kimi islemlerini yapamadiklar1 ig¢in
de bir bakima onlar1 tamamlayan ve finans sektoriine derinlik ve ¢esitlilik kazandiran
olarak faaliyetlerini devam ettirmektedirler (Ozulucan 2009:86).

Bir finansman miiessesesi olarak "Faizsiz Bankacilik"in diinyada ilk
uygulamas1 Misir Arap Cumhuriyeti'ndeki Mit Gamr Kasabasi’nda yasanmistir. Eski
devlet baskant Cemal Abdiil Nasir doneminde biitiin bankalarin devletlestirilmesi
akimina karsi alternatif olarak gelistirilen bir deneme sonucunda ortaya ¢ikmustir.
Misir koyliisiiniin (fellah) tarimsal ve ticari ihtiyaglarini karsilayan ve bunu yaparken
"miiteselsil kefalet" (tekeffiil) felsefesine dayanan, daha ¢ok "venture-capital™ (risk
sermayesi) ile "para vakf1" karigimi 6zgiin bir modelde ¢alisan bu kurulusa "banka"
sifatinin verilmesi bugiin akademik bir tartigma konusu olmaktadir. Model, hem
bankaciligi, hem ticari ortaklig1 (kér ve zarar ortakligl), hem tekafiilii (sigorta) hem
"barter” (takas), "icar" (leasing), factoring, vb. alt finansman metotlarini bir arada ve
ayni ¢ati altinda, ayn1 zamanda hayata gecirmis kendine Ozgii bir modeldir
(Kiigiikkocaoglu, 2013:1).

Kiiresellesme siirecinde, finansal piyasalarin genislemesi, diinya reel
tiretimindeki gelismeler, uluslararasi finansal sistemi faizsiz finans sisteminin igine
alinmasinda etkili olmustur. Islam diinyasinda yasanan sanayilesme hareketleri,
19701 yillarda yasanan kriz dolayisiyla petrol fiyatlarmin ani artis1 faizsiz finans
kuruluglarinin kurulmasinda etkisi olmustur. 70’11 yillarda bireysel anlamda kisilerin
tasarruflart ticaret erbabinin elinde kar/zarar ortakligi esasina gore igletilmektedir.
Sanayilesme ile birlikte biiyiik yatirnm projelerinin finansmani i¢in daha biiyiik

paralara ihtiya¢ duyulmustur Dolayisiyla bu kisisel tasarruflari bir araya getirebilecek



faizsiz finans kurumlarina ihtiya¢ duyulmustur. 7 Aralik 1973’te Islam iilkelerinin
yatirim projelerinin finansman sorularmi ¢dzmek, geri kalmis Islam iilkelerini
kalkindirmak amaciyla, Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu 7 iilke tarafindan islam
Kalkinma Bankasi (IKB) kurulmus, 20 Ekim 1975’de resmen faaliyete gegmistir.
Bugiin IKB hissedar olan iiye sayis1 56’ya ulasmis ve 200 milyar Dolardan fazla
para, faizsiz bankacilik yapan faizsiz bankacilik yapan kuruluslarca yonetilmektedir.

1970’11 yillardan itibaren gelisme gosteren Faizsiz Finans Sistemi’nin 2000’1
yillarla birlikte uluslararasi finansal sistemle de biitiinlesme yolunda Onemli
ilerlemeler sagladig1 ve giiniimiiziin geregi olarak farkli istek ve ihtiyaglara cevap
verebilecek arag, yontem ve hizmetler gelistirebildigi goriilmektedir (Serpam
2013:3).

Diinyada faizsiz sistemine olan ilgi her gegen giin artmaktadir. Global faizsiz
islem hacmi ile ilgili uluslararasi kuruluslarin yapmis olduklar1 aragtirmaya gore;
gerek faizsiz bankacilik gerekse, sukuk ve faizsiz sigortacilik islemlerinin giderek
daha fazla ilgi gordiigii ve buyldigi gozlenmektedir. Kuwait Finance House
tarafindan yapilan arastirmaya gore 2007 ile 2011 yillar1 arasinda yillik ortalama
bliyiime orant %20’yi asan global faizsiz bankacilik 2012 yilinda da benzer bir
egilim c¢ergevesinde biiyiimesini siirdiirmiistiir. KFH’ya gére 2012 yili sonu itibariyle
faizsiz finans endiistrisinin biiytikliigii, 1,6 trilyon seviyesine yiikseldi. Bu fonlarin,
yizde 81’1, yani bir trilyon 296 milyar dolarlik boliimii faizsiz bankacilik
islemlerinden olusmaktadir. Faizsiz bankacilik islemlerini, 224 milyar dolar ile
(ylizde 14) sukuk, yani kira sertifikalari, 62,4 milyar dolar ile faizsiz yatirim fonlar
(yiizde 3,9) ve 17,6 milyar dolar ‘yiizde 1,1) ile faizsiz sigortacilik islemleri takip
ediyor. Arastirma kurulusu Zawya’nin verileri de kiigiik farkliliklar gostermekle
birlikte, bu gelismeleri teyit etmektedir. KFH’ nin raporunda faizsiz bankacilik aktif
toplaminin 2013 sonu itibariyle 1,5 trilyon ABD Dolarimi1 asacagi tahmin
edilmektedir. (TKBB, 2012:35)



Faizsiz yatirnm
SUKUK 3,9% Tekaful (Faizsiz

/ sigortacilik)

1,1%

14,0%

xFaizsiz hankacihk

81,0%

Sekil 1.1: Diinyada Islami finansal aktiflerin dagilimi (2012) (TKBB, 2012:35).
1.2 Faizin Tarihi

Faizin geg¢misi ¢ok eski c¢aglara dayanmaktadir ve tarih boyunca birgok
toplumda uygulama alani bulmustur. Uygulamada dinsel ve ahlaki kurallara ters
diisen faiz, tarih boyunca pek ¢ok farkli devlet tarafindan ¢ogunlukla simirlandirilip
diizenlenmis ve bazen tamamen yasaklanmustir.

Geleneksel bankaciligin temeli olan faiz kurumu ortaya ¢iktig1 andan itibaren
hem dinler, hem diisiinen insanlar tarafindan elestirilmistir (Visser ve Mcintosh
2013:2). Faiz ilk ¢aglardan beri 6diing verme muameleleriyle birlikte gelismis ve
ortaya ¢iktig1 andan itibaren en basta din adamlarinin, sonra filozoflarin, devaminda
da maliyeci, hukukg¢u ve iktisatgilarin inceleme konusu olmustur. Hinduizm’de faiz
tist smiflara yasaklanmisg; ¢irkin goriildiiglinden, alt siniflardaki insanlara reva
goriilmistiir. Faizi, din ve ahlak a¢isindan tahlil eden ilk¢ag filozoflar1 Plato ve
Aristo faize siddetle kars1 ¢ikmiglardir. Cirkin bir kazang yolu gordiikleri faiz, onlara
gore, toplumda zenginlerle fakirleri karsi karsiya getirerek devletin selametini
tehlikeye atar. Ayrica kisir bir metalden kazang elde etmeye ¢alismak hem gayri tabii
hem de gayr-i adildir. Benzer fikirler Cicero, Cato ve Seneca gibi Romali yazarlar
tarafindan da ifade edilmistir. M.O. 342 yilinda Cumhuriyet doneminde Eski

Roma’da faiz Leges Genusiae (Lex Genusia) kanunlariyla yasaklanmig, ancak



uygulamada basarilt olunamamistir. Julius Caesar (Sezar) zamaninda borglularin
sikintisini hafifletmek amaciyla faiz oran1 %12 ile sinirlandirilmis, hatta %8 ve %4’e
kadar diisiiriilmiistiir (Ozsoy, 2012:8-9).

Ortacag Avrupa’sinda Kilise ile faize taraf olan kesim arasinda ¢ok ciddi bir
tartisma seyretmistir. Bu tartismalar Ronesans ve Avrupa’daki Hristiyan reformuna
kadar devam etmistir. Ozellikle on altinci yiizyildaki Reformun faiz ile ilgili kilise
doktrinini temelden sarstigi, Ozellikle Onciilik yapan Martin Luther(1483-1536),
Zwingli(1484-1531) ve Calvin(1509-1564) yazilarinda kilise doktrinini giiglii bir
sekilde elestirdikleri; Luther’in faizin beseri felakete yol agan bir saik oldugunu
kabul etmesine ragmen, kilisenin ruhani araciligina karst olmasi sebebiyle
yazilarinda faize zimni izin verilmesini ima ettigi ve bunun 6tesinde daha agik bir
tavir olarak Calvin’in 6diing alinan fonun icerdigi riske nispetle faiz ile asir1 faiz
(usury, tefecilik) arasinda ayirim yaparak asir1 faiz yasasina (anti-usury law) biiyiik
bir etki yaptig1 iddia edilmektedir. Boylece, Avrupa’daki reformlarla kilisenin faiz
karsit1 doktrini pratik anlamini kaybetmistir. 19. yiizyila kadar sistematik acidan
faizin varlig1 ve nelerin faiz haddini belirledigi konusu ciddi bir incelemeye konu
olmamistir. Boyle olmasina ragmen giliniimiize kadar paranin fiyati olarak kabul
edilen faiz haddi genel anlamda herhangi bir fiyat gibi serbest birakilmamis ve
istisnasiz siki bir sekilde kontrol edilmis ve hatta cesitli faiz kanunlar ve diger
diizenleme araglar ile otoritelerin kontrolii altinda tutulmustur (Seyrek, 2009:385).

Sonu¢ olarak ekonomik faaliyetlerin baslamasiyla, beraber faizle ilgili
uygulamalarda ekonomik siireglerin iginde yer almaya baslamistir. Faiz tarih
boyunca biitlin toplumlarda haksiz bir kazang yolu olarak goriilmiis, biitiin dinlerde
ve gelmis gecmis biitiin hukuk diizenlerinde devlet otoritesinin miidahalesine konu

olmustur.

1.2 Faizin Finansman Kavrami Ve Kapsami
1.3.1 Faizli Finansman Kavram

Faiz ilk ¢aglardan beri 6diing verme muameleleriyle birlikte gelismis ve ortaya
¢ikt1ig1 andan itibaren en basta din adamlarinin sonra filozof ve iktisat¢ilarin inceleme

konusu olmustur (Ozsoy, 1993:29).



Faiz sadece Islam hukukunda veya ekonomisinde degil, tarihin her devrinde,
her toplumda ve devlete {izerinde ¢ok konusulan, bir¢cok diizenlemelerin yapildig1 bir
konu olmus ve olmaya da devam edecektir. Bu sekilde ve derecede insanlarin bu
konu ile ¢ok mesgul olmasi konunun biinyesinden ileri gelmektedir (Armagan,
2005:184-185).

Kur’an’da faiz anlamina gelen kavram riba’dir. Riba artma ve ¢ogalma yani
faiz anlamindir. Faiz borgtan elde edilen gelirdir. Artma, borgtan dolay1 oldugu igin
riba, bu artisa sebep olan islem yani faizli islem demektir (Bayindir, 2007:38). Riba
iki malin birbiriyle degisiminde bir taraftan karsiligi olmayarak verilen fazlaliga riba
veya faiz denir (Polat, 1977:144).

Faiz, ekonomi biliminde iki anlamda kullanilmaktadir. Birinci anlamda faiz, bir
bor¢ anlagsmasinin satis1 sonucu elde edilen getiri oramdir. Ikinci anlamda ise {iretim
amacl girdi olarak kullanilan sermayenin getiri oranidir. Bu iki anlam iktisadi agcidan
birbirlerinden farkli degillerdir ve iktisatgilar tarafindan faiz olarak nitelendirilirler
(Alkin ve digerleri, 2005:221).

Iktisatcilar faizi; teorilerindeki mantiga uygun olarak farkli sekilde
tanimlamiglardir. Bunlardan bazi Ornekleri sdyle siralayabiliriz. Samuelson’a gore
faiz; saglam bir odiing icin 6denmesi gereken ve yillik yiizde ile ifade edilen bir
gelirdir. Yani paranin fiyat1 veya kirasidir. Patinkin; faiz bir yonden servetin geliri,
diger yonden de temettii, rant ve kar seklinde olabilmektedir. Daha 6zlii olarak faiz
terimi servetten elde edilen her tiirlii geliri ifade eder. Bu bakimdan sermayenin faiz
masrafindan bahsediyorsak veri miktardaki bir parasal sermayeden elde
edebilecegimiz alternatif bir gelire isaret ediyoruz demektir. Bain; faizi yatirilmis
sermayeye ddenen boliislim payi olarak tanimlamistir. Yukaridaki 6rneklerin disinda
degisik faiz tanimlar1 verilmistir (Akin, 1986:50).

Faiz, bir yere yatirilan veya bor¢ olarak verilen paranin karsiliginda belli
miktarda alinmasi sart kilinan fazlaliktir. Yani emeksiz olarak ve her hangi bir riske
girmeden sermayenin kazancidir (Mutlu, 2003:18). Bu tanimlardan anlagilacag
tizere faiz emeksiz bir gelirdir.

Faiz ile calisan sistem, Odiince verilen sermayede bulunan potansiyel
(bilkuvve, takdiri) nemay1 derhal hakiki nemaya doniismiis farz ederek hemen faiz
tahakkuk ettirir. Islam ise bu potansiyel nemanm bilfiill gergeklesip

gerceklesmeyeceginin onceden bilinememesi, gerceklesse bile ne miktar olacaginin
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kestirilememesi sebebiyle faizin bastan tahakkuk ettirilmesini kabul etmez (Ozsoy,
1993:44).

Giliniimilizde sermaye, para ve kredi iizerinde islemler yapmak, ger¢cek ve tiizel
kisilerin finansman ihtiyaclarim1 karsilamak {izere gesitli finans kuruluslar1 viicuda
gelmistir. Bu kuruluglarin ¢ogunlugu faizle c¢aligmaktadirlar. Giiniimiizde faizin
araglari olarak ¢esitli finans kuruluslar1 ve bankalar karsimiza ¢ikmaktadir.

Finans kuruluglarinin kari, bor¢ verdigi paralardan alinan faizler ile yapmis

olduklari ¢esitli islemlerden aldiklar1 islem ticretlerinden olugsmaktadir.

1.4 Faiz ile Kar Karsilastirilmasi
1.4.1 Faiz

Faiz; iiretim siirecinin basinda, liretim siirecinden bagimsiz olarak tek basina
sermaye i¢in Ongoriillen sdbit ve hayall bir gelirdir. Faiz, ortada gergeklesmis
herhangi bir hasilat olmadan, dogmus gibi diisiiniilen veya dogacagi farz edilen
hayali bir gelirin sermaye adina tahsis edilmesidir (Ozsoy, 2012:58).

Alacaklinin, verdigi borca karsilik, kazang¢ saglamak veya enflasyon gibi
nedenlerle verdigi borgtan dolay1 zarara ugramamak amaciyla borglusundan istemeye
hakki oldugu karsilik; faiz asil alacaga bagh ikincil (fer’i) bir haktir ( Yilmaz,
2002:361).

1.4.2 Kar

Kar, bir faaliyetin gerceklesmesi sonucunda elde edilen gelir ile faaliyet i¢in
yapilan giderler arasindaki fark olarak tanimlanabilir. Girisimei dogadaki iiretim
faktorlerini gelir elde etmek i¢in bir araya getirerek iiretim yapan kisilere denir.
Girigimei liretecegi {irlin i¢in yapacagi masraflar1 ve o iiriinii sattifinda ne kadar gelir
saglayacagini onceden hesaplar. Yapilan hesapta her zaman i¢in {irlin maliyetinin
iriin satis gelirlerinin altinda kalmasi gerekir. Yoksa isletmeci (miitesebbis) zarar
edecektir. O halde kar miitesebbisin toplan satiglarindan, {iretim faktorlerinin
karsiliginda 6dedigi iicret, faiz ve rantin ¢ikarilmasi ile hesaplanir. Kar yok ise
girisimcide yok demektir. (www.muhasebedersleri.com)

Kar, iiretim siirecinin sonunda elde edilen net hasilattir. Kar, kapitalist sistemde

oldugu gibi, net hasilattan miitesebbisin/emegin aldig1 pay oldugu gibi, ayn1 zamanda
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o iste kullanilmis olan sermayenin de payidir. Diger bir ifade ile kar, sermayeye,
onun kullanildigr tiretim siirecinin sonunda ve dogmus, gerceklesmis olan net
hasilattan verilen bir paydir. Faiz, sermayeye oranlanirken, kar dogmus olan net
hasilata oranlanir (Ozsoy, 2012:59).

Kar, iktisadi kaynaklar1 tarim ve sanayi yoluyla isleyerek ve ticaret vasitasiyla
da ihtiyaci olana ulagtirarak fayda ve kullanim degerlerini azamilestiren emek ve
sermayeye verilen miikafat olup, beseri hayatta iktisadi faaliyetlerin en onemli saik

(neden ) ve en énemli sonucudur (Ozsoy, 1993:157).
1.4.3 Faiz Ile Karin Karsilastirilmasi

Faiz ile kar sermayenin araglar1 olmasi bakimindan birbirine benzemektedir.
Kar ticaretten, faiz borgtan elde edilir. Faiz ile kar arasinda tespit edebildigimiz
farklar sunlardir (Bayindir, 2007:215-216).

a. Faiz bastan belli olur. Bor¢lunun kar veya zarar etmesi, faizi etkilemez.
Ticarette kar bastan belli olamaz. 100.000 lirasin1 mudarabaya veren kisi
dénem sonunda ne kadar kar edecegini bilemez. Kar igin en az iki islem
gerekir. Bunlardan biri alim, digeri satimdir. Satisin daha yiiksek fiyatla
olmasi halinde kar meydana gelir. 100 liraya alinan mal igin 5 lira masraf
edilse ve 106 liraya satilsa 1 lira kar edilmis olur.

b. Faizin hareket alan1 dardir. Faiz i¢in, belli bir vade ile bor¢ vermek ve
vade sonuna kadar beklemek gerekir. Ticaretin alan1 genistir. 100 liraya
alinan mal, hemen 120 liraya satilabilir.

€. Olmayan para ile mal alinabilir ama bor¢ verilmez. Bir mali vadeli 500
liraya alan kisi, onu pesin 600’e satabilir. Boylece hem 100 lira kar eder,
hem de kalan 500 liray1 bir siire kullanma hakki elde etmis olur. Olmayan
bir mali satmak da miimkiindiir; bunun i¢in siparis veya selem yolu
kullanilir. Faizcilikte bunlar olmaz.

d. Mudarebede vade sonu kavrami borgtan farklidir. Borgta vade sonu,
O0deme giinii, mudarebede ise sermayenin son kullanma giliniidiir. Mesela
mudarebenin bitimi 31 Agustos ise eldeki nakitler o giin kullanilabilir.
Tasfiye 1 Eyliil’de baslar. Bu tarihten sonra mallar nakde c¢evrilir,
alacaklar tahsil edilir, sermaye ¢ikarilir ve bakilir; eger bir kar varsa

paylasilir. Zarar edilmisse sermaye sahibine yansitilir. Mudaribin zarar1 bu
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siire iginde bosuna calismis olmaktadir. Bu sebeple mudarebede karin ne

zaman paylasilacagi dnceden belli olmaz sadece bir tahmin yapilabilir,
Sonug olarak faiz ve kar1 birbirine benzetmek dogru degildir. Faiz ile kar, yap1
ve kazang bakimindan birbirinden farklidir. Faiz isleminde 6diing verilen paranin
kullanimina karigilmamaktadir. Sadece paranin ve faizin geri ddenmesi kismi ile
ilgilenilmektedir. Kar isleminde ise paranin kullanma yeri ve sekli ile dogrudan
dogruya ilgilidir. Sonug olarak faizde tliretim alim-satim 6nemli degildir. Ama kar
iiretim alim-satim sonunda saglanmaktadir. Faizle ¢alisan ekonomiler duragan kar ise

calisan ekonomiler ise dinamiktir.

1.5 Para ve Sermaye

1.5.1 Para

Para en basit sekliyle bir toplumun degisim araci ve kiymet Ol¢iisii olarak
kullanilmay1 kabul ettigi nesne olarak tanimlanabilir. Bu tanimlama paranin modern
hayatta oynamakta oldugu rolii biitiin boyutlariyla yansitmaya yeterli olmamakla
birlikte, islevlerini ortaya koymaktadir. Paranin islevlerini; kiymet Olgilisii olmak,
degisim araci olmak, kiymet biriktirme aract olmak iizere toplayabiliriz (Parasiz,
2000:315).

Faizsiz finans sisteminin mantigini anlamak icin Islam’m para ve sermaye
kavramina bakis acisini iyi bilmek gerekir. Para kavrami, tiim iktisatcilarin ilgi
alanina girmis ve bu konu ile ilgili literatiire ¢ok sayida. eser kazandirilmigtir. Fakat
Iktisatcilarin para kavrami iizerinde uzlastigi bir tanim bulunmamaktadir.

“Para, esyaya deger olabilen ve serveti biriktirmege yarayan 6deme araci”
olarak tanimlanabilir (Bayindir, 2007:160).

Paranin tarifi; Herkes tarafindan belli bir deger verilen mal veya hizmet satin
almaya yarayan miibadele aracina para denir. Paranin en onemli tarafi: hazir alama
giiciidiir (Hekimoglu, 2006:115).

Halkin miibadele vasitast olarak benimseyip kullandig1 her sey paradir. Bagka
tabirle para, mal ve hizmet karsiliginda herkes tarafindan kabul edilen 6deme
vasitasidir. Paranin temel vasfi halkin kabuliine mahzar olmasidir. Bunun i¢in de
paraya giivenmesi sarttir. Giivenilen para, gegerligini ve satin alma giiciinii muhafaza

edebilen paradir (Suvla, 1993:8).
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Islam’a gére para; eger bir mal, kendisinden yararlanmak icin degil de diger bir
mal veya hizmeti satin almak ve ihtiyact karsilamak igin kullanilirsa buna para
denilir. Burada 6nemli olan esas amacin, mal veya hizmet satin almak veya borg
odemek olmasidir. Islam iktisadi da mal, isterse hizmet olsun hayatta ihtiyaglara
ulasma amaci tasiyan veya bor¢ ddemek i¢in insanlarin kabul ettikleri bir maldir.
Dinar, Dirhem Sterlin Riyal vb. hepsi paradir. Clinkii bunlar, malin tamamina
girmektedirler. Insanlar, isterse aliskanliklariyla ve tanimlariyla isterse devletin
cikardigr bir kanunla olsun para ile muamele yapmak zorundadir. Sonra bu
kabullenme geneldir, herkes parayi alig-veriste semen, icarede licret ve bor¢ 6deme
vasitasi olarak kullanilmaktadir (EI-Haseni, 1996:23).

Para, 6zii itibariyle aligveris araci, deger Ol¢iisii, deger saklama araci ve borg
ddeme arac1 fonksiyonlarini icra eder. Insanlar onunla aligveris yapar, mallarin
degerini onunla dlger, onu biriktirerek yatirim yapar ve bor¢larini onunla 6der. Bu
fonksiyonlarin icrasi i¢in tarih boyunca degisik toplumlarda cesitli mallar hesap
parasi olarak kullanilmistir (Aktepe, 2010:25).

Islam bilginleri paranin bir miibadele vasitasi ve kiymet odlgiisii oldugu
konusunda gorlis birligi igindedirler. Bdyle olunca paraya olan talep, paranin
kendisine degil, karsilig1 olan mala ve esyayadir. Esas gorevi miibadele vasitast ve
deger dl¢iisii olan para bu amacin disinda kullanilmamalidir (Ozsoy, 2012:29).

Para gilinlimiizde ekonomik hayatin vazgecilmez araclarindan biridir ve ¢esitli
tiirlere ayrilmaktadir:

a. Doviz-Efektif para

b. Itibari para

c. Kiymetli evrak (Para Benzeri Likidite)

d. Kagit paralar- Madeni paralar

e. Kaydi para- Kanuni para

sekilde bese ayrilmaktadir.
1.5.2 Sermaye

Sermayenin sozliikk anlami; anapara, kapital, varlik ve servet olarak karsimiza
cikmaktadir. Sermaye ekonomilerde iiretimin yapilabilmesi igin gerekli iiretim en

onemli faktorlerinden biridir. Ekonomilerde mal ve hizmet iiretip satmak icin tabiat,
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emek, sermaye ve miitesebbis faktorlerine ihtiyag vardir. Bu faktorlerin bir araya
gelmesiyle liretim meydana gelmektedir.

Uretimde kullanilan sermayenin kendisi de iiretilmis olan mal ve degerlerdir.
Sermaye kavrami; yatirilmis para, yatirimdan kazanilan gelir ve varliklarin parasal
degeri anlaminda da kullanilmaktadir

Sermaye Kavrami: Sermaye, isletmeyi kuranlar tarafindan, isletmeye konulan
para, mal ve emek, bir is ya da isletme igin yapilan toplam yatirim, iiretim araglarinin
timl, kullanilmaya hazir para ve  varliklar olarak  tanimlanabilir.
(www.muhasebedersleri.com)

Bir mal tiretilmesinde emek tartigmasiz bir takim vasitalara muhtagtir. Bunun
yaninda az emekle de mal iiretmek zor hale gelmistir. Biiyiik barajlarin insasi ile
milyarca KW enerji liretilebilmektedir. Bu tesisin az emekle yapilmasi imkansizdir.
Halihazirdaki emekle de yapilmasinin imkani yoktur. Tasarruflarin bu tesislerin
ingas1 swrasinda yogunlastirilmast  zarureti vardir. Yatirim ve iretimlerin
gerceklestirilmesinde lazim olan tasarruflara sermaye adini veriyoruz (Ersoy ve dig.,,
1987:174).

Kar amaciyla kurulmus tesebbiislerde sermaye hem ilk hareketi saglamakta,
hem de dogacak riski karsilamaktadir. Tiiccar mal alip satacaktir. Bunun igin bir
devir yaptiracak kadar sermaye ihtiyaci vardir. Bu sermaye pompaya konan ilk suya
benzer. Boylece bir hareket bagladiktan sonra artik sermayesiz bile ¢alisma devam
edebilir. Avans veya veresiye alinabilir. Sermayeye gerek kalmaz faizli diizende bu
tiir calisma ¢ok revactadir. Ancak bunun iki biiyilkk mahzuru vardir. Bunlardan
birincisi, zararlar1 karsilayacak bir yedek akcenin ortada bulunmayisidir. Zarar ettigi
zaman alacaklilar bor¢lu kimsede alacaklar1 mal bulamayacaklari i¢in alacaklilar
magdur olurlar. Girisimci, halki kandirmak i¢in yani biiyiik sermayedarlara paravana
olmak iizere ortaya ¢ikar. Kazanirsa karini faiz olarak paralarina aktarir. Kaybederse
kendisi kaybetmis, kendisinin sermayesi kalmadigi i¢in iflas etmis ve zarar1 halka
yiiklenmis olur. Bu nedenledir ki ticareti herkes kendi sermayesiyle yapacak ve genel
tasarruflardan ticari kredi verilmeyecektir (Karagiille, 1991:44-45).

Sermaye ikiye ayrilir. Bunlar nakdi (parasal veya finansal) sermaye ve fiziki

sermayedir. Fiziki sermaye dayanikli veya dayaniksiz mallardan olugsmaktadir.
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1.6 Faizin Cesitleri

Tiirkgede faiz s6zciigii, Arapga feyz kokiinden gelmekte olup, tasan, tagkin gibi
manalar1 tasimaktadir. Iktisatgilar faizi, teorilerindeki mantiga uygun olarak farkli
sekillerde tanimlamiglardir. Ancak, genel olarak iktisadi anlamda faizi, sermaye
sahibinin Uretimden aldig1 pay olarak tanimlamak miimkiindiir. Bir diger ifadeyle,
faiz, sermayenin maliyetidir. Bu durumda faiz, sermayeyi kullanmanin bedelidir.
Sermayenin belirli bir siire kullanilmasimin karsiligi olarak 6denen bedele de faiz
denilmektedir. Bu durumda faiz, sermayenin kirasi olmaktadir. Su halde terim
olarak faiz i¢in sunu sdylememiz miimkiindiir: Iktisadi anlamda faiz, genellikle iki
sekilde miitalaa edilmektedir. Birincisi, 6diling faizidir ki 6diing alinan para icin fiilen
yapilan 6demeden ibarettir. ikincisi, zimni faizdir ki, bu da iiretim ameliyesinde
sermayenin hizmetine atfedilen kisimdir. Her iki halde de faiz, sermayenin yilizdesi
seklinde ifade edilir ( Baysa, 2006:20).

Faiz bir¢ok uygulanis sekli bulunmaktadir. Bunlar agsagidaki gibidir.

a. Borg Faizi

b. Gecikme Faizi

c. Alis - veris Faizi

d. Guniimiiz Faizleri
1.6.1 Borg Faizi

Borg¢ faizi; 6diing, alim-satim veya baska her hangi bir sebepten zimmete gecen
belli bir miktar borca karsilik 6denecek mal veya parada vade sebebiyle alacakli
adina sart kilinan fazlalik veya menfaattir (Ozsoy, 2012:41).

Borg faizini bir 6rnekle agiklarsak bir kisi paraya ihtiyaci oldugundan 2000
TL’yi bor¢ almustir. Aldigi 2000 TL’yi %15 faiz ile 1 yil sonra 2300 TL olarak
Odeyecektir. Burada 6deme bir akde baglandigi i¢in yani 300 liralik bir fazlalik borg
faizi olarak ortaya ¢ikar. Buradaki 300 TL’nin ya hi¢ karsilig1 yoktur yani bu faizdir.

Faiz hicbir emek harcamadan kazanilan gelirdir ki, [slam haksiz olarak

kazanilan bu geliri yasaklamistir.
1.6.2 Gecikme Faizi

Gecikme faizi, borcun siiresi doldugu halde bor¢lunun borcunu ddeyememesi

durumunda, alacaklinin anaparaya yapacagi ilave olarak adlandirilir. Burada
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taraflardan biri borcunu zamaninda 6deyememistir, dolayisiyla bir gecikme meydana
gelmistir. Alacakli bor¢luya giderek ya borcunu ddemesini ister ya da borcu artir.
Bunun tizerine borglu borcu artirir, alacakl da siireyi artirir.

Bir ornek verecek olursak 3000 TL borg¢ para alan kisi vadesinde 6demeyen
veya 0deyemeyen, gecikme sebebiyle 450 TL fazla, yani toplam 3450 TL 6demeye
mechbur tutulursa, bu takdirde 450 TL faizdir ve gecikme faizi olarak kabul edilir.

Giliniimiizde gecikme faizine temerriit faizi de denilmektedir.
1.6.3 Als Veris Faizi

Alis-veris faizi, faize konu olan standart mal veya paralarin pesin veya vadeli
alim-satimlarinda ortaya ¢ikan faiz yani karsiliksiz deger aktarimdir (Ozsoy,
2012:42).

Alig-verig ribast (faizi), herhangi bedelli bir akitte taraflardan birinin
obiirinden aldig1 karsiligi olmayan fazlaliktir (Baysa, 2006:13). Alis-veris faizi,

fazlalik ve veresiye (vade) faizi olmak iizere ikiye ayrilir.
1.6.3.1 Fazlalik faizi (ribe’l-fadl)

Fazlalik ribasi, ayni cins (misli) mallarin pesin miibadelesinde iki bedelden
birinin digerinden fazla olmasidir. Pesin alig-veriglerde cereyan etmesi sebebiyle
fazlalik ribasina “ribe’n-nakd” (pesin ribd) da denilmistir (Baysa, 2006:14).

Fazlalik faizinde mallar Slgiilen ve tartilan cinsten olmasi gerekir ve kendi
cinsleriyle pesin olarak degistirilmesi ve bedellerden birinde sart kosulmus bir
fazlaligm bulunmasi gerekmektedir. Ornek verirsek bu senenin mahsulii olan arpayi
gecen senenin bugdayi ile degisirken bedellerden biri fazla olursa bu fazlalik faizi

olur.
1.6.3.2 Vade (veresiye) faizi (ribe’n nesie)

Vade faizi; iizerinde anlasilan fiyatin belirlenen bir zaman siiresinde 6denmesi
(sartiyla) yapilan veresiye satis, genellikle borcun (ertelenen borcun) katlanmasina
sebep olan riba (faiz) muamelesi ile sonuglanmaktadir (Ahmad, 2003:458).

Bu faiz tiiriinde iki mali mesela glimiis ile altin1 degistirirken birini daha sonra

teslim etmeyi sart kosmakla meydana gelir (Bayindir, 2007:118).
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Paranin araya girdigi durumlar hari¢, malin malla veya paranin parayla
miibadelesinde bedellerden birinin veya ikisinin vadeli oldugu her miibadelede vade
faizi tahakkuk eder. Bedellerin cins ve miktarlarinin ayn1 veya farkli olmasi neticeyi
degistirmez. Bu durumda faizin dogmasina sebep olan unsur, yani faiz illeti tek

basina vadedir (Ozsoy, 2012:45).
1.6.4 Giiniimiiz Faiz Cesitleri

Gliniimiiz ekonomisinde faiz uygulamasi, faiz diye tek bir kavram degildir ve ¢esitli

isimler altinda cesitli faiz uygulamalar1 kullanilmaktadir.
1.6.4.1 Basit faiz

Basit faiz genel tanimi; faizleri iizerine eklenmemis anaparaya belli bir donem
sonunda verilen faizdir. Iktisadi bir terim olarak basit faiz “belirli bir dénem (y1l, ay

veya giin) i¢in belirli bir anapara tizerinden hesaplanan faizdir” (Goziitok, 2010:5).
1.6.4.2 Net faiz — briit faiz

Briit faiz, kredi isleminde taraflarin {izerinde anlastigi faiz oramidir. Ancak
kredi isleminin tamamlanmasina kadar her iki tarafin katlandigi vergi, reklam,
komisyon gibi bagka maliyetler de vardir ki gerek kredi alanin bu sebeple katlandig:
maliyeti, gerekse kredi verenin bu islemden elde ettigi geliri, sozlesmede tespit
edilen oranin iistiine ¢ikarabilir veya altina diisiirebilir. Iste gerek borclu gerekse
alacakli agisindan, s6z konusu ilave masraflarin eklenip cikarilmasiyla bulunacak
oranlara net faiz denir. Dolayisiyla bor¢lananin fiilen 6dedigi faiz, yani net faiz, briit
faizin Ustiine ¢ikabildigi gibi alacaklinin elde edecegi net faiz geliri de briit faiz

oraninin altina diisebilir (Orman ve dig., 1992:65).

1.6.4.3 Bilesik faiz

Donemler itibariyle anapara tutarina karsilik gelen faiz tutarinin yine ayni faiz
sartlar1 lizerinden degerlendirilmesi suretiyle anaparanin kazandigir toplam faiz
tutarmin katlanarak biiyiimesi esasina dayanan faiz hesaplama yonetimidir. Faiz
hesab1 yapilan donem say1 (giin, ay, yil) toplam vade siiresince ne kadar ¢oksa,
bilesik faiz getirisi de Ol¢iide ¢ok olur. Bilesik faiz hesabina gore hesaplanan

mevduat hesabinin dénem sonu tutari, basit faiz hesabina gore hesaplanan mevduat
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hesab1 tutarindan daha fazladir. Bunun nedeni, dénemler itibariyle kazanilan faizin,
ayn1 faiz orani ile donem sonuna kadar tekrar degerlendirilmesi prensibine dayanir.
Hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri i¢in bilesik faiz hesaplama esas alinir.
Piyasalarda bono ve tahvilin vade yapilar1 ¢ok farkli olabildiginden bono ve
tahvillerin getirilerini net faizle hesaplamak dogru degildir. Bilesik faizle hesaplama,
degisik vadelerdeki bono ve tahvillerin faiz oranlarimi bir yila esitleyerek ayni

diizleme ¢eker (Aytekin, 2008:148).

1.6.4.4 Nominal faiz

Odiing verene ddenen faiz oranidir. Gergek ya da reel faizi ifade etmez. Reel
faiz, nominal faiz oraninin enflasyona gore diizeltilmesiyle elde edilir. Tasarruf¢u
acisindan 6nemli olan nominal degil, reel faiz oranidir. Ozellikle enflasyonun yiiksek
oldugu donemlerde nominal faiz, tasarrufcular bakimindan 6zendirici bir etken

olarak biiyiik dl¢lide degerini yitirebilir (Seyidoglu, 2002:454-455).
1.6.4.5. Reel faiz

Reel faiz, bagkasinin sunulan sermayenin elde ettigi getiri olan nominal faiz
miktarindan, aradan gecen siire i¢indeki paranin deger kaybindan dogan miktar
(enflasyon kaybi1) diisiildiikten sonra kalan gercek getiri miktaridir. Reel faiz kisaca
“nominal faizin enflasyondan arindirilmis halidir.” Teknik olarak, nominal faiz
oranindan, beklenen enflasyon oranin ¢ikarilmasi ile bulunan faiz oranina da reel faiz

orani denir (Goziitok, 2010:7).
1.6.4.6 Temerriit faizi

Bir borcun ve yiikiimliiliigiin ge¢ yerine getirilmesine temerriit denir. Vadesi
gelmis bir alacagin, yapilan ihtara ragmen ddenmemesi haline borglusu temerriide
diismiis olur. Temerriit faizi, banka uygulamasinda belli bir siire sonunda geri
donmesi gereken kredinin vadesinde 6denmemesi halinde islerlik kazanan ve akdi
faiz oraninin iizerinde tespit edilen ve bir tiir cezai niteliginde oldugundan 6dememe
yoniinden caydiricilik 6zelligi olan faiz tiiriidiir. Borcun muaccel hale gelmesinden
itibaren tamamen tahsil edilecegi tarihe kadar gecen siirede temerriit faiz uygulanir.
Kredi misterisi ile yapilan sozlesmede borcun temerriide diismesi halinde

uygulanacak gecikme faizinin belirtilmesi gerekir (Aytekin, 2008:812).
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1.6.4.7 Sabit faiz — degisken faiz

Eger faiz oranin vade sonuna kadar degismeyecegi kararlastirilmigsa bu
takdirde sabit faiz s6z konusudur. Ancak uygulamada, cesitli sebeplerle vade basinda
tespit edilen sartlar gergeklestiginde, ya da belli bir takvime gore degisebileceginin
kabul edildigine de rastlanabilir. Iste bu sekilde faiz oranlarmna degisken faiz denir.
Buradaki maksat, tasarruf erbabinin gelecege yonelik tereddiitlerini kirmak ve kredi
potansiyelini artirmaktir. Endeksli tahviller bu hususta bir 6rnek teskil edebilir

(Orman ve dig., 1992:66).
1.6.4.8 Kanuni faiz/yasal faiz

Faiz vermeye zorunlu olan kisinin, s6zlesme ile bir faiz orani belirlenmemisse
ya da haksiz fiiller vb. durumlarda 6deyecegi faizdir. Kanuni faiz TCMB’nin kisa

vadeli kredi islemlerine uyguladigi reeskont orani iizerinden hesaplanmaktadir
(Seyidoglu, 2002:483).

1.6.4.9 Dalgal faiz

Vade siiresi i¢inde uygulanacak akdi faizin, sabit olmadigi, kisa donemli
ekonomik gostergelere bagli olarak orani belirlenen faizdir. Dalgali faizde
uygulanacak faiz orani, faizin islemeye basladig: tarihte belli olmayip, gerceklesen
baz alinacak ekonomik gostergelere gore orani ileride belirlenmekte ve bu oran

ekonomik gostergelere bagli olarak da degisebilmektedir (Go6ziitok, 2010:7).

1.7 Faizli Finansman Araglar1

Yasadigimiz ylizyilda iilkelerin ekonomik sistemlerinin isleyisinde faiz 6nemli
bir yer tutmaktadir. Zira sermaye piyasanin yapi taslarindan olan bankacilik sistemi
tamamen faiz sitemine bagli olarak ¢alismakta ve gelir elde etmektedir.

Faiz, maliyetleri siirekli yiikseltip para ihtiyacin1 attirarak enflasyonun en
biiyiilk amili olmaktadir. Kredi sisteminde sermayeye bir maliyet O6denir. Kredi
sisteminde sermayeye bir maliyet ddenir. Buna finansman maliyeti denir. Uretimden
pazarlamaya kadar her safhada fiyatlara eklenen finansman maliyeti kartopunun
bliylimesi gibi fiyatlar siirekli ylikseltir. Finansman maliyeti krediye 6denen faizdir.

Sistemin etkili oldugu ekonomilerde kredi kullanmayanlar bile trettikleri mal ve

20



hizmetlere finansman maliyeti koyarlar. Ciinkii banka faizi, meydana gelecek
enflasyonun bir gostergesidir (Bayimndir, 2007:318).

Giinlimiizde bankalar tarafindan cesitli isimler altinda bir¢ok kredi se¢enekleri
sunulmaktadir. Boylece tiikketim olgusunda ciddi bir tesvik goriilmektedir.

Kurum kurulus ve sahislar gesitli finansal yontemler kullanilarak faiz geliri
elde ederler. Bu yontemlerden bazilar; mevduat, kredi, ticari senetler, hazine bonosu

ve tahvilleri, banka bonolar1, finansman Bonolari, repo ve ters repo vb.dir.
1.7.1 Mevduat

“Belli bir zaman sonunda veya belirli olmayan zamanlarda ¢ekilmek iizere
bankaya yatirilan para; vadeli mevduat: yatirildiktan sonra ancak belli bir siire
gectikten sonra g¢ekilecek mevduat; vadesiz mevduat: herhangi bir siire beklemeden
istenildigi tarihte g¢ekilebilen mevduat ( buna ihbarsiz mevduat da denir); ihbarl
mevduat: ihbarli tarihinden belli bir siire sonra ¢ekilmesi s6z konusu olan mevduat”
(Y1lmaz, 2002:813) olarak tanimlanur.

Para ekonomisinin hakim oldugu ticari, mali ve smai sermayenin biriktigi
bugiinkii toplumlarda insanlar, ellerine gegen parayr hemen harcamazlar. Bir
boliimiinii likidite ihtiyact i¢in kisa veya uzun bir siire el altinda tutmak ister veya
gelecek ihtiyaclari icin tasarruf ederler. Insanlarin kullanmadiklar: belli miktardaki
parayt yanlarinda muhafaza etmek yerine bankada muhafaza etmeleri daha
avantajlidir. Bu surette paranin bankalara tevdii ve mevduat seklinde muhafazasi
kolay bir 6deme araci saglar; mevduat sahibine faiz getirir; mevduat sahibi bankasina

para havalesi, senet tahsisli gibi hizmetler yaptirabilir (Ozsoy, 1993:179).

1.7.2 Kredi

Genellikle bankalarin kaynak ihtiyact olan kisi veya kurumlara daha once
belirlenmis bir siire zarfinda 6denmek kaydiyla belirli bir faiz karsilig1 verdigi borg
kredi olarak tanimlanir.

4389 sayili BKA’nin 11'inci maddesinde; “Bir bankanin verecegi nakdi
krediler ile teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi gayri nakdi
krediler, satin alacagi tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verecegi ddiingler, varliklarin vadeli

satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler ile gayri nakdi kredilerin
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nakde tahvil olan bedelleri, ortaklik paylar izlendikleri hesaba bakilmaksizin kredi
sayilir” denilmektedir. (B.K.md, 16)

1.7.3 Ticari Senetler

Kanunlarimizda senedin tanimi yapilmamistir. Senet: hukuki bir muameleyi
veya bir vakiayi tevsik maksadiyla yazilmis ve resmi bir makam tarafindan tasdik
veya aleyhine hukuki netice doguracak kimse tarafindan imza edilmis yazidir, diye
tanimlanmaktadir (Y1lmaz, 2002:1079).

Ticaret kanunumuza gore, police emre muharrer senet ve g¢ekten ibaret iig
kiymetli evraka verilen isimdir (TK 527 ed). Polige, bono, ¢ek gibi ticari senetler
bankalar tarafindan iskonto islemine tabi tutulduktan sonra kredi haline doniisiirler.
Sahislarin ya da ilgili kurum ve kuruluslarin acil likidite ihtiyaglarini karsilamak igin
elindeki senet ve ¢ek gibi kiymetli evraklarin ilizerinde yazan degerin asagisinda bir
deger karsiliginda vadesinden Once paraya cevrilesi iskonto islemidir. Bdylece
isletmeler likidite ihtiyacini karsilarken belli bir miktarda zarara katlanmak zorunda

kalmaktadirlar.
1.7.4 Tahviller

“Bir tasarrufun dogumu, gecerligi icin gerekli kosullara uyulmamakla beraber,
var olan kosularin benzeri bir isleme uygun oldugu takdirde, eksik tasarrufun batil
sayilmayarak benzeri bir iglem olarak gegerligini kabul etmek” (Y1lmaz, 2002:1770)
olarak tanimlanabilir.

Tahvil, faizli bor¢ anlasmasidir. Tahvili satin alan kisi ve kuruluslar, belirli bir
stireyle ve sabit bir faiz karsiligi bor¢ vermektedirler. Yani verdikleri borca karsilik
tahvil alanlar, onun faizinden yararlanirlar.

Tahvil, bir bor¢ senedidir. Verdigi borca karsilik tahvil alan, onun faizinden
yararlanir. Bankanin mevduat sahiplerine tahvil verdigi ve bunun para olarak
kullanildig1 olmustur. Osmanli Bankasina, 4 Subat 1863’te her biri 200 kurusluktan
az olmamak lizere tahvil ¢ikarma yetkisi verilmis ve bu tahvillere para gibi dolasma
imtiyaz1 verilmisti. Banka, ilk iki sene bunlarin yaris1 kadar nakit bulunduracak daha
sonra nakit bulundurma mecburiyeti en az ii¢te bire inecekti. Osmanli Bankasi bu

sartlarla para basmis dolasima ¢ikarmistir (Bayindir, 2007:169).
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Tahvil Ozel sektdor ve kamu tarafindan ihra¢ tarafindan ihrag¢ edilen bir
bor¢lanma aracidir. Degisik kupiirler (denominations) halinde ¢ikarilabilir. Her
kupiiriin kiymetinin yuvarlak ve seri i¢inde birbirine esit olmasi gerekir (Parasiz,
2009:267).

Tahviller, Ozel sektor tahvilleri ve devletin (Hazine) Tahvilleri, olarak ¢ikarilis
bakimindan ikiye ayrilabilir.

Ozel sektdr Tahvilleri; Ozel sektor tarafindan belirli amaglar ile degisik vadeler
ile ¢ikarilan tahviller tahvilleridir. Bu tahvillerin 6nceden tespit edilen faizleri ve
anaparanin vadesi geldiginde 6denmesi sarttir.

Devlet Tahvilleri bir yil ve daha uzun vadeli yabanci para ya da dovize
endeksli devlet i¢ bor¢lanma senetleridir. Tahvilleri vade tarihine kadar elinizde
tutulursa anaparanin ve faizinin size geri 6denmesi garantilidir. Bu borg senetlerini

satin aliyorsaniz, devlete borg para vermis olursunuz.
1.7.5 Hazine Bonosu

Hazine bonolari, “devletin cari giderleri karsilamak icin ¢ikarttigi bor¢lanma
araci, ya da vade tarihinde alacakliya 6denecek devlet borcunu temsilen diizenlenmis
kiymetli evrak™ olarak tanimlanabilir.

Bagska bir tanimla; Hazinenin kisa vadeli finansman ihtiyaglarin1 karsilamak
icin cikarttig1 devlet i¢ bor¢clanma senedidir. Hazine bonolarinin vadeleri bir yildan
kisadir. 13 hafta (91 giin), 26 hafta (182 giin), 39 hafta (273 giin), 52 hafta (364 giin)
gibi vadelerle ihrag edilebilir (Aytekin, 2008:368).

Hazine bonolari, T.C. Hazinesi'nin ¢ikarmis oldugu bir yildan kisa vadeli
senetlerdir. Bir baska deyisle Hazine bonolari, vade tarihinde alacakliya 6denecek
devlet borcudur. Bor¢lu durumunda olan, Hazine'dir. Merkez Bankasi, ticaret
bankalar1 ile 6biir mali aracilar, sirketler veya 6zel kisiler alacakli olabilirler. Hazine
bonolari, kamu sektoriiniin dalgali borglari arasinda yer alir. Hazine bonolarinin ara

piyasasindaki dolagim hacmi tilkelere ve donemlere gore ¢ok degisik olabilir.
1.7.6 Banka Bonolan

Bankalarin, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde borglu
sifatiyla  diizenleyip kaynak temin etmek amaciyla ihrag ettikleri menkul

kiymetlerdir.
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Banka bonolar1 “kalkinma ve yatirnm banklarinin borglu sifatiyla diizenledigi
emre yazili senetlerden, Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen izin ger¢evesinde halka
arz yoluyla satilan bono”’(Y1lmaz, 2002:130) olarak da tanimlanur.

Bankalarin borglu sifatiyla diizenleyip, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alinmasmi takiben ihra¢ ederek iskonto esasina gore sattiklart borg

senetleridir. Bankalar ihrag ettikleri bonolar en az 90 en ¢ok 360 giin vadelidir.
1.7.7 Finansman Bonolar

Bati iilkelerinde “commercial paper” olarak adlandirilan ve vadelerinin kisaligi
nedeni ile para piyasasi araci olarak kabul edilen finansman bonolarmin ihrag
kosullar1 Sermaye Piyasasi Kurulunun 31.7.1992 tarihli tebligi ile diizenlenmistir.
Finansman bonolar1 bu teblig hiikiimlerine gore, ihracgilarin borglu sifatiyla
diizenleyip Kurul kaydina alinmak suretiyle ihrag ederek sattiklart emre ya da
hamiline yazili menkul kiymet niteligindeki kiymetli evraktir (Parasiz, 2009:271).

Finansman bonosu, “Mevduat toplayan bankalar disindaki anonim sirketler
tarafindan sermaye piyasast kurulunun izniyle ¢ikarilan menkul kiymet niteliginde,
bir yila kadar emre muharrer senet” (Y1lmaz, 2002:381) olarak tanimlanir

Genellikle bilyiik ve tanmnmus Isletmelerin, kisa siireli sermaye ihtiyaglari
karsilamak i¢in ¢ikarttiklart senetlerdir. Banka kredilerinin yiiksek maliyeti
karsisinda sirketlere aracisiz kredi saglama olanagi verir. Vadeleri tahvillere gore
kisadir, o bakimdan faiz degismelerinden dogacak zararlara karsi sirketi daha iyi
korur. Bunlar da diger menkul kiymetler gibi borsada alinip satilabilirler. 17.10.1981
tarih ve 86/11130 sayili Bakanlar Kurulu Tebligleri Finansman Bonosuna olanak

vermektedir.

1.7.8 Repo Ve Ters Repo

Repo (Report; repor, geri satin alma) sozlesmesi; yeniden satin alma
anlagsmasi); sabit getirili bir menkul degeri, dnceden belirlenmis bazi sartlarla,
muayyen bir siire sonunda geri alma taahhiidii vererek satma; bankalarin ve diger
mali aract kuruluslarin kisa vadeli fon toplamak, ger¢ek veya tiizel kisilerin
ellerindeki nakit fazlahiginm1 degerlendirmek i¢in basvurulan finansal arag; repo
yaptirmak isteyen parayr bankaya yatirir, banka sabit getirisi bulunan menkul degeri

kendi portfoyiinde tutarak, makbuz karsiliginda kisiye verir, vade sonunda banka
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menkul degeri (6nceden kararlastirilmis sartlarla muayyen vade sonunda) geri satin
alir, kisi de bu yolla hem anaparasini geri almis hem de yiiksek oranda faiz ( nema )
elde etmis olur (Y1lmaz, 2002:1031-1032).

Repo isleminde bireysel ya da kurumsal olmalar1 fark etmemektedir. Burada
onemli olan iki yatirnmcidan biri digerine sabit getirili ve kisa vadeli bir menkul
kiymeti satiginin gerceklestigi, fakat onceden belirtildigi iizere gelecek bir tarihte s6z
konusu menkul kiymetin tekrar satici tarafindan satin alinacagmin belirtildigi
s0zlesme yapmalar1 gerekmektedir.

Repo, menkul kiymetlerin geri alma taahhiidiiyle satimi, ters repo ise menkul
kiymetlerin geri satma taahhiidiiyle alimi1 seklinde tanimlanir. Repo ve ters repo
islemine tahvil, bono ve diger bor¢ senetleri konu olabilir. Islem sirasinda bir taraf
repo yapar iken diger taraf otomatik olarak ters repo yapmaktadir. Repo islemi
basinda menkul kiymet karsiliginda bor¢ verilmekte, islem sonunda ise menkul
kiymetler geri bozdurularak verilen para ek bir faizle birlikte geri alinmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu 31.07.1992 tarihindeki tebliginde repo ve ters repo
islemlerini diizenlemistir. Bu teblige gore Kurul’dan izin almis (yetkilendirilmis)
kuruluslar, repo ve ters repo islemlerini yapabilirler. Teblig ayn1 zamanda yetkili
kuruluslarin mevzuata uygun olarak IMKB’de agilacak pazarlarda repo ve ters repo
islemlerini  yapabileceklerini  hiikkme baglamistir. Bu c¢ercevede piyasa
katilimcilarinin ihtiyag ve talepleri de dikkate alinarak “Repo Ters Repo Pazar1”
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Tahvil ve Bono Piyasasi biinyesinde 17.02.1993
tarihinde agilmistir (Parasiz, 2009:273).

1.8 Finansal Aracilar

Finansal kurumlar; finans (para ve sermaye) pazarlarinda faaliyet gosteren ve
kurulus amacina gore finansal olaylara istirak eden kurum ve kuruluslardir (Okka,
2010:11).

Finansal piyasalardan fon saglanmasi ile bu pazarlara fon sunulmasi genellikle
aracilarla olur. Bu aract kurumlar ilkelerin geligsmislik diizeyine bagli olarak
farkliliklar gosterirler. Ancak biitlin iilkelerde ticaret bankalari, merkez bankalari,
sigorta sirketleri, emeklilik ve yardimlagma sandiklari, kalkinma bankalar1 ve yatirim
sirketleri aracilik islevini iistlenmis finansal kurumlar olarak goriilmektedir. Bu

kurumlarin bir boliimii yalnizca para piyasasinda, bir boliimii de sermaye piyasasinda
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faaliyette bulunurlar. Bununla birlikte bazi finansal kurumlar hem para hem de
sermaye piyasalarinda faaliyette bulunurlar (Aydin, 2010:27).

Finansal aracilar biiyiik sayida halktan kii¢iik miktarlarda fon toplarlar ve
bunlarin biiyilk miktarlarda firmalara, devlete ve kisilere 6diing verirler. Bu tiir
kuruluslar kimlerin krediye deger olduklarini etiid ederler (Parasiz, 2000:110).

Finansal piyasalar gergek ekonomik kaynaklarin, bor¢ verenlerden borg
alanlara transfer edilmesini kolaylastirirlar. Bor¢ verenler, parasal gelirlerinin bir
kismini gelecekteki kullanimlari i¢in tasarruf ederek, tasarruflari ile faiz kazanci elde
etmeyi diislindiiklerinden; mal, hizmet ekipman, igglicii gibi gercek kaynaklar borg
alana yonelecek ve borcun vadesi sonunda borg veren kisi ise yliksek bir gelire sahip
olabilecektir (Basoglu ve dig., 1996:16).

Sermaye Piyasasi Kanununa gore aracilik faaliyetleri “en iyi gayret araciligi”
ve “aracilik yiiklenimi” seklinde olur. En iyi gayret aracilii; halka arz edilecek
sermaye pazar araglarinin izahnamede yer alan satig siiresi icerisinde satilmasini,
satilmayan kisminin ihrag¢i firmaya iadesini veya bunlarin daha once satin alma
taahhiidiinde bulunan iiclincli kisilere satilmasini ifade eder. Aracilik yiiklenimi;
ithrac¢1 firmaya, halka arz ettigi menkul degerlerin tamaminin veya bir kisminin

satilacaginin taahhiit edilmesidir (Okka, 2010:12).

Fon Akimi Fon Akimi

PARA YARATAN MALI ARACILAR

TiCARI BANKALAR Birincil
. . Menkul
Kiymet

Mevduat

BANKA DISI MALI ARACILAR

Dolayh

TASARRUF i::t?: .- * Tasarruf Y'ardlmlasma Bankalari FON TALEP
SAHIPLERI s * Tasarruf Odiing Birlikleri { EDENLER
* Yatinma Yonelik Finansal Aracilar
* Hanehalk: * Para Piyasasi Ortak Fonlan - * Hanehalki
* Firmalar Esi Al * Emeklilik Sigorta Kurumlan * Firmalar
* Devlet * Diger Sigorta Kurumlan * Deviet

* Posta Cekleri
* Diger Banka Digi Mali Aracilar

Birincil
Menkul
Kiymet

Birincil Doérudan finansman
Menkul

Kiymet

DOGRUDAN FINANSMAN SAGLAYAN
ARACILAR

* Menkul Kiymetler Borsalan
* Acenta, Dealerlar ve Brokerler
* Banker Kuruluslan

Fon Akimi

Sekil 1.2: Bir ekonomide fon kaynaklari, mali aracilar ve fon akimi1 (PARASIZ, 2009:721)
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Ozet olarak finansal pazarlarda; fon arz ve talebini saglayan ve talebini
saglayan ve fon arz ve talebine yardim eden baslica kurumlar, aract kurumlar ve 6zel

finans kurumlaridir. Bankalarin faaliyet felsefesinde faiz hakimken, 6zel finans

kurumlarinda kar felsefesi hakimdir. (OKKA, 2010:13)
1.8.1 Bankalar

Mevduat veya baska yollarla tasarruf sahiplerinden topladiklari veya elde
ettikleri sair fonlari, kendi hesaplarina 6diing verme, iskonto etme gibi yollarla
kullanmay1 faaliyet konusu yapan ve mevzuatin aradigi sartlara gore kurulan ve
isleyen finans kurumu; Bankalar Kanunu ve diger kanunlara uyruk olan kurumlar;
bunlar kredi alim satimi ile ugrasirlar ve bazi yatirnmlarda bulunurlar. (YILMAZ,
2002:129-130)

Bankalar 6zellikle ticaret bankalar1 genis kitlelerden mevduat ve diger isimler
altinda kaynak toplayan, bu kaynaklari kredilendirme ve diger mali islemlerde
kullanan, bu islemleri devamli ugras1 olarak yapan, ekonomide kayitsal para yaratan
mali kurumlar olarak tanimlanabilir (Akgiig, 1987:7).

Insanlarda mevcut iki karakterden otiirii bankacilik sistemi dogmus ve ileri
derecede gelistirilerek modern sosyal hayatin vazgecilmez bir kurumu haline
gelmistir. Bunlardan ilki, tasarruf yapma imkani bulan bir kimse, birikimini
kullanirken firsatlart en iyi bir sekilde degerlendiremeyecegi gibi, ¢ogu kez bir
yatirim yapma arzu ve kapasitesinden de mahrumdur. Becerikli fakat imkandan
yoksun yatirimet igin bunun tersi vakidir. Iste bu iki grup arasinda baglantiyr banka
saglar. Ikincisi; herkes her an emre hazir ve kullanmaya miisait bir likit mevcuda
sahip olmay1 6zellikle arzu eder ve ayrica da bu likiditenin emniyetle muhafazasini
da birinci derecede gozetir. Iste banka bu pratik giigliikleri basta cek ve havale olmak
tizere kendine has bir hizmet anlayisiyla ¢oziime kavusturan bir kurulustur (Akin,
1986:75-76).

Bankalar; varliga dayali menkul kiymet, banka bonolar1 ve banka garantili
bonolar, hisse senetleri gibi sermaye piyasasi araclarini ihrag¢ edebilmelerini yaninda,
finansman bonolari, tahviller gibi sermaye piyasasi araglarina garanti verebilmekte,
diger sirketlerin halka arzina aracilik edebilmektedir. Ayrica bankalar; devlet tahvili

ve hazine bonosu gibi kamu kiymetlerinin ihalelerden veya piyasadan alisin1 yaparak
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misterilerine satabilmekte ve ayrica, “A” ve “B” tipi yatirim fonlar1 kurarak

miisterilerine farkl1 yatirim alternatifleri sunabilmektedirler (Inam, 2007:298).
1.8.2 Borsalar

Borsa; tacirlerin zaman zaman ve kisa aralarla kendi ticaretlerine iliskin olmak
lizere ve hiikiimetin izniyle toplanmalar1 ve bu toplanma yerine verilen ad olarak
tanimlanir (Y1lmaz, 2002:129-130).

Borsa kelimesi g¢esitli anlamlarda kullanilir. Bir kere borsa, goz oOniinde
bulunmayan, mal veya kiymetli senetler lizerinde muamele yapmak isteyen alic1 ve
saticilarin muayyen zamanlarda — g¢alisma gilinlerinde, belli saatlerde — yaptiklar
toplantilara denir. Ayrica bu gibi kimselere toplant1 yeri vazifesi goren mahalle de
borsa denir. Borsa bir bagka anlamda, toplant1 doneminde bir yerde yapilan islemleri
bu islemlerdeki ¢esitli muamele tiirlerini de ifade eder (Giirsoy, 1977:40).

Gilinlimiizde borsalarda her giin ytizlerce hisse senedi ve tahvil islem gormekte,
bunlarin fiyatlar1 hemen yayimlanmaktadir. Menkul degerlere olan talebin siddetine
ve sunulan menkul degerlerin hacmine gore, fiyatlar1 siirekli olarak degisir. Fakat
borsada menkul degerlerin fiyatini etkileyen asil faktor bunlart ihrag¢ eden sirketlerin
mali biinyeleri, basar1 dereceleri ve karlilik durumlaridir. Eger sirket basarili ise hisse
senetleri i¢in talep arttig1 gibi, fiyatlar da yiikselir. Boylece borsada olusan fiyatlar
tasarruf sahipleri, yatirinmcilar, tesebbiis yoneticileri ve iktisatgilar i¢in ¢ok yararli bir

gosterge olmaktadir (IMKB, 2006:10).
1.8.3 Factoring Sirketleri

Factoring terimi, Ingilizce factor sozciigiinden tiiremis olup Tiirkgede yabanci
kokeni degistirilmeden kullanilan bir sozciiktiir. Bagka biri namina hareket eden
anlamina gelen factor kelimesi eski ¢aglarda “aract komisyoncu” anlaminda
kullanilmis; “factoring” kavrami da factor’larin yaptigi isten dogmustur (Ozgiil,
1991:2)

Factoring, mal satan veya hizmet arz eden ticari igletmelerin yurt i¢ine veya
yurt disina yapacaklar1 kredili satiglardan kaynaklanan kisa vadeli senede bagh
alacak haklarmin factor veya factoring sirketleri adi verilen finansal kuruluslar
tarafindan satin alinmasi temeline dayanan bir faaliyettir. Kisaca Factoring, kredili

satig yapan isletmelerin, bu satislardan dogan alacak haklarinin factoring sirketleri
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tarafindan satin alinmasi esasina dayanan bir finansman yontemidir. Factoring iglemi
sadece kisa vadeli alacaklar i¢in s6z konusu olup, bu islemede vadeler genellikle 30
ile 120 gilin arasinda degismekte, bazen vadeler 180 giine kadar uzayabilmektedir.
Factoring sirketleri yapmis olduklar1 hizmetten dolay1 factoring haci denilen ve
alacagin fatura degerinin %5 - %2,5 arasinda degisen bir komisyon talep ederler
(Aydin ve dig., 2010:159-160).

Tirkiye’de Temmuz 2014 tarihi itibariyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurumu’na kayith bulunan Faktoring Sirketi sayis1 77°dir.
1.8.4 Leasing Sirketleri

Adam Smith’in sermaye birikiminin kaynagmin {iretim araglarinin miilkiyeti
olmayip isletilmesinin oldugu tezi leasingin temelini olusturmaktadir. Lesasing
islemleri ilk kez 1950°1i yillarda ABD de yapilmaya baglanmigtir. 1960’11 yillarda
Avrupa lilkeleri ve Japon firmalari tarafindan da benimsenmistir (Parasiz, 2009:721).

Lesaing sozciigii kiralama anlamina gelmektedir. Ekonomi literatiiriinde belirli
siire icin kiralayan (lessor) ve kiract (lessee) arasinda kararlagtirilan ve kiract
tarafindan secildikten sonra, saticidan kiralayan tarafindan satin aliman bir malin
miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise belirli bir kira karsiliginda kiracida birakan
bir finansman teknigi olarak tanimlanabilir (Ogiitiilmiis, 1994:5).

Leasing ya da finansal kiralama; herhangi bir yatirirm malinin, miilkiyeti
lesaing sirketinde kalmak suretiyle belirlenen liralar karsiliginda her tiirlii kullanim
hakkinin kiractya verilmesini ve sozlesmede belirlenen deger iizerinden sozlesme
stiresi sonunda malin miilkiyetinin yonetimidir. Firmalar yatirim mallarimi satin
almak yerine kiralanmasini saglayarak isletme sermayelerini diger ihtiyaclarini
karsilanmasinda kullanilmasiyla verimliligi ve karliligin1 arttirmasinda 6nemli rol
oynar (Aydin, 2010:163).

Kiralama s6zlesmesinde, kiralanan varligin kullanim hakk: kisa bir siire i¢in
kiralayana devredilebilecegi gibi uzun vadede kiralanan varligin kiraciya
devredilmesi de saglanabilir (ITO, 1998:2).

Tiirkiye’de Temmuz 2014 tarihi itibariyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurumu’na kayitli bulunan Leasing Sirketi sayis1 32°dir.
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LEASING SIRKETi

1. Malin se¢imi

5. Malin teslimi

Sekil 1.3: Leasing siireci.
1.8.5 Tiiketici Finansman Sirketleri

Tiiketici finansman sirketleri (Consumer Finance Companies), ¢ok sayida
bireysel kredi kullandirdiklarindan ayni zamanda kiigiik kredi sirketleri olarak
bilinirler. Kredilerinin biiyiik bir kismimi otomobil kredileri ve ev geregleri
olusturmaktadir. Bununla birlikte hastane harcamalari, egitim ve tatil giderleri, ev
tadilat1 ve enerji faturalar1 da tiiketici finansmani sirketlerinin kredilerinin odagi
olmaya baslamistir. Tiiketici kredileri pek ¢ok finansal kurum i¢in en karli plasman
yontemidir. Bununla birlikte, bu kredilerin digerlerine oranla daha fazla risk tasidigi,
maliyetli oldugu da kanitlanmistir. Ancak kredi veren kurum faiz oranlarini yiiksek
tutarak bu maliyetleri dengeler. Genel olarak tiiketici kredileri piyasast kurumsal
kredilere gore daha az rekabetci bir piyasa oldugu icin kredi kurumlar1 agisindan

daha avantajhidir (Karadag, 1997:7).
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1.8.6 Portfoy Yonetim Sirketleri

Portfoy: Para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile Kurulca
uygun goriilen varliklar ve iglemlerin timiidiir. Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet
konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan ve anonim ortaklik seklinde kurulan
sermaye piyasasi kurumudur. Yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirnrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirrm kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de Sirketin ana faaliyet
konusu kapsaminda degerlendirilir (RG, 2003, md.4/1).

30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Kanun); portfdy yonetim
sirketlerine 1iliskin 55. Maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin 56.
maddesinde yer verilen diizenlemelere iliskin usul ve esaslarin belirlenmesi ve
piyasalarimizin seffaf, etkin, giivenilir ve rekabet¢i bir ortamda isleyisinin
saglanmast amactyla hazirlanan “Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (PYS Tebligi) ve “Portfoy Saklama Hizmetine
ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” (Saklama Tebligi)
02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.

Portfoy yonetim sirketleri; portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmak iizere
mevzuata uygun olarak kurulmus ve Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yetki belgesi
almig sirketlerdir. Bu sirketler Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak
kosuluyla yatirim danigmanligi faaliyetinde de bulunabilir ve yatirnrm danismanlig
kapsaminda faaliyette bulunulabilecek alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil
eder. Ayrica girisim sermayesi sirketlerine portfdy yoneticiligi ve yatirim

damismanlig1 hizmeti verebilir (inam, 2007:197).
1.8.7 Varlik Yonetim Sirketleri

Varlik yonetim sirketi; Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, bankalar ve diger mali
kurumlarin alacaklar1 ile diger varliklarimin satin alimmasi, tahsili, yeniden
yapilandirilmasi ve satilmasi1 amacina yonelik olarak faaliyet gdostermek iizere bu
Yo6netmelik hiitkiimlerine gore izin alarak kurulan sirketlerdir. (RG, 2006: md.3)

Ocak 2002 tarihinde yiiriirliige giren 4743 sayili kanun ¢ergevesinde bankalarin

tahsili gecikmis alacaklarini ¢éziime kavusturmak ve bankalar aktiflerine akiskanlik
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kazandirmak amaciyla cesitli vergi kolayliklar1 getirilerek varlik yonetim
sirketlerinin kurulmasi tesvik edilmistir. Kanun c¢ercevesinde, varlik, yonetim
sitketine TMSF’nin %20 oraninda ortak olabilmesi s6z konusudur (Parasiz,
2009:257).

Varlik Yonetim Sirketlerinin faaliyetleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) tarafindan Bankalar Kanunu g¢ercevesinde diizenlenmekte ve
denetlenmektedir. Tiirkiye'de mevcut durumda, BDDK tarafindan faaliyet izni almig

olan 9 adet varlik yonetim sirketi bulunmaktadir.
1.8.8 Yatirnm Damismanhik Sirketleri

Yatirim danigsmanligi; karsiliginda bir menfaat elde etmek suretiyle,
miisterilere sermaye piyasast araclari ile bunlar1 ihra¢ eden ortaklik ve benzeri
kuruluslar hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikte yazili veya sozlii
yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasidir (Yilmaz, 2002:1331). Bu islemleri

tistlenen sirketlere yatirim danigsmanligi sirketi olarak adlandirabiliriz.
1.8.9 Yatirnm Ortaklhiklar:

Sermaye piyasast araglari, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler
portfoyleri isletmek amaciyla anonim sirket bi¢ciminde kurulan sermaye piyasasi
kurumu; tasarruf sahiplerinin paralarmi giivenli bir yere yatirip isletmelerini
saglamak ve bunu denetleyebilmek i¢in kurulan kurumlardir (Y1lmaz, 2002:1331).
Yatirim ortaklarmin kurulus izni alabilmeleri ig¢in portfoy isletmeciligi faaliyetinde

bulunmak iizere Kurula bagvurmalar sarttir (Parasiz, 2009:255).
1.8.10 Sigorta Sirketleri

14 Haziran 2007 tarihinde yayinlanan 5684 sayili sigortacilik kanununa gore;
sigorta sirketleri Tiirkiye’de kurulmus sigorta sirketi ile yurt disinda kurulmus sigorta
sirketinin Tiirkiye’deki teskilatini, ifade eder. (RG, 2007, MD.2/6)

Sigorta, Oyle bir akittir ki, bununla sigortaci, bir prim karsilifinda, diger bir
prim karsiliginda, diger bir kimsenin para ile dl¢iilebilir bir menfaatini zarara ugratan
bir tehlikenin (rizikonun) ortaya ¢ikmasi durumunda tazminat vermeyi yahut bir veya

birka¢ kimsenin yasam siireleri nedeniyle veya yasamlarinda ortaya ¢ikan bir takim
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olaylar dolayisiyla bir para 6demeyi veya diger edimlerde bulunmay: {izerine alir
(Parasiz, 2009:1095).

Sigorta sirketleri, calismaya baslamak i¢in faaliyet gostermek istedikleri her bir
bransinda Hazine Miistesarligi’ndan ruhsat almak zorundadir. Sigorta sirketleri hayat
ve hayat dis1 sigorta gruplarindan sadece birinde faaliyet gosterebilir. Bir sigorta
sirketinin kendi talebi ile tasfiye edilmesi, bir veya aktif ve pasifleri ile bagka bir
sirkete devrolunmasi, sigorta portfoyiinii teminat ve karsiliklar ile birlikte kismen
veya tamamen diger bir sirkete devretmesi Hazine Miistesarligi’nin bagli oldugu
Bakanin iznine tabidir (Aytekin, 2008:757).

Sigorta isletme varliklarini risklere kars1 koruma altina alma araci olmasiyla da
finansman fonksiyonunun bir pargasidir. Ayrica isletmelerin faaliyetleri sonucunda
ugrayabilecekleri zararlara karst da sigorta yapilabilmektedir. Bu yonleriyle, her
isletme igin, sigorta uygulanacak finansman politikalarinda mutlak surette goz
ontinde  bulundurulmasi  gereken  bir  husustur.  Sigortacilifin  isletme
fonksiyonlarindan finans fonksiyonu icerisinde diger bir ele alinis bi¢imi ise, sigorta
sirketlerinin birer finansal kurum olarak dikkate alinmasidir. Ornegin, sigorta

sirketlerince polige karsilig1 verilen ikrazlar (Geng, 2006:38).

1.9 Faizsiz Finansman Kavram

Giiniimiizde Faizsiz Finansman yonteminin, énemi giderek artmaktadir. Bu
yontem diinya da Islam Bankaciligi olarak adlandirilirken iilkemizde katilim
bankaciligi olarak bilinmektedir.

Tirkiye’de Finans kuruluslart adi altinda ilk olarak 1985 yilinda faaliyete
baslayan bu kuruluslar 2 Temmuz 2005 tarihine kadar OFK (Ozel Finans Kurumu)
olarak faaliyetlerine devam etmislerdir. Bu kuruluslar uluslararasi alanlarda yer
alabilmek i¢in katilim bankasi adin1 kullanmaya baslamislardir.

Faizsiz finans kavramini genel olarak her tiirlii faizsiz faaliyet ve islerin
uygulandigi sistem olarak tanimak miimkiindiir.

Ulkemizde faizsiz finans islemlerini genellikle katilm  bankalari
yapmaktadirlar. Katilim bankalar1 islemlerini fon toplama ve tahsisini ortaklik
bazinda yerine getiren kuruluslardir. Bu kuruluslar kural olarak iglemlerini ortaklik

olarak yaparlar faizi kabul etmezler.
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Katilim Bankaciligimi aciklayacak olursak adindan da anlasilacagi iizere
terimin i¢inde bankacilik ifadesi yer aliyor. Buradan hareketle Katilim Bankaciligini,
tiim bankacilik islemlerini faizsiz prensipler c¢ercevesinde yerine getirmeye c¢alisan
kuruluglar olarak adlandirabiliriz. Dolayisiyla nasil bankaciligin tanimini belirli
kaliplar dahilinde veremiyorsak ayni durum Katilim Bankalar1 i¢in de gegerlidir.
Ancak mutlaka bir tanim vermek gerekirse bunun i¢cin SAMA’nin (Saudi Arabian
Monetary Agency) ‘Islam’in koydugu ve teyit ettigi prensipler ¢ercevesinde banka
isletmeciligi yapmak’ seklinde verebiliriz (Sahin, 2007:6).

Katilim Bankalari, finansman ve bankacilik islemlerini icra eden anonim
sirketlerdir. Katilim Bankalari, gerek Islam iilkelerinde gerekse son dénemlerde
Bati’da uygulanan bankacilik sisteminin Tiirkiye’deki uzantisidir. Bati diinyasinda
mevduat ve faize dayali bankacilik sistemi Islam iilkelerinde fazla itibar gormemis ve
bu nedenle Islam felsefesine uygun yeni bir bankacilik sistemi gelismistir. Sistemin
amaci; bu iilkelerde yasayan insanlarin tasarruflarini ekonomiye ¢ekebilmek ve atil
kaynaklari harekete gegirebilmektir (Sahin, 2007:7).

Bugiin uygulayicilar1 arasinda Citicorp, Goldman Sachs, HSBS, Morgan
Stanley Chartered, Bangue National de Paris, ABN Ambro, Bank of America, Key
Global, Sociate Generale gibi bankalarin da yer aldig1 faizsiz bankalar; Giliney
Afrika'dan Kazakistan'a ABD'den Pakistan'a kadar uzanan ve sayilari 60'a ulasan
ilkede faaliyet gostermektedirler.

Diinya Bankasi1 Grubu, 6zellikle IMF ve IFC, Basel Komitesi ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi, giderek artan bir sekilde faizsiz finansal {iriin ve
hizmet sektoriiyle ilgilenmeye bagladi. Ayrica s6z konusu kurumlar sektoriin gozetim
ve denetimine, muhasebe standartlarina ve iiriin gelistirme siirecine 6nemli katkilar
sagliyorlar. Bu kurumlar Islam Kalkinma Bankasi, Islami Finansal Kuruluslar
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI), Malezya Menkul Kiymetler
Komisyonu ve Labuan Off-shore Finansal Hizmetler Kurumu ile yakin bir is birligi
cercevesinde calisiyorlar (Kiigiikkocaoglu, 2013:4).

Finansal aracilar mali degerlerin atil surette tutulmasini onler ve yatirimlari
artirict etki yapar (Parasiz, 1992:75). Faizsiz finans kuruluslari topladiklari fonlari,
cesitli finansal yoOntemler kullanarak reel sektore aktarir. Dolaysiyla iilke

ekonomilerinin daha ileri diizeye ¢ikmasini saglar.
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1.10 Faizsiz Finansman Yontem ve Araclari

Glinlimiizde faizsiz finans yontem ve araglarimin tim diinyada kullanimi
ozellikle son yillarda 6nemli Gl¢lide artis gostermistir. Diinyada yasanan finansal ve
ekonomik krizlerin siklikla tekrarlanmasi, global ve konvansiyonel finans sistemine
giivensizligi attirmig ve yatirimcilart yeni arayislara itmistir. 2009 yilinda ABD
baslayan kiiresel finansal krizinin tetikledigi global ekonomik krizden sonra 6zellikle
2012 yilinda kendisini gosteren Avro bolgesi finans ve borg¢ krizi faizsiz finans
sistemine olan ilgiyi daha da artirmigtir.

1975 yilinda diinyada sadece bir tane bulunan faizsiz finans kurulusu 2005
yilma gelindiginde ise bu say1 300’e ¢cikmistir. Bugiin diinyada 75 {ilkede 600’iin
tizerinde kurulus tarafindan faizsiz finans islemleri gerceklestirilmektedir. Katilim
bankalarinin islem hacmi 2011 yilinda 1,4 trilyon dolar iken 2012 yilinda yaklasik %
15 tizerinde artig gostererek 1,6 trilyon dolara ulasmistir. 2012°de sadece 31 milyar
dolarlik Sukuk ihra¢ edilmistir. Boylece 2012 sonuna kadar ihra¢ edilen diinya
birincil Sukuk hacmi 398 milyar dolara, ikincil piyasasi da 2012 sonu itibariyle 231
milyar dolara ulagsmistir (KBB, 2012:6-7).

Diinyada yasanan krizler sonucunda Islami finansin popiilaritesi her gecen giin
artmaktadir. Oniimiizdeki 5 yil iginde sektdriin 4.000 dolara ulagmasi tahmin
edilmektedir (Vernardos, 2010:1).

Son donemde yatirim araglarinin c¢esitlendirilmesi amaciyla faizsiz finans
sistemi Avrupa ve ABD tarafindan kullanilmaya baglanmistir. Bu sektor artik dnemli
bir Pazar haline gelmistir. Bu ¢ercevede batidaki birgok ticari banka ve kurulus
faizsiz finansman araglarini kullanmaya baslamistir. Bunlardan bazilar1 Citibank,
HSBS, Bank of America, Goldman, Bangue Nationalde Paris, ANM AMRO, Benson
ANZ gibidir.

Diinyanin 125. biiyiik bankacilik grubu ANZ, 1980°den beri Islami Bankacilik
islemleri  gerceklestirmektedir. ANZ, Pakistan bankacilik sisteminin faizli
bankaciliktan faizsiz bankacilik sistemine gecisinde de rol almistir ve bugiin tilkedeki
tim bankalar bankanin hazirladigi mevzuat ve dokiimantasyonu kullanmaktadir
(Kiigiikkocaoglu, 2013:3-4).

Faizsiz finans kuruluslarinin yapmis olduklar1 islemler faiz igermemesi
gerekmektedir. Sistem faiz yerine kar payr ve gelir paylasimi gibi ekonomik

aktiviteler lizerine kurulmustur. Faizsiz finans sisteminin 0zii riskin ve kar ya da
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zararin paylasimidir. Teoride faizsiz finans kuruluglarinin miisterileri ayn1 zamanda

bu kuruluslarin hissedarlar1 veya ortaklari konumundadirlar. Faizsiz finans

kuruluglart yaptiklar1 yatirimlarindan kar elde edilmesi halinde ortaklarina temettii
dagitirlar, zarar edilmesi halinde ise de ortaklar zarara da ortak olur. Faizsiz finansta
yatirim gergeklesmeden kesin bir yatirim oran1 belirlenemez.

Miisliiman iktisat¢ilar arasinda faizsiz finansman araglarinin faizden arinmis
oldugu hususunda tam bir mutabakat bulunmamakla birlikte, genel olarak kabul
gordiiglinii soylemek miimkiindiir Sermaye katilimi seklinde ortaya ¢ikan bu finans
araglariin prensipleri olarak asagidaki sartlarin bulunmasi halinde miimkiin
olabilecegini sdyleyebiliriz (Akin, 1986:124).

a.  Sermaye, tesebbiis isin veya iiretimin yiiriitiilmesinde ortak taahhiitte bulunan
bir tamamlayici olarak katilir.

b.  Sermayedar, fiziki sermaye ile katilmasa veya sahip oldugu asinmaya tabi bir
mevcudu kiralamamis olsa bile isin riskini ve mesuliyetini paylastigindan
miikafata hak kazanacaktir.

C.  Sermayedar, miitesebbis ile birlikte kar1 dnceden mutabik kaldiklar1 bir oranda
paylasacag1 gibi, riski ve maruz kalinan zarar1 da paylasmaya mecburdur.

d.  Paylasilacak K/Z orani bastan belli olmakla beraber miktari tesebbiisiin fiilen
elde edecegi sonuca baglidir, yani belirsizdir.

Faiz finans sisteminin temeli kar/zarar ortakligina dayanmaktadir. Dolayisiyla
bu sistemde 6nceden miktart belirli olan sabit bir faiz yerine, yapilan yatirimlar
sonucu miktar1 kesin olarak belli olabilen kar ya da zarardan ortaklara pay
dagitilmaktadir. Bu sistem, kazang saglayanlarin zararlar1 da gerektiginde yiiklenerek
isletmenin mali risklere de katilmasi iizerine kurulmustur.

Faizsiz finansman sisteminde fon toplandiktan sonraki asama bu fonlarin fon
kullanmak isteyen miisterilere uygun bir sekilde kullandirmasidir. Faizsiz finans
kuruluglarinin (katilim bankalarinin) fon kullandirma islemleri faizsiz finans sistemi
teorisinde belirlenmis finansal yontemlere gore yapilmaktadir. Her ne kadar faizsiz
finans kuruluglarinin iirlin ve hizmet yelpazesi her gecen giin cesitlenmekte ve
miisterilerine yenilikler sunmakta olsa da sistemin temelinde yatan metodoloji
bellidir. Yeni iriin ve hizmetler bu metotlarin gelistirilmesiyle veya yeni

kombinasyonlariyla ortaya ¢ikarilmaktadir (Ozsoy, 2012:161)
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Sekil 1.4: Faizsiz finans sisteminin temel prensipleri (Ozsoy, 2012:109).

Faizsiz finans kuruluslarinin {riinlerinin faiz icermemekte, kar payi, gelir
paylasimi gibi ekonomik aktivitelere dayanan modelleri kapsamaktadir. Faizsiz
finansin 6ziinde riskin ve kar ya da zararin paylasimi bulunmaktadir.

Son donemlerde faizsiz finans ve katilim bankaciliginda diinya genelinde ¢ok
hizli bir biliylime gergeklesmistir. Bu biiyiimenin altinda bir ¢ok faktdr ve etken
yatmaktadir. Ozellikle bilgi teknolojilerindeki gelismeler sayesinde faizsiz finanstaki
veri ve bilgiler su anda gercek zamanli olarak c¢esitli kaynaklardan bedava ya da
diisiik maliyetle temin edilmektedir. Bu gelisme ¢ok daha fazla insanin faizsiz
finansman1 anlamasina ve kullanmasina imkan saglamistir. Asagidaki tabloda faizsiz
finansin son yillarda yiiksek bir ivmeyle biiylimesinin altinda yatan etkenleri

detaylica anlatmaktadir(Ozsoy, 2012:70-71)

Tablo 1.1: islami finansin biiyiimesindeki rol oynayan etkenler.

Ekonomik Bilyiime ve | Petrol Fiyatlarinin yiikselmesi
lkidite Korfez Bolgesinde kesintisiz ekonomik biiylime
Yatirim firsatlarinin artmasiyla olusan zenginligin Korfez’de kalmasi
Altyapi projelerinde hiikiimet harcama ve yatirimlarinin artmasi
Islami Finansal Yatirimeilarla beraber Islami Finansal enstriimanlara olan ilginin de
Enstriimanlara Yatirimc1 | artmasi
Talebi Sukukun hizla ortaya ¢ikisi
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Tablo 1.1 (Devam): Islami finansin biiyiimesindeki rol oynayan etkenler.

Islami Finansal Aile girisimlerinin likidite i¢in halka acilmasindaki aran istegi
Enstriimanlara Yatirimci

Talebi

Ozellestirmeler ve Ozellestirmelerin  artmasiyla proje Finansmam ve yapilandiriimis
Dogrudan Yabanci finansman ihtiyacinin artmasi

Yatirimlar

Dogrudan yabanci yatirimlarin artmast

Yasal Diizenlemeler Yasal altyapinin geligsmesi

Ulke piyasalarini 6zgiirlesmesi ve artan yatirrmei dostlugu

Yabanci katilimcinin artmasi

Cesitlendirme Korfez Bolgesi yatirimlariin petrol dist sektdrlere kaymasi

Yatirim fonlarmin Koérfez Bolgesini asip Orta Dogu ve diger bolgelere
de genislemesi

Kiiresellesme Islami finansla enstriimanlarin kiiresel 6l¢ekte kabul edilmesi

ABD, Ab gibi biiyiik ekonomilerin Islami finansi kabul etmesi

Sektordeki biiyiik oyuncularmn Islami finansa girmesi

Faizsiz finans yontem ve araglarina gore saglanan finansmani, isletmelerin
ihtiyaci olarak kullanildiklarinda yatirimcilar ya da bankalar bir isletmeye finansman
saglarken nerede ve nasil kullanildigini inceleme firsat1 bulurlar. Boylece ne i¢in
kullanilacag:r belli olmayan teminatsiz kredilerin kullanilmasina engel olunabilir.
Faizli finansta bu kredileri engelleyecek bir sistem olmadigindan isletme asirt
borglanarak kredi faizlerini 6deyemeyecek duruma diismektedirler.

Bireylerin ya da kurumlarin ihtiyaglar1 kargilamak, alim satim yapabilmek i¢in
mutlaka belli miktarda bir paraya sahip olmalari gerekmektedir. Ihtiyaglari
karsilamak zorunlu olduguna goére finansman saglamak da zorunlu bir ihtiyag
olacaktir. Onemli olan bu finansman ihtiyacim1 mesru olciiler ve araclarla
karsilamaktir. Faizsiz finans kuruluglari kar payr ve gelir ortalifi sekilde
calistiklarindan bireyleri ve kuruluslar1 kar/zarara ortak etmektedir. Faizsiz finans
kuruluslarinin sagladig1 avantajlar1 soyle siralayabiliriz.

a. Faizsiz finans kurulusu ile yapilan soézlesme uyarinca sermayenin
getirisi dogrudan sézlesmenin konusu olan yatirimin karliligina baglig
oldugundan yatirima tahsis edilecek likiditenin Oncelikle yatirimin
giivenilirligine gore yapilmaktadir. Dolayisiyla sermaye olarak

kullanilan likidite daha etkin kullanilmis olmaktadir.

38



b. Kisi bagina diisen GSMH dagilimin1 daha esit yapilmasina ve ortaya
cikan gelirin hakkaniyetle dagitilmasina katkida bulunmaktadir.

c. Faizsiz finans sistemi lilke kaynaklarinin daha etkin, verimli ve yararl
kullanilmasini saglamaktadir

d. Faizli finans sisteminde bir yatirim projesinin finanse edilmesi igin
getirisinin bor¢lanma maliyetinin {izerinde olmasi1 gerekirken, faizsiz
finans sisteminde ise yatirimcilar riski paylasmaya tesvik edilerek
yatirimcilarin toplam sayisini artirilmaktadir. Bunun sonucunda da
istihdam olusumu saglamaktadir.

e. Faizsiz finans kuruluglar1 alim satim yaptiklari i¢in satilan malin
bedelini taksitler halinde alicidan (miisteriden) tahsil etmekte ve
taksitlerin dnceden tahsil edilmesi gibi bir durumla karsilasmamaktadir.

f. Faizsiz finans sistemi krizlere karsi dayaniklidir ve ekonomiye yiik
getirmemektedir. Ornegin 2001 krizinde batan ticari bankalarmn
ekonomiye yiikii 50 Milyar Dolar civarinda olur iken Katilim bankalar
bu Krizi minimum zarar ile atlatabilmislerdir.

g. “Kar ve zarar ortaklig1” ekonomik, ve ticari iligkilere, alternatif yatirim
ve tasarruf alanlar1 sunmustur.

h. Faizsiz finans sistemi finansal piyasalarda yasanan Dbiiylik
spekiilasyonlar1 engellemektedir. Bunun sonucunda finansal piyasalar
istikrar kazanmig olmaktadir.

I. Faizsiz finans KZP kuralina uygun olarak ikinci piyasalara izin
vermekte ve likit kalmasini saglamaktadir.

J. Faizsiz finans sisteminde vadeden 6nce oran artiriminin olmamaktadir.

K. Alim-satim konusu her mali gercek degeri iizerinden finanse eden
OFK’ nin her islemi kayitli ekonomiye dahildir. Dolayisiyla OFK’ nin
faaliyetleri kayith ekonominin biiylimesine, bunun sonucu olarak vergi
gelirlerinin artmasina olumlu katkida bulunmaktadir.

|. Faizsiz finans kar payr ve gelir ortakligi esasli oldugundan yeni
risklerin olugturmasina izin vermez

m. Sistem kar zarar paylasimi kuralina uygun oldugundan para arzi, mal
arzin1 gecemeyeceginden enflasyonun ortaya ¢ikmasini engeller.

Bu sayilan avantajlar 15181inda faizsiz finans sisteminin KZP ilkesi nedeniyle

diinyadaki finansal piyasalara ¢cok onemli bir destek olabilecegi ortadadir. Sistemi
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kullanan Ortadogu iilkeleri ve diger Islam iilkeleri global dlgekte dzellikle dis ticaret
hacminin biiylimesine, ekonomik imkanlarin daha iyi sartlarla degerlendirilmesi
ortam hazirlanmistir.

Faizsiz finansman, finansal bir faaliyet olmayip bir ticari faaliyettir. Buradaki
amag faizsiz yontem ve araclarla en fazla kar1 saglamaktir. Bu durumun sonucu
olarak cesitli faizsiz yontem ve araglar1 gelistirilmistir. Bunlar,

Murabaha (Cost Plus Financing)

o ®

Mudaraba (Profit Sharing Agreement)
Musareke (Equitiy Participation)

o o

Miisaraka Mutanakisa
Miizaraa ve Musakat
Icara (Leasing)

[cara ve Iktina

> QQ —Hh o

Selem (Vadeli Opsiyon Islemleri)
i. Istisna (Work In Progress)

j. Joala

k. Karz-1 Hasen

I.  Komodite (Commodity)

m. Teverruk

n. Puan sistemi

0. Sigorta islemleri

p. Akredif islemleri

g. Wakala

vb gibidir.
1.10.1 Murabaha (Pesin Alim — Vadeli Satis)

Murabaha faizsiz finansman yontemleri iginde en fazla kullanilandir. Bu
yontemde miisterinin ihtiya¢ duydugu hammadde, makine v.s. onun namina satin
alinir ve iizerine bir kar koyarak miisteriye devredilir.

Murabaha iglemlerinin temelinde ticari bir mal ya da hizmetin alim satim1 veya
bir yatirim faaliyetinin ihtiya¢ duydugu mal ve/veya hizmetin temini vardir. Banka
miisterisinin ihtiya¢c duydugu mal ve hizmeti saticidan pesin olarak alir ve lizerine

ekleyecegi bir kar ile vadeli olarak miisterisine satar (Tung, 2010:135-136).
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Bu yontem satin alma ve tekrar satma islemlerini iceren bir sozlesmeye
dayanir. Miisterinin istegi lizerine bir varlik satin alinir, alig fiyatinin iizerine faiz
yerine gegcen Onceden belirlenmis bir fark diger bir ifade ile kar pay1 eklenir ve
miisterisine satar. Ornegin bir isletme 200.000 TL’lik bina satin alimi igin faiz finans
kuruluguna bagvurur. Kurulus, binay1 satin alir ve bir yil sonra igletmeden 230.000
TL almak iizere binayi isletmeye teslim eder.

Murabaha yontemi bir baska ornekle agiklarsak: “meseld yeni doktora olmus
bir kimse, isinde kendisine lazim olan tibbi techizat1 satin alma kudretinde olmadig1
takdirde katilim bankasindan s6z konusu techizati kendisi i¢in satin almasini ister.
Tabibin, ad1 gecen techizati bankadan alma vaadi vardir. Katilim bankasi techizati
satin alir. Maliyet fiyatinin {izerine tabiple anlastig1 oranda kar koyar ve bu karla
techizati doktora satar. Tabip techizatin bedelini bankaya, aralarinda anlastiklari
sekilde taksitlerle 6der” (Ozsoy, 2012:65).

Murabaha yonetiminden yararlanmak isteyen kisi veya kurumlarin
bagvurusundan sonra katilim bankasinin ilk isi, finansman konusu islemin faizsiz
bankacilik prensipleri agisindan uygun olup olmadigi hakkinda 6n arastirma

yapmaktir. Bu asamada su hususlara dikkat edilmektedir. (Ozsoy, 2012:163)

a. Katilim Bankasi-faizle kredi veren geleneksel bankalardan farkli olarak-
bedeli taksitle 6denmek istenen mal ya da mali hakkin ger¢ekten var olup
olmadigint kontrol eder. Katilim bankasi, mal ya da mali hak hiilkmiinde
olmayan ceza, harg, vergi, vize iicreti bor¢ vb. bedelleri murabaha ile

satamaz.

b. Gergekligi tespit edilen mallarin satilabilir durumda olup olmadigi kontrol
edilir. Eger bir mal kamuya zararl1 mal konumundaysa ve satima elverisli
olmayan haklarin satimi1 s6z konusu ise katilim bankasi bu islemi
gerceklestiremez. Katilim bankalar1 tarafindan murabaha yapilamayacak
mallara; igki, sigara, domuz eti, miistehcen yayin, kumarhane malzemeleri,
sadece haram isler i¢in kullanilan {iriinler vs. 6rnek olarak verilebilir.

c. Satiminda problem tespit edilmeyen mallarin vadeli satima uygun olup
olmadig1 kontrol edilir. Gergekte “para” olarak degerlendirilen mallar,
faizsiz bankacilikta taksitle satilmaz. Mesela, doviz kiilge altinin taksitle

satilmalar faizli islem olarak nitelendirilmektedir.
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d. Katilim bankasi, satici ile murabaha yapmadan 6nce mal ya da mali hakkin
misterinin sorumlulugunda olup olmadigina dair bir arastirmada bulunur.
Ciinkii sozii edilen mal ya da mali hakki, katilim bankas1 satin alip daha
sonra miisteriye satacagi i¢in, satict ve misteri arasinda daha onceden
herhangi bir satig s6zlesmesi yapilmamis olmasi gerekmektedir.

e. Katilim bankasiin bir alim satim islemine dahil olabilmesi igin o islemin
gercek olmasi gerekir. Bu nedenle katilim bankasi bir islemin gergek olup
olmadigimi kontrol eder, sahte olma ihtimali yiiksek olan islemleri
reddeder. Katilim bankasinin, gergek bir mali saticidan alip o mali vadeli
bir sekilde almak isteyen miisteriye taksitle satan bir kurum olmasi gerekir.
Bu nedenle geleneksel bankaciliktan farkli olan bu 6zelligini korumasi i¢in
alim satimlara fon yardiminda bulunmasi ve bu konudaki suiistimaller

karsinda temkinli olmas1 gerekir.
Murabaha yonteminde ii¢ taraf bulunmaktadir. Bunlar

a. Satici
b. Faizsiz finansman kurulusu ( Katilim Bankasi )

Cc. Misteri

* Milkiyetin bankaya transferi * Mulkiyetin mgteriye transferi
; \

SATICI MUSTERI
Sekil 1.5: Murabaha siireci.

Burada iiclii iliski su sekilde islemektedir. Once faizsiz finansman kurulusu
miisterinin istegi lizerine mali saticidan bir bedel karsiligindan satin alir. Daha sonra

malin miilkiyeti belli bir bedel karsiliginda vadeli olarak miisteriye devredilir.
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Murabaha isleminde malin fiziki olarak mevcut olmasi ve bankanin mali satin
aldiktan sonra satmasi gerekmektedir. Fiziki varligi olmayan soyut varliklar (patent,
marka, ticari isim v.b. sinai haklar) i¢cin murabaha gecerli degildir. Mal1 satin almak
isteyen miisterinin sonradan Vvaadinden caymasi banka i¢in ciddi bir risk
doguracagindan bunu Onlemek i¢in miisterinin bankaya basvurusunun veya
talimatinin yazili olmasi istenmektedir. Vadeli olarak satilan malin bedelinin tahsili
bir defada veya taksitler halinde olabilir. Banka, tahsilati giiven altina alabilmek i¢in
miisteriden giivence de isteyebilir (Akgii¢, 1987:142).

Hane halkilarina ve isletmelere kisa ve orta vadeli ticari kredi kullanma imkani1
sunma konusunda esnek bir mekanizma olan murabaha, mikro ve kiigiikk 6l¢cekli
isletmelerin finansmaninda da 6nemli bir rol oynamaktadir (Serpam, 2013:5).

Bu yontemle banka ya da benzeri faizsiz finans kurulusu ¢ok sayida ve ¢ok
degisik alanlarda alim satim islemi yapma imkan1 bulmaktadirlar. Ulkemizde ¢ok sik

kullanan bir yontemdir.
1.10.2 Mudaraba

Mudaraba iki ortaktan birinin mali ve Obiiriinin emegi ile sirket ilizerine
yapilan bir akit (sozlesme ) olarak tanimlanir (Gedikli, 1998.66). Bir baska deyisle
sermaye sahibi ile girisimci arasinda yapilan ortaklik s6zlesmedir.

Emek sermaye ortakligidir. Banka yatirim igin ihtiya¢ duyulan kaynaklarin
tamamini saglarken (sermayenin tamamini finanse ederken), miisteri emegini koyar.
Yapilan islemden olusan kar baglangigta anlasilan oranlarda banka ve miisteri
arasinda paylagilir. Zarar olmasi durumunda, eger miisterinin herhangi bir kusuru
yoksa banka biitiin zarar1 yiiklenir. Bu sistem genellikle ticaret finansmaninda
kullanilir (Ozsoy, 2011:47).

Mudaraba yonteminin temel 6zellikleri asagidaki gibidir (Akgiig, 1987:141).

a. Sermaye sahibi olan kisi ile emegini bilgi ve tecriibesini ortaya koyan
kisinin kara ortak olmalari

b. Taraflarin kar paylarinin belirli (maktu) olmamasi, karin taraflar arasinda
onceden belirlenmis bir oranda boliinmesi

C. Zararin tamamen sermayedara ait olmasi

d. Sermayenin emegini koyan tarafindan yonetilmesi

e. Sermayedarin ise sadece denetim yetkisine sahip olmasidir.
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Ozel sektdriin uzun veya kisa vadeli her cesit kredi ihtiyacini karsilamak icin
elverigli bir ortaklik ¢esididir. Toplumda, elinde biiyilk meblaglara ulasan nakit
parast olan birgok kimse bunu isletmek ve ticari bir iste kullanmak ister. Ancak,
bilgisi ve tecriibesi olmadigi i¢in bu arzusunu gergeklestiremez. Yine toplumda
bilgili, kabiliyetli ve ticarete yatkin bircok kimse de, sermaye yoklugundan dolay:
ticarete atilamaz. Iste, mudarebe ortakligi, birbirine muhtag olan bu iki unsuru bir
araya getirir ve her iki taraf da bundan karh ¢ikar. Boylece, toplumda muattal kalan
sermayeler ve is bulamayan kabiliyetler de degerlendirilmis olur (Ellek, 1996:31).

Mudaraba’nin konusu, bir mal ya da hizmetin veya bir yatirimin
gerceklestirilmesi olup, proje hakkinda yeterli bilgi ve becerisi olan (ancak sermayesi
olmayan) tarafin katilim bankasi1 tarafindan finanse edilmesi amacglanmaktadir.
Gergeklestirilecek ve finanse edilecek projenin belirli ve tanimlanmis bir proje
olmasi gerekir. Faizsiz finansman prensipleri gerek isin mahiyeti ve tutari, gerekse
sOzlesme sartlarindaki ciddi bir belirsizligi kabul etmez. Her bir hususun agik ve net
olmasi zorunludur (Tung, 2010:140).

Faizsiz finans kurulusu (katilim bankasi) yapacagi islemler igin zarar ihtimalini
ortadan kaldirmak veya en aza indirmek i¢in gerekli tedbirleri alir. Dolaysiyla bir
projeyle kendisine basvuran miisterinin projesini ¢ok yonlii olarak inceler, iizerinde
gerekli caligmalar1 yapar. Eger projeyi uygun ve karli gériirse gerekli fonu miisteriye
kullandirir. Fonu saglayan kurulus isterse miisterisinden alim- satim islerini diizenli
bir hesapta izleyebilir ve kontrol edebilir.

Bu yapida elinde fon fazlasi olan taraf, bu fonu herhangi bir faaliyet alaninda
verimli bir sekilde degerlendirme kapasitesine sahip diger tarafin kullanimina birakir.
Emanette ve giivene dayali bir fon kullanim tiiriidiir (Tung, 2010:134).

Kar (pozitif sonu¢) olmasi durumunda; kar, Onceden anlasilmis oranlar
tizerinden banka ve yatirimer grubu arasinda paylagilir. Zarar (negatif sonug) olmasi
durumunda; zarar yatirimci tarafindan karsilanir. Bunun sonucu olarak, fonun

yatirildigr varhigin degeri ve yatirnmcinin anaparast azalmis olur (Giingdren,

2011:27).
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* Al badelinin vadeliolarak 6deamesi

/|

o Aktifvarhiginileriki taslimi

Sekil 1.6: Mudaraba sisteminin isleyisi.

Mudaraba yontemi komandit sirket yapisini andiran bir isleyisi vardir.

Gelismis ekonomilerde genis uygulama alani olan risk sermayesi sirketleriyle
mudarebe arasinda biiyiik bir benzerlik vardir. Risk sermayesi sirketi kamu veya 6zel
sektorden sagladig sermayeyi segecegi projelere yatirir.

Kar-zarar ortaklig1 bigiminde calisan bir finans kurumuna yatirilan tiim vadeli
mevduat, vadelerine gore kar-zarar katilma hesaplarinda isletilir. Hatta hisseler ikinci
el piyasalarda ve menkul kiymet borsalarinda alinip satilarak kazang saglanabilir.

Mudaraba bir finansman modeli olarak Islam diinyasi ile simrl kalmamustir.
Once Italyanlar sonra da biitiin Avrupa Kitas tarafindan kullanilan bir {iriin haline
gelmistir. Batida commenda olarak adlandirilan mudaraba yonteminin Orta Cag
Avrupa’sinda kullanilan en yaygin ve popiiler model oldugu konusunda Avrupa
Iktisad: tarihgileri arasinda goriis birligi vardir (Tung, 2010:143).

Esasinda Faizsiz bankacilik kurulusu mudaraba yontemi olan ihtiyagtan dolay1

ortaya ¢ikmaistir.
1.10.3 Musaraka (inan)

Musaraka ydntemi bir tiir ortaklik yontemidir. “Iki ve daha ¢ok kisinin ticaret
yapmak ve elde edilecek kar aralarinda paylasmak {izere sermaye ortaklig
kurmasidir” (Dondiiren, 2013). Bu sistemde banka yani faizsiz finans kurulusu
sermayeyi koyar, girisimci ise sermaye + emek ortaya koymaktadir.

Musaraka Islam toplumlarinda kullanilan bir is ortakligi modelidir. Bu

yontemin diger bir adi inan ortakligidir. En belirgin 6zelligi; bu modelde ortaklardan
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her birine esit tutarda veya farkli tutarlarda yatirim yapma (sermaye koyma) imkani
verilmesidir (Tung, 2010:143).

Musaraka yonteminde iki taraf bulunmaktadir. Ilgili taraflardan birinci faizsiz
finansman saglayan banka ya da benzeri faizsiz finans kurulusu, bu kurulus elindeki
fonlar1 en karli ve giivenli sekilde isletmek istemektedir. Ikinci taraf ise girisimcidir.
Girisimci elindeki projeyi gerceklestirmek icin en uygun kaynak ihtiyacin1 duyan
kisidir.

Musaraka sisteminin isleyisi soyledir; Miisteri katilim bankasina bagvuru
yaparak sermayesinin eksik olan kismini ister. Katilim bankasi eksik olan sermayeyi
giderdigi zaman ortaklik baslar. Isletmeyi katilim bankasmin miisterisi olan ortak
isletir. Gerekli yerlere yatinm yapar. Ve yaptigi bu hizmet dolayisiyla kar
boliisiimiinde fazladan pay alir. Net gelir paylar nispetinde paylastirilir. Ayn1 sekilde

zarar varsa o zarara da paylar oraninda katlanilir (Kiigiikkocaoglu, 2013:9-10).

%60 HISSEDAR % 40 HISSEDAR

Sekil 1.7: Musaraka sisteminin isleyisi.

Oncelikle bir is ortakligi sdzlesmesi yapilir. Sozlesmeye gore talep edilen
likiditenin devam eden bir proje igin mi yoksa yeni bir projenin tamamlanmasi i¢in
mi konusunda anlasilir. Bu yontemde her iki taraf da gerekli miktarlarda sermayeye
katihm yaparlar. Banka ve girisimci proje icin gerekli sermayeye aralarindaki
anlasmaya gore katilirlar. Proje tamamlandiktan sonra ortaya kar ¢iktiysa bu kar
taraflar arasinda anlasma sartlarina gore paylasilir. Bu arada girisimci ayni zamanda
emek de koydugu i¢in genellikle kdrdan daha fazla kar alir. Kar dagitim siirecinde
baslangictan itibaren biitlin maliyetler diisiiliir ondan sonra dagitilir. Eger proje
zararla sonuglanmis ise sermayedeki paylar1 oraninda paylasilir.

Bir 6rnekle aciklamak istersek ABC Ltd. Sti. gergeklestirmek istedigi bir
projesi vardir. Isletme olarak bu projeye ayirabilecegi 200.000 TL bulunmaktadir.
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flave olarak 300.000 milyon lira igin faizsiz ¢aligan bankasina basvurmus, banka da
gerekli olan sermayeyi projeye koymayi kabul etmistir.

Sozlesme sartlarina gore isletme kar elde derse karin %30’si bankaya
Odenecektir. Sermayenin % 45 projeyi yiiriiten isletmenin % 55 ise bankaya aittir.

Ornegi iki sekilde inceleyelim birinci durumda gerceklestirilen projenin
150.000TL kar ettigini varsaydigimizda; karin %30’si (45.000TL) sozlesmede
anlasildig1 {izere projeyi yiirliten miisterinin pay1, geri kalan kismi ise sermayenin
%45 projeyi gergeklestiren miisterinin (isletme vb), %55°1 bankaya ait oldugundan
sermaye oranlar1 kadar kar tutar1 da oran dahilinde paylasilacaktir. Yani 47.250TL
projeyi gerceklestiren miisterinin sermayenin 57.750TL ise bankanin koydugu
sermaye pay1 olacaktir.

Zarar durumunda ise 120.000TL zarar olusmussa ilgili taraflar sermaye
oranlar1 kadar zarardan sorumludurlar. Boylece zararin ( 120.000TL %45 ) 540.000
projeyi gergeklestiren miisterinin, kalan tutar ( 120.000TL %55 ) 660.000TL bankaya
ait olacaktir.

Bu yontem faizsiz finans uygulamasinin saf halini olusturmaktadir. Genellikle
sanayii ve ticaret finansmaninda kullanilmaktadir. Makine ve benzeri malzemelerin
alinmasinda miisaraka yontemi basariyla uygulanabilir. Banka ya da benzeri finans
kuruluslari ile yapilan sdzlesmeler kisa ve uzun vadeli olarak diizenlenebilir.

Miisarakanin, nispeten daha yeni bir tiirii olan ‘azalan miisaraka’ (diminishing
musharakah) yonteminde proje gelir elde etmeye basladiktan sonra eger miisteri
projenin tamaminin sahibi olmak isterse periyodik olarak bankanin projedeki payini,
yapilan ek 6demeler sonucunda satin alir. Azalan miigsaraka ¢ogunlukla kiigiik ve orta
Olcekli isletmelerin finansman ihtiyaclarini karsilamada kullanilirken, bazi iilkelerde
(Kuveyt, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri) biiyiik 6l¢ekli projelerin finansmaninda
da kullanilmistir (Serpam, 2013:4).

Musaraka ve Mutanakisa yeni bir finansman teknigidir (Bendjilali, 1995:15).
Miisarakanin bu tiirii, bankanin miisterisiyle miisaraka akdini kurmasindan ve
projenin gelir saglamaya baslamasindan sonra uygulanir. Bu yontem su sekilde
uygulanir: bir projeyi (meseld bir gayrimenkul alimi) desteklemek icin banka ve
miisterinin ortakliktaki paylar1 belirlenir ve taraflar istirakleri oraninda kardan pay
alir. Buraya kadar normal miisaraka hiikiimleri uygulanir. Bundan sonra, eger
miisteri bu miilke sahip olmak istiyorsa yillik olarak banka hisselerini talep eder ve

boylece bankanin ortakliktaki hissesi gittikge azalir. Ortakliktaki hissesi gittikge
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azalan bankanin gelirdeki payr da buna orantili olarak gittikge azalir. Boylece
miisteri giderek gayrimenkuliin sahibi olur. Yontemin bu ikinci basamagi, bir mali
miisteriye taksitlerle satmaya benzemektedir. Bu ydntem Urdiin Katilim bankasi

tarafindan basariyla kullanilmaktadir (Ozsoy, 2012:64).
1.10.4 Muzaraa ve Musakat

Muzaraa, o6zellikle tarimsal alanlarda kurulan bir ortaklik tipidir. Sermaye
olarak bir taraf arazisini, diger taraf da isgiiclinii koyar. Bu agidan mudarabaya
benzemektedir. Yapilan tarimsal faaliyetten saglanan kar veya {iriin, ortaklar arasinda
onceden belirlenmis bir oranda paylasilir (Akgiig, 1987:143).

Muzaraa yontemi, bir tlir ziraat ortakligidir. Bir taraf arazini, diger taraf ise
calisma, emegini koymak suretiyle iiretilecek tiriiniin so6zlesmedeki sartlar dahilinde
paylasilmasi sart1 ile yapilan bir ortaklik anlagsmasidir. Hasilat Ekim ay1 sonunda
taraflar arasinda paylasilmaktadir (Génen, 2010:197).

Muzaraa yonteminin sartlari;

a. Ortake¢inin isini bizzat yapmasi veya adamlarina yaptirmast,
b. Uzerinde ortakgilik sdzlesmesi yapilan toprak,
C. Ziraat isinde kullanilacak tarim aletleri,

d. Topraga ekilecek tohum.

Muzaraa, bir bakima arazinin kiralanmasina benzetilir fakat uygulama sekli ve
diger yonleri ile kiralamadan tamamen farkl bir ziraat ortakligidir.

Musakat meyve veren agaclarin meyvelerinin paylasilmasi lizerine aga¢ sahibi
ile emek sahibi arasinda kurulan bir ortakliktir. Bag bahge ortakligi olarak bilinir. Bu
ortaklik tiiriinde taraflardan biri arazi ilizerindeki meyve agaclarini sermaye olarak
ortaya koyar, diger taraf ise meyvelerin bakimini toplanmasi ve depolanmasi islerini
yapar. Uriin satis asamasindan sonra gerekli masraflar diisiildiikten sonra elde edilen
kar, sozlesmesi geregince belirlenen oran dahilinde hasilat paylasilir (Tung,
2010:134).

1.10.5 Icara (Leasing)

Icara islemi faizsiz finansman kuruluslarinin murabahadan sonra ikinci énemli
finansman saglama yontemidir. Bu yontemle leasing denilen kiralama yoluyla

miisterilere fon kullandirilmaktadir.

48



Kiralama en genel anlami ile herhangi bir varligin miilkiyetini devralmadan
sadece kullanim hakkini belli bir siire i¢in elde etmektir. Mal sahibinin mal
tizerindeki miilkiyet hakki sakli kalmak iizere malinin kullanim hakkini, bir menfaat
karsiliginda bir baska kisiye devretmesidir (Uyanik, 1990:5-6).

1930’1u yillarda yasanan ekonomik kriz nedeniyle olusan finansal darbogazlari
asmak amaciyla, uygulamasina ABD’de baglanan leasing islemleri, daha sonralari
teknolojik gelismeler nedeniyle isletmelerin karsilastigi makine techizatin demode
olma ve verimsiz caligma risklerini ortadan kaldirmak amaciyla da kullanilmaya
baslanmistir (Kinali, 2012:44).

Banka ya da benzeri faizsiz finans kuruluslar1 varligi, satin alarak miisterisine
belirli bir siire i¢in kiralar. Kiralama siiresinde miilkiyet bankaya aittir. Miisteri ile
yapilan s6zlesmeye gore vade, fiyat ve kiranin konusu belirlenir. Faiz icermeyen
finansman sistemi i¢inde ¢ok kullanilan bir yontemdir.

Bu yontemde ii¢ taraf bulunmaktadir Bunlar;

a. Satici
b. Faizsiz Banka

c. Miisteri (kiraci)

* Mulkiyetin bankaya devri * Mulkiyetin misteriye kiralanmasi

"~ * Mal bedelinin saticya ddenmesi ‘ * Kira taksitlerinin 6denmesi- Milkiyetin devri ‘

Sekil 1.8: icara siireci.

EU’de artan bir oranda énem kazanmakta olan nispeten yeni bir uzun vadeli
finansman metodudur (Akin, 1987:157-158).

Ug tiir kiralama islemi vardir (Tung, 2010:147).

Bunlardan birincisi operasyonel kiralamadir. Banka miisterilerinin kiralama

taleplerine cevap verebilmek i¢in bir¢cok ekipmani miilkiyetinde tutar. Burada banka
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icin risk konusu mallarin banka miilkiyetinde olmasi nedeniyle zaman zaman
atilmasi halidir.

Ikinci tiir kiralama Ijarah Mutohia bitamleek olarak adlandirilir. Bu tiir
sozlesmelerde operasyonel kiralamadan farkli olarak, miisteriye kira siiresi sonunda
malin miilkiyetini devralma zaman zaman atil kalmas1 halidir.

Kiralama islemlerinin degisik bir uygulamasi da sale and leaseback (sat ve
kiralama) yontemidir. Banka miisteriden kiralamaya konu olacak mallar1 satin alir ve
ayni miusteriye kiralar. Miisteri sermaye ihtiyaci oldugu durumlarda demirbaslarinin
miilkiyetini bankaya satarak o mallar1 kirac1 olarak kullanmak yolunu secebilir.

Bu yontemi bir ornekle agiklayalim; DM Ltd Sti. projesinin ihtiyaci olan
makinay1 kiralamak iizere bankaya ya da benzeri faizsiz finans kurulusuna basvurur.
Banka ya da benzeri faizsiz finans kurulusu elinde bulunmayan makinay1 saticidan
satin alir ve belli bir bedel karsiliginda miisterisine kiralar.

Kiralamanin misteriye bir¢ok avantaji bulunmaktadir. Bunlara kisaca
deginirsek; elindeki likiditeyi duran varliga baglamis olur, kiraladig1 duran varliga ait
riskler ve amortisman digerlerini kiralayana ait oldugu i¢in bunlar i¢in ayrica kaynak
ayrilmasina gerek yoktur. Ayrica projesinde kullanacagi duran varligi kisa vadeli
kullanacaksa kiralamak daha avantajli olacaktir.

Icara, leasing uygulamalarina ¢ok benzemekle birlikte, kiraya verilen malin
kullanilmasi sartini O6ne siirmesi bakimindan farklilik arz etmektedir Ancak
ekonomik agidan faizsiz bankalarin icara uygulamalarinm, Islam iilkeleri dahil
diinyanin dort bir yaninda uzun zamandir mevcut olan leasing isletmelerinin faizli ve

risksiz faaliyetlerinden farkli olmadig da ileri siiriilmektedir (Glingdren, 2011:32).
1.10.6 fcara Ve Iktina

Bu yontemde, faizsiz finans kurulusu bir mal (makine, aygit, bina v.b.) belirli
bir donem i¢in kiraya verir, kirac1 bu donem i¢inde kira ile birlikte malin miilkiyetini
kazandiran taksitleri de oder. Kira siiresi sonunda malin miilkiyeti kiraciya gecmis
olur. Icara ve iktina, miilkiyetin devriyle sonuglanan bir uzun siireli kira sdzlesmesi
olarak nitelenebilir. Bu yontem, faizsiz finans kurulusu (bankaya), firmanin
hesaplarini yakin kontrol altinda tutmadan riski en az diizeye indirerek yeterli bir kar

marji saglama olanagini vermektedir (Akgiig, 1987:151).
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1.10.7 Selem (Vadeli Opsiyon Sozlesmeleri)

Selem, liigatta takdim anlamina gelir. Bu selef de denir (Akin, 1986 162).
Selem ileride teslim alinacak bir malin iicretinin 6nceden pesin olarak 6denmesiyle
olusan alim-satim akdidir. Yapilan s6zlesmede mal ileriki bir tarihte teslim edilecegi
icin malin ozellikleri s6zlesmede acik bir bicimde belirtilmelidir. Bu yontemle mali
ileride teslim edecek olan kisi bulundugu zamandaki fon ihtiyacini faize gerek
kalmadan karsilar. Katilim bankasi da 6nceden pesin fakat uygun fiyata aldigi mal
teslim aldiktan sonra daha yiiksek fiyata satarak gelir elde eder (Akcan, 2012:40).

Selem yonteminde miisteri banka ya da benzeri finans kurulusuna basvurur,
miisterinin belirledigi sartlara gére banka yada benzeri faizsiz finans kurulusu mali
saticidan satin alir, daha sonra miisterisine satar. Miisteri malin kendisine teslimi
aninda once malin bedelini pesin olarak 6der. Mallar ileri bir tarihte bankaya teslim
edilebilir. Mallarin banka ya da faizsiz finans kurulusuna satilamamasi ya da diisiik
fiyatla satilmasi gibi risk ihtimali oldugundan bu yontem uygulamada ¢ok fazla
kullanilmamaktadir.

Selem de malin miktarinin, 6zelliklerinin, teslim yerinin ve teslim tarihinin
sozlesmede tespit edilmesi gerekmektedir. Sartlarina uygun olarak yapilan bir selem
sOzlesmesi ile gelecekte iiretilecek mallar simdiden satilmis islemidir. Selem yontemi
cogunlukla tarim ve insaat alanlarinda kullanilmaktadir. Burada sunu belirmemiz
gerekir ki, belirli bir mal, belirli bir ¢ift¢iligin veya agacin iiriinii gibi tirtinler selemin
konusu olamaz. Selem sonu olarak seylerin kalite ve miktar (sayilabilen) yoniinden
olarak tarif edilebilir olan mallar olmasi sarttir.

Selem finansmanin asamalari (Ozsoy, 2012: 185)

a. Katilim bankasi ile miisteri arasinda anlagma saglanir.

b. Katlim bankasi satictya mal {iretim siparisi verir.

c. Katilim bankas1 mal bedelinin tamamini saticiya pesin dder ve malin

miilkiyeti katilim bankasina girer.

d. Mal iiretildikten sonra katilim bankasi iiretilen malin miisteriye teslim

edilmesini saglar.

51



*ileriki bir tarihte malin teslimi

* ileriki bir tarihte malin teslimi

Sekil 1.9: Selem sisteminin igleyisi.

Selem yontemi oOzellikle Korfez iilkelerinde biiyilik 6lgekli insaat projelerinin

finansmaninda basaril1 bir sekilde kullanilmistir (Serpam, 2013:6).

1.10.8 istisna

Istisna kelimesi Arapga olup yapmak, iiretimde bulunmak anlamma gelir.

Istisna, satic1 ile alic1 arasinda diizenlenen bir seyi imal ettirme konulu bir satis

sOzlesmesidir. Sozlesmeye gore satici, alicinin talep ettigi bir mali, yapip veya

yaptirip miisterisine teslim etmeyi taahhiit eder. Bu yontem genellikle yapimi veya

temini uzun siire alan mallarin alim satiminda kullanilir. Ornegin bir ingaatin

yaptirilmasinda oldugu gibi. Sozlesmede belirlenen duruma goére malin bedeli pesin,
taksitli veya ileriki bir tarihte 6denebilir (Tung, 2010:150).
Istisna finansman asamalar1 (OZSOY, 2012:187);

a
b.
c
d

Katilim bankasi ile miisteri arasinda anlagsma saglanir.

Katilim bankasi saticiya mal tiretim siparisini verir.

Katilim bankas1 mal bedelini saticiya 6der.

Mal iiretildikten sonra katilim bankasi iiretilen malin miisteriye teslim
edilmesini saglar.

Miisteri bu islemlerden kaynaklanan borcunu vade sonunda geri oder.
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s Aktifvarhgnileriki bir tarihte teslimi * Aktif varligin ileriki bir tarihte teslimi

*Teslimaninda alig bedelinin 6denmesi ‘ * Ahig bedelininvadeli olarak 6denmesi

Sekil 1.10: Istisna sisteminin isleyisi.

Bu yontem uzun vadeli finansman gerektiren isler i¢in kullanilan bir yontem
oldugundan proje finansmani i¢in idealdir. Yol, koprii, hastane vb. biiyiik projeler
kullanilmast uygundur.

Istisna yontemi iki bicimde uygulanmaktadir. Birincisi banka ya da benzeri
faizsiz finansman Kkurulusu proje tamamlandiktan sonra meydana gelen varligin
sahibi olarak hareket eder ve varlig isleten firmadan elde edilen kara gore diizenli
olarak kira benzeri bir {icret alir. Ikinci yontem olarak proje tamamlandiktan sonra
banka ya da benzeri finans kurulusu varligi kullanici firmaya teslim eder.
Tamamlanan projenin iizerine kar pay1 eklenerek firmaya satilir. Bu yoniiyle isleyisi
Murabaha ¢ok benzemekte ama maliyet ve kar pay1 uzun vade de geri 6der.

Bu yontemde yapim ya da imalat donemi boyunca banka ya da benzeri faizsiz
finans kurulusu kar pay1 ve benzeri herhangi bir 6deme yapilmaz. Proje siiresince
tahakkuk eden kar pay1 hesaplanir ve maliyete eklenir. Dolayistyla projenin sonunda
yeni bir maliyet ¢ikmustir. Yeni ¢ikan maliyetin iizerinden kar pay1 tekrar hesaplanir
ve her ddeme tutar1 hesaplanan miktar iizerinden yapilir. Bu yoniiyle faizli finans
kuruluslarinda kullanilan bilesik faiz uygulamasina ¢ok benzemektedir. Fakat faizli
finans kuruluslarindan ayrildigi nokta ise faizli finans kuruluslarinin finanse ettikleri
varlig1 teminat olarak kullanilabilmesidir. (Faizli finansta teminatsiz kredi verilmesi
miimkiin oldugundan temerriit halinde isletme aleyhine icra takibi ya da iflas islemi
baslatilabilmektedir. Istisna’nin tarafi olan isletme temerriide diistiigiinde ise banka
dogrudan islemin konusu olan varliga el koyabilmektedir. Sonucta banka uzun

stirebilecek icra takibi ya da iflas islemine girmeden korunmus olmaktadir.)
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1.10.9 Joala

Kavram olarak joala istisna’ya benzemektedir. Ancak istisna’da satici fiziki bir
mali temin ederken, joala’da satict fiziki bir mal yerin bir hizmet sunmaktadir.
Joala’nin diger biitlin yonleri istisna gibidir. Joala isleminde satic1 gelecekte sunacagi
bir hizmetin fiyatin1 simdiden belirlemektedir. Bir ¢ok durumda bir islemin istisna mi1

yoksa joala m1 oldugunu tayin etmek giigtiir (Ozgiir, 2007:66).
1.10.10 Karz-1 Hasen

Faizsiz olarak verilen borca Karz-1 hasen denilmektedir (Akin, 1986:184). Kar
payr igcermeyen ve genellikle teminata baglanmis c¢ok az kullanilan borg
sozlesmesidir. Bu yontem, insani yardim ve refah gibi gayelere matuf olarak bir
sOzlesme altinda ihtiya¢ sahibine faizsiz olarak bor¢ vermek seklindedir. Geri
O0demeler iki tarafin anlastigi bir donem boyunca yapilmaktadir. Faizsiz banka bu
islem sonunda herhangi bir getiri elde etmemektedir. Bu tiir fonlar evlenme, hastalik,
cocuklarin egitim ve 6gretimi ve olaganiistii bazi hallerde verildigi gibi kiiciik sanayi
erbabinin projelerini baglatmak i¢in de verilmektedir. Karsilig1 ya cari hesaplardan ya
da faizsiz bankanin kendi sermayesinden temin edilen bu fonlar1 kullanan ihtiyag
sahipleri mesru sebeplerle borglarini 6deyemeyecek duruma diiserlerse s6z konusu
borg, bankanin sosyal fonundan karsilanmaktadir (Ozsoy, 1987:130).

Faizsiz finans kuruluslart genellikle bu yontemi maddi sikintida olan birey ya
da isletmelere kullandirmaktadir. Bu hizmetlerinden dolay:r kullanicidan hizmet
ticreti alabilmektedir.

Diinyanin en biiyiik faizsiz finans kurulusu olan IKB karz-1 hasen ydntemini
genellikle az gelismis {iyelerine ya da dogal afete maruz kalmis iilkelere
kullandirmaktadir. Bir 6rnek vermek gerekirse 1999 yilinda iilkemizde yasanan
Marmara depreminden sonra tilkemiz bu kapsamda 2006 yilinda imzalanan anlasma
ile Bolu-Yalova kanalizasyon projesi i¢in gerekli olan 6,5 milyon Dolar1 Karz-1

hasen yontemini kullanmistir (Kayar, 2010:19).

1.10.11 Sukuk (islami Bonds)

Sukuk, varlik senedi veya menkul kiymetlestirilmis varlik seklinde tanimlanir.
Diger senetlerden farkli olarak belli bir varliga endeksli olarak ¢ikarilir. Bundan

dolay1 sukuk ¢ikartacak bor¢lunun oncelikle bir varlik sahibi olmasi sarttir. Sukuk
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sahiplik hakkini temsil eder. Sukukun esas ozelligi de diger Islami finansman
tiirlerindeki gibi, gercek bir ticari veya yatirim iligkisini temel alir. Proje, varlik veya
bilango endeksli olarak hazirlanabilmektedir (Dag, 2011:34-35).

Sukuk ¢ogu zaman bonoyla karistirilabilmektedir. Ikisi de yapilandirilmis
finansmana araci olmalarina ragmen aralarinda bir¢ok farkli yon vardir. Her seyden
once bono, ihra¢ edenin faiz 6demeyi kabul ettigi ve belirtilen vadede bono sahibine
anapara 0demesini taahhiit ettigi bir borg sertifikasidir. Sukuk ise bir bor¢ enstriimani
degildir; temelinde mutlaka bir dayanak varlik bulunmaktadir. Sertifika sahibine
dayanak varliktan dogan gelirden istifade etme hakki bulunmaktadir. Sertifika
sahibine dayanak varliktan dogan gelirden istifade etme hakki tanir. Gelir, faizsiz
bankacilik prensiplerine uygun olan varliklardan elde edilir (6rnegin gayrimenkuliin
kiralanmas1). Sukukta yatirimcilar bir yatirnm projesine katilarak risk iistlenirler.
Ikisinin birbirine benzer ortak yénleri ise sukukun da bono gibi fiyatlanmasi, kote

edilmesi ve derecelendirme notu almasidir.
1.10.12 Komodite ( Commodity Murabaha )

Komodite, herhangi bir kalite farkliligi olmayan emtialarin, uluslararasi
piyasalarda biiyiik oranlarda ve anlik olarak alinip — satilma seklidir. Komodite
islemi ticarete konu olan tiim mallar ve Uriinler i¢in konu edilen bir ¢esit satim
sozlesmesidir. En yaygin olarak petrol, altin ve tarim triinlerinde kullanilir. Gergekte
biitliin bu iirtinleri alic1 da satict da gérmez. Sadece belli bir vade ve fiyati iceren
sozlesmeler yapilir ve para hareketi gerceklesir. Komodite pazarlamalar1 Chicago ve
New York’tadir (Tung, 2010:160). Bu pazarlarda katilim bankalar1 ellerindeki

likidite fazlaliklarin1 degerlendirirler. Yapilan islemler kisa vadelidir.
1.10.13 Teverruk

Teverruk likidite ihtiyacim1 karsilamak amaciyla bir sahistan vadeli olarak
alian mal1 bir bagka sahsa pesin satmaya olarak tanimlanabilir. Bu sistemle nakit
ihtiyaci olan sahis ihtiyacinm karsilar.

Bu yontemi uygulanma nedeni olan iki 6nemli gerekge vardir: Birincisi katilim
bankalarmin kisa siireli likiditelerini degerlendirme ihtiyaci, digeri de klasik fon
kullandirma modellerine uymayan miisteri taleplerinin karsilanabilmesidir (Tung,

2010:158).
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Bu yontemin isleyis sirastyla su sekildedir (Sen, 2011:71).

a. Katilim Bankasi, faizli ya da faizsiz calisan bir bankaya aradaki
anlamaya gore belli bir miktarda kisa stireli olarak elinde bulundurdugu
ihtiyac fazlasi parasini yatirir ve o bankaya kendi nam ve hesabina mal
satin almasini siparis eder.

b. ikinci banka sdz konusu mali, miisterisi olan Katilim Bankas1 adina ve
hesabina satin alir. Malin satin alindig1 pazar genellikle uluslararasi mal
piyasasidir.

c. Mali vekaleten satin alan banka, miisterisi olan Katilim Bankasindan bu
mala belirli bir kar pay1 ilavesi ile vadeli olarak kendisine satilmasini
talep eder.

d. Katilim Bankasi uluslararasi1 mal piyasasindan kendi adina ve pesin
O0deme ile

e. satin alinan bu mali vadeli olarak kar1 bankaya ya da onun aracilig ile
ticlincii sahislara satar.

f. Ikinci banka miilkiyetine aldig1 mali isterse hesabinda tutabilir ya da
piyasaya satar. Tasarruf yetkisi bu bankaya aittir.

g. Satig sozlesmesi geregince Katilim Bankasi belli bir vadede anapara ile
birlikte bu islemden dogan kar payin1 muhatap oldugu bankadan tahsil

eder.

Teverruk katilim bankalarinin kisa vadeli likiditelerini degerlendirme amach
islemleri disinda, miisterilerin katilim bankasindan 6demesini daha sonra yapma
soziiyle (teverruk sozlesmesine bagli olarak) emtia satin alip, sonrasinda bu emtiay1
banka araciligiyla ilgili piyasada satarak nakit saglamasi olarak da uygulanmaktadir.
Bu islemlerin 6nemli bir kism1 uluslararasi ticari mal piyasasinda 6zellikle de Londra
Maden Borsa’sinda (LME) yapilmaktadir. Katilim bankalarinca mevcut 6deme
planina gore o6demelerini yapamayan, Odemelerini aksatan miisterilerin talebi
tizerine; kredili misterilerine kolaylik saglama amaciyla teverruk firiinii
kullandirilarak mevcut borg kapatilmakta ve miisteri teverruk i¢in dnceden belirlenen
vadelerde Odemelerini yapabilmektedir. Miisteri murabaha ve diger kredilerde
oldugu gibi banka ile birlikte belirlenen kredi planina onay vermek suretiyle teverruk
islemi yaptirmakta ve bu islemin getirdigi maliyetlere de katlanmaktadir (Dag,

2011:31).
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Teverruk yontemi O6deme giicliigli ¢eken miisterilerin borglarin1 yeniden
yapilandirilmasi amaciyla da kullanilabilir. Bu yontem giiniimiizde bir¢ok banka
tarafindan miisterilerin mevduatin1 ¢ekmek icin faizli bankaciliktaki sabit getirili

tasarruf hesaplarinin alternatifi olarak kullanilmaktadir.
1.10.14 Puan Sistemi

Giliniimiizde geleneksel bankacilik sisteminde uygulanan puanli kredilerin faize
alternatif olarak kullanilan bir yontemdir. Faize alternatif bir finansman metodu ilk
olarak Shaikh Mahmud Ahmet tarafindan ortaya atilmistir. Bu yontemi bir 6rnekle
aciklamak istersek; 3.000 Dolar1 5 y1l bankaya faizsiz yatiran bir kisi, 1 yil i¢in 8.000
Dolarlik bir krediyi faizsiz olarak edinme imkani bulmaktadir (Akin, 1986:164).

1.10.15 Tekaful (Sigorta islemleri)

Tekaful, "dayanigma" anlamina gelmekte olup, Arapga kokenli bir kelime olan
kefaletten tiiremistir. Islam diinyasinda ¢esitli iilkelerde, farkli yorumlarla
uygulanmaktadir. Bu yorumlar birbirinden olduk¢a degiskenlik gdsterebilmekle
birlikte, genellikle asagidaki ilkelerden en azindan bir kismima uymaktadir: Kar
amacl giitmeyen sigortalilarin bir araya geldigi kooperatif sigortaciligi. Sigorta
sirketinin biriktirdigi fonlarin faiz dig1 yatirim araglarinda degerlendirilmesidir. Hasar
ve sorumluluklarin katilimcilarin paylarina gore boliindiigii bir toplumsal sigorta
havuzu modelidir (Kinali, 2012:91).

Genel itibariyle ii¢ tip Tekaful tiriinii vardir (Altas, 2008:24).

Genel Tekaful (islami Genel Sigorta): Sirket veya katilimcilarin genel risklere
kars1 yaptirdiklari sigortalardir. Tasit, yangin, is kazasi, nakliyat ve kaza sigortalari
ornekler arasindadir.

Aile Tekaful (Islami Hayat Sigortas1): Aile tekaful, daha uzun vadeli olup
hayat sigortasi niteligindedir. Saglik, egitim, kaza, sigortalar1 bu tiir sigortalara 6rnek
verilebilir.

Retakaful (Islami Reasiirans): Sigortaciligin baslamasi reasiirans sirketlerini de
beraberinde getirmistir. Sigorta edilmis riskin bir kismini ya da tamamini tekrar
sigorta eden Islami reasiirans sirketleri, sigorta sirketleri kadar yaygmlagmamistir.

Suudi Arabistan, Sudan ve Malezya’da 6rnekleri vardir.
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Islami sigortacilik, menkul kiymete dayali sigortacilik veya Tekaful olarak
adlandirilan uygulamalarin son yillarda olduk¢a Onemli gelisme gostermektedir.
2010 yilinda toplam piyasa biiyiikliigii 8,3 milyar ABD Dolar1 diizeyinde olan
Tekaful piyasasinin 2012 yili itibariyle 12,4 milyar ABD Dolarinda biiyiikliige
ulasmistir. S6z konusu tahminlerin ortaya kondugu Ernst&Young tarafindan
hazirlanan World Tekaful Report 2012°de yakin gelecekte hizli bir biiyiime
potansiyeline isaret edilmektedir. Tekaful sigortacilik uygulamalarinin en yaygin
olarak karsimiza ¢iktigi iilke Suudi Arabistan’dir. Diinya Tekaful piyasasinin yiizde
44’1 bu iilkede yer alirken, onu yilizde 27 ile Giineydogu Asya iilkeleri ve yiizde 19
ile Korfez iilkeleri izlemektedir (TKBB, 2012:39).

Afrika; 544; 4,4% Diger ; €66) B3 %

S. Arabistan;
5498;44,3%

Glneydogu Asya;
3390;27,3%

Sekil 1.11: Diinyada faizsiz sigortacilik piyasasi (Milyon Usd, 2012) (KBB 2012:39).

Tiirkiye’nin de kurucu iiyesi oldugu D-8 iilkelerinin (Gelismekte olan 8 Ulke)
1-2 Mart 1999’da Daka’da (Banglades) yapilan toplantinin sonug bildirgesinin 29.
maddesinde belirtildigi gibi Tekafiill Sigorta sisteminin iiye iilkeler arasinda
gelistirilmesi i¢in Malezya baskanliginda bir ¢alisma yapilmas: istenmistir.
Ulkemizde ilk defa 2009 yilinda tekaful sigorta sistemi ele alinmis ve Kuveyt
mengeili Kuwait Finance House (KFH) Grubu bu konuda girisimlerde bulunarak, su
an tek tekafiil sigortaciligr 6rnegi olarak iilkemizde Neova Sigorta A.S. ad1 altinda

faaliyette bulunmaya baslamigtir (Www.tekaful.net. 2013).

1.10.16 Akreditif Islemleri

Akreditif en kisa tanimiyla “kosullu bir banka taahhiidii” olarak tanimlanabilir.

Daha genis anlamiyla akreditif, (amir) istek ve talimatlar1 dogrultusunda bir bankanin
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(amir banka); belli bir paraya kadar, belli bir vade dahilinde, belli belgeler
karsiliginda ve Ongoriilen kosullarin yerine getirilmesi kaydiyla saticiya (lehtar)
O0deme yapacagini, lehtarin hazirlayacagi poligeleri kabul edecegini yazili olarak
taahhiit etmesidir (Parasiz, 2009:685-686).

Akreditif, bir ithalatginin, yabanci lilkede bulunan saticidan alacagi malin
bedelinin tamamina bir bankanin kefil olmasidir. Banka boylece, bir taraftan
ithalatgiy1 desteklemis, bir taraftan da ithal edilecek malin bedelinin 6denecegine dair
tilkedeki saticiya giiven vermis olur. Bu is dis ticarette 6nemli bir islemdir (Bayindir,
2007:275).

Faizsiz Finans Kurumlar1 (katilim bankalar1) ve benzeri kuruluslar misterileri
lehine harici garanti vermek, miisterilerinin dis ticaret islemlerine aracilik etmek ve
bu baglamda akreditif agmak gibi bankacilik hizmetlerini de gergeklestirmektedirler.

Katilim bankalar1 veya kurumlar miisterilerine akreditif belgeleri karsilig1 fon
kullandirabilirler. Islem sonucu dogacak kar veya zarar, hangi vade dilimine dahil
kaynaktan veya kaynaklardan verilmisse, onlara islenir. Bu tiir fon kullandirma,
Katilim bankasina veya kuruma tevdi edilen konsimentoyu satin alma ylikiimliligi
getirir. Fon kullanan ise konsimentoyu sattig1 anda, bedeli ileri ki bir tarihte 6denmek
lizere konsimentoyu satig fiyatindan daha yiiksek bir fiyattan geri satin alma akdini

imzalar (Kinali, 2012:92).

1.10.17 Wakala (Vekalet)

Wakala bir tir acentelik sozlesmesidir. Bu yontemde yapilan wakala
sozlesmesi uyarinCa bir proje veya is i¢in diger tarafa (acenta) vekalet verilir
genellikle uzmanlik iicreti alinir. Wakala yontemi, faizsiz Finans sisteminde yaygin
olarak kullanilmaktadir Genel olarak biiyiikk depo hesaplari i¢in kullanilmaktadir.
Kisi veya kurum yatirim yapilan sermayeye sahiptir ve baska bir kurumu acente
olarak atar ve uzmanlik iicreti 6der (Igbal,2001).

Islami finansta wakala sozlesmeleri agirhikli olarak yatirim hizmetlerinde
kullanilir. Kisi veya kurum, yatirimlarini yonlendirmesi i¢in bankaya vekalet verir.
Bunun i¢in bir yonetim ticreti dder. Kar veya zarar dogrudan yatirimciya aktarilir. Bu

yontem genellikle Islami yatirim fonlarinda kullanilir (Altas, 2008:21)
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IKINCi BOLUM

RiSK SERMAYESI VE MUDARABA YONTEMI

Proje finansmaninda alternatif bir sistem olan risk sermayesi karsimiza
cikmaktadir. Yeni isletmelerin kurulmasi, yasamlarini siirdiirmeleri, teknolojik
yeniliklere ayak uydurmalari i¢in yeni yatirimlara ve projelere baghdir. Risk
sermayesi sistemi girisimcileri yeni buluslar yapmaya yoneltmekte ve mevcut
isletmelerin gelistirilmesi gibi alanlarda desteklemektedir. Risk Sermayesi sistemi
Kar/ zarar ortakligi sekilde ¢alistigindan girisimcinin riskini en aza indirmektedir.
Islam ekonomisinde risk sermayesinin karsiigi mudaraba yontemidir. Risk
sermayesi ile Mudaraba yontemi karsilastirildiginda nerdeyse ayni yapiya sahip
oldugu goriilmektedir. Bu bdliimde Proje finansmaninda kullanilmaya baslanan ve
tilkemizde de yeni yeni kullanilmaya baslanan risk sermayesinden ve onun faizsiz

finansman sisteminde karsilig1 olan mudaraba sisteminden bahsedilecektir.

2.1 Risk Sermayesi Kavram

Risk sermayesine (RS) eski Asur’da “Naruqqum”, Bizans’ta “Cherokoinonio”,
Roma’da Sea Loan”, Musevi aleminde “Isqa” ortacag Avrupasinda “Commenda”,
Cenovali denizciler arasinda ise “Karati” denirdi. 20. ylizyilda Amerika’da “Venture
Capital” olarak tekrar karsimiza ¢ikan bu finansman modeli daha 7. yiizyilda Arap
diinyasinda Hz Omer’in yetim paralarim iran-Medine arasinda ticaret yapan
tiiccarlara vermesiyle “Musaraka” olarak Islam diinyasinda yerini almistir (Tuncel,
2000:3).

Risk sermayesi bu glinkii anlam1 1950°1i yillarda A.B.D. de ortaya atilmistir.
A.B.D. de gelisip olgunlasma sonucu model Ingiltere, Japonya ve Bati Avrupa
tilkelerinde de benimsenmistir (Aypek, 1998:10).

[3

Risk sermayesi kavrammin orijinal Ingilizce karsilifi “venture capital”dir.

Venture capital kavrami gesitli dillere farkli sozciiklere cevrilmistir. Ingilizce
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“venture” kelimesinin Tiirk¢e karsiligi baht, talih, ciiret ve cesaret anlamindadir.
“venture capital” terimi ise 6zellikle yeni veya spekiilatif girisimlerin sermayelerine
yatirilan veya bu yatirimlar i¢in kullanilabilen para anlamina gelmektedir.
Dolayisiyla venture capital, risk sermayesi, girisim sermayesi ve cesaret sermayesi
gibi Tiirkce karsiliklar bulsa da yaygin olarak risk sermayesidir (Aypek, 1998:7).

Bir takim goriislere gore giiniimiizdeki risk sermayesi finansman modelinin
kaynag1 Islam dinindeki “Mudaraba ve Miisaraka” ortaklik tiirleri olarak karsimiza
¢ikmaktadir (Cizakga, 1993:193).

Murabaha ortakliginda sermaye sahibi, sermayesini giivendigi birisine isletmek
ve kar saglamak amaciyla verir ve elde edilen kar aralarinda paylasilir. Miigsaraka
ortakliginda ise sermayeyi isleten de kullanilan sermayeye katiliminda
bulunmaktadir. Yani her iki taraf sermayelerini birlestirmektedir. Ancak yine
taraflardan birisi sermayeyi igletir. Karin Paylagimi da taraftar arasindaki anlagsmaya
gore yapilir. Ozellikle murabaha olmak iizere bu iki ortaklik modeli risk sermayesi

uygulamasi olarak disiiniilebilir (Aypek 1998: 10-11).

2.2 Risk Sermayesinin Tanim

Bir yatirim grubunun (venture capitalist-risk sermayedar1) biiylime potansiyeli
bulunan kiiciik veya orta 6l¢ekli bir isletmenin sirket hedeflerine ulasmasina olanak
vermek amaciyla, azinlikta kalan belli sayida hissesine sahip ortaklik veya benzeri
sekilde yatirnrmda bulunmasina risk sermayesi olarak tanimlanabilir (Sezgin, 1993:5).

Risk sermayesi girisimcilerin 6zgiin fikirlerine, kiiciik isletmelere kurulus,
irlin, tutundurma, biiylime, iyilestirme asamalarinda Ozsermaye istiraki, kredi
artirimi1 veya sadece yonetimde destek seklinde gelistirilen bir finansman yontemidir.
Risk sermayesi 0zellikle baslangic evresinde olan sirketler i¢in olduk¢a dnemli bir
kaynak saglama araci olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Iseri, 2001:11).

Risk sermayesi yeni ve yaratici fikirlere ve projelere sahip olan ancak yeterli
finansal gilicii olmayan girisimcilerin bu fikirlerini gerceklestirmelerine olanak
saglayan alternatif bir yatirim finansmani1 yontemidir. Bu agidan risk sermayesi
yerine girisim sermayesi ifadesi de kullanilmaktadir (Capanoglu, 2005:6).

Ornegin okul veya is yasaminda sik¢a kullanilan post-it not kagitlar1 veya tipp-
ex kapatict boyalari ile temizlikte kullanilan scotch-brite temizlik siingerleri vb. gibi

tirtinleri Once icat etmek bir bagka ifadeyle yaratmak, sonrada piyasaya sunmak
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isteyen sirketlerin finansman ihtiyaglar1 girisim sermayesi finansmaninin konusudur.
S6z konusu finansman ihtiyaci, yukarida sayilan iriinleri aragtirma gelistirme
asamasindan, pazarlama asamasina kadar olan tiim siireg igin ortaya ¢ikmaktadir. Ote
yandan, bu lriinlerin piyasada basarili olmas1 durumunda ise yiiksek kar marjlar1 ve
biiyiik piyasa paylar1 gerc¢eklestirilmektedir (SPK, 2010:4).

Risk sermayesi, degisik iilkelerin, sosyal kiiltiirel, yasal ve finansal
yapilarindaki farkliliklar nedeniyle, degisik sekillerde tanimlanabilmektedir. Risk
sermayesi finansman yontemi, toplumda ortaya ¢ikan degisik fikirlerin, yeniliklerin,
realizasyonunu saglamaktadir. En 6nemli niteliklerinden biri ise, en son teknolojik
yeniliklere yonelmesi ve sadece bu tip projelerin finansmanini saglamaya
yonelmesidir. Bilindigi gibi laboratuvardan fabrikaya gecis, aslinda cok riskli, ama
yant zamanda biiyiilk kar potansiyeli tasiyan bir olaydir. Bu tiir yatirimlar riskli
olduklarindan, yapilan yatirimlar risk sermayesi olarak nitelendirilmistir. Diger bir
degisle, gerceklesmesi umuduyla, bir bulusa (veya icada) yatirilan paraya risk
sermayesi denilmektedir (Cimat ve dig., 2002:93-94).

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan ilgili Tebligde (seri VIII, No:
21 “Risk Sermayesi Yatirim Ortaklarma Iliskin Esaslar Tebligi”nde risk sermayesi
tanimlanmis, halen yiirtirliikkte olan Seri VI, No: 15 Tebliginde ise risk sermayesi
yerine girisim sermayesi terimi kullanilmistir.), Risk sermayesi; Tirkiye’de
kurulmus ve kurulacak olan, yiiksek gelisme potansiyeli tasiyan ve menkul
kiymetlerini likiditesi diisiik olan girisim sirketlerince birinci el piyasalarda ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilarak gergeklestirilen uzun vadeli
kaynak aktarim bi¢imi seklinde tanimlamaktadir (Bulut ve dig., 2011:32-33).

Tanimlardan hareketle risk sermayesinin hem bir finansman kaynagi, hem de
bir yatirnm aract oldugu soylenebilir. Ciinkii risk sermayesi ile risk yiiksek
girisimlere kaynak aktarilmakla birlikte ayn1 zamanda sermayedar da yeni
yatirimlari, biiyiimeye c¢alisan geng isletmeleri finanse edip biiyiik kar saglamak
amacini giider (Aypek, 1998:7).

RS, esas olarak dinamik, yaratici ancak finansal giicii yeterli olmayan
girisimcilerin yatinm fikirlerini gerceklestirmelerine imkan tamiyan bir yatirim
finansman bi¢imidir. RS, ,isletmede bir pay elde etmek {izere feshedilemez haklara
sahip olarak yapilan 6zkaynak veya 6zkaynak benzeri bir yatirnrmdir. RS yatiriminin
getirisi, sonugtaki sermaye kazancidir. Ancak yatirim yalniz baglangi¢ yatirimi olarak

algilanmamalidir. Gelistirme ve izleme yatirimlar1 (follow on investments) modelin
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ayrilmaz bir parcasidir. Risk sermayesi yatirimlarinda yonetimin ele gegirilmesi
amaci tasimaz ancak mevcut yoOnetime destek saglanmasi yatirimin korunmasi
acisindan ¢ok oOnemlidir. Risk sermayesi yatirimlari, hisse senetlerinin borsaya
kotasyon asamasina kadar likit degildir. Risk sermayesi yatirimlarinda bir vadeye
bagli itfa uygulamasi yoktur, yatirnmlar genellikle 10 yila kadar uzayabilen vadelere
yayilmustir (Tuncel, 2000:3).

Risk sermayesi yatirnmeilar kiiciik isletmelerin finansmaninda ¢ok onemli bir
rol Ustlenmektedir. Giiniimiizde risk sermayedarlar1 daha ziyade finansal araci
durumundadirlar. Risk sermayedarlari, karli olmas1 beklenmeyen projelerin elenmesi
gibi ¢cok onemli bir fonksiyona sahiptirler. Ayrica, yonetimin ve firma kararlarinin
izlenmesinde aktif ve miidahaleci bir rol istlenmektedir. Sonugta, risk
sermayedarlarinin eylemleri firmalarin hayatta kalma olasiliklarini artirmaktadir.
Risk sermayedarlar1 ayrica, geng firmalarin halka arzlarindaki paylarin izlenmesinde,
fiyatlandirilmasinda ve zamanlamasinda yonetimsel bir katki saglamaktadir (Bulut

ve dig., 2011:33-34).

2.3 Risk Sermayesinin Ozellikleri

Diinyadaki ekonomik ve teknolojik gelismeler, yatirimcilari geleneksel finans
yontemleri disinda yeni arayiglara yoneltmistir. Bu dogrultuda 1980 yili sonrasi risk
sermayesi konusu Onem kazanmis ve bu hususta ¢esitli ¢alismalar yapilmaya
baslanmistir.

Risk sermayesi yatirimi, genellikle yeni bir teknolojik bulusu hayata ge¢irmek
tizere kurulmus veya kurulus asamasindaki isletmelere yapilir. Bu nedenle fon
saglayan yatirimei kurulus (risk sermayedari), girisimci firmanin gegmis yillarina ait
finansal verilere sahip olmamaktadir. Ayrica; yeni bir teknoloji oldugu i¢in, piyasada
kiyaslama yaparak tahmin yiriitilmesine de engel olmaktadir. Bu durum, risk
sermayedarmin belirsizlik altinda karar vermesine ve riskinin atmasina neden olur.
Risk sermayesinin miktari, sadece yatirnmin parasal biiyilikligi ile sinirli degildir.
Risk sermayedari, ayni zamanda yonetsel bilgi birikimini ve deneyimlerini
kullanarak, aktif olarak isletmenin fizibilite ¢alismalarina, kurulusuna ve yonetimine
katilabilmektedir. Bunun nedenlerinden birisi, fon temin eden isletmenin risk

sermayesi sirketine oranla daha az bilgi ve tecriibe sahibi olmasi, digeri ise, risk
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sermayedarinin karsilig1 riskin biiyiikliigline baglh olarak isletmeyi kontrol altinda

tutmak istemesidir (Kugu, 2004:389).

Risk sermayesi temeli ortakliga dayanmaktadir. Ortakligin bir tarafinda

bilimsel gelismeleri izleyen, bunlar1 uygulanabilir teknolojilere doniistiirerek satabilir

mallar tiretebilecegi inancina sahip girisimcilerin fikirlerini inceleyerek basarili

yatirimlara doniisebilecegine inanan ve bu nedenle onlari finanse eden “Risk

Sermayedar1” yer almaktadir. Risk sermayedari ise tasarruf fazlasi olan kisiler veya

bu amagla kurulmus olan Risk sermayesi sirketleridir. Boylece risk sermayesi baglh

basina alternatif bir finansman modeli olarak ortaya ¢ikmaktadir. Risk sermayesinin

temel ozellikleri asagidaki gibi siralamak miimkiindiir (ipekten, 2006:389).

a.

Yatirim projeleri, gelisme potansiyeli gdsteren yeni teknolojileri ve
mallarin  liretimini icermeli, dinamik, yaratici, kiigiik ve orta
biiyiikliikteki firmalara yonelik olmalidir.

Risk sermayesi sadece yatirimlarla sinirli degildir. Girisimei ayni
zamanda yonetsel bilgi birikimini ve deneyimini kullanmakta, aktif
olarak firmanin fizibilite caligmalarina, yonetimine de katilmaktadir.
Yatirim hisse senetleri karsiligr yapilmaktadir.

Risk sermayesi yatirimlari uzun vadelidir (5-10 y1l gibi).

Risk sermayesi yatirimlar1 yiiksek veya diisiikk teknolojiyle galisan
alanlara yapilabilecegi gibi firmanin gelisme siirecinin herhangi bir
asamasinda da yapilabilir.

Risk sermayedar1 genellikle bireysel yatirnmer olarak diigiiniiliirse de
devlet tarafindan olusturulan kurumlar ve diger finansal kurumlar da
risk sermayesi yatirimi yapabilirler.

Risk sermayesi modeli ile yatirnm siireci ¢ok daha iyi incelenir ve
organize edilir.

Orta ve uzun siireli bliylimeye katilarak sansin gerceklestirilmesi ve
finanse edilen isletmedeki paylarin gelir getirecek bir sekilde borsada

satiga sunulmasi risk sermayesi modelinin diger bir 6zelligidir.

Risk sermayesi yatirimlart yeni fikir, iriin, iiretim sekli veya hizmetlerin

gelisimi ve kar eder duruma gelmeleri icin sadece sermaye degil, ayn1 zamanda

yonetimsel destek de saglamaktadir. Risk Sermayesinin kari, yatirnm yapilan

girisimci firmanin gelisip kar eder duruma gelmesi sonucu hisse senetlerinin
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degerinin artmasi ile meydana geldiginden, risk sermayesi sirketleri yatirim
yaptiklar firmalara her tiirlii finansal ve yonetimsel destegi saglamaktadir. Bir bagka
deyisle, risk sermayesi firmalar1 yatirim yaptiklar1 firmalara strateji olusturma, mali
planlama, biitce, insan kaynaklari yonetimi, pazarlama, maliyet kontrolii, nakit
yonetimi gibi konularda danigmanlik destegi sunarlar ve genis iligki aglar1 sayesinde
ozellikle firma dist iliski aglarinin olusturulmasina katkida bulunurlar (Isil, 2011:30-
31)

Giliniimiizde bir iiriinlin gelistirilerek piyasaya sunulmasi ve piyasada tutunarak
iyi bir Pazar payina erigebilmesi i¢in Ar-ge asamasindan pazarlama asamasina kadar
her siiregte finansman yetersizlikleri yiiziinden hayata gegcirilemeyen yatirimlar,
girisim sermayesi finansmaninin konusunu olusturmaktadir. Asagidaki tabloda
girisim sermayesi yatirimlari ile banka kredisi kullanim1 arasindaki karsilagtirmaya

yer verilmektedir (Isil, 2011:26-27).

Tablo 2.1: Risk sermayesi yatirimlari ile bankalardan saglanan kaynaklarin karsilastirilmas: (ISIL, 2011:27-29)

Kriterler

Banka Kredisi

Risk sermayesi

KOBI ile finansér arasindaki
iligki bakimindan

Bankalardan saglanan kaynak
kredi niteliginde olup borglu-
alacakli iliskisi dogurmaktadir.

Risk sermayesi sirketlerinin
sagladig1 kaynak 6zsermaye
niteliginde olup ortaklik
iligkisi kurmaktadir.

Kaynagin saglanma amaci

Banka Kredileri igletme veya
yatirim kredisi seklinde
olabilmektedir.

Risk Sermayesi yatirim
projesinin finansmani
igindir.

Kabul Kriterleri

Ipotek ve gayrimenkul teminat:
talep edilmektedir.

Risk Sermayesi Kobi analizi
edilirken kurumsal
kapasitesi ile proje ve bu
projenin nakit akisi dikkate
almmmaktadir.

Yatirim yapilacak sektor
onceligi

Bankalar genellikle her
sektorden kredibilitesi olan
Isletmelere kredi
saglamaktadirlar.

Risk sermayesi sirketleri
basta teknolojik yatirimlar
olmak tizere yiiksek getiri
beklentisi tasidiklar
sektorlerde yatirim
yapmaktadirlar.

Risk unsurunun mevcudiyeti

Bankalar riskli gordiikleri kiigiik
isletmelere kredi vermeye sicak
bakmamakta, daha ¢ok kendini
ispatlamis biiyiik anonim
ortaklara yonelmektedir.

Risk Sermayesi sirketleri
yeni fikirler ya da
teknolojiler lireten gelisme
potansiyeli yiiksek
isletmelere yatirim
yapmaktadir.
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Tablo 2.1: (Devam) Risk sermayesi yatirimlari ile bankalardan saglanan kaynaklarin karsilagtirilmasi (ISIL,

2011:27-29)

Kriterler

Banka Kredisi

Risk sermayesi

Bagvurularin degerlendirilmesi
ve kabul orani

Bankalarin yapilan kredi
bagvurularinin kabul edilme
orani %60-70 civarinda olup
degerlendirme siireci goreceli
olarak daha kisadir.

Risk sermayesi sirketleri
basvuru yapan girisimcilerin
sadece %5’ nnin projesini
incelemeye deger bulmakta
ve uzun ayrintil
degerlendirmeler neticesinde
bagvurularin %1°1 igin risk
sermayesi saglanmaktadir.

Kaynagin vadesi

Banka kredileri genellikle kisa
veya orta vadelidir.

Risk Sermayesi yatirimlari
orta ve uzun vadelidir.

Finansoriin yonetime katilmasi

Kredi verilen Isletmenin
yonetim kurulunda bankanin
temsil edilmesi s6z konusu
degildir.

Risk Sermayesi sirketleri
yatirim yaptiklari
isletmelerin yonetim
kurulunda sandalye
almaktadirlar.

Isletmelere saglanan destekler

Kredi saglamak suretiyle mali
destek saglanmasi

Yatirim yapilan isletmenin
kurumsal kapasitesinin
gelistirilmesi amaciyla
yonetimsel ve teknik
konularda da destek
saglanir.

Gozleme faaliyetleri

Bankalar kredi verdigi
Isletmenin geri 56deme
yiikiimliiliklerini yerine getirip
getirmedigini takip etmektedir.

Risk Sermayesi sirketi
yatirimin her agsamasinda
projenin isleyisini yakindan
takip etmekte olup, bu
durum projenin basaril
olma gansini artirmaktadir.

Isletmelerin finansére karst
ylkiimliliikleri

Kredinin saglanmasi ile faiz
O6demeleri ve geri 6demesiz

donemin bitmesi ile anapara geri

O0demeleri baglamaktadir. Bunun
diginda 6nemli bir yiikiimliilik
bulunmamaktadir.

Risk sermeyesi yatirimi
yaparak girisimci firmaya
ortak olan girisim sermayesi
sirketine mali olarak bir
yiikiimliiliik
ustlenilmemekte, bununla
birlikte belli bir siirenin
sonunda risk sermayesi
sirketi tarafindan sahip
oldugu hisseler satilarak
yatirimdan ¢ikilmaktadir.
Ote yandan girisimci firma
belli durumlarda risk
sermayesi girketine
raporlama yapmakla da
yiikiimlii olmaktadir.
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Tablo 2.1: (Devam) Risk sermayesi yatirimlari ile bankalardan saglanan kaynaklarin karsilagtirilmasi (ISIL,

2011:27-29)

Kriterler

Banka Kredisi

Risk sermayesi

Isletme ile finansér arasindaki
iligkinin sona ermesi

Kredinin bankaya geri 6denmesi
ile isletmenin ylikiimliiliikleri
sona erer. Kredinin geri 6deme
takvimi bellidir.

Yatirimlarin likiditasyonu
genellikle girisimci firma
ile risk sermayesi sirketi
arasinda imzalanan ortaklik
sozlesmesi ile belirlenmekle
birlikte bunun zamanlamasi
ve yonetimi kosullara gore
degisebilmektedir. Bu
nedenle ¢ikis agamasinda
risk sermayesi sirketine ait
hisselerin satisinda
girisimcei firma ile risk
sermayesi sirketinin
menfaat uyusmazliklar
olabilmektedir.

Saglanan getiri

Bankalar verdigi kredilerle
isletmelerden piyasa kosullarina
yakin faiz geliri elde etmektedir.

Risk sermeyesi sirketleri
girigimci firmalara
yaptiklari yatirimlar

neticesinde firmanin hisse
senetlerinin degerinin
degismesine kar/zarar elde
edebilmektedir.

2.4 Risk Sermayesinin Fonksiyonlari

Risk sermayesi hem finansman kaynagi hem de yatinm araci olarak
kullanilabilmektedir. Risk sermayesinin fonksiyonlari; yatirim kaynagi, finansman

kaynagi ve makroekonomik olmak iizere siniflandirilabilir.
2.4.1 Risk Sermayesinin Yatirim Araci Olma Fonksiyonu

Tam olarak 6z kaynak yatirimi saglamayan risk sermayesi; uzun vadeli, az
olasilikla biiytik kar ile biiyiik olasilikla kii¢iik zararin s6z konusu oldugu ve 6zellikle
yiiksek gelisme potansiyeline sahip sektorlere, ferdi tasarrufgulara ve kurumsal

tasarrufculara yatirrmda bulunma imkani veren bir yatirim seklidir (Aypek, 1998:38).
2.4.2 Risk Sermayesinin Finansman Kaynagi Olma Fonksiyonu

Kiiciik isletmelerin, alacaklar krediler karsiliginda gosterecekleri teminatlarin
yetersiz olmasi, faaliyette bulunduklari is alanlarmmin ¢ok riskli olmasi veya

bankalarin daha ¢ok biiyiik Ol¢ekli kuruluslara odaklanmalari gibi nedenlerle
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bankacilik sektoriinden kredi saglamalar1 ¢ok zordur. Boyle bir durumda kiiclik
isletmeler gerekli olan 6z sermayeyi genellikle sinirlt olan isletme ici kaynaklardan
veya bireysel imkanlardan elde etmeye calisirlar. Bunun neticesinde, finansman
eksikligi nedeni ile birgok proje diisiince asamasinda kalmakta ve yatirima
doniistiiriilememektedir. Oz kaynaklar1 yetersiz ve dis finansman segeneklerinden
yararlanma imkanlar1 sinirli olan kiigiik isletmelerin faaliyetlerini devam ettirmeleri
acisindan gerekli finansmani saglayan risk sermayesi, bu tiir isletmeler ic¢in alternatif

bir finansman kaynagi olusturmaktadir (Bulut ve dig., 2011:34).
2.4.3 Risk Sermayesinin Makro Ekonomik Fonksiyonu

Giinlimiizde uluslararasi diinya pazarlarini ele gegirme ve bu pazarda en biiyiik
pay1 almada, ekonomik ve askeri egemenlik kurmada vazgegilmez arag ileri teknoloji
(High-tech)dir. Ornegin Amerika ve 6zellikle Japonya hizli bir girisimle yiiksek
teknolojiye dayali olarak diinya pazarlarini ele ge¢irmekte ve paylarini artirmaktadir
(Senyuva, 1990:65). Isletmeler agisindan rekabette en giiclii silah teknolojik iistiinliik
olup makroekonomik agidan 6zellikle uluslararasi rekabette risk sermayesinin 6nemli
bir fonksiyonu bulunmaktadir.

Teknolojik gelistirmeler kisa ve uzun vadeli bir yatirimi gerektirmektedir.
Dolayistyla bu durum soncunda kaynak ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Iste bu noktada
risk sermayesi teknolojik geligsmeleri finanse etmektedir.

Genel olarak ekonomi agisindan finansal aracilar, ellerindeki birikimlerini
baskalarma belirli bir fiyattan (faiz orani) belirli bir siire 6diing vererek
degerlendirmek isteyen ekonomik birimlere ait bu fonlar1 kendi adina yayinladig:
finansal araglar1 kullanarak toplayan ve bu fonlar1 havuzladiktan sonra finansman
gereksinimi duyan ekonomik birimlere cesitli yollar ve tekniklerle transfer ederek
onemli bir makroekonomik islevi yerine getirmektedir. Her ne kadar kullanildig:
araclar ve yontemler farklilik gosterse de risk sermayesi de; bir taraftan tasarruflar
ekonomiye kanalize ederken diger taraftan yeni girisimcileri 6zellikle teknolojik
yenilik konusundaki yatirnmlarinda destekleyerek; teknolojik yenilik-verimlilik-
rekabet etkilesimini gergeklestirerek benzer bir makroekonomik islevi yerine

getirmektedir (Bulut ve dig., 2011:34-35).
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2.5 Risk Sermayesinin Unsurlari

Risk sermayesi unsurlari, teknolojik yenilik, sermayeye katilma, yonetime
katilma, kiiciik isletme hizli biliylime, uzun vadeli yatirnm ve yiiksek risk-yiiksek

getiri gibi unsurlardan olugsmaktadir.
2.5.1 Teknolojik Yenilik

Risk sermayesinin kazang amaci spekiilatif kara yonelik degildir. Bu kar
teknolojinin getirdigi verimlilik artisindan kaynaklanir. Teknolojik yenilik uzun
arastirmalara dayanir. Risk sermayesi kaynak dagiliminmi diizenleyici, verimlilik
artirict  Ozelligini bu Olgiitle istlenmektedir. Yeni yatirnmlarin yiiksek riskini
diisirmek amaciyla genellikle her asamadan isletmelere yatirim yapilir (Tuncel,

2000:5).
2.5.2 Sermaye Katilma

Risk Sermayesi yatirimi esas olarak 6z sermaye yatirimidir. Risk sermayedari
yatirim yaptigi sirkete bir alacakli olarak degil bir ortak olarak girer. Bu ¢ergevede de
isletme yonetiminde s6z sahibi olabilir. Ortaklik hisseleri yatirnm baglangicindaki

gdriisme ve pazarlik sonucu belirlenebilir (Ipekten 2006:390).
2.5.3 Yonetime Katilma

Risk sermayesi yatirnmlarinda sermayedar, hisse senedi aracilifi ile sirkete
ortak oldugu i¢in yonetime katilma hakk: da elde etmis olur. Uzun vadeli ve yliksek
getiri saglama olasilig1 olan bir projede yonetimde bulunmasi sermayedar acisindan
da riskleri kontrol altina almak demektir. Sermayedar, girisimci ile birlikte her
asamada birlikte karar vererek yonetimde de s6z hakki olacagi i¢in miidahale sansi

olacaktir (Bodur, 2009:12).
2.5.4 Kiiciik Isletme —Hizh Biiyiime

Biiyiikliigii ve kullandigi teknoloji ne olursa olsun, her tiirden firmaya risk
sermayesi yatirrminda bulunmak miimkiindiir. Ancak risk sermayesindeki kazang
giidistinii as1l belirleyen, sermayenin yatirildigi sirketin hisse senetlerinin normalin
iistinde bir deger artis1 saglamasidir. Normalin istiindeki bu deger artisini ise,

bliylimiis ve belli bir olgunluga ulasmis firmalar degil, kiigiik olup da icerdigi
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teknolojik yeniliklerle ¢ok hizli bir biiyiime potansiyeline sahip sirketler saglayabilir.
ABD'de yapilan bir aragtirmada, iiretilen her 100 yeni {iriiniin 75-80'inin biiylik ve
yerlesik olmayan, kii¢iik ve yeni kurulmus firmalarca gergeklestirildigi saptanmistir.
Dolayisiyla, erken asamada finanse edilen teknolojik gelismenin yiiksek kar

potansiyeli oldugu soylenebilir (Albez, 1997:7).
2.5.5 Uzun Vadeli Yatirnm

Teknolojik bulus ile pazara sunuldugu noktanin arasi ortalama olarak 7-10
yildir. Risk sermaye sirketi yatirim yaparken bu siire boyunca kazang
saglayamamakta ve bu siiregte ek finansman yiikleri ile karsilagmaktadir. Aslinda
piyasaya ilk giren degil, genellikle ilgili yenilikler kazang saglamaktadir. Bu nedenle
risk sermayesi yatirimlart sabir, saglam mali kaynak ve ayrmtili incelemeye
gereksinim gosterir. Risk sermayesi yatirimlart halka kapali sirketlerin menkul
kiymetleri icin etkin bir piyasanin olmamasindan dolayr kisa donemde likit
degillerdir. Bu durum yasal kisitlarla daha da beslenerek belli bir donemde

yatirimlarin yeniden satisini engellemektedir (Tuncel, 2000:6).

Risk sermayesi yatirimlari siire olarak {i¢ gruba ayirabiliriz. Bunlar erken asama, geg
asama ve sirket kurtarma finansmanlaridir. Bu yatirnm siireleri agisindan risk

sermayesi yatirimlarint ve siire-risk analizi asagidaki sekilde gosterilmektedir

(Dilmag, 2006:5).

Tasarnm Finansmani

Cok Yiksek

ok Yiksek

Baslangic Sermayesi
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Erken Selistirme E_T g
¥

Genizleme sermayesi

=

Sekil 2.1: : Risk sermayesi yatirimlarinim ve siire-risk analizi.

Destelkeme finansmans

Sirket kurtarma finansmanm
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2.5.6 Yiiksek Risk-Yiiksek Getiri

Riskin yiiksek olmasi demek beklenen sonucun ortaya ¢ikmamasi ihtimalinin
kuvvetli olmast demektir. Risk terimi olumsuzluk ihtimalidir. risk sermayedari,
devlet tahvili gibi alanlara yatirim yapan muhafazakar yatirimcidan daha fazla,
yiiksek riskli yatirimlar yapmay1 goze alir. Risk sermayedari, riskten kaginmaz daha

ziyade riske girer ve elinden geldigi kadar onu yenmeye ¢alisir (Zaimoglu 2001:102).

2.6 Risk Sermayesi Isleyisi

Risk sermayesi aslinda bir ortaklik tiirtidiir. Ortaklardan biri, bilimdeki
gelismeleri izleyen ve bu gelismelerden para kazanacak mallarin iiretilecegine inanan
girisimciler veya yenilik¢i fikir veya bulus sahipleri (mucit)dir. Digeri de
girigsimcinin fikirlerini dikkate alip onu sermaye ile destekleyen risk sermayedara
(Venture Capital) dir. Sermayedar, girisimcilere destek veren ve bundan heyecan
duyan varlikli bir kisi olabilecegi gibi, bu isi meslek edinmis profesyonel bir risk
sermayesi sirketleri de olabilir. Genellikle kisisel risk sermayedarlarina “macera
girisimcisi” veya “meslek” ismi verilmektedir. Risk sermaye sirketleri (Venture
Capital Co.) limitet ortaklik, anonim ortaklik, kapali uglu fonlar, bagimsiz kiigiik
isletme yatirim sirketleri vb. bigimlerde olabilmektedir (Cimat ve dig, 2002:94).

Risk sermayesi sisteminde risk ¢ok yiiksek oldugundan, sermayedar
cesitlendirmeyle riskini azaltmaya calisir. Cesitlendirme yapilirken, eldeki fonlar
cesitli sektorlerdeki isletmelere dagitilabilecegi gibi, bolgesel yatirimlar da
yapilabilir. Ayrica risk sermayedarlart ileri teknoloji igeren isletmelere farkli
asamalarda finansman saglayabilir. Boylece, risk faktorii belli oranda azaltilabilir
(Ceylan, 1993:110).

Risk sermayesi sisteminde oncelikle karsilikli giivene dayali bir fon kullanim
sozlesmesi yapilir. S6zlesme fonun kullanim siiresini, bu siire genelde iki ile on yil
arasinda degigmektedir. Fonun yonetimi igin risk sermayesi sirketinin alacagi
komisyonu (genelde fonun %2’si civarinda) ve elde edilecek karin ne oranda
paylastirilacagi gibi konular1 kapsar. Genel uygulama elde edilen karin %80°1 fon
sahibine, %20’si sirketin pay1 bigiminde béliisiir (Iseri, 2001:18).

Risk sermayesi sirketlerinin, ortakliklarin sorumlulugunun koyduklar: sermaye

ile sinirlt oldugu anonim sirket statiisiinde kurulmalari en yaygin hukuki yapidir.
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Kurumsal yapi ortaklara gliven vermekte ve yonetimde séz sahibi olmalarin
saglamaktadir. Bunun yam sira girketin kurucu ortaklarinin yani yonetim grubunun
sinirsiz sorumlu oldugu, ancak bireysel yatirimcilarin sinirli sorumluluk tasidigi
vergi avantajlarindan yararlandigi komandit sirket benzeri sirket yapilart da risk
sermayesi kuruluglarinin tercih ettigi bir ortaklik tiirii olabilmektedir. Risk sermayesi
modelinde tercih edilen bir bagka yapilanma ise, biiylik finansal kurumlar ve sanayi
sirketleri tarafindan kurulan sirketlerin, ¢esitlendirme yaparak riski dagitmak ve
orijinal projelere kaynak saglamak amaciyla baglangi¢c asamasinda bulunan ancak
gelecekte kiiglik firmalara katilmalart seklinde gelisen istirakleri olarak tarif
edilebilecek uygulamadir (ipekten, 2006:390-391).

Risk sermayesi sirketlerini diger sirket tiirlerinden ayiran en Onemli
ozelliklerden bir tanesi, yatirnm yapildiktan sonra, bu sirketlerin yatirim yapilan
sirketin faaliyetlerine katilma yoniinde duyduklari istektir. Risk sermayesi sirketleri,
kayiplart minimum hale getirmek ve kazanglarin maksimum olmasini saglamak
amaci ile yatirim yapacagi firmanin faaliyetlerini izlerler ve profesyonel danigmanlik
yaparlar. Risk sermayesi sirketleri yatirimda meydana gelebilecek olas1 problemlerin
¢ozlim siirecine katilirlar ve girisimcilerin saglikli karar alabilmeleri i¢in onlara bilgi
saglarlar. Kiigiik ¢apli firmalarin {iriin ya da hizmetin teknik 6zelliklerini bilmelerine
ragmen, firma gelisme asamasinda iken tiriiniin pazara tanitilmasi, hizmetlerin yerine
getirilmesi ve yoOnetim konularinda daha yetersiz bilgiye sahiptirler. Aksine
yatirimcilar bu konularda oldukga genis bilgi agina sahip bulunmaktadirlar (Bulut ve
dig., 2011:39).

Bu sisteminde, risk sermayesi sirketi girisimciye ortak olarak finansman
saglanmaktadir. Temin edilen bu finansman kaynagi uzun vadeli olup, geri 6demesiz
ve faizsizdir. Ortak olunan sirkete iirlin gelistirme (ARGE ) calismalarinda destek
olunur. Sirket yonetiminde katilarak Onemli kararlarin  alinmasinda ve
uygulanmasinda yardimci olunmaktadir. Ozellikle yeni ve hizli biiyiiyen ve gelisen
sektor ve sirketlerde azinlik hissesi tercih edilmektedir.

Risk sermayesinin finansman yonetiminin isleyisinde, yatirim igin gerekli
sermayenin olusturulmasi sermayenin yatirilmasi ve yatirimdan ¢ikis olmak tizere {i¢
asama vardir (Cimat ve dig., 2002:96).

Risk sermayesi sisteminin bu basit gibi goriilen yapisina karsili bu imkandan
yararlanmak her projeye nasip olmamaktadir. Bir risk sermayedari olan Stanley

Golder; 1983 yilinda miiracaat eden 1200 projenin yarisinin bir saatte, %35’inin dort
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saatte elendigini ve yil icinde 6 proje icin desteklenme karari verildigini
sOylemektedir. Sonu¢ olarak bdyle riskli bir karar1 alma husunda risk sermayesi

sirketleri ¢ok temkinli davranmaktadir (Tuncel, 2000: 21).

2.7 Risk Sermayesinde Taraflar

Risk sermayesi sisteminde taraflart mucit, girisimci ve risk sermayedar1 olmak
tizere ¢ taraf bulunmaktadir. Mucit, teknik alanda, belirli bir sorunun ¢éziimiinii icat
eden kisilerdir. Icatlar yeni bir {iriin veya var olan bir iiriine yeni kullanim alan1 veya
iiretim seklinde yenilikler yapilmasidir. Mucitler bazen girisimcide olabilmektedir.
Girigimei, yeni Pazar, yeni tedarik ve finans kaynaklar1 bulup, yeni veya iiretim
teknigi gelistirerek refah iiretme kapasitesi yaratan kisidir. Ulkemizde ise girisimcilik
para sahibi olma ile esanlamli goriilerek biiyiikk yanilgiya disiilmektedir. Risk
sermayesi sisteminin taraflarindan biride risk sermayedaridir. Bunlar genel anlamda
risk sermayesi saglayan kisi veya kuruluslardir. Risk sermayesi sirketi, risk
sermayedarlarindan sagladigi fonlar1 yeni girisimlere yatiran kurulusa denir. Risk
sermayesi sirketleri limitet ortaklik, anonim ortaklik, bagimsiz kiiciik isletme yatirim
sirketleri vb. bicimde olabilmektedir

Risk sermayesinde yer alan taraflar ve bunlar arasindaki iligkiler asagidaki

sekilde gosterilmektedir.

| Getiri

Risk
sSermayedarilan

Cikag = Sermaye
Piyasasinda Satig

Risk Sermayesi
Kurulugu

Sekil 2.2: Risk sermayesinde taraflar ve aralarindaki iliskiler.
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2.8 Risk Sermayesinin Finansman Araclari

Risk

sermayesi finansman araglari, yatirim ihtiyaclarina gore segilir.

Yatirimcinin risk diizeyine bagl olarak talep edecegi getiri, yonetime katilma, nakit

akisi, sermayeye katilma, gelecekteki likiditasyon olanaklari, oy kontrolii vs. gibi

faktorler se¢imde etkili olmaktadir. Girisimci ve risk sermayedarinin goriisleri

neticesinde direkt bor¢ vermeden, adi hisse senedine kadar uzanan genis bir

yelpazede yer alan finansal enstriimanlardan bir veya birden fazlasi segilebilir

(Albez, 1997:32).

Risk sermayeli 6zkaynak yatirimlarinda bir veya birden fazla finansal arag

birlikte kullanilabilmektedir. Bu araglar hakkindaki bilgi azalan risk derecelerine

gore agagida verilmistir (Zaimoglu, 2001:6-7).

a.

Ertenmis (geciktirilmig) adi pay senetleri (Deferred ordinary Shares):
Bu tiir hisse senetlerinde, adi paylarin sahip oldugu haklar, belli bir
siire, kotasyon sirket satig1 gibi belirlenen olaylarin olusumuna kadar
gecen siire i¢in geciktirilmistir.

Adi pay senetleri (Ordinary Shares): Baslangigtan itibaren oy ve
ortaklik hakki veren ancak karlilik konusunda bir bagimlilik getirmeyen
adi paylardir.

Tercihli pay senetleri (Preferred Ordinary Shares or ‘B’ Ordinary
Shares): Sabit bir oranda kar payr ile ortaklik ve oy hakki veren
senetlerdir.

Tercihli pay senedi (Preference Shares): Tasfiye halinde en iist sirada
yer alan senetlerdir. Gelecekteki bir tarihte veya belirlenen bir olayin
vukuunda tamamen veya kismen adi paylara doniistiiriilebilirler.
Nominal degerleri iizerinden veya primli fiyatlar1 ile erken paraya
cevirme hakki taninabilir. Kar pay: kiimiilatif olabilir ve daha dnceden
belirlenen bir orana ulasildigr taktirde gelecekte olusacak karlara
katilim payr yiklenebilir. Degistirme (convertibility) gelecekteki
karlilik performansina gore degisken oranda belirlenebilir.

Pay Senedi ile degistirilen kredi (Convertible Loan Stock): Bunlar,
hisse senedine uzun donemde (5 yilin {istiinde) doniistiiriilebilir borg
niteligindedir. Bu aracin diger borglanma tiirlerinden farki, teminat

karsilig1 olmamasi (unsecured) alacaklilar karsisinda ikinci derecede bir
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borg olmasi ve sabit veya LIBOR iizerinden hesaplanan bir faiz oranin1
icermesidir.

f. (London Interbank Offered Rate) Londra’da bankalararasi mevduata

uygulanan faiz orani
Yukarida belirlenen 6zkaynak nitelikli araclarin yani sira; Conventional Loans,
Hire Purchase Leasing ve Overdtrafi Finance gibi araglarin da finansman paketinde
kullanildig1 goriilmektedir. Borg vererek finansman saglanmasinin risk sermayesinin
Oziline aykiri diismesi nedeniyle burada bor¢lanma araglarina yer verilmemistir.
Finansman tiirlinlin niteligine gore, yukarida agiklanan araglar ¢esitli kombinasyonlar

halinde kullanilmaktadir.

2.9 Risk Sermayesi Fon Kaynaklari

Risk sermayesi yatirimlarinin nakit akiglarinin belirsizligi daha da 6nemlisi ilk
yillarda negatif olmasi, bu tiir yatirimlar i¢in kurulmus firmalarin veya girisimlerin
fon kaynaklarmi ciddi boyutlarda kisitlamaktadir. Yatirimlarin nakit olmamasi,
gelecegin belirsizliginden dogan riskler, risk sermayesi yatirimlari i¢in fon arzeden
yatinmcilarin  bekleyislerinin yatirimlarin karakteriyle uyusmasi zorunlulugunu
getirmektedir. Bir baska deyisle bir kenara 6énemli miktarda para ayirabilecek ve bu
paray1 da birkag yil hi¢ arayip sormayacak yatirimcilar olmalidir. Dolayisiyla bu tiir
yatirnmcilarin yiiksek servetlere sahip kisiler ile ellerinde c¢ok biiyiik boyutlarda
kaynak biriken 6zel emeklilik fonlari, diger kurumsal yatirimcilar (yabancilar dahil)
ve bu amagla fon ayiran kamunun gesitli kuruluslarmin olacagi soylenebilir
(Soydemir, 1993:84).

Risk sermayedarlar1 sadece birikmis tasarruflart degerlendirmek isteyen
bireyler degil agirlikli olarak, sosyal gilivenlik kuruluslari, 6zel sigorta sirketleri,
bankalar, 6zel sektor kuruluslar1 ve kamu kuruluslar1 da risk sermayedart durumda
bulunabilirler. Cesitli lilkelerdeki uygulamalar s6z konusu kaynaklarin risk sermayesi
sirketlerinin finansmanina goreceli katkilarinin sabit kalmayip zaman igerisinde tilke
sartlarina gore degistigini gostermektedir. Ornegin ABD’de 1978 &ncesinde bir
devlet kurumu olan Small Business Administration (SBA) i sermaye katkist 6nemli
tutarlara varirken 1978’de sermaye kazanclari vergisi (Capital Gains Tax) 1n
%49°dan %20’ye diisiiriilmesiyle 6zel sektoriin risk sermayesi sirketlerine sermaye

katkis1 hizla artmistir. 1983°te emeklilik sigortalarinin bir milyar dolara varan bir
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sermayeyi risk sermayesi sirketlerinin emrine yatirdigi bilinmektedir. Gilinlimiizde
ABD’deki risk sermeyesi sirketleri, fonlarinin yarisin1 emeklilik sigortalarindan
saglamaktadirlar (Zaimoglu, 2001:37).

Risk sermayedarlarimi oOncelikle bireysel ve kurumsal risk sermayedarlari
olarak iki gruba ayirmak miimkiindiir. Bireysel yatirimcilar devamli olarak, yatirim
yapilacak yeni girisimler ararlar. Genellikle proje veya yeni kurulma asamasindaki
girisimleri tercih ederler. Ayrica risk sermayesi yatiriminda bulunduklari igletmelerin
yonetiminde aktiftirler. Kurumsal risk sermayedarlar1 ise, birgok isletmeye risk
sermayesi yatirimi yaparak riskini dagitmaya calisirlar. Yatirnm yaptiklart
isletmelerin yonetiminde de aktif degillerdir ( Aypek, 1998:21).

Ozel risk sermayesi sirketleri profesyonel kuruluglar olup projelerin
degerlendirilmesinden yatirim kararinin alinip girisimcilerin finansman1 agsamalarina
kadar deneyimleri ve yoOnetim bilgileri sayesinde genellikle yatirimlardan
bekledikleri yiiksek getiriyi elde ederler. Bu sirketler yatirimlarini hem kendi
sermayeleri hem de tasarruf kapasitesi olanlarin tasarruflarini degerlendirme olanagi
bulurlar ( Parasiz 2009:733).

Risk sermayesine yonelik yatirimlarin fonlar1 diger yatirnm fonlarindan farkl
olarak portfoylerini riski ve getirisi yiiksek yeni faaliyete gegmis firmalarin menkul
kiymetlerinden olusturur (Parasiz 1994:374).

Risk sermayesinin yatirim fon kaynaklarin1 asagidaki gibi genis bir ¢ercevede

gosterilebilir;
a. Ticari bankalar
b. Yatirim bankalar
c. Sigorta sirketleri
d. Yatirim gruplar
e. Vakiflar
f.  Yatirim fonlar
g. Universiteler ve kamu kuruluslari
h. Ozel sermaye kuruluslar:

Nakit zengini sirketler
J.  Kiiciik yatirim sirketleri
k. Is gelistirme sirketleri

I.  Sendikalar
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Gereksinim duydugu sermayeyi g¢esitli kaynaklardan saglayan bir risk
sermayesi sirketi, genellikle hisse senedi karsilifinda cesitli girisimei sirketlere
finansman saglamaktadir. Bu girisimci sirketler, basartya ulastiklar1 takdirde, gerek
ikincil piyasada halka agilarak gerekse dev holdingler tarafindan satin alinarak risk
sermayedart i¢in bir kar havuzu olusturmaktadir. Olusan karin bir kismi1 fon saglayan
kaynaklara giderken bir kismi da risk sermayesi sirketine “miikafat” olarak
donmektedir. Islemlerin bu sekilde siirdiiriildiigii risk sermayesi sektoriinde, tipik bir
risk sermayesi sirketinde fon akisi asagidaki semada gorildigi gibidir (Sezgin,
1993:12).
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Sekil 2.3: Risk sermayesi sektoriiniin fon akimi semasi (SEZGIN, 1993:.13).
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2.10 Risk Sermayesi Yatirim Siireci

Girisimciler ile risk sermayedarlar1 arasindaki iliski siireci olduk¢a zaman alan
bir siiregtir. Risk sermayesi sirketlerinin yatirimlari, kar potansiyeli olan iyi bir fikir
ve bu fikri yiiriitecek olan girisimcilere baghdir. Girisimci, diisiincelerini yazili bir
teklif olarak risk sermayesi sirketine sunar. Sirket teklifi objektif bir sekilde ve her
yoniiyle inceler. Eger teklif bu incelemeden gecerse, girisimei davet edilerek
kendisiyle ayrintili goriismeler yapilir. Risk sermayesi sirketi girisimei firma ile
yatirnmin finansmaninda hangi tiir araclarin kullanilacagi, ne fiyat verilecegi ve
taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini kapsayan bir s6zlesme imzalar (Albez, 1997:34).

Risk sermayesinin yatirim siireci uzun bir asamadir. Risk sermayedari ve
girisimci Oncelikle yatirnm yapilacak olan faaliyet alani ve yatirim stratejisini
belirlemektedir. Yatirrm bu asamada gerceklesmektedir. Risk sermayesi yatirimu,

genel olarak asagidaki asamalardan olugsmaktadir.

a. Is Planinin Hazirlanmasi

b. On Degerlendirme

c. Fiyatlandirma stratejileri

d. Is Degerlendirme

e. Yatirnm Sozlesmesinin Diizenlenmesi

f.  Yatirnmin Gergeklestirilmesi
2.10.1 is Planimin Hazirlanmasi

Amaglar1 gosteren proje ile ilgili diisiincelerin ayrintilarini igeren ve teknik,
finansal, ekonomik boyutlariyla projeyi ortaya koyan genis bir plan hazirlanmasi,
yatirim  siirecinin ilk adimmi olusturmaktadir. Is planin basinda agik bir Ozet
bulunmalidir. Bu 6zet iginde, finansman ihtiyacinin miktari, isi ve piyasayi tarif eden
aciklamalar ve finansal projeksiyonlarin bagliklar1 yer alir. Girisimci, finansal
projeksiyonlarin hazirlanmasinda miimkiin oldugunca basit bir sermaye yapisi
gostererek, karmasik finansal diizenlemelere yol agmamalidir. Plan tarihi ve gercekei
bir icerige sahip olmali, ciddi arastirmalara dayanmali ve gelecege yonelik bir nitelik
tasimali, ayrica kisa bilgiler sunmali, amagclar i¢in belli dl¢iitler ortaya koymalidir.
Plan hazirlanirken, yonetim kadrosunun dnceden olusturulmasina, iiretim diizeyine

ve finansal gereksinimlerini projenin biitin donemlerini géz Oniinde tutarak
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belirlemeye ve yatirim finansmani ile yatirim riskinin dengesine dikkat edilmelidir

(Ipekten, 2006:392).
2.10.2 On Degerlendirme

Teklif, ilk eleme asamasindan basariyla gegerse, o zaman risk sermayedari, bu
is konusunda ve yonetim kadrosu hakkinda bazi temel arastirmalar yaptiracaktir.
Boylece, tiretilmesi teklif edilen iiriine duyulabilecek talep, bununla ilgili endiistrinin
seyri, bu alandaki rakipler ve alternatif {riinler hakkinda bir fikir edinmeye
caligacaktir. Daha da Onemlisi, s6z konusu fikri gelistiren girisimcilerin
gecmislerinin ve niteliklerinin kontrolden gegirilmesi gerekir. Ayrica bu konuda bazi
zorunlu ¢aligmalar yapilacaktir. Yari kanuni bir islem sayilan bu safhada, s6z konusu

isle ilgili olarak alinan bilginin dogrulugu kontrol ettirilir (Zaimoglu, 2001:91-92).
2.10.3 Fiyatlandirma Stratejileri

Arastirmalar tamamlandiktan sonra, yatirima iliskin son ayrintilar dogrudan
goriismelerin konusunu olusturur. Gortigmeler genellikle operasyon yonetim ekibinin
bast ile risk sermayedar1 arasinda yiiriitiiliir. Hukukcu, muhasebeci gibi danigmanlar
bu konuda yardimeci olabilirler. Ancak nihai kararlarin verilmesi, bu asamada
danigmanlara birakilmaz (Zaimoglu, 2001:95).

Risk sermayedar1 i¢in satis1 ve kari olmayan, sadece beyin giicliniin ve hirsin
yer aldig1 bir sirketin hisse senetlerine ddeyecegi fiyatin nasil belirlenecegi 6nemli
bir konudur. Burada sorun; sirketin degeri ve yapilan yatirimin karsiligr olacak hisse
senedi yiizdesidir. Risk sermayedar1 ile girisimci arasindaki en nazik konu olan
fiyatin belirlenmesi, taraflar arasindaki goriisme ve pazarligin bir sonucudur. Bu
stirecte ¢esitli faktorler hakkindaki kisisel yargilar etkili olmaktadir. Fikirle, bireysel
hedefler, yatirnm gruplarinin stratejileri, pazar kosullar1 ve taraflarin pazarlik
kabiliyeti gibi unsurlarin farkliligi, degisik risk sermayesi gruplarinin ayni yatirima

degisik fiyatlar sunmasina neden olmaktadir (Masun, 1995:147).
2.10.4 is Degerlendirme

Degerlendirme, bir projenin uygulamaya elverisli olup olmadigi, noksan,
hatali, zayif taraflarinin bulunup bulunmadig1 veya karlilik derecesini 6lgmek i¢in

yapilir. Bir varligin degerini tayin ederken, nakit akimlarimin riskini, yatirnmdan
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istenen verim oranini ve nakit akimlarinin zamani ve miktarimi dikkate almak
gerekmektedir (ipekten, 2006:392-393).

Girigimci hazirladigr is planim1 yatirimciya sunduktan sonra, yatirimci bu is
planin1 degerlemeye tabi tutar. Bu degerlendirme kuruluslara gore degismekle

birlikte bu alandaki kriterler soyle degerlendirilebilir (Dilmag, 2006:29).

a. Piyasaya erigim

b. Yonetimin kalitesi

c. Gelecekte beklenen getiri
d. Cografik konum

e. Pazara yakinlik

f. Finansal gii¢

g. SWOT analizi

h. Proje sahibinin etkinligi

Rakiplere gore avantajlar
J. Hisselerin paylagimi
K. Patent haklar

I.  Hukuki altyap1
2.10.5 Yatirnm Sozlesmesinin Diizenlenmesi

Bu asamada, risk sermayesi sirketinin yatirimla ilgili degerlendirmeleri olumlu
sonu¢ vermis ve risk sermayesi yatirimi karli bulunmustur. Bu dogrultuda, yatirim
sOzlesmesinin hazirlanmasi siirecine gecilir. Yatirnm sozlesmesi, risk sermayesi
yatirim ortakliklari ve fonlar1 ile girisimcilerin hak ve yiikiimliiliiklerini igeren ve
katilma kosullarin1 dlizenleyen bir ortaklik so6zlesmesidir. Bu sdézlesmenin
gerceklestirilmesi  i¢in, taraflarin  yatirimla 1ilgili  beklentilerinin  uzlagmasi
gerekmektedir. Bu amacla her iki taraf da birbirlerine katilma kosullarini sunarlar.
Sozlesme her iki tarafin da uygun gorecegi sekilde hazirlanir. Taraflar belirledikleri
hususlarda anlagsmaya varirlarsa, ortaklik sozlesmesi hazirlanir ve yatirimin

gerceklestirilmesine gecilir (Can, 2007:40).
2.10.6 Yatirnmin Gerceklestirilmesi

Bu asama yatirim sozlesmesinin imzalanmasiyla baglar. Girisimci ve yatirim

sirketi belirlenen amaglarin gerceklestirilmesi ve yapilan yatirmmin en yiiksek
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seviyede kar getirmesini saglamak i¢in birlikte ¢alisirlar Risk sermayesi sirketinin
yatirnmdan ¢ikisina kadar devam eden bir agamadir.

Yatirim yapilan isletme gelismis ve belli bir pazar payma ulagsmistir. Piyasada
tutunmaya baslamis ve belli bir karlilik diizeyini tutturmustur. Risk sermayesi sirketi,
hedefledigi kar1 elde etmek i¢in, bu isletmedeki hisselerini borsada veya borsa

disinda satarak nakde ¢evirir (Kugu, 2004:150).

2.11 Risk Sermayesi Finansman Tiirleri

Sermaye koyanin girisimciye destegi c¢esitli asamalarda gergeklestirilir.
Ozellikle risk sermayesi firmalari riski dagitmak amaciyla gelisim asamalari
acisindan farklilagtirilmis yatirim portfoyii olustururlar. Boylece yatirimlarin yiiksek

riskliligi portfoy riski iginde ortalama olarak azaltmaktadir (Parasiz, 1994:375).

Risk sermayesi finansmaninin yatirinm asamalari, diisiincenin olgunlagmasindan
piyasaya siiriilmesine kadar yeni bir iiriin i¢in kurulan ya da var olan geng bir
isletmenin, kaynak gereksiniminin bir risk sermayesi kurumunun verdigi 6zsermaye

ile kargilagmasina dayanmaktadir (Zaimoglu, 2001:6-7).

Isletme bilimi literatiiriinde bir girisim yasam egrisi, farkl1 sayida asama ve
detayla agiklamaktadir. Risk sermayesi sirketleri, girisim gelisme asamalarina iliskin
tanimlamayi, genellikle risk seviyesine bagl olarak yaparlar. Bununla birlikte; risk
sermayesi sektoriinde girisim gelisim asamalarini tanimlamada standart terminoloji
yoktur. Risk sermayesi sirketlerinin agiklamalar1 s6z konusu asamalara iliskin

sinirlart agik bir sekilde kategorize edecek yeterlilikte degildir ( Bulut, 2011:40)
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Yatirim agamalari ile iiriin hayat egrisi arasindaki iliski(ZAIMOGLU, 2001:.66)
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* Birketler
* Mitesebbisler
* Risk Sermayedarlar

*Miitesebbisler
* Risk
* Bermayedarlan

*Risk Sermayedar

* Miitesebhbisler

* |potekli Borg
Verebileceker [faktor
firmalar/kiraya verenler

*Risk Sermayedar
*Kiraya Verenler

* Faktdr Firmalar
*Ticari Bankalann
teminat ve garanti
karsilig verdigi borclar

* Rizk Sermayedar

* Kiraya Verenler
*Faktor Firmalar

* Ticari Bankalar

* Bagh borc verenler

* Ozel yatinmailar

* Ticari Bankalar

* Bagh Borg verenler
* Borsada Satig

Arastirma ve Geligtirme
Ortaklan

Tesebbiisle ilgili
Tasanlann Gelizimi igin
"Seed Capital”

Tesebbiisi Faalivete
Bazlatmak icin Gerekli
sermaye (Start-up)

Biyime Sermayesi
{Expansion Capital)
Ornegin; isletme
sermayesi kiralama, yeni
techizat, alacaklann
finansmani

Gelisme Sermayesi
(second-round
expansiyon capital)

Geligmiz Sirketin Yeniden
Finansmani (Refinancing
Capital]

[Risk sermayedan
kismen veya tamamen
kazancini alarak
ayrilabilir)

Erken Asama
(Early 5tage)

Orta Asama
(Middle 5tage)

Gec asama
(later Stage)

Sekil 2.5: Risk sermayesi finansman asamalarinin isleyisi (ZAIMOGLU, 2001:67).
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Risk sermayesinin sisteminin igletmelerin finansman ihtiyaglarin1 karsilamasi
acisindan bakildiginda, bu sistemin ¢esitli basamaklardan olustugu goriilmektedir.

Bunlar (Aypek, 1998:33);

a. Fikir asamasindaki yatirimlarin finansmani (Sead Investment),

a. Baslangi¢ Finansmani (Start up Invertment)

b. Biiyiime Finansmani (Expansion Investment)

c. Koprii Finansman1 ya da Destek Finansmani (Bridge Financing ya da
Turnaround)

d. Diger finansman Tiirleri
2.11.1 Fikir Asamasi Finansmani

Fikir asamasina; c¢ekirdek asamasi, tohum ekme asamasi, proje asamasi veya
ar-ge asamasi da denilebilir.

Sadece girisim fikrinin ortada oldugu, soyut haldeki girisimlerdir. Ortada
heniiz iiriine iligkin bir prototipin olmadigi, sadece is planinin oldugu bir durumdur.
Girisim fikrine iligkin projelerin ticari bir girisim olarak sonuglanip-
sonuglanmayacaginin belli olmadigi asamadir. Risk sermayesi sirketlerinin ¢ekirdek
asama yatirimlari, bir girisim fikrinin gelecegine yatirim yapmayi igerir. Cekirdek
asama yatirimlar, arastirma-gelistirme proje yatirimlari olarak da bilinir. Uriin temelli
bir is tesis edilmeden once ilk diislinceyle baslayan uzunca bir ar-ge donemi vardir.
Ar-ge donemi sonunda is diisiincesi, kurumsal bir varlik olarak ticari bir uygulamaya
erigebilecek agamaya ulagtirthir (Bulut ve dig., 2011:42).

Bu asamada (seed capital) firma heniiz kurulmamistir. Miitesebbis bir fikir
gelistirmistir, ancak bu fikir heniiz teknik olarak bir bi¢im almamistir. Risk
sermayedarinin rolii, yeni riinlin, hizmetin ya da isletme planimin o6zelliklerini
gelistirirken miitesebbisi (yada bazi durumlarda kiigiik bir miitesebbis grubu) finanse
etmektedir. ABD’de bu asama genellikle 1y1l alir. Bu asamada yapilan yatirim,
projelerinin uygulanabilir olup olmadigi heniiz bilinmediginden en riskli yatirim
bicimidir. Tahminlere gore projelerinin %70’1 bu asama sonunda uygulanamaz
bulunup terkedilmektedir (Zaimoglu, 2001:69).

Fikir asamasindaki yatirimlar, yatirimecinin projesinin ilk olusum asamalarini

igerir. Fikir asamasindaki bu yatirimlar risk sermayesi fonunun olusturulmasi ile
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ilgili yatirimlardir. Fona taahhiitte bulunacak sermayenin yeterli biiyiikliikk ve vadede
olmas1 bu asamadaki énemli sorunlardandir (Iseri, 2001:43).

Cekirdek asamasinda iki tiirlii secenek s6z konusudur. Birincisi girisimcinin
payin1 bozmadan, biiylikk cogunlugu borglardan olusan bir finansman paketi
kullanmak, ikincisi ise, borglanma oranini en diisiik diizeyde tutarak disardan yeni

ortak kabul etmektir (Kugu, 2004:147).
2.11.2 Baslangi¢c Finansmani

Baslangic asamasi (Start-up Capital), yaygin olarak, risk sermayesi
faaliyetlerinin esas1 sayilmaktadir. Risk sermayesi sisteminde “baslangic” ve “risk
sermayesi” terimleri ¢ogunlukla ayni anlamda kullanilmaktadir. Risk sermayesinin
belki en heyecanli ve riskli tarafi, yeni bir tesebbiislin genellikle arastirma-gelistirme
doneminin ardindan faaliyete gegirilmesidir. Baslangi¢ sathasinda, hem miitesebbis
hem de sunacagi iiriin veya hizmet deneme asamasindadir ve finansman ihtiyaci
yiiksektir (Zaimoglu, 2001:70-71).

Bu asamada firma kurulmustur. Teknolojik yenilik projelendirilmis, gerekli
yatirimlar, is planlar1 ve deneme {iretimleri yapilmistir. Baslangi¢ yatirimlarinda
sirketler iriin gelistirme ve temel pazarlama asamalar1 tamamlarlar. Ancak {iriin hala
ticari olarak satilma asamasina gelmemistir. Baska deyisle, prototipten gercek iiretim
asamasina dogru bir gecis yapilmaktadir (Iseri, 2001:44-45).

Baslangi¢ asamasinda yatirimlar, risk sermayesi sirketlerinin arzuladig: “btiytik
getirilerin en verimli alanidir. Bununla birlikte; bu alan basarisiz olmus projelerin
kaynagidir. Baglangi¢ asamadaki riskler, yatirim miktarinin daha fazla olmasina baglh
olarak muhtemelen c¢ekirdek asamadakilerden daha yiiksektir. Risk sermayesi
yatirnmlarinda baslangic asama yatirimlar, risk sermayesi sirketinin uzmanligini
stireklilik gosteren en fazla talep eden asamadir. Risk sermayesi destekli girisimlere
iligkin en bilyiik basarisizlik rnekleri bu asamadaki yatirimlar ile ilgilidir (Bulut ve
dig., 2011:43-44).

Baslangi¢ finansmani kullandirilan isletmelerin projeleri, yonetim kadrolar1 ve
is planlart  belli oldugundan her ne kadar yatinm c¢esitli yonleriyle
degerlendirilebilirse de isletme ve projelerin yasama sansmin olup olmadig

belirsizligi, dolayisiyla Pazar riski hala mevcuttur (Aypek, 1998:34).
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2.11.2.1 Erken asama finansmani (birinci asama finansmani)

Bu agsama baglangi¢ finansmaninin agamasinin bir uzantisidir. Bu agama iiriin
gelistirme agamasinin bitirmis, ticari amacli iretim ve satig i¢in fon gereksinimi olan
firmalarin finansmani olarak tanimlanabilir. Genellikle 4-6 y1l aras1 bir siire alan bu
asamada c¢ok degisken bir risk yapisi s6z konusudur. Bu yatirirm asamasinda ¢ok
diisiik veya sifir satis hasilati, negatif tek nakit girisi olmaktadir. Bu asamada risk
sermayedarinin beklentisi, 6zsermaye-borg bilesimi, risk sermayedarinin iistlendigi
risk derecesi konularinda yogun tartigmalar olabilmektedir. Ozsermaye
finansmaninda kagmilmaz olarak ikinci, ti¢iincii ve hatta dordiincii kez fonlamaya
ihtiya¢ duyulabilmektedir. Bir¢ok halde bu fonlar1 orijinal destekgiler saglamaktadir.
Bu tiir bir fonlama kurtarma amacgli olarak da yapilabilmektedir. Bir anlamda
yatirimc1 buna mecbur kalmaktadir. Ciinkii iyi bir kar diizeyine erismeden yeni

yatirimc1 cezbedilememekte ve isin batmasi tehlikesi olusmaktadir (Tuncel,

2000:55).
2.11.2.2 Gegici finansman (ikinci asama finansmani)

Daha once elde edilen birinci devre finansmani bu asamada talepteki artis
nedeniyle tiikenmis olup, girisimci ek sermaye ihtiyact duyar. Amag tam kapasiteyle
iretim ve satis yapabilmektedir. Bu finansman tiirii firmanin hedef pazarim
biiyiitmek ve dlgek ekonomilerinden yararlanmak istemesi halinde yeni yatirim ve
finans kaynaklarina ulasma ihtiyacindan dogar. Ikinci devre finansmaninda iiriin
piyasaya sunulmus olmakla birlikte, henliz marka imaj1 yaratmamistir ve yatirim
sireci daha Onceki asamalara gore kisadir. Ek sermaye saglamasinda bazi
durumlarda ikinci agama finansmani yeterli olmayip {igiincii hatta dordiincii agamalar

s6z konusu olabilmektedir (Iseri 2001:45).
2.11.3 Biiyiime Finansmani

Biiylime finansmani, kurulus sikintilarint atmis basarili bir isletmenin iiretim
kapasitesini ve satiglarini artirma ¢abasinin ve biiylime gelisme i¢in yeni iirlinler ve
yeni pazarlar arayisinin oldugu donemlerinde yapilan bir yatinmdir (Aypek,

1998:34).
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Bu asamada firma risk sermayesi koyacaklara hem finansman hem de yonetim
deneyiminden yararlanmak i¢in gereksinim duyar. Boylece ilgili firma piyasa da
rakipleriyle rekabet giicii elde etmeye calisir (Parasiz, 1994:375).

Bu asamada %40 civarinda getiri beklenmekte olup, dnceki asamalara gore
daha biiyiik miktarlar s6z konusu olmakta, getiri ve risk daha diisiik olmaktadir.
Biiyiime asamasinda firmalarin biiyiime ve genislemesi, organik biiyiime ve ele

gecirme yolu ile bliylime iki yonlii olabilmektedir (Tuncel, 2000:57).
2.11.3.1 Organik biiyiime

Yeni veya daha biiyiikk fabrika ve depolar, yeni iirlinler, yeni pazar ve
uluslararasi gelisme anlamindadir. Bir 6rnek verilirsek isletme, bor¢lanma yolu ile
faaliyetlerini slirdiirmiis ve dagitmadigi karlarini isletme biinyesinde toplamistir.
Birlikte c¢alistigi banka ise gelecekteki fon taleplerini kargilamak istememektedir.
1.000.000 sterlin tutarindaki modern depo insaati yatirnminin gerceklesmesi ile

birlikte firmanin yeni pazarlara girmesi saglanacaktir (Zaimoglu, 2001:75-76).
2.11.3.2 Ele gecirme yolu ile biiyiime

Ele gecirme yolu ile biiylimede ayn1 amaglarla mevcut isletmenin, basit olarak
aktiflerinin satin alinmasidir. Her iki biliylime yoOnteminde yatirimer igin, mevcut
aktiviteler ve gelismenin getirecegi yenilikler hakkinda bir is planin hazirlanmasi
gereklidir (Tuncel, 2000:58).

Ele gecirme amaciyla yapilan finansman yatirnmlart bazen risk
sermayedarlarinin heniiz yatirim yaptig1 firmalara yapilmaktadir. Alici, ele gecirme
amactyla gerekli olan finansman ihtiyacinin saglanabilmesi i¢in risk sermayedarina
yardim teklifinde bulunabilmektedir. Eger risk sermayedari yatirnmdan gerekli
performansi saglayamamuis ise, ayni firmaya daha fazla yatirim yapma riskine girmek
yerine veya yatirimini tasfiye etmek yerine (receivership idation), yeni bir alici

arayabilmektedir (Zaimoglu, 2001:75).
2.11.4 Koprii Finansmam Ya Da Destek Finansmam

Bu tiir finansman, sirketin borsada satisa ¢ikincaya dek finanse edilmesinde

kullanilmaktadir. Ara finansman olarak da adlandirilir. Maksimum vade iki yil, hatta
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daha azdir. Genellikle yiliksek faizli tahviller veya imtiyazli hisse senetleri
kullanilarak yapilan bir finansman tiiriidiir (Iseri, 2001:46).

Koprii finansmani, halka arza hazirllkk asamasi olarak bilinen koprii
finansmaninda (bridge veya mezzanine finance); girisimin amaci halka arza hazirlik
olarak hizli biiylimenin devaminin saglanmasidir. Halka arza gotlirecek bir siireg
olarak 2-3 yillik bir siireyi kapsayan bu biiyiime asamasi, risk sermayesi sirketleri
icin cazip bir yatirnm seklidir. Risk sermayesi sirketleri i¢in bu tiir bir yatirimda
strateji; girisimde hizli bir sekilde ise koyulmak ve girisimden hizli bir sekilde
ayrilmak tiizerine kurulmustur. Bu asamadaki bir girisimin yonetim kadrosu ve
faaliyetleri etkindir ve risk faktorii onemli 6l¢iide azalmistir (Bulut ve dig., 2011:45).

Bu asamada isletmeler yeni pazarlara acilmaya, iirlinli yeni pazarlara satmaya
baslamistir. Hisse senetlerinin fiyatlar1 yiikselmekte ve isletme piyasada
tutunmaktadir. Uretim dagitim kapasitesi genislemis, 6lcek ekonomileri de etkili
olmaya baglamistir (Aypek, 1998:35).

Bu siire¢ sonunda risk sermayedar1 elindeki hisseleri borsada veya borsa
disinda satarak nakde doniistiiriir. Artik yatirim bitmis, kazang elde edilmistir. Elde
edilen nakit yeni girisimleri desteklenmesi i¢in kaynak olarak kullanilmaktadir. Risk
sermayesi yatirimlarinda tercih edilen tiire gore, risk dereceleri ve finanslama stireleri
farklilik gostermektedir (Kugu, 2004:148).

Risk sermayesi sektoriinde “turnaround”, iflas durumunda olan veya fazla nakit
veya Ozsermaye problemi yasayan isletmeler i¢in kullanilmaktadir. Orta olcekli
olgun bir girisim, genellikle geleneksel sektorlerde, teknolojik yeniliklerin baskisi
veya kotli yonetim sonucu zorluklar yasayabilir. Risk sermayesi sirketleri, bu tiir bir
girisimin ¢ok hizli bir sekilde saglikli bir yapiya tekrar kavusup kavusamayacagi ve
karl1 bir biiylime siirdiiriip stirdiiremeyecegine bagli olarak yatirim karart alir (Bulut
ve dig., 2011:45).

Koprii finansmani1 ya da destek finansmani asamasi, genellikle genis olgekli
yatirim yapildigi ve risk sermayesiyle saglanacak fonlarla igletmelerin son kez

ihtiya¢ duydugu bir asamadir (Aypek, 1998:35).
2.11.5 Diger Finansman Tiirleri
Diger finansman tiirleri yukarida anlatilanlar disinda kalan finansman

tiirleridir. Bunlar yiliksek faizle bor¢ vermeye ya da tahvil ve/veya ilerde hisse
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senedine dontistiiriilebilir tahvil ya da warrant alma bi¢iminde yapilan ve dogrudan
hisse karsilig1 ya da ortaklik bazinda yapilmayan finansman yontemidir. Bu nedenle
bir sabit sermaye yatirimdan ¢ok bir finansman bi¢imidir. Bu tiir isletme finansman
genel olarak mezzanine finansman adi ile bilinir (Aypek, 1998:36).

2.11.5.1 Yerine koyma finansmam

Mevcut bir 6zsermayedarin paylarinin tiimiinii ya da bir kismini satmasina
olanak saglamak i¢in temin edilen fonlardir. Genellikle kote edilmemis hatta kot dis1
pazarda dahi yer almamis sirketlerin acil nakit gereksinimleri i¢in veya kurucular
arasindaki anlasmazlik nedeniyle bir kisim pay senetlerinin satilmasi seklindeki bu
sOzlesmelere “’para ¢ikis sozlesmeleri” (Money Out Deals) denir. Bu finansman tiirii
oldukga sinirl sayida risk sermayesi sirketi saglar (Tuncel, 2000:58). Giiniimiizde az

tercih edilen bir finansman seklidir.
2.11.5.2 Sirket kurtarma finansmam

Bu finansman tiirii giiniimiizde ¢ok az uygulanmaktadir. Sirket kurtarma
finansmani, borsaya kote edilmeyen bir firma icin sirket icin sirket kurtarma
operasyonu erken asamada veya ge¢ asamada yapilabilmektedir. Cesitli nedenlerde
dolay1 basarisizliga ugrayan firmalar ¢ogunlukla ilk destekleyicileri tarafindan
(orijinal backers) erken asamada kurtarilma (early-stage turnarounds) ¢alisilmaktadir
(Zaimoglu, 2001: 81).

Sirket kurtarma finansmanlar1 énemli bir cabay: gerektirmektedir. Oncelikle
bankalarla yapilan anlagmalarin yenilerek kredi alma imkénlar1 aragtirllmalidir. Her
seyden oOnce yonetim ekibinin degismesi istenmektedir. Boyle bir durumda ilk
yatirnmeinin sadece danisman roliinii iistlenmesi veya isletmeye tamamen birakmasi
talep edilir. Sirket kurtarma operasyonlarin ¢ogunda, sirket kurtarma finansmanin
tutarmin biiylik olmasi gerekmektedir. Fon tutarmin biiylik olmasi da risk
sermayedarlarmin  sirket kontroliinde c¢ogunlugu saglamasmna ve bir buy-in

operasyonuna yol agmaktadir (Aypek, 1998:37).
2.11.5.3 Sirket paylarimin satin alinmasi (buy — outs , buy — ins)

Bazen ge¢ asama finansmani bazen de ¢ikis asamasi olarak ele alinabilecek bir
uygulama, sirket paylari/ varliklarinin alinmasidir. Bunlar;

a. Sirketin yoneticileri olabilir (management buy-out :MBO)
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b. Ugiincii kisiler olabilir ( leveraged buy-out

c. Baska bir sirketin yoneticileri olabilir (management buy-in :MBI)

d. MBO ve MBI nin bir kombinasyonu olabilir (buy —in management buy-

out)

e. Sirket calisanlar1 olabilir. (Employee Stock Ownership Plan: ESOP)

(Zaimoglu, 2001:83).

Tablo 2.2: Risk sermayesi yatirimlarinda finansman asamalari. (BODUR,2009:20)

Sirket Gelisimi Baslangic Sirketleri | Biiyiimiis Sirketler | Gelismis Sirketler
Asamalar
Gegmise doniik Kanitlanmis Rekabette denge
performans kayitlart | potansiyeli Geligmis is sistemleri
yoktur. Yavas is Kanitlanmig yonetim | Maliyetlere
sistemi gelisimi takimi odaklanma
Hizli ig sistemi
gelisimi
Finansman Erken Asama Ge¢ Asama Gelismis ve Geg
Asamalari Finansmani Finansmani Asama Finansmani
Cekirdek Ikinci Asama Kurtarma
Finansmani Finansmani Finansmani
Mucit veya girisimei | Ik Genisleme Yeniden orgiitlenme

tarafindan saglanan

asamasinda Isletme

veya iflas

goreceli olarak Sermayesi agsamalarinda
kiiciik finansmani saglanmasi saglanan finansmani
Baslangic¢ Uciincii Asama Sirket Paylarinin
finansmani Finansmani Satin AliInmasi
Uriin gelistirme ve Satig Hacmi artan Yonetimde pay sahibi
pazarlama sirketlere saglanan olmak i¢in saglanan
genisleme finansman
finansmant
Ik Asama Koprii Finansmam | Birlesme/Satin
Finansmam /Alma /Ozellestirme
Ticari liretimi ve 6 ay ile 1 sene Ana firmalarin
satiglarin baglamasi igerisinde halka birlesme/satin alma
acilma ve Ozellestirme

maliyetlerine katilim1

Tablo 2.3: Risk sermeyesi finansman tiirlerinin karsilastirilmas: (Zaimoglu, 2001:81).

FINANSMAN TURU SURE (YIL) RiSK

Fikir Asamasinda Finansman 7-10 Son Derece Yiiksek
Baslangi¢ Finansmani 5-10 Cok Yiiksek
Biiylime Finansmamn 3-7 Yiiksek

Koprii Finansmam ya da Destek | 1-3 Diistik

Finansmani

Yerine Koyma Finansmani 1-3 Diisiik /Yiiksek
Sirket Kurtarma Finansmani 3-5 Ortadan Yiiksek
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2.12 Faizsiz Finansman Ile Risk Sermayesi Arasindaki liski

Mudaraba ortakligr 10. M. yiizyildan itibaren “Commenda” ad1 ile Avrupa’ya
geemis ve Avrupa ticaret hukukunda diger ortaklik gesitlerine de onciiliik etmistir.
Bu ortakligin 20. ylizyilda en 6nemli halkasi risk sermayesi ile tamamlanmistir
(Dondiiren, 2012:119).

Son yillarda kiiglik ve orta 6lg¢ekli girisimcilerin finanse edilmesinin, ekonomik
gelismede oldugu kadar issizlikle miicadelede de Onemli bir rol oynadigi
anlagilmistir. Bundan dolaytr birgok iilkede, Venture Capital sisteminin
gelistirilmesine veya KOBI’lerin finanse edilmesinde basarili olacak yeni finans
yontemlerinin gelistirilmesine yonelik arayislar hiz kazanmistir. Venture Capital
finans yonteminin yakindan incelenmesi halinde onun, mudaraba finans yontemine
dayali Islam Bankacihig1 ile sasirtict bir benzerlige sahip oldugu gériilecektir. Bu
benzerlik bir rastlanti olmayip, bu durum iki finans sisteminin tarihi gelisim
siirecinden kaynaklanmaktadir. Iktisat tarihgilerinin giindemini mesgul eden is
ortakliklar1 konusu f{izerine yapilan c¢alismalar, iki finans sisteminin de is
ortakliklarinin (sirketler) evrimi sonucu ortaya ciktigini gostermektedir. Venture
Capital’in ortacag Avrupa’sinda genis bir kullanim alani olan commenda is
ortakliginin, Islam Bankaciliginin ise mudaraba is ortakliginin evriminin sonucunda
ortaya ¢iktig1 anlasilmistir. Ancak bu benzerligin asil sebebi, mudarabe ortakliginin
Avrupali tacirler tarafindan, commenda adi altinda kullanilmasinda yatmaktadir.
Mudaraba ortakligina dayah bir Islam bankasi ile Venture Capital arasinda 6zdeslige
varan bir benzerligin kaynagi burada yatmaktadir (Kumas, 2007:281-282).

Mudaraba mali ve beseri kaynaklar1 yatirimei (sermayedar) ve girisimci
arasindaki ortak girisim sayesinde gercek bir iiretim faktorii haline getiren, iiretim
faaliyetleri icine alan Islami tarzda 6zel bir mekanizmadir. Kar/ zarar ortakligi olarak
da ifade edilebilen mudarabanin 6zelliklerini su sekilde siralamak miimkiindiir (Bulut

ve dig., 2011:27)

a. Dengeli bir ortakliktir.

b. Adil bir kar/zarar dagilimi esastir.

. Sermayedar Ilgisi; sermayedar kar/zarar ortakligi esasina dayali bir
girisime para Yyatirirken firmanin etkinligi, faaliyetin karliligt ve
fonlarin kullanimiyla faizli kredilerde oldugundan cok daha fazla

ilgilidir.
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d. Kollektif nitelikte bir isbirligi tarzi1 vardir.
e. Menfaatlerin uyusmasi; sermayedar ve girisimcinin amaglarini bir

noktada birlesir.

Faizsiz finansman sisteminde mudaraba ve musaraka yontemileri isleyis
bakimindan risk sermayesine benzemektedir. Faizsiz finansmanda yenilik¢i
yaklagimlara olan ihtiyagtan yola ¢ikarak, birbirini tamamlayacak sekilde mudaraba
ve musaraka finansmani entegre bir finansman teknigine doniistiiriilmiis ve sadece
mudaraba olarak isimlendirilmistir. Mudaraba ve risk sermayesi finansman
tekniklerinin 6zelliklerini, finans sektorii igindeki yerlerini belirgin kilacak sekilde
diger finansman tekniklerinden ayirt ederken, bu iki finansman teknigi arasindaki
aslinda ¢ok yakin bir benzerlik iligkinin oldugu goriilecektir. Mudaraba

finansmaninin ve risk sermayesinin tipik Ozelikleri asagidaki gibi siralanabilir

(Bulut ve dig., 1997:38).

Tablo 2.4: Mudaraba finansmani ve risk sermayesi (Bulut ve dig., 1997:38).

RiSK SERMAYESI MUDARABA FINANSMANI
RS teknigi kara paylagima ve zarar taginmasina MF teknigi, kar boliisiimiine ve zarar taginmast
dayalidir ve faizle bir ilgisi yoktur. tizerine oturur ve konvansiyonel bankalarda

uygulanan faiz politikasindan kaginir.

Risk sermayesi kullanan girisimci/girisim Mudaraba finansmani kullanan
acisindan bir 6z sermayedir. girigimci/girisim igin bir 6z sermayesidir.
Kullanilan finansmanin girisimci tarafindan Kullanilan finansman, girisimei tarafindan geri
geri 6denmesi yikimliliigi yoktur. Odenecek bir finansman niteligi tagimaz.
Kullanilan finansman i¢in girisimeciden teminat Mudaraba finansmani kullanan girisimciden
istenmez, projenin kendisi giivencedir. teminat istenmez, projenin kendisi giivencedir.
Konvansiyonel bankaciligin neden oldugu Mudaraba finansmani esas olarak girisimcilik
Mcmillan boslugu* RS sistemi tarafindan yeteneklerine sahip, ancak sermayesi
doldurularak, girisimciligin gelismesine katk1 olmayanlarin sermaye ihtiyaglarini kargilamak
saglar. icindir. Mudaraba finansmani Mac Millan

boslugunu doldurarak, girisimciligin
gelismesine katki saglar.

RS sistemi; sermayedar, RS sirketi ve girisimci Mudaraba finansmaninda taraflar; Rabbul-mal

olmak {izere ii¢ ana gruptan olusur. (sermayedar), faizsiz finansal kurulus ve amil
ya da mudarib (girisimci)den olusur.

Sermayedarlar ~ Rabb-ul mal

Risk sermeyesi sirketi M Faizsiz finansal kurulus

Girigimciler ﬁ Amil ya da mudarib

Sermayedarlar, yiiksek finansal getiri beklentisi | Rabb-ul Mal (sermayedarlar-yatirimer), faizsiz

ile RS sirket fonlarini olusturan kisi veya finansal kurulugun mudaraba fonlarmi

kuruluglardir. olusturan taraftir.

L%Konvensiyonel banka sisteminde; kredilerden kendini ispatlamus biiyiik isletmelerin faydalanmasi
ve yeni ve kiiclik ve orta Olgekli isletmelerin faydalanamamasi, Mac Millan boslugu olarak
bilinmektedir.
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Tablo 2.4: (Devam) Mudaraba finansmani ve risk sermayesi (Bulut ve dig., 1997:38).

Girisimciler: yeni iiriin ya da yeni yontem
diisiinceleri ile dikkat ¢eken ve biiyiik bir
gelisme ve biiylime potansiyeli bulunan geng,
yenilik¢i ve menkul deger ¢ikaramayan kiiciik
ve orta 6lgekli isletme sahipleridir.

Amil yada nudarib (girisiciler); biiyiik gelir ve
biliylime potansiyeli tagiyan, teknoloji
massedebilecek yeni ve kii¢iik ve orta dlgekli
isletme sahipleridir.

Riskse sirketleri: sermayedarlarin temsilcileri

olarak risk sermayesi sirket fonlarini yoneten ve

girisimcilere 6z sermaye olarak aktaran uzman
kuruluslardir. RS sirketlerinin uzmanligs;
yatirim yapilacak girisimcilerin se¢imi,
girisimcilerle kurulacak ortakligin yiirtitiilmesi
ve ilgili sektdrlerle kurulacak ortakligin
yapilandirilmasi ve ortakligin yiiriitilmesi ile
ilgili sektordeki know-how lizerinedir.

Faizsiz finansal kurulus; mudaraba fonlarini
yoneten ve girisimcilere 6z sermaye olarak
aktaran uzman bir kurulustur. Mudaraba
finansmaninda faizsiz finansal kurulus; yeterli
ve kapasiteli bir girisimcinin se¢iminden,
girigimci ile ortaklik kosullarinin
yapilandirilmasi, ortakligin yiiriitilmesi ve
ilgili ve ilgili sektore kadar uzanan bir teknik
know-how zincirini olusturacak sekilde isten
anlayan uzman bir ekibe sahip bir tiir yatirim
bankasidir.

Cok sayida sermayedar tarafindan verilen
sermaye, RS sirket fonunda toplanmaktadir.

Cok sayida sermayedar tarafindan verilen
sermaye mudaraba fonunda toplanmaktadir.

Sermayedarlar tarafindan RS sirket fonuna
yapilan yatirim, ortak isletmeciligi degil;
yalnizca bir sermaye yatirimini ifade
etmektedir.

Sermayedarlar tarafindan mudaraba fonuna
yapilan yatirim, ortak isletmecilik degil;
yalnizca bir sermaye yatirimidir.

Kar ; sermayedar-risk sermayesi sirketi ve
girisimci-risk sermayesi arasinda miktar
cinsinden degil, oran halinde paylasilir.

Mudaraba finansmaninin olmazsa olmaz
kosulu, karin sermayedar-faizsiz finansal
kurulus ve girisimci-faizsiz finansal kurulus
arasinda miktarlar cinsinden, oransal halinde
paylasilmasidir.

Taraflar arasinda paylasilacak kar orani bastan
belli olmakla beraber; miktari, girisimcinin
fiilen elde edecegi sonuca bagl olarak degisir.

Taraflar arasinda paylasilacak kar orani bastan
belli olmakla beraber; miktar, girisimcinin
fiilen elde edecegi sonuca bagl olarak degisir.

Sermayedarlarla- RS sirketi arasindaki kar
paylasiminda; genellikle risk sermayesi sirket
karinin %20’si RS sirketine kalmakta ve geriye
kalan %80’lik kisim ise sermayedarlar arasinda
paylasilmaktadir.

Sermayedarlar ile faizsiz finansal kurulug
arasinda kar paylagim oranlari, genellikle %20
ve %80 seklindedir.

RS yatirimlarda kar, ortaklik paylarimin
genellikle borsada satisi ile gerceklestirilir.

Mudaraba finansmaninin yapisi fonlarin alis-
verisinin sermaye piyasalarinda yapilmasina
daha uygundur.

RS finansmaninda, sermaye piyasalariin
KOBI’lere ait menkul kiymetlerin iglem
gorebilecegi sekilde yapilandirilmasi bir
ihtiyactir.

Mudaraba finansmaninda, sermaye
piyasalarmin KOBI’lere ait menkul kiymetlerin
islem gorecegi sekilde tesis edilmesi ihtiyaci
vardir.

RS finansmaninda maddi zarar; sermayedar
tarafindan tasinirken, girisimcinin zarari
emeginin karsiliksiz kalmasidir.

Mudaraba finansmaninda maddi zarar
sermayedar tarafindan taginirken, girisimcinin
zararl emeginin karsiliksiz kalmasidir.

RS finansmani kullanan girisimci, kendi
sermayesini de ise katabilir. Boyle bir
durumda; girisimci RS sirketi ile kurmus
oldugu ortakliktaki pay sahipligi oraninda
zarar tagir hale gelir.

Mudaraba finansmani kullanan girisimci, kendi
sermayesini de ise katabilir. Girisimci, bdyle
bir durumda, faizsiz finansal kurulus ile
kurulan ortakliktaki pay sahipligi oraninda
zarar hale gelir.

Sermayedarlar RS sirket fonuna yatirdiklar:
sermaye kadar sinirli sorumluluk tasir; RS
sirketleri ise sinirsiz sorumluluk tasirlar.

Sermayedarlar mudaraba fonuna yatirdiklar
sermaye kadar sinirli sorumluluk tasirlar;
faizsiz finansal kurulus ve sinirsiz sorumluluk
tasir.
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Tablo 2.4: (Devam) Mudaraba finansmani ve risk sermayesi (Bulut ve dig., 1997:38).

Baz1 RS sirketlerince hisse senedi satin alma
hakk1 veren ve hisse senedine ¢evrilebilir
tahvillerle girisimciye bor¢lanma finansmani
da saglanmaktadir.

Mudaraba finansmaninda girisimciye higbir
sekilde bor¢lanma finansmani saglanmaz;
¢linkii mudaraba finansmaninin dogasina
aykiridir.

RS sirketleri, riski dagitmak amaciyla; hem
sektorel bazda ve hem de girisim gelisim
asamasi bazinda yatirimlarinda
cesitlendirmeye giderler.

Biiyiik kayiplara gotiirecek durumlara karsi;
mudaraba fonlar1 hem girigim gelisim asamasi
bazinda ve hem de sektdrel bazda
cesitlendirilmis bir yatirim portfoyii temelinde
kullanilarak toplam risk minimize edilmis olur.

RS sirketinin riski, her bir girisimciye
saglanan risk sermayesi finansi tutarinda
katilim ile sinirhdir; sansi ise sinirsizdir.

Faizsiz finansal kurulusun riski, her bir
girigsimciye saglanan mudaraba finansi
tutarinda katilim ile sinirlidir; sansi ise
siirsizdir.

Finanse edilen girisimci segimde;
konvansiyonel bankalarin kredi

degerlendirme 6Slgiitleri 6nem tagimamaktadir.

Ancak adayin niteligi ve projedeki iiriin ve
yontem diisiincesi 6l¢ii olmaktadir.

Girisimcinin se¢iminde asil 6nem verilen
nokta; gelir, bilango ve teminatlar gibi
geleneksel kriterler degil, bizzat girisimeinin
kendisi ve projenin kar etme potansiyeldir.

RS sirketleri finanse ettigi girisime, isletme
fonksiyonlar1 alaninda ve i¢inde bulunulan
sektorlerle ilgili know-how saglamasi, risk
sermayesini diger konvansiyonel finansman
sekillerinden ayiran 6nemli 6zelliktir.

Finansal araci, konvansiyonel bankalarda
oldugu gibi sadece finansman verip geri
cekilen bir kurulus degil; yatirim yaptigi
girigsimi yakindan izleyen ve gerektiginde
isletme fonksiyonlarina iligkin her tiirlii teknik
destegi sunan bir kurulustur.

RS tiirii yatinnmlar, RS sirketi-girisimei
arasinda stirekli ve birebir iligkiler
bulunmasini gerekli kilar.

Mudaraba finansmani, finansal aracinin
girigimciyi izleme ve yonlendirme konusunda
etkin bir rol tasimasini gerekli kilar.

RS sektori “cift kisiliklilik” 6zelligi ile
karakterize edilir. RS sirketi, RS sirket
fonlarini olusturan sermayedarlara karsi
“temsilci” girisimcilerle iliskilerinde ise
“sahip” rolii tagir.

Mudaraba finansmani “cift kisiliklilik” 6zelligi
tagir. Faizsiz finansal kurulus, mudaraba
fonlarini olusturan sermayedarlara karsi
“temsilci” girisimcilerle olan iliskilerinde ise
“sahip” rolii tagir.

RS sektorii bilgi asimetrisi ile karakterize
edilir. Sermayedar ile RS sirketi ve diger
taraftan girigimci ile RS sirketi arasindaki
bilgi asimetrisi, RS sektoriinde temsil
sorununu baskin hale getirir.

Mudaraba finansmani yapisinda bilgi asimetrisi
baskin bir durum olusturur. Sermayedar ile
faizsiz finansal kurulus arasindaki bilgi
asimetrisi temsil sorunu ¢ok 6nemli hale
getirir.

RS sektoriinde “ itibar sermayesi” ¢ok
Onemlidir.

Mudaraba finansmaninda “itibar sermayesi”
¢ok onemlidir.

Iki finans sistemi arasinda yapisal ve fonksiyonel agidan biiyiik bir benzerlik

s6z konusudur. Bu biiyiik benzerligi su sekilde 6zetlemek miimkiindiir: 1) Hem
mudaraba yontemi hem de Venture Capital sirketi, kar/zarar esasina dayali olarak fon
toplar ve sermaye sahiplerine 6nceden her hangi bir karn garanti etmez. 2)
Topladiklar1 bu fonlar1 kendileri isletebilecekleri gibi {i¢linci sahislara
kullandirabilirler. 3) Fonlar tgilincii kisilere kullandirilirken onlardan herhangi bir
ipotek veya teminat istenmez ancak siki bir sekilde kontrol edilir. 4) Sermayenin

idaresi tamamen girisimciye ait olsa da Onceden bazi konularda kisitlamalar
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getirilmesi miimkiindiir. 5) Girisimin tahmin edilen siirede sonug¢ vermemesi halinde
girisimciye yeteri kadar ek siire verilmesi gerekir. 6) Girisim sonucu elde edilen kar,
onceden belirlenen oranlara gore taraflar arasinda paylastirilir. 7) Genellikle karin
%20-25’1 girisimcilere % 70-75’1 ise sermaye sahiplerine (mudilere) verilir. Ancak
kar oranlari, igin riskine veya girisimcinin Yetenek ve tecriibesine gore degisebilir.
8) Isletmecinin ve Venture Capital sirketi/Islam bankasinin ihmal, kusur veya kotii
niyeti bulunmadigi miiddetce tiim zarar sermaye sahipleri tarafindan karsilanir. Bu
durumda girisimciler, emeklerinin karsiligin1 alamamak seklinde zarara ortak olurlar
(Kumas, 2007:296).

Venture Capital sirketinin faizsiz yollarla girisimcileri desteklemesi ve
yatirimlarin tahmin edilen siire i¢inde sonug vermemesi halinde girisimcilere ek siire
taninmasi ve bu ek siirenin girisimciye art1 bir ekonomik yiik getirmemesi, bu finans
yontemini geleneksel bankaciliktan ayiran diger 6zelliklerdir. Geleneksel bankalarin
topladiklar1 krediyi, belirlenen zaman iginde faiziyle birlikte geri 6deme zorunda
olmalari, biiyiik kar potansiyeli olan uzun vadeli projeleri finanse etmelerine engel
olmaktadir. Almanya’da devletin ve bankalarin bilim adamlarinin projelerini faizli
kredilerle desteklemis, ancak projelerin sonucu alinamadan kredilerin vadesinin
dolmasi tizerine, birgok girisim akamete ugramistir (Kumas, 2007:281-282).

Dar ve Presley risk sermayesini finansmaninin, mudarabanin modern 6rnegi
oldugunu sdylemistir. Mudarabanin bu bati versiyonunun Islami 6greti ile esasta
uygun diistiigli ve kar/zarar ortakliginin yonetisim yapisinda sahip-temsilci iligkisi
bakimindan denge saglayacak bir yontem oldugu diisiiniilmiistiir. Bu diisiince ile
sistemin ¢okme korkusuna kapilmadan risk sermayesinin Islami gergevede nasil
gelistirilebilecegine dair bir model aciklanmigtir. Modelde “risk sermayesi
organizasyonu “ olarak isimlendirilen ve risk sermayesi diisiincesi iizerine oturtulan
bir organizasyonel yap1 tasarlanmistir. S6z konusu organizasyonda; faizsiz finansal
kurum, Amerika Birlesik Devletleri uygulamalarina benzer limited ortaklik (limited
partnership) seklinde risk sermayesi fonu tesis eder. Finanse edilecek girisimcilerin
degerlendirilmesi, secimi ve girisimcilerle kurulan ortakligin izlenmesi ve yontemleri
i¢in ya banka i¢inde bir boliim kurulmasi ya da sistemin biitliniinde bu tiir hizmetleri
verecek izleme ve yonlendirme kurumlarinin tesis edilmesi 6nerilmektedir. Model;

hem sermayedar-finansal araci ve hem de finansal araci-girisimci iligkisi {izerine

detaylar icermektedir (Bulut ve dig., 2011:52-53).
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Sekil 2.6: Mudaraba tizerine oturtulmus risk sermayesi finansman modelinin sistem olarak igleyisi (Bulut ve dig.,
2011:53).

Giliniimiiz gergeklerini géz Oniine alan ve mudaraba temeline dayali “katilim
finansman” olarak isimlendirilen bir sistem ortaya c¢ikmaktadir Bu yontemin
calismasi risk sermayesi sisteminin calismasina benzemektedir. Bir girisimcilik
cergevesinde sermayedarlarin, finansal aracilarin ve girisimcilerin bir araya
getirildigi tek bir sistemde bu yeni bir formiilasyondur. Katilimci finansmanda yeni
hisse senedi satarak ¢ok degisik sermayedar gruplarindan toplanip olusturulan fon
havuzu, degisik girisimci projelerini risk sermayesi seklinde finanse etmekte igin

kullanilir. (Bulut ve dig., 2011:69).
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UCUNCU BOLUM

SUKUK YONTEMIi

Sukuk, sertifika, vesika enstriiman anlamlarina gelen sakk kelimesinin
coguludur. Finansal kaynak toplamak i¢in kullanilan bir enstriimandir. Para
piyasalarinda bono ve tahviler igin senet kelimesi kullanilirken, islami finansman
prensiplerine gore ihdas edilen bonolara sukuk denilmektedir. Sukuk ¢ogul bir
kelime olmasma karsin kelimenin sukuklar seklinde yanlis kullanimi yaygindir.
Klasik bankacilikta kullanilan ¢ek (chegue) ile ayn1 kokten gelmektedir. Belge olarak
ticari s6zlesmeye dayali bir hakki, borcu, alacagi temsil eder (Tung, 2010:152).

Sukuk dar ve genis olmak tizere iki farkli bi¢imde tanimlanmaktadir. Dar
tanima gore sukuk, varliga dayali, istikrarli gelir saglayan, ikincil piyasada islem
goren ve Islami prensiplere uygun orta vadeli sertifikalar olarak tanimlanmaktadir.
Genis tanima gore sukuk, belirli projelere, belirli yatirnm faaliyetlerine, duran
varliklara, kullanim haklarina sahipligi temsil eden esit degerde ve bdliinemeyen
sertifikalar olarak tanimlanmaktadir. Sukuk ihracinin temel kosulu, finansal
kaynaklarini likit hale getirmek isteyen ve bilangosunda varliklar bulunan bir
hiikiimetin, parasal otoritenin, sirketin, banka ve finansal kurumun varhigidir (Onal
ve dig., 2013:74).

Sukukta yer alan hak sadece nakit akis1 hakki degil ayn1 zamanda miilkiyet
hakkidir. Bu 6zellik sukuku geleneksel bonolardan farklilagtirmaktadir. Geleneksel
bonolar faiz tasiyan menkul kiymetlerden olusurken, sukuklar temel olarak varlik
sepetinde sahiplik hakkindan olusan yatirim sertifikalaridir (Seving, 2013:79).

Sukuk, geleneksel tahvil ve bonolara bir alternatif olarak gelistirilmis olup
temel ilkesi islami prensiplerle uyum icinde olmasidir. Islami prensipler ise faizi
yasaklamaktadir. Islami prensiplere gére borg alanlar, borg verenlerin is ortagi olarak
kabul edilmektedir. Yatirimin risk ve getirisi bor¢ alan ve bor¢ veren arasinda

paylasilmaktadir. islami tahviller, yapilandirilmis finansal araglar olup bir ticari
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isleme dayanmaktadir. S6z konusu ticari iglem ise sukukun tiiriine gore, vadeli olarak
varlik alim ve satimi, bir varligin kiralanmasi, ortak girisim kurulmasi seklinde
olabilir. Bir Islami tahvil, yerel odakli olabilecegi gibi uluslararas1 bazda da ihrag
edilebilmektedir. Islami tahviller, genellikle orta vadeli olmakta, risk ve getiri
ozellikleri geleneksel tahvillerle benzerlik gdstermektedir. Ancak Islami tahvillerin
en onemli ayirt edici ozelliklerinden biri, Islami prensiplere uyumun bir Islami
danisma kurulu tarafindan onaylanmasi zorunlulugudur. Islami tahviller,
yatirimcilarina, vade boyunca kupon ddemeleri veya vade sonunda belirli bir tutarda
olmak tizere kazang saglamaktadir. Sukuk sahiplerine yapilan kupon 6demeleri ile
geleneksel tahvil yatirimeilariin aldiklari kupon odemeleri arasinda Onemli bir
farklililk bulunmaktadir. Geleneksel tahvillerde, tahvili ¢ikaran kurum kupon ve
anapara ddemelerini garanti etmektedir. Ancak bdyle bir garanti Islami prensiplere
uygun olmayip geleneksel tahvillerin Islami prensiplere uygun bir yatirim araci
olmasini engellemektedir. Diger yandan, sukuk ¢ikaran kurum anapara ve kazang
garantisi vermemektedir. Bu sekildeki ihra¢ Islami prensiplere uygun olmaktadir.
Islami tahviller, ikincil piyasalarda islem gorebilmektedir. S6z konusu ikincil piyasa,
bankalar arasi olabilecegi gibi para veya sermaye piyasast da olabilmektedir. (Onal

ve dig., 2013:74).

Tablo 3.1: Tahvil ve sukuk karsilastirilmasi. (Seving 2013:80)

Tahviller Sukuk
Kredi Riski Ihragcinin Riski Ihragginin Riski
Sartlart Standart Bono Uygulamasi Tahville Ayni
Fiyatlama Kredi Derecelendirmesine Konvansiyonel Bonolar

Talebe Bagl

Gosterge Olarak Alinmakta

Faiz Odemesi

Diizenli Kupon Odemesi

Kupon Odemesi Gibi
Diizenli Odeme

Kredi Derecelendirmesi

Borglu Sirketin Kredi Profili
fle Aym

Borglu Sirketin Kredi Profili
fle Aym

Yatirimei Profili

Konvansiyonel Yatirimet

Genel olarak Islami
Yatirimlar Olmakla Birlikte
Bu Profil Zamanla

Degismekte

Hedging CDS/Interest Rate Swaplar Sukuklarin dogrudan Helge
edilmesi i¢in bir enstriiman
bulunmakta

Vade Kisa, Orta ve Uzun vadeli Genelikle 3-5 yil gibi orta

olabilir

vadeli olup vadeleri yavas
yavas uzamakta
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Sukuk pazarinda Malezya ve Gulf bolgesi sukuk ihracinda ana yerlerden olup;
ilk sukuk 1983 yilinda Malezya’da ihra¢ edilmistir. Ancak sukuk pazari son 10 yilda
bliylime gostermektedir. Her ne kadar sukuk pazari gelisme gosterse de yatirimcilar
ikinci el piyasadaki likidite sorunlarindan dolay1 bunlar1 vade sonuna kadar ellerinde
tutma egilimindedirler. 2006 yilinda 25 milyar ABD dolar1 olan sukuk ihrac1 2011
yili sonunda 80 milyar ABD dolarina ulagmis bulunmaktadir. 2008 ve 2009’da
global ekonomide ve Dubai borg krizine bagl olarak sukuk ihraglarinda yasanan
diisiise ragmen sukuk pazari tekrar hareketlenmis ve 2012 agustos ay1 ortasina kadar
sukuk ihraglar1 94 milyar ABD dolarma ulasmistir. Bu yiikselis devam ederse 2012
sonunda sukuk ihraglarinin 131,2 milyar dolara olarak gerc¢eklesmistir (Seving,
2013:79).
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Sekil 3.1: Diinyadaki sukuk ihracindaki degisim 1996 — agustos 2012 diinyadaki sukuk ihraci (Seving, 2013:80).

Sukuk ikincil piyasa blyikliiginiin 242 milyar ABD Dolari’na ulastigi
goriilmektedir. Bu piyasada Malezya yiizde 64,00 en biiyiik paya sahiptir. Ikinci
sirada yer alan B.A.E’nin pay1 yiizde 8,61 ve liglincli S. Arabistan ylizde 8,57
diizeyindedir. Sadece 2012 yilinda gerceklestirilen Sukuk ihraglarinin 131,2 milyar

ABD Dolar1 oldugu diisiiniildiigiinde bu finansal aracin 6niimiizdeki dénemde daha
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biiyiik bir ivme ile yiikselise gececegi ongoriilmektedir. 2008 yilindan itibaren sukuk
ithraclarmin  yillik ortalama %67 arttifi bilinmektedir. Daha da iddiali bir
projeksiyonu ise Ernst&Young Global Islamic Banking Centerof Excellence
tarafindan ortaya konmaktadir. Buna gore 2017 yilinda kiiresel Sukuk piyasasi 900
milyar ABD Dolar diizeyine ulasabilecektir (KBB, 2012:38).

Endonezya;
13,88;5,73%

Katar; 17,26;
7,13%

B.A.E; 20,85;
8,61%

Malezya;
154,9; 64,0%

MILYAR USD/YUZDE

Sekil 3.2: Global sukuk piyasasi (Milyar Usd, 2012) (KBB; 2012:38).

Kiiresel sukuk piyasasinda saglanan gelismeler Islam bankaciligindaki likidite
imkanlarint artirirken bir taraftan da bu saglanan gelisme sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlarin ¢oziimiine iligkin uluslararast mekanizmalar gelistirilmektedir. Bu
baglamda, 2010 yilinda TCMB’nin de kurucular1 arasinda bulundugu “Uluslararasi
Islami Likidite Yonetim Sirketi” (International Islamic Liquidity Management
Corporation—IILM) kurulmustur. S6z konusu yapilanmanin amaci; Islami kurallara
uygun gelirleri olan uluslararas1 bir varlik havuzu olusturmak ve bu varliklara
dayanan yiiksek dereceli, basit tasarimli, uluslararas1 gecerliligi ve ikincil piyasasi
olan, katilimer iilkelerdeki faizsiz bankacilik kuruluslarinin (Islam bankalarmin)
likidite gereksinimlerini karsilayacak hacim ve vadelerde diizenli olarak sukuk ihrag
edilebilmesinin saglanmasi olarak belirlenmistir. 25 Ekim 2010 tarihinde kurulup
halen yapilanma asamasinda olan s6z konusu kurulustan beklenen temel faydalar;
faizsiz bankalarin likidite yOnetimini kolaylastirmak, faizsiz bankalar arasi
piyasalarin gelismesi ve biitiinlesmesini saglamak ve diizenli sukuk ihraciyla diger
triinlerin etkin fiyatlanmasi icin risksiz bir gosterge olusturmaktir. Ayrica, 1ILM
yapilanmasinin sikintili dénemlerde Islami finansal hizmetler sunan kuruluslarin
likidite yonetimini Kolaylastirabilecek ve bunlarin geleneksel bankalar karsisinda

rekabet gliclerini dengeleyebilecegi diisliniilmektedir. [ILM’in ¢alisma mekanizmasi

101



gbz Onilinde bulunduruldugunda dikkat ¢eken nokta, varliklarin IILM’e merkez
bankalar1 araciligiyla transfer edilmesidir. Bunun nedeni ise varliklarin ve kira
O0demelerinin  (geri kiralama durumda) kalitesini giivenceye almak olarak
aciklanmaktadir. Bunun disinda baska bir yontemle varlik havuzundan varlik
saglanmasi lizerine IILM bir karara varamamistir. Bahsi gegen varlik havuzuna
Islami kurallarla uyumlu her tiirlii finansal ve finansal olmayan varliklar kabul
edilecek olup, ihra¢ edilecek enstriimanlarin AAA notuna sahip olmasi, herkesin
kolayca anlayip kabul edebilecegi sekilde olmasi, kii¢iik hacimlerde ve diizenli ihrag
edilmesi, kiiresel olarak kabul edilmesi, alinip satilmasi ve ¢esitli vadelerde olmasi
gerekmektedir. Bu calismalarin tamamlanmasi durumunda kiiresel sukuk piyasasinin
daha saglikli bir temele kavusarak daha hizli biiylime olanag bulabilecegi
diisiiniilmektedir (Onal ve dig., 2013:76).

3.1 Sukuk Tiirleri

Sukuk tiirleri genel olarak endeksleme sekillerine ve kullanilan finansman

sekillerine siniflandirilarak incelenebilmektedir (Onal ve dig., 2013:76).
3.1.1 Endeksleme Sekillerine Gore Sukuk Tiirleri
3.1.1.1 Varhga endeksli sukuk

Thraggilarin kendi ticari islemlerinden dogmus alacaklarmm karsiligi, ihrag
ettikleri kiymetli evraktir. Alacaklarin menkul kiymetlestirilmesidir denilebilir. Bu
belgeyi ¢ikaran firma alacak portfdyiine sahip olan taraftir. Varliga dayali menkul
kiymetlerin bedeli tamamen 6deninceye kadar karsiligim1 olusturan alacaklar veya
duran varliklar baska bir amacla tasarruf edilemez, rehin ve haciz uygulanamaz,
teminat gosterilemez. Bu isleme konu olabilecek alacaklar, senede bagli alacaklar,
ihracat alacaklar ve tiiketici ve konut kredilerinden alacaklardir (Tung, 2010:153).

Bu sukuk 6rneginde, varliklarin kazang hakkinin yatirimcilara satilmasiyla fon
saglanmaktadir. Malezya Hiikiimeti icara (kiralama) sukuku sertifikasiyla 2002
yilinda 600 milyon ABD Dolarlik ihra¢ gerceklestirmistir. Bu diizenlemeye gore,
Malezya Hiikiimeti tarafindan SPV’ye satilan arazinin kazan¢ hakk: yatirimcilara bes
yil i¢in yeniden satilmistir. SPV, miilkiyet haklarin1 glivence altinda tutarak

yatirimcilara degisken oranlhi sukuk ihra¢ etmistir. Varlik Endeksli diger bir sukuk
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ornegi de Bahreyn havalimaninin genisletilmesini fonlamak i¢in ihrag¢ edilen 250
milyon ABD Dolar1 degerindeki bes yillik icara (kiralama) sukukudur (Onal ve dig.,
2013:77).

3.2.2 Bilang¢o endeksli sukuk

Bu tiir sukuka Islam Kalkinma Bankasi tarafindan Agustos 2003’te ihrag edilen
sukuk 6rnek gosterilmektedir. Islam Kalkinma Bankasi ve iiye iilkelerin cesitli
projelerini finanse etmek icin sukuk ihrag¢ etmistir. Projelerin finansman kaynagi
uluslararasi sermaye piyasasina 400 milyon ABD Dolar1 degerinde 2008 vadeli bes
yillik sukuk ihrag edilerek saglanmistir (Giingdren, 2011:101).

Sukuk yoOnteminde, belirli bir havuzda toplanan finansal araglar/varliklar
menkul kiymetlestirilerek ikincil piyasada islem goriirler. Islami bankalar, menkul
kiymetlestirmeyi gergeklestiren SPV borglanma araglari olabilir. Varliklarin veya
intifa hakkmnin paraya cevrilebilir nitelikte olmasi1 gerekir. Islami finans
miihendisleri, son yillarda mudaraba, icara, murabaha, salam gibi yontemler
kullanarak cesitli islami bonolar tiiretmislerdir. Murabaha veya musaraka yontemiyle
menkul kiymetlestirilen sukuk cesitlerinde anapara ile getiri yatirimcilara garanti
edilmez ve kar pay1 6nceden belirlenen oranlarda paylasilir. Yatirimcilar bu araglar
lizerinde biitiin haklara sahip olurken, biitiin sorumluluklar1 da tasimaktadirlar. Bu
sistem i¢inde borclanma araglarini temel alan sukuklardaki dayanak varlik yine

islami prensiplere uygun olmak zorundadir (Onal ve dig., 2013:77).
3.1.1.2 Gelir ortakhg: endeksli sukuk

Kamu kurum veya kuruluslarina ait olan baraj, yol, koprii, enerji santralleri gibi
biiyiik yatirnmlardan elde edilecek gelirlere gergek veya tiizel kisilerin ortak edilmesi
amactyla cikarilan belgelerdir. Istenildigi an nakde cevrilebilirler. Orta vadeli bir
finansman kaynagidir. Miilkiyeti temsil etmezler, sadece gelirler iizerinde ortaklik
saglarlar. Degisken getirili olup devletin biiylik yatirimlarina kaynak temin edilmesi

amaciyla ¢ikarilirlar (Tung, 2010:153).
3.1.2 Kullamlan Finansman Sekillerine Gore Sukuk Cesitleri

Sukuk ile kaynak temini faizsiz finans modelinin hemen her fonu kullandirma

yontemi i¢in uygundur. Alim satima konu olan islemler i¢in veya bir alt yap1 insaas1
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icin ya da 0Ozel bir projenin gergeklestirilmesi igin sukuk ile kaynak temini
miimkiindiir. Hangi tiir bir islem i¢in uygulanacaksa, sukuk modeli ona gore
isimlendirilebilir (Tung, 2010:154). Kullanim sekillerine gore sukuklar gesitlilik
gostermektedir. Sukuk c¢esitleri olarak; icara (kiralama), musaraka (kar/zarar
paylasimi), mudaraba (kar paylasimi), risk sermayesi sukuk, murabaha (maliyet ve

kar payli satis), istisna (alis emri) ve salam (6n 6demeli satis) sukuklaridir.

icara

Menkulkiymetles Manfa Sukuk
Salam Sukuk tirme, 2% Murabaha Sukuk
0% 1% 5%

icara Sukuk
44%

Musaraka Sukuk
28%

Sekil 3.3: Uluslararasi sukuk ihraglarinin tiirlerine gore dagilimi (2001-2007) (Global research, 2008).

Sukuk ihdas siireci, “6zel amaglh kurumlar” (special purpose institution — SPI)
araciligryla ile yiiriitiiliir. Ozel amach kurum (SPI) sukuk ihraci yapan taraf ile bu
belgeleri alanlar arasinda aracilik yapar. Belgelerin yatirimcilara satilmasi 6zel
amagch kurulusun gorevidir. Bu belgelerin getirisi ihra¢ eden kurum tarafindan yine
aract kurulusa 6denir. Araci kurulus ise tahsil ettigi bedelleri sukuk bedelleri sukuk
belgesini elinde tutanlara paylar1 oraninda dagitir. Sukukun tiirii ne olursa olsun
isleme iliskin bir sartname yayimlanir ve sartnamede, islemin tiirli, beklenen getirisi,

siiresi ve bu islemin Islami kurallara uygunlugu ilan edilir (Tung, 2010:154).
3.1.2.1 Mudaraba sukuku (kar paylasimi)

Mudaraba, finansman saglayan bir taraf ile bir projeyi gerceklestirmeyi
istlenen diger taraf arasinda imzalanan bir s6zlesmedir. Mudaraba sdzlesmesinin
Islami prensiplere uygunlugunu saglamak igin kar-zarar paylagimi esasina dayanmasi
gerekmektedir. Bu islemde, sukuku ¢ikaran girisimci (mudarib), sermayeyi
saglayanlar (katilimcilar) sukuk yatirimcilari ve saglanan sermaye mudaraba
sermayesi olarak adlandirilmaktadir. Mudaraba sukuku biiyiik yatirim projelerinde
genis kitlelerin katilimini arttirmak i¢in kullanilmaktadir. Mudaraba sukukunun
belirgin 6zellikleri sunlardir. (Onal ve dig., 2013:78).
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Mudaraba sukuku, ortak miilkiyeti ifade etmektedir. Mudaraba sukuku
sahibi yatirimcilar, mudaraba konusu projede paya sahip olurlar.
Mudaraba sukuku sozlesmesi, saglanan sermayenin Ozelikleri, karin
dagitim oran1 ve diger sartlarmn Islami prensiplere uygunlugunu
gosteren tiim bilgilerin yer aldig1 resmi bildirime dayanmaktadir.

Sukuk katilimcilarindan fon toplayan SPV (idareci) kendi fonlarin1 da
yatirabilmektedir. Bu durumda SPV, mudaraba katilimcisi olarak elde
edecegi kar payina ilave olarak katkida bulundugu sermayesi oraninda
kazang elde edebilmektedir.

Mudaraba sukuku izahnamesinde, fon yoneticisi veya sukuk ihraggisi
tarafindan sabit tutar veya sermayenin belirli bir ylizdesi olarak kazang

garantisi verilmesi miimkiin degildir.

Mudaraba sukukunun satig1 asagida listelenen kurallara gore yapilmalidir

(Giingoren, 2011:103-104).

a.

Projenin operasyonundan énce Murabaha sermayesi, para seklinde ise
Mudaraba sukukunun alim-satimi islemi para ile para degisimi gibidir.
Bu durumda kiymetli maden alim/satim (bay al sarf) kurallar
uygulanmaktadir.

Murabaha sermayesi bor¢ seklinde ise Islamiyet’in bor¢ hukuku
kurallarina uymasi gerekir.

Murabaha sermayesi nakit, mal, emlak, alacak ve kardan olusan sepet
seklinde ise islem karsilikli anlagmaya dayali piyasa fiyatina gore
yapilmalidir.

Sukuk alicilarindan fon toplayan SPV/idareci kendi fonunu da yatirim
yapar. Mudarip olarak kardaki payma ilave olarak SPV katkida
bulundugu kendi sermayesi oranina gore getiri elde eder.

Tanitim brosiirii veya Mudaraba sukuku, ihra¢ eden veya fonun
yoneticisi tarafindan sermaye, sabit getiri veya sermaye oranina gore
getiri i¢in herhangi bir garanti igermemektedir. Ayn1 sekilde;

Tanitim brosiirii veya onun devam olarak ihra¢ edilen Mudaraba
sukuku, sukuk alicisina belirli bir miktarda 6deme yapilmasim
ongormeyebilir.

Islami kurallar uygulanarak gelir paylasilabilir.
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h. Projenin kar ve zarar1 yayimlanmali ve sukuk alicilarina dagitilmalidir.

I. Gelirden kesinti yapilarak sermaye kaybi gibi beklenmedik durumlar
i¢in rezerv olusturulabilir.

J.  Tamitim brosiirii, mudaraba sozlesmesinden bagimsiz olmak sartiyla
yasal veya finansal herhangi bir getiri olmadan projedeki zarari
kargilamak amaciyla iiglincii kisilerin belir bir miktar hibe vaadini

igerebilir.
3.1.2.2 Musaraka sukuku (kar zarar paylasimi)

Bu sukuk tiirti yatirimlara iliskindir. Sukuk sertifikalar1 yatirimdaki hisse
paymi temsil eder. Yatirnm yeni bir proje olabilecegi gibi, mevcut bir projenin
revizyonu, iyilestirilmesi veya genisletilmesi amagli da olabilir. Bu islemin faizsiz
finans kurulusu dogrudan limit tahsis ederek fon kullandirdig1 kar- zarar
projelerinden farkli bir boyutu bulunmaktadir. Faizsiz finans kurulusu miisteri ile
dogrudan kar-zarar projesi gerceklestirebilir. Bu durumda projenin taraflar1 faizsiz
finans kurulusu ve fon kullanan miisteri olmaktadir. Tasarruf sahipleri faizsiz finans
kurulusglart araciligi ile isleme dolayli yoldan istirak etmis olurlar. Sukuk yonteminin
dahil oldugu kar- zarar projelerinde ise tasarruf sahipleri dogrudan dogruya projenin
hissedar1 olmaktadirlar (Tung, 2010:154-155).

Musaraka, ozellikle biiylik projelerin finansmaninda ihtiya¢ duyulan biiyiik
tutarlardaki fonlarin saglanmasini kolaylastiran bir yontemdir. Musaraka sukuku ise,
sukuk sahiplerinin projede kullanilan varliklara oransal sahipligini gosteren
sertifikalar olarak tanimlanmaktadir. Fon hareketini kolaylastirmak i¢in s6z konusu
sertifikalar esit degerli olarak cikarilir ve bdylece sertifika sahipleri projenin veya
varliklarin sahipleri haline gelirler. Musaraka sukuku yoluyla elde edilen fonlar
belirli ekipmanlarin satin alinmasi veya kiralanmasi, fabrikalarin insasi, mevcut
projelerin genigletilmesi ve ¢alisma sermayesi ihtiyacinin finansmani gibi farkl
alanlarda kullanilabilmektedir Musaraka sukuku ile ilgili siire¢ asagidaki gibi
ozetlenebilir (Onal ve dig., 2013:79).

a. Sabit bir donem ve anlasilan kar paylagimi i¢in SPV ve sirket musaraka
anlagmas1 yaparlar. Sirket periyodik olarak SPV’nin musaraka

hisselerini satin almayi1 garanti eder.
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b. Sirket (Musaraka katilimcisi olarak) Musarakaya konu olan topraga
veya diger fiziksel aktiflere katkida bulunur.

€. SPV (Musaraka katilimecisi olarak) nakit katkida bulunur.

d. Musaraka, eklenen ilave nakitlerle topragi veya fiziksel degerleri
gelistirmesi  i¢cin  ve gelistirilen degerleri Musaraka namina
satip/kiralamasi igin bir girketi yetkili acente atar.

e. Yetkili acente (sirket) sabit acenta iicretine ilave olarak tesvik edici
degisken ticret elde edecektir.

f. Faaliyet sonucu elde edilen karlar sukuk hissedarlarina dagitilir.

g. Sirket, yariyil esasimna gore SPV’nin musaraka hisselerini onceden
anlasilan fiyat lizerinden satin almay1 cayillamaz sekilde garanti eder ve

sabitlenmis donem sonunda SPV’nin musarakada higbir hissesi kalmaz.

KAYMNAK KURWUILUS
[(yuklenici-Cikaran) - -

THRACCI SIRKET
(SPW)
(Hisse Senedi)

Sekil 3.4: Musaraka (kar zarar paylagimi) sukuk’u ihrag yontemi (Yakar ve dig., 2013:79).
3.1.2.3 icara sukuk (kira sertifikasi)

Bu sukuk tiirii sahibine kiradaki bir gayrimenkuliin esit ortakligin sahipligini
veya gayrimenkuliin intifa hakkini sunar. Icara sukuku sahiplerine gayrimenkuliin
milkiyet hakkini, kirasint almayr ve sukuku kiracinin haklarini etkilemeyecek
sekilde elden ¢ikarma mesela alim-satimini yapma hakkimi tanir. Icara sukuku
sahipleri s6z konusu gayrimenkuliin bakim maliyetlerini iistlenmektedirler. icara
sukuk, bir kira kontrati ile baglanmis tanimli, mevcut ve bilinen varliklarin miilkiyet
hakkin1 sahiplerine sunar ve kira bedeli sukuk sahibine 6denir. Icara kiralar1 kiracinin
intifa hakkii kullanma donemi ile iligkili olmayabilir. Taraflarin ortak karari ile
kiralamanin 6ncesinde, kiralanmis durumda iken veya kiraladiktan sonra yapilabilir.

Bu esneklik gesitli tiirlerde kontratlarin gelistirilmesini ve sukukun ¢esitli amaglar
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i¢in kullanilmasini saglamaktadir. icara sukukun &zellikleri asagidaki gibi sayilabilir

(Glingoren, 2011:106).

a.

Bir icara kontrat1 yapilirken s6z konusu varligin kiralanabilir oldugu ve
kira miktarinin ne kadar oldugunu taraflarin agik¢a biliyor olmasi
gerekmektedir. Eger her ikisi de biliniyorsa heniiz insa edilmekte olan
varlik veya gayrimenkuller de kontratta agik¢a tanimlanmak kaydiyla
Kiraya verenin normal sekilde elde edecegi, insa edecegi veya alacagi
varhigin kiraya verilmesini saglayarak sukuka konu olabilir. Kiraya
veren, kiracinin varliktan yararlanma hakkini engellemeyecek sekilde
varligl satabilir. Varligin yeni sahibi kirayr alma hakkimi da elde
edecektir.

Kira tutar1 kiralamanin ilk doneminde acikca ve sonraki donemler icin
yenilerek belirlenebilir. Kira sabit bir oranda artabilirken, bilinen bir
degiskene bagli olarak artabilir veya azalabilir.

Islami kaidelere gore, varhigin temel yapisiyla ilgili 6demeler ve
maliyetler varligin sahibinin sorumlulugundadir. Kullanimi ile ilgili
olusan bakim giderleri ise kiracinin yiikiimliliigindedir.

fcara sukukunun ihra¢ siirecinde varligi satin alan ve yatirimcilara
sukuku dagitan bir SPV vardir. SPV varlig1 6demeyi yaparak satin alir
ve daha sonra varlik iiglincii tarafa kullanim icin kiraya verilebilir.
Kiract SPV’ye periyodik olarak kiray1 6der ve SPV sukuk sahiplerine
kira bedelini dagitir.

Icara sukuk ciro edilebilir ve ikincil piyasada alim satrmi yapilabilir.
[cara sukuk ihrag edenlere ydnetim ve pazarlama agisindan yiiksek
derecede esneklik saglar. Merkezi hiikiimetler, belediyeler 6zel ve
kamu sektoriinde faaliyet gosteren varlik sahipleri bu sukuk tiiriini
ihra¢ edebilmektedirler. Buna ek olarak finansal araci kuruluslar veya

dogrudan varlik sahipleri de ihrac1 gerceklestirebilirler.

Asagidaki sekil incelendiginde; (1) Kaynak kurulus (yiikiimlii), menkul

kiymetlestirmeye konu olan varliklarini sukuk ihract amaciyla kurulan SPV’ye (6zel

amagch sirkete) devreder. (2) Ardindan bu varliklara dayali olarak ihra¢ edilen sukuk

karsihginda yatirimeilardan elde edilen (3) Fon, (4) Thraca konu olan varliklarin

bedeli olarak kaynak kurulusa (yiikiimliiye) 6denir. Kaynak kurulug varliklarint 6nce
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Ozel amagl sirkete devrederken, ardindan bunlar kiralamaktadir. (5-6) Belirlenen

donemlerde kira ddemeleri 6zel amacgh sirket lizerinden yatirimcilara aktarilir. (7)

Vade sonunda ise kaynak kurulus 6zel amacl sirketten varliklarin1 geri devralirken,

(8) Bu devrin karsihigini 6zel amacgh kurulusa devreder. (9) Ardindan bu bedel

yatirimeilara aktarilirken, sukukun da itfas1 yapilmaktadir. (Onal ve dig., 2013:80).

Geri Alinan Varlik Bedelinin Geri Alinan Varliklann

Odenmesi- Vade Sonu (8) Bedellerinin Yatinmcilara
Odenmesi Vade Sonu (9)

Varlk Devri ‘ Sukuk Ihrac (2) |
— =7 ]

Kaynak

| L

Kurulus | —*

Ozel Amach
Varlilarin Dénemsel Sirket Donemsel Kira
Kira Odemeleri (5) > - Odemeleri (6)

Yatirimcilar

A
Varlik Bedelinin Odenmesi J Kira Serifikas \
(4) Satis Hasilat (3)
Varlik Geri Devredilmesi- Sukuk ltfasi-Vade Sonu
Vade Sonu (7) * — (10} -

Sekil 3.5: Finansal kiralama (icara) sukuk siireci kaynak: (Cikot, 2012:1).

Buna gore finansal kiralama sukuk tipinde islemin adimlar1 soyle olmaktadir

(Seving, 2013:81).

a.

Kaynak kurulus, menkul kiymetlestirmeye konu olan varliklarint sukuk
thract amaciyla kurulan 6zel amagh sirkete devreder.

Ardindan bu varliklara dayali olarak ihra¢ edilen sukuk karsiliginda
yatirimcilardan elde edilen fon, ihraca konu olan varliklarin bedeli
olarak kaynak kurulusa ddenir.

Kaynak kurulus varliklarin1 6nce 6zel amacgli sirkete devrederken,
ardindan bunlar1 kiralamaktadir.

Belirlenen donemlerde kira 6demeleri 6zel amacli sirket {izerinden
yatirimcilara aktarilir.

Vade sonunda ise kaynak kurulus 6zel amagh sirketten varliklarini geri
devralirken, bu devrin karsiligini1 6zel amagh kurulusa devreder.
Ardindan bu bedel yatirimcilara aktarilirken, sukukun da itfas

yapilmaktadir.
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3.1.2.4 Murabaha sukuk (maliyet ve kar payh satis)

Murabaha terimi, Arapga ribh kokiinden gelmekte ve kar veya kazang anlamina
gelmektedir. Geleneksel olarak murabaha, maliyet arti kar esasina dayali atis
islemlerini ifade etmek tizere kullanilmistir. Kar, maliyetin belli bir yiizdesi olarak
veya tutar olarak ifade edilebilir. Murabaha, Islam bankalarmin, pesin 6deme
yapamayan miisterileri bu yolla fonlamas1 ve islemin ¢ogu Islam alimi tarafindan
onaylanmasi ile bityiik dnem kazanmistir (Onal ve dig., 2013:81).

Bu sukuk tiiriinde sertifika ihra¢ eden taraf Emtia Murabahasi saticisi,
murabaha alan emtianin alicis1 ve fon da emtianin satin alma maliyetidir. Sertifika
sahipleri murabaha emtiasina sahip olurlar ve emtianin tekrar satisinda nihai satis
fiyat1 hakkina sahiptirler. Murabaha temelli sukukun hukuki olarak gecerli olmasi
igcin sadece birincil piyasada islem gormesi gerekir. Sukukun ciro edilmesi veya
ikincil piyasada islem gdrmesine islam hukuku tarafindan izin verilmemistir. Ciinkii
sertifikalar, emtia alicisinin sertifika sahiplerine borcunu temsil etmektedir ve borcun
vadeli olarak alinip satilmasi faizle sonuglanacagindan izin verilmemistir. Borg
enstriimani olmasina ragmen biiyiik boliimii musaraka veya icara sukuku gibi ciro
edilebilir enstriimanlardan olusan ve bir portfoyilin kiiciik bir parcasini olusturursa
murabaha sukuku ciro edilebilir. Murabaha sukuku, anlasilan fiyattan borcun satisina
(bai-al-dayn) izin verilen Malezya’da daha yaygindir (Giingdren, 2011:108).

Bir murabaha isleminin asamalar1 asagida siralanmustir (Onal ve dig., 2013:81).

a. Islam bankasi, miisterinin talebi {izerine {iriinii satin alir.

b. Islam bankasi, miisteriden murabaha konusu iiriinii satin alacagma dair
taahhiit alir.

c. Islam bankasu, {iriinii miisteriye vadeli olarak satar.

d. Islam bankasi, tahsilat zamana yayilacagindan iiriiniin maliyetine belirli bir

kar marj1 ilave eder.
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Sekil 3.6: Murabaha (maliyet ve kar payl satig) sukuk’u ihrag siireci (Altas, 2008:22).

Sekilde murabaha sukukunun isleyisi genel itibariyle 6zetlenmistir. Sirket,
tedarik¢iden aldig1 malin finansmanin1 6zel amaglh kurum (OAK) aracilig1 ile saglar.
OAK ya da Islami banka, murabaha sukukunu yatirimcilara ihrag ederek tedarikgiye
O0demesini yapar. Sukukun geri 6demesi, sirketin yaptig: taksitli ddemelerle saglanir.
Ornegin murabaha sukukunda sirket 100 $ degerin deki ihtiyaci olan varligi almak
icin Islami bankayla (6zel amacli kurum) sézlesme yapar. Banka 10 $ la (6zel amach
kurum) sozlesme yapar. Banka 10 § topladigi 100 $ fonla mali satin alir. Ardindan,
aldig1 mali, lizerine onceden belirlenen 20 $ kar paymi koyarak 120 $ karsiliginda
sirkete 12 aylik vadeyle satar. Bu sukuk ihracinda baslangigta 100 $ sermaye koyan
yatirimeilar 12 ayda 120 $ geri 6deme almis olur. (Altas, 2008:22)

Murabaha Sukuku Uygulamasi: Bahreyn menseli yatirim firmasi olan Arcapita
Bank Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG, Standard Bank Plc ve WestLB AG,
London Branch (yetkili ana diizenleyiciler olarak birlikte) bes yillik dovizli (usd, eur
ve gbp) murabaha sukuku ihrag¢ etmislerdir. Sukukun vadesi bes yilda olup 6nerilen
fiyat ti¢ aylik libor+175 pipstir (Glingoren, 2011:109).

3.1.2.5 Risk sermayesi sukuku

Biiyiik projelere finansman temin etmek amaciyla kullanilan ve risk sermayesi

yontemiyle kullanilan bir modeldir. Burada yine 6zel amagli kurulus (SPI) isleme
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aracilik eder ve satmis oldugu sukuk ile tasarruf sahibi yatirimcilart projeye hisdedar

etmis olur (Tung, 2010:156).

3.1.2.6 Salam sukuk (6n 6demeli satis)

Salam, teslimi ilerde yapilacak drlinler i¢in yapilan on Odemeli satis
sOzlesmesidir. Salam saticisi, sozlesme konusu irinleri tizerinde anlasilan tarihte
teslim etmek zorundadir. Salam sukukun tarimsal friinlerin finansmaninda
kullanilabilecegi diisliniilmektedir. Beik ve Hafidhuddin (2008) Endonezya’da
tarrmim  finansmani i¢in  gelistirdikleri modelde salam sukuk kullanimini
onermigslerdir. Salam diger yoOntemlere gore daha kisa vadeli finansman
ihtiyaglarinda kullanilmaktadir. S6zlesme sirasinda 6n 6deme yapilir. Ancak, kalitesi
veya miktar1 belirlenemeyen mallarda bu yontem uygulanamamaktadir. S6zlesmede
teslim tarihi belirtilmektedir (Onal ve dig. 2013:82).

Sukuk ileri vadeli bir teslim sozlesmesine (salam) endeksli olarak ihrag
edilerek bu islem i¢in gerekli kaynak temin edilir. Burada 6zel amacl kurumlar (SPI)
hem malin alicis1 hem de ireticisi (teslim yiikiimliiliigiini tasiyan) tarafla sézlesme
yapar. Sukuk ihracindan elde edilen fonlar1 6zel amagli kurumlar (SPI) tarafindan
mal1 teslim edecek olan tarafa aktarilir ve siire sonunda s6z konusu mallar1 karl
fiyattan satarak bedellerini tahsil eder ve kar paylasimi gerceklestirir (Tung,
2010:157).

Salam sukuk, teslimi ilerde yapilacak iirlinler i¢in yapilan 6n 6deme seklindeki
sermayenin hareketliligini saglamak icin ¢ikarilan esit degerli sertifikalardir. Salam
sukuku ihra¢ eden taraf salam konusu mallarin saticisidir. Katilimceilar ise salam
konusu mallarin alicisidir. Mallar teslim edildiginde ise mallarin sahibi
olmaktadirlar. Salam sukukla ilgili siire¢ asagidaki gibi 6zetlenebilir (Onal ve dig.,

2013:83).

a. SPV bir yiikiimlii ile hem mallar1 hem de alicilar1 bulmak igin anlagsma
imzalar. Yiikiimld, sukuk-alicilari adina mallar1 almayr ve sonrasinda
yine sukuk sahipleri adina kar etmek igin mallar1 satmay1 taahhiit
etmektedir.

b. Salam belgeleri yatirimcilara verilir ve SPV Sukuk getirilerini alir.

C. Salam getirileri ileriki bir tarihte mallar satacak olan yiikiimliiye verir.
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d. SPV yiikiimliiden mallar1 alir.
e. Yikiimli sukuk sahipleri adina mallar1 kar amaciyla satar.

f.  Sukuk sahipleri mallarin satis getirilerini alirlar.

Salam Sukuk Uygulamasi, Bahreyn Hiikiimeti Salam So6zlesmesinde, Salam
Sukuk’un baz varligi aliiminyum olarak belirlenmistir. S6zlesmede, aliciya pesin
O0deme yapmast karsiliginda belirlenmis ileriki bir tarihte aliiminyum satilacagi
taahhiit edilir. Bahreyn Islam Bankasi (BIB) Salam S6zlesmesine katilmak isteyen
diger bankalar1 temsil etmek iizere gorevlendirilmistir. BIB s6zlesmeleri ve gerekli
dokiimanlar1 diger bankalar adina imzalamaya yetkili kilinmistir. Ayn1 zamanda alic
Salam bazli mali dagitim kanallar1 ile pazarlamasi i¢in Bahreyn Hiikiimetini acente
olarak gorevlendirir. Bahreyn Hiikiimeti BIB’nin Salam sahiplerine diger geleneksel
kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarinin getirisine esit getiri getirecek sekilde
kazang olmasmi saglayacak bir fiyattan aliiminyumu pazarlamasin1 saglar.

(www.turkiyefinans.com)
3.1.2.7 istisna sukuk (ahs emri)

Istisna, bir imalat anlasmasi olup bu anlasmayla satic1, dnceden belirlenmis
fiyat ve Ozeliklere sahip bir {irlinii belirli bir siire igerisinde liretmeyi taahhiit
etmektedir. Istisna anlasmas1 sayesinde alici iiriiniin bedelini taksitler halinde veya
iriin bedelinin tamamini iiretim siirecinin sonunda 6deme esnekligi elde etmektedir.
Istisna s6zlesmesi yapildiktan ve iiretici ¢alismaya basladiktan sonra alic1 sézlesmeyi
tek tarafli olarak feshetme hakkini kaybeder. Bu durumda alicinin fesih hakki ancak
lireticinin hata yapmastyla ortaya ¢ikabilmektedir (Onal ve dig., 2013:83).

Istisna sukuku, sertifika sahibinin sahip oldugu iiriinleri imal icin gerekli
fonlarin saglanmasi amaciyla ihrag edilen ve esit deger tasiyan sertifikalardir.
Uyelikten elde edilen fonlar iiriiniin maliyetiyken, sertifikalar1 ihrag edenler iireticiler
(satici/tedarikci) ve liyeler ise planlanan {iriiniin alicilaridir. Sertifika alicilart {iriine
sahip olurlar ve sertifikanin satis bedeline veya paralel istisnayla satilan {liriiniin satis
bedeline hak kazanmaktadirlar. istisna sukuku biiyiik altyap: projelerini finanse
etmekte kullanishdir. Altyilikleniciyle paralel istisna sozlesmesi yapmasi igin
istisnadaki yiikleniciye izin vermesinden dolay: Istisna finansal araciliga uygundur.

Bu nedenle bir finansal kurulus kar amagl bir insaat islemini yiiklenebilir ve
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altyiiklenici s6zlesmesiyle insa islemini uzmanlasmis bir firmaya devredebilir.
(www.turkiyefinans.com.tr)

Istisna sukuku cikaran taraf iiretici veya saticidir. Katilimeilar ise iiretilecek
veya satilacak mallarin alicisidir Istisna sukuk uygulamasiyla ilgili siire¢ asagidaki

gibi 6zetlenebilir (Onal ve dig., 2013:83).

a. SPV, projeye fon temin etmek amaciyla sukuk ihrag eder.

b. Sukuk ihrag getirisi yiiklenici/insaci tarafindan insa ve projeyi gelecekte
teslim etmek i¢in kullanilir.

C. Malin miilkiyeti SPV’ye devredilir.

d. Miilkiyet/proje nihai aliciya kiralanir veya satilir. Nihai alict SPV’ye
aylik taksitlerle 6deme yapar.

e. Getiri sukuk alicilar1 arasinda dagitilir.
3.1.2.8 Melez (hibrid) sukuk

Islami Kalkinma Bankasinin ihra¢ etmis oldugu icara, istisna ve murabahadan
olusan sukukun uygulamasina hibrid sukuk ya da melez sukuk denilmektedir. Bu
rlinlin icerigi %67 icara sukuk, %30 murabaha ve %3 istisna sukugundan
olusmaktadir (Altas, 2008:23).

Sukuk ihrac1 ve alim-satiminin 6énemli bir yatirim araci olusu ve yatirimeilarin
farkli taleplerinin goz Oniinde bulundurulmasi nedeniyle; daha kapsamli bir sukuk
olan “hibrid ya da karma sukuk” piyasada islem gérmeye baglamistir. Hibrid sukukta
ilgili varlik havuzu istisna, Murabaha ve Icara’dan olusmaktadir. Farkli niteliklerdeki
enstriimanlardan olusan bir varlik havuzuna sahip olmak, fonlarin daha yiiksek
hareket kabiliyetine imkan saglamaktadir. Her ne kadar murabaha ve istisna
sO0zlesmeleri menkul kiymete dayali enstriimanlar gibi ikincil piyasalarda satilamasa
da, bir hibrid sukukta varlik havuzunun en az %51°i icara sukuk gib1 piyasada alim
satim1 yapilabilen sukukdan olugmalidir (Giingdren, 2011:112).

Hibrid sukuku islemi ile ilgili siire¢ asagidaki gibi 6zetlenebilir. (Onal ve dig.,
2013:83).

a. Islami finans koordinatdrii maddi varliklar1 ve murabaha islerini SPV’ye
transfer eder.
b. SPV, sukuk sahiplerine katilim sertifikasi yayimlar ve fonlar1 toplar. Bu

fonlar islami finans koordinatori tarafindan kullanilir.
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c. Islami finans koordinatérii SPV’den bu varliklari anlasilmis bir zaman
periyodu tizerinden satin alir.

d. Yatirimcilar bu varliklar tizerinden sabit bir getiri elde ederler.

[k hibrid Piyasa siiriilen bu sukuga uluslararasi1 pazarlanabilirlik saglamak igin
IDB tarafindan garantérliik verilmistir. Jersey, kanal adalarinda faaliyet gosteren bir
anonim sirket olan Solidarity Trust Services tarafindan 400 milyon $’lik sukuk ihrag
edilmistir. Ozel Sektdriin Gelisimi Igin Islami Isbirligi Orgiitii; bu varliklarin
konsolide net aktif deger tizerinden IDB’den alinip Solidarity Trust Services’a

satilmasi gseklinde araci rol oynamistir (Glingéren, 2011:113).
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DORDUNCU BOLUM

SONUC VE ONERILER

Kiiresellesme beraberinde teknolojik gelismelerin ¢ok hizli yasandigi,
kosullarin her an degisebildigi bir ortam olusturmustur. Diinyamizda yasanan
finansal ekonomik krizler iilke ekonomilerini ¢cok derinden etkilemektedir. Ulkelerin
ekonomik kosullarina cevap verecek yenilik¢i yaklasimlara olan ihtiyag her gecen
giin artmaktadir.

Faizsiz finans sistemi, reel ekonomik faaliyetlerle bire bir iliskide olmasina
karsin, c¢ok riskli ilerde dogabilecek fiyat dalgalanmalarindan yararlanarak gelir
saglama islemlerine ve belirsizlige kapali olmasi faizsiz finans sistemini saglam ve
giivenilir bir liman 6zelligini kazandirmistir. Bu nedenle diinyanin hemen hemen her
ilkesinde ve iilkemizde ilgi duyulan ve merak edilen bir sistem olmaya baglamistir.

Faizsiz finans sistemi diinyada yeni bir olgudur. 35 yillik bir ge¢mise sahip
olan sistem, incelendiginde her yil yiizde 15-20 bir aktif biiylimesi saglandig
gozlenmistir. Diinyanin degisik {ilkelerinden faizsiz sisteme yeni gelisen talepler
bulunmaktadir. Bu ilgi ve arayisin temelinde mevcut finans sistemine duyulan
giivensizlik bulunmaktadir. 10- 15 yilda bir tekrarlanan finansal ve ekonomik krizler
bu krizlerin etkileri ve tekrarlanmasi sikliginin son zamanlarda artmasi global ve
geleneksel sisteme olan giiveni azaltmistir. Ozellikle 2012 yilinda Avro bdlgesinde
yagsanan ve yasanmaya devam eden finansal krizin etkileri iilke ekonomilerini
yaralamigtir. Yasanan krizin nedeni incelendiginde reel sektdrden koparak asir
derece biiyliyen finansal sektoriiniin oldugu ortaya ¢ikmistir. Faizsiz finans sistemi
incelendiginde reel ekonomik boyutta ilerledigi i¢in asir1 sismeye ve biiyiimeye
meydan vermemektedir.

Faizsiz finans sistemi diinyada artan bir trend ile yiikseligini stirdiirmektedir.
Faizsiz finans islemleri sadece Miisliiman iilkelerde degil, gelismis iilkeler de dahil

diinyanin her yerinde biiyiik ilgi gormekte ve uygulama alanina bulmaktadir.
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Ulkemiz faizsiz finans sektorii igin potansiyeli en yiiksek iilkelerin basinda
gelmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye faizsiz finans sektoriiniin, fonlarmin toplandigi ve
kullanildig1 bir cazip merkez haline getirilir.

Ulkemizde faizsiz finans sistemine olan ilgi giderek artmaktadir. Tiirkiye’de
faizsiz finans sistemi yaklasik olarak 30 yillik bir gegmise sahiptir. Faizsiz finans
kuruluglar tilkemizde kisa stirede biiyiik gelisme gostermislerdir. Topladiklar: fonlar,
is hacimleri ve proje kapasiteleri bakimindan hizli bir biliytime trendi yakalamiglardir.

Projelerini finansal nedenlerle hayata gegiremeyen girisimciler igin faizsiz
finansman yontemlerinden olan Mudaraba —Risk Sermayesi 6nemli bir finansman
kaynagidir. Faizsiz finans sistemi ile kisa vadeli olarak toplanan fonlar uzun vadeli
projelerde kullanilarak isletmelerin likitide sorunu ¢oziilecektir. Finansman problemi
sebebiyle ihtiyaglarim1 Fon kaynagi sikintist ¢eken isletmelerin ihtiyaglarini
karsilayan ve yeni fikirlerle dolu kiicilik isletmeler destekleyerek ekonomiye canlilik
kazandiracaktir.

Boylece yiiksek teknolojiye yonelik projelerin gerceklestirilmesiyle teknolojik
ilerleme saglanarak yeni is alanlar1 ortaya c¢ikmasiyla istihdam olanaklar ortaya
cikacaktir.

Faizsiz finans kuruluslar1 2005 yilinda 5387 Bankacilik Kanunu ile isimleri
degistirilerek Katilim Bankas1 olmustur. Katilim bankalar1 giin gectikge daha fazla
giiclenmekte ve varliklarinda da onemli Olciide artiglar saglamaktadirlar. 2005
yilindan sonra katilim bankalar1 incelediginde biitiin gostergeler, bu kuruluslarin hizl
bir yiikselise gectigi gostermektedir.

Faizsiz finans sektorii 2012 yilinda, 2011 yilindaki 1,4 trilyon dolarlik hacmin
yaklasik % 15 tizerinde artis gostererek 1,6 trilyon dolara ulagmistir. Sektor her
gecen giin biiyiimekte ve sektore olan talep artmaktadir. Faizsiz finansman
konusunda iilkemiz 2012 yilinda Hazine ilk defa dolar cinsinden kira sertifikasi ihrag
etmistir. Hazine Miistesarligi’nin 1,5 milyar dolarlik arzina karsilik 8 milyar dolarlik
dis talep gelmistir. Hazine Miistesarlig1 tarihinde bir ilke imza atarak 2012 yilinda
toplam 1,625 milyon liralik TL {izerinden kira sertifikasi ihrac1 ger¢eklesmistir.

Faizsiz finans kuruluslar1 (katilim bankalar1) tasarruf sahipleri, girisimciler ve
yatirimcilar arasinda bir bag olusturmaktadir. Boylece finans sektoriiniin gelisimini
saglayarak, birbirini tamamlayan degisik yontem ve araglar kullanilarak mevcut

tasarruf potansiyelinin daha verimli bir sekilde degerlendirilmesini saglamaktadir
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Piyasada bulunan finansman saglayicilari, ne kadar biiyiik sermayeye
sahiplerse o kadar kar orani yiiksek yatirimlar yapabilmektedirler. Sermayesi biiyiik
olan finans kuruluglar1 yatirnmcilara giiven vermekte ve yatirimcilar igin ¢ekici
olmaktadir. Dolayisiyla yiliksek getiri saglayan projelerin finansmanin1 sermayesi
biiylik olan kurulus almaktadir. Faizsiz finansman sektdriiniin sermayesinin son
yillarda giiclenerek biliylimesi projelerin  finansmaninda faizsiz finansman
yontemlerine olan talebi artirmustir. Ozellikle iilkemizde proje finansmaninda
murabaha ve leasing tiiri yontemleri kullanilmaktadir.

Faizsiz finans sisteminde Risk Sermayesi- Mudaraba yontemi uzun vadede
projelerin gerceklestirilmesinde ve isletmelerin finansman sorununun ¢dziilmesinde
biiylik bir 6neme sahiptir. Bu sistemin gelistirilmesi ve uygulanmasi girisimcilik
finansmaninda geleneksel sistemin yerini alacaktir. Boylece ekonomi daha da
biiyiiyerek gelisecektir.

Tiirkiye’de ozellikle 2011 ve 2012 yillarinda faizsiz finans kuruluslar (katilim
Bankalar1) gerek yurt icinde gerekse de yurt disinda ihrag ettigi, menkul kiymet
ihraglar1 5nemli bir fon kaynag: olusturmaktadir. Ozellikle Tiirkiye’de kira sertifikasi
olarak adlandirilan Sukuk gibi diinya finansal sistemi tarafindan da taninan ve
benimsenen menkul kiymetlere olan talebin fazla olmasi faizsiz finans kuruluslarinin
(katilim bankalarinin) mevcut performanslarini daha da ilerletmeleri i¢in bir sanstir.

Faizsiz finans sektoriinlin 6neminin farkinda olan tilkemiz katilim bankaciligini
gelistirmek ve sektordeki payini artirmak i¢in kamu katilim bankasi kurmak {izere
calismaya baslamistir. Burada yapilmasi gereken bir dizi 6nemli husus vardir.
Bunlardan ilki faizsiz finans sisteminin yasal alt yapist olusturulmalidir. Yatirim
kanunlari faizsiz sisteme yani kar/zarar ortakligina uygun bir sekilde yapilandirilarak
faizsiz finansman yontemlerindeki ortakliklarinin olusturulmasimna izin verilmelidir.
Dolayisiyla mevcut sistem yeniden gozden gecilerek faizsiz finansman sistemine
gore sirketlerle, yatirimlarla ilgili kanuni diizenlemeler yeniden diizenlenmelidir.
Sistemin daha 1yi isleyebilmesi i¢in konu ile ilgili mevzuat olusturulmalidir.

Ulkemizde konu ile ilgili olarak ayri bir sermaye piyasasi olusturularak bir
borsa kurulmali ve bolgedeki fonlar buraya cekilmelidir. Boylelikle korfez
iilkelerindeki ve c¢evre lilkelerdeki mevduatlarin burada degerlendirilmesi
saglanmalidir.

Faizsiz finansman yontem ve araglar1 hakkinda yeterli bilgilendirme yapilmasi

onemlidir. Bu kadar hizli bir sekilde biiyliyen sektoriin isleyisi tam anlamiyla
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bilinmemektedir. Dolayisiyla toplumun her kesiminin dogru bilgilendirilmesi
gerekmektedir. Ne yazik ki sektorde konu hakkinda bilgili uzman sayis1 azdir. Bu
konuda yapilmasi gereken faizsiz finans sistemini bilen uzman sayisinin artmasi igin
gerekli calismalar yapilmalidir.

Diinya ekonomisinin bilylimesinin yavaslamasiyla, gelismis iilkelerde yasanan
diisiik biiyiime performansi 6zellikle igsizlik oranlarinda artis meydana getirmistir.
Ozellikle Avrupa Birligi iilkelerinde yasanan kriz issizlik oraninin gok yiikseklere
¢ikmasina neden olmustur. Issizlik oranlar1 Fransa ve Italya gibi iilkeler de yiizde 10
seviyesine asarken, Ispanya ve Yunanistan’da séz konusu oranlar yiizde 20’leri de
asmistir. Issizlik oranlar1 bu kadar yiiksek olan iilkeler faizsiz finans sistemi ile bu
sorunu ¢ozebilirler. Faizin olmadig girisimcilerin desteklendigi kar/zarar ortakligi
seklinde ¢alisan bu sistem igsizlikle miicadele de biiylik 6nem arz etmektedir.

Faizsiz finans sistemi ekonominin gelismesine biiylik bir katki saglayacaktir.
Faizsiz finans sisteminin asli fonksiyonu, toplanan fonlarin dogrudan reel sektére
aktarilmaktir. Sistemdeki kaynak kullanim tarzi, Tiirk ekonomisinin biiylimesine ve
dis ticaretine dnemli bir destek saglayacaktir.

Faizsiz finansman sisteminin tilkemizde etkin bir sekilde olusturulmasiyla
Tiirkiye’nin dis borcu azalacaktir. Dolayisiyla faizsiz finans dis borca alternatif bir

sistem olarak karsimiza ¢ikacaktir. Yani dis borca alternatif kaynak yaratacaktir.
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Ek-A Murabaha ve Finansal Kiralama Ornegi

Murabaha (Pesin Alim- Vadeli Satis)

Bu yontemle yatinm mallar1 ve isletme sermayesi finansmani maksadiyla,

mamul, yar1 mamul ve hammadde alimlarinda kullanilacak olan kaynagin temin

ederek, uygun nakit akis1 ve gelir/gider dengesiyle sermayenin ve isin biiyilitmesi

imkanina kavusulmaktadir. Faizsiz finansman kurulusu (katilim bankasi) ile

miisterisi arasindaki sozlesme dahilinde, ihtiya¢ duyulan her tiirlii mal, arag-gerec,

gayrimenkul ve hizmet bedelinin miisterinin adina saticiya 6denmesi ve karsiliginda

gercek ya da tlizel kisi miisterinin borglandirilmas: islemidir. Kredi kullanicisi

miisteri, belirlenen vade ve kar pay1 orani1 iizerinden bor¢lanmaktadir.

Murabaha ydntemin 6zellikleri ve ekonomiye katkilar1 (Ozsoy, 2012:169);

o Q —Hh o

Murabaha mal ve hizmetlerin maliyeti iizerine belirli oranda bir kar
konularak yapilan satistir. Satig fiyat1 belirlendikten ve satis yapildiktan
sonra geri 6deme tamamlanana kadar bu fiyat degismemektedir.

TL veya herhangi bir déviz cinsi lizerinden uygulanabilir.

Yurtici  veya yurtdisindan mal veya hizmet alimi suretiyle
gerceklestirilebilir.

Miisteriye nakit para verilmez, mutlaka alim satima aracilik edilir. (Mal
ve hizmet saticidan alinir ve miisteriye satilir.

Alim ve satim faturali oldugundan kayit dis1 islemler ortadan kalkar.
Faturali islemler KDV kagagini onler.

Ekonomik faaliyetlere hiz verir.

Mallarin arzi ve talebi arasindaki dengenin saglanmasinda katkida
bulunur.

Mal hareketi gergeklestiginden tiretimi artirici etkisi vardir.

Murabaha, malin maliyetiyle ilgili olarak islem sona ermeden

gerceklesen degisiklikler miisteriye yansitilir.
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Bu yontemin sagladig yararlar;

a.

Isini ve sermayesini biiyiitme amacindaki miisteri, taksit 6demelerini
nakit akisina gore diizenler.

Isiyle ilgili finansman degerlendirmesi ve danismanlik hizmeti alir.
Miisterinin talep ettigi mal veya hizmetin karsiligi saticiya faizsiz
finans kurulusu tarafindan pesin 6deneceginden, miisteri pesin ddeme
indiriminden faydalanabilir. Bu sayede, ucuza satin aldigi mal veya
hizmetten, vadeliye gore daha fazla kar eder.

Kurumsal Finansman Destegi projeleri i¢in kar payr oranini bastan
belirlediginden faizsiz finans kurulusu, miisterisi, kriz ortamlarinda
dogabilecek finansman orani degisimlerinden etkilenmez ve taksitlerin

giiniinden dnce 6denmesi talebiyle karsilagsmaz.

Murabaha igleminin asamalari (Ozsoy, 2012:164);

d.
e.
f.

Saticiyla miisteri arasinda 6n anlagsma saglanir. Bu asamada sadece fiyat
belirlenmesi yapilir; miisteri mali satin almaz, satin almak {izere pesinat
0demez.

Miisteri ile katilim bankasi arasinda kar oran1 ve 6deme plani belirlenir.
Bu da miisteri ile katilim bankasi arasinda bir 6n anlagsma niteliginde
olur.

Katilim bankasindan saticiya siparis formu gonderilir. Katilim bankasi
bu sekilde mali satin alir ve miisterisine anlastiklar1 kar orani ve vade
ile satar. Bu satisin, mal satigin, mal kullanip tiiketilmeden 6nce derhal
gerceklestirilmesi gerekir.

Satic1 mali faturayr miisteriye gonderir.

Katilim bankasi da satictya pesin 6demeyi yapar.

Miisteri vade sonunda katilim bankasina geri 6deme yapar.

Murabaha Uygulama Ornegi

Ulkemizde faizsiz finansman yontemlerinden en g¢ok kullanilan murabaha

yontemidir. Girisimei satin alinacak olan varlikla ilgili faizsiz finansman kurulusuna

basvuru yapar ve Kurumsal finansman destegi (KFD) ve transfer formunu doldurur

Eger bagvurusu talebi uygun goriiliirse girisimci ile faizsiz finans kurulusu kar orani

ve ddeme plani belirlenir ve anlasma yapilir. Faizsiz finans kurulusu girisimcinin
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talep ettigi varlig1 siparigini verir ve satin alir. Girisimciye satin alinan varlik
gonderilir.
Murabaha yontemi ile ilgili Albaraka Tiirk katilim bankasindan alinan 6rnek

uygulama asagida verilmistir.
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Icara (Finansal Kiralama)

Girisimciler ihtiyag duyduklart makine, techizat, arag, bilgisayar gibi. yatirrm
mallart i¢in faizsiz finans kurulusuna (katilim bankasina) basvururlar. Katilim
bankas1 girisimcinin ihtiyact olan varligi satin aliip, miilkiyeti katilim bankasinda
(finansal kiralama sirketinde) kalmak ftizere, varlik igin belirlenen kira (vadeli
O0deme) karsiliginda kullanim hakkinin girisiciye birakilmaktadir. Girisimei kira
Odenip bittiginde, sozlesmede belirlenen deger {iizerinden sahipliginin faizsiz
finansman kurulusuna (katilim bankasina) gegmektedir. Daha sonra Faizsiz finans
kurulusu bu varlig1 ¢ok ciizzi miktarda girisimciye satmaktadir.

Girigsimeci mal, arag, gere¢ gibi varliklar1 satin almak yerine, kiralamasiyla
varliga Odenecek olan likitideyi, isletmenin baska ihtiyaglarinda kullanarak daha
avantajli duruma ge¢mektedir. Boylece miisteri/sirket, finansal/parasal verimliligini
ve karliligint artirmis olmaktadir.

Bu yontemin avantajlari;

a. Orta ve uzun vadeli finansman saglar.

b. Leasingle, satin alma masraflar1 eklenerek, yatiriminin tiimiine veya
istenilen kisma finansman imkani saglanir.

c. Sirketin nakit akigina uygun esnek kira 6deme (vade) diizenlemesi ile
yatirimlarin zorlanmadan gergeklestirebilir. Sirket sozlesme siiresi
boyunca kiralarin sabit kalmasinin avantajim kullanarak, bagka
yatirimlar yaparak biiyiiyebilir.

d. Yatirimlar leasing ile finanse edilerek 6z kaynaklarin azalmasi 6nlenir.
Boylece, 6z kaynaklarin isletmenizdeki diger alanlara kullanilabilir.

e. Kira (vade) bitiminde, kiraladiginiz mal veya ekipmana, belirlenmis
sembolik bir bedelle sahip olur.

f. Leasing ile alinan ekipmanlar i¢in amortisman miisteri kiraci tarafindan

ayrilir. Bu yolla vergi indirimi avantaji1 kazanir.

Bu yontemin esasi sudur: bir mal ister vadeli/taksitli ister pesin olarak satilmis
olsun isleme konu olan malin miilkiyeti her durumda miisteriye ge¢mektedir. Mal
vadeli/taksitli olarak satilmigsa mali alan miisteri 6demeyi belirlenen vade/vadelerde
yapmakla yiikiimliidiir. Ancak diistiniildiigiinde bu durumun satic1 agisindan bir risk
meydana getirdigi goriliir. Clinkii malin miilkiyeti aliciya gegmesine ragmen satici

istedigi bedeli kars1 taraftan heniiz tahsil edememistir. Iste bu durumun ortadan
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kaldirilmas: i¢in malin bedeli tamamen Odeninceye kadar miilkiyeti saticida
kalmasin1 temin edecek bir finans yOnteminin uygulanmasi ihtiyaci dogmustur.
Leasing/finansal kiralama, bu ihtiyaci kargilamak amaciyla kullanilan bir yontem
haline gelmistir. Icara finansmam cesitli asamalardan olusmaktadir. Bu asamalar
(0ZS0Y, 2012:181-183).
a. Kiraci ile satic1 arasinda On satis anlagsmasi yapilir ve fiyat sadece tespit
edilir; miisteri mal1 satin almaz.
b. Miisterinin miiracaat1 tizerine katilim bankas1 mali saticidan satin alir ve
satic1 misteriye yollarken faturayr da katilim bankasina yollar
c. Katilim bankas1 mal bedelini pesin olarak saticiya dder ve bdylelikle malin
miilkiyeti katilim bankasina geger. Katilim bankasi1 daha sonra miisterisine
kiralar.
d. Misteri kira taksitlerini katilim bankasina 6der ve ddemelerin yapilacagi
kira miiddeti boyunca malin kullanim hakkin1 elinde bulundurur.
e. Odemeler tamamlandiktan sonra mal miilkiyeti, finansal kiralama
sOzlesmesinden bagimsiz olarak yapilan bir hibe veya satis akdi yoluyla

kiraciya geger.

Icara uygulama &rnegi

Finansal kiralama yapmak isteyen girisimci ilk Once asagidaki belgeleri
diizenleyip katilim bankasina teslim eder. Faizsiz finans kurumu (katilim bankasi)
tarafindan gerekli incelemeler yapildiktan sonra miisterinin talebi olumlu olarak
karsilanirsa miisteriden bir vekaletname istenir. Daha sonra miisterinin istedigi varlik
satin alimir. Ve sozlesme sartlarina gore miisteriye kiralanir. Kira siiresi bittikten
sonra varlik sdzlesme sartlarina gére sembolik miktar miisteriye satilir.

Albaraka Tiirk katilim bankasindan alinan ©rnek uygulama asagida Ornekte

gorilmektedir.
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YURTICi FINANSAL KiRALAMA TALEP FORMU

W, Dairesi ve Ho'su/ T.C. Kimlik No:

FIMANSAL KIRALAMA mmvu. YURTICINDEN TEMIN EDILECEK TASINIR/TASINMAZ MALIN
Cinsi Miktzn :
Toplam Tutan (KDY Harig)
Uygulanacak KDV Oram

Kullamlm; Olup Olmadid Yeni ve Kullarimanms Zel
GTIF Mo, z
Yatnm Tegvik Belgesi Var ok FTE Tardh ve Mo'su

SATICI FIRMAYA AIT HI_GI.ER
Satio Firma Mo
satic Firma Onvamsad Seyadh:
V. Dairesi ve Ho'su/ T.C. Kimlik No:
Telefon, Faks, E-posta

Gériisilarek vetkili Kig
TALEP EDEN iSLETMENIN GERi GDEME PLAMI R o B M-
Borglanma Para Cinsi:

Mnuu.l}l.m
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alBaraka%

YURTDISI FINANSAL KiRALAMA TALEP FORMU

TALEF EDEN

Milgteri Ma.

ljl.cl:m-emrl Umvamfidh Soyady
Goriigiilecek Yedkili Kigi
Adresi

Telefon, Faks, E-posta

Bafly Bulundufu
V. Dairesi ve Ho'su/ T.C. Kimkik Ho -

FINANSAL KIRALAMA AMACIYLA YURT DIFINDAN TEMIN EDILECEK TAFINIR/TASINMAT MALIN
Cinsi Miktan -
Toplam Tutan (KDY Harig)
Uygulanaoak Kdv Oram

Kullamldey Saha :
Kullambmig Olup Olmadhds Yeni we Kullamimame; 1.
Yatwm Tegrik Belgesi © War Yok YTE Tarih ve Mo'm

IHRACATC] FIRMAYA VE IiLEHE AIT BILGILER
Satsen Firma Mo.
Satsor Firma Unvam
Adres fllkesi
Odeneoek Tutar : OEUR, QUSD, Of . }
Odeme Tapilaoak Banka
iban Mo

Swift Kodu :
Odeme Sekli Hoeditif  Pegin Vesaik Mukabili
Teslim Fekli CF/OP  FOBEXW  DIGER

GTIP NO :
Malin Tahmini Yidleme we \'ilnf Tariki :
ihracatgmm Torkiye Mimessili
Miimessil [Gorugidecek Kigi ve Tel/Faks/E-posta) -
Malin ithalinds Alinman Gersken izin Torler -

TALEF EDEN IZLETMENIN GERI ODEME PLANI Peginat Tutan (KOW Harig,
Borglanma Para Cinsi:

s L] ELUR Komisyon (KDY harig)
Ortalama vVade [GUn iag,rsll.

Gerekli Evraklar: Ken Tabsdt &

. form na; mnm% KATILIM BAMKAS] A%, olmalwhr.)
; B2

Nut"ﬁhrmm kal Wj#qﬁnﬂﬂﬁ"ﬁﬁ\hhﬂﬁﬂtﬁ;&tﬂ.ﬂﬁr@'ﬁhnwmw

Uygulanacak Kur: Dovize endekst iglemlerde borglanmalar Albaraka Tik Kabibm Bankasm diviz aby kuru izerinden yaplr

siresi sorunda dofacak devir masaflan ldraa firma tarafndan karplaracaktr.
- &3&1 smylh Finanszl Kialama, Fakioring hmnﬂwlcmu maddesi gere§i mabn sigorta ettirilmes) zorun-
adenmesi

ll.ﬂ.l'. primierinin
bl.l‘tlg miz finansl kiralama minda tarafimiza kiralanmak izens
ﬂuw frmalar dan st alac malflann bedeli ile rnﬂla iL mfmﬂrmmﬂnl olmak
Upene ilgili kigilere ¢ firmalara Gdenmesini beyan, kabul ve talep edertz. LEARAKA TORE
EATILIM BAHEAS
e - 03502225804
[KASE WE YETKILN Zasamy SuBES ms HE
Tularxdai bigller slabats ve domakh obrk doldursiscakbr. Biglerin siotk yads sy cimam Balbinde dojecak orar v sorumiuluk migtere st o
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Icara (Finansal Kiralama) Uygulamasi

Moz 305 i 04

alBaraka D

Tarih: 2.8.02.2013

YURTDISI FINANSAL KIRALAMA TALEP FORMU

TALEP EDEN

Misterl No.

Isletmenin Onvami/Ad Soyad:
Goriislilecek Yetkili Kisi
Adresi

Tetefon, Faks, E-posta

- Bagh Bulundugu

V. Dairesi ve No'su/T.C. Kimk No m

FINANSAL KIRALAMA AMACIYLA YURT D;$INDAN TEMIN EDILECEK TASINIR/TASINMAZ MALIN
G

Cinsl o KBLE MindG Mikan:
Toplam Tutan (KDV Haric} 1 REOLN LD

Uygulanacak Kdv Qram o

Kullamidig) Saha N S60,:

Kullanitmig Olup Olmadig feni ve Kullanilmarms O 2.el

Modeli ve Model Yih %TAIM(“)C‘_M

Malin Kullamlacagy Adres 1 )
Yatinm Tesvik Belgesi :OVar- @Yok - OYTB Tarih ve No'su

IHRACATCI FIRMAYA VE ISLEME 2
Satier Firma No. 45
Satict Firma Unvam
Adres/Ulkest

Odenecek Tutar

Odeme Yapilacak Banka

QEUR, 0UsD, O

Iban No .

Swift Kodu G RGTALS

Odeme Sekli QOAkreditf  OPesin @ Vesaik Mukabili
Testim Sekli @oFcp  QFOB/EXW  ODIBER

Sevk Sekli QOGemt @ramyon QO ugak

GTIP NO Bl 0. 20,00,

Giimrilk Vergi Oram :
Malin Tahmini Y0kleme ve Vans Tarihi :....1..45 Lotle N
Ihracatginin Trkiye Mimessiti ;.
Mimessil (Gdrlislilecek Kisi ve Tel/Faks/E-posta) x

Malin [thatinde Alnmasi Gereken lzin Tirleri :

TALEP EDEN ISLETMENIN GERI ODEME PLANI
Borglanma Para_Cinsi: . Berglanma Para Cinsinden)
@n Quo Qun . Komisyon (KDY harig)

Gerekli Evrak: Ortalama Vade

Ortalama Vade Kér Oram
Proforma Fatura (Albarska TOrk Ketiim Bankast A.5. adina/GTIP numarali/Proforma Kira Taksit Says
Thrkce Tercimesi fle birlite, Varsa el Taksit Yapist
Akreditif agma talimat (Form No.: E030/10, Amir ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A%
Rezerv taaghtknmsi {Form Mo.: E032/04) Kiracnn Kabul Ettigi
CE Sertifikas) (Onayly Omek) Sigorta Teklif Mo,
YTB ve Makin Techizat {istes! dme? (Yatinm Tegviklf lslemierde)
Fafz Destefl izeren YTB klfmmmrn i zlemterde taahhlitname ve dilekce Bmefl (tashhltname Form o: E219/00}

t, Komisyonun (KOV'ler daht\g alindigna dalr bloke ekstres!
Flotan Sigortasi Poli¢es| (Abonman ¢mesi Policesi kopsamu haricindeki islemierde)
Vargl 9, Imza Siedilert/Beyam, Ticaret Sicll Gazetesl, Faaliyat Belgesi, Oda Sicll Kayit Belgest
Uygulanacak Kur: Divize endeksli fglemlerde borclanmalar Albaraka Tirk Katlim Bankasi déviz abig kuru Uzerinden yapir
Dlsgdgr Hususlar
- Stzlegme stiresi sonunda dofacak devir masraflan kiraci firma tarafindan karsitanacaktrr,
« 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoging Ve Finansman $irketlerl Kanununun 24. maddes! gerelii matin sigorta ettiriimesi zorunludur.
Sigorta primlerinin ddenmesi ‘aittir.

bu tal kamzia imzalayacagimiz finansal kiralama k da tarahimiza kiral Uzere yukanda
acagimz mat/larn bedeli ile mata lizkin masral vesair bedelin vergller dahil oimak tizere figili

abul ve talep ederiz.

* Pegtnat Tutar (KDV Harig,

PEFCTLER T
=
5

ALBARAKA TURK
KATILIM BANKASL A.§.

veneeeeranns SUBESH 0850222 5666
(4445 666
2lbarakaturk.com.ir )

oldrak doldurdlacaktir. Bilollarin akstk vada vanfis plman halinda dafsesl varse v smmimbubid mfibachon st -
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ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI

SARAY MAH. DR, ADNAN BUYOKDENTZ
CAD, NO:6 34768

8.5

Il Kodu 34

UMRANIYE-|STANBUL sedl A
SIRA 4 { O 1 E) (j
IRs. TARIHI
IRSALIYE NO.:
Mugler VD, BUYUK MOKELLEFLERgler V.No. 047 000 8702 FAT.TARIH! : 15042013
Parga Kodu i A g:l kiama Adadl Blrim Fiyats Tutars
POTAIN MC 205B - 2C TP (S/N 352627)
KULE VING 2013 MODEL YENI VE 1 430.000,00 USD 430.000,00 USD
KULLANILMAMISTIR.
POTAIN MC 205 B - PC TIP (S/N 352628)
KULE VING 2013 MODEL YENI VE 1 430.000,00 USD 430.000,00 USD
KULLANILMAMISTIR.
! —
TOPLAM CIP, TUZLA SERBEST BOLGE GOMROK TESLIMI 860.000,00 USD
YALNIZ/ SEKIZYOZALTMISBIN USD.
Siparig No: 5000000-51
G.T.LPNO : B4126,20,00
Net Kilo : 283.202,00 KG
Briit Kilo : 283.506,00 KG
Taplam Kap £ 400 Kap
Mensei <IN HALK CUMHURIYETI
Odeme Sekli  : VESAIK MUKABIL!
BANKA DETAYLARI
BANKA : GARANTI BANKAS!
SUBEKODU 4;@ .
SUBE : EGE SERBEST BULGE
{BAN NO
1) Fatura mnr:a flyatva hakkinds Itiraz kabul adifmaz.
2} Malier miglor! hagap va:tzkosunda seyreder.
3) Igbu falura bodoli fahslt malbuzu veya banka havaledlyla tahsH adilir,
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Tiirkiye Cumhuriyeti Yov.No :(A)

T.C.

L

ANKARA
63. NOTERLIGI

ANKARA 53,
NOTERI

ZEYNEP BIYIK

MUTLUKOY ST,
GALERIA ARKAS!
1948, 80KAK NO:4
OMITKGYIANKARA
Tal: 312+
2381288-80

25 Mart 2013

ORNEKTIR
DUZENLEME SEKLINDE
FINANSAL KIRALAMA SOZLESMESI
lidbinonti yit Mart aymin yirmibeginei gont 26.03.2013
Agafida mbhOr ve imzasi bulunan.ben ANKARA 53. NOTER! ZEYNEP BIYIK Vekil
Imzay@ Yetkili Bagkatip AYSEL HEKIMHAN MUTLUKOY SIT. GALERIA ARKASI 1948.SOKAK
NO:4 UMITKOY/ANKARA adresindeki dairemde gtirev yaparken Iglerinin' yojunluu nedenil il
istek Ozerine-gidilen ve Beyodlu 31 Noterliginden 28,5,2012 tarih ve 20954 yevmiye numarasi
lle-onayh Dozenleme Sekiinde Vekatetnameya gére Albaraka Tirk Katihm Bankas1 A.$. adina
vekaleten hareketle Kiralayan sifati lle gosterdigi Yenimahalle Nofus Midrigotnden
verilily v . tografi Nofus Clzdanina
gore ' . .
numaralarinda kayith olup, .

adresinde olurdugunu,okur yazar oldugunu styleyen, -SEENOEENEENINNe 11 maral
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. adina vekaleten-il NI o Ankara
53. Noterliginden de onayll imza sirkilerine
gore y
adrasinde mukim 4

adina hareketle kirach sdal ils gosterdi Cankaya
Nifus Modonago'nden veriimig .
Afotofrafl  NOfus Clzdanina gore
kayith olup, baba adi SN ana adiTPe, dogjurn tarihi
] dofjum yeriJEJi olan ve halen

NKARA adresinde ofurdugunu,okur yazar oldufunu  styleyen,
.. imik rumarol S —

] : M adina Sirket Midorieri SN
Gankaya. Nofus MOdUriog'nden veriimis el oun, S kayit ve
numaral, fotorafi Nofus Clizdanina gére SN li, oI (cesi, ‘ mahallas! / keyo g
cilt, @aile sira, M sira numaralannda kayith olup, baba adi W, ana ad R, dofjum tarihi

SN ciojum yeri TR olan ve halen ]
NKARA adresinde oturdufunuokur yazar olduunu  soyleyen,

,T.C. Kimlik numarali. i
adina Sirket MOdirerl <N
SEERR: biriikte bana bagvurarak bir dOzenlenmesini istediler.
ligitilerin kimlig) hakkinda yukerida yazih belge ite kam sahibi oldugum - gibl bu iglami
yapma yeteneklerinin bulundufjunu ve okur d;azar oldukfarini anladim,
Bunun Uzerine ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. adiia vekalsten

SERAFETTIN SOKO - -
adina Sirket Mudirer! UINSEET -
R -2 $irket Mdurier] SENUSRRENSEL 5. suretle soze basladilar, *

;
KOV, Harg, Damgs Varglal ve Dagari Kagil badell makbuz kargiif: tahisil sdimigir.

s-11
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Finanaal Kirelane $abegimesi vi

Bir larafta, Saray Mehallesi Or. Adnan Biyikdeniz Caddesi No:6 34768 Umraniyeflstanbul
- adresindeki Atharaka Tiirk Katim Bankasi A.$. (Kiralayan) ila diger tarafta, NESG—_—"=

nkara
adresindeki
(Kiraci) arasinda, agafjidaki hikimlere tabi bir finansal kiratama stizlegmesi
imzalanmighir,
1. Tanimiar:

Agafjida yer alan kavram ve terimler, melinde aksine bir sarahat olmadikga ishu stzlesmeds,

kargilannda beliriilen antamiar ifade edecektir:

Kira Bedeli _ ; Bu sizlesme gereffince Kiracinin ddeyecedi ve Ek-1 Gdeme plaminda gosteriien

bedeldir.

Mal _: Szlesmenin konusunu tegkil eden ve aynnllan Ek-2 ‘deki listede helirtilmig olan mal
-veya mallar )

- Teminat : Bu s8zlegme gerefjince alinmig ofan ayni ve nakdi veya sahsi biitin teminatlar, )
Stzlesme ; Isbu finansal kiralama sbzlesmesi ve eklerl.
in Tesellil i) Makbuzu; Malin Kiraciya teslim edildigini belgeleyen beige; (Ek-3)

Kanun _; Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sitketleri Kanunu.
2, Konu: )

Bu sfzlegmanin konusu; cinsi, Gzelligi, nitelik ve sayssi Ek-2'deki listede gbsteriimig bufunan malin,

bu stizlegme, Kanun ve iigli dier mevzuat hikiimler uyarinca, sbzlesmenin amaeina uygun bir

larzda ve 6zenle kullanmas: igin Kiraciya finansal kiralanmastdir,

3. Siire: .

Stizlegmenin siiresi Ek-1 Sdeme planinda yazilmig olan siired. Stzlegme ve eklerinde aytica bir

siire yaziimamig olursa, sbzlegmenin baglangicindan, Ek-1 6dsme planindaki en son kica bedelinin

bdenscedi tarihe kadar gegecek siire, sézlegme stiresi olarak kabul edillr,

Sbzlesme, silrenin bitmes! e kendiiginden sona ermez; Kiralayanin mahin satin ahnmast Igin

yapacad): tebligat tarihine kadar gegerliligini siirdiriir; ancak tebligat tarihi ibariyle kendiliginden

sona-erer.

4. Sézlagmanin Yiirirtige Glrmesi:

#.1. Sdzlesme agafiida (4.4)'de gosterilen sarliarm timinin gerceklegmes! halinde yiiriiriife girer.

Ancak, Kiracinin siparigi sebebiyle, Mal saticidan Kiralayan tarafindan satin ainmigsa; Kirac igbu

finansal Kiralama s6zlegmesindeki tim ykamiiliklernl yerine gefirmek zorundadir. Malin Kiraciya
teslim edilmis olmasi halinde ise; ayni zamanda Ek-1 8deme planinda yazili kira laksitlerini de

~ vakiinde ddemek zonindadir, ' .

4.2. Stzlegmenin ylirlrGfe girmemesi ve sdzlagmeden doniimesi hallerinda Kiraci, Kiralayandan

herhangi bir ad altinda highir talepte bulunamaz. Bu halde, sbzlesme gidetlert fle Kiralayanin

sozlegmenin hikim ifade etmemesi nedeniyle maruz kalmis oldufu 1im zararlar ve Kiralayan

tarafindan yapilan her il dijer giderler, bitin ferileri fle bidikle Kiraciya alt olup, Kirag

tarafindan derhal Kiralayana édenir. :
4.3. Sbzlegmenin imzasindan itibaren 90 giin zarfinda yiﬁ@ﬁ‘ sartlan lamamanatiig
Kiralayan bir hafiahik sire mrereysmMen ddnebilir. Q?“ A

4.4. St2legmanii-yirinik sarlarR§Mardir: :
8 i
&

N
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4.4.1." Carl mevzuat geregl izin gerektiren islemlerde; gersken her tirli izinterin alinrmig olmas,
4.4.2. Kiralayan larafindan istenilen belgelerle teminallarin Kiratayana teslim edilmis bulunmas),
(Bu hususta Kiralayanin Kiraciya gartiara géire mehil vermesl hali miistesnadir.)

443, Islem tegvikil olarak gerceklestirilecek ise; bu sbzlesme ile finansal kiralama konusu olacak
yatinm {mal) e Hgili Kiractya, ilgii ve yefiii mercl tarafindan taninmig bulunan bitin tesviklerin
ayni meral tarafindan Kiralayana taninarak-Kiralayan adina tegvik belgesine baglanmasi; yatinm
igin Kirac). tarafindan heniiz tesvik belgest almmamig ve. Kiralayan ile birikte bagvuruda
bulunulacaksa bagvurunun sonuglanip yatinmin Kiraci ve Kiralayan adina ayn ayr tegvik belgesine
badlanmig bulunmas). -

5. Beyanlar: ...

Bu Finangal Kiralama Islemi ile ilgili olarak, Kiraci veya Kiracty temsilen veya levkilen hareket
edenter;:

Yasal olarak, yepttklan iglemin gereklirdigi ekiide ve tam ehfiyete sahip oldukfarini; Tirkiye

‘Cumhuriyeli siian iginde, isbu sézlesmede belirtien adreste, mevzuata uygun olarak faaliyette
bulunduldarini, sazlesme ile ilgili islemde kullanian ve kullamlacak olan keymetli evrak, belge,
taghhiitname, kefalet veya garantinin veriimesi, imzas1, ifasi ve tevdiinin yasal yetkileri icinde
bulundugunu, bunfar igin gerekii biitiin kanuni islemlerin yapilip izinlerinin alindigins, resmi ve dze!
makamlara verilen belge ve taahhiillerin gegerli ve gergek aldufiuny, kanuni, kazat ve akdi bir
Kistllamanin veya sinilamanin né iglemler, ne de kisilikleri agisindan meveut bulunmadigini;
Hethangi bir temenriit hali veya itamame yada siire domasi sonucu temerriide yol agacak bir
durumun bulunmadigini, aleyhierne yapdan takiplerin sameresiz kalmas: halinlh meveut

- bulunmadigint ve beklenmedigini;

Kiralayana ibraz etlikleri mall tablotarm ve finansat raporiann genel kabul gtirmiis muhasebe ikeleri

dofrultusunda hazirlandifini, sbzii gegen tablo ve raporlar gergeg] yansdtigni, gergeklegmesi

sarta ba§l veiveya gdsteriimeyen herhangl bir pasif ve fikiif bir ‘aklif kalem bulunmadigint ve

Kiralayana verilen en son tarihi miali {ablo ve finaisal raporun hazilanma tarihinden itibaren

olumsuz bir gelismenin meydana gelmedigini ve gelmasinin beklonmedigin:

Bu sdzlegmeden kaynaklanan borg' ve yikimldliklerini; diger iligkilerden dofian ve dogacak

borglar nazara alininca dahi Gdemeye mukledir oldukianini, Kiralayani yazil muvafakati olmadan
. mall giiglerini agan bir miikellafiyete girmeyeceklerini;

kabuf, beyan ve taahhiit ederler.

6, Komisyon, Vergi, Masraf ve Sair Mall Yikiml{il{Klar:

" 6.1. Sbzlesmedan, ihbar, ihtarlardan ve malin incelenmesi ve iadesinden ayni veya sahsi teminat
lesisinden, lescllinden, kaldiriimasindan, degisliiimesinden ve Icrasindan, dofacak her irli
giderlar il yasal olerak gerek Kirac) ve gerekse Kiralayan tarafindan, hangi sebep, suret va
garekge fle olursa olsun ddenmesi gersken her tir ve kategarideki maveut veya sonradan gikarilan
her 1an vergfier, harglar, fonlar, masraflar ve Uerefler Kiraciya alitr, Halen mevcut ve ileride
dodfacak vergi, resim, harg vie Gcreller il cezalar ve bunlardaki artislar, yeniden degerlameler ile
Kiralayanca sdzlesm gercevesinde kendi hakkimi korumak veya baska sebeple yapacafy fhtar,
ihbar, protesto, tahsit masrallan ve komisyontari lla-salr masraf, komisyon ve ficretler de Kiraciya
-altir, )
6.2. lsbu sdzlegme.va sdzlegmeye Istinaden kurulan tim fiskilere Tigkin damga resmi bedelerf,
tescll harglan ve her il verg, resim ve harg, fon dahil mali ylk(imlitikler ve masranqn,llé‘ meveutiV
vergl, harg, rosim va fontara gelecek zamlar, ilave vergl, harg, resim ve fanlar ve bunfarin gecifmg’ **\,
hallerindeki fer'lari de Kiraciya ait olacakiir. - fe g
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6.3. Kiraciya kiralanmak (izere sahin almacak, ithal edliecek maltar Kiralayan adina alinsa vaya
lthal edilse dahi'bu mallara iligkin olarak dogmus ve dojabliecek Kur Farki KDV'si fle by stzlegme
ve s6zlegme konusu mallaria ligifi olarak kanun ve sair mevzuallardan dogabilecek her tGrl vergi,
harg, resim, fon ve sair mali yikiimlilikler (bunlarda meydana gelscek artiglar dahil) lle bunlarn
ceza ve ferileri Kiraciya ailti.

6.4, Kiraciya, kiralanacak mallaria ilgili olarak, satim, ithalat ve sair agamalardaki KDV, Glmrik ve
saif vergller fle bu vergilere il bayannamelern gerek Kiracs, gerek gerekse gimrikel, satici,
lthalalgi veya salr Kigller tarafindan hig verimemesi, geg verilmesi, malin, hizmetln cins, mikiar,
nilslik, menge iilke, glimrilk tarife-istatistik pozisyonu (GTIP), fiyat ve salr lim hususlarda hatali,
eksik, yamillici, usulsliz beyanda bulunulmasi nedeni ile Kiralayan adina larh, tahakiiuk va
Kiralayandan lahsil edilse dahl tim vergl, hare, resim, fon ve cezalar fle sair feriare {ligkin tdm
sorumluluklar Kiractya ait olup, Kiralayan gerek isbu sézlegmedekd, gerskse bu maddedeki fon,
vergi, harg, resimier ve bunlarin cezatan ila ferilerini Kiracinin hesabina resen borg kaydelmeye ve
bunlars ilgii verg! dalrelerine sdemeden de Kiracidan rircuan Yahsile yetkilidir,

6.5. Kiract te olan iliskiler nedeniyle Kiralayanin sorumlu veveya miteselsil sorumly sifali ile
Odeyecedi vergl, hargve resimler fle Kirac! tarafindan borglanmin denmesini temin zimninda
verilmig véya hangi sebeple olursa olsun Kiralayan uhdésinde bulunacak taahhiit, prolokol,
sdzlesme, ciro edilen senetler dahil biicimle senetlerdeki Damga Vergisi ve sair vergl, harg, resim
ve bunlardaki noksanliklan ile cezalardan, bunlann gecikme. zamlar ile farflerinden dolayr Kiract
sorumly olup, Kiralayanin bunlari {amamlamasi veya ddemesi halinde Kiralayan bunlan da
Kiracimn hesabina resen borg kaydedsrek Kiraciva riicu edecek ve bunlaria lgfli olarak Kiraci,
Kiralayana kargt higbir hak iddiasinda bulunmayacaktr,

8.6. Kiralayan farh, tehakkuk, tahsil editacek vergi, harg, resim, fon've sair mali yikimialikler ils
ilgli olarak davalar agmak zorunda clmayip, Kiract isterse tarh, tahakkuk ve tahsil edilen vergl,
harg, resim ve fonlann bedellerini nakden Kiralayana yatimak veya Kiralayanin kabul edecefl
teminatlan gdstermek kaydiia ve tim masraf, tcreti vekalet ve bunlara iliskin sonuglan kendisine
ait olmak iizere ilgili marci aleyhine dava agabllir veya dava agabilmesi igin yelki belgesi ve/veya
tlicu belgasi talep edebillr ya da sorumiuluk kendisine alt oimak (izere gdslerdigl avukata vekalst
verlimesini talep ederek Kiralayan adina davayi takip edebillr. Ancak bu halde dava Kiralayan
aleyhine. netlcelenirse, tiim sorumiulufun kendisine ait olacaljini; Kiralayana yiklenebilacek tim
bedelleri {asi, ferl, masraf, Geret vs) kendisinin Sdeyecedini, bunlan herhangi bir nedenle
Kiralayan Bdemek zorunda kalirsa, higbir ihbar ve ihtara gerek olmaksizn Kiralayani bu bedelleri
resen Kiracs hesabina borg kaydederek lahsil edebilecegini, Kiract kabul ve tashhiit eder,

6.7. Kiralayan tarafindan Kiract aleyhine alinacak Ihfiyall haciz, intiyali tedbir karar ve sair lglemler
igin isteniebilecek leminallar nedeniyle; Kiralayarn alacadi teminat mekiuplanna ail damga vergisi
va salr vergi, harg ve resimler ile mektup veren bankaya ddenscek. komisyoniar da Kiraciya ait
olup, Kiralayan yapacai ddemeleri Kiract hesabina resen borg kaydedecektir,

6.8. Isbu sdzlegme wyarinca Kiraciya ait oldugufolaca hilkiim altina-alinmig olsun veya olmasin,
her tir sigoria primleri, komisyon, protesto, habsresme, nakliye, depo, ardiye ve muhafaza, tahfl,
eksportiz masraflari yaninda tespil, ihtiyali haclz, intiyali tedbir, takip, haciz, muhafaza, dava
masrafian ile isbu sbzlesme gerefi ve difjer sebeplerte dojacak sair bilcimle masraflar Kiraciya a
olup, Kiralayamin bunlary Kiraginin hesabina resen borg kaydedsbilecedini-Kiract peginen kab
aimistir. -

'9. . | e - ”;" 43 Y K,
6 Sbzlegmenin devam middatinee Malin aynindan kaynaklanan/kaynaklanacak her?'tﬂ |
resim, harg ve masraf lle Kiracinin Sdzlegme sonunda *satin- alma segeneding® kullar_zrﬁé;i‘ﬁ}l

Y 'S \“\9\%\9\
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devirie- igili her Yl vergi, resim, harg ve masraf da (yeniden degerieme sebebiyle meydana
gelecek artiglar vs. dahil) Kiracwya altir. Kiraci, sbzkonusu vergi, resim, harg ve masraflann

. dendiine dair belgeler ilglli dnemlerde Kiralayana sunmakla yilkimliddr, Kiraciin bunlan
tdemeden sarfinazar etmesi durumunda Kiralayan bu bedelleri Gdeyerek Kiracintn borcuna ilave

edebileceg! gibi; dilerse sdzlegmeyi feshetine hakkina da sahiptir,
7. Delll Stzlegmesi:
Kiralayan ile Kiraci arasindaki her tirll iliafiarda, alacagin vasi§i ve miktannin belidenmesi
agisindan Kiralayanin defteflerinin, kayitlanmin ve. salr belgelerinin muteber’ oldugunu; bu
belgelerin, Hukuk Muhakemeleri Kanuny m.193 hilkmii uyarinca kesin dell teskil etfigini, Kirac:
kabul ve taahhiit etmigtir. - : )

8. Bagimsizlik:
.Bu sdlegmede, eklerinde, ilgill senet ve belgelerde yer alan baz! hilkiim, sart ve kayitlardaki
gecarsizlik, Iptal edilebilirik, herhangi bir sekilde kanuna aykinlik veya icra ve infaz.edilemezlik, bu
sozlegmenin difjer hilkimlerinin, sézlesme ve eklerinin ve dijer belgelerin gegerlligin ve
baglayiciligm etkilemez.

9. Uygulanacak Hukuk, Yetkili Mahkeme: ’

Stzlesmenin ve eklerinln yorumianmasindan ve uygulanmasindan dogacak infilaflara. ve bu
sbzlesme diginda Kiralayan ife Kiract arasmida dofacak ve kutulacak her tird iigkive Tiirk
Kanunlan uygulanir; Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Genel Kredi Stzlegmesi hiikimled,
finansal kiralama genel uygulamalard ile mevzuatt ve ligill dier mevzual hikimleri uygulanir,

Bu Sgzlesmeden kaynaklanan her (dri ihillaf igin lstanbut (Merkez) mahkemeleti ve icra daireleri
. yelklidir. Kiralayanin, subelerinin buluridu§u yerlerdeki mahkeme velveya, icra dailérinde dava
agma ve lakip yapma haklan saklidir.

10, Muacceliyet SGzlegmesi, Temenrlit Hali Ve Senuglan:

101, Muacceliyetin Oluymas:

10.1.1. Bu SBzlesmede, mevzualta ve dzellkle asafida yer -alan ve kesinlikle buntarla s
-almayan difer sarttarin gergeklegmesi halinde, Kiraci ve salr itgifilerin Kiralayana olan berglarnin
tamami muaccef clur, :
- 10:1.2, Kiracinin Kiralayana kargr herhangl bir ykiimlQligtindn ve borcunun, hangi sebeple olursa
olsun kismen dahi olsun vadesinde/siiresinds. hig veya geregi gibi yerine gelirimemesi, kismien
yerine gefirilmasi, kismen ihlal ediimesi gibl tiim durumlar muaceeliyet ve temerriit sebebidir.

10.2.  Muaccellyet Nedenlerl .

10.2.1. Borglann ddenmesini temin igin Kiralayana verlimis sézlagme, tdeme 1ablosu, polige, gek,
hono ve: sair belgelerde yor slan borglarm herhangl birisinin' kismen dahi ofsa vadesinde:
ddenmemesi. ] o

10.2.2, Kiract, kefll, avalist ve salr ilgililerin tdemelerini fatili, ddeme gligligit icerisine diigmeler;
alacakhian ile temdit anlagmasi yapmalar, iflas, konkordato, iftasm ertelenmesinin talep edilmesi,
yeniden yapilandirma, konsalidasyon ve henzerl anlagmalar igin girigimde bulunulimas,

10.2.3. Kiralayana olan borg ve yiikimlliklerin yerine getirilmiemes igin Kiralayari aleyhine hii
anlagmalarda buluriulmas, tedbir, karar ve sair islémlere baslandmig olmast,

" 10.2.4. Teminat verilmesi veya meveut teminatlarin artinimass, ek-lave ferninat varimesingiEN
Kiralayan falebinin kargifanmamasi, )
10,2.5, Kiralayana verifen balge ve bilgilerin yanhs ve yanilici oldugunun Kiralayan ‘ve
Tesmi v bzol mereiler tarafindan anlagiimas) L
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10.2.6. ligili mevauat gerefji verilmesi gerekenler bagla olmak tzere Klraia]an arafl ’

malvarliklari ve mall durum ve -sair hususlara ifigkin olarak talep edilecek bilgl ve belgelerin
zamaninda verlimemesi, ekslk veya yanhs veriimesi. :

10.2,7. Kiractnin hissedarlik yapisida ve yonetim kadrolarindaki Snemil dedisiklikler.

10.2.8. Gerekll sigortalanin hig veya gecerli olarak yapimamasy,; geg yapiimast, sigorta primlatinin
ddanmemesi,

10.2.9. Muaccellyel nedenleri olarak sayifan yukandaki nedenler tahdidi olmayip, mevzuatin
muacceliyel nedeni olarak gdrdigu haller sakidir.

10:3.  Muaccellystin Sonuglan
~10.3.1, Muaccellyet halinde, Kiralayan, alacadnin tamamini veya bir kismuni ferileri fle birlikle
1ahsll edatiimek fin Tgilierin tamam igin ihtiyal haclz, intiyati tedbir, haclz, ilas ve rehninfipotegin
bu Stzlegmade yer alan esaslar datillinde paraya gevrilmesi, feminat mekiuplan ve sair-garantl
taahhiiflerinin tazmin edilmesi, takas, virman, mahsup hakkini kullaniimas: dahil bilclimle yasal
yollardan diledigine ve dilediidering veya tiimiine aym anda bagvurabilecektir,

10.3.2. Kiralayan, Kiracdan olan slacad, taginir veya taginmaz rehni le teminat altina alinmig,
gahsi leminal verilmig, teminat senetlerinin vadesi gelmemis de olsa, alacal kismen veya
tamamen muaccaliyel kazanmigsa, dnce-teminata bagvurmadan da Kiractya ve yasal gereklililere
rlayatle kefillere icra veya iflas yolu lle takip yapabilir.

10,4, Temarriit Hall Ve Sonuglan

10.4.1; Kiracinin kira 6deme’ planina gore vadesi galdiji halde ddenmayen veya sair sebeplerle
muaccel olan borglann ddenmemesi halinde; aynca bir ihtar, inbar veya sair isleme gerek
olmakstzin Kiraci lemerride. diigmils olacak, Kanun ve Sdzlesmedaki temeridiin sonuglanna
{ligkin 1Gm hitkiimler uygulanabilecekdir,

10.4.2, Taraflann kesin ve dnillemez mutabakatina gére temeriit halinde Kiralayan agagidaki
haklara sahiptir:

10.4.2.1 Kiralayan, Kiracinin vadesinde 6denmeyen (geciken) borcunu herhangi bir ihtar vaya
bagkaca bir igleme gerek olmaksizin vade giinlindeki {gin sonu olugan) endeksleme kurundan
Amerikan Dolanna. endeksleyebilir, Amerikan Dolerina endeksleme minhasiran Kiralayanin
hliyannda olup, dilerse Amerikan Dofanna endeksler, dilerse endekstemez. Kiralayann segiming
karg! Kiracimn herhangi bir itiraz, def'i hakks sozkonusy defldlr. Kirac konuyla ilgili er tirli talep,
iliraz veya def| haklanindan peginen feragat ettiin} donillemez bigimde beyan ve kabul eder,
10.4.2.2.Kiralayan, borcu ister Amerikan Dolarina endekslesin, ister endekslemesin; her hallikarda
geclken horca, Stzlegme.veya eklerinde yazilt olarak mutabik kalman gecikme cezasi oranlarn
esas alinarak yapilacak kistelyevm hesaplamayla bulunacak tutarr; gecikmenin bagladifi gin Tle
borcun filen dendigi gin arasindaki siire igin gecikme cezasi olarak llave etme hakkina sahiptir,
Taraflar arasinda oran konusunda yazii- bir mulabakat yoksa, hesaplamanin yapildigi tarihteki
Kiralayanin finansal Kiralama iglemlerine uyguladifit en yiiksek kér payiorenlan esas ahmir. Borg
Amerikan Dolarina endeksfenmigse, ilave ediiacek geckme. cezasi hesabinda, hesaplamanin
yapiidiji tarihteki Kiralayanca Amerikan Dolart Igin uygulanan en yiiksek kar pay! orani esas alinir.
10.4.2.3.Kiract ve sair llgifler yukardaki hususlan kabul fie Kiralayann bu haklarpy
kullanimasiyla ilgili ofarak her tiirii itiraz ve defi haklarmdan peginen ve doniilemez bigimd
feragat etmiglerdir. _

10.4.3. Kiract, yukaridaki hakdanin Kiralayana sozlegme ve taraflann serbest iradeleriyle-tapyy
haklar oldufunu ve Kiraleyanini bu hakian milnhasiran kendi ihtiyannda olmak itzere serflesighy.
kullanabilecegiri; buna kargr hichir itirazda bulunmayacagini, her tind itiraz, defi, talep veldaya \ 1
haklarndan peginen feragat eltiklerinl gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhilt ederler. ’ A '
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10.4.4. Endskslemeds esas. alinacak kur: Kiralayan Bankanin kendi déviz ahs kuru; Gdemeda ise
Kiralayan Bankanin kendi doviz sati kuudur,

10.4.5. Endeksleme veya geclkme cezasi veya sair tahsilatiar sonucunda olugacak kur farki ve
dier vargiler llave edilerek Kiracidan defaten tahsil edifir. Taraflar bu hususu peginen kabul ederler.
10.4.6. Filll ddeme tarihindeki kur, vade tarlhindeki kurun altinda olursa Kiraci borcunu, vade
tarihindeki kurdan ddeyecedini gayrikabili ricu kabul ve faahhiit eder,

10.4.7. Kiralayan, gecikmig horca mahsup edilecek tahsllallan, endekslenen borcun altina
diigmemek kaydiyla, Kiralayan Bankanin ddviz salig kurundan Amerikan Dolanna gevirip Kirac
borcundan mahsuba yeikilidir,

10.4.8, Amerikan Dolanina endeksleme veya ddviz cinsinden icra takibi yapma veya sair haklann
kullandmas) veya kullanimamasi Kiralayan icin bir hak olup, asla vecibe olarak yorumlanamaz.
10.4.9, Yukandaki hilkmler, borglunun temeriidiine fHiskin olarak Kiralayanin kanunlarda
diizenlenen haklanndan yaradanmasina engel olmayip; Kiralayan dilerse bu hiikiimlerin yaninda,
ayrica {im kanuni haklarim da kullanabilir.

11. Kiralayanin Hukuk! Nitelig:

Kiralayan (Albaraka Tirk Kalilm Bankasi A.S.), Kiraciya mevzuatma uygun sekilde finansman
sajlamaktadir, Kiralayan, finansal kiralama konusu mahn imalatgist, saticisi, komisyoncusy,
tedarikgist olmadigs gibi ileteni de degildir, Kiralayanin fonksiyonu, sadece finansal Kiralama
konusit mallann kullanimi igin kiraciya finansman saglamak lle simridir. Bu' sebeple finansal
kiralama konusts malla figill olarak; maldaki ayiba, zapta, teslime, tagimaya, fliskin hususlardan ve
malin, cana, mala ve cevreye verdiiiveracedi zararlardan dofjabilecek sorumluluklanda borg,
sorumluluk ve ylkdmldiik sadece Kiraciya alt olup, Kirac) bu hususu kabul, beyan ve taahhiit eder,
12. Finansal Kiralama Konusu Mahn Miilklyeti ve Zilyetilk:

Finansal kiralama konusu mabn' miilkiyeli Kiralayana altlir, Kiraci bu mal dzerinde, sozlesme ve
Kanun hilkamlerine gére kirac: sifatiyla zityetlr.

Kiract, Kiralayana yazih olarak bilgi vermek ve muvafakalini aimak kaydiyla finansal kiralama
konusu mal Ozerindeki zilyeligini kismen veya tamamen, gelel veya daimi olarak bagkasina
dewredebili; bu garllar dahilinde mall bagkasina kullandirabill, baskasinin yararanmasina
birakabilr, bagkas) ife orlak kullanabilir veya yararlanabllir, Su kadar ki, Kiralayan sebep gostermek
zorunda olmaksizin Klracinm zllyeliiin devrine Higkin talebini reddetme hakina sahiptiv.

Kiraci finansal kiralama konusu mal ayni veya sahsi bir hak ile tahdii edemez, satamaz, mal
beyani igine veya masaya dahil edemez. Kiracinin bu yOkiimiGiiklere uymamasi nadeniyle
Kiralayanin maruz kalabilacegi lim zararar Kiraci farafindan tazmin edileceklir;

Kiracs, borglanndan dolayr bu iali haczelmek isteyenlere kargi, bu maln miilkiyetinin Kiralayana
ail oldufunu bildicerek. ishu Finansal Kiralama S6zlegmesini ‘ibraz edip, malin haczedimemasini
‘lalep edecek ve Jcra tutanalina bu hususu yazdiracaklir. Buna ragman haciz yapildii takdirde
durumu derhal yazil olarak Kiralayana bildirecekiir. Aksi halde kendl gérece(ji zarardan bizzat
kendisi sorumlu olup, Kiralayana bir hak iddia edemeyecedi gibi, Kiralayanin udrayacag milsbet ve
menfl zarardan da Kiract sorumiu olacakb.

Kiraci, Kiralayanin yazilt n muvafakati olmadan sdzlegme konusu menkul malin tamamint veya bir
kismini-Gngdrillen mahalden hagka mahalde kullanamaz ve malin yerini dedistiremez; gayrimenkul
mallarda ise, malin deferini azaltacak esasl tamirat véya tadilal yapamaz,
13. Mal Badelinin Odenme Sekil: i
" Mal-bedefinin 6deme gekiflerinden hangisi ile 6denecedini tayin ve bu yolun segiimi§ oliiag
dofan biitlin sonuglar ve sorumiuluk Kiraciya alttir. Ancak Kiralayanin, Kirec! larafinda

yolu reddedip, kendi uygun p8rdigii-yolu tercih ve uygulamass hall mistesnadir. , -

e u.:.\,\\@\
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Finarisal Kirabinia Stzbegmesi vi

-1-16

Kiraci, belgeferin tesliminden ve akreditif iie dijer demes sekilleri ile lIgiIi.g‘emn;ergl Ki‘lla&m
haberdar etmek zorundadir,

Kiract safict ile yapilacak sszlesmeye, mal bedelinin veya_beﬁele mahsuben yapilacak 8demenin,
malin Kirac tarafindan kabuld halinde yapilacag gariini koyacaklr.

2|

Malin alimt esnasinda dofjacak her fiirii vergi vs. diger giderler Kiraci tarafindan, Kiralayan adina

tdenecektir.

- 14, Takas - Mahsup Yasagj
Kiracy, Kiralayandan her ne surel ve sebeple meydana gelirse gelsin, meveut veya ileride dofacak
alacaklarini kira bedelinden mahsup edemez.

Isbu sézlesme hakimleri gerefince Kiralayanin faahhillerine uymamasi nedeniyle Kiraciya
tazminat ddemesi Gngdriilen hallerde de iy hiikiim gegenli olacak ve Kirac! szkonust tazminat

taleplerini, kiralama bedelia_rini tam ve igbu sdzlesmedeki kosullara uygun olarak Gdeme garli ile -

lleri siirebilacekiir,
15, Malin Teslim Edlimemesi, Bozuklugu ve Zapt::
Mali ve saticiyr bulan, éneren Kiraci olmakla, mahi tesliminden, ayip ve zaptindan dojan tiim
sorumluluk Kiraciya ailtr; bu hususlarda Kiratayanin highir sorumiuludu sézkonusu degildir, Kiraci,
Kiralayana karg) bu maddede zikredilen hususlar nedeniyle feri siirebilecefi haklanndan peginen
. ve gayrikabili ricu feragat etmistir. .
~ Kiraer. Kirelayana karg, (reticinin/saticinm mali tesiim etmemesi, ge¢ teslim etmesi, maln
kararlagtinian nitelik, nicelik, cins ve Gzeliklere uymamas, tigiincili Kisilerin mal Gzerinde veya mal
“Hle flgih olarak hak iddia stmeteri veya malin bozuklugu sebebiyle veya benzeri nedenlerle higbir ad
allinda bir laleplo bulinamaz, kiralan Gdememe veya geg Gdeme yoluna gidemez, Kiralayanin
sozlasme ve-ekarinden dofjan haklanm kullanmasina engel clamagz.
Birlnici fikradaki hallern varigi halinde. Kiralayan salici lle arasindaki sozlegmeden dogan haklarim
Kiracya devredebilic veya kendi temsilcisi olarak Kiraciin by haklan kullanmass veya dava ikame
etmasi yelkisini Kiraciya verir .Bu durumda.biitin masrafiar Kiraciya aiir.
16. Malin Teslim Alinmast, Incslenmesi ve Bozukiuk [hban:

Mal, Kiralayan adina temslici sifatiyla Kiraci tarafindan teslim alinir ve malin muaysnesi lle

bozukluk, eksiklik kallleye uymaziik ve. benzerl durumlarm variigs halinde jhbarlar temsilel sifatyla
Kireci tarafindan yapilir. Mahn, Kiralayanin temsileisi sifatiyla; teslim alinmasindan, (kabuliinden)
veya almay). reddetmesinden, muayenesinden, ayip hban ile dijer ihbarlarn sirasi Iginde
yapilmamasindan ve zamanagin silfesi iginde gerekli davanin agimasi igin makul bir siire
zarfinda Kirafayana bagvuruimamasindan dogan bitiin sorumluluk ve-sonuclar Kiraciya itlr,
Kiracmin mali saticidan Kiralayan adina teslim aldiji anda, ma) igbu sézlegme hiikimlerine gdre
Kiraciya, Kiralayan tarafindan feslim edilmig. sayilir. Bu halde Kiract"Malin Kiragi Tarafindan
Teselkim Makbuz"unu hemen Kiralayana verir.

Malit Kiraciya bu suretts tesfimi-ile birikte, malin hasata- ugramasindan, kaybindan ve diger

sabeplerden dodan hasar Kiraciya geger. Malin tagitiimasindan, yilkleliimesinden, Tstfi ve:

bogaltiimasindan, mantaj ve itetiimesindan dofjan hasar ve kayiplar ve benzeri kayiplar Kiraciya
alllir. Mali s6zlesme- sliasl iginde hasarindan ve ziyanindan dojan sorumluiuk Kiraciya aittir.
Ziyan ve. hasar dolayiaiyla tdenen sigorta bedeli lle kargilanmayan zarar icin Kiralayan kira
badellerine, Kiracini muvalakati olmadan ekleme yapar,
Kirac), salim sbzlegmesing; hasann malm feslim alinmasi (kabul) ile Kiraclya intikal edecely
santini koymaya mecburdur. Aksi halde dodan biitin sonuglarm sorumiulugu Kiraciya rdij-q!ﬂ;
17. Malin Garanti Belgesi: ' .o
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Malin garanii belgesioi saiicidan, Kiralayanin temsilelsi olarak Kiract alacak vé:galanti sarfanna

tam riayet edecektir, Garanli sartianna rlayetsizliktan dofian sorumluluk Kiractya aittir, Sdzlesmenin

herhangi bir suretle sona ermesi halinde mali garanti helgesini Kiracs derhal Kiratayana vereceklir,

Garantiden dofian haklar sabici ya da ireticlye kerst dodrudan dofruya kiracs, kiralayan adma )

kullanacaktrr. Kiracr; sdzlegme siiresins Kiralananin garantl ve sahig sonrasi servis hizmetlerini

. firelie] veya salicidan saglamaktan bizzat kéndist sorumiu olacaktir. Bu sorumlulugu; satin alma
hakkint kullandiktan sonra kiralanam nihal tikeliclye: satmasi durumunda, 4077 sayih Tiiketicinin
Karunmasi Hakkinda Kanur: ve Kanuna dayanilarak yliririige konulan ilgili mevzuat hikiimleri
gergevesinde tiikeliciye Kargi da devam edeceklir. Kirac); kendisinin sbzlesmenin sona ermesinden

- sonraki tasarruflanindan dolay iralayanin highir surelle sorumly \utulmayacagini gayrkabili ricu
olarak kabu] beyan ve taahhilt eirigti.

18. Kullanma :

Kirac) mal zenle kullanmak zomndadir. Malda monta] ve. verimlifk igin zorunlu olanlar
{uayrimenkullerde mulad tadilat ve lamiratler) diginda higbir defjisikik yapilamaz, eklemide
bulunulaiaz. Malin orjinal durim ve gérindminii bozan herhangi bir dedigiklik eklenti alarak
kabul edllir, Mal bagka bir mal veya ey ile bifegtidimig Ise o mal veya seyin pargas miitemmim

* ¢(i2'{ haline gaimez. .

Mal; amacina uygun; direficinin tavsiye ellifi sekilde teknlk kapasitesi iginde kuflantacak, mal ‘asin
yiiklemeti, zorlamal, belli bir zaman pargasi Iginde mutat teknik siresi diginda kiflanilmayacakr,
Mal Ureficinin tavsiye etligi sekilde monte-edilecek ve galiglinlacakr,

“Maln bu hiikme aykin kullandmasindan ve agiri yipranmasindan dofan sorumluluk Kiraciya aitfr.

Kiralayan, diledi§i zaman malin durumunu, kullaniiina geklini kontrel elmek.hakkiria sahiplir.

19. Bakim ve Tamir:

Malin her tdrii olajan ve claganlistt bakimi, tamin, korunmasy ve buniarla ilgll i iggilik,
malzeme, yedek parga, nekliye, muayene ve benzeri masraflar Kiraciya aittir. Kiraci bakim ve
tamiel, yelkili senvisine, bakim ve tamir gartiarna uyarak yaptimaya tamirde orijinal pargalar
“kullanmaya zorunludur. Kiratayanin talebi halinde Kiraci satics veya dretici ile- veya Kiralayanir
uygun gbrd{igii kurulug fle bakim arilasmasi Imzalar. Bu hiikme aykingin sorumiuiugu Kiraciya
alfiir,

20, Sigorta; '

- Kirac, mali ve teminatlarr Kiralayan adina, muhtemel tim risklére ve olaganiistii hallere kargt
gerakll tiim sart ve klozlarla sigorta ettirecegini ve-sigorta lle ilgili tim prim ve masraflarla, gider
vergilerini Sdeyecedini, sigorta sirelerinin bitmasf halinde ayni gekilde tiim risklere kargt sigortay
yenllettirecegjini gayrikabil riicu kabul, bayan va laahhiit ader. Sigorta primlerinin ddenmesi fle Ilgili

- her tlrilk sorumidluk Kiraciya- aittir, Kiralayan gerekli grdiigii takdirde, kendisine ait higbir
sorumiuluk-almaksizin tim masraflan Kiraciya ait olmak iizere sigorta yaptirabilir ve bunlarla ligli
masraftar Kiracl hesabina resen borg kaydeder.

Sigorta sdzlegmesinden dofian tazminallar dogrudan Kiralayana &denir. Kiralayan rizikonun kismen
veya lamamen gergeklagmesi halinde; sigortaciya gereken beyan ve ihbarlarda bulunmaya, hasar
tespill yaplrmaya, hakem, billrkisi, segimi ve- layinine melikemeye, icraya bagvurmaya, sigorta
tazminatizi tahsile, tazminatin ighu sozlegme hilkiimledl uyarinca tahsis ve tediye cihet ve amacini
tayin ve lespile, sigorta sirketi ile sulh olmaya, sigorta-girketint ibra etmeye yalkiidic. Bu halde
Kiralayan ancak afir kusurundan ve kasten Kiracinm zararina hareket etmesinden surumludgi,---- Ay
il B b
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Sigorta girketi- lle Kiralayan arasindaki Ihtilal ve davalardan dodan masraflar Kiran‘;yé
ihtilaflarda dava veya takipler Kiralayan, Kiraciya inbar elmek zorunda deildir. QQ@ {{f
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Bu szlegmede zikredilen kiymelleri Kiralayan, Kiracmin muvafakatini almaya hacet olmaksizin
kendisi adina, uygun gorecedl rizikoya karsi diledidi sartiarla, kendiliinden de sigorta Bllif&bﬂia’:
Teminatlann sigorta ettirimesi veya siiresi bilen sigortatanin yenlienmesi igin ddenecek prim,
masref ve her tirlii vergiler Kiracwa ailtr. Bunlann Kiraci tarafindan ddenmemes! halinde
Klralayan, buntart Kiracinin hesabina borg kaydeder. .

Kiraci, stizlegme konusu mal ve leminatiann sigorta ediip edimedigini, sigoriali malin nitefigine

" gére sigorta etiiriimesi gereken rizikotar kargilayip kargilamadijin, sigortanin stiresini, siiresi bilen

slgartalarin yaniferii;: yenilenmedifini takip lle yikiimiddor, lshu sézlesme konusu mal. ve
teminatlann sigota etliriimes gerekilgi halde, etlidlmemesi sonucy meydana gelmis vé gelecek her

Al zarar ve ziyan Kiraciya aiir,

Malin ve teminallanin, dederlarinden diigilk bir bedsha sigorta ellirilmis olmasindan dogjacak
zerarlar Kiraciya alllr. Kiract bundan dolay! Kirafayana karst highir iddia ve talepte bulunmamay)
kabul v laahhiit eder.

Kiract, Kiralayan ile sigorta sirketinin kararlagtirdiklan tazminat lutarna itraz ettifi talkdirde
kendisine 3 (lig) glinil gegmeyecek bir siire verilebllie, Bu siire igide Kiract tazminat futanni
Kiralayana &derse sigoria poligesinden dafian haklar kendisine devredilebilir. Aksi takdirde
Kiralayan -tazminst miktanm sigorta -girketinden tahsile yetkiidir. Bﬁ surelle alinan tazminal
Kiralayanin alacadina yetmedigi takdirde, Kirac bakiyeyi Sdemeyi tashhiit eder.

Kiraci, Kiralayanin 6ngtrdiigii sigortayi risk grubu velveya bedel olarak yelerli girmezse kendi

diledig risk grubu igin ve ditedigi bedelle sigorta ettirebiti. :

Pemierin zamaninda Sdenmernesi nedeni le malin, sigorta korumasi kapsam diginda kalmas
veya sigortacinin bagka defiterden yararlanmasi sonucunda Kiralayanin malin zayii veya hasan
dolayisi ile udradif zarar da dahil, maruz kalabilecedi difer her 10rll zararlar ve masraflar Kiraci

* larafindan kargifanacakfir,

Isbu madde sartlannda Kiralayana salanan yetkilerin kullanimamas, Kiralayana highir sorumiuluk
getirmeyecefji gibi, Kiracinin sorumiuluklarti azaltan bigimda yorumlanamaz.

21, Bildirme: :

Kiraci ddeme gekiine, malin teslim ediimesine veya edilmemesine, reddine, bozukluk ve diger
ihbarlara, malin geriye génderimesine, hasanna, kaybina, yerinin dedjistirimesine, lgiinci kigilarce
lizerindg hak iddia edilmesine, herhang! bir Iddia ve davaya, tamir ve bakiming, yaptifli kazalara,

- kigilere, ¢evreye, maflara verdigi zavartara, sigoria primierini &decigine, malin yerinin dedistifine,

Kanundaki sbzlesmenin sona erme: hallerinden birinin vuku buldufiuna ve diger her tiri husus aa_
fligkin olarak yazili bilgi vermaye, teslim, teselliim, inbar, ihtar, kaza raporu, mekbuz vs. glbl JgilIRass .
tlrl belgelen Kirfil yana vermeye mechurdur. \ Y
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Kiraci; mala ihliyall tedbir, intiyati haciz, fcral haclz tatbik edilmesi, iflagy lm?si&yﬁbﬁfrze
sebeplerie mafa el konulmast veya el konulma ilmali -buluinmas: haltidet ddfum al

Kiralayana bildirmeye ve Kiralayanin milkiyet hakkin der siirmeye mecburdur. )
Bu maddeye aykinliklan dodan sorumluluk Kiraciya ait olup, Kiracy, Kiralayanin bu nedenlerle
ufrayacad zararlar tazmin ile yiikiimlidir,

" 22, Devir

. Kiralayan mal,, kanun hilkiimleri dahflinde bagkasna devre yetkilidir. Kiralayan bu sézlesmeden
dofan haklanni kismen veya tamamen bagkalarina devredebill. Kiracinin, ihbar tarihine kadar
muacs! almug her nd borglanndan dogan sorumlulugu Kiralayana karsi devam eder:
Buna mukabil Kiracy, Kiralayandan yaz!li Izinfonay almak kaydiyla, Kiracilik sifatini velvaya igbu
Stzlesmeden dofjan hak velveya yilkiimliiliklerini kismen veya tamamen Uginci kigllere devir ve
temlik edebilir. Kiralayan highir sebep g8stermek 2orunda olmaksizin Kiracinimn devir ve temlike
iikin talebini reddefme hakkina sahiptir. Sayet Kiralayan devre izinfonay verir de devir gergeklesir
ve sdziegmetle kiraci degisikiiai yapilisa, bu durumda degigikli Kanun geref sicile tescit veya
gerh etlilir. Devir, tescil, serh ve sair bu iglemler nedeniyle her ne surefle dagarsa dofsun,
bilciimle: vergl, resim,harg,fon ve sair masraflar Kiraciya aitlir. Ayrica Kiraei, devirs izin vermek igin
Kiralayanin {alap edecedi cret, komisyon ve salr masrafian da derhval 5demekle yiikiimlGdir.

. 23. Klracinin Sorumlolugu:
Ishu sBzlegmieds Kiracinin sorumiulugu ile ligil olarak dngbiriimis olan hitkiimler sakl olmak kayds
ile, malin Kigllere, mallara, gevreye (gevre kilenmes| dahil) verdiyi nor il zarardan miinhasiran
Kirac1-sorumludur, :
Her tifii resmi makamlar, mercller, idarelerinden hangi amag, sebep, ihliyag veya perekge ile
olursa olsun alinmasi gereken veya ikmali icap eden her Wi izin, ruhsat, belge, onay, tasdik,
tescil, garh, terkin, kayst ve bunlarin temdidi, dewri, tashinl, suret tanzim ve tasdiki, bu amaglar ile
miiracaat yapiimasi, miiracaatin takibi ve sonuglandiriimast, belge tanzimi-ve ifgili her tirlii islem
mifhasiran Kiraci tarafindan icra ve ifa edilecektir,

- -Kiraci mevzuatin' kendisine yiikledi§i bitdn yikiimlitiiklere riayete, belgeleri taming, Kiralayanin

 finansmanin) yerlerine ve amaglarnna uygun kullanmaya ve bunlan belgelemeye mecburdur.
Kiralayan getefinde; Kiracinin defter ve- belgelérini incelemeye ve onun hesabini incelelmeye
yetkilidir.
Kiracinin mevzuata riayelsizigi sebebiyle, Kiralayanin tegviderden veya vergllerden veya diger
imkanlardan ugradidi kaybi, zaran ve ddemek 2orunda kaldiji tazminat ve cozalart Kiraci tazminle
ve Kiralayanin talebinde derhal ddemekle yiikfimliid(r, Bu zerarlan Kiralayan, Kiracinmn hesabina
horg gegmeye ve varsa Kiracinin hesaplanndan veya hapis hakki ve rehin hakk bulunan
hesaplardaki nakitlerinden hig bir ihbara gerek oimaksizin tahsil ve mahsup etmeye yetkifidir:
Satict lle yapiimis bulunan satim sBzlesmesinin feshi veya sdzlesmeden doniimesi halinde;
Kiralayan da bu-s6zlegmey! feshedetilr veya sbzlegmeden dénebilir. Bu hallerde Kiralayanin bu
sozlesmeden ve kanundan dofian hakian sakii kalmak kaydi e Kiralayan saficidan tahsi
edemedigi salis bedelini ve ditier giderlerini Kiracidan talep etme hakkina sahiptir; Kirac! talep
zerine bunlan darhal ddeyecegini kabul ve tashhiit etmisiir; .
24, Kiralayanin Sorumiulugu: _
Kiralayarun; biltlin Islem ve-fiilarinde, igin ve eylemin gerekiirdigi azami dikkat ve ézeni g8stdMiti
kabul edilir; ispat yikii bunun aksini iddia edene ailir,
Kiralayanin sorumiu  tululabildii durumiarda, Kiralayan sadece ugramilan maddigve
gercekiegmig bulunan, zararlardan sorumiudur, Kiralayan kar mahrumiyetinden ve man

sorumiu dedildir. Kiraci bu hususu kabul ile konuya lliskin haklanindan feragat et_;_:i'fsﬁt.’ ’
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Taraflann aksini Kerarlaghrmadil durumlarda, mal bedeline Hligkin &depi T &Irl‘l cnz‘
tarafindan kabull halinde veya Kiracinin Kiralayan larafindan kabul edilecek }ﬁ?:n azilt talibatyla
yapilacadinda taraflar mutabiktr.
25, Teminat;
Meveul teminallar riski kargilamaz hale geldigi lakdirde Kiraci, Kiralayanin uygun gbrecafl nitelik
ve miklarda teminat vermege, teminatian degiglirmeye, ek teminat vermege zorun|udur,
Kiracr; Istenen teminatlars, Kiralayanca belirilecek sire, gakil ve garilara uygun olarak vermeyi ve
flgli stzlegmelere Kiralayanin lsledi?i sartlanin yazimasini-kabul ve taahhiit eder,
By sdzlegme ve taahhitier. lcra Ve Hlas Kenununun 279, maddesinin 1. bendindeki teminat verme
taahhiidd anlaminda olup, sonradan verilen teminatlar da b taahhiide istinaden verimig sayilir.
Teminallar asd tim borg yaninda her tirli komisyon, masraflar, ‘vergi, harg ve resimier, avukathk
Ucretleri, ufranilacak zararlar, ziyanlar ve tazminatlar ile hangi -sebaple olursa olsun Kiracinin,
Kiralayana kargi dofmug ve dogacak sair her tird borcu igin de-teminat teskil eder. Bu itibarla her
tlrkd teminatin en-son borg ddeninceye kadar devam edecedl ve bu konularda highir itirazda
bulunulmayacagini Kiraci peginen kabul eder. )
Isbu teminatlarin varls higbir gekil v surelle Kiralayanin ihtiyali haciz talebine engel lagki
elmayacedi gibi, Gncelikle rehnin paraya gevrilmesi yolu le takip yapmasi mecburlyetin de
gereklirmez, Kiraci teminallann varlifini gerekge gosterarek ihtiyali haciz ve ihtivali tedblre itirazda
bulunmayacagini, keza ayni gerekge fle ncelikle rehnin paraya geviilmesi yolu lle takip yapma
zorunda olundu§una dair lirazda da bulunmayacagjini, konuya iiskin haklarindan feragat ettigini
peginen kabul ve taahhit eder,
Kiracy, kefil velveya avalistier igbu szlesmenin ayni zamanda TTK. m, 592, 690, 730 hikiimleri
geregi Kiralayan igin agik bono, agik polige va agik gek icin yelki anlaminda ofduuny, bu nedenle
Kiralayana verdikleri kamblyo seneflerinin bu hillkiim muvacehesinde doldurularak Kiralayan
tarafindan kullanilabilecedini kabul eder.
Kiralayan, isbu madde mucibince nezdinde futtufu senetlerden, fahsil edilen sene! badslierini
istedigl takdirde ayn bir rehinli hesapta tuimaya veya dogrudan borsa mahsuba yelkilidir,
Kiracinin Kiralayanin merkez ve Lim gubslerinde her ne sebeple olursa olsun bulunan/bulunacak
bilciimle cari hesaplan, katlma hesaplan ve kar paylan, kiralik kasalardaki meveudu, lehlerine
gelmis ve gelecek havalsler le gdnderilecek havalaler, tahsite verimig olsalar dahi polige, bano,
¢ok, konigmento, emiiay: temsil eden senetler dahil bilcGmle ‘kiymell evraklar, tahviller, hisse
senatleri ve bunlarin kar paylan ve kuponlan, aliy ve her i egya {mal) Ozerinde Kiratayan
alacaklarinin lamamen bdenmesine kadar, Kiralayamin rehin, hepis, virman, mahsup ve {akas
hakkl oldufunu Kiract paginen kabul eder, Ishy sézlesme aynt zamanda bu maddede yazih tim
hususlaria ilgli olasak, tarafiar arasinda akdediimig bir rehin stizlegmesi hikmiindedir,
Teminal konusu mellara at her tirlii giimrilk, depo, ardiye, yedieminlik, bekgllik, nakil ve sair
muhafaza ve gdzetim masraflan, merhunlara ait bilcimle belge ve. bilgilers ait sorumiuluklar da
Kiraciya siltir, Teminaiar Kiracenin highir borcunun kalmamass halinds tamamen iade edilacak olup,
tesfim ve nakliye masraflan da Kiraciya alt olacakbr,
Kiralayanm mahsup, takas, virman yelkllerinl kullanmasi igin Kiracinm tiim borglannin muaccel
olmasina gerek bulunmamaktadr,
Kiralayanin uhdesindeki bu defjerlérden bir kismim zaman zaman serbest birakmast higbir gekitl\e
surelte bu haklarindan vazgegme anlaminda olmayp, Kirafayan diledigi takdirde bu haklal

Friratital Kirolarna Soslgonesd vl

isledigi her zaman kullanmaya yetkilidir,
26, SBzlegmenin Foghi!
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Sozlegme, Kiracinmn isbu sézlesmeda yazill ylkimliilik ve taahhiitierine aykin dadramislan®iie
malin tam hasara ugramasi ve Kiraciin hakl bir sebep olmaksizin mall teslim almamag: veya
- kabil elmemesi halinde, herhangi bir sire veriimeksizin Kiralayan tarafindan fesheditebilir. By
hallerde Kiraci, belirlenecek tazminati derhal Kiralayana ddemekle yikilmlidir. Kanunun matin
iades}i ile #gill maddesi hilkmii sakhidwr, Bu hiikiim szlagmenin siire verdlerek fashi halinde de
uygulanir.
Kiracinn 8lima (Kiracimin tize! kigi olduliu hallerde feshediimesi veya infisahi), ifas, aleyhine
- Yapilan icra takibinin semeresiz kalmasi, édeme gligligiine diigmesi, fil ehliyelini kaybstmes!, kira
bedallerinin_ 6denmeyecedi bir lyilestirme projesi ile iflasin erlelenmes| talehinde bulunmas:
hallefinde Kiralayan sozlesmeyi fashedabllir, Bu halde Kiraci, Kiralayana kargi higbir ad altinda
talepte bulunamaz. Kiralayanin sair haktari ve lazminat talepleri sakhdir,
Akdin bagladi giinden itibaren gegecek her 1 (bir) yillik siireler igerisinde aylik kira bedellerinden
= harhangl 3 (ig) Gnlin veya st diste 2 (i) sinin zamaninda ddenmemesi, Kiralayana sézlegmeyl tek
{arafli fesih hakki verir.
Kiractnin kira bedellerini 6demede tsmerriide dilsmesi iizerine; Kiralayanca kegide edilecek ihtar
ile Kiraciya varlten siirenin sonunda geciken kira bedeller] Gdenmenis ise; Kiralayan larafindan
- fatura kesme iglemi-durdurutabil, Boyle bif durumda, Kiralayan tarafindan ayrica bir feslh iradesi
agikdaimadikca sozlesmenin yliriiiigine ve gegerliigine herhangl bir halel gelmez; Kirac,
gecikmis kira bedellerini demek suretlyle sdzlegmeye devam ediimesini talep edabill. Kiracinin bu
talebini kabul edip, eimeme tamamen Kiralayanin intiyanindadir; Kiralayan dilerse geciken kira
bedellerini tahsil edarek (ve gerekirse kira-deme sizelgesini tadil aderek) sdzlesmeye devam
edebillr, diterse stzlasmeye devam ediimesini, sdzlagme sonuna kadar tidenecek kira badellerinin
lamaminin 6denmesi gartina ba§h kifabiiir, dilerse de fesih iradesi agikiamak sureliyle: sozlesmeyi
- fasth-lle mal ve kalan alacaklannin lamammn: talep edehilir. :
Kanunun konuya fliskin sair hiiktimler sakdidir.
27. Maldaki Zararin Tazmini;
Stzlesme hangi sebeple sona emig bulunursa bukinsun, dofus sebebi ne olursa olsun, Kirac
malda husule gelen hasan, maldaki kusurun veya ayibin verdigl zaran ve olafan sayimayacak
deger eksiimesini derhal tazmine ve bakiye kira bedslierini tddemeye mecburdur, Malin tam hasari
halinde; Kiraci maln EK-1 Gdeme tablosundaki loplam kira bedelinden o giine kadar Gdedigi
toplam kira bedel le sigorta tarafindan kargilanan bedel diigilditkten sonra kalan bedelj (sigorta
tarafindan kargilanmayan meblag)) Kiralayana édeyecekilr,
28. Malin ladesi Yiikiimi:
Sozlesme ne sebeple sona emis bulunursa bulunsun Kiraci veya halefleri mali Kiralayana, hasar
ve masraflart kendilerine ait olmak dizers, Kiralayanca uygun gérilen yerde, Kiralayanin teslim
ihbarindan ifibaren; kiralanan menkul ise en geg 5 giin iginde iade, gayrimenku! ise en geg 1 ay
iginde tahliye ve tesim eder. Bu sireler zarfinda mal iade veya lahliye ve teslim edilmedigi
takdirde, Kiralayan mali bizzat geri almak Igin hasar ve biltlin masrafiar Kiraciya ait clmak iizere
her firlll tegabblste bulunabilir. Makn iadesinde vuku bulacak gecikmedén dofjacak sorumiulik
Kiraciya aitflr,
29, Kiraginn, sSzlegme sonunda mah satin alma segenagi:
Kiract, finansal kiralama stzlegmesinin sonunda finansal kiralama konusu mah satin alma
segenefine sahiptir. Kiract bu hakkim igbu sézlesme hilkiimleri tahtinda ve usulline uygun bigimde!
kullandigt takdirde stzlegmie sonunda mal Ek-1 6dems planinda gésterilen pegin bedalla, y
yine 8deme planinda belirtilen arihte Kiracija satiip devradileceldir, Devir iglernlerinde di R

= F

odenmesi gereken; vergi, resim, fon, harg {i bilctimle masraf ve iicretler ile rayiqugdai;‘:
: e T QS\Q‘ ”
-

W
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defierleme. vs. sebeplerle bunlarda meydana gelecek arhiglar Kiraciya aittir, Kiecif at aszl

deferin devir esnasinda iigil mevzuat uyannca gosteriimesi gereken ‘r']&g:ﬁer de‘lfag@

‘olamayacagint ve bu defere herhangi bir sekilde itirazda bulunmayacafjini; satisa esas deger ne
olursa olsun gerek alici ve gerekse satici tarafindan Gdenmesi gereken vergi, resim, fon ve harglar
ile sair glderlerin kendisi tarafindan Gdenecefjin; aksi takdirde Kiralayanin - devir igin
Zorlanamayacefin gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit eder. Mal badell ve diger giderler
Kiralayana ddendiginde devir ve-teslim gergeklesmis olacaktr. Su sartla ki, sGzlesmenin harhangi
bir hilkm (Kiralann stiresinde Gdenmesl dahil) Kirac! tarafindan ihial edilmemis olsun. Kiralayanin

. nizasi hallen Isbu hikmin digndadie Kiract sézlegme sonunda ve sabin alma hakkinin
dojumundan itibaren en gec 30 (ctuz} giin icerisinde badeli pasin édeyerek satin alma segenefini
kullaabifi, ' ‘
Kiract yukaridaki fikra hilkmiine gdie ve belitilen stre icerisinde sabin alma hakkint kullanmaz

 velveya finansal kiralama konusu mal iizefindeki zilyatiigine usulince son vereceX bigimde Kanuna
ve ligil mevzuata uygun bigimde Kiralayana iade ve teslim etmez ise, isbu madde ve stzlegmenin
“Tehligal" baghkh maddesi mucibl yapriacak tebligat miteakip Kiralayan, ilgili yasa ve mevzuat
hilkiimleri uyarinca lek tarafl alarak mah Kiraci adina devir ile ilgili her tind Islemi, milracaat. ve
tescil tateplerini yapma hak ve yetkisini haiz olacaklr. Kiralayanin mal, tek tarafli olarak Kiraci
adina devir etmek igln yapmak zorunda kalecafy biiliin masrafiar ve ugrayacafy biitiin zararlar da
Kiraciya-alt olup; Kiralayan tarafimdan resen borg kaydedillp, tahsil edilecekiir. Taraflar bu hususta
déniilemez bigimde mulabikbr.

30. Finansal Kira Bedell ve Kira Faturasinin Tanzimi;

Finansal dralama konusu olan malin toplam Kirslama bedeli Ek-1 ddeme- planinda gosteriimistir,
Bu bedelin 6deme gekli, tarihleri ve buna fiigkin dijer aynntila, bu sézlegmenin eki ve milemmimi
olarak dilzenlenen Ek-1 Odeme Planinda agikga gosterilmistlr,

Odeme Planindaki demelerin baglangig tarhinde ve devaminda finansal kiralama konusu mal
heniiz imal edilmemis vaya mal heniiz Kiraciya teslim edimemig olsa dahi Kiract kira bedellerini
Odeme Planina uygun olarak ddemek mecburiyetindedir. Finansal kiralama konusu maln imal
veya feslim siresi ki yih agsa dahi Kiraci, imal veya tesfim siiresinin tamamianmasini
bakleyecedini, imal veya teslim stiresinin geclkmesini gerskge ghsterérek Kiralayana kargi
herhangi bir hak, alacak veya sair taleple’ bulunmayacajini; sézkonusu haklanndan peginen
feragat eyledigini gayrikabili ricu kabul beyan ve taahhit eder, Kiracr, imal veya teslim siiresinin iki
yili agmasinda Kiratayanin kast veya kusuru oldugunu kesin defilleris kamillamadikga, Kiralayanin
agik ve yazili onayini almaksizin stzlegmeden dénemaz, kira bedelletini Giemekien kaginamaz.

. Sozkonusu édeme planinda maliyeti etkileyen mieveut unsurfarin (vergi, résim, fon, masraf vb)
defjismeyecadi varsayilarak hazwtanmig olup; maliyefi etkileyen mezkur bu unsurann degigmesi
halinde 6dema plani da degisecek ve Kiralayan tarahndan olugturutan yeni 6deme plant noter
marlfetlyle taraflara teblij edilecekiir. Kiraci Stziagme ekinde yer alan veya bilahare yaniden
tanzim -edilerek noter araciliiyla teby edilecek kira ddeme planina herhangi bl itirazda
bulunmamayr ve hesaplamada Kiralayanin hesap geklinin ve borcun taspitinde Kiralayanin defter
kayitlannin esas alinacageni peginen kabul etmiglerdir. Kira faturalan, kira bedellerinin ¢deme
slires! Icerisinde ddenmesi gereken kira bedeli kadar her ay tanzini edilecek, kira falurasinin
tanzim edilmig olmas! kira bedelinin 8dendigl anlamina gelmeyecaklir, Kira ddemesi ile lanzim
edilen fatura arasinda kur farks oluguyorsa, Kiraci kur farkindan kaynaklanan vergi, fon ve sair
farklan derhal ve defaten Kiralayana ddeyecokr

31, Kiracinin Tagv:kle Higili taahhudq. QS';%‘
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Kiract, sbzlesme konusu malin tegvik Imkanlarindan istifade edebimesi M ﬁntﬂne‘t&n‘ 'i-
Tegvik. Belgesindeki haklardan, igbu finansal kiralama konusu malla ilgili ofan tegvikleri hak ve
unsuran Kiralayana devretmeyl; tegvik alinmasi fle igili olarak Kiralayanin yapmast gareken
miiraceat ve Iglemleri bizat takip ve organize etmeyl, bununla ilgii im yazigmalan ve bildiririleri
bizzat hazifamay ve takip etmeyi ve neticalendimeyl velhasil bu igleri neticalendirmenin iglem,
‘masraf ve sorumiuludunu kabul ve taahhilt atmisti,
Bu nedenle, Kiralayanin bliciimle resmi, ve hususi Kisler ve marciler nezdinde yapacagi
miracaallar -neficesinde, hangi sebeple clursa olsun, ishu tegviki alamamasindan veya geg
almasindan dolay: Kiralayanm hichir surelle mesul clmayataging bu sebepten dolayr highir hak ve
talepte bulunmamayi ve isbu finansal Kiralama sozlegmesindeki miikellefiyetierini etkilemeyecegini
Kiraci agikca kabul ve taahhiit elmigti,
Tegvikle ilgili dodmus ve ‘ileride tegvik, vergi ve sair mevzuaila meydana gelecek degjisiklikiar
. nedeniyle, nevi, miktar ve oran itiban ile dogacak bilclimle vergi, resim ve harglann da Kiraciya alt
olduguny, -ayrica Tegvik Belgesinin' Kiralayan adina alinmasi durumunda agiimig olan akredilifle
ilgil doffan borglari Gdemeyi ve bunlan Kiralayanin yazil bildirimi iizerine derhal nakden ve defalen
ddemeyi Kiract kabul ve (aahhiiit etmistir, )
Kiralama konusu malla ligili Kiralayana devredilen belgelerdeki milkeflefiysller nedeniyle; Kirac,
ibu tegvikten dogan vecibelerin timanil yerine gefirecegini, yerine getirmemesi veya eksik yerine
getirmes! halinde Kiralayanin 8demek zomnda kataca) tim ceza, vergi, glimriik, resim, harg ve
benzeri gierlerle ugrayacag tim zararlan derhal, nakden ve defaten Kiralayana 6demeyl Kiract
kabul ve taahhilt etmekledlr. Kiralayann bu meblagl re'sen Kiracnun hesabina borg.
kaydedsbileceini de Kifac) kabul etmistir.

Finiussal Kicatama Soaleginesi v|

32, Tebliget:

Bu stzlesme dolayisiyla, her ne sebep ve sekilde yapilvsa yapilsin. arafiara yapilacak tebligatiar,
taraftarin isbu sbzlesmede yazdi adreslerine yapiimakla gegerll sayilacaklr; taraflar bu hususu
* peginen kabul ederler. Ayrica, leraflar isbu sdzlegmede belirtien adresferini defislirdiklert takdirde,
adres defiisikidini dier tarafa yazil olarak ve usuline uygun gekilde, derhal teblly ederek
bildimek zorundadir. Aksi. halde, yine Isbu sézlegmede yaaii adreslering gikanlasak tebligatn
kenditering yapilmig ve gegerli olacafiini peginen kabul, beyan ve taahhiit ederler.

3. Sbzlegmeyle Kiralayana Taninmig Olan Haklar:

3. Kiralayan, vades! gelmig olsun veya olmasin alacaklanndan herhangi birinl veya hepsini
Kiraciya bildiimde bulunmayar gerek duymaksizin, Kiracinin Kiralayandan olan her tiirli alacagi,
cari ve katima hesaplar veya Kiracs hesabina lahsil eltijl ve edecegi cek bedelleri ile takas
velveya mahsup etmeye yetkllidir.

32 Kiract, ehlerine gelmig olan havalelerin kendilerine bildiimde bulunmadan Kiralayan

tarafindan adlarina kabul ve hesaplarna alacak keydediimesini, havala tutan Gzerinde Kiralayaf

Kiracidan olan her Hirld hak ve alacaklan nedeniyle rehin hakkinin ve mahsup 5',=
bulundugunu kabul ederler.
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AR 34, Genal Kredi Stzlesmeslyle Baglant 6 "3 0 1 ﬁ 21
in daha" ofce

Bu S8zlesme, bagla ve Ozellikle genel kred! sbzlesmesi olmak Uzere, Kiraci

. Kiralayan Banka ile akdetmls oldudu tim finansman/kredi sbzlegmelerinin eki ve aynimaz bir
| ' pargast olup, bu Stzlegmede yer alan hikimler daha dnce imzalannug tim sézlesmeler i¢in de
; aynen gecerli oldugu gibi; sayet bu szlesmede diizenleyp genel kredi sdzlesmesinde
{ ; diizenlenmis husus ve hilkiimler bulurimas) hatinde, buntar da Kirac! igin gegerli ve bafilayicidir..

EK-1/ KIRA BDEME PLANI

‘| Profa Tarihi 22.03.2013

Proje Kar Oram B,5605 %
Proje Borglanma Para Cinsi TL
Stzlesme Siiresl B
Malin Kiraciya Davir Bedeli 1 TL {Bir Tirk Lirass)
Iktisad] Kiymete Esas Raylg Bodel Ek bir so2lesme ile belidenaceklr,
Yanetim Gldari 16.993,25.- TL (KDV dahily
Kullanilan Fon Tutars 1.582.689,20.TL BirMiIronEle;YﬂzSaksenikiBinBngiizSeksanDokuz Tiirk Lira -
Kar Payi Tutan 138.794,07.-TL YiizOtzBesBinYadiYizDoksanDért Turk Lirasi
%1 Kira Kdv's| 17.183,83.-TL OnYediBinYizSeksenUg, Tirk Lirasi
Peglnat { Kdv Dahil) n B
Toplam Taksit Tutan 1.735,567,10,-TL BibilyonYediYiizOluzBagBinBes YizAlmigVedi Tirk Liras) -
Toplam Finansal Kiralama Bodeli 1.735.567,10.-TL B&rMilyon\’edi‘:’iizOlquqBinBagYﬁzAllrnthedi Tilik Lirast
KIRA ODEME GIZELGES] (TAHMINI ‘
KNi%A KIRA GDEME YARIFT o MMKD\II DAHl[i).E ™
TOPLAM KIRABEDELL (TL)
[ PEGINAT (KDV DAHIL) s
1 22/04/2013 . 72.316,00
2 © 220812013 72.316,00
3 22/06/2013 72,346,00
4 22072013 - 72.418,00
E] 22008/2013 72.315,00
K] 2210812013 72.315,00
7 2211012013 72.315,00
8 221112013 72.315,00
9 2211212013 72.315,00
10 220172014 72.316,00
" 22/0212014 72.345,00
12 22/03/2014 12.915,00
13 220412014 72.315,00
14 2200642014 ) 72.315,00
. zmeaon Qe “'méﬁ%
P
N
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K
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18 2210712014 72.315,00 ‘{'Q"ﬁ Q ‘8 21

17 22/08/2014 72.315,00 v
18 22i09/2014 72.315,00
19, 2211012014 72.315,00
20 221112014 72.315,00
21 - 2211212014 72.315,00
22 2210112018 72.316,00
23 2210212016 72.316,00
24 2210312018 72.322,10
TOPLAM 1.738.567,10

~S6zlegmenin fesih ile sona ermest halinde, loplam Kiralama bedell il sbzlegmentn fashi tarihine kadar Kirac: tarafindan
Gdenmis bulunan bedel i fark, Kiract taraf fayan Al Baraka Tirk'dn yazili talebi dzerine derhal ve bir
kerede Gdenlr.

~Halen yoridilkieki mevzuata gdre veryl, harg, resim v tegvik uygulamalannda meydana gelecek degisikiklerin toplam
kira bedelin aleyhie efkilemes! halinde toplam bedel yeniden hesaplantr ve hesaplanan yeni badelle eski bede! arasindaki
negalli fark kalan kira bedellerine yansitilir. Kur farklanndan dogan yik Kitaciya altti.
~Toplam Kiratama bedelinl gdsteren Kira Odeme Gizalge /leri tahmint ofarak hazilanmig olup kira bedaller yukanda
belidien ddeme planina uygun olarsk SdenirKesin kira Sdeme plani ek bir sdzlesme fle befir irKiralama
bedellarinden herhangl birl sdenmediyi 1akdirde bakiye lim kira bedelleri
muaccel olur.Bu durumda ALBARAKA TURK digier tim haklan sek! kalmak kayd: fle tdm alacagini tekibe yelkdidic,
~Yukarda yor alan Toplam Kiralama Tutarina, malin fihaline yada yurt iginden teminine iligkin olugabilecak glimriik
vergisl ve gimrokiemeye fligkin hiztet bedelleri lle,nakliye,navlun,ardiye,noterruhsal tescil harg, ddnemsel vergtier vs
masrafiar dahll olmayip kesin maliyet ek bir sozlegme lle belidenecektir,
~ Kirac: mal bedali toplam tutanini akiifinde bir *hak® olarak muhasebelegticecakiic.
~-Finansal kiralama konusu mal hendiz imal ediimemiy veya mal heniiz Kiraciya teslim edilmemis oisa dahl Kiracs kira
bedellorini (Odeme  Planina uyqun clarak Sdemek mecburlyelindedir,
~-Kirac: sadece kiralayan tarafindan kabul edilip taninaug bulunan veya mahkeme karari ie kesinlesen karg) taleplerini
kira bedlleriyle takas edabifr, difier hicbir halde kiracinin takas hakki yokiur.

EK-2/ KIRALANAN MALIN LISTES] :

MALIN CINs| MIKTAR

POTAIN, MC 205 B - 2C TiP KULE VING 2 ADET
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ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. Proforma Fatura
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiy(ikdeniz Caddesi No: 6 ‘Tarih : 28.02.2013
'34768 Umranlye/ISTANBUL Ref. :0213KvS210-P

.2009,51 MDT 4 No'lu Teknik Broglire ve FEM 1.001-A3 Standartlarina uygun;

KNIK OZELLIKLER

2013 Model, yeni ve kullanimamis

97.7 m. kanca alt yikseklik

60 m. Yatay bom kolu uzuniugu

2400 kg. Bom ucu kaldirma kapasitesi

10000 kg. Max. Kaldirma kapasitesi

2 ¢ gift saryo sistemi (5~ 10 ton )

140 S Vision tipi, harici ve siper panoramik operatér Kabini
(Anemometre ve Digital gistergeli / yik-radylis-moment-yliksekiik )
75 LVF 25 Optima ( 55 Kw ) Ana Kaldirma grubu
RCY 145 ( 2 x 4,4 Kw ) Kule dondis grubu

503 V4 (3,7 Kw ) Sarye grubu

P 20 A tip sabit montaj sistemi

1 Adet govde ankrqj bilezigi

Verilen yiikseklik igin elektrik kablosu

Verilen yiikseklik icin NUFLEX (dénmez) ozel yiik halatt
Pimli birlestirme sistemli Kule gévde elemaniar:

Kule govde efemaniars 2 m. x 2 m. x 3m. - 7,5m. Olgiilerinde olup
Dinlenme platformu ve merdivenleri ile kompledir
Yiik kaldirma ~ saryo Dénijs kumanda kontrel panost :

Yiik agirhk - moment ~ kanca a;ag@drkam ;a@@?’fem/gmy L‘_
mhayer emmyef svigleri e " Y

A N Y

A N N N N N

AN

«
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ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. Proforma Fatura
Saray Mahallesi Dr, Adnan Bllylikdeniz Caddes| No:6 ) Tarih: 28.02.2013
34768 Umraniye/ISTANBUL Ref. :0213KVS210-p

(Sayfa2)

Hidrolik teleskopaj iiitesi ;
v Hidrolik pompa ve piston
v’ Tirmanma destegi (Yoke)
v Cift ¢alisma platformu ve merdiveniers
v Diger standart donammlary ile komple olarak,

YAT OZELLIKLER]

1. Sayfada 1 adedi tanimlanmis kule vingten 2 adet;

TOPLAM, CIP Tuzla Serbest Bélge Gimrik Teslimi 2 x 430,000 = 860, 000,- USD

GDEME ¢ Kule vincin Giimriik iglemler! i¢in gerekli evraklarin tesllms}él =3
(Vesalk Mukabili) 3 o

BANKA . (g / SRRSO

IBAN No : E e )

SWIFT . TR

GT.LP.  : B4.26.20.00

TESLIMAT : 1 Ad. Stoktan, 1 Ad. Nisan 2013

MENSEl : POTAIN/ Gin Halk Cumhuriyeti

GARANTI - : Monta] tarihini takiben A2 Ay

oPslyoN 4. TekIif tarlhinden Itlpgt‘eﬁ 15 ig glintiddr. ()\Q.
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Tiirkive Cumhuriveti

T.C.
ANKARA
63, NOTERLIGI

ANKARA 3.
NOTERI

ZEYNEP BIYIK

MUTLUKOY SIT,
GALERIA ARKASI
1948.8OKAK NO:4
OMITKOY/ANKARA
Tel: 312
2361288-89

61018 2
" diye sbzlerini bitirdiler,

Yazilan bu tutanak okumas: igin kendilerine verlidi, Okudular. Yazilanlann gergek istegl
oldugunu beyan etmeleri Uzerine ilgiller ve farafimdan imzaland), mohtrlendi, lkibinontig yili
Mart ayinm yirmibeginei glini 25.03.2013

ILGILILER
ALBARAKA TORK KATILIM
BANKASI A.8. adina vekaleten

adina

e
Sirket Mudurier] W
T.C.No: W\

IMZALAR

hareketle
--Ankara i Noterlijinden
sirkllerine gére ligliilerin girketi temsilé yeﬂdll otduklan gdru

Isbu dayanak Noterlik Yasasimin 79.maddesine gore eklenmiglir,

ANKARA 53, NOTERI

ZEYNEP BIYIK
Vekill Imzaya Yetkill Bagkatip AYSEL HEKIMHAN
RESMI MUHUR VE IMZA

Is bu drnek dalre dnsyasmcjgs
tarlh ve yevmiye no' uas :
ANKARA 53

KDV Harg, Damga Vergls) va Dagerli Kafil bedeli makbuz kargihdy |lhlli adllmlulr.

$-112

H) AIS Ka=3788/3970, A/S YAZI=4/4, A/S DeK.=2/2, DYNK SfKa.=8

i
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TC.
ANKARA
64.NOTERLIGI

ANKARA 84,NOTERI

HATICE OZKALP

SULTAN FATIH
CADDESI 7/A
MAMAK ANKARA
Tel ;: 312-3906667
hozkalp@tnb.org.tr

b 16 Mayis 2013
ORNEKTIR ‘\5“ ayis 201

DOZENLEME $EKLINDE FINANSAL KIRALAMA SOZLESMESINE EK SOZLESME

Iklbinontg yilr Mayis aymin onbeginci-glina 15.05.2013 .

Agafjida mOhor ve imzass bulunan ben ANKARA 64.NOTERI HATICE OZKALP Yerine
Imza Yelkili-Katip SONER UNVER SULTAN FATIH CADDES! 7/A MAMAK ANKARA
adresindeki dalremde gorev yaparken iglerinin yoJunlugu nedeni lle dalreye gelemeyecefjini
beyan eden ligililetin istegl Gzerine

A ! ANKARA adresine gittim. Burada gahis ve hiviyetieiini

gosterdigi:

W Nofus MOdorogo'nden veriimis SRR {arih, "SR ay:t, @ serl ve
S numarall fotofirafl Nofus Cozdanina gtre I 1l WK iiges| Ypymmmiams mahallesi /
koy( @k cill, ik alle sira, Mhsira numaralarinda nfusa kayith olup, baba ad) WM ana ad)
dogum tasihl SN, dojum yer W olan ve halern GuNEEEMEIEENN
i - NKARA adresinde olurdufiunu, ‘okur yazar oldufunu
styleyen, MNSNGET.C. kimlik numaral) ibraz ettifi; T.C. Beyoljlu SR
Noteriiginden onayly "WMENNREE terih ve @EMER yevmive numarall vekalstname. fle Boyok
Muketiefier Vergi Dalresinin 0470008702 Vergi Sicil Numarasinda kayith, Saray Mah, Dr. Adnan
Blylkdeniz Cd, No:8 Umraniye / ISTANBUL adresinde mukim ALBARAKA TORK KATILIM
BANKASI A.$. Adina Vekaleten Kiralayan Sifatiyla,
gosterdl Cankaya Nofus. Modarogo'nden verlimis "SR gOn, W kayit ve
JI seri MM numatali, fotografil  Nofus Cozdamina gore Jiwm i, Ssmtampe iicos), duim
TN rahelles] / koyl @cllt, Weaile sira, @isira numaralannda kayith olup, baba ad/ SR,
ana ad doum tarih "M, dojum yerl SN olan Ve halen
y NKARA adresinde oturdufiunu,okur yazar
oldufunu styleyen, SRR T.C. kimiik numaral va Gankaya verilmig
e ——. e e ro———cra——

numarali, fotofrafl NOfus Cuzdanina gore

halen "
adresinde oturdugunu,okur yazar oldujunu  sdyleyen, ~uiNEEgREE.SS. kimlik numarali
\ ibraz eltikleri T.C .Ankara -63. Nolerliginden onayl HENESENNw—m"

S yevriye numarali imza sirkiler lle Dojanbey Vergi Dairesinin Sodatiddgauivenyitiol
~ Numarasinda kaylﬂl,m

) adresinde mukim,

. 'nt migtereken

temsilen KIRAG! sifatyla birllkte bana bagvurarak bir Diizenleme Seklinde Finansal Kiralama
Stzlesmesine Ek Stzlegme dozenlenmesini istediler.

ligililerin kimligl hakkinda yukarida yazii belge ile kani sahibl oldugum gibi bu iglemi
yapma yelteneklerinin bulundugunu ve okur yazar olduklarint anladim,

Bunun fizerine ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. Adina Vekaleten NG
W il
VM—

ini milglereken temsilen

KDV, Harg, Damga Vergisi ve Degerll Kagit badell makbuz kmmgnm‘.rfeau tir

s
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_ FinansalKiralanu Sazjeqmicst v

\\Q‘Q 0 9 h3\5 Wars W
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Aramizda akdedilmis bulunan T.C. Ankara 53, Noterlii’nden 25.03.2013 Tarih ve 10182 Yevmiye No.lu

Diizenleme Seklinde Finansal Kiralama Stzlesmesi'nin (kisace “SYzlesme”

I"inde yer alan KIRA ODEME PLANI agagidaki sekilde degigtiritmigtir.

Aynica stz konusu Stzlesme'ye Ek 3 olarak, isbu Finansal Kiralama Ek ve Ta
alan “EK 3 MALIN KIRACI TARAFINDAN TESELLUMU {KABULL) MA

olarak ifade edilecektir) EK

dil S6zlegmesi’nin ekinde yer
KBUZU” eklenmigtir.

Yine stz konusu Sézlegme’de yer alan Proforma Fatura yerine, isbu Finmnsal Kiralama Ek ve Tadil

Stzlesmesi'nin ekinde yer alan 15.04.201 3 tarjh. ve A-47016Y no.lu fatura eklenmigtir.

Sozlegme’nin-dier tim tikiimleri aynen ecerlidir,

EX-11 K_[B_A_@M,E_ PLANI :

Proje Tarikl 26.03.2013 Sube —
| Proje Kar Oran; 8,5006 % terl No 5000000

Proje Borglanma Para Cinsi Proje No 61

S5zlegmo Sliresi - _{ Ortalama Vade Giin Sayisi 382 -

Malin Kiragiya Devir Bedsli TL {Bir Tlrk Lirass)

Tetisadi Kiymete Esas Raylc Badel | 1.561,865,23-TL

Yénefim Gideri 6.693,25.- TL (KDV dahil)

Kullanilan Fon Tutar

15618682371

BiiMityonBeg YiizAllmisBirBinSekizYikzAltmigReg Tiirk Limat

 Kar Pay: Tutar

134,015 85.-TL

YitzObuzDidBinOnAl Turk Lias:

%1 Kira Kdv'si

16.958,81.-TL

| Peginat { Kdv Dahil }

OnAliBinDokuzYizEliSekiz Tork Lirasi

Toplam Taksit Tutan

171283889, TL

[ Toplam Finansal Kiralama Bedali

17128308070

BinMilyonYeuiYiizOnlkiBinGekizYizKirk Tork Liras

Birbdiyon'YodiYzOnlkiBinSakizYtzKirk Tiirk Liras)

KIRA ODEME GIZELGESI
[KIRANG | KIRA_ODEME TARIHI | TARSIT TUTARL -TL | ANAFARA-TL TARTL
LIRANG | KIRA_UDEME TARM) | ANA PARA - KAR

W
=
m\\%Q

. 1}\@% NS

AT
—\ i
|\\‘ ' .

RN
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KOV 1L KALAN ANAPARA T

1 -28J08/2013 365,00 58,637,69 4,020,827 706,50 .505.227,84

2 18/06/201 .365,00 63422,60 235,53 706,59 A41.804,78

3 18/07/2013 388,00 61,109,20 459,16 708,88 .380.605,50
1816872013 LT 61,207.82 360,89 708,50 318,307 88
10100/2013 .385,00 61,71343 5.944,66 706,58 457.504,28
2102013 .365,00 61,8887 802,58 J04.58 -195.738.42
19/T1R013 71.385,00 63.075,9) 582,49 708,58 132.662,48
10/12/2013 71,368,00 65.461,82 195,50 706,50 200,87
TIA 2014 385,00 61.782,00 076, 708,58 005,418,508

10 10/02/2014 368, s:.ln%u 288, 706,58 u;.n!u 7]
[IEEIL 355,00 64.991,48 5,766, 708,58 _ BITA26080

B/472014 71.306,00 903,50 5,754, 708,50 1222209
Z0/05/2014 386,00 073, 741.245,76
'18@%0!4 365,00 681,493,771
180772014 4%?_‘ 15.158,89

1 19/08/2044 74,3 Ei,m; 30

T 365,00 481,866,8 |

16 17110/2014 385,00 414,158,34

18 1071172014 388,00 ! 85,76

20 6/1272014 71.365.00 B.104,53 |

I 18/0172018 71,366,00 200.331,89

Fil 1810272618 368,00 40,09255

2 19/03/2015 71.385,30 fﬁ'!%mu

2 17042018 4 =

TOPLAM 1.712.839 89
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Finanal Kiralara Stalepinest v1 1) 23
~—Sisgmanin fosih ile sona ennest helinds, toplam kicsiome bedeli e s ";monln feshi tibine kador Kirect tarafindan 6denmiy bulunan bedel

arasindakd fark, Kiraor tarafindan Kirelayan Al Baraka TUr'Un yezili talebi izerine derhel ve bir kerede tdenir.

. ~—Halan yOririOkiaki movauala glica vergd, harg, resim ve tgwik uyguiamalannda meydana galecek dafigikdiklern toplam kira bedslini aleyhls otdiemes
haipde tl:plam bedel yeniden hesaplani ve hesepienan yeni bedede seki badel acasindeii nregadif fork keten kite bedelerine yansitlw. Kur farklanndan
dofan yik Kiractyn it .
=== Toplam Kiralerma bedeli yukenda belidien Gdema planing uygun olerek ddenlr. Kirelerma badalleninden herhang bil Sdenmedigi  takdrde bakiye tim
Kira bedelleri muaccdl dlur, Bu durumda ALBARAKA TURK ,diger tim hailan sakh kaimek keydi de10m  elesndin: takiba yetiidir,

—Klrac mal bedeli toplam tulsrun: aklifinde bir *hak” oisrak muhassbelagtiracekty.

+—~Finapsal Krelema konusu mal henliz Imel eciimenmiy veya mal hentiz Kireciya tasim edimenig olsa dahi Kirea: kirabodalleini Odems  Pianina uygun
olarek tdemek mecburyetindedis, . 7
H . ~Kirac sadece Kiralayan torafindan kabul edikp tannmig bidunan veya mabiema karan ila kesinlagen karst talaplerini kira bedelleriyle takas edebir, difier

! - highirhelda Kiscamn tokes hiskki okt

DA
PRI L
N
h’a\-\“%
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Finersal Kicslora Stalegmest v1 Q Q g
A

EK-3/ MALIN KIRACI TARAFINDAN TESELLOMD (KABULU) MAKBUZU

ALBARAKA TORK KATILIM BANKASE AS. ile aramizda minaki igbu Finansal Kiralama Sézlesmesine Islinaden tanzim
edilen, Ek-2 de dokimi yazih mal) isbu s8zlegme uyarinoa ve her irlil yasal gereklere uygun ve kulianima elverigli olarak

* leslim aldik-ve kabul ellik. Béylece ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI AS. mal, ishu cari mevzual ve sGzlasmeye

uygun olarak tarafimiza teslim ederek, sdzlagmeden dogan mal teslim boreuny, tam olarak, zamaninda ve garefji gibi ifa
aitiflini kebul ve kendisini isbu s6zlesmeden dogan yikamlakiklerinden dolay) gayrikabil rdcu ibra ellifimiz, kendisine karg:
ileri sdrdlebilecek hip bir hak ve lalebimizin bulunmadigini beyan ederiz.

KIRACI

 ASLINDA {#ZA VARDIR ASLINDA I8z vanoim TR
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ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A5,

v m b

SARAY MAH, DR, ADNAN B0YDKDENiZ ikodu 34
CAD. NO'6 34768 ‘ |
UMRANIYE-ISTANBUL SERLaA
: ; siRa o4 S LY
i | IRS: TARIMT
T [V IRBALIYE ND.:
MigniV0.  BOYOK MOKELLEFLBRSgloriVNo. 047 000 8702 FAT. TARIKL < 1.04.2013
Parpa Kody I A‘elk{lm. Adsti Birim Flyan Tutars
]
_J POTAIN MC 205 8 - ;zc TIP (/N 352627) '
! - KULE VING 2013 MODEL YEN] ve 1 430.000,00 Ust 430.000,00USD | -3
i KULLANILBAMISTIR, 2
4 -
FOTAIN MC 205 B e TIP (5/N 852628}
KULE VING 2013 MODEL YEN] vi 1 430,000,00 USD 430,000,00 USD
i -KULLANILIMAMISTIR.
: s e—
| TOPLAM CIP, TUZLA SERTEST BULGE GUMRIIK TESLIMI 860.000,00 USD
j : |
L] vaumiz/ sEkizvilzaLTmgain uso,
.# .
'l Sipariy No: 5000000-61
1
i
: |
{
/| sTirno 184/26.20.00 /
Il metwio - 28320200 k6 /
] BritKile : 2B3.506,00 K
I Toplam Kap 1400 Kap
Mangel 1CIN HALK CUMHURIYET] ]
Odems Sekll 1 VESAIK MUKABILI H
b
BANKA DETAVLARI
BANKA : GARANTI BANKAS) )
SUBEKODU 4ng
e wcf [, JUBE o rEG) E
IBAN NO : d
1 4
i d
i
| i
F

H] Faturs twizkrisds by soric fyas va miubtabiyas heksands ez kabul s dime
2) MaFay miliyta Ve Hukcauniy siyegdey, |
2) (pbis tatura,

1 makbuty vaya brnks bavaioyyte w@hei e,
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Tirkiye Cumhuriyeti Yev.No :(A)

T.C.
ANKARA
B64.NOTERLIGI

ANKARA 84.NOTERI

HATICE OZKALP

SULTAN FATIH
CADDES! 7/A
MAMAK ANKARA
Tol: 312:3608687°
hozkalp@tnb.org.ir

oldugunu -beyan etmeleri bzerine figililer ve tarafimdan imzaland
Mayis ayinin oribeginci gonb 15,05,2013

yapmaya yetkili oldufju gorilerek vekale

W

" diye sozlerini bitird|ler. g

Yazifan bu tutanak okumasi igin kendllerine verildi, Okudu% anlann gergek istegi
hirendi. Ikibinonag yili

KIRA.LAiE{AN ; KIRACH
ALBARAKA TURK KATILIM BANKAS! m
A.S. Adina Vekaleten e — e ]
KADIR AKPINAR VE TICARET LIMITED SIRKETInI
T.C. No:38988878438 Migtereken Temsilen
ASLINDA IMZA VARDIR ASLINDA INZA VARDIR
m
T.C.N
IMZA REZALAR ASUNBMW'MARD‘R

ANKARA 64, NQ]'ERI
ICEOZKALP

DAYANAK: T.C. Beyoglu 31. Noterlijinden onayli-28

2 yevmiye numarali
vekaletname ile SNERSENENEE? n ALBARAKA TURK,

it ANKASYA.S. adina bu glemi
nstanwa} larak her niOshaya

eklenmistir, g ogo

T.C .Ankara-53. Noterliind OTU‘ tsrihrvé‘/ 31228 yevmiye numarali
imza_sirkoler lle ve Win

nl mbgterek-
imzalari fle termnsll ve ilzama yetkill atduklart gérilerek sirk fotokopilerl mbstenidat ofarak her
nishaya eklenmigtir.
Igbu dayanak Noterlik Yasasimi 79.maddesine gore eklenmigtir.
ANKARA 64 NOTERI
HATICE OZKALP

Yerine Imza Yetkili Katip SONER UNVER
RESMI MUHOR VE IMZA

lg bu 6mek daire dosyasmn‘a sakh aym

tarh ve yevmlye no'lu ashnin aymidir.
ANKARA 84.NOTERI
HATICE OZKALP

KD\.' Harg, Damga Vergiel va Deerll Kagll badall makbuz kargihgr tahs!l ad)

TNB) AfS Ka=30626/4008, A/S

T

YAZI=4/5, AJS DoK =212, DYNK:SF Ka.=,80; 8-212
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NEQOVA

SIGORTA
MAKINA KIRILMAS! SIGORTA POLIGES! (Mo1)

POLICE/ YENREMEND . GENEEIS URON KoDy TLOMOT AGENTEKODU ¢ 1411106014

ZEYILKO 10 MUSTERI KO ;4349509 ACENTE LEVHA NO : BANKA

BASLAMA TARIHI 3 171042013 SURE : 365gin ONCEKI POLIGE NO
| BMSTARIN ;170412014 . . .

SIGORTALI BILGILER] -

ADI SOYADUONVAN) : ALBARAKA TORK KATILI M BANKASI A .

ADRES : SARAY Mh, DR ADNAN BOVOKDENIZ Cd. NO:8  IMRANIYE / ISTANBUL

G8M 1 TEL +

TCKIVERG! DR, -NO : 0470008702

DAIN VE MORTEHIN :

— SIGORTA ETTIREN BILGILER]

ADI SOYADUUNVANL :

ADRES :

GSMITEL :

TCKAVERG! DR, -NO : :

RIZIKO ADRES BILGILERI
ADRES :
RIZIKO BILGILERI

SIGORTA KONUSU + 2093 MODEL 2 ADET KULE VINC

TEMINATLAR ‘SIGORTA BEDELI(USD) NEY PRIMUSD}

KULE, VING, HAREKETLI BETON POMPALARI 868,800.00 11,201.80

GLKHH-KNH-TEROR 868,600.00 486,42

HAREKETLI MAKINA - DEFREM 668,600.00 1.669.48
EK TEMINATLAR F SURPRIMLER | MUAFIYETLER INDIRIMLER
TERDR MUAFIVET] : D %2 H
HARMAKHIRS, : %25 HARMICHIR.SURP : %10
HAR.DEPREM MUAF : %2 HARDEP.KOAS, : ;%20

VING, POMPA MUAF : %10
TAHSIL EDILWES| GBREKEN SI00RTA UGRETI VE TEFEARUATI
TOPLAM NET PRIM : 13,34170
BSMY : 867.08
BROTPRIM : 14,008.78

$IGORTA PRIMI ODEME KOSULLARI

TAKSITLER BDEME TARIHI ODEME MIKTARI (USD)
1710412013 400288
1710612013 200123
170082013 200123
1700712013 200123
171082013 2,001,23
5, Teksit: 17082013 2,001,223

KULE, VING VE BETON POMPABI MUAFIYET]
Kuls vinglor, Bman vinglen va hareksill belon pampatsnnda herbir hasarda; hmsenn %10°u. minkmum 10.000 EURD kargiifi TL. tansl

iy nygulanncs

HAREKETL] MAKINALAR IGIN HIRSIZLIK MUAFIYET]

Harbir makinads behar hirsizlik havarnds; larm ziya hallads her bic herekstn caking bedslnln % 25°| ccaninda lanzdl musfiyol vypulanacakti.
HAREKETLI MAXINELER IGIN DEPREM MUAFIVETI

Har bic deprom hasanada oda xeninden fanzti

NEOVA SIGORTA AS., Skara EblrsninSigorteinn beysnin dayandamk goliceds yazih degerar, belidlion 1igorta Gceelinin Edenmiy oimass kejuiu lls, faminali vadimly algarin (i veveyd
{odarina ait Genel Ganiar va peligeds ysa Srel yurlisr ve okl Koriar hikimledne gOre g bu paige lo sigorla sder. Bu poligede yazih Orel garlas Gonel Sadiardan Once uyguiamr. Bu polics e
taminali varitmily sijorta Kl velveya tOserino ol "BILGILENDIRME FORMLARI” teMlf sjsmasinds Imzs kargtiind, "Siorie primi 0dema kogullan fa Sigoda primicin Sdenmasl ve Sigartacn

sorumuudunun bageniss va Sigora Elrenk Temerldu® Moz ise bu pobcanin ayiimaz blr parga: pollp
‘Sigorta Dcretl Gikel yelKiliarinln voya pis Acontaia buz(a) kergiiginda edealr.
o ped , sigorta sifcan Kigharea

DEPREM TEMINATI MOBTEREK SIGORTA VE MUAFIYET KLOZU

Deprem sigortasi, % 100 sigorla bedolkln, an ar %21 sk Sigortall Ozernda kalman ve meydena gelecek hasorlerda sigorisknin bu orania haaera Ijirak simost kaydita eigerlaiiyla mOglerek
siorta pokinds yapinegtie. Sigorah ve Sigortact bu oramn arfinimast hususnde salaqsbiier. Bu dummda pdm, % 100 sigoda badol Ozerdndon, lerifede befidiien fiysl ndliml asas winimk
Tessplani, Bu burus policenia 8 yDriine yazir, Sigoriah, sigaria bedetindsn kandi Ozerinde tuimayl kabul vo (zahhtl eligl kismi lekrar sigona etiramez. Sigortah. meydana galocak hasariarda,
Bricoden mudabik kabnan ve pollgade yez olen cranls hasara fgliak eder, Deprem lemiqali Ue UGl har dir haserda, akoda bedell Dzedndan en a2 % 2 oraninda Butunacek bir tantil musfiyel
wygulenr. Sigortact, hasenn bu muafiyst mikiannc 8gan Kisindan sorumiudur, Sigortah va Sigodacs, muafiyet ormoin etinimes husuesnda anlsgabiirier. Bu durumda yaiten, tacfeds bewtiien
arands Indiim yapilir, Bu husus poligenin Snylzne yazdr. Mudlysl vygulsmas: sqisindan, her b 72 saallik dSnam bir haser saykr.

SIGORTA PRIMININ SDENMES] VE SISORTACIN'H SORUMLULUGUNUN PAS LAMASI VE SIGORTA ETTIRENIN TEMERRODO KLOZU
*sigortn priml veys takskls edanmer] kararlaghnimug lsn peginak poligen In taslinins amen oosamamizss, sigersciin sonutuludu ba ylamez. Riskonun gesgallajmesl halinds LakeNesn (imd

SaylaNo: 1/4 1695560-2456379-132600
Poliganin Asid.
444 1 636 NEO-YARDIM -
. . . T (216) 665 S5 65 F- {214] 665 5500
o jﬁj } 252 E A vovew.naava.com.be E-5 Kodyeing: Yon Yol ¥trac §ogmat Hma Knn3 JAT42 Kadkey - nonbi
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‘NEOWA

SIGORTA
POLICE/ YENILEMEND  : oA URON Koy HE ] ACENTE KODU o 1-11-1106014
ZEYILNO 10 MOSTERING 1 4348500 ACENTE LEVHA NO : BANKA
BASLAMA TARIHI : 17042013 S0RE ; 965g0n ONCEKI POLIGE NO :
BITIS TARIHI © 172014

A ceal ok, Sigorta etlvan vadeiarl polige Grerindo bolril en Al akallarhin herhangi Biinin vade gliad bilmina ka dar odemedigl Tahaido Tomerids doger. Bardar kamununun 12 423 maddasi

::u::: P-m-w Bir mahile gerek halmaksizin 8 bzlegme feshediimlg olur. Bu Palicoye ekll Gonel Sarltann | gl maddeslnin tamaenddd dozsnlsyen boIdmY, prim 8dema bor cunda lemaniide
14 0iman hefnda Borglar yaul

YEN IKAME DESERI BILDIRIMI KCNUSUNDA IHTAR KLOZU
I#bi porgadel lokito bavilen makine, tesisal vo okipmaniann tigosta bedellerisin yartyo Rama badell knass wsaste { var fne nsklys, nakiye maole), gamedk. rekm, vargl harlg mastaton dubil
maine, feai ulm alma b Gurtlarn 14, W Bince tazralnat hsasbi yapilecas vo eksik algarta s82 konus olacakir,

EXBIK SIGORTA KLOZU

Isbu peligs s palenin eidadnd vasifan balitsn maving ve fosissln sioris badetlr (var e calyo, morse), GIICK, rasim, verg, harg vo masafian daht) yord Sam badatione a3t olacakty,

Hasar aninda herhangl bl makinanin bu geklids hesaplanscak yani lkams hadell, sigoda bedelinden faxin bulunacak oluras, hasann bu farka iskabl! sdan rlispollakl ke sigoriall kargdayacakiir.
Haser bodall ket uygulanmak .

GREV, LOKAVT, KARGASALIK, HALK HAREKETLER, KOT( MIVETLI HAREKETLER VE TERGR TEMINATI KOASORANS KLOZU
Diger husustazda ybu poliganin hitva gl beal parlar, Kotlar, Ilsnalar ve Ganel Sadtar hOkmioring tabl chuomax kapd: ¥o, Grev, Lokaw, Kargagalk, Hak Hershatierl, Kot Niyoli Haraketier va
Torbe fominaliada sigorta bodofiia %20 ol Siguite Nzerde kaimex kayd o mOglersk Wgona yaiade yapinph vo hasarda sigoria bedalad (Sigoriean sorumhr o Isim) Saeradan %2
Slgortact kasana bu a0 kismindan sorumiucur.

BEYAN kLOZU
libu sigeria paleslnds, digora. ettienvaigortal farafindan bl vzl adreslor dojau va fam oiarak Kabul edimigtr. Sigorla alrenisigodshn sdresiol dofiru veya fam clarsk bildvmemiy

St voya poligedsid halai vaya skelk edresia dorefimusl vaya poigedekl adras deDightl igin sigortaciya yazih olarak blisiimdo bulunuimacg oimas durimunds, polie Gzarisde yazi
gondadilen bidibiar sigorts eltizen / sigoriehys yapiug pag olarak kebul sdllr eder.

ENFLASYON KLOZU

Sigoract va sigora ellkan, ijbu policenin diger hOkDmisi sabt kalmak Keyiiyla tamin sdian kiymeia i yilik poligeda bekdlan oranda enflasyona. ead
peginen dntagmiy bulinmaliad ir. Buna gre bir kymelisria sigorla cBasmi bagndakl sigon @ bedsll, hasar annda Wrklys lstatislk kunamu (OK) tara fnden egkianmiy e AARAsYOR otanin:
ymamek kaydiyla, & go/ta sDres) igindesd her gin yukanda kayiic salseyan or arin Y985 | kedar arstak slgods siresl sonunda lamamina 1R 3ACaNI. Hasar vukutnda mulsbik kslinsn ofsn 385 &
BRI nerex bukinen gOnkik aren aigora baglangiy tadhinden huser taribine kadar Fyleysn gOn sayist lla carpilir vo husar {ar Ininte gegani olen sigoria bedel anflasyon Karma orem bu Kinur. Polige
onfissyonsuz dazentanmiy lss bu Koz bir hikim lfade ctmez.

ol sk sigorts edinas! hususunda

POLIGE YENILEME §ARTI

Sortecinin sigorta pokiasinl vads biiminda yanlleme zoruniuiu yoiur. Yenlamenln yaplabies kin sigota ollrenin tslabl ve pkkeUmizin kabind esmsii. Aksl \skirda sigoca sBalegmest
uraimadifindan sigorta vadesi sontnda girkelimizin sorumiiufu otzdan halkar,

HAREKETLI MAKINALAR GENIS KASKO KLOZU:
Mokina Kiolmas: Slgarast Genal Sarian hikliner sakit kalmek koydiyia bu Koz fa potganis ekinde belktilen harske(h Iy makinsladnds; hwsulik, sarpme, gamigma, rmydan grkme, davilime,
ddyme suvaranma,loprak kaymau, toprak cikmesl, kaya dofmesl, yangn , daprem, sel va we buamasi lie feydana gelocek hamariar gastlyo amutan fgarisinds oimax Keyds s teminala dahil

YENIS| BULUNAMAYAN HASARLI PARGALARA ILIGKIN OZEL 5ART
Hasedanan bir naticas! einazinl clhaziens kulanik haknde 1el, hasar parganin i Ihaeet ols

VILDIRIMDAN VE A§IRI VOLTAJDAN KORUNMA TERTIBATI GARANTISE
Poligade voya bununia llglf olarsk yapikin 2eyinomstorindok urilar ve islsnslar saki kelmsk kaydi 3o sigodscs (shut poRgs e sigofialinin alekironik skipmanianmn Xuybi veya hasan vaya yddinn

Ve apin volla} nedani s odeya giken lamk fg5llk mastatarint ( gaye sieXiranik skipmantara yidinmdan va apin voladan karunma tabal ve Oreliedafin levelysied dofrRusunda fesis edimiy vo
peryedth bakim gadma uyuimuy alan slsten dogennilg lse) tatmia simeyt Laahhl edar. Bu yidinmdsn ve 8 g vorajdan koqunma tebatin v alarm alsteminin;
- Oretlcinin veya 54 0layicirkn ki¥fya personeli{arahndan d0zeail oiarak bakminin yapimas
~ Yeligtiiimiy personet iarahindan kontral ainda wiuimas:
- lie donanmig i
EHLIYETLI SGROCULER OZEL SARTI
Bigorta edilen Iy mukinglan, lgil enllysl $inthna halz "Enliystll SO gogort olacakin,
ELEKTRONIK BLGI ISLEM ORTAMLARININ TAZMIN DEGERLEMES!
w bir terafisr agafidekl g kalmigtazdir
Polgads tominal verlen elektronlk gl Igtem orlactlarinin vine poligads lemin actan madd) heserd maruz kaimalin hellnde lazminet hasabinda, bog lglem odamiasimn maliysll Bo elokironik biiginln
‘yedeklen voya bk dncakl siamon crinslinden ahnacakdir.
yanidan Ile araghire vo milhend!slk masrafion lazmin kiymolierin hassbina dahil sddimsyscekdi,

Biig! Jglem edemiennin onanms, kamasl veyh mOmKDn eimedid izea bog BNgI ademin mallyell Gikkele sk k. Ancak bu rans
anlagman,yaniien ymaiimandefiocmes! veya loplunmoss mimkOn clmasa bile burada 8 gacen ELEKTRONIK BUGhnin dejod.gotek slgodahgerekss [Dglined yahuslar bakowndan hof e
olursa olsun, bung Iigkin bir teminat sadlamaz.

ELEKTRONIK DATA ISTISNA KLOZAI { ELECTRONIC DATA EXCLUSION )

Bu poige veya akiorinds,aksine bie hOKOM bulunen blla, tarafar wgufiduh yoklid metabik kafmplardy :

a) Bu paligh haser vulw bulduu asnada, Encasinds veyh saniasindabigka bir sebep, veyn olay. meveul oisun yada cimasin, bilglsayas virdsd ds dehil olmak Gzere haangl bl nedendan doluys
ELEKTRONIK DATALARIN, keyboimass hasaflsnmas, sbinmes, bozuimasi vays buniardan kaynaidsoan kullinidan mahmum kalms, fonkelyonlardad szelma dunny f1s malyelee bakamundan
taminal sngMmez.

ELEXTRONIK DATA, programiar, yaziim va verilerln Iflanmasl va dafiglidiuesinde, veyo elakfronlk ofarsk Konirol adiisn skipmantann Idasmsl ve Igteylginde ku
lakrank, iflemallar [
sk qorgekler, kavramlar vo biigl

. €Kjer kodhs lakmatiar glb)

BILGIBAYAR VIROSO, bigisaynr slstomi ya de afjinde yeyian ve boxulmelare yol agenzaram, veya diger her (A0 lrinsic tatimallar veya k30 nlyslla deccedien Jzinsiz lalmatiar veyn Xodtar ya da
piogramiar komes! snamina galmakdadir, BILGISAYAR VIROSO, “Teuva atlen”, "eolucanlar” va "zaman va manLk bombaler® yia sif alsydesk yekids by trden yamkmlan kapsar.

(b} Ancak, temin cdien onucuride
moydana
‘emeakds meydana gaian mAdl zarasar, bu polige ke tamin edimeidedr,

Sayfa No: 24 1605560-2456370-132000
Pollganin Askidi,
444 1 636 NEO-YARDIM
p B T (2041 685 5555 F. {214] 466 55.00
L4 jj‘lz } Egg l P wwew.neova com.tr 5 Koryaiagi Yon Yol Urnn §mar Plezn Kot 34743 Knebaty - ltorbal
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) ) SIGORTA
POLIGE YENILEMENO - SN, OR(N KODU : MOt ACENTE KODU : 141-1106014
ZEYILNO i 0 MOSTERIND 4348509 AGENTE LEVHA NO : BANKA
BASLAMA TARIHI 1 17i0412013 SORE : 35gon ONCEKI POLIGE NO
BITIS TARIKI 171042014
TEDRICI BOZULMALARA ILTSKIN [STISNA KLOZU - .
Maknaletin normal iflsmosinden ve mutal kufenimasisdan dodan apinma ve ypronmalerdan soya gliilme, pEsianma veya buhar Kireglenma va
Istelmade meydana arlarin sabebiyst meydana galan batn
ziya ve hasurdar temiaal harickl,
1§ MAKINALARI KARAYOLLARI STISHA KLOZU
Iy sayiten hasicid
'YAZILAMAYAN DIGER RIBKLER KLOZU
Isbu sigarta poiceainds lgil gensl guriar geragince sigarienia kapsamy, sigarta badalinky Keps k sGzlagme Ao feminal kapramina dahdl eddebliscek halisr ve kayiplar va bunlan s}t Kioxlar va
musfysller lla 8zsl gartiar beRtliniylir, Bu kapsam dy Eirakiimig ug palgs piam 10.+TL olers slg tazmin edilocaklic.

SERI NUMARALARI KLOZU

vo £ okl olan listade macks, model va serizsal il lan makineler kel suetia feminst i,

KAR IADESI KLOZU
Heova Sigota, bu pofzayia sigortshmia va coii prim), ayni donenidekl Wher tim siporistiaria bt o degerondiniien soara; 10m gensl gidarlerial va taknlk g Idedtasint by pimlsrdan diiyer ve

donsmn sonunda wits blr gl It ohupursa bu adi geild, her slgortelimn bu gelive kel i oraninda sigorieiya lade sdsr. Sigortell, Sirketin kuru lup masraten va genel gidarler topiame kadar galir
olugun caya ek bunden Girkel lahina vazgegmip sayir..

ELEKTRIK MOTORLAR, JENERATOR VE TRANSFORMATOR BORINLERININ SARILMAS| SONUCL AMORTISMAN DEGER FARKI AYARLAMALAR] TEMINATI
Isbu pobgs ve e zoylinameterds yer atan dlfer hikimler gsgerll kalmak gl llo polige tembatine giren ririknlardan bsiin gergakiogmesl eonucu epsfide beliilen dozetemeler polige

teminahina dshl edimigly. Eleik molorannda obigacek kuami haserdar smicu ve famiral sfawinda bobiniarin yeniden sanimasi ve lohimlarin yenkenmesl hallide Gdenacak {mzminalin hessbinda
8ahl yarkio yenl esasing gors hasar il lgin en oz %8 [T ndidiml yapiiscakly,

SIGORTALLMAKINELER ELEKTRONIK AKSAMI BAKIM ISLERT OZEL SARTI

libu poliza ve kY zeylicamolnto yer alen difer bOXGIer gegart kamak gars e sigortas makinolerin elokironlk skaarmlacinds moydann geletifocek agafica beliilan bakm Iglen gilerteri lominat
hantcidls.

-Blvanik fested,

~Husar Eniayiel bakm ffe,

~Making aksaminn nommal Iyfelknl aissinds veya yaglanmndan dolays Quzun kulanim) Smadin; tamicat, parga Gedipimi, matine skasm ve pergs groplanmin sbkl0p tekimast sirksindd Olugan
hesariann gideriime (ylemier.

PARAFUDR, PARATONER VE VOLTAJ DOZENLEYICILER (REGTNATOR) OZEL SARTI

Iybu police ve kX 2eyinamelorda yar aisn @ier hiikiwiar gecarl kalmal qart llo pollgs teminakng pren rizlkolardan birsinin. gorgaklagmasl sonueu polcaye okl listedo keyit makinslsrds yésim
Ve wots) neduniyle siakironlk kisimlarda va kiyl wraglaninds meydan gelsbliecek miadul zya, hasai va musraar ancak sigerloln 60z kenusu makinsledie, paranudr, parstoner, slaren chozs ve valla)
i kauma sl bu Snleylal firmaar imasl garti faEmin adilacexil.
Paraluds, paratonsr, alarm chazi ve volta} d0zenlayictednln;
dan.

4 taratin
~Efilinil Kiyler larafindan kufanimasi,

~Orekici fymania vo holind ks h wntr,
ISTISNALAR
- Toplam Astiestos |stisna Klozu (Total Asbarios Excluslon Claxse)

- Ryl Sigortai Ds
- IT Clarfeailon Age
- Wet Riska

- HMA 1876 lozu (NUKjeer Enadil Riskiar Isllsnusi)

Slotacinin e5 konusy taminalian varip venname hakka sakl kalmak Keyiiyls, yukanda befilon laminat voya kiymalier algortacinm vermoyl kebul etmes] halnda ek pim SdsmeX g (i8 taminat
kapsemina dana adliebty.

* TEKNOVING FIRMASININ 20.022010 TARIHL 470163 NUMARALI FATURASINDA BELIRTLEN 2013 MODEL 2 ADET POTAIN MC 205 B 2 2C Tip Kule Ving TEMINAT ALTINA
ALNMISTIR.

SERINO r352028 1 652627

MC2058-2 / MC2058:2C

* TEMINAT POUGE OZERINDE BELIRTILEN RIZIKC ADRESINDE GEGEALIOIR.

* BAHSE KONU MAKINELER NEOVA SIGORTA TARAFINDAN DOZENUENEN 812603 NUMARALI POLIGEDE BELIRTILEN RIZIKO AORESINDE KULLAMKMASI GARTIVLA TEMIMAY
ALTINA ALINMIGTIR.

© 13 MAXINESININ DOBU ANADGLU VE GONEYDOSU ANADOLU BOLGES! ILLERINDE GALSMASI EGHAGINDA MEYDANA GELGELECEK TERGR HASARLARI  TEMINAT
HARIGIDIA, .

OZEL MUAFIYETLER:

A TAS VE MADEN OCAKLARINOA KULLANMLARI DURUMUNOA KAYA DOSMES| VEYA UGURUMOAN YUVARLANMASI SONUCU MEYDANA GELECEK HASARLAR TEMINAT
HARICIDR,

B] KARAVOLLARINDAKI HASARLARI TEMINATA DAHIL DEGILDIR.

©) BIR ARAG OZERINOE HAKLIVESI ESHASINDA OLUSABILECEK HER TORLO HABAR TEMINATA DAHIL DEGILDIR,

D} SANTIVE SAHAS| SINIRLARI ICINDE KULLANIMLARI ESNASINDA KARAYOLLARI TRAFIK KAMUNU HOKOMLERINE GORE, GERENL| SOROCO VEVEYA OPERATOR BELGESINE
SAHIP DLMAYAN KIMSELER TARAFINDAN KULLANILMASI SIRASINDA MEYDANA GELECEK HASARLAR TEMINATA DAY DEGILOIR,

E) BANTIVE SAHASI SINIRLAM IGINDE KULANIMLARI ESNASINDA UYUSTURUCU MADDELERM ETKISI ALTINDA VEVA KANUNI HOKOMLER UVARINGA YASAKLANAN
MIKTARDAH FAZLA AUKOL ALMIS KISILER TARAFINDAN KULLAN:LMASI SIRABINDA MEYDANA GELECEK HAGARLAR TEMINATA DAHIL DEGILDIR,

F) YERALTI VE TONEL INSAATL DEKOPAJ VE AGIK VEYA KAPALFKOMO) ALARI OLUSACAK HASARLAR TEMINATA DAHIL DEGILDIR.

G) KIRIC) VE DELICI UGLAR ILE YERALTINA GIREN KISIMLAR TEMINAT HARIGIOIR.

) SEL-5U, TOPRAK KAYMASI VE TAM 2IYA HASARLARDA BEHER MAKINA SIGORTA BEDEL] DZERINDEN %20 MUAFIYET UYGULANACAKTIR.

Sayla No: 34 1695660-2456379-132909
Paliganin Aslidi.
444 1 636 NEO-YARDIM
p V(2161665 5555 F. (214 565 5500
o 22 = Q 5 2 { £ v neava.comdr E-5 Kosping: Yan Yol (o $aqmn flaan Koid 34742 Kodhay - s
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NEQOVA

GORTA
PaLI;Ef\‘ENILEME no S UROM KODU Mot ACENTE KODU ¢ 1111106014
ZEYILNO i 0 MU§TERING © o 4349509 ACENTE LEVHA NO : BANKA
BASLAMA TARIHI 1 AT0412013 SORE : 385gin ONCEKI POLIGE NO :
BITIS TARHI : 1Ti04p014
SIGORTALI/ SIGORTA ETTIREN NEQYA SIGORTAA S,

| Y R —— s .

MZA MzZA
Sayfa No: 44 1695560-2456379-132909
Palicenin Aslidir,
Bu paliga 4 suyh olup, sayfalar tagkil atinez.
lsbu polige ANKARA ilinds 17/04/2013 tarihinde 18:12 saalindo ... kayit numerali SULE AYDIN tarafindan tanzim ve imza adimisti,
Isbu Sigorta, police baslame ve sona erme ladhlari gdnlorda, aksi Tirklye saati lle Oglon ssat 12:00 da baster v Gglen seat 12:00 da sons erer.

444 1 636 NEO-YARDIM
. T (’Hb!6655.555 F ‘?Iq EESiS"«'U

@ 1421 HEQ | @ wewnonva.comtr et v VT e e
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Ek-B Bankacilik Kanunu

Kanun

Bankaciik Kanunu

Kanun No. 5411 Kabul Tarihi : 19.10.2005
BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler

Amacg

MADDE 1. — Bu Kanunun amaci, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi

sisteminin etkin bir sekilde ¢aligmasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iligkin usil ve
esaslar diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2. — Tiirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari,
yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri, finansal holding sirketleri, Tiirkiye Bankalar
Birligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu Kanun hiikiimlerine tabidir.

Ozel kanunlarla kurulmus olan bankalar hakkinda da kanunlarinda yer alan hiikiimler sakli kalmak
kaydryla bu Kanun hiikiimleri uygulanir.

Bu Kanunda hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler tatbik olunur.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 3. — Bu Kanunun uygulanmasinda;

[liskili Bakan: Bagbakan veya gorevlendirecegi Devlet Bakanin,

Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

Bagkan: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Bagkanini,

Merkez Bankasi: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

Fon: Tasarruf Mevduati1 Sigorta Fonunu,

Fon Kurulu: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulunu,

Fon Bagkani: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu Bagkanini,

Kredi kurulusu: Mevduat bankalarini ve katilim bankalarini,

Kurulus birlikleri: Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligini,

Banka: Mevduat bankalar1 ve katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarini,

Mevduat bankasi: Bu Kanuna gore kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak
esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki
subelerini,

Katilim bankasi: Bu Kanuna gore 6zel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gdsteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiirkiye'deki subelerini,

Kalkinma ve yatirim bankasi: Bu Kanuna gére mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda; kredi
kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gOsteren ve/veya Ozel kanunlarla kendilerine verilen goérevleri yerine
getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye'deki subelerini,

Finansal holding sirketi: Iclerinden en az bir tanesi bir kredi kurulusu olmak sartiyla bagl ortakliklarmin
tiimil veya ¢ogunlugu kredi kurulusu veya finansal kurulus olan sirketi,

Sube: Elektronik islem cihazlarindan ibaret birimler hari¢ olmak iizere, bankalarin bagimli bir parcasini
olusturan ve bu kuruluslarin faaliyetlerinin tamamini veya bir kismin1 kendi basina yapan, sabit ya da seyyar
biirolar gibi her tiirlii isyerini,

Merkez sube: Yurt disinda kurulu bir bankanin Tiirkiye'de actig1 subeyi, birden fazla subenin olmasi
halinde ise Kuruma bildirilecek ve Kurulca onaylanacak subeyi,

Fon bankasi: Miilga 3182 sayili Bankalar Kanunu, bu Kanunla yiriirlikten kaldirilan 4389 sayili
Bankalar Kanunu ve bu Kanun uyarinca temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetimi ve denetimi Fona intikal eden
bankalar ile Fonun ¢ogunluk hissesine sahip oldugu bankalari,

Finansal kurulus: Kredi kuruluglar1 diginda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet konularindan en az birini yiiriitmek iizere kurulan
kuruluslar ile kalkinma ve yatirim bankalari ve finansal holding sirketlerini,
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Kontrol: Bir tiizel kisinin; sermayesinin, asgari yiizde ellibirine sahip olma sartt aranmaksizin,
cogunluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi veya bu g¢ogunluga sahip olunmamakla birlikte
imtiyazli hisselerin elde bulundurulmas: veya diger hissedarlarla yapilan anlagmalara istinaden oy hakkinin
¢ogunlugu lizerinde tasarrufta bulunulmasi suretiyle veya herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin karara
esas ¢gogunlugunu atayabilme ya da gérevden alma giicliniin elde bulundurulmasini,

Ana ortaklik: Kontroliindeki ortakliklar ile Kurul tarafindan belirlenen us@il ve esaslarla tanimlanan
ortakliklarin finansal tablolarini kendi nezdinde konsolide eden banka veya finansal holding sirketini,

Bagli ortaklik: Ana ortakligin kontrolii altinda faaliyet gosteren ortakliklari,

Nitelikli pay: Bir ortakligin sermayesinin veya oy haklarmin dogrudan veya dolayli olarak yiizde on veya
daha fazlasini teskil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi yonetim kurullarma iiye belirleme imtiyazi veren
paylari,

Hakim ortak: Bir ortaklig1 dogrudan ya da dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol eden gergek
veya tiizel kisiyi,

Yoneticiler: Bankanin yonetim kurulu, denetim komitesi ve kredi komitesi baskan ve iiyeleri ile genel
miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve imza yetkisine sahip mensuplarindan; bolge miidiirleri, sube miidiirleri ve
genel miidiirlik merkez teskilatinda yer alan boliim, kisim, grup ve bunlara esdeger isimler altinda faaliyet
gosteren birimlerin yoneticilerini,

Mevduat: Yazili ya da sozlii olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazsiz veya bir
ivaz karsiliginda, istendiginde ya da belli bir vadede geri 6denmek iizere kabul edilen parayz,

Tasarruf mevduati: Mevduat bankalar1 nezdinde agtirilan, gergek kisilere ait ve miinhasiran ¢ek keside
edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan mevduat hesaplarini,

Ozel cari hesap: Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri
¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri ddenmeyen fonlarin olusturdugu
hesaplari,

Katilma hesab1: Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar
veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine Onceden belirlenmis herhangi bir getiri
O6denmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari,

Katilim fonu: Katilim bankalar1 nezdinde agtirilan gergek ve tiizel kisilere ait 6zel cari hesap ve katilma
hesaplarinda yer alan paray,

Destek hizmeti kurulusu: Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde Merkez Bankasi tarafindan kurulmus
ya da Merkez Bankasi biinyesinde faaliyet gosterenler ile Sermaye Piyasasi Kurulunun denetiminde bulunan
takas, saklama ve merkezi kayit hizmeti kuruluslar1 hari¢, bu Kanun kapsamindaki kuruluslara ana hizmetlerinin
uzantis1 veya tamamlayicisi niteliginde hizmet veren kuruluslari,

Kiy1 bankaciligi: Bankacilik faaliyetleri, kurulu bulunulan iilke harici ile smurl tutulan veya {iilke
genelinde uygulanan ekonomik ve mali mevzuata tdbi olmayan ya da kurulu bulunulan iilkede yerlesik olanlardan
mevduat ve fon kabuliiniin yasaklandig1 bankaciligi,

ifade eder.

Faaliyet konular:

MADDE 4. — Bankalar, diger kanunlarda 6ngoriilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla asagida belirtilen
faaliyetleri gergeklestirebilirler:

a) Mevduat kabulil.

b) Katilim fonu kabulii.

¢) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme iglemleri.

d) Nakdi ve kaydi ddeme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek hesaplarinin
kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri.

e) Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 islemleri.

f) Saklama hizmetleri.

g) Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat g¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci ve bunlarla ilgili
faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri.

h) Efektif dahil kambiyo iglemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi; kiymetli maden ve taslarin
alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmast islemleri.

1) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize
dayali; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon sdzlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik
yapidaki finansal araglarin alimi, satimi ve aracilik iglemleri.

j) Sermaye piyasast araglarinin alim ve satimu ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii islemleri.

k) Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satigina aracilik iglemleri.

1) Daha o6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasast araglarinin aracilik maksadiyla alim satiminin
yiiriitiilmesi islemleri.

m) Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair ylikiimliiliiklerin tistlenilmesi iglemleri gibi garanti isleri.

n) Yatirim danismanligi islemleri.

o) Portfoy isletmeciligi ve yonetimi.

p) Hazine Miistesarlig1 ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan bir s6zlesme
kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler gercevesinde alim satim iglemlerine iligkin piyasa yapicilig1.

r) Faktoring ve forfaiting islemleri.

s) Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik.

t) Finansal kiralama iglemleri.

u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.
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v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.

Mevduat bankalar1 birinci fikranin (b) ve (t), katilim bankalar1 (a), kalkinma ve yatirim bankalari (a) ve
(b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri gergeklestiremezler.

Dolayh pay sahipligi

MADDE 5. — Bu Kanunun uygulanmasinda, gercek kisilere ait dolayl1 pay sahipliginin belirlenmesinde,
bir gergek kisi ile es ve gocuklarina ve bunlarin smirsiz sorumlulukla katildiklar ortakliklara veya bu kisi veya
ortakliklarin ayr1 ayr1 veya birlikte kontrol ettikleri ortakliklara ait paylar birlikte dikkate alinir. Tiizel kisilere ait
dolayli pay sahipliginin belirlenmesinde, bunlara ait paylar ile bunlarin kontrol ettikleri ortakliklara ait paylar
birlikte hesaplanir.

Bu maddenin uygulanmasina iligkin ustil ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

IKINCI KISIM
izne Tabi islemler
BIRINCI BOLUM
Kurulus ve Faaliyet izinleri

Kurulus veya Tiirkiye'de sube ve temsilcilik agma izni

MADDE 6. — Tirkiye'de bir bankanin kurulmasma veya yurt disinda kurulmus bir bankanin
Tiirkiye'deki ilk subesinin agilmasina, bu Kanunda 6ngoriilen sartlarin yerine getirilmesi kaydiyla Kurulun en az
bes iiyesinin ayn1 yondeki oyuyla alinacak kararla izin verilir.

Izin icin yapilacak basvurulara ve iznin verilmesine iliskin usil ve esaslar Kurulca cikarilacak
yonetmelikle belirlenir. izne iligkin karar, bagvurunun yapildig1 ya da basvuruda eksiklik bulunmasi halinde,
istenilen bilgi ve belgelerin tamamlandig: tarihten itibaren {i¢ ay i¢inde ilgiliye bildirilir. Eksikliklerin alt1 ay
icinde giderilmemesi halinde bagvuru gegersiz hale gelir.

Tiirkiye'de miinhasiran kiy1 bankacilig1 faaliyetinde bulunmak tizere banka kurulmasi veya yurt disinda
kurulu bankalarca bu amagla sube agilmasi, bunlarin faaliyet alanlari ile finansal raporlama ve denetim usilleri ve
faaliyetlerinin gecici veya stirekli olarak durdurulmasi hususlari Kurul karariyla belirlenir.

Yurt diginda kurulu bankalar, mevduat veya katilim fonu kabul etmemek ve Kurulca belirlenecek esaslara
gore faaliyet gostermek kaydiyla, Kurulun izni ile Tiirkiye'de temsilcilik agabilirler.

Kurulus sartlar

MADDE 7. — Tiirkiye'de kurulacak bir bankanin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmasi,

b) Hisse senetlerinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi ve tamaminin nama yazili olmast,

¢) Kurucularinin bu Kanunda belirtilen sartlar1 haiz olmast,

d) Yonetim kurulu iiyelerinin bu Kanunun kurumsal yonetim hiikiimlerinde belirtilen nitelikleri ve
planlanan faaliyetleri gergeklestirebilecek mesleki tecriibeyi haiz olmasi,

e) Ongoriilen faaliyet konularmm planlanan mali, yénetim ve organizasyon yapist ile uyumlu olmast,

f) Nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak ddenmis sermayesinin en az otuzmilyon Yeni Tiirk Lirasi
olmasi,

g) Ana s6zlesmesinin bu Kanun hiikiimlerine uygun olmast,

h) Kurumun etkin denetimini engellemeyecek seffaf ve agik bir ortaklik yapisi ve organizasyon semasina
sahip olmasi,

1) Konsolide denetimini engelleyici nitelikte herhangi bir hususun bulunmamasi,

j) Ongoriilen faaliyet konularina ait is planlarini, kurulusun mali yapast ile ilgili projeksiyonlarini sermaye
yeterliligini de igerecek sekilde, ilk {i¢ yil i¢in biitce planini1 ve yapisal Orgiitlenmesini gdsteren bir faaliyet
programini i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemi de dahil olmak iizere ibraz etmesi,

Sarttir.

Kalkinma ve yatirim bankalari igin 6denmis sermaye, birinci fikranin (f) bendinde belirtilen tutarin tgte
ikisinden az olamaz.

Bu maddenin uygulamasina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kurucularda aranan sartlar

MADDE 8. — Bankalarin kurucu ortaklarinin;

a) 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamast,
uzlagma suretiyle yeniden yapilandirma basvurusunun tasdik edilmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi
karar1 verilmis olmamasi,

b) Bu Kanunun 71 inci maddesi uygulanan bankalarda veya bu Kanunun yiiriirliige girmesinden 6nce
Fona devredilmis olan bankalarda nitelikli paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde bulundurmamast,

c¢) Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan finansal kuruluglarda,
faaliyet izni kaldirilan kalkinma ve yatirim bankalarinda, ortaklarinin temettii harig ortaklik haklari ile yonetim ve
denetimi Fona intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme izin ve yetkileri
kaldirilan kredi kuruluslarinda, Fona intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme
izin ve yetkileri kaldirilmadan 6nce nitelikli paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde bulundurmamast,

d) Taksirli suglar hari¢ olmak iizere affa ugramuis olsalar bile miilga 765 sayili Tiirk Ceza Kanunu ve diger
kanunlar uyarinca agir hapis veya bes yildan fazla hapis, 5237 sayil1 Tiirk Ceza Kanunu ve diger kanunlar
uyarinca li¢ yildan fazla hapis cezasiyla cezalandirilmamis olmast veya miilga 3182 sayili Bankalar Kanununun,
bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 4389 sayil1 Bankalar Kanununun, bu Kanunun ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun ve 6diing para verme isleri hakkinda mevzuatin hapis cezasi gerektiren hiikiimlerine muhalefet yahut
miilga 765 sayili Tiirk Ceza Kanunu, 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu veya diger kanunlar uyarinca basit veya
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nitelikli zimmet, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kétiiye kullanma, dolanl: iflas
gibi yiiz kizartict suglar ile istimal ve istihlak kagak¢iligi diginda kalan kacakeilik suglari, resmi ihale ve alim
satimlara fesat karistirma, karapara aklama veya Devletin sahsiyetine kars1 islenen suglar ile Devlet sirlarini agiga
vurma, Devletin egemenlik alametlerine ve organlarinin sayginligima karsi suclar, Devletin giivenligine karsi
suclar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, milli savunmaya kars1 suglar, Devlet sirlarina karst
suclar ve casusluk, yabanci devletlerle olan iliskilere karsi suglar, vergi kagake¢iligi suglarindan veya bu suglara
istirakten hiikiimlii bulunmamast,

e) Gerekli mali gii¢ ve itibara sahip bulunmasi,

f) Isin gerektirdigi diiriistliik ve yeterlilige sahip olmas,

g) Tiizel kisi olmasi halinde, risk grubu ile birlikte ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi,

Sarttir.

Bankalarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin dogrudan veya dolayli olarak nitelikli paya sahip gergek kisi
ortaklarinin bu maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c), (d), (e) ve (f) bentlerinde yer alan sartlar1 tasimasi gerekir.

Tiirkiye'nin taraf oldugu uluslararasi anlagsmalarla kurulmus g¢ok tarafli kredi kuruluslari ve finansal
kuruluslar hakkinda bu maddenin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri uygulanmaz.

Merkezi yurt disinda bulunan bankalarin Tiirkiye'de sube agma sartlari

MADDE 9. — Kurulca belirlenen usil ve esaslar ¢ergevesinde gerekli izni alarak Tiirkiye'de sube agmak
suretiyle faaliyet gosterecek yurt disinda kurulu bir bankanin;

a) Merkezinin bulundugu iilkede esas faaliyetlerinde yasaklamanin bulunmamig olmasi,

b) Merkezinin bulundugu iilkenin yetkili denetim merciinin Tiirkiye'de faaliyet gdstermesine iliskin
olumsuz goriisiiniin bulunmamasi,

¢) Odenmis sermayesinin Tiirkiye'ye tahsis edilen kismmin 7 nci maddede belirtilen miktardan az
olmamasi,

d) Miidiirler kurulu iiyelerinin, kurumsal yonetim hiikiimlerinde belirtilen sartlar1 ve planlanan faaliyetleri
gerceklestirebilecek mesleki tecriibeyi haiz olmalari,

e) Izin kapsamindaki faaliyet konularma ait is planlarmi, ilk {i¢ yil igin biitce plammni ve yapisal
orgiitlenmesini gosteren bir faaliyet programini ibraz etmesi,

f) Dahil oldugu grubun ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi,

Sarttir.

Merkezinin bulundugu iilkedeki yerel diizenlemelere aykiriliklart nedeniyle faaliyeti yasaklanan
konularda faaliyet izni verilmez.

Faaliyet izni

MADDE 10. — Bu Kanunun 6 nc1 maddesi ¢ergevesinde kurulus veya Tiirkiye'de sube agma izni alan
bankalarin, Kuruldan ayrica faaliyet izni almas1 sarttir. Bir beyanname ile yapilacak bagvuru iizerine verilecek
izin, Kurul tarafindan aksi kararlastirilmig olmadikga, 4 {incli maddede belirtilen biitiin faaliyetleri ayn1 maddenin
son fikrasindaki sinirlamalar ¢ercevesinde kapsar. Verilen faaliyet izinleri Resmi Gazetede yayimlanir. Kararin,
ilk izin bagvurusunun yapildigi tarihten itibaren en geg li¢ ay iginde verilmesi gerekir.

Kurum, bu Kanun ve bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelerdeki sartlar1 tasimayanlara gerekli
diizeltmeleri yapmalar1 ve eksiklikleri tamamlamalari i¢in alt1 ay1 gegmemek iizere siire verir. Bu siire iginde
yeniden bagvuranlar hakkinda yapilan inceleme sonucunda durumlart uygun bulunmayanlara verilmis olan
kurulus izni gegersiz olur ve sonu¢ yazili olarak bildirilir. Kurulug izni almig olan bankalarin faaliyete
gecebilmesi i¢in;

a) Sermayesinin nakit olarak 6denmis ve planlanan faaliyetleri gergeklestirebilecek diizeyde olmasi,

b) Kuruculan tarafindan 7 nci maddede belirtilen asgari sermayenin yiizde onu tutarindaki sisteme giris
payimnin en az dortte birinin Fon hesabina yatirildigina dair belgenin ibraz edilmesi,

c¢) Faaliyetlerinin kurumsal yonetim hiikiimlerine uygunlugunu saglamasi ve yeterli personel ve teknik
donanima sahip olmasi,

d) Yoneticilerinin, kurumsal yonetim hiikiimlerinde belirtilen nitelikleri haiz olmasi,

e) Kurulca faaliyet konularini yiiriitebilecek yeterlilige sahip olundugu kanaatine varilmasi,

Gerekir.

Sisteme girig payimnin ddenmeyen kisminin, faaliyete gecis tarihinden itibaren Kurulca belirlenecek 6deme
plani c¢ercevesinde Fon hesabina yatirilacagima iligkin taahhiitnamenin Kuruma ibrazi zorunludur. Sisteme giris
payi1 bir defaya mahsus olmak iizere alinir. Banka hissedarlari sisteme giris paymin 6denmesinden miiteselsilen
sorumludurlar.

Bu maddenin uygulanmasina iligkin usil ve esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

Kurulus izninin iptali

MADDE 11. — Bir bankanin kurulus izni;

a) Iznin gercege aykir1 beyanlarla alinmis olmast,

b) Kurulus izninin verildigi tarihten itibaren dokuz ay icerisinde faaliyet izni i¢in bagvurulmamasi,

¢) Kurulus izninden vazgegildiginin beyan edilmesi,

d) iznin verilmesinde aranan sartlarin, faaliyete gegilinceye kadar kaybedilmesi,

e) Faaliyet izni alinamamis olmasi,

f) fradi olarak bu Kanunun 4 {incii maddesinde belirtilen faaliyetlerin tiimiinden vazgecilmesi ve iradi
tasfiyenin tamamlanmasi,

g) Devrolunan bankanin birlesme veya boliinme iglemlerinin tamamlanmast,

h) Bu Kanunun 106 nc1 maddesi kapsaminda tasfiye veya iflas takibatinin tamamlanmasi,

Hallerinden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, Kurulun en az bes iiyesinin ayni1 yondeki oyuyla
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alinan kararla iptal edilir.

Faaliyet izninin iptali veya simrlandirilmasi

MADDE 12. — Bir bankanin, faaliyet izninin gergege aykirt beyanlarla alinmig olmasi veya faaliyet
izninin alinmasindan itibaren alt1 ay icinde faaliyete gegilmemesi ya da bir y1l i¢inde kesintisiz alt1 ay siire ile
faaliyette bulunulmamis olmasi hélinde faaliyet izni iptal edilir. Faaliyet izninin alindig1 tarihten itibaren bir ay
icerisinde ilgili kurulus birligine {iye olunmamasi veya sisteme giris paymin kalan taksitlerinin Fon hesabina
yatirilmamis olmasi ve bu yiikiimliiliiklerin Kurum tarafindan yapilan uyariya ragmen yerine getirilmemesi
durumunda, bu Kanunun 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentleri disinda kalan faaliyet konular
Kurulca tek tek sinirlanabilir.

Bu kararlar ilgililere yazili olarak bildirilir ve Resmi Gazetede yayimlanir.

Tiirkiye'de subesi bulunan yurt disinda kurulu bankalarin, kurulu bulunduklari iilkede herhangi bir
nedenle faaliyet izninin kaldirilmasi, faaliyetlerinin durdurulmasi, iflas veya tasfiyelerine karar verilmesi veya
konkordato ilan etmeleri halinde, bunlarin Tiirkiye'deki subelerinin faaliyet izinleri Kurul tarafindan kaldirilir.

Bu Kanunun 4 iincii maddesinin birinci fikrasiin (a) veya (b) bentleri kapsaminda bir kredi kurulusuna
verilen yetkinin Kurul tarafindan kaldirilmasi, faaliyet izninin kaldirtlmasi hiikkmiindedir.

Yurt icinde sube acma

MADDE 13. — Kurulca belirlenecek esaslara ve bu Kanunda yer alan kurumsal yonetim hiikiimleri ile
koruyucu hiikiimlere uyulmus olmasi ve Kuruma bildirilmesi sartiyla bankalarca yurt iginde sube agilmasi
serbesttir.

Sinir otesi faaliyetler

MADDE 14. — Tiirkiye'de kurulan bankalarm, kiy1 bankaciligi bolgeleri de dahil olmak iizere yurt
diginda sube veya temsilcilik agmalari, ortaklik kurmalari veya kurulmus ortakliklara katilmalari, bu Kanunda yer
alan kurumsal yonetim hiikiimleri ile koruyucu hiikiimlere ve Kurulca belirlenecek esaslara uyulmasi kaydiyla
Kurulun iznine tabidir.

Bagimsiz denetim, degerleme, derecelendirme ve destek hizmeti kuruluslarinin yetkilendirme izni

MADDE 15. — Bankalarin bagimsiz denetim, degerleme, derecelendirme ve destek hizmeti faaliyetlerini
gerceklestirecek olan kuruluslarin yetkilendirilmesine, yetkilerinin gegici veya siirekli olarak kaldirilmasina
Kurulca karar verilir. Buna iligkin usill ve esaslar ilgili meslek birliklerinin goriisii alinarak Kurulca belirlenir.

IKINCI BOLUM
Ana Sozlesmeye iliskin Hiikiimler

Ana sozlesme degisiklikleri

MADDE 16. — Bankalarin ana sozlesme degisikliklerinde Kurumun uygun goriisii aranir. Kurumca
uygun goriilmeyen degisiklikler genel kurulda karara baglanamaz. Kurumun uygun goriisii alinmaksizin yapilan
ana sozlesme degisiklikleri Ticaret Siciline tescil edilemez. Ana sdzlesme degisikligi i¢in bu Kanun ve ilgili diger
mevzuatta Ongoriilen izin, onay veya olumlu goriis basvurulari, yetkili mercilerce onbes is gilinii iginde
cevaplandirilir.

Bankalar ana sozlesmelerini gilincel olarak internet sayfalarinda yaymlar. Ana sdzlesmelerin
giincellestirilmesi, degisikliklerin gerceklestigi tarihten itibaren on is giinii i¢erisinde yapilmak zorundadir.

Sermaye artirnmlari

MADDE 17. — Sermaye artinmlarinin, her tiirlii muvazaadan ari olarak, ilgili mevzuatla ilave
edilmesine izin verilen kaynaklar hari¢, i¢ kaynaklara bagvurulmadan nakden Odenmesi sarttir. Sermaye
artirrminin Ticaret Siciline tescil edilmesinde Kurumun uygun goriisii aranir.

Sermayenin mevzuata aykiri olarak artirildig tespit edilen kismi, 6zkaynak hesabinda dikkate alinmaz.

Bu madde kapsaminda sermaye artirimina iliskin usdl ve esaslar Kurulca belirlenir.

Pay edinim ve devirleri

MADDE 18. — Bir kisinin, bir bankada dogrudan veya dolayli pay sahipligi yoluyla sermayenin yiizde
onunu ve daha fazlasini temsil eden paylart edinmesi veya bir ortaga ait dogrudan veya dolayli paylarin
sermayenin yiizde on, ylizde yirmi, ylizde otuzii¢ veya yiizde ellisini agmas1 sonucunu veren pay edinimleri ile bir
ortaga ait paylarin, bu oranlarin altina diigmesi sonucunu veren pay devirleri Kurulun iznine tabidir.

Yonetim kuruluna veya denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren paylarin tesisi, devri veya yeni
imtiyazli pay ihraci yukaridaki oransal sinirlara bakilmaksizin Kurulun iznine tabidir.

Bu izinlerin verilmesinde, bankanin devralinan hisselerinin nominal degerinin yiizde biri oraninda devir
payinin devralan tarafindan Fona yatirilmasi zorunludur.

Ortak sayisinin besten asagi diismesine yol agan iglemler ile izin alinmadan yapilan pay devirleri pay
defterine kaydolunmaz. Bu hiikme aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikkiimsiizdiir. Oy hakki edinilmesi
ve hisseler iizerinde intifa hakki tesisinde de bu hiikiim uygulanir.

Nitelikli paya sahip olan ortaklarin kurucularda aranan nitelikleri tasimasi sarttir. Kurucularda aranan
nitelikleri kaybeden nitelikli paya sahip ortaklar temettii disindaki ortaklik haklarindan yararlanamaz. Bu halde,
diger ortaklik haklar1 Kurumun bildirimi iizerine Fon tarafindan kullanilir. Bu ortaklar sermayedeki dogrudan ve
dolayli paylar1 ylizde onun altina diisene kadar riichan haklarini kullanamazlar.

Bir bankanin sermayesinin yiizde on veya daha fazlasina sahip olan tiizel kisilerin paylarmimn dogrudan
veya dolayli olarak birinci fikrada belirtilen oranlar veya esaslar dahilinde el degistirmesi, devralacak ortagin
kurucularda aranan nitelikleri tagimasi sartiyla Kurulun iznine tabidir.

Kurulun izni olmadan paylarin devredilmesi halinde, bu paylara ait temettii hari¢ ortaklik haklar1 Fon
tarafindan kullanilir.

Hisseleri borsada islem goren bankalarin hisselerinin borsadan alinmasi ve bir bankanin hisselerinin 2004
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sayill Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gére icra dairesinden satin almmasi durumunda gergeklestirilecek
islemlere ve bu maddenin uygulanmasina dair usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Birlesme, Boliinme, Hisse Degisimi ve Iradi Tasfiye

Birlesme, boliinme ve hisse degisimi

MADDE 19. — Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalardan birinin; diger bir veya birka¢ banka veya
finansal kurulus ile birlesmesi veya biitiin aktif ve pasifi ile diger hak ve yiikiimliiliiklerini Tirkiye'de faaliyette
bulunan diger bir bankaya devretmesi, biitiin aktif ve pasifleri ile diger hak ve yiikiimliiliikklerini devir almasi veya
bolinmesi ya da hisse degisimi Kurulun iznine baghdir. izin tarihinden itibaren ii¢ ay icinde ilgili bankalarin
yetkili organlarinca karar alinarak gerekli islemlere ge¢ilmedigi takdirde, verilen izin gegersiz olur. Bankalarin bu
Kanun hiikiimlerine gore birlesme, boliinme ve devirlerinde 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile devir veya
birlesmeye konu bankalarin toplam aktiflerinin sektdr icindeki paylarinin yiizde yirmiyi gegmemesi kaydryla
4054 sayili Rekabetin Korunmas:i Hakkinda Kanunun 7, 10 ve 11 inci maddeleri hiikiimleri uygulanmaz.
Birlesme veya devir igleminin kesinlesmesini miiteakip, devredilen kurulusun biitiin aktif ve pasifleri ile diger
hak ve yiikiimliiliikkleri devralan bankaya gecer ve devredilen kurulusun tiizel kisiligi sona ererek kaydi Ticaret
Sicilinden silinir.

Bu madde hitkmiiniin uygulanmasina iligkin usil ve esaslar Kurum tarafindan ¢ikarilacak yonetmelik ile
belirlenir.

iradi tasfiye

MADDE 20. — Bankalarin faaliyetlerine son vermeleri ve tasfiyeleri Kurulun iznine ve Kurumun
denetimine tabidir.

Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalar faaliyetlerine son vermek ve bunlari tasfiye etmek istedikleri
takdirde, durumu Tiirkiye ¢apinda basimi ve dagitimi yapilan en az iki gazete ile ilan ve mevduat sahipleri veya
katilim fonu sahipleri ile alacaklilarina veya bu durumda sayilabilecek kisi ve kurumlara teblig ederek ellerinde
bulunan ayni ve nakdi her tiirlii mevduat veya katihm fonu ile emanet ve cari hesap bakiyelerini ve sair
bor¢larini, vadeli olsalar bile vadelerini beklemeksizin iki ay icinde iadeye ve bu siire icerisinde sahibi
bagvurmayan ayni ve nakdi her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklari Kuruma tevdi etmeye
mecburdurlar. Kurum, bu suretle verilen degerleri, takip eden yil bagindan baslamak {izere on yil siire ile her yil
baginda usiliine gore ilan etmek suretiyle saklar. Son ilan tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde aranmayan bu degerler
Fona gelir kaydolunur.

Bu madde hiikmiiniin uygulanmasina iligkin ustl ve esaslar Kurum tarafindan ¢ikarilacak yonetmelik ile
belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
izin Basvurularmin Reddi

izin bagvurularimn reddi

MADDE 21. — Bu Kanun hiikiimleri uyarinca Kuruma yapilan izin bagvurulari; denetimin etkin bir
sekilde ifa edilmesine engel olabilecek nitelikte dogrudan veya dolayli herhangi bir iliskinin varlig1 veya izne tabi
islem i¢in Ongoériillen kosullarin, niteliklerin, yeterliliklerin izin bagvurusu esnasinda ya da degerlendirme
siirecinde saglanamamasi veya kaybedilmesi hédlinde Kurulca reddedilir. Ret kararlar ilgililere gerekgeli olarak
bildirilir.

UCUNCU KISIM
Kurumsal Yénetim
BIRINCI BOLUM
Yonetim

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 22. — Kurumsal yonetime iligkin yap1 ve siiregler ve bunlara iligkin ilkeler Sermaye Piyasasi
Kurulu ile kurulus birliklerinin de goriisii alinarak Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu

MADDE 23. — Bankalarin yonetim kurullar1 genel miidiir dahil bes kisiden az olamaz. Genel miidiir,
bulunmadigi hallerde vekili, yonetim kurulunun dogal iiyesidir. Bu Kanunda genel miidiir i¢in dngdriilen sartlar,
yonetim kurulu {iyelerinin yaridan bir fazlasi i¢in de aranir. Murahhas {iyelerin genel miidiirde aranan sartlari
tasimalari zorunludur. Yonetim kurulu {iyeligine segilenler ve herhangi bir nedenle bosalma halinde
gorevlendirilenler, bu maddede aranan sartlar1 tasidiklarini gosteren belgelerle birlikte yedi is giinii icerisinde
Kuruma bildirilir. Genel miidiirlik ve yonetim kurulu bagkanligi goérevleri ayni kisi tarafindan icra edilemez.
Yonetim kurulu iiyelerinin bu Kanunun 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde
belirtilen sartlari tagimasi gerekir.

Tiirkiye'de sube agmak suretiyle faaliyette bulunan yurt disinda kurulu bankalarin Tiirkiye'deki yonetim
merkezlerinde, yonetim kurulu yetki ve sorumluluklarini tagtyan, merkez sube miidiiriiniin de dahil oldugu en az
ti¢ kisilik bir miidiirler kurulu olusturmalar1 zorunludur. Bu Kanunun uygulanmasinda miidiirler kurulu y6netim
kurulu hitkmiinde olup, birinci fikrada belirtilen sartlar miidiirler kurulu iiyeleri i¢in de aranir.

I¢ kontrol, risk ydnetimi ve i¢ denetim sistemlerinin ilgili mevzuata uygun olarak tesis edilmesi,
islerliginin, uygunlugunun ve yeterliliginin saglanmasi, finansal raporlama sistemlerinin giivence altina alinmasi,
banka i¢indeki yetki ve sorumluluklarin belirlenmesi yonetim kurulunun sorumlulugundadir.

Denetim komitesi
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MADDE 24. — Bankalarin, yonetim kurullarinca yonetim kurulunun denetim ve gozetim faaliyetlerinin
yerine getirilmesine yardimci olmak iizere denetim komitesi olusturulur. Denetim komitesi en az iki liyeden
olusur. Denetim komitesi iiyeleri icrai gorevi bulunmayan yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir. Tiirkiye'de
sube olarak faaliyet gosteren bankalarda ise kendisine bagli icrai mahiyette faaliyet gosteren bir birim
bulunmayan miidiirler kurulu iiyelerinden biri gérevlendirilir.

Denetim komitesi iiyelerinin, Kurulca belirlenen niteliklere sahip olmalart sarttir. Buna iligkin bilgi ve
belgeler atamanin yapilmasini miiteakiben en ge¢ yedi is giinii iginde Kuruma bildirilir.

Denetim komitesi, yonetim kurulu adina bankanin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin
etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemeler
cercevesinde isleyisini ve iretilen bilgilerin biitiinliiglinii gézetmek, bagimsiz denetim kuruluslarinin ydnetim
kurulu tarafindan secilmesinde gerekli 6n degerlendirmeleri yapmak, yonetim kurulu tarafindan segilen bagimsiz
denetim kuruluslarinin faaliyetlerini diizenli olarak izlemek, bu Kanun kapsaminda ana ortaklik niteligindeki
kuruluglarda, konsolide denetime tibi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini ve
esgiidiimiinii saglamakla gorevli ve sorumludur.

Denetim komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan birimlerden
ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; goérevlerinin ifasiyla ilgili olarak diizenli raporlar almak ve bankanin
faaliyetlerinin siirekliligi ve giiven i¢inde yiiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢
diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde bu hususlari yonetim kuruluna bildirmekle yiikiimliidiir.

Denetim komitesi, alti aylik donemleri asmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile bankada
alinmasi gereken onlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve bankanin faaliyetlerinin giiven i¢inde
siirdiirilmesi bakimindan 6nemli gordiigii diger hususlara iligkin goriiglerini yonetim kuruluna bildirmekle
yikiimliidiir.

Denetim komitesi, bankanin tiim birimlerinden, anlagmali destek hizmeti kuruluslar1 ve bagimsiz denetim
kuruluslarindan bilgi ve belge almaya, bedeli banka tarafindan karsilanmak suretiyle konularinda ihtisas sahibi
kisilerden yonetim kurulunun onayma bagli olarak danigmanlik hizmeti saglamaya yetkilidir. Denetim
komitesinin gorev, yetki ve sorumluluklari ile galisma ustll ve esaslar1 yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

Genel miidiir ve yardimcilari

MADDE 25. — Banka genel miidiirlerinin hukuk, iktisat, maliye, bankacilik, isletme, kamu yonetimi ve
dengi dallarda en az lisans diizeyinde, miihendislik alaninda lisans diizeyinde Ogrenim gormiis olanlarin ise
belirtilen alanlarda lisansiistii 6grenim gérmiis olmalar1 ve bankacilik veya isletmecilik alaninda en az on yillik
mesleki deneyime sahip olmalari sarttir.

Genel miidiir yardimcilariin en az yedi yillik mesleki deneyime sahip ve asgari iigte ikisinin birinci
fikrada belirtilen alanlarda en az lisans diizeyinde 6grenim gdérmiis olmasi sarttir. Bagska unvanlarla istihdam
edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibartyla genel miidiir yardimecisina denk veya daha iist konumlarda icrai
nitelikte gdrev yapan diger yoneticiler de bu Kanunun genel miidiir yardimeilarina iligkin hiikiimlerine tabidir.

Genel miidiirliige ve yardimciliklarma atanacaklarin, bu maddede aranan sartlar tagidiklarini gdsteren
belgelerle birlikte Kuruma bildirilmesi sarttir. Bildirimden itibaren yedi is giinii i¢inde Kurumca olumsuz goriis
bildirilmemesi durumunda ilgili kigilerin atamalar1 yapilabilir.

Herhangi bir nedenle gorevden ayrilan genel miidiir ve yardimcilarinin gérevden ayrilma nedenleri, ilgili
banka ve gorevden ayrilan tarafindan yedi is giinii i¢inde Kuruma bildirilir.

Bu madde uygulamasinda, genel miidiiriin sahip olmasi gereken nitelikler ve atanmalarina veya gérevden
ayrilmalarma iliskin yiikiimliiliikler bakimindan, yurt disinda kurulu bankalarin Tiirkiye'deki merkez subesi
miidiirii, genel miidiir gibi degerlendirilir.

Genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari, konsolide denetime tabi ortakliklar hari¢ baska bir ticari
kurulusta tam veya yart zamanli olarak gérev alamaz.

Calisma ve imza yetKkisi yasagi

MADDE 26. — Bu Kanunun 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen
sartlar1 tagimayan kisiler, bankalarda genel miidiir, genel miidiir yardimcist veya imza yetkisini haiz gorevli
olarak c¢alistirilamazlar. Bankalar, bu kimselerin imza yetkilerini derhal kaldirmak zorundadirlar.

Kurum denetimleri sonucunda, bu Kanun veya ilgili diger mevzuat hiikiimlerini ihlal ettikleri ve bankanin
emin bir sekilde ¢aligmasini tehlikeye diisiirdiikleri tespit edilen ve haklarinda kanuni kovugturma talep edilen
banka mensuplarinin, imza yetkileri Kurul karar1 ile gecici olarak kaldirilir. Bu kimseler, Kurulun izni olmadik¢a
imza yetkisini haiz personel olarak hi¢bir bankada calistirilamazlar.

Yemin ve mal beyani
MADDE 27. — Bankalarin yonetim kurulu iiyeleri ile miidiirler kurulu baskan ve iiyeleri, se¢ilmeleri veya
atanmalarindan sonra yerel ticaret mahkemesi huzurunda yemin etmedikc¢e goreve baslayamazlar. Bu
kisiler ile genel miidiir ve yardimcilari ve imza yetkisine sahip mensuplarindan bélge miidiirleri, sube
miidiirleri ve genel miidiirliik merkez teskilatinda yer alan béliim, kisim, grup ve bunlara esdeger isimler
altinda faaliyet gosteren birimlerin yoneticileri 3628 sayilh Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Riisvet ve
Yolsuzluklarla Miicadele Kanunu hiikiimlerine tibidirler.

Yemin ve mal beyanina iliskin ustl ve esaslar Kurulca belirlenir.

Karar defteri

MADDE 28. — Yoénetim kurulu, denetim komitesi ve kredi komitesi ile miidiirler kurulu kararlari,
aralarinda agiklik birakilmamak ve satir aralarinda ¢ikinti olmamak sartiyla tarih ve numara sirastyla 6762 sayilt
Tiirk Ticaret Kanununun defterlerle ilgili hiikiimleri geregince onaylanmis miiteselsil sayfa numarali ayr1 birer
deftere metnin dogrulugundan higbir sekilde siipheyi davet etmeyecek sekilde giinii gliniine kaydedilir ve her
kararin alti, {iyeler tarafindan karar tarihinden itibaren en ge¢ bir ay icinde imza olunur. Kurulca belirlenecek ustl
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ve esaslar ¢ergevesinde, yil sonlarinda ciltlettirilmeleri kaydiyla karar defterleri yerine yapraklari noterce tasdikli
ve miiteselsil sira numarali ayri kalamoza kullanilabilir.

IKINCI BOLUM
I¢ Sistemler

i¢ sistemlere iligkin yiikiimliiliikler

MADDE 29. — Bankalar, maruz kaldiklari risklerin izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi, faaliyetlerinin
kapsami ve yapisiyla uyumlu ve degisen kosullara uygun, tim sube ve konsolidasyona tabi ortakliklarini
kapsayan yeterli ve etkin bir i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemi kurmak ve isletmekle yiikiimliidiirler.

I¢ kontrol, risk yénetimi ve i¢ denetim sistemlerinin kurulusuna, isleyisine, yeterliligine, olusturulacak
birimlere, icra edilecek faaliyetlere, {ist yonetimin gorev ve sorumluluklari ile Kuruma yapilacak raporlamalara
iliskin ustll ve esaslar Kurulca belirlenir.

i¢ kontrol sistemi

MADDE 30. — Bankalar, i¢ kontrol sistemi kapsaminda, faaliyetlerinin mevzuata, i¢ diizenlemelerine ve
bankacilik teamiillerine uygun olarak yiiriitiilmesini, muhasebe ve raporlama sisteminin biitlinliigiind,
giivenilirligini ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini her seviyedeki personeli tarafindan uyulacak ve
uygulanacak siirekli kontrol faaliyetleri ile saglamak, gorevlerin fonksiyonel ayrimlarini, yetki ve sorumluluklarin
paylasimini, fon 6demelerini, banka iglemlerinin mutabakatini, varliklarin korunmasini ve yiikiimliiliiklerin
kontrol altinda tutulmasini temin etmek, maruz kalinan her tiirlii riskin taninmasi, degerlendirilmesi ve yonetimi
igin gerekli alt yapiy1 hazirlamak ve yeterli iletisim agin1 olusturmak zorundadir. i¢ kontrol faaliyetleri ydnetim
kuruluna bagh olarak galisacak i¢ kontrol birimi ve personeli tarafindan yiiriitiliir.

Risk yonetimi sistemi

MADDE 31. — Bankalar risk yonetimi sistemi kapsaminda, risk politikalarin1 Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde olugturmak, uygulamak ve raporlamak zorundadir. Risk yonetimi faaliyetleri yonetim kuruluna
bagl olarak calisacak risk yonetimi birimi ve personeli tarafindan ytiriitiiliir.

i¢ denetim sistemi

MADDE 32. — Bankalar biitiin birim, sube ve konsolidasyona tabi ortakliklarini kapsayan bir i¢ denetim
sistemi kurmak zorundadir. Bu ¢ergevede, faaliyetlerin mevzuata, ana sézlesmeye, i¢ diizenlemelere ve
bankacilik ilkelerine uygunlugu, banka miifettigleri tarafindan denetlenir.

I¢ denetim faaliyetleri, tarafsiz ve bagimsiz bir sekilde, gerekli mesleki 6zen gosterilerek, yeterli sayida
miifettis tarafindan yerine getirilir. Ana ortaklik niteligindeki bankanin i¢ denetiminde gdrev alanlar
konsolidasyona tabi ortakliklarda i¢ denetim gérevini ifa edebilir. Ic denetimle gorevli birimce veya yetkili
miifettislerce bu Kanunun 29 uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda diizenlenecek i¢ denetim raporunun, en
az ticer aylik donemler itibartyla ve denetim komitesi araciliiyla yonetim kuruluna tevdii zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Yetkili Kuruluslar

Bagimsiz denetim kuruluslar:

MADDE 33. — Bu Kanunun 15 inci maddesine gore yetkilendirilecek bagimsiz denetim kuruluslariin
caligmalarma iligskin esaslar Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalart
Birligi, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Merkez Bankas1 ve kurulus birliklerinin goriisii alinarak Kurulca
diizenlenir. Bagimsiz denetim kuruluslari, bu Kanun uyarinca yaptiklar1 faaliyetler dolayistyla iigiincii kisilere
verdikleri zararlardan sorumludurlar.

Bagimsiz denetim kuruluslar1 denetim esnasinda, bankanin varligmmi tehlikeye sokabilecek veya
yoneticilerin Kanun veya esas sézlesmeyi ihlal etmis olduklarini gosteren hususlari tespit ederse, durumu derhal
Kuruma bildirir. Bu bildirim, mesleki gizlilik prensiplerinin ve anlagsmalarinin veya bankacilik sirlarma iliskin
yiiktiimliiliiklerin ihlal edildigi anlamina gelmez.

Degerleme ve derecelendirme kuruluslari

MADDE 34. — Bu Kanun ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde dngoriilen degerlemeler ve
derecelendirmeler, Kurulca belirlenecek usill ve esaslar ¢ercevesinde, degerleme ve derecelendirme kuruluslarina
yaptirilir.

Destek hizmeti kuruluslari

MADDE 35. — Bankalar, destek hizmetinden dogabilecek riskler ile bunlarin yonetilmesine, beklenen
fayda ve maliyetin degerlendirilmesine iliskin hazirlayacaklar1 program: Kuruma ibraz etmek zorundadir. Destek
hizmeti, bankalarimn yasal yiikiimliilikklerini yerine getirmelerini, ilgili diizenlemelere uymalarini ve etkin bigimde
denetlenmelerini engelleyici nitelikte olamaz.

Destek hizmeti kuruluslarina ve hizmet alinabilecek konulara iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Sorumluluk sigortasi

MADDE 36. — Bagimsiz denetim, degerleme, derecelendirme ve destek hizmeti kuruluslari, verdikleri
hizmetlerden dogabilecek zararlar1 karsilamak amaciyla sorumluluk sigortasi yaptirmak zorundadir. Bu maddenin
uygulanmasina iliskin ustil ve esaslar Kurulca belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Finansal Raporlama

Muhasebe ve raporlama sistemi

MADDE 37. — Bankalar, kurulus birliklerinin ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun goriisii
alimmak suretiyle Kurul tarafindan uluslararasi standartlar esas alinarak belirlenecek ustl ve esaslara uygun
olarak muhasebe sistemlerinde tekdiizeni uygulamak; tiim islemlerini ger¢ek mahiyetlerine uygun surette
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muhasebelestirmek; finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacin1 karsilayabilecek bigim ve igerikte, anlasilir,
giivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde
diizenlemek zorundadir.

Bankalar, kanuni ve yardimci defter ve kayitlarini, subeleri, yurt i¢i ve yurt digindaki muhabirleri ile
hesap mutabakati saglamadan bilangolarini kapatamazlar.

Yayimlanan finansal tablolarin gercege aykir: oldugunun tespiti halinde Kurul gerekli tedbirleri almaya
yetkilidir.

Konsolide finansal raporlar

MADDE 38. — Ana ortaklik, finansal durum ve faaliyet sonuglart hakkinda bir biitiin olarak bilgi
vermek amactyla 37 nci maddeye istinaden Kurulca diizenlenen usil ve esaslar ¢ercevesinde konsolide finansal
raporlar diizenlemek zorundadir. Konsolide finansal rapor kapsaminda bulunan kuruluslar, kendilerinden
konsolide finansal raporlarin diizenlenmesine iliskin olarak istenecek her tiirlii bilgi ve belgeyi ilgili ana ortakliga
vermekle ylikiimlidiir.

Finansal raporlarin imzalanmasi, sunulmasi, ilani1 ve denetimi

MADDE 39. — Bankalar tarafindan hazirlanan finansal raporlardan Kurulca belirlenecek olanlarin,
yonetim kurulu baskani, denetim komitesi iiyeleri, genel miidiir ile finansal raporlamadan sorumlu genel miidiir
yardimcisi ve ilgili birim miidiirii veya bu unvanlara esdeger kisiler tarafindan ad, soyad ve unvan belirtilmek
suretiyle finansal raporlamaya iliskin diizenlemelere ve muhasebe kayitlarma uygun oldugu belirtilerek
imzalanmas1 zorunludur. imza yiikiimliiliigii, Tiirkiye'de sube agmak suretiyle faaliyette bulunan bankalarda
miidiirler kurulu iiyelerince yerine getirilir.

Bankalarin genel kurullarina sunacagi yillik finansal raporlarin bagimsiz denetim kuruluslarinca
onaylanmasi sarttir.

Bankalar, diizenleyecekleri finansal raporlarini, Kurulun belirleyecegi usil ve esaslar ¢ercevesinde ilgili
mercilere sunmak ve ilan etmek zorundadirlar.

Yillik faaliyet raporu

MADDE 40. — Bankalar, statiilerine, yonetim ve organizasyon yapilarina, insan kaynaklarina,
faaliyetlerine, finansal durumlarina, yonetimin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik beklentilerine iliskin
bilgileri, finansal tablolarini, 6zet yonetim kurulu raporunu ve bagimsiz denetim raporunu da igeren yillik faaliyet
raporu hazirlamak zorundadirlar. Faaliyet raporunun hazirlanmasina, ilgili mercilere bildirilmesine ve kamuya
agiklanmasina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Sorumluluk

MADDE 41. — Yonetim kurulu, bu Kanunun 37 nci maddesi uyarnca faaliyetlerin
muhasebelestirilmesi, finansal tablolarin hazirlanmasi, onaylanmasi, denetlenmesi, yetkili mercilere sunulmasi ve
yayimlanmas1 dahil finansal raporlama sistemini, gorev, yetki ve sorumluluklar1 belirlemek, bilgi sistemlerini
yeterli hale getirmek ve uygulamay1 gozetmekle ylikiimliidiir.

Belgelerin saklanmasi

MADDE 42. — Alman yazilar ve faaliyetler ile ilgili belgelerin asillar1 veya bunun miimkiin olmadig:
hallerde sihhatlerinden siipheye mahal vermeyecek kopyalar1 ve yazilan yazilarin makine ile alinmus, tarih ve
numara sirasi verilerek diizenlenecek suretleri, usilleri ¢ergevesinde ilgili banka nezdinde on yil siireyle saklanir.
Bu belgelerin mikrofilm, mikrofis seklinde veya elektronik, manyetik veya benzeri ortamlarda saklanmalari
miimkiindiir. Bu maddenin uygulanmasina iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

DORDUNCU KISIM
Koruyucu Hiikiimler
BIRINCI BOLUM
Ozkaynaklar ve Standart Oranlar

Koruyucu diizenlemeler

MADDE 43. — Kurul; bankalarin varliklari, alacaklari, 6zkaynaklari, borg, ylikiimliiliik ve taahhiitleri,
gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin ve mali biinyeyi etkileyen diger tiim unsurlarin ve maruz kalman
risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, dl¢lilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla sinirlamalar ve standart oranlar da
belirlemek suretiyle gerekli diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Bu
hiikiim, 38 inci madde geregince konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigli bulunan ana ortaklik i¢in Kurulca
belirlenecek ustil ve esaslar gercevesinde konsolide ve konsolide olmayan bazda uygulanir. Bankalar, yapilan
diizenlemelere uymak, belirlenen smirlamalart ve standart oranlari konsolide baz da dahil olmak {izere
hesaplamak, tutturmak ve idame ettirmek ve bunlara iligskin olarak Kurum tarafindan istenen tedbirleri belirlenen
stireler icinde almak ve uygulamakla yiikiimlidiir.

Kurul, kurumsal yonetim hiikiimleri ile koruyucu hiikiimlerin uygulanmasini da dikkate alarak, her bir
banka ya da banka grubu i¢in belirlenen asgari veya azami standart oranlar ve sinirlardan farkli daha ihtiyatli bir
oran veya sinir tesis etmeye veya hesaplama ve bildirim donemlerini farklilastirmaya veya genel olarak
belirlenmemis oran ve sinirlar tespit etmeye yetkilidir.

Bu Kanun kapsaminda Ongoriilen sinirlamalara ve standart oranlara iliskin esiklere erisilmesi veya
agimlarin olugmast halinde, ilgili banka durumu derhal Kuruma bildirmek zorundadir.

Odenmis sermaye, yedek akceler ve 6zkaynak

MADDE 44. — Odenmis sermaye, bankalarmn fiilen ve her tiirlii muvazaadan ari olarak ddenmis veya
Tiirkiye'ye ayrilmis ve ddenmis sermayelerinden, bilangoda goriilen zararin yedek akgelerle karsilanamayan
kism diistildiikten sonra kalan tutardir.

Yedek akgeler, bankalarin 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili kanunlar ile ana sdzlesmelerine gore
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aywrdiklar yedek akgelerinden varsa bilango zararinm diigiilmesinden sonra elde edilen tutardir.

Ozkaynak, ana sermaye ve katki sermaye toplamu ile bu toplamdan sermayeden indirilecek degerlerin
distilmesi sonucu bulunacak tutari ifade eder.

Konsolide 06zkaynak, konsolide esasa gore uygulanacak kredi smurlart ile standart oranlarin
hesaplanmasinda bu maddenin iigiincii fikras: hilkmiine gore hesaplanarak dikkate alinir.

Bu maddeye iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Sermaye yeterliligi

MADDE 45. — Bu Kanunun uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle olusabilecek zararlara
kars1 yeterli 6zkaynak bulundurulmasi sermaye yeterliligini ifade eder. Bankalar, Kurum tarafindan diizenlenecek
yonetmelikte 6ngoriilen usil ve esaslara gore yiizde sekiz oranindan az olmamak iizere belirlenecek sermaye
yeterliligi oranini hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak zorundadir.

Bankalarin i¢ sistemleri, aktif ve mali yapilar1 dikkate alinarak asgari sermaye yeterliligi oranim
artirmaya, bankalar bazinda farklilastirmaya, kaynagi katilma hesabi olan aktiflerin risk agirliklarin
belirlenmesinde bu hesaplarin 6zelliklerini dikkate almak suretiyle diizenleme yapmaya Kurul yetkilidir.

Likidite yeterliligi

MADDE 46. — Bankalar, Merkez Bankasinin uygun goriisii alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usiil
ve esaslara gore asgari likidite diizeyini hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak zorundadir.

Asimlarin giderilmesi
MADDE 47. — Bu Kanun ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde yer alan sinirlama ve
oranlara iliskin asimlarin Kurulca belirlenecek usiil ve esaslar ¢ercevesinde giderilmesi zorunludur.

Ozkaynaklarda meydana gelebilecek diisiisler nedeniyle 6zkaynagimn belirli bir oram ile iliskilendirilen
sinirlama ve oranlarda asimlarin olusmasi ve sartlarin gerektirmesi halinde, bu agimlar Kurumca belirlenecek bir
siire i¢inde giderilir. Asimlarin giderilmesi igin belirlenen siire iginde bu Kanunun idari para cezalarina iligkin
hiikiimleri uygulanmaz.

IKINCI BOLUM
Krediler ve Risk Grubu

Krediler

MADDE 48. — Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval,
ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi
araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen 6diingler, varliklarin vadeli
satisindan dogan alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,
gayrinakdl kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar1 ve Kurulca kredi olarak
kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.

Birinci fikrada belirtilenlere ilave olarak, kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal kiralama yontemiyle
sagladig1 finansmanlar ile katilim bankalariin taginir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle
veya kar ve zarar ortaklig1 yatirimlari, taginmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig
vesaikin finansmani, ortak yatirimlar veya benzer yontemlerle sagladiklari finansmanlar da bu Kanun
uygulamasinda kredi sayilir.

Risk grubu

MADDE 49. — Bir gergek kisi ile esi ve ¢cocuklari, bunlarin yonetim kurulu iiyesi veya genel miidiirii
olduklar1 veya bunlarin ya da bir tiizel kisinin birlikte veya tek baglarina, dogrudan ya da dolayl olarak kontrol
ettikleri ya da sinirsiz sorumlulukla katildiklar: ortakliklar bir risk grubunu olusturur.

Bir banka ile bu bankanin nitelikli pay sahipleri, yonetim kurulu iyeleri ve genel miidiirii, bunlarin
birlikte veya tek basma, dogrudan ya da dolayli olarak kontrol ettikleri ya da bunlarin sinirsiz sorumlulukla
katildiklar1 veya yonetim kurulu {iyesi ya da genel midiirii olduklar: ortakliklar bankanin dahil oldugu risk
grubunu olusturur.

Yukarida belirtilen risk gruplarmnin belirlenmesinde birlikte kontrol edilen ortakliklar, bu ortakliklarin
kontroliinii birlikte saglayan her bir hissedarin risk grubuna dahil edilir.

Bu maddenin uygulanmasinda aralarinda birinin ddeme giigliigline diismesinin diger bir veya birkaginin
o0deme giicliigiine diismesi sonucunu doguracak boyutta kefalet, garanti veya benzeri iligkiler bulunan gercek ve
tiizel kisiler ilgili risk gruplarma dahil edilir.

Sermayesinin gogunlugu ayr1 ayr1 veya birlikte Hazineye, Ozellestirme Idaresi Baskanlhigina, genel veya
katma biitgeli dairelere ait bankalar; dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettikleri ortakliklar ile birlikte bir risk
grubu olusturur.

Bankalar disindaki kamu iktisadi tesebbiislerinin veya hisselerinin ¢ogunlugu Ozellestirme Idaresi
Bagkanliginin elinde bulunan diger kamu kurum ve kuruluslari, sermaye, yonetim ve denetimlerine hakim
olduklar1 bagl ortaklik, istirak ve miiesseseler ile birlikte bir risk grubu olusturur.

Bu maddenin uygulanmasina, banka ve ortakliklarda yonetim kurulu iiyesi ve genel miidiir olarak gorev
yapanlar ve velayet altinda olmayan cocuklar bakimmdan ayni risk grubuna dahil edilecek gergek ve tiizel
kisilerin tespitine iligskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Dabhil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar:

MADDE 50. — Bankalar;

a) Yonetim kurulu iiyelerine, genel miidiire, genel miidiir yardimcilarina ve kredi agmaya yetkili
mensuplarina; bunlarin es ve velayet altindaki gocuklarina; tek baslarina ya da birlikte sermayesinin yiizde
yirmibes veya fazlasina sahip olduklari ortakliklara,
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b) (a) bendinde sayilanlar disinda kalan mensuplart ile bunlarin es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina,

¢) Mensuplarinin kurdugu veya bunlar i¢in kurulan sandik, dernek, sendika veya vakiflara,

Her ne sekil ve surette olursa olsun nakdi ve gayrinakdi kredi veremez, tahvil ya da benzeri menkul
kiymetlerini satin alamazlar.

Birinci fikra hiikiimleri, yonetim kurulu iiyeliklerinde aslen bulunan veya temsilci bulunduran ve banka
sermayesinde dogrudan veya dolayli olarak nitelikli paya sahip olan gergek kisi ortaklar ile tiizel kisi ortaklar
hakkinda uygulanmaz.

Bir bankanin ortakliklarinin yonetim ve denetim kurullarinda bulunan kimselerin ayn1 zamanda ilgili
bankanin mensubu olmasi, bu ortakliklarin ilgili banka ile islem yapmasina engel degildir.

Bankanin dahil oldugu risk grubunda bulunan ger¢ek ve tiizel kisilere kredi kullandirilmasi halinde,
gerekli kararlarin yonetim kurulunun {iye tam sayisinin {igte iki cogunlugu ile alinmasi ve bunlara saglanan kredi
kosullarmin kredi kullananin lehine diger kisi ve gruplara kullandirilanlardan ve piyasa kosullarindan farklilik arz
etmemesi sarttir.

Bir bankanin yonetim kurulu {iyelerine, mensuplari ile bunlarin eslerine ve velayet altindaki ¢ocuklarina,
aylik net iicretleri toplaminin bes katin1 asmamak iizere verilecek krediler, ii¢ katin1 agmamak tizere ¢ek karnesi
veya kredi karti verilmesi suretiyle kullandirilacak krediler ile bu Kanunun 55 inci maddesinin (a) ve (b)
bentlerinde belirtilen menkul kiymetler karsilig1 kullandirilan krediler birinci ve dordiincii fikra hitkiimlerine tabi
degildir.

Banka, bankanin risk grubunda yer alan kisilere actig1 kredileri Kuruma diizenli olarak raporlar.

Sonradan bu madde hiikiimlerine aykiri hale gelen kredilerin en ge¢ alti1 ay i¢inde tasfiye edilmesi
zorunludur.

Kredi acma

MADDE 51. — Kredi agma yetkisi yonetim kuruluna aittir. Yo6netim kurulu; kredi agma, onay verme ve
diger idari esaslara iligskin politikalar1 olugturmak, bunlarin uygulanmasin1 ve izlenmesini saglamak ve gerekli
tedbirleri almakla yiikiimliidiir.

Yonetim kurulu kredi agma yetkisini Kurulca belirlenecek ustil ve esaslar ¢er¢evesinde kredi komitesine
veya genel mildiirlige devredebilir. Genel miidiirliik kendisine devredilen kredi agma yetkisini diger birimleri,
bolge miidiirliikleri veya subeleri araciligiyla da kullanabilir. Kredi komitesinin olusumu ile ¢alisma ve karar
alma esaslari Kurulca belirlenir. Bu Kanunun kredi sinirlarina iligkin hiikiimlerine tabi olmayan krediler igin
kredi agma yetkisi yonetim kurulunca belirlenecek usil ve esaslar gercevesinde devredilebilir.

Kredi agma yetkisini haiz olanlar, kendileri ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarinin veya bunlarla risk
grubu olusturan diger gercek ve tiizel kisilerin taraf oldugu kredi islemlerine iliskin degerlendirme ve karar verme
asamalarinda yer alamaz ve bu hususu yazili olarak yetkililere bildirir.

Kurul, bu madde ve 50 nci madde hiikiimlerine aykir1 olarak kullandirildig: tespit edilen kredilerin, ilgili
bankanin 6zkaynak hesabinda indirim kalemi olarak dikkate alinmasina karar vermeye veya bu krediler tutarinda
ilave 6zkaynak temin edilmesini zorunlu tutmaya yetkilidir.

Kredilerin izlenmesi

MADDE 52. — Bankalar, kredileri nedeniyle maruz kalinacak riskleri 6lgmek, karsi tarafin mali giiciinii
diizenli olarak analiz etmek ve izlemek, gerekli bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlara iliskin esaslari
belirlemek zorundadir. Kredi miisterileri bu ger¢evede konsolide ve konsolide olmayan bazda istenilen bilgi ve
belgeleri bankalara vermekle yiikiimliidiir.

Sermayesinin yarisindan fazlasina genel ve katma biitgeli dairelerin, kamu iktisadi tesebbiislerinin,
28.5.1986 tarihli ve 3291 sayili Kanun kapsamma alinan kuruluslarin sahip oldugu kurum ve ortakliklara ve
bankalar disinda kalan miisterilere agilacak kredi ve verilecek kefalet ya da teminatlarin Kurumca belirlenecek
tutart gegmesi halinde alinacak hesap durumu belgesi ile eki bilango ve kar ve zarar cetvellerinin genel kabul
gbérmiis muhasebe ilkelerine uygunlugunun Kurumca belirlenecek esaslar dahilinde 1.6.1989 tarihli ve 3568 say1li
Kanuna gore ruhsat almig, denetim yetkisine sahip meslek mensuplari tarafindan onaylanmas sarttir.

Bu maddenin uygulanmasiyla ilgili usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Karsilhiklar ve teminatlar

MADDE 53. — Bankalar, krediler ve diger alacaklarla ilgili olarak, dogmus veya dogmasi muhtemel
zararlarin  kargilanmasi ve bunlar diginda kalan varliklarin deger azaliglart icin yeterli diizeyde karsilik
ayrilmasina, aktiflerin kalitesine ve smiflandirilmasina, garantilerin ve teminatlarin alinmasina, bunlarin
degerinin ve giivenilirliginin Gl¢iilmesine, takibe alinan kredilerin izlenmesine ve vadesi dolmus kredilerin geri
6denmesine iligkin politikalar1 olusturmak ve uygulamak, bunlar1 diizenli olarak gézden gegirmek, tiim bu
hususlari icra edebilecek gerekli yapilar tesis etmek ve isletmek zorundadir. Bu fikra hiikmiiniin uygulanmasina
iliskin ustll ve esaslar Kurulca belirlenir.

Bu madde uyarinca krediler ve diger alacaklarla ilgili olarak ayrilan 6zel karsiliklarin tamami, ayrildiklar
yilda kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilir.

UCUNCU BOLUM
Sinirlamalar

Kredi simirlar

MADDE 54. — Bankalarca bir gercek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna kullandirilabilecek
kredilerin toplami 6zkaynaklarin yilizde yirmibesini asamaz. Bu oran, 49 uncu maddenin ikinci fikrasinda
tanimlanan risk grubu bakimindan yilizde yirmi olarak uygulanir. Kurul, bu orani yilizde yirmibese kadar
yiikseltmeye veya kanuni haddine kadar indirmeye yetkilidir. Bir adi ortakliga verilen krediler, sorumluluklari
oraninda ortaklara kullandirilmig sayilir.
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Bankalarca hakim ortak veya nitelikli pay sahibi olup olmadiklarina bakilmaksizin bankalarin
sermayesinin yiizde bir ve daha fazla payma sahip olup pay defterine kayitli olan tiim ortaklarina ve bunlarla risk
grubu olusturan kisilere kullandirilacak kredilerin toplami 6zkaynaklarinin yiizde ellisini agamaz.

Birlikte kontrol edilen ortakliklara kullandirilan krediler, bu ortakliklar: birlikte kontrol eden hissedarlarin
her birinin ortaklik sermayesinde sahip oldugu paylarin, birlikte kontrol ettikleri toplam paya orani dl¢iisiinde
ortaklig1 birlikte kontrol eden her bir hissedarin dahil oldugu risk grubuna kullandirilmis sayilir.

Bir gergek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklarin yiizde onu veya daha fazlasi oraninda
kullandirilan krediler biiyiik kredi sayilir ve bunlarin toplami 6zkaynaklarin sekiz katini1 agamaz.

Bir risk grubuna kullandirilan kredilerin teminatini olugturmak {izere ayni risk grubuna dahil gercek veya
tiizel kigilerden kabul edilen aval, garanti ve kefaletler risk grubuna ait kredi smirlarinin hesabinda dikkate
alinmaz.

Gayrinakdi krediler, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sézlesmeler, kabul edilen aval,
garanti ve kefaletler, kredi kuruluslar1 ve finansal kuruluglarla gergeklestirilen islemler, Kurulca kabul edilecek
iilkelerin merkezi yonetimleri, merkez bankalar1 ve bankalari ile yapilan islemler veya bunlarca ¢ikarilan ya da
6denmesi garanti edilen bono, tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, verilen diger garantiler karsilig1 yapilan
islemler kredi smirlarinin hesabinda Kurulca belirlenen esaslar ve oranlar dahilinde dikkate alinir.

Bu madde hiikiimleri, ana ortaklik bakimidan konsolide esasa gére uygulanir.

Kredi simirlamalarina tabi olmayan islemler

MADDE 55. — Asagidaki kredi islemleri 54 tincii maddedeki sinirlamalara tabi degildir:

a) Karsilig1 nakit, nakit benzeri kiymet ve hesaplar ile kiymetli maden olan islemler.

b) Hazine Miistesarligi, Merkez Bankasi, Ozellestirme Idaresi Baskanligi ve Toplu Konut idaresi
Bagkanligiyla yapilan iglemler ile bu kurumlarca ¢ikarilan ya da 6denmesi garanti edilen bono, tahvil ve benzeri
menkul kiymetler karsilig1 yapilan iglemler.

¢) Merkez Bankasi nezdindeki piyasalarda veya kanunla teskilatlanmis diger para piyasalarinda yapilan
islemler.

d) Aym kisiye ya da ayni risk grubuna yeni kredi tahsisi halinde daha dnce yabanci para cinsinden veya
yabanci para 6l¢iisii ile verilen kredilerin, miiteakiben tahsis edilen kredinin kullandirilmaya baglandig: tarihteki
cari kurdan dikkate alinmasi kaydiyla ¢ek ve kredi karti kullandirimlari harig, kredilerde kur degisikliklerinin
dogurdugu artislar ile vadesi gegmis kredilere tahakkuk ettirilen faiz, kar pay1 ve diger unsurlar.

e) Her tiirlii sermaye artirimlart dolayisiyla bedelsiz edinilen ortaklik paylari ile ortaklik paylarinin
herhangi bir fon ¢ikisi gerektirmeyen deger artiglari.

f) Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde bankalarin kendi aralarindaki islemler.

g) Kurulca belirlenecek esas ve siireler ¢ercevesinde elden c¢ikarilmasi kaydiyla halka arza aracilik
yiiklenimleri kapsaminda edinilen ortaklik paylari.

h) Ozkaynak hesabinda indirilecek deger olarak dikkate almnan islemler.

1) Kurulca belirlenecek diger islemler.

Ortaklik paylarina iliskin sinirlamalar

MADDE 56. — Bankalarin; kredi kuruluslari ve finansal kuruluslar digindaki bir ortakliktaki pay1 kendi
6zkaynaklarmin yiizde onbesini, bu ortakliklardaki paylarinin toplam tutar1 ise kendi 6zkaynaklarinin yilizde
altmigimi agsamaz.

Bu Kanunun 55 inci maddesinin (e) bendinde belirtilen islemler, birinci fikrada belirtilen sinirlarin
hesabinda dikkate alinmaz.

Birinci fikrada zikredilen simirlarin agilmast halinde, asim tutar1 O6zkaynak hesaplamasinda ana
sermayeden indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Bankalar, kendilerinde dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi olan ortaklik ve kuruluslarda dogrudan
veya dolayli olarak pay sahibi olamazlar, bunlarin hisse senetlerini rehin olarak kabul edemezler ve karsiliginda
avans veremezler.

Gayrimenkul ve emtia iizerine islemler

MADDE 57. — Bankalarin gayrimenkullerinin net defter degerleri toplami 6zkaynaklarinin yiizde
ellisini agsamaz. Bu hesaplamada, degerleme veya enflasyon diizeltmesine bagli olarak olusan ve gayrimenkul
hesabina eklenen deger artiglar yiizde elli oraninda dikkate alinir.

Bankalar, 2499 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu kapsaminda gayrimenkul ve emtiayr esas alan
sozlesmeler ile Kurulca uygun goriilecek kiymetli madenlerin alim ve satimi hari¢ olmak iizere ticaret amaciyla
gayrimenkul ve emtianin alim ve satimi ile ugrasamaz, ipotekli konut finansmani kurulusu ve gayrimenkul
yatirim ortakliklari hari¢ olmak iizere ana faaliyet konusu gayrimenkul ticareti olan ortakliklara katilamazlar.

Katilim bankalari tarafindan gayrimenkul, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, kar ve zarar
ortakligi, ortak yatirnmlar yoluyla finansman saglanmasi ve benzer faaliyetler nedeniyle iistlenilen
yiikiimliiliiklerden dolay1 gayrimenkul ve emtia {izerine yapilan islemler, bu madde ile yasaklanan ve sinirlanan
faaliyetler kapsaminda degerlendirilmez.

Alacaklardan dolay1 edinilmek zorunda kalinan emtia ve gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasina iligkin ustl
ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Sandik ve vakiflara iliskin islemler

MADDE 58. — Bankalarca miinhasiran ¢aliganlarina ait olmak iizere saglik ve sosyal yardim, emeklilik,
ihtiyat ve tasarruf saglama amagclartyla kurulan sandik ve vakiflara agiklarmin kapatilmasi i¢in kaynak
aktarilamaz.

Bagis sinirlar:

MADDE 59. — Bankalar ve konsolide denetime tabi kuruluglarca bir mali yilda yapilabilecek bagis
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miktari, banka 6zkaynaklarinin binde dordiinii asamaz. Ancak, yapilan bagis ve yardimlarin en az yarisinin,
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider veya indirim olarak dikkate alinabilecek bagis ve yardimlardan
olugmasi zorunludur. Bu hitkmiin uygulanmasina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

BESINCI KISIM
Mevduata ve Katthm Fonu Toplamaya Iliskin Hiikiimler

Mevduat ve katihm fonu kabulii

MADDE 60. — Kredi kuruluslari ile 6zel kanunlarina gore yetkili olanlar disinda higbir gergek veya
tiizel kisi, aslen veya fer'an meslek edinerek mevduat veya katilim fonu kabul edemez, ticaret unvanlari ve
kamuya yapacaklar1 agiklamalar ile ilan ve reklamlarinda bu izlenimi yaratacak ifade ve deyimleri kullanamaz.

Karsiliginda hesap ciizdan1 yerine makbuz, katilma belgesi, senet ve benzeri belgelerin verilmesi, alinan
paralarin mevduat veya katilim fonu kabulii sayilmasina engel degildir.

Resmi ve 6zel kuruluslar ile ortakliklarda, yalniz galisanlarina ait olmak iizere saglik ve sosyal yardim,
emeklilik, ihtiyat ve tasarruf saglama amaglarryla kurulan sandik ve vakiflarin miinhasiran kendi iiyelerinden bu
amaglar i¢in topladiklari paralar ile sigorta sirketlerinin islemleri bu Kanun uygulamasinda mevduat ve katilim
fonu kabulii sayilmaz.

Kalkinma ve yatirim bankalarinin kendi miistakrizlerinden, ortak ve ortakliklarindan genel esaslar
dahilinde sagladiklar1 fonlar ile bankalardan, para piyasalari, sermaye piyasalart ve organize piyasalardan
saglayacaklar1 fonlar bu Kanun uygulamasinda mevduat sayilmaz.

Tiirkiye'de kurulan kredi kuruluglarinin yurt disindaki subeleri ve ortakliklari, mevduat ciizdani ve fon
toplamaya iliskin evrakin diizenlenmesi islemlerini faaliyette bulunduklari iilkede yapmak zorundadir. Bu sube
veya ortakliklar adina higbir sekil ve surette yurt iginde mevduat ciizdani ve fon toplamaya iligkin evrak
diizenlenemez veya verilemez.

Tiirkiye'de kurulu kredi kuruluslari, yurt disginda kurulu ortakliklart veya baska banka veya finansal
kuruluglar adma yurt iginde yerlesik kisilerden mevduat veya katilim fonu kabul etmek amaciyla; evrak ya da
clizdan bulundurmalari, personel istihdam etmeleri, bu ortakliklar veya bagka kredi kurulusu veya finansal
kuruluslar adina toplanacak mevduat ve katilim fonu tizerinden personele iicret, komisyon, prim ve benzeri adlar
altinda para 6demek veya personele bu kuruluglarin reklamin1 yaptirmak suretiyle miisterilerini anilan kuruluslara
yonlendirmeleri, bu ve benzeri yontemler kullanarak yurt disinda kurulu kuruluglar adina mevduat ve katilim
fonu kabul etmeleri, bu madde kapsaminda izinsiz mevduat ve katilim fonu kabulii sayilir.

Kredi kuruluslari, mevduat hesaplari ile katilim fonu hesaplarint Kurulun goriisii alinmak suretiyle
Merkez Bankasinca tespit edilecek vade ve tiirlerine gore tasnif etmek, tasarruf mevduati ve gercek kisilere ait
katilim fonunu diger hesaplardan ayirmak zorundadirlar.

2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari hakkinda bu
madde hiikiimleri uygulanmaz.

Mevduatin ve katilm fonunun ¢ekilmesi

MADDE 61. — 4721 sayili Tirk Medeni Kanununun rehinlere ve hapis hakkina, 818 sayili Borglar
Kanununun alacagin devir ve temlikine, takasa dair hiikiimleri ile diger kanunlarin verdigi yetkiler ve koydugu
yikiimliliikler sakli kalmak sartiyla mevduat ve katilim fonu sahiplerine 6denmesi gereken tutarlari geri alma
haklar higbir suretle sinirlandirilamaz. Mevduat veya katilma hesabi sahipleri ile kredi kuruluslari arasinda vade
ve ihbar siiresi hakkinda kararlagtirilan sartlar saklidir.

Bu maddenin uygulanmasina iliskin usiil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Zamanasimi

MADDE 62. — Bankalar nezdlerindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en
son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat1 tarihinden baslayarak on yil i¢ginde aranmayanlar zamanagimina
tabidir.

Zamanagimina ugrayan her tiirli mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak
sahibine ulasilamamasi halinde, yapilacak ilan1 miiteakiben Fona gelir kaydedilir.

Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usdl ve esaslar Kurulca belirlenir.

Mevduatin ve katihm fonunun sigortalanmasi

MADDE 63. — Kredi kuruluslar1 nezdlerindeki tasarruf mevduati ve gercek kisilere ait katilim fonlari,
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan sigorta edilir.

Kredi kuruluslari, nezdlerindeki tasarruf mevduati ve gergek kisilere ait katilim fonlarini, sigortaya tabi
kisim tizerinden sigorta ettirmek ve bunun iizerinden prim 6demek zorundadir.

Sigortaya tabi olacak tasarruf mevduati ve gergek kisilere ait katilim fonlarmin kapsami ve tutari, Merkez
Bankasi, Kurul ve Hazine Miistesarliginin olumlu goriisii alinmak suretiyle Fon Kurulu tarafindan belirlenir. Risk
esasli sigorta priminin orani, yillik bazda sigortaya tabi tasarruf mevduat ve katilim fonunun binde yirmisini
asamaz. Risk esasli sigorta priminin tarifesi, tahsil zamani, sekli ve diger hususlar Kurulun goriisii alinmak
suretiyle Fon Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi kuruluslarmin iflasi halinde mevduat ve katilim fonu sahipleri, Fonun imtiyazli alacaklarindan ve
Devlet ile sosyal giivenlik kuruluslarimm 6183 sayili Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek iizere
sigortaya tabi olmayan kisim icin 2004 sayili icra ve Iflas Kanununun 206 nci maddesindeki iigiincii sira
anlaminda imtiyazl alacaklidirlar.

Kredi kuruluslarinca Fona 6denen sigorta primleri kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak
kabul edilir.

Faaliyet izni kaldirilan kredi kuruluglar1 nezdinde bulunan ve dogrulugu higbir siipheye yer vermeyecek
sekilde kanitlanan mevduat ve katilim fonunun sigorta kapsamindaki kismi, Fon kaynaklarindan ddenir.
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Sigorta kapsam disinda kalan mevduat ve katilim fonu

MADDE 64. — Asagida sayilan tasarruf mevduati ve katilim fonu hesaplart sigortaya tabi degildir:

a) Ilgili kredi kurulusunun hakim ortaklar1 ile bunlarin ana, baba, es ve veldyet altindaki ¢ocuklarina ait
mevduat ve katilim fonu ile diger hesaplar.

b) Ilgili kredi kurulusunun ydnetim veya miidiirler kurulu baskan ve iiyeleri, genel miidiir ve yardimcilari
ile bunlarin ana, baba, es ve velayet altindaki ¢ocuklarina ait mevduat ve katilim fonu ile diger hesaplar.

¢) 26.9.2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 282 nci maddesindeki sugtan kaynaklanan
malvarligi degerleri kapsamina giren mevduat ve katilim fonu ile diger hesaplar.

d) Kurul tarafindan belirlenen diger mevduat, katilim fonu ve hesaplar.

ALTINCI KISIM
Denetim ve Alinacak Onlemler

Denetim

MADDE 65. — Bu Kanun kapsamindaki kuruluslar ve bunlarin faaliyetleri, Kurumun denetim ve
gbzetimine tabidir.

Kurum, bankalarin genel kurul toplantilarina gézlemci sifatiyla temsilci gonderebilir.

Konsolide denetim

MADDE 66. — Bu Kanunun 43 iincli maddesinin birinci fikras: hitkmii geregince, konsolide bazda
sinirlama ve oranlara tabi olan ana ortaklik bankalar ve bunlarin yurt igi ve yurt dis1 bagh ortakliklari, birlikte
kontrol edilen ortakliklari, sube ve temsilcilikleri konsolide denetime tabidir.

Birinci fikrada belirtilen kuruluslar, 6ncelikle i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemleri, muhasebe
ve finansal raporlama birimi, finansal tablolar ve raporlari ile risk grubuna kullandirilan kredilere iliskin bilgi ve
belgeler olmak tizere her tiirlii kayit, bilgi, belge, yap1 ve sistemlerini konsolide denetime uygun ve hazir hale
getirmek zorundadirlar.

Bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklarin bu Kanun uyarinca yapilacak konsolide denetimi,
gerek duyulmas: halinde, Kurum ve konsolide denetime tabi kuruluslarin denetimi ve gozetimi ile yetkili
mercilerle birlikte gergeklestirilir. Denetim sonuglari ile denetime esas bilgi ve belgeler anilan yetkili mercilerin
goriisii alinarak Kurulca belirlenecek usil ve esaslara gore paylasilir ve kullanilir.

Onlem ahnmasim gerektiren haller

MADDE 67. — Konsolide veya konsolide olmayan bazda yapilan denetimler sonucunda bir bankanin;

a) Aktiflerinin vade itibariyla yiikiimliiliiklerini karsilayamama tehlikesiyle karsi karsiya gelmesi ya da
likiditeye iliskin diizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmasi nedeniyle karliligin faaliyetleri emin bir
sekilde yiiriitecek yeterlilikte olmamasi,

¢) Ozkaynaklarinin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere gore yetersiz olmasi veya bu durumun
gerceklesmek iizere bulunmast,

d) Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmasi,

¢) Bu Kanuna ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykiri nitelikte karar, islem ve
uygulamalarmin bulunmasi,

f) I¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerini kurmamasi veya bu sistemleri etkin ve yeterli bir
sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmasi,

g) Yonetiminin basiretsizligi nedeniyle bu Kanun ve ilgili mevzuat ile tanimlanmis risklerin dnemli
ol¢iide artmas1 veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlagmasi,

Hallerinden herhangi birinin tespit edilmesi durumunda, bu Kanunun 68 inci, 69 uncu ve 70 inci
maddelerinde 6ngoriilen tedbirler derhal alinir.

Diizeltici 6nlemler

MADDE 68. — Kurum, 67 nci maddede diizenlenen;

a) (a), (b), (c) ve (d) bentlerindeki hallerden birinin veya birkaginin tespiti halinde, bankanin
6zkaynaginin artirilmast veya kar dagitiminin gegici bir siireyle durdurularak ihtiyatlara aktarilmasi veya ayrilan
kargiliklarin artirilmasi, hissedarlara kredi verilmesinin durdurulmasi veya aktiflerin elden ¢ikarilmasi suretiyle
likidite temin edilmesi veya yeni yatirimlarin sinirlandirilmast veya durdurulmasi, ticret ve diger 6demelerin
sinirlandirilmasi, uzun vadeli yatirimlari durdurulmast,

b) (e), (f) ve (g) bentlerindeki hallerden birinin veya birkaginin varligi halinde bu aykiriliklarin
giderilmesi, kredi politikasinin gozden gegirilerek riskli islemlerin durdurulmasi, maruz kalinan vade, kur veya
faiz riskinin azaltilmasi igin gerekli dnlemlerin alinmas,

Tedbirlerinden bir veya birkaginin ya da tamamimin ve Kurumca uygun goriilecek diger tedbirlerin, Kurumun
uygun gorecegi bir siire ve onaylayacagi bir plan dahilinde alinmasini ve uygulanmasini bankanin ydnetim
kurulundan ister.

Iyilestirici 6nlemler

MADDE 69. — Banka tarafindan 68 inci maddede yer alan 6nlemlerin alinmamasi veya alinan énlemlere
ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin alinmast durumunda dahi sonu¢ alinamayacaginin
Kurumca belirlenmesi hilinde Kurul;

a) 67 nci maddenin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde sayilan hallerden herhangi birinin veya birkaginin
gerceklesmesi durumunda, mali biinyenin diizeltilmesi, sermaye yeterliligi veya likidite diizeylerinden birinin ya
da her ikisinin yiikseltilmesi, uygun bir siire vererek uzun vadeli veya duran varliklarin elden ¢ikarilmasi, isletme
ve yonetim giderlerinde kisintiya gidilmesini veya mensuplarina her ne ad altinda olursa olsun diizenli olarak
Odenenler digindaki 6demelerin durdurulmasi, belirli kisi, kurum, risk grubu veya sektorlere nakdi ve gayrinakdi
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kredi kullandiriminin sinirlandirilmasi veya yasaklanmasi,

b) 67 nci maddenin (e), (f) ve (g) bentleri ile ilgili olarak aykiriliklarin giderilmesi, karar, islem ve
uygulamalarda yonetim kurulu iyelerinin sorumlulugu bulunmasi halinde genel kurulun en kisa siirede
olaganiistii toplantiya c¢agrilarak yonetim kurulu iiyelerinden bir veya birka¢inin veya tamaminin degistirilmesi
veya liye sayisini artirarak iiye atanmasi veya karar ve iglemlerde sorumlulugu bulunan mensuplarinin gérevden
alinmasi, (g) bendi ile ilgili olarak maruz kalinan risklerin azaltilmasi i¢in kisa, orta ve uzun vadeli olmak {izere
Kurulca uygun goriilecek bir plan olusturulmasi ve yonetim kurulu iiyeleri ile nitelikli paya sahip ortaklarindan,
bu planin yazili olarak taahhiit edilmesi ve belirledigi donemler itibariyla uygulama sonuglarinin génderilmesi,

De dahil olmak iizere, uygun gorecegi her tiirlii tedbirin alinmasini ve ivedilikle uygulanmasini banka
yonetim kurulundan ister.

Kisitlayic1 6nlemler

MADDE 70. — Banka tarafindan 68 inci ve/veya 69 uncu maddelerde yer alan 6nlemlerin alinmamasi
veya alinan dnlemlere ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin alinmasi durumunda dahi sonug
alinamayacaginin belirlenmesi halinde Kurul bankadan;

a) Faaliyetlerini, faaliyet tiirleri itibartyla tiim teskilatin1 veya gerekli goriilecek yurt igi veya yurt dist
subelerini veya muhabirlerle iliskilerini kapsayacak sekilde kisitlamasi veya gegici olarak durdurulmast,

b) Kaynaklarin toplanmasi ve kullandirilmasina iligkin olarak faiz orani ve vade kisitlamalar1 da dahil
olmak tiizere, her tiirlii sinirlama ve kisitlama getirmesi,

¢) Yonetim kurulu da dahil olmak iizere genel miidiir, genel miidiir yardimeilari, ilgili birim ve sube
yoneticilerinin bir kismimi veya tamamini gorevden almasi, gorevden alinan kisilerin yerine atanacak veya
secilecek kisiler i¢in Kurumdan onay alinmasi,

d) Sigortaya tabi mevduat veya katilim fonu tutarmi agmamak ve yeterli teminati hakim ortaklarin hisse
senetlerinden veya diger malvarliklarindan karsilanmak iizere uzun vadeli kredi saglamasi,

e) Zarar dogurdugu tespit edilen faaliyetlerinin sinirlandirilmasi veya durdurulmasi, verimi diisiikk veya
verimsiz varliklarinin elden ¢ikarilmasi,

f) Istekli olan bir veya birkag banka ile birlesmesi,

g) Ozkaynaklarin artirilmasim saglamak amaciyla uygun goriilecek yeni hissedarlar bulunmast,

h) Dogan zararin 6zkaynaktan indirilmesi,

Tedbirlerinden bir ya da birkaginin veya uygun gorecegi diger tedbirlerin alinmasini ve uygulanmasini
ister.

Faaliyet izninin kaldirilmasi veya Fona devir

MADDE 71. — Denetlemeler sonucunda bir bankayla ilgili olarak;

a) Bu Kanunun 70 inci maddesi kapsaminda alinmasi istenen tedbirlerin Kurul tarafindan verilen siire
icerisinde ya da her haliikarda en gec¢ oniki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamasi ya da bu tedbirleri
kismen veya tamamen almis olmasina ragmen, mali biinyesinin giiclendirilmesine imkan bulunmadigi veya bu
tedbirler alinmig olsa dahi mali biinyesinin gii¢lendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devamimin mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklari1 ve mali sistemin giiven ve istikrar1
bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya ¢ikmasi,

¢) Yikimliliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,

d) Yikiimliiliklerinin toplam degerinin varliklarinin toplam degerini agmasi,

e) Hakim ortaklarinin veya yoneticilerinin, banka kaynaklarini, bankanm emin bir sekilde ¢alismasini
tehlikeye diistirecek bigimde dogrudan veya dolayli veya dolanli olarak kendi lehlerine kullanmasi veya dolanl
olarak kaynak kullandirmas1 ve bankay1 bu suretle zarara ugratmasi,

Hallerinden bir veya birkag¢inin varligi durumunda Kurul, en az bes iiyesinin ayni1 yondeki oyuyla alinan
kararla bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da kredi kurulusunun temettii hari¢ ortaklik haklar1 ile yonetim ve
denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi kaydiyla kismen veya tamamen devri, satig1 veya
birlestirilmesi amactyla Fona devretmeye yetkilidir.

Faaliyet izni kaldirilan kredi kuruluslari bu Kanunda yer alan hiikiimlere gore, kalkinma ve yatirim
bankalari ise genel hiikiimlere gore tasfiye edilir.

Bu madde kapsaminda alinan Kurul kararlar1 Resmi Gazete’de yayimlanir. Yayim tarihi ilgililer
bakimindan teblig tarihi olarak kabul edilir.

Sistemik riske kars1 alinacak onlemler

MADDE 72. — Finansal sistemin biitiiniine sirayet edebilecek Ol¢lide olumsuz bir gelismenin ortaya
¢tkmasi ve bu durumun Kurumun koordinasyonunda, Fon, Hazine Miistesarligi ve Merkez Bankasinca
miistereken tespiti halinde, almacak olaganiistii tedbirleri belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkili olup, ilgili biitiin
kurum ve kuruluslar belirlenen bu olaganiistii tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve sorumludur.

YEDINCI KISIM
Kanuni Yiikiimliiliikler

Sirlarin saklanmasi

MADDE 73. — Kurul bagkan ve tiyeleri ile Kurum personeli, Fon Kurulu baskan ve iiyeleri ile Fon
personeli gorevleri sirasinda 6grendikleri bankalara ve bunlarin bagh ortaklik, istirak, birlikte kontrol edilen
ortakliklar1 ve miisterilerine ait sirlart bu Kanuna ve &zel kanunlarina gore yetkili olanlardan bagkasina
agiklayamaz ve kendilerinin veya bagkalarmin yararlarina kullanamazlar. Kurumun disaridan destek hizmeti
aldig1 kisi ve kuruluslar ile bunlarin ¢alisanlari da bu hilkme tabidir. Bu yiikiimliilik gérevden ayrildiktan sonra
da devam eder.

Bu Kanun hiikiimleri uyarinca Kurumun, yurt disindaki muadili denetim mercileri ile diizenleyecegi
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mutabakat zabitlar1 gergevesinde verecegi bilgi ve belgeler birinci fikradaki sir kapsaminda degildir. Kurul
diizenleyecegi mutabakat zabitlar1 veya zabitlar disinda elde edecegi sirlarin korunmasini saglamakla gérevlidir.
Kurumun elde edecegi sir niteligindeki bilgi ve belgeler, kurulus ve faaliyet izni verilmesinde, faaliyetlerin
denetiminde, diizenlemelere uyulup uyulmadigmin izlenmesinde ve Kurul kararlarina karsi agilacak idari
davalarin goriilmesinde kullanilabilir. Kurumun bu fikra kapsaminda elde edecegi sir niteligindeki bilgi ve
belgeler hicbir kisi, kurum ve kurulusa verilemez. Mahkeme kararina baglanmis sir kapsamina giren bilgilerin
verilmesinden Kurum sorumlu tutulamaz.

Bankalarimn ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri, mensuplari, bunlar adina hareket eden kisiler ile gorevlileri,
sifat ve gorevleri dolayisiyla 6grendikleri bankalara veya miisterilerine ait sirlari, bu konuda kanunen agikca
yetkili kilinan mercilerden bagkasina agiklayamazlar. Bankalarin destek hizmeti aldigi kurulus ve calisanlart
hakkinda da bu hiikiim uygulanir. Bu yiikiimliilik gérevden ayrildiktan sonra da devam eder.

Kredi kuruluslar1 ve finansal kuruluslarin destek hizmeti kuruluslar ile aralarinda akdedecekleri yazili
sozlesmeler ¢ergevesinde bu kuruluslarin miisterilerinin risk durumlarinin izlenmesi, degerlendirilmesi, kontrolii
ve miisteri hizmetlerinin yerine getirilmesi nedeniyle yapilacak bilgi ve belge aligverisi ile hizmet temini ve
ayrica kredi kuruluslar1 ve finansal kuruluslarin kendi aralarinda dogrudan dogruya veya en az bes banka
tarafindan kurulacak sirketler vasitasiyla yapacaklari her tiirlii bilgi ve belge aligverisi bu hitkmiin digindadir.

itibarin korunmasi

MADDE 74. — 5187 sayili Basin Kanununda belirtilen araglarla ya da radyo, televizyon, video, internet,
kablolu yayin veya elektronik bilgi iletisim araglar1 ve benzeri yayin araglarindan biri vasitasiyla; bir bankanin
itibarini kirabilecek veya sohretine ya da servetine zarar verebilecek bir hususa kasten sebep olunamaz ya da bu
yolla asilsiz haber yayilamaz.

Etik ilkeler

MADDE 75. — Bankalar ile bunlarin mensuplari; bu Kanuna, ilgili diizenlemelere, kurulus amag ve
politikalarina uygun olarak faaliyetlerin icra edilmesini temin etmeye ve yonetimde adalet, dogruluk, diiriistliik ve
sosyal sorumlulugu esas almaya yonelik etik ilkelere uymakla yilikiimliidiirler.

Etik ilkeler, kurulus birlikleri tarafindan Kurulun uygun goriisii alinmak suretiyle belirlenir.

Miisteri haklari

MADDE 76. — Bankalar, miisterilerinin, verilen hizmetlerden kaynaklanan her tiirlii sorularina cevap
verecek bir sistem kurmakla ve bu hizmetle ilgili bilgiyi miisterilerine bildirmekle yiikiimliidiir. Bankalar, kredi
sozlesmelerinin onayli bir érnegini miisterilerine vermek zorundadir. Talepleri halinde miisteri ile yapilan diger
islemlere iliskin her tiirlii belgenin bir 6rnegi de misterilere verilir.

Bu Kanunun 4 {incii maddesinde yer alan faaliyet konularina iliskin olarak, bankalar ile bireysel
miisterileri arasinda akdedilecek sozlesmelerin sekil ve igeriginde yer almasi gereken asgarl hususlar ile tip
sozlesmelerin uygulanacagi islemler Kurulun uygun goriisii alinarak kurulus birlikleri tarafindan belirlenir. 4077
sayil1 Tiiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanun hiikiimleri saklidir.

Bankalarm, kimliklerini ve vergi numaralarim1 belgelemeyen miisterileri adina mevduat, katilim fonu,
kredi ve her ne ad altinda olursa olsun hesap agmalari, sozlesme diizenlemeleri, havale ve kambiyo hizmetleri ile
diger bankacilik ve mali hizmetleri vermeleri yasaktir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usil ve esaslar
Kurumun goriisii alinarak Maliye Bakanliginca diizenlenir. Bu fikra hiikmiine ve Maliye Bakanliginca yapilan
diizenlemelere uymayanlar hakkinda 2.4.1998 tarihli ve 4358 sayili Kanunun 5 inci maddesi hiikmiiniin
uygulanmast bu Kanunun kovusturma usilii hikkiimlerine tabi degildir.

SEKIZINCI KISIM
Kalkinma ve Yatirim Bankalari ve Finansal Holding Sirketi

Kalkinma ve yatirinm bankalarina iliskin hiikiimler

MADDE 77. — Kalkinma ve yatirim bankalari, bu Kanunun 54, 55, 56, 57, 61, 63, 64, 106 ila 129 uncu
maddeleri, 130 uncu maddesinin (a) bendi, 131 ila 142 nci maddeleri hari¢ olmak iizere diger hiikiimlerine
tabidir.

Finansal holding sirketi

MADDE 78. — Kurul, finansal holding sirketlerinin kapsamini belirlemeye ve kurulmasini zorunlu
tutmaya; sermaye yeterliligi, i¢ sistemler, konsolide denetim ve denetimin koordinasyonuna iligkin ustl ve
esaslart belirlemeye yetkilidir. Kurulca belirlenen kapsama girmekle birlikte finansal holding sirketi kurmasi
zorunlu tutulmayan bir grubun tabi olacagi hiikiimleri tespite Kurul yetkilidir.

Finansal holding sirketleri hakkinda, Kurulca belirlenecek usil ve esaslar ¢ergevesinde bu Kanunun 14,
15, 16, 18, 22, 23, 24, 25, 26, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 47, 65, 66, 67, 68,
69, 70, 71, 72, 73, 78, 93, 95 ve 96 nc1 madde hiikiimleri ve bu maddelere iliskin ceza hiikiimleri uygulanir.

Finansal holding sirketleri bakimindan belirlenecek standart oranlar ve smirlamalar ile yapilacak
hesaplamalar yalnizca konsolide bazda dikkate alinir.

DOKUZUNCU KISIM
Kurulus Birlikleri

Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katihm Bankalar Birligi

MADDE 79. — Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalari, tiizel kisiligi haiz ve kamu kurumu
niteliginde meslek kurulusu olan Tiirkiye Bankalar Birligine; katilim bankalar1 ise ayni nitelikteki Tiirkiye
Katilim Bankalar Birligine, faaliyet izni aldiklar tarihten itibaren bir ay ig¢inde iiye olmak zorundadir.

Birliklerin gorev ve yetkileri

MADDE 80. — Kurulus birlikleri;
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a) Meslegin gelismesini temin etmek,

b) Meslek ilkelerini belirlemek suretiyle {iyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi vakar ve disiplin i¢inde
ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak caligmalarini saglamak,

¢) Uye banka mensuplarmin uyacaklar1 meslek ilkeleri ve standartlarin1 Kurumun uygun gériisiinii alarak
belirlemek,

d) Ilgili mevzuat uyarinca alinan kararlar ile Kurumca alinmast istenilen tedbirlerin uygulanmasim takip
etmek,

e) Uyeleri arasinda haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri almak ve uygulamak,

f) Uyelerin ilan ve reklamlarida uyacaklar1 esas ve sartlar tiir, sekil, nitelik ve miktarlar itibarryla
Kurumun uygun goriisiinii alarak tespit etmek,

g) Kurum ile isbirligi yapmak suretiyle bankalar arasinda ortak projelere iliskin isbirligini temin etmek,

h) Uyelerinin ortak menfaatlerini ilgilendiren konularda yénetim kurulu kararina istinaden dava agmak,

1) Miisteri haklarina dair hiikiimlerde 6ngoriilen sdzlesmelerin sekil ve igeriklerine iligkin usil ve esaslari
belirlemek,

j) 4077 sayili Tiiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanun hiikiimleri ve diger kanunlarla taninmig miiracaat
haklar1 sakli kalmak kaydiyla iiyeler ve bireysel miisterileri arasindaki ihtilaflarin degerlendirilmesi ve ¢dzlime
kavusturulmasimi temin etmek iizere hazirlayacaklari ve Kurulca onaylanan usil ve esaslar dahilinde hakem
heyeti olusturmak,

fle gorevli ve yetkilidir.

Organlar ve statii

MADDE 81. — Kurulus birliklerinin organ se¢imleri bu Kanunda 6ngoriilen esaslar ¢ergevesinde gizli
oyla ve yarg1 gozetimi altinda gergeklestirilir. Se¢im yapilacak genel kurul toplantisindan en az onbes giin dnce
secimlere katilacak iiye bankalar1 ve temsilcilerini belirleyen liste, toplantinin glindemini, yerini, giiniinii, saatini
ve cogunluk olmadig: takdirde yapilacak ikinci toplantiya iligkin hususlar1 belirten bir yazi ile birlikte ii¢ niisha
olarak Yiiksek Se¢im Kurulunca belirlenecek se¢im kurulu bagkani hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemeyi
yaparak listeyi ve diger hususlar1 onaylar; bir sandik kurulu bagkan1 ve iki sandik kurulu iiyesi ile bunlar i¢in birer
yedek iiye atar. Oy verme islemi gizli oy, acik sayim ilkelerine gore yapilir. Se¢im siiresinin sonunda seg¢im
sonuglari tutanakla tespit edilip se¢im sandik kurulu baskani ve iiyeleri tarafindan imzalanir. Tutanagin
diizenlenmesinden itibaren iki giin icinde seg¢imlere yapilacak her tiirlii itiraz hakim tarafindan ayn1 giin incelenir
ve kesin olarak karara baglanir.

Kurulus birliklerinin organlari, ¢alisma esaslar1 ve faaliyetlerinin kapsami, birliklerin goriisiinii alarak
Kurumun yapacagi oneri iizerine Bakanlar Kurulu karariyla yiiriirliige konulacak statiilerinde gosterilir. Uyeler,
birliklerin statiisiine ve birlikler tarafindan alinacak karar ve tedbirlere uymak zorundadir. Kurulug birliklerinin
giderleri, statiileri geregince tespit olunan oy sayisina gore iiyelere dagitilir. Uyeler, kendilerine diisen masraf
paylarim statiilerde belirtilen siire i¢inde yatirmak zorundadir. Masraf istirak paylar1 belirlenen siire iginde
O0denmedigi takdirde birlikler tarafindan icra yoluyla tahsil olunur. Masraf istirak paylarinin ddenmesine dair
kararlar 2004 say1li Icra ve Iflas Kanununun 68 inci maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

Kurulug birliklerinin aldig1 genel ya da ozel nitelikteki karar ve tedbirlere zamaninda ve tam olarak
uymayan iiyeler hakkinda birliklerin yonetim kurulunca ikibin Yeni Tiirk Lirasindan yirmibin Yeni Tiirk Lirasina
kadar idari para cezasina karar verilir.

ONUNCU KISIM
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna iliskin Hiikiimler
BIRINCI BOLUM
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Kurulus ve bagimsizhik

MADDE 82. — Kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu kurulmustur. Kurumun merkezi Ankara'dadir. Kurum, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu ile Bagkanliktan olusur.

Kurum, bu Kanunla ve mevzuatla kendisine verilen diizenleme ve denetlemeyle ilgili gérev ve yetkileri
kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir. Kurumun kararlar1 yerindelik denetimine
tabi tutulamaz. Higbir organ, makam, merci veya kisi Kurumun kararlarini etkilemek amaciyla emir ve talimat
veremez.

Kurum, bu Kanunda ve 5018 sayili Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol Kanununda belirtilen usiil ve esaslar
cergevesinde kendisine tahsis edilen mali kaynaklarini goérev ve yetkilerinin gerektirdigi 6l¢iide, kendi biitgesinde
belirlenen usil ve esaslar dahilinde serbestge kullanir.

Kurum, gorev ve yetkilerini etkin sekilde yerine getirmek amaciyla yeterli say1 ve nitelikte personeli
istihdam eder.

Kurumun mallar1 Devlet mali hitkkmiindedir, haczedilemez ve rehnedilemez.

IKINCI BOLUM
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

MADDE 83. — Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Kurumun karar organidir. Kurul; biri
bagkan, biri ikinci bagkan olmak iizere yedi iiyeden olusur. Kurul Bagkan1 Kurumun da baskanidir.

Bagkanin izin, hastalik, yurt i¢i ve yurt dis1 gorevlendirme ve gorevde bulunmadigi diger haller ile
gorevden alinmasi durumunda ikinci bagkan, onun da bulunmadig: hallerde Kurul tarafindan belirlenecek bir iiye
Bagkana vekalet eder.
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Uyelerin atanmasi

MADDE 84. — Kurul iiyelerinin asagida belirtilen sartlart tagimalar1 zorunludur:

a) 657 sayili Devlet Memurlar1 Kanununun 48 inci maddesinin (A) fikrasinin (1), (4), (5), (6) ve (7)
numarali bentlerinde belirtilen sartlar1 tagimak.

b) 8 inci maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen sartlari tagimak.

¢) 26 nc1 maddede yer alan galismasi yasaklananlardan olmamak.

d) Hukuk, iktisat, maliye, bankacilik, isletme, kamu yonetimi ve dengi dallarda en az lisans diizeyinde;
mithendislik alaninda lisans diizeyinde 6grenim gormiis olanlar icin belirtilen alanlarda lisansiistii 6grenim
gbrmiis olmak.

Uyeler, yiiksek 6grenim sonrasi en az on y1l deneyim sahibi veya yukarida sayilan 6grenim dallarmda en
az on yil dgretim iiyeligi yapan kisiler arasindan Bakanlar Kurulunca atanir. Uyelerden en az birinin hukuk
fakiiltesi mezunu, birinin ise Kurumda baskan yardimcisi, anahizmet birimi yOneticisi veya meslek personeli
olarak c¢alismis olmasi sarttir. Bakanlar Kurulu, iiyelerden birini baskan birini de ikinci baskan olarak
gorevlendirir. Bakanlar Kurulunun atama karar1 Resmi Gazete’de yayimlanir.

Kurul Bagkan ve iiyeleri, gorevlerinin devamu siiresince gérevlerini tam bir dikkat, diiriistliik ve tarafsizlik
ile yiiriiteceklerine, kanun hiikiimlerine aykiri hareket etmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair Yargitay
Birinci Bagkanlik Kurulu huzurunda yemin ederler. Yemin ic¢in yapilan basvuru Yargitay tarafindan acele
islerden sayilir. Kurul iiyeleri, yemin etmedikce goreve baglayamazlar.

Baskan ve iiyelerin gorev siireleri

MADDE 85. — Kurul Baskan ve iiyelerinin gorev siiresi alt1 yildir. Siireleri biten baskan ve iiyeler
yeniden atanamazlar. Bagkanligin ve iiyeligin herhangi bir sebeple bosalmas: halinde, bosalan yere 84 iincii
maddede belirtilen esaslar dahilinde bir ay i¢inde atama yapilir. Bu sekilde atananlar, bir defaligina tekrar
atanabilir.

Kurul Bagkan ve iiyelerinin gorev siireleri dolmadan herhangi bir nedenle gorevlerine son verilemez.
Ancak, agir hastalik veya sakatlik nedeniyle is géremeyecekleri, atanmalar i¢in gerekli sartlar1 kaybettikleri veya
durumlarmin 86 nc1 maddeye aykir1 distiigii tespit edilen veya gorevleri ile ilgili olarak isledikleri suglardan
dolay1 haklarinda verilen mahkiimiyet karar1 kesinlesen Kurul Bagkan ve {iyeleri siireleri dolmadan Bagbakanin
onay1 ile gorevden alinirlar. Bunlarin yerlerine en gec bir ay i¢inde atama yapilir. Ayrica gegici is goremezlik
halinin ii¢ aydan fazla siirmesi hélinde, bu durumda olan iiyelerin iiyelikleri diiser ve bunlarin yerlerine bir ay
icinde atama yapilir.

657 sayili Devlet Memurlart Kanununun 48 inci maddesinin (A) fikrasinin (5) numarali bendinde
ongoriilen suclarla ilgili olarak haklarinda ceza davasi a¢ilan Kurul Bagkan ve iiyelerinden gorevi basinda kalmast
sakincal1 goriilenler, Bakanlar Kurulu tarafindan tedbiren gérevden uzaklastirilabilir. Gorevden uzaklagtirilan
Kurul Bagkan ve tiyeleri hakkinda Devlet Memurlar1 Kanununun ilgili hiikiimleri uygulanir. Bu sekilde gegici
olarak bosalan iiyeliklere, 84 {incii maddedeki sartlar1 tasiyanlar arasindan, tedbiren gérevden uzaklastirilan {iye
goreve doniinceye ve her haliikdrda s6z konusu iiyenin iiyelik siiresini gegmemek iizere Bakanlar Kurulunca
atama yapilabilir.

Yasaklar

MADDE 86. — Kurul Bagkan ve iiyeleri, asli gorevlerini aksatmayan bilimsel amagli yayn, ders ve
konferans ile telif haklar1 hari¢c Kurumdaki resmi gorevlerinin yiiriitiilmesi disinda kalan resmi veya 6zel hi¢bir
gorev alamaz, dernek, vakif, kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest
meslek faaliyetinde bulunamaz, Kurumun diizenlemek ve denetlemekle yetkili oldugu sektor veya alanla ilgili
ortakliklarda pay sahibi olamaz, hakemlik ve bilirkisilik yapamazlar.

Kurul Bagkan ve iiyeleri goreve baglamadan 6nce kendilerinin veya es ve velayeti altindaki ¢cocuklarinin
sahibi bulundugu menkul kiymetlerden Hazine tarafindan ¢ikarilan bor¢lanmaya iliskin olanlar hari¢ Kurumun
diizenlemek ve denetlemekle sorumlu oldugu kuruluslarin her tiirli sermaye piyasasi araglarini es, evlatlik,
tgiincii dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kayin hisimlari disindakilere otuz giin iginde satmak
suretiyle elden ¢ikarmak zorundadir. Kurul iiyeliklerine atanmalarindan itibaren otuz giin iginde bu fikraya uygun
hareket etmeyen iyeler, liyelikten g¢ekilmis sayilir. Bu durum, Kurul karan ile tespit edilir ve iligkili Bakana
bildirilir.

Kurul Bagkan ve iiyeleri, gorevlerinden ayrilmalarint izleyen iki yil i¢inde Kurumun denetlemekle ve
diizenlemekle gorevli oldugu sektdor ve alandaki 6zel kuruluglarda goérev alamazlar. Bu fikra hiikmiine
uymayanlara 2531 sayili Kamu Gérevlerinden Ayrilanlarin Yapamayacaklari Isler Hakkinda Kanunun 4 iincii
maddesinde belirtilen cezalar verilir.

Kurul Baskan ve iiyeleri ve diger personel, Kurumla ilgili gizlilik tagiyan bilgileri ve ticari sirlari,
gorevlerinden ayrilmis olsalar bile kanunen yetkili kilinan mercilerden bagkasina agiklayamazlar, kendilerinin
veya bagkalarinin menfaatine kullanamazlar.

Kurul Bagkan ve iiyeleri 3628 sayili Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Riigvet ve Yolsuzluklarla Miicadele
Kanununa tabidir.

Kurulun ¢calisma esaslari

MADDE 87. — Kurul en az haftada bir defa olmak iizere, gerekli hallerde toplanir. Toplantiy1 Kurul
Bagkani, yoklugunda ikinci bagkan yonetir. Toplantinin giindemi Baskan, yoklugunda ikinci baskan tarafindan
hazirlanarak toplantidan en az bir giin 6nce Kurul iyelerine bildirilir. Glindem maddelerine gegmeden &nce
Bagkan tarafindan Kurumun faaliyetleri hakkinda Kurula bilgi verilir. Giindeme yeni madde eklenebilmesi i¢in
toplant1 baglamadan once bir iiyenin dneride bulunmasi ve dnerilen maddenin giindeme eklenmesinin Kurulca
kabul edilmesi gerekir.

Gegerli mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam ii¢ toplantiya katilmayan veya bir toplantiya
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katildig1 halde Kurul kararlarini siiresi i¢inde imzalamayan veya karsi oy gerekgesini siiresi i¢inde yazili olarak
bildirmeyen Kurul iyeleri iiyelikten ¢ekilmis sayilir. Bu durum, Kurul karari ile tespit edilir ve iliskili Bakana
bildirilir.

Kurul en az bes tiyenin hazir bulunmas: ile toplanir ve bu Kanunda belirtilen 6zel nisap gerektiren haller
disinda en az dért iiyenin ayn1 yondeki oyuyla karar alir. Uyeler gekimser oy kullanamaz. Toplantida karar yeter
sayist saglanamadigi durumlarda, izleyen toplantilarda oylarda esitlik olmasi halinde Bagkanin bulundugu tarafin
oyu Ustiin sayilarak karar almir. Kurul karar tutanakla tespit edilir ve karar tutanag: toplanti esnasinda veya en
gec toplantiy1 izleyen isgiinii, toplantiya katilan tiim {iyeler tarafindan imzalanir.

Herhangi bir nedenle iiye sayisinin Kurulun karar almasini imkansiz kilacak bir sayiya diigmesi halinde,
toplant1 nisabi saglanacak sekilde bir ay1 gegmemek iizere, kidem sirasina gére, Kurum bagkan yardimcilari
vekalet eder. Bu madde hiikmiine istinaden Kurul iiyeligi gérevini yiiriiten Kurum bagkan yardimcilarinin mali ve
6zliik haklarinda bir degisiklik olmaz.

Bu Kanunda belirtilen siireler sakli kalmak iizere, Kurul karari, alindig1 toplanti tarihinden itibaren en geg
onbes giin i¢inde gerekgeleri, varsa karsi oy gerekgeleri ve imzalari ile birlikte tekemmiil ettirilir.

Kurul Bagkan ve iiyeleri kendisi, esi, evlatliklari ve {igiincii derece dahil kan ve ikinci derece dahil kayin
hisimlariyla ilgili konularda miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum karar metninde ayrica belirtilir.

Kurul toplantilar1 gizlidir. Thtiyac duyulmasi halinde gériislerinden yararlanmak iizere uzman kisiler
Kurul toplantisina davet edilebilir. Ancak Kurul kararlari toplantiya digardan katilanlarin yaninda alinamaz.

Kurulun diizenleyici kararlari1 tekemmiil etmesinden itibaren en ge¢ yedi isgiinii i¢inde iligkili Bakanliga
ve yayimlanmak iizere Basbakanliga gonderilir. Bu kararlar gonderildigi tarihten itibaren en ge¢ yedi giin i¢inde
Resmi Gazete’de yayimlanir. Bu Kanunda dngoériilen hiikiimler sakli kalmak tizere, denetleyici nitelikteki kararlar
internet ortami basta olmak {izere uygun vasitalarla kamuoyuna duyurulur. Kurul, yayimlanmasi iilke ekonomisi
ve kamu diizeni agisindan sakincali olan denetleyici nitelikteki kararlarin yayimlanmamasina karar verebilir.

Kurul iiyeleri ile Kurum personelinin uyacaklar1 mesleki ve etik ilkeler ile Kurulun c¢aligma ustl ve
esaslarina iligkin diger hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle diizenlenir.

Kurulun gorev ve yetkileri

MADDE 88. — Kurul bu Kanun ve diger mevzuatta belirtilen gérevler yaninda asagidaki gorevleri yapar
ve yetkileri kullanir:

a) Diizenlemek ve denetlemekle gorevli oldugu sektdr veya alanla ilgili uluslararasi ilke ve standartlarla
uyumlu ikincil diizenlemeleri yapmak ve kararlar almak.

b) Kurumun stratejik planini, performans 6Slgiitlerini, ama¢ ve hedeflerini, hizmet kalite standartlarini
belirlemek, insan kaynaklar1 ve caligma politikalarini olusturmak, Kurumun hizmet birimleri ve bunlarm
gorevleri hakkinda 6neride bulunmak.

¢) Kurumun stratejik plan ile amag ve hedeflerine uygun olarak hazirlanan biitce teklifini goriismek ve
karara baglamak.

d) Kurumun performansii ve mali durumunu gosteren raporlar1 onaylamak.

¢) Baskanin onerisi iizerine, baskan yardimcilar1 ve daire baskanlarini atamak.

f) Tasinmaz alimi, satimi, kiralanmasi konularindaki 6nerileri goriisiip karara baglamak.

g) Kanunlarla verilen diger gorevleri yapmak.

UCUNCU BOLUM
Bagkanlik Tegkilati
Baskan
MADDE 89. — Kurumun en iist yoneticisi olan Bagkan, Kurumun genel ydnetim ve temsilinden
sorumludur.

Bagkanin gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurul toplantilarinin giindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilar1 idare etmek, giindeme
alinmayan bagvurular hakkinda gerekli islemleri yapmak ve bunlara iliskin olarak Kurula bilgi vermek.

b) Kurul kararlariin yayimlanmasini veya tebligini saglamak, bu kararlarin gereginin yerine getirilmesini
temin etmek ve uygulanmasini izlemek.

¢) Hizmet birimlerinden gelen 6nerilere son seklini vererek Kurula sunmak.

d) Kurulun belirledigi stratejilere, ama¢ ve hedeflere uygun olarak, Kurumun yillik biitcesi ile mali
tablolarini hazirlamak.

e) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu bir bi¢imde ¢aligmasinin en st diizeyde organizasyonu ve
koordinasyonunu saglamak, Kurum hizmet birimleri arasinda ¢ikabilecek gorev ve yetki sorunlarini ¢6zmek.

f) Yillik faaliyet raporlarini hazirlamak, amag¢ ve hedeflere, performans olgiitlerine gore faaliyetlerin
degerlendirilmesini yaptirmak ve bunlar1 Kurula sunmak.

g) Kurumun faaliyet gosterdigi alanda strateji, politikalar ve ilgili mevzuat ile Bagkanligin ve ¢aliganlarin
performans dlgiitleri hakkinda degerlendirme yapmak.

h) Kurumun diger kuruluslarla iligkilerini yiiriitmek ve Kurumu temsil etmek.

i) Kurul tarafindan atanmasi dngoriilenler disindaki Kurum personelini atamak.

j) Kurum bagkani adina imzaya yetkili personelin gérev ve yetki alanin1 belirlemek.

k) Kurumun ydnetim ve isleyisine iliskin diger gérevleri yerine getirmek.

Bagkan, Kurula iligkin olmayan gorev ve yetkilerinden bir béliimiinii, sinirlarini agikga belirlemek ve
yazili olmak kaydiyla alt kademelere devredebilir.

Baskan yardimcilar:

MADDE 90. — Baskana bagkanliga iligkin gorevlerinde yardimei olmak iizere Kurul karariyla ii¢ bagkan
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yardimcisi atanir. Bagkan yardimcilarindan biri, yerinde denetim ve gozetimle gérevli birimlerden sorumlu olur.
Bagkan yardimcilarinin 84 tincii maddede belirtilen sartlari tagimasi gerekir.

Bagkan yardimeilart gerektiginde sinirlarini yazili olarak agikca belirlemek sartiyla gorev ve yetkilerinden
bir kismini alt kademelere devredebilir.

Kurumun hizmet birimleri

MADDE 91. — Kurumun hizmet birimleri, daire bagkanliklar1 seklinde teskilatlanmis anahizmet,
danisma ve yardimei hizmet birimlerinden olusur. Ancak, daire bagkanliklarinin sayisi1 onu gegemez.

Hizmet birimleri, bu Kanunda belirtilen faaliyet alani, gérev ve fonksiyonlara uygun olarak Kurumun
teklifi ve Bakanlar Kurulu karariyla yiiriirliige konulan yonetmelikle belirlenir.

Anahizmet birimi olarak Strateji Gelistirme Daire Bagkanligi kurulur. Hukuk, basin ve halkla iligkiler,
yonetim ve finans gibi alanlarda ihtiyaca gore sayilari toplam besi gecmemek iizere Bagkanlik miisaviri
gorevlendirilebilir.

Insan kaynaklar1 ve egitim, idar ve mali isler ve benzeri faaliyetleri yiiriitmek iizere Destek Hizmetleri
Daire Baskanlig1 kurulur. Bu daire baskanliginda biri Kurulun 6zel biiro hizmetlerinde kullanilmak {izere en ¢ok
dort adet miidiirlik kurulabilir.

Kurum, diizenlemekle goérevli oldugu alanin yogun oldugu illerde olmak ve sayisi iigii gegmemek
kaydiyla Bakanlar Kurulu karartyla yurt i¢i temsilcilik agabilir.

Kurum personeli

MADDE 92. — Bu Kanun ile Kuruma verilen gorevlerin gerektirdigi stirekli gérev ve hizmetler,
bankalar yeminli murakiplar1 ve yardimcilari, bankacilik uzman ve yardimecilari, hukuk uzman ve yardimcilari ile
bilisim uzman ve yardimcilarindan olusan meslek personeli ve idari personel eliyle yiiriitiiliir. Kurumun her tiirlii
personelinin bu Kanunun 84 iincii maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi harig, diger bentlerinde yer alan
nitelikleri tagimalart zorunludur.

Bagkan yardimcilari, daire bagkanlari, miidiirler, baskanlik miisavirleri ve meslek personeli kadro karsiligt
sozlesmeli statiide istihdam edilir. Kadro karsilig1 s6zlesmeli ¢alisan Kurum personeli iicret, mali ve sosyal haklar
disinda, diger personel ise her tiirlii hak ve yiikiimliilikleri yoniinden 657 sayili Devlet Memurlar1 Kanununa
tabidir.

Bu Kanunun ekinde yer alan (I) sayili cetveldeki toplam kadro sayist gecilmemek tizere, kadro unvan ve
derecelerinin degistirilmesi ile bu kadrolarin kullanilmasina iliskin esas ve usilleri belirlemeye Kurul yetkilidir.
Ancak, meslek personeli disinda kalan Kurum personelinin unvan degisiklikleri 190 sayili Genel Kadro ve Usiilii
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin eki cetvellerde yer alan kadro unvanlariyla sinirli olarak yapilir.

Kurumun anahizmet birimlerinde uzmanlik gerektiren islerde meslek personeli caligtirilmasi esastir.
Anahizmet, danisma ve yardime1 hizmet birimlerinde istihdam edilecek personelin nitelikleri Bagkanin teklifi
iizerine Kurul tarafindan belirlenir. Kurumda ydnetici, miisavir ve meslek personeli unvanlarini haiz olmayan
personelin oran1 bu Kanunun eki cetvellerde yer alan toplam kadro sayisinin yiizde otuzunu gecemez.

Kurumda, meslek personeli sayisinin yiizde onunu gegmeyecek sekilde, sektérde en az on yil mesleki
tecriibesi olanlar ile Kurumun faaliyet alanina iliskin konularda doktor unvan ve derecesini alanlar arasindan
yeteri kadar uzman personel, hizmet veya vekalet akdi hiikiimlerine gore ¢aligtirilabilir.

Kurum personeli bagka kamu kurum ve kuruluslarinda gegici olarak gérevlendirilemez.

Bankacilik, hukuk ve bilisgim uzman yardimciligi ile bankalar yeminli murakip yardimciligina atanacaklar
merkezl yarigma sinaviyla belirlenenler arasindan segilir. Uzman yardimeili§i ve bankalar yeminli murakip
yardimciligina atananlar ikinci yilin sonunda yetki sinavina tabi tutulurlar. Yetki smavi ile bu sinavda basarili
olanlarm yetkilerine iligkin usil ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Uzman yardimeiligi ve bankalar yeminli
murakip yardimciligina atananlar, {i¢ y1l ¢alismak ve olumlu sicil almak kaydiyla Kamu Personeli Yabanci Dil
Bilgisi Seviye Tespit Sinavindan en az (C) diizeyinde veya buna denk kabul edilen uluslararasi gegerliligi
bulunan yabanci dil puani almasi, yeterlik smmavinda basarili olmasi ve konulari ile ilgili hazirlayacaklari
uzmanlik tezinin olusturulacak jiiri tarafindan kabul edilmesi halinde ilgisine gére bankacilik, hukuk ve bilisim
uzmant ile bankalar yeminli murakibi olarak atanir ve bunlara bir defaya mahsus olmak iizere bir derece
yiikseltilmesi uygulanir. Mazereti olmaksizin tez hazirlamayan veya smava girmeyen veya sinavda iki defa
basarisiz olanlar diger kamu kurum ve kuruluglarindaki 6grenim durumlarma uygun kadrolara atanmak tizere
Devlet Personel Bagkanligina bildirilir.

Kurumun meslek ve idari personelinin yeterlik ve yarisma smavlari, nitelikleri ile ¢alisma usil ve esaslari
ile ilgili diger hususlar Kurum tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Gorev, Yetki ve Sorumluluk
Kurumun gorev ve yetkileri

MADDE 93. — Kurum, bu Kanun ve ilgili diger mevzuatin verdigi yetkiler gergevesinde finansal
piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasi, kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢aligmasi, mali sektoriin gelismesi,
tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin;

a) Bankalar ve finansal holding sirketleri ile diger kanunlarda ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimler sakl
kalmak kaydiyla finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin; kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve
teskilat yapisini, birlesme, bdliinme, hisse degisimini ve tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak, uygulanmasini
saglamak, uygulamay1 izlemek ve denetlemek,

b) Yurt i¢i ve yurt dist muadil kurumlarin katildig uluslararasi mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere iiye
olmak, gorev alanina giren hususlarda yabanci iilkelerin yetkili mercileri ile mutabakat zapt1 imzalamak,

¢) Kanunla verilen diger gorevleri yapmak,
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Ile gorevli ve yetkilidir.

Kurum, tasarruf sahiplerinin haklarini ve bankalarin diizenli ve emin bir sekilde caligmasinit tehlikeye
sokabilecek ve ekonomide 6nemli zararlar dogurabilecek her tiirlii islem ve uygulamalari Onlemek, kredi
sisteminin etkin bir sekilde ¢aligmasini saglamak {izere gerekli karar ve tedbirleri almak ve uygulamakla yiikiimli
ve yetkilidir.

Kurum; her tiirlii faaliyetinde, kurulus kanununda verilen yetkiler sakli kalmak kaydiyla kalkinma plani,
programlar ve hiikkimet programinda yer alan ilke, strateji ve politikalara uyar.

Kurum, bu Kanun ve ilgili diger mevzuat hiikkiimleri g¢ergevesinde kendisine verilen yetkilerini,
diizenleyici islemler tesis ederek veya 6zel nitelikli kararlar alarak kullanir. Kurum, Kurul karariyla bu Kanunun
uygulanmasina iligkin yonetmelikler ve tebligler ¢cikarmaya yetkilidir.

Kurum, i¢ diizenlemeleri digindaki diizenleyici islemlerini yiiriirliige koymadan once sektor stratejisi ve
politikalari ile iliskisinin kurulmas: bakimindan iliskili Bakanligin, kalkinma plani ve yillik programla iliskisinin
kurulmasi agisindan Devlet Planlama Tegskilati Miistesarligimin ve diger ilgili kurum ve kuruluslarin goriisiini
alir. fliskili Bakanlik ve Devlet Planlama Teskilat1 Miistesarlig1 en ge¢ yedi giin icinde cevap vermezse olumlu
goriis verilmis sayilir.

Kurumun hazirlayacagi ikincil diizenleme taslaklari en az yedi giin siireyle Kurumun internet sayfasi
basta olmak iizere uygun vasitalarla kamuoyunun bilgisine sunulur.

Ozel nitelikli kararlardan gerekli goriilenler dogrudan ilgili kisi ve kuruluslara ve uygun goriildiigii
takdirde Kurumun haftalik biilteni ile duyurulur.

Kamu kurum ve kuruluslari, Kanun ile belirlenmis gérev alanlarinda Kuruma gerekli yardimi saglamakla
yikiimliidiir.

Sektoriin gelistirilmesi

MADDE 94. — Kurum, finansal hizmetler sektoriiniin gelistirilmesi amaciyla;

a) Islem ve aracihk maliyetlerinin azaltilarak bankalarmn karli, verimli ve rasyonel caligmalarmin ve
finansal piyasalarin taraflar1 arasinda rekabet ortaminin saglanmast,

b) Finansal sisteme rekabet giiclinlin kazandirilmasi, finansal piyasalara iliskin diger diizenlemeler ve
uygulamalar ile biitlinlesmenin gergeklestirilmesi ve piyasanin daha etkin isleyisinin saglanmasi suretiyle etkin ve
seffaf bir finansal sistemin olusturulmast,

¢) Denetim ve faaliyet alanlar1 bakimindan uluslararasi bankalarin durumunun yakindan izlenmesi,
tecriibelerinden yararlanilmasi,

d) Birimler, kurumlar, meslek mensuplar1 ve uluslararas: diyalog ve isbirliginin artirilmasi suretiyle mali
piyasalarda meslek mensuplari arasinda biitiinlesmenin saglanmasi,

e) Mali piyasalara iliskin diizenlemelerin ilgili taraflarla istisare edilerek hazirlanmasi,

Hususlarinda strateji belirlemeye yetkilidir.

Yerinde denetim ve gozetim

MADDE 95. — Bu Kanun hiikiimleri ile bu Kanun kapsamindaki kuruluslar hakkinda diger kanunlarda
yer alan hiikiimlerin uygulanmasinin ve bu kuruluslarin her tiirlii iglemlerinin gézetimi ve yerinde denetimi ve bu
Kanun kapsamindaki kuruluslarin konsolide ve konsolide olmayan bazda risk yapisi, i¢ kontrol, risk yonetimi ve
i¢ denetim sistemleri ile varliklari, alacaklari, 6zkaynaklari, borglari, kar ve zarar hesaplari, yiikiimliiliikleri ve
taahhiitleri arasindaki ilgi ve dengelerin ve mali biinyeyi etkileyen diger tiim unsurlarin ve bu kuruluslarin
kurumsal yonetim ilkelerine uyum seviyesinin gozetimi, tahlili ve 6l¢iimii Kurum tarafindan yapilir.

Kurum, bagimsiz denetim kuruluslarmmca yapilan yillik finansal raporlarm yapisi, uygunlugu ve
giivenilirliginin degerlendirilmesini de yerine getirir.

Bu Kanuna tabi kuruluslar tarafindan, Kurulca belirlenen ustl ve esaslar g¢ergevesinde konsolide ve
konsolide olmayan bazda istenilen her tiirlii bilgi, belge, cetvel, rapor ve finansal tablolarin, hesap ve kayit
diizenleriyle uyumlu olarak, zamaninda ve dogru sekilde Kuruma tevdi edilmesi sarttir.

S6z konusu kuruluslarda denetim yapma yetkisi bulunanlar tarafindan diizenlenen rapor ve miitalaalarin
bir suretinin anilan kuruluslarca Kuruma gonderilmesi zorunludur.

Kurum, incelemelerini Bagkanin onaymdan ge¢mis ¢alisma programlar ile Bagkan tarafindan yapilacak
gorevlendirmeler ¢ergevesinde gergeklestirir.

Bagkan, yapilacak yerinde denetimde, Kurumun meslek personelini olusturan bankalar yeminli murakip
ve yardimcilari, bankacilik uzmani ve yardimeilari, bilisim uzmani ve yardimcilari, hukuk uzmani ve yardimeilart
arasindan uygun gorecegi bir denetim ekibini gérevlendirir. Kurumun yerinde denetim yapmaya yetkili meslek
personeli Ankara'da Asliye Ticaret Mahkemesinde yemin etmedik¢e yerinde denetim yapamazlar. Yerinde
denetim yapan Kurumun meslek personeli denetim konulariyla iligkili olarak bu maddede belirtilen tiim yetkileri
haizdir.

Bagkan, gerekli gordiigiinde ve 6zellik arz eden konularda bagimsiz denetim kuruluslarini ilgili konu
hakkinda inceleme yapilmasi i¢in gérevlendirme yetkisini haizdir. Bagimsiz denetim yapan kurulusun denetgisi
denetim konulartyla iliskili olmak kaydiyla bu maddede belirtilen ilgili yetkileri haiz oldugu gibi, bu Kanun
kapsamindaki sirlarin saklanmast yiikiimliiliiklerine de tabidir.

Kurum, bankalardan, bunlarin baglh ortakliklarindan, nitelikli paya sahip olduklari ortakliklardan, birlikte
kontrol ettikleri ortakliklardan, subeleri ile temsilciliklerinden, destek hizmeti kuruluslarindan ve diger gergek ve
tiizel kisilerden bu Kanun hiikiimleri ile ilgili gorecekleri biitiin bilgileri gizli dahi olsa istemeye, bunlarin
vergiyle ilgili kayitlart dahil olmak iizere tiim defter, kayit ve belgelerini incelemeye yetkili olup, bilgi istenenler
de istenilen bilgileri vermekle, defter, kayit ve belgeleri incelemeye hazir bulundurmakla, tiim bilgi islem
sistemini denetim amaglarina uygun olarak Kurumun yerinde denetim yapan meslek personeline agmakla,
verilerin giivenligini saglamakla ve muhafaza etmek zorunda olduklar1 her tiirlii defter, belge ve karneler ile
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vermek zorunda bulunduklari bilgilere iliskin mikrofig, mikrofilm, manyetik teyp, disket ve benzeri ortamlardaki
kayitlarim1 ve bu kayitlara erisim veya kayitlari okunabilir hale getirmek i¢in gerekli tiim sistem ve sifrelerini
inceleme igin ibraz etmek ve isletmekle yiikiimliidiir.

Kamu kurum ve kuruluslari, Merkez Bankas1 ve benzeri kuruluslar ile Risk Merkezi gorevleriyle ilgili
olarak istenecek her hiirlii bilgi ve belgeyi gizli de olsa Kurumun yerinde denetim yapan meslek personeline
geciktirilmeksizin verirler. Kurul, ilgili taraflarla bu husustaki detaylar: belirleyen mutabakat zapt1 diizenleyebilir.

Kurum tarafindan gergeklestirilen denetimler sirasinda talep edilmesi halinde, bankalar tarafindan i¢
kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinde calisanlarin gérevlendirilmesi déhil olmak iizere her tiirli
destek saglanir.

Diger kanunlar uyarinca Kurumun meslek personelinin bu Kanun kapsamindaki gorevleri disinda
gorevlendirilmeleri, bu maddede sayilan gorevleri oncelikli olmak kaydiyla Bagkan tarafindan yapilir.

Kurum; bu Kanunun, Kurumun gérev, yetki ve sorumluluklarina iligskin hiikiimlerinde zikredilen ve
20.2.1930 tarihli ve 1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun hiikiimlerine aykir1 hareket
eden kuruluslar ve ilgilileri hakkinda, ad1 gecen Kanunun ek 1 inci maddesindeki yetkilere sahip oldugu gibi tim
bankalarin kurulus kanunu hiikiimleri ile diger kanunlarin bankalarla ilgili hiikiimlerinin uygulanmasini
denetlemeye de yetkilidir.

Bankalarda yerinde denetim yapan kisiler, bu Kanunda belirtilen diizenlemeler diginda diger kanunlara
aykiriliklar tespit ettikleri takdirde bu tespitleri ilgili mercilere derhal bildirmek zorundadirlar.

Denetim ve gozetime iligkin usil ve esaslar Kurulca diizenlenecek yonetmelikle belirlenir.

Bilgi ve belge isteme

MADDE 96. — Bu Kanunun 93 {incii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen kuruluslar ile
ortaklari, bunlarin bagh ortakliklari, nitelikli paya sahip oldugu ortakliklari, birlikte kontrol ettigi ortakliklari,
subeleri ile temsilcilikleri, bagimsiz denetim, degerleme ve destek hizmeti kuruluslar1 gizli dahi olsa bu Kanunun
uygulanmasi ile ilgili olarak her tiirlii bilgi ve belgeyi Kurumun talebi iizerine Kuruma tevdi etmekle
yiikiimliidiir.

Kamu kurum ve kuruluslan ile gergek ve tiizel kisiler, Devletin giivenligi ve temel dig yararlarina karsi
agir sonuglar doguracak haller ile meslek sirr1, aile hayatinin gizliligi ve savunma hakkina iliskin hiikiimler sakli
kalmak kaydiyla 6zel kanunlardaki yasaklayici ve smurlayict hiikiimler dikkate alinmaksizin gizli dahi olsa
Kurum tarafindan bu Kanun kapsaminda verilen gorevler ile sinirli olmak iizere istenecek her tiirli bilgi ve
belgeyi uygun siire ve ortamda, siirekli veya miinferit olarak vermeye, istenecek defter ve belgeleri ibraz etmeye
ve incelemeye hazir bulundurmaya, tim bilgi islem sistemini denetim amaglaria uygun olarak ilgili personele
acmaya, verilerin giivenligini saglamaya ve muhafaza etmek zorunda olduklar1 her tiirlii defter, belge ve karneler
ile vermek zorunda bulunduklar1 bilgilere iliskin mikrofis, mikrofilm, manyetik teyp, disket ve benzeri
ortamlardaki kayitlarin1 ve bu kayitlara erisim veya kayitlar1 okunabilir hale getirmek i¢in gerekli tiim sistem ve
sifreleri incelemek i¢in ibraz etmeye ve isletmeye mecburdurlar.

Bu madde kapsaminda ilgili kisi, kurum ve kuruluslar Kurumun belirleyecegi siire igerisinde sdz konusu
talebe cevap vermek ve gereken kolayligi géstermekle yiikiimliidiirler.

Seffaflik ve hesap verebilirlik

MADDE 97. — Kurumun faaliyetleri hakkindaki yillik rapor, raporun ait oldugu dénemi izleyen yilin
mayis ay1 sonuna kadar Bakanlar Kuruluna sunulur ve kesin hesaplar ile birlikte kamuya agiklanir. Kurum,
faaliyetleri ile ilgili olarak yilda bir defa Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Plan ve Biitge Komisyonuna bilgi verir.

Kurum, stratejilerine ve bu stratejilerin yerine getirilmesine iliskin olarak Bakanlar Kuruluna alt1 ayda bir
bilgi verir.

Kurum, ilgili sektérde yasanan 6nemli geligmelere ve bu Kanunun 93 {incii maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendinde belirtilen kuruluglarin performanslarina iligkin olarak toplulastirilmis bazda ii¢ aylik siireli raporlar
yayimlar. Kurum risk yonetim politikalarin1 kamuya agiklar.

Kurul tarafindan yapilan diizenlemeler, degisiklikleri de igerecek sekilde siirekli olarak giincellenmek
suretiyle Kurumun internet sayfasinda yayinlanir.

Kurumca hazirlanacak siireli raporlarin bigim ve igerikleri ile ustll ve esaslar1 Kurulca belirlenir.

Kurumlararasi isbirligi

MADDE 98. — Para, kredi ve bankacilik politikalarinin yiritiilmesiyle ilgili konularda Kurum, Hazine
Miistesarligi, Devlet Planlama Teskilati Miistesarligi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve Merkez Bankasi
kargilikli miitalaa ve bilgi teatisinde bulunurlar.

Kurum, Fon ve Merkez Bankasi bu Kanunda belirtilen gorevleri yerine getirmek amaciyla veri
tabanlarinda yer alan ve birlikte tizerinde uzlasilan bilgileri gizlilik hitkiimleri ¢ergevesinde paylasirlar.

Yabanci lilke kanunlarina gére denetime yetkili ve Kurum muadili mercilerin, kendi ilkelerindeki
finansal piyasalarda faaliyet gosteren kuruluslarin Tiirkiye'deki sube veya ortakliklarinda denetim yapma ve bilgi
talepleri ile bankalarin yurt disindaki sube veya ortakliklarinin konsolidasyon kapsaminda yer alan bilgilerine
iligkin taleplerinin, karsiliklilik ilkesi de dikkate alinarak yerine getirilmesi Kurulun iznine tabidir.

Kurum ayrica, politikalarin ve diizenlemelerin uyumlastirilmasina yonelik olarak, gerekli gordiigii
hallerde yabanc iilkelerde denetim yapma ve egitim ile personel degisimi imkan1 saglamak {izere Kurum muadili
merciler ile diizenleyecegi ikili mutabakat zabitlar1 cergevesinde veya baska yollarla finansal kuruluslarla ve
finansal piyasalarla ilgili her tiirlii isbirligi ve bilgi aligverisinde bulunmaya yetkilidir. Kurum, bu mutabakat
zabitlarinin usil ve esaslart hakkinda kamuoyunu bilgilendirir.

Kurum, yurt diginda sube veya ortakligi bulunan bir bankanin faaliyet iznini kaldirdigi veya Fona
devrettigi takdirde, ilgili tilkenin muadil merciine durumu ivedilikle bildirir.

Yurt ici ve yurt dist yetkili mercilerle denetime, bilgi paylasimina ve diger hususlara dair yapilacak
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igbirligine iliskin ustl ve esaslar ilgili taraflarin goriisii alinmak suretiyle Kurulca belirlenir.

Finansal Sektor Komisyonu

MADDE 99. — Kurum nezdinde, Kurum, Maliye Bakanligi, Hazine Miistesarligi, Merkez Bankasi,
Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon, Rekabet Kurulu, Devlet Planlama Teskilat: Miistesarlig1, Istanbul Altin Borsasi,
Menkul Kiymetler Borsalari, Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsalar1 ve kurulus birlikleri temsilcilerinden olusan
Finansal Sektér Komisyonu kurulur. Komisyon, finansal piyasalardaki giiven ve istikrar ile gelismeyi temin
etmek tizere, bilgi teatisini, kurumlararas: isbirligi ve koordinasyonu saglamak, ortak politika Onerilerinde
bulunmak ve finans sektoriiniin gelecegini ilgilendiren konulara iligkin goriis bildirmekle gorevlidir.

Finansal Sektér Komisyonu en az alt1 ayda bir toplanir ve sonuglar1 hakkinda Bakanlar Kuruluna bilgi
sunar. Komisyonun ¢alisma usil ve esaslart iiye kurumlarin goriisleri alinmak suretiyle Kurul tarafindan
belirlenir.

Esgiidiim Komitesi

MADDE 100. — Bankacilik sisteminin genel durumu, kredi kuruluslarinin denetimleri sonucu alinacak
onlemler, risk esasli sigorta primlerinin hesaplanmasinda kullanilmak iizere kredi kuruluglarinin mali biinyelerini
gosteren analiz sonuglar1 ve ayrica bu bankalarin mevduat ve katilim fonlar1 hesap adetleri, sigortali mevduat ve
katilim fonlar1 ve toplam mevduat ve katilim fonu tutarlari hakkinda gerekli bilgilerin paylasilmasi, Fonun gérev
alanina giren konularda ve iglem tesis edilmesinin gerekli oldugu hallerde Kurum ile Fonun azami diizeyde
igbirligi yapmasini saglamak {izere Baskan ve Kurum bagkan yardimcilari ile Fon Bagkani ve Fon baskan
yardimcilarindan olusan bir esgiidiim komitesi kurulur.

Komite en az ii¢ ayda bir defa olmak {izere, taraflarin uygun gorecegi siklikta toplanir. Taraflarin bir
digerinden talep edecegi bilgilerin ve belgelerin diger tarafa uzlagilacak bir siire i¢erisinde verilmesi esastir.

Bu Kanun hiikiimlerinin uygulanmasinda her iki kurumu ilgilendiren konularda ve bilgi paylasiminda
izlenecek usil ve esaslar Kurum ve Fon tarafindan miistereken belirlenir.

BESINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Kurumun biitcesi, hesap ve harcamalarin denetimi

MADDE 101. — Kurumun gelirlerinin, giderlerini karsilamasi esastir. Kurum biitgesi 5018 sayili Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu hiikiimlerinde belirlenen usill ve esaslara gore hazirlanir ve kabul edilir.

Kurumun mali y1l sonunda olusan gelir fazlalari, izleyen yilin mart ayi i¢inde genel biitceye gelir olarak
aktarilir. Ancak, Kurum biit¢ge durumunu goz 6niinde bulundurarak daha 6nce de aktarma yapabilir.

Kurumun biitge yili takvim yilidir. Kurumun giderleri, bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri ve finansman sirketlerince biitcenin yiiriirliige girmesinden once katilma payr adi altinda Kuruma
yapilacak ddemelerle karsilanir. Giderlere katilma pay1 olarak tahsil olunacak tutar, s6z konusu kuruluslarin bir
onceki yil sonu bilango toplamlarinin onbinde ii¢ilinii gegemez. Belirlenen siire igerisinde ddenmeyen katilma
paylar1 6183 sayilt Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun hiikiimlerine gore tahsil edilir.

Kurumun i¢ ve dig denetimi hakkinda, 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu hiikiimleri
uygulanir.

Kurul, Kurumun y1llik hesaplarimni bir bagimsiz denetim sirketine denetletebilir ve bu durumda bagimsiz
denetim raporu faaliyet raporu i¢inde derc edilerek yayimlanir.

Kurum faaliyetlerine iligkin olarak her yilin mart ay1 sonuna kadar bir 6nceki yila ait kararlari, yaptigi
ikincil diizenlemeler ile bunlarin ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden bir faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet
raporu, ayrica Kurumun performans hedefleri ile uygulama sonuglarinin karsilastiritlmasimi ve degerlendirilmesini
de igerir.

Kurumun yillik faaliyet raporu, mali tablolar1 ve biitce kesin hesabi Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisine
sunulur. Kesinhesabin bir 6rnegi de Maliye Bakanligina gonderilir.

Kurum, faaliyetleri hakkinda internet ortami ve resmi biiltenler araciligiyla kamuoyunu azami 6lgiide
bilgilendirir.

Ucretler, mali ve diger sosyal haklar

MADDE 102. — Kurul Bagkanina Bagbakanlik Miistesari i¢in belirlenen her tiirlii 6demeler dahil mali
ve sosyal haklar tutarinda aylik iicret 6denir. Bagbakanlik Miistesarina ddenenlerden, vergi ve diger yasal
kesintilere tabi olmayanlar bu Kanuna gore de vergi ve diger kesintilere tdbi olmaz. Kurul {iyelerine ise Kurul
Bagkanina yapilan 6demelerin yiizde doksanbesi oraninda ayni usiil ve esaslara gére 6deme yapilir.

Kurumun kadro karsilig1 s6zlesmeli personelinin {icretleri ile diger mali ve sosyal haklar birinci fikrada
belirlenen {icret tavanini gegmemek {izere Kurul tarafindan tespit edilir.

Kurum personeline Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde fazla mesai iicreti ve performansa dayali
odiil verilebilir. Her halde Kurum personeline yapilacak ddeme tutar1 birinci fikrada belirlenen {icret tavanini
gegemez.

Kurul Bagkan ve iiyeliklerine atananlar ile Kurum personeli hakkinda 5434 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti
Emekli Sandig1 Kanunu ile ek ve degisikliklerine iliskin hiikiimler uygulanir. Emeklilik ve diger bakimlardan
Kurul Baskanma bakanlik miistesari, Kurul iyelerine bakanlik miistesar yardimcisi, Kurum baskan
yardimcilarina bakanlik genel miidiirii, 1 inci dereceli daire baskanlarina bakanlik genel miidiir yardimcisi,
baskanlik miisavirlerine bakanlik miisaviri, bankalar yeminli murakip ve yardimcilarina kazanilmis hak aylik
dereceleri itibariyla karsilik gelen bakanlik miifettisi ve yardimcisi, bankacilik, hukuk ve bilisim uzmanlarina
kazanilmig hak aylik dereceleri itibariyla karsilik gelen Bagbakanlik uzmani, bunlarin yardimeilarina Bagbakanlik
uzman yardimeilari i¢in tespit edilen ek gosterge ve makam tazminati uygulanir. Bu gorevlerde gegcirilen siireler
makam ve temsil tazminati 6denmesini gerektiren gorevlerde ge¢mis sayilir. Bu hiikiimler, akademik unvanlarin
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kazanilmas: igin gerekli sartlar sakli kalmak iizere tiniversite 6gretim elemani kadrolarindan gelen Kurul Bagkan
ve {iyeleri ile personel hakkinda da uygulanir.

Kurul baskan ve diyeliklerine atananlardan, emekliligini hak edip talebi sonucu emeklilik islemi
tamamlanan Kurul {yelerinin {iyelikleri gorev siireleri sonuna kadar devam eder. Atama yapilmadan &nce
kanunla kurulmus diger sosyal giivenlik kurumlarma bagli olanlarin, istekleri halinde bu kurumlara baghliklar
devam eder ve bunlar hakkinda yukaridaki hiikiimler uygulanmaz.

Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandig1 disindaki sosyal giivenlik kurumlarindan emekli olan Kurul iiyeleri,
Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandigina yazi ile bagvurduklar tarihi takip eden ayin bagindan itibaren Sandikla
iliskilendirilir. Bu tiyelerin diger sosyal glivenlik kurumlarindan aldiklar1 ayliklar: kesilir ve ayrilislarinda gesitli
sosyal gilivenlik kuruluglarina prim 6deyerek gecen siireleri birlestirilmek suretiyle kendilerine 24.5.1983 tarihli
ve 2829 sayili Kanunun 8 inci maddesi uyarinca aylik baglanir.

Diger personelin emeklilik agisindan durumu 5434 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandigi Kanunu
ile ek ve degisikliklerine iligkin hiikiimler dikkate alinmak suretiyle kiyasen belirlenir.

Kurul baskan ve iiyelerine, birinci fikraya gore belirlenen iicretlerinin tutarinda, damga vergisi harig
herhangi bir kesintiye tabi tutulmaksizin, her ay tazminat verilir.

Kurul iiyelerinin gorevden ayrilmasi

MADDE 103. — Kurul Bagkan ve iiyeliklerine atananlarin Kurulda gorev yaptiklari siirece dnceki
gorevleri ile olan iliskileri kesilir. Ancak, kamu gorevlisi iken iiyelige atananlar, memuriyete giris sartlarimi
kaybetmemeleri kaydiyla, gorev siirelerinin sona ermesi veya gorevden ayrilma isteginde bulunmalari ve otuz
giin icinde eski kurumlarina bagvurmalari durumunda atamaya yetkili makam tarafindan bir ay icinde
miikteseplerine uygun bir kadroya atanir. Atama gerceklesinceye kadar bunlarin almakta olduklart her tiirli
6demelerin Kurum tarafindan yapilmasia devam olunur. Bir kamu kurumunda ¢alismayanlardan Kurul Bagkan
ve liyeligine secilip yukarida belirtilen sekilde gorevi sona erenlere herhangi bir gérev veya ise baslayincaya
kadar, almakta olduklar1 her tiirlii 6demeler Kurum tarafindan verilmeye devam edilir. Bu maddede belirtilen
nedenlerle liyeligi sona erenlere Kurum tarafindan yapilacak 6deme bir yili gegemez.

Kurul baskan ve iiyelerinin bu gorevlerinde gecirdikleri siireler, tibi olduklari kanun hiikiimlerine gore
hizmetlerinde degerlendirilir. Bu hiikiim, akademik unvanlarin kazanilmasi i¢in gerekli sartlar sakhi
kalmak iizere, iiniversite akademik kadrolarindan gelen Kurul bagkan ve iiyeleri hakkinda da uygulanir.

Kurul iiyeleri ile Kurum personelinin cezai ve hukuki sorumlulugu

MADDE 104. — Kurul Bagkan ve flyeleri ile Kurum personelinin gorevleriyle baglantili olarak
isledikleri iddia edilen suglara iliskin sorusturmalar, Kurul Baskan ve fiiyeleri i¢in iligkili Bakanin, Kurum
personeli i¢in ise Bagkanin izin vermesi kaydiyla genel hiikiimlere gore yapilir. Kurul iiyeleri ile Kurum
personelinin istirak halinde isledikleri iddia edilen suglara iliskin sorusturmalarda Kurum personeli hakkinda
sorusturma izni verme yetkisi iliskili Bakana aittir.

Kurul Bagkan ve tiyeleri ile Kurum personeli hakkinda goérevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia
edilen suglardan dolay1 sorusturma izni verilmesi icin, bu kisilerin kendilerine veya iiclincii kisilere ¢ikar
saglamak veya Kuruma ya da liglincii kigilere zarar vermek kastiyla hareket ederek bu islemler sonucunda
kendilerine veya tgiincii kisilere ¢ikar saglamis olmalari hususunda agik ve yeterli emarelerin olmasi gerekir.
Sorusturma izni verilmesi halinde bu durum ilgililere teblig olunur. Sorusturmaya izin verilmesine ya da
verilmemesine dair kararlar aleyhine, teblig tarihinden itibaren onbes giin igerisinde Danistay nezdinde itiraz
yoluna basvurulabilir. Izin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi gecene kadar veya Danistaya yapilan itiraz sonucunda
hiikiim tesis olunana kadar sorusturma baslatilamaz.

Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurum personelinin, gérevden ayrilmig olsalar dahi, gorevleriyle baglantili
olarak isledikleri iddia edilen suglardan dolay1 baslatilan sorusturma ve kovusturmalar, ilgili {iye veya personelin
talebi halinde, bunlarla vekalet akdi yapmak suretiyle gérevlendirilecek bir avukat tarafindan takip edilir. S6z
konusu davalara iligkin dava giderleri ve Tiirkiye Barolar Birligince agiklanan asgari iicret tarifesinde belirlenen
avukatlik ticretinin onbes katin1 agmamak tizere avukatlik ticreti, Kurum biitgesinden karsilanir.

Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurum personeli aleyhine, Kurulun veya Kurumun bu Kanunda yazili
gorevlere iligkin karar, eylem ve islemleri sebebiyle, gerek gorevlerinin ifas1 sirasinda gerek gorevden
ayrilmalarindan sonra, a¢ilmis veya agilacak her tiirlii tazminat ve alacak davasi, Kurum aleyhine a¢ilmis sayilir.
Bu davalarda husumet Kuruma yoneltilir. Avukatlik iicreti ve dava giderine iligkin bu maddenin {iglincii fikrasi
hiikmii bu hukuk davalar i¢in de aynen gecerlidir. Yargilama sonucunda Kurum aleyhine karar verilmesi ve
kararin kesinlesmesi nedeniyle Kurumun 6deme yapmasi héalinde, Kurum bu meblagi, ilgililerinden talep eder.
Kurumun, yaptigi 6demeleri ilgililerinden talep edebilmesi igin, bu kisiler hakkinda kusurlu olduklarina iliskin
mahkeme kararinin kesinlesmesi gerekir.

Kurul kararlarina karsi yargi yolu

MADDE 105. — Kurul kararlarina kars1 agilacak idari davalar ilk derece mahkemesi olarak Danistayda
goriiliir. Danistay, Kurul kararlarina karsi yapilan bagvurular acele islerden sayar.

Iliskili Bakanlik, Kurulun diizenleyici nitelikteki kararlarina kars1 iptal davasi acabilir.

Kurul kararlarina kars1 agilacak idari davalarda yiiriitmenin durdurulmasi talepleri igin ayrica durusma
yapilir. Bu halde 2577 sayih idari Yargilama Usulii Kanununun 17 nci maddesinin (5) numarali fikrasindaki otuz
giinliik siire uygulanmaz. Yiiriitmenin durdurulmasi talepleri, Kurumun savunmasi alinmadan karara baglanamaz.
Tgili taraflar yiiriitmenin durdurulmasi talebinin kendisine teblig tarihinden itibaren yedi giin iginde savunmasini
vermek zorundadir. Aksi halde savunma beklenmeksizin karar verilir.

ONBIRINCI KISIM
Faaliyet izni Kaldirilan ve Fona Devredilen Bankalara iliskin Hiikiimler
Faaliyet izninin kaldirilmasi
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MADDE 106. — Bir bankanin bu Kanun hiikiimlerine gére faaliyet izninin kaldirilmasi héalinde y6netim
ve denetimi Fona intikal eder.

Iznin kaldirlmasma iliskin Kurul kararmin Resmi Gazetede yayimlandigi tarihten itibaren, banka
hakkindaki ihtiyati tedbir dahil her tiirlii icra ve iflas takibati durur ve yeni icra ve iflas takibi yapilamaz. Banka
hakkinda Fon haricinde {igiincii kigiler tarafindan agilmis tiim dava, icra ve iflas takipleri mahkeme, icra ve iflas
dairesi tarafindan derhal Fona bildirilir.

Fon, yonetim ve denetimi kendisine intikal eden bankadaki sigortali mevduati ve sigortali katilim fonunu
dogrudan veya ilan edecegi baska bir banka araciligi ile ddeyerek, mevduat ve katilim fonu sahipleri yerine
bankanin dogrudan dogruya iflasini ister. Bu gorev ve yetki miinhasiran Fona aittir. Bu sekilde yapilacak iflas
isteminde 2004 sayil1 Icra ve Iflas Kanununun 178 inci maddesinin ikinci fikras1 ve 179 uncu maddesinin iflasmn
ertelenmesine iliskin hiikiimleri uygulanmaz.

Fonun iflas talebi hakkinda 1086 sayili Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanununun seri muhakeme usulii
hiikiimleri uygulanir ve en geg alt1 ay icerisinde iflas talebi hakkinda karar verilir.

Yonetim ve denetimi Fona intikal eden banka hakkinda iflas karar1 verilmesi halinde Fon, iflas masasina
2004 sayih Icra ve Iflas Kanununun 206 nc1 maddesinde yer alan iigiincii siradaki tiim imtiyazli alacaklilardan
once gelmek tizere imtiyazli alacakli sifatiyla istirak eder. Fon, bu Kanunun uygulanmasi ile sinirli olmak iizere
2004 sayil fcra ve iflas Kanununun 166 nc1, 218 inci, 219 uncu, 223 iincii, 234 iincii, 236 nc1, 249 uncu, 251 inci
ve 254 iincii maddelerindeki yetki ve gorevler hari¢ olmak iizere iflas dairesi, alacaklilar toplantisi ve iflas idaresi
gorev ve yetkilerine sahip olarak bankay: tasfiye eder.

Iflasina hilkkmolunan bankanin Fona olan borglari, masanin nakit durumuna gére 2004 sayili Icra ve iflas
Kanununun 232 nci maddesinde gosterilen sira cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin 6denir. Alacaklilar sira
cetvelinin diizenlenmesinde Icra ve Iflas Kanununun 232 nci maddesinde 6ngériilen ii¢ aylik siirenin yetersiz
kalmasi halinde iflas idaresinin talebi {izerine, Fon Kurulu tarafindan iicer aylik ek siireler verilebilir.

Iflas karar verilmeyen hallerde bankanin iradi tasfiyesi, banka genel kurul karari aranmaksizin ve Tiirk
Ticaret Kanununun anonim sirketlerin infisah ve tasfiyeye iliskin hiikiimlerine tabi olmaksizin tasfiye kurulu
iiyelerinin Fon tarafindan atanmasi suretiyle gerceklestirilir.

Bu Kanunun 12 nci maddesi hiikiimlerine gore faaliyet izni kaldirilan yabanci banka subeleri hakkinda da
bu madde hiikiimleri uygulanir. Bu subelerin mevcut ve alacaklarinin yurt disina transferine iliskin esaslar Fon
tarafindan belirlenir.

Fon, iflas ve/veya tasfiye masasinin aktifindeki paralarla, iflas ve/veya tasfiye idaresi sifatiyla tahsil ettigi
paralari muhafaza ve nemalandirma hususunda 2004 sayili icra ve iflas Kanununun 9 uncu ve sair ilgili
maddelerine tabi degildir. 492 sayili Harglar Kanununun 36 nct maddesinin birinci fikrast hilkkmii bu paralar i¢in
uygulanmaz.

Miiflise ait menkul ve gayrimenkullerin satisinda 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu, 2886 sayili Devlet
Thale Kanunu ve 4734 sayili Kamu Ihale Kanunu hiikiimleri uygulanmaz.

Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasina iligkin ustl ve esaslar, Kurulun goriisii alinmak suretiyle Fon
tarafindan yonetmelikle diizenlenir.

Fona devredilen bankalar ile ilgili hiikiimler

MADDE 107. — Fon, bu Kanunun 71 inci maddesi hiikiimlerine gére ortaklarmin temettii hari¢ ortaklik
haklar1 ile yonetim ve denetimi kendisine devredilen bankalarla ilgili yetkilerini maliyet etkinligini saglama ve
mali sistemin giiven ve istikrarin1 koruma ilkeleri dogrultusunda kullanir.

Fon, bu Kanunun 71 inci maddesi hiikiimlerine gore ortaklarinin temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim
ve denetimi kendisine devredilen bankanin faaliyetlerini Fon Kurulunca belirlenecek siire ile gegici olarak
durdurmaya ve/veya devir tarihi itibartyla diizenlenecek bilangosunu esas almak suretiyle;

a) Uygun gorecegi aktiflerini, teskilatin1 ve aksine talebi olmayan personeli ile devir tarihi itibariyla
mevduat bankalari bakimindan mevduat toplamlar1 en yiikksek bes bankaca uygulanan faiz oranlari ortalamasini,
katilim bankalar1 bakimindan katilim fonu toplamlari en yiiksek ii¢ bankaca uygulanan getiri oranlart ortalamasini
geememek lizere islemis faiz ve getirileri ile birlikte sigortaya tébi tasarruf mevduati ve katilim fonlarimi ve
pasifte yer alan karsilik kalemlerini, kurulacak bir bankaya ya da mevcut bankalardan istekli olanlara devretmeye
ve aktif ve pasifi kismen veya tamamen devredilen bankanin faaliyet izninin kaldirilmasini Kuruldan istemeye,

b) Hisselerine sahip olmak kaydiyla ve sigorta kapsamindaki mevduat ve katilim fonu tutarmni asmamak
kosuluyla mali yardim saglamaya ve kendisine intikal eden hisseleri temsil eden sermayeye karsilik gelen
zararlar1 devralmaya,

¢) Devralinacak zararlar sonucunda hisselerinin tamamina sahip olunamamasi halinde, zararin 6denmis
sermaye tutarindan diigiilmesi suretiyle hesaplanacak sermaye esas alinmak {izere bulunacak hisse bedelinin Fon
Kurulunca belirlenecek siire i¢ginde banka hissedarlarina 6denmesi karsiliginda hisselerini devralmaya,

d) Faaliyet izninin kaldirilmasini Kuruldan istemeye,

Yetkilidir.

Devralinan zararlara istinaden yapilacak 6demelerin karsiligini temsil eden hisseler, tizerindeki her tiirli
hak ve takyidattan ari olarak Fona intikal eder.

Hakkinda bu maddenin ikinci fikrasinin (a) bendi hiikiimleri uygulanan bankanin devredilen aktiflerinin
toplaminin devredilen pasiflerinin toplamini karsilamamasi hélinde aradaki fark sigorta kapsamindaki mevduat ve
katilim fonu tutarin1 agmamak kaydiyla Fon tarafindan 6denir. Bu halde ve hakkinda bu maddenin ikinci
fikrasinin (a) bendi hiikiimleri uygulanan bankanin faaliyet izninin kaldirilmas: durumunda bu Kanunun 106 nci
maddesinin ikinci ve 109 uncu maddesinin iigiinci fikralar1 uygulanmaz. Bu Kanunun 106 nc1 maddesine gore
iflas masalar1 kurulmasi halinde, Fon ddedigi tutar kadar iflas masasina 2004 sayil Icra ve Iflas Kanununun 206
nc1 maddesinde yer alan {igiincii sirasindaki tiim imtiyazli alacaklilardan dnce gelmek iizere imtiyazli alacakl
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sifatiyla istirak eder.

Fon, hisselerinin ¢ogunlugu veya tamam kendisine intikal eden bankanin;

a) Gerektiginde mali ve teknik yardim da saglamak suretiyle, varlik ve yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen, mevcut bankalardan istekli olanlara ya da kurulacak bir bankaya devretmeye veya bankayi istekli olan
bagka bir bankayla birlestirmeye,

b) Fon Kurulunca gerekli goriilen hallerle sinirli olmak {izere, mali biinyenin giiglendirilmesi ve yeniden
yapilandirilmast i¢in gerektiginde;

1) Sermayesini artirmaya,

2) Zorunlu karsilik ve umumi disponibilite yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan cezai faizlerini kaldirmaya,

3) Istirak, gayrimenkul ve diger aktiflerini satin almaya veya bunlar1 teminat olarak ahip karsiliginda
avans vermeye,

4) Likidite ihtiyacini gidermek iizere mevduat koymaya,

5) Alacaklarini veya zararlarini devralmaya,

6) Varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili her tiirlii islemi yapmaya ve nakde tahvilini saglamaya,

c) Sahip oldugu aktifleri iskonto uygulayarak veya sair suretlerle iiglincii kisilere satmaya ve gerekli
gorecegi her tiirlii tedbiri almaya,

d) Hisselerini bu Kanunun 7 ve 8 inci maddelerindeki hiikiimlere istinaden Kuruldan izin alinmak
kaydiyla ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek usil ve esaslar dahilinde ticiincii kigilere devretmeye,

Yetkilidir.

Bu madde hiikiimlerine gore yapilan devir islemlerinde alacakli ve borglularin rizasi aranmaz.

71 inci madde kapsaminda temettii hari¢ ortaklik haklar ile yonetim ve denetimi kendisine devredilen
bankalarin, mali biinyelerinin giiclendirilmesi, yeniden yapilandirilmasi, devri, birlestirilmesi ve satis1 ile ilgili
stire¢ devrin yapildig: tarihten itibaren en ge¢ dokuz aylik bir siire icerisinde tamamlanir. Fon Kurulu karart ile bu
siire ii¢ ay1 gegcmemek iizere uzatilabilir. Bu siire iginde devir, birlesme veya satisin tamamlanamamis olmast
halinde Fonun talebi tizerine Kurul bankanin faaliyet iznini kaldirir.

Banka kaynaklarinin istismari

MADDE 108. — 71 inci maddenin birinci fikrasinin (e) bendi hiikiimlerine gore faaliyet izni kaldirilan
veya Fona devredilen bankalarin hakim ortaklari ve yoneticileri, bu Kanunun sahsi sorumluluga iliskin hiikiimleri
sakli kalmak kaydiyla, kullandiklar1 kaynaklar1 ve bu suretle ugranilan zararlari Fon tarafindan verilecek siire
igerisinde iade ve tazmin etmekle miikelleftir.

Bu maddenin uygulanmasinda, bankalarin hakim ortaklarinin ve yoneticilerinin; yonetim kurulu, kredi
komiteleri, yoneticiler, subeler ve diger yetkili ve gorevliler araciligiyla veya sair suretlerle, banka kaynaklarini
ve varliklarini; rehnetmek, teminat gostermek, acildigi tarih itibariyla kredibilitesi olmadigi asikar bulunan
kisilere kredi vermek, karsiliginda kredi temin etmek amaciyla kredi kullandirmak, yurt i¢i ve yurt dig1 banka ve
mali kuruluslar nezdinde depo ve sair adlarla hesap actirmak veya bu hesaplar1 teminat gostermek ve sair
sekillerde dogrudan veya dolayli olarak kendileri veya bagkalar1 lehine para, mal, her tiirlii hak ve alacak temini
amactyla kullandiklar1 veya baskalarma kullandirdiklar1 banka kaynaklari ve varliklari, dolanli kaynak olarak
kullanilmig sayilir.

Bu madde kapsaminda kullanilan kaynaklar ve maruz kalinan zarar kapsaminda iade ve tazmin talebine
mesnet teskil edecek islemler ile iade ve tazmine konu edilecek tutarlar, ilgili bankada Kurumca yapilacak
incelemeler sonucu ulasilacak tespitler de dikkate alinarak Fon Kurulunca belirlenir.

Bankanin faaliyet izninin kaldirilmasi halinde Fon tarafindan verilecek siire igerisinde iade ve tazmin
edilemeyen tutarlar Fon alacagi haline gelir ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
hiikiimlerine gore takip ve tahsil edilir.

Bankanin Fona devrinden sonra Fon tarafindan verilecek siire igerisinde kullanilan kaynaklarm ve bu
suretle ugranilan zararin iade ve tazmin edilmemesi veya Fon tarafindan uygun goriilecek bicimde
teminatlandirilmamasi veya bu ortaklara ait hisselerin Fon tarafindan verilecek siire i¢inde tgiincii kisilere
devredilmemesi halinde bu zarar veya kullanilan kaynaklarin miktar1 dikkate alinmaksizin ortaklara ait hisseler
baskaca bir isleme gerek kalmadan Fona intikal eder. Bu suretle Fona intikal eden s6z konusu hisselerin iigiincii
kisilere satisin1 miiteakip Fon tarafindan elde edilen tutar hakim ortaklarin bankaya ve/veya Fona olan borglarina
mahsup edilir.

Bu madde kapsaminda kullanilan banka kaynag1 ve bu suretle ugranilan zarar, Fon tarafindan verilen siire
icinde iade veya tazmin edilse veya Fon tarafindan uygun goriilecek bigimde teminatlandirilsa dahi bilangoda
goriilen bakiye zararin 6zkaynaklari astigmin tespiti hélinde Fon, bankanm faaliyet izninin kaldirtlmasini
Kuruldan istemeye yetkilidir. Bilangcoda goriilen zararin 6zkaynaklart agmamasi halinde ise, Fon en az bes
liyesinin ayni yondeki oylariyla alinan Fon Kurulu karariyla hakim ortaklar digindaki ortaklara ait hisseleri,
zararin 6denmis sermaye tutarindan diisiilmesi suretiyle hesaplanacak sermaye esas alimmak iizere bulunacak
bedel iizerinden Fon Kurulunca belirlenecek siire i¢inde banka hissedarlarina ddenmesi karsiliginda devralmaya
yetkilidir.

Faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankalara iliskin ortak hiikiimler

MADDE 109. — Faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankalarin ana sozlesmelerinde yer alan
diizenlemelerin, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabi olmaksizin, genel kurul yapilmaksizin degistirilmesine ve
tescil ettirilmesine Fon yetkilidir.

Fon, faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankalarin hakim ortaklarindan ve tiizel kisi
ortaklarinin sermayesinin yiizde onundan fazlasina sahip gercek kisi hissedarlarindan ve ydneticilerinden,
bunlarin eslerinden, {igiincii dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kaym hisimlarindan, evlatliklarindan ve
kendilerini evlat edinenlerden kendilerine ait tasinmaz ve istiraklerini, haczi caiz olan tagimir hak ve alacaklarini

204




ve menkul kiymetlerini, her tiirlii kazang ve gelirleri ile yasayis tarzina gore gecim kaynaklarini ve ayrica
bildirimden 6nceki iki yil icinde ivazli veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri tasinmaz, haczi caiz
taginir, hak, alacak ve menkul kiymetlerini gosterir birer mal beyannamesi vermelerini istemeye yetkilidir. Mal
beyannamesinin en ge¢ yedi giin i¢inde Fona verilmesi zorunludur. Bu mal beyaninin hiikiim ve sonuglari
hakkinda 2004 sayili icra ve Iflas Kanununun ilgili hiikiimleri gegerlidir.

Fon, faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankada mevduat ve katilim fonu sahipleri ile diger
alacaklilarin haklarini korumaya yonelik olarak gerekli gorecegi her tiirlii tedbiri alir. Faaliyet izni kaldirilan veya
Fona devredilen bankanin hakim ortaklar1 ve tiizel kisi ortaklarinin sermayesinin yiizde onundan fazlasina sahip
gercek kisi hissedarlart ve yoneticilerinin mal, hak ve alacaklarina Fonun talebi {izerine mahkeme tarafindan
teminat sarti aranmaksizin ihtiyati tedbir veya ihtiyatl haciz konulabilir, bu kisilerin yurt disina g¢ikislart
yasaklanabilir. Bu sekilde alinan ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlari, karar tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde
dava, icra ve iflas takibine konu olmaz ise kendiliginden ortadan kalkar. ilgililer hakkinda 2004 sayili icra ve
Iflas Kanununun 11 inci bab hiikiimlerine gére agilacak iptal davalarinda aciz vesikasi sart1 aranmaz.

Faaliyet izninin kaldirildigi veya Fona devredildigi tarihten itibaren bankanin alacaklilarindan temlik
yoluyla alacak edinen borglular, temlik yoluyla edindikleri alacaklar1 ile bankaya olan bor¢larmimn takasinin
yapilmast veya mahsup edilmesi talebinde bulunamaz. Bu sonucu doguracak takas ve mahsup iglemleri banka
acisindan gegersizdir.

Sahsi sorumluluk

MADDE 110. — Bir bankanin yoneticilerinin ve denetgilerinin kanuna aykir1 karar ve iglemleriyle banka
hakkinda 71 inci madde hiikiimlerinin uygulanmasina neden olduklarmin tespiti halinde, bankaya verdikleri
zararlarla sinirlt olarak bunlarmn sahsi sorumluluklart yoluna gidilerek, Fon Kurulu kararma istinaden ve Fonun
talebi {izerine dogrudan sahsen iflaslarina mahkemece karar verilebilir. Bu karar ve islemler bankanin hakim
ortaklarina menfaat temini amaciyla yapildig: takdirde, menfaat temin eden ortaklar hakkinda da temin ettikleri
menfaat iizerinden uygulanir. Bu suretle tahsil edilen tutarin Fon tarafindan édenen mevduat ve katilim fonu
tutar1 ve fer'ileri mahsup edildikten sonra bakiye kismu tasfiye halindeki veya iflasa tabi bankaya iade edilir.

Mahkemece iflasina karar verilenler hakkindaki takibi Fon yfirtitiir.

Bu madde hiikmiine gére iflasi istenenler hakkinda mahkemece 2004 sayil icra ve iflas Kanununun 257
nci ve izleyen maddeleri hiikiimleri uygulanir.

Bu Kanunun 106 nc1 ve 109 uncu maddeleri hiikiimleri, bu maddeye gore sahsi iflasi istenenler hakkinda
da uygulanir.

ONIKINCI KISIM
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna iliskin Hiikiimler
BIRINCI BOLUM
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

Fonun Kurulus ve bagimsizhigi

MADDE 111. — Bu Kanun ve ilgili diger mevzuat ile verilen yetkiler ¢ercevesinde tasarruf sahiplerinin
hak ve menfaatlerinin korunmasi amactyla, mevduatin ve katilim fonlarinin sigorta edilmesi, Fon bankalarinin
yonetilmesi, mali biinyelerinin giiglendirilmesi, yeniden yapilandirilmasi, devri, birlestirilmesi, satig1, tasfiyesi,
Fon alacaklarmin takip ve tahsili iglemlerinin yiiriitiilmesi ve sonuglandirilmasi, Fon varlik ve kaynaklarimin idare
edilmesi ve Kanunla verilen diger gorevlerin ifasi i¢in kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kurulmusgtur.

Fon gorevini yaparken bagimsizdir. Fonun kararlar1 yerindelik denetimine tabi tutulamaz. Higbir organ,
makam, merci veya kisi, Fon Kurulunun kararlarini etkilemek amaciyla emir ve talimat veremez.

Fon, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu ile Baskanliktan olusur.

Fonun merkezi Istanbul'dadir. Fon, gérevli ve yetkili oldugu alanin yogun oldugu illerde olmak ve sayisi
licii gegmemek kaydiyla Bakanlar Kurulu karariyla yurt i¢i temsilcilik ve tahsilat birimleri agabilir.

Fon, 3346 sayilh Kamu iktisadi Tesebbiisleri ile Fonlarin Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisince
Denetlenmesinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun, 2886 sayili Devlet Thale Kanunu ile 4734 sayili Kamu ihale
Kanunu hiikiimlerine tabi degildir.

Fon, gorev ve yetkilerini etkin sekilde yerine getirmek amaciyla, yeterli say1 ve nitelikte personeli
istihndam eder.

Fonun mallar1 Devlet mah hiikmiindedir. Fonun mal, hak ve alacaklar1 haczedilemez ve rehnedilemez.

IKINCI BOLUM
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu

Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu Kurulu

MADDE 112. — Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu Kurulu, Fonun karar organidir. Fon Kurulu, biri
baskan, biri ikinci bagkan olmak {izere yedi iyeden olugur. Fon Kurulu Baskan1 Fonun da baskanidir.

Bagkanin izin, hastalik, yurt i¢i ve yurt disi gorevlendirme ve gorevde bulunmadigi diger haller ile
goérevden alinmasi durumunda ikinci baskan, onun da bulunmadig1 héllerde Fon Kurulu tarafindan belirlenecek
bir iiye Bagkana vekalet eder.

Fon Kurulu iiyelerinin atanmasi

MADDE 113. — Fon Kurulu iiyelerinin, asagida belirtilen sartlar1 tasimalari zorunludur:

a) 657 sayili Devlet Memurlar1 Kanununun 48 inci maddesinin (A) fikrasinin (1), (4), (5), (6) ve (7)
numarali bentlerinde belirtilen sartlar1 tagimak.

b) 8 inci maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen sartlar tagimak.
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¢) 26 nc1 maddede yer alan ¢alismasi yasaklananlardan olmamak.

d) Hukuk, iktisat, maliye, bankacilik, isletme, kamu yonetimi ve dengi dallarda lisans veya lisansiistii
diizeyinde 6grenim gérmiis olmak.

Uyeler, yiiksek 6grenim sonrasi en az on yil deneyim sahibi veya yukarida sayilan 6grenim dallarinda en
az on yil dgretim iiyeligi yapan kisiler arasindan Bakanlar Kurulunca atanir. Uyelerden en az birinin hukuk
fakiiltesi mezunu, birinin ise Fonda baskan yardimcisi, ana hizmetbirimi yoneticisi veya meslek personeli olarak
calismis olmasi sarttir. Bakanlar Kurulu, iiyelerden birini baskan birini de ikinci bagkan olarak gorevlendirir.
Bakanlar Kurulunun atama karari Resmi Gazetede yayimlanir.

Fon Kurulu Bagkan ve iiyeleri, gorevlerinin devami siiresince gorevlerini tam bir dikkat, diiriistlik ve
tarafsizlik ile yiirliteceklerine, kanun hiikkiimlerine aykiri1 hareket etmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair
Yargitay Birinci Bagkanlik Kurulu huzurunda yemin ederler. Yemin icin yapilan bagvuru Yargitay tarafindan
acele islerden sayilir. Fon Kurulu iiyeleri, yemin etmedikce goreve baslayamazlar.

Fon Kurulu Baskan ve iiyelerinin goreyv siireleri

MADDE 114. — Fon Kurulu Bagkan ve iiyelerinin gérev siiresi alt1 yildir. Siireleri biten baskan ve
iiyeler yeniden atanamazlar. Baskanligin ve tiyeligin herhangi bir sebeple bosalmasi halinde, bosalan yere 113
iincii maddede belirtilen esaslar dahilinde bir ay icinde atama yapilir. Bu sekilde atananlar, bir defaligina tekrar
atanabilirler.

Fon Kurulu Baskan ve iiyelerinin gérev siireleri dolmadan herhangi bir nedenle gorevlerine son
verilemez. Ancak, agir hastalik veya sakatlik nedeniyle is goremeyecekleri, atanmalar1 icin gerekli sartlari
kaybettikleri, durumlarmin 115 inci maddeye aykir1 oldugu anlasilan veya gorevleri ile ilgili olarak isledikleri
suglardan dolay: haklarinda verilen mahkGmiyet karar1 kesinlesen Fon Kurulu Baskan ve iiyelerinin gérevleri
Bagbakan onayi ile sona erdirilir. Bunlarin yerine en geg bir ay i¢inde atama yapilir. Ayrica, gecici is géremezlik
halinin ii¢ aydan fazla siirmesi hélinde, bu durumda olan iiyelerin iiyelikleri diiser ve bunlarin yerlerine bir ay
icinde atama yapilir.

Fon Kurulu Baskan ve iiyeleri ile Fon personeline iliskin yasaklar

MADDE 115. — Fon Kurulu Bagkan ve iiyeleri, asli gérevlerini aksatmayan bilimsel amagli yayin, ders
ve konferans ile telif haklar1 hari¢ Fondaki resmi gorevlerinin yiiriitiilmesi disinda kalan resmi veya 6zel higbir
gorev alamaz, dernek, vakif, kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest
meslek faaliyetinde bulunamaz, bu Kanun kapsamindaki kuruluslar ve bunlarin dogrudan ya da dolayl
ortakliklarinda pay sahibi olamaz, hakemlik ve bilirkisilik yapamazlar.

Fon Kurulu Bagkan ve iiyeleri goreve baslamadan oOnce, kendilerinin veya es ve velayeti altindaki
cocuklarinin sahibi bulundugu menkul kiymetlerden Hazine tarafindan ¢ikarilan bor¢lanmaya iliskin olanlar harig
bu Kanun kapsamindaki kuruluslar ve bunlarm dogrudan ya da dolayli ortakliklarina ait her tiirlii sermaye
piyasasi araglarini es, evlatlik, ti¢iincli dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kayin hisimlar1 disindakilere
otuz giin i¢inde satmak suretiyle elden ¢ikarmak zorundadir. Fon Kurulu iiyeleri atanmalarindan itibaren otuz giin
icinde bu fikraya uygun hareket etmezlerse iiyelikten ¢ekilmis sayilir. Bu durum, Fon Kurulu karar ile tespit
edilir ve iligkili Bakana bildirilir.

Fon Kurulu Baskan ve iyeleri, yonetim ve denetimleri Fona devredilen kuruluslarda ve bunlarin
dogrudan ya da dolayl ortakliklarinda, gorevlerinden ayrilmalarini izleyen iki yil i¢inde gorev alamazlar. Bu
fikra hiikmiine uymayanlara 2531 sayilh Kamu Gérevlerinden Ayrilanlarn Yapamayacaklar1 Isler Hakkinda
Kanunun 4 {incii maddesinde belirtilen cezalar verilir.

Fon Kurulu Bagkan ve iiyeleri ile diger personel, Fonla ilgili gizlilik tasiyan bilgileri ve ticari sirlari,
gorevlerinden ayrilmis olsalar bile kanunen yetkili kilinan mercilerden baskasina agiklayamazlar, kendilerinin
veya bagkalarinin menfaatine kullanamazlar.

Fon Kurulu Baskan ve iiyeleri 3628 sayili Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Riigvet ve Yolsuzluklarla
Miicadele Kanununa tabidir.

Fon Kurulunun ¢calisma esaslari

MADDE 116. — Fon Kurulu en az haftada bir defa olmak {izere, gerekli hallerde toplanir. Toplantiy1 Fon
Kurulu Bagkani, yoklugunda ikinci bagkan yonetir. Toplantinin giindemi Bagkan, yoklugunda ikinci baskan
tarafindan hazirlanarak toplantidan en az bir giin énce Fon Kurulu iiyelerine bildirilir. Giindem maddelerine
ge¢meden Once Bagkan tarafindan Fonun faaliyetleri hakkinda Fon Kuruluna bilgi verilir. Glindeme yeni madde
eklenebilmesi i¢in toplanti baglamadan &nce bir {iyenin 6neride bulunmasi ve Onerilen maddenin giindeme
eklenmesinin Fon Kurulunca kabul edilmesi gerekir.

Fon Kurulu en az bes iiyenin hazir bulunmasi ile toplanir ve bu Kanunda belirtilen 6zel nisap gerektiren
haller disinda en az dort {iyenin ayn1 yondeki oyuyla karar alir. Uyeler ¢ekimser oy kullanamaz. Toplantida karar
yeter sayisi saglanamadigi durumlarda izleyen toplantilarda, oylarda esitlik olmast halinde Fon Bagkaninin
bulundugu tarafin oyu iistiin sayilarak karar alinir. Fon Kurulu karar1 tutanakla tespit edilir ve karar tutanagi
toplant1 esnasinda veya en geg toplantiyi izleyen isgiinii, toplantiya katilan tiim {iyeler tarafindan imzalanir.

Gegerli mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam ii¢ toplantiya katilmayan veya bir toplantrya
katildig1 halde Fon Kurulu kararlarini siiresi iginde imzalamayan veya karsi oy gerekgesini siiresi i¢inde yazili
olarak bildirmeyen Fon Kurulu iiyeleri iiyelikten ¢ekilmis sayilir. Bu durum, Fon Kurulu karari ile tespit edilir ve
iliskili Bakana bildirilir.

Herhangi bir nedenle iiye sayisinin Fon Kurulunun karar almasimi imkénsiz kilacak bir sayiya diismesi
halinde, toplant1 nisabi saglanacak sekilde bir ay1 gegmemek iizere, kidem sirasina gére Fon baskan yardimcilart
vekalet eder. Bu madde hitkmiine istinaden Fon Kurulu iiyeligi gorevini yiiriiten Fon bagkan yardimcilarinin mali
ve Ozliik haklarinda bir degisiklik olmaz.

Bu Kanunda belirtilen siireler sakli kalmak iizere, Fon Kurulu karari, alindig1 toplanti tarihinden itibaren
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en geg¢ onbes giin icinde gerekgeleri, varsa kars1 oy gerekgeleri ve imzalari ile birlikte tekemmiil ettirilir.

Fon Kurulu Baskan ve tiyeleri kendisi, esi, evlatligi ve liglincii derece dahil kan ve ikinci derece dahil
kayin hisimlariyla ilgili konularda miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum karar metninde ayrica belirtilir.

Fon Kurulu toplantilar gizlidir. Thtiyag duyulmasi halinde gériislerinden yararlanmak {izere uzman kisiler
Fon Kurulu toplantisina davet edilebilir. Ancak Fon Kurulu kararlar toplantiya disardan katilanlarin yaninda
alinamaz.

Fon Kurulunun diizenleyici nitelikteki kararlari, tekemmiil etmesinden itibaren en ge¢ yedi is giinii iginde
iliskili Bakanliga ve yayimlanmak {izere Bagbakanliga gonderilir ve gonderildigi tarihten itibaren en ge¢ yedi giin
icinde Resmi Gazetede yayimlanir. Bu Kanunda 6ngoriilen hiikiimler sakli kalmak tizere, Fon Kurulu kararlari
basta internet ortami olmak iizere uygun vasitalarla kamuoyuna duyurulur. Fon Kurulu, yayimlanmas: iilke
ekonomisi ve kamu diizeni agisindan sakincali nitelikteki kararlarin yayimlanmamasina karar verebilir.

Haklarinda dava acilip yiiriitiilmelerinin durdurulmasina veya ihtiyati tedbir karar1 verilmesine ragmen,
nihai agsamada iptal istemleri reddedilen bu Kanunun 130 uncu maddesinin (e) bendinde yer alan para cezalarina,
islemin ilgiliye tebligi tarihinden itibaren kanuni faiz uygulanir. Para cezalari 6183 sayili Kanun hiikiimlerine
gore tahsil olunur.

Fon Kurulu iiyeleri ile Fon personelinin uyacaklar1 mesleki ve etik ilkeler ile Fon Kurulunun galigma ustil
ve esaslarina iliskin diger hususlar Fon tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle diizenlenir.

Fon Kurulunun gérev ve yetkileri

MADDE 117. — Fon Kurulu, bu Kanun ve diger mevzuatla verilen gorevler yaninda ayrica asagidaki
gorevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Fonun ana stratejisini, performans Olgiitlerini, ama¢ ve hedeflerini, hizmet kalite standartlarini
belirlemek, insan kaynaklar1 ve ¢aligma politikalarini olusturmak, Fonun hizmet birimleri ve bunlarin gérevleri
hakkinda 6neride bulunmak.

b) Fonun ana stratejisi ile amag ve hedeflerine uygun olarak hazirlanan biitce teklifini goriismek ve karara
baglamak.

¢) Fonun performansini ve mali durumunu gosteren raporlart onaylamak.

d) Fon Bagkaninin 6nerisi lizerine, bagkan yardimcilar1 ve daire bagkanlarimi atamak.

UCUNCU BOLUM
Bagkanlik Tegkilati

Fon Baskam

MADDE 118. — Fonun en iist yoneticisi olan Fon Bagkani, Fonun genel yonetiminden, temsilinden ve
Fon Kurulunca alinan kararlarin yiiriitiilmesinden sorumludur.

Fon Bagkaninin gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Fon Kurulu toplantilarinin giindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilar1 idare etmek, giindeme
alinmayan bagvurular hakkinda gerekli islemleri yapmak ve bunlara iliskin olarak Fon Kuruluna bilgi vermek.

b) Fon Kurulu kararlarmin yayimlanmasini veya tebligini saglamak, bu kararlarin gereginin yerine
getirilmesini temin etmek ve uygulanmasini izlemek.

¢) Hizmet birimlerinden gelen 6nerilere son seklini vererek Fon Kuruluna sunmak.

d) Fon Kurulunun belirledigi stratejilere, ama¢ ve hedeflere uygun olarak, Fonun yillik biit¢esi ile mali
tablolarini hazirlamak.

e) Hizmet birimlerinin verimli ve uyumlu bir bigimde caligmasinin en {iist diizeyde organizasyonu ve
koordinasyonunu saglamak, Fon hizmet birimleri arasinda ¢ikabilecek gorev ve yetki sorunlarint ¢6zmek.

f) Yillik faaliyet raporlarini hazirlamak, ama¢ ve hedeflere, performans odlgiitlerine gore faaliyetlerin
degerlendirilmesini yaptirmak ve bunlar1 Fon Kuruluna sunmak.

g) Fonun faaliyet gosterdigi alanda strateji, politikalar ve ilgili mevzuat ile Baskanligin ve calisanlarin
performans dlgiitleri hakkinda degerlendirme yapmak.

h) Fonun diger kuruluslarla iliskilerini yiiriitmek ve Fonu temsil etmek.

i) Fon Kurulu tarafindan atanmasi 6ngoriilenler disindaki Fon personelini atamak.

j) Fon Baskan1 adina imzaya yetkili personelin gorev ve yetki alanini belirlemek.

k) Fonun yonetim ve isleyisine iliskin diger gorevleri yerine getirmek.

Bagkan, Fon Kuruluna iliskin olmayan gorev ve yetkilerinden bir boliimiinii, sinirlari agikga belirlemek
ve yazili olmak kaydiyla, alt kademelere devredebilir.

Fon baskan yardimcilar:

MADDE 119. — Fon Bagkanina baskanliga iliskin gorevlerinde yardimci olmak iizere Fon Kurulu
karariyla iki bagkan yardimcisi atanir. Bagkan yardimcilarinmn 113 {inci maddede belirtilen sartlari tagimasi
gerekir.

Fon bagkan yardimcilar1 gerektiginde sinirlarini yazili olarak agikga belirlemek sartiyla yetkilerinden bir
kismini alt kademelere devredebilir.

Fonun hizmet birimleri

MADDE 120. — Fonun hizmet birimleri, daire baskanliklar1 seklinde teskilatlanmig anahizmet, danigma
ve yardimcer hizmet birimlerinden olusur. Ancak, daire baskanliklarinin sayisi onu gegemez.

Hizmet birimleri, bu Kanunda belirtilen faaliyet alani, gorev ve fonksiyonlara uygun olarak Fonun teklifi
ve Bakanlar Kurulu karariyla yiirtirliige konulan yonetmelikle belirlenir.

Fonda anahizmet birimi olarak Strateji Gelistirme Daire Baskanligi kurulur. Hukuk, basin ve halkla
iligkiler, yonetim ve finans gibi alanlarda ihtiyaca gore sayilari toplam besi gegmemek iizere Baskanlik miisaviri
gorevlendirilebilir.
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Insan kaynaklar1 ve egitim, idari ve mali isler ve benzeri faaliyetleri yiiriitmek iizere Destek Hizmetleri
Daire Baskanligi kurulur. Bu daire baskanliginda biri Fon Kurulunun &zel biiro hizmetlerinde kullanilmak {izere
en ¢ok dort adet midiirliik kurulabilir.

Fon personeli

MADDE 121. — Bu Kanun ile Fona verilen gorevlerin gerektirdigi gorev ve hizmetler, Fon avukatlari,
Fon denetgisi ve denetgi yardimcilari, Fon uzmani ve uzman yardimcilarindan olusan meslek personeli ile idari
personel eliyle yiiriitiiliir. Fonun her tiirlii personelinin bu Kanunun 113 iincii maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendi harig, diger bentlerinde yer alan nitelikleri tasimalar1 zorunludur.

Bagkan yardimeilari, daire baskanlari, miidiirler, bagkanlik miisavirleri ve meslek personeli kadro karsilig:
sozlesmeli statiide istihdam edilir. Kadro karsilig1 sdzlesmeli ¢alisan Fon personeli {icret, mali ve sosyal haklar
diginda her tiirlii hak ve yiikiimliiliikleri yoniinden 657 sayili Devlet Memurlar1 Kanununa tabidir.

Bu Kanunun ekinde yer alan (II) say1ili cetveldeki toplam kadro sayist gegilmemek iizere, kadro unvan ve
derecelerinin degistirilmesi ile bu kadrolarin kullanilmasina iligkin esas ve usilleri belirlemeye Fon Kurulu
yetkilidir.

Fonun anahizmet birimlerinde uzmanlik gerektiren islerde meslek personeli ¢alistirilmast esastir.

Fonun ikinci fikrada belirtilenler disinda kalan ve ekli (III) sayili cetvelde yer alan pozisyonlarda
calistirilacak personeli idari hizmet s6zlesmesiyle istihdam edilir. Bu cetvelde yer alan toplam pozisyon sayisi
gecilmemek iizere, pozisyon unvanlarinda degisiklik yapmaya Fon Kurulu yetkilidir. Idari hizmet s6zlesmesiyle
calistirilanlar emeklilik ve sosyal giivenlik yoniinden 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununa tabidir.

Fonda caligan personel bagska kamu kurum ve kuruluslarinda gegici olarak gérevlendirilemez.

Fon denet¢i yardimciligi ile Fon uzman yardimciligina atanacaklar, merkezi yarigma sinaviyla
belirlenenler arasindan secilir. Fon uzman yardimeiligt ve Fon denetci yardimciligina atananlar, ti¢ y1l ¢aligmak
ve olumlu sicil almak kaydiyla Kamu Personeli Yabanci Dil Bilgisi Seviye Tespit Sinavindan en az (C)
diizeyinde veya buna denk kabul edilen uluslararasi gegerliligi bulunan yabanci dil puani almasi, yeterlik
sinavinda basarili olmasi ve konular ile ilgili hazirlayacaklari tezin olusturulacak jiiri tarafindan kabul edilmesi
halinde uzman veya denetci olarak atanir ve bunlara bir defaya mahsus olmak {izere bir derece yiikseltilmesi
uygulanir. Mazereti olmaksizin tez hazirlamayan veya sinava girmeyen veya sinavda iki defa basarisiz olanlar
diger kamu kurum ve kuruluglarindaki 6grenim durumlarina uygun kadrolara atanmak iizere Devlet Personel
Bagkanligina bildirilir.

Fonun meslek ve idari personelinin yeterlik ve yarisma sinavlari, nitelikleri ile ¢calisma usil ve esaslart ile
ilgili diger hususlar Fon tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Gorev, Yetki ve Sorumluluk
Fonun gorev ve yetkileri

MADDE 122. — Fon, bu Kanun ve ilgili diger mevzuatla verilenler disinda asagidaki gorevleri yapar ve
yetkileri kullanir:

a) Fon Kurulu kararlarinin uygulanmasini saglamak.

b) Fonun insan kaynaklar1 politikalarini belirlemek.

¢) Yurt i¢i ve yurt dist muadil kurumlarin katildig1 uluslararasi mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere liye
olmak, gorev alanina giren hususlarda yabanci tilkelerin yetkili mercileri ile mutabakat zapt1 imzalamak.

d) Kanunlarla verilen diger gorevleri yapmak.

Fon, Fon Kurulu karartyla bu Kanunun uygulanmasina iligkin yonetmelikler ve tebligler ¢ikarmaya
yetkilidir.

Fon, sigorta kapsamindaki mevduat ve katilim fonu {izerinden prim hesaplanmasina esas teskil edecek
gerekli bilgilerin génderilmesini ve bu primlerin belirledigi esaslara gére yatirilip yatirilmadiginin denetlenmesini
Kurumdan istemeye yetkilidir. Kurum, makul bir siire igerisinde, Fon tarafindan istenen bilgileri temin etmek
ve/veya denetimi yapmakla yiikiimliidiir.

Fon, her tiirlii faaliyetinde, kurulus kanununda verilen yetkiler sakli kalmak kaydiyla, kalkinma plani,
programlar ve hiikiimet programinda yer alan ilke, strateji ve politikalara uyar.

Fonun hazirlayacag: diizenleme taslaklari en az yedi giin siireyle Fonun internet sayfasi basta olmak iizere
uygun vasitalarla kamuoyunun bilgisine sunulur.

Kamu kurum ve kuruluglari, Kanun ile belirlenmis gorev alanlarinda Fona gerekli yardimi saglamakla
yikimliidiir.

Fonun bilgi ve belge isteme yetkisi

MADDE 123. — Kamu kurum ve kuruluslari ile gergek ve tiizel kisiler, Devletin giivenligi ve temel dig
yararlarina kars1 agir sonuglar doguracak haller ile meslek sirr1, aile hayatinin gizliligi ve savunma hakkina iligkin
hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, 6zel kanunlardaki yasaklayici ve sinirlayic hiikiimler dikkate alinmaksizin gizli
dahi olsa Fon tarafindan bu Kanun kapsaminda verilen gorevler ile sinirli olmak iizere istenecek her tiirlii bilgi ve
belgeyi uygun siire ve ortamda, siirekli veya miinferit olarak vermeye, istenecek defter ve belgeleri ibraz etmeye
mecburdurlar.

Bu madde kapsaminda, ilgili kisi, kurum ve kuruluslar Fonun belirleyecegi siire icerisinde sdz konusu
talebe cevap vermek ve gereken kolayligr gostermekle yiikiimliidiirler.

BESINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler
Fonun hesap ve harcamalariin denetimi
MADDE 124. — Fonun i¢ ve dig denetimi hakkinda, 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol
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Kanunu hiikiimleri uygulanir.

Fonun yillik hesaplar1 bir bagimsiz denetim sirketince de denetlenir ve bagimsiz denetim raporu faaliyet
raporu iginde derc edilerek yayimlanir.

Fon, faaliyetlerine iliskin olarak her yilin mart ay1 sonuna kadar bir dnceki yila ait kararlari, yaptigi
diizenlemeler ile bunlarin ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden bir faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet raporu,
ayrica Fonun performans hedefleri ile uygulama sonuglarinin karsilastirilmasini ve degerlendirilmesini de igerir.

Fonun yillik faaliyet raporu, mali tablolar1 ve biitce kesinhesabi Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisine sunulur.
Kesinhesabin bir 6rnegi de Maliye Bakanligina gonderilir.

Fon, faaliyetleri hakkinda internet ortami ve resmi biiltenler araciligiyla kamuoyunu azami OSlgiide
bilgilendirir.

Fon; dava, alacak, takip, tahsil, yeniden yapilandirma ve diger faaliyetleri ile ilgili olarak iicer aylik
donemler itibariyla yayimlayacagi raporlarla kamuoyunu bilgilendirir. Fon, Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Plan ve
Biitge Komisyonunu, faaliyetleri hakkinda yilda bir defa yapilacak toplant: ile bilgilendirir.

Fon Kurulu Baskan ve iiyeleri ile Fon personelinin iicretleri, mali ve diger sosyal haklar1

MADDE 125. — Fon Kurulu Bagkanina Bagbakanlik Miistesari i¢in belirlenen her tiirlii 6demeler dahil
mali ve sosyal haklar tutarinda aylik iicret 6denir. Bagbakanlik Miistesarina 6denenlerden, vergi ve diger yasal
kesintilere tabi olmayanlar bu Kanuna gére de vergi ve diger kesintilere tdbi olmaz. Kurul iiyelerine ise Fon
Kurulu Bagkanina yapilan 6demelerin yiizde doksanbesi oraninda ayni esas ve ustllere gore ddeme yapilir.

Fonun kadro karsilig1 sdzlesmeli personeli ile diger personelinin iicretleri ve diger mali ve sosyal haklart
birinci fikrada belirlenen iicret tavanini gegmemek iizere Fon Kurulu tarafindan tespit edilir.

Fon personeline Fon Kurulunca belirlenecek esaslar gergevesinde fazla mesai licreti ve performansa
dayali 6diil verilebilir. Her halde Fon personeline yapilacak 6demeler tutari birinci fikrada belirlenen {icret
tavanini gegemez. Fonun taraf oldugu davalarda Fonu temsil eden avukatlar lehine hiikkmolunan vekalet
iicretlerinin hak sahiplerine dagitimi Fon Kurulunca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde yapilir.

Fon Kurulu Bagkan ve iiyeliklerine atananlar ile bagkan yardimcilari, daire baskanlari, miidiirler,
bagkanlik miisavirleri ve meslek personeli hakkinda 5434 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandig1 Kanunu ile
ek ve degisikliklerine iliskin hiikiimler uygulanir. Emeklilik ve diger bakimlardan Fon Kurulu Baskanina
bakanlik miistesar;, Fon Kurulu iiyelerine bakanlik miistesar yardimcisi, Fon baskan yardimecilarina bakanlik
genel miidiirli, 1 inci dereceli daire baskanlarina bakanlik genel miidiir yardimcisi, bagkanlik miisavirlerine
bakanlik miisaviri, Fon denetgilerine ve denetci yardimcilarina kazanilmis hak aylik dereceleri itibartyla karsilik
gelen bakanlik miifettisi ve miifettis yardimcisi, Fon avukatlarina ve Fon uzmanlarina kazanilmis hak aylik
dereceleri itibariyla karsilik gelen Bagbakanlik uzmani, Fon uzman yardimcilarina Bagbakanlik uzman
yardimcilari i¢in tespit edilen ek gosterge ve makam tazminati uygulanir. Bu gorevlerde gegirilen siireler makam
ve temsil tazminati 6denmesini gerektiren gorevlerde gegmis sayilir. Bu hiikiimler, akademik unvanlarm
kazanilmasi igin gerekli sartlar sakli kalmak iizere iiniversite dgretim elemani kadrolarindan gelen Fon Kurulu
iiyeleri ile personel hakkinda da uygulanir.

Fon Kurulu Bagkan ve iiyeliklerine atananlardan, emekliligini hak edip talebi sonucu emeklilik iglemi
tamamlanan Fon Kurulu iiyelerinin iiyelikleri gorev siireleri sonuna kadar devam eder. Atama yapilmadan 6nce
kanunla kurulmus diger sosyal giivenlik kurumlarina bagli olanlarin, istekleri halinde bu kurumlara bagliliklari
devam eder ve bunlar hakkinda yukaridaki hiikiimler uygulanmaz.

Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandig1 disindaki sosyal giivenlik kurumlarindan emekli olan Fon Kurulu
iiyeleri, Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandigma yazi ile bagvurduklar tarihi takip eden aymn basindan itibaren
Sandikla iligkilendirilirler. Bu {iiyelerin diger sosyal gilivenlik kurumlarindan aldiklar1 ayliklart kesilir ve
ayriliglarinda ¢esitli sosyal giivenlik kuruluglarma prim Odeyerek gecen siireleri birlestirilmek suretiyle
kendilerine 24.5.1983 tarihli ve 2829 sayili Kanunun 8 inci maddesi uyarinca aylik baglanir.

Fon Bagkan ve iiyelerine, birinci fikraya gore belirlenen iicretlerinin tutarinda, damga vergisi harig
herhangi bir kesintiye tabi tutulmaksizin, her ay tazminat verilir.

Fon tarafindan bu Kanun hiikiimleri gercevesinde yonetim ve denetimi devralinan sirketlerin yonetim,
denetim veya tasfiye kurullarina atanan memurlar ve diger kamu gorevlilerine kamu iktisadi tesebbiisleri yonetim
kurulu iiyeleri igin belirlenen aylik {icretin {i¢ katin1 gegmemek {izere Fon Kurulunca belirlenecek miktarda icret
Odenebilir.

Fon Kurulu iiyelerinin gorevden ayrilmasi

MADDE 126. — Fon Kurulu Bagkan ve iiyeliklerine atananlarin Fon Kurulunda gorev yaptiklar: siirece
onceki gorevleri ile olan iliskileri kesilir. Ancak, kamu gorevlisi iken iiyelige atananlar, memuriyete giris
sartlarin1 kaybetmemeleri kaydiyla, gorev siirelerinin sona ermesi veya gorevden ayrilma isteginde bulunmalari
ve otuz giin i¢inde eski kurumlarina bagvurmalart durumunda atamaya yetkili makam tarafindan bir ay icinde
miikteseplerine uygun bir kadroya atanir. Atama gergeklesinceye kadar bunlarin almakta olduklari her tiirlii
O0demelerin Fon tarafindan yapilmasina devam olunur. Bir kamu kurumunda caligmayanlardan Fon Kurulu
Bagkan ve iiyeligine secilip yukarida belirtilen sekilde gorevi sona erenlere herhangi bir goérev veya ise
baslayincaya kadar, almakta olduklart her tiirli 6demeler Fon tarafindan verilmeye devam edilir. Bu maddede
belirtilen nedenlerle iiyeligi sona erenlere Fon tarafindan yapilacak 6deme bir y1li gegemez.

Fon Kurulu iiyeleri, Fon personeli, Fonun atadigi veya Fonu temsilen secilen yoneticilerin, iflas
idare memurlarinin ve Fon personelinin sorumluluklari

MADDE 127. — Fon Kurulu Bagkan1 ve iiyeleri ile Fon personelinin, gérevleriyle baglantili olarak
isledikleri iddia edilen suglara iliskin sorusturmalar, Fon Kurulu iiyeleri i¢in iligskili Bakanin, Fon personeli igin
ise Fon Kurulu Bagkanmin izin vermesi kaydiyla genel hiikiimlere gore yapilir. Fon Kurulu iyeleri ile Fon
personelinin istirak halinde isledikleri iddia edilen suglara iligkin sorusturmalarda Fon personeli hakkinda
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sorusturma izni verme yetkisi iligkili Bakana aittir.

Fon Kurulu iiyeleri ve Fon personeli hakkinda gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia edilen
suglardan dolay1 sorusturma izni verilmesi i¢in, bu kisilerin kendilerine veya {iglincii kisilere ¢ikar saglamak veya
Fona ya da ii¢iincii kisilere zarar vermek kastiyla hareket ederek bu islemler sonucunda kendilerine veya iigiincii
kisilere ¢ikar saglamig olmalar1 hususunda agik ve yeterli emarelerin olmasi gerekir. Sorusturma izni verilmesi
halinde bu durum ilgililere teblig olunur. Sorusturmaya izin verilmesine ya da verilmemesine dair kararlar
aleyhine, teblig tarihinden itibaren on bes giin icerisinde Danistay nezdinde itiraz yoluna basvurulabilir. izin
verilmis olsa dahi, itiraz siiresi gecene kadar veya Danistaya yapilan itiraz sonucunda hiikiim tesis olunana kadar
sorusturma baglatilamaz.

Fon Kurulu iiyeleri ile Fon personelinin, gérevden ayrilmis olsalar dahi, gorevleriyle baglantili olarak
isledikleri iddia edilen suglardan dolay1 baslatilan sorusturma ve kovusturmalar, ilgili iiye veya personelin talebi
halinde, bunlarla vekalet akdi yapmak suretiyle gorevlendirilecek bir avukat tarafindan takip edilir. S6z konusu
davalara iliskin dava giderleri ve Tiirkiye Barolar Birligince agiklanan asgari ticret tarifesinde belirlenen
avukatlik iicretinin on bes katin1 agmamak iizere avukatlik {icreti, Fon biitgesinden karsilanir.

Fon Kurulu iiyeleri ile Fon personeli aleyhine, Fon Kurulunun veya Fonun bu Kanunda yazili gérevlere
iliskin karar, eylem ve islemleri sebebiyle, gerek goérevlerinin ifas1 sirasinda gerek gorevden ayrilmalarindan
sonra, acilmig veya agilacak her tiirlii tazminat ve alacak davasi, Fon aleyhine acilmis sayilir ve bu davalarda
husumet Fona yoneltilir. Avukatlik {icreti ve dava masraflarina iliskin yukaridaki fikra hitkmii igbu hukuk
davalari icin de aynen gegerlidir. Yargilama sonucunda Fon aleyhine karar verilmesi ve kararin kesinlesmesi
nedeniyle Fonun 6deme yapmasi halinde, Fon bu meblag, ilgililerinden talep eder. Fonun, yaptig1 ddemeleri
ilgililerinden talep edebilmesi igin, bu kisiler hakkinda kusurlu olduklarina iligkin mahkeme kararmin
kesinlesmesi gerekir.

Miilga 3182 sayili Bankalar Kanununun 64 ve 65 inci maddeleri ile bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan
4389 sayili Bankalar Kanununun 14 iincii maddesi ve bu Kanunun 71 inci maddesi uyarinca islem yapilan
bankalarla ilgili olarak Bakan, Kurul veya Fon Kurulu tarafindan atanan yonetim kurulu ve denetleme kurulu
tiyeleri aleyhine gorevlerinin ifasi sebebiyle agilmig bulunan davalar da atamayi yapan ilgili mercii olan Kurum
veya Fon aleyhine a¢ilmig sayilir ve bu davalarda da husumet ilgili kuruma yoneltilir. Yargilama sonucunda ilgili
kurum aleyhine karar verilmesi ve kararin kesinlesmesi nedeniyle, 6deme yapilmasi halinde, ilgili kurum bu
meblagy, ilgililerinden talep eder. lgili kurumun, yaptig1 ddemeleri ilgililerinden talep edebilmesi igin, bu kisiler
hakkinda kusurlu olduklarina iligkin mahkeme kararinin kesinlesmesi gerekir.

Fon tarafindan bu Kanunun 134 iincii maddesi hiikiimlerine ve/veya bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan
4389 sayil1 Bankalar Kanununun 15 inci maddesinin (7) numarali fikrasinin (a) bendine istinaden atanan yonetim
ve denetim kurulu {iyeleri ile miidiirler kurulu iiyeleri ve tasfiye memurlar1 ve/veya yonetim ve denetimi veya
hisseleri Fona intikal eden bankalarin istiraklerinde bu bankalar1 temsilen gérev yapan yonetim ve denetim kurulu
iyeleri, miidiirler kurulu {iyeleri ve/veya hisseleri Fona devredilen istiraklerde Fonu temsilen gorev yapan
yonetim, denetim kurulu tiyeleri, miidiirler kurulu iiyeleri, iflas ve tasfiye memurlar1 aleyhine gorevlerinin ifasi
sebebiyle agilan ve agilacak her tiirlii tazminat ve alacak davalar ile sahsi sorumluluk davalart Fon aleyhine
acilir. Fonun 6deyecegi tazminat ilgililere riicu iglemlerinde bu maddenin dordiincii fikrasindaki ustl ve esaslar
uygulanir. Bu sekilde atanan ve/veya gbrev yapan yoneticilere, atandiklar1 ve/veya gorev yaptiklar sirketlerin
dogmus veya dogacak kamu borglari ile Sosyal Sigortalar Kurumu borglarmin ve her tiirlii is¢i alacaklar ile s6z
konusu sirketlerin tabi oldugu ilgili diger mevzuattan kaynaklanan borglarmin 6denmemis olmasi nedeniyle sahsi
sorumluluk yiiklenemez.

Fon Kurulu bagkan ve iiyeleri ile Fon tarafindan atanan ve/veya gorev yapan yukaridaki fikrada sayilan
yoneticilerin, sirketlerin sermayesini kaybetmesinden ve/veya borca batik olmasindan dolayr mahkemeye
bildirimde bulunma yiikiimliiliikleri yoktur. Bildirimde bulunmamaktan dolay1 bu sahislar hakkinda 2004 sayili
fcra ve Iflas Kanununun 179, 277 ve devami maddeleri ile 345/a maddeleri hiikiimleri uygulanmaz; 6762 sayili
Tiirk Ticaret Kanununun 341 inci maddesi uyarinca sahsi sorumluluk davasi agilamaz.

Yonetim ve denetimi Fon tarafindan devir alinmamus sirketlere Fon tarafindan atanan yonetim ve denetim
kurulu tyeleri ile miidiirler, ortaklar genel kurulunca gérevden alinamayacagi gibi, ibra edilmeyerek haklarinda
gorev yaptiklart donem veya donemler disinda sahsi sorumluluk davasi agilamaz.

Fon Kurulu kararlarina karsi yargi yolu

MADDE 128. — Besylizbin Yeni Tiirk Lirasin1 agan miktarlara iligkin Fon Kurulu kararlarina karst
acilacak davalar ilk derece mahkemesi olarak Danigtayda goriilir. Fon Kurulu kararlarina karsi yapilan
bagvurular acele iglerden sayilir.

Fon Kurulu kararlarina karsi agilacak idari davalarda yiiriitmenin durdurulmasi talepleri i¢in ayrica
durusma yapilir. Bu halde 2577 sayili idari Yargilama Usulii Kanununun 17 nci maddesinin (5) numarali
fikrasindaki otuz giinliik siire uygulanmaz. Yiriitmenin durdurulmasi talepleri, Fonun savunmasi alinmadan
karara baglanamaz. Ilgili taraflar yiiriitmenin durdurulmasi talebinin kendisine teblig tarihinden itibaren yedi giin
i¢inde savunmasini vermek zorundadir. Aksi halde savunma beklenmeksizin karar verilir.

Fonun biitgesi

MADDE 129. — Fon gelirlerinin, giderlerini karsilamasi esastir. Fonun biitgesi 5018 sayili Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanununda belirlenen usil ve esaslara gore hazirlanir ve kabul edilir.

Fonun biitge yili takvim yilidir.

Fon, bu Kanun ile 5018 sayili Kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanununda belirtilen usdl ve esaslar
cercevesinde kendisine tahsis edilen kaynaklarini gorev ve yetkilerinin gerektirdigi 6lgiide, serbestce kullanir.

Fon mevcudunun kullanilis ustl ve esaslari ile bu Kanunla Fona verilen yetkilerin kullanilmasina iliskin
diger usilil ve esaslar Fon tarafindan hazirlanacak yonetmelikte gosterilir. Fon giderleri Fon kaynaklarindan
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kargilanir.

Fonun giderleri Fon Kurulu karartyla yiiriirlige giren, stratejik planlari ve performans hedefleri ile
kurumsal, islevsel ve ekonomik siniflandirma sistemine gore hazirlanan yillik biitceye gore yapilir. Biitce, eyliil
ayr sonuna kadar dogrudan Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisine, birer 6rnegi de iliskili Bakana, Hazine
Miistesarligina ve Maliye Bakanligina gonderilir.

Fonun gelirleri

MADDE 130. — Fonun gelirleri;

a) Mevduat ve katilim fonu sigortast primlerinden,

b) 62 nci maddeye gore zamanasimina ugrayan mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan,

¢) Kurulus izni verilen bankalarin kurucularinim, faaliyete gecis tarihinden itibaren bir yil igerisinde, bu
Kanunun 7 nci maddesinde belirtilen asgari sermayenin yiizde onu tutarinda Fona yatiracaklari sisteme girig
payindan,

d) 18 inci madde hiikiimleri ¢er¢evesinde, Fona yatirilacak tutarlardan,

e) Bu Kanun hiikiimlerine aykirilik dolayisiyla hiikmolunacak adli para cezalarmin yiizde ellisi ile
verilecek idari para cezalarinin yiizde doksanindan,

f) Fon mevcudunun gelirleri ile sair gelirlerden,

g) 20 nci madde uyarinca Fona gelir kaydedilecek degerlerden,

Olusur.

Fonun bor¢lanma ve avans yetkisi

MADDE 131. — Fon, Hazine Miistesarligindan izin almak kaydiyla borglanabilecegi gibi ihtiyag¢ hasil
oldugunda Fona ikrazen verilmek iizere Hazine Miistesarliginca 6zel tertip Devlet i¢ borglanma senedi ihrag
edilebilir. Ozel tertip Devlet i¢ borglanma senetlerinin faiz oranlar1 ve geri 6deme sartlar1 da dahil olmak iizere
tabi olacagi usil ve esaslar Hazine Miistesarlig1 ile Fon tarafindan miistereken belirlenir. Mali yil biitge
kanunlarinda yer alan borg¢lanma ile ilgili hiikiimler ile 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun 5 ve 6 nc1 maddeleri hiikiimleri bu senetler i¢in de gegerlidir.

Fon, Kurum gorlisii alinmak suretiyle Fon Kurulu karar1 ile bankalardan ileride dogacak prim
yiikiimliiliiklerine mahsuben bir 6nceki yilda 6dedikleri sigorta primi toplamina kadar avans alabilir. Avans
kullanimina iliskin kararlarda uygulanacak faiz oraninin belirtilmesi zorunludur.

Olaganiistii hallerde, Fon kaynaklarinin ihtiyaci karsilamamasi durumunda Fonun talebi iizerine Merkez
Bankasinca Fona avans verilebilir. Alinan avansin vadesi, tutari, geri ddeme sekil ve sartlari ile uygulanacak faiz
orani ve diger hususlar Fonun goriigii alinarak Merkez Bankasinca belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Takip ve Tahsil Ustlleri

Fon alacaklarinn takip ve tahsiline iliskin yetki ve usiiller

MADDE 132. — Fonun, bu Kanunun 130 uncu maddesinde sayilan gelirleri ile 108 inci ve 135 inci
maddesindeki alacaklarinin takip ve tahsilinde 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir.

Fon, bu Kanunun 108 inci maddesinde sayilan alacaklarin takibine, banka kaynagmin kullanildig tarihten
itibaren banka defter, kayit ve belgelerine gore anapara, her tiirlii faiz, komisyon ve sair giderlerin toplamindan
olusan birikmis alacak tutari iizerinden, 130 uncu maddesinde sayilan alacaklarin takibine tahakkuk eden anapara
iizerinden, 135 inci maddesinde belirtilen alacaklarin takibine ddemeye esas olmak {izere tespit edilen tutar
iizerinden baglar ve 6183 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanunun kapsamindaki alacaklara
uygulanan oranda gecikme zammi uygular.

Fon, 6183 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanunun uygulamasinda anilan Kanunun
Maliye Bakanlig1 tahsil dairesi ve diger makam, merci ve komisyonlara verdigi yetkileri kullanir.

Borglu veya bor¢lunun mallar1 baska mahallerde bulundugu takdirde, Fon, 6183 sayili Amme
Alacaklarmimn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun hiikiimlerini, kendi tahsil dairesi aracilig1 ile uygulayabilecegi gibi,
tahsil dairesi bulunmayan mahallerde, o mahaldeki Maliye Bakanlig1 tahsil dairesi araciligiyla da uygulayabilir.

Fon, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun uyarinca takip ettigi alacaklarina
iligkin her tiirlii teminatin paraya ¢evrilmesinde de anilan Kanun hiikiimlerini uygulayabilir.

Fon, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanuna gore yapacagi satiglarda; satig
bedelinin vadeli tahsiline karar verebilir. Ancak, bu durumun ve vadeli satis sartlarinin, satig ilaninda ve satig
sartnamesinde belirtilmesi zorunludur.

Fon, 6183 sayih Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun hiikiimlerine gore satisa arz ettigi
mal, hak ve alacaklarla ilgili ihaleye katilmaya, pey siirmeye ve alacagina mahsuben ihaleden mal, hak ve
alacaklari satin almaya yetkilidir.

Bu Kanunun 107 nci maddesi uyarinca bir bankanin alacaklarinin devralinmasi hélinde bu alacaklar,
devir tarihi itibariyla Fon alacag: haline gelir ve bu alacaklarla ilgili olarak borglu aleyhine 2004 sayili icra ve
Iflas Kanunu hiikiimlerine gore baslatilmis bulunan takipler ile alacagin tahsiline yonelik davalara kaldig1 yerden
devam edilir.

Bu Kanunun 107 nci maddesi uyarinca devralinan alacaklar nedeniyle Fona borglu olanlarin iflast halinde
2004 sayil icra ve iflas Kanununun 221 inci maddesindeki iflas biirosu Fon temsilcisinin katihimyla tesekkiil
eder. 2004 sayil icra ve iflas Kanununun 223 iincii maddesindeki iflas idaresinin, Fonun talep etmesi halinde
iiyelerinden en az biri, Fonun gosterecegi iki kat aday arasindan icra tetkik mercii tarafindan segilir. Fon,
alacaginin tahsili bakimindan gerekli goriirse iflas idaresinin en az iki {iyesinin 6nerecegi iki kat1 aday arasindan
secilmesini talep etmeye yetkilidir. Bu durumda, icra tetkik mercii iflas idaresinin asgari iki iiyesini Fonun
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Onerecegi adaylar arasindan seger. Fon bir {iye sectirmisse icra tetkik mercii diger bir {iyeyi alacak tutari itibartyla
cogunlukta olanlarin gosterecegi iki aday arasindan, bir iiyeyi de alacakli sayisi itibariyla cogunlukta olanlarin
gosterecegi adaylar arasindan secer. Fon iki liye sectirmisse, diger bir iiye icra tetkik mercii tarafindan alacakli
sayisi itibariyla cogunlukta olanlarin gésterecegi iki aday arasindan segilir.

Fon, takip ettigi alacaklar ile ilgili olarak iskonto da dahil olmak iizere, her tiirlii tasarrufta bulunmaya,
sulh olmaya, satmaya, geri almaya, alacagina mahsuben menkul ve gayrimenkul mallar ile her tiirlii hak ve
alacaklar1 belirleyecegi kosullar ile devralmaya ve alacagin yeniden itfa planina baglanmasi da dahil olmak iizere
borglularla anlasma yapmaya ve borglularla yaptig1 anlagsmalar kapsaminda Fon Kurulunca belirlenecek usil ve
esaslar dahilinde muhafaza tedbiri uygulayip uygulamamaya, dava agip agmamaya veya acilmig bulunan hukuk
davalarinin yapilan anlagma siiresince durdurulmasini mahkemeden istemeye yetkilidir.

Fon, her tiirlii alacagin teminatini teskil etmek tizere, Yeni Tiirk Lirasi ve/veya yabanci para birimi
iizerinden, ticari isletme rehni, tasinmaz rehni ve taginir rehni dahil olmak {izere her tiirlii ayni ve sahsi teminat
almaya ehil ve yetkilidir.

Fon tarafindan, bu Kanunun 71 inci maddesi uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya yonetim ve denetimi
Fona intikal eden bankalarla ilgili olarak, takibi sikayete bagli suglar dahil olmak {izere, bu Kanun hiikiimleri
uyarinca yapilan basvurular iizerine acilmig veya agilacak her tiirlii ceza davalarinda Fon, sugtan zarar goren
olarak miidahil sifatin1 kazanir. Bu davalara bagli sahsi haklar dahi Fona ait olur.

Fona borg¢lu gergek kisi ile tiizel kisilerin kanuni temsilcileri hakkinda 5682 sayili Pasaport Kanununun
22 nci maddesi hiikiimleri Fonun talebi {izerine uygulanir.

Bu maddenin uygulanmasina iligkin ustil ve esaslar Fon tarafindan yonetmelik ile diizenlenir.

Sorumluluk davalarina iliskin istisnai yetkiler

MADDE 133. — Faaliyet izni kaldirilan bankalarin tasfiyelerinin tamamlanmasi ancak iflas veya tasfiye
masa alacaklarinin tahsil edilememis olmasi hélinde, bankanin sorumluluklari tespit edilen ortaklari, yénetim
kurulu eski iiyeleri ve denetgileri aleyhine varsa ibralarinin iptali ve iglemleri nedeniyle verdikleri zararin tazmini
i¢in tasfiyenin tamamlanmasini miiteakip bes yil icinde Fon tarafindan dava agilabilir.

Fon bankalarinin hisselerinin ii¢iincii kisilere devir veya intikali halinde banka tarafindan, bankanin eski
ortaklari, yoneticileri ve denetgileri hakkinda agilmis olan dava ve takiplere Fon tarafindan kanuni halef sifatiyla
kaldig1 yerden devam olunur. Bu dava ve takipler sonucunda hitkmolunacak tutarlar Fona ait olur. Bu bankalarin
baska bir bankaya devredilmesi ya da bagka bir banka ile birlesmesi, hisselerinin tigiincii kisilere devredilmesi ya
da tasfiyelerine karar verilmesi halinde, bu islemlerin tamamlanmasini takip eden bes yil i¢inde bankanin
sorumluluklar: tespit edilen yonetim kurulu eski iiyeleri ve eski denetgileri aleyhine varsa ibralarinin iptali ve
islemleri nedeniyle verdikleri zararin Fon adina tazmini istemi ile Fon tarafindan dava agilabilir. Dava agilmasina
dair Fon Kurulu karar1 dava sart1 olarak aranan genel kurul karar1 yerine geger.

Bu madde kapsaminda agilan veya agilacak davalar ile kanuni halef sifatiyla takip edilen davalarda,
lehine hiikkmedilen tarafa vekalet iicreti maktu olarak belirlenir.

Fonun alacaklarinin tahsiline iliskin diger yetkiler

MADDE 134. — Fon, alacaginin tahsili bakimindan yarar gormesi hélinde ve Fona bor¢lu olup
olmadiklarina bakilmaksizin, Fon bankalarinin;

a) Yonetim ve denetimine sahip oldugu istiraklerinin,

b) Hakim ortagi olan tiizel kisilerin,

¢) Gergek ve tiizel kisi hakim ortaklarinin hakim ortak oldugu sirketlerin,

d) Yukarida sayilan kisiler adina hareket eden veya onlar hesabina kendi adina para, mal veya hak edinen
sirketlerin ortaklarinin,

Bu maddede belirtilen sirketlerde sahip olduklar1 hisselerinin tamamina ve/veya bir kismina iligkin
temettii hari¢ ortaklik haklari ile bu sirketlerin yonetim ve denetimini devralmaya ve sirket ana s6zlesmesinde
belirlenen yonetim, miidiirler ve denetim kurulu {iyelerinin sayilariyla bagli kalmaksizin ve imtiyazli hisselere
dayanilarak atanip atanmadiklarina bakilmaksizin gorevden almak ve/veya iiye sayisini artirmak ve/veya
eksiltmek suretiyle bu kurullara iiye atamaya yetkilidir.

Dogrudan ya da dolayli olarak Fonun yonetim ve denetimini devraldigi bankalarin veya sirketlerin
ve/veya bu madde uyarica yonetimini ve denetimini devir aldig: sirketlerin ve Fon istiraklerinin ortak sayisinin,
6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 6zel kanunlarda belirtilen zorunlu ortak sayisinin altina diigmesi halinde tiizel
kisiliklerine halel gelmez.

Fonun yonetim ve denetimine sahip oldugu sirketlerin ve/veya bu fikra uyarinca yonetimini ve denetimini
devir aldig sirketlerin, Fon tarafindan atanan yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ve miidiirleri ile Fonun atadig1
bu yoneticiler tarafindan sirketi temsil ve ilzam ile yetkili kilinan genel midiir, genel miidiir yardimeist ve miidiir
gibi sirket ¢alisanlar1 veya Fon, bu fikrada sayilan gergek veya tiizel kisilere ait sirket hisselerinin ve/veya bu
sirketlerdeki lisans, ruhsat, 13.4.1994 tarihli ve 3984 sayili Kanunun gegici 6 nc1 maddesi hilkmii kapsaminda
gecici frekans ve kanal kullanimi ve imtiyaz sdzlesmelerinden dogan haklart dahil olmak {izere diger tiim hak ve
varliklarinin ve/veya bu hisselerle orantili aktiflerinin satigin1 gergeklestirmeye ve bu satislardan elde edilen
tutarlar1 Fon alacaklarina mahsup etmeye veya sirketlerin kamu borglar1 ve/veya Sosyal Sigortalar Kurumuna
borglari ile sair borglarini demede kullanmaya ve bu islemler ile ilgili kararlar almaya 6762 sayil Tiirk Ticaret
Kanununun 324 {incii maddesi ile bagli kalmaksizin yetkilidirler.

Bu sirket ve istiraklerin yiizde kirkdokuzundan fazlasi ile bunlara ait her tiirlii mal, hak ve varliklar,
gayrimenkullerle ilgili 6zel kanunlarindaki kisitlamalar sakli kalmak kaydiyla yabanci gercek ve tiizel kisilere
satilabilir.

Fon alacaklarinin tahsilini teminen, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
hiikiimleri uyarinca haczedilen aktif degerler ile lisans, ruhsat ve imtiyaz sozlesmelerinden dogan haklar ve bu
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varliklarin feri veya miitemmim ciizii niteligindeki s6zlesmelerden dogan, ancak bash basina iktisadi degeri
olmayanlar da dahil olmak {izere diger tiim hak ve varliklar1 bir araya getirerek, ticarl ve iktisadi biitiinliik
olusturarak alicisina gegisini saglayacak sekilde satigina, hacizli mallarin birden fazla borgluya ait olmasi ve/veya
birden fazla alacaklinin haczi olmasi halinde de satis1 yaptirmaya, ihale bedelinin 6denme seklini, para birimini,
alicilarin sahip olmasi gereken sartlari, ddeme tarihini ve ihalenin sair usil ve esaslari ile satig sartlarin1 6183
sayitll Kanun hiikiimlerine bagli olmaksizin belirlemeye, satisa konu ticarl ve iktisadi biitiinligli alacagina
mahsuben satin almaya, satisa konu varliklarin ait oldugu sirketlerin teknik bilgi, yazilim, donanim, ekipman, mal
ve hizmet alimindan dogan gegmis dénem borglarini ihale bedelinden 6demeye veya ihale alicisina 6detmeye Fon
Kurulu yetkilidir. Fon Kurulu, satis karariyla birlikte, bu satis1 gerceklestirmek iizere en az ii¢ kisiden olusan bir
satis komisyonu olusturur ve baskanini belirler. Satig komisyonu, toplam iiye sayisinin salt cogunlugu ile toplanir
ve toplam iiye sayisinin salt ¢ogunlugu ile karar alir. Ticari ve iktisadi biitinliigiin muhammen bedeli, satig
komisyonu tarafindan, uzman gergek veya tiizel kisilerin kiymet takdiri raporu dikkate alinarak, daha once
biitlinliigii olusturan varliklarin ayr1 ayri kiymet takdirlerinin yapilmis olmasi ile bagli olmaksizin diizenlenecek
rapor g¢ergevesinde Fon Kurulu tarafindan belirlenir. Ticari ve iktisadi biitiinliikk olusturan mahcuzlar iizerinde
birden fazla kisinin ayni veya sahsi hakkinin bulunmasi veya bunlarin miilkiyetinin birden fazla kisiye ait olmasi
durumunda, bu mal, hak ve/veya varliklarin degeri ayr1 ayr tespit edilir. Bu madde hiikiimleri uyarinca yapilacak
satig siirecinde, satig ilaninm Resmi Gazetede yayimlanmasi ilgililere yapilacak teblig hiikkmiindedir. Ticarl ve
iktisadi biitiinliik olusturduguna karar verilen mahcuzlarin satisi, kapali zarf veya agik artirma ustillerinden biri
veya ikisi birlikte uygulanmak suretiyle yapilir. Bundan sonra, Fon Kurulunun gerekli gérmesi halinde, ihalelere
pazarlik ustlii ile devam edilebilir. Bu ustllerden hangisinin uygulanacagina, ticari ve iktisadi biitlinliik olusturan
mal, hak ve varliklarin nitelikleri dikkate alinarak Fon Kurulu tarafindan karar verilir. Thale bedelinin dagitimina
esas sira cetveli sati komisyonu tarafindan diizenlenir. Thalenin sonuglanmasi, Fon Kurulunun onayina baglidir.
Bu hiikiim uyarinca yapilan satiglarla ilgili ihalenin feshi davalari, Fonun merkezinin bulundugu yer idare
mahkemelerinde goriiliir. Ticarl ve iktisadi biitiinliikk olusturulmasina karar verilmesinden itibaren iki yil
icerisinde ticarl ve iktisadi biitlinliilk olusturan mahcuzlarin, Fonun izni olmaksizin imtiyazli alacaklilar dahil
iiciincll kisiler tarafindan muhafaza altina alinmasi ve satis1 talep edilemez, mahcuzlarin maliklerinin iflasina
karar verilemez, ilgili takyidatlar hakkinda zamanasimi ve hak diisiiriicii siireler iglemez.

Yukaridaki hiikiim ¢ergevesinde telekomiinikasyon, enerji, ulasim, radyo, yazili ve gérsel medya ve diger
sektorlerdeki, yonetim ve denetimi veya hisseleri Fon tarafindan devir alinan sirketlere tanmmmis imtiyaz
sozlesmesi, lisans, ruhsat, isletme izni, 6n izin, yayin izni, 3984 sayili Kanunun gegici 6 nct maddesi hitkmii
kapsaminda gegici frekans ve kanal kullanimi ve benzeri izinlerin yeni alicilari adina devri ve tescili iglemleri,
Fonun bildirimi {izerine ilgili kurum, kurulus ve iist kurullarca, gerekli bilgi ve belgelerin tamamlanmasini
miiteakip bagkaca bir isleme gerek kalmaksizin en fazla bir ay i¢inde tamamlanur.

Bu hiikiim uyarmca yapilacak satiglara iliskin diger esas ve uslller Fon tarafindan ¢ikarilacak
yonetmelikle tespit edilir.

Bu maddede yer alan hiikiimler ¢ergevesinde varliklar ticari ve iktisadi biitiinlik kapsaminda satilan
sirketlerin kamu kurum, kuruluslar1 ve iist kurullara olan ve satig tarihine kadar tahakkuk etmis borglar1 satis
bedelinden garameten tahsil edilir. Garame ile dagitim sonrasinda bakiye bor¢ kalmasi, lisans, ruhsat, imtiyaz
sozlesmesi, gecici frekans ve kanal kullanimi ve benzeri haklarin devri ve yeni alicisi tarafindan isletilmesi igin
gereken ve kamu kurum ve kuruluslar ve iist kurullarca yapilmasi gereken devrin tescil ve nakli islemine engel
teskil etmez.

Bu Kanunun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi hiikkmii uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya
Fona devredilen bankalar ile tasfiyeye tabi tutulan veya tasfiye islemi baglatilan bankalarin, bu maddenin birinci
fikrasinda belirtilen gercek ve tiizel kisiler ile gercek kisilerin kan ve kayin hisimlarinin edindikleri ve/veya bu
suretle tiglincii kisilere edindirdikleri para, her tiirlii mal, hak ve alacaklarin banka kaynag: kullanilmak suretiyle
edinildigi ve/veya edindirildigi kabul edilir. Bu gercek kisiler ile tiizel kisiler tarafindan edinilen para, her tiirlii
mal, hak ve alacaklar hakkinda bu madde hiikiimlerini uygulamaya Fon yetkilidir. Bu suretle edinildigi ve/veya
edindirildigi kabul edilen para, her tiirlii mal, hak ve alacaklar {izerinde ilk kredinin ve/veya banka kaynaginin
kullanildig1 tarihten sonra tiglincii kisilere yapilan satig, devir ve temlik, simirli ayni hak tesisi gibi iglemler ile
iiciinci kisiler lehine tesis edilen ayni ve sahsi her tiirlii hak Fona kars1 hiikiim ifade etmez. Bu hukuki islemlere
taraf olan, kiilli ve ciiz'i halefleri dahil tiim sahislarin, yukarida belirtilen islemlerin gerceklesmesinden sonra
edindikleri ve/veya edindirdikleri para, her tiirli mal, hak ve alacaklar hakkinda da bu madde hikiimleri
uygulanir.

Yukarida belirtilen islemlere taraf olan ticiincii kisiler bankanin faaliyet izninin kaldirtlmas: veya ydnetim
ve denetiminin Fona devrinden sonraki iglemler nedeniyle, bu maddenin birinci fikrasinda sayilan kisiler ise
bankanin faaliyet izninin kaldirilmasi veya yonetim ve denetiminin Fona devrinden onceki ve/veya sonraki
islemler nedeniyle iyiniyet iddiasinda bulunamazlar. Bankanimn faaliyet izninin kaldirilmasi veya yonetim ve
denetiminin Fona devrinden 6nce satig, kira, devir ve temlik gibi islemler ile ayni ve sahsi hak tesisine iliskin
islemlere taraf olan ii¢iincii kisiler iyiniyetli olduklarini kanitlamak zorundadirlar.

Bu maddenin birinci fikrasinda sayilan gercek ve tiizel kisilerin yonetim ve/veya denetimindeki
sirketlerde ve/veya igletmelerinde is akdine bagli ve/veya bagli olmaksizin gegici veya siirekli olarak istihdam
edilen sahislarin kurucusu, ortagi, yoneticisi veya denetgisi oldugu sirketlerin; bir is akdine baglt olmaksizin,
yukarida sayilan sahislarin vekéleten ve/veya ticarl miimessil ve/veya ticari vekil sifatiyla ve/veya vekaletsiz is
gorme hiikiimleri gibi herhangi bir hukuki iliskiye dayanarak gegici ve/veya siirekli olarak temsil eden sahislar ile
temsil ettikleri gercek ve/veya tiizel kisilerin; bu fikrada belirtilen sahislar disindaki ve/veya bunlar tarafindan
kurulan sirketlere bankacilik mevzuatina ve/veya teamiillerine uyulmadan ve/veya teminatsiz ve/veya yetersiz
teminat ile kredi kullandirilan ve/veya genellikle faaliyet yeri olarak ayni adresi kullanan ve/veya yapilan
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sozlesmelere cayma hakki ve/veya borcun nakli gibi hiikkiimler koymak suretiyle kullandiklar1 kredileri ve/veya
banka kaynaklarini bankanin yonetim ve denetimini dogrudan ve/veya dolayli olarak tek basina ve/veya birlikte
elinde bulunduran gercek ve tiizel kisilere ve/veya bunlarin ve/veya bankanin istiraklerine ve/veya dogrudan
veyahut dolayli bagi bulunan sahis ve sirketlere yukaridaki fikralarda sayilan gercek veya tiizel kisilere
aktarilmasini saglayan gercek veya tiizel kisilerin kullanmis olduklar: krediler ve/veya banka kaynaklar: bankanin
yonetim ve denetimini dogrudan ve/veya dolayli olarak, tek basmna veya birlikte elinde bulunduran ortaklar
tarafindan kullanilmis banka kaynag sayilir ve bu sahislar ile edindikleri ve/veya tigiincii kisilere edindirdikleri
para, her tiirlii mal, alacak ve haklar hakkinda bu madde hiikiimleri uygulanir.

Bu Kanunun 71 inci maddesinin birinci fikrasinm (e) bendi hitkmii uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya
Fona devredilen bankanin hakim ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri, denetim kurulu tiyeleri, genel midiir, genel
miidiir yardimcilar1 ve bunlarin es ve cocuklart ile evlatliklarinin, bunlarin diger kan ve kaymn hisimlarinin ve
imzaya yetkili banka mensuplarimin kendi aralarinda veya iiglincii kisilerle yaptiklar1 taginir ve taginmaz rehni,
ipotek, iist hakki, intifa hakki ve oturma hakki gibi her tiirlii sinirli ayni hak tesisine iliskin sozlesmeler mahsus
siciline veya defterine kayit ya da serh edilmis olsun veya olmasin her tiirlii sahsi haklar ve/veya zilyetligin
devrine dair sdzlesmeler dahil her tiirlii tasarruflar ile kara, hava ve deniz tasitlar1 gibi taginir ve yali, villa, ada,
site, tiim eklentileri ile ¢iftlik gibi tasinmazlarla ilgili adi ve hasilat kira s6zlesmeleri, taginir veya taginmaz mal,
finansal kiralama sozlesmeleri, uydu ve kablolu yayin kanali kullanma hakki, televizyon kanali ile gazetelerin
yayim hakki, marka ve lisans1 devir ve kullanma hakk: veren szlesmeleri, idare ve hizmet vekaleti ile Avrupa
Birligi standartlari {izerinde prim 6demek suretiyle yapilan hayat, bireysel emeklilik, ihtiyarlik ve saglik sigorta
sozlesmeleri ve limitli veya limitsiz kredi kart1 ile ATM kart1 sézlesmeleri ile miinferit veya karsilikli verilen
banka teminat mektuplari, kabul kredileri ve avaller ile her tiirlii hisse devir sdzlesmeleri Fon Kurulunun karariyla
gecersiz sayilir. Bu sdzlesmelerin gegersizliginden dolay1 karsi tarafca agilacak tazminat davalarinda sézlesmede
muvazaa bulunmadigini ve sézlesmeyle 6denen bedelin muvazaali olmayan rayi¢ bedel oldugunu ispat yiikii
davactya aittir.

Borglunun, haline miinasip konut kiralamasina iligkin s6zlesme yukaridaki fikra kapsami digindadir.

Fon, bu maddede sayilan alacaklara iligkin para, mal, her tiirlii hak ve alacaklara ihtiyati haciz koymaya,
muhafaza altina almaya ve Fon tarafindan belirlenecek kurum ve kuruluslarca hazirlanacak raporlar1 dikkate
alarak tespit edecegi degeri lizerinden, alacagina mahsuben devralmaya yetkilidir.

Bu alacaklara zararin ve/veya alacagin dogmasina sebebiyet veren haksiz islemin yapildig: tarihten
itibaren 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanunun 51 inci maddesinde belirtilen
oranda gecikme faizi uygulanabilir.

Fon tarafindan bu madde hiikiimlerine istinaden tesis edilen iglemlere karsi idari yargi mercilerinde agilan
davalarda mahkemelerce yiirtitmenin durdurulmasi karar1 verilebilmesi i¢in teminat sarti aranmaz.

Fon tarafindan bu madde hiikiimlerine istinaden yapilacak iglemlerde 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uygulanmaz. Bu islemler her tiirlii vergi, resim ve hargtan istisna tutulur. Bu madde ile Fona taninan
yetkiler Fon tarafindan bagkaca bir isleme gerek olmaksizin Fon Kurulunun karar almasi ile tekemmiil eder.
Yapilan islemlerden tescile tabi olanlar Fonun talebi iizerine tescil ve gerektiginde ilan olunur.

Sigortaya tibi mevduat ve katthm fonu tutarinin eksik beyam hélinde uygulanacak takip ve tahsil
usilleri

MADDE 135. — 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu ile bu Kanun uyarinca banka
tarafindan yetkili mercilere beyan edilen sigortaya tdbi mevduat ve katilim fonu tutar1 ile Fon tarafindan tespit
edilen mevduat ve katilim fonu tutar1 arasinda bir fark bulunmasi halinde, bu fark nispetinde bankanin yoénetim
kurulu ve kredi komitesi bagkan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel miidiir yardimcilari, imzalar1 bankay1 ilzam
eden memurlart ve sube miidiirleri ile yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklarinin, kendilerine, eslerine ve g¢ocuklarina ait bankalar ve banka dist mali
kurumlar ile diger gercek ve tiizel kisiler nezdindeki, kiralik kasa mevcutlart da dahil olmak iizere, hak ve
alacaklari, doviz tevdiat hesaplari ve limitli ve limitsiz kredi kart1 ve ATM Kkartlar1 hesaplar1 dahil tiim banka
hesaplarmin dondurulmasina, kara, hava ve deniz tasitlar1 dahil her tiirlii taginir ve taginmaz, kiymetli evrak ve
yurt i¢i veya yurt dig1 hazine bonosu, devlet tahvili, hisse senedi, yatirrm fonlar1 katilim belgeleri gibi diger
menkul degerlerle, bagimsiz ticari isletme, fabrika ve tesisler, bu tesislerin isletilmesine yonelik marka ve lisans
haklari, kamu imtiyaz s6zlesmelerinden dogan televizyon kanali, elektrik santrali gibi bir tesisin kurulmasi ve
isletilmesi yetkilerini veren lisans, ruhsat ve isletme haklari ile bu tesisleri lisans hakkina dayanarak veya lisans
hakki bulunmadan kuran ve isleten sirketlere ait hisse senetleri, hak ve alacaklarin {izerindeki tasarruf yetkisinin
tamamen veya kismen kaldirilmasina, belirtilen tiim mal, kiymetli evrak, nakit ve diger degerlerin zaptina
ve/veya resmi sicillerdeki kayitlar1 iizerinde ihtiyati tedbir konulmasina, bunlarin bir tevdi mahalline
yatirilmasia ve hak ve alacaklarin iizerine diger tedbirlerin konulmasina, bunlardan elde edinilmis her tiirli
taginir ve tasinmaz, hak ve alacaklar ile kiymetli evrak, nakit, bir tesisi isletme ve kurma hakki veren marka ve
lisans haklar1, bu tesisleri lisans, ruhsat ve igletme hakki ile veya bu haklari bulunmadan isleten, kuran ve hak
sahibi niteligini haiz sirketlere ait hisse senetleri hakkinda belirtilen tedbirlerin alinmasina, Fonun talebi iizerine
ilgili bankanin merkezinin bulundugu yerdeki sulh ceza hakimi, yargilama sirasinda ise mahkeme tarafindan
karar verilir.

Yukarida belirtilen farkin bu Kanunda yer alan hiikiimler dahilinde takip ve tahsiline Fon tarafindan karar
verilebilir. Bu hiikiimler, yukarida sayilan kisiler adina hareket eden veya onlar hesabina kendi adina para, mal
veya hak edinen kisiler hakkinda da uygulanir.

Tedbire iligkin talepler, hakim veya mahkeme tarafindan evrak iizerinde yapilacak inceleme sonucunda
derhal ve nihayet yirmidort saat iginde sonuglandirilir. Gecikmesinde sakinca goriilen hallerde Cumbhuriyet
bagsavciliklar: da hak ve alacaklarin dondurulmasina karar verebilir. Cumhuriyet bagsavciliklar: bu karar1 en geg
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yirmidort saat i¢inde sulh ceza hakimine bildirir. Hakim en ge¢ yirmidort saat i¢inde bu karari onaylayip
onaylamamaya karar verir. Hakim tarafindan onaylanmayan kararlar hiikiimsiiz kalir.

Sulh ceza hakimince verilen tedbirler, tedbir kararini veren mahkemenin bulundugu yerdeki nébetgi icra
dairesi tarafindan infaz olunur ve Fonun, bankanin bankacilik islemleri yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul
etme izninin kaldirildigr tedbir kararlarinin verildigi tarihten itibaren bir yil icerisinde su¢ duyurusunda
bulunmamas1 ve/veya 6183 sayili Kanuna gore alacagin tahsili yolunda takip baslatmamasi ve/veya alacagin
tahsili yolunda hukuk mahkemelerinde dava agmamasi halinde sona erer. Bu siire igerisinde su¢ duyurusunda
bulunulmasi ve/veya Fon tarafindan 6183 sayili Kanuna gore alacagin tahsili yolunda takip baslatilmasi ve/veya
alacagin tahsili yolunda hukuk mahkemelerinde dava agilmasi halinde tedbirler, Fon alacaklari tamamen tahsil
edilinceye kadar devam eder. Mahkeme, bu Kanun hiikiimlerine gére Fon tarafindan 6denen ve/veya ddenecek
miktarin, sorumlular tarafindan dogrudan Fona 6denmesine karar verir. Bu takdirde tedbirler, hiikkmolunan
meblagimn sorumlularin bu fikra uyarinca tedbirlere konu edilen, para, mal, hak ve alacaklar1 ile diger
malvarligindan tahsiline kadar devam eder.

Yukaridaki fikralarda yer alan hiikiimlerin konusu olup, sorumlularin bosanmis veya dul eslerinin, diger
kan hisimlart ile kaym hisimlari ve iigiincii kisilerin miilkiyeti ve tasarrufuna gegirilmis bulunan tiim mal, sinirli
ayni veya sahsi hak ve alacaklar hakkinda da bu madde hiikiimleri uygulanmir. Tim bu mal, hak ve alacaklara
iliskin olarak agilmis veya acilacak davalarda bu kisiler 4721 sayili Tirk Medeni Kanununun 3 iincii
maddesindeki iyiniyet karinesi ile 985 inci maddesindeki miilkiyet karinesinden ve tiim resmi sicillere iyiniyetli
giiven ilkesinden yararlanamaz. lyiniyetle edinmis olduklarmi ispatladiklar takdirde, yaptiklari ddemelerin
muvazaali olmayan rayi¢ deger oldugunu belgelendirmeleri sartryla ddediklerinin asli sorumlularin malvarligi ve
diger varliklarindan alinmasina mahkemece karar verilir.

Bankacilik islemleri yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme izni kaldirilan bir banka nezdinde
mevduat ve katilim fonu hesab1 bulunmamasina ragmen sahte olarak diizenledigi belgeler veya sahte oldugunu
bildigi belgeleri ibraz ederek veya ettirerek, kendisine veya bir bagkasina 6deme yapilmasini talep eden kisiler
hakkinda, zimmet veya dolandiricilik ile belgede sahtecilik, islemlerin kayitdist birakilmasi ve gergege aykiri
muhasebelestirme veya biligim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme suglarindan dolay1
gercek ictima hiikiimlerine gore cezaya hiikkmolunur.

Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten 6nce gergeklestirilen fiiller nedeniyle, bu madde hiikiimlerine gore
Fon tarafindan 6deme yapilmasina veya yapilacak olmasina sebebiyet veren kisiler ile bunlarin es ve gocuklarina
ait her tiirlii mal, hak ve alacaklar hakkinda da bu madde hiikiimleri uygulanir.

Fon alacaklarimin yasal teminati

MADDE 136. — Fon alacaklarmin tahsilini teminen, Fon tarafindan bu Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde
acilan ve/veya takip edilen dava ve takiplerde verilen ihtiyati haciz veya tedbir kararlar1 uyarinca {izerine ihtiyati
haciz veya tedbir konulan para, her tiirli mal, hak ve alacaklar, bu davalara konu alacaklarin yasal teminatini
olusturur ve karar kesinlesinceye veya takip sonuglanincaya kadar devam eder. Mahkemece karara baglanan
alacaklar, tedbir konulan para, mal, her tiirlii hak ve alacaklarin bedelinden, imtiyazli alacak olarak oncelikle
tahsil olunur.

Ispat kiilfeti

MADDE 137. — Fon tarafindan bu Kanunun 108 ve 110 uncu maddeleri hiikiimleri uyarinca agilmis ve
acilacak davalarda ispat kiilfeti davalilara aittir.

Fon alacaklarinin takip ve tahsiline iliskin istisnalar

MADDE 138. — Fonun taraf oldugu her tiirli dava ve icra takiplerinin kismen veya tamamen Fon
aleyhine neticelenmesi halinde, 2004 sayili Icra ve Iflas Kanununda yazili tazminat ve cezalar Fon hakkinda
uygulanmaz.

Bu Kanunun 107 nci maddesi uyarinca bir bankanin, borglarinin, taahhiitlerinin yiiklenilmesi veya
alacaklarinin devralinmasi halinde, bu borg, taahhiit ve alacaklarla ilgili olarak a¢ilmis veya agilacak dava ve icra
takiplerinde kanunlarda yazili zamanasimi ve hak diisiiriicii stireler dahil her tiirlii siire, alacagin devralindigi veya
borcun, taahhiidiin yiiklenildigi tarihten itibaren Fon bakimindan dokuz ay siire ile durur.

Bu Kanunun uygulanmasina iligskin olarak Fonun yapilan ihalelere istirak etmesi halinde teminat garti
aranmaz.

Fonun alacakli oldugu ve 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu uyarmca yapilan takiplerde borclular
tarafindan yapilan itirazlar satis diginda takip islemlerini durdurmaz.

Fonun alacakli oldugu dosyalarda yaptirilan kiymet takdirleri ile satis ilanlarinin borglular digindaki
ilgililere tebligi, ilanda belirtilen siireler gegerli olmak kaydiyla, varsa bilinen son adreslerine yapilacak tebligat
ile yoksa keyfiyetin ilanen tebligi suretiyle yapilir.

Fonun alacaklist oldugu icra dosyalarinda Fona Odenmesi gereken satis bedelleri sira cetvelinin
kesinlesmesi beklenmeksizin teminatsiz olarak ddenir.

Fonun istirakleri ile ilgili yetkileri

MADDE 139. — Fon, faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankalarin kendisinin ekonomik
degeri olan igtirakleri ile bu Kanunun 134 {incii maddesi ve bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 4389 sayili
Bankalar Kanununun 15 inci maddesinin (7) numarali fikras1 kapsaminda yonetim ve denetimini devraldig:
sirketler ile ilgili olarak 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanmaksizin yapilacak sermaye
artirimlar1 da dahil olmak iizere, yeniden yapilandirma ve Fon alacagmin tahsiline yonelik olarak s6z konusu
sirketlerin mal, hak ve alacaklarinin korunmasi ve degerlendirilmesi amaciyla Fon Kurulunca belirlenecek usil ve
esaslar ¢ercevesinde mali kaynak saglamak da dahil gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Fon ve faaliyet izni kaldirilan bankalara iliskin mali istisnalar

MADDE 140. — Fon her tiirlii vergi, resim ve hargtan muaftir.
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Faaliyet izni kaldirilan veya tasfiyeleri Fon eliyle yiiriitiilen bankalarin iflas ve tasfiye idarelerinin Fon
tarafindan, borglarmin ve/veya taahhiitlerinin stlenilmesi ve/veya alacaklarinin devralinmast halinde Fonun,
iistlendigi borclar ve/veya taahhiitler ile devraldig:i alacaklarla ilgili devir ve temlik s6zlesmeleri, her tiirli
teminatin tesisi ve kaldirilmasi, sozlesmelerin bozulmasi, dava ve icra takipleri ile bu borglar ve/veya alacaklar
ve/veya taahhiitlerle ilgili diger her tiirli islemler ve bu islemlerle ilgili diizenlenen kagitlar, her tiirlii vergi,
resim, harg, fonlar ve 2548 sayili Ceza Evleriyle Mahkeme Binalar1 Insas1 Karsilig1 Olarak Aliacak Harglar ve
Mahktimlara Odettirilecek Yiyecek Bedelleri Hakkinda Kanunun 1 inci maddesi hiikkmiinden istisnadir.

Borglu tarafindan 6denmesi gereken tahsil harci dahil her tiirlii vergi, resim, har¢ ve masraflar bu
alacaktan mahsup edilemez. Bu islemlerden kaynaklanan doner sermaye {iicreti 6denmez ve diger kesintiler
yapilmaz.

Fon alacagna karsilik bir malin Fon veya Fon bankalar1 tarafindan rizaen veya icraen satin alinmasi
halinde bu islemlerle ilgili olarak taraflarin 6demekle yiikiimlii oldugu vergi, resim, har¢ ve doner sermaye ticreti
gibi mali yiikiimliiliikler aranmaz.

Fonun, Fon bankalarinin ve tasfiyeleri Fon eliyle yiiriitiilen bankalarin iflas ve tasfiye idarelerinin,
mahkeme ildmin1 almasi ve teblige ¢ikartmasi islemlerinde karsi tarafa yiikletilmis olan harcin 6denmesi ve her
tiirlii ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz ve tehir-i icra taleplerinde teminat sart1 aranmaz.

Fon alacaklarina iligkin davalarda 1086 sayili Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanununun seri muhakeme
us(li hitkiimleri uygulanir.

Fonun, Fon bankalarimin ve tasfiyeleri Fon eliyle yiiriitiilen bankalarin iflas ve tasfiye idarelerinin,
yukarida belirtilen islemler nedeniyle kendi aralarindaki ve/veya diger gergek ve tiizel kisilerle aralarindaki
islemler nedeniyle diizenlenen soézlesmeler, belgeler ve sair kagitlar ile bunlarin degistirilmesi, yenilenmesi,
uzatilmasi, devredilmesi ya da yeni bir itfa planina baglanmasi, alacaklarin teminatlandirilmasi, teminatlarin devir
alinmas, taraflarin sulh ve/veya ibra olmast ve/veya her ne nam altinda olursa olsun herhangi bir isleme tabi
tutulmas1 nedeniyle diizenlenen kagitlar ve/veya belgeler her tiirlii vergi, resim ve harglar ile 6zel kanunlar ile
hiikmolunan mali yiikiimliiliiklerden istisnadir. Bu hiikiim ii¢iincii kisiler yoniinden, Fonun ve/veya Fona intikal
eden bir bankanin ve/veya tasfiyeleri Fon eliyle yiiriitiilen miiflis bankalarin iflas idarelerinin, tasfiyeye tabi
tutulan bankalarin tasfiye idarelerinin alacaklarinin tahsili ile ilgili islemlere taraf olmalar1 halinde uygulanir.

Fonun, bu Kanunun 131 inci maddesi uyarinca gergeklestirecegi bor¢lanma ve avans iglemleri her tiirli
vergi, resim ve hargtan istisnadir.

Fon bankalari, faaliyet izni kaldirilan veya tasfiyeleri Fon eliyle yiiriitiilen bankalarin iflas ve tasfiye
idarelerinin alacaklarinin tahsilini teminen yapacaklar1 her tiirlii islem, dava ve icra takipleri, bu dava ve
takiplerin borglularica kabul edilmek suretiyle kesinlestirilmesi, her tiirlii vergi, resim, harg ve fonlar ve 2548
sayili Ceza Evleriyle Mahkeme Binalar1 Insas1 Karsiligi Olarak Alinacak Harglar ve Mahkiimlara Odettirilecek
Yiyecek Bedelleri Hakkinda Kanunun 1 inci maddesi hiikmiinden istisnadir.

Faaliyet izni kaldirilan bankalarm, Fon bankalarmin sandiklarmin Sosyal Sigortalar Kurumuna devri
halinde, aktiierlerce tespit edilen fiili ve teknik aciklar i¢in, faaliyet izni kaldirilan bankaya, Fona ve/veya Fon
bankalarina riicu edilemez.

Zamanasimi

MADDE 141. — Bu Kanundan kaynaklanan Fon alacaklarina iliskin dava ve takiplerde zamanagimi
stiresi yirmi yildir.

Gorevli ve yetkili mahkeme

MADDE 142. — Fon, Fon bankalar1 ve faaliyet izni kaldirilan bankalarin iflas ve tasfiye idareleri
tarafindan acilacak hukuk davalarina asliye ticaret mahkemesi tarafindan bakilir. O yerde, birden fazla asliye
ticaret mahkemesi bulunmasi halinde, bu davalar (1) ve (2) numarali asliye ticaret mahkemesinde goriiliir.

Fon, Fon bankalar1 ve faaliyet izni kaldirilan bankalarin iflas ve tasfiye idareleri tarafindan muamele
merkezi veya ikametgahi Istanbul ili sinirlar iginde olan kisiler aleyhine agilacak hukuk davalari ile borglular
hakkinda agilacak iflas davalarma Istanbul (1) ve (2) numarali asliye ticaret mahkemesi tarafindan bakilir. iflas
davasi agilmasi halinde, bu mahkeme, hakkinda iflas1 istenen bor¢lunun muamele merkezinin bulundugu yer
asliye ticaret mahkemesine bor¢lu aleyhine iflas davasi acildigini bildirir.

Bu Kanun hiikiimleri ile Fona verilen yetki ve gorevler geregince agilmis ve agilacak her tiirlii davalara
adli tatilde de bakilir, bu davalarda bilirkisiler resmi kurum ve kuruluglarda gérev yapanlar arasindan segilir,
durusmalara otuz giinden fazla ara verilmez.

Varhk yonetim sirketi

MADDE 143. — Bankalar ve Fon dahil diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin satin
alinmas, tahsili, yeniden yapilandirilmas: ve satilmast amaciyla, kurulus ve faaliyet esaslart Kurul tarafindan
belirlenen varlik yonetim sirketleri de kurulabilir. Varlik yonetim sirketleri alacaklarinin tahsili ve alacaklarin
ve/veya diger varliklarin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda alacak tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya
sair mal, hak ve varliklarin igletilmesi, kiralanmasi ve bunlara yatirim yapilmasi ve yine alacaklarini tahsil etmek
amaciyla borglularina ilave finansman saglamak veya sermayelerine istirak etmek dahil olmak iizere her tiirli
faaliyeti gergeklestirmeye yetkilidir.

Fon kurulacak varlik yonetim sirketlerine sermaye saglamak suretiyle kurucu ortak veya hissedar olarak
katilmaya yetkilidir.

Fonun en az yiizde yirmi hissedar oldugu varlik yonetim sirketleri, Fondan devraldig: alacaklarla ilgili
olarak bu Kanunun 132 nci maddesinin sekizinci fikrast ve 138 inci maddesinin besinci fikrasinda Fona taninan
hak ve yetkileri kullanir.

Varlik yonetim sirketleri bu kapsamdaki islemleri nedeniyle dogmus veya dogmasi beklenen, ancak
miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarini kargilamak amaciyla karsilik ayirmak zorundadirlar. Karsilik
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ayrilacak alacaklarin nitelikleri ile karsiliklara iligskin esas ve ustller Kurul tarafindan belirlenir. Varlik yonetim
sirketlerinin bu fikra uyarinca ayirdiklari karsiliklarin tamamu, ayrildiklari yilda kurumlar vergisi matrahinin
tespitinde gider olarak kabul edilir.

Bu Kanun kapsaminda kurulan varlik yonetim sirketleri ile 4743 sayili Mali Sektore Olan Borglarin
Yeniden Yapilandirilmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanunun bu Kanunla
yiiriirliikten kaldirilan 3 iincii maddesinin yedinci fikrasi uyarinca Kurulun ¢ikarmis oldugu yonetmelik
kapsaminda kurulan varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen
kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak iizere kurulduklar: takvim yili ve bunu izleyen bes yil siiresince
488 sayil Damga Vergisi Kanununa gore 6denecek damga vergisinden, 492 sayil Har¢lar Kanununa gore
odenecek harclardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayih Gider Vergileri
Kanunu geregi 6denecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak kullanimim destekleme
fonuna yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 39 uncu maddesi
hiikmiinden istisnadir.

Varlik yonetim sirketi tarafindan, bu bor¢larin, taahhiitlerin yiiklenilmesi veya alacaklarin, varliklarin
devralinmasi halinde, bu borg, taahhiit, alacak ve varliklarla ilgili olarak, takibi sikayete bagl suglar dahil olmak
tizere agilmis veya acilacak her tiirlii ceza davalarinda, alacagin devralindigi veya borcun, taahhiidiin yiiklenildigi
tarihten itibaren, sugtan zarar goren olarak, varlik yonetim sirketi kendiliginden miidahil sifatin1 kazanir.

Bu Kanunun yayimu tarihinden 6nce kurulmus olan varlik yonetim sirketleri bu Kanun hiikiimlerine tabi
olarak faaliyetlerini yiriitiirler.

ONUCUNCU KISIM
Diger Hiikiimler

Faiz oranlari ile diger menfaatler

MADDE 144. — Bakanlar Kurulu, bankalarin ddiing para verme islemleri ve mevduat kabuliinde
uygulanacak azami faiz oranlarimi, katilma hesaplarinda kar ve zarara katilma oranlarini, 6zel cari hesaplar dahil
bu maddede belirtilen islemlerde saglanacak diger menfaatlerin nitelikleri ile azami miktar ya da oranlarini tespit
etmeye, bunlar1 kismen veya tamamen serbest birakmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu, bu yetkilerini Merkez
Bankasina devredebilir.

Parasal tutarlar

MADDE 145. — Para cezalarma iliskin hiikiimler hari¢ olmak iizere, bu Kanundaki parasal tutar ve
sinirlardan her biri, her yil kismen ya da tamamen, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan aciklanan yillik iiretici
fiyat endeksindeki artig oraninin gerektirdigi miktar1 gegmemek tizere Kurul karariyla artirilabilir.

ONDORDUNCU KISIM
Yaptirimlar, Sorusturma ve Kovusturma Hiikiimleri
BIRINCI BOLUM
Idari Para Cezalari

Kuruluslara iliskin idari para cezalar

MADDE 146. — Kurul karariyla ve gerekgesi belirtilmek suretiyle, bu Kanun kapsamindaki kuruluslara,
bu Kanunun;

a) 13 iincli ve 14 iincli maddelerine aykir1 sekilde sube ve temsilcilik agilmasi halinde, onbesbin Yeni
Turk Lirasindan ellibin Yeni Tiirk Lirasina kadar,

b) 18 inci maddesinin ikinci ve dordiincii fikralari hiikiimlerine aykirilik halinde, besbin Yeni Tiirk
Lirasindan onbesbin Yeni Tiirk Lirasina kadar,

¢) 25 inci maddesine aykiri sekilde atama yapilmasi veya 26 nci maddesinde belirtilen kisilerin
yasaklanan goérevlerde calistirilmasi halinde, onbin Yeni Tiirk Lirasindan kirkbin Yeni Tiirk Lirasina kadar ve
cezanin teblig tarihinden itibaren on is giinii icinde aykiriligin giderilmemesi halinde, bu siirenin bitiminden
itibaren gegen her giin igin verilmis olan cezanin yiizde onu tutarinda,

d) 28 inci madde hiikiimlerine aykirilik halinde, besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbesbin Yeni Tiirk
Lirasina kadar,

e) 33 veya 34 {incii maddelerine ya da 37 nci maddesinin birinci fikrasina ya da 38, 39 veya 42 nci
maddelere aykirt davranilmasi halinde onbin Yeni Tiirk Lirasindan yirmibesbin Yeni Tiirk Lirasina kadar,

f) 43 incii maddede ongoriilen bildirimlerin yapilmamasi hélinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbegbin
Yeni Turk Lirasina kadar,

g) 50 nci maddesindeki kredi yasaklarima uyulmamasi halinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan az olmamak
iizere verilen kredinin yiizde besi tutarina kadar,

h) 52 nci maddesine aykir1 davranilmasi halinde, besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbin Yeni Tiirk Lirasina
kadar,

1) 53 {incii maddesine gore ayrilmasi gereken karsiliklarin tesis edilmemesi halinde, besbin Yeni Tiirk
Lirasindan az olmamak iizere, ayrilmasi gereken karsilik tutarinin binde ikisine kadar; {i¢ aydan az olmamak
tizere Kurumca verilecek siire iginde aykirtligin giderilmemesi halinde ise, tesis edilmeyen karsilik tutarinin
yiizde {i¢ii tutarinda,

j) 54 iincii maddesindeki kredi sinirlarina uyulmamasi hélinde, ellibin Yeni Tiirk Lirasindan az olmamak
tizere aykirilik olusturan tutarin yilizde birine kadar,

k) 56 nc1 maddesine aykir1 sekilde ortaklik payi edinilmesi halinde, yirmibin Yeni Tiirk Lirasindan az
olmamak iizere, aykirilik teskil eden tutarin yiizde besine kadar ve cezanin teblig tarihinden itibaren bir y1l i¢inde
aykirihigin giderilmemesi durumunda ise bu siirenin bitiminden itibaren aykiriligin giderildigi tarihe kadar gecen
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her giin i¢in verilen cezanin yiizde biri tutarinda,

1) 57 nci maddesindeki yasaklama ve sinirlamalara aykirilik halinde, yirmibin Yeni Tiirk Lirasindan az
olmamak {izere, yasaklama ve siirlama konusu degerin yiizde onuna kadar ve cezanin teblig tarihinden itibaren
bir yil icinde aykirthigin giderilmemesi durumunda ise, kredi kullandirimindan kaynaklanan aykirilik harig, bu
stirenin bitiminden itibaren aykiriligin giderildigi tarihe kadar gegen her giin i¢in verilen cezanin yiizde biri
tutarinda,

m) 58 inci madde hilkkmiine aykirilik halinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan az olmamak {izere aktarilan
miktar kadar, 59 uncu maddedeki sinirlamaya uyulmamasi halinde, besbin Yeni Tiirk Lirasindan az olmamak
iizere sinir1 agan miktar kadar,

n) 60 mc1 maddesinin besinci ve yedinci fikralarina uyulmamasi halinde onbesbin Yeni Tiirk Lirasindan
ellibin Yeni Tiirk Lirasina kadar,

0) 61 inci maddesindeki yilikiimliiliigiin yerine getirilmemesi hélinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbin
Yeni Tiirk Lirasina kadar,

p) 95 ve 96 nc1 maddeleri kapsaminda Kurum tarafindan bu Kanun kapsamindaki kuruluglardan talep
edilen bilgilerin gonderilmemesi halinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbesbin Yeni Tiirk Lirasina, gec
gonderilmesi héalinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbin Yeni Tiirk Lirasina, eksik bilgi ile gonderilmesi, kontrol
hatalar1 icermesi veya kontrol hatalarinin siireklilik arz etmesi héalinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbesbin
Yeni Tiirk Lirasina kadar,

r) 144 iincii maddesi uyarinca alinan kararlara ve yapilan diizenlemelere uyulmamasi halinde yirmibin
Yeni Tiirk Lirasi, ayrica Bakanlar Kurulu veya Merkez Bankas: tarafindan miktar ya da oranlarin tespit edildigi
durumlarda, s6z konusu miktar ve oranlara aykir1 sekilde faiz alinmasi veya verilmesi ya da menfaat saglanmasi
halinde, saglanan menfaat tutar: kadar,

Idari para cezasi uygulanir.

Kurul bu madde uyarinca verilecek cezalar1 bu Kanunun 68, 69 ve 70 inci maddeleri uygulanan bankalar
i¢in ylizde ellisine, 71 inci maddesi uygulanan bankalar i¢in ise ylizde yiiziine kadar indirmeye yetkilidir.

Ilgili kisilere iliskin idari para cezalar

MADDE 147. — Kurul karariyla ve gerekgesi belirtilmek suretiyle, ilgili gercek ve tiizel kisilere, bu
Kanunun;

a) 18 inci maddesinin birinci, ikinci veya dordiincii fikrasina aykirilik halinde, besbin Yeni Tiirk
Lirasindan onbesbin Yeni Tiirk Lirasina kadar,

b) 36 nc1 maddesine aykirilik halinde, besbin Yeni Tiirk Lirasindan yirmibin Yeni Tiirk Lirasina kadar,

¢) 38 inci maddesine aykirilik halinde, besbin Yeni Tiirk Lirasindan yirmibin Yeni Tiirk Lirasina kadar,

Idari para cezasi uygulanir.

Sinirlamalara, kararlara ve diizenlemelere aykir1 hareketler dolayisiyla idari para cezalari

MADDE 148. — Kurul karariyla ve gerekgesi belirtilmek suretiyle, bu Kanun kapsamindaki kuruluslar
ile ilgili gergek ve tiizel kisilere;

a) Bu Kanun veya bu Kanuna istinaden c¢ikarilan diizenlemelerde yer alan sinirlamalara uyulmamasi
halinde onbin Yeni Tiirk Lirasindan az olmamak iizere aykirilik olugturan tutarin binde besine kadar,

b) ilgili maddelerine gére, Kurul ve Kurum tarafindan bu Kanuna dayanilarak alinan kararlara, ¢ikarilan
yonetmelik ve tebliglere ve yapilan diger diizenlemelere uyulmamasi halinde besbin Yeni Tiirk Lirasindan onbin
Yeni Tirk Lirasina kadar,

Idarf para cezas1 uygulanir.

Savunma hakki ve kapatma karari

MADDE 149. — idari para cezalarinin uygulanip uygulanmayacagma ilgilinin savunmasi alindiktan
sonra karar verilir. Savunma istendigine iligkin yazmin teblig tarihinden itibaren bir ay iginde savunma
verilmemesi halinde savunma hakkindan feragat edildigi kabul edilir.

Bu Kanunun 13 {incii maddesi hiikiimlerine aykiri olarak yurt iginde agilan sube ve temsilcilikler
hakkinda 146 nc1t maddenin birinci fikrasinin (a) bendi hiikiimleri uygulanmakla birlikte, bunlar Kurumun talebi
iizerine valiliklerce gegici veya siirekli kapatilabilir.

IKINCI BOLUM
Suclar

izinsiz faaliyette bulunmak

MADDE 150. — Bu Kanuna gore alinmasi gereken izinleri almaksizin banka gibi faaliyet gosteren ya da
mevduat kabul eden yahut katilim fonu toplayan gergek kisiler ile tiizel kisilerin gérevlileri, {i¢ yildan bes yila
kadar hapis ve besbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilir. Ayrica, bu sugun bir igyeri biinyesinde
islenmesi halinde bu igyerlerinin bir aydan bir yila kadar, tekerriir halinde ise siirekli olarak kapatilmasina karar
verilebilir.

Bu Kanuna gore alinmasi gereken izinleri almaksizin ticaret unvanlarinda, her tiirli belge, ilan ve
reklamlarinda veya kamuoyuna yaptiklar1 agiklamalarda banka adini ya da banka gibi faaliyet gosterdikleri ya da
banka gibi mevduat veya katilim fonu topladiklar1 izlenimini uyandiracak s6z ve deyimleri kullanan gercek
kisiler ile tiizel kisilerin gorevlileri, bir yildan {i¢ yila kadar hapis ve besbin giine kadar adli para cezasi ile
cezalandirtlir. Ayrica, bu isyerlerinin bir aydan bir yila kadar, tekerriir halinde ise siirekli olarak kapatilmasina
karar verilebilir.

Yukaridaki fikralara aykirilik halinde Kurumun ilgili Cumhuriyet bassavciligini muhatap talebi iizerine
sulh ceza hakimince, dava agilmasi halinde davaya bakan mahkemece igyerlerinin faaliyetleri ve reklamlar gegici
olarak durdurulur, ilanlan toplatilir. Bu tedbirler, hakim karariyla kaldirilincaya kadar devam eder. Bu kararlara
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kars1 itiraz yolu agiktir.

Mevduat ve katihm fonu sahiplerinin haklarim engellemek

MADDE 151. — Bu Kanunun 61 inci maddesi hiikmiine aykirt davrananlar alti aydan iki yila kadar
hapis ve besyiiz giine kadar adli para cezas! ile cezalandirilir.

Diizeltici, iyilestirici ve kisitlayic1 6nlemleri almamak

MADDE 152. — Bu Kanunun 68, 69 ve 70 inci maddelerine ve bu Kanunla yiiriirlikten kaldirilan 4389
sayil1 Bankalar Kanununun 14 iincii maddesine gére, Kurul veya Kurumca alinmasi istenen dnlemleri almayan
bankalarin bu 6nlemleri almakla yiikiimlii olan mensuplari, iki yildan dort yila kadar hapis ve bin giinden begbin
giine kadar adli para cezasiyla cezalandirilirlar.

Birinci fikrada belirtilen onlemleri almamak, bankanin nitelikli paya sahip ortaklarina veya bunlarin
istirak ve kuruluslarina yarar saglamak amaciyla yapildig: takdirde dort yildan alt1 yila kadar hapis cezasina ve
onbin giine kadar adli para cezasina hiikkmedilir.

Yetkili merciler ile denetim gorevlilerince istenen bilgi ve belgeleri vermemek ve gorevlerini
yapmalarim engellemek

MADDE 153. — Bu Kanunla yetkilendirilen mercilerin ve denetim gorevlilerinin istedikleri bilgi ve
belgeler ile bu Kanun kapsamindaki kuruluslarin, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini teminen 38 inci
madde kapsaminda istedikleri bilgi ve belgeleri vermeyen kisi bir yildan ii¢ yila kadar hapis ve besyiiz giinden
binbesyiiz giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilir.

Bu Kanunla yetkilendirilen denetim gorevlilerinin gorevlerini yapmalarina engel olan kisi iki yildan bes
yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir.

Belgelerin saklanmasi yiikiimliiliigiine aykir1 davranmak

MADDE 154. — Bu Kanunun 42 nci maddesinde belirtilen belgelerin saklanmasi yiikiimliiligiine
uymayanlar bir yildan ii¢ yila kadar hapis ve besyliz giinden binbesyiiz giine kadar adli para cezasi ile
cezalandirilirlar.

Gercege aykir: beyanda bulunmak

MADDE 155. — Bu Kanun kapsamindaki kuruluslarin, bu Kanunda gosterilen merciler ile denetim
gorevlilerine ve mahkemelere verdikleri veya yayimladiklar1 belgelerdeki gercege aykir1 beyanlardan dolayi,
bunlart ve bunlarin diizenlenmesine esas teskil eden her tiirlii belgeleri imza edenler, bir yildan ii¢ yila kadar
hapis ve binbegyiiz giinden az olmamak iizere adli para cezasi ile cezalandirilir.

islemlerin kayit dis1 birakilmasi ve gercege aykir1 muhasebelestirme

MADDE 156. — Bu Kanun kapsamindaki kuruluslarin islemlerinin kayit dis1 birakilmasindan, gergek
mabhiyetlerine uygun diismeyen bir sekilde muhasebelestirilmesinden, kanuni ve yardimci defter ve kayitlari,
subeleri, yurt i¢ci ve yurt disindaki muhabirleri ile hesap mutabakati saglanmadan yil sonu bilangolarini
kapatmalarindan dolayi, bunlar1 ve bunlarin diizenlenmesine esas olan her tiirlii belgeleri imza edenler bir yildan
iic yila kadar hapis ve binbesyiiz giinden az olmamak iizere adll para cezasi ile cezalandirilir. Gergege aykir
olarak diizenlendigini bildigi halde bu belgeleri onaylayan bagimsiz denetim kurulusu gorevlileri de ayni sekilde
cezalandirilir.

Sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme

MADDE 157. — Bu Kanuna tabi kuruluglar, 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 244 {incii maddesinde
tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme sugu agisindan banka veya kredi kurumu
olarak kabul edilir.

itibarin zedelenmesi

MADDE 158. — Bu Kanunun 74 {incii maddesine aykir1 davrananlar bir yildan {i¢ yila kadar hapis ve bin
giinden ikibin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilir.

Yukaridaki fikrada yazil fiil neticesinde 6zel veya kamusal bir zarar dogarsa verilecek ceza altida bir
oraninda artirilarak hilkmolunur.

Sirlarin a¢iklanmasi

MADDE 159. — Bu Kanunun 73 {incii maddesinin birinci ve {igiincii fikralarinda belirtilen yiikiimliiliige
uymayanlar i¢in bir yildan ii¢ yila kadar hapis ve bin giinden ikibin giline kadar adli para cezasi hiikmolunur.
Banka ve miisterilere ait sirlar1 agiklayan ti¢lincii kisiler hakkinda da ayn1 cezalar uygulanir.

Yukaridaki fikrada belirtilen kimseler sirlar1 kendileri ya da bagkalari i¢in yarar saglamak amaciyla
aciklamis olursa verilecek cezalar altida bir oraninda artirilir. Ayrica, fiilin nemine gore sorumlularin bu Kanun
kapsamina giren kuruluslarda gorev yapmalari, iki yildan asagi olmamak iizere gecici veya siirekli olarak
yasaklanir.

Zimmet

MADDE 160. — Gorevi nedeniyle zilyetligi kendisine devredilmis olan veya koruma ve gozetimiyle
yiikiimlii oldugu para veya para yerine gegen evrak veya senetleri veya diger mallar1 kendisinin ya da bagkasinin
zimmetine gegiren banka yonetim kurulu baskan ve tiyeleri ile diger mensuplari, alt1 yildan oniki yila kadar hapis
ve besbin giline kadar adli para cezasi ile cezalandirilacaklari gibi bankanin ugradigi zarari tazmine mahkim
edilirler.

Sugun, zimmetin agiga ¢tkmamasini saglamaya yonelik hileli davranislarla islenmesi hélinde faile on iki
yildan az olmamak {izere hapis ve yirmibin giine kadar adli para cezasi verilir; ancak, adli para cezasinin miktar1
bankanin ugradigi zararin ii¢ katindan az olamaz. Ayrica meydana gelen zararin 6denmemesi halinde
mahkemece re'sen ddettirilmesine hitkmolunur.

Faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bir bankanin; hukuken veya fiilen yonetim ve denetimini
elinde bulundurmus olan gercek kisi ortaklarinin, kredi kurulusunun kaynaklarini, kredi kurulusunun emin bir
sekilde calismasini tehlikeye diisiirecek sekilde dogrudan veya dolayli olarak kendilerinin veya bagkalarinin
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menfaatlerine kullandirmak suretiyle, kredi kurulusunu her ne suretle olursa olsun zarara ugratmalari zimmet
olarak kabul edilir. Bu fiilleri igleyenler hakkinda on yildan yirmi yila kadar hapis ve yirmibin giine kadar adli
para cezasina hilkmolunur; ancak, adli para cezasinin miktar1 bankanin ugradigi zararin ii¢ katindan az olamaz.
Ayrica, meydana gelen zararin miiteselsilen 6dettirilmesine karar verilir.

Sorusturma baglamadan &nce, zimmete gegirilen para veya para yerine gegen evrak veya senetlerin veya
diger mallarin aynen iade edilmesi veya ugranilan zararin tamamen tazmin edilmesi halinde, verilecek cezanin
tgte ikisi indirilir.

Kovusturma baslamadan 6nce, goniillii olarak, zimmete gegirilen para veya para yerine gegen evrak veya
senetlerin veya diger mallarin aynen iade edilmesi veya ugranilan zararin tamamen tazmin edilmesi halinde,
verilecek cezanin yarist indirilir. Bu durumun hiikiimden 6nce gerceklesmesi halinde, verilecek cezanin {igte biri
indirilir.

Zimmet sugunun konusunu olusturan para veya para yerine gegen evrak veya senetlerin veya diger
mallarm degerinin azlig1 nedeniyle, verilecek ceza {igte birden yariya kadar indirilir.

Diger kanunlara aykirihklar

MADDE 161. — Bu Kanuna gore sug teskil eden hareket ve fiiller baska kanunlara gore de cezay1
gerektirdigi takdirde, failleri hakkinda en agir cezayr gerektiren kanun maddesi uygulanir. 6762 sayili Tiirk
Ticaret Kanununun sorumlulugu gerektiren hiikiimleri saklidir.

UCUNCU BOLUM
Kovusturma Uslit

Yazili bagvuru ve miidahale

MADDE 162. — Bu Kanunda belirtilen suglara iliskin sorusturma ve kovusturma yapilmasi, Kurum veya
Fon tarafindan Cumhuriyet bagsavciligina yazili bagvuruda bulunulmasina baghdir. Bu basvuru muhakeme sarti
niteligindedir. Ancak, 160 mc1 maddenin iigiincii fikrasinda belirtilen sugtan dolay1 sorusturma ve kovusturmalar
Kurumun veya Fonun yazili bildirimi {izerine veya gecikilmesinde sakinca goriilen hallerde re'sen Cumhuriyet
savcilarinca yapilir ve Kurum ve Fon haberdar edilir. Bu fikra uyarinca yapilan sorusturmalar neticesinde agilan
kamu davalarinda, Kurumun veya Fonun bagvuruda bulunmasi halinde, bunlar basvuru tarihinde miidahil sifatini
kazanirlar.

itibarin zedelenmesi, sirlarin agiklanmast ve zimmet suglarindan dolayr ilgililerin dava hakki ile
4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu hiikiimleri saklidir.

itiraz ve bildirim

MADDE 163. — Bu Kanunun 162 nci maddesi uyarinca baglatilan sorusturmalar neticesinde
kovusturmaya yer olmadigina karar verilirse, bu karar ilgisine gére Kuruma veya Fona ve ilgili bankaya teblig
edilir. Kurum, Fon ve ilgili banka kendisine teblig edilen bu kararlara kars1 5271 sayili Ceza Muhakemesi
Kanununa gore itiraza yetkilidir.

Kamu davasi a¢ilmasi halinde, iddianamenin bir 6rnegi ilgisine gore Kuruma veya Fona teblig edilir.

Ozel gorev

MADDE 164. — Bu Kanunda tanimlanan diizeltici, iyilestirici ve kisitlayict onlemleri almamak,
islemlerin kayit dis1 birakilmast ve gercege aykiri muhasebelestirme ve zimmet suglar ile sistemi engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme, bankacilik ve miisteri sirlarinin agiklanmasi, bankacilik faaliyeti
cercevesinde islenen nitelikli dolandiricilik, bu suglarin iglenmesi amacina yonelik olarak orgiit kurmak,
yonetmek veya Orgiite {iye olmak veya bu suglarla baglantili olup da agir ceza mahkemesinin gorev alanina giren
suclara ait davalar, fiilin islendigi yerin bagl oldugu ilin adiyla anilan (1) numarali agir ceza mahkemelerinde
goriiliir. Gerekli goriilen yerlerde Adalet Bakanliginin teklifi izerine Hakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunca bu
tiir suglara bakmak tizere o yerlerdeki diger agir ceza mahkemeleri de gorevlendirilebilir veya yeni agir ceza
mahkemesi de kurulabilir.

Bilirkisi incelemesi

MADDE 165. — Bu Kanunun uygulamas: ile ilgili olarak, bu Kanunda ve diger kanunlarda &ngoriilen
suclardan dolayi agilan ceza davalarinda bilirkisi, raporunu dosyanin kendisine verildigi tarihten baslayarak ii¢ ay
icinde mahkemeye verir. Bu siire hakim tarafindan iki aya kadar uzatilabilir. Bu siire igerisinde de rapor
mahkemeye verilmedigi takdirde gorev, ticret 6denmeksizin bilirkisiden alinir ve yeni bilirkisi atanir. Bilirkisilik
gorevi bu sekilde kendisinden alian kisiler, bir y1l siireyle bu Kanun kapsaminda higbir davada bilirkisi olarak
atanamazlar. Bu kisiler, raporlarin siiresinde verilmemesinin sebep oldugu masraflar1 6demeye ve ayrica besyiiz
giine kadar adli para cezasina mahkim edilirler. Dosyanin bilirkisiye tevdi tarihinde dava zamanagimi siiresi
durur. Bilirkisinin raporunu mahkemeye verdigi tarihten itibaren bu siire kaldigi yerden islemeye devam eder.

Kurum, Fon, Fon bankalar1 ile bankalarin iflas idareleri tarafindan agilan hukuk davalarinda gerekli
goriilen hallerde, yaptirilacak bilirkisi incelemelerinde bilirkisi, raporunu dosyanin kendisine verildigi tarihten
baglayarak ii¢ ay icinde mahkemeye verir. Bu siire hakim tarafindan iki aya kadar uzatilabilir. Bu siire icerisinde
de rapor mahkemeye verilmedigi takdirde gorev, licret 6denmeksizin bilirkisiden alinir ve yeni bilirkisi atanir.
Bilirkisilik gorevi bu sekilde kendisinden alinan kigiler, bir yil siireyle bu Kanun kapsaminda higbir davada
bilirkisi olarak atanamazlar. Bu kisiler, raporlarin siiresinde verilmemesinin sebep oldugu masraflart 6demeye ve
ayrica besyiiz giine kadar adli para cezasina mahkim edilirler.

Ozel sorusturma ve kovusturma

MADDE 166. — 160 mci1 maddenin igiincii fikrasi kapsamma giren suglarin sorusturma ve
kovusturmalarinda asagidaki hiikiimler tatbik olunur:

a) Sorusturma, is boliimii iliskilerine gére, Cumhuriyet bassavcilarinca veya gorevlendirecegi Cumhuriyet
savcilarinca bizzat yiriitiiliir. Bu suglar, gorev sirasinda veya gorevden dolay1 islenmis olsalar bile, Cumhuriyet
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savcilarinca dogrudan sorusturma yapilir.

b) Bu suglarin sorusturma ve kovusturmalarinda, 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanununun 135 ila
138 inci maddeleri de uygulanr.

¢) Bu suglarla ilgili sorusturma ve kovusturmalarda kolluk; sorusturma ve kovusturma sebebiyle siipheli,
sanik, tanik, bilirkisi ve sugtan zarar gorenleri, Cumhuriyet savcisinin veya mahkeme naibinin veya istinabe
olunan hakimin emriyle belirtilen giin, saat ve yerde hazir bulundurmaya mecburdur. Bu emir, ¢agrilanlar
hakkinda kolluga ihzar miizekkeresinde oldugu gibi zor kullanma yetkisi verir.

d) Cumhuriyet bagsavciliklari, bu suglarin sorusturmasinda gerekli olmasi halinde, gegici olarak yargi
cevresi icerisinde veya disindaki, genel biitceli dairelere ve katma biitgeli idarelere, biitiin kamu kurum ve
kuruluslarina, belediyelere, bankalara ait bina, arag, gere¢ ve personelden yararlanmak icin istemde
bulunabilirler. Bu istemler, ilgili kurum ve makamlarca geciktirilmeksizin yerine getirilir. Oziirsiiz olarak bu
istemleri yerine getirmeyen sorumlu kisiler, {i¢ aydan alt1 aya kadar hapis cezasi ile cezalandirilir.

e) Sorusturmanin gerekli kildigi hallerde, su¢ mahalli veya delillerin bulundugu yerlere gidilerek
sorusturma yapulir.

f) Sorusturmanin sonuglanmasina kadar, bu sug faillerinin her tiirlii mal, alacak, para ve sair esyalarina
hakim karar1, gecikmesinde sakinca olunan hallerde Cumhuriyet saveisinin yazili emri ile el konulur. Bu suglara
istirak edenler ile sug faillerinin bu suclar nedeniyle elde ettigi her tiirlii haksiz kazanimin transferi sonucu elde
edilen, kan ve kayin hisimlar ile iigiincii sahislar nezdindeki mal, alacak veya sair her tiirlii seylere de Cumhuriyet
savcisinin yazili emri ile el konulur.

2) El koyma karar1 yirmidort saat i¢inde yetkili ve gorevli sulh ceza hakiminin onaymna sunulur. Hakim
kirksekiz saat i¢inde kararini agiklar. Aksi halde el koyma hiikiimsiiz kalir.

Infaz

MADDE 167. — 160 nc1 maddede yazili suglardan dolayr mahkim olanlar, Fona veya Hazineye olan
borglar1 ve tazminatlar1 6demedigi veya bu borglar ve tazminatlar malvarliklarindan tahsil olunamadig: siirece,
bunlar hakkinda kosullu saliverilme hiikiimleri uygulanmaz.

ONBESINCI KISIM
Son Hiikiimler

Kaldirilan ve degistirilen hiikiimler

MADDE 168. — A) Bu Kanunun gegici maddelerindeki diizenlemeler hari¢ olmak {izere, 18.6.1999
tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanunu ile ek ve degisiklikleri yiiriirlikten kaldirilmastir.

B) Ikrazateilik hari¢ diing para verme islerine ve finansal kiralama faaliyetlerine iliskin olarak 9.12.1994
tarihli ve 4059 sayili Hazine Miistesarligi ile Dis Ticaret Miistesarligi Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanunda
yer alan gorev ve yetkilere iligkin hiikiimler yiiriirlikten kaldirtlmigtir.

C) 10.6.1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun;

a) 30 ve 34 {lincii maddeleri hari¢ olmak {izere, diger maddelerinde yer alan "Bakanlar Kurulu" ibareleri
"Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu",

b) "Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligmmin bagli bulundugu Bakanlik" ibareleri ise "Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu",

¢) 32 nci maddesinin (b) bendi "10 uncu maddesinde belirtilen yonetmelik Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulunca,"

Seklinde degistirilmistir.

D) 30.9.1983 tarihli ve 90 sayil1 Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin;

a) 12 ve 13 iincii maddelerinde yer alan "Miistesarlik" ibareleri "Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu",

b) 14 iincii maddesinin birinci fikrast "Bu Kanun Hiikmiinde Kararnameye tabi finansman sirketleri ve
faktoring sirketlerinin faaliyetleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, ikrazatcilarin faaliyetleri ise
Miistesarlik¢a denetlenir.",

¢) 14 iincli maddesinin dordiincii fikrasi "Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu finansman
sirketleri ve faktoring sirketlerinden, Hazine Miistesarlig1 ise ikrazatcilardan her tiirlii bilgi ve belgeyi talep
edebilir.”

Seklinde degistirilmistir.

E) 90 sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamenin 13 iincli maddesinin birinci ve ikinci fikrasinda yer alan
"Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasmin goriisiinii alarak" ibaresi ile besinci fikrasinda yer alan "Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin da goriislerini alarak” ibareleri madde metninden ¢ikarilmistir.

F) 14.1.1970 tarihli ve 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanununun 40 inc1 maddesinin
(I) numaral fikrasinin (b) bendi yiirtirlikten kaldirilmis ve (II) numarali fikrasi ile 44 iincii maddesi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

Il — Bankalar ve elektronik 6deme araglarini ¢ikaran kuruluslar dahil olmak iizere Bankaca uygun
goriilecek diger mali kuruluslar, Banka nezdinde agilacak hesaplarda yiikiimliiliikleri esas alinarak, nakden
zorunlu karsilik tesis ederler. Zorunlu karsiliga tabi yiikiimliiliiklerin kapsami, zorunlu karsiliklarin orani, tesis
stiresi ve bu yiikiimliiliikkler i¢in tesis edilen karsiliklara gerektiginde 6denecek faiz orani, mevduat veya katilim
fonlarindan olaganiistii ¢ekilisler ile birlesme, devir ve boliinme hallerinde yapilacak islemler de déhil olmak
tizere uygulamaya yonelik her tiirlii usal ve esaslar Bankaca belirlenir.

Yukarida belirtilen kuruluslarin taahhiitlerine karsi bulunduracaklari umumi disponibilitenin nitelik ve
orani, gerektiginde Bankaca tespit edilir.

Bankaca yapilacak diizenlemeye goére zorunlu karsiliklarin Banka nezdindeki hesaplarda bloke olarak
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tutulmasinin istenmesi halinde, bloke hesaplarda tutulan zorunlu karsiliklar, hicbir ama¢ ve konunun finansmant
i¢in kullanilamaz, temlik ve haciz edilemez.

Zorunlu karsiliklarin ve umumi disponibilitenin siiresinde tesis edilmemesi veya eksik tesis edilmesi
halinde Banka, belirleyecegi usil ve esaslara gore, eksik kisim i¢in; Banka nezdindeki hesaplarda faizsiz mevduat
tutulmasini istemeye veya cezai faiz tahakkuk ettirmeye yetkilidir. Tahakkuk ettirilen cezai faiz alacaklari, 6183
sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun hiikiimleri geregince tahsil edilir. Tahsil edilen cezai
faizler Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna gelir kaydedilir.

Madde 44.— Banka, Tiirkiye'de faaliyette bulunan mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve
yatirim bankalari, finansal holding sirketleri, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri
ile Banka ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunca belirlenecek diger mali kuruluslarin misterilerinin
risk durumlarina iligkin bilgileri nezdinde toplamak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve ilgili
kuruluslar ile paylagsmak tizere Risk Merkezi kurar.

Yukarida belirtilen kuruluslar, bankalar bakimindan keside ettikleri protestolar da dahil olmak {izere,
miisterilerinin risk durumlari hakkinda istenecek her tiirlii bilgiyi belirlenecek bi¢im ve igerikte vermekle
yiikiimliidiir. Risk Merkezinin biitiin islem ve kayitlar1 gizlidir.

Risk Merkezince saglanacak bilgilerin bicim ve igerigine, derlenmesine, paylasilmasina ve diger
hususlara iligkin usil ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goriisii alinmak suretiyle
Bankaca belirlenir.

G) 15.7.1950 tarihli ve 5682 sayili Pasaport Kanununun 14 iincii maddesinin (A) fikrasinin birinci
paragrafina asagidaki ciimle eklenmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu iiyeleri i¢in, T.C. Emekli
Sandig: ile ilgilendirilme ve emekli keseneklerinin bu derecelerden kesilmesi sart1 aranmaz.

H) 30.1.2002 tarihli ve 4743 sayili Kanunun 3 {incii maddesinin yedinci fikras1 yiiriirliikten kaldirilmigtir.

1) 13.6.1945 tarihli ve 4759 sayil iller Bankas1 Kanununun miilga 24 iincii maddesi asagidaki sekilde
yeniden diizenlenmistir.

Madde 24.— Kredilere ve diger alacaklara karsilik ayrilmasina iligkin yiikiimliilik 24.4.2003 tarihinden
itibaren Banka hakkinda uygulanmaz.

I) 10.2.1954 tarihli ve 6245 sayili Harcirah Kanununun 33 iincii maddesinin (b) bendinde yer alan
"Bankalar Yeminli Murakip ve Murakip Yardimcilar1" ibaresinden sonra gelmek iizere "Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumunda goérevli Bankacilik Uzmani, Hukuk Uzmani ve Bilisim Uzmanm ile bunlarin
yardimcilar1" ibaresi eklenmistir.

J) 11.1.1954 tarihli ve 6219 sayili Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakligi Kanununun 6 nci
maddesi ile 15 inci maddesinin birinci ve ikinci fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

Madde 6.— Hisse senetleri (A), (B), (C) ve (D) gruplarina ayrilmis olup; nama yazihdir.

Bankanin Idare Meclisi Genel Miidiirle birlikte, toplam dokuz iiyeden olusur. Her grubun Idare
Meclisinde sahip olacagi iiye sayis1 Banka ana sozlesmesinde gosterilir.

(A) grubu tyelerinden biri Vakiflar Genel Mudiirliigiinii temsil etmek {izere Bagbakan tarafindan, (A)
grubunun diger iiyeleri ile (B), (C) ve (D) grubu iiyeleri Genel Kurulca segilir.

Miilga kanunlara yapilan atiflar
MADDE 169. — Diger kanunlarda miilga 3182 sayih Bankalar Kanunu ve bu Kanunla yiiriirliikten
kaldirilan 4389 sayilh Bankalar Kanununa yapilan atiflar bu Kanunun ilgili maddelerine yapilmis sayilir.

Diger kanunlarda ve miilga 3182 sayili Bankalar Kanunu ve bu Kanunla yiiriirliikkten kaldirilan 4389
sayili Bankalar Kanununda 6zel finans kurumlarma yapilan atiflar, katilim bankalarina yapilmis sayilir.

GECIiCi MADDE 1. — Bu Kanuna gore ¢cikarilacak yonetmelik, teblig ve kararlar yiiriirliige girinceye
kadar, kaldirtlan hiikiimlere dayanilarak c¢ikarilan diizenlemelerin, bu Kanuna aykirt olmayan hiikiimlerinin
uygulanmasina devam olunur.

Bu Kanunda 6ngoriilen diizenlemeler bir y1l igerisinde yiirtirliige konulur.

GECICi MADDE 2. — 12.5.2001 tarih ve 4672 sayili Kanunun gegici 2/a maddesi hiikiimleri saklidur.

GECIiCi MADDE 3. — Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihte, Kurum tarafindan daha énce faaliyet izni
verilmis olan tiim bankalar, bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten onceki kanunlara uygun olarak yapmakta
olduklar1 faaliyetlerine devam ederler. Bankalar bu Kanunun yiiriirliige girmesinden itibaren, iki ay iginde
faaliyet gosterdikleri alanlar1 bildiren beyannameyi Kuruma verirler. Bankalar, faaliyetlerini bu Kanunun 4 iinci
maddesi kapsamindaki faaliyet konularini genisletmeden 6nce Kurumdan izin almak zorundadir.

Bankalar ve finansal holding sirketleri durumlarini, bu Kanun hiikiimlerine bir y1l i¢inde intibak ettirmek
zorundadir.

Halen faaliyette bulunan 6zel finans kurumlari, bir yil igerisinde ticaret unvanlarini katilim bankasi
ibaresini de kapsayacak sekilde degistirmek ve mevcut durumlarimi Kanunun finansal raporlamayla ilgili
hiikiimlerine intibak ettirmek zorundadir. Ozel Finans Kurumlari Birligi Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi olarak
addolunur ve bu Kanunun hiikiimlerine tabi olup, ii¢ ay i¢inde durumunu bu Kanun hiikiimlerine uygun hale
getirir.

GECIiCi MADDE 4. — Kurumca yetkilendirilen Bagimsiz denetim kuruluslart durumlarmi 31.12.2006
tarihine kadar 36 nc1 madde hiikmiine uygun hale getirmek zorundadir.

GECIiCi MADDE 5. — Bu Kanunun 54 iincii maddesinin birinci fikrasindaki yiizde yirmibeslik oran,
bir risk grubuna kullandirilabilecek krediler yoniinden, 31.12.2005 tarihine kadar yiizde otuzbes, 1.1.2006
tarihinden itibaren yiizde yirmibes olarak; yiizde yirmilik oran, 31.12.2005 tarihine kadar yiizde otuzbes, 1.1.2006
tarihinden 31.12.2006 tarihine kadar yiizde yirmibes, 1.1.2007 tarihinden itibaren ylizde yirmi olarak uygulanir.

Bu Kanunun 54 {incii maddesindeki kredi sinirlarina iligkin hesaplamalarda ortaklik paylari; 2005 yilinda
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yiizde kirk, 2006 yilinda yiizde elli, 2007 yilinda yiizde altmis, 2008 yilinda yiizde yetmisbes, 2009 yilinda yiizde
doksan, 1.1.2010 tarihinden itibaren yiizde yiiz oraninda dikkate alinir.

GECICi MADDE 6. — Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarih itibariyla, istirak tutarlari Kanunun 56 nci
maddesinin birinci fikrasinda belirtilen oranlarin altinda olan kredi kuruluslari, higbir sekil ve surette bu maddede
yer alan oranlar1 asamazlar. Ayni tarih itibariyla istirak tutarlar1 Kanunda belirtilen oranlardan herhangi birini
asan kuruluslar, asim tutarlarini, 31.12.2005 tarihine kadar yilizde yirmisini, 31.12.2006 tarihine kadar yiizde
kirkini, 31.12.2007 tarihine kadar yiizde altmisini, 31.12.2008 tarihine kadar yiizde seksenini, 31.12.2009 tarihine
kadar yiizde yiiziinii itfa etmek suretiyle giderirler.

GECICi MADDE 7. — 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi kapsaminda
sandik ve vakiflar1 bulunan bankalar durumlarin1 31.12.2007 tarihine kadar 58 inci madde hiikmiine uygun hale
getirmek zorundadirlar.

GECICi MADDE 8. — Bu Kanunun yayimi tarihinden énce Kuruma yarigma ve yeterlilik sinaviyla
alinmig; avukat (Kurum uzman yardimcisi) ve Kurum uzman yardimcilari, bankacilik uzman yardimcisi olarak
atanir. Kurumda yeterlik sinavini gegerek avukat (Kurum Uzmani) ve Kurum Uzmani unvanini kazanmis olanlar
bankacilik uzmanligina atanir. Bunlarim Kurumda ¢alistiklar siireler bankacilik uzman yardimciligi ve bankacilik
uzmanliginda gegmis sayilir.

Bu Kanunun yayim tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunda gérev yapan
personelden; Kurum Uzmani olarak gorev yapmis ve geldikleri kurumlarda meslege 6zel yarigma sinaviyla
alinmig ve yeterlik smavinda basarili goriilerek uzman, miifettis ve benzeri unvanlarda gorev yapmis olanlar ile
en az doktora derecesine sahip olanlar bankacilik uzmanligina atanmus sayilirlar. Bunlarin geldikleri kurumlarda
uzman, miifettis ve benzeri unvanlarda ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunda galigtiklar siireler
bankacilik uzmanliginda ge¢mis sayilir. Bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce baska kurumlardan naklen atanmis
bankalar yeminli murakip ve yardimcilarinin geldikleri kurumlarda galistiklar siireler Kurumda gegmis sayilir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasinda zikredilen Kurum uzmanlari diginda kalan Kurum uzmanlari ve
avukatlar ayni1 kadro unvanlariyla gorevlerine devam ederler. Bu kadrolara bir daha atama yapilmaz. Bu kisiler
gorevde kaldiklar1 siirece bankacilik uzmanlarinin aylik, mali, sosyal ve emeklilik haklarindan aynen
yararlanirlar.

GECICi MADDE 9. — Bu Kanunun vyiiriirliige girdigi tarihteki Hazine Miistesarliginin 3226 sayil
Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri ile 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin ikrazatcilik disindaki hiikiimlerinin uygulanmasiyla ilgili personeli, muvafakatlar1 alinmak
kaydiyla ve 1.1.2006 tarihine kadar talep etmeleri halinde Kuruma naklen atanir. Kanun yiiriirlige girdigi tarihte,
Miistesarligin ilgili personelinden yurt dis1 teskilatinda goérev yapan veya uluslararasi kuruluslarda gorevli
bulunan, lisans istii egitim nedeniyle yurt diginda bulunan veya askerlik ya da sair nedenlerle iicretsiz izinli
olanlarm naklen atanma haklar1 saklidir. Siiresi i¢inde kullanilmayan haklar gegersiz olur.

Hazine Miistesarligindan naklen atanacak ilgili personelden, yas sart1 digindaki sartlar tagiyan ve Kurulca
belirlenecek usil ve esaslara gore en az ii¢ yillik hizmeti bulunanlar bankacilik uzmani, {i¢ yildan az hizmeti
olanlar bankacilik uzman yardimcisi olarak atanir. Bunlarin geldikleri kurumda ¢alistiklart siireler bankacilik
uzman ve uzman yardimeciliginda ge¢mis sayilir. Naklen atanan personelden Miistesarliga karst mecburi hizmet
yikiimliiligii bulunanlarm Kurumda gegirdikleri siireler bu yiikiimliiliikklerin ifasinda dikkate alinir.

Bu maddenin birinci fikrasi hiikkmiine goére Hazine Miistesarligindan naklen atamasi yapilan personelin
kadrolart higbir isleme gerek kalmaksizin iptal edilerek, 190 sayili Kanun Hilkmiinde Kararnameye ekli cetvelin
Hazine Miistesarligina ait boliimiinden ¢ikartilmis sayilir.

Kurum veya Fon personeli iken Fonda veya Kurumda gegici olarak gérevlendirilen personel, bu Kanunun
yayimu tarihinden itibaren ii¢ ay igerisinde kurumlarina iade edilmemeleri halinde bulunduklar1t Kurumda veya
Fonda durumlarina uygun kadro veya pozisyonlara atanirlar. Bunlara 6denecek farklar hakkinda gegici 20 nci
maddenin ikinci fikras1 hiikiimleri uygulanir.

GECICi MADDE 10. — Bu Kanun yayimlandig1 tarihte halen Fonda galismakta olan personelden,
Kanun ile Fona verilen asli ve siirekli gorevler ile diger hizmetleri yiirlitecek olanlar, grenim durumlari, hizmet
siireleri ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek diger hususlar dikkate alinarak bu Kanuna ekli (II) ve (III) sayili
cetvellerde yer alan kadro ve pozisyonlara atanir.

GECIiCi MADDE 11. — Bu Kanunun yayim tarihinden 6nce, 26.12.2003 tarihine kadar temettii haric
ortaklik haklar ile yonetim ve denetimi Fona intikal eden ve/veya bankacilik islemleri yapma ve mevduat kabul
etme izin ve yetkileri iliskili Bakan, Bakanlar Kurulu veya Kurul tarafindan kaldirilarak tasfiyeleri Fon eliyle
yiriitiilen veya Fon tarafindan tasfiye islemleri baslatilan bankalar hakkinda baglatilan iglemler sonuglanincaya ve
her tiirlii Fon alacaklar tahsil edilinceye kadar bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 4389 sayili Kanunun 14, 15,
15/a, 16, 17, 17/a ve 18 inci maddeleri, ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6 nc1 maddeleri ile gegici 4 {incii maddesi hiikiimlerinin
uygulanmasina devam edilir.

Bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce haklarinda bu Kanunla yiiriirlikten kaldirilan 4389 sayili Kanun
geregi mal bildiriminde bulunmasi gerekenlerin, bildirimde belirtmedikleri veya gercege aykiri olarak
bildirdikleri her tirlii tasinir ve tasinmaz mal, hak ve alacak ile gelir ve harcamalar da haksiz mal edinme
hiikiimlerine tabidir. Haksiz mal edinmedigini ispat edene bu hiikiim uygulanmaz.

Bu Kanunun yayimu tarihinden 6nce miilga 3182 sayili Bankalar Kanununun 64 ve 65 inci maddeleri ile
bu Kanunla yiiriirlikten kaldirilan 4389 sayili Bankalar Kanununun 14 iincii maddesi uyarinca islem yapilan
bankalar ile tasfiyeye tdbi tutulan veya tasfiye islemi baglatilan bankalar hakkinda bu Kanunla yiiriirliikkten
kaldirilan 4389 sayili Kanunun 14 iincli maddesinin (5) ve (6) numarali fikralar1 hiikiimlerinin uygulanmasina
devam edilir.

GECICi MADDE 12. — 13.11.1996 tarihli ve 4208 say1li Kanunun 2 nci maddesinin (a) bendinin (6)
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numarali alt bendi; bu Kanunun 134 {incii maddesinin dokuzuncu, onuncu, onbirinci, onikinci ve oniiglincii
fikralar1, 136 nc1 maddesi, 137 nci maddesi, 138 inci maddesinin ikinci fikrasi ve gecici 10 uncu maddesinin
ikinci fikrasi, 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi hiikiimlerine gére faaliyet izni kaldirilan veya Fona
devredilen bankalar ile 26.12.2003 tarihine kadar temettii hari¢ ortaklik haklar: ile yonetim ve denetimi Fona
intikal eden ve/veya bankacilik islemleri yapma ve mevduat kabul etme izin ve yetkileri iligkili Bakan, Bakanlar
Kurulu veya Kurul tarafindan kaldirilarak tasfiyeleri Fon eliyle yiiriitiilen veya Fon tarafindan tasfiye islemleri
baglatilan bankalar hakkinda uygulanir.

GECICi MADDE 13. — Sermayesinin yaridan fazlasi kamu kurum ve kuruluslarina ait olan ya da
hisselerinin ¢ogunlugu iizerinde bu kurum ve kuruluslarin idare ve temsil yetkisi bulunan ve 6zel kanunla
kurulmus bankalarda (Tasfiye Héalinde T. Emlak Bankasi A.S. dahil ) 26.12.2003 tarihinden 6nce bankacilik
teamiillerine gore teminatli ve/veya yetersiz teminatli kredi kullanip da vadesi gectigi halde heniiz 6denmemis,
stiresi uzatilmamis veya yeniden yapilandirilmamis kredileri kullananlar ya da yeniden yapilandirma sartlarini
ihlal edenler ile miinferit veya karsilikli verilen banka teminat mektuplar1, kabul kredileri ve avaller, tasinir ve
tasinmaz rehni, ipotek, {ist hakki, intifa hakki ve oturma hakki gibi her tiirli smnirli ayni hak tesisine iliskin
sozlesmeden dogan haklarin da diger bankalarin ve {iglincii kisilerin muvazaadan ari haklari aleyhine olmamak
iizere Fon alacaklarinin tahsiline iliskin 123, 134, 136, 137, 138, 140, 142 ve 165 inci madde hiikiimleri,
tasarrufun iptali davalarinda aciz vesikasi sart1 aranmamast, tiizel kisilerin kanuni temsilcileri ile borglu ve borgla
diger ilgililerin yurt digina ¢ikmasini yasaklama dahil bankalarinca uygulanir.

GECICi MADDE 14. — 13.11.1996 tarihli ve 4208 sayili Kanunun 2 nci maddesinin (a) bendinin (6),
(7) ve (8) numarali bentleri ile bu Kanunla yiiriirliikkten kaldirilan 4389 sayili Kanunun 15/a maddesi ve 22 nci
maddesinin (4) numarali fikrasinda sayilan ceza ve hukuk davalarini kovusturan, sorusturan ve yiiriiten
Cumbhuriyet savcilari ile hakimler bu isleri ivedilikle yiiriitiirler ve gérevleri siiresince disiplin nedenleri hari¢
mazeretleri ve istemleri olmadikga {i¢ y1l siire ile bagka bir yere veya goreve atanamazlar. Gorev siiresi dolanlar
tekrar atanabilirler.

GECIiCi MADDE 15. — Bu Kanunun yaymm tarihinden énce iflas etmis olan bankalarin tasfiyesi,
tekemmiil ettirilen islemler ve yapilan sira cetvelleri sakli kalmak kaydiyla iflas idareleri tarafindan bu Kanun
hiikiimlerine gore yiiriitiiliir. Bu maddenin uygulanmasinda iflas idareleri bu Kanunun 106 nc1 ve 140 inc1
maddesinde Fona verilen yetkileri haizdir.

GECIiCi MADDE 16. — Bu Kanun ile Fon alacaginin tahsili bakimindan yarar goriilerek zamanasimi ve
diger konularda Fon lehine getirilen hiikiimler makable samildir.

GECIiCi MADDE 17. — Kurul Bagkam ve Fon Kurulu Baskan: hari¢ olmak iizere, Kurula ve Fon
Kuruluna ilk atanan iiyelerin iigte biri iki yilda bir yenilenir. Ikinci yilin sonunda kur'a sonucu iiyelikleri sona
eren iiyeler bir defaligina tekrar atanabilir.

GECIiCi MADDE 18. — Bu Kanunun yaymmuni izleyen bir ay igerisinde miilga 4389 sayili Kanunla
kurulan Giivence Fonu tutarlar1 Fona devredilir.

GECIiCi MADDE 19. — Bu Kanunun 100 iincii maddesinin son fikras1 geregince Kurum ile Fon
tarafindan miistereken belirlenecek hususlar ii¢ ay iginde belirlenir.

GECICi MADDE 20. — Bu Kanun ile yapilan yeni diizenleme sebebiyle Kurumda gérev unvanlari
degismeyenler ayni unvanl kadrolarina atanmig sayilirlar. Bu sekilde atanan personele, atandiklari tarihteki eski
pozisyonlarina iligkin olarak almakta olduklar: aylik iicret (fazla mesai iicreti haric), ikramiye ve benzeri adlarla
yapilan 6demelerin toplam net tutari; atandiklari yeni kadrolarina iliskin olarak yapilan her tiirlii 6demelerin
(fazla mesai tiicreti ve performansa dayali 6diil hari¢) toplam net tutarindan fazla olmasi halinde, aradaki fark
atandiklar1 kadroda kaldiklar stirece herhangi bir vergi ve kesintiye tabi tutulmaksizin her ay tazminat olarak
odenir. Istege bagh olarak, atandiklari kadro unvaninda herhangi bir degisiklik olanlarla baska kurumlara
gecenlere fark tazminati 6denmesine son verilir.

Gorev unvanlari degisenler veya kaldirilanlar Kurumda, bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten itibaren
bir yil icinde durumlarima uygun yeni bir kadroya atanir. Atama islemi yapilincaya kadar Kurumca ihtiyag
duyulan islerde gorevlendirilebilirler. Bunlar yeni bir kadroya atanincaya kadar eski gérev unvanlarina ait aylik
iicret (fazla mesai ticreti haric), ikramiye ve benzeri adlarla yapilan 6demeleri almaya devam ederler. Atamasi
yapilan personelin aylik {icretleri ile her tiirlii mali ve sosyal haklarinda meydana gelen farklar hakkinda da
birinci fikra hitkmii uygulanir.

Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihte gorev yapmakta olan Kurul Bagkan ve iiyelerinin {iyelikleri gérev
stirelerinin sonuna kadar devam eder. Kurul Bagkan ve iiyelerinin {icretleri ile her tiirlii mali ve sosyal haklarinda
gorevde bulunduklar siirece bu Kanunda yapilan diizenlemeler sebebiyle meydana gelen farklar hakkinda da
birinci fikra hitkmii uygulanir.

Yukaridaki hiikiimler, Fon Kurulu Bagkan ve iiyeleri ile bu Kanuna ekli (II) sayili cetvelde belirtilen
kadrolara atanacak personel hakkinda da uygulanir.

Kamu kurum ve kuruluslart ile Merkez Bankasi personeli iken Kurumda veya Fonda gorev alanlar
istekleri halinde ve bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten itibaren bir yil i¢inde talepte bulunmalar kaydiyla,
geldikleri kurumlarda durumlarina uygun bir géreve atanirlar. Bu takdirde, Kurumda veya Fonda gegirdikleri
stireler tabi olduklar1 kanun hiikiimlerine gore hizmetlerinde degerlendirilir.

GECIiCi MADDE 21. — Bu Kanun uyarinca, 657 sayili Devlet Memurlar1 Kanununa tabi olan Kurum
ve Fon personelinin Kurum ve Fonda gegen hizmet siireleri, 6grenim durumu itibariyla yiikselebilecekleri
dereceyi agmamak kosuluyla 657 sayili Kanunun ek gegici 1, 2 ve 3 iincli maddeleri ile 2.2.2005 tarihli ve 5289
sayili Kanun hiikiimleri dikkate alinarak kazanilmig hak aylik derece ve kademelerinin tespitinde degerlendirilir.

Bu suretle 5434 sayilh Kanuna tibi olan personelin kazanilmis hak aylik derecelerinde
degerlendirilemeyen ge¢mis hizmet siireleri emekli kesenegine esas ayliklarinda degerlendirilir.
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S6z konusu personele, is mevzuatina gore herhangi bir tazminat 6denmez. Bu personelin 6nceden kidem
tazminati 6denmis siireleri hari¢ kidem tazminatina hak kazanacak sekilde gegmis olan hizmet siireleri 5434 sayil
Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandigi Kanunu hiikiimlerine gére emekli sandig1 ikramiyelerinin hesabinda dikkate
alinir.

GECICi MADDE 22. — T.C. Emekli Sandig1 disindaki sosyal giivenlik kurumlarindan emekli olup, bu
Kanunun yiirtirlige girdigi tarihten 6nce Kurul ve Fon Kurulu {iyeliklerine atananlardan T.C. Emekli Sandigiyla
iliskilendirilmelerini isteyenler, géreve basladiklar: tarihi takip eden aybasindan itibaren T.C. Emekli Sandig ile
iliskilendirilirler. Bu siireye ait emekli kesenek ve karsiliklart genel esaslara gére T.C. Emekli Sandigina 6denir.

GECICi MADDE 23. — 506 sayil: Kanunun gegcici 20 nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve
reasiirans sirketleri, ticaret odalari, sanayi odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin
kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile maldalliik, yashilik ve 6liim sigortasindan aylik veya gelir baglanmig
olanlar ile bunlarm hak sahipleri herhangi bir isleme gerek kalmaksizin bu maddenin yayimu tarihinden itibaren
ii¢ y1l i¢inde Sosyal Sigortalar Kurumuna devredilerek 506 sayili Kanun kapsamina almir. Devir tarihi itibarryla
sandik istirakgileri 506 sayili Kanun kapsaminda sigortali sayilirlar.

Devre esas olmak iizere Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi, Maliye Bakanligi, Hazine Miistesarligi,
Devlet Planlama Tegkilatt Miistesarligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu, Sosyal Sigortalar Kurumu, Sandik istirak¢ilerini istihdam eden kurulus ve sandig1 temsilen birer
tiyenin katilimiyla olusturulacak komisyonca her bir sandik igin sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak
tizere, devir tarihi itibartyla devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin 506 sayili Kanun kapsamindaki gelir ve
giderleri dikkate alinarak yiikiimliiliigliniin pesin degeri hesaplanir. Pesin degerin aktiieryal hesabinda
kullanilacak teknik faiz orani olarak 30.6.2005 tarihi itibariyla en uzun vadeli iskontolu Yeni Tiirk Lirasi
cinsinden ihra¢ edilmis Devlet i¢ bor¢lanma senedinin ihra¢ anindaki nominal faiz oraninin Orta Vadeli
Programda agiklanan tiiketici fiyat indeksi y1l sonu enflasyon hedefi kullanilarak reel hale getirilen faiz oran1 esas
alinarak belirlenir.

Belirlenen pesin deger, onbes yildan fazla olmamak iizere, yillik esit taksitlerle her yil i¢in ayr ayri
Hazine Miistesarliginca agiklanacak Yeni Tiirk Lirasi cinsinden iskontolu ihra¢ edilen Devlet i¢ borglanma
senetlerinin yillik ortalama nominal faizi iizerinden sandiklardan ve bu sandik istirakg¢ilerini istihdam eden
kuruluslardan miiteselsilen Sosyal Sigortalar Kurumunca 506 sayili Kanun hiikiimlerine gore tahsil edilir.

Devir islemi tamamlanincaya kadar, sandik istirakgilerine saglanan sosyal sigorta yardimlar ile
isirakgilerin primlerinin tahsiline ilgili sandik mevzuat hiikiimlerine gére sandiklarca devam edilir.

Bu madde kapsamindaki yiikiimliiliiklerin devrinden sonra sandiklar, 506 sayili Kanunun 6ngordiigii
sosyal haklarinin ve &demelerinin iizerinde sagladiklar1 sosyal sigorta haklarina ve &demelerine devam
edebilirler.

Devralinan istirakgilerin hizmet yillar1 ve primleri 6demek veya 6denmis olmak suretiyle 506 sayili
Kanuna gore emsallerine uygun olarak intibaklarmin yapilmasi da dahil olmak {izere, bu maddenin
uygulanmasina iliskin us@l ve esaslar, Komisyonun 6nerisi {izerine Bakanlar Kurulu karar1 ile belirlenir.

S6z konusu sandiklar ve sandik istirakcilerini istihdam eden kuruluslar ile kurum bu madde uygulamasina
iliskin tiim iglemler nedeniyle dogacak her tiirlii vergi, resim ve hargtan muaftir.

Yiiriirlik

MADDE 170. — Bu Kanunun; 90 ve 91 inci maddeleri bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren iki ay
icinde, 168 inci maddesinin (B), (C), (D) ve (E) fikralar1 1.1.2006 tarihinde, diger maddeleri yayimi tarihinde
yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 171. — Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.
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