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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
GELISMEKTE OLAN EKONOMILERDE
FINANSAL GELiSMISLIK-ENERJI TUKETIMI ILiSKiSi
Duygu ORUC
Izmir Katip Celebi Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii

Finansal Ekonomi Anabilim Dal

Calismanin amaci, finansal gelismislik ve enerji tiiketimi arasindaki nedensellik
iligkisinin incelenmesidir. Bu amagla Tiirkiye, Brezilya, Bulgaristan, Endonezya,
Malezya, Meksika, Sili ve Romanya olmak {izere gelismekte olan toplam sekiz
tilkenin (2000-2014) on dort yillik donemini kapsayan veri seti analizimize dahil
edilmistir. Veriler, Diinya Bankasi1 veri tabanindan elde edilmistir. Calismamizda
bagimsiz degisken olan finansal gelismisligin gostergesi olarak cari islemler dengesi
ac181, bankalarin 6zel sektore verdigi yurt i¢i krediler, enflasyon, dogrudan yabanci
yatirimlar, gayri safi yurt i¢i hasila degiskeni modelde yer almistir. Bagimli degisken
olan enerji tiiketimi degiskeni gostergesi olarak kisi basina kilogram petrol esdegeri
degiskeni, verilere ulasilabilirlik agisindan analizimize dahil edilmistir.
Calismamizda Yanliligr Diizeltilmis En Kiiciik Kareler Yontemi kullanilmistir.
Ampirik bulgular sonucunda enflasyon ve dogrudan yabanci yatirnm disindaki
degiskenlerin bagimli degiskeni Onemli oOlciide agikladigi sonucuna varilmistir.
Ekonometrik analiz sonucunda finansal gelismisligin bazi degiskenleriyle enerji
tilketimi arasinda giiglii bir iliski bulunmustur. Buna bagli olarak {ilkelerin enerji

tiikketimlerinin finansal piyasalardan etkilendigi goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Enerji Tiiketimi, Gelismekte Olan Ulkeler, ,

Yanlilig1 Diizeltilmis En Kiiciik Kareler Yontemi.



ABSTRACT
Master’s Thesis
IN DEVELOPING ECONOMIES
RELATIONSHIP BETWEEN
FINANCIAL DEVELOPMENT AND ENERGY CONSUMPTION
Duygu ORUC
Izmir Katip Celebi University
Graduate School of Social Sciences

Department of Financial Economics

The purpose of the study is to study the causality relationship between financial
development and energy consumption. for this purpose the data set covering the
fourteen-year period of a total of eight developing countries (2000-2014), including
Turkey, Brazil, Bulgaria, Indonesia, Malaysia, Mexico, Chile and Romania, has been
included in analysis. The data was obtained from the World Bank database. In our
study, the current account balance deficit, inflation, foreign direct investments, gross
domestic product and domestic credits given by banks to the private sector variables
were included in the model as independent variables to gauge energy consumption
and financial development. relationship in empirical analysis bias-corrected least
squares method has been used as a result of empirical findings, it was concluded that
variables except inflation and foreign direct investment significantly explain the

dependent variable.

Key Words: Financial Development, Energy Consumption, Developing Countries,

Bias-Corrected Least Squares Method, Bias-Corrected Least Squares Method.
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GIRIS
Bir ekonomide {ilkelerin finansal piyasalarda kullandig1 araglarin ¢cogalmasi ve

kullaniminin artmasi literatiirde finansal gelisme olarak agiklanmaktadir.

Finansal gelismeyi, Gerter-Rose cogunlukla ozkaynaklarla finansmandan
yabancit kaynaklarla finansmana gecilmesi, aracilik faaliyetlerinin ve kredi
piyasalarinin gelismesi, diinya sermaye pazarlarina erisimin ¢ogalmasi, mevduat ve
kredi faiz oranlar1 arasindaki farkin azalmasi, risksizlik oranin artmasi gibi 6geleri

igeren bir siire¢ olarak 1994°teki calismasinda tanimlamastir.

Bagka bir deyisle finansal piyasalarin gelismesi finansal gelismedir. Finansal

gelisme, finansal sistemin biiylimesi ve yapisal olarak degismesidir.

Enerji, iilkelerin toplumsal ve ekonomik agidan gelismesinde ¢ok dnem tagimaktadir.
Ulkelerin temel gereksinimlerinden biri enerjidir. Gelisen teknoloji, endiistrilesme,
kentlesmeye bagli niifus atisiyla diinyadaki enerji talebi gitgide artmaktadir. Bu
sebeple diinyanin en giincel konularindan ve sorunlarindan biri enerji olmaktadir. Bir
tilkenin toplumsal refah diizeyi, ekonomik giicii o iilkenin enerji kaynaklarinin
olmasiyla dogru orantilidir. Ulkelerin enerji tiiketim degerleri, toplumsal, kiiltiirel,
ekonomik yapis1 ve tiketim konusunda davraniglari ile ilgili detayli bilgi

vermektedir.

Mevcut kaynaklarin etkin ve verimli olarak kullanilmasi ile diinyadaki enerji
sorununun ¢oziilebilecegi diisiiniilmektedir. Boylece enerji, iilkelerin biiylimesinde
onemli paya sahiptir. Ulkelerin dogru zamanda, kesintisiz, temiz, ucuz ve giivenilir
enerji politikasiyla hareket etmesi gerekmektedir. Enerjide disa bagimli iilkelerin
enerji Uretimi tiiketiminden fazla oldugundan d{ilkeler yeterince enerji talebini
karsilayamamaktadir. Bu sebeple iilkelerin kendi rezervlerini kullanarak {iretim-

tikketim arasinda denge olusturmasi gerekmektedir.

Finansal gelisme, enerjiye olan talebi énemli ve belirli dl¢lide etkilemektedir.

Ekonomide biitiin sektorlerde enerji girdisine bagimlilik s6z konusudur.

Sadorsky (2011), finans kaynakli biliylime teorisinden yola ¢ikarak finansal

gelisme ve enerji tiikketimi arasindaki iliskiyi soyle aciklamaktadir: “Finansal



gelisme, bir tilkede cesitli degisikliklere sebep olup o iilkenin enerjiye olan talebini
etkileyebilmektedir. Ornegin, finansal riskin ve bor¢lanma maliyetlerinin diismesi
bor¢ verenlerle bor¢ alanlar arasinda birtakim etkilere yol agmaktadir. Bunlar daha
cok seffaflik, sinirlar arasinda daha fazla finansal sermaye ve yatirnm akisina erisimi
etkilemektedir. Bu durum en iyi enerjiye, verimli ve son teknolojiye sahip iiriinlere
erisim ve benzeri bir dizi degisiklige yon vermektedir, biitin bu olumlu
degisikliklerin olmas1 tliiketimi ve isyeri sabit yatirimlarini artirarak enerjiye olan

talebin yoniinii olusturmaktadir.

Finansal ve ekonomik gelismenin yeterli olmadig: iilkelerde enerji tiiketen
araclarda artisin olmasi kisiye ve ekonomiye miihim maliyet olusturmaktadir. Ozetle

finansal gelisme ile enerji tiiketimi arasinda 6nemli bir iligki bulunmaktadir.

Literatlire bakildiginda finansal gelisme ve enerji tliketimi arasindaki iligki
genellikle pozitif bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Fakat iilkelerin gelismislik
diizeylerine gore bu iliskinin yoniiniin degistigi sdylenmektedir. Ulkelerin gelismislik
seviyesi arttiginda finansal gelisme seviyesi de artmaktadir. Artan refahla birlikte
enerji tiiketimleri de artmaktadir. Mankiw ve Scarth (2009) calismasinda finansal
gelismenin enerji tiikketimini artirdigint agiklamistir. Bir iilkede para ve sermaye
piyasalarinin gelistiginde reel sektor ve tiiketici geliri bundan etkilenerek servet
etkisini olusturmaktadir. Boylece refah ve ekonomik biiylime bu durumdan pozitif

yonde etkilenerek elektrige olan talepte artisa sebep olmaktadir.

Bu calismada Tiirkiye, Brezilya, Bulgaristan, Endonezya, Malezya, Meksika,
Sili ve Romanya olmak iizere toplam sekiz iilkenin finansal gelismislik ve enerji
tilketimi arsindaki nedensellik iligkisi Yanliligi Diizeltilmis LSDV Tahmincisi
modeli yardimiyla belirlenmeye ¢alisiimistir. Calismamiz ii¢ boliimden olusmaktadir.
Calismanin birinci boliimiinde enerji ve enerji kaynaklar1 hakkinda bilgiler
verilmistir. Ikinci béliimde finansal gelismislik, finansal serbestlesme, siireci,
yaklasimlari, enerji tiiketimi ve Tirkiye iliskisi konusunda detayli aciklamalar
yapilmistir. Ugiincii bdliimde finansal gelismislik ve enerji tiiketimi iliskisi, literatiir
taramasi, amag, yontem, veri, panel veri analizi, ampirik analiz, ve elde edilen

bulgular, sonuclar yer almaktadir.



BIRINCi BOLUM
ENERJI VE ENERJI KAYNAKLARI

Enerji, bagska mekanizmalara g¢evrilerek veya dogrudan kullanilabilen, insan

yasaminda ¢ok dnemli yere sahip olan bir unsurdur.

Enerji kaynaklariin ii¢ temel 6zelligi s6z konusudur. Bunlar (Aydin,2010:318-

319).

e Kit olmalar
e Dengeli olarak diinya dl¢eginde dagilmig olmalari

e Enerji ¢evriminin doga kirliligine sebep olmasidir.
1.1.ENERJININ TANIMI

Enerji; gilinliikk yasami gergeklestirmek igin ihtiyag duyulan bir faktordiir,
Enerji, tiim varliklarda bulunan degisen, g¢evrilen; fakat asla kaybolmayan bir

kaynak olarak ifade edilebilir (Arik, 2016:2).
1.2.ENERJININ ONEMI

Var olusun en temel ve vazgegilmez gereksinimlerinden biri enerjidir.
Kalkinmanin 0Ol¢iitii olarak gilinlimiizde kisi basina diisen enerji tiiketimi
gosterilmektedir. Gelisen teknoloji ve artan niifusla beraber enerjiye olan gereksinim
artmaktadir, diinyanin en temel problemlerinden biri de enerjinin elde edilmesi ve
enerjide devamliligin saglanmasidir. Enerji ekonominin 6nemli girdilerinden biri
olup kalkinmanin saglanmasi i¢in kaliteli, giivenilir, ucuz, yeterli diizeyde enerji
kaynaklarina sahip olmak gerekmektedir. Enerji ihtiyac1 giderek arttigindan iilkeler
de enerji arayis1 icerisine girmislerdir. ilerleyen yillarda ekonomik, sosyal, teknolojik

geligsmelerde yine enerji ilk planda olmayi siirdiirecektir (Avci, 2009:42).
1.3.ENERJI KAYNAKLARI

Enerjinin iiretilmesinde etkili olan kaynaklara enerji kaynaklar1 denilmektedir.
Uretim durumu agindan enerji kaynaklari yenilenemeyen ve yenilenebilen enerji

kaynaklari olarak iki baslik altinda toplanmaktadir (Adiyaman, 2012:7).



1.3.1.Yenilenebilir Enerji Kaynaklar

Yenilenebilen enerji, dogadan devamli ya da tekrarlamali olarak elde edilen
enerjidir. Siirdiiriilebilirligi olan enerjilerdir. Ornegin; giines, biokiitle, riizgar,
jeotermal, hidrolik, hidrojen, dalga enerjisi gibi kaynaklardan ulasilan enerjilerdir.
Bu enerjiler dogada kendiliginden var olan kaynaklardan saglanir, farkli dallarda
kullanilmalari miimkiindiir. Yenilenemeyen enerji kaynaklarina alternatiftirler,

yenilenemeyen enerji kaynaklar tiikenebilen kaynaklardir (www.eusolar.ege.edu.tr).

1.3.1.1.Giines Enerjisi

Giines, yeryiiziinden 151.106 km uzakliktadir, diinyada kullanilmakta olan
yakitlarin ana kaynagi giinestir. Dilinyaya ve biitliin gezegenlere enerji veren bir
giictiir. Igerisindeki hidrojen gazi helyuma doniismekte ve fiizyon reaksiyonlari
gerceklesmektedir, ortaya c¢ikan kiitle farki 1s1 enerjisine c¢evrilerek uzaya
yayillmaktadir. Yeryliziine ulasan 1sinma degeri c¢ok disiiktiir, bunun sebebi
atmosferde bulunan karbondioksit, ozon, su buhar1 vb. gazlarin 1sinmay1
sogurmalarinin yaninda kat edilecek mesafenin uzunlugudur. Cok biiyiikk ve
tikenmeyen enerji kaynagma sahip olan giinesten diinyamiza ulasan gili¢ miktar1

1.8x1011 MW degeri civarindadir (Karaca, 2012:15).

Giinesten diinyaya gelen enerji, bir yilda diinyada kullanilan enerjinin 20 bin
katidir. Giines 1smimin %50’si atmosferi asarak diinya ylizeyine ulagsmaktadir. Bu
enerjiyle diinyadaki sicaklik artar ve yasam olanakli hale gelir. Bu 1sinma riizgar
hareketlerine, okyanuslardaki dalgalanmalara sebep olur. Giinesten gelen 1sinlarin
%20’si bulutlarda ve atmosferde tutulmaktadir, %1°’den azmi bitkiler fotosentez

yaparak kullanir (www.eie.gov.tr).

Giines enerjisi, giindiiz olup gece olmadigindan zamana bagli enerji kaynagi
olarak degisim gosteren bir kaynaktir. En ¢ok yazin, en az ise kigin vardir. Enerji
tilketimi ise siirekli olan bir seydir. Bundan dolay1 enerjinin depolanmasina ihtiyag
duyulur. Giines enerjisinden faydalanmak i¢in ilk olarak diisiik, orta ve yliksek 1sil
uygulamalar kullanilir. Hacim 1sitma, isyerleri, konutlar i¢in sicak suyun saglanmasi

ve binalarin havasmin iklimlendirilmesinde yani diisiik sicakliktaki uygulamalarda


http://www.eusolar.ege.edu.tr/

giines enerjisinin 1s1 seklinde depolanmasi 6nem arz etmektedir. Diislik sicaklikta
enerjinin depolanmasiyla yaz kis veya giindiiz gece giines enerjisinin kullanilmasi
miimkiin hale gelir. Giines enerjisi depolanmasinda en temel elemanlar 1s1 toplama
ve depolama iinitesi, 1s1 degistiricileri, depolanan 1simin kullanilabilecegi durum,

yardimci 1s1 kaynagi ve kontrol sistemidir (Karagavus, 2006:3-4).

Orta sicaklik uygulamalarinda odakli toplayicilarla glines 1s1n1 toplanir, sicak su
ve buhar elde edilmesi i¢in kullanilmaktadir. Bu tarz toplayicilarda giines 1simnini
devamli takip eden toplayicilara ihtiyag vardir. ikinci olarak giines 1sinlarindan
faydalanabilmek icin giines pilleri kullanarak yapilan fotovoltaik uygulama
kullanilir. Giines pilleri, gilines 1sinlar1 iizerine distiigiinde, dogrudan -elektrik
enerjisine ¢evirmekte ve dogru akim iiretmektedir. Bu pillerin akim veya gerilim
degerleri, birbirlerine es bicimli veya seri sekilde baglanarak artirilabilir. Uretilen

akimin depolanmasi i¢in akiimiilatdre ihtiya¢ vardir (Karamanav, 2007:3).

Bir 1s1 depolama sisteminde 1s1 depolama maddesinde aranan hususlar sunlardir

(Karagavus, 2006:4):

e Is1 depolama maddesinin birim hacmi i¢in depolama egiliminin fazla olmasi
gerekmektedir.

e (Calisma 1s1 aralifinda maddenin niteliginin uygun olmasi gerekmektedir.

e Yeterli sicakliga sahip olmasi1 gerekmektedir.

e Sicaklik farklar1 olugsmadan 1s1y1 fazla diizeyde yiikleyip bosaltmalidir.

e [s1 yiiklendiginde aldig1 enerjinin tiimiinii geri vermelidir.

e Depolama kapasitesinde ve performansta azalma olmadan pek cok ylikleme
ve bosaltma yapabilmelidir.

e Yikleme ve bosaltma yaparken 1s1 kaybmin ¢ok az diizeyde olmasi
gerekmektedir.

e I[s1y1 depolama dmriiniin uzun olmasi gerekmektedir.

e Ucuz olmaldir.

e Yanici, zehirleyici olmamalidir.

Giines pili modiilleri uygulamaya bagh olarak, akiimiilator, inverterler (evirici),

akii sarj denetim aletleri ve birtakim elektronik destek devreleriyle beraber



kullanilarak bir fotovoltaik sistem (giines pili sistemi) meydana getirir. Bu
sistemlerde gilines pili modiilii enerji kaynagidir. Giines 1sinlar1 yetersiz oldugunda
veya geceleri kullanilmak amaciyla genel olarak sistemde akiimiilator
bulundurulmaktadir. Giines pilleri giin boyu {irettigi elektrik enerjisini akiimiilatorde
depolar ve gereken enerji akiimiilatorden saglanir. Akiiniin sarj ve desarjdan zarar
gormemesi i¢in denetim birimi kullanilir. Bu birim ya yiikiin ¢ektigi akimi1 ya da
giines pillerinden alinan akimi akiiniin durumuna gore keser. Sebeke uyumlu olan
alternatif akim gerekli oldugunda sisteme bir evirici eklenir, akiimiilatérde bulunan
DC gerilim 220 V-Hz’lik siniis dalgasina cevrilir. (Koroglu, Teke, Baymndir ve
Tiimay, 2010:99).

Giines pilleri yart iletken olan maddelerden yapilmistir. Silisyum, galyum,
arsenik, telliir, kadmiyum gibi yar iletken maddeler giines pili yapmak i¢in en
elverisli olanlardir. Giines pili olarak kullanilan yar1 iletken maddelerin n tipi veya p
tipi olarak katkilanmalidir. Elde edilen yar1 iletkenin n veya p tipinde olmasi katki
maddesinden kaynaklanir. Silisyum, en yaygin olarak kullanilan giines pili
maddesidir, bundan n tipi silisyum elde edebilmek i¢in silisyum eriyigine drnegin
fosfor eklenirse silisyumun dis yoriingesinde 4, fosforun dis yoriingesinde 5 elektron
oldugundan fosforun tek elektron fazla oldugundan fosfor, kristal yapiya bir elektron
verir. Bundan dolayr V. grup elementlerine n tipi katki maddesi veya verici

denilmektedir.

P tipi silisyum elde edebilmek i¢in aliiminyum, bor, indiyum gibi 3. Gruptan bir
element eriyige eklenir. Bu elementlerin son yoriingesinde ii¢ elektron
bulunmaktadir, kristalde bir elektron eksikligi meydana gelir, bu elektron yokluguna
bosluk veya hole de denilir, pozitif yiik tasidigr diisiiniiliir. Bu maddelere alic1 katki

maddesi veya p tipi madde denilir.

Ozetle giines pilleri, yiizeyine gelen giines 1smnlarmi elektrik enerjisine
dondistiiriir, yar1 iletkendir. Yiizeyleri dikdortgen, daire, kare seklinde olabilmektedir.
Kalinligt 0,2 milimetre-0,4 milimetre arasinda, alanlar1 ise 100 santimetre
civarindadir. Giines pillerinin yiizeyine gelen giines enerjisi miktariyla gilines
pillerinin disariya verdigi elektrik enerjisinin miktar1 birbiriyle dogru orantilidir

(Nizam, 2004:9-12).



Giines pilleri fotovoltaik diyottur, yiizeyine giines 1511 gelince iki u¢ arasinda
potansiyel farki olustururlar. Fakat yazin 6gle vakitlerinde gilines 1smn1 1000-
1200W/m? yogunlukta geldiginde bir giines pilinden saglanacak gerilim 0,5-0,6 V
ve 1,85-2 A dogru akim (DC) iiretilebilmektedir. Saglanan gerilim degerleri ¢ok
kiiciik oldugundan dolayr uygun miktarda giines pilleri seri olarak baglanip solar
modiilleri, bu modiiller de seri veya es bicimli baglanarak gilines panellerini
olusturur. Giines panelleri 100071500 defa depolanabilme niteligine sahiptir. %70-
780 verimle performans gosterebilmektedir (Oztiirk, 2003:15).

Akiiler, geceleri kullanim i¢in ya da giindiizleri yeterli giicii liretemediginde
elektrik depolarlar, aydinlatma sisteminin giivenilir ¢alismasinda akiiniin dogru

isletilmesinin pay1 vardir.
Akliniin genel 6zellikleri:

e Kapali ve bakimsiz tiptedir.

e ¢ direnci diisiik olup, bekleme kayiplar1 ¢ok azdur.

e QGenis 151 araliginda ¢alisabilmektedir.

e Emniyet valfleri 6zel algak basinghdir.

e Dikey veya yatay herhangi bir pozisyonda ¢alistirilabilmektedir.

e Performansi yiiksek ve dmrii uzundur.
Akiiniin kullanim alanlari:

e Yangin emniyet sistemlerinde,

e Yedek aydinlatma sistemlerinde,
e Haberlesme cihazlarinda,

e Kesintisiz gii¢ kaynaklarinda,

e Kontrol cihazlarinda vs. kullanilmaktadir. (Ozgdgmen, 2007:20-22).

Sarj kontrol iinitesinin diger adi regiilatordiir. Giines paneliyle akiiniin

arasindadir. Gerilimi diizenler, akiilerin fazla sarj ve desarjdan korunmasi1 amagtir.

Akim azken dolan akii zarar gorebilir, bundan dolay1 gerekli seviyeye akim

yiikkselene dek akiinlin yiiklenmesini durdurur. Akiilerin  %80’lik kisminin



doldurulmas1 kolayken, %20’lik kisminin dolmasi gitgide zorlasir. Asirt yiikten
korunma saglayan devrelerin iicreti azdir. Bazi tniteler sicaklik algilayicilarina
sahiptir, belli degerin iistiine akiiniin sicaklig1 ¢iktiginda gerilim degerini azaltir, bu

sekilde akii zarar gormekten engellenmis olur (Tugyan Muhtaroglu, 2012:47).

Alternatif gerilimin iretilebilmesi i¢in invertere yani gerilim eviricisine ihtiyag¢
duyulur. Uretilen gerilimin dalga bicimine gore inverterler 3 grupta incelenir. Bunlar
kare dalga, diizeltilmis kare dalga ve siniislerdir. Kare dalganin etkin degeriyle tepe
degeri birbirine esittir bu nedenle diizeltilmis kare dalgayla yiik iizerinde olusan
stresin ortadan kaldirilmasi1 amaglanir. Kare ve diizeltilmis kare dalga olan inverterler
sebekeye baglanamamaktadir. Clinkii asir1 yiiksek sirkiilasyon akimlarinin sebekeye
bagli olan inverterlerde meydana gelmemesi i¢in iiretilen gerilim miimkiin oldugunca
sinlise yaklastirilir. Siniis ¢ikisa sahip olan inverterler, sebekeye bagl da sebekeden

bagimsiz da ¢alisabilmektedir.

Baska bir ifadeyle inverterler sebekeden bagimsiz ve sebekeye bagimli inverter
olarak ikiye ayrilir. Uretilen alternatif gerilimin sebekeden bagimsiz inverterde 220V
olmast ve 50Hz ferekansta olmasi makuldiir. Giines pillerinin maksimum gii¢
noktasinda c¢alistirma, sebekeye senkron olma ve giicii kontrollii olarak aktarabilme
yetenegine, sebekeye bagli inverterlerin sahip olmasi gerekmektedir (Boztepe,

2002:26).

1.3.1.1.1.Giines Enerjisinin Avantajlari ve Dezavantajlar

Giines enerjisi, atmosfer ve yerde fiziksel anlamda meydana gelisleri etkileyen

en temel enerji kaynaklarindandir (Erkinay, 2012:11).

Giines enerjisinin avantajlar1 ve dezavantajlariyla igili bilgilendirmeler asagida

yapilmustir.

1.3.1.1.2. Giines Enerjisinin Avantajlari
Glines enerjisinin birtakim avantajlar1 vardir. Bunlar (Tung, 2011:11-12):

e (lines enerjisi siirsiz ve sonsuz enerji kaynagi olmasi en 6nemli avantajdir.



e (iines enerjisi hava kirliligine yol agmaz.

e Glines enerjisi sessiz ¢alistigindan giiriiltii kirliligine yol agmaz.

e Giines enerjisiyle elektrik iiretimi, 1sinma, 1sitma, sogutma, sicak su elde
etme, endistriyel uygulamalar vs. saglanmaktadir.

¢ Bu sistem kurulmasi kolay olan bir sistemdir.

e Giines enerjisinde ilk iiretim ve kurulumun maliyeti fazladir ama uzun vadede
fosil yakitlara kiyasla ilk 6denen maliyetin geri doniisiimii mevcuttur.

e Bakim maliyeti diisiiktiir.
1.3.1.1.3.Giines Enerjisinin Dezavantajlar

Gilines enerjisi sistemi giines enerjisinden faydalandigindan, havanin agik ve
giinesli olmas1 gereklidir. Kisin ise giines 1sinimi1 az oldugundan, ayrica geceleri de
hi¢ olmadigindan yeterli enerji alinamaz bu yiizden enerjinin depolanmasi gereklidir.
Gilines 1smlarindan yararlanan tesisatlarda ilk yatirimin maliyeti yiiksektir

(Www.emo.org.tr).
1.3.1.2.Jeotermal Enerjinin Tanim ve Ozellikleri

Jeotermal enerji, yerkabugunun derinliklerinde biriken 1s1 tarafindan
olusturulan, 20°C’den fazla sicakligi olan, fazlasiyla erimis mineralin oldugu,
iceriginde ¢esitli tuzlar ve gazlarin oldugu, 1sitma, sogutma, elektrik iiretimi elde
etmede kullanilan, enerji hammaddesi olarak c¢esitli sanayide kullanilan, kimyasal
madde iiretimine uygun olan, turizm ve saglik sektoriinde faydalanilan basing altinda
bulunan buharla sicak suyla devamli yiizeye ¢ikan 1s1 enerjisidir. Bu enerji herhangi
bir akiskan icermemektedir, birtakim teknik ugraslarla ¢ok derinlerde olan 1sisindan
faydalanilan sicak kuru kayalar teknolojisi, jeotermal enerji kaynagi olarak ifade

edilir (Yildiz, 2010:2-7).

Jeotermal enerji teknolojisi; 1s1 ve elektrik teknolojisi olarak ikiye ayrilir. Is1
teknolojisi onemli gelisimini 1995-2005 yillarinda gostermistir. Su 1sitmada,
kaplicalarda, alan 1sitmada yararlanilmaktadir. Jeotermal enerji diisiik emisyon ve
karbondioksit oraniyla hava kirliligine sebebiyet vermez, yenilenebilir bir enerji
kaynagi oldugundan dolayr onemli alternatif enerji kaynagidir. Jeotermal enerji

kesintisiz bir enerji kaynagi olmasi sebebiyle avantajli bir konumdadir. Dogrudan



veya dolayli olarak jeotermal enerjiden faydalanilmaktadir. En genis ve ekonomik
olarak kullanim sekli dogrudan olandir. Sera ve konut 1sitmada en genis uygulanir.
Isis1 150°C olan bir jeotermal kaynak dogrudan kullanildiginda enerjinin verimi %80
olur. Dolayli kullanimda bu oran %10-15 kadardir. Dolayli kullanim, yiiksek
entalpili denen 50°C’den sicak sularla yeryiiziine bir diizenegin kurulmasiyla elektrik
enerjisi elde edilmesiyle gerceklesir. Jeotermal enerji degisik sekillerde
siniflandirilir. Ug gruba ayrilir bunlar; yiiksek sicaklikli sahalar (150°C’den fazla),
orta sicaklikli sahalar (70-150°C), diisiik sicaklikli sahalardir (20-70°C). Yiiksek
sicaklikli sahalardan akigkan elektrik iiretimi elde edildigi gibi entegre olarak baska
alanlarda da kullanilir. Orta sicaklikli sahalardaki akiskanlardan elde edilen elektrik
iiretimi i¢in yeni teknolojiler gelistirilerek kullanima hazir hale getirilmistir. Orta ve
diisiik sicaklikli sahalar 1sitma basta olmak iizere, kimyasal madde {iiretiminde,
endiistride kullanilmaktadir. Jeotermal enerji konut igimada, seracilikta, tarimda,
saunalarda, kiiltiir balik¢ilifinda, iiretimde proses 1s1 olarak vesaire alanlarda
kullanilan bir enerjidir. Elektrik enerjisi iiretimi i¢in jeotermal santral cesitleri

kullanilmaktadir. Jeotermal santral tiirleri:

e Kuru Buharli Jeotermal Santraller
e Buhar Ayirmali Jeotermal Santraller
e Buhar Ayirma ve Su Buharlastirmali Santraller

e Buhar Ayirma ve Cok Kademeli Sivi Buharlastirmali Santraller olarak

smiflandirilmaktadir.

Jeotermal kaynaklardan elektrik enerji iiretilmesi, 150°C’den biiyiik rezerv
sicakligina sahip olan kaynaklardan gegerek saglanabildiginden her kaynaktan bu
tiirde enerji dontisiimii olanakli degildir. Jeotermal enerji yiliksek verimlilige sahiptir.
Dogrudan temin edildiginden maliyeti azdir. Kesintisiz, yenilenebilen, ¢evreye zarar
vermeyen bir enerji kaynagidir. Bu enerjiden elde edilen birim giiciin maliyeti
hidroelektrik disinda, termik santral ve diger santrallerden elde edilen enerjiye
kiyasla daha ucuzdur, bu enerji hava kirliligini azaltmada da 6nemli isleve sahiptir

(Dogan, 2010:10-11).
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1.3.1.2.1.Jeotermal Enerji Kullaniminda Egilimler

Jeotermal enerji  sektdrinde Onem arz eden bes egilim vardir

(Serpen,2002::442):

e Zaman ve para tasarrufu i¢in 6zellestirme,

e Pazar gelisip siirdiiriilebilir olursa, iceriginde az miktarda karbondioksit
(COy) olan jeotermal kaynaklardan karbon kredilerinin satisi,

e Konduktif jeotermal sistemlerden destekli jeotermal enerji {retimini
gerceklestirmek,

e [s1 pompalarinin kullanimi (yliksek yatirim maliyeti s6z konusu oldugundan
tilkemizde sinirli kullanimdadir).

e Diisiik sicaklikli akiskanlarin kullanimidir.
1.3.1.3.Biokiitle ve Biokiitle Enerjisinin Tanim ve Ozellikleri

Biokiitle, yesil bitkilerin fotosentez yaparak giines enerjisini kimyasal enerjiye
cevirerek depolamasiyla olusan ve canli organizmalarin kokeni olarak meydana
gelen organik madde kaynagidir. Temel bileseni karbon-hidrat bilesigi olan
hayvansal ve bitkisel kokenli olan biitiin dogal maddeler biokiitle enerji kaynagidir.
Bu kaynaktan elde edilen enerjiye de biokiitle enerjisi denilmektedir. Bagka bir
deyisle, yiizyillik donemden daha kisa zamanda yenilenebilen suda ve karada yetisen
bitkiler, hayvan atig1, orman iriinleri ve gida endiistrisiyle kentsel atiklarin oldugu
biitiin organik maddeler olarak da ifade edilir. Biokiitle terimi, bir topluma ait olan,
bir veya birden fazla tiirden meydana gelen canli organizmalarin belirli siirede sahip
oldugu toplam kiitlenin miktaridir. Biokiitle, yenilenebilir bir kaynak oldugundan,
her yerde yetistirilmesi miimkiin olan, kirsal yerlerde sosyoekonomik gelismelere de
katk1 saglayan onemli bir kaynaktir. Biokiitle enerji kaynaklar1 ¢ok ¢esitli tiirlerde
s0z konusudur. Kara ve/veya denizde, hayvansal ve/veya bitkisel biokiitle enerji

kaynaklarina 6rnek verecek olursak,

e Odun (agag artiklari, enerji ormanlari)
e Karbonhidrat bitkileri (misir, pancar, bugday, patates, vs.)
e Elyaf bitkileri (keten, kenevir, kenaf, sorgum, vs.)

e Yagh tohum bitkileri (kolza, Aygicek, pamuk, soya, vs.)
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e Bitkisel artiklar (sap, saman, kok, dal, kabuk gibi)
e Hayvansal artiklar

e Endiistriyel sehirsel artiklar

Biokiitle enerjisi iki grupta incelenir. Birincisi; konvansiyonel ormanlardan elde
edilen yakacak olarak kullanilan odun, bitki, hayvan atiklarindan olusur. Ikincisi
modern biokiitle enerjisi de orman endiistrisi atiklari, enerji ormancilifi, tarim
sektoriindeki bitkisel ve endiistriyel atiklar, sehirsel atiklar olarak siralanmaktadir.
Biokiitle enerji kaynaklari, homojen olmayan yapida, fazla oksijen ve su igeren,
diisiik yogunlugu ve 1s1l degeri olan 6zelliktedir. Bu da yakitin niteligini olumsuz
etkiler. Biokiitlenin olumsuz o6zellikleri doniisiimsel ve fiziksel siireglerle yok
edilmektedir. Yenilenebilir kaynak olan hammaddesi hayvansal bitkisel olan ¢evreye
zararli madde icermeyen yem ve gida disindaki mahsuller Bio Kokenli Endiistriyel
Uriinler olarak adlandirilmaktadir. Bu iiriinlerin kaynagi fotosentezdir. Bitkiler canli
karbonu fotosentez yoluyla depolarlar. Biokiitle, diinyada en biiyiik dordiincii enerji
kaynagidir. Birgok gelismis tilkede biokiitle enerjisi gelecegin ana enerji kaynagi
olarak nitelendirilmektedir. Biokiitle bilhassa gelismekte olan {ilkelerde en ¢ok
kullanilan kaynaklardandir. Diinya toplam enerji tiiketiminin yaklagik % 15°1,
gelismekte olan iilkelerde de enerji tliketiminin yaklasik %43°l biokiitleden elde
edilir. Biokiitleden bir¢ok alanda yararlanilir. Biokiitleden enerji yaninda, mobilya,
kagit, yalitm maddesi yapiminda vs. kullanilir. Enerji olarak kullanildiginda kati,
stvi, gaz yakit elde etmek igin farkli teknolojiler kullanilir. Bioetanol, biogaz,
biodizel gibi yakitlarin yaninda giibre, hidrojen, odun birketi ve metan gibi Bu
yakitlari elde etmede termo kimyasal ve biokimyasal olarak siniflanan yeni teknikler

gelistirilmis ve verimlilik yildan yila artmistir (Kapluhan, 2014: 100-104).
1.3.1.4.Dalga Enerjisinin Tanim ve Ozellikleri

Dalgalar1 kullanarak okyanuslardan enerji elde edilir. Dalgalarda bulunan
potansiyel enerji, su damlaciklarinin ¢embersel hareketi araciligiyla kinetik enerjiye
cevrilir. Riizgarlar, depremler, gel-git olaylari, deniz diplerindeki c¢okiintiiler,
okyanuslar ve denizlerde dalga olusturan etkenlerdir. Riizgarlarin sebep oldugu
dalgalar teknik olarak enerji tiretimine elverislidir. Riizgarlarin neden oldugu

dalgalarin temel kaynagi giinestir. Giines enerjisinin bagka bir boyutu da dalga
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enerjisidir. Dalga enerjisi dogrudan, dalga yiizeyinden ya da dalga ylizeyi altindaki
basinglardan saglanir. Dalga enerjisini kullanmak i¢in ¢esitli teknolojiler vardir.
Kiyida, kiyitya biraz uzakta ve acik denizde kurulmak amaciyla, dalga enerjisi
teknolojileri diigtiniilmiistiir. Suyun 40 metreden ¢ok derinine, denizden biraz uzakta
kurulan sistemler yerlestirilmektedir. Dalgalarin hareketleri yoniine dikey olarak
uzanan sonlandirici makineler dalga enerjisini yakalamakta ya da yansitmaktadir. Bu
tiir makinelerin son versiyonlar1 sahile ya da sahil yakimina kurulmak amaciyla
tasarlanmistir. Sonlandirici makinenin diger bir tiirii de titresen su siitunudur. Su bu
makinede, ylizey altindaki sikisan havadaki bir bolmeye girmektedir. Giren suyun
asagiya yukaritya dogru hareket etmesi dalga hareketiyle saglanmaktadir. Boylece

bagli olunan tiirbine dogru hava hareket etmis olur.

Bilesenleri olan yiizeysel yapiya sahip olan noktasal sogurucu, dalga
hareketleriyle birbirine bagli olarak hareket etmektedir. Bu hareket hidrolik enerji ya
da elektromekanik ceviricilerinin siirtilmesi i¢in kullanilmaktadir. Azalticilar,
dalgalarin yoniine es bi¢imli olarak yonelen uzun ve ¢ok parcali yiizer yapidadir.
Dalgalarin yiikseklik farki makine boyunca, parcalarin birlesti§i noktalardan
biikiilmeye sebep olur. Biikiilme, diger ¢eviricilere ya da hidrolik pompalara

baghdir.

Makineyi ¢evreleyen rezervuarlar, okyanus ya da denizlerin ortalamasini asan
diizeyde dalgalar tarafindan suyla doludur. Su yiikselince deniz yiizeyine dogru
geriye ¢ekilmesine yergekimi sebeptir. Su tiirbinlerini dondiirmek i¢in igeriye dogru
dolan suyun enerjisi kullanilir. A¢ik deniz tekneleri 6zel olarak iiretilmistir. Kiyidan
biraz uzakta olan dalgalarin enerjisini depolamaktadir. Dalgalar1 dahili tiirbinden
geciren bu yiizer platformlar, dalgalarin tekrar denize akmasini saglayarak elektrik

enerjisi iiretmektedir.

Fosil enerji kaynaklarinda elektrik enerjisinin iiretimi dalga enerjisine kiyasla
verimlilik gostermemektedir. Fosil kaynaklarin elektrik enerjisine g¢evrilmelerinde
teknik daha fazladir, ancak 1s1 ya da yakit enerjisi olarak kullanildiginda bu
kaynaklarda daha az teknik gerektirir ve daha az doniisim kaybi1 vardir. Dalga

enerjisi direkt elektrik enerjisi elde etmede daha avantajli konuma sahiptir.
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Riizgdr ve Glines enerjisinden sonra deniz dalgasi enerjisi {igiinciil enerji
kaynagidir. Deniz dalgasinin yiiksekliginden dolay1 tasidigi enerji deniz yiizey
alaniyla dogrudan baglantilidir. Deniz dalga enerjisi, dalga periyoduyla ters, dalga
yiiksekliginin karesiyle dogru orantilidir. Yapilan aragtirmalar dogrultusunda,
diinyanin biitlin sahillerindeki dalga enerjisi toplandiginda 2 ile 3 milyon megavat
enerji ortaya c¢cikmistir. Okyanus enerjisi tiikenmeyen ve c¢evre kirliligine higbir
sekilde yol agmayan 6nemli bir kaynaktir. 0,1MW-100MW kadar ihtiyac¢ gerektiren

her giicte santraller kurulabilmektedir.

Dalga enerjisi, riizgarlarin ¢ok estigi alanlarda daha ¢ok vardir. Avustralya,
Giiney Afrika, Amerika’nin kuzeydogu ve giineydogu kiyilari, ingiltere ve California
kiyilar1 gibi bircok yerde fazlasiyla dalga enerjisi potansiyeli vardir. Toplam enerji
blytikligli 2,5 terawat olan gel-git enerjisine gore dalga enerjisinin toplam enerji

potansiyeli daha yiiksektir.

Gicli rlizgara sahip olan sahilleri olan tilkeler, dalga enerjisiyle enerji ihtiyaglarinin

%S5 ya da daha fazlasini karsilayabilirler (Torunoglu Gedik, 2015:78-81).
1.3.1.5.Riizgir Enerjisinin Tanim ve Ozellikleri

Riizgar enerjisinden elektrik enerjisi 1879°da ilk olarak Danimarka’da
tiretilmistir. Kisa bir siire sonra da USA’da yel degirmenleri ufak giicteki riizgar
tiirbinlerine doniiserek elektrik enerjisi elde edilmistir. Fosil yakitlar daha ucuz
oldugundan riizgar enerjisi o donemlerde fazla benimsenmese de 1970’11 yillarda
petrol krizinden dolay1 tekrardan animsanmis ve artik riizgar tiirbinleri seri iiretime

geemistir. Yatirimlar da artmis ve riizgar santralleri kurulmaya baglanmaistir.

Riizgar enerjisi sistemlerinin planlanmasi, tasarimi ve ¢alistirilmasi icin riizgar
karakteristiklerinin biitiin ayrintilariyla bilinmesi temel kosuldur. Uzun siireli
giivenilir veriler 1s183inda riizgdr enerjisinin potansiyeli netlesir ve tiirbinlerin

yerlesimi belirlenir.

Riizgar enerjisiyle, fosil yakitlara bagimlilik azalmaktadir. Rlizgar enerjisi ¢cevre
dostu bir enerji kaynagidir. Ornek verecek olursak; fosil yakitlar yerine riizgar

santrali kullanilinca 1 kWh elektrik enerjisi elde edebilmek icin yaklagik olarak 750-
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1250 gr karbondioksit, 40-70 gr kiil, 5-8 gr kiikiirt dioksit, 3-6 gr azot oksitin
atmosfere salinmasi 6nlenmis olur. Ik yatirrm maliyeti yiiksektir; fakat bedava enerji
sagladigindan ve omiir boyu kullanilabildiginden dolay1 geleneksel olan sistemlere
alternatif bir kaynaktir. Riizgar tiirbinleri asagidaki parcalardan meydana

gelmektedir:

e Nacelle (Kapak ya da Govde)

e Rotor kanatlar1

e Hub (Kanatlarin rotora baglanmasina yarayan parca)
e Disli Kutusu

e Diisiik hiz saft1

e Yiiksek hiz saft1 ve mekanik fren

e Yaw mekanizmasi ( Tiirbinin yatay eksende hareket etmesine yarar)
e Elektrik jeneratorii

e Elektronik kontrol sistemi

e Hidrolik sistem

e Sogutma iinitesi

e Anemometre ve riizgargiili

e Kule

Bir kule tizerine riizgar tiirbinleri monte edilmektedir. Kule uzunluklari yaklagik
olarak 30 m ve daha yiiksek oldugunda daha az tiirbiilansli ve daha hizli riizgar
profillerine ulasmak olagandir. Nacelle (makine, govde yeri), riizgar tiirbininin
elektrik jeneratorii ve disli kutusu olmak iizere biitiin kilit pargalarin1 kapsar. Kanat
mili, riizgdr tlrbininin diisiik hiz uzakligma baghdir. Aerodinamik frenlerin
calisabilmesi i¢in, bu milde hidrolik sisteme ait borular vardir. Diisiik hiz mili hub
(kanat gobegi) araciligiyla rotora ve disli kutusuna baglanir. Jeneratorle disli sistemi
birbirine baglayan mile yliksek hiz mili veya jeneratér mili denilmektedir. Acil
durum mekanik freni bu milde mevcuttur. Tiirbin bakimdayken ya da aerodinamik
fren ¢alismadiginda mekanik fren devreye girer. Elektrik jeneratorii, senkron veya
asenkron olabilecegi gibi dogru akim jeneratorii de olabilir. Elde edilmis olan
elektrik akiminin kalitesi yetersiz alternatif akim ya da dogru akim dahi olsa ¢esitli

giic elektronigi diizenekleriyle sebekeye uygun duruma getirilebilir. Elektronik
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kontrol iinitesi, riizgér tlirbinini daima gozetleyen ve egim mekanizmasini denetleyen
bir bilgisayara sahiptir. Bir ariza meydana geldiginde 6rnegin; jeneratdr ya da disli
kutusu ¢ok 1sindiginda riizgar tiirbinini aninda durdurur, tiirbin operatoriiniin
bilgisayarina modem hatt1 araciligiyla uyarida bulunur. Egim mekanizmasi ise,
kanatla beraber makine yerini riizgara karsi ¢evirmek iizere elektrik motorlarindan
faydalanilmaktadir. Riizgarin yoniinii algilayan elektronik kontrol iinitesi tarafindan
egim mekanizmasi, riizgargiiliinii kullanarak c¢alistirilir. Riizgarin hizin1 ve yoniini
O0lcmek tlizere anemometre (riizgar Olger) ve riizgargiilii kullanilmaktadir. Riizgarn
yakalayan tiirbinler 2 ya da 3 kathdir, tiirbinin kanatlar1 bu sayede donmeye baglar.

Bu sayede meydana gelen kinetik enerji elektrik enerjisine ¢evrilmektedir.

Riizgar enerjisi santralleri, sebekeye bagli olan ve olmayan olarak iki tiirli
uygulanir. Bireysel tlirbinlerden elde edilen elektrik, hibrit (giines, yakit pilleri, sivi
yakitlar vb.)olarak kullanilabilmekte ve akiilerde depolanabilmektedir. Bu sekilde
tiretim, gozlem noktalari, deniz fenerleri ve iletisim istasyonlart gibi yerlerde
uygundur. Bilhassa Danimarka biitlin elektrik enerjisini bu sekilde saglamaktadir.
Miktar olarak bakildiginda basta Almanya ve sonrasinda USA gelmektedir.
Tiirkiye’de 1990 yilindan sonra Elektrik Isleri Etiit idaresi (EIEI) bir¢ok alanda
Ol¢timler yaparak riizgar enerji potansiyeli fazla olan alanlar tespit edilmistir. Riizgar
enerjisi agisindan zengin olan alanlar sirayla Marmara, Ege, Akdeniz ve Karadeniz
kiy1 alanlarindadir. Giineydogu Anadolu, i¢ Anadolu ve Dogu Anadolu’da riizgar
potansiyeli olarak zengin olan yerler bulunmaktadir. Tiirkiye’de riizgar enerjisi
santralleri Izmir, Manisa, Mugla, Balikesir, Canakkale, Istanbul ve Hatay illerinde
mevcuttur. Ulkemizin riizgdr enerjisi iiretim kapasitesi 433 MW tir (Gelen ve

Yal¢in6z,2009:57-59).
1.3.1.5.1.Riizgar Santrallerinin Cevresel Etkileri
Riizgar santrallerinin ¢evresel etkileri sunlardir (Varinca ve Varank,2005:6-8):

e Yer Secimi ve Alan Ihtiyaci: Riizgar enerjisinden elektrigin iiretilmesi bir
kara parcasi lizerinde gergeklestiginden, se¢ilen alani yeni arazi kullanim
sekline g¢evirmektedir. Deniz lizerine kurulan riizgar santralleri de deniz

yasamini etkilemektedir. Riizgar enerjisinden elektrigin {iretilebilmesi igin,
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tirbin ¢iftliklerinin biiyiik alanlara gereksinimi s6z konusudur. Biiytlik
alanlara ihtiya¢ duyulan orta ve biiylik 6lcekli rlizgar tarlalart ¢ogunlukla
yerlesmelere uzak, agik, kirsal bolgelerde kurulmaktadir. Riizgar tiirbinlerinin
kirsal bolgelerde kuruldugu alan, toplam proje alaninin %1-%3 civarini
kaplamaktadir. Geriye kalan %97-%99’luk kismin, bagka kullanimlara acik
olmast dolayisiyla tarimsal aktivite yapilarak alan ikili olarak kullanilmis
olur. Tarimsal anlamda arazi kullanimiyla riizgar santralleri birbirine
uygunluk saglamaktadir. Riizgarin hizinin yeterlilik gosterdigi ve ¢cok oldugu
alanlarda baska amacli arazi kullanimi s6z konusu olabilmektedir, 6rnegin
milli parklar, dogal 6zelliklerin korunacag: alanlar, tarihi veya arkeolojik
alanlar olabilmektedir.

Giiriiltii Etkisi: Riizgar tiirbinleri girilti c¢ikarabilmektedirler. Bu
giiriltiiniin sebebi pervanelerdir. Bunlar aerodinamik ve mekanik olarak iki
degisik bicimde incelenmektedir. DoOniigiim sistemi biiyiidiikkge ¢ikan
giiriiltiinlin siddeti de o denli ¢ok olmaktadir. Doner pervaneler sebebiyle
aerodinamik giiriiltii olusur. Mil yatagi, vites kutusu ve jenerator yatagindan,
mekanik giiriiltii olusur. Riizgarin hiz1 arttik¢a giiriiltiiniin siddeti de
artmaktadir. Diisiik frekans ayarinda olan bu giriiltii, sesin duyulabilir
oraninin altindadir. Bu durum binalarin, baska yapilarin titresimine sebebiyet
vermektedir. Bu durumun ortadan kalkabilmesi i¢in bu diizeydeki ses

dalgalarina dayanikli yapilarin yapilmasi gerekmektedir.

Pervanelerin niteligine, bi¢imine, durumuna vesaire gore giiriiltiiniin diizeyi
degismektedir. Hiz seviyesine uygun secilmeyen pervane kullanildiginda
aerodinamik giiriiltii fazlalagir. Tiirbiilans miktar1 da hava dolagiminda énem

arz etmektedir.

Riizgar tiirbinlerinin sebep oldugu giiriiltii, insanlar ve g¢evre iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilmektedir. Duyu kaybi, giiriiltiiniin devamli olmasi

durumunda olusabilmektedir.

Elektromanyetik Alana Etki: Uretim donanimi veya riizgar tiirbini Radyo-
TV alicilarina karigip parazit etkiye sebep olabilirler. Buna sebep olan tiirbin

kanatlaridir. Bu kanatlar dondiigiinde radyo dalgalarini bu alicilarla tekrar
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yansittigindan parazit so6z konusudur; fakat bu durumun yasanmamasi ¢ok
ucuz ve basit bir yontemle miimkiindiir.

e Gorsel Etkiler: Riizgar ciftlikleri cevreye uyumlu olmalidir. Isiklandirmali
tirbinler de gorsel etkiler arasindadir. Teknolojinin gelismesiyle beraber
bliylik makineler diisiik ¢evrilme hiziyla hareket edebilmektedir.

e Habitata Etki: Riizgar tiirbinlerinin hizli donen pervanelerinden kagamayan
kuslar bu nedenle 6lmektedir. Bundan dolay1 dogal koruma bdlgelerinin en az
300 metre ilerisine tlirbinler kurulmalidir.

Riizgardan elde edilen fazla miktarda elektrik {iretimi s6z konusu oldugunda
rizgarin hizi da diismektedir. Yakinlardaki gollerde buharlagsmayr da bu
durum azaltir, gollerdeki sicakligi da artirir, topraktaki nemi de artirir.
Ekosistem bu durumdan etkilenir.

Gli¢ istasyonlari, iletim hatlar1 giris kanallar1 koridorlarindan dolay:1 habitat
kayiplar1 veya habitatlarin zarara ugramasi s6z konusudur.

e Kesintili Olmasi: Riizgar diizenli olarak esmediginden ve kesintili
oldugundan dolayi riizgarin kontrolii gii¢ olmaktadir. Fazla kapasitede riizgar
santrali tesisi kuruldugunda enerjinin daha uzak alanlara tasinmasi sebebiyle
kayiplarin ve yatirimlarin artmasi gibi birtakim olumsuzluklara sebep

olmaktadir.

Riizgar tiirbinin olumsuz ¢evresel etkilerine 6rnek olarak; tiirbinlerin bakimu,
kurulumu, sokiimii sirasinda ortaya ¢ikan giiriiltiiniin kuslarin yavrulama ve yasama
alanlarina zarar vermektedir. Elektromanyetik alanlar, titresimin olmasi, giriilti,
kazalarin olmas1 gibi durumlar sonucu habitat dengesinin bozulmasi, su bulanikligi,
elektromanyetik alan, titresim, yapay kayaliklarin kurulumu balik ve larvalaria
olumsuz etki yapmaktadir, gorsel etki sonucunda manzaranin bozulmasit ve

psikolojik olarak birtakim etkilere yol agmaktadir gibi.
1.3.1.6 Hidroelektrik Enerjisinin Tanimi, Avantajlari-Dezavantajlari

Hidroelektrik; yercekimi kuvveti yoluyla akan ya da diisen suyun elektrik
tiretimine doniistiiriilmesidir. Hidroelektrik santraller, suyun belli bir yiikseklikten
diisiiriiliip  tiirbinleri ~ dondiirmesiyle  elektrik  {iretmektedir ~ (Urker ve

Cobanoglu,2012:66).
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Dogada su siirekli bir dongii igerisindedir bu hidrolojik dongii diye isimlendirilir.
Giines kaynakl1 1s1 enerjisiyle bu dongii meydana gelmektedir. Bu dongiiniin yedi
temel dongii noktas1 vardir. Bunlar: buharlasma, yogunlasma, dogal su depolanmasi,
yagis, sizma, yer altt suyu ve ylizey akisidir. Suyun yenilenebilir enerji kaynagi
olmas1 hidrolojik dongiiden kaynaklanmaktadir. Bu dongii sonrasinda hidroelektrik
enerji elde etmede, dogadaki suyun miktari1 sabit olur, bu da suyun kaybedilmeyen
kaynak olmasindandir. Suyun devinim halinde olmasi hidroelektrik santralde gii¢
cikisinin olmasi igin gereklidir. Suyun var olan enerjisi kinetik enerjiye, sonra

mekanik enerjiye sonra da elektrik enerjisine ¢evrilmektedir (Deger, 2013:12).

Tablo 1: Hidroelektrik Enerjisinin Avantaj ve Dezavantajlari

AVANTAJLAR DEZAVANTAJLAR

Cevre kirliligine sebep olmaz. Yatirim maliyeti ¢oktur.

Enerji  ihtiyacinda hemen devreye | Insaatin toplam siiresi uzundur.

girmektedir.

Acil durum oldugunda hemen devreden | Olumsuz olarak yagislardan etkilenen bir

cikarilir. potansiyeldedir.

Disa bagimlilig1 azaltir, dogal kaynaktan
elde edilir.

Sadece enerji ihtiyacit i¢in yatirim
yapilmamaktadir, ayn1 zamanda sulama

ve tagkin amacli da kullanilmaktadir.

http://www.ibb.gov.tr/sites/aydinlatmaenerji/Pages/EnerjiKaynaklari.aspx

1.3.1.7.Hidrojen Enerjisi

Giderek artmakta olan enerji ihtiyaciyla dogay: kirletmeden saglanacak enerji
iretiminin hidrojen enerjisi sistemi oldugu bilim insanlarinca kabul edilmistir. Fosil
kaynaklardan, sudan, biokiitleden de hidrojen enerjisi elde edilmektedir. Hidrojen,
kolay saglanabilen, giivenli olan, enerji kaybi az olan, 1sinmada, sanayide, toplu
tagima araglarinda, tiretimde vesaire hemen hemen her alanda faydalanilabilecek bir

enerji kaynagidir. Yakit olarak kullanilan hidrojenin diinyadaki gosterdigi gelisim
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yakit pili teknolojisidir. Yakit pilleri, 1950’lerin sonlarinda uzay ¢alismalarinda
NASA tarafindan kullanilmaya baslamistir. Son zamanlarda ulagim, hizmet, sanayi
sektoriinde kullanimda basarili olmustur. Yakit pilleri elektrik santralleri agisindan
da elverisgli olan bir gii¢ saglayicidir. Emisyonu distik, verimliligi ise yiiksek olan

yakit pillerinin ulastirma piyasasinda da kullanim alani genistir (Solmaz, 2009:4-5).
1.3.1.7.1.Hidrojen Enerjisinin Avantaj ve Dezavantajlari

Asagida hidrojen enerjisinin avantaj ve dezavantajlarina maddeler halinde

deginilmistir.

Hidrojen Enerjisinin Avantajlar1 ( www.hbogm.meb.edu.tr):

e Cevre kirliligine yol agmaz.

e Temiz bir yakuttir.

e Giivenli bir enerjidir, kolay tasinabilir.

e Enerji kayb1 taginma sirasinda azdir.

e Diger gazlarla kiyaslandiginda pahalidir; fakat teknolojinin ilerlemesiyle
uzun siirede ekonomiktir.

e Yogunlugu az olan bir gazdir, sizinti oldugunda patlama ya da yangin riski
olusturmaz, yiikselerek atmosfere karisir ve dagilir.

e Hidrojen; s1vi, gaz ya da metal hidrat olarak depolanabilmektedir.

e Fosil yakitlara gore %39 daha verimlidir.
Hidrojen Enerjisinin Dezavantajlar (Isiktas, 2016:12):

e Hidrojenin yogunlugu diisiik oldugundan herhangi bir kacak olmasi
durumunda havaya yiikselip kaybolacagindan bunun fark edilmesi giigtiir bu
da ekonomik kayba sebep olmaktadir.

e Diger yakitlara kiyasla daha pahalidir.

e Hidrojenin s1zintisinin, diger yakitlara gére daha az farkina varilir ve hidrojen

yandiginda hidrojenin alevi goriilmez.
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1.3.2.YENILENEMEYEN ENERJi KAYNAKLARI

Yenilenemeyen enerji kaynaklari; tiikenebilen enerji kaynaklaridir. Kisa zaman
igerisinde etkisini kaybetmesi muhtemel olan enerji kaynaklari olup fosil (petrol,
komiir ve dogalgaz) ve ¢ekirdek kaynaklilar (toryum ve uranyum) olarak iki farkli
sekilde siniflandirilmaktadir (Y1ilmaz, 2015:4).

1.3.2.1.Fosil Kaynakh Enerji Kaynaklari

Karbon bazli kaynaklar olarak da isimlendirilmektedir. Komiir, petrol, dogalgaz
bunlara 6rnektir. Olusum bigimi itibariyle yenilenmesi i¢in ¢ok uzun zamana ihtiyag
duyuldugundan yenilenemeyen kaynaklar olarak tanimlandirilirlar (Erdogan,

2008:15).
1.3.2.1.1.Fosil Kaynakh Enerjinin Avantaj ve Dezavantajlar

Fosil yakitlar gomiilmiis giines 15181 olarak da adlandirilmaktadir. Bitkilerin
giinesten aldig1 enerjiyi fosil yakitlar temsil etmektedir. Glinlimiizde bilim adamlart;
tiikkenebilirligi, isgiictindeki olumsuz kosullar, ¢cevreye ve canlilara verdigi zararlar
gibi sebeplerden dolay1 alternatif enerji arayisina girismistir. Orneklemek gerekirse,
komiiriin enerji kaynag1 olarak kullanilmasi sonucunda her ¢esit teknolojik onlemler
almsa bile CO, acgiga ¢ikmaktadir. CO, sifir seviyesine indirgenememektedir.
kontrolsliz yanmalarda komiir yakildiginda aciga 4 misli agirlikta CO, ¢ikmaktadir.
Bu durum sera etkisine sebep olmaktadir. Sik sik bu enerji kaynagi kullanildiginda
cevreye, insan ve canlt saghigina zarar vermektedir. Sadece atmosferde olusan olaylar
olarak bakildiginda ortaya ¢ikan hava kirliligi 6nemli ve ciddi anlamda hastaliklara
sebebiyet vermektedir. Giinlimiizde yaganmakta olan ’kiiresel iklim degisikligi’’
bilim adamlar tarafindan kabul edilen bir durumdur. Elektrik enerjisinin yapay enerji
kaynaklarindan elde edilmesi i¢in gerceklestirilen kimyasal tepkimeler neticesinde
ortaya c¢ikan gazlar, dogal dengeyi bozmaktadir. Bu durum, alternatif enerjide

arayislart kaginilmaz hale getirmistir (Tokatlioglu, 2013:10-12).
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1.3.2.2.Cekirdek Kaynakl (Niikleer) Enerji

Niikleer reaktorlerde atomun ¢ekirdeginin par¢alanmast ya da ¢ekirdegin
kaynagmasi sirasinda agiga ¢ikan enerjiye niikleer enerji denilir. Uranyum ve toryum
niikleer yakitlardir. Bu maddelerden c¢ok fazla olgiide elektrik enerjisi iiretimi
saglanmaktadir. Ornegin; dort ton maden kdmiiriinden elde edilen enerjiyle bir gram
uranyumdan elde edilen enerji birbirine denktir. Ilk olarak niikleer enerji II. Diinya
Savasi’ndan sonra Ingiltere’de kullamlmustir. Niikleer enerjideki radyasyon tehlikesi
en bliyiikk sorundur. Diinyada giiniimiizde niikleer santrallerden saglanan elektrik
tiretimi 31 tilkede 442 tinitedir. Elektrik enerjisi elde etmenin diginda ayrica gemi ve
denizaltilarin hareket ettirilmesinde, tipta ve sanayide kullanilmakta olan izotoplarin

iiretiminde kullanilmaktadir (www.enerji.gov.tr/tr).

Tablo 2: Bazi Ulkelerin Niikleer Santral Unite Sayilar1 ve Elektrik Enerjisi

Uretim Dagihm

Ulkeler Unite Sayis1 (2016) Uretilen Elektrik Enerjisi
(milyar kWh, 2015)

ABD 99 797,20

Fransa 58 416,8

Japonya 43 -

Rusya 35 195,20

Cin 31 130,6

Giiney Kore 25 157,20

Hindistan 21 34,6

Kanada 19 100,9

http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Temiz-Enerji

1.3.2.2.1.Niikleer Enerjinin Avantaj ve Dezavantajlari

Niikleer enerjinin avantajlar1 hakkindaki diisiinceler sunlardir (Temurgin ve

Aliagaoglu, 2003:27):

e Rezerv potansiyeli yiiksektir.
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Enerjiyi ¢ok yiiksek miktarda saglar. 1 kg petrolden 4 kWh, 1 kg komiirden 3
kWh elektrik enerjisi {iiretiliyorken 1 kg uranyumdan 50.000 kWh elektrik

enerjisi iiretilmektedir.

Hammadde maliyetinin fiyati oldukca diisiiktiir. Ciinkii enerji iiretiminde

kullanilan hammadde ¢ok az 6l¢tidedir.

Niikleer santrallerde baska santrallere kiyasla kullanilan arazi daha azdir.

Niikleer atiklarin geri doniisiimii olabilmektedir. Teknolojisi ilerlemis
olanlarda yanmis yakitin i¢inde bulunan fosil malzeme (pliitonyum, uranyum)

yeniden isleme ile fisyon iirlinlerinden ayrilip yakit iiretiminde kullanilabilir.

Niikleer enerjideki kolayliklardan biri de on yil depolanabilir olmasidir. Bu

da digsa bagimlilig1 azaltir.

Niikleer santraller, niikleer sildh yapimi i¢in uygun degildir.

Niikleer santrallerde alinan dnlemler nedeniyle kaza riski ¢cok azdir. Kalinligi
2,5 metre olan beton dis giivenlik kabugu icinde reaktdr ve yardimer cihazlar
korunmustur. Radyoaktif buhar, biiylik bir kaza durumunda bu duvarin i¢inde
kalacaktir. 800-1500 m yaricapli bir kusak, reaktoriin ¢evresindedir, bu da
halkin gecmesi yasak olan bir kusaktir. 8 km c¢apli bir alanda niifus

yogunlugunun az olmasi gerekmektedir.
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IKiNCi BOLUM
FINANSAL GELiSMiSLiK TEMELINDE

FINANSAL SERBESTLESMENIN TEORIK CERCEVESI

1980°’li yillardan itibaren kiiresellesmenin yasanmasiyla ticari ve finansal
bakimdan disa agilma olmustur. Finansal araglardaki denetimlerin kalkmasiyla yani
finansal serbestlesme gerceklesmistir. Finansal serbestlesme iilkelerin ekonomisinde;
likidite riskini azaltmada, riski kolayca yonetmenin saglanmasinda, birikimlerin
gerceklesmesinde, tasarrufun saglanmasinda, atil fonlara olan arzin artmasinda,
kaynaklarin verimli paylasiminda, ekonomik basarinin artmasinda, iiriin-hizmet ve
sozlesme ticaretinde kolayliginda, kurumsal denetimin saglanmasinda ciddi 6nem
tasimaktadir. Finansal sistem, ekonominin performansini belirleyen bir 6lgiit
olmustur. Bundan dolayr 1980 sonrasinda bircok iilke, dolayli sekilde biiyiimeyi
amaclayarak iilkelerindeki {retimlerin ihracat dogrultusunda artmasi igin
tasarruflarim1 yatirnma odaklayarak yatirim fonlarini kendi lilkesine ¢ekmistir. Ayrica
sabit doviz kurlarindan vazgecilmistir. Bilgi teknolojisinde gelismelerin olmasi ve
islem hacminde Onemli oranda biiyiime olmasi da finansal gelismeyi

artirmistir(Alper ve Oransay,2015:74).

Finansal serbestlesme, iilkelerdeki miktar ve fiyat denetimlerinin azaltilmasi ya da
biisbiitiin ortadan kalkmasi olarak ifade edilmektedir. Genel olarak hiikiimetlerin
bankacilik sistemindeki kontrolleri ve kisitlamalar1 kaldirdigi veya 6nemli derecede

genislettigi uygulamalarinin bir neticesidir (Oztiirk ve Kus¢u,2011:10).
Bu boéliimde finansal serbestlesme ile ilgili detayl bilgilendirmeler yapilmistir.
2.1.FINANSAL SERBESTLESME KAVRAMI

Serbestlesme ve globallesme akimi, 1970’11 yillarin sonlarinda Amerika Birlesik
Devletlerinde “muhafazakarlar’in “kamunun miidahalesinden piyasa ekonomisini
arindirma (deregulation)” hareketiyle baslamistir. Ekonomik, Kkiiltiirel ve sosyal
alanda degerler ulusal siirlarin disina ¢ikip diinya ¢apinda yayilarak kiiresellesme,

yeni bir ekonomik yapinin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur (Ozmen, 2011:7).



Serbestlesme, devletin ekonomiye yon verme yetkisinin ve {iretim araglari
hakkinin elinden alinmasi veya 6zel sektore devredilmesini ifade eder. Finansal
serbestlesme, fazla karin elde edilmesi i¢in finansal sermayenin, sektorler ve iilkeler
arasinda 6zgiirce dolagsmas1 demektir. Bu sebepten en yiiksek getiriye ulasan finansal
sermayenin, hi¢cbir miidahale olmadan iilkelerin piyasalarina ve sektorlerine serbestce
girebilmesinin saglanmasinda, finansal serbestligi engelleyen biitiin yontemlerin
kaldirilmas: kosulu gereklidir. Son kiiresellesme dalgasiyla, engellerin ortadan

kalkmis ve serbestlesme diinyada yayginlagmustir.

Finansal serbestligin gerceklesmesi finansal anlamda baskinin ortadan kalktigini
ifade eder. Bu da kredi faiz ve mevduat oranlarindaki kontrollerin kalkmasini veya
farkli 6zellikteki kurumlarin etkinliklerini ayiran kisitlamalarin, kambiyo rejimine
olan denetimin kaldirilmasina veya gevsetilmesine, ulusal finans sistemine yabanci
kuruluglarin girisine miisaade edilmesini, kantitatif kredi tanimlarinin kaldirilmasini
ve finans gelirlerindeki yiiksek oranli vergilerin azaltilmasini kapsamaktadir (Cetin,

2010:4-5).

Finansal serbestlesme ikiye ayrilmaktadir. Bunlar yurt i¢i ve yurt dis1 finansal

serbestlesmedir.
2.1.1.Yurt ici Finansal Serbestlesme

Bir iilkenin i¢ piyasasindaki piyasa kosullarinin gerceklesmesinin saglanmasi ve
devletin finansal piyasalara miidahalesinin kaldirilarak yabanci sermayenin, o
tilkenin kendi finans piyasalarina serbest¢ce girmesinin saglanarak uluslararasi

piyasalarla biitiinlesmesinin saglanmasidir (Akyol Eser, 2012:4).

2.1.2.Yurt Dis1 Finansal Serbestlesme

Di1s finansal serbestlik, uluslararasi finansal piyasalarla birlesmenin saglanarak
devlet miidahalesin doviz kurlarindan arindirilarak déviz  kurlarinin - piyasa
kosullarina gore belirlenmesidir. Ayrica para ve kamu piyasasinda dengenin
saglanmasindan sonra uluslararasi sermayenin serbest¢e hareket etmesi literatiirde

ortak bir kabul gérmiistiir (Dalkilig, 2015:7).
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2.2.FINANSAL SERBESTLESMEYE YONELIK TEORIK YAKLASIMLAR

Finansal serbestlesmeye dair yaklasimlar incelendiginde bes teorik yaklasimdan

bahsedilmektedir. Bunlar sunlardir:

e Mckinnon- Shaw Yaklasimi (Neo-Klasik Yaklagim)
e Yapisalc1 Yaklasim

e Keynesyen Yaklagim

e Spekiilatif Gelisme Teorisi

e Marksist Yaklagim

2.2.1.Mckinnon- Shaw Yaklasimi
Bu hipotezin 6ziinii “’finansal bask1’’ kavrami meydana getirmektedir. Finansal
baski, kamu otoriteleri tarafindan uygulanan baskilayici uygulamalar neticesinde faiz

oranlarinin negatif reel veya c¢ok diisiik faiz oranlar1 diizeyinde kesinlesmesidir

(Kil1g,2012: 114).

Neo-klasik iktisat¢ilarin para ve sermaye arasindaki tam ikameden hareket
ederek finansal baski uygulamalarinin, paranin karini azaltarak ekonomik biiylimenin
oranin1 azaltacagl aciklamalarinin, gelismekte olan iilkeler agisindan gegerliligi
McKinnon (1973) ve Shaw (1973) tarafindan incelenmistir. Yiiksek karli yatirimlari,
bu uygulamalarin g6z ardi edecegi, gelecekte elde edilecek tasarruflart hem miktar
hem nitelik olarak olumsuz anlamda etkileyecegi, sermaye yogun olan projeler igin
oncelik olacaglr ongoriilmiistiir. McKinnon ve Shaw iki isleve yogunlagsmaktadir.
Bunlardan ilki finansal anlamda baskinin etkin bir sekilde, tasarruflarin yatirimlara
dagilmasini etkilemesidir. Ikinci islev ise tasarruflarin getirisindeki etkisiyle denge,
tasarruf ve yatirnmin diizeyini saptamasidir. Bankacilar bu cercevede yatirim
projelerinin sadece marjinal verimliligine gore fon dagitimi yapamayacagindan,
yatirimlarin hem miktar hem nitelik agisindan da zarar gorecegi s6z konusu
olmustur. Bu kosullar altinda banka mevduatlarinin diisiik kar1, tasarruf¢ularin banka
mevduat1 yerine tasarruflarini emlak ve gayrimenkul gibi iiretken olmayan varlik
olarak tutmalarina sebep olacaktir. Yiiksek zorunlu karsilik oranlar1 da banka kredi

arz1 iizerinde siirlama olusturacaktir (Ozsahin, 2011: 48-49).
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2.2.2.Yapisalc Yaklasim

Yapisalct  okulun  temelleri, 1930-1940 yillar1 arasinda  Harvard
Universitesi’ndeki  iktisatcilarin  ve bilhassa E.S. Mason ’un calismalarina
dayanmaktadir. Belli pazar yapilarinda ortaya ¢ikma ihtimali olan anti-rekabetci
davraniglar, bu ¢aligmalarda incelenmistir. Metot olarak da teorik temellerin yerine
Amerikan endiistrisi izerine yapilmis olan ampirik ¢alismalar kullanilmistir. Buradan
hareketle ilk ¢alismalar1 E.S. Mason yapmistir. Firmalarin gergeklestirmesi gereken
basarimlart arasinda kiyas yaparak sonuca ulagsma yolunu kabul etmistir. bu
yaklasimi daha sonra J.S. Bain, J.Clark, R.E. Caves ve F.M.Scherer gibi iktisat¢ilar

gelistirmistir.

Yapisalct Okulun temel yaklasimi, bir pazarin iktisadi analizinin sadece yapi1
(structure)-davranis (conduct)-performans (performance) arasindaki baga dayanarak
ortaya konabilecegidir. Yapisalci okulun bagli kaldigi bu yaklasim, Amerikan
endistri iktisadi literatiiriinde bilhassa 1940-1970 yillar1 arasinda etkin isleve
sahiptir. Yapi-davranig-performans arasindaki iliskiye ge¢meden yapi-davranis-
performans ile neyin ifade edildiginin ortaya konmasi, bu iliskinin daha da iyi
kavranmasini1 saglayacaktir. Pazar yapisi, fiyatlama ve pazardaki rekabette dnemli
etki saglayan organize olma Ozelligini belirtmek ic¢in kullanilmaktadir. Pazar
yapisinin bilesenleri olarak; firmalar acisindan yogunlasma diizeyi, alicilar, iiriin
farklilastirma diizeyi ve pazara girme sartlar1 6rnek verilebilir. Pazar yapisinin, temel
arz ve talep sartlarina baglh kaldig1 kabul edilmistir. Ana arz ve talep sartlari ise, ham
maddelerin sahipligi ve cografi yeri, lirlinlin dayaniklili§i, teknoloji, arz ve talep
esnekligi, pazarin biiyiime egilimi ve donemsel dalgalanmalar bakimindan nitelikleri

ve benzeri 6gelerdir (Ardig, 2004: 10-12).
2.2.3.Keynesyen Yaklasim

Keynes, reel ekonomi ve para arasinda faiz orani lizerinden baglanti kurmustur
ve faiz aktarim degiskeni oldugundan, faizin Onemini belirtmistir. Dolayli bir
bicimde parasal aktarim mekanizmasimin islemesinden dolayi, parasal aktarim
mekanizmas1  Keynesyen goriiste dolayli aktarim mekanizmast olarak da

tanimlanmistir. Buna goére para arzinda meydana gelen degismeler ilk olarak para
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piyasasina etki edip faiz oranlarinda da degismeye sebep olmakta ve bu degismelerin
yatirimlara etkisiyle mekanizma islemektedir. Para talebinin faiz elastikiyeti ve
yatinimlarin faiz elastikiyetine iliskin sartlarin gecerliligine gore mekanizmanin ne
derece isledigi degismektedir. Para arzinin saptanmasiyla ilgili Keynes’in goriisii,
para arzinin egzojenligi terimiyle belirtilmektedir. Buna goére parasal otoritenin
kontroliinde para arzi bulunmakta ve paradan fiyatlara dogru nedensellik iliskisi

kendini ortaya ¢ikarmaktadir (Cengiz, 2008: 116-118).
2.2.4.Spekiilatif Gelisme Teorisi

Bu teori Grabel (1995) tarafindan Post—Keynesyen ve Neo-Keynesyen
yaklagimlarinin bir birlesimi olarak gelistirilmistir. Bu teoriye gore gelismekte olan
iilkelerde uygulanmakta olan finansal serbestlesme programlari, spekiilatif tesire

sahip bir biiylime s6z konusudur.

Gelismekte olan iilkelerde uygulanan finansal serbestlesme programlarinin dort

temel bileseni bulunmaktadir. Bunlar:

Kredi faiz oranlarinin ve reel mevduatin serbest piyasa diizeyine yiikselmesi,
Var olan finansal kurumlarin,
Sermaye hesaplarinin serbestlesmesi,

Yeni finansal kurumlarin, piyasalarin ve araglarin yaratilmasidir.

Bu degisikliklerin arz ve talep ilizerine ¢ok Onemli etkisi vardir. Talep yoniinde,
finansal serbestlesme programlarinin 6nemli sonuglar ortaya cikardigi goriiliir.
Yiiksek kredi faizleri riskli yatirimecilar1 avantajli hale getirecektir. Kurumsal
yenilikler, kisa vadeli spekiilatif yatirnmlar i¢in yeni firsatlar yaratir, kisa ve uzun
vadeli faiz farki artarak spekiilatif yatirimlar lehine bir ortam yaratilmis olur (Cetin,

2010: 34).
2.2.5.Marksist Yaklasim

Marksist Iktisat Teorisi, krizlerin belli sebeplerine yogunlasmaktansa ekonomik
krizlerin diizenli olarak yinelenmesinin kapitalist tiretim seklinin, gelisme siirecinin

bir pargasi oldugu fikrine dayanmaktadir. Marksist Teori’nin ana 6zelligi var olan
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kapitalist sisteminin objektif sinirlarin1 agiklayarak, bu sistemin “{iretim tarzinin asil

ve yok edilemez 6zelligi olan kriz zorunluluguna” yaptig1 net bir vurgudur.

Marksizm esas sorunsali, Newton fiziginin hareket yasalar1 statlisiinde toplularin
degisimlerinin temel yasasi oldugu inanisiyla hareket yasalarinin var olamasidir. Bu
sorunsal sebebiyle Marx, hem antropoloji hem tarih felsefesi hem de politik iktisat
vb. ¢ok sayida dalda ¢aligmalarda bulunmustur. Marksizmin, serbest piyasa
ekonomisine dayanan sistemine ongoriiler ve ciddi elestiriler gelmesiyle birlikte, net
olarak ortaya konmus bir miistakil kriz teorisinin olmadig1 ifade edilmektedir. Bunun
yaninda krizlerin servet birikimlerini genellikle sekteye ugratmasinda kapitalist
tiretim seklinin gostergesi oldugu ve yayilmaci egilime sahip oldugu konusunda
yogunlasilmistir. Marx’a gore krizler ne kapitalizmin en son gergegi ne de tarihin bir

sonu olarak kabul gormistiir (Tiryaki, 2012: 5-6).

Bu yaklagim, sermayenin degerini kaybetmesinde enflasyonun etkisinin oldugunu
savunmusg ve sermaye agisindan enflasyonun uzun vadede zararli olabilecegini ifade
etmistir. Sermayenin degerini kaybetmesinde bir diger etken de Odemeler
dengesindeki agikliktir. Bu yaklagimda devletin, sermaye birikiminde siireklilik

olmasi ve krizin ¢oziilmesinde 6nem arz ettigi vurgulanmistir (Duman,2011: 36).

2.3. TURKIYE’DE FINANSAL SERBESTLESMENIN TARIHSEL GELIiSiMi

Cumhuriyet’in ilanindan 1970’11 yillarin sonlarma dek 1923-1929 déneminde
Tirkiye ekonomisi, sinirli ve 1950-1953 doneminde kisa siireli liberal politikalarin
uygulandigr dénemler disinda 50 y1l civarinda hiikiimet miidahalesinin hakim oldugu
ice doniik ve disa kapali ithal ikameci sanayilesme stratejisinin uygulandigi bir
donem i¢indeydi. 1980 yili oOncesinde igce doniik ve disa kapali politika
uygulandigindan finansal piyasalar, kat1 bir denetim sistemi i¢inde tutulmustur. Bu
denetlemeyle mevduat faizlerine bu sayede tavan konulmus yani faizlerin iist sinir1
devletin denetimine alinmig, finansal islem ve gelirler vergiye tabi tutulmustur.
Yabanci finansal kurumlarin yurtigine girisleri engellenmistir. Ayarlanabilir sabit
doviz kuru ve dis ticaret uygulamasi cercevesinde kambiyo rejiminin denetimi
Hazine, uygulama goérevi de Hazine ve Merkez Bankasi tarafindan yiirtitiilmiistiir.

Boylelikle doviz girisi ve ¢ikisi denetim altinda tutulmustur.
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1973’te petrol fiyatlarinda artis yasanmasiyla dis ticaret sinirlar1 kotiilesmis ve
1974 Kibris Baris Harekatiyla mali yiik artmis, 1977°de baslayan, ii¢ yil etkisini
siirdiiren ekonomik kriz konjonktiirii devaminda gelmistir. Yasanan bu ekonomik
konjonktiire karsi alinmig olan istikrar Onlemlerinin basarisiz olmasi sonrasinda
istikrarin gergeklesmesi i¢in 24 Ocak kararlar1 24 Ocak 1980 tarihinde ylirtirliige
girmistir. Bu kararlar 1980 y1l1 sonrasi finansal sistemin bi¢gimlenmesine olumlu etki
saglamis ve finansal sistemdeki baskilarin kalkmasina vesile olmustur. Daha liberal

finansal piyasalarin oldugu yeni bir doneme gegilmistir.

24 Ocak 1980 Kararlariyla enflasyonun hizimi diisiiriip fiyatta istikrar saglamak,
dis 6deme zorluklarina kisa vadede ¢6zliim iiretmek, atil kapasiteleri devreye sokup
bliyiime diizeyini artirmak amaclanmistir. Devlet miidahalesini uzun vadede
diisiirerek piyasa ekonomisine isleyis kazandirmak, 6zel kesimin devletin yerini
almasini saglamak, fiyat mekanizmasinin ekonomik degiskenlerin belirlenmesinde
etkili olmasin1 saglamak, ithal ikameci politikadan vazge¢ip sanayilesme politikasina
geemek ve smai mamul ihracatina dayali olan bir ihracatin artisin1 saglamak

hedeflenmistir.

24 Ocak 1980 Kararlar1 Neo-Liberal yaklasim temeline dayalidir. Tiirkiye’de
finansal liberalizasyon siirecinin baslangicidir. Bu kararlarin igeriginde; doviz
kurlar1, faiz oranlari, sermaye hareketleri, finansal piyasalar ve bankacilik dalinda
uygulamaya konan kararlarla beraber finansal liberalizasyon Tiirkiye’de asama
asama gerceklesmistir. Ik olarak 1980 yilinda Tiirkiye’de finansal liberalizasyonun
saglanmasia dair olarak faiz oranlar iizerindeki denetimler kaldirilmig, ardindan
finansal piyasalara, doviz kurlarima ve bankacilik sektoriine yonelik diizenlemeler
yapilmistir. I¢ finansal liberalizasyon, 1980-1989 doneminde gergeklesmistir.
1989°da Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu Hakkindaki 32 Sayili Kararla
finansal liberalizasyon, sermaye hareketliligine dair diizenlemelerle saglanmigtir

(Kilig,2012:131-133).

Finansal serbestlesme yerel anlamda faiz oranlarindaki kisitlamalarin ortadan
kalkmasiyla 1980 yilinda baslamistir. 1986 yili ve sonrasinda da yerel finansal

yapinin ve merkez bankasi bilinyesinde kurulan piyasalarin kurumsallagmasi
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hedefiyle bu siire¢ gerceklesmistir. 1989 yilinda sermaye hareketlerindeki

sinirlamalar biitlinliyle ortadan kaldirilmistir (www.turkcebilgi.org.).

Son olarak kiiresellesmenin olumlu ve olumsuz yonleri oldugu goriisiinde olanlar
vardir. Bazilarma gore insanlar arasindaki iletisimin  yogunlagmasinin,
gergeklestirilen pek c¢ok faaliyetlerin uluslararast boyutta olmasinin, ulusal
diisiinmekten vazge¢ip uluslararasi diisiinmeye gegisi saglayan bir unsur olmasinin
olumlu 6zellik olarak goriilmektedir. Bazilar1 ise gii¢siiz ekonomiye sahip olan
iilkelerin giiclii ekonomisi olan {ilkelere bagimli oldugunu, kiiresellesmenin her

tilkede esit olmadig goriistindedir (Yahsi, 2007:4-15).
Asagida kiiresellesmenin olumlu ve olumsuz yonleri birlikte ele alinip agiklanacaktir.
2.3.1. Tiirkiye’de Finansal Serbestlesme Siireci

Serbestlesmeyi diger adiyla kiiresellesmeyi ekonomik olarak ifade etmek
gerekirse; iiretim faktorlerinin, mal ve hizmetlerin, yonetim ve yatirnmla alakali
bilginin uluslararasinda engelsizce dolasmasidir. Kiiltiirel olarak ifade etmek
gerekirse farkli kiiltiirler arasindaki tercihlerde, yasam bigimlerinde vs. benzerlik,

kaynagma olmasi anlamina gelmektedir (Tiileykan ve Bayramoglu, 2016:403).
2.3.2. Faiz Oranlar Uzerindeki Devlet Denetiminin Kaldiriimasi

Tiirkiye’de finansal serbestlesmenin ilk adimi olarak faiz oranlarinda
diizenlemeler yapilmistir. Koklii degisikliklere 1980 yilinda gegilmistir. Bu tarihte,
kredi faiz oram1 ve vadeli tasarruf mevduat oranlar1 serbest birakilmistir. Devletin
miidahalesi olmadan ilk kez faiz oranlar1 serbest¢e belirlenmistir. Boylece rekabetin
bankacilik dalinda artirilmasi, reel faiz yoluyla yurt i¢i tasarruflarin yukari seviyelere
cikarilmasi ve sonrasinda finansal sektore agirlik verilmesi amaglanmigstir. 1980’1i
yillara dek uygulanan tavanlarla negatif yonde ilerleyen reel faiz oranlari pozitif yone
geemis ve Onemli miktarda artmigtir. Bilhassa 1981 yilinda kiiciik bankalar,
kurumsal ve yasal kontrolden uzak olan bankerler arasindaki rekabet artis1 faiz
oranlarinin birden ylikselmesine yol agmistir. Faiz oranlarinin yiikseltme rekabetine
bliyiik bankalar da katilinca faizler, 1982 yilinda daha da yukarilara ¢ikmistir. Bazi

aract kurum ve kiiciik bankalarin ¢cokmesiyle bu siire¢ son bulmus ve finansal sistem
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1982 yilinda krize siiriiklenmistir. 1983 yili ocak ayimnda Merkez Bankasi, faiz
oranlarin1 denetim altina almistir. Kredi faiz ve mevduat oranlari 1987 yilinin
ortalarina dek hiikiimet tarafindan belirlenmistir. 12 Ekim 1988 tarihinde bu oranlar
tekrar serbest birakilmis ve piyasa kosullarina gore belirlenmistir (Oktayer, 2009:75-
76).

2.3.3.Doviz Kuru Politikasinin Degismesi

Finansal serbestlesmeye geciste doviz kuru rejiminde degisikler yapilarak
piyasa odakli stratejilere agirlik verme konusunda caba sarf edilmistir. 1980 yili
oncesinde sabit doviz kuru uygulanmisti. Sabit doviz kurunda, hiikiimet tarafindan
Tiirk Liras1 ekonomik sartlar dogrultusunda ayarlanip, belirleniyordu. Ne var ki,
ayarlamalarda olusan gecikmelerden dolayr TL bazi donemlerde asir1 ve belirgin
bicimde degerleniyordu. Bu sebeple 1980 yili ocak ayinda ortaya konulan istikrar
programiyla esnek bir doviz kuru politikasina baslanmistir. Bu durumda TL’nin
degeri bagka para birimleri karsisinda oldukca diisiiriilmiis ve tek gegerli bir kur
meydana gelmistir.1981’in mayis ayinda giinlik kur diizenlemelerine Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi baglamistir. Ticari bankalarin doviz pozisyonu
bulundurmalarma 1982 yili sonunda izin verilmistir. Bunun amaci, bankacilik
sistemine yurt disindan ve esdeger piyasalardan sermaye kagisini engellemek ve
doviz transferlerini artirmaktir. 7 Temmuz 1984 tarihli ve 30 sayili kararnameyle
doviz kuru rejimi biiylik bir oranda liberallestirilmistir. Bankalarin ticari olan ve
olmayan, bankalar arasi islemlerinin gergeklesmesi i¢in 29 Haziran 1985 itibariyle

kendi kurlarini belirlemelerine miisaade edilmistir (www.tcmb.gov.tr).

2.3.4.Sermaye Piyasalarimin Liberallestirilmesi

1981°de Sermaye Piyasast Kanunu ylriirliige konmustur. Sermaye Piyasasi
Kanunu, Tirkiye’deki sermaye piyasalarinin kontroliinli, diizenlenmesini,
desteklenmesini saglayan, yatirimcilarin menfaat ve haklarinin  korunmasini
amaglayan ve menkul kiymet piyasalarinin gelisimini destekleyen bir kanundur.
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) 1982 yilinda kurulmustur. SPK, sermaye
piyasalarinin isleyis mekanizmasi ve sartlar1 iizerinde kontrol etme ve diizenleme

yetkisine sahiptir. 1982’den itibaren bankalar ve finans kurumlari SPK’nin

32


http://www.tcmb.gov.tr/

denetimine ve Sermaye Piyasasi Kanunu Hiikiimlerine tabi tutulmaya baslanmistir

(www.akademik.adu.edu.tr).

2.3.5 Bankacilik Sektoriine iliskin Reformlar ve Diizenlemeler

Tirk Bankacilik sektoriinde 1980 yilindan itibaren gelisme ve degismeler
yasanmigtir ve bunlar bir doniim noktast olmustur. Disa acilan ekonomik yap1 ve
piyasalarin liberalizasyonuyla beraber bankacilik sektoriinde degismeler ve atilimlar

meydana gelmistir.

1980 y1li sonrasinda rekabet, banka istthdami ve sayisinda, hizmet ¢esitliliginde artis

olmus ve boylece uluslararasi finans sistemine gecilmistir.

3182 Sayili Bankalar Kanunu 1985 yilinda yiiriirlige girmistir. Bu kanunla
uluslararast bankacilik standartlariyla uluslararast gozetim ve kontrol sistemi
tanitilmis oldu. Bilancolar dis denetime tabi tutulup tek diizen hesap planm

uygulamasina gecildi. Sermaye yeterlilik rasyosu kabul edildi.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) 1986 yilinda faaliyetine ge¢mistir. Bu

donemde ilk kez para hedefi olusturma caligmalar1 baglamistir.

1999 yilinin haziran ay1 ve sonrasinda bankacilik alanina doniik birtakim yasal
diizenlemelere gec¢ilmistir.4389 Sayili Bankalar Kanunu bu diizenlemelerden en

onemlisidir (Ozbek,2003:3-11).
2.3.6. Kamu Kagitlar1 Piyasasi ve Acik Piyasa Islemleri

29.05.1985 tarihinden beri Hazine tahvili ihale ydntemleriyle satilmaya
baslandi, bdylece sistematik sekilde i¢ borg¢lanma yontemi gergeklesti. Burada
hedeflenen daha kolay bir anti enflasyonist strateji yiiriitiilerek Merkez Bankasinin
kaynaklarina olan baskinin azaltilmasiydi. 1985°te ihale yontemiyle baslanan tahvil
satiglar1 tiizel kisilere ve bankalara yonelik uygulaniyordu. 1986 yilindan itibaren
ozel kisilere, 1992°den sonra da dogrudan halka satis olarak gerceklestirildi. Finansal
serbestlesmede en oOnemli adim, Merkez Bankasinin agik piyasa islemlerine
gecmesiyle gerceklesmistir. 1987 yilinin subat ayinda Merkez Bankasi, likiditeyi

ayarlamak ve para arzini kontrol edebilme amagli olarak agik piyasa islemlerine
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baslamistir. Merkez Bankasi, bankalar arasi para piyasasi, agik piyasa, doviz ve
efektif piyasasi islemleri gibi dolayli kontrol araglartyla piyasalara aninda miidahale
edebilir duruma gelmis ve bu sekilde finansal piyasalarda etkinligini artirmistir

(Oktayer, 2009:78-79).
2.4. ENERJI TUKETIMI VE TURKIYE ILiSKiSi

Enerji, liretim asamasinin devami ve liretimin girdisi olarak kabul edilmektedir.
Enerjinin 6nemi 1970’li yillardaki petrol kriziyle ortaya ¢ikmis ve iiretim

fonksiyonuna iiretim faktorlerinden biri olarak dahil edilmistir.

Enerji, bilesenlerine ayrilip incelenince en kaliteli enerji bileseninin elektrik oldugu
ve elektrigin enerji tiikketimi ic¢indeki oranmin gitgide arttif1 anlasilmaktadir.

Elektrigi sirayla takip eden enerjiler dogalgaz, petrol ve bio-yakitlardir.

Tiirkiye ile ilgili enerji ve Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH) iliskisi
incelendiginde Altinay ve Karagol’iin (2004), Sar1 ve Soytas’in (2004) calismalari
temel makalelerdir. Altinay ve Karagdl (2004), GSYH ve enerji tiiketimi iliskisini
incelediginde enerji tiiketimi ve GSYH serilerinin trend duragan oldugunu
saptamistir. Bunun neticesinde trend duragan halde olan serilerin farki alinarak
duragan hale getirilemeyecegini bildirip bu yonde yapilan g¢alismalara elestiride
bulunmustur ve GSYH ve enerji tiiketimi arasinda nedensellik iligkisini, trendden
arindirilmis serilerle yapilan ¢alismada bulamamistir. Sar1 ve Soytas (2004), yaptig
calismalarda enerji tiiketimi ve GSYH iligkisini genellestirilmis tahmin hata
varyanslar1 ayristirmasi analiziyle incelemistir. Istthdamin GSYH hata varyansinin
%23-26’lik  bir oranmi tanimlarken; toplam enerji tiiketiminin GSYH hata
varyansinin %21’ini agikladigini belirtmistir. Tiirkiye i¢in istihdam kadar enerjinin
onemli oldugu kanaatine varmislardir. Son zamanlarda enerji tiiketimi, petrol
tiikketimi, elektrik tiiketimi gibi alt bilesenlere ayrilarak ekonomik biiylime ve/veya

GSYIH iliskisi arastirilmaya baslanmistir (Ertugrul, 2011:51-53).
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2.5.FINANSAL KURESELLESME VE TURKIYE ILiSKiSi

Sermaye piyasalari, uluslararasi birbirine bagimlidir. Sermaye, kiiresel anlamda
biitlinlesen mali piyasalarda siirekli yonlendirilmektedir. Saniyeler igerisinde ayni

anda tiim diinyada milyarlarca dolar degerinde islem gergeklestirilmektedir.

Finansal kiiresellesme, uluslararasi sinirlart gegen sermayenin birtakim
ilkelerde bankacilik ve finans piyasalarinda serbestce dolagsmasi, kar firsatlarini takip
etmesi, herhangi bir olumsuz bir durum oldugunda hizlica oray1 terk edip daha
giivenli sahalara gitmesi demektir. Portfdy ve dogrudan yabanci yatirimlari, kisa
stireli banka ddiinglerini de kapsayan sicak para hareketliligi bigiminde ortaya ¢ikan

unsur finansal kiiresellesmedir (Adigiizel,2013:5).

Kiiresellesme, genel olarak wuluslararast anlamda ekonomik faaliyetlerin
birbirine bagli olmasi1 ve baglantili hale gelmesi anlamina gelmektedir(Goktolga ve

Glindogmus,2015:318).

Kiiresellesme, genel olarak birtakim sosyal, politik, ekonomik, kiiltiirel
degerlerin ulusal sinirlarin disina ¢ikip dagildigi, insanlarin iletisimlerinin arttigi

bilgi teknolojilerinde gelismeye neden olan bir olgudur (Ozdemir,2012:59).

Dar anlamda finansal serbestlesme devlet denetimlerinin kredi ve mevduat faiz
oranlar1 tizerinden kaldirilmasidir. Genis anlamda bakildiginda ise, dovizdeki kontrol
ve kisitlamalarin, yerli ve yabanci kurulus veya sirketlerin baska iilkelerin finansal

sistemine girerken karsilastiklar1 sinirlamalarin azaltilmasi veya tamamen ortadan

kaldirilmasi biciminde ifade edilmektedir (Ozdemir ve Dalkilig, 2016:53)

1980 yilindan sonra kiiresel ekonomi gitgide yogunlagsmistir. Tiirkiye
ekonomisinde kiiresellesme belirgin etkilere sebep olmustur. Kiiresellesmenin
hizinin artmasiyla Dis Ticaret hacmi artis gostermistir. Bu artis sonrasinda kronik
cari islemler acig1 sorunu ortaya ¢ikmistir; ¢iinkii ithalat ihracattan daha hizli artig
gostermistir.  2005°ten itibaren dogrudan yabanci yatirim Olglisiinde artiglar
gozlemlenmistir. Gelen yatirimlar hizmet sektoriinde yigilma gostermistir. 1983 yili
sonrasinda hizlica 1990°li yillarda tam anlamiyla finansal serbestlesmesini

tamamlayan Tiirkiye ekonomisi, Diinya finans sistemine entegre olmustur. Yapisal
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sorunlar eklenince biiylk oranda 1994 ve 2001 biiyiik krizlerle finansal
serbestlesmenin olumsuz etkileri Tiirkiye’de yasanmustir. Finansal serbestlesmeyle,
portfdy ve sicak para yatirimlar1 hizla artig géstermistir. 2007 yilinda yasanan kiiresel
mali kriz diger tilkeler gibi Tiirkiye’de de reel, parasal tiim ekonomiyi ve kamu mali
dengesinde olumsuz etkilere yol agmistir. Yabancilarin payr bankacilik sektoriinde
artmistir. Tiirkiye’de finansal olmayan sirketlerin dis bor¢clanmaya gitmeleri ve bu
borglarin giin gectikce artmasi finansal kiiresellesmenin ve serbestlesmenin olumsuz

etkisindendir (Adigiizel,2013:18-19).

Kiiresellesme nicelik olarak sermaye ve ticaret anlaminda yatirnmlarin ve
akimlarin iilkeler arasindaki dolagiminda ortaya c¢ikan artistir. Kiiresellesmenin bu
boyutu karsilikli bagimlilik olarak nitelendirilmektedir. Nitelik olarak kiiresellesme

toplumsal, ekonomik ve siyasi anlamda stirecleri icermektedir(Kaya,2009:1-2).

Kiiresellesmeye toplumsal yasamin ekonomik, sosyal ve siyasi boyutun
tamamini igerdigi noktasinda fikir birligi iginde olanlar vardir. Buna gore
haberlesme, ulagim, bilisim teknolojilerindeki gelismenin uluslararasi anlamda sosyal
ve Kkiiltiirel farkliliklarin ortadan kaldirildigr siireci kiiresellesme olarak ifade
etmektedirler. Kiiresellesme kavramini ideal olarak gorenlerin diisiinceleri de tiim
ulus ve devletlerin esit sartlarda bulundugu bir siire¢ oldugu yoniindedir. Bu fikirde
ortak olan insanlar kiiresellesmenin tiim insanlar1 ortak kaderi paylasmaya itecegini,
sosyal, kiiltiirel, siyasi, ekonomik anlamda catigmalarin olmayacagi bir diizene

gotiirecegini diisiinmektedir(Gokdere,2001:72).
Kiiresellesmenin Olumlu ve Olumsuz Yonleri

Sermaye hareketlerinin kiiresellesmeyle birlikte daha esnek olan olusum ve
kurumlar ortaya ¢cikmistir. Kiiresellesme siirecinin niteliklerinden biri, uluslararasi
olarak sosyal, kiiltiirel, ekonomik, politik faaliyetlerin ger¢eklesmesidir. Gelismekte
olan ve gelismis olan iilkelerin ekonomilerinde ekonomik karar alma
mekanizmalarina sunulan tek bir alternatif olmus, bunun da kiiresel ekonomik
isleyisle biitlinlesme ile mimkiin oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu alternatife
uyulmadiginda ekonomilerin tek basina kalacagi diistiniilmiistiir(Yahsi,2007:13).
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3.BOLUM

FINANSAL GELISMISLiK VE ENERJI TUKETIMI ILISKIiSi

Finansal gelisme, iilkelerin finansal piyasalarinda kullandiklar1 araglarin
kullanilmasinin yayginlasmas1 ve araglardaki c¢esitliligin ¢ogalmasi seklinde
aciklanmaktadir. Finansal piyasalardaki gelismislik finansal gelismenin bir diger

tanimidir (Erim ve Tiirk,2005:23).

Ulkeler, {iretim yapmak ve iiretimlerini siirdiirmek amaciyla iiretim
faktorlerinden olan enerjiye ihtiya¢ duymaktadir, enerji kaynaklar1 bir iilkede ne
kadar ¢oksa iiretim maliyetlerinde azalma olmasi o kadar miimkiindiir. Enerji
kaynagi bol olan iilkeler, olmayan iilkelere kiyasla daha avantajlidir. Kaynagin
yeterli olmasi1 ekonomik biiyiimede olumlu katkida bulunmaktadir, bu da beraberinde
enerji kullanimina olumlu etki saglamaktadir. Enerji tliketiminin artmasi iilkelerde

finansal gelismisligin, kalkinmanin belirleyicilerinden biridir(Yanardag, 2016:138).

Finansal sistemi gelismis olan iilkeler, finansal anlamda yenilik¢i
teknolojileriyle fonlarin daha etkin dagilmasini saglamak i¢in yeterli ve dogru bilgiye
ulagsmay1 kolay hale getirmektedir. Tasarruflar daha etkin sekilde yapilmaktadir.
Boylece sermaye birikiminde ve kaynak dagiliminda finans piyasalari sayesinde
istenen nihai sonuca ulasilabilmektedir. Bu sayede ekonomik biiylime

gerceklesecektir (Altintas ve Ayrigcay,2010:73).

Finansal gelismisligin ekonomik biiylimeye etkisi ile ilgili pek ¢ok calisma
mevcuttur. Literatiirdeki arz ve talep merkezli ekonomik biiyiime ve finansal gelisme
arasindaki iligki bunun sebebidir. Ekonomik biiyiimede fazlasiyla etkiye sahip olan
faktor finansal gelismisliktir. Bu da arz yanh goriisle yakindan ilgilidir. Talep yanlh
gorlise gore finansal gelismeye katki saglayan faktér ekonomik biiylimedir. Finansal
hizmetlerin talebini artiran ekonomik biiylimedir. Artan talep yeni finansal kurum ve
araglarin olugsmasinda etkendir. Literatiirde enerji kullanim1 ve finansal geligsmislik
arasinda pozitif yonde iligki goriilmektedir; ancak {ilkelerin gelismislik durumlarina
gore iligkinin yoniinde farkliliklar vardir. Geligsmis lilkelerde finansal gelismislik
fazla oldugundan iilkelerdeki refah seviyesi artmakta ve bireyler enerji tiiketen

araclar1 fazlasiyla kullanmaktadir dolayistyla bu durum enerji talebini artirmaktadir.



Ulkelerde finansal ve ekonomik agidan yetersizlik varsa iilkelerin enerji
tiiketimi arttik¢a bu durum 6nemli oranda maliyetinin artmasina sebeptir (Keskingdz

ve Inangl1,2016:102-103).

Finansal gelismenin enerji tiikketimine pek ¢ok yonden etkisi s6z konusudur;
ancak bunda Onemli paya sahip olan ii¢ g¢esit etki kanalindan asagida

bahsedilmektedir. Bunlar: dogrudan etki, isletme ve servet etkisidir.

Dogrudan Etki, olumlu finansal gelisme oldugunda tiiketiciler dayanikli mallara
sahip olmak i¢in kolaylikla ve daha ucuza borg¢lanabilmektedir boylece daha c¢ok

enerji tiiketimi olmaktadir.

Isletme Etkisi, menkul kiymetler borsasinda gelismelerin olmas1 isletmeleri ek
finansman kaynagi saglayarak etkileyebilmektedir. Bu da isletmelerin i

potansiyellerinin ¢ogalmasina ve enerjiye olan talebin artmasina sebep olmaktadir.

Servet Etkisi, menkul kiymetler borsasindaki islemlerin artmast servet etkisine
sebep olarak firmalarin ve tiiketicilerin piyasaya duyulan giivenini etkilemektedir.
(Colpan Nart ve Karab1y1k,2018:192). Girisimci ve tiiketicilerin giiveninde saglam
zemin olusturan ve giivenin artmasini saglayan menkul kiymet aktiviteleri saglik
acisindan olumlu bir etkiye sahiptir. Ekonomik giivenin artmasiyla enerjiye olan

talepte ve ekonomik biiylimede artis olabilmektedir(Basarir ve Ercakar,2017:43).

3.1. LITERATUR TARAMASI

Konuya iliskin yapilan ilk doénem ¢aligmalarda ekonomik biiylime enerji
tiikketimi arasindaki iligki lizerine yogunlasilmis; finansal serbestlesmenin artmasiyla
birlikte finansal gelismislik ile enerji tiiketimi arasindaki iligkinin arastirilmasina
yonelik caligmalar 6nem kazanmistir. Literatiirde finansal gelisme ve enerji tiiketimi
arasindaki iligkinin belirlenmesine yonelik ¢ok sayida ¢alisma bulunmamakla birlikte

asagida, bu konuda yapilan ¢aligmalarin bir kismina yer verilmektedir.

Enerji tiiketimi ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin incelenmesi ile ilgili

uygulamali olarak yapilan ilk g¢alismalardan biri Kraft ve Kraft (1978)’dir. Bu
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calismada ABD’nin 1947-1974 donemlerine ait verileri kullanilarak Sims
nedensellik testi uygulanmistir. Ekonomik biiylimeden enerji kullanimi1 yoniine dogru

bir iligki saptanmistir (Yaprakli ve Yurttangikmaz,2012:199).

Akarca ve Long (1980), tarafindan, Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nin
1973-1978 donemi verileri alinarak Granger nedensellik testi yontemi kullanilmistir.
Calismada elde edilen bulgularda enerji tiiketimi ve ekonomik biiylime arasinda bir
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilamamistir (Aydin,2010:322). Hamilton
(1983), calismasinda ABD’nin 1948-1972 yillar1 arasinda enerji fiyatlart ve
ekonomik biliylime arasindaki nedensellik iliskisi Granger yontemiyle incelenmistir.
Caligmanin sonucunda enerji fiyatlarindan ekonomik biiylimeye dogru nedensellik

iliskisinin varlig1 ortaya konmustur (Giirbiiz,2012:67).

Yuo ve Choi (1985) calismasinda; ABD, Birlesik Krallik, Giiney Kore,
Filipinler ve Polonya’nin 1950-1976 donemlerine ait verilerle Sims ve Granger
nedensellik testi yontemlerini kullanmiglardir. ABD, Polonya ve Birlesik Krallik’ta
enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik bulunamamistir.
Filipinler’de ve Giiney Kore’de enerji tiiketiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek

yonde nedensellik iliskisi sonucuna varmislardir (Bayra¢ ve Dogan,2015:7).

Greenwood ve Javanovic (1990) ile King ve Levine (1993) calismalarinda uzun
donemde verimliligin artmasi agisindan finansal gelismenin biiylimeye olan etkisini
incelemistir. Finansal gelismenin yeni teknolojinin kullanilmasin1 yayginlagtirarak
verimlilikte artisa ve biiylimede hizlanmaya etki edecegi belirtilmistir (Ak, Aydin ve
Altintag,2015:34).

Demetriades ve Hussein (1996) calismasinda 16 adet gelismekte olan iilkenin
finansal liberalizasyon ve ekonomik biiyliime iliskisini incelemistir. Egbiitiinlesme
yontemi kullanarak nedensellik iliskisine bakilmistir. Finansal liberalizasyon, 6
iilkede ekonomik biiylimeye sebepken, Tirkiye’de dahil diger 6 iilkede finansal
liberalizasyon {iizerinde ekonomik biiylimenin 6ncii oldugu belirlenmistir. Bu bazi
iilkelerde ¢ift yonlii gorilmistiir (Berkman,2011:266). Jayaratne ve Strahan (1996)
50 ABD eyaletini kapsayan 1972-1992 donemleri arasindaki verilerle finansal

gelisme ve biiylime arasindaki iligkiyi incelemis, panel analizi yOntemini
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uygulamistir. Elde edilen sonuca gore bankanin verdigi borglarin kalitesinin
artmasinda ekonomik biiylimeyle arasinda iligki oldugu bulgusu ortaya ¢ikmigtir

(Aslan ve Kiigiikaksoy,2006:31).

Levine (1997) finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iliskisini yatay kesit analizi yontemiyle incelemistir. Sonug olarak bu iki degisken
arasinda giiclii bir iliski s6z konusudur. Finansal sistemin teknolojideki yenilikleri ve
sermaye birikimini destekleyerek ekonomide biiyiimeye pozitif yonde etki

olusturdugu ortaya ¢ikmistir (Hayaloglu,2015:134).

Terzi’nin (1998) Tiirkiye’nin 1950-1991 yillar1 arasindaki ekonomik biiyiime
ve elektrik tiiketimi arasindaki iliski incelenmistir. Caligmada Engle- Granger
Esbiitiinlesme modeliyle Ekonomik biiyiime ile sanayi, mesken, ticarethane elektrik
tiikketimi arasindaki uzun dénemli iligki tespit edilmistir. Hata diizeltme yontemi de
kisa donemli dinamiklerde kullanilmistir. Ekonometrik yontem sonucunda fiyat ve
gelir esnekliklerinin kisa ve uzun donemde inelastik olduguna ulasilmistir. Elektrik
tilketimi ve ekonomik biiylime arasinda sanayi ve ticaret sektoriinde ¢ift yonlii ve

anlamli bir iligkinin oldugu saptanmistir (Dogan, 2010:87).

Cheng’in 1999 yilinda yaptig1 ¢alismada Hindistan’in 1992-1995 yillar1 arasi
verileri  kullanilarak  Granger nedenselliginin  Hsiao versiyonu, Johansen
Esbiitiinlesme Testi, Hata Diizeltme Modeli (ECM) metodu kullanilmistir. Enerji
tiiketimi, ekonomik biiyiime, Isgiicii ve sermaye degiskenleri kullanilarak
degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna varilmistir. Nedenselligin kisa donemde
sermayeden ekonomik biiylimeye, kisa ve uzun vadede ekonomik biiyiimeden enerji

tilkketimine dogru oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir (Dogan ve Deger,2016:327).

Beakart ve Harvey’in (2000) c¢alismasinda 30 adet az gelismis iilke
ornekleminde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iliskisi incelenmis, ekonometrik
analiz yapilmistir. Caligmanin sonucunda finansal libaralizayon yoluyla elde edilen
ekonomik bliylime iizerinde finansal gelismenin olumlu bir etki yarattigi ortaya
cikmistir (Oztiirk, Barisik ve Daric1,2010:105). Al-Yousif (2000) 30 adet gelismekte

olan iilkeyi panel analizi yontemiyle incelemistir. Elde edilen bulgular sonucunda
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iliskideki nedenselligin finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii

oldugu belirlenmistir (Oztiirk, Daric1 ve Kesikoglu,2011: 59).

Soytas, Ozdemir ve Sar1 (2001) c¢alismasinda Tiirkiye’nin 1960-1965
donemlerini icine alan enerji tiikketimi ve GSYH rakamlar1 kullanilmigtir. Johansen
Juselius ¢ok degiskenli esbiitiinlesme metodolojisi araciligiyla esbiitiinlesen degisken
sayis1 belirlenmistir. GSYH ve enerji tiikketimi arasinda esbiitiinlesme iliskisi
Tiirkiye icin bulunmustur. Sonrasinda VECM yontemi kullanilarak enerji

tikketiminden GSYH’ya dogru tek yonlii iliski bulunmustur (Doyar,2015:75).

Al Yousif (2002) calismasinda Tiirkiye’nin 1970-1999 donemleri verilerini
alarak finansal gelisme bilesenlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini
incelemistir. Calismada panel analizi ve zaman serisi yontemini kullanarak finansal
gelisme ekonomik biliylimeyi, ekonomik biiyiime de finansal gelismeyi
etkilemektedir sonucuna varmistir (Karamelikli ve Kesging6z,2017:686). Kar ve
Pentecos (2002) caligmasinda Tiirkiye’de finansal gelisme ve iktisadi biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemistir. VAR ve Granger nedensellik testini uygulamis,
finansal sektoriin gelisimine ekonomik biiyiimenin 6ncii oldugu sonucu bulunmustur

(Altung,2008:116).

Finansal gelismenin enerji tiikketimi tizerindeki etkisi ile ilgili ilk ¢alismalardan
biri Mielnik & Goldemberg (2002) tarafindan yapilmistir. Bu c¢aligmada 20
gelismekte olan iilke i¢cin dogrudan yabanci yatirim ve enerji yogunlugu degiskenleri
arasindaki iliski arastirllmigtir. Calismanin sonucuna gore finans ve enerji
degiskenleri arasinda negatif yonde iligki tespit edilmistir (Colpan Nart ve
Karab1y1k,2018:192).

Soytas ve Sari’nin (2003) ¢alismasinda G-7 iilkeleri ve gelismekte olan 10 iilke
Vektor Hata Diizeltme(VECM) ve Esbiitiinlesme ekonometrik modelini
kullanmiglardir. Enerji tiiketimi ve GSYIH arasindaki nedensellik iliskisini
arastirmiglardir. Calismaya eklenen 7 iilke tilke i¢in duragan dogrusal esbiitiinlesme
iliskisi belirlenmistir. Kore ve Italya’da GSYIH’dan enerji tiiketimine dogru

nedensellik iligkisi bulunmustur. Arjantin’de ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit
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edilmistir. Tiirkiye, Japonya, Fransa ve Almanya’da enerji tiiketiminden GSYIH’ya

dogru nedensellik iligkisi bulunmustur(Celebi Boz, Cinar ve Temelli,2017:39).

Christopoulus ve Tsionas (2004), icerisinde Peru’nun da bulundugu gelismekte
olan 10 iilkenin finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iligkisini incelemis ve ekonometrik analizini yapmiglardir. Sonug olarak nedensellik
iligkisini finansal gelismeden iktisadi biiyiime yoniine dogru bulmuslardir (Bozoklu
ve Yilanc1,2013:174). Oh-Lee (2004) Granger nedensellik yontemiyle Kore’nin
1981-2000 donemleri arasindaki verileri alarak enerji tiiketimi ekonomik biiylime
arasindaki nedensellik iligkisini incelemistir. Elde edilen bulguya gore enerji tiikketimi
ve ekonomik biliylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur (Akan,

Dogan ve Isik, 2010:105).

Yoo (2005) calismasi enerjinin kullanim sekillerinden biri olan elektrik enerjisi
tilketimi ve ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen c¢alismalardan biridir. Yaptigi
calismanin sonucunda iiretim faktorlerinin verimliliginin artmasinda elektrik

enerjisinin pay1 oldugu ifade edilmistir (Sentiirk,2012:46).

Aslan ve Kiiciliksoy (2006) Tiirkiye’nin finansal gelismeyle ekonomik biiyiime
iliskisini inceledigi ¢alismasinda Granger nedensellik testi kullanilmistir. Nedensellik
iligkisinin finansal gelismeden ekonomik biiylimeye dogru yonde oldugu
bulunmustur (Istk ve Bilgin,2016:1759). Raddatz (2006) finansal gelisme ve
makroekonomik volatilite iliskisini 1981-1998 donemleri i¢in 48 iilkenin 70 adet
imalat sanayisi {izerinde arastirmistir. Yatay kesit analizini ¢alismasinda
uygulamistir. Calisma sonucunda makroekonomik volatiliteyi, finansal gelismenin
azalttigr yoniinde bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Ayrica likidite gereksinimi
yiiksek olan sektdrlerde finansal gelismenin sektorlerin volatilitelerinin azalmasinda

etken oldugu ortaya ¢ikmustir (Yiice Akinci, Akinc1 ve Yilmaz,2014:3).

Naceur ve Ghazouani (2007) calismasinda Ortadogu ve Kuzey Afrika
Bolgesindeki (MENA) iilkelerden 11 adetinin 1987-2003 dénemlerinin bankacilik
sektoriindeki ve hisse senedi piyasasindaki verilerini kullanarak bu degiskenlerin
ekonomik biiyiimeye olan etkisini incelemislerdir. Metot olarak Genellestirilmis

Momentler Yontemi (GMM) uygulamislardir. Sonug olarak bu iilke ekonomilerinin
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ekonomik biiylime faktdriiniin etkilenmesinde finansal gelismisligin dnemli degisken
olmadig1 sonucuna varilmigtir. Az gelismis iilkelerde finansal geligsmisligin degisiklik
gosterebildigi sonucu ortaya konulmustur (Kutlu, 2013:39). Kandir vd. (2007)
calismasinda, Tiirkiye’nin 1988-2004 yillar1 arasindaki tiger aylik verileri kullanarak
Hata diizeltme ve Johansen  egbiitiinlesme nedensellik iliskisi yOntemlerini
kullanarak finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iligkisini arastirmiglardir. Calisma
sonucunda finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi katkisinin olmadigini; ama
ekonomik biliylimenin finansal gelismeyi etkiledigi goriilmiistiir (Manga, Destek,

Tekeoglu ve Diizakin,2016:815).

Shahbaz vd. (2008) calismasinda hisse senedi piyasasindaki gelisme ve
ekonomik biiylime iliskisini Pakistan Ornegini alarak arastirmistir. Caligmasinda
Granger nedensellik ve Esbiitiinlesme analizini uygulamistir. Ekonomik biiylime ve
hisse senedi piyasasindaki gelisme arasinda ¢ift yonlii ve giiclii bir iliskinin oldugu

sonucuna varmistir (Mercan ve Peker,2013:98).

Nazlioglu, Ege ve Bayraktaroglu (2009) finansal gelismenin biiyiimeye etkisi
incelenmistir. Bu ¢alismada Tiirkiye’nin 1987 ve 2007 yilinin ilk donemleri veri
alimmistir. ARDL, Dolado- Liitkepohl nedensellik analizi yapilmig, biiyiimenin
finansal gelismeye dogru oldugu bir nedensellik iligkisi sonucu bulunmustur (Aydin,

Ak ve Altintas,2014:152).

Giivenek ve Alptekin (2010), ekonomik biiyiime ve enerji tiikketimi iligkisini 25
OECD iilkesinin 1981-2007 dénemlerinin verilerini kullanarak kisa ve uzun donemli
olarak incelemistir. Ekonomik biiylimenin enerji tiiketimini etkiledigi sonucuna
ulasilmistir. Belke vd. (2010), 1981-2007 donemlerinde reel GSYIH ve enerji
titkketimi iliskisini 25 OECD iilkeleri iizerinde aragtirmistir. Bu iki degisken arasinda
uzun donemli nedensellik iligkisinin kisa doneme oranla daha baskin oldugu ortaya
cikmistir (Gilingor,2016:49). Altintas ve Ayricay (2010) Tirkiye’nin 1987-2007
donemi {i¢ aylik veriler esliginde ARDL ydntemini kullanarak reel gelir, finansal
gelisme, disa aciklik ve reel faiz orami arasindaki iliskiyi incelemis, uzun donemli

esbiitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna varmistir (Aslan ve Y1lmaz,2015:27).
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Keskin ve Karsikayali (2010) amprik ¢alismasinda, 1987-2007 donemine iliskin
ticer aylik verilerle Engle-Granger esbiitiinlesme modeli ve Granger nedensellik
testine dayali Hata diizeltme modeli ile finansal gelisme ve ekonomik biiyiime

iliskisini incelemistir. Tiirkiye’de talep takipli hipotezin oldugu sonucuna varilmistir.

Kisa ve uzun donemde finansal gelisme ve ekonomik biliylime arasindaki
iliskide ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru bir yon oldugu ortaya
cikmistir. Kisa ve uzun dénemde arz onciillii hipotezin gegerli oldugunu gosteren bir

bulguya ulagilmadig1 goriilmiistiir( Tuncer,2013:119).

Sadorsky (2010), 22 Gelismekte olan iilkenin 1990-2006 déneminin yillik
verilerini alarak finansal gelisme ve enerji tiiketimi arasinda pozitif ve istatistiksel
olarak giiclii bir iligkinin oldugu sonucuna ulagmistir (Keskingdz ve

Inangl1,2014:104).

Sadorsky (2011) caligmasinda, 8 adet Orta Dogu filkesinin 1980-2007 yillarini
veri alarak GSMH, dis ticaret ve enerji tiiketimi arasindaki nedensellik iligkisini
Panel Analizi yontemiyle incelemistir. Elde edilen bulgulara gore ihracattan enerji
tikketimine dogru kisa zaman diliminde tek yonde, enerji tiiketimi ve ithalat arasinda
cift yonde nedensellik iligkisine varilmistir. Uzun zaman diliminde ise kisi basi
ithracatin miktarindaki %1°lik artisin kisi basi enerji tilketiminde %11 oraninda artista
etkili oldugu goriilmiistiir. Orta Dogu iilkelerindeki dis ticaretin artmasi kisa ve uzun
donemde ¢alismanin ampirik sonucuna gore enerji talebini etkilemektedir (Sancar ve
Atay Polat,2015:419). Ozcan ve Arn (2011), Tiirkiye’de finansal gelisme ve
ekonomik biliylime iliskisinin 1998-2009 donemleri arast verileriyle analiz
etmiglerdir. VAR modeliyle elde edilen bulgular neticesinde finansal gelisme ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkinin tek yonli oldugu bulunmustur. Granger
nedensellik testiyle iliskinin yonii ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru
oldugu saptanmistir (Sahin, 2017:14). Wang ve digerleri (2011) Cin’in 28 sehrinde
1995-2007 donemi verileri alinarak CO, emisyonu, enerji tiiketimi ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi Panel VECM ve Panel Koentegrasyon yontemleriyle
analiz etmistir. Analize gore enerji tiiketimi ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii

iliski oldugu gériilmiistiir (Usta,2016:183).
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Nasir ve Rahman (2011) c¢aligmasinda 1972-2008 yillar1 i¢in Pakistan'daki
karbon emisyonlari, gelir, enerji tiiketimi ve dig ticaret arasindaki iliskiyi Johansen
esbiitlinlesme metodunu kullanarak arastirmistir. Elde edilen sonuca gore karbon
emisyonu ve gelir arasinda ikinci derece uzun donemli iliski tespit edilmistir (Cetin,

Kirci, Saygin ve Alasahan,2018:31)

Akbiyik (2012) calismasinda 60 adet gelismekte olan iilke icin finansal gelisme
ve gelir esitsizligi degiskenleri iligkisi lilkelerin 2000-2010 yillar1 arasindaki verileri
kullanilarak panel analizi yapilmistir. Bu degiskenler arasinda negatif yonde dogrusal
bir iligki sonucu bulunmustur. Finansal gelismenin, gelir dagilimina bir denge unsuru
olusturdugu, gelir esitsizliginde azalmaya sebep oldugu ortaya cikmistir. Gelismis
tilkelerde Kuznetz’in U hipotezini, gelismekte olan iilkelerde ise ters- U hipotezini
destekleyen bir iligski saptanmistir (Argun,2016:68). Zhang vd. (2012) ¢alismasinda,
Cin’de 2001-2006 donemleri arasindaki finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi GMM yontemiyle incelemistir. Analiz sonucunda ekonomik
biiyiime ve finansal sektor arasindaki iliskinin pozitif yonlii oldugu goriilmiistiir.
Finansal sektoriin boyutu ve derinliginin ekonomik biiyiimeye katkisi oldugu
bulunmustur (Giiney,2017:361). Adeniyi, Omisakin, Egwaikhide ve Oyinlola (2012)
Cote Sahili, Gambiya, Gana, Nijerya ve Sierra Leone iilkeleri i¢in 1970-2005
donemleri arasi baz alinarak finansal gelisme, dogrudan yabanci yatirim ve biiylime
degiskenleri arasindaki iliskiyi Granger nedensellik analizi ve hata diizeltme
modeliyle incelemistir. Sonu¢ olarak finansal gelismenin Gana, Sierra Leone ve
Gambiya’da dogrudan yabanci yatirimlardan faydalanmayir artirtp ekonomik
bliylimeyi tesvik ettigi goriilmiistiir. Nijerya’da soz konusu degiskenlerle ilgili
nedensellik ilskisi bulunmamistir. Korgaonkar (2012), 1980-2009 doénemlerine
bakarak 78 iilkenin verilerini aragtirmistir. Aragtirmasinda veri madenciligi teknigini
uygulamistir. Sonug olarak hem sermaye piyasasi hem bankacilik sektorii gelismemis
tilkelere yani finansal anlamda zayif olan iilkelere dogrudan yabanci yatirimlarin

yoneliminin olmadig1 goriilmiistiir (Iikkan Ozgiir ve Demirtas,2015:79).

Mulali ve Sab (2012) Sahra Alt1 Afrika iilkelerindeki iliskiyi arastirmistir.
Enerji tiikketiminden finansal gelismeye dogru nedensellik iliskisi bulmustur. Chtioui

(2012) Johansen es biitiinlesme ile standart Granger nedensellik testi kullanmistir.
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calismasinda finansal gelisme ve enerji tiiketimi iliskisini Tunus i¢in arastirmistir.
Calismadaki bulgular neticesinde enerji tiikketimi ve finansal gelisme arasinda
esbiitiinlesme iligkisi ve enerji tiikketiminin finansal gelismenin sebebi oldugu
goriilmiistiir. Mehrara ve Musai (2012), ARDL testiyle Iran’in finansal gelisme ve
enerji tiiketimi iligkisini incelemistir. Finansal gelisme ve enerji tliketimi arasinda

herhangi bir iligki bulamamistir(Giimiis ve Kog,2015:153).

Mudakkar vd. (2013) calismasinda Giiney Asya Bolgesel Isbirligi Dernegi
(SAARC) iilkeleri i¢in 1975-2011 donemlerini veri alarak nedensellik testi ve VAR
yaklasimi yontemi kullanmistir. Calismanin konusu SAARC iilkeleri i¢in dogrudan
yabanci yatirimlar (FDI), ekonomik biiylime, enerji fiyati ve finansal gelisme
arasindaki iligskiyi incelemistir. Sri Lanka’da kisa ve uzun donemlerde finansal
gelismeden enerji  tiikketimine dogru, enerji tiiketiminden dogrudan yabanci
yatirimlara dogru tek yonli nedensellik bulgularina rastlanmistir. Hindistan’da
ekonomik bliylime, enerji tiiketimi ve finansal gelismenin dogrudan yabanci
yatirimlart 6nemli Olglide etkileyen faktorler oldugu sonucuna ulasilmistir.
Pakistan’da kisa ve uzun donemlerde enerji tiiketimi ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda; kisa vadede enerji tiikketimi ve finansal gelisme arasinda c¢ift yonli
nedensellik sonucuna varilmistir (Caglar ve Kubar,2017:105). Bozoklu ve Yilanci
(2013) finansal gelisme ve iktisadi biliylime arasindaki iliskiyi gelismekte olan
iilkeler olarak Brezilya, Cin, Endonezya, Filipinler, Giiney Kore, Hindistan,
Macaristan, Malezya, Meksika, Misir, Peru, Sili, Tayland ve Tiirkiye 1988-2011
donemleri arasi1 verileriyle incelemistir. Granger nedensellik testini kullanilarak
analiz yapilmistir. Analizde finansal gelisme ve iktisadi biiylime degiskenleri olarak
yurti¢i kredilerin GSYIH’ya oran1 ve kisi basi reel GSYIH kullanilmistir. Net bir
sekilde, iktisadi biiylimenin sebebinin finansal gelisme oldugu ve bu iilkelerin
bliyiime oranlarini artirmalar1 icin finansal sistemlerini gelistirmeleri gerektigi

sonucuna varilmistir (Tiirkoglu,2016:88).

Altintag (2013), calismasinda 1970-2008 yillar1 aras1 verileri kullanarak Tiirkiye
ekonomisinde karbondioksit salinimi, birincil enerji tiiketimi, kisi basima gelir ve
yatirimlar arasindaki iliskiyi esbiitiinlesme ve nedensellik analizleriyle incelemistir..

Calisma sonucuna gore degiskenler arasinda uzun donem iligkisi oldugu

46



diisiiniilmiistiir. Oztiirk ve Acaraver (2013), 1960-2017  Tiirkiye’nin finansal
gelisme, enerji tiiketimi,ticaret, ekonomik biiylime ve karbon emisyonu iliskisini
arastirmigtir. Sonucta dis ticaretin gayri safi yurt i¢i hasilaya oranindaki artmanin
karbon emisyonunda artmaya sebep oldugu, finansal gelismenin karbon
emisyonunda uzun vadede anlamli etkisinin bulunmadig1 tespitine varilmistir.
Shahbaz, vd. (2013b) Endonezya’nin 1975Q1-2011Q4 ddénemindeki ekonomik
bliylime, enerji tiiketimi, finansal gelisme, karbon emisyonu, dis ticaret acigi
arasindaki iligkiyi arastirmistir. ARDL siir testi, VECM Granger nedensellik testi ve
yenilik¢i muhasebe yaklasimi ile analiz yapmistir. Calisma sonucunda, ekonomik
biiyiime, enerji tliketimi, finansal gelismenin karbon emisyonunda artisa sebep
oldugu bulunmustur. Ayrica enerji tiikketimi ve karbon emisyonu arasinda ¢ift yonde

nedensellik iliskisi tespit edilmistir (Cetin, Kirci, Saygin ve Alasahan,2018:28-31).

Bastolavedig (2014) calismasinda Nepal’in 1980-2011 yillar1 arasindaki veriler
kullanilarak karbon emisyonu, enerji tiiketimi, ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iligkisi incelenmistir. Yapilan ekonometrik analiz sonucunda Enerji
tilketimi ve karbon emisyonu arasinda ¢ift yonlii, ekonomik biiylimeden karbon
emisyonuna ve ekonomik biiyiimeden enerji tiiketimine dogru tek yonlii Granger

nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir (Giillii ve Yakisik,2017:242).

Khan vd. (2014), Gliney Asya’nin 1975-2011 donemi icin VECM modeliyle
finansal gelisme ve enerji tiiketimi iligkisini incelemistir. Finansal gelisme ve enerji
tilketimi arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi analiz sonucunda tespit edilmistir

(Keskingdz ve Inangl1,2016:104).

Salman ve Atya (2014), 1980-2010 yillar1 i¢cin Kuzey Afrika iilkelerinde
finansal gelisme ve enerji tiikketiminin ekonomik biiylimedeki roliinii ¢alismasinda
incelemistir. Cezayir ve Tunus’ta finansal gelisme ve enerji tiikketiminin biiyiimeye
giiclii pozitif etkiye sebep oldugunu, Misir’da ise giiclii negatif bir etkiye yol agtig1

sonucuna varmistir (Govdere ve Can,2016:215).

Giimiis ve Kog¢ (2015), finansal gelismislik ve enerji tiiketimi iliskisini
arastirmigtir. Calismaya 57 iilkenin 1971-2010 yillar1 arasindaki verileri eklemistir.

Panel birim kok ve panel analizi testi ¢alismanin analizinde kullanilmistir.
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Calismanin sonucuna gore finansal gelismislik ve enerji tiiketimi iligkisi sadece kiy1
tilkelerde goriilmiistiir. Ayrica finansal gelismisligin enerji tiikketimi lizerindeki etkisi
gelismemis iilkelerde de saptanmis, bunun analize eklenen finansal gelismislik

degiskenlerinden kaynaklandig1 agiklamasi yapilmistir.

Lebe ve Aktas (2015), Tiirkiye’nin 1960-2012 yillarindaki yillik verilerini
kullanarak finansal gelisme ve enerji tiiketimi iliskisini incelemistir. Calismalarinda
Maki Esbiitiinlesme, DOLS, FMOLS, (Yapisal Vektor Otoregresif) SVAR testini
kullanmiglardir. Calisma sonucunda, finansal gelisme ve enerji tiiketimi
degiskenlerinin esbiitiinlesik oldugu ve finansal gelismeden enerji tiiketiminde
etkisinin oldugu tespit edilmistir. Komal& Abbas (2015), 1972-2012 Pakistan’in
finansal gelisme enerji tiiketimi iligkisini incelemistir. GMM testi ile analiz
yapmiglardir. Analiz sonucuna gore finansal gelismenin ekonomik biiyiime yoluyla
enerji tiikketimini gii¢lii ve pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Ziaei (2015), 12
Asya ve Okyanusya, 13 Avrupa iilkesindeki finansal gelisme enerji tiiketimi iliskisini
Panel VAR analiziyle incelemistir. Calismada finansal gelisme ile enerji tiiketimi
arasinda ¢ift yonde nedensellik iligkisi bulunmustur. Furuoka (2015), 12 Asya
tilkesinin 1980-2012 yillar1 arasindaki finansal gelisme ile enerji tiiketimi iliskisini
arastirmistir. Pedrni Egbiitiinlesme, GMM, FMOLS ve panel analizleri yaparak
finansal gelisme ve enerji tiikketiminin esbiitiinlesik oldugunu, finansal gelismeden
enerji tiiketimi yoniinde nedensellik iliskisinin bulunmadigin tespit etmistir. Chang
(2015), 53 iilkenin 1999-2008 yillar1 arasini finansal gelisme ve enerji tiiketimi
iligkisini arastirmak i¢in Panel regresyon modeliyle analiz etmistir. Calismada
finansal gelismenin enerji tiiketimini pozitif yonde etkiledigi sonucuna

ulasilmistir(Colpan Nart ve Krabiyik,2018:196).

Govdere ve Can (2015), 1970-2014 donemini veri alarak Tiirkiye’de ¢alisma
yapmiglardir. Calismanin sonucu ekonomik biiyiime ve finansal gelisme iliskisi
degiskenleri arasinda uzun donemli bir nedensellik iliskisi oldugu yoniindedir
(Govdere ve Can,2016:215). Korkmaz ve Glingor (2016) ¢alismalarinda Tiirkiye i¢in
1970-2014 yillar1 aras1 veri alinmistir. Calismada Granger nedensellik yontemi
uygulanmis, calismanin konusu ekonomik biiylime ve enerji tiiketimi arasindaki

iligkidir. Sonug olarak enerji tiiketiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir
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nedensellik iligkisi tespit edilmistir (Usta ve Berber,2017:178). Ak, Altintas ve
Simsek (2016) Tiirkiye’nin 1989-2011 donemleri arast yillik verilerini ekonometrik
analize dahil ederek finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin
yoniinii incelemistir. Ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru olan tek yonlii
nedensellik iligkisi bulgusuna ulasilmistir. Bu sonuca gore Tiirkiye’deki reel
ekonominin genislemesinin etkisiyle finansal hizmet talebinde bir artisin oldugu ve
bu talepteki artisin finansal kurum ve araglarin ortaya ¢ikmasinda etken oldugu
gorilmistir(Ak, Altintas ve Simsek,2016:158-159). Simsek (2016) Tiirkiye’de
1990-2014 donemi verileriyle enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiime iliskisini
incelemistir. Calismada ARDL sinir testi uygulanmistir. Enerji tiiketimi degiskeni
kisi basina toplam enerji tiikketimi, ekonomik biiylime degiskeni olarak kisi basina
diisen GSYIH verisi kullanilarak analiz uygulanmistir. ARDL sonucuna gére uzun
donemli ve istikrarli bir iligki enerji tliketimi ve ekonomik biiyiime arasinda
bulunmustur. Nedensellik sonucuna bakildiginda toplam enerji tiikketiminden
ekonomik biliylime yoniinde tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit
edilmistir. Sonu¢ olarak enerji tiiketiminin ekonomik biiylimeye sebep oldugu
Tiirkiye’de goriilmiistiir (Simsek,2016:69). Govdere ve Can (2016) Tiirkiye’de 1970-
2011 doneminde enerji tiiketimi, disa agiklik, finansal gelisme, sabit sermaye
yatirimlart ve dig ticaretin ekonomik biiylimeye etkisi incelenmistir. Caligmada
ARDL testi kullanilmistir. Enerji tiikketimi gostergeleri; petrol, dogalgaz, elektrik,
komiir ve yenilenebilir enerji (glines ve riizgadr enerjisi, jeotermal enerji gibi.)
tiketimlerinin toplamidir.  Biiyiime 2005 yili sabit fiyatlar1 ihracat ve ithalat
serilerinde g6z oniinde bulundurulmus, 6zel sektore verilen kredilerin kullanimi
finansal gelisme gostergesi olarak ele alinmistir. Nominal deger olarak sabit sermaye
yatirimlar1 alimmustir. Enerji tiiketimi, disa aciklik ve dis ticaretin ekonomik
bliylimeyi uzun donemde pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Sabit
sermaye yatirnmlar1 ve kredilerin biliylimeye etkisine iliskin bir bulgu yoktur

(Govdere ve Can,2016:216-225).

Dogan ve Deger (2016) calismasinda enerji tiiketimi, finansal gelisme ile
ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi 1970-2013 wyillar1 arasinda Hindistan
ornekleminde incelemistir. Granger nedensellik, Johansen esbiitiinlesme ve uzun

donem analizleri ¢alismada kullanilmistir. Yapilan nedensellik analizi sonucunda
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ekonomik biiylimeden enerji tiikketimine dogru bir nedensellik iligkisi bulunmustur.
Enerji tiiketiminden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisi
bulunmamistir. Ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Esbiitiinlesme analizi bulgularina gore seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi bulunmustur. Yapilan uzun donem analizine gore seriler arasinda uzun
donemde enerji tiikketimindeki %]1’lik artisin 0.98 oranda ekonomik biiylimeyi
arttirdig1 ve uzun dénemde finansal gelismedeki %1’lik artisin ekonomik biiylimeyi

% 0.18 oranda artirdigini tespit etmistir.

Govdere ve Can (2016), 1970-2011 donemde Tiirkiye’ nin enerji tiikketimi, disa
aciklik, dis ticaret, finansal gelisme ve sabit sermaye yatirimlarinin ekonomik
biiylime tlizerindeki etkisini ARDL testiyle arastirmistir. Arastirmanin sonucuna gore
u enerji tiiketimi, disa agiklik, ihracat ve ithalat biiyiimeyi uzun vadede
etkilemektedir. Sabit sermaye yatirimlar1 ve finansal genislemenin biiyiimeye
etkisinin istatistiki agidan anlamsiz oldugu goriilmiistiir. Hata diizeltme modellerinde
hata diizeltme katsayilarinin negatif ve istatistiksel anlamda anlamli oldugu tespitine

varilmstir.

Keskingdz ve Inangli (2016), Tiirkiye’nin finansal gelismisligi ve enerji
tilketimi arasindaki nedensellik iliskisini incelemistir. Calismasinda, 1960-2011
yillart arasindaki yillik verileri kullanarak Johansen esbiitiinlesme testi ve VAR
Granger nedensellik analizini uygulamistir. Ortaya ¢ikan sonuca gore uzun dénemde
finansal gelisme ile enerji tiiketimi arasinda iliski olmadig1 goézlemlenmistir. Kisa
donemde finansal gelisme degiskenlerinden banka mevduatlar1 ile enerji tiikketimi
arasinda c¢ift yonlii nedensellik iligskisi bulunmustur. Banka mevduatlar1 ve enerji

tiiketiminin birbirini ¢ift yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Basarir ve Ercakar (2017) 14 OECD iiyesi iilkenin 1992-2014 aras1 yillik
verilerini alarak Panel Kointegrasyon analizi yapmistir. Kisa ve uzun dénemli
finansal gelismislik ve enerji tiikketimi arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmistir.
Finansal gelismigligin gostergesi olan 6zel sektdre verilen kredilerde olusacak % 1
orandaki artisin enerji tliketimini yaklasik % 0,00393 artiracagi diisiiniilmiistiir.
Diger finansal gelismislik gostergesi, hisse senetlerinin toplam degerinin GSYH’ye

oranindaki % 1’lik artisin enerji tiiketimini yaklasik % 0,03757 artiracag tespit
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edilmistir. Ayrica Tiirkiye, Belcika, Almanya, Yunanistan, Japonya, Meksika ve
Kore tilkelerinin 6zel sektore verdigi yurti¢i kredilerin GSYH’ye orani ile enerji
tikketimi arasinda pozitif iliski bulunmus ve diger iilkeler ile negatif iliski bulgusu
elde edilmistir. Hisse senetleri ve enerji tiikketimi arasinda Almanya, Meksika ve
Kore iilkelerinde negatif iliski bulunmus ve diger iilkelerde ise pozitif iligki

bulunmustur.

Celebi Boz, Cimar ve Temelli (2017), Giineydogu Asya Ulkeler Birligi’ne iiye
iilkeler (ASEAN) ve Japonya, Cin, Gliney Kore’nin 1985-2013 arasindaki enerji
tilketimleri, finansal gelismislikleri ile ekonomik biiylimeleri iliskisini panel veri
analiziyle degerlendirmistir. Calismada; finansal gelismislik gostergeleri olarak
banka mevduatlarinin/GSYIH oran1 (%) ve 6zel sektdr kredilerinin/GSYIH’ya oram
(%) degisken olarak se¢ilmistir. Yapilan analiz sonucuna gore esbiitiinlesme iligkisi
bulunmus ekonomik biiylimeden enerji tiiketimi ve 6zel sektor kredilerine dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi bulunmugstur. Ayrica, banka mevduatlarindan enerji
tilketimine, 0zel sektdr kredilerine dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.
Bunun yaninda 6zel sektore verilen krediler ve banka mevduatlar1 arasinda iki yonli

nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Muye ve Muye (2017) kiiresellesme, kurumsallasma ve finansal gelisme
iliskisini BRICS ve MINT iilkelerini veri alarak 1984-2013 donemlerini arastirmistir.
Pedroni Esbiitiinlesme, DOLS, FMOLS, PMG ve VECM teknigini analizde
kullanmiglardir. Calismayla degiskenler arasinda bir koentegrasyon oldugu
ispatlanmigtir. MINT ve BRICS iilkelerinde kiiresellesmeden kurumsallasma
yoniinde bir nedensellik iliskisi Granger nedensellik testiyle bulunmustur.
Kiiresellesmeden sermaye piyasasi da goz oniinde bulundurularak finansal gelismeye
dogru bir iligki tespit edilmistir (Helhel,2017:162). Tunali ve Onuk(2017) Tiirkiye’de
finansal gelisme ve ekonomik biiylime iliskisini 2003-2015 aras1 verilerle
incelemistir. Finansal gelisme gostergesi olarak hisse senedi islem hacminin
GSMH’ya ve banka kredilerinin GSMH’ya orani ele alinmistir. Ekonomik biiylime
gostergesi olarak da reel GSYIH orani alinmistir. Calismada Granger nedensellik

testi uygulanmis, uygulamanin sonucunda ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye
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dogru tek yonlii bir iligki tespit edilmistir, yani talep takipli hipotez goriisiinii
destekleyen bir sonug ortaya ¢ikmistir (Tunali ve Onuk,2017:1).

Caglar ve Kubar (2017) c¢alismasinda, finansal gelisme ve enerji tiikketimi
nedensellik iliskisini aragtirmistir. Tiirkiye’nin 1969-2014 yillar1 arasindaki verileri
analize dahil etmistir. Finansal gelisme gostergesi olarak dort, enerji tiiketimi
gostergesi olarak iki degisken analizde kullanilmistir. Toda Yomamato nedensellik
yaklasimint uygulamigtir. Ampirik c¢alisma sonucunda finansal gelismeyle
yenilenebilir enerji tiiketimi arasinda nedensellik iligkisi saptanmamistir. Finansal
gelisme ile fosil enerji tiiketimi arasinda finansal gelismeden fosil kaynakli enerji
tilketimine dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Tiirkiye’de kiiresel
1sinmaya sebep olan fosil enerji tiikketiminin finansal piyasalardan etkilendigi ve bu

yonde yeni politikalar olusturulmasi gerektigi diistintilmiistir.

Colpan Nart ve Karabiyik (2018) ¢alismasinda OECD iilkeleri i¢in 1995-2014
yillar1 i¢in finansal gelismenin ve enerji tiiketimine etkisini incelemistir. Bunun i¢in
panel esbiitiinlesme, panel nedensellik, FMOLS ve DOLS tahmincilerini analizde
kullanmistir. Granger testi sonrasinda finansal gelismenin sebebi ortaya c¢ikmustir.
Elde edilen bulgulara gore finansal gelismenin enerji tiiketimi iizerinde kisa ve uzun

donemde etkiledigi tespit edilmistir.

Sahin (2018), 7 yikselen piyasa ekonomisindeki finansal gelisme, enerji
tiketimi ve ekonomik biiyiime iligkisini panel analiziyle incelemistir. Bunlar:
Tirkiye, Cin, Brezilya, Hindistan, Arjantin, Malezya, Meksika iilkeleridir. Bu
calismada 1990-2014 donemleri verileri ele alinmistir. Calismada kullanilan
degiskenler; kisi basmna diisen reel GSYIH (2005 sabit fiyatlariyla), dzel sektdr
kredilerinin GSYIH icindeki yiizdelik payi, kisi basina diisen enerji tiiketimidir (kg
petrol esdeger). Bagimli degisken olarak ekonomik biiyiime ele alinmis, kisi bagina
diisen reel GSYIH degeri ekonomik biiyiimenin degiskeni olarak kullanilmistir.
Bagimsiz degisken olarak finansal gelisme ve enerji tiikketimi ele alinmis, gosterge
olarak da bankalarm 6zel sektdre kullandirdiklar: kredilerin GSYIH yiizdelik pay:
kullanilmistir. Bu analizde kullanilan degiskenlerle yatay kesit bagimliliginin oldugu
esbiitlinlesme denkleminde goriilmiistiir. Panel analizi sonucunda genel olarak

goriilen; finansal gelisme, enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve
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anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ulkelerin enerji tiiketimi ve ekonomik
biiyiime 1iliskisinde enerji tliketiminin ekonomik biiyiimeye pozitif ve anlaml
etkisinin oldugu goriilmiistiir. Finansal gelisme ve ekonomik biiylime olarak
bakildiginda Tiirkiye, Meksika ve Brezilya disindaki diger dort iilkede ekonomik
biiyiime lizerinde finansal gelismenin istatistiksel olarak anlamli bir etkisi oldugu
belirlenmigtir. Konya (2006) nedensellik sonuglarina bakildiginda enerji
tiketiminden ekonomik biiyiime yoniine dogru bir nedensellik iliskisi
bulunamamistir. Malezya, Hindistan, Arjantin ve Meksika’da finansal gelismeden
ekonomik biiyiime yoOniinde nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Analiz
dogrultusunda, ekonomik biiyiimeyle enerji talebinin artis gdstermesi yiikselen
piyasa ekonomilerinde s6z konusu oldugundan enerji arzini ¢esitlendirme yapmalari
ve bunun i¢in etkin bir yol izlemeleri gerektigi yorumu yapilmistir. Ayrica etkin
isleyen ve gelisen finansal sistemle beraber ekonomik biiyiime hizlarmin da finansal
serbestlesme politikalart kapsaminda artirilabilecegi soylenmistir (Sahin,2018:341-
354).

3.2. AMAC, YONTEM VE VERI
3.2.1. Amag¢

Bu caligmanin amaci, finansal gelismisligin enerji tliketimine etkisini
arastirmaktir. Gelismekte olan sekiz iilke {izerinde Yanliligi Diizeltilmis En Kiigiik
Kareler = Yontemi c¢ercevesinde bu inceleme  yapilmaya  c¢alisilmistir.
Ekonomik anlamda birbirlerine benzer oldugu diisiiniilen sekiz {ilkenin (Tiirkiye,
Brezilya, Bulgaristan, Endonezya, Malezya, Meksika, Sili ve Romanya) finansal
gelismisligi temsil etmesi amaciyla, cari islemler dengesi acig1 (Yanar ve Kerimoglu,
2011 yilindaki ¢alismasinda enerji tiikketimi ve cari agik iliskisini de incelediginden,
cari islemler dengesi agi1g1 analize dahil edilmistir), bankalarin 6zel sektore verdigi
krediler(Caglar ve Kubar,2017:98;Govdere ve Can,2016:216), enflasyon(Akinci,
Akinct ve Yilmaz,2014:7; olpan Nart ve Karabiyik,2018:199), gayri safi yurt ici
hasila(Keskingdz ve Inangli,2016:105; Danisoglu,2004:25), dogrudan yabanci
yatirim (Hayaloglu,2015:138;Akinci, Akinct ve Yilmaz,2014:7); modele eklenmistir.

Bagimli degisken olarak enerji tiiketimi verileri olarak kisi basina kg petrol ve
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esdegeri(Giimiis ve Kog,2015:151; Colpan Nart ve Karabiyik,2017:193) kullanilarak

model olusturulmustur.
3.2. 2. Yontem ve Veri

Calismada son yillarda yaygin olarak kullanilan yatay kesit verileri ile zaman

serisi boyutlarini kapsayan panel veri analizi yonteminden yararlanilmistir.

Panel veri analiz yontemlerinde degisen varyans sorunu, donemsel ve uzamsal
korelasyona iliskin ilk ¢alisma Parks (1967) tarafindan yapilmistir. Parks daha sonra
Kmenta (1986) tarafindan tanitilan uygun genellestirilmis en kiigiik kareler yontemi
temelli bir algoritma Onerisinde bulunmustur. Bu yontemde ilk 6nce incelenen model
en kiiciik kareler yontemi ile tahmin edilmektedir. Sonra elde edilen kalintilar oto

korelasyon ve degisen varyansi hesaplamak amaciyla kullanilmaktadir.

Bu ampirik calismada kullanilan degiskenlerin normal dagilima uygun hale

gelebilmesi i¢in degiskenlere Box Cox ve logaritmik transformasyon uygulanmastir.

Calismada kullanilan model, bagimli degisken ve bagimsiz degiskenler

asagidaki sekildedir:
euse = f (dcpxs+gdp+tdi+cab+inf)

Calismamizda finansal gelismenin enerji tiiketimi tizerindeki etkisi, finansal
gelismigligin gostergesi oldugu diisiiniilen ve enerji tiiketimi lizerinde belirleyici
oldugu kabul edilebilecek degiskenler yardimiyla analiz edilmistir. Enerji Tiiketimi,
bagiml degisken olarak kullanilmistir. Tiirkiye, Brezilya, Bulgaristan, Endonezya,
Malezya, Meksika, Sili ve Romanya gibi; ekonomik yap1 ve gelismislik yoniinden
yakin oldugu diisiiniilen iilkeler verilere ulasilabilirlik o6l¢iisiinde secilmistir.

Modelde, 2000-2014 donemine ait yillik veriler kullanilmistir.

Degiskenlere dair 2000-2014 donemleri aras1 yillik verilere Diinya Bankasi'nin

veri tabanindan ulagilmistir. Degiskenlerle ilgili asagida bilgi verilmistir.
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Enerji Tiiketimi (euse):

Analizde kisi basmma diisen kg petrol ve esdegeri enerji tiikketimi bagimli

degisken olarak kullanilmistir.
Bankalarin Ozel Sektore Verdigi Yurtici Krediler (depxs):

Calismada, finansal gelismenin gostergelerinden kabul edilen bankalarin 6zel
sektore verdikleri krediler bagimsiz degiskenlerden biri olarak ele alinmistir.
Bankalarin 6zel sektore verdigi yurt igi krediler, finansal hizmetlerin seviyesi igin
onemli bir gdsterge olarak kabul edilmektedir. Ilgili degisken ile bagimli degisken

arasinda pozitif yonlii bir iliski olmas1 beklenmektedir.
Kisi Basina Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (gdp):

GSYIH, Bir iilkenin smirlar i¢inde iiretilen biitiin nihai mal ve hizmetlerin
parasal degeridir. GSYIH, enerji tiiketimi iizerinde etkili olan bir degisken olarak
modele eklenmistir Bireylerin geliri olmadan banka kredilerini alamayacag1 ve enerji
tiikketimini gergeklestiremeyecegi i¢in kisi basina diisen GSYH degiskeni (ulusal para
cinsinden sabit fiyatlarla) de analize eklenmistir (Keskingdz ve Inangl,2016:105).

Degiskenin enerji tiiketimini pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir.
Dogrudan Yabanci Yatirimlar (dpi):

Bu degisken, iilke disindaki yatirimeilarin ilgili iilkeye yaptig liretime yonelik
yatinnmlar1 ifade etmektedir. Bu degisken, ekonominin gelismislik diizeyiyle
yakindan iligkilidir. Dogrudan yabanci yatirimlarinin artmasi enerji tiikemindeki
artist da beraberinde getirmektedir. Degiskenin enerji tiiketimini pozitif yonde

etkilemesi beklenmektedir.
Cari islemler Dengesi A¢ig1 (cab):

Finansal gelismiglik ile cari islemler dengesi agig1 arasindaki teorik baglanti
nedeniyle Finansal gelismisligin Olciitlerinden birisi olarak ilgili degisken de modele
dahil edilmistir. Finansal gelismisligi yliksek olan iilkelerde faiz oranlarinin diisecegi

ve bunun da yatirimlari artirip tasarruflar azaltarak cari iglemler dengesi agigina yol
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acabilecegi ve bu durumun enerji tiiketimini artirabilecegi kabul edilerek, Enerji

tiiketimi ile arasinda pozitif yonde iliski olmasi beklenebilecektir.
Enflasyon, Tiiketici Fiyatlar: (inf):

Enflasyonun O6lgiilmesinde tiiketici fiyatlar1 kullanilmistir. Makroekonomik
istikrar degiskeni olarak enflasyon ele alinmistir. Enflasyonun yiiksek oldugu
durumda yatirimlarin azalmasi beklenebileceginden, enerji tiiketimini olumsuz yonde

etkilemesi diistintilmektedir.
3.3. PANEL VERI ANALIZi

Panel Veri, ayni birimlerin bir¢ok karakteristiginin (yatay kesit degiskenlerinin)
zamanla gézlenmesi sonucu veri setinin elde edilmesidir. Veri setinde, yatay kesit ve
zaman serisi boyutu vardir. Zaman serisi boyutu, ayni olan yatay kesit birimlerinin

belirli donem siiresince gézlemlenmesi ile olusturulmustur.

Panel veri setinde bulunan birimlerin niteliklerine dair zaman serilerinde eksik
gbzlem yoksa bu tiir panel veri setine dengeli panel denilmektedir. Panel birimlerine
ait gozlemlerde eksik panel veri seti s6z konusuysa buna dengesiz panel

denilmektedir (Tas, 2012:37).

Yapilan arastirmalarda bir¢ok ekonomik iligki statik olabilecegi gibi dinamik
siire¢ tarafindan da belirlenmektedir. Panel veri analizi hem statik hem dinamik
siireclere uygulanabilmektedir. Bu amagla, literatiirde c¢ogunlukla kullanilan
Arellano-Bond (1991) ve Arellano-Bover (1995) tahmincilerinden yararlanarak

analiz sonuglar1 yorumlanacaktir.

Arellano-Bond ve Arellano-Bover tahmincileri asagidaki durumlarda

kullanilabilmektedir:
* Kisa zaman dilimleri ve kesit sayisinin biiylik oldugu panellerde,
* Lineer fonksiyonel iliski s6z konusuysa,

* Bagimli degiskenin giincel degerinin ge¢mis degerlerine bagl oldugu kosullarda

(dinamik stireglerde)
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* Bagimsiz degiskenler kat1 digsal degilse,
* Kesitlere 6zgii heterojenlik varsa,

* Degisen varyans ve kesite 6zel otokorelasyon varsa ancak kesitler arasinda var

olmadig1 durumlarda kullanilabilmektedir.

Panel veri analizi zaman serisine ve yatay kesit veri analizlerine 6zgii 6zelliklere
sahiptir. Bu analizlerin dezavantajlarin1 ortadan kaldirabilmektedir. Panel veri

analizinin avantajlar1 asagidaki siralanmigtir:

Panel veri analizi kesit birimlere 6zgii farkliliklar1 g6z Oniinde bulundurarak bu
farkliligin model i¢inde kontrol edilebilmesine ve Olglilebilmesine olanak

saglamaktadir.

e Panel veri analizi, yatay kesit gozlemleri ile zaman serilerini birlestirerek
daha anlasilir olmakta ve daha etkin olabilmektedir.

e Panel veri, yinelenen yatay kesit gozlemlerini ve degisme dinamiklerini
incelemek i¢in daha uygun 6zelliktedir.

e Panel veriler, plir zaman serisi ya da piir yatay kesit verilerinde kolaylikla
gozlemlenemeyen etkilerin daha iyi belirlenmesinde ve Olglilmesinde
yardimcidir.

e Panel veri analizi, zamanla degismeyen ve kesit boyunca farkli olan
gozlenemeyen etkilerle zamanla ve kesit boyunca degisen etkilerin bagiml
degisken tizerindeki tahmini etkilerini dikkate alabilmektedir.

e Panel veri analizi, karmasik davranis modelleri ile calisabilme olanag:
sundugu i¢in

e zaman ve yatay kesit verisi modellerinden daha iistiin olabilmektedir.

Panel veri analizinin baz1 kisitlamalar1 ve dezavantajlar1 vardir. Bunlar asagida

Ozetlenmektedir:

Panel veri modelindeki hata terimi, zaman serisi, yatay kesit ve panel veri

modeline 6zgii sapmalari tasidig1 i¢in cogu zaman sapmalidir.

Veri bulabilmek, epeyce zordur.
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Birim boyutu ¢ok olmasina karsin zaman boyutu kisadir (Coban, 2015:85-86).
3.3.1 Yanhhg Diizeltilmis LSDV Tahmincisi

Yapilan arastirmalarda bir¢ok ekonomik iligki statik olabilecegi gibi dinamik
siire¢ tarafindan da belirlenmektedir. Panel veri analizi hem statik hem dinamik
siireclere uygulanabilmektedir. Bagimli ya da aciklayici olan degiskenlerin bugiinkii
degerleri gecmisteki degerlerinden etkilendiginde dinamik tahmin metotlar
kullanilabilmektedir. SEK tahmincisiyle dinamik modeller tahmin edildiginde
Nickell yanlilig1 olarak literatiirde adlandirilan en 6nemli sorun Dinamik Panel
Yanliligi Sorunudur. 1981 yilinda Nickell, modele bagimli degiskenin gecikmeli
degeri eklenmesinin hata terimlerinin ve bagimli degiskenlerin baglantili olmasina
sebep oldugunu aciklamistir. Bagimli degisken, birimsel etkilerin fonksiyonu
oldugundan bagiml degiskenin gecikmeli degeri de birimsel etkilerin fonksiyonu
olmaktadir. Bu sebeple gecikmeli degerle hata terimi arasinda iliski s6z konusudur.
Otokorelasyon bulunmasa bile SEK tahminleri tutarsiz ve yanli tahmin
olabilmektedir. T kiigiik oldugunda yanlilik daha nettir. Cogu panel veride T kii¢lik
N biiyiik boyutu oldugundan yanlilik 6nem tasimaktadir.

1995 yilinda Kiviet’in gelistirdigi Yanliligr Diizeltilmis LSDV tahmincisi, bagimli
degiskenin gecikmeli degeri ve hata terimi arasindaki bagin sebep oldugu yanliligin
ortadan kalkmas1 amaciyla onerilmektedir. Bu tahminci, iki agamadan olugmaktadir.
Birinci agamada hata terimleri, tutarli tahminci kullanildiginda elde edilmektedir. Bu
hata terimleri ikinci agsamada yanlilik hesaplamasinda kullanilmaktadir. Yatay kesit
sayis1 kiicilkse ve aciklayict degiskenler giiclii dissalliga sahipse Yanliligi
Diizeltilmis LSDV Tahmincisinden yararlanilabilmektedir (Bayram,2018:73-74).

Bu amagla, bu yontemden yararlanilarak analiz sonuglar1 yorumlanacaktir.
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3.4. AMPIiRiK ANALIZ

Modelde elde edilen sonuglarin saglamligr agisindan EKK yOnteminin
tahminlerinin gergeklesip gergeklesmediginin kontrol edilmesi gerekmektedir.
Dogrusal bir modelde EKK ydnteminin gerceklesmesi icin birtakim varsayimlara

ihtiya¢ duyulmaktadir. Bunlar:

. Normal dagilim

. coklu bagint1 olmamasi

. Sabit varyanshilik

. Otokorelasyonun bulunmamasi seklinde ifade edilebilir. Calismada enerji

tilkketimi, cari islemler dengesi aci181, bankalarin 6zel sektore verdigi yurt i¢i krediler,
dogrudan yabanci yatirnmlar, gayri safi yurt i¢i hasila, enflasyon degiskeninde 0
carpiklik i¢in BoxCox transformasyonu yapilmistir. Ayrica cari islemler dengesi
ac1g1 ve dogrudan yabanci yatirimlar degiskeni icin ise logaritmik transformasyon

yapilmustir.

Bir modelin saglamlig1 agisindan bazi istatistiki varsayimlarin gergeklesmesi
gerekmektedir. Bu agidan ilk dikkat edilmesi gereken husus modeldeki hata teriminin
birbirini takip eder degerleri arasinda bir iligki olmamasidir. Otokorelasyon olarak
adlandirilan bdyle bir iliskinin varliginin sinanmasi i¢in mevcut caligmada
Wooldridge otokorelasyon testi uygulanmis; asagida yer alan test sonuglari elde

edilmistir.

Tablo 3: Panel Veilerinde Otokorelasyon I¢in Wooldridge Testi (Wooldridge

test for autocorrelation in panel data)

HO: no first order autocorrelation
F( 1, 7)= 135.267

Prob>F=  0.0000
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Test sonucuna gore Ho hipotezi reddedilmis, modelde birinci dereceden
otokorelasyon bulunmustur. Yanlilig1 diizeltilmis en kiiciik kareler modelinin tercih
edilmesi, s6z konusu problemin giderilmesine imkan saglayarak saglam sonuglar

elde edilmesini mimkiin kilmaktadir.

Modelin saglamligi ve bazi istatistiksel varsayimlarin sorgulanmasi amaciyla
coklu bagint1 incelenmistir. 1ki veya ikiden daha fazla bagimsiz degisken arasinda
yiiksek oranda bir korelasyonun bulunmasi anlamina gelen ¢oklu bagintinin olmasi
modelin anlamlilifi bakimmdan uygun degildir. Coklu baginti testi icin Varyans
Enflasyon Faktorii incelenmistir. VIF degeri 10°un iistiinde olmadigi ic¢in ¢oklu

bagint1 olmadig1 sonucuna varilmistir

Tablo 4: Coklu Bagint1 Testi

Variable VIF 1/VIF

cab 2.72 0.367756
fdi 2.58 0.388080
depxs 1.75 0.572908
inf 1.95 0.513233
gdp 1.16 0.864163

Mean VIF 2.03

Bir regresyon analizinin giivenilirligi acisindan Hata terimi varyansinin sabit
olmas1 (Homoskedasticity), tahminliyicilerin minimum varyansh ve glivenilir oldugu
anlami tasidigi i¢in istenilen durumdur. Hata terimi varyansi sabitse
(Homoskedasticity) tahminleyicilerinin minimum varyansli ve giivenilir oldugu
anlami  tasimasindan dolayr bu istenilen durumdur. Degisir varyansin

(Heteroskedasticity) olmasi ise giivenilirliginin azalmasina sebep olmaktadir.

Modelde Degisir Varyanshilik (Heteroskedasticity) problemi bulunup
bulunmadiginin sinanmast amaciyla Breush - Pagan Testi diger adiyla Cook -

Weisberg Testi uygulanmis, testin sonuclari agagida gosterilmektedir.
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Tablo 5: Breush- Pagan/ Cook Weisberg Degisen Varyans Testi (Breusch-Pagan / Cook-

Weisberg test for heteroskedasticity)

Ho: Constant variance

Variables: cab dcpxs fdi gdp inf

chi2(5)

6.66

Prob > chi2 = 0.2471

Uygulanan test sonucunda HO hipotezi kabul edilmis, dolayisiyla modelde

degisir varyanslilik bulunmadigi gézlemlenmistir.

Tablo 6: Yanhhg Diizeltilmis LSDV Tahmincisi(Least Squares Dummy

Variable)

BCeuse Coef Std. Err. z P>z| [95% Conf. Interval]
BCeuse

L1. 8441157 0554554 15.22 0.000 .7354251 .9528063
BCdcpxs -4.262415 .8024325 -5.31 0.000 -5.835154 -2.689677
BCgdp 3215.88 1343.753 239 0.017 582.1728 5849.587
BCinf .6240365 5672408 1.10 0.271 -.4877351 1.735808
LNcab 5.214235 1.231289 4.23 0.000 2.800953 7.627518
LNfdi -.4196047 5962808 -0.70 0.482 -1.588294 .7490842
_cons -5307.244 2168.511 -2.45 0.014 -9557.447 -1057.041

Instruments for differenced equation

Arellano Bond test for zero autocorrelation in first diffrerenced errors

Order
1
2

V4
-2,0668
-1,8159

Prob>z
0,0387
0,0694

Modelden elde edilen tahmin sonuglarina gore; bankalarin 6zel sektore verdigi

yurti¢i krediler ve dogrudan yabanci yatirim degiskenlerinin enerji tiiketimiyle

61



negatif yonlii; gayri safi yurti¢i hasila, cari islemler dengesi agig1 ve enflasyonun
enerji tliketimiyle pozitif yonlii iliskiye sahip oldugu goézlemlenmistir. Modelde
enerji tiiketiminin gecikmeli degeri, Bankalarin 6zel sektore verdigi yurtici krediler
(dcpxs), gayri safi yurt igi hasila (gdp), cari islemler dengesi agig1 (cab), degiskenlerinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu; enflasyon (inf) ve dogrudan yabanci yatirimlar

(fdi) degiskeninin ise anlamli olmadig1 gortilmiistiir.
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SONUC VE ONERILER

1990’11 yillardan itibaren finansal serbestlesmenin 6nem kazanmasiyla birlikte
diinyada yabanci sermaye akimlar1 da ciddi bir boyuta ulasmis; finansal gelismislik
kavraminin 6nem kazanmasmi da beraberinde getirmistir. Finansal gelismisligin
tilkelerin dig alemden daha fazla fon girisi saglayarak hem yatirim ve hem de tiikketim
olanaklarmi artirmasi enerji talebinde de 6nceki donemler ile kiyaslanamayacak
Olclide artiglar1 beraberinde getirmistir. Finansal gelismislik ile enerji tiiketimi
arasindaki iligskinin incelenmeye ¢alisildigt mevcut ¢aligmanin birinci boliimiinde;
kavramsal ve teorik konular {izerinde durulmaya calisilarak enerjinin tanimi, dnemi,

yenilenebilir ve yenilenemeyen enerji kaynaklar1 gibi konulara deginilmistir.

Ikinci boliimde finansal serbestlesmenin teorik gergevesine, teorik
yaklasimlarina, tarihsel gelisimine deginilmistir. Sonrasinda enerji tiiketimi ve

Tirkiye iligkisi, finansal kiiresellesme ve Tiirkiye iliskisi agiklanmaya ¢alisilmistir.

Calismanin son boliimiinde finansal gelisme ve enerji tiikketimi iliskisi ampirik
olarak incelenmek istenmistir. Bu baglamda, ilgili calismanin amaci, ydntemi,

kullanilan veriler, yontem ve modelin tahmini yer almistir.

Calismamizin son boliimiinde finansal serbestlesme sonras1 2000-2014 yillar
aras1 finansal gelismislik ve enerji tiiketimi iliskisi incelenmistir. Ulkemizle
ekonomik anlamda benzerlik gosteren Brezilya, Bulgaristan, Endonezya, Malezya,
Meksika, Romanya, Sili gibi iilkeler verilere ulasilabilirlik Sl¢iisiinde ele alinarak ve
Yanliligr Diizeltilmis En Kiiciik Kareler yonteminden yararlanilarak ampirik bir
calisma yapilmistir. Modelin tahmininden once saglamliina iliskin bazi testler

gergeklestirilmistir.

Elde edilen tahmin sonuglarina bakildiginda, modelin bagimli degiskeni 6nemli
Olclide acikladigr goriilmektedir. Enerji tliiketiminin bir 6nceki degerinin (L1) cari
donemdeki enerji tiikketimini ¢ok 6nemli derecede etkiledigi (p=0) goriilmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlar ve enflasyon hari¢ diger degiskenlerinin istatistiksel
olarak 6nemli Sl¢iide anlamli oldugu ve bagimli degiskeni yiiksek ol¢iide etkiledigi
gorilmektedir. Elde edilen sonuglara gore gayrisafi yurti¢i hasilanin, enflasyon ve

cari islemler dengesi acigindaki artigin enerji tiiketimini artirdigi; bankalarin 6zel



sektore verdigi yurt i¢i kredilerde ve dogrudan yabanci yatirimlardaki artisin ise
enerji tiiketiminde azalmaya neden oldugu goriilmektedir. Modelde gayri safi yurt ici

hasila ve cari islemler dengesi ag1g1, kontrol degiskeni olarak diisiintilmiistiir.

Bankalarin 6zel sektore verdigi yurt ici krediler, dogrudan yabanci yatirimlar ve
gayri safi yurt i¢i hasilanin enerji tiiketimini pozitif yonde etkilemesi beklenirken
analiz sonucunda 6zel sektdre verilen yurt i¢i kredilerin enerji tiikketimini negatif
yonde etkiledigi goriilmektedir. Bunun, bankacilik kesimince 6zel sektore
kullandirilan kredilerin iiretken alanlarda kullanilmamasindan kaynaklanabilecegi
diisiiniilmektedir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar-enerji tiiketimini iligkisinin
negatif yonde bulunmasinin iiretimde enerji tasarrufuna yonelik tedbirlerin ve
politikalarin sonucu olabilecegi diisliniilmektedir. Analiz sonucunda gayri safi
hasilanin enerji tiiketimini beklendigi sekilde pozitif yonde etkiledigi ortaya
cikmistir. Analiz 6ncesinde enflasyon degiskeninin enerji tiikketimini negatif yonde
etkileyebilecegi beklenirken pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Enflasyonun
istikrar kazandig1 ekonomilerde yiiksek enflasyona ragmen yatirimlarin ve enerji
tikketiminin artacagi diistiniilebilir. Enflasyonun {icretli kesimde yol agtig1 satin alma
giicli kaybinin devlet tarafindan kismen de olsa giderildigi diisiiniilebilmektedir. Cari
islemler dengesi agiginin enerji tikketimini beklendigi gibi pozitif yonde etkiledigi

bulgusu elde edilmistir.

Ulkelerin gelismislik diizeyi arttikca finansal gelismislik ve enerji tiiketimi
iliskisi uzun donemli olabilmektedir. Genellikle gelismekte olan iilkelerde kisa
donemli bir iliski ve nedensellik goriilebilmektedir. Bu da finansal anlamda
gelismislik arttik¢a kisa donemli iliskinin uzun dénemli bir iliski olabilecegini ortaya
koymaktadir. Finansal gelismenin giiclii olmasi enerji tiikketimini beraberinde

getirmektedir.

Diinyada devamli olarak hem enerji liretimi hem enerji tiikketiminin artmasi
tilkelerin enerji verimliligine ve enerji tasarrufuna, yenilenebilir/alternatif enerji
kaynaklarina ydnelmesini gerekli kilmaktadir. Ulkelerin bunu saglayabilmesi icin
arastirma gelistirme projelerine yonelmesi gerekmektedir. Yenilenebilir enerji
kaynaklar1 olan {ilkeler, diinyadaki enerji iizerine olan piyasalarda 6nem arz

etmektedir. Bu sebeple gelismekte olan iilkelerin enerji verimliligini ve tasarrufunu
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artirmaya, enerji tiiketimini azaltmaya yonelik stratejiler geligtirmesi Onem
tasimaktadir. Enerjideki verimlilik arttikca iilkelerin enerji maliyeti azalacak bdylece
tiikketiciler tasarruf edecek enerji tasarruflarinda artis goriilecektir. Elde edilen
tasarruflarla iilkelerin  yenilenebilir enerji  kaynaklarina yonelerek enerji

verimliliginin ~ saglanmasinda  istikrar  saglayabilecegi  diislinlilmektedir.
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