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ONSOZ

2012 yilinda yiiriirliige giren Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile tiim isletmelere
muhasebe ve finansal raporlama konularinda uymalar1 gereken birtakim zorunluluklar
getirilmistir. Uyulmas1 zorunlu olan TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
standartlar1 ve Yeni Tiirk Ticaret Kanununun yiiriirliige girmesi ile beraber TMS'ye
uygun olarak hazirlanacak Finansal tablolar, kullanicilara daha dogru, seffaf,
karsilastirilabilir ve kiiresel sistemle entegreyi daha da kolaylastiracak bilgi

sunmaktadir.

Bu ¢aligmanin hazirlanmasinda yardimlarini esirgemeyen ve beni heniiz basinda
oldugum akademik hayata tutunmak i¢in destek olan danisman hocam Prof. Dr. Mustafa
UCAR’a, degerli hocam Dog. Dr. Abdulkadir. BILEN’e ve tez yazim asamasinda
destegini esirgemeyen ¢alisma arkadaslarim Ars. Gor. Ayhan KARAKAS ve Ogr. Gor.
Kadir GOKOGLAN’a tesekkiirlerimi sunmay1 bir borg bilirim. Bu giinlere ulasmamda
emeklerini hi¢cbir zaman Odeyemeyecegim aileme, ayrica esime ve ogluma da

tesekkiirlerimi sunarim.
Mahmut YAGMUR
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OZET

Son yillarda kiiresellesme ile birlikte sermaye uluslararasilasmaya baglamis,
sirketlerin birbirleriyle iletisimi artmis ve finansal tablolarin genel kabul gormiis ilkeler
1s1¢inda hazirlanmasi zorunluluk haline gelmistir. Tiirkiye, diger diinya tlkeleri gibi
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda bir takim degisiklikler yapmuistir.
Tiirkiye Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)’n1 aynen terciime ederek

onaylamistir.

Bu ¢alismanin amacit Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina Uyarl1 Ve
Tekdiizen Hesap Plani’na Gore Hazirlanan Temel Finansal Tablolarin Oran
Analizindeki Farkliliklar tespit etmektir. Bu g¢alisma Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan isletmelerin bilangolarinda ve gelir tablolarinda bigimsel yapi,
kapsam ve igerik acisindan meydana gelen farkliliklar1 kapsamaktadir. Karsilagtirmali
analiz sonuglar1 Tek Diizen Muhasebe Sistemi’ne ve Tiirkiye Muhasebe Finansal
Raporlama Standartlari’na gore diizenlenen bilangolar arasinda bigimsel yapi, kapsam
ve igerik agisindan 6nemli farkliliklar oldugunu gostermektedir. Finansman giderlerinin
aktiflestirme esaslari, duran varlik ve stok degerlemeleri, zamanlama farklarindan
kaynaklanan ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliigl, ayrilmasi gereken karsiliklar gibi
bircok konuda iilkemizde uygulanan Tek Diizen Muhasebe Sistemi ile Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Calisma igerisinde
hesap gruplar1 bazinda meydana gelen bu farkliliklarin finansal analize etkileri bir 6rnek

uygulama ile agiklanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Bilango, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari, Tek

Diizen Muhasebe Sistemi, Oran Analizi



ABSTRACT

In recent years, with globalization capital has begun to internationalize and the
communication of companies with each other has increased and in the light of generally
accepted principles, the preparation of financial statements has become imperative.
Turkey, like other countries in the World, has made a number of changes in Accounting
and Financial Reporting Standards. Turkey has confirmed and the metaphase
International Financial Reporting Standards (IFRS) which published by International
Accounting Standards Board (IASB).

The aim of this study is identify the differences between Basic Financial
Statements Ratio analysis which is adapted to International Financial Reporting
Standards and prepared according to the Uniform Chart of Accounts. This study covers
occurred differences in terms of formal structure, scope and content of businesses’
balance sheets and income statements that implement Turkey Financial Reporting
Standards. Comparative Analysis shows that there are significant differences in terms of
content, formal structure and scope which are prepared according to International
Financial Reporting Standards and the Uniform Chart of Accounts. There are
differences between the Uniform Accounting System that implemented in our country
and International Financial Reporting Standards, such as Principles of capitalization of
financing costs, intangible assets and stock valuations, deferred tax assets and liabilities
resulting from timing differences, provisioning requirements. In this study, On the basis
of the account group occurred these differences’ effects of on financial analysis are

explained by an example.

Key Words: Balance Sheet, International Financial Reporting Standards,

Uniform Accounting Systems, Financial Analysis.
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GIRIS

Geligen iletisim ve ulasim teknolojisiyle birlikte diinya adeta bir koy haline
gelmekte, mesafeler ise kisalmaktadir. Kiiresellesmenin bu sonuglarindan isletmeler de
kendilerine diisen payr almakta ve sonugta isletmelerin faaliyetleri genis bir cografi

alana yayilmaktadir.

Kiiresellesme olgusu ile birlikte, 20.ylizyilin sonlarindan itibaren isletmeler
kendileri agisindan en karli bolgelerde faaliyet gostermeye yonelmekte ve uluslararasi
faaliyet gosteren isletmeler ortaya c¢ikmaktadir. Bu da isletmeler arasinda yeterli
giivenilir ve uyumlu finansal bilgi akiginin 6nemini bir kat daha arttirmaktadir. Bu
yonelmeyle birlikte para ve sermaye piyasalarinin birbirleriyle olan iligkileri daha da
yogunlagmakta ve ciddi bir entegrasyon ihtiyact ortaya c¢ikmaktadir. Ancak farkl
tilkelerdeki farkli yasal diizenlemeler ve farkli muhasebe uygulamalar1 bu entegrasyon
ve uyum siirecini ciddi bir sekilde sikintiya sokmakta. Bu sikintilar1 agmak i¢in tlim
isletmelerin ana birimlerinden olan muhasebe departmanlarinda ortak bir dil kullanimin

zorunlulugu s6z konusu olmaktadir.

Makul ve tutarli sekilde uygulanan ortak bir dil, yatirimcilarin ve farkli alanlarda
faaliyetlerini siirdiiren isletmelerin finansal sonuc¢larin1 daha kolay bir sekilde
karsilastirmalarina, c¢esitlilik ve yatinm adma daha fazla firsat yaratmalarina,
birbirleriyle olan iletisimin saglikli olmasina, entegrasyonun daha verimli
gerceklesmesine imkan vermektedir. Diger iilkelerin ulusal muhasebe sistemlerinde
gorlilen farkliliklarin tam olarak anlasilamamasi, finansal tablolarin iyi okunamamasi
gibi yatirnm risklerinin ortadan kaldirilmasi ile sermaye maliyeti azaltilabilecek,
cesitlilik ve yatirimlarin geri doniisii adina yeni firsatlar olusturulabilecektir. Farkl

standart uygulamalar1 yalnizca tilkemizde karsilasilan bir durum degildir.



Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde goriilen farkli standart uygulamalar1 nedeniyle
2005 yilinda AB iiyesi iilkelerde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (UMS)
uygulamasina ge¢ilmesi hisse senetleri borsaya kote edilmis sirketler i¢in zorunlu hale
gelmistir. Almanya'da sirketler UMS'ye gore finansal tablo diizenlemekteyken oOte
yandan sirketler hukuku hiikiimlerine gore finansal tablo diizenlemektedir. Bu
uygulama tipki iilkemizde oldugu gibi bir zorunluluktur. Tiirkiye'de yapilan ¢aligmalar
gibi farkliliklar1 ortadan kaldirmak igin Alman sirketler hukukunda da degisiklik
caligmalar1 yapilmaktadir. Diger bir 6rnek olarak, ABD'de United States Generally
Accepted Accounting Standards (US GAAP) ile IAS arasinda farkliliklar
gosterilebilmektedir. Tiirkiye, Almanya ve ABD gibi iilkelerde goriilen bu farklar1
minimum seviyeye indirmek amaciyla 18.09.2002'de International Accounting
Standards Board (IASB) ve Financial Accounting Standards Board (FASB) arasinda

Norwalk anlagmasi yapilmustir.

Ulkemizde son doneme kadar isletmelerden talep edilen finansal raporlamalar
vergi matrahinin tespitine yonelikti. Bu nedenle muhasebe uygulamalar1 ve finansal
vergi mevzuatina gore sekillenmekteydi. Tiirkiye’de muhasebe sisteminde tekdiizeni
saglamak Oncelikli olarak devlet kurumlarinda ortaya c¢ikmistir. Bunlarin akabinde
denetimi kolaylastirmak amaciyla, Maliye Bakanlig: tarafindan yaymlanan ve 1994
yilinda Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile muhasebenin temel kavramlari
tanimlanmis, muhasebe politikalarinin agiklanmasi, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunulmasi ile tekdiizen hesap plan1 (TDHP) ve hesap cergevesi diizenlenmistir. 1 Sayili
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (06.12.1992 Tarih ve 21447 sayili Resmi
Gazetenin miikerrer sayisinda yayimlanan); muhasebe uygulamalarinda tek diizeni
giiniimiize kadar saglamakta, biiyiik kiigiik biitlin isletmelerde ayni muhasebe dilinin
kullanilmasini temin etmektedir. Teblig, “Bilanco usuliinde defter tutan gercek ve tiizel
kisilere ait tesebbiis ve isletmelerin faaliyet sonuglarmin saglikli ve giivenilir bir
bi¢imde muhasebelestirilmesi, finansal tablolar aracilig: ile ilgililere sunulan bilgilerin
tutarlilik ve mukayese edilebilirlik niteliklerini koruyarak ger¢ek durumu yansitmasinin
saglanmast ve isletmelerde denetimin kolaylagtirllmasi” amacini biiyiik o6lgiide

gergeklestirdigi goriilmektedir.

Mubhasebe sistemi uygulama genel tebligleri ile:



o Muhasebe bilgilerinin karar alma durumunda bulunan ilgililere yeterli ve

dogru olarak ulastirilmasi,
. Farkli isletmeler ile ayni isletmenin farklt donemlerinin karsilastirilmasi,

. Finansal tablolarda yer alan hesap adlarinin tiim kesimleri i¢in ayni

anlami1 vermesi,

o Muhasebede terim birliginin saglanmasi suretiyle anlasilabilir olmasi,
. Isletmelerde ilgililer arasinda giiven unsurunun olusturulmasi
saglanmistir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi (TDMS) olarak adlandirilan bu diizenlemeler,
Tiirkiye’de anlagilabilir ve karsilagtirilabilir muhasebe kayit diizeninin ve finansal
raporlamanin yerlesmesinde; ulusal diizeyde muhasebenin standartlasmasinda 6nemli
kazanimlar saglamistir. TDMS’de bilango ve gelir tablosu temel finansal tablolar olarak
belirlenmis ve oOzellikle bilango ve gelir tablosunun sekil ve igerigine yonelik
diizenlemeler yer almistir. TDMS varliklarin ve kaynaklarin degerlemesi agisindan
vergi mevzuatina bagliligi siirdirmekle birlikte, ticari ve finansal karin ayri ayri
hesaplanmasina olanak saglayarak, muhasebe uygulamalarinda ve finansal raporlamada

vergi mevzuatindan goreceli ayrismay1 da miimkiin kilmagtir.

Muhasebede tekdiizenin saglanmasinda ve finansal raporlamadaki katkilarina
ragmen, TDMS’nin esnek olmamasi ve zamanla ortaya ¢ikan ihtiyaglara gbre yeni
diizenlemeler  yapilmamasi, muhasebe uygulamalarinda g¢esitli  zorluklarla
karsilagilmasina neden olmustur. Diger taraftan iilkeler arasindaki standart farkliliklarini
kaldirarak, biitiin iilkelerde ayni sekilde muhasebenin uygulanmasini ve finansal
raporlama yapilmasimi hedefleyen ve Tirkiye’nin de i¢inde bulundugu bir¢ok {ilke
tarafindan kabul goren Uluslararas1 Muhasebe Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS-
UFRS), muhasebe anlayisinda ve muhasebeye bakis tarzinda onemli yenilikler ve
TDMS’ne gore sekillenen muhasebe uygulamalarinda kapsamli degisiklikler meydana

getirmektedir.



Calismanin Amaci ve Yontemi

Bu calismanin amaci, UFRS uyarli ve TDHP’ye gore hazirlanan temel finansal
tablolarin oran analizindeki farkliliklar1 tespit etmektir. Bu baglamda ¢alismanin birinci
boliimiinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve Tekdiizen Hesap Plam

hakkinda bilgi verilmis ve bunlarin tarihsel gelisim siireci ele alinmistir.

Ikinci boliimiinde Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ve Tek Diizen
Hesap Planina gore bilanco farkliliklari aciklanmis ve oncelikle iilkemizde yaygin
olarak kullanilmakta olan diizeltme islemlerine yer verilmis, bilango ve gelir tablosu

kalemleri bu iki sisteme gore ayr1 ayri ele alinmistir.

Ucgiincii boliimde Finansal Tablo Analizine deginilmis, analize hazirlik siireci ele

alinmis ve Finansal analiz teknikleri aciklanmaya calisilmistir.

Doérdiincti bolim ise son bolim olarak ele alinmustir. Bu boliimde oOrnek

uygulama tizerinde finansal analiz yapilarak farkliliklar ortaya konulmaya g¢alisilmistir.



BIRINCi BOLUM

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI

Bu boliimde UFRS’nin genel tanimi, 6énemi UFRS’lerin olusturulma amaci,
dogusu ve kiiresellesmesi ele alinacaktir. Ayrica iilkeler bazinda UFRS ¢aligmalarina

deginmekle birlikte, UFRS’lerin Tiirkiye’deki gelisimi ele alinacaktir.

1.1. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
TANIMIMI, ONEMI

Ulkeler arasindaki ekonomik iligkiler, kiiresellesmenin de etkisiyle giin gectikge
artmaktadir. Bu durum, ¢ok uluslu sirketlerin meydana gelmesi ve birden fazla iilkenin
kanunlaria tabi olmalari, cesitli ¢ikar gruplarinin, isletmelerin muhasebe bilgilerine
olan ihtiyact artirmigtir. Bunun sonucu olarak, her iilkenin kendi finansal raporlama
standartlarini uluslararas1 finansal raporlama standartlarina uyarlama ihtiyacini ortaya

koymustur (Ozulucan ve Dogan, 1998:117).

Bu ihtiyag, uluslararas1 alanda c¢ikar gruplarinin haklarii koruyabilmek, onlara
objektif, tarafsiz ve zamaninda rapor sunabilmek ve bdylece finansal tablolarin
uluslararas1 diizeyde kabul edilme ve takip edilebilme olanagini artirmak amaciyla
uluslararasi finansal raporlama standartlarinin olusumu ile karsilanmistir (Ozulucan ve

Dogan, 1998: 117).
1.1.1. Tanimm

Finansal raporlama standartlarini genel olarak, finansal tablolarin hazirlanmasina
diizen getiren ve muhasebe uygulamalarina yon veren diizgiiler olarak

tanimlanabilir(Ataman Akgiil ve Akay, 2004: 4).



Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ¢ikarilmas: ve diizenlenmesi
islemi, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan 1973’den 2000 yilina
kadar gergeklestirilmistir. TASC, 24 Mayis 2000°de bagimsiz bir kurulus haline
gelmeden once IFAC’1n bir kolu gibi ¢alismistir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Yonetim Kurulu (IASB), IASC organizasyonunun ana boliimlerinden biri olarak

olusturulmustur (Morgiil, 2005: 68).
1.1.2. Onemi

Finansal raporlama standartlar1 isletmeler agisindan degerlendirildiginde
uygulamaya konulmasinin ¢ok 6nemli oldugu goriilmektedir. Bu 6neme kisaca soyle

deginilebilir.
i Isletmelerin denetimlerindeki zorluklar1 asmada,

ii. Isletmeler agisindan hayati énem tasiyan konularda saglikli ve yerinde
kararlar almalarina yardimci olan ve bu hususun gerceklesmesi i¢in igletmelerin finansal

performanslarini farkli donemler itibari ile ayn1 temelde karsilagtirma yapmalarina,

iii. Isabetli hedef ve amaglarin belirlenmesi icin Isletmelerin finansal

performansinin dogru analizi ile ileriye yonelik gercekgi planlarin olusturulmasina,
v, Dénem temelli analizlerde Isletme ydnetimine kolaylik saglamasina

V. Ve ayrica ayni sektérde bulunan diger firmalarin gergeklesen finansal
performanslariyla yapilan karsilastirmalarinin saglikli bir bigimde yorumlanmasina

yardimet olur (Ataman Akgiil ve Akay, 2004:5).

1.2.  ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARININ OLUSTURULMA AMACI

Ortaklara, kredi verenlere, yatirimcilara ve diger finansal taraflara kredi, yatirim
ve benzeri diger hususlarla ilgili karar almada gerekli ve faydali bilgiler saglamak
finansal raporlamanin temel amaglarinin en 6nemlilerinden biridir (Ozer, 1996:7).

Digerleri siralanacak olursa:



I Isletme performanslarin degerlendirilmesi. Tepe yonetim, isletme
boliimlerinin gelecekle ilgili planlamalarini yaparken finansal raporlamadan faydalanir.
Finansal raporlama ile isletmenin boliimlerinin faaliyetlerinden amaglarina ve karina

katkisini tespit eder (Pekdemir, 1993).

ii. Isletme departmanin veya ilgili birimin basarisini arttirmasinda kendi

kendini motive etmesine yoneliktir (Pekdemir, 1993).

Deginildigi gibi finansal raporlama temel olarak, yoneticilere yardimer olacak
sekilde hazirlanmalidir (Harace, Palmer ve Archer, 1974: 60.) Bu hususlar genel olarak

toparlanacak olursa ii¢ temel amacin oldugu goriilecektir (Zenz ve Thompson, 1987:
434):

I. Y oneticiler icin finansal bilgi kaynagi
ii. Finansal analiz ve faaliyetlerin degerlendirilmesi

iii. Yoneticilerin  kendilerini ve alt departmanlarint degerlendirip

yonlendirmeleri.

Geleneksel muhasebe ve raporlama sistemi modern isletmelerin temel dinamigi
olan bilgi ve entelektiiel sermayeyi degerlemede ve raporlamada yetersiz kalmasi,
geleneksel raporlama yontemlerinin faydasini tartisilir hale getirmistir (Erkus, 2004).
Kiiresellesen sermaye piyasalari ile sermaye hareketleri, uluslararasi yatirim kararlariyla
birlikte uluslararas1 sirketlerin alim satimlariyla ilgili islemlerin ortaya ¢ikmustir
(Basaran Symes, 2002). Ve bdylelikle kiiresel sisteme uyum saglayan isletmeler
kurumlar ¢ok uluslu yapilarin finansal raporlama adina bir takim ihtiyaglar1 sz konusu
olmustur. Bu ihtiyaclarin en belirgini finansal tablolarin yeniden ele alinma
gerekliligidir. Bu gereklilikler su sekilde siralanabilir (Akdogan, 2002); Finansal

raporlarin:
I Anlasilabilir ve ihtiyaca uygun olmasi
ii. Zamaninda sunulmasi

iii. Tahmin degerinin ve geri besleme 6zelliginin olmasi



iv. Giivenilir olmas1

V. Islemeleri dogru temsil etmesi
Vi, Kanitlanabilir olmasi (Akdogan, 2002)
Vil. Etkin olmasi i¢in;
viil. Karsilastirilabilir olmasi
iX. Seffaf olarak sunulabilmesi (Basaran Symes, 2002)

Hizla gelisen uluslararasi ticaret ve e-ticaretin birlikte uluslararasi diyalog artmis
ve mobil iletisim bu gelismeyi daha da hizlandirmistir. Bu gelismelerle es zamanlh
olarak farkli iilkelerde hazirlanmis olan finansal raporlar diger {iilke kullanicilari
tarafindan da yorumlanmaya calisilmigtir. Bu durum farkli standartlara sahip iilkelerin
finansal raporlarin1 yorumlamada sikintilar c¢ikarmistir. Uluslararas1 muhasebe ve

raporlama dilinin olugturulmasi zorunluluk haline gelmistir.

1.3. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARININ KURESELLESMESI

Uluslararas1 etkilesimin artmasiyla farkli iilkelerde finansman ihtiyaglarini
karsilamak veya dogrudan yatirim yapmak gibi amaclarla faaliyet gdsteren isletmeler,
farkli muhasebe uygulamalariyla kars1 karsiya kalmislar ve her bir iilkedeki muhasebe
kurallarina ve uygulamalarina gore finansal tablo diizenlemek zorunda kalmislardir.
Aslinda uluslararast sermaye piyasalarini kullanan isletmelerin finansal bilgilerin
kullanicilara iletilmesinde ve finansal piyasalarda bu bilgilerin kullanilabilirliginin etkin
hale gelmesinde ortak bir muhasebe diline ihtiyag duyulmaktadir. Bu ortak dil,
uluslararast muhasebe standartlaridir. Uluslararasi muhasebe standartlari, farkl
iilkelerdeki isletme faaliyet sonuclarinin aym ilkeler ve uygulamalar ile giivenilir ve
karsilastirilabilir olarak raporlanmasini ve degerlendirilmesini saglamaktadir (Bostanci,

2002:2).

Ulkeler arasindaki farkli uygulamalar bu bilginin islerligini azaltmaktadir. Bu ve

benzer nedenlerle uluslararas1 kabul goren standartlarin olusturulmasi hem ekonomik



politikalarin olusturulmasint hem de uluslararasi finansal sistemin gii¢lendirilmesini
saglayacaktir. Uluslararasi sermaye piyasasini diizenleyici kurumlar, IMF, BIS, IASB
ve diger standart belirleyiciler; veri dagitimi, seffaflik, banka gozetim ve denetimi,
muhasebe ve denetim gibi konularda standartlar gelistirilmesi igin tavsiyelerde
bulunmuslardir. 1990’11 yillarin sonundan baglayarak tiim diinyaya yayilan krizler ve
yasanan muhasebe skandallari, finansal bilgi kullanicilar1 agisindan giivenilir ve seffaf

muhasebenin 6nemini artirmistir (Yeniay, 2004).
1.3.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Dogusu

[k olarak 1959 yilinda Jacob Kraayenhof tarafindan Uluslararast Muhasebe
Standartlarinin ¢aligmalarina baslanmasini ileri stirmiistiir. 1961 yilinda Avrupa
Birligine muhasebe sistemleriyle ilgili bilgi vermek i¢in Groupe d’Etudes kurulmustur.
1966 yilinda Muhasebeciler Uluslararas1 Egitim Grubu’nun (Accountants International
Study Group) olusturulmasiyla artik muhasebeyle ilgili ilk uluslararast kuruluslar

yapilandirilmaya baglanmistir (Choi ve Meek: 252).

20. ylizyilin sonunda ekonomisi gelismis lilkelerde bas gosteren ekonomik
durgunluk siireci kisa silirede gelismekte olan iilkelerin ekonomilerine de yansimustir.
Bu durgunluk siireci; finansal degerlendirme, muhasebe alaninda karsilastirilabilirlik ve
gercek durumun yansitilabilirligi tiim sermaye piyasalarinin ve ¢okuluslu sirketlerin en
onemli ortak gereksinimlerinden biri haline getirmistir (Bagaran, 2001). Ekim 1972°deki
X. Diinya Muhasebe Kongresi’nde Muhasebecilerin Uluslararast Caligma Grubu‘nun
(AISG) katkilariyla uluslararas1 muhasebe standartlarini diizenlemek amaciyla bir
uluslararast komite kurulmasi yoniinde bir adim atilmis ve bu 6neri Haziran 1973’te

gerceklesmistir (Bostanci, 2002: 76).

Haziran 1973’te cesitli llkelerin muhasebe orgiitleri yaptiklar1 anlasma
dogrultusunda uluslararas1 muhasebe sistemlerinin  biitiinlestirilmesi amaciyla
Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi’ni (UMSK, International Accounting
Standards Comittee - IASC) yapilandirilmistir. IASC iiyeleri 6ncelikle aralarinda iki
maddeden olusan anlasma, bundan sonra ise “Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Bildirilerine Baslangi¢” adli IASC’nin ¢aligmalarinin kapsamini, standartlarin temelini,

amacimi ortaya koyan bildiri yayimlamistir (Giivemli, 2001: 584). 1981 yilinda ise



kuruma Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu tarafindan Uluslararasi Muhasebe

Standartlar1 gelistirmek i¢in tam yetki verilmistir (History, 2009).

2002 yilinda Avrupa Birligi tarafindan, halka acik tiim sirketlerin 2005 yili
finansal tablolarinda Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) tabi
olmalarini gerektiren bir muhasebe diizenlemesini onaylamasi sonucunda, tiim diinyada
ozellikle de Avrupa’da yeni ve karmasik bir donem baslamistir (Denetim.net). Bu
doneme kadar diinyada yaygin kullanimda olan Amerikan Standartlarinin (US GAAP)
yerini UFRS’ye birakmasi da goriilmektedir (Aysan, 2007; 55). Finansal Raporlama
Standartlarinin  iilkelerde uygulanmaya baslanmasiyla birlikte ABD’de bulunan
Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) Standartlar1 ile UFRS
arasinda yakinsama c¢abalar1 da baglatilmistir (Akbulut, 2007: 20). Bu durumda
Amerikan Sermaye Piyasalarinda menkul kiymetleri islem goren Avrupa Birligi
tilkelerindeki sirketler, finansal tablolari1 Amerikan Muhasebe Standartlarina gore
yeniden diizenleme durumu ile karsilasmayacak ve sirketlerin sermaye piyasasi
borsasina girisi hem deha kolay hem de daha az maliyetli olacaktir. Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarinin finansal piyasalarin saglikli islemesi bakimindan ne
kadar onemli oldugu Enron ve benzeri skandallar sonucu daha iyi anlasilmistir (Kog

Yalkin, 2003: 26).
1.3.2. ABD’de UFRS Cahismalar:

Amerika birlesik devletlerinde, muhasebe uygulamalarinda “US GAAP” olarak
adlandirillan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri esas alinmaktadir. Diinya
ekonomisini bir¢cok yoniiyle etkileyen ABD, muhasebe uygulamalarinda da diger
iilkeler iizerinde belirleyici olmaktadir. ABD’de muhasebe standartlarinin
belirlenmesinde ise Amerikan Sermaye Piyasasi Kurulu (Securities Exchange
Commission—SEC) onemli bir rol oynamaktadir. SEC sadece denetim ve goézetim ile
ilgili muhasebe standartlarin1 belirlerken, muhasebe ve bagimsiz denetim ile ilgili
standartlarin belirlenmesini 1939 yilinda AICPA (American Institute of Certified Public
Accountants)ve 1973 yilinda FASB (Financial Accounting Standarts Board) 6zerk
kuruluslarina birakmistir (Akdogan, 2006: 4).
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Sermaye piyasasinin biiyiikliigli ve yatirim avantajinin ¢ok cesitli olmasi
nedeniyle ABD’ye yatirim yapan sirketler, ABD’nin kendi ulusal muhasebe standardina
gore finansal raporlama istemesi nedeniyle, biiyiik sorunlar yasamaktadir. Aslinda
SEC’in burada yapmak istedigi sey yatirnmcinin korunmasi ve piyasa kalitesinin
saglanmasidir. Ancak raporlama kurallart siki ve yasal bazli olmasi yatirimeinin,
yatirim firsatlarini kisitlamakta ve mevcut firsatlardan avantaj saglamada yiiksek islem
maliyetlerine maruz birakmaktadir. Bu ve benzer diizenlemeler bir karmasa meydana
getirmekte ve diizenlenen finansal tablolarin giivenirligini azaltmaktadir (Kaya, 2003:
9). Uluslararas1 yatirimeilarin ve sermaye piyasalarinin bu karmasadan kurtulmasi ve
yaganan muhasebe skandallari ABD’de kiiresel bir diizenlemenin yapilmasi
zorunlulugunu ortaya ¢ikarmistir. Bu calismalardan aliman ilk sonu¢ SEC’in bu
standartlar1 tanimasi digeri ise IASB standart olusturma siirecinde FASB’1n da yerini
almasidir. Bu calismalar sonucunda IASB, Ocak 2007 itibariyle FASB ile uyumlu 8
adet IFRS (IFRS 1-8) yayinlamistir.

Yapilan bu uyumlastirma ¢alismalarinin ilk asamasinda SEC diizenlemesine tabi
yabanci sirketler finansal tablolarin1 US GAAP yerine UFRS veya genel kabul gormiis
yerel muhasebe standartlarini kullanarak sunmasi gerekmektedir. Bu uygulama SEC
tarafindan Kasim 2007°de kaldinlmistir. SEC, Agustos 2008’de ise ABD’nin
UFRS’lere uyumlastirilmasi ile ilgili olarak 2009 yilinda siirli sayida sirketler grubu
icin UFRS’lerin erken uygulanmasi miimkiin kilmistir. 2011 yilinda da diger yerel
sirketlerin UFRS’leri uygulayip uygulamayacagina karar verilmistir (Celik, 2008: 18).

1.3.3. Avrupa Birligi’nde UFRS Calismalari

Diinya genelinde yasanan finansal gelismeler Avrupa Birligi iilkelerinde de
etkisini altina almasiyla birlikte, uyum siireciyle iilke bazli yatirim analizlerinin yerini
sektor bazli analizler almaya baslamistir. Bunun yaninda AB igerisinde 35.000’in
tizerinde menkul kiymet borsasinin olmasi da uyumun ne kadar 6nemli oldugunu
gostermektedir. Finans piyasalarimin uyumu ile AB’de tek bir sermaye piyasasi
olusturmak icin, muhasebe uygulamalarinin uyumlastirilmasi ile saglanacaktir. Zira
muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar sermaye piyasasinda yatirim yapanlarin

kararlarimi1 dogrudan etkilemektedir (Celik, 2005: 100).
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Avrupa Birligi {ilkelerinde, muhasebe uygulamalari Dordincii ve Yedinci
Yonergeye gore yapilmaktadir. Bu yonergelerin teknik eksikliklerinin olmasi nedeniyle
iiye iilkeler tarafindan ulusal muhasebe diizenlemelerinde uygulanmasinin geciktirilmesi
nedeniyle {llkeler arasinda farkliliklar devam etmistir. Ayrica, bu yonergelerin
yayimlandiktan sonra giincellenmemesi de uyumun gecikmesine neden olmustur.
Bununla birlikte iiye iilkelerin bu yonergeleri uygulamasi yoniinde uluslararasi sermaye

piyasalarinin beklentisi de sonugsuz kalmistir (Bostanci, 2002: 6).

Kiiresel gelismeler karsisinda ihtiyaca cevap veremeyen bu yonergelerin yerini
UFRS almaya baslamistir. Borsaya kayitli sirketlerin 2005 yilindan baslayarak
konsolide finansal tablolarint UFRS’ye gore hazirlama zorunlulugu dordiincii ve yedinci
yonergelerin mevcut durumda uygulanmaya devam edilip edilmeyecegi konusunu
gindeme getirmistir. Ayrica UFRS’yi kullanan sirketler muhasebe yoOnergelerinin
kapsamindan  ¢ikarilsa  bile ulusal muhasebe standartlarin  UFRS ile
uyumlulastirilmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle 19 Temmuz 2002
tarthinde yaymnlanan Avrupa parlamentosu karart ile uluslararasi muhasebe
standartlariyla uyumlastirilmis muhasebe standartlarinin AB iilkelerinde uygulamaya

konulmasi benimsenmistir (Akdogan, 2003: 31).
1.3.4. Finansal Raporlama Standartlarinin Tiirkiye’deki Gelisimi

Ulkemizde muhasebe standartlarinin gelisimi ve uygulamasi devletin yasalar
yoluyla yonlendirmesi ile gergeklesmis (Bayazith ve Celik, 55) ve Tiirkiye ile siki
ekonomik ve siyasi iligkileri olan bazi lilkelerin muhasebe standartlari izlenerek ve
uygulanarak gelistirilmistir. 1900’lii yillarin basindan 1930’lara kadar Fransa, 1930-
1950 yillar1 arasinda Almanya, 1950°den sonra ise ABD uygulamalar1 esas alinarak
diizenlemeler yapilmigtir. 1987°den sonra ise Avrupa Birligi ile uyum ¢ercevesinde AB
uygulamalar1 ve son donemde de IASB uygulamalar1 etkili olmustur (Saglam, 2001:
44).

Yasalarin etkisiyle olusturulan muhasebe standartlar1 asagida yer alan kuruluslar

bu standartlar iizerinde c¢aligmalarda bulunmuslardir (Gokgen, Akgiil ve Cakici,
2006:4.);
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I Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme Komisyonu,
ii. Bankalar Birligi,

iii. TSE Muhasebe Standartlar1 Daimi Komitesi,

iv. Sigorta Murakabe Kurulu,

V. Sermaye Piyasasi Kurulu,

Vi. Maliye Bakanligi Muhasebe Standartlart Komisyonu,
vii. Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurulu,
viii. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’dur.

Yapilan bu ¢alismalarin en dnemlisi, etkili ve kalict olanlart SPK ve TMSK’nin
diizenlemeleri olmustur. Ge¢mis yillarda yapilan g¢alismalara ek olarak Tiirkiye’de
sermaye piyasasinin olusmasiyla uluslararasi muhasebe kurallari ve standartlar
uygulanmaya baglanmistir. 1990’11 yillarda ise Maliye Bakanlig1 yayinladig “Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi” ile standardizasyon yoniinden 6nemli bir ¢alisma
yapmistir. Bu teblig ile muhasebe uygulamasinda tekdiizene gec¢ilmistir. Ancak vergi
yasalar1 ve SPK tebliglerinde yer alan birbirinden farkli hiikiimlerin muhasebe
uygulamasi da farkli olmustur. Bununla beraber finans, enerji ve benzer sektorlerdeki
sirketlerin de muhasebe uygulamalarinda kendilerine ait 6zel diizenlemeleri olmustur
(Ustiinel). Farkli uygulamalarm olmas1 disa agilma ve diinya ile uyum saglamak isteyen
Tirkiye i¢in olumsuz bir durum olusturmustur. Uluslararasi piyasalarda is yapan
sitketler finansman sorunu yasamis ve diger iilkelerle rekabet edemez duruma
gelmiglerdir. Bu sorunlart asmak isteyen bazi kuruluslar simnirli sayilabilecek

diizenlemelere gitmislerdir.
1.3.4.1. Sermaye Piyasas1 Kurulu

Tiirkiye’de Sermaye Piyasast Kanunu'nun yiiriirliige girmesi ve muhasebe
standartlar1 belirleme yetkisinin ilgili kanunla SPK’ya verilmesi ile muhasebe

standartlarinin olusturulmasi ve uygulanmasi islevi SPK tarafindan gerceklestirilmeye
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baslanmistir. SPK ihtiya¢ oldugunda uygulama esaslarin1 belirleyen ilke kararlar1 da
yaymlanmakta ve diizenleme bulunmayan konularda uluslararasi standartlarda
benimsenen esaslarin da uygulanabilmesini éngdrmektedir (Ustiindag, 2000: 53). SPK
bu cer¢evede “SPK Finansal Raporlama Standartlarinin Uluslararas1 Standartlara Tam
Uyum Projesi’ni gergeklestirmek i¢in halka agik isletmeler i¢in 15.11.2003 tarihinde
Seri: XI, No:25 sayili Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ni
yayinlamistir. Teblig 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolar i¢in
gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir (Ibis ve Ozkan, 2006: 32). SPK tarafindan
yapilan diizenlemeler sadece SPK’ya karsi sorumlu sirketleri kapsadigi icin etkisi
goreceli olarak ¢ok az olmaktadir. SPK bu tebligi yaymlama gerekgesini su sekilde
aciklamistir (SPK, 2000): “Finansal piyasalarin kiiresellesmesi, ¢okuluslu sirketlerin
ortaya ¢ikmasi, uluslararasi bagimsiz denetim kuruluslarinmin kiiresel piyasalardaki
etkinligi ve rekabeti, farkl iilke bloklarinca ekonomik birlik olusturma hedefleri ve
uluslararasi1 alanda muhasebe kayitlarinda tespit edilen usulsiizliiklere iliskin olarak
ortaya ¢ikan skandallar, muhasebe diizenlemelerinin giincellestirilmesi gerekliligini
ortaya ¢ikarmistir. Ozellikle, Avrupa Birliginin, hisse senetleri borsalar ve diger
teskilatlanmis piyasalarda islem goren tiim isletmelerin konsolide mali tablolarinin en
ge¢ 01.01.2005 tarihinden itibaren Uluslararast Muhasebe Standartlart (UMS), yeni
adiyla Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart (UFRS), ile uyumlu olarak
hazirlanmasini zorunlu tutmus olmasi, Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlar
Orgiitiiniin -~ (I0SCO)  uluslararast  kabul — gormiis muhasebe  standartlarinin
olusturulmasinda Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu 'nun (IASB) ¢alismalarin
destekleme politikasini benimsemesi ve bu amacgla kendisine iiye diizenleyici kuruluslara
cokuluslu igletmelerin UFRS’yi kullanmalarina izin vermelerine iliskin bir tavsiye
kararimin bulunmasi, Ulkemizin Avrupa Birligi icin tam iiyelik basvurusu yapmis olmasi
ve bu konudaki kararliligi ile Uluslararasi Para Fonuna (IMF) verilen 30.07.2002
tarihli Niyet Mektubunda Kurulumuzun UFRS’yi uygulamaya koyacaginin belirtilmis
olmasi, Kurulumuzun Muhasebe Standartlarimin UFRS ile uyumunun saglanmasi igin
vapilan ¢alismalara hiz kazandirmistir. Kurulumuz, Sermaye Piyasasi Kanununun
verdigi yetki ve gorevler cercgevesinde, piyasanin tam, zamaninda, dogru ve giivenilir
bir sekilde bilgilendirilmesi siirecinde muhasebe ve raporlama standartlarini en 6nemli

araglardan birisi olarak gormekte olup, yatirimcilarin yatirim kararlarini alirken
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kullanacaklar: Finansal tablolarin isletmelerin ger¢ek durumlarini yansitmalarina
yonelik diizenlemeler yapmaktadir. Bu kapsamda; kamuyu aydinlatma genel amacina
hizmet etmek itizere itiretilen muhasebe standartlari, Kurulumuzun XI seri numarall
Tebliglerinde, ozellikle Seri: XI, No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara Iligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda Tebligi ' nde diizenlenmistir. Soz konusu
diizenlemelerde uluslararast gelismeler ve uluslararast kabul gérmiis standartlar da

dikkate alinmistir.”
1.3.4.2. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Bu kurulun (TMSK) olusturulmasinda Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) biiylik rol oynamistir. TMUDESK 9 Subat 1994
tarithinde, isletmelerin ve diger kuruluslarin finansal tablolarinin diizenlenmesindeki
ilkeleri belirlemek ve finansal tablolarin bagimsiz denetiminde esas alinacak denetim
standartlarini belirlemek amaciyla TURMOB tarafindan kurulmustur. TMSK kurulana
kadar caligmalarin1 siirdiirmiis ve 19 adet standart yaymnlamistir. Bu standartlar
TMSK’nin taslak standart metinleri olarak kabul edilmistir (Ko¢ Yalkin ve Demir,
2006: 297).

TMSK, 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun’un 27. maddesi ile Sermaye
Piyasasi Kanunu’na eklenen Ek Madde 1 ile kurulmustur. Tiirkiye’de muhasebe
standartlarini belirleme yetkisi TMSK’ya devredilmistir. TMSK’nin amaci muhasebe
ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ulusal muhasebe standartlarini
saptamak ve yaymlamak ve gelistirdigi muhasebe standartlar ile denetlenmis finansal
tablolarin ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlasilabilir

nitelikte olmalarini saglamaktir (Bayazitli, 2006: 57)

TMSK; Maliye Bakanlig1, Sanayi ve Ticaret Bakanlig1, Yiiksek Ogretim Kurulu,
Hazine Miistesarlig1, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’nden birer; Tiirkiye Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi’'nden bir Yeminli Mali
Miisavir (YMM) ve bir Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) olmak {izere dokuz

tiyeden olugmaktadir.
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TMSK standartlarinin olusturulmasi igin, konusunda uzman akademisyenler ve
bagimsiz denet¢iler tarafindan ¢alisma komisyonlart olusturulmus ve IASB tarafindan
kabul edilen muhasebe terimleri dikkate alinarak cevirileri yapilmistir. Yapilan bu
ceviriler kamuoyunun bilgisine sunulmus ve gerekli diizeltmeler yapilarak standart
olarak yayinlanmistir (Ko¢ Yalkin ve Demir, 2006:298). Bu c¢alismalar sonucunda
TMSK ek-2’de yer alan standartlari yayinlamistir. Yapilan c¢alismalar IASB

calismalarina paralel olarak devam etmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin (TMS/TFRS) uygulanmasi igin yapilan
calismalardan bir digeri de Tiirk Ticaret Kanunu tasarisidir. Bu tasar1t TMS/TFRS’nin
uygulanmasi agisindan onemli bir calismadir. TTK tasarisinin 88. Maddesinde

TMSK’nin yetkilerini;

I. “(1) 64 ilda 88 inci madde hiikiimlerine tdbi gercek ve tiizel kisiler gerek
ticart defterlerini tutarken, gerek miinferit ve konsolide finansal tablolarin diizenlerken,
Tiirkive Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yaywmlanan, Tiirkive Muhasebe
Standartlarina, kavramsal ¢ercevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz

pargast olan yorumlara aynen uymak ve bunlari uygulamak zorundadirlar.

ii. (2) Bu diizenlemeler, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara
uluslararas1 pazarlarda gecerlilik kazandirmak amaciyla, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina tam uwyumlu olacak sekilde, yalniz Tiirkive Muhasebe

Standartlar: Kurulu tarafindan belirlenir ve yayinlanir.

iii. (3) Tiirkive Muhasebe Standartlart Kurulunca, degisik olciitteki
isletmeler ve sektorler i¢in, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar: tarafindan
farkly diizenlemelere izin verildigi hdllerde ozel ve istisnai standartlar konulabilir,

bunlart uygulayanlar, soz konusu durumu finansal tablo dipnotlarinda a¢iklarlar.

Iv. (4) Kanunlarla, belirli alanlart diizenlemek ve denetlemek iizere
kurulmug bulunan kurum ve kurullar, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun onayint almak sartiyla, kendi alanlari icin
gecerli olacak standartlar ile ilgili olarak ayrintiya iliskin, sumirli diizenlemeleri

yapabilirler.
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V. (5) Uygulamada, Tiirkive Muhasebe Standartlarinda hiikiim bulunmayan
hallerde, ilgili olduklar: alanlar itibariyla dordiincii fikrada belirtilen ayrintiya iliskin
diizenlemelere, anilan diizenlemelerde de hiikiim bulunmadig hallerde diinyada yaygin
uygulamasi bulunan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri uygulamir.” sekilde

belirtmektedir.

Ilgili kanun taslaginda da gériildiigii gibi kanun yiiriirliige girdikten sonra bircok
isletme finansal tablolarint TMSK’nin yayinladig: standartlar dogrultusunda hazirlamak

yiikimliiliigline gireceklerdir.

TMSK’nin uygulanmasi ile ilgili diger bir zorunluluk da bankacilik
sektorlindedir. 2008 yilindan itibaren tiim isletmelerin bankalarla calisabilmesi igin
UMS/UFRS’leri uygulamalart zorunlu olmustur. Ciinkii uygulanmaya baslanacak olan
Basel-IT kurallari bu uygulamayi zorunluluk olarak kabul etmektedir. Bu nedenle
BDDK’nin UFRS ile tam uyumlu muhasebe standartlarini uygulamaya koymus olmasi
yerinde bir diizenlemedir (Ko¢ Yalkin ve Demir, 2006:301).

Yapilan bu c¢alismalarin amaci; daha kaliteli finansal bilgiler iireterek {iilkeler
aras1 ticaret ve yatirimu gelistirmek sirketlerin sermaye piyasalarindan daha diisiik
maliyetle daha kaliteli bilgiler elde ederek faaliyetlerini siirdiirmelerini saglamaktir
(Kog Yalkin, 2003: 19). Ayrica AB’ye liye ¢alismalar1 devam eden iilkemizin muhasebe
uyum calismalarinda; muhasebe uygulamalarinin uluslararasi muhasebe standartlarina
ve AB’nin ilgili yonergelerine uyumlu olmasina ve muhasebe uygulamalarina temel
alman ulusal muhasebe standartlar1 ile muhasebe sisteminin iilke yapisina uygun

olmasina dikkat edilmelidir (Kog¢ Yalkin, 2000: 2).

Genel olarak degerlendirdigimizde sirketlerin hem hacim hem de kaynaklar
itibariyle biiylimeleri, sermaye piyasasinda yatirim fonlarinin, sigorta sirketlerinin,
bankalarin ve diger finansal kuruluslarin agirlik kazanmasi, bireysel ve kurumsal
yatirimcilarin da sermaye piyasasinda aktif rol oynamalar sirketlerin boliimsel bilgisine
olan ihtiyact arttirmistir. Diger finansal bilgi kullanicilarinin da boliimsel bilgilerle
yakindan ilgilenmeleri boliimsel bilgilerin raporlanmasini ve kamuoyuna sunulmasin

zorunlu hale getirmistir (Saglam, 2007: 393).
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Bu zorunlulukla birlikte boliimsel raporlamada bdliimlerin belirlenmesi énemli
bir asamadir. Raporlanacak boliim bilgilerinin finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyacina
uygun bilgiler olmasina dikkat edilmelidir. Raporlanacak boliimiin gereksiz bilgiler

aciklamasi finansal bilgi kullanicilarinin yanlis karar almalarina neden olacaktir.

1.3.4.3. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

02.11.2011 tarihli resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 660 sayili
Kanun Hiikkmiinde Kararname (KHK)’de “Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu” olusturulmustur. Bu kurumunun olusturulmasiyla muhasebe ve
denetim standartlarin1 belirleyip yayimlamak, bagimsiz denetim kuruluglarini ve
bagimsiz denetcileri yetkilendirmek, sicile kaydetmek, faaliyet ve c¢alismalarini

denetlemek ve bunlarin gézetimi ve denetimini yapmak amaglanmaktadir (Yavuz 2011).

Bagbakanliga bagli olarak kurulan bu kurum, Bagbakanin gerek gérmesi halinde
bu yetkiler bir Bakan eliyle yiiriitebilir. Kurum, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulunun merkezi Ankara’dadir. Kurul dokuz iiyeden olusur. Bagkan,

kurul iiyeleri arasindan Bakanlar Kurulu tarafindan atanir.

En az lisan mezunu olmak kurula iiye se¢ilmenin en temel sartidir. Bunun
akabinde tecriibe faktorii ayrica bir 6nem arz etmektedir. Kurula secilecek tiyelerde,
denetimde on yillik tecriibe ve segilecek kisilerin 6gretim iiyesi olmasi halinde on yillik
gorev yapmis olmalari sarti aranmaktadir. Ayrica atanacaklarin son ii¢ yilda bagimsiz

denetimle ilgili faaliyette bulunmamis olmasi gerekmektedir (660 Sayili KHK, mad: 4).
Kurulun Gérev ve Yetkileri
KHK’nin 9 uncu maddesinde kurulun gorev ve yetkilerine deginilmistir:

TMS’leri olusturmak, yayimlamak ve diger diizenlemeleri yapmak,

o &

TDS’yi olugturmak ve yayimlamak,

c.  Denetim yapacaklar belirlemek, yetkilendirmek, resmi sicile kaydetmek,
d.  Denetgilerin faaliyetlerini gozetlemek ve denetlemek,

e.  Faaliyet ve caligmalarinda aykiriliklari saptanan denetgilere uyarida

bulunmak, faaliyetlerini askiya almak veya iptal etmek,
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f. Yetkilendirmeye iliskin sinavlari yapmak, siirekli egitim standartlart ile
mesleki etik kurallarini belirlemek, kalite glivence sistemini olusturmak,

g. Miitekabiliyet esasina gore yabanci firmalar ile ilgili kosullar1 belirlemek,

h.  Denetimin bagimsizliginin ve tarafsizliginin saglanmasina, denetime olan
giivenin ve denetim kalitesinin artirtlmasina yonelik gerekli tedbirleri almak,

I Mevzuatla verilen diger benzeri gorevleri yapmak.

Yukarida belirtildigi gibi KGK denetimle ilgili gerekli tiim yasal diizenlemeleri

yapabilecek yetkilerle donatilmis bir mekanizma haline gelmistir.
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IKiINCi BOLUM

TDHP, TFRS UYARLI TEMEL FINANSAL TABLOLAR

Bu boliimde, Tekdiizen Hesap Plan1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina uyarli finansal tablolar ele alinacaktir. TDHP’ye gore bilanco, gelir
tablosu ve TFRS uyarli bilango ve gelir tablosu kalemleri ele alinarak TFRS’nin bu

kalemler tizerinde olusturdugu farklilikla tespit edilmeye ¢alisilacaktir.

2.1. TEKDUZEN HESAP PLANI

Tekdiizen Muhasebe Sistemi kisaca: Finansal nitelikli islemleri, bilango usuliine
gore defter tutan isletmelerin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore kaydedip
giivenilir bilgi tireterek, bu bilgileri tutarli finansal tablolar aracilifiyla raporlamasidir

(Ozulucan, 2005: 49).

Muhasebe mesleginin ge¢misi yliz yillar 6ncesine dayanmaktadir. Anadolu’da
muhasebe egitim 19’uncu yiizyll sonlarinda baglamistir (A. Aysan, 1998: 25).
Cumbhuriyetin ilk yillarindan 195011 yillara kadar Alman ve Fransiz ekolu muhasebe
sistemimizin gelismesinde etkili olmustur (Tirker, 1996: 5). 1960’lardan sonra A.B.D.
muhasebe sistemimiz {izerinde etkisini daha fazla gostermistir. 1974’ten 1984’e kadar
tilkemizde kullanilmaya baslanan uluslararasi muhasebe standartlari, muhasebe

sistemimizin sekillenmesine ciddi katkida bulunmustur (Tirker, 1996: 5).

Tiirkiye Cumhuriyeti devletinin kuruldugu yillarda uygulamis oldugu ekonomi
modelinden dolayi, halkin elinde yeterince birikmis sermaye bulunmamaktaydi. Bu
nedenle ciddi 0Ozel tesebbiislere rastlamamakta ve Ozellikle bunlarin muhasebe
uygulamalar1 goriilmemektedir. Devlet kurmus oldugu Kamu iktisadi tesekkiillerle
temel gereksinimler basta olmak {izere bu aci1g1 kapatmaktaydi (A. Aysan, 1998: 18). Bu

nedenledir ki muhasebe standartlarinin gelisimini devlet yonlendirmistir (Sen, 2006: 8).
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1950’lerin sonlarinda diizenlenen "Tiirkiye Muhasebe Kongresi"nde "Tekdiizen
Muhasebe Sistemi" tartisilmistir. Bunun akabinde 1971 yilinda sunulacak olan bilango
kar-zarar tablosunun igerigi, hazirlanmasi ve sunulmasina temel teskil edecek olan 1960
yilinda ki kongrede "Tekdiizen Hesap Cergevesi" ana tema olarak ele alimmustir
(TMUD, 1971). 1980 o6ncesinde KiT’lerde olusan sorunlar nedeniyle “Tekdiizen
Muhasebe Sistemi” ¢alismalart baglamistir. Bu ¢aligmalar {i¢ ana baslik altina

toplanabilir: (Kog Yalkin, 1975)
i KIT organizasyon ¢aligmalar1 (isletme Iktisad: Enstitiisii)
ii. KIT organizasyon ¢alismalar1 — DPT
iii. Uygulama

Yapilan bu calismalardan sonra 1.1.1994 itibariyle zorunlu olmak {izere “Tek
Diizen Muhasebe Sistemi” yaymlanmistir (Tiirker, 1996: 5). Bu yayimnlanan Tekdiizen
Hesap Plan1 9 ana gruba boliinmiistiir (Sevilengiil, 2005: 119):

Tablo 1: Tekdiizen Hesap Planinin Yapisi

1-5 BILANCO HESAPLARI

1-DONEN VARLIKLAR 3- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

2- DURAN 4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

5- OZKAYNAKLAR

6- GELIR TABLOSU HESAPLARI

7- MALIYET HESAPLARI

8- SERBEST HESAPLAR

9- NAZIM HESAPLAR

Kaynak: Sevilengiil, O. 2005
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2.1.1. Temel Finansal Tablolar

Finansal Tablolar; “muhasebenin belirli bir donemde kayit altina alip
siniflandirarak biriktirdigi, ¢esitli amaclara ve ihtiyaclara cevap vermek i¢in topladigi
bilgileri belirli bir sistematige gore Ozetledigi tablolardir”  seklinde tanimlanabilir
(Cemalcilar, 1997: 17). Bir baska tabirle Finansal Tablolar; bir kurumun, isletmenin
veya iktisadi herhangi bir tesebbiisiin varlik, kaynak ve sermaye yapisi, isletme
faaliyetleri ve sonuglari, donem karmin nasil olustugunu, olusturdugu bu karin,
kaynaklarin nasil kullanildigr ve bunlar gibi bir takim diger konular hakkinda bilgi

iceren muhasebe ilkelerine uygun olarak diizenlenen tablolardir (Durmus, 1981: 1).
2.1.1.1. Tekdiizen Hesap Planina gore Bilanco

Bilangoyla ilgili bir takim tanimlamalar bulunmaktadir. En yaygin tanimiyla
bilango; belli bir tarihte bir isletmenin varliklarini ve kaynaklarini gosteren tablodur.
(Burgkin, 1995: 18). ikinci bir tamim olarak bilango; bir isletmenin belirli bir andaki
varliklarimin ve kaynaklarinin fotografi ve stok kavraminin bir yansimasi olarak
acilanabilir (Cabuk, 2005:8). Goriilecegi gibi bilangoda iki yon vardir. Birincisi,
varliklarin nerelerden ve kimlerden saglandigi, ikincisi ise varliklarin nerelerde
kullanildigidir (Burckin, 1995: 18). Ayrica, bilanco; isletmenin varliklarimi ve
kaynaklarin1 gosterdigi gibi, bunlarin arasindaki fark da 6z kaynaklar1 gostermektedir

(Dearden, 1975: 18).

Bilangoda iki taraf vardir. Varliklarin kaydedildigi tarafa aktif, yabanci
kaynaklarin ve 6z kaynaklarin kaydedildigi tarafa ise pasif denilmektedir. Bilangoda
aktif ve pasif birbirine denk olmak zorundadir. Bu denklige bilango denkligi

denmektedir:
Aktifler = Pasiflere
Varliklar = Yabane1 Kaynaklar + Oz Kaynak
Ozetlenecek olursa bilancoda:

I Diizenlendigi isletmenin adi,
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ii. Bilangonun diizenlendigi tarih,

iii. Varliklar ve bu varliklarin kaynaklar1 gosterilmek zorundadir (Ataman,

1995: 21).

Varlilar likiditeye gére yani en likit olan en lstte olacak sekilde siralanirlar. Bir
y1l veya normal faaliyet donemi icerisinde nakde doniisebilecek varliklara “Donen
varliklar”, bir yil icerisinde nakde doniistiiriilmesi diisiiniilmeyen varliklara ise “Duran

Varliklar” denir.

Kaynaklar 6deme Onceligine gore siralanir. Bir yil iginde 6denmesi gereken
borglara “Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar”, bir yildan daha uzun bir siire ig¢inde
odenecek borglara ise “Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar” denir. Isletme ortak veya

sahipleri tarafindan isletmeye tahsis edilmis sermaye ise “Oz Kaynaklar” denir (Tosun,

1978: 24).
21.1.1.1. Bilanco Ilkeleri

Bilanco ilkeleri, isletmenin finansal durumunu belirli bir tarihte agik ve gercege
uygun olarak yansitilmasin1 amaclamaktadir. Bilango kalemlerinin varlik ve kaynak

olma 6zelligine gore bu ilkeler kendi arasinda gruplanmaktadir (Bostanci, 2003).
Varhklara iliskin Tlkeler

1. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet donemi iginde paraya

dontigebilecek varliklari, bilancoda donen varliklar grubu i¢inde gosterilir,

2. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde paraya
doniisemeyen, hizmetlerinden bir hesap doneminden daha uzun siire yararlanilan uzun
vadeli varliklari, bilangcoda duran varliklar grubu i¢inde gosterilir. Dénem sonu bilango
giinlinde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar donen

varliklar grubunda ilgili hesaplara aktarilir,

3. Bilangoda varliklar1, bilango tarihindeki gergege uygun degerleriyle
gosterebilmek icin, varliklardaki deger diisiikliiklerini gostererek karsiliklarin ayrilmasi

zorunludur,
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4. Gelecek donemlere ait olarak 6nceden 6denen giderler ile cari donemde
tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde tahsil edilecek olan gelirler kayit ve tespit

edilmeli ve bilangoda ayrica gosterilmelidir,

5. Donen ve duran varliklar grubunda yer alan alacak senetlerini, bilango
tarihindeki gercege uygun degerleri ile gosterebilmek i¢in reeskont islemleri

yapilmalidir,

6. Bilangoda duran varliklar grubunda yer alan maddi duran varliklar ile
maddi olmayan duran varliklarin maliyetini ¢esitli donem maliyetlerine yiiklemek
amaciyla her donem ayrilan amortismanlarin birikmis tutarlar1 ayrica bilangoda

gosterilmelidir,

7. Duran varliklar grubu icinde yer alan 6zel tiikenmeye tabi varliklarin
maliyetini ¢esitli donem maliyetlerine yliklemek amaciyla, her donem ayrilan tiikenme

paylarmin birikmis tutarlar1 ayrica bilangoda gosterilmelidir,

8. Bilangonun donen ve duran varliklar gruplarinda yer alan alacaklar,
menkul kiymetler, bagli menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplardan ve
yiikiimliiliiklerden isletmenin sermaye ve yonetim bakimindan iliskili bulundugu
ortaklara, personele, istiraklere ve bagl ortakliklara ait olan tutarlarinin ayri

gosterilmesi temel ilkedir,

9. Tutarlart kesinlikle saptanamayan alacaklar i¢in herhangi bir tahakkuk

islemi yapilmaz. Bu tiir alacaklar bilanco dipnot veya eklerinde gosterilir,

10.  10.Verilen rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger
teminatlarin  6zellikleri ve kapsamlar1 bilanco dipnot veya eklerinde agikga

belirtilmelidir.
Yabanc1 Kaynaklara iliskin ilkeler

1. Isletmenin bir yi1l veya normal faaliyet dénemi iginde vadesi gelen

borglari, bilangoda kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu i¢inde gdsterilir,
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2. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet donemi iginde vadesi gelmemis

borglari, bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gosterilir,

3. Tutarlar kesinlikle saptanamayanlar1 veya durumlar tartismali olanlari
da icermek lizere, isletmenin bilinen ve tutarlar1 uygun olarak tahmin edilebilen biitiin

yabanci kaynaklar1 kayit ve tespit edilmeli ve bilangoda gosterilmelidir,

4. Gelecek donemlere ait olarak Onceden tahsil edilen hasilat ile cari
donemde tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde 6denecek olan giderler kayit ve

tespit edilmeli ve bilancoda ayrica gosterilmelidir,

5. Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan borg senetlerini
bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile gosterebilmek icin reeskont islemleri

yapilmalidir,

6. Bilangonun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda yer alan
bor¢lar, alinan avanslar ve diger ilgili hesaplardan isletmenin sermaye ve yonetim
bakimindan ilgili bulundugu ortaklara, personele, istiraklere ve baglh ortakliklara ait

olan tutarlarinin ayr1 gosterilmesi temel ilkedir.
Oz Kaynaklara iliskin ilkeler

1. Isletme sahip veya ortaklarinin sahip veya ortak sifatiyla isletme
varliklar1 iizerindeki haklar1 6z kaynaklar grubunu olusturur. Isletmenin bilango
tarithindeki 6denmis sermayesi ile isletme faaliyetleri sonucu olusup ¢esitli adlar altinda
isletmede birakilan karlar1 ile donem net kari (zarar1) bilangoda 6z kaynaklar grubu

icinde gosterilir.

8. Isletmenin 6denmis sermayesi bilangonun kapsamu iginde tek bir kalem
olarak gosterilir. Ancak esas sermaye oOzellikleri farkli hisse gruplarmma ayrilmis
bulunuyorsa; esas sermaye hesaplar1 her grubun haklari, kar ve tasfiye paylarinin
dagiiminda sahip olabilecekleri ozellikleri ve diger Onemli Ozellikleri yansitacak

bicimde bilangonun dipnotlarinda gésterilmelidir.

9. Isletmenin hissedarlar1 tarafindan yatirilan sermayenin devam ettirilmesi

gerekir. Isletmede herhangi bir zararin ortaya cikmasi, herhangi bir nedenle 6z
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kaynaklarda meydana gelen azalmalar; hem donemsel, hem de kiimiilatif olarak

izlenmeli ve kaydedilmelidir.

10. Oz kaynaklarin bilangoda net olarak gdsterilmesi i¢in gegmis yillar

zararlar1 ile donem zarari, 6z kaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer alir.

11. Oz kaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri,
geemis yil karlar1 (zararlar1) ve donem net kar1 (zarari)’ndan olusur. Kar yedekleri;
yasal, statii ve olaganiistii yedekler ile yedek niteligindeki karsiliklar, 6zel fonlar gibi
isletme faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitilmamis kismini igerir. Sermaye
yedekleri ise hisse senedi ihrag primleri, iptal edilen ortaklik paylari, yeniden degerleme
deger artiglar1 gibi kalemlerden meydana gelir. Sermaye yedekleri gelir unsuru olarak

gelir tablosuna aktarilamaz zorundadir.
21.1.2. Tek diizen hesap planina gore gelir tablosu

Gelir tablosu; isletmenin belli bir donemde elde ettigi tim gelirler ile aym
donemde katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde
ettigi donem net karini veya donem net zararini kapsar. Ayrica gelir tablosu, o donemle
ilgili gelir ve giderin kalemlerini ayritili olarak gostererek yoneticilere yardimei
olmaktadir (Kog, 2005: 59). Gelir tablosu; faaliyet tablosu ve kar zarar tablosu olarak da
ifade edilmektedir (Stegel ve Show, 1983: 15).

Gelir tablosunun diizenlenmesinde finansal Tablolar Ilkelerinde verilmis
aciklamalar esas alinir. Bu tablonun diizenlenmesinde esas faaliyetlerden saglanan gelir
ile stireklilik gosteren diger olagan faaliyetlerden saglanan gelir ayr1 gosterilecegi gibi
siireklilik gostermeyen olagandis1 gelirler de ayr1 olarak gosterilir. Buna gore, esas
faaliyetler icin yapilan giderler ile siireklilik gosteren diger olagan faaliyet giderleri ve

stireklilik gostermeyen olagandisi giderler ayr1 ayr1 gosterilir.

Gelir Tablosu hesaplar1 arasinda mahsup yapilamaz. Tabloda “diger” baslig
altinda gosterilen gelir ve gider unsurlarinin ait olduklar1 grubun toplam tutarinin %
20'sini agsmasi halinde bu kalem ayr1 bir baglik altinda ayrica gosterilir. Tutar1 olmayan

kalemler gelir tablosunda yer almaz.
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Gelir tablosuna verilen 6nem gittikce artmaktadir. Ciinkii bu tabloda isletmenin
belli bir donemdeki faaliyetleri ve bu faaliyetlere iliskin sonucglar; net satig tutari,
satiglarin maliyeti, briit satis kari, faaliyet kari, olagan kari, net donem kar1 gibi
kavramlarla aciklanabilmektedir. Bu ise isletmenin ¢esitli agilardan basar1 derecesinin

Ol¢iilmesine katkida bulunur (Burgkin, 1995: 91).

Tanim olarak gelir tablosu ge¢mis donemlere ait bilgi kaynagidir. Gegmis
donemlerdeki basarinin trendleri firmanin gelecekteki performansi ve dolayisi ile borg
geri 6deme kaynagi yaratabilme gliciiniin gostergesi olarak degerlendirilir. Finansal
analizin temel amact gelecekteki karlilik giictiniin Ongoriilebilmesidir. Gelir
tablosundaki ¢esitli unsurlar gelecekteki karliligin ne olabilecegi konusunda analizciye

onemli ipuglar1 ve soru isaretleri yaratir. (Akdogan ve Tenker, 2001: 155).
2.1.1.2.1. Gelir Tablosu ilkeleri

Gelir tablosu ilkelerinin amaci, satiglarin, gelirlerin, satiglarin maliyetinin,
giderlerin, kar ve zararlara ait hesaplarin ve belli donemlere ait igletme faaliyeti
sonuglarinin siniflandirilmis ve ger¢ege uygun olarak gosterilmesini saglamaktir. Gelir
tablosu kalemleri briit tutarlar lizerinden gosterilir ve gelir kalemleri ile gider kalemleri
birbirleriyle karsilastirilmak gelir tablosu kapsamindan ¢ikarilamaz. Belli bir donemin

satiglar1 ve gelirleri, o doneme ait maliyet ve giderler ile karsilastirilir (Bostanci, 2003).

I Gergeklesmemis gelirler gerceklesmis gibi veya gerceklesmis olanlar,

gercek tutarindan fazla veya az gosterilmemelidir,

ii. Belli bir donemin satislar1 ve gelirleri, bunlar1 elde etmek i¢in yapilan

satislarin maliyeti ve giderleri ile karsilastirilmalidir,

iii. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tikenmeye tabi

varliklar i¢in uygun amortisman ve tiikkenme paylar1 ayrilmaldir,

iv. Maliyetler; maddi duran varliklar, stoklar, onarim ve bakim ve diger

gider gruplari arasinda uygun bir sekilde dagitilmalidir,

27



V. Arizi ve olaganiistii nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri
donemde tahakkuk ettirilmeli, fakat normal faaliyet sonuglarindan ayr1 olarak

gosterilmelidir,

Vi. Biitiin kar ve =zararlardan, onceki donemlerin finansal tablolarinda
diizeltme yapilmasini1 gerektirecek biiyiikliik ve niteliktekiler disinda kalanlar, donemin

gelir tablosunda gosterilmelidir,

Vil. Karsiliklar, isletmenin karin1 keyfi bir sekilde azaltmak veya bir doneme

ait kar1 diger doneme aktarmak amaciyla kullanilmamalidir,

Viil. Donem sonuglarinin tespiti ile ilgili olarak uygulanan degerleme esaslari
ve maliyet yontemlerinde bir degisiklik yapildigi takdirde, bu degisikligin etkileri
acikca belirtilmelidir,

iX. Bilango tarihinde var olan ve sonucu belirsiz bir veya birka¢ olaymn
gelecekte ortaya ¢ikip ¢ikmamasina bagl durumlart ifade eden, sarta baglh olaylardan
kaynaklanan, makul bir sekilde gergege yakin olarak tahmin edilebilen gider ve zararlar,

tahakkuk ettirilerek gelir tablosuna yansitilmalidir (Ergiin, 1998: 90).

2.2. TFRS UYARLI TEMEL FINANSAL TABLOLAR

TFRS’ler gittikce daha ¢ok iilke ve sirketlerde uygulama bulmaktadir. Ayrica
TFRS ve US GAAP yakinsama ¢alismalar1 IASB ve FASB arasinda daha da verimli
olarak stirdiiriilmektedir. Boylece yakin bir gelecekte uluslararasi diizeyde ortak bir
muhasebe dili ger¢eklestirme yaklagimlarinin basariya ulasacagi beklentisi artmaktadir.
Ancak, tiim diinyada ortak bir muhasebe standardinin kisa siirede verimli olarak yasama
gecirilmesi ve sorunsuz olarak uygulanmasi diisiiniilemez. Farkli muhasebe anlayisina
sahip ve farkli muhasebe standartlarini uygulamakta olan {ilkelerin bu yeni standartlar
benimseyip uygulamalari, ciddi caligmalar1 ve ulusal diizeyde yeni diizenlemeleri

gerektirmektedir.

Giliniimiizde pek c¢ok iilkede TFRS’ye uygun gerekli yasal ve yapisal
diizenlemeler yapilmaktadir. Uluslararast gelismelere kendisini kisa siirede

uyumlastirabilmis tilkelerin, uluslararas1 sermaye hareketleri agisindan daha gilivenilir
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konuma geldikleri ve uluslararasi finansal piyasalardan daha diisiik maliyetle kredi
saglayabildikleri goriilmektedir. Bu nedenledir ki iilkelerin muhasebe standartlarini
ulusal diizeyden TFRS’ye yakilastirma cabalar1 hizla artmaktadir. Ulkemizde de
TMSK bu amagla ¢alismalar yiiriitmektedir.

TFRS uygulamalarinda finansal tablolarin hazirlanmasi agisindan birgok yeni
degerleme Olciisii getirildigi goriilmektedir. Bu Olciiler sunlardir (Tokay ve Deran,

2008: 29):

) Geri kazanilabilir tutar
J Kullanim degeri

o Net gergeklesebilir deger

o Stoklarin maliyeti

o Satin alma maliyeti

J Dontigtiirme maliyeti

. Defter degeri

. Amortismana tabi tutar

o Finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz yontemiyle hesaplanan

itfa edilmis maliyeti
o Tahmini maliyet

. Gergege uygun deger

o Satis maliyetleri diigiiriilmiis gercege uygun deger
. Borg¢lanma maliyetleri
o Maliyet

. Isletmeye 6zgii deger

Bu degerleme Olciileri ilgili standartlar kapsaminda, isletmelerin faaliyet

alanlarina uygun olarak kullanilmaktadir.

TFRS ile birlikte seffaflik diizeyinin artirilmasi, uluslararasi finansal
piyasalardan fon toplama olanaklarinin artirilmasi, fon maliyetinin azaltilmasi,
likiditenin artirilmasi, rekabetin korunmasi, ekonomik entegrasyon c¢abalara katki

saglanmasi, yatirimcilar ve bor¢ verenler agisindan yatirim risklerinin azaltilmasi,
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uluslararast yatirrm ve karsilastirilabilme olanaklarinin artirilmasi amaglanmaktadir

(Kahraman: 2006).

TFRSlere gec¢is, muhasebe ilkelerinde degisiklige gitmekten ¢ok, finansal
muhasebe agiklama zorunluluklarinda ve finansal raporlamada 6nemli farkliliklara yol
acmaktadir. Bu doniisiim teknik bir uygulama olmanin disinda, isletmenin yatirimcilari,
pay sahipleri ve rakipleri goziinde yeniden degerlendirilmesi firsatini veren bir

yapilanma niteligi tasimaktadir (Asla: 2004).

Isletmelerin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinden, TFRS’lere gegmeleri ile
olusacak en genel etki; kayda alma, degerleme ve aciklayici bilgi sunma konulari
tizerindedir. TFRS’lerin finansal tablolara etkilerini asagidaki gibi belirtmek olasidir

(Arikan: 2004):

. Isletmelerde boliimlerin satis, kar ve vergi konularinda daha ayrintili
raporlama yapmas1 gerekecektir.

. Getirilen konsolidasyon kurallari, bazi yatirimlari konsolide finansal
tablolarin disinda birakmustir.

. Isletme birlesmeleri muhasebesinde c¢ikarlarin birlesmesi  ydntemi
yasaklanmistir. Bu nedenle bir¢ok isletme birlesmesinden saglanan aktif ve pasifler
gercege uygun degerleri ile degerlenecektir.

. Maddi olmayan duran varliklar1 muhasebelestirme 6l¢iit bir¢ok yenilikler
getirmis olup, isletmeler bu farkliliklar nedeniyle degerleme yaklagimini se¢gmek
durumunda kalacaktir.

o Ertelenen vergilerin bilango yaklasimina gore belirlenmesi gerekecektir.

TFRS’ler uygulandiginda finansal tablolarda 6nemli degisiklikler olugmaktadir.
Bu degisikliklerin getirdigi avantajlar asagidaki gibi siralanabilir (Selimoglu: 2009):

. TFRS’yi kullanmaya baslayan {ilkelerde sirketler iki farkli finansal tablo
hazirlamamasi,

. Finansal tablolarin igeriklerini degistirmenin yani1 sira girketlerin finansal
muhasebe sistemlerini, isletme faaliyetlerinin bir parcast olmasi, bilgi sistemleri ve

kurumsal yonetisim yapisin1 da olumlu yonde etkilemesi,
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. TFRS’ler kural bazli degil ilke bazli muhasebe uygulamalarini
getirmistir. Boylece finansal tablolarda yer alan finansal islemlerdeki ekonomik esasin
daha iyi kavranmasi,

. TFRS’ler, muhasebenin temel ilkeleri ile biitiinlestirildiginden finansal
tablolardaki bilgilerin ¢ok daha agik hale gelmesi,

J TFRS’lere gore hazirlanmig finansal tablolar sirket gelirini daha iyi
Olgmesi nedeniyle, piyasa yatirimcilarinin sirketleri daha iyi anlamalarina ve
yatirimlarini da iyi yonetmelerine yardimci olmast,

J Bedeli itfa edilen imtiyazli hisse senetleri, TFRS’lere gore artik finansal
borglarda gdsterilmesi,

o TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolarin gelecek amagli ve
kiiresellesme yonlii tablolar olmast,

o Finansal Tablolarin, sermaye piyasalarini biitiinlestirecek ve dayanisma
ile seffaflik ve yiiksek piyasa fiyatlar1 getirerek hizla gelismelere yardimci olmast,

o Finansal tablolarin, TFRS’lere gore; “ger¢ege uygun deger” esas alinarak
hazirlanirken, geleneksel muhasebe yaklasiminda “tarihi maliyet” esas alinmasi,

. TFRS’lere gbére hazirlanmis finansal tablolarda serefiyeler igin
amortisman hesaplamasi goriinmezken, geleneksel muhasebe sisteminde serefiyeler i¢in

amortisman ayrilmasi.

Goriildugii gibi TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolar daha gercekei ve
gerekli bilgileri agik bir bigimde ortaya koymaktadir.

TFRS uygulamalari, mevcut uygulamaya bazi degisiklikler getirmektedir.
Ozellikle TFRS’lerin finansal tablolara etkisi asagidaki gibi dzetlenebilir (Akdogan:
2007).

I. Yapst ve igerigindeki degisiklikler,
ii. Bi¢imsel Yapisindaki ve Kapsamdaki Degisiklikler

iii. Olgiimleme, Degerleme Olgiitlerinde ve Dipnot, Aciklayic1 Bilgilerdeki
Degisiklikler
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2.2.1. TFRS’ye Gore Bilango

Ulkemizde 2005’ten itibaren yiiriirlige giren TMS 1 finansal tablolarn
sunulusunu diizenlemektedir. TMSK tarafindan yayinlanan bu standart, finansal
tablolarin  hazirlanmas1 ve sunulmasinda gerekli olan ilkeleri ayrintili olarak
sunmaktadir. Bu standardin amaci, isletmenin bir dnceki finansal tablolariyla ve diger
isletmelerin finansal tablolartyla karsilastirilmast igin gerekli diizenlemeleri yapacak

temel unsurlarin ag¢iklanmasidir.

Normal faaliyet dongiisti, TFRS’de isleme tabi tutulmak tizere tedarik edilen
varliklarin nakit ve nakde doniisme siireci olarak tanimlanmistir. Tipik faaliyet dongiisii,
borglanarak veya nakden stok alimi, sonra stoklarin satilarak nakde veya alacaga ve son
olarak da alacaklarin tahsiliyle nakde doniismesi ve borglarin 6denmesi seklinde
islemektedir. Isletmenin normal faaliyet déngiisiiniin acikca belirlenemedigi durumlarda

likidite esasli sunus tercih edilir (Orten ve &tekiler 2007, 20).

Normal faaliyet dongiisiiniin agik¢a belirlenemedigi ve likidite esasli sunumun
daha giivenilir bilgi sagladiginin kabul edildigi istisnai durumlar disinda, bilangoda
varliklar ve kaynaklar cari/cari olmayan ayrimina gore smiflandirilir. Bilangolarin
sunumunda cari/cari olmayan varlik ve kaynak ayrimina gére sunumunun esas alinmasi
halinde, cari/cari olmayan varlik ve kaynak ayriminin nasil yapilacagi asagidaki gibi

aciklanmistir Buna gore;
. Bilanco tarihinden sonraki 12 ay i¢inde paraya doniismesi beklenen,

J Isletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde satilmasi, tiiketilmesi veya

paraya cevrilmesi beklenen veya satis ya da kullanim amacli olarak elde tutulan,
. Oncelikle ticari amach olarak elde bulundurulan,

. Bilango tarihinden sonra en az 12 ay i¢in borclarin 6ddenmesi veya
aligveris i¢in kullanilmasi kisitlanmamis nakit ve nakit benzeri varliklar cari varliklar

olarak smiflandirilir.
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Bu smiflandirmada cari/cari olmayan varlik ayrimimin tek diizen muhasebe
sistemindeki  geleneksel donen/duran varlik ayrimindan biraz farklilagtig
gorilmektedir. Ciinkii TFRS oOncelikle normal faaliyet dongiisiinlin pargasi olarak
bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha uzun siirede satilmasi tiiketilmesi ya da paraya
cevrilmesi beklenen alacaklar, stoklar ve diger varliklar1 cari varliklar kapsamina
almaktadir. Dolayisiyla cari/cari olmayan ayriminda énemli bir husus bilango tarihinden
sonraki 12 ay i¢inde nakde donlismesi beklenmiyor olsa dahi ticari alacaklar,
personelden alacaklar, normal faaliyet dongiisii i¢cinde satilan tiiketilen ve nakde
cevrilen stoklar gibi varliklarin cari varliklar arasinda gosterilmesidir. TFRS 1'e gore
normal faaliyet dongiisiiniin pargast olmayan varliklar ise, tek diizen muhasebe
sisteminde oldugu gibi 12 aylik normal faaliyet dénemi dikkate alinarak cari/cari
olmayan varlik ayrimmin yapilmasi gerekmektedir. Normal faaliyet donglisii ve
donemine gore cari varlik olarak siniflandirilan varliklarin disindaki biitiin cari varliklar

cari olmayan varlik olarak siniflandirilir.

Varlik yapisinin olugumuna paralel olarak kaynaklarin siniflandirilmasinda da

ayni kriterler esas alinmaktadir.

Kaynaklarin smiflandirilmasinda cari-cari olmayan kaynak ayrimi da tek diizen
muhasebe sistemindeki kisa ve uzun vadeli kaynak ayrimindan biraz farklidir. Normal
faaliyet dongilisliniin parcast olarak saticilara borglar, personele borglar gibi bilango
kalemleri vadeleri bir yildan uzun dahi olsa cari borglar arasinda yer alacaktir (Orten ve
otekiler, 2007, 22). Dolayisiyla cari varliklara benzer sekilde cari kaynaklar bilango
tarthinden itibaren 12 aydan daha uzun siirede O6denmesi beklenen borglari

kapsayabilmektedir (Alfredson ve 6tekiler, 2005, 560).
2.2.1.1. Yapisi ve Icerigi

TFRS’ye gore bilangoda, varliklar basligr altinda en az asagidaki kalemlerin

bulunmasi gerekmektedir;

° Nakit ve nakit benzerleri,
J Ticari ve diger alacaklar,
. Stoklar,
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. Oz kaynak ydntemine gdre muhasebelestirilen finansal duran varliklar,

o Diger finansal varliklar,

o Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,

o Yatirim amacli gayrimenkuller,

. Satilmak tiizere elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler,

. Biyolojik (canli) varliklar,
. Ertelenmis vergi varligi.
Bilango da Yikiimliiliikler bashg altinda ise en az asagidaki kalemlerin

bulunmas1 gerekmektedir;

o Ticari ve diger borglar,

. Provizyonlar,

o Finansal ytikiimliiliikler,

J Kurumlar vergisi karsiligi,

J Ertelenmis vergi yukiimliligi,

J Ana ortaklik dis1 paylar ( 6z kaynaklar icerisinde gosterilmekte),
o Odenmis sermaye ve yedek akgeler.

2.2.1.2. Bicimsel Yapisindaki ve Kapsamdaki Degisiklikler

TFRS ile finansal tablolardaki aktif ve pasif kalemler, gelir ve giderler, nakit
akiglar1 yeniden belirlenmektedir. Ornegin bilangoda; yatirnm amagh gayrimenkuller,
canli varliklar, satis i¢in elde tutulan ve durdurulan faaliyetlerle ilgili varlik ve borglar,
insaat sOzlesmeleri iligkili taraflardan alacak ve bor¢lar gibi yeni kalemler ortaya
cikmaktadir. Gelir tablosunda da gelir ve giderlerin siiflamasi, karlarin olusumu yeni
sekli ile ortaya ¢ikmaktadir. Olagandis1 gelir ve karlar ile olagandist gider ve zararlar
ayrt boliim olarak raporlanmayacaktir. Durdurulan faaliyetlerle ilgili gelir ve karlar,
gider ve zararlar ayr1 raporlanacaktir. Calismayan kisim giderlerinin raporlanacagi
boliim degisecektir. Stok deger diistikliigli karsilik giderleri, karsilik giderlerinin yer
aldig1 diger olagan giderlerden ¢ikartilarak “satiglarin maliyeti” boliimiinde yer
alacaktir. Ayni sekilde stoklarla ilgili konusu kalmayan karsiliklar da satiglarin
maliyetini azaltacak sekilde raporlanacaktir. Nakit akis tablolarinda ise, direkt veya

endirekt yontemlerde nakit akiglarimin smiflandirilmasinda eski uygulama degismis
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olup, nakit akislari;; “isletme faaliyetleri”, “yatirim faaliyetleri” ve “finansman

faaliyetleri” seklinde ii¢ boliime ayrilarak raporlanacaktir (Akdogan: 2007).

Onceki muhasebe uygulamalarinda bilangoda yer alan bazi aktif ve pasif
kalemler (6zellikli varliklarla ilgili olmamasina ragmen aktiflestirilmis olan finansman
giderleri ve kur farklari, arastirma giderleri gibi), TFRS uygulamalarina gore bilangcoda
yer almazlar. Daha once bilangoda yer almayan aktif ve pasif kalemler (ertelenmis vergi
varlif1 veya ertelenmis vergi borcu, garanti karsiliklart gibi), TFRS uygulamalarina
gdre bilangoya almirlar. Onceki muhasebe uygulamalarinda gelir tablosunda yer
almayan gelir ve gider kalemleri (alim satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun
degerindeki artig veya azalislar, ertelenmis vergi gelir etkisi, ertelenmis vergi gider
etkisi, MDV, Maddi Olmayan Duran Varlik deger diisiikliigli karsilig1 gibi), TFRS ye
gore gelir tablosunda yer alirlar (Akdogan: 2007).

2.2.1.3. Olciimleme, Degerleme Olgiitlerinde ve Dipnot, Aciklayici
Bilgilerdeki Degisiklikler

Degerlemede genel olarak TFRS uygulamalarinda asagidaki olgiitler kullanilir:

Gergege uygun deger, net gercege uygun deger, maliyet bedeli, net
gerceklesebilir deger, geri kazanmilabilir tutar, net bugiinkii deger (iskonto edilmis

maliyet), tahmini (varsayilan) maliyet (Akdogan: 2007).

TMS/TFRSler, eski uygulamalara gore isletmenin uyguladigi muhasebe
politikalart ve Olgme ve degerleme esaslarn ile ilgili daha fazla ayrintili bilginin

dipnotlarda ve agiklayici bilgilerde verilmesini istemektedir (Akdogan: 2007).

2.2.1.4. Bilanco Diizenlemelerinde TFRS nin Olusturdugu
Farkhlhiklar

Bilango, bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin
sagladigr kaynaklar1 gostermesi nedeniyle finansal durum tablosu olarak da
isimlendirilmektedir. TMS 1, bilangonun hazirlanis ve sunulusuna yonelik iki yaklagima
yer vermistir. Bunlar; cari-cari olmayan varlik/kaynak yaklagimi (varliklarin dénen ve

duran varlik olarak; yiikiimliiliiklerinde, kisa ve uzun vadeli olarak siniflandirildig:
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yaklasim) ve likidite yaklasimi (varliklarin likidite esasina; yiikiimliiliklerin ise geri

O0denme siiresine gore siiflandirildigi yaklagim)’dir.

TFRS’ye gore diizenlenecek bilangodaki hesap guruplart ve alt boliimleri

asagidaki sekilde onerilmektedir;

Grup Kodu

10

11

12

13

13

15

16

17

18

19

19

22

23

Varliklarin Bilancodaki Alt Boliimleri

I. Donen Varhklar

A-Hazir Degerler

B-Menkul Kiymetler (Finansal Varliklar)
C-Ticari Alacaklar

D-Iliskili Taraflardan Alacaklar

E-Diger Alacaklar

F-Stoklar

G-Canli Varliklar

H-Yillar1 Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri
(Insaat Sozlesmelerine Iliskin Varliklar)

I-Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
[-Diger Dénen Varliklar

J-Satis Amac¢li Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
II. Duran Varhklar

A- Ticari Alacaklar

B-lliskili Taraflardan Alacaklar
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23
24
20
21
25
26
26
27
28
29

29

Grup Kodu

30
32
33
33
34
35
36

37

C-Diger Alacaklar

D-Finansal (Mali) Duran Varliklar
E-Canli Varliklar

F-Yatirnm Amag¢lh Gayrimenkuller
G-Maddi Duran Varliklar
H-Serefiye

I-Maddi Olmayan Duran Varliklar
[-Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar
J-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
K-Ertelenmis vergi Varlig
L-Diger Duran Varliklar

Yiikiimliiliiklerin Bilancodaki Alt Boliimleri

1.Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

A-Finansal (Mali) Borg¢lar

B-Ticari Borglar

C-Iliskili Taraflara Bor¢lar

D-Diger Borglar

E-Alinan Avanslar

E;-Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hak edisleri
F-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

G-Borg ve Gider Karsiliklar
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38

39

39

40

42

43

43

44

47

48

48

49

50

52

54

57

58

59

H-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari
I-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

I-Satis Amacl Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetlere Iliskin bor¢lar

I1. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

A-Finansal (Mali) Borg¢lar

B-Ticari Borglar

C-Iliskili Taraflara Bor¢lar

D-Diger Borglar

E-Almman Avanslar

F-Bor¢ ve Gider Karsiliklar

G-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklart
H-Ertelenmis Vergi Yukiimliligii(Borcu)

I-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

I11. Oz kaynaklar

A-Odenmis Sermaye

B-Sermaye Yedekleri

C-Kar Yedekleri

D-Gegmis Yillar Karlari

E-Gegmis Yillar Zararlari (-)

F-Donem Net kar1 (Zarari)
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Buradaki siralama, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'nin gerekli gordiigii

hesaplarinda dikkate alinmasiyla Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne gore

yapilmustir.

TFRS ye gore diizenlenecek bilango ise asagidaki tabloda 6nerilmektedir;

Tablo 2: TFRS ‘ye Gore Bilangoda Yer Almasi Gereken Hesap Gruplari

VARLIKLAR KAYNAKLAR

CARI VARLIKLAR CARI KAYNAKLAR

NAKIT VE NAKIT BENZERILERT FINANSAL BORCLAR

FINANSAL YATIRIMLAR TICARI BORCLAR

TICARI ALACAKLAR ILISKiLI TARAFLARA BORCLAR
ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR DIGER BORCLAR

DIGER ALACAKLAR ALINAN AVANSLAR

. YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM

HAKEDISLERI

CANLI VARLIKLAR

ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

GELECEK AYLARA ILISKIN GIDERLER YUKUMLULUKLER
VE GELIR TAHAKKUKLARI

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

DIGER CARI VARLIKLAR BORGC VE GIDER KARSILIKLARI

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GIDER
TAHAKKUKLARI

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN CARI OLMAYAN
VARLIKLAR

DIGER CARI KAYNAKLAR

DIGER CARI KAYNAKLAR

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN CARI
OLMAYAN VARLIKLARA ILISKIN
YUKUMLULUKLER

CARI OLMAYAN VARLIKLAR

CARI OLMAYAN KAYNAKLAR

FINANSAL YATIRIMLAR FINANSAL BORCLAR
ILISKILF TARAFLARDAN ALACAKLAR ILISKILI TARAFLARA BORCLAR
DIGER ALACAKLAR DIGER BORCLAR

CANLI VARLIKLAR

ALINAN AVANSLAR

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

MADDI VARLIKLAR

ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

SEREFIYE

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

OZEL TUKENMEYE TABi VARLIKLAR

GELECEK YILLARA AIT GIDELER VE GELIR
TAHAKKUKLARI

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GIDER
TAHAKKUKLARI

ERTELENMIS VERGI BORCLARI
(YUKUMLULUKLERI)

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI

OZKAYNAKLAR

DIiGER CARi OLMAYAN VARLIKLAR

ODENMIS SERMAYE

SERMAYE YEDEKLERT

KAR YEDEKLERI

GECMIS YILLAR KARLARI

GECMIS YILLAR ZARARLARI

DONEM KAR( ZARARI)

TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Kaynak: Bayri, 2010: 103
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2.2.1.4.1. Varliklarin Bilancoda Raporlanmasina iliskin Esaslar ve
TFRS nin Olusturdugu Farkhliklar

TMS 1’e gore; bir varlik,

o Isletmenin normal faaliyet dénemi igerisinde satilmasi, tiiketilmesi veya

paraya doniistiiriilmesi bekleniyorsa,
. Ozellikle ticari amagla elde tutuluyorsa,

o Bilango tarihinden sonra 12 ay icinde paraya doniistiriilmesi

bekleniyorsa,

J Kullaniminda kisitlama bulunmayan nakit ve nakit benzeri varliklar

icerisinde yer aliyorsa,

Bu kistaslardan herhangi birine uymast durumunda doénen varlik olarak

siniflandirilmaktadir.

Varlik kalemlerinde, TFRSye gore diizenlenen bilangolarda ortaya c¢ikan
farkliliklar1 kalemler bazinda asagidaki sekilde incelemek olasidir (burada yalnizca

farkliliklar ortaya ¢ikan kalemler incelenmektedir).

Menkul Kiymetler: TMS 32 Finansal Araglar-Ag¢iklamalar ve Sunum
Standardinda finansal ara¢ olarak nitelendirilmektedir. Menkul kiymetler bagka bir
isletmenin 6z kaynaginda (hisse senedi) veya finansal borcunda (tahvil vb.) artis yaratan
varliklar oldugu goz Oniine alindiginda standart acisindan finansal varlik olarak kabul
edildigi anlasilmaktadir. TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7’de finansal varliklar dort grup

altinda siniflandirilmaktadir.

. Gergege uygun deger farki kar ve zarara yansitilan finansal varliklar,
o Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

. Kredi ve alacaklar,

J Satilmaya hazir finansal varliklar.
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TMS’ye gore gercege uygun deger, “karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutarlar” olarak tanimlanmistir. TMS 32, TMS 39 ve
TFRS7 standartlarinin uygulanmasi agisindan bu hesap grubunun asagidaki gibi

olusturulmasi gerekmektedir;
B- MENKUL KIYMETLER (FINANSAL VARLIKLAR)

1. Gergege Uygun Deger Farki Kar-Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

a. Hisse senetleri
b. Ozel kesim Tahvil Senet ve Bonolari
C. Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari

d. Diger Finansal Varliklar

2. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

3. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
4. Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar

S. Finansal Varlik Deger Diistikliigi Karsiligi (-)

Diger Alacaklar: TDMS’ ye gére Diger Alacaklar icerisinde yer alan “Iliskili
Taraflardan Alacaklar’im, TMS ve UMS’lere gore ayr1 raporlanmasi gerekmektedir.
TMS ile uyumlu olmasi acisindan bu gruptaki alacaklarin bilancoda asagidaki sekilde

raporlanmas1 uygun olmaktadir.
D. ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
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4, Is Ortakliklarindan Alacaklar

o. Kilit Personelden ( iist kademe yoneticiler ve aileleri) Alacaklar
6. Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7. [liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8. Siipheli iliskili Taraflardan Alacaklar Karsihig (-)

E. DIGER ALACAKLAR

1- Personelden Alacaklar

2- Diger Cesitli Alacaklar

3- Diger Alacaklar Reeskontu (-)

4- Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

Stoklar: Bu grupta TDHP’ye gore belirlenmis olan hesaplardan farkli olarak,

TMS’ye gore ayrica,
. Tamamlanmamis Hizmet Maliyetleri
. Tamamlanmis Hizmet Maliyetleri hesaplarinin da kullanilmasi uygun

olmaktadir. Stoklar bilangoda maliyet degeri ile gosterilmektedir.

Canli Varliklar (Biyolojik Varliklar): Elde tutuldugu siirece degisime ugrama
0zelligi olan varliklardir. Bu grupta bir yil igerisinde satilacak veya canli olma 6zelligi
yok olacak canli varliklar izlenir. Canli varliklardan hasati yapilan varliklar ( yumurta,
et iirlinleri, meyveler vb.) ile yagam siiresi sona eren diger canl varliklar, bu gruptaki
hesaplarda degil stoklar grubundaki hesaplarda izlenmektedir. Canli varliklar i¢in ayri

bir hesap grubu olusturulmasi durumunda asagidaki hesaplar kullanilabilir.
G. CANLI VARLIKLAR

1- Tarla Bitkileri
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2- Bahge Bitkileri

3- Canli Kiimes Hayvanlari

4- Canli Su Hayvanlar

5- Diger Canl1 Varliklar

6- Canli Varliklar Deger Diisiikliigii Karsilig (-)

Canli varliklar gercege uygun deger ile dlgiiliir. Elde tutuldugu siirece degerinde
olusacak artislar “Canli Varliklar Degerleme Farklar1” olarak esas faaliyet geliri olarak
(briit satislarda) raporlanmasi uygun olmaktadir. Clinkii deger artiglar1 esas olarak canli

varlik i¢in yapilan bir harcamaya karsilik olugsmaktadir.

Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri (Insaat Sozlesmesi Varliklar):
TMS 11 Insaat Sozlesmeleri Standardi’nin uygulanmasinda TDHP’nin 17. grubunun
Asagidaki sekilde olusturulmasi ve bilancoda asagidaki gibi raporlanmasi uygun

olmaktadir.
I. YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
1- Onceden Yapilan Insaat Maliyetleri ( Yapilmakta Olan Isler)
2- [s Sahibine Yansitilacak Maliyetler
3- Hakedise Baglanacak Gelir Tahakkuklar
4- Yillara Yaygin Insaat Enflasyon Diizeltme Hesabi
5- Tageronlara Verilen Avanslar

TMS 11°e gore, insaat s6zlesmeleri kapsaminda yillara yaygin insat ve onarim
islerinde, cari donemde yapilmis islere iliskin olarak cari donemde harcanan tutarlar
“Onceden Yapilan Insaat Maliyetleri” olarak tanimlamaktadir. Isin tamamlanma
diizeyine gore veya maliyet tutara esdeger tutarin gelirler hesabina alinmasi esasina
gore gelir olarak kaydedilen ancak heniiz hak edise baglanmamis gelir tahakkuklar1 ise “

Hakedise Baglanacak Gelir Tahakkuklar1” olarak tanimlanmaktadir.
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Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler: TFRS 5’ e
gore, duran varliklar, kullanimindan vazgecilerek satilma karar1 verilmesi, hemen
satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi halinde, duran varliklar
grubumdan ¢ikarilarak bu hesaba aktarilmaktadirlar. Bir duran varligin satis amacli elde

tutulan duran varliklar grubuna alinabilmesi i¢in;

. Varligin satisa hazir durumda bulunmasi,
° Isletme y&netiminin satis1 taahhiit etmis bulunmast,
. Satisin en fazla bir y1l icinde gerceklesme olasiliginin bulunmasi,

o Varligin, gercege uygun degeriyle uyumlu, uygun bir fiyattan

pazarlanabilir olmasi,
. Alict arayisinin aktif olarak yapiliyor olmasi gerekmektedir.

Yatinm Amagli Gayrimenkuller: Yatirnm amagh gayrimenkuller, TMS 40
kapsaminda, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla elde tutulan arazi, arsa, bina veya binanin bir kismi gibi gayrimenkullerdir. Bu

grupta yer almasi gereken hesaplar asagidaki sekilde gosterilmektedir;

F. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1. Yatirnm Amagh Araziler

2. Yatirim Amagh Arsalar

3. Yatirim Amagh Binalar

4, Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikligi Karsiliklari (-)

Yatirim amagli gayrimenkuller, bilangoda maliyet ya da gercege uygun deger ile
raporlanmaktadirlar.  Maliyet yOntemine gore degerlenen yatirnm  amach
gayrimenkullere amortisman ve varsa deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir. Gergege
uygun deger ile degerlenen yatirim amacgli gayrimenkullerin zaman i¢inde degerinde

ortaya cikan artis ve azaliglar gelir tablosunda kar veya zarar olarak raporlanmaktadir.
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Maddi Duran Varliklar: Varliklarla ilgili olarak yapilan bir harcamanin MDV

olarak aktiflestirilebilmesi igin;
. Varlikla ilgili gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin yararlanmasi,

. Varligin  maliyetinin, isletmeye maliyetinin  giivenilir  bi¢imde
Olciilebilmesi, gerekmektedir. Maddi duran varliklar bilancoda, TDHP’ye gore oldugu
gibi, TFRS’ye gore de benzer sekilde raporlanmaktadir. Ancak, tek farklilik, Birikmis
Amortismanlar ve Deger Diislikliigii Karsiliklar1 hesaplarinin tek isimde toplanmis

olmasidir.

Bir ingaatin gerceklesmesi ig¢in katlanilan finansman maliyetleri ve kur farklar
yatirimin tamamlanmasina ve kullanilabilir hale gelmesine kadar yatirim maliyetine
dahil edilir. Ancak insa edilen bu varligin toplam maliyeti hi¢cbir zaman gercege uygun
degerini asamaz. Asan kisim maliyet unsuru degil, gider olarak muhasebelestirilir.
MDV Kullanilabilir duruma geldikten sonraki donemlerde ortaya ¢ikan finansman
giderleri ve kur farklarinin maliyetlere verilmeyip dogrudan gider yazilmasi
gerekmektedir. MDV elde edildikten sonra da bir takim harcamalar yapilabilir.
Bunlardan, MDV’nin 6nceden belirlenmis kapasitesini artirarak gelecekte elde edilecek
ekonomik yararlar1 artiran harcamalar aktiflestirilerek ilgili varlik maliyetine eklenir.
MDV’ler bagis (hibe) seklinde edinilmis ise, maliyet degeri sifirdir. Bu nedenle

bilangoda maliyet degeri ile degil, vergi veya emsal degeri ile raporlanir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar: Maddi olmayan duran varliklar bilancoda,
TDHP’ye gore oldugu gibi, TFRS’ye gore de benzer sekilde raporlanmaktadir. Ancak,
tek farklilik, Birikmis Amortismanlar ve Deger Diistikligii Karsiligi hesaplarinin tek
isimde toplanmis olmasidir. TMS’ye gore Serefiyelerde amortisman ayirma
uygulamasima son verilmesi ve yalmzca deger diisiikliigii ayrilabilmesi nedeniyle,
maddi olmayan duran varliklar grubundan ayri olarak bilangoda raporlanmasi daha

uygun olmaktadir.
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Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar bilancoda, TDHP’ye gore oldugu gibi, TFRS’ye
gore de benzer sekilde raporlanmaktadir. Ancak, tek farklilik, Birikmis Tiikenme

Paylar1 ve Deger Diistikliigti Karsiliklar1 hesaplarinin tek isimde toplanmis olmasidir.

Ertelenmis Vergi Varligi, TMS 12’ye gore, varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebe
degeri ile vergiye esas degerinin karsilagtirilmasi yoluyla hesaplanan gegici farklardan,
indirilebilir gegici farklarin vergilendirilebilir gegici farklardan fazla olmasi durumunda

ortaya ¢ikar.

2.2.14.2. Bilanco Diizenlemelerinde Yabanci Kaynak Kalemleri

Uzerinde TFRS nin olusturdugu Farklhihklar

TMS 17 in 60. maddesine gore; asagidaki niteliklere sahip yiikiimliiliikler, kisa

vadeli yabanci kaynaklar igerisinde yer almaktadir.

1. Isletmenin normal faaliyet dénemi icinde Odenmesi beklenen

yiiktimliiliikler,

2. Isletmenin bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde vadeli gelen

yiikiimliiliikler,

3. Bilango giiniinden sonra en az on iki ay 6denmesini erteleyecek kosulsuz

bir hak bulunmayan yiikiimliiliikler, kisa vadeli yabanci kaynaklar1 olusturur.

TFRS’ye gore diizenlenmis bilangoda Yabanci kaynak kalemlerinden kisa vadeli
yabanci kaynak kalemleri incelendiginde; Iliskili Taraflara Borglar ve Satis Amagl Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Borglar olmak {izere,

TDHP’ye gore iki onemli fark bulundugu goriilmektedir.

Mliskili Taraflara Borglar: Tek Diizen Muhasebe Sisteminde, iliskili taraflara olan
borglar, diger borglar bashigr altinda sunulmaktadir. Ancak TMS 24’e gore, bu grubun
ayr1 bir bashkta sunulmasi gerekmektedir. Bu grupta yer almasi gereken hesaplar

asagidaki sekilde gosterilmektedir;

C. ILISKILI TARAFLARA BORCLAR
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1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4, Is Ortakliklarina Borglar

5. Kilit Personele Borglar

6. Diger iliskili Taraflara Borglar
1. [liskili Taraflara Borglar Reeskontu (-)
D. DIGER BORCLAR

1. Personele Borglar

2. Diger Cesitli Borglar

3. Diger Bor¢ Reeskontlari (-)

Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler: Isletmenin ekonomik faaliyetleri
sonucunda 1lgili mevzuat uyarinca, miikellef veya sorumlu sifatiyla kendisine,
personeline ve liclincli kisilere iliskin 6deyecegi vergi, resim, harg, kesinti, sigorta
pirimi, sendika aidatlari, icra taksitleri ve benzeri kisa vadeli bor¢lart bu boliimdii yer

almaktadir. Bu baglik altinda yer alan baslica hesaplar asagidaki sekilde belirtilmektedir.
F. ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

1. Odenecek Vergi ve Fonlar

2. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
3. Vadesi Gegmis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yiiktimliiliikler

4, Odenecek Diger Yiikiimliiliikler
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Yasal stiresi icerisinde ddenmeyen vergi ve yiikiimliilikler ile erteleme ve
taksitlendirme siiresi bilango tarihi itibariyle bir yildan az olan vergi ve yiikiimliliikler

burada {igiincii sirada yer alan hesapta muhasebelestirilmektedir.

Satis Amaglhi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin
Borglar TFRS 5’e gore Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar grubunda yer almaktadir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar icerisinde yer alan hesap gruplari da yukarida
belirtilen kisa vadeli yabanci kaynaklar hesap gruplari ile ayni hesaplardan olugmakla
birlikte, az da olsa farkli hesaplarda icermektedir. Diger Borclar Hesap Grubu'nda

Kamuya Olan Ertelenmis ve Taksitlendirilmis Borglar hesab1 yer almaktadir.

Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 igerisinde yer alan Kidem Tazminat1 Karsiliklarinin
TMS’e gore borglar arasinda gosterilmesi uygun goriilmiis iken, vergi yasalarina gore
gider olarak kabul edilmektedir. Ancak ger¢eklesmeyen bor¢ ve gider karsiliklar

isletmelerin gizli yedek akg¢e ayirmalarina olanak vermektedir.

Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar basligr altinda ise asagidaki hesaplar yer

almaktadir.
S. Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV
6. Tesise Katilma Paylar1
1. Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar grubunda yer alan hesapla, Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklar grubunda yer alan hesaplarin uzun vadelilerinden olustugundan bu

boliimde tekrardan kaginmak i¢in daha fazla ayrint1 verilmemistir.

2.2.1.43. Bilanco Diizenlemelerinde Oz kaynak Kalemleri Uzerinde
TFRS nin olusturdugu Farkhliklar

Ozkaynaklarla ilgili kalemler TFRS uygulamalarinda, genel olarak Tek Diizen

Mubhasebe Sistemi nde oldugu gibi sunulmakla birlikte birkag farklilik s6z konusudur.
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TFRS ye gore bilanco diizenlemelerinde Sermaye Yedekleri Grubu 'nda Finansal
Varliklar Degerleme Farklar1 (+/-) hesabi yer almaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin borsa fiyatina gore degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan deger artislar1 ve
azaliglar1 bu hesapta raporlanir. Finansal varliklar elden c¢ikarildiginda, bu farklar

donemin sonug hesaplarina aktarilir.

Bilango iceriginde veya dipnotlarda agiklanmasi gereken bilgiler, TMS

gereklerine, kalemlerin yapisina, biiyiikliigiine ve fonksiyonuna gore belirlenmektedir.

Bilango igerigini olusturan bolimler incelendikten sonra finansal tablo
diizenlemelerine TFRS'nin etkilerini gelir tablosu acisindan ortaya koymak

gerekmektedir.
2.2.2. TFRS’ye Gore Gelir Tablosu

TFRS’ye gore diizenlenecek gelir tablosunda, kar ve zararin belirlenmesinde
TFRS’nin istisna etmedigi, donem iginde finansal tablolara alinan tiim gelir ve gider
kalemleri dikkate alinir. Yeniden degerleme fonu, yabanci para c¢evrim farklart gibi

kalemler dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilir.
2.2.2.1. Yapisi ve Icerigi

Bir gelir tablosunda asagidaki bilgilerin bulunmasi gerekmektedir:

° Hasilat,
o Finansman giderleri,
. Oz sermaye ydntemine gdre muhasebelestirilen finansal duran varliklarmn

vergi sonrasi kar veya zararlarindan olan pay,
. Vergi karsiliklar1 ve gideri,

. Varliklarin elden ¢ikarilmasi ve durdurulan faaliyetlerle ilgili bor¢larin

tasfiyesi sonucu olusan kar ve zararin vergi dncesi tutari,

. Kar veya zarar.
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Hazirlanacak gelir tablolarinda giderler fonksiyonlarina goére ya da
esaslarina(niteliklerine) gore gosterilebilir. Fonksiyonlarina gore gosterimlerde

amortisman ve itfa giderleri ile personel maliyetlerine iliskin ek bilgi verilmelidir.

2.2.2.1.1. Gelir Tablosu Diizenlemelerinde TFRS’nin olusturdugu
Farkhihiklar

Gelir tablosu, “isletmenin belli bir donemde elde etti tiim gelirler ile ayni
donemde katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde
ettigi donem net karini ya da ugradigi donem net zararini topluca gosteren muhasebe

raporudur” seklinde tanimlanmaktadir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinda gelir tablosunun
diizenlenmesi ile ilgili olarak, olagandisi gider ve zararlar ile olagan dis1 gelir ve karlar
ayriminin  kaldirilmast Ongoriilmektedir. Gelir tablosunun adi “Gergeklesmis Gelir

Gider Tablosu” olarak degistirilmistir.

Olagan islemler sonucu elde edilen gelirler ve karlarin muhasebelestirilmesi ile
ilgili esaslar TMS 18 Hasilat Standardinda belirtilmistir. TMS18 gelirleri: “Isletmenin
donem ig¢indeki olagan faaliyetleri sonucunda elde edilen ekonomik yararlarin briit

tutarlaridir” seklinde tanimlanmaktadir.

TMS18’e gore olagan gelirler;

. Mal satiglari,
° Hizmet sunumlari,
. Isletme varliklarinin baskalari tarafindan kullanilmasindan saglanan faiz,

isim hakki ve temettiiler olarak belirtilmektedir.
TMSI18, gelirin 6l¢iilmesinde asagidaki esaslari 6ngdrmektedir;

J Gelir, tahsil edilen veya tahsil edilecek varliklarin gergege uygun degeri

ile 6l¢iilmektedir.

. Gelirin karsilig1 genellikle nakit veya nakit esdegerlerinden olugsmaktadir.
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. Gergege uygun deger ile bedelin nominal tutar1 arasindaki fark, faiz geliri

olarak nitelendirilmektedir.

Standarda gore mal ve hizmet satiglarinin tahakkukunda aranan kosullar

asagidaki sekilde belirtilmistir;

J Isletme alictya malm miilkiyeti ile ilgili énemli riskleri ve yararlari
devretmistir.
J Isletme miilkiyetle ilgili yonetim hakkini ve satilan mallar iizerindeki

etkili kontroliini stirdirmemektedir.

. Hasilat (gelir) tutar1 giivenilir olarak belirlenebilmektedir.

. Isleme iliskin ekonomik yararlardan isletmenin yararlanmasi s6z
konusudur.

. Isleme iliskin olusan veya olusacak olan maliyetler giivenilir olarak

belirlenebilmektedir.

TMS18’in 32. Maddesine gore faiz, haklar ve temettii gelirlerinin tahakkukunda

asagida belirtilen esaslar dikkate alinmalidir.

° Faizlerin tahakkukunda TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve

Ol¢me Standardinda belirtilen etkin faiz oran1 dikkate alinir.

. Isim haklari, ilgili sdézlesme dikkate alinarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

. Temettiiler, ortaklarin temettiileri tahsil haklar1 ortaya ¢iktiginda
tahakkuk eder.
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UCUNCU BOLUM

FINANSAL ANALIZ

Bu bolimde finansal analizin kapsamina, yararlarina, kullanicilarina
deginilecektir. Bu boliimiin son kisminda ise finansal analizde kullanilan teknikler ele

alinacaktir.

3.1. FINANSAL TABLOLAR ANALIZININ TANIMI

Isletmenin finansal durumunu, performansini, faaliyet sonuglarini ve finansal
yonden gelisimini degerlendirerek gelisme yoniinii ve biiyiikliiglinli ongorerek gelecege
yonelik tahminde bulunabilmek amaciyla finansal tablolarindaki kalemler arasindaki
iligkilerin ve bunlarin gosterdigi egilimlerin incelenmesine “Finansal Analiz”
denilmektedir (Cabuk, 2013: 3). Isletmenin finansal durumunu anlamak ve
yorumlayabilmek finansal tablo kullanicilart ya da yorumlayicilart gibi gesitli gruplar
acisindan biliyilk 6nem tasir. Bu baglamda bir isletmenin finansal durumunun

yorumlanabilmesi i¢in isletmenin biitlin yonleriyle degerlendirilmesine ihtiya¢ vardir.

Finansal tablolar analizi, gesitli analiz yontemlerinin s6z konusu isletmenin
faaliyetleri sonucunda olusan finansal tablolarinda yer alan karmagik ve biiyiik
miktarlardaki verilere uygulanarak daha rahat anlasilabilir, kullanilabilir bilgiler haline
getirilmesi, elde edilen sonuglarin gegmis faaliyet donemi sonuglari, sektor ortalamalari,
ilkenin mevcut ekonomik durumu gibi faktdrler g6z Oniinde bulundurularak
elestirilmesi, yorumlanmasi ve degerlendirilmesi asamalarindan olusan ¢aligmadir

(Argun ve Ibis: 2004, 39).
3.2. FINANSAL TABLOLAR ANALIZININ KAPSAMI

Bir isletmenin faaliyetleri sonucu olusan finansal tablolarin incelenmesi ve

degerlendirilmesi finansal analizin en temel amaclarindan biridir. (Berk: 2002, 31).
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Isletmelerin kayit tutmalarinin bir sonucu olarak temel finansal tablolar, bilango ve gelir
tablosu seklinde karsimiza c¢ikar. Genel olarak bu tablolar bir isletmelerin finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini yansitir. Ancak bu yansitma, hesaplar ve bunlarin
rakamlar1 seklinde birbirinden ayr1 ve birer kuru bilgi seklindedir. Isletmeyi ve onun
faaliyetlerini hakkiyla tanityabilmek ancak bu bilgilerin kullanilabilir hale getirilmesiyle
miimkiin olur (Bektore ve Comlekgi: 1982, 3).

Isletme ortaklar: ve potansiyel yatirimeilar sirketin kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilamasinin 6tesinde firmanin karliligi, gelecekte tatmin edici kar
pay1 6demeleri yapabilme yetenegi ve firmanin hisselerinin pazardaki deger artisi ile
yakindan ilgilidir (Dominiak, Louderback: 1997, 838). Yatirimcinin bakis agisiyla
finansal tablo analizi gelecegin tahmin edilmesiyken, yonetimin bakis acisiyla hem
gelecegi sezebilmek daha da onemlisi isletmenin gelecegini etkileyebilecek olaylara

dair planlama yapabilmektir (Brigham: 70).

Ote yandan, finansal tablolar analizi, genis anlamiyla biitiin bu tablolarin
analizini kapsar. Dar anlamda finansal tablo analizi ise bilangonun ve gelir tablosunun

analizini kapsamaktadir (Durmus ve Arat: 2000, 115).

3.3. FINANSAL TABLOLAR ANALIZININ YARARLARI

Isletmelerde finans yoneticilerinin birincil amaci igletmenin piyasa degerinin en
yiiksege ¢ikartilmasidir. Bu amacin gerceklestirilebilmesi i¢in finans yoneticileri risk ve
karlilig1 g6z oniine alarak bir¢ok karar almak ve uygulamak durumundadirlar. Finans
yoneticilerinin temel kararlari; isletmenin ihtiya¢ duydugu kaynaklarin saglanmasi,
saglanan kaynaklan donen ve duran varliklarin yatirimlarinda kullanilmast ve kar pay1
dagitiminda odaklanmaktadir. Alinan bu kararlarin, isletmenin piyasa degeri lizerine
etkilerinin degerlendirilmesi ve sonuglarinin analiz edilmesi gerekmektedir. Sonuglarin
degerlendirilmesi ayni1 zamanda gelecege yonelik planlarin yapilmasinda, yeni
kararlarin alinmasinda da yol gosterici 6zellige sahiptir. Bu nedenle igletmenin faaliyet
sonuglariin analiz edilmesi ve isletme performansinin 6l¢iilmesi gerekmektedir. Bu
gereklilik, isletmenin finansal tablolarinin analiz edilmesi ile miimkiin olur (Aydin ve
otekiler: 2005, 45). Finansal tablolar, bir firmanin faaliyetleri ve finansal durumuyla

ilgili cok onemli bilgiler ihtiva eder. Oncelikle bu tablolarda yer alan bilgiler
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standardize edilmislerdir ve benzer bilgiler benzer kalemlerde yer alirlar ayrica zaman
icerisinde hem yillar itibariyle hem de sektdr ortalamasi veya bagka firmalarin

bilangolariyla mukayese etmek imkan1 verir (Okka: 2006, 39).

Finansal tablolar sadece tarihi verileri igceren belgeler degildir ayn1 zamanda
statik bir 6zellik de gosterir. Sadece gegmise doniik gerceklesenlerin anlatimina imkan
verir. Ancak finansal tablo kullanicilart bununla ilgilendikleri gibi belli bir donem
icinde trendi takip etmek isterler. Bunun sebebi finansal tablolarin statik bir doneminin
inceleniyor olmasinin finansal tablo sonuglarini degerlendirirken yetersiz kalmasidir.
Finansal tablolarin ortaya koydugu sonuglarin karsilastirmali olarak belirli bir trend
dahilinde incelenmesi, hatta bazi durumlarda sektor ve rakiplerle karsilagtiriimasi

onemine gore akilci kararlar alinabilmesine olanak verir (Garrison ve Noreen: 1999,

830).

Finansal Analiz Y Oneticilere asagidaki hususlarda yarar saglamaktadir,

Isletmenin temel ve ikincil hedeflere ulasip ulasmadigini belirlemede,

o Isletme faaliyetlerinin verimlilik ve basar1 derecesini belirlemede,

. Isletme varligmin siirekliligini korumada,

. Isletmenin iiretim ve fiyat politikasini degerlendirmede,

. Isletme faaliyetlerini kontrol ve degerlendirmede,

. Gelecege yonelik planlamada ve basarisizliklar1 giderici 6nlemler almada

onemli yararlar saglamaktadir (Berk: 2002, 32).

3.4. FINANSAL TABLO ANALIZININ KULLANICILARI

Finansal analize ilgi duyan gruplar, iki farkli bicimde siniflandirilabilmektedir.
Bunlardan ilki isletme i¢i gruplar ve isletme disi gruplar seklinde yapilan
siniflandirmadir. Bu siniflandirmaya gore, isletme sahipleri, yoneticiler, i gorenler vb.
isletme i¢i gruplar olustururken, yatirimeilar, kreditorler, yatirim analistleri, devlet, is¢i

sendikalari, halk vb. isletme dis1 gruplar1 olusturmaktadir.
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Dogrudan ilgi duyan gruplar; isletmenin sahipleri (ortak ve/veya hissedarlar),
alacaklilar, yatirimcilar, kredi verenler/verecekler, yoneticiler, resmi kurumlar (hesap

uzmanlari, vergi uzmanlari, denetgiler vb.) ¢alisanlar, miisteriler v.b.

Dolayl ilgi duyan gruplar; mali danigsmanlar, devletin ¢esitli organlari, borsa

yoneticileri, avukatlar, finansal yayim birimleri, meslek odalari, sendikalar v.b.

Yukarida siralanan gruplarin isletmeye olan ilgi nedenleri farkli oldugundan,
finansal tablolardan elde etmek istedikleri bilgi ihtiyaci da birbirinden farklidir. Bu
gruplarin ihtiyaclarina gore, farkli nitelik ve 6zellikte finansal tablolarin diizenlenmesi
mimkiin olmakla birlikte, uygulamada diizenlenen finansal tablolarin daha c¢ok
yatirimcilar ve alacaklilarin ihtiyaglarina uygun oldugu goriilmektedir. Cilinkii bu iki
grupta yer alanlar, isletmeye sermaye koymak veya kredi agmak suretiyle yatirim
yapmakta ve bu yatirim nedeniyle de risk altina girmektedirler. Dolayisiyla isletmenin
durumu ve faaliyet sonuglart hakkindaki bilgilere daha fazla ihtiyag duymaktadirlar
(Sevilengtil: 1993, 3).

2.7. FINANSAL ANALIiZ TURLERI

Finansal analiz tiirlerini genel olarak ii¢ baslik altinda toplayabiliriz

. Yapilma amacina gore analiz tiirleri
. Icerigine gore analiz tiirleri
o Analizi yapan kisi agisindan analiz tiirleri

3.5.1. Yapilma Amacina Gore Analiz Tiirleri

Finansal tablolarin analizi, firma ilgililerinin amaglarina gore degisik amaclarla

ve bakis agilariyla yapilmaktadir. Analizinin yapilma amacia gore analiz tiirleri iice

ayrilmaktadir:
° Yonetim Analizleri,
° Kredi Analizleri,
° Yatirim Analizleri.
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3.5.1.1. Yonetim Analizi

Isletmelerin ydnetim islevinin yerine getirebilmesi icin alinacak kararlara
dayanak olusturmak iizere yoneticiler i¢in yapilan analizlerdir. Bu analizlerin temel

amaci yoneticilerin verecekleri kararlara 1s1k tutmaktir. Bu analiz ile (TSPAKB: 2006):

. Isletme faaliyetinin basar1 derecesi 6lgiiliir,

J Isletmenin kisa ve uzun vadeli hedeflerine ulasip ulasmadig1 belirlenir,

. Hedeflerden sapma saptanmasi durumunda sebepleri ortaya konulur,

o Gelecege doniik planlar hazirlanir,

° Uretilecek mal ve hizmetlerin tiirleri, miktar1, {iretim bilesimi ve

izlenecek fiyat politikasi konusunda karar alinur,

o Faaliyetler denetlenir ve degerlenir,
o Uygulamanin her agamasinda dogru ve diizeltici kararlar alinir.
35.1.2. Kredi Analizi

Bir isletmenin finansal durumunu anlamak, bor¢ 6deme giiciinii ortaya ¢ikarmak
tizere, isletmeye kredi verecek olanlar tarafindan yapilan analizlerdir. Bu analizle
isletmenin bor¢ 6deme yetenegi Olgiilmekte, borcun siiresinde ddenip ddenmeyecegi
arastirilmaktadir. Kredi analizlerinde isletmenin cari aktifleri ile kisa vadeli borglari
arasindaki iliski, cari aktiflerin yapisi, sermaye yapist ve finansman yontemleri gibi

degiskenler ¢ok biiylik 6nem tasimaktadir (TSPAKB: 2006).
3.5.1.3. Yatirim Analizleri

Isletmeye yatirnm yapmak isteyen ya da diisiinen kisi ve kurumlar tarafindan
yatirimin verimliligi, siirekliligi ve karlilik konusunda yaptirilan analizlerdir. Isletmeye

uzun vadeli kaynak saglayanlar tarafindan da bu analizler yaptirilir.
3.5.2. Igerigine Gore Analiz Tiirleri

Analizin igerigine ve yapilis bigimine gore statik yani sadece belirli bir donemi
esas alan analizler ve dinamik yani kendi i¢inde karsilastirmali olarak birden fazla

donemi esas alarak yapilan analizler olarak ikiye ayrilir.
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3.5.2.1. Statik Analiz

Isletmenin bir donemine iliskin finansal tablolarinin incelenmesi yoluyla yapilan
analizlerdir. Bu analiz tiriinde, tek doneme ait belli tarihte diizenlenen finansal
tablolarin analizi yapilir. Inceleme yapilan dénemdeki kaynaklarin kullanimi agisindan
etkinlik ve karlilik dereceleri ile isletmenin likidite yapisi vb. noktalar incelenir (Uslu,
2005: 41).

3.5.2.2. Dinamik Analiz

Isletmenin birbirini izleyen dénemlerine iligkin finansal tablolarin incelenerek
gostermis olduklar1 degisimin saptanmasina yonelik analizlerdir. Bu analiz tiiriinde
isletmenin bulunulan dénem ile ge¢mis donemlerine iliskin finansal tablolarin
kiyaslanmasi yapilarak, isletmenin zaman i¢indeki degisimi saptanir. Analiz, isletmenin
farkli donemine ait finansal tablolarinin karsilastirilmasiyla yapilabilecegi gibi ayni
sektorde benzer nitelikteki isletmelerin finansal tablolari ile karsilastirma yapilmak

suretiyle de yapilabilir.
3.5.3. Analizi Yapan Kisi Acisindan Analiz Tiirleri

Finansal analiz analizi yapan kisinin isletme dahilinde olan kisi ya da {i¢ilincii bir
kisi olup olmamasina gore i¢ ve dis analiz olarak ayrilir. I¢ analizde daha kapsamli
bilgilere ulamsak miimkiin iken dis analizde bir takim kaygilardan 6tiirii biitiin bilgiler

analizi yapan kisilerle paylasilmayabilir.
3.5.3.1. I¢ Analiz

Isletme kisiligine bagh kisilerce ( yoneticiler, muhasebeciler, i¢ denetciler gibi)
yapilan analizlerdir. Bu tiirli analizi yapan kisilerin isletme kadrosunda olmasi

gereklidir (Cankaya: 2004, 260).
3.5.3.2. D1s Analiz

Isletmeyle iliskisi bulunmayan kisi ve kurumlarin, isletme finansal tablolar1
tizerinde yaptirdiklar1 analizlerdir. Bu analizi yapanlarin isletme ile bir iliskileri s6z

konusu degildir.
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3.6. FINANSAL TABLO ANALIZINDE BASARI KOSULLARI

Finansal analizin bagariya ulagabilmesi i¢in asagida maddeler halinde belirtilen

hususlarin gz 6niinde bulundurulmasi gerekir;

J Finansal tablolarin giivenilebilir bir sekilde yorumlanmasi, muhasebe
teori ve uygulamasini iyi bilmekle miimkiin olabilir (Tuan: 1981, 17).

J Finansal tablolarin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine ve
muhasebenin temel kavramlarina uygun olarak hazirlanmis ve icerdigi bilgilerin dogru
ve samimi olmasi gerekir (Argun ve Gtekiler: 2008, 56)

° Tahlil edilen isletmenin i¢inde bulundugu sanayi iskolunun 6zelliklerinin
iyi bilinmesi gerekir (Durmus ve Arat: 2000, 122).

o Amortisman yonteminin belirlenmesi, stok degerleme yonteminin se¢imi,
maliyet giderlerinin dagitimi, karsilik ayrilmasi, senetli alacak ve borglarin reeskonta
tabi tutulup tutulmamasi ile ilgili muhasebe uygulamalari Finansal tablolar1 etkiler
(Cubuk ve Lazol: 1998, 143).

. Oncelikle tahlil dSnemindeki ve tahlil doneminden 6nceki dénemlerdeki
genel ekonomik durum iyi bilinmeli ve gelecek donemlerdeki durum hakkinda tahmin
yapilmis olmalidir.

. Isletme faaliyetini ilgilendiren yasa ve diizenlemelerin bilinmesi.

. Finansal analist olaylar1 genis ag¢idan gormeli, iyi bir sezis, muhakeme,
yorumlama, elestirme ve degerlendirme yetenegine sahip olmali; ayrica analistin yeteri
kadar tecriibesi bulunmalidir. Hicbir analiz teknigi, analistin bu niteliklerinin,
saggoriisiiniin yerini tutamaz.

. Finansal analiz ile isletmenin ge¢mis performansi: degerlendirilirken,
gelecekle ilgili ipuglar1 yakalamak bir hedef olmalidir.

3.7. FINANSAL TABLOLARIN ANALIZE HAZIRLANMASI

Finansal tablonun analizinin yapilmasi son safhadir. Analize baslamadan
birtakim hazirliklar yapilmalidir. Bu hazirliklar; analiz igin gerekli belge ve bilgilerin
derlenmesi ve analize etki eden isletme i¢i ve disi etkenlerin belirlenmesi, seklinde

basliklar altinda toplayabilmektedir.
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3.7.1. Analiz icin Gerekli Belge Ve Bilgilerin Derlenmesi

Finansal tablolarin analizinde gerekli belgelerin derlenmesi oncelikle sirketin
analize hazirlanmis ana ve yan Finansal tablolar gelmektedir. Finansal tablolarin
tahlilinde derlenecek belgelerin basinda dogal olarak bilango, gelir tablosu, nakit akim

tablosu, gelir. Genellikle son bes hesap donemine ait Finansal durum tablolar1 derlenir.

Isletmenin bagli bulundugu ticaret odasi, sanayi odasi, borsa gibi meslek
birliklerinden, tahlile iligskin ve yararli olacag: diisiiniilen belgeler derlenebilir. Bunlar
0zel uzlagma komisyonu raporlari, el kitaplari, dergi, gazete, kataloglar, istihbarat

raporlari, isletme sicilleri, fiyat endeksleri, ekonomik durum raporlari ve benzerleridir.
3.7.2. Analize Etki Eden Etkenlerin Belirlenmesi

Analize etkileyen unsurlar i¢ ve dis etkenler olmak iizere iki ayri baslikta
incelenir. Finansal tablolar analizinde, etkisi olan 6gelerin ve bunlarin etki derecelerinin
belirlenmesi, analiz sonuglarin1 degerlemede, elestiri ve yorumlamada ¢ok dnemlidir.
Bu etkenler dikkate alinmadan yapilacak degerleme yamiltici, hatta bazen yanls
anlamalara neden olabilir (Dogan ve otekiler: 2004, 42). Bu sebeple, analizin anlamli
sonuglara ulagmasi bakimindan, Finansal analistin isletme faaliyetlerine etki eden

faktorler hakkinda bilgi sahibi olmasi gerekir.

a. Isletme dis1 etkenler; iktisadi konjonktiir, para degerindeki degismeler, is

kolu 6zellikleri ve bunlardaki degismeler olarak sayilabilir (Arat: 2005, 76).

b. Isletme ici etkenler; muhasebe diizeni, personel yetenedi olarak

sayilabilir (Argun ve otekiler: 2004, 58).

3.8. FINANSAL TABLO ANALIZINDE KULLANILAN TEKNIKLER

Bilango ve gelir tablosu gibi temel Finansal tablolarda yer alan bilgilerin analize
hazir bir hale gelmesi igin bazi siireglerden ge¢mesi gereklidir. Bunlar; Finansal
tablolarda yer alan bilgilerin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmast,
tekdiizen hesap plan1 cergevesinde standart kabul edilen forma uygun bir sekilde
diizenlenmesi ve bagimsiz denetimden gegerek giivenilir bilgiler sunar bir duruma

gelmesiyle miimkiindiir. Ancak her ne kadar analize uygun hale getirilmis olsa da temel
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Finansal tablolardaki bilgiler analizi yapacak kisinin ulagmak istedigi sonuglar icin
fazlasiyla karisik rakam kalabaligindan ibaret olabilir. Bu nedenle tablolardaki bilgilere
finansal analiz tekniklerinin uygulanmasiyla finansal tablolardaki bilgiler daha rahat

anlagilabilir ve yorumlanabilir bir sekle doniisiir (Glicenme: 2003, 151).

Finansal analiz, bir firmanin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve finansal
yonden gelismesini saptayabilmek ve o firma ile ilgili gelecege doniik tahminde
bulunabilmek igin, finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iligkileri ve bunlarin

zaman icerisinde gostermis olduklar1 egilimlerin incelenmesinden olusmaktadir.

° Firmanin faaliyetlerinde etkinlik ve basar1 derecesini 6l¢gmede,

o Firmanin temel ve ikincil hedeflerine ulasip ulasmadigini saptamada,

o Hedeflere ulasilmamigsa nedenlerini arastirmada,

J Gelecege yonelik planlarin hazirlanmasinda,

° Uretilecek mal ve hizmetlerin, iiretim miktar, iiretim bilesimi ve

izlenecek fiyat politikasi konusunda karar almada, biiyiik 6nem tagimaktadir
Finansal analizde kullanilan teknikler sunlardir (Giicenme: 2003, 151):
1. Karsilastirmali Finansal tablolar analizi,
2. Egilim (Trend) yiizdeleri analizi,
3. Dikey analiz,
4. Oranlar analizi.
3.8.1. Karsilastirmah Finansal Tablolar Teknigi

Karsilagtirmali tablolar analizinin en biiylik istiinliigli, incelenen isletmelerin
gelisme yonii hakkinda goriis verecek verileri saglamasidir (Akgiig, 2011: 407).
Finansal analist karsilastirmali Finansal tablolar analizinde, isletmenin cesitli
donemlerine ait finansal tablolar1 inceleyerek isletmenin verimliligindeki, karliligindaki,

iktisadi ve Finansal yapisindaki gelismeler konusunda 6nemli bilgiler elde edebilir
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(Cabuk, Lazol, 1998: 145). Boylece isletmenin ge¢misteki durumu ile bugiinkii durumu
karsilagtirilir; meydana gelen gelisme neden-sonug iliskisiyle yorumlanir; degisimin
gelisme yoniinde olmasi durumunda isletmenin Finansal durumu ve faaliyet

sonuglarinda etkileri ongoriiliir (Sevim, 2005: 135).

Karsilagtirmali Finansal tablo analizlerinden saglikli bilgiler elde edilebilmesi
icin:

* Faaliyet donemlerin es deger olmast

» Ayn1 muhasebe kavram ve ilkelerine gore hazirlanmis olmasi

* Enflasyonist ektilerden arindirilmis olmasi

* Degisimlerin hem tutar hem de yiizde olarak hesaplanmas1 gerekmektedir.

3.8.2. Dikey Analiz

Dikey yiizdeler yardimu ile aktif ve pasiflerin ne sekilde dagitildigini incelemek
miimkiin olur. Isletme aktiflerinin doner degerler ve uzun vadeli aktifler arasinda ne
sekilde dagitildigi ile bu aktifler i¢in kullanilan isletme kaynaklarinin hangi oranlarda 6z

ve yabanci kaynaklardan saglandigini gosterir.

Yiizde yontemiyle analiz, analizi yapilacak tablolardaki kalem tutarlarindan
birinin 100 kabul edilip, diger kalem tutarlarinin bu biitiin icerisindeki paylarinin

bulunmasiyla uygulanmaktadir.
3.8.3. Trend Yiizdeleri Teknigi

Karsilagtirmali Finansal tablolar analizi kullanilarak birka¢ yillik finansal
tablolarin incelenmesi miimkiin olsa da uzunca bir donemi kapsayan siire icinde
isletmenin durumu incelenmek istendiginde bu teknigi uygulamak giiclesmektedir
(Giicenme, 2003: 160). Bunun yerine finansal tabloda bulunan kalemlerin zaman iginde
gosterdigi egilimleri saptayip incelemeyi saglayan egilim ylizdeleri analizi kullanilabilir

(Akgiig, 2011: 427). Boylece isletmenin uzun yillara ait finansal kalemlerinin zaman
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icindeki egilimleri hesaplanabilir, isletmenin gelisimi ve tablo kalemleri arasinda

bulunan iligkiler rahatlikla goriilebilir (Giicenme, 2003: 160).

Egilim yiizdeleri analizinin bilango ve gelir tablolarina uygulanisi ayni olsa da
bu tablolarda yer alan biitiin kalemlere uygulanmasina gerek yoktur. Yalnizca finansal
duruma ve faaliyet sonuglarina etki edebilecek ve aralarinda anlamli iligki kurulabilecek

kalemlere yonelik hesaplama yapilmasi yeterlidir (Sevim, 2005: 156).
3.8.4. Oran Analizi Teknigi

Oranlar, finansal tablolarda bulunan kalemler arasindaki iligkiler olarak
tanimlanmaktadir. finansal tablo analizi sirasinda mutlak rakamlardan ¢ok, birbiriyle
iligkili kalemlerin oranlanmasiyla anlamli verilere ulasilabilir (Giicenme, 2003: 168).
Finansal tablolarda yer alan birbiri ile iligkisi olabilecek kalemlerin oranlanmasi
sonucunda elde edilen finansal oranlar, isletmenin kendi i¢inde ve rekabet halindeki
diger isletmelerle karsilagtirilmasinda kullanilabilir. Oran analizi 6zellikle baska
isletmelerle karsilastirma siirecinde isletmenin giicli ve zayif yonlerini meydana

cikarmada etkin bir analiz teknigidir (Sevim, 2005: 164).

Oran analizinden geregi gibi yararlanilabilmesi ve hesaplanan oranlarin iyi bir
sekilde yorumlanabilmesi i¢in bazi dlgiilerden yararlanilmasi gerekir. Yorumda dikkate

alinmasi gereken 6l¢ii ve standartlar asagida verilmistir (Cabuk, Lazol, 1998:185):

. Genel standartlar.

. Biitgelenmis bilgilere dayanilarak hesaplanan oranlar,

. Isletmenin gegmis faaliyet dénemleriyle ilgili olarak hesaplanmus oranlar,

. Isletmenin faaliyette bulundugu sektore ait oran veya standartlar,

. Rakip ve basarili isletmelerin oranlari,

. Analistin  kendi sahsi tecriibe ve go6zlemleriyle olusturdugu yargi
yetenegi.

Yukarida sayilan hususlarin yaninda finansal tablolar analizinde oran analizi
tekniginden faydalanirken, bu analiz tekniginin bazi sinirlarinin da goéz Oniinde
tutulmasi gerekmektedir. S6z konusu smirlamalar dikkate alinmadiginda oran analizi

teknigi beklenen fayday1 saglamayabilir. Bu sinirlamalar sunlardir (Sevim, 2005: 164):
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o Analize konu olan finansal tablolar ge¢mis faaliyetlere dayanmakta
oldugundan yorum yapilirken bu ayrintiya dikkat edilmesi tavsiye edilir.

. Isletmeler aras1 karsilastirmanin yapilabilmesi igin Tiirkiye finansal
raporlama standartlarinin, biitiin isletmeler agisindan uygulandigina dikkat edilmesi
yapilacak analizin dogrulugu acisindan daha iyi olur.

J Oran analizi yapilirken enflasyonun finansal tablolar {izerindeki bozucu
etkisinin dikkate alinarak gerekli tedbirlerin alinmasi, yapilacak analizin sonuglari
acisindan daha yerinde olur.

. Son olarak ise, oran analizinin tek basina veya bir oranin tek basina
fazlaca bir anlam1 olmayacagindan, oran analizi bulgularinin diger analiz teknikleriyle

desteklenirse bir anlam ifade edecegi unutulmamalidir.

3.8.4.1. Oran Analizi Tekniginin Tanim ve Kapsam

Oran, genis anlamda iki rakam arasindaki sayisal iligkiyi gosterir (Rachlin ve
Sweeny: 1996, 191). Oran veya yiizde olarak ifade edilir. finansal analistler bakimindan
oranlar finansal tablolarda, 6zellikle bilango ve gelir tablosunda yer alan iki kalem
arasindaki iligkilerdir (Kog: 1975, 51).

Bilango ¢oziimlemelerinde bir¢ok faydali oranlar bulunmaktadir (Giir¢avdi:
1976, 27) Tek basina bir oran herhangi bir anlam ifade etmez. Her isletmenin faaliyet
gosterdigi sektoriin farkli 6zellikleri vardir. Bu ozellikler finansal durum ve faaliyet
sonuglart arasindaki iligkiyi belirler. Bu nedenle oran analizi sonuglar1 sektorel
standartlara gore degerlendirilmelidir. Finansal oranlar isletmenin performansini ortaya
koymada giivenilebilecek en onemli nesnel veriler olup finansal basarisizligi ortaya
koymada O6nemli derecede tahmin giiciine sahiptirler (Aktas: 1993, 7). Oran analizi
isletmenin sadece incelemeye tabi yila ait ya da ge¢misteki finansal performansini
ortaya c¢ikarmaya degil, yillar itibariyle, rakiplerle ve sektér ortalamalariyla
karsilastirilarak isletmenin gelecegine dair tahminlerde bulunmak amaciyla da
kullanilmaktadir. Bununla birlikte muhasebe denetimi esnasinda kanit toplama teknigi

olarak da oranlar kullanilmaktadir.
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Hesaplanan oranlarin  yorumlanmasinda bazi oranlarla ve verilerle
karsilastirilmast analizin basartya ulagmast bakimindan ¢ok onemlidir, karsilastirma

kriterleri sOyle belirlenebilir;

Zaman agisindan karsilastirma: Bulunan oranlar firmanin 6nceki donem oranlari

ile karsilagtirllmalidir. Béylece gelismenin trendi belirlenebilir.

Sektor ortalamalart ile karsilagtirma: Ayni endiistri kolunda benzer igletmelerin
oranlar1 ile karsilastirma veya endiistri kolundaki tipik (standart) oranlarla
karsilastirmasi1 analizciye ek ipuclari verebilir. Bu tip karsilastirmalar sirketin diger
sirketlerden veya sektorlerden farklilagtiklart noktalar1 agiga ¢ikarir. Bu farklilasmalar

1yi veya kotii olabilir.
3.8.4.2. Finansal Tablolar Analizinde Kullanilan Oranlar

Herkes tarafindan kabul edilmis, bir tasnif sekli olmamakla beraber, oranlar

asagidaki gibi ayirima tutulmustur.

a. Likidite durumunun analizinde kullanilan oranlar,

b. Mali yap1 (finansal yapi- sermaye yapisi) ile ilgili oranlar,

C. Faaliyet analizinde kullanilan oranlar,

d. Karlilik durumunun analizinde kullanilan oranlar (Argun ve &tekiler:
2008, 78).

Isletmenin ortaya konan finansal tablolarindan genis sayida oran hesaplamak
miimkiindiir, bunun yaninda baska kaynaklar ve bilgiler de var ise bunlar1 da
oranlayarak caligma daha da genisletilebilir. Baz1 oranlar bu agidan bakildiginda
firmanin finansal performansina dair ¢cok 6nemli bilgiler verebilmektedir. Hesaplamasi
pratiktir ve basittir. Ancak oranlar ve finansal tablolara yansiyan rakamlar olaylarin
gercegini tam anlamiyla anlatmakta yetersiz kalir ¢linkii geleneksel ve tarihi maliyet
esasina dayanir. Bu sebeple oranlar finansal tablolardaki bilgilere kisitli yorum getirme
amacindadir yonetimin ve isletmenin tam anlamiyla performansini o6lgebilecek bir

sisteme igaret etmez. Finansal oran analizi kullanicilarin finansal tabloyu derinlemesine

64



incelemesine degisiklikleri gormesine ve degisiklikleri aciklayici carpict sorular
sormaya iter. Ancak TFRS ile birlikte geleneksel ve tarihi maliyet esas1 yerine gelecege
doniik ve gercege uygun deger esas alinmaktadir. Buda finansal analizin Oniindeki

engelleri biiyiik 6l¢iide kaldirmaktadir.
3.8.4.2.1. Likidite Analizinde Kullanilan Oranlar

Likidite analizinde kullanilan oranlar, bir isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme
giiclinli 6lgmeye, isletme sermayesinin yeterli olup olmadigini saptamaya yardim eder
(Akin ve Erdogan: 1995, 258). Bu oran donen varliklar ile isletmenin kisa vadeli
yabanci kaynaklari arasindaki iligkiyi tespit eder. Ticari bankalar kisa vadeli ikrazlarda
bulunduklar1 i¢in borglularin kisa vadeli likiditeleriyle bilhassa ilgilenirler. Diger
taraftan tahvil sahiplerini ise, firmanin zamani geldiginde faiz ve anaparayi
odeyebilecek kadar nakde sahip olup olmayacagi hususu alakadar eder (O’Donnell:
1967, 146).

Likidite oranlar1 gegmis donem verilerine gore elde edilmektedir. Higbir sekilde
gelecekle ilgili verileri igermemektedir. Oysa Odeyebilmenin siirekli korunmasi,

gelecekteki parasal giris ve ¢ikiglara baghdir (Fettahoglu: 2000, 61).

Likidite analizinde kullanilan oranlarin basl ¢alar1 asagida da anlatildigi lizere;

. Cari oran,
. Likidite orani (Asit-test Orani) ve
. Nakit oranidir.

Cari Oran: Cari aktiflerle kisa vadeli borglar arasindaki iligkileri gosteren cari
oran, cari aktiflerin kisa vadeli borglara boliinmesi suretiyle hesaplanir. Kisa vadeli borg
O0deme giiciinii kabaca gdsteren bir oran olup, ¢cok yaygin bir kullanima sahiptir. Oranin
degiskenleri ayni zamanda isletme sermayesinin de degiskenleri oldugundan orana
"isletme sermayesi" oran1 da denmektedir (Argun ve Ibis: 2004, 60). Cari oran, ele
alinan igletmenin likidite durumunun yillarla karsilagtirmaya olanak verdigi gibi, farkli

buytikliikteki isletmelerin likiditesinin de karsilastirilmasina imkéan verir.
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Asagida gosterildigi sekilde isletmenin cari oran1 hesaplanmaktadir.
Cari Oran = Ddnen varliklar / Kisa vadeli yabanci kaynaklar

Gelismis tilkeler acisindan cari oranin 2 olmasi yeterli goriiliirken, gelismekte
olan tlkeler agisindan oranin 1,5 olmasi yeterli sayilabilmektedir. Cari oran, oldukca
kaba bir 0l¢ii olmasina ragmen, bir firmanin mevcut finansal giiclinii gosteren bir
gosterge olarak, Ozellikle firmaya kredi acganlar tarafindan yaygin olarak

kullanilmaktadir (Ozdemir: 1995, 76).

Goriildugii gibi oran, firmanin doner degerleri ile kisa siireli bor¢larini ne 6lgiide
yani ka¢ kere karsilandigini gostermektedir. Ayrica firmanin net isletme sermayesi

hakkinda da bilgi verir.
Net isletme sermayesi = Donen Varliklar-Kisa vadeli Borglar

Cari oranin disiikliigli, isletmenin kisa vadeli borclarint 6demekte giicliik
cektiginin ifadesidir (Ulgen ve Mirze: 2004, 334). Cari oram kiigiik olan bir isletme
yiiksek donme cabukluguna sahip alacak ve stoklari ile yiiksek bir bor¢ ddeyebilme

yetenegine sahip olabilir.

Likidite Orani (Asit test Oran1): Hesaplanirken isletmenin nakdini, alacaklarini
ve stoklarmi goz Oniinde bulundurarak hesaplama yapar ve sirketin likiditesini cari

orana kiyasla daha keskin 6l¢cme yetenegine sahiptir.

Bir isletmenin kisa siireli bor¢larin1 karsilama yetenegini Olcerken likit varlik
rezervi ile borglar arasinda karsilastirma yapilmasi geregi iizerine durulmus ve cari
oranin bu amagla gelistirildigi belirtilmisti. Ancak genellikle doner varliklar i¢ginde yer
alan stoklarla pesin 6denmis giderlerin likit varlik olarak distliniilemeyecegi One
stirilerek, bu kalemleri likit rezerv disina almak o6giitlenmektedir. Bu goriisiin sonucu
olarak gelistirilen orana da, asit-test oran1 ya da likidite oran1 denilmektedir. Likidite
orani kaba bir oran olan cari oran1 tamamlayan ve cari oran1 daha anlamli hale sokan bir
orandir. Firmanin satiglarinin bir an i¢in tamamen durmasi veya Onemli derecede

yavaglamasi durumunda firmanm kisa siireli borglarim1 6deme giicliniin ne olacagi
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diisiincesi likidite oraninin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Asit-Test orani olarak da
adlandirilan likidite oran1 doner varliklarin stoklar disiildiikten sonra kalan tutarimin

kisa siireli borglar toplamina oranlanmasiyla bulunur (Ozdemir: 1995, 76).
Likidite oranini asagidaki formiillerle hesaplanabilir.
Likidite Oran1 = (Ddnen Varliklar-Stoklar) / Kisa Vadeli Borglar

Likidite oran1 firmanin likiditesini daha hassas bir bi¢cimde Olger. Bazi1 hallerde
stoklarin bir kisminin eskimeleri nedeniyle, bir kisminin da suiistimal yiiziinden mevcut
olmamasi nedeniyle nakde doniistiiriilmesi kolay degildir. Bu potansiyel sorunlar
nedeniyle, likidite orani, stoklara giivenmeksizin cari borglarinin her lirasi i¢in firmanin
cari varliklarindan kag lira yaratacagini gérmek icin stoklar1 hesaplama dis1 tutmaktadir.
Genellikle oranin 1 olmasi yeterli goriiliir. 1 den kiigiik olmasi isletmenin kisa vadeli
bor¢ Odemesinde stoklara bagimli oldugu anlamina gelir. Bu durumda satilabilir

stoklarin ne kadarmin bor¢ 6demede kullanilacagi anlamima gelir (Argun ve otekiler:
2008, 63).

Nakit Oran: Firmanin kisa vadeli borglarini 6deyebilmek i¢in, ne kadar nakdinin

bulundugunu gosterir.
Nakit Oran1 asagidaki sekilde hesaplanir:

Nakit Oran = (Hazir Degerler + Pazarlanabilir Menkul Kiymetler) / Kisa Vadeli
Borglar

Nakit oranin payinda firmanin kisa vadeli alacaklar1 da yer almadigindan, anilan
oran, likidite oranina kiyasla daha duyarli bir 6l¢ii olarak kabul edilebilir. Gergekten
sozii edilen oran, firmanin satiglarinin durmasi ve alacaklarini tahsil edememesi halinde,
kisa vadeli borglarini karsilayabilme giiciinii gostermektedir. Gelismis iilkelerde, nakit
oraninin %20'sinin altina diismemesi gerektigi, genel bir kural olarak ileri siiriilmektedir

(Akgiic: 2011, 445).

Nakit oranmnin yeterliligine karar vermeden once firma alacaklarinin ve

stoklarinin niteligine bakilmasi gerekir. Stoklarin kolayca paraya doniistiiriildigii ve
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borglularin 6deme istegi ve giicii yiiksek, giivenilir miisterilerden olusmas1 halinde s6z

konusu oranin anilan degerin altinda olmasi dahi 6nemli bir sakinca olusturmamaktadir.

3.8.4.2.2. Finansal Yap1 Analizinde Kullanmilan Oranlar

Finansal oranlar, isletmenin finansmaninda yabanci kaynaklardan ne derece
yararlanildigin1 belirleyen oranlardir. Bu oranlar sayesinde alacaklilarin 6z sermaye
karsisinda glivence durumunun ve borglanmanin sirket karina olumlu veya olumsuz
katkisinin ne oldugu ile kaynaklarin aktifin finansmaninda nasil bir dagilim gosterdigi

Ogrenilir (Bektore ve Comlekgi: 1982, 113).

Isletmelerin kaynak yapisina finansal yap1 da denilmektedir. Finansal yapinin ne

sekilde olusturuldugu bir¢ok ag¢idan 6nem tasimaktadir. Finansmanin temel ilkesi:

1. Doénen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklarla, duran varliklarin ise
uzun vadeli yabanci kaynaklarla ve/veya 6z sermaye ile karsilanmasidir. Finansal
yapinin bu temel ilkeye gore olusturulmasi, isletmenin risk seviyesini diisiirmesi

agisindan dnemlidir.

2. Isletmelerin toplam kaynaklari i¢inde yabanci kaynaklarm pay: nedir? Bu
sorunun cevaplandirilmasi, 6zellikle isletmeye bor¢ verenler acisindan Onemlidir.
Ciinkii isletmenin bor¢ seviyesi yiikseldikge, bor¢ verenler kendilerini daha az
emniyette hissedeceklerdir. Bu arada toplam borglarin ne kadarmin kisa vadeli
bor¢lardan, ne kadarinin uzun vadeli bor¢lardan olustugu da tespit edilmesi gereken

konulardan biridir.

3. Yabanci kaynaklarin maliyeti, baska bir deyisle isletmenin katlandigi faiz
yiikiidiir. Faiz yiikiinlin artmas1 isletmenin karliligin1 olumsuz yonde etkileyecektir. Bu
nedenle finansal yapiin bilinmesi ve bu yapinin karlilik iizerine etkisinin dl¢lilmesi de

onemlidir (Aydin ve 6tekiler: 2005, 45).

Borglanma Orani: Bu oran varliklarin ne Olglide yabanci kaynaklarla
karsilandigin1 6lgmeye yarar. Bu orana aynmi zamanda finansal kaldirag orami da

denmektedir. Oran agagidaki sekilde hesaplanmaktadir;

68



Borglanma Oran1 = Yabanci Kaynaklar / Aktif Toplami1

Borglanma oranlari, firmanin finansmaninda yabanci kaynaklardan ne derece
yararlandigin1 ortaya koyan oranlardir. Bati iilkelerinde oranin %50’nin {izerine
yiikselmesi genellikle bir tehlike isareti, uyar1 15181 olarak yorumlanmaktadir (Akgiic:
2011, 450). Ulkemizde bu oranin genellikle % 60’a kadar yiikselmesi normal olarak
kabul edilmektedir.

Oz saglamlik Orani: Bu orana 6z kaynak oran1 da denmektedir. Oz kaynaklarin

aktif toplamina boliinmesiyle hesaplanir.
Oz saglamlik Orani= Oz kaynaklar / Aktif Toplami

Oran, isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii ortaya koyan iyi bir ol¢iidir.
Oranin zaman i¢inde yilikselme egilimi gostermesi genellikle iyi bir yOnetimin
gostergesi olarak kabul edilir. Oranin diisiik olmasi, spekiilatif bir finansman bigimini
gosterir ve isletme bu durumda biiyiikk karlar saglayabilecegi gibi, durgunluk
donemlerinde fiyatlarin diismesi halinde faiz ve anapara taksitlerini 6demekte
zorluklarla karsilagsarak agir zararlara ugrayabilir, hatta varliginm1 devam ettiremeyerek

iflas dahi edebilir (Giicenme: 1996, 95).

Oranin standart degeri 0,5 olarak kabul gormekte, bu degerin altina diismesi
isletmenin yiikiimliiliiklerini karsilamada giigliiklerle karsilasma riskini arttirmaktadir.
Ancak, sermaye piyasasi gelismemis, gercek halka acik anonim sirketlerin az oldugu,
bor¢lanma maliyetinin diisiik olmasi nedeniyle girisimcilerin yabanci kaynak
finansman1 yoniinde tutum gosterdigi lilkemiz gibi gelismekte olan tilkelerde %40’ n
altinda gerceklesen degerler olagan karsilanmaktadir. Oranin yeterliligi konusunda 6z

sermaye pay1 kadar yapisi da degerlendirilmelidir (Akgii¢: 2011, 451).

Borglanma Katsayis1 Orani: Bu oran, 6z kaynaklarin ka¢ kati oraninda
bor¢lanildigini ortaya koyan bir orandir. Finansman orani olarak da adlandirilir.

Asagidaki sekilde formiile edilir.

Borglanma katsayis1 oran1 = Yabanci kaynaklar / Oz kaynaklar
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Isletme bor¢ 6deme giiciiniin analizi, isletmenin iistlendigi riskin zaman iginde
degisimi ve alternatif yatirim risklerinin karsilastirilmali degerlendirilmesini igerir. Oz

kaynaklarin i¢inde borglarin orani arttik¢a isletmenin riskliligi de yiikselir.

Oranin 1 olmasi 6z kaynak yabanci kaynak dengesi agisindan yeterli goriiliir.
Oranin birden kiiciik olmasi isletmede kullanilan varliklarin biiylik kisminin 6z kaynak
ile finanse edildigini gosterir (Arat: 2005, 101). Finansman oraninin yiiksek olmasi;
isletmeyi, alacakli durumunda bulunan iicilincii kisilerin baskisindan kurtarir. Oranin
1'den kii¢lik olmasi ise, isletmeye kredi verenlerin, isletme sahip ve ortaklarindan daha
fazla isletmeye yatirnmda bulunduklarini gosterir. Bu ise alacaklilarin giivencesini
azaltmakta ayrica ekonomik durgunluk donemlerinde, agir faiz yiiki, isletmenin
finansal olanaklarini tiikketerek, isletmeyi borglarini 6deyememe durumunda birakabilir

(Akdogan ve Tenker: 1994, 418).

Maddi Duran Varliklarin Oz kaynaklara Orani: Bu oran, duran varliklarm hangi

oranda 6z kaynaklarla karsilandigini1 gosterir. Asagidaki sekilde formiile edilir.
Oran = MDV(Maddi Duran Varliklar) / Oz kaynaklar

Arazi, arsa, bina, makine, techizat, tasit ara¢ ve gerecleri gibi maddi duran
varliklarin ne 6l¢iide 6z kaynaklarla finanse edildiginin saptanmasinda kullanilan bir

orandir.

Oranin payinda yer alan maddi duran varliklar, birikmis amortismanlar ¢iktiktan

sonra kalan net degerleri gostermektedir (Akdogan ve Tenker: 1994, 623).

Uzun vadeli borcun olmadigi durumda, bu oranin 1’den kii¢clik olmasi
gerekmektedir. Ciinkii 6z kaynaklarin duran varliklar1 karsiladiktan sonra kalani ile
donen varliklar1 finanse etmektedir. Yeni kurulmus sanayi isletmeleri i¢in bu oranin %
65 olmasi uygun goriliir. Ancak, bu nispet genel bir mahiyet arz etmekte olup
isletmelerin konusuna ve dzel durumlarma gore degisebilir. Ote yandan, maddi olmayan
duran varliklarin 6nemli tutarlara ulastigi firmalarda, s6z konusu oranin daha duyarh
hesaplanabilmesi a¢isindan, maddi 6z sermaye (sermaye, maddi olmayan patent, know-
how, lisans, kurulug giderleri vb. gibi duran varliklar) maddi duran varliklara (net)

boliinerek hesaplanabilir (Berk: 2002, 38).
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3.8.4.2.3. Faaliyet Analizinde Kullanilan Oranlar

Bir isletmenin operasyonel aktiviteleri hem envanter ve alacak kalemlerine
yapilan kisa vadeli, hem de tesis makine ve cihazlara yapilan uzun vadeli varlik
yatirimlarma ihtiyagc duyar. Faaliyet analizinde kullanilan oranlar firmanmn
operasyonlarinin devamliligi i¢in ihtiyag duyulan varliklarin satislar ile iligkilerini

aciklar.

Isletme varliklarnin faaliyetlerde ne derece etkili kullanildigi "verimlilik
oranlar1" da denilen faaliyet oranlariyla 6l¢iiliir. Finansal analistler firmanin varliklarini
ne derece etkin kullandigin1 6l¢mek igin etkinlik oranin1 da kullanabilirler (Brealey ve
otekiler: 1995, 443). Bu yoniiyle varliklar toplami ve varlik kalemleri ile satiglar
arasinda bir iligki kurulmaya ¢alisilir. Bu oranlar bir isletmenin kendi i¢inde analizine
imkan verdigi gibi, ayni endiistri kolundaki isletmelerle karsilagtirmalar yapilmasina da
firsat verir. Verimlilik oranlar1 bir isletmenin satis yapabilmesi i¢in kullandigi
varliklarin verimliligini 6l¢gmeye yarar. En verimli isletmeler varliklara yaptig1 yatirimin
kendisine maksimum satis geliri yaratabilen isletmelerdir (Bowlin ve otekiler: 1990,
26). Baska bir deyisle, faaliyet oranlar1 bilango kalemlerinin hangi siiratte nakde veya

satiglara doniistiiglinii gosterir.

Bu oranlar likidite analizi konusunda yetersiz kalan likidite oranlarina destek
olur ve ayrica sirketin karliligi, nakit, alacak, stok, sabit kiymetler yonetimi ve borglari
O0deme yonetimi hakkinda 6nemli bilgiler verirler (Okka: 2006, 44). Faaliyet analizinde
kullanilan oranlar firmanin gelecek sermaye ihtiyaglarini anlamamiza olanak verir.
Satiglardaki artisin ekstra varlik yatirimi yapilmasina isaret edebilecegi gibi. Faaliyet
analizinde kullanilan oranlar ayn1 zamanda analiste firmanin hedeflenen biiylimeyi

saglayabilmek i¢in yatirnm yapabilme yetenegine dair bilgi saglar.

Stok Devir Hizi Orani: satilan malin maliyetinin ortalama stok tutarina

boliinmesiyle hesaplanir. Asagidaki gibi gosterilir;
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Oran = Satilan Malin Maliyeti (SMM) / Ortalama Stoklar
Ortalama Stoklar = (Donem bas1 Stoklar + Dénem sonu Stoklar) / 2

Stok devir hiz1 sonucunda ortaya ¢ikan oran stoklarin bir yil i¢inde kag¢ kez satisa
dontistiigiinli gosterir. Sanayideki diger firmalara kiyasla yiiksek bir stok devir hizi,
cogu kez verimliligin bir isareti olarak kabul edilir. Yine de hemen sonuca varmamak
gerekir bazen de, firmanin ancak giinliik ihtiyacina yetecek stokla faaliyetine devam

ettigine isaret edebilir (Brealey ve otekiler: 1995, 475).

Isletmenin stoklar1 ne kadar kisa siirede tiikenip, yerine yenileri konursa isletme
sermayesi ihtiyact da o kadar az olur. Yani stok devir hiz1 arttikca, isletme sermayesi
miktar1 azalir. Stoklarin paraya cevrilme hizi yiiksek oldugunda isletme sermayesi

icinde stok unsurlarina yapilan yatirim azalacaktir.
Stoklarin Devir Stiresi Orani:
Stok Devir Siiresi = Ortalama Stoklar x 365 / Satislarin Maliyeti

Stok devir hiz1 ve siiresi i¢in belirli bir standart olmamakla birlikte ayni is
kolunda faaliyet gosteren isletmelerin oranlariyla karsilastirilmasi suretiyle bir yoruma

varilabilir.

Alacak Devir Hizi Orani: Veya alacaklarin paraya doniisiim cabuklugu, bir
isletmenin alacaklariin tahsil kabiliyetini ve likiditesini gosteren bir Slgiittiir. Bagka bir
deyisle, Alacak devir hiz1 (accounts receivable turnover), alacaklarin dolasim yetenegi
ve tahsil siiresinden olusur. Alacak donme ¢abuklugu alacak hesaplarinin yilda kag kez

tahsil edildigini gosterir (Berk: 2002, 39).
Alacak Devir Hiz1 = Net Kredili Satiglar / Ortalama Ticari Alacaklar

Alacak devir hizimin yiiksek olusu, firmanin alacaklarimi tahsil kabiliyeti
konusunda iyi bir gosterge oldugu gibi firmanin etkin bir tahsilat politikasi

uygulamasinin da bir sonucu olabilir.
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Alacaklarm Tahsil Siiresi Orani: Isletmeler faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklarin1 belirli bir vadede tahsili {lizerine mal ve hizmet iliskisine girdigi
tedarikcileriyle, miisterileriyle anlasirlar. Miisterilerin mal ve hizmet alim satimindan
itibaren 0deme tarihi arasindaki fark vadeyi ifade eder. Alacaklarin ortalama tahsil

stiresi tiim bu vadelerin aritmetik ortalamasidir.
Alacaklarin Tahsil Siiresi = Ticari Alacaklar x 365 / Yillik Kredili Satig Tutar

Alacaklarin tahsil siiresinin uzamasi, alicilarin vadesi ig¢inde bor¢larini
O6demediginin bir gostergesi olabilecegi gibi isletmenin satis giicliigii i¢inde oldugunun
da gostergesi olabilir. Eger bir isletme alacaklarin vadesi konusunda kredi politikasi
olarak tahsilat siiresini uzatir ve gevsek davranirsa likiditesi olumsuz etkilenecektir.
Alacaklarin tahsil siiresi oraninin diisiik olmasi, isletmenin standarttan daha diisiik bir
likidite orani ile caligsabilecegini ve bu 6zelligi nedeniyle diger isletmelere oranla daha

yiiksek tutarda borglanabilecegini gosterir (Berk: 2002, 44).

Aktif Devir Hiz1 Orani: Ozellikle kredi analizlerinde hesaplanmasi gereken ve

ana liste bircok konuda ipuglar1 veren bir orandir.

Aktif devir hizi firmadaki donen ve duran varliklarin ne Olgiide etkin
kullanildigin1 ortaya koyar. Aktif devir hizi, firmanin aktiflerinde sermaye ve emek
yogun teknolojilerden hangisinin kullanildigim1 gosterir. Sermaye yogun teknoloji
kullanan firmalarda aktif devir hiz1 diisiikken, az miktarda sabit kiymet kullanan
firmalarda yiiksek olur (Okka: 2006, 47). Bu oran, benzer isletmelerin orani veya
isletmenin ge¢cmis donemlerine iliskin oranlariyla karsilatilabilir. Aktif devir hizi

dogrudan kan etkileyen bir faktordiir. Bu oran sdyle hesaplanir:
Aktif Devir HizifADH) = Satislar / Aktif Toplam1

Formiil sonucunun 2 ile 4 arasinda ¢ikmas1 6zellikle sanayi isletmeleri i¢in genel
kabul gormektedir. Ticaret isletmeleri agisindan, sonucun bunlarin da iizerinde ¢ikmasi

beklenir.

73



3.8.4.2.4. Karhlik Analizinde Kullanilan Oranlar

Isletmenin emrine verilmis olan 6z ve yabanci kaynaklarin, verimlilik
derecesinin dl¢iilmesinde kullanilan oranlar bu grupta toplanmaktadir. Isletmenin bir
biitlin olarak tiim faaliyetlerinde karli c¢alisip calismadiginin belirlenmesinde bu

oranlardan yararlanilir (Akdogan ve Tenker, 1994: 634).

Vergi Sonrast Karlilik Orani: “Oz sermayenin kazanma giicii” olarak da
adlandirilir. Finansta, hissedarlar agisindan firma degerinin arttirilmasi temel amag
oldugundan firmanin £1°lik 6z sermayesinin ilgili donemde yiizde kag¢ getiri sagladigi

onemli bir gosterge olmaktadir. Asagidaki gibi hesaplanmaktadir;
Oran = Net Kar / Oz kaynaklar

Bu oran, firma sahipleri ya da ortaklarinin yatirmis olduklari sermayenin bir
birimine isabet eden kar1 gostermektedir. Anilan oran, firmanin yonetimindeki basari
derecesi ile karlilik durumunun analizi hususunda 6nemli bir ara¢ sayilir. Bilindigi gibi
isletme yoneticileri kullanilan sermayeleri uygun bir dl¢lide nemalandirdiktan sonra,
piyasa kosullarimi ve konjonktiirdeki gelismeleri de izlemek suretiyle teknik ekonomik

anlamda tiretim giicilinii koruyup firmay1 biliyiitmek ¢abasi icerisindedirler.

Faaliyet Karmin Net Satis Tutarina Orani: Isletmenin faaliyetlerinden elde ettigi
karm net satis tutarina boliinmesiyle hesaplanir ve bilgi kullanicilarina isletmenin ana
faaliyetlerinin karliligt hususunda bilgi verir. Bu bakimdan bu oran birgcok bilgi

kullanicisi tarafindan 6nemle takip edilir.
Oran = Faaliyet Kar1 / Net Satiglar olarak ifade edilir.
£1°lik satis gelirlerinden ne kadar kar saglandigini ifade eder.

Bu oran ticari faaliyetlerden elde edilen karlilig1 dl¢tiiglinden, karsilagtirmalarla
kullanildiginda kimi g¢evrelerde faaliyet performansini dlgmede kullanilan en nemli
Olciit olarak degerlendirilir ¢linkii isletmenin amaci kar elde edebilmektir nasil finanse

edildigi bu oran etkileyen bir degisken degildir.
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Oranin yiiksek olmasi ya da yiikselme egilimi gOstermesi basari gostergesi
olarak kabul edilir. S6z konusu oranin degismesinin temel nedenleri, satis fiyatlarinin
degismesi, satilan malin maliyetinin ya da satig giderlerinin artmasi ve satislarin

bilesimindeki degisikliktir (Berk: 2002, 47).

Briit Satis Kari: Briit satis karinin net satis tutar1 icindeki yiizdesini

gostermektedir.

Bu oran satig geliri ile satiglarin maliyeti arasindaki farki ifade eder. Diger
yapilan giderleri dikkate almadan bir mal ya da hizmetin {iretimi ile satisinin karliligini
karsilastirilmasidir. Satiglarin maliyeti birgok isletme agisindan en dikkate deger kalem
olmasindan 6tiirii bu kalemlerdeki degisiklikler faaliyet donemi i¢inde dipte hesaplanan

kara yanstyacaktir.
Oran = Briit Satis Kar1 / Net Satislar seklinde hesaplanir.

Yiiksek oran degerleri, isletmenin lehine yorumlanmakta ve briit satig karinin
faaliyet ve finansman giderleri dahil biitiin giderlerini karsiladiktan sonra sahip veya

sahiplere yeterli bir kar saglayabilecegini gostermektedir.

Briit satis kar1 orani, faaliyetlerin etkinliginin yani sira isletmenin fiyat
politikasina iligkin bilgiler de verir. Kazanilan briit kar arttik¢a, kar marjinin da artacagi

diger bir ifade ile firma yOnetiminin basarili oldugu sdylenebilir (Berk: 2002, 46).
Satis Karlilig1 Orani:
Oran = Net Kar / Net Satislar seklinde ifade edilir.

Isletme faaliyetlerinin net rantabilitesi hakkinda bilgi verir. Bu oranda,
isletmenin kurulus amaci disinda kalan faaliyetlerden dogan tiim faaliyet dis1 gelir ve
kar unsurlar ile faaliyet dis1 gider ve zarar unsurlar1 dikkate alinmis bulunmaktadir.
Isletme bir sermaye sirketiyse, net karin hesaplanmasinda, 6denecek vergiler de dikkate

alinmakta ve net kar, vergiden sonraki kar1 yansitmaktadir.
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DORDUNCU BOLUM

Bu béliimde mermer sektorii hakkinda bilgi verilecektir. Diinyada, tiirkiyede ve
diyarbakirdaki mermer sektdrii hakkinda bilgi verildikten sonra DI-MER-SAN
MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TIC. LTD. STi.’ine deginilecektir. Bu boliimiin
son kismida DI-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC. LTD. STi.’nin

bilango ve gelir tablolariyla 6rnek bir uygulama yapilacaktir.

4.1. MERMER SEKTORU

Mermer kullanimi tarithin ilk donemlerinden gilinlimiize kadar gelmektedir.
Ozellikle sanayi devrimi ve teknolojinin son hizla ilerlemesiyle birlikte kiiresellesen
diinyada mermer bir sektor olarak kendine yer bulmaktadir. Dogal bir maden olan
mermer, llkemiz ihracatinda Onemini gittikge artirmaktadir. Mermer, bolgemizin
Ozellikle Diyarbakir’m en Onemli ihracat kalemlerinden biri olarak ©6n plana

cikmaktadir.
4.1.1. Diinyada Mermer Sektorii

Dogal tasglarin iiretimini, dogal taslarin yap1 ve dekorasyon malzemesi olarak
kullanilmaya baglanmasi ile Diinya genelinde 6nemli 6lgiide arttirmistir. Teknolojinin
ilerlemesiyle ocak ve maden isleme teknolojilerinde ciddi bir ilerleme olmustur. Dogal
taslar kolay ve ekonomik olarak ¢ikartilip islenmeye baslanmis ve daha yaygin kullanim
alanlar1 kendisine bulmustur. Onemli dl¢iide diisen piyasa fiyatlari, ¢evreyle ilgili ve
estetik goriiniimlii malzemelere olan ilginin artmasi da tiikketimin artmasina yardim
etmistir. Bu trendin onlimiizdeki yillarda da aynmi sekilde devam edecegi beklentisi
sektorle ilgilenen herkeste mevcuttur (Satirer, 1999: 8).

Alp-Himalaya kusagidaki Ispanya, Italya, Portekiz, Tiirkiye, Iran gibi iilkeler

mermer, traverten gibi dogal taslar agisindan zengin kaynaklara sahiptirler. Diger
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yandan Norveg, Rusya, Brezilya, Cin, Ukrayna gibi iilkeler ise sert taslar acisindan
zengin rezervlere sahiptirler. Bu iilkeler arasinda italya ve Cin sektordeki liderler olarak
kabul edilmektedir. Ozellikle Italya, zengin mermer ve granit rezervlerinin yaninda,
iiretim ve isleme teknolojisinin de merkezi durumundadir. Cevreci gruplarin baskisi,
rezervlerdeki azalma ve degisik cesitlerdeki mermerleri diinya pazarma sunmadaki
oncelik arzusu nedeniyle Italya, bugiin diinyada en biiyiik blok ithalatcis1 olup, Carrara

ve Verona bolgeleri sektoriin endiistriyel kiimelenme alanlar1 olarak 6ne ¢ikmaktadir.

4.1.2. Tiirkiye’de Mermer Sektorii

Tiirkiye’de mermer iiretimi, diger dogal tas iiretimlerinde oldugu gibi 1980’li
yillarin ortalarindan itibaren gerceklesmistir. 1980 yilinda ¢ikartilan ve 24 Ocak
kararlar1 olarak bilinen diizenlemenin bunda oldukc¢a fazla etkisi olmustur. Ciinkii bu
tarihten sonra ancak mermer sektorii endiistrilesmeye baglayabilmistir. Ayrica bu
sektorde devrim niteliginde bir gelisme olan “elmas tel ile kesme” teknolojisi de benzer
tarihlerde diinyada oldugu gibi iilkemizde de yayginlasmaya baglamis ve bu durum

tiretim lizerinde olduk¢a 6nemli etkide bulunmustur (Ulu, 2008: 58).

Diinyanin en zengin mermer yataklarinin bulundugu Alp kusaginda yer alan
Tiirkiye, 5,1 milyar m3-13,9 milyar ton muhtemel mermer rezervine sahiptir. Bu deger
15 milyar m3oldugu diinya rezerv toplaminin tahmini % 33’ iine karsilik gelmektedir.
Ulkemiz dogal tas sektorii, gesit ve rezerv zenginligi, sektér deneyimi, ham madde
bollugu, deniz ulagiminda nakliye kolayligi, dinamik sektor yapisi, kullanilan yeni
teknolojiler ve genis renk skalasi ile diinya dogal tas piyasasinda onemli bir yere

sahiptir.

1980°li yillarinda baslarinda Avrupa’dan dzellikle de Italya’dan mermer sektorii
ile ilgili makine ve donanim ithal eden bir iilke olan Tiirkiye, son yillarda diinyaya
mermer, granit vb dogal taslar ihra¢ etmesinin yaninda, onemli 6l¢iide mermerle ilgili
makine, donanim ve teknoloji satar hale gelmistir. Son donemde mermer endiistrisinde
klasik tretim yOntemlerini yerinin yerine modern iiretim yontemlerinin ge¢mesiyle
beraber mermer liretiminde onemli derecede artis olmustur. S6z konusu teknoloji ve
modern ocak liretim yontemleri sayesinde ililkemiz diinya mermer endiistrisinde adi

gecen lilkelerden biri haline gelmistir (Ertas, 2011: 25).
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4.1.3. Diyarbakir’da Mermer Sektorii

1980°’li yillar mermercilik adina Tirkiye’de bir doniim noktasit olurken
Diyarbakir da ki mermer potansiyeli de bu yillarda tespit edilmistir. Ancak
mermerciligin bolgede canlanmaya baslamasi 1999 yilina denk gelmektedir. Bu yildan
sonra mermercilik sektoriinde kisa siirede biiylik hedefler gergeklestirilmistir.
Diyarbakir da iiretilen mermerin yaklasik % 40’1 i¢ piyasada tiiketilirken % 60’1 ihrag
edilmektedir. Ihracati yapilan bu mermer Diyarbakir’in ihracat kalemlerinin en
onemlilerinden birini olusturmaktadir (Akdogan, H. 2011).

Diyarbakir Mermerciler ve Madenciler Derneginin, mermer rezervlerinin
belirlenmesi amaciyla yapmis oldugu 2007 yili arastirmasinda Diyarbakir mermer
rezervleri ii¢ ana havzada degerlendirilmistir. Bu bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Tablo 3: Diyarbakir Mermer Rezervi

Tice Maden Adi Potansiyeli

Cermik-Ciingiis Havzasi Mermer 25 Milyon m3
Hani Havzasi Mermer 55 Milyon m3
Lice-Hazro-Kulp Havzasi Mermer 15 Milyon m3

Kaynak: DMMD, 2008.

1997 gibi yakin bir ge¢mise sahip olmasina ragmen mermer ihracati ilin en
onemli ihracat kalemlerinden biri olarak 2009 yilina kadar yaklasik olarak % 45°lik
toplam ihracat payma sahiptir. 2009 yilinda Diyarbakir ilinin toplam ihracatinin %
52,6’sin1 mermer olusturmaktadir. Bu iiretim artis1 sadece Diyarbakir da degil Tiirkiye
genelinde de kendini hissettirmektedir. Ilin mermer ihracati, 2004’te Tiirkiye mermer
thracatinin sadece %0,81in1 olustururken 2009 yilinda bu oran % 5,162ya yiikselmistir
(Akdogan, H. 2011). Bu bilgiler tablo halinde asagida sunulmustur:
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Tablo 4: 2004-2009 Yillar1 Arasindaki Diyarbakir Ihracat Rakamlari (milyon $)

D.bakir &Tiirkiye
Mermer |Diger Uriinlerin Mermer & Diger | Mermer ihracat

Yillar | fhracati |Thracati Orani (%) Orani (%)

2004 |12,7 19,2 38,9 0,81

2005 |19,1 36,7 34,2 1,36

2006 |334 54,3 38 3,25

2007 |43,5 35,7 53,9 3,5

2008 |48,9 42,3 53,6 3,48

2009 |63,1 56,8 52,6 5,16

Kaynak: Ayhan, 2010.
4.1.4. Di-Mer-San Mermer Otomotiv ins. San. Tic. Ltd. Sti.

DI-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC. LTD. STI. 1995
yilinda iiretime baslamistir. 2011 yilinda Diyarbakir organize sanayi bolgesine gegen
DIMERSAN toplam 20. 000 m2'lik bir alan {izerinde faaliyetini siirdiirmektedir. Heniiz
6700 m2 kapali alan igerisinde iiretim yapan firma kapasite ve kapali alan artis1 i¢in

proje calismalarina devam etmektedir.

Yillik 250. 000 m2'nin {izerinde bir {iretim kapasitesine sahip olan firma 80
personel biinyesinde barindirmaktadir. Dimersan’in ihracat payi toplam iiretiminin %
65’ini kapsamaktadir. Diinyanin bir¢ok iilkesine ihracat gergeklestiren firmanin baslica
mermer ihrag ettigi iilkeler; Cin, Hindistan, Tayvan, Irak, Suudi Arabistan, Israil, Italya,

Isvigre ve Singapur’dur.
4.2. UYGULAMA

Di-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC. LTD. STi.’nin TDHP
uyumlu bilango, gelir tablosu ve verileri alinarak bilango ve gelir tablosu TFRS’ye gore
tekrar diizenlenmistir. TDHP’ye uyumlu temel finansal tablolar ve diizenleme
sonucunda elde ettigimiz TFRS uyumlu temel finansal tablolarin finansal analizi

yapilarak karsilastirilmistir.
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Tablo 5: DI-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC. LTD. STi. 31.12.2012 Tarihli

Bilangosu

Di-MER-SAN MERMER OTOMOTIV iINS. SAN. TiC. LTD. STi.

31.12.2012 Tarihli Bilan¢osu

AKTIFLER

I. Donen Varhklar

£1.772.650,00

Hazir Degerler

£982.520,00

Kasa £317.020,00
Banka $665.500,00
Menkul Kiymetler £60.500,00
Hisse Senedi £60.500,00

Ticari Alacaklar

£526.350,00

Alicilar £526.350,00
Stoklar $203.280,00
Ticari Mallar £203.280,00

II. Duran Varhklar

£602.096,00

Maddi Duran Varhklar $468.996,00
Binalar £387.200,00
Tesis, Makine ve Cihazlar £96.800,00
Birikmis Amortismanlar (-) -£39.204,00
Yapilmakta Olan Yatirimlar £24.200,00

Maddi Olmayan Duran Varhklar

£130.680,00

Kurulus ve Orgiitlenme Gid. £18.150,00
Aragtirma ve Geligtirme Gid. £145.200,00
Birikmis Amortismanlar (-) -£32.670,00
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar $2.420,00
Gelecek Yillara Ait Giderler £2.420,00

AKTIF TOPLAMI

£2.374.746,00
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PASIFLER

III. Kisa Vadeli Yab. Kayn.

£1.288.650,00

Ticari Borclar

£744.150,00

Saticilar £744.150,00
Diger Borglar $5.251,40
Ortaklara Borglar £5.251,40

Alian Avanslar

+£485.210,00

Alnan Siparig Avanslar £485.210,00
Borg ve Gider Karsiliklar: £54.038,60
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. £54.038,60

1V. Uzun Vadeli Yab. Kayn.

£215.380,00

Finansal Borglar

£215.380,00

Banka Kredileri

£215.380,00

V. Ozkaynaklar

£870.716,00

Odenmis Sermaye

£654.561,60

Sermaye

£654.561,60

Donem Net Kan

£216.154,40

PASIF TOPLAMI

£2.374.746,00
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Tablo 6: DI-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC. LTD. STi. 31.12.2012

Tarihli Gelir Tablosu

Di-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TIiC. LTD. STI.
31.12.2012 Tarihli Gelir Tablosu

A- BRUT SATISLAR $3.403.730
Yurti¢i Satiglar £3.363.800
Yurtdist Satiglar £39.930
B- SATIS INDIRIMLERI (-) -£105.330,50
Satistan fadeler (-) -£42.955
Satig Iskontolar1 (-) -£62.375,50
C- NET SATISLAR £3.298.399,50
D- SATISLARIN MALIYETI (-) -$ 2.396.405
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -£2.396.405
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI £901.994,50
E- FAALIYET GIDERLERI (-) -£499.125
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) -£248.655
Genel Yo6netim Giderleri (-) -£250.470
FAALIYET KARI VEYA ZARARI £402.869,50
F- DiG. FAAL. OL. GELIR VEYA KARL. $573.661
Faiz Gelirleri £1.633,50
Komisyon Gelirleri £3.025
Kambiyo Karlar1 £568.700
Diger Olagan Gelir ve Karlar £302,50
G- DIGER FAAL. GIDER VE ZARARL. (-) -£647.350
Kambiyo Zararlari (-) -£647.350
H- FINANSMAN GIiDERLERI (-) -$79.255
Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) -£79.255
OLAGAN KAR VEYA ZARAR £249.925,50
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR £37.510
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar £37.510
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ) -£17.242,50
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) -£17.242,50
DONEM KARI VEYA ZARARI £270.193
EAI\)é)SI\iE;M KARI VERGI VE DIG. YAS. YUK. 554.038.60
DONEM NET KARI VEYA ZARARI £216.154,40
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4.2.1. Di-Mer-San Mermer Otomotiv Ins. San. Tic. Ltd. Sti.’nin Muhasebe

Departmanindan Alinan Bilgi:

1. Isleme alim-satim amagh elinde bulundurdugu #£36.300’lik hisse

senetlerinin gergege uygun degeri £42.350°dir.

2. Isletme elinde bulundurdugu %24.200’lik hisse senetleriyle ilgili kisa
vadede herhangi bir islem yapmay: diisiinmemektedir. Bu varliklarin gercege uygun

degeri £29.040°d1r.

3. Vadesi geldigi halde Alicilar hesabinda ki £60.500 alacagin tahsil

edilmedigi goriilmiistiir.

4. Alicilar hesabmin etkin faiz yontemine goére iskonto edilmis degeri

£393.250°dir.

S. $203.280 ticari mallar i¢inde £20.570 tutarinda vadeli alimlardan dolay1
fark oldugu anlasilmistir.

6. Ticari mallarin net gergeklesebilir degeri £143.990°dir.

7. Aktifte kayith £84.700 degerindeki binasini satma karari alan isletme
yonetimi, binanin birikmis amortismanin1 (£1.815) ve satis maliyetini diistirdiikten

sonra gercege uygun degeri £78.650 olarak tespit etmistir.

8. Arsadan aldig1 pay1 £169.400 olan binanin isletmeye £363.000’ye kayith
oldugu tespit edilmistir.

9. Binanin isletmeye giris tarihi 01.01.2011 ve faydali 6mrii 50 yil olarak

belirlenmistir. (Normal aginma pay1 yontemi kullanilmigtir).

10. Binanin ve arsanin geri kazanilabilir degerleri sirasiyla £183.920
ve£163.350°dir.

83



11.  Isletmenin 01.04.2011 tarihinde aldigi makinenin degeri £121.000 ve
faydali 6mrii 8 yildir. Makinenin geri kazanilabilir degeri £87.725 ve birikmis

amortismani ise £12.100°dir.

12.  Isletmenin genel amach kullandig1 kredi faizinin 6zellikli varliga ait olan
miktar1 £6.050’dir.

13.  Kurulus ve orgiitlenme giderlerinin aktiflestirildigi anlasilmistir. Birikmis

amortisman tutari £3.630°dir.

14.  Aktiflestirilen arastirma ve gelistirme giderlerinin £48.400°1lik kisminin

arastirma asamasindaki faaliyetlerle ilgili oldugu anlasilmistir.

15.  Ticari borglarin etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis degeri

£635.250°dir.
16. Diger borglar incelendiginde iliskili taraflara bor¢ oldugu anlasilmistir.
17. Kidem tazminati karsilig1 £7.260 olarak hesaplanmistir.

18.  Isletme aleyhine agilan %101.640 tutarmdaki davanmn kaybedilme
olasilig1 yiiksektir ve olas1 nakit ¢ikis1 £83.405,30’dir.

4.2.2. Uyumlastirma Kayitlari:

1. UMS 39’a gore finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gercege uygun degerinden Ol¢iiliir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar ger¢ege uygun deger lizerinden kaydedilmistir.
Portfoydeki Hisse Senedi = £36.300
Gergege Uygun Deger = £42.350

Gergege uygun deger farki = £6.050
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31/12/2012

110 HISSE SENETLERI 6.050
649 DIGER OLAGAN GEL. VE KARL. 6.050
2. Bu hisse senetleri, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilir ve

gercege uygun degerleri lizerinden kaydedilir. Aradaki fark ise, hisse senedi satilana

kadar, 6z kaynaklarda izlenir.

Hisse senetleri = £24.200

Gergege uygun deger = £29.040

Fark = £4.840
31/12/2012
249 DIGER MENKUL KIYMETLER 24.200
110 HISSE SENETLERI 24.200
249 DIGER MENKUL KIYMETLER 4.840

526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME

FARKLARI 4.840

3. Vadesi geldigi halde, tahsil edilemeyen alacaklara karsilik ayrilmasi

gerekmektedir.

31/12/2012

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 60.500
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120 ALICILAR 60.500

654 KARSILIK GIDERLERI 60.500
129 SUPHELI TICARI ALACAKLAR KARS. 60.500
4. UMS 39’a gore ticari alacaklar etkin faiz yontemiyle hesaplanan iskonto

edilmis degerleriyle gosterilirler. Ancak, dikkate alinmasi gereken bir nokta ise
UMSI18'in uygulanmas: halinde alacaklarin reeskonta tabi tutulmasina gerek
olmadigidir. Ciinkii 18. standart geregi, satis yapildiginda, vade farki hasilattan

diisiilmekte ve ertelenmis gelir olarak kaydedilmektedir.
Ticari Alacaklar = £526.350
Stipheli Ticari Alacaklar = £60.500
Alicilar = £526.350 - £60.500 = £465.850
Ticari Alacaklarin iskonto edilmis degeri = £393.250

Ticari Alacaklar Reeskontu = £465.850 - £393.250 = £72.600

31/12/2012
657 REESKONT FAIZ GIDERLERI 72.600
122 ALACAK SEN. REESKONTU 72.600
5. UMS 2: “Bir isletme stoklar1 vadeli 6deme kosuluyla almig olabilir.

Anlagma, pesin alim fiyat1 ile 6denen fiyat arasinda bir fark olan finansman unsuru

icerdigi takdirde, bu wunsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak
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muhasebelestirilir”. Bu standarda gore vade farklar1 stok maliyeti i¢inde yer almaz. Bu

nedenle bu vade farki stok maliyetinden ve saticilar hesabindan diisiiliir.

31/12/2012

320 SATICILAR 20.570

153 TICARI MALLAR 20.570

6. UMS 2; Stoklar, maliyet bedeliyle net gerceklesebilir degerinden diigiik
olani ile degerlenir. Burada net gerceklesebilir deger daha diisiik oldugu icin stoklar bu

degere indirgenir.

Ticari mallar = £203.280

Vadeli alim sebebiyle olusan fark = £20.570

Vade farki diisiiriilmiis ticari mallar = $203.280 - $20.570 =4182.710

Ticari mallarin net gerceklestirilebilir degeri = £143.990

Stok deger dusiikliigii karsiligr = £182.710 -£143.990 = 38.720

31/12/2012
654 KARSILIK GIDERLERI 38.720
158 STOK DEGER DUS. KARS. 38.720
7. UFRS 5; satis amach duran varliklarin donen varliklarda izlenmesi

gerekir. Satis amagh duran varliklar, defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege
uygun degerinden diisiik olani ile 6l¢iilii. Burada, varligin satis maliyeti diistilmiis
gercege uygun degeri defter degerinden daha diisiik oldugu i¢in varlik bu deger

tizerinden kaydedilir. Stoklar heniiz satilmamistir.
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31/12/2012

154 SATIS AMACLI DURAN VARLIKLAR 78.650
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 1.815
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 4.235
252 BINALAR 84.700
8. UMS 16: Arsanin faydali 6mrii belirsiz oldugu i¢in amortismana tabi

degildir. Binanin maliyeti i¢inde arsa pay1 yer aldigindan, arsa paymin tespit edilerek

maliyetten diisiilmesi gerekmektedir.

31/12/2012
250 ARSA VE ARAZILER 169.400
252 BINALAR 169.400
9. Binanin arsadan aldigr pay dusiildiikten sonra arsaya ait amortisman

tutarmin iptal edilmesi gerekir.

31/12/2012
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 7.744
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 4.130,94
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 3.613,06
10. UMS 36; Her bir raporlama donemi sonunda duran varliklarin deger

disiikliigiine ugradiklarma iliskin  herhangi bir gosterge olup olmadiginin
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degerlendirilmesi gerekmektedir. “Sadece ve sadece, bir varligin geri kazanilabilir
tutarin defter degerinden diisiik olmasit durumunda, s6z konusu varligin defter degeri
geri kazanilabilir tutarina indirgenir. Anilan indirgeme, bir deger diisiikliigii zararidir”.
Buna gore; duran varligin defter degeri, geri kazanilabilir degerden yiiksek kalmigsa
deger diisiikliigii kayit altina alinir. Burada geri kazanilabilir deger daha diisiik oldugu

i¢in, duran varliklar bu degere indirgenir.

31/12/2012
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 11.599,06
250 ARSA VE ARAZILER 6.050
252 BINALAR 5.549,06
11. Makinenin amortismaninin diizeltilmesi gerekmektedir. UMS 16; kist

amortisman uygulanmalidir. Makine, Nisan aymda alindig1 i¢in 1 yillik yerine 9 aylik

amortisman giderinin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Makinenin Amortismani = (£121.000/8) X (9/12) = £11.343,75
31/12/2012
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 12.100
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 11.343,75
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 756,25

12. UMS 23: Ogzellikli varlik, “amaclanan kullanima veya satisa hazir
duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir”. Ozellikli
varliga ait finansman giderlerinin aktiflestirilmesi gerekmektedir. Buna gore, £6.050 nin
661 no.’lu hesaptan diisiilerek, oOzellikli varligin maliyetine dahil edilmesi

gerekmektedir.
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31/12/2012

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIML. 6.050

661 UZUN VADELI BORCL. GIDERI 6.050

13. UMS 38; “Gergeklestigi anda gider olarak muhasebelestirilen
harcamalarla ilgili diger 6rnekler sunlardir: 'TMS 16 Maddi Duran Varliklar' Standard:
uyarinca bir maddi duran varlik kaleminin maliyetine dahil edilmis olmadikga, faaliyete
baslanmasina iliskin harcamalar (baslangi¢c maliyetleri gibi), baslangic maliyetleri, bir
tiizel kisiligin olusturulmasi icin yapilan yasal ve sekretarya tiirii maliyetler, yeni bir
tesis veya isyeri agmak igin yapilan harcamalar (yani agilis oncesi maliyetler) veya yeni
faaliyetlerin bagslatilmasi, yeni iiriin veya siireglerin olusturulmasi igin yapilan
harcamalar (yani faaliyet 6ncesi maliyetler) gibi kurulus maliyetlerinden olusabilir”.
Buna gore kurulus ve orgiitlenme giderlerinin aktiflestirilmeyip, gider olarak yazilmasi

gerekmektedir.

31/12/2012
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 14.520
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 3.630
262 KURULUS VE ORGUTL. GiD. 18.150

14. UMS 38; Arastirma giderleri donem gideri olarak kaydedilir. Gelistirme

safhasindaki harcamalar ise aktiflestirilir.

Arastirma Giderleri £48.400

Birikmis Amortisman £9.680
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31/12/2012

630 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI 38.720
268 BIRIKMIiS AMORTISMANLAR 9.680
263 ARASTIRMA VE GELIST. GID. 48.400

15. UMS 39; Ticari borglar etkin faiz yontemiyle hesaplanan iskonto edilmis

degerleriyle gosterilirler.

31/12/2012

322 BORC SENETLERI REESKONTU 88.330

647 REESKONT FAIZ GIDERLERI 88.330

16. UMS 24; Tliskili taraflara olan borglarin ayr1 bir kalemde gosterilmesi

gerekmektedir.

31/12/2012
331 ORTAKLARA BORCLAR 5.251,40
330 ILISKILI TARAFLARA BORCLAR 5.251,40
17. UMS 19; Isletme, isten ayrilma sonrasi ayrilan faydalar: tanimlanmig

katki planlarini 6lger, muhasebelestirir ve agiklar. Buna gore isletmenin kidem tazminati

karsilig1 ayirmas1 gerekmektedir.

31/12/2012

632 GENEL YONETIM GIDERLERI 7.260

472 KIDEM TAZMINATI KARSILIGI 7.260
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18. UMS 37; Karsilik ayrilabilmesi i¢in gegmisteki olaylardan kaynaklanan
bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu ytikiimliiliikle ilgili olas1 bir nakit ¢ikisinin s6z konusu
olmas1 ve bu nakit ¢ikisinin giivenilir olarak olgiilebilmesi gerekmektedir. Isletme
aleyhine agilan dava nedeniyle nakit ¢ikisi ihtimali yliksek olup, bu nakit ¢ikisi
£83.405,30 olarak dngoriilmektedir.

31/12/2012
654 KARSILIK GIDERLERI 83.405,30
379 DIGER BORC VE GIDER KARSILIKL. 83.405,30

Ertelenen Vergi: Diizeltmeler yapildiktan sonra ertelenen vergilerin

hesaplanmasi gerekmektedir.

Ertelenen vergi varlig1 ve yiikiimliiliigiiniin ortaya ¢ikis nedenleri asagidaki gibi

Ozetlenebilir:

Tablo 7: Ertelenen Vergi Varhigi Ve Yiikiimliiliigiiniin Ortaya Cikis Nedenleri

Durum Farkin niteligi Sonug¢

Aktifler

Vergi Degeri >Muhasebe Degeri Indirilebilir Gegici Fark Ertelenmis Vergi Varligi

Vergi Degeri <Muhasebe Degeri | Vergilendirilebilir Gegici Fark | Ertelenmis Vergi Yikimliligii

Pasifler

Vergi Degeri >Muhasebe Degeri Vergilendirilebilir Gegici Fark | Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

Vergi Degeri <Muhasebe Degeri | Indirilebilir Gegici Fark Ertelenmis Vergi Varligi

Kaynak: Orten, Kaval ve Karapinar 2007: 148
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Tablo 8: Ertelenen Vergi Ozeti

Ertelenen Vergi Varliklari Ertelenen Vergi Yikiimlilikleri

Hisse Senetleri £6.050
Satilmaya Hazir Fin. Varl. £4.840
Siipheli Tic. Alacaklar £60.500
Ticari Alacaklarin Reesk. £72.600
Ticari Mallar £38.720
Satis Amagli Duran Varlik £4.235
Arsa ve Bina Amort. £4.130
Deger Diisiikligi £4.339
Makine Amortismani £756
Ozellikli Varlik £6.050
Kur. Ve Org. Giderleri £14.520
Arastirma Giderleri £38.720
Ticari Borglarin Reeskont £88.330
Kidem Tazminat Karsilig £7.260
Karsilik Giderleri £83.405
TOPLAM £324.299 £110.157

Ertelenen Vergi Varliklari =4£324.299,36 X 0,2

=464.859,872
Ertelenen Vergi Yiikimliligi =4110.157,19 X 0,2
=422.031,438
31/12/2012

296 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI 64.859,87

526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME FARKLARI 907,50

496 ERTELENEN VERGI YUKUML. 22.031,44

691 DONEM KARI VERGI VE DIiG. YASAL

YUK. KARS. 41.920,93
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Tablo 9: Di-MER-SAN MERMER OTOMOTIV iNS. SAN. TiC.LTD. STi. 31.12.2012

Tarihli UFRS’ye Gore Diizeltilmis Bilancosu

Di-MER-SAN MERMER OTOMOTIV iNS. SAN. TiC.LTD. STI.
31.12.2012 Tarihli Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR

I. Dénen Varhklar £1.685.530
Nakit ve Nakit Benzerleri £982.520
Kasa £317.020
Banka £665.500
Finansal Yatirimlar $42.350
Hisse Senedi £42.350
Ticari Alacaklar £393.250
Alicilar £465.850
Ticari Alacaklar Reeskontu (-) -£72.600
Siipheli Ticari Alacaklar £60.500
Stipheli Ticari Alacak Karsilig1 (-) -£60.500
Stoklar £225.060
Ticari Mallar £182.710
Stok Deger Diisiiklugii Karsiligr (-) -£38.720
Verilen Siparis Avanslari £81.070
Sat. Amaciyla Elde Tut. Dur. Varl. £42.350
I1. Duran Varhklar $751.067,81
Finansal Yatirimlar £29.040
Diger Menkul Kiymetler £29.040
Maddi Varliklar £577.307,94
Arsa ve Araziler £163.350
Binalar £188.050,94
Tesis, Makine ve Cihazlar £121.000
Demirbaglar £108.900
Birikmis Amortismanlar (-) -£34.243
Yapilmakta Olan Yatirimlar £30.250
Maddi Olmayan Duran Varhklar £77.440
Geligtirme Gid. £96.800
Birikmis Amortismanlar (-) -£19.360
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: £2.420
Gelecek Yillara Ait Giderler £2.420
Ertelenen Vergi Varhklar £64.859,87
TOPLAM VARLIKLAR $2.436.598
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YUKUMLULUKLER

II1. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler £1.372.055,30
Ticari Borglar £635.250
Saticilar £723.580
Ticari Borglar Reeskontu (-)

Alinan Siparis Avanslar £594.110
Mliskili Taraflara Borclar £5.251,40
Borg ve Gider Karsiliklar: $137.443,90
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. £54.038,60
Diger Borg ve Gider Karsiliklar £83.405,30
IV. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler £325.741,44
Finansal Borg¢lar £296.450

Banka Kredileri £296.450
Borg¢ ve Gider Karsiliklan £7.260
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri £$22.031,44
V. Ozkaynaklar 4738.801,80
Odenmis Sermaye £654.561,60
Finansal Varlik Degerleme Farkl. £2.420
Dénem Net Kar1 £81.820,20
TOPLAM YUKUMLULUKLER $2.436.598
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Tablo 10 : Di-MER-SAN MERMER OTOMOTIV iNS. SAN. TiC.LTD. STi. 31.12.2012

Tarihli UFRS’ye Gore Diizeltilmis Gelir Tablosu

Di-MER-SAN MERMER OTOMOTIV iINS. SAN. TIiC.LTD. STi.
31.12.2012 Tarihli Gerg¢eklesmis Gelir Gider Tablosu

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satis Maliyetleri (-)

£3.298.399,50

-£ 2.396.405

BRUT ESAS FAAL. KARI VEYA ZARARI

FAALIYET GIDERLERI (-)

-£552.970

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

-£248.655

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri

-£38.720

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

£349.024,50

DiGER FAALIYETLER GELIR VE KARLARI

£675.906

Faiz Gelirleri

Komisyon Gelirleri

Kambiyo Karlar1

Reeskont Gelirleri

Diger Gelir ve Karlar

£ 41.442,50

DIGER FAALIYETLER GIDER VE ZARARLARI
)

-£850.206,50

Karsilik Giderleri

Kambiyo Zararlar

-£647.350

Reeskont Giderleri

-£60.500

Diger Gider ve Zararlar

FINANMAN GIiDERLERI (-)

-£73.205

Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)

-£73.205

VERGI ONCESIi KAR VEYA ZARAR

£101.519

VERGI VE YASAL YUK. KARS. (-)

Yasal Vergi Karsiliklar

Ertelenen Vergi Etkisi (+)

£34.339,80

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

£81.820,20
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4.3. ORAN ANALIZi

4.3.1. Likidite Oranlar

Cari Oran:
. Donen Varliklar
CARI ORAN =
KVYK
1.772.650
TDHP = _— =1,38
1.288.650
UERS _ 1.685.530 .
- 1.372.055,30 T

Donen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi sonucunda cari oran
bulunur. Bulunan bu oran isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6deme giicilinii
gostermektedir. Cari oranin genelde 2 olmasi kabul edilir. 2 olmas1 uygun goriilen bu
oranin her £100’lik borca karsilik £200’lik donen varligm var oldugu anlamina

gelmektedir.

Stoklarin UFRS'ye goére maliyet degeri degil de, net gerceklesebilir deger ve
gercege uygun degerden diisiik olani ile degerlenmesi sonucunda stok tutarinda azalma
meydana gelmistir. Buna ek olarak donen varliklar kaleminde diisiis olmakla birlikte,
bor¢ karsilik tutarinda meydana gelen artistan dolayr kisa vadeli yiikiimliiliikklerde de
artma meydana gelmistir. Bunlarin sonucunda UFRS'ye goére yapilan cari oran analizi
tek diizen hesap planina gore yapilan cari analiz oranindan daha diisiik tutarda bir deger
gostermistir. Gortildiigl iizere cari oram 1,38 olarak goriilen isletmenin UFRS’ye gore
cari oram1 1,23’tlir. Bu ayn1 zamanda isletmenin sanildiginin aksine kisa vadeli yabanci

kaynaklar1 6deme giiciiniin biraz daha diisiik oldugu anlamina gelmektedir.
Likidite Orani:

Donen Varliklar —Stoklar
KVYK

LIKIDITE ORANI =

97



_ 1.772.650 - 203.280
B 1.288.650

TDHP =122

_ 1.685.530 — 225.060
"~ 1.372.055,30

UFRS = 1,06

Likidite orani cari oranla ayn islevi gormesine ragmen, cari orana gére daha
duyarli1 bir orandir. Bu oranin 1 olmasi uygun gorilmektedir. Likidite oranin
inceledigimizde; UFRS'ye gore stok degerleme yontemindeki farkliliktan dolayr stok
degerinin daha diisiik olmas1 donen varliklar kalemini diigiirmiis, bor¢ karsiliklarinin
artmasindan dolay1 kisa vadeli yiikiimliilikler artmis ve diger donen varliklar kalemi
sabit kalmistir. Bunlart likidite oranma gore formiile ettigimizde UFRS'ye gore

hesaplanan asit test oran1 Tek diizen hesap planina gore hesaplanan asit test oranindan

daha diistik ¢ikmuistir.
Nakit Oran:
. Nakit Deg.+ Serb .Menk .Kiym .
NAKIT ORAN =
KVYK
982.520 + 60.500
TDHP = =081
1.288.650
982.520 +42.350
UFRS = =0,75

1.372.055,30

Isletmenin, elinde bulundurdugu bir miktar hisse senedini satmaya karar
vermesinden dolayr UFRS'ye gore hisse senedi tutar1 bagli menkul kiymetler
hesabindan cikarilip duran varliklar grubu icerisinde degil, satilmaya hazir finansal
varliklar kalemi i¢inde dénen varliklar grubu altinda incelenmektedir. Menkul kiymetler
hesabinda dolayisiyla donen varliklar grubunda meydana gelen bu artis nakit oram
hesaplamasinda UFRS'ye gore yapilan hesaplama sonucunun tek diizene gore yapilan

hesaplama sonucundan yiiksek ¢ikmasina neden olmustur.
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4.3.2. Finansal Yap1 Oranlar

Bor¢lanma Orani:

BORCLANMA ORANI

TDHP =

UFRS =

Yabanc1 Kaynaklar
Aktif Toplam

1.504.030 — 063
2.374.746 e
1.697.796,74

= 0,70
2.436.597,8

Bor¢lanma oranlari, firmanin finansmaninda yabanci kaynaklardan ne derece

yararlandigin1 ortaya koyan oranlardir. Ulkemizde bu oranin genellikle % 60’a kadar

yiikkselmesi normal olarak kabul edilmektedir. Bunun iizerine ¢ikmasi genellikle bir

tehlike isareti, uyari 15181 olarak yorumlanmaktadir.

Isletme yapilan analizde 0,63 UFRS’ye gore yapilan analizde ise 0,70 ¢iktig

goriilmektedir. TDHP’na gore yapilan analizde bu oran %60’larda gibi goriinse de

UFRS’ye gore yapilan analizde bu oran %70 ¢ikmaktadir. Isletme tehlikeli miktarda

yabanci kaynak kullanmaktadir.

Ozsaglamlik Oranu:

OZSAGLAMLIK ORANI

TDHP =

UFRS =

Ozkaynaklar
Aktif Toplam

870.716 _

P — = 0,37

2.374.746

738.801,80 _
=0,30

2.436.597,8

Bu oran, isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii ortaya koyan iyi bir

Ol¢iidiir. Oranin standart degeri 0,5 olarak kabul gérmekte, bu degerin altina diigmesi

isletmenin yiikiimliiliiklerini karsilamada giigliiklerle karsilagsma riskini arttirmaktadir.
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TDHP’a gore hazirlanan bilangoda goriilen isletmenin bor¢ ddeme giicii TFRS

ile yapilan diizeltmelerle birlikte goriindiigiinden daha zayif oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Immobilizasyon Orani:

Duran Varliklar

IMMOBILIZASYON ORANI = .
Ozkaynaklar
TDHP = 092.9% = 0,69
- 870.716 o
UERS B 751.067,81 10
N 738.801,80 o

Bu oran, 6z kaynaklar tarafindan finansmani saglanan duran varliklar oranini
gosterir. Oranin 1 civarinda olmasi arzu edilir. Oranin 1 olmast duran varliklarin

hepsinin 6z kaynak tarafindan karsilandigin1 géstermektir

TDHP’ gore hazirlanan isletmenin bilangcosunda duran varliklarin % 69’unun 6z
kaynak tarafindan finansmaninin saglandigini goriilmektedir. Ancak UFRS ile yapilan
diizeltmelerden sonra duran varliklarin tamami 6z kaynaklar tarafindan finansmam

saglandigi goriilmektedir.
Bor¢lanma Katsayis1 Orani:

Toplam Yab .Kaynaklar
BORCLANMA KATSAYISI ORANI

Ozkaynaklar
1.504.030
TDHP = = =173
870.716
1.697.796,74
UFRS = S — =230
738.801,80

Bu oranin 1 olmasi uygun goriiliir. Yapilan iki analizde oranlar arasinda ciddi

fark goriilmektedir. UFRS ile yapilan yeniden degerlendirme sonunda Toplam yabanci
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kaynaklarda artis 6z kaynaklarda ise bir diislis meydana gelmistir. Bu nedenle oran
1,73 ten 2,30’a yiikselmistir. Bu durum isletmenin goriinende daha fazla bir miktarda 6z
kaynak tarafindan finanse edildigini gosterir ve isletmeyi alacakli durumunda tigiincii

kisilerin baskisindan kurtarir.

4.3.3. Verimlilik (Faaliyet) Oranlari

Stok Devir Hiz:
. Satilan Tic.Mal.Maliyeti
STOK DEVIR HIZI =
Ort.Stok

2.396.405

TDHP = — =11,79
203.280
2.396.405

UFRS = — =10,65
225.060

Stok devir hizi, stoklarin yil i¢inde kag¢ kez satildigini gosterir. UFRS’ye gore
yapilan diizeltme sonucu yapilan analizde bu oranin diisiik ¢ikmasi daha c¢ok
sermayenin stoklara yatirilmis oldugunu ifade eder. Bu da isletmenin maruz kaldigi

fiyat, moda degisimlerinden kaynaklanan riski artirir.

Stok Devir Siiresi (GUN OLARAK):

. . . 360
STOK DEVIR SURESI = —
SDH
360
TDHP = = 30,54
11,79
360
UFRS = = 33,81
10,65

Bu oran stok devir hizina ek olarak {irlinlerin stokta ortalama kag¢ giin kaldiginm

gostermektedir.
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Alacak Devir Hiz:

Net Satislar

ALACAK DEVIR HIZI - Ort.Tic.Alacaklar
. ) 3.298.399,50 ~ 607
= 526350 s
3.298.399,50
UFRS = 7393250 - 839
393.250

Alacak devir hizi, ticari alacaklarin bir hesap doneminde ka¢ defa tahsil
edildigini gosterir. Alacaklar ne kadar sik tahsil edilirse o kadar iyidir. UFRS’ye gore
yapilan analizde alacak devir hizinin yliksek ¢ikmasi, alacaklarin daha kisa siirede tahsil
edilebildigi, stipheli alacak zararlarmin kiiciilebilecegi, kredi ve tahsil giderlerinin

azalacag disiiniilebilir.

Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi (GUN OLARAK):

. . 360
ALACAKLARIN ORT. TAH. SURESI = \DH

360 3
TDHP = — = 57,45
6,27
360 3
UFRS = — = 42,92
8,39

Alacaklarin ortalama tahsil siiresi oraninin diizeltme yapildiktan sonra yapilan
analizde daha diisiik ¢ikmasi, isletmenin standarttan daha diisiik bir likidite orani ile
caligabilecegini ve bu 6zelligi nedeniyle diger isletmelere oranla daha yiiksek tutarda

bor¢lanabilecegini gosterir.
Aktif Devir Hizi:

Net Satislar

AKTIF DEVIR HIZI = —_—
Aktif Toplam
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3.298.399,50

TDHP = =1
2.374.746 39
3.298.399,50
UFRS = =135
2.436.597,81

Aktif devir hizi firmadaki donen ve duran varliklarin ne Olgiide etkin
kullanildigin1 ortaya koyar. Sermaye yogun teknoloji kullanan firmalarda aktif devir

hiz1 diistikken. Aktif devir hizi dogrudan kar etkileyen bir faktordiir.

4.3.4. Karhhik Oranlan

Briit Kar Marji:
.. Brit Satis Kari
BRUT KAR MARJI =
Net Satislar

TDHP = 20195450 = %27,35
B 3.298.399,50 - b

UFRS = 20199450 = %27,35
B 3.298.399,50 - e

UFRS’ye goére yapilan analizde de DI-MER-SAN MERMER Isletmesinin
yurtdis1 satis isleminde herhangi bir degisikligin olmamasi briit satiglarmi ve toplam
satiglar iginde satilan malin maliyeti degistirmemistir. Bu da oranlarda herhangi bir

degisiklik yapmamustir.
Faaliyet Karinin Net Satislara Orani:

Faaliyet Kari
Net Satislar

FAALIYET KARININ NET SATISLARA ORANI

402.869,50
TDHP = — = 061221
3.298.399,50
UFRS = 349 024,59 = %10,58
- 3.298.399 50 -
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UFRS’ye gore yapilan diizeltmeyle Diger Faaliyetler Gelir Ve Karlarn
boliimiinden “Reeskont Gelirleri ve Diger Gelir ve Karlar” kalemleri toplami miktari
artirmistir. Ancak Diger Faaliyetler Gider Ve Zararlar1 boliimiinden “Karsilik Giderleri,
Reeskont Giderleri ve Diger Gider ve Zararlar” kalemleri de toplam1 miktar1 artirmistir.
Bu da faaliyet kar1 toplamindan £53.845’lik bir diisiise neden olmustur. Bu diisiis

oranlara yansimistir.

Vergi Sonrasi Karlihk Orani:

. Net Kar
VERGI SONRASI KARLILIK ORANI ==
Oz Kaynaklar

216.154,40 _
TDHP = e — = 0,25
870.716
81.820,20 _
UFRS = [ — =011
738.801,80

UFRS’ye gore DI-MER-SAN MERMER isletmesinin net karinda diisiis
meydana gelmesi vergi sonrast karin ciddi bir sekilde diisiine neden olurken, 6z
kaynaklar kaleminde de diisme meydana gelmesi bu diislisii bir miktar duraklatmistir.

Gorildigi tizere isletmenin kar1 sanildigindan daha diisiik oldugu goriilmektedir.

Satis Karlilig1 Orani:

- Net Kar
SATIS KARLILIGI ORANI = _—
Net Satislar
216.154,40
TDHP = - = %6,55
3.298.399,5
81.820,20
UFRS = _ = 042,48
3.298.399,50

Sirketin UFRS’ye gore yapilan diizeltme kayitlarinda net satiglarin deg§ismemesi
ve net karin diismesi nedeniyle satis karlili§i oraninda 6nemli Slgiide diislis meydana

getirmistir.
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Tablo 11 : Oran Analizi

LIiKiDITE
ORANLARI FORMUL TDHP TFRS
. Donen Varliklar 1.772.650 _ 1.685.530
CARTORAN KVYK 1.288.650 = 138 1.372.055,30 123
L Donen Varliklar - 1.772.650 - 1.685.530 -
gﬁﬂﬁm - Stoklar 203.280 = 1,22 225060 = 1,06
KVYK 1.288.650 1.372.055,30
Nakit Deg. + Serb. 982.520 +
NAKIT ORANI = Menk. Kiym. 982.520 + 60.500 = 0,81 42.350 = 075
KVYK 1.288.650 1.372.055,30
FINANSAL YAPI ORANLARI
_ _ Yabanci Kaynaklar 1.504.030 _ 1.697.796,74 _
Borglanma Orani = Aktif Toplam 2374726~ 0% [Gazesorgr - 070
. Ozkaynaklar 870.716 738.801,80
glamlik = = 037 [0S
Ozsaglamhik Orant Aktif Toplam 2.374.746 0.3 243659781 O
Immobilizasyon _ Duran Varlilar 602.096 — 069 751.067,81 102
Orani Ozkaynaklar 870.716 ’ 738.801,80 ’
Borglanma _ Toplam Yab.Kaynaklar 1.504.030 - 173 1.697.796,74 530
Katsayis1 Orani Ozkaynaklar 870.716 ’ 738.801,80 ’
VERIMLILIK (FAALIYET ) ORANLARI
. Satilan Tic. Mal. Mal. 2.396.405 ~ 2.396.405
Stok Devir Hizi Ort. Stok 203.280 = 11,79 —225.060 = 10,65
Stok Devir Siiresi 360 360 360
- = 30,54 = 3381
(GUN OLARAK) SDH 11,79 10,65
. Net Satiglar 3.298.399,50 3.298.399,50
Alacak Devir Hizi = . = 627 [ oo
acak Devit Bzl Ort. Tic.Alacaklar 526.350 6 393.250 839
Alacaklarin 360 360 360
Ort.Tah.Siiresi = = 57,45 = 42,92
(GUN OLARAK) ADH 6,27 8,39
. . Net Satislar 3.298.399,50 3.298.399,50
Aktif Devir H = = 139 === 135
Hevib Aktif Toplam 2.374.746 2.436.597,81
KARLILIK ORANLARI
. . _ Briit Satis Kari 901.994,50 ~ o, | 901.99450 .
BritKarMaji = Net Satislar 329839950 213" 350830950 - 2/130%
Faaliyet Karinin Faaliyet Kar1 402.869,50 349.024,50
Net Satislara = = 12,21% = 10,58%
Orani Net Satiglar 3.298.399,50 3.298.399,50
Vergi Sonrasi _ Net Kar 216.154,40 ~ 025 81.820,20 011
Karlilik Oran1 Ozkaynaklar 870.716 ’ 738.801,80 ’
Satis Karliligi ~ Net Kar 216.154,40 ~ . 81.820,20
= = 0 | —— = 2,48%
Orant Net Satislar 3.298.399,50 6.55% I 598.399.50 A8%
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SONUC VE ONERILER

TFRS’nin yiiriirlige girmesi hem raporlama hem de kayit diizeninde degisiklik
meydana getirecegi ongoriilmektedir. Bu nedenle TDHP’de bir takim degisikliklerin
yapilmasi zorunlu hale gelmektedir. Ancak, halen vergi yasalarinin tanimladig: gelir ile
muhasebenin tanimladigi gelirin ayn1 olmamasi, hesap planinda degisikligin yapilmasi
durumunda bile vergi i¢in ayri, standartlara uygun muhasebe icin ayr1 kayit tutulmasi
devamliligini siirdiirebilecektir. Her ne kadar beyanname asamasinda bu giderilmeye
calisilsa bile ciddi sikintilar ¢ikarmaktadir. Bu nedenle vergi kanunlarinda bir takim

degisiklik ihtiyaglar1 varligini siirdiirmektedir.

Bilango, TDHP’ye gore kesin bir formatla belirlenmektedir. Bu format igerisinde
yer alacak hesap gruplar1 ve ana hesaplar ayr1 ayr1 kesin bir sekilde agiklanmaktadir.
Ancak, UFRS'ye gore diizenlenecek bilangolarin TDHP’ye gore diizenlenecek
bilangolardan daha kapsamli seffaf bilgi saglayacagi soylenebilmektedir.

Tiirkiye’de ki bazi isletmelerin yurtdisinda finansal yatirimlari bulunmasiyla
birlikte yurtdisindan da iilkemize yatirimlar gelmektedir. Bundan dolay:1 Tiirkiye’nin
UFRS ile uyumlu raporlamaya ge¢mesiyle Diinya’da olusturulmaya calisilan ortak
muhasebe dilin1 kullanarak Diinya ile entegrasyon siirecine ciddi bir ivme
katabilecektir. Bu durum da isletmelerin gerek yurtdisina yatirnm yapmalarini, gerekse

de yurtdisindaki igletmelerin Tiirkiye’de yatirim yapmasini kolaylastiracaktir.

Enron ve Parmalat gibi birgok muhasebe skandali, bilango disi finansman
teknikleri, “vitrin diizenleme”, finansal borcun 6zkaynak olarak gosterilmesi ve yeniden
yapilanma i¢in ayrilan fonlarin ama¢ disinda kullanimi gibi agiklayici, glivenilir ve

kiiresel muhasebe standartlarinin olmadig: alanlarda ortaya ¢ikmuigtir.

UFRS ya da genel standartlardan herhangi bir sapma hem analistler ve

sermayedar gruplar, hem de medya tarafindan ciddi sekilde takip edilmektedir.
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Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS), uyumlastirma ¢alismalari
ile muhasebe uygulamalarin1 kiiresel boyutta biiyiik bir hizla diizene sokan olaganiistii

olarak nitelendirilebilecek bir diizenlemedir.

Saydamlik baglaminda, karsilastirilabilir, dogruluk, giivenilirligi yiiksek finansal
tablolar i¢in tek ¢6ziim yolu UFRS’lerdir.

Uyumlastirma, muhasebedeki kurallarini  degistirmekten c¢ok UFRS’lerin
uyumlastirilmasina yonelik bir sunumdur. Buda isletmenin yonetim kurulundan en son
kademedeki ¢alisana kadar tiim sistemin performansini 6lgmeye yonelik bir
yaklasimdir. Bu yaklasim ile hazirlanacak finansal tablolarin daha seffaf,
karsilastirilabilir, agik, objektif olarak hazirlanmasinin tek alternatifi UFRS’lerdir.
UFRS’ler ile finansal tablolardaki istenilen seffaflik ve karsilastirilabilirlik saglanmis

olmaktadir.

Yukaridaki DI-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN.TiC.LTD.STI.
Isletmesi {izerinde uygulamada goriilecegi gibi donen ve duran varlik ile kisa vadeli
yabanci kaynak ve uzun vadeli yabanci kaynak toplamlari, TDHP ye gore diizenlenen
bilangolarin analizi UFRS'ye gore diizenlenen bilangolarin analizine kiyasla onemli

farkliliklar gostermektedir. Bu farkliliklar kisaca 6zetlemek gerekirse;

. UMS 2 Stoklar standardina gore stoklarin maliyet bedeli yerine gercege
uygun deger ve net gergeklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenmesi UFRS'ye gore
yeniden hazirlanan bilang¢oda stoklar kaleminde diisme meydana getirmistir.

. UFRS 5 Satis amacgli duran varliklarin donen varliklarda izlenmesi
gerekir. Satis amacli duran varliklar, defter degeri ile satis maliyeti diistilmiis gercege
uygun degerinden diisiik olani ile Ol¢iiliir. Varligin satis maliyeti diislilmiis gercege
uygun degeri defter degerinden daha diisiik oldugu icin varlik bu deger {izerinden

kaydedilimistir.

. UMS 16 Arsanin faydali 6mrii belirsiz oldugu i¢in amortismana tabi
degildir. Binanin maliyeti i¢cinde arsa payr yer aldigindan, arsa paymin tespit edilerek

maliyetten diisiilmiistiir. Ayrica kist amortisman uygulanmistir.
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. UMS 19 isletme, isten ayrilma sonras1 ayrilan faydalar: tanimlanmis
katki planlarini 6lger, muhasebelestirir ve agiklar. Buna gore isletmenin kidem tazminati

karsilig1 ayirmastir.

. UMS 23 Ozellikli varlik, “amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir”. Ozellikli varliga

ait finansman giderleri aktiflestirilmistir.
J UMS 24 Tliskili taraflara olan borglarin ayr1 bir kalemde gosterilmistir.

o UMS 36 Her bir raporlama donemi sonunda duran varliklarin deger
diistikliigline ugradiklarina iligkin  herhangi bir gosterge olup olmadiginin
degerlendirilmesi gerekmektedir. “Sadece ve sadece, bir varligin geri kazanilabilir
tutarinin defter degerinden diisiik olmas1 durumunda, s6z konusu varligin defter degeri
geri kazanilabilir tutarina indirgenir. Anilan indirgeme, bir deger diisiikliigli zararidir”.
Buna gore; duran varligin defter degeri, geri kazanilabilir degerden yiiksek kalmigsa
deger diigiikliigii kayit altina alinmistir. Burada geri kazanilabilir deger daha diisiik

oldugu i¢in, duran varliklar bu degere indirgenmistir.

o UMS 37; Karsilik ayrilabilmesi i¢in gegmisteki olaylardan kaynaklanan
bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliikle ilgili olas1 bir nakit ¢ikisinin s6z konusu
olmas1 ve bu nakit ¢ikisinin giivenilir olarak olgiilebilmesi gerekmektedir. Isletme
aleyhine acilan dava nedeniyle nakit ¢ikisi ihtimali yliksek olup, bu nakit ¢ikis1 diger

borg ve gider karsiliklarinda gosterilmistir.

. UMS 38 “Gergeklestigi anda gider olarak muhasebelestirilen
harcamalarla ilgili diger 6rnekler sunlardir: "TMS 16 Maddi Duran Varliklar' Standardi
uyarinca bir maddi duran varlik kaleminin maliyetine dahil edilmis olmadik¢a, faaliyete
baslanmasina iligkin harcamalar (baslangic maliyetleri gibi), Baslangic maliyetleri, bir
tiizel kisiligin olusturulmasi igin yapilan yasal ve sekretarya tiirii maliyetler, yeni bir
tesis veya igyeri agmak icin yapilan harcamalar (yani agilis 6ncesi maliyetler) veya yeni
faaliyetlerin baglatilmasi, yeni {irlin veya slireglerin olusturulmasi icin yapilan
harcamalar (yani faaliyet 6ncesi maliyetler) gibi kurulus maliyetlerinden olusabilir”.

Buna gore kurulus ve orgiitlenme giderlerinin aktiflestirilmeyip, gider olarak
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yazilmistir. Ayrica aragtirma giderleri donem gideri olarak kaydedilmis ve gelistirme

sathasindaki harcamalar ise aktiflestirilmistir.

o UMS 39 Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gercege uygun degerinden oOlgiiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar ger¢ege uygun deger iizerinden kaydedilmistir. Buna ek olarak ticari
alacaklar etkin faiz yontemiyle hesaplanan iskonto edilmis degerleriyle gosterilirler.
Ancak, UMS 18'in uygulanmasi ile birlikte alacaklarin reeskonta tabi tutulmasina gerek
goriilmemektedir. 18. standart geregi, satis yapildigindan, vade farki hasilattan

diisiilmiis ve ertelenmis gelir olarak kaydedilmistir.

Oran analiz teknigi ile DI-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC.
LTD. STi.’indeki degismeleri su sekilde yorumlayabiliriz;

. DIi-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC. LTD. STi.’nin
stoklar kalemi UFRS’ye gore yapilan analizde azalis gostermektedir. Azalisin olmast
isletmenin satis zorlugu ¢ekmediginin gostergesi olabilir. Bu durun stoklara baglanan

fonlarin faaliyetlere katilabilmesi ve hasilat olusturmasi nedeniyle olumludur.

Isletmenin gelecekte karini arttirmak igin satiglarm yaninda satis maliyetlerine

de dikkat etmesi gerekmektedir.

. DIi-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS. SAN. TiC. LTD. STi.’nin
Likidite oranlarinda diisme goriilmektedir. Isletmelerin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii
ve net isletme sermayesinin yeterliligini lcen bu oranlarin daha diisiik ¢ikmasi DI-
MER-SAN’m TDHP’ye gore kisa vadeli bor¢ odeme giiciiniin ve net isletme
sermayesinin sanilanin aksine daha zayif oldugu anlasilmaktadir.

. Isletmede TDHP’ye gore yapilan analizde bor¢lanma oram1 UFRS’ye
gore yapilan analizden diisiik ¢iktig1 goriilmektedir Isletme tehlikeli miktarda yabanci
kaynak kullanimini gostermektedir. Isletme bu diizeltmeler sonucunda ortaya cikan

orani dikkate almazsa sorunla karsilasabilir.

. Ozsaglamlik oran1 DI-MER-SAN’1n yiizde kac¢ini sahipleri tarafindan

finanse edildigini gdstererek uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii ortaya koymaktadir. Bu
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durum isletmeye kredi verenlere isletmenin Finansal giiciinii gostermektedir. Bu oranin
azalmasi isletmeye fazladan faiz gideri olarak geri donmesi muhtemeldir.

° DI-MER-SAN MERMER isletmesinin duran varliklarmin 6z kaynak
oranina baktigimizda UFRS’ye gore bu oranin arttig1 goriilmektedir. Bu oran, sirketin
duran varliklarinin ne kadarlik kismiin uzun vadeli kaynaklar tarafindan finanse
edilebildigini gosterir. Bu oran sayesinde sirketlerin maddi yatirimlarini fonlamada ne
kadar basarili oldugunu 6lgmede yardimei olur. Duran varliklarin tamaminin 6z kaynak
ile karsilanmayan sirketlerde bu oran 6nem kazanir. Béylece uzun vadeli varliklarin, en
azindan hangi oranda uzun vadeli kaynaklarla karsilaniyor oldugunu goriiriiz. Bu oranin
1’den kiiciik olmasi, sirketlerin duran varliklarinin tamamini uzun vadeli kaynaklarla
finanse edebildiklerini ve bu varliklarin finansmani i¢in vadesi bakimindan risk teskil
eden kisa vadeli borglara gerek kalmadigini gostermektedir. Oranin 1’den biiyiik olmasi
durumunda, duran varliklarin finansmaninda kisa vadeli yabanci kaynaklarin
kullanildigini, sermayenin yetersiz oldugunu ve ek bir fon ihtiyaci duyuldugunu
diistinebiliriz. Ancak sermaye yogun teknoloji kullanan sirketlerin yatirimlarini
tamamladiklar1 ilk yillarda bu oranin 1’den biiylik olmasi normal karsilanmalidir.
UFRS’ye gére DI-MER-SAN MERMER isletmesi igin yapilan analizde bu oranin
%100’den biiyiik oldugu goriilmektedir. Finansal tabloyu inceledigimizde ise sirketin
kisa vadeli yabanci kaynak kullanim oraninin fazla oldugu goriilmektedir. Bu kosullarda
DI-MER-SAN MERMER isletmesinin sermayesinin duran varliklari karsilamada
yetersiz oldugu sdylenebilir.

° DI-MER-SAN MERMER isletmesinin stoklarla ilgili faaliyet oranlarinda
olumsuz yonde farkliliklarin tespiti soz konusudur. Her iki orandan UFRS’ye gore
yapilan analizin oram daha diisiik ¢ikmaktadir. Isletme stoklarda tuttugu iiriinlere
ayirdigimi diisiindiigii kaynak miktarindan daha fazla kaynak ayirmaktadir. Bu ayni
zamanda karlilig1 da diistirmektedir.

. Analizlerle ortaya ¢ikan oranlar arasindaki farklilik alacaklari tahsil etme
noktasinda DI-MER-SAN igin olumlu sinyal vermektedir. Alacak devir hizinin diisiik
¢ikmasi isletmenin diislinlilenden daha iyi alacaklarini tahsil ettigini gdstermektedir.

o DI-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS.SAN.TIC.LTD.STI. faaliyet
kar/ net satiglar oranmina baktifimizda azalma goriilmektedir. Azalmanin nedeni

UFRS’ye gore yapilan diizeltmeyle Diger Faaliyetler Gelir Ve Karlar1 bdliimiinden
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“Reeskont Gelirleri ve Diger Gelir ve Karlar” kalemleri toplami1 bir miktar1 artirmigtir.
Ancak Diger Faaliyetler Gider Ve Zararlar1 boliimiinden “Karsilik Giderleri, Reeskont
Giderleri ve Diger Gider ve Zararlar” kalemleri de toplami1 bir miktar1 artirmistir. Bu da
faaliyet kar1 toplamindan £53.845’lik bir diisiise neden olmustur. Bu diislis oranlara
yansimistir.

J UFRS’ye gore DI-MER-SAN MERMER isletmesinin net karinda diisiis
meydana gelmesi vergi sonrast karin ciddi bir sekilde diisiine neden olurken, 6z
kaynaklar kaleminde de diisme meydana gelmesi bu diisiisii bir miktar duraklatmistir.
Isletmenin kar1 sanildigindan daha diisiik oldugu goriilmektedir.

. DIi-MER-SAN MERMER OTOMOTIV INS.SAN.TIC.LTD.STI. dénem
net karinin satiglara oran1 UFRS’ye gore yapilan analizde diisiis gostermektedir. Diisiik
bir oran isletmenin faaliyetlerinin basarili olmadigimi ve faaliyetlerin Finansal yapiya
olumlu katki saglamadigmi gosterir ve bu durum isletmenin aleyhinedir. isletme

ortaklarina doyurucu bir kar dagitmayabilir.
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