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1929 Ekonomik Buhrani ile 2008 Kiiresel Krizi son bir asirda gerceklesen en biiyiik
ekonomik krizlerdir. Bu iki kriz de ABD kaynakli olarak baglamis; sonra Avrupa iilkeleri
basta olmak iizere biitliin diinya {ilkelerinin ekonomilerini ciddi sekilde etkilemistir.

Her iki kriz de kapitalizmin uygulandigi cografyalarda dogmus, finansal piyasalarda
baslayarak reel sektore ciddi tahribatlar yapmistir. Bu ¢alismada yasanan krizleri olugturan
sebepler Islam’in Ekonomik Prensipleri 1s131nda incelenmis ve bu prensiplerin uygulanmasi

durumunda krizlere etkileri aragtirilmistir.

Calismanin son halini alana kadar gegen siirecte goriis ve destekleri ile yol gosteren
degerli danisman hocam Dog. Dr. ismail CEBECI’ye, Istanbul 29 Mayis Universitesi
Ekonomi Boliimiiniin degerli hocalarina ve her daim yanimda olduklarin1 gosterip destek
olan aileme tesekkiirli bir borg¢ bilir, ¢galismanin ilgilenenlere fayda saglamasini temenni

ederim.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Krizler, 1929 Ekonomik Buhrani, 2008 Kiiresel Krizi, Islam

Ekonomisi, Islam’in Ekonomik Prensipleri, Borsa Krizi
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ABSTRACT

Economic Depression in year 1929 and Global Crisis in year 2008 are two of the largest
crises throughout the world realized within the last century. Both of these crises were
originated in the USA and thereafter seriously impacted all of the countries in the world,
particularly the European countries. Both two crises were arisen from the geography wherein
the capitalism prevails and had given significant damages to the real sector, starting from the
financial markets. In this study, the reasons which give rise to crises were examined in the
light of the Economic Principles of Islam and the impacts of crises were researched, in case

of implementation of the aforementioned principles.

I am really appreciated to the valuable consultant who leads the way with his views
and supports in the process until the last part of the work Assoc. Dr. Ismail CEBECI, Istanbul
29 May University of Economics Department and my family who always stand by me and
show their support . I hope that the thesis will be beneficial for everyone who is interested

in.

Key Words: Economic Crises, 1929 Economic Depression, 2008 Global Crisis, Islamic

Economy, Economic Principles of Islam, Stock Market Crisis
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GIRIS

18. yiizyllda gerceklesen Sanayi Inkilabi ve Fransiz Devrimi’nin sonucunda tarim
toplumundan sanayi toplumuna gecis yasanmistir. Yasanan bu devrimler ile siyasi, iktisadi
ve toplumsal gelismeler bas gostermis ve neticesinde ekonomi bilimi; insanlarin ihtiyacini
karsilamak icin gerekli olan mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan ve diinyada kit olarak
bulunan emek, sermaye ve dogal kaynaklar gibi iiretim faktorlerinin cesitli secenekler
arasinda nasil kullanilacagina iliskin insan davraniglarini inceleyen bir bilim dali olarak
tanimlanmistir. Bu tanimlama ile ekonomilerin temel hedeflerini; adil gelir dagilim,

kaynaklarin etkin kullanilmasi, iktisadi biiyiime ve istikrar gibi konular olusturmustur.

Ekonomik hedeflere ulagsmak i¢in sistemlere ihtiya¢ vardir ve insanlik tarihi bu
siirecte cesitli sistemler iiretmistir. Bu sistemlerden en fazla kullanilanlar1 kapitalizm ve
sosyalizmdir. Kapitalizm; 18. yiizyilldan itibaren olgunlasip gelisen ve Birinci Diinya
Savasi’nin sonuna kadar en ¢ok uygulanan sistemdir. Sosyalizm ise kapitalizme bir tepki
olarak dogmus ve Birinci Diinya Savasi’ndan sonra Rusya’da uygulanmaya baglanmustir.
Kapitalizmde her tiirlii ekonomik faaliyetlere devletin miidahalesi olmadan 6zel sektorii
olusturan aktorler tarafindan serbestce karar verilmektedir. Temel varsayimi; 6zel miilkiyet
esas olup bireyler kendi ekonomik ¢ikarlarin1 maksimize ederken toplumunda ¢ikarlarinin
maksimize olacagidir. Sosyalizmde ise iktisadi faaliyetlere bireyler veya girisimciler degil
devlet karar vermektedir. Temel varsayimi; kamu miilkiyeti esas olup bireylerin toplumun

c¢ikarlarin1 maksimize edemeyecegi bunun muhakkak bir otorite eli ile olabilecegidir.

Ekonomik sistemlerin isleyisini bozan ve ekonomik hedeflere ulasilmasini
engelleyen en temel faktorler ekonomik krizlerdir. Ekonomi tarihine bakildiginda Diinyay1
derinden etkileyen iki biiyiik krizden bahsedilmektedir. Bunlar 1929 Ekonomik Buhrani ve
2008 Kiiresel Krizi’dir. 1929 Ekonomik Buhrani; ABD borsasinin ¢okiisii ile baslayip
diinyada 50 milyon insanin issiz kalmasina, diinya ticaretinin %65 oraninda ve diinyadaki
toplam iiretimin %42 oraninda azalmasina neden olmustur. Krizin etkileri 1939 yilina kadar

devam etmistir. 2008 Kiiresel Krizi; 2007 yilinda konut piyasasinda ki sorunlu kredilerle



hissedilmeye baslanmis, 2008 yilinin Eyliil ayinda Lehman Broethers’e ait ABD’deki
dordiincii en biiyiikk yatirnm bankasimin iflasini agiklamasi ile resmen baglamistir. Diinya
gayrisafi hasilasi %4-6 oraninda diigmiis, gelismis tilkelerdeki sanayi tlretimi %15-25
arasinda gerilemis, ithracat oranlar1 gerileyerek diinya ticareti %20°nin iizerinde daralmigtir.
Boylelikle krizin etkileri issizlik hari¢ 2012 yilina kadar devam etmistir. Yasanan bu krizler

devasa bir issizler ordusu olusturarak toplumsal huzur ve refahi1 derinden etkilemistir

Bu krizler ABD kaynakli olarak baslamis sonra Avrupa iilkeleri bagta olmak iizere
biitiin diinya iilkelerinin ekonomilerini ciddi sekilde etkilemistir. Her iki krizde kapitalizmin
uygulandig1 cografyalarda dogmus, finansal piyasalarda baslayarak reel sektore ciddi
tahribatlar yapmistir. Krizlerin finansal piyasalarda baslamasindan dolay1 2008 krizinden
sonra mevcut sistemlere alternatif olarak Islam’m Ekonomik Prensipleri cercevesinde

c¢ikartilan finans enstriimanlar1 ragbet gérmeye baslamistir.

Islam’mn Ekonomik Prensiplerinin temelinde ahlakli insan yapisi, gelir adaletsizligini
giderecek uygulamalar ve faiz yasagi bulunmaktadir. Olusacak gelirin emek ve risk
unsurlarina bagli olmasi ve faizin yasak olmasindan dolay: tasarruf sahipleri birikimlerini
kar-zarar ortaklig1 esasina gore reel sektorde degerlendirmeleri gerekecektir. Bu sekilde elde
edilen kazang veya zarar da reel sektorde olusan kazang veya zararla paralellik gosterecektir.
Islam’in Ekonomik Prensipleri neticesinde olusan ekonomik sistem diger mevcut sistemlere

karsi ciddi bir alternatif olusturmaktadir.

Mevcut literatiirde Diinyanin yasadig1 bu iki krizi anlatan ve karsilastiran ¢alismalar
ile Islam’m Ekonomik Prensiplerini anlatan farkli calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismada
ayrt ayr1 islenen bu konular bir araya getirilerek Islam’m Ekonomik Prensiplerinin
uygulandigi bir ekonomik sistemin bu tarz krizlerin olusmasina etkileri incelenmistir. Tezin
amaci ise Islam’m Ekonomik Prensipleri dogrultusunda olusturulan bir ekonomik yapinn,
ekonomik krizlerin olusmasina ve sonraki iyilestirme siireclerine etkilerini ortaya koyarak
diinya genelinde kullanilan ekonomik sistemlere bir alternatif olusturup olusturamayacagini
arastirmaktir. Bu ¢alisma begs boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde ekonominin isleyisi

ve ekonomik krizler anlatilmistir. Tkinci boliimde 1929 Ekonomik Buhran, krizin nedenleri



ve sonuglari, tiglincli boliimde 2008 Kiiresel Krizi, krizin nedenleri ve sonuglari iizerinde
durulmustur. Dérdiincii boliimde Islam’m Ekonomik Prensipleri, mevcut ekonomik sistemler
ile farkliliklar1 ve bazi ekonomik terimler Islam’in ekonomik prensipleri cercevesinde
yorumlanmaya ¢alistlmistir. Besinci boliimde krizlerin olusum sebepleri islam’mn Ekonomik
Prensipleri ¢ergevesinde incelenmistir. Sonug¢ bdliimiinde ise caligmaya iligkin bir

degerlendirme yapilmistir.



BIRINCi BOLUM

EKONOMININ ISLEYISI VE EKONOMIK KRIZ TANIMI



Ekonomi kavrami insanligin varolusundan bugiline kadar ¢esitli anlam degisikliklerine
ugrayarak ve dnem derecesini arttirarak varligini devam ettirmektedir. Ekonomi bilimini
anlayabilmek i¢in bu kavramin tarihsel seyrini ve gelisimini bilmemiz gerekir. Bu boliimde
Ekonomi biliminin dogusu ve amagclari, bu amaglara ulagsmak i¢in ortaya ¢ikan ekonomik
sistemlerin tanimlari, ekonominin genel olarak isleyisi ve ekonomik amagclarla bagdasmayan

ekonomik krizlerin tanimlari ve gesitleri tizerinde durulmustur.

1.1 Ekonomi Sozciigiiniin Tanim Ve Tarihgesi

Ekonomi sozciigii Eski Yunanca “Oikonomia” sozciigiinden gelmektedir. Yunanca ev ve
ciftlik yonetimine iliskin kurallar1 tanimlanmak i¢in kullanilan oikonomia sozciigii oikos ve
nomos soOzciiklerinin birlesmesinden olusmustur. Oikos; bir kimsenin esirleri, karis1 ve
cocuklartyla birlikte biitlin mal varligmm ifade etmektedir. Nomos; ise idare anlamina
gelmektedir. Bununla birlikte Yunan Filozoflar: servet ve kazang saglamak amaciyla yapilan
faaliyeti oikonomia ile degil khrématistik sozciigiiyle ifade etmislerdir.! Bu konu hakkinda
ilk yazili kaynaklara M.O. 435 tarihinde Xenephon’un Oeconomicus eserinde rastlandigini
sdyleyebiliriz. Daha sonra Aristo’nun (M.O. 384-322) Politika’s1 ve Eflatun’un Devlet

Adam eserlerinde de bu konulardan bahsedildigi goriilmektedir.?

Islami literatiirde ise Eski Yunanca “Oikonomia” olarak tammlanan kavramin benzeri
“Ilm-i Tedbir-i Menzil” olarak tanimlanmaktadir. Im-i Tedbir-i Menzil, Islam felsefesinin
Messai kolu mensuplarinin ev yonetimi ve aile ahlakiyla ilgili caligmalaria verdikleri addur.
Bu konular hakkindaki ilk islami eserlere 9. yiizyilda rastlanilmakta olup Farabi’nin el-
Medinetii’l-Féazila’s1, ibn Sind’nin es-Siyasetu’l Menziliyye’si, Nasiruddin Tusi’nin Ahldk-1

Nasuri’si ve Kinalizade Ali Efendi’nin Ahldk-1 Aldi’si bunlara drnek gosterilebilir. IIm-i

! Sabri Orman, Islami Iktisat, Degerler ve Modernlesme Uzerine, Istanbul: Insan Yayinlari, 2014, s. 46.
2 Sabri Orman, Iktisat Tarih ve Toplum, [stanbul: Kiire Yayinlari, 2016, s. 309.
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Tedbir-i Menzil ve Oikonomia kavramlar1 arasinda hem isim hem de icerik benzerliklerinin

oldugu goriilmektedir. *

Kokenini Eski Yunanca’daki oikonomia’dan alan ekonomi sozciigii, Avrupa'da
Ronesans hareketleri ve teknolojinin gelismesiyle XVII. Yiizyildan itibaren yeni bir anlam
kazanmistir. Bundan sonra ekonomi s6zciigii ev ve ¢iftlik yonetimi anlamindan farkli olarak
memleketin refah ve zenginligini ifade eder hale gelmistir. Ekonominin kurucusu olarak
tanimlanan Adam Smith 1776 yilinda “Milletlerin Zenginligi” adinda bir kitap yazmus,
boylelikle ekonominin igerigi; bireylerin evlerini ve c¢iftliklerini yonetip ge¢imlerini
saglamas1 anlamindan farkli olarak devlet otoritesini 6n plana ¢ikartip toplumun zenginligi

ve buna ulagmak i¢in yapacaklari faaliyetler manasinda kullanilmaya baslanmaistir.

Tiirkge’de ekonomi sdzciligiiniin yani sira ayn1 manayi tasiyan iktisat sdzciigii de
kullanilmaktadir. Iktisat, Arapca’daki “kasd” masdarindan tiiretilmis olup “kasda uygun
davranma”, “maksada en uygun yolu bulmak” veya “orta yolu benimsemek” gibi anlamlara
da gelmektedir. Islam literatiiriinde iktisatl davranmak fiili; ifrat (asir1 gitme/israf) ve tefrit

(yeterli 6l¢iide olmama/cimrilik) arasinda orta yolda hareket etmek olarak tanimlanmaktadir.

1.2 Ekonomi Biliminin Tanim Ve Konusu

Ekonomi Biliminin tanimin1 bir veya birka¢ climle ile tam ve dogru olarak yapmak zordur.
Ciinkii yiizyillar boyunca siirekli gelismis, ilgi alanlar1 genislemis ve bir¢ok degisikliklere
ugramistir. Bununla birlikte ekonomi biliminin ¢esitli tanimlamalar1 yapilmis ve ¢alisma

konusu saptanmaya ¢alisilmistir.

Klasik iktisatcilar ekonomiyi, servet ve refah bilimi olarak gérmiisler, ¢esitli insan

faaliyetlerinin bir bolimiinii ekonomik faaliyet sayarak ekonomi biliminin konusunu

3 Orman, Iktisat, s. 301.

4 T.C. Tiirk Dil Kurumu, “Genel Tiirk¢e Sozliik”,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS .5943072¢96dca2.89051204
(erisim 01.02.2018).




saptamaya ¢alismislardir. Bu faaliyetler arasinda ekonomik olanlarla olmayanlari ayirt etmek
icin de bunlarin maddi refah ile iligkili olup olmadigina bakmiglardir. Onlara gore ekonomik
hayata canlilik veren baslica faktér maddi refah arzusudur. Servet sahibi olmak,
gereksinimleri tatmine yarayacak araglar1 bol miktarda elde bulundurmak maddi refahin
kosullarin1 saglamak demekti. Bu nedenle Klasiklere gore ekonomi, servet temini ve

kullanilmasi ile ilgili insan girisimlerini inceleyen bir bilim dalidir.’

Klasik iktisat¢ilarin ekonomi ile ilgili bu tanimlamalarini degerlendirecek olursak,
ortada insan faaliyetlerinden hangilerinin maddi refaha ulagmak iizere yapildiginin tam
olarak tespit edilememesi gibi bir sorunun oldugu goriilmektedir. Tek basina yasayan bir
insan gozlemlendiginde, yapilan faaliyetlerin hangilerinin maddi refaha ulasmak {iizere
yapildigini tespit etmek miimkiin olsa da bir toplum s6z konusu oldugunda hareketlerin

ayriminin yapilmasi imkansiz hale gelmektedir.

Buna gore klasik goriis kabul edilip de insan faaliyetlerinin sadece bir kismi
ekonomik faaliyet olarak kabul edilirse, ekonomi biliminin agiklayabilecegi baz1 olaylar
konu dis1 birakilmis olur. Aslinda insan faaliyetlerinin ekonomik ve ekonomik olmayan
seklinde ayrilmasinin bile ekonomik bir yonii vardir. Nitekim bir insan, giinliik faaliyetinin
ne kadarmi maddi refahim1 saglamak icin kullanacagina, ne kadarin1 diger faaliyetlerinde
kullanacagina karar verirken de ekonomi biliminin agiklayacagi bir olgu igerisinde bulunur.
Burada segenekler arasinda bir siralama, bir tercih s6z konusudur ki bu da 6nemli bir

ekonomik olaydir.®

Ekonomi biliminin tanimi1 ve konusu ile ilgili ikinci goriis klasik iktisat¢ilarin bu
anlayisina tepki olarak ortaya ¢ikmistir. Bu anlayisa gére ekonomi bilimi olaylar arasindaki
baglantilar1 saptarken, yalniz serveti artirmak ile ilgili olanlar1 degil, konusuna giren biitiin
olaylar1 incelemelidir. Bu ikinci goriis, insanin tiim faaliyetlerinin ekonomik bir yonii
bulundugu ve ekonomi biliminin insanin tiim faaliyetlerini bu yonden incelenmesi gerektigi

diisiincesine dayanir. Bu goriisiin esaslar1 su sekilde 6zetlenebilir:

5 Sadun Aren, 100 Soruda Ekonomi El Kitabi, Istanbul: Imge Yayinlari, 2007, s. 40.
6 Aren, Ekonomi, s. 41.



e Insan gereksinimleri gesitli ve sonsuzdur.
e Buna karsilik, bu gereksinimleri karsilamak iizere kullanabilecek kaynaklar kittir.

Su hélde, gereksinimleri karsilayan kaynaklar kit olmasalardi onlar1 elde etmek i¢in
higbir fedakarlik ve zahmete katlanmak geregi kalmayacak ve dolayisiyla ekonomik faaliyet
s6z konusu olmayacakt1. Insanlarin giinliik yasamlarini siirdiirebilmek amaciyla harcadiklar
cabanin temel nedeni onlarin ihtiyaclarm karsilayacak kaynaklara ulasamayip, kitlik
gercegiyle karsi karsiya kalma endiseleridir. Ozii itibari ile ekonomi biliminin temel konusu
da kitlik endisesi ve bu endiseye karsilik mevcut kit kaynaklarin en verimli sekilde

kullanilmasi tercihidir.

Kaynaklarin kit oldugu bir diinyada bu kaynaklar gesitli sekillerde kullanilabilir.
Ornegin; su icilebilir, yemek pisirmekte kullanilabilir ya da temizli§e ayrilabilir. Insan
emegi, dogal kaynaklar ve sermaye ¢esitli amaglarla kullanilabilir. Bu kit kaynaklarin ¢esitli
kullanim alanlarma ne sekilde dagitilacagini arastirmak ekonominin konusuna girmektedir.
Kit kaynaklarmn ¢esitli alanlarda kullanim1 yani alternatif kullanimi s6z konusu olmasaydi
ekonomi bilimine gerek kalmazdi. Ancak her kaynak i¢in ¢esitli kullanim alternatifleri vardir
ve insanlar bu alternatifler arasinda se¢im yapmak, tercihte bulunmak zorundadirlar. iste

ekonomi biliminin konusu ayni zamanda bu tercihlerdir.’

Bu agiklamalar 15181inda ekonomi bilimi ve konusu asagidaki sekilde tanimlanabilir:
Ekonomi, insanlarin sonsuz olan gereksinimlerini karsilamak i¢in gerekli olan mal ve
hizmetlerin iiretiminde kullanilan ve diinyada kit olarak bulunan emek, sermaye, dogal
kaynaklar gibi iiretim faktorlerinin, gesitli secenekler arasinda nasil kullanilacagina iliskin
insan davraniglarini inceleyen bir bilimdir. Kisaca ekonomi, siirli kaynaklar ile sinirsiz

gereksinimlerin akilci sekilde karsilanmasi sorununu arastiran bilimdir.3

Ekonomi bilimi ¢esitli sorulara yonelik cevaplart Mikro ve Makro lktisat basliklar:
altinda aramaktadir. Mikro iktisat; toplumu olusturan bireylerin ve isletmelerin ekonomik

davraniglarini inceler. Bu baslik altinda bir tiiketicinin maksimum faydaya ulagmak i¢in elde

7 Aren, Ekonomi, s. 42.
8 Aren, Ekonomi, s. 42.



ettigi gelirini nerelerde kullanmasi gerektigi, bir isletmenin karin1 maksimize etmek icin
kaynaklarini en uygun nerelerde kullanacagr ya da iiretim faktorlerinin hangi sartlarda bir
araya getirilmesi gerektigi, liretim faktorlerinin ve mal-hizmet fiyatlarinin nasil olustugu,
farkli piyasalarda igletmelerin nasil davranmalar gerektigi gibi sorulara cevaplar arar. Makro
iktisat ise iktisada biitlinciil olarak bakip toplumsal olarak ekonominin saglikli bir sekilde
islemesini ve biiylimesini inceler. Milli gelir, istthdam, yatirim, biiyiime, kalkinma,
enflasyon, liretim gibi kavramlarin hangi seviyelerde olmasi gerektigi sayet bu seviyeler
beklentinin altinda ise de bunun nedenlerinin incelenmesi ve iyilestirilmesi makro iktisadin

konusunu olusturmaktadir.

Ekonomi bilimi ile ilgili su da unutulmamalidir ki; ekonomi bilimi sosyal bir bilimdir
ve mutlak dogrusu yoktur. Her ne kadar matematik, istatistik ve fizik gibi bilimlerinden
faydalansa da temeli insan ve toplum davranislarina, tepkilerine, algilarina ve beklentilerine
dayanir. Bunlarda her toplumda inan¢ degerlerine, geleneklere ve kiiltiire gore farklilik

gostermektedir. Onun i¢in ekonomik dogrular her toplum igin ayni olmayabilir.’

1.3 Ekonomi Politikalar:

Toplumu olusturan bireylerin ekonomik refahi, iilkenin barig ve huzur igerisinde yagamasini
direkt olarak etkiler. Toplumu ydneten siyasetcilerin en dnemli gorevi de iilkede baris ve
huzuru saglamaktir. Ekonomik refahi yiliksek milletlerin ayn1 zamanda gelismislik seviyeleri
de arttign gozlemlenmektedir. Bu kapsamda ekonomi politikalar1 da, devletin belirlemis
oldugu ekonomik hedeflere ulasmak i¢in aldig1 kararlardan ve uygulamalarindan
olusmaktadir. S6z konusu ekonomik hedefler arasinda kaynaklarin etkin kullanilmasi, adil
gelir dagilimi, ekonomik biiylime ve istikrar, fiyat istikrarinin saglanmasi, siirdiiriilebilir i¢

ve dis bor¢lanma vb. amaclar sayilabilir. Ekonomi politikalarinin amaci; alinan kararlar ve

9 Mahfi Egilmez ve Ercan Kumcu, Ekonomi Politikas: Teori ve Tiirkive Uygulamast, Istanbul: Remzi
Kitapevi, 2016, s. 32.



yiiriitiilen politikalarla kisa ve uzun donemli makro ekonomik hedeflerin gergeklestirilmesini
saglamaktir.

Politika {ireticiler; tam istthdama ulasmak, siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi ve
fiyat istikrarin1 saglamak, adil gelir dagilimmi gergeklestirmek gibi ekonomik hedeflere
ulasmak i¢in ekonomi politikalar1 iiretmekte, bu politikalar1 da maliye ve para politikalari
olmak iizere ikiye ayirmaktadir. Maliye politikalari, kamu harcamalari, kamu gelirleri, kamu
bor¢lanmasi, kamu biitgesi vb. araclar1 kullanirken, Para politikalar1 para arzinin
yonlendirilmesi, doviz kurunun kontrolii, faiz oranlarinin belirlenmesi ve bankalarin

ayiraca@ karsilik oranlarini belirlemek gibi araglar kullanmaktadir.'”

Ekonomik amagclar birbirleriyle gelisirler. Ornek verilecek olursa; ekonomide yiiksek
enflasyon baskis1 yasaniyorsa, enflasyonun diismesi i¢in para ve maliye politikalar1 daraltici
boyutta uygulanacak bu da tiiketimin ve yatirimlarin azalmasina, issizligin artmasina sebep
olacaktir. Uygulanan bu politikalar {ilkenin ekonomik olarak biiyiimesini engelleyecektir.
Eger ekonomi deflasyonist bir baski altinda ise para ve maliye politikalar1 genisletici boyutta
uygulanacak bu da tiiketimin ve yatirimlarin artmasina, issizligin diismesine ve enflasyonun
olusmasina sebep olacaktir. Uygulanan bu politikalarda {ilkenin ekonomik olarak biiylimesini
saglayacaktir. Ekonomi politikasi ¢elisen bu amagclar arasindan iilke i¢in en uygun olanini
se¢ip ona ulagmay1 saglayacak karar ve uygulamalari olusturmaktadir. Ulkeyi ydneten
siyasetciler ise tercih edilen amagclar ile feda edilen amaglar hakkinda toplumu ikna etme

gorevini tistlenmektedirler.!!

Politikacilar belirledikleri ekonomik hedeflere ulasmak i¢in herhangi bir iktisadi
sistemi kullanmalar1 gerekmektedir. Insanoglu bu ekonomik hedeflere ulasmak igin gesitli

sistemler gelistirmistir.

19 Egilmez ve Kumcu, Ekonomi Politikast, s. 19.
' Mahfi Egilmez, Orneklerie Kolay Ekonomi, Istanbul: Remzi Kitapevi, 2016, s. 21.
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1.4 Ekonomik Sistemler

Ekonomik sistem; bir ekonomide iiretim ile tiikketim veya mal ve hizmetler ile ihtiyaglar
arasindaki tutarsizliklardan kaynaklanan sorunlar1 en uygun sekilde ¢oziimleyebilmek icin
kabul gérmiis uygulama ve ilkeler biitiiniidiir. ' Insanoglu cesitli ekonomik sistemler
gelistirse de diinyada Kapitalizm ve Sosyalizm olmak iizere uygulanan iki temel ekonomik
sistem mevcuttur. Dini kurallar cergevesinde olusan Islam’m ekonomik sistemini tezin

ilerleyen boliimlerinde daha ayrintili bir sekilde inceleme firsati bulacagiz.

1.4.1 Kapitalist Sistem

Kapitalist Sistem; her tiirlii ekonomik faaliyete devletin miidahalesi olmadan 6zel sektorii
olusturan aktorler (bireyler ve kurumlar) tarafindan serbestce karar verildigi bir sistemdir.
Sistemin temel varsayimi; 6zel miilkiyet esas olup bireyler kendi ekonomik ¢ikarlarmni
maksimize ederken toplumunda ¢ikarlarnin maksimize olacagidir. Ozel miilkiyet, bireylerin
ozgiirce istedikleri iktisadi varliga sahip olmasini veya elden ¢ikartabilmesini anlatmaktadir.
Iktisadi varlik sadece maddi varliklardan olusmaz, maddi olmayan haklar, sozlesmeler,
imtiyaz haklar1 vb. karsilikli olarak deger bicilebilen her sey bir iktisadi varliktir. Fiyatlar
piyasada ki arz ve talebe gore olusur. Bireyler ekonomik kararlar1 6zgiirce verdiklerinden
dolay1 karar alma yapis1 bir otoriteye bagli degildir ve bireyler istedikleri gibi yatirim ve
harcama yapabilirler. Mevcut miilkiyet hakkinin diizenlenmesi ve korunmasi bir otoritenin

yani devletin gorevidir.'3

Kapitalist sistemin kokleri 15. ylizyilda denizcilikte baslayan gelismelerle Avrupa
tilkelerinin Cografi Kesiflere baslamasina kadar gitmektedir. 18 yiizyllda buhar

makinelerinin tiretimde kullanilmasi ile sanayi tiretimine baslanmus, iretim faaliyetleri kiiciik

12 Erol Zeytinoglu, Ekonomik Sistemler, istanbul: Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Yayinlari, 1985, s. 1.
BAren, Ekonomi, s. 67.
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atolyelerden fabrikalara kaymis ve pek cok tarim is¢isi sehirlerdeki fabrikalarda calismaya
baglamistir. Gergek manada Kapitalizmin dogmasi ve gelismeye baslamast bu doneme
rastlamaktadir. Kapitalizm, Birinci Diinya Savasi’nin sonuna kadar diinyada en ¢ok kabul
edilen sistem olmustur. Bu tarihten sonra ise sosyalist sistem kapitalist sisteme karsi

giiclenmeye baglamgtir. '

Kapitalist sistem yaklasimi ile 6zdeslenen Adam Smith’in “Birakiniz yapsinlar,
birakiniz gegsinler!” sdylemi girisimcilerin 6zgiirce faaliyette bulunabileceklerini ve
rekabetin sistemi dengeleyecegini anlatmaktadir. Bu sistemde girisimcilere her tiirlii
serbestlik saglandigindan dolayi iiretim faktorlerini bir araya getiren girisimcilerin cogalmast
beklenmektedir. Girigimcilerin ¢ogalmasi is imkanlarmin artmasini ve issizligin azalmasini
saglar. Stirekli olarak liretimin ve tiiketimin artmasindan kaynakli olarak ulusal ekonomi
biiylir. Boyle bir ortamda her fikir 6zgiirce hareket edip faaliyete gecebileceginden verimlilik
artacak ve teknolojik gelismeler kaginilmaz olacaktir. Her sey bu kadar giizel goriinmesine
ragmen, herkes girisimeci olamayacaktir ve eski girisimcilerde pazara yeni girisimcilerin
girmelerini istemeyeceklerdir. Devletin ekonomiye miidahalesi olmayacagindan dolayi
tekellerin olugmasi kaginilmaz olacak ve her girisimci sistemde yer alamayacaktir. Girisimci
olarak sistemde yer alamayacak kisiler calisan olarak iiretimde yer alacaktir. Devlet
miidahalesinin olmadig1 da hesaba katilirsa s6z konusu is giiciiniin alacag: {icret, yapacag is
yikii girisimciler tarafindan belirlenecektir. Bu durumda zengin daha zengin olurken
fakirlerin durumu zenginlerin insafina birakilmaktadir. Bu sistem teoride giizel géziikse de
genel itibari ile uygulanan iilkelerde gelir dagilimindaki dengesizlik en 6nemli sorun olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Gliniimiiz diinyasinin biiyiik bir kesiminde kapitalizm sistemi uygulanmaktadir.
Tezimizin konusunu olusturan 1929 Ekonomik Buhran1 ve 2008 Kiiresel Krizi kapitalizmin
uygulandigi ABD’de patlak vermis ve Kapitalizm Sisteminin uygulandig1 cografyalarda

kendini ciddi anlamda hissettirmistir.

14 Egilmez ve Kumcu, Ekonomi Politikast, s. 23.
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1.4.2 Sosyalist Sistem

Kapitalist sistemin uygulanmasindan dolay1 ¢ikan sorunlar sistemin elestirilmesine neden
olmustur. Kapitalizmin bireyci yaklasimma kars1 sosyalizm toplumculuk anlayisini
savunmaktadir. Uretim ve degisim araglarmin toplumsallastirilmas: neticesinde toplum
icinde olusan siniflarin ortadan kalkacagini ongérmektedir. Sosyalizm, toplumun ekonomik
faaliyetlerinin devlete ait olmas1 gerektigini ve hem sosyal hem de ekonomik refahin devlet
tarafindan saglanacagini kabullenen bir sistemdir. Byle bir sistemde bireyler ve girisimciler
kendi ¢ikarlarina uygun olarak istedikleri gibi hareket edemezler, devlet tarafindan alinan
kararlarin uygulayicisidirlar. Ozel miilkiyet hakki bulunmadigindan biitiin iiretim araglari
devlete aittir. Uriinlerin fiyatlarina da {iretim neticesinde olusan ¢iktilarin nasil dagitilacagina
da devlet karar verir. Uretime katilan emegin karsihi@ iicretin hangi diizeyde olacag: da
devlet tarafindan belirlenmektedir. Bu durumda kapitalist sistemde olusan rant, faiz ve kar
gelirleri olusmaz. lk sosyalizm uygulamalar1 Birinci Diinya Savasi’ndan sonra Rusya’da

baslamigtir. '3

Sosyalizmin amaci insanlar arasinda esitlik saglamak oldugundan kapitalist sistemde
ki gibi dengesiz bir gelir dagiliminin olmayacagi beklenmektedir. Bu amaca ulagmak icin
insanlarin ekonomik 6zgiirliiklerini ellerinden almaktadir. Sistemin calisanlara emeklerinin
karsiligin1 tam olarak verdigi de siiphelidir. Ekonomik 6zgiirliigii bulunmayan insan kendi
fikirlerini degil otoritenin fikirlerini dnemsemekte, islerini kendi istedikleri gibi degil
otoritenin istedigi gibi yapmak zorundadir. Bu da yeni fikirlerin yeni diislincelerin ortaya

¢ikmasina ve rekabetci bir piyasada iilke ekonomisinin gelismesine engel olur.

Sosyalizmin uygulamali tarihine bakildiginda Cin, Rusya, Kambogya gibi iilkelere bu
sistemin ekonomik ve sosyal olarak huzuru getirdigi pek soylenemez. Glinlimiiz
uygulamasinda adi bu sistemle anilan en énemli iilke diinyanin ikinci biiyiik ekonomisi olan
Cin Halk Cumbhuriyeti’dir. Cin Halk Cumbhuriyeti’nin 6zellikle son 30 yilda uyguladig:

politikalar incelendiginde sosyalizm ile kapitalizm arasinda bir sistem uyguladig

SAren, Ekonomi, s. 68.
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goriilmektedir.'® Kalkinmasinin temelinde de kismi olarak 6zel miilkiyete izin verilmesi ve
yabanci yatirimcilarin lilkeye getirilmesi i¢in gelistirdigi politikalarin 6nemli bir yeri

bulunmaktadir.

1.5 Ekonominin Genel isleyisi

Ekonominin genel isleyisini anlayabilmek i¢in ekonominin temelini olusturan piyasalarin
bilinmesi gerekmektedir. Ekonomi piyasalari; Faktor Piyasasi, Mal ve Hizmet Piyasas1 ve
Finans Piyasasindan olugmaktadir. Ekonomiler, karar alicilarin bu piyasalarda

gergeklestirdigi ekonomik islemler yoluyla calisir.

Faktor piyasalari, mal ve hizmetlerin iretilmesi i¢in gerekli olan ekonomik
kaynaklarin (emek, sermaye, dogal kaynaklar) alinip satildig1 piyasalardir. Faktor gelirleri,
ticret, faiz (Sermaye Getirisi) ve ranttan (Kira) olusmaktadir.

Mal ve hizmet piyasalari; karar alicilarin kendi ihtiyaglarini gidermek ve ekonomik
amaglarini gerceklestirmek icin bulustuklar1 ve karsilikli alig-veris yapilarak gelir ve harcama
akimlar1 olusturduklar1 piyasalardir. Ulkelerin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH)’s1, mal ve
hizmet piyasasinda yapilan toplam harcama, iiretim veya faktor piyasalarinda ortaya ¢ikan

toplam faktor gelirleri ile olusur.

Finansal piyasalar, fona ihtiyaci olanlarla fon fazlasi olanlarin bulustugu piyasalardir.
Finansal piyasalar vadesi bakimindan para piyasalar1 ve sermaye piyasalari olmak {izere ikiye
ayrilmaktadir. Bir y1l ve daha kisa vadeli fon arz ve talebinin bulustugu piyasalara Para
Piyasalari, bir yildan uzun vadeli fon arz ve talebinin bulustugu piyasalara da Sermaye

Piyasalar1 denilmektedir.

Ekonomik sistemin nasil ¢alistig1 asagidaki sekil iizerinden anlatilmaktadir.

16 Biilent Dogru, Cin Ekonomisi: Bir Sosyalist Piyasa Tahlili, Istanbul: Akademisyen Yayinlar1, 2015, s. 70.
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Sekil 1

Ekonominin Isleyisi: Makro Sektorlerin Piyasalar Yoluyla Karsihkh Iktisadi Iliskileri
(Reel ve Finansal Akimlar)
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Kaynak: Yakup Akkus, “Ekonomiler Nasil Calisir? - 17, s. 2. http:/iktisat.biz/2016/01/26/ekonomiler-nasil-
calisir-1/ (Erisim 03.07.2018).

(1) Hane halklar faktor piyasalarina sahip olduklar1 iiretim faktorlerini arz ederler. Arz

edilen bu iiretim faktorleri kamu ve is diinyasi1 sektorii tarafindan talep edilir.
(2) Hane halklar1, sahibi olduklarin faktorlerin satimlarindan dolay: gelir elde ederler.

(3) Kamu ve is diinyas1 sektorli, faktor piyasasindan satin aldiklari liretim faktorlerini
kullanarak tirettikleri tirlinlerini mal ve hizmet piyasalarina satilmak iizere arz ederler. Kamu
ve is diinyasi sektorii arz ettikleri mal ve hizmetlerden dolay1 satis geliri elde ederler. Dis
ticaret firmalar1 ihracat ve ithalat yaparlar. Kamu ve is diinyasi sektorii bu mal ve hizmet
piyasasina mal ve hizmet arz ettikleri gibi yatirim ve cari harcamalar i¢in de yine bu
piyasalardan mal ve hizmet talep ederler. Hane halklari, faktor gelirlerinin bir kismiyla

ihtiyag¢larini karsilamak amaciyla bu piyasalardan mal ve hizmet talep ederler.
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(4) Hane halklan elde ettikleri faktor gelirlerinin bir kismi ile mal ve hizmet piyasalarindan
ihtiyaglarini karsilarken geri kalan kismi ile de tasarruf yaparlar. Tasarruf edilen bu tutarlar
finansal piyasalara fon arzi olarak gelir. Yatirim ve tiiketim yapmak i¢in fona ihtiyaci olan

firmalar ve bireylerde bu arz edilen fonlar talep ederler.!”

Ekonomik faaliyetlerin amacit toplumu olusturan bireylerin ihtiyaglarim
kargilamaktir. Kamu ve is diinyas1 sektorleri, bireylerin ihtiyaglarmi karsilamak igin
calisirlar. Bireylerin talepleri dogrultusunda mal ve hizmet arzinin miktar1 ve niteligi biiyiik
o6l¢tide belirlenir. Bireyler kazanglari ile sadece tiiketim yapmazlar, gelirlerinin bir kismi ile
ihtiyag¢larini mal ve hizmet piyasalarindan karsilar geri kalani ile de tasarruf ederler. Bireyler
tasarruf ettikleri tutarlarin bir kismu ile devlet tahvili ve bono satin alarak devlete borg
vermekte ve bu yolla kamu harcamalarinin finansmani saglanmaktadir. Tasarruf edilen
tutarlarin bilylik bir kismi ise finansal piyasalarda degerlendirilerek (bankalara yatirilan
mevduatlar, tahvil ve hisse senedi alimlar1 vb.) mal ve hizmet iireticilerinin yatirimlarinin
finansmaninda kullanilmaktadir. Bireyler birikimleri ile finansal piyasalara fon arz ettikleri
gibi, gelirlerini asan harcamalarini finanse etmek amaciyla bankalardan ihtiya¢ kredisi,

evlilik kredisi gibi bor¢lanmalarda bulunarak fon da talep ederler.

Bireylerin ve firmalarin finansal piyasalardan fon kullanmalar1 neticesinde
ekonomideki talep artar, talebin artmasi ile mal ve hizmetler piyasasi hareketlenir, bu
hareketlilik gelirlerin ve toplumsal refahin artmasina neden olur. Bireyler ve firmalar fon
kullanarak gelecekte elde edecekleri gelirlerini simdiden satarlar. Onun i¢in kullanilan fonlar
verimli bir sekilde kullanilarak gelecekteki gelirlerimizi artirmadiktan sonra kisa vadede
toplumsal refah saglayan fon kullanimi uzun vadede fazlasi ile topluma zarar verir.
Kullanilan fonlar, geliri artirip borcu ddemeyi saglayabiliyorsa iyi bir aractir. Ornegin, biiyiik
bir TV satin almak i¢in bor¢lanirsaniz, borcunuzu geri 6derken gelirinizin artmasini satin

aldiginiz TV araciligiyla saglayamazsiniz. Ama bir traktdr satin almak i¢in bor¢lanirsaniz ve

17 Yakup Akkus, “Ekonomiler Nasil Caligir? - 17, s. 2.
http://iktisat.biz/2016/01/26/ekonomiler-nasil-calisir-1/ (Erisim 03.07.2018).
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bu traktor sizin daha fazla para kazanmanizi saglarsa, bu sekilde kredinizi de 6dersiniz ve

yasam standardinizi da gelistirirsiniz.

1.6 Ekonomik Kriz Tanim Ve Ozellikleri

Ekonomik kriz; ekonomide aniden ve beklenmedik bir sekilde ortaya ¢ikan olaylarin makro
acidan tllke ekonomisini, mikro agidan ise bireyleri ve firmalar1 ciddi anlamda sarsacak
sonuglar ortaya ¢ikarmasi anlamma gelmektedir. '* Bir bagka ifadeyle ekonomi
piyasalarindaki (Faktor Piyasalari, Mal ve Hizmet Piyasalari ve Finansal Piyasalar) fiyatlarin

kabul edilebilir bir degisme sinirinin iizerinde dalgalanmasini ifade etmektedir.'”

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ise ekonomik kriz tanimini gelismis ve gelismekte olan
tilkeler icin ayr1 ayri tanimlamistir. Gelismis iilkeler icin kriz; tiiketici talebinin diismesi,
yatirimlarin azalmasi, issizligin artmasi ve sonucta refah seviyesinin diismesi olarak
tanimlanmakta iken gelismekte olan iilkeler i¢in ise kriz; i¢ ve dis kaynakli olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Dig kaynakli ekonomik krizler ihra¢ mallarinin fiyatlarini diistiriirken, ithal
mallarin fiyatlarin1 artirmakta, yabanci sermaye girigini durdurmaktadir. Ayrica iilke parasi
diger para birimleri karsisinda hizla deger kaybetmektedir. I¢ kaynakli ekonomik krizde ise,
piyasada para arz1 hizla artmakta, biitge ag1g1 bliylimekte ve faiz oranlar1 hizli bir sekilde

yiikselmektedir.?

Baz1 ekonomistler ekonomik krizi sorunlu bir liretim tarzi olan kapitalizmin dogal bir
sonucu olarak gormektedir. Kapitalizmde ki sorun {iretimin insan ihtiyac¢lari i¢in degil kar
icin yapilmasidir. Her yeni yatirrmin amaci daha fazla kar elde etmektir. Kar da sermaye

birikiminin temel kaynagi oldugundan, bu siire¢ sermaye yogunlugunun artmasina neden

18 Coskun Can Aktan ve Hiiseyin Sen, “Ekonomik Kriz: Nedenler ve Coziim Onerileri”, Yeni Tiirkiye Dergisi,
Cilt 2/42 (2002): 1225.

19 Aykut Kibritgioglu, “Tiirkiye’de Ekonomik Krizler Ve Hiikiimler, 1969-2001”, Yeni Tiirkiye Dergisi, Cilt
1/41 (2001): 174.

20 Hiiseyin Dalgar, Adnan Kalkan ve Yusuf Kalkan, “Ekonomik Krizlerin Gelismis ve Gelismekte Olan
Ulkelerdeki Isletmelerin Finansal Yapilarma Etkileri: Ingiltere-Tiirkiye Karilastirmas1”, Siileyman Demirel
Universitesi IIBF Dergisi, (2012): 75.
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olur. Sonug olarak, iiretim-tiiketim dengesi bozulur ve bir eksik tiiketim sorunu ortaya

cikar.?!

Ekonomik kriz ilk bagladig1 alandan yayilarak biitiin ekonomiyi etkisi altina alabilir.
Sanayi sektoriiniin yani sira ticaret ve mali sektorlerini de etkisi altina alarak genisleyen bir
goriintii ortaya ¢ikarsa, bu kriz uluslararasi bir ekonomik krize bile doniigebilir. Boyle bir
durumda toplumda koétiimser bir algi olugmas1 ekonomik krizin hizli bir sekilde yayilmasina

yol agacaktir.??

Ekonomik krizler, etkilerinin siirelerine gore kisa veya uzun siireli krizler olarak da
ayrilmaktadir. Krizlerin etkisinin kisa ya da uzun olmasi, krize kars1 alinacak tedbirlerin
zamaninda alinip alinmamasina ve bu tedbirlerin uygulanmamasina gore degismektedir.?3
Herhangi bir sektdrde ortaya ¢ikan bir kriz, diger sektorleri de etkisi altina alabilmektedir.
Ekonomik krizler ekonomide ¢esitli sekillerde kendini gdsterir. Uretimin hizli bir sekilde
daralmasi, enflasyonun beklenen iizerinde ciddi bir sekilde artmasi, faizlerin ylikselmesi,
doviz kurlarindaki ani yiikselmeler, isletmelerin iflaslari, igsizlik oranindaki ani artislar,
borsanin ¢okmesi, finansal piyasalarda dalgalanmalar ve piyasada spekiilatif hareketlerin

kendini gostermesi ekonomik krizin géstergeleri olarak anlasilabilir.?*

19. yiizy1l 6ncesinde olusan krizlerin nedenlerini; yapilan savaslar neticesinde
ekonomilerin bozulmasi, iklim kosullarinin bozulmasi sonucunda ihtiyaglarin ¢ok ¢ok altinda
hasat elde edilmesi ve azda olsa devletlerin uyguladigi yanlis ekonomik politikalar olarak
siralayabilirken 19. yiizy1l krizlerinin sebeplerini ise yukarida saydigimiz sebeplerin yani sira
devletlerin yanlis yatirnmlar1 ve basarisizliklart olarak sdyleyebiliriz. 20. ylizyil krizleri ise
sanayilerin hizli bir sekilde gelistigi, ticaretin biitiin diinyada serbestlestigi ve finansal

kapitalizmin yasandig1 donemlerde gerceklesmistir. Kiiresellesmenin de etkisi ile bir bolge,

21 Fatih Mehmet Eren, “Ekonomik Krizler ve Kriz Gostergeleri: 1990 Sonrasi Diinyada Yasanan Krizler ve
Tiirkiye Karsilastirilmas1”, (Yiiksek Lisans Tezi, Seluk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2010), s. 4.
22 Erhan Duman, “Krizlerin Anatomisi: 1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilagtirilmasr’
(Yiiksek Lisans Tezi, Karamanoglu Mehmet Bey Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2011), s. 5.

23 Duman, “1929 Ekonomik Buhranm ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastiriimasi”, s. 6.

24 Yaprak Sevil Coskun ve Zeynep Balatan, “Kiiresel Mali Krizin Bankacilik Sektdriine Etkileri ve Tiirk
Bankacilik Sektoriiniin Veri Zarflama Analizi {le Bilangoya Dayali Mali Etkinlik Analizi”, Dergipark (2009):
25 http://dergipark.gov.tr/mfy/issue/16277/170737 (erisim 15.07.2018).

il
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iilke veya toplumda gerceklesen ekonomik istikrarsizliklar diger yerleri de hizli bir sekilde

etkilemeye baslamustir.?>

1.7 Ekonomik Kriz Cesitleri

Krizler olustuklar sektorler agisindan reel sektor krizleri ve finansal sektor krizleri olmak
tizere ikiye ayrilir. Reel Sektor Krizleri; faktor piyasasi ve mal ve hizmet piyasasinda yasanan
krizleri anlatmaktadir. Finansal Sektor Krizleri ise, fon arz edenler ile fon talep edenlerin
bulustugu finansal piyasalarda olusan krizleri anlatmaktadir. Finansal sektor krizleri

piyasalarin igleyisini bozarak reel sektore ciddi tahribatlar verebilmektedir.26

25 Orhan Bilge, “Ekonomik Krizlerin Yoksulluk Uzerine Etkileri”, (Sosyal Yardim Uzmanlik Tezi, Sosyal
Yardimlagma ve Dayanigma Genel Midiirliigi, 2009), s. 22.
26 Dyman, “Krizlerin Anatomisi: 1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastirilmasi”, s. 6.
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Sekil 2

Ekonomik Krizlerin Olustuklar1 Piyasalara Gore Simflandiriimasi

EKONOMIK KRiZLER

N\

Reel Sekttr Knzlen Finansal Knizler

% s L 4N

Mal ve Hizmet Isgiicii Piyasasinda Dhs Borg Borsa
Pivasalarinda Goriilen Issizlik Kriz Krizi Krizi Knzn

Gorilen Knizler Knizleri

Enflasyon Odemeler Déviz Kuru
Krizi Dengesi Knzi Krizi

Kaynak: Aykut Kibrit¢ioglu, “Tiirkiye’de Ekonomik Krizler Ve Hiikiimler, 1969-2001”, Yeni Tiirkiye Dergisi, Cilt 1/41
(2001): 180
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1.7.1 Reel Sektor Krizleri

Reel sektor krizleri; mal ve hizmet piyasalart ile faktér piyasalarinda olusan
dalgalanmalar neticesinde istihdamda ve {iretimde yasanan ciddi daralmalar olarak ortaya
¢ikar.?” Reel Sektor krizlerini; mal ve hizmet piyasalarindaki kriz ile istihdam krizi olmak
tizere ikiye ayrabiliriz. Mal ve hizmet piyasalarindaki kriz; mal fiyatlariin degismesi,
tiretim miktarlarinin azalmasi, tiiketici tercihlerinin degismesi vb. nedenlerle piyasadaki
arz ve talep dengesinin bozulmasi olarak tanmimlanabilir. Istihdam krizi ise; faktor
piyasasinda yer alan emegin kabul edilebilir igsizlik oraninin iizerinde g¢ikmasini

anlatmaktadir.?®

Fiyatlar genel seviyesindeki artis egilimi olarak ifade edilen enflasyon ile fiyatlar
genel seviyesindeki azalis egilimi olan ifade edilen deflasyonun olugmasi kriz olarak
tanimlanmaz. Ancak enflasyonun aniden ve olumsuz bir sekilde yiikselmesi bir reel
sektor krizi olarak karsimiza g¢ikar ve hiperenflasyon olarak tanimlanir. Ayni1 durum
deflasyon icinde gecerlidir, fiyatlar genel seviyesindeki ani ve olumsuz diisiisler reel

sektor krizi olarak kargimiza ¢ikar bu da depresyon olarak tanimlanmaktadir.?’

1.7.2 Finansal Krizler

Finansal Krizler; Bankacilik Krizi, D1s Borg Krizi, Borsa Krizi ve Para Krizi olmak {izere

dorde ayrilmaktadir.

1.7.2.1 Bankacilik Krizi

Bankacilik krizi; bankalarm borglarini vadelerinde 6deyememelerinden veya vadesiz
mevduat olarak yatirilan paralarin aniden ¢ekilmesi talebini yerine getirememelerinden

dolay1 likidite sikintis1 yasamalarini ve akabinde iflas etmelerini tanimlamaktadir.

27 Dalgar ve diger., “Ekonomik Krizlerin Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerdeki Isletmelerin Finansal
Yapilarina Etkileri” s. 80.

28 Kibritgioglu, “Tiirkiye’de Ekonomik Krizler Ve Hiikiimler, 1969-2001”, s. 78.

29 Oznur Demir, “Ekonomik Kriz Dénemlerinde Uygulanan Vergi Politikalar1”, (Yiiksek Lisans Tezi,
Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2013), s. 4.
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Mevduat sahiplerinin bankalardan mevduatlari1 alamayacaklar1 korkusu krizi daha da
derinlestirip diger bankalara da sigramasini neden olabilir. Bankacilik krizleri para

krizlerinden daha uzun siirer ve ekonomi iizerinde daha biiyiik etkiler dogururlar.3°

Bankacilik krizlerinin nedenleri incelendiginde; kriz sadece bir bankay1
etkiliyorsa burada bankanin kotii yonetiminden bahsedilirken kriz biitiin bankalar1 etkisi
altna aliyorsa bu krizin yapisal problemlerden kaynaklandig goriilmektedir.' Tasarruf
oranlarinin ve sermaye yeterlilik oranlarinin diisiik oldugu iilkelerde bankacilik

sektoriinde yasanan krizler reel sektorii daha de derinden etkilemektedir.?

1.7.2.2 D1s Borg¢ Krizi

Di1s borg krizi; devlet ve 6zel sektoriin yurtdisindan almis oldugu borglar1 vadesinde
odeyememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. 33 Dis bor¢ krizlerinde; alinan doviz
borglarinin i¢ piyasada yerel para olarak degerlendirilmesi ve ani doviz artislan ile karsi
karstya kalinmasi, alinan borglarin verimli alanlarda kullanilmamasi, borglarin tiikketimin
finansmaninda kullanilmas1 veya alinan borcun vadesi ile yatirimin geri doniis vadesinin
uyusmamasi gibi nedenlerden dolayr aliman borcun geri O6demesinde giicliikler

yasanabilmektedir.34

Borg¢ alanlar kamu ve 6zel sektor kesimi borglarini vadelerinde 6deyemedigi
durumda alacaklilar yeni bor¢ vermekten ¢ekinerek mevcut alacaklarini tahsil etmeye
calisgirlar ve bu durumda bor¢ krizleri ortaya c¢ikar. Piyasada kamunun borg
yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getiremeyecegi algist yabanci yatirimcinin yerel

piyasalardan ¢ikmasina sebep olur bu da para krizine yol agabilir.?

30 Giiven Delice, “Finansal Krizler: Teorik ve Tarihsel Perspektif”, Erciyes Universitesi [IBF Dergisi,
Say1: 20 (2003): s. 61.

31 Ozan Kayarkaya, “1980 Sonras: Tiirkiye’de Ekonomik Krizler ve Bu Krizlerin Getirdigi Bir Sonug
Olarak Banka Konsolidasyonlar1” (Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, 2006), s. 25.

32 Demir, “Ekonomik Kriz Dénemlerinde Uygulanan Vergi Politikalan”, s. 8.

33 Sayim Isik, Koray Duman ve Adil Korkmaz, “Tiirkiye Ekonomisinde Finansal Krizler: Bir Faktor
Analizi Uygulamas1”, Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 19/1 (2004),
s. 45.

34 Demir, “Ekonomik Kriz Dénemlerinde Uygulanan Vergi Politikalar1”, s. 11.

33 Delice, “Finansal Krizler”, s.65.
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1.7.2.3 Borsa Krizi

Borsa krizi, borsada islem goren menkul kiymetlerin degerlerindeki yiiksek oranli
kayiplar neticesinde olusmaktadir. Saglikli isleyen ve gelisen bir borsa yabanci
yatirimceilar tarafindan tercih edilmekte ve iilkeye yabancilarin yatirimlarini iilkeye
getirmektedir. Bu kapsamda menkul kiymetlerin fiyatlarindaki artislar ekonominin
1yi gittiginin bir gostergesi olarak goriilmekte iken menkul kiymetlerin fiyatlarindaki
bliylik azalislar ise ekonomide bazi seylerin iyi gitmedigine dair 6nemli bir gosterge

olarak goriilmektedir.*¢

1.7.2.4 Para Krizi (Doviz Krizi)

Para krizleri, 6demeler dengesi krizi ve doviz kuru krizi olarak ikiye ayrilmaktadir.
Odemeler dengesi krizi, sabit kur sistemini uygulayan iilkelerde ortaya ¢ikan para krizleri
olarak goriilmektedir. DOviz rezervlerindeki azalmalar krizi haber verir. Esnek kur
sistemi uygulayan iilkelerde ise doviz rezervinin diismesinden ziyade déviz kurundaki

degisikliklere dikkat ¢ekilmektedir.3’

Para krizi, literatiirde doviz krizi olarak da ifade edilmektedir. Para krizleri,
tasarruf sahiplerinin tasarruflarini ve yatirimcilarin yatirimlarimi  yerel para ile
bicimlendirilmis aktiflerden yabanci para ile bicimlendirilmis aktiflere kaydirmalari
sonucunda merkez bankasinin doviz rezervlerinin tiikenmesine sebep olan krizlerdir.
Yerel paranin siddetli bir deger kaybina ugramasi riskine karsin merkez bankasinin yerel
paranin kiymetini korumak icin yiliklii miktarda piyasaya doviz siirerek rezervlerini
azaltmas1 veya faiz oranlarini 6nemli oranlarda yiikseltmesi doviz veya para krizi olarak

karsimiza ¢ikar.38

Ekonomik birimler para krizi ortaya ¢iktiginda yiikiimliiliiklerini yerine getirecek
dovize ulasmak amaciyla mevcut mallarini dis piyasaya ucuza satmakta veya yliksek faiz

oranlari ile yurtdigina bor¢lanmaktadir. Krizden ¢ikmak amaci ile kullanilan yiiksek faizli

36 Demir, “Ekonomik Kriz Dénemlerinde Uygulanan Vergi Politikalar1”, s. 11.
37 Bilge, “Ekonomik Krizlerin Yoksulluk Uzerine Etkileri”, s. 37.
38 Delice, “Finansal Krizler”, s. 68.
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krediler kisa vadede ami kurtarsa da uzun vade bor¢ krizine siiriikleyebilir. Ayrica

kullanilan bu krediler iilkeyi siyasi dis baskilara agik hale getirebilir.

1990 sonrasi donemde Gelismekte Olan Ulkelerde yasanan krizlerin temelinde
sermaye hareketlerinin serbestlesmesi yatmaktadir. Yatirim i¢in cazip hale gelen
GOU’lere sermaye akin etmekte ve gelen bu sermaye girdileri ile iilkede ki para
bollasmaktadir. Ulkedeki paranin bollasmas1 yatirimlart  artirarak  ekonominin
bliylimesini saglar. Bu sermaye hareketleri neticesinde iilkenin yapisal reformlarini
tamamlayarak gelen paray1 verimli alanlarda kullanmasi beklenirken tam tersi bir sekilde
kullanarak tilkenin siyasi ve ekonomik kirillganligini artirdigi durumlarda gelen sermaye
hareketleri tersine doner ve ililkeden sermaye ¢ikislar1 yagsanmaya baglar. Y{iklii miktarda

giris saglayan sermaye girisleri ¢ikmak istediginde de para krizlerine yol agar.?’

1.8 Ekonomik Krizlerin Nedenleri

Ekonomik krizler, genel itibariyle reel ve finansal sektorlerdeki arz fazlaligindan veya
talebin azligindan olusmaktadir. Organizasyon dis1 konjonktiirel nedenler kadar

organizasyon i¢i nedenler de arz ve talep krizinin ortaya ¢ikmasina sebep olabilir.*?

Gelismekte olan iilkelerde yasanan krizler ile geligmis iilkelerde yasanan krizlerin
sebepleri farklilik gosterebilmektedir. Gelismekte olan iilkelerdeki krizler genellikle;
kamu harcamalarinin gereginden fazla olmasi, yanlis doviz kuru sisteminin tercih
edilmesi, uluslararas1 alanda yasanan krizlerin etkileri, gerekli reformlar yapilmadan
gerceklesen finansal serbestlesme girisimleri ve iilkedeki bankacilik sektoriiniin zayiflig
gibi nedenlerden dolay1r ¢ikmaktadir. Gelismis iilkelerin doviz ve finans piyasalarinda
yasanan problemler gelismekte olan iilkelerdeki gibi yurtici piyasalari da etkisi altina alip
derin etkiler olusturmazlar. Gelismis iilkelerdeki Onemli ekonomik degisimler,
sermayenin serbest dolagimi ve yatirimlarin kiiresellesmesi gibi etmenler, gelismekte olan

tilkelerde olusan krizleri tetikleyici unsurlardan sayilabilmektedir.!

3 Delice, “Finansal Krizler”, s. 70.

40 Coskun Can Aktan ve Hiiseyin Sen, “Ekonomik Kriz: Nedenler ve Coziim Onerileri”, Yeni Tiirkiye
Dergisi, 2002/1, s. 2.

4! Demir, “Ekonomik Kriz Dénemlerinde Uygulanan Vergi Politikalar1”, s. 18.
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Ulkelerin biiyiik boyutlara ulasan cari agiklar1 da krizlerin ¢ikis noktalarmi
olusturabilmektedir. Ayrica siirdiiriilemez hale gelen finansal dengesizlikler de krizleri

olusturan temel nedenler arasinda sayilmaktadir.*?

Ekonomik olaylarin yani sira siyasal, teknolojik ve ekolojik alanlarda yasanan
hizli degisikliklerde krizlerin olusmasinda etkili olabilmektedir. Ornegin, siyasal
istikrarsizliklar, askeri ve sivil darbeler ekonomiyi de olumsuz etkileyecegi icin krizlere
yol acabilmektedir. Ekonomik alanda diinyada yasanan kiiresellesme, bdlgesellesme,
sermayenin Ozgiirce hareket etmesi gibi ekonomik degisiklikler krizlere zemin
hazirlarken, ekolojik olarak deprem, sel vb. dogal afetler ile iklim bozukluklar1 da tilke

ekonomisinde kriz ortamini olusturabilmektedir.*3

Kiiresellesen diinyada iilkeler birbirleri ile ¢cok daha fazla ekonomik iligkiler
kurmaktadir. Diinyadaki ticaret ve sermaye hareketlerinin artmasi nedeni ile bir iilkede
cikan kriz dogal olarak diger iilkeleri de etkilemekte ve yasanan bolgesel bir krizi global
bir kriz haline ¢evirmektedir. Kiiresellesmenin artmasi ile birlikte global krizlerde
yayginlasmustir. Diinya iizerinde kiiresellesmesi siireci hizla devam etmektedir. Ornegin,
1990 yilinda tiim diinyadaki gayrisafi 6zel sermaye akimlarinin diinya GSYI1H’sma oran1
%10 civarinda iken, bu oran 2000 yilinda tam {i¢ kat artig gostererek %30’lara

ulagmigtir.**

1.9 Ekonomik Krizlerin Sonuclari

Ekonomik krizler kendilerini genellikle biiylime oranlarinin diismesi, issizlik oranlarinin
artmasi, 6demeler dengesinin bozulmasi, bor¢larin artmasi, gelir dagiliminin bozulmasi,
toplumsal refahin azalmasi gibi belirtiler ve sonuglarla gosterirler.*> Bu sonuglar yasanan

ekonomik krizler neticesinde ekonomik dengenin &ncekinden daha diisiik bir GSYIH

42 Demir, “Ekonomik Kriz Donemlerinde Uygulanan Vergi Politikalar1”, s. 19.

43 Demir, “Ekonomik Kriz Donemlerinde Uygulanan Vergi Politikalari”, s. 22.

# Cigdem Giilgiin, “Kiiresel Ekonomik Krizler ve Etkileri: Medya ve Medya Isletmelerine Yansimalari
Uzerine Bir Inceleme”, (Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2011), s.
18.

45 Serkan Koldanca, “Tiirkiye nin Ekonomik Kriz Dénemlerinde IMF-Tiirkiye iliskileri”, (Yiiksek Lisans
Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2009), s. 40.
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seviyesine diismesinden kaynaklanmaktadir. Ekonomik kiigiilme toplumun refah
seviyesini diisiirmekte ve piyasalarda olusan tiim dengeyi alt iist etmektedir. Krizlerin
olusma donemleri ve sebepleri farklilik gostereceginden etkilendikleri kosullara bagl
olarak kendilerine 6zgii nitelikler sergileyebilirler. Bundan dolay1 biitlin krizlerin ayni
etkileri gdsterecegine dair bir genelleme miimkiin géziikkmemektedir.*® Dolayisiyla hangi
sebepten olustugu fark etmeksizin krizlerin vurdugu {ilkelerin ekonomileri, krizlerin

agirhigina ve siiresine bagli olarak kisa ya da uzun siire tahrip altinda kalirlar.

Ekonomik krizlerin ortaya c¢ikardigi ekonomik dengesizlikleri genel olarak

asagidaki bagliklar altinda siralayabiliriz;

. Issizligin artmasina bagli olarak insanlarin fakirlesmesi ve artan aglik
oranlari,

. Ekonomik biiylimenin yavaglamasi veya ekonomik kiiciilme,

. Cari agiklarin biiyiimesi, 6demeler dengesinde bozulma ve yabanci

yatirimeinin tilkeden ¢ikma istegi,

. Dogrudan yabanc1 yatirimcilarin sayisinda azalma,

. Déviz kurlarinda olusan yiiksek dalgalanmalar,

. Biitce aciklarinin artmasi ve buna karsin vergi gelirlerindeki disiis,

. Diinya ticaretinde yasanan daralma ve ihracat oranlarinda belirgin
azalislar,

. Enflasyon oranlarinin artmasi,

. Turizm gelirlerinde ki keskin diisiisler,

. Ozel sektor tarafindan yapilan mevduat ve menkul kiymet yatirimlarinin

ilkeyi terk etmesi nedeniyle lilkede ekonomiyi fonlama sorununun ortaya ¢ikmasi,
. Kamu ve 6zel sektoriin kredi bulmada yasadiklari sorunlar ve ticareti

finanse edilememesi,

. Kamu ve 6zel kesim finansal araglara giivenin azalmasi.

Yasanan ekonomik krizlerin yukarida sayilan etkilerine bakildiginda reel

ekonominin derinden etkilendigi goriilmektedir. Krizlerin sadece ekonomik kayiplara

46 Demir, “Ekonomik Kriz Dénemlerinde Uygulanan Vergi Politikalar”, s. 23.
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sebebiyet vermedikleri sosyal agidan da toplumu etkiledikleri gayet agiktir.#” Krizler
neticesinde; isletmelerin iflasi, issizlik oranlarindaki artiglar, gelir dagilimi
dengesizliklerinin artmasi, beyin gocii, biitce tasarruflart vb. etkiler yasanan krizin
derinligine ve siiresine gore toplumda ciddi sosyal problemler olusturabilmektedir. Iflas
edenlerin ve igsiz kalanlarin psikolojilerinde olusan tahribatlar neticesinde akli ve fiziki
sagliklarinin bozulmasi, gelir dagilimindaki bozulmalar, deger yargilarindaki ve ahlaki
kurallardaki asinmalar, ailevi ve insani iliskilerin bozulmasi, bosanma sayilarinda, sug
oranlarinda ve intihar olaylarinda gézlenen artiglar, devlete olan giivenin sarsilmasi vb.
problemeler de krizlerle birlikte artmaktadir. Krizlerin bu sosyal etkilerinin fazlaca
konusulmamasi, onlarin ekonomik veriler gibi kolay Ol¢limlenememesinden

kaynaklanmaktadir.*3

Ekonomik krizler neticesinde artan igsizlik, ¢aligma kapasitesine sahip kisilerin
calisgamamasindan dolay1 gelir kaybina ugramalarina sebebiyet vermektedir. Ayrica igsiz
kalan kisilerin zamanla kendilerini ise yaramaz bir birey olarak gérme egilimleri onlarin
Ozgiivenlerini ve deger yargilarini olumsuz yonde etkilemektedir. Deger yargilari bozulan
bireylerin suga bulagsma oranlar1 artmaktadir. Issizligin insanlar {izerindeki psikolojik
etkileri de zamanla toplumda stresle ilgili hastaliklarin ¢ogalmasina sebep olmaktadir.
Issizlik yiiziinden insanlar egitimlerini aldiklar1 islerden ziyade bulduklar1 herhangi bir
iste calismaktadirlar bu da insan kaynaginm israfina sebebiyet vermektedir. Issizligin
toplum tizerindeki olumsuz etkilerini tam olarak 6lgmek zor bir durumdur. Bu yonde
ABD kongresi i¢in igsizlikle ilgili olarak yapilmis olan bir aragtirmada iirkiitiicii sonuglara
ulasildigr goriilmektedir. Soyle ki; Issizlik oram1 %1 arttiginda, 6rnek olarak %5’den
%6’ya cikmasi halinde, toplumda ortalama olarak 920 intiharin, 648 cinayetin, 20.240
kalp krizinin, 495 karaciger sirozu oliimii vakasinin ortaya ¢iktigini, 4.227 kisinin akil
hastanesine, 3.340 kisinin de hapishaneye diistiigiinii ortaya koymustur. Issizligin
boyutunu izah amaciyla Harvard Universitesi Tip Fakiiltesi 6gretim iiyelerinden Thomas
Cottle, igsizligin Amerikan toplumundaki en 6ldiiriicti hastalik oldugunu, esler arasindaki
gecimsizlik ve dayak olaylarinin, kisirlik ve dis ¢iirlimelerinin baslica nedeni oldugunu

ifade etmektedir. Yine aynm sekilde Alman psikologlar da isgsizligi insan saglig icin

47 Demir, “Ekonomik Kriz Dénemlerinde Uygulanan Vergi Politikalar1”, s. 25. o
48 Zafer Kanberoglu ve Oguz Kara, “Kiiresel Krizlerin Sosyal Yasam Uzerindeki Etkisi: Van Ili Ornegi”,
Mugla Sitki Kogman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Say1:31 (2013): 35
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oliimciil bir tehlike olarak gordiiklerini agiklamaktadirlar. Onlara gore, bir yil issiz
kalmak insan omriinii 5 yi1l kisaltmaktadir. Tiim bu agiklamalarin sonucunda, yukarida
sayillan sosyal ve ekonomik maliyetlerin ortaya ¢ikmasinda ve hizlanarak
derinlesmesinde etkin rol oynadigi anlasilan issizlik sorununu lokomotif sorun olarak

tanimlamamiz miimkiindiir.*°

Ekonomik kriz ile birlikte igsizligin artmasi, biit¢e kesintilerinden dolay1 sosyal
yardimlarin azalmasi gibi sebeplerden dolay1 gelir dagilimi dengesizligi bir sorun olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu denge toplumdaki barig, huzur, giivenlik, adalet ve refahin
olusup gelismesinde 6nemli bir aractir. Diisiik gelirli kesimlerin toplam gelir icindeki
payimin kotiilesmesi durumunda hirsizlik, intihar, vandalizm vb. olaylarin artmasi
beklenmektedir. Eger bir ekonomide gizli ve acik issiz sayis1 %15'in iizerinde ise gelir
dagilimini o ekonomide diizeltmenin miimkiin olmadigi kanaati hakimdir. 3° Toplum
icindeki gelir dagilimi dengesizligi toplum icindeki sosyal mesafenin artmasina ve
bireylerin birbirlerine olan giiveninin asinmasina sebebiyet verecektir. Yolda adres veya
saat soran bir kisiye kisa ve gecistirilerek cevap verilecek, cocuklara tanimadiklari ile
konugsmamalar1 ve onlardan bir sey almamalari tembihlenecektir. Yasanan bu gelir
farkliligr sehri gelir diizeyine gore aywracak ve bireyler belirli zamanlarda belirli

bolgelerden gegmek dahi istemeyeceklerdir.!

Ekonominin nihai amacit ekonomik parametrelerin iyilesmesini saglayarak
toplumun refah ve huzura kavusmasidir. Krizler neticesinde {ilkenin ekonomik
parametrelerindeki asinmalar net bir sekilde dl¢iilebilse de sosyoekonomik etkileri net bir
sekilde ortaya konamamaktadir. Toplumun yasadig1 sosyoekonomik travmalarin etkisi ve

iyilesme siiresi ekonomik travmalardan daha yogun yasanmaktadir.

4 Ekodialog Ozgiin Ekonomi ve Makale Arsivi, “Ekonomik Krizlerin Yol A¢tig1 Sosyal Ve Ekonomik
Maliyetler”, http://www.ekodialog.com/Konular/ekonomik-krizlerin-yol-actigi-sosyal-ve-ekonomik-
maliyetler.html (erisim 08.07.2018).

30 Ekodialog Ozgiin Ekonomi ve Makale Arsivi, “Sosyal Ve Ekonomik Maliyetler”, s. 2.

51 Halil ibrahim Bahar, “Sosyoloji”, Istanbul: Hayat Yaymcilik, 2015, s. 30.
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Sanayi Inkilabin’dan sonra baslayan teknolojik gelismeler, Birinci Diinya Savasina kadar
diinya ekonomilerinin dengesiz bir sekilde biiyiimesini saglamistir. ABD, Birinci Diinya
Savasindan ekonomik agidan gii¢lenerek ¢ikarken Avrupa devletleri agir hasarla
ayrilmaktaydi. ABD’nin ekonomik dstiinliigiinii tiim diinyaya kabul ettirdigi ve
“Kiikreyen Yirmiler” diye tanimlanan bir donemde ABD borsasinda baslayip tiim
diinyay1 derinden etkileyen, Biiylik Buhran olarak anilan bir ekonomik kriz ¢ikmaistir.
Biiylik Buhran, diinya ekonomisine bu tarihe kadar goriilmemis bir hasar vermistir. Bu
boliimde diinyanin yasadigi en biiyiik kriz olarak tanimlanan 1929 Ekonomik Buhranin
nasil gergeklestigi ve diinya ekonomisine etkisi, buhrana giden siirecte hangi olaylarin

oldugu, buhranin nedenleri ve sonuglari anlatilmistir.

2.1 1929 Ekonomik Buhram

1929 Ekonomik Buhrani; 1929 yilinda ABD borsasinin ¢okiisii ile baglayan ve ¢ok hizli
bir sekilde yayilarak diinyada derin etkiler birakan ekonomik krizin adidir. Biiyiik Buhran
veya Biiyilk Diinya Bunalimi olarak da anilmaktadir. Buhran, Kuzey Amerika ve
Avrupa’y1 merkez almasina ragmen basta sanayilesmis sehirler olmak iizere diinyanin
geri kalaninda da ciddi hasarlar birakmigtir. Buhran, diinya {izerindeki toplam iiretimin
%42 oraninda, diinya {izerinde yapilan toplam ticaretin de %65 oraninda azalmasina
neden olmustur. Bunun neticesinde 50 milyon kisi igsiz kalmis, basta sanayi sehirlerinde

olmak iizere igsiz ve evsiz insan yiginlari olugsmustur.>?

Talebin ciddi oranlarda diismesi nedeniyle krizin etkiledigi bir¢ok iilkede insaat
faaliyetleri durmus, madencilik sektérii durma noktasina gelmis, tarimsal {iriin fiyatlari
%40-%60 oranlarinda diismiistiir. Tarimsal {iriin fiyatlarinin diismesi neticesinde kirsal
kesimde yasayanlar ve ¢iftgiler bundan ciddi bir sekilde etkilenmislerdir. John
Steinbeck’in 1939 yilinda yaymlanan Pulitzer 6diillii Gazap Uziimleri adli romaninda
buhran nedeni ile yoksullasan ve miilksiizlesen ¢ift¢ilerin yasama miicadelelerini net bir

sekilde anlatilmaktadir. Biliyiilk Buhrana kadar olan krizler incelendiginde diinya

52 Yavuz Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Baslad1?”, Serenti (2013): 9
http://www.serenti.org/kara-persembe-1929-dunya-ekonomik-bunalimi-nasil-basladi/
(erisim 10.07.2018)
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ticaretinin en fazla %7 oraninda etkilendigi goriiliir. Buradan kiyasla 1929 yilinda
yasanan krizin Biiylik Diinya Bunalimi ismiyle anilmasinin ne kadar dogru olacagi

goriilecektir.>?

ABD borsas1 1928 yilinin basindan baglayarak krizin patlak verdigi 1929 yilinin
Ekim ayinin basina kadar gecen siirecte gittikge yiikselmis ve hisse senedi sahiplerine
yiiksek getiriler saglamistir. Bu spekiilatif artis {ilkenin ger¢ek durumu ile
uyusmamaktaydi. Hisse senetlerinin siirekli yiikselecegini diisiinen binlerce kisi
bankalara ve spekiilatorlere kisa vadeli bor¢lanarak hisse senedi satin almiglardi. Ekim
aymin basinda bu yiikselis durmus hatta bazi biiyiik sirketlerin hisse senetlerinin fiyatlar
diismiistii. Bu diisme egilimi 21 Ekim tarihinde yabanci yatirimcilarin ellerindeki hisse
senetlerini satmalariyla hiz kazanmis ve olusan panikle “Kara Persembe” olarak
adlandirilan 24 Ekim 1929 tarihinde borsa dibe vurmustur. Yasanan giiven kayb1 ve panik
ile alacaklilar bor¢larini talep etmisler, borglanarak hisse senedi satin alanlarda acilen
ellerindeki senetleri satmak zorunda kalmislardir. O donemin fiyatlari ile 4,2 milyar dolar
yok olmus, hisse senedi fiyatlar1 bir yil oncekinin altina diismiis, 4.000 kadar banka

batmis ve binlerce yatirirmeinin mal varligi yok olmustur.*

Piyasadaki para bir anda yok oldugundan insanlar ihtiyaglarini karsilamak i¢in
trampa ekonomisine geri donmek zorunda kalmis ve degis tokus yaparak ihtiyaclarini
karsilamaya ¢alismislardir. Insanlar bu siiregte mal varliklarin1 kaybettikleri gibi sosyal
statiilerini ve ruh sagliklarim1 da yitirmislerdir. Bunalim sonucu olusan ekonomik

problemler II. Diinya Savasina kadar yaklagik 10 yil stirmiistiir.

Kriz en fazla sanayilesmis iilkeleri etkilemis ve bu iilkelerde birbirine benzer
ekonomik etkiler olusturmustur. Bu etkiler; hammadde fiyatlarinin dibe vurmasi, sanayi
iiretiminin diismesi, iflas eden sirket sayilarinin artmasi, issiz sayisinin artmasi, toptan

fiyat endekslerinde diisiis ve menkul kiymet fiyatlarinin diigmesi olarak siralanabilir.

1929 Ekonomik Buhrani o tarihe kadar goriilmemis bir ekonomik daralmaya ve

durgunluga sebep olmus neticesinde diinyada daha once goriillmemis bir issizlik orani

53 Mahfi Egilmez, Kiiresel Finans Krizi, Istanbul: Remzi Kitabevi (2009), s. 58.
>4 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 4.
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olusmustur. Buhran kapitalizm sisteminin sorgulanmasina neden olmus, bu sayede yeni

ekonomik ve siyasal akimlarin da temelleri atilmistir.

2.2 Biiyiik Buhrana Giden Siire¢c Ve Nedenleri

18. yiizyilda yasanan Sanayi Inkilabi ve Fransiz Devrimi’nin sonucunda tarim
toplumundan sanayi toplumuna gec¢is yasanmistir. Ekonomiler artik daha fazla tiretmekte
ve daha fazla satmaya baslamiglardi. Bu siire¢ 1914 yilinda baslayan Birinci Diinya
Savasi’na kadar devam etmis ve diinya ekonomilerinde dengesiz bir biiylime yaganmustir.
1914-1918 yillar1 arasinda siiren Birinci Diinya Savast Avrupa iilkelerinin ekonomilerini
ciddi sekilde etkilemistir. Savasa giren iilkelerde insan kaybinin fazla olmasi diger iiretim
faktorlerinin de zarar gérmesiyle birlesince iilkelerin iiretim yapilar1 bozulmus ve bu
tilkelere ¢ok agir maliyetler yiiklemistir. Savasin sonucunda ekonomik faaliyetleri zarar
goren {ilkelerde enflasyonist bir siire¢ yasanmis ve bunun neticesinde {ilkeler

fakirlesmeye baslamiglardir.

Enflasyonist siirecin yasanip iilkelerin fakirlesmesinin bir digeri sebebi de savas
sirasinda paraya olan ihtiyacin fazlalifindan dolay1 altin para sisteminin terk edilmesidir.
Savag sirasindaki ihtiyaglarin kargilanmasi amaciyla basilan paralar bir siire sonra paranin
degerini diisirmiis ve enflasyon olarak karsilarina c¢ikmistir. Avrupa iilkelerinin
paralarinin degersizlesmesi ve enflasyonun gittikge artmasindan dolay1 bu iilkelerdeki
sermaye sahipleri birikimlerini iilke digina ¢ikartmak zorunda kalmiglardir. Bu siirecte

tercih ettikleri {ilke altin karsilig1 para basmay siirdiiren ABD olmustur.>®

ABD i¢in buhran oncesi donem, iiretim ve istihdam verilerinin arttig1 insanlarin
kendilerini daha zengin hissettigi yillar olarak tanimlanabilir. Bu doneme ait bazi
ekonomik parametreleri inceleyecek olursak; 1925-1929 yillar1 arasinda imalat sanayinde

faaliyet gosteren isletmelerin sayis1 183.900°den 206.700’e yiikselmis, iiretilen tirlinlerin

33 Duman, “1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastirilmas1”, s. 13.
56 Egilmez, Kiiresel Finans Krizi, s. 57.
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degeri 60,8 milyar dolardan, 68 milyar dolara ¢ikmis, toplam iiretilen otomobil sayisi

1926 yilinda 4.301.000 iken 1929 yilinda 5.358.000’e ¢ikmustir. *7

ABD 1920’li yillarda ekonomik agidan gii¢clenmis ve iistiinliiglinii tiim diinyaya
kabul ettirmisti. Bu biiyime ve giliclenme "Kiikreyen Yirmiler" olarak da
adlandirilmaktaydi. “Kiikreme” yalnizca ABD ekonomisinin hizli biiylimesini degil ayni
zamanda toplumun hizla degisen yasam bi¢imini de anlatiyordu. Bu biiylimenin siirekli
devam edecegi varsayimi ile ABD’nin sonu gelmeyecek bir refah ve zenginlige
kavustuguna inaniliyordu. Bunun neticesinde ABD’de bireycilik iizerine yiikselen ve

tikketim ¢ilginlig ile dikkat ¢eken bir yasam tarzi hakim oluyordu.>®

ABD’de olusan bu refah ve zenginligin arkasinda hisse senetleri piyasasi yer
almaktaydi. 1928 yili basinda Dow Jones sanayi endeksi ortalamasi 191 iken, 9 Eyliil
1929 tarihinde 382 olmus, yani bu yillarda sanayi sektoriindeki hisse senetlerine yatirim
yapan yatirimcilarm hisseleri %100 deger kazanmisti. Bu yillarda ABD’de yiiksek kazang
saglayan sektorlerin olmasi ve Birinci Diinya Savasi sonrast Avrupa iilkelerindeki
ekonomilerin borca batmis olmasindan dolayi iilkeye yiiklii miktarlarda sermaye girisleri

oluyordu.>®

ABD ekonomisi 1923 yilindan 1929 yilina kadar her y1l %2 oraninda biiytliyordu.
Bu biiylime rakamlar ile iiretim miktarlar1 karsilagtirildiginda biiyiimenin {iretimden
ziyade talep artis1 sebebiyle fiyatlarin artmasindan kaynaklandigi anlasilmaktaydi. Bu
bliylime oranlarinin iiretim miktarlarina yansidigi diisiintildiiglinde diinyanin iiretim

fazlas1 vermesi gerekecekti.®

Faizlerin diisiik olmas1 ve ABD borsasinda hisse senetlerinin degerinin stirekli
yiikseliyor olmasindan dolay1r girisimciler paralarim1  hisse senedi piyasasinda

degerlendirmeye baslamiglardi. 1929 yilinda New York borsasinda giinliik bes milyon

57 Cihan Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilagtirilmali Analizi”,
(Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2011), s. 10.

58 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Baslad1?”, s. 3.

%9 Duman, “1929 Ekonomik Buhran1 ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastirilmas1”, s. 20.

60 Melih Giirsoy, Diinyadaki Biiyiik Ekonomik Krizler ve Tiirkiye ye Etkileri, Istanbul: Metis Kitap, 1989,
s. 65.
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hisse senedi alinip satiliyordu. Girisimciler hisse senetlerini kar pay: getirileri i¢in degil,

borsadaki degerlerinin yiikselmesinden faydalanmak igin aliyorlardi.®!

Ulkenin spekiilatif olarak yiikselen gelirleri gercek durumu ile uyusmuyordu.
Hisse senetlerinin hi¢ durmadan yiikselecegi varsayimi piyasaya hakim oldugundan;
borsa komisyonculari, isyerleri ve binlerce kisi bankalara ve spekiilatrlere kisa vadeli
borglanarak hisse senedi satin almislardi.®> Kredi kullanilarak satin alinan hisse senetleri
1928 yilinda 5 milyon dolar civarinda iken bu rakam 1929 buhraninin basladigi Ekim
ayinda 850 milyon dolara ¢ikmisti. 1929 yilinda yapilan anketlere gore Wall Street'teki
1.500.000 yatirirmcinin 600.000'1 kredi kullanarak hisse senedi yatirimi yapmisti. Cogu
spekiilator olan bu yatirimeilar ABD dolart {izerinden %10'a varan yiiksek faiz oranlari
ile bor¢clanmist1. Kredi verenler bu spekiilatif kazangtan paylarina diisen kismi almak i¢in
hisse senedi fiyatlarinin daha da yiikselmesini bekliyorlardi. Wall Street adeta patlamay1

bekleyen bir balona benziyordu.®

Amerikalilar, bu kolay para kazanma siirecinin sonunun gelmeyecegini diisiinerek
bu spekiilasyonu devam ettirdiler. Para eden her seylerini satarak veya ipotek ettirerek
hisse senetlerine yatirim yapanlar oldu. Parasi olmayan veya daha fazla yatirirm yapmak
isteyenler de kredi cekip hisse senetlerine yatirim yapiyorlardi. %10 avans verip geri
kalanini taksitle 6demek kosulu ile bile hisse senedine yatirim yapanlar oluyordu. Daha
da ileri gidip alinan hisse senetlerini teminat gosterip yeniden borglanarak tekrar hisse
senedi aliyorlardi. Borsa artik spekiilatif bir piramide doniigsmiistii. Borsaya yatirilmis gibi

goziiken bir para vardi ama aslinda orada degildi.®*

Kredi verenlerin borsaya olan giivenleri kaybolmaya baslayinca bor¢lularin
borglarin1 geri ddeyemeyecegi endisesine kapilarak acilen kredilerin kapatilmasini
istediler. Borglular da 6deme yapabilmek icin sahip olduklar1 hisse senetlerini paraya
cevirmek zorundaydilar ve satmaya basladilar. Buna ingiltere merkez bankasi Bank of
England'm iskonto oranlarini artirmasi sebebiyle baslayan satiglarda eklenince hisse
senedi satiglart patladi. Arz talep dengesi icerisinde hisse senetleri fiyatlarinin diismeye

devam etmesine, yatirimcilarin deger kaybeden hisse senetlerini hizlica ellerinden

%! Giirsoy, Krizler ve Tiirkiye ye Etkileri, s. 65.

62 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 4.

63 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 5.

% Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 18.
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cikartmak istemeleri de eklenince baglayan panik dalgast Wall Street’i etkisi altina ald1.
Wall Street ¢okiiyordu, bu ¢okiiste hisse senedi fiyatlarinin yillardir spekiilatif bir sekilde
artmasi kadar piyasada olusan yogun paniginde etkisi vardi. ABD'li ekonomist John K.
Galbright bu panik déonemini “gilgin ve dizginsiz bir satis furyas1” ve “kor ve acimasiz

bir panik” olarak yorumluyordu.

Biitiin bu gelismelerin yanina ABD ekonomisinin kendine 6zgl zayifliklar1 da
eklenince buhran hizlica diinyay1 da sardi. Amerikan ekonomisinin kii¢iik ve ¢cok sayida
bankaya dayanan finansman yapisi, ekonominin yonetilmesini zorlastirmis ve buhranin
etkisini artirarak hizla yayilmasina neden olmustu. ABD’de baslayarak tiim diinya
ekonomilerini etkisi altina alan buhranin olugsmasini saglayan temel ekonomik sorunlar;
gelir dagilimindaki dengesizlik, sirketlerin mali durumlar1 arasindaki dengesizlik,
bankalarin yapilarindaki ve dis 6demeler sistemindeki bozukluk, ekonomi yénetimindeki
tecriibesizlik ve altin standardi seklinde siralanabilir.®> Ozetle buhran kontrolsiiz bir
sekilde finansal kapitalizme gecis stirecinden kaynaklanmaktaydi. Ekonomik sistemde ki
bu doniisiimiin uygulamasi, kurallarin ve denetim mekanizmasinin olusturulmasini

beklemeden ilerlemis ve neticesinde Biiyiik Buhran yasanmigt1.

1920'ler de diinya sanayi iiretiminin %45'ini ger¢eklestiren ABD, savastan yorgun
cikan kapitalist diinyanin yeni patronu oldugunu Avrupa devletlerine vermis oldugu
bliyiik borglarla da hissettiriyordu. 1925-1929 yillar1 arasinda sadece Avrupa tilkelerine
2,9 milyar dolar bor¢ vermisti. Bu donemde savas ve diger sebeplerden dolay1 ABD
disindaki tlkelerin ekonomik durumlart iyi degildi ve bu iilkeler borglar1 sebebiyle
ABD’ye siki sikiya baghiydilar. Bu nedenle ABD’de baslayan ekonomik buhran,
zincirleme bir etki olusturarak hizli bir sekilde diger iilkelere de sigrayacakti. Yani

“Amerika hapsirdiginda diinyanin geri kalani nezle olacakt.”®’

1925-1929 yillar arasinda hisse senedi piyasasinda olugan bu spekiilatif yiikselis
bir kistm Amerikali i¢in kagit iizerinde bir zenginlik saglarken, is¢i sinifinin eline refah
doneminden higbir sey gecmiyordu. Ciftgiler zorluklarla iirettikleri mahsullerini giderek

daha ucuza satmak zorunda kaliyorlardi. 1920’li yillarin sonlarina gelindiginde ABD’de

65 John Kenneth Galbraith, Biiyiik Kriz 1929, ¢ev. Elif Nihan Akbas, Istanbul: Pegasus Yayinlari, 2009, s.
75.

% Egilmez ve Kumcu, Ekonomi Politikast, s. 273.

67 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 6.
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gelir dagilimi esitsizligi biiylik bir problem olusturmustu. Zenginler olusan spekiilatif
kazang¢ furyasindan yararlanarak hizla zenginlesirken, fakirler ayni hizla fakirlesiyordu.
1929 yilinda o dénemin degerleriyle bir ailenin yillik temel ihtiyaclarini karsilamasi i¢in
2.000 dolar kazanmasi gerekiyordu. Fakat ¢ogu aile bu tutarin altinda kazang elde
ediyordu. O doénem yapilan arastirmalarda ABD’de bulunan ailelerin %40’ 1mnin geliri
1.500 dolarn altinda, %71 inin geliri ise 2.500 dolarin altinda kalmaktaydi. 1923 ile 1929
yillar1 arasinda sirketler karlarin1 %62 artirirken reel ticretler imalat sanayinde artarken
tarimda sabit kalmis madencilikte ise %14 azalmisti. 1929 yilinda ABD'de niifusun
%35'lik dilimini olugturan grubun toplam gelir i¢indeki pay1 %33'tii.®

Diinya da yeni bir ekonomik doniisiim s6z konusuydu Sanayi Kapitalizmin’den
Finansal Kapitalizme gecis yasaniyordu.®® Bu gecis siirecine iliskin yapisal reformlar
ger¢eklesmemis oldugundan mali piyasalar ve 6zelinde bankalarin yapilart bu gegisi
kaldiramiyordu. Dénemin temel politikas1 hala “laissez faire, laissez aller, laissez passer”
yani “birakiniz yapsinlar, birakiniz gitsinler, birakimiz gecsinler” idi. Teori geregi
goriinmez bir elin piyasayr diizeltecegi varsayimi ile devletin ekonomik sisteme
miidahalesi sinirli tutuluyordu. Krizin basladigi donemde nerdeyse her giin iki banka
batmasina karsin ne Merkez Bankasi ne de ABD Baskani piyasalara miidahale etmeye ya
da krizi 6nlemeye calisacak bir denetim mekanizmasi olusturmaya cesaret edemiyordu.
Donemin baskani Hoover tarafindan piyasalara miidahale etme karar verildiginde ise is

isten gecmisti.”®

Buraya kadar ki boliimde Buhran 6ncesindeki ortam aktarilmig, bundan sonraki
boliimde de buhranin sebepleri ve gelisimi anlatilmaya ¢aligilacaktir. Diinyay1 bu kadar
derinden sarsan Biiyiik Buhran iizerinde ¢esitli incelemeler ve farkli yorumlar yapilmistir.

Bunlarin genelinde yer alan ortak sebepleri sdyle siralayabiliriz:

Birincisi; ABD’deki sinirli sayida sirketin mali gii¢leri ve ekonomi iizerindeki
tesirleriydi. 1870’11 yillarda irili ufakli pek ¢ok sirket bulunmakta iken Birinci Diinya
Savasi’nmin getirdigi sikintilar1 bertaraf etmek i¢in kiigiik sirketler birleserek biiyiik

% Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 20.
8 Egilmez ve Kumcu, Ekonomi Politikast, s. 273.
70 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 8.
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firmalara doniismiisler ve tekeller olusturmaya baslamislardi. 1929 yilina gelindiginde

200 kadar holding ABD ekonomisinin %50’sini olusturuyordu.”!

Ikincisi; bankacilik sisteminin kotii yapilanmis olmasiydi. Bankalarin sermaye
esaslarini, rezerv ve kredi oranlarmi belirleyen yasalar yoktu. Ornegin sirketlerin mali
tablolarinin giivenilirligini saglayan yasalar yoktu. Bu ylizden yatirimei senedini aldig
firma hakkinda yeterince bilgiye sahip olamiyordu. Yine ticari bankalar1 yatirim

bankalarindan ayiran yasalar da mevcut degildi.”

Ugiinciisii; donemin ADB baskan1 Hoover ve ydnetiminin ekonomi alanindaki
tecriibesizligi olarak sayilmaktadir. O donem hakim olan kapitalizm sisteminin en 6nemli
ozelligi devletin ekonomiye miidahale etmemesiydi. Teori geregi devletin miidahale
etmedigi tam rekabetin oldugu bir ekonomik sistem de goriinmez bir el her seyi
diizeltecekti. Bu yaklasim donemin ADB baskani Hoover ve ydnetiminin ekonomi
alanindaki tecriibesizligi ile birlestiginde krize miidahaleye ¢ok ge¢ kalinmisti hatta is
isten gegmisti. Tecriibesizlige 6rnek olarak altin para standardina bagli kalmakta 1srar
gosterilebilir. Hiikiimet karsiliksiz para basmayi reddedip altina bagli para basmayi
savunarak sikilagtiric1 para politikas: sergiledi. Ekonomide para olmayinca faaliyetler
durdu, reel sektor kiigiilmek zorunda kaldi. Bu da gelirlerin daha da diismesine ve

igsizligin daha da artmasina neden oldu.”

Dordiinciisii ise; O donemde ABD diinyanin kreditorii olarak goriilmekteydi.
ABD, Birinci Diinya Savasinin sonlarina dogru savasa dahil olmustu ve kazanan
devletleri temsil eden Ittifak Devletleri arasindaydi. Savas sonrasinda kaybeden
devletlerden ve diger devletlerden olan alacagini ve savas tazminatlarini altin olarak talep
ediyordu. Bu borglar karsilamak i¢in diinyadaki altin stoku yeterli degildi, olan da
ABD’nin kontrolii altindaydi. ABD alacaklarinin tahsilini altin yerine mal ve hizmet
olarak yapmay1 denedi bu da kendi mal ve hizmet piyasasini vurarak ekonomisine zarar
verdi. Son bir timit ile gimriik duvarlar1 koymay1 denediler bu da dis ticareti kiigtilttii.

Sonug itibari ile ABD hesap etmeden vermis oldugu borglari tahsil edemiyordu.’

71 Ziibeyir Turan, “Diinyadaki ve Tiirkiye’deki Krizlerin Ortaya Cikis Nedenleri ve Ekonomik
Kalkinmaya Etkisi”, Nigde Universitesi IIBF Dergisi Cilt:4 Say1:1 (2011): 67.

72 Turan. Krizlerin Ortaya Cikis Nedenleri, s. 68.

3 Turan, Krizlerin Ortaya Cikis Nedenleri, s. 68.

74 Turan. Krizlerin Ortaya Cikis Nedenleri, s. 69.
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2.3 Bunalimin Sonuglari

Basta ABD olmak {izere diinya ekonomisine yon veren iilkeleri derinden sarsan ve
sonuglari itibari ile bugiine kadar yasanmis en biiylik ekonomik kriz olan 1929 Ekonomik

Buhrani, finans sektoriinde baslamis ve kisa siirede reel sektore sigramistir.

Buhranin etkileri daha 6nce goriillmemis boyutlara ulasmistir. ABD gayri safi milli
hasilas1 1929 yilinda 103 milyar dolar iken 1930 yilina gelindiginde %50’ye yakin bir
oranda diiserek 55 milyar dolara gerilemis, Diinya Ticaret Hacmi 1928-1935 yillan
arasinda %40 oraninda diismiistiir. Buhran bagladiginda olusan panikten dolay1 herkesin
parasini giivence altina almak i¢in bankalardan ¢gekmek istemesi neticesinde bir¢ok banka
ve mali kurum iflas etmistir. O déonemde iflas eden mali kuruluslar incelendiginde; 1929
yilinda 600 adet, 1930 yilinda 1.300 adet 1931 yilinda ise 2.300 adet olmak iizere {i¢ yilda
yaklasik 4.200 adet mali kurulus iflasini agiklamistir.”® Mali sektorde yasanan bu durum
reel sektdrde de kendini gostermistir. O donemde kapanan firmalar incelendiginde 1929
yilinda 22.000 adet, 1930 yilinda 26.000 adet, 1931 yilinda 28.000 adet olmak tizere
yaklagik 76.000 adet isletme kapanmak zorunda kalmistir. Trafige ¢ikan ara¢ sayilarina
bakildiginda bu durum kendini ¢ok net géstermektedir. 1932 yilinda ABD'de trafige ¢ikan
otomobil sayisi, 1929 yilinda trafige ¢ikan otomobil sayisinin ancak dortte biri kadar

olmustur.”®

Buhran, Kuzey Amerika ve Avrupa’yt merkez almasina ragmen basta
sanayilesmis sehirler olmak {izere diinyanin geri kalaninda da ciddi hasarlar birakmustir.
Buhran, diinya iizerindeki toplam {iretimin %42’si oraninda, diinya iizerinde yapilan
toplam ticaretin de %65°1 oraninda azalmasina neden olmustur. Bunun neticesinde 50
milyon kisi igsiz kalmig, basta sanayi sehirlerinde olmak iizere issiz ve evsiz insan
yiginlar1 olugsmustur. Biiyiik Buhrana kadar olan krizler incelendiginde diinya ticaretinin

en fazla %7 oraninda etkilendigi goriiliir.”’

Krizin etkilerinin en yogun oldugu 1929-1932 arasi donemde diinya ticareti

sekteye ugramis ve %60 diizeyinde gerilemistir. Devletler olusan bu ekonomik

73 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 9.
76 Duman, “1929 Ekonomik Buhran ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastirilmas1”, s. 77.
77 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 9.
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olumsuzluktan korunmak i¢in dis ticarete engeller koymuslar ve bu korumacilik anlayis
da ekonomilerin ige kapali bir hal almasini saglamistir. Dolayis1 ile bu korumacilik
tedbirleri diinya ticaret hacmini olumsuz etkilemis ve uluslararasi ticaretin ciddi bir
sekilde gerilemesine sebep olmustur. S6z konusu déonemde endiistriyel iiretim ABD’de
%50, Almanya’da %40, Fransa’da %30, Ingiltere’de ise %10 oranlarinda diisiis

gostermistir.”®

Bubhran ile birlikte daha 6nce hi¢ gériilmemis igsizlik oranlarina ulasilmigtir. 1932
yilinda Almanya'da ¢alisabilir niifusun %17,2'si, ABD'de 23.5", Ingiltere'de %13,1"i isiz
kalmistir. Bu oranlara sayis1 belli olmayan gizli igsizleri de eklersek tablo daha da vahim
olacaktir. Tarimsal tiretim %60 civarinda gerilemisti ve ciftciler aldig1 borcu ve ¢iftlik
kiralarim1  6deyemeyip topraklarin1 terk ediyorlardi. Ciftciler c¢alisabileceklerini
umduklar1 yerlere gé¢ etmeye baglamislardi. ABD'deki yersiz yurtsuz insanlarin sayisi
200.000'1 agmust1. 1932 yilinda New York Times gazetesi ailelere "ucuz kalori, protein,
mineral, tuzlar ve gerekli vitaminleri elde etmek i¢in ekmek ve siitle yetinmelerini"
ogiitlityordu. Fakat insanlarin ekmek ve siit alabilmeleri i¢in caligmalar1 gerekiyordu ama
1§ yoktu. Artik insanlar boyunlarinda "haftada 1 dolara ¢alismaya hazirim" yazan afislerle
is artyorlardi. 1929 krizinden en c¢ok akilda kalan kareler ise yash basli insanlarin
gecinebilmek i¢in elma satmaya calismalari, lig-bes kurus kazanip karinlarin1 doyurmak
i¢cin onur kirici bir sekilde dans yarismalarina katilmalar1 ve issiz yiginlarin belediyelerin

verdigi bir tabak ¢orbay1 almak i¢in uzun kuyruklar olusturmasiydi.”

Borsa Kriziyle baglayan bu siirece banka iflaslari, 4 yil boyunca siirecek olan
toplam %28’lik deflasyon, bu deflasyona eslik eden bozucu etkiler, %25’leri gegen
igsizlik oranlari, iiretimdeki (GSYIH) %30 azalis, %30’lara varan para arzindaki azalma
ve FED ile hiikiimetin yanlis politikalar1 eslik etmis ve tarihin en biiylik krizi o6nce

ABD’yi, sonra Avrupa’y1 yillar siiren bir ¢okiintiiye siiriiklemisgtir.3

Buhran, Avrupa iilkelerine daha biiyiik hasarlar vermistir. 1932 yilina
gelindiginde Avrupa’da sadece iki devlet digerlerine gore daha dayanikli goriiniiyordu.®!

Bunlar; Birlesik Devletler’den sonra en biiyiik altin rezervine sahip olan Fransa ile

8 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s.25.
7 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Baslad1?”, s. 10.

80 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi, s. 3.
81 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 4.
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Stalin'in ekonomi politikalar1 ile uluslararasi ekonomik sistemden ayrilan Sovyetler
Birligiydi.

Buhranin etkileri ¢ok ge¢meden Tiirkiye'yi de sarmisti. Tiirkiye'de ki yabanci
yatirnm miktar1 az oldugundan krizin etkileri daha ¢ok dis ticaret islemlerinde kendini
gosterdi. Ik somut belirti Tiirk Lirasi'nin degerinin diismesi ile baslayip ihrag edilen
mallarmin fiyatlarinda ki diisiis ile devam etti. En fazla tarimsal iiriinlerin fiyatlarindaki
diisiis ekonomiyi etkilemisti. Fiyatlarin diismesi, o donemde tarima dayali bir ekonomisi
bulunan Tiirkiye’de durgunluga, kamu ve 6zel tiim kesimlerin gelirlerinin diismesine
neden oldu. Devlet biit¢cesi 1929 yilinda 224 milyon lira iken 1933 yilinda 205 milyon
liraya geriledi, ihracat rakamlar1 1929 yilinda 155 milyon lira iken 1933 yilinda 96 milyon
liraya gerilemisti. Buhranla birlikte Tiirkiye ekonomisinde devletgilik uygulamalar1 ¢cok

daha genis yer almaya basladi.??

Buhranin en 6nemli sonuglarindan biri de liberalizmin ¢okiisiinii de beraberinde
getirmesi idi. Bundan dolayr Avrupa da ki iilkelerin ¢ogu diktatdryal yonetimlere
kayarken milliyetcilik hizla yayiliyordu. Ekonomik krizle yipranan siniflar, parlamenter
demokrasilerin agir hareket etmesine karsi c¢ikan asirt ug partileri desteklemeye
basladilar. Bu degisimler Almanya'da Hitlerin iktidara gelmesini sagladi. Bu nedenle

1929 Ekonomik Buhran, ikinci Diinya Savasi'nin nedenleri arasinda sayilmaktadir.®3

Borsanin ¢okmesi sonucunda, is adamlar liretimi ve yatirimi kesmisti. Bu da is
diinyasindaki giiveni daha da azaltacak olan ulusal gelirin ve istihdamin azalmasina neden
olmustu. Siire¢ sonlanmadan Once binlerce sirket iflas etmis, milyonlarca kisi issiz
kalmisti. 1929-1932 yillar1 arasinda 85 bini agkin igletme iflas etmis, 5 binden fazla banka
faaliyetini durdurmustu. Issizlik rakamimnin on iki milyona ¢ikmasiyla niifusun yaklasik
dortte birinin kendini ge¢indirme araci kalmamus, zirai gelir %50’den fazla gerilemis ve
mamul madde liretimi de neredeyse %50 azalmisti. Mal ve hizmet iiretimindeki bu ¢arpici
gerileme neden kaynaklanmaktaydi? Dogal kaynaklar hala eskisi gibi boldu. Ulusun hala
eskisi gibi fabrikalari ve tiretim tesisleri vardi. Halk, hala becerilerini koruyordu. Yine de
binlerce fabrika atil ya da ¢ok diisiik kapasitede faaliyet gosterirken, milyonlarca is¢i

igsizdi ve birkag sent i¢in yardim kuruluslarinin 6niinde siraya girmisti. Hunt, bu durumu

82 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 6.
83 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 5.
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sOyle ifade eder: “Bunun agiklamasi, kapitalist piyasa sistemi kurumlarinda yatar.
Fabrikalar agilabilir ve insanlar iglerine donebilirdi ancak, bunu yapmak is adamlar1 i¢in
karli olmadigindan bunlar yapilmadi. Cilinkii kapitalist bir ekonomide tiretim kararlari

halkin ihtiyaglarina degil, once kara dayamr.” 8

84 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilagtirilmali Analizi”, s. 27-30.
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UCUNCU BOLUM

2008 KURESEL KRiZININ INCELENMESI
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Diinya ekonomisini 1929 Ekonomik Buhranin’dan sonra en fazla sarsan kriz olarak anilan
2008 Kiiresel Krizi diger adi ile Mortgage Krizi, ABD’deki emlak piyasasindan
baslayarak kisa siirede biitiin diinyayr etkisine almistir. Bu bdéliimde 2008 Kiiresel
Krizinin nasil gergeklestigi ve diinya ekonomisine etkisi, Kiiresel Krize giden siirecte

hangi olaylarin oldugu, krizin nedenleri ve sonuglar1 anlatilmistir.

3.1 2008 Kiiresel Krizi

1929 Ekonomik Buhranindan sonra yasanan en biiyiik kriz olarak anilan 2008 Kiiresel
Krizi; 2007 yilinin ortalarindan itibaren kendisini hissettirmeye baslamig, 2008-2009
yillarinda siddetini artirmis ve ABD’den baslayarak dalgalar halinde birgok iilkeyi etkisi

altina almastir.

2007 yilinin ortalarinda konut piyasasindaki sorunlu kredilerin geri 6denmemesi
ile krize giden siire¢ baslamig, 2008 yilinin Eyliil ayinda ABD’nin dordiincii biiyiik
yatirim bankasi olan Lehman Brothers’in iflasina izin verilmesi ile geri doniilmez ve
diizeltilmez bir hal almistir.83 2008 yilinin son ¢eyreginde siddetlenen kriz, hizla yayilmis
ve diinya ekonomilerini de etkisi altina almistir. Kiiresellesen kriz nedeni ile finansman
kosullar1 bozulmug ve toplam talep gerilemistir. Talepte olusan bu gerileme ise diinya
ticaretinin yavaslamasina neden olmustur. Bunun sonucunda diinya gayrisafi hasilas1 %4-
6 oraninda diiserken, Gelismis Ulke (GU)’lerde sanayi iiretimi %15-25 arasinda gerilemis
ve diinya ticareti %20 nin lizerinde daralmistir. Bu daralma 1929 Ekonomik Buhranindan

sonra ilk kez goriilmiigtiir.3°

ABD’de baslayan kriz hizl1 bir sekilde diger iilkelere ve finans piyasasindan reel
ekonomiye yayilmistir. Bazi finansal kuruluslar batmais, bircogu da hiikiimetler tarafindan
verilen mali desteklerle ayakta kalabilmistir. 2008 Kiiresel Krizi de 1929 Ekonomik
Buhrani gibi Batinin gelismis tilkeleri tarafindan kaynaklanmistir. ABD kaynakli olan
kriz, bir kisim finans kuruluslarinin konut fiyatlarinin siirekli artacagini diistinerek risk

almalar1 ve konut fiyatlarinda olusan balonun patlamasi ile ortaya ¢ikmustir.®” ABD

85 Egilmez, Kiiresel Finans Krizi, s. 55.
86 Duman, “1929 Ekonomik Buhran ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastirilmas1”, s. 80.
87 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 22.

43



kaynakli olarak baslayan krizin temelinde iilkedeki ipotege dayali konut finansman

sisteminin (mortgage) sorunlu kredi yapis1 bulunmaktaydi.

Ipotege dayali konut finansman sistemi su sekilde isliyordu; bankalar tarafindan
verilen ipotekli konut kredi sdzlesmeleri yatirim bankalarina satilmakta, yatirim bankalari
da bu kiymetleri menkul kiymetlestirilerek serbest fonlara satmaktaydi. Bankalar
kullandirdiklar1 kredinin riskini satarak devrediyor ve bu sekilde daha fazla kredi verme
imkanina kavusuyorlardi. Yatirnrm Bankalar1 olusturduklar1 tahvillerin %60°’n1 diger
diinya iilkelerine satiyorlardi. Faizler diisiik kaldik¢a ve konut fiyatlar arttik¢a sistemde

ki herkes kar ediyordu.3®

ABD’de Mortgage Krizi bagladiginda, once ipotekli konut kredisi kullananlar,
sonra bu konut kredilerini teminat gostererek menkul kiymet olusturup satanlar, bu
menkul kiymetlerin ticaretini yapanlar, riskini sigortalayanlar yani tiim finans sektor

¢cokmiistii.®

Krizi kisaca 6zetleyecek olursak; FED, 2002 yilinin sonlarina dogru ekonominin
canlanmasi i¢in faiz oranlarini indirdi ve likidite bollugu yasanmaya baslandi. Bu likidite
bollugu tiiketimi artird1 ve artan likidite konut piyasasini harekete gegirdi. Bu arada
bankalar kullandirdiklar1 ipotekli konut kredi sozlesmelerini satabileceklerini
kesfetmislerdi. Bankalar kredi kullandirdiktan sonra bu kredileri yatirnm bankalarina
satiyorlar ve Yatirim Bankalar1 da bu kredileri bir havuzda toplayip onlar {izerinden tahvil
cikartip diinyaya satiyordu. Bankalar bu yolla kullandirdiklari kredilerin riskini devredip
yerine tekrar kredi kullandirip riski tekrar devrediyorlardi ve bu siire¢ tekrarlanarak
devam ediyordu. Bankalar bu siirecin hep boyle devam edecegini diisiinerek 6zensiz
krediler (esikaltt krediler) kullandirmaya basladilar. Faiz oranlar1 ve emlak fiyatlari
arttitkca sistem islemeye devam ediyordu. 2005 yilindan itibaren faizler artmaya
baslayinca konut kredileri ddenememeye basladi. Bankalar ipotekli evleri satmaya
basladi. Evler satilmaya baslandik¢a fiyatlar1 diismeye devam etti ve satilan evlerin

degerleri kullandirilan kredilerin risklerini kapatmiyordu artik. Ve biitiin sistem ¢oktii.

88 Selami Er, “Finansal Krizleri Onleme Araci Olarak Finansal Sektériin Regiilasyonu, Mortgage Krizi ve
Tiirkiye”, Maliye Dergisi Say1:160 (2011): s. 310.
89 Duman, “1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastirilmasi”, s.82.
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3.2 Krize Giden Siire¢ Ve Nedenleri

Mart 2001°de ABD ekonomisinin durgunluga girmesi ve 11 Eyliil saldirilar1 neticesinde

tiiketicilerin ve yatirimeilarin ekonomiye olan giiveni sarsilmigti. FED, ekonomik bir kriz

yasanmamasi i¢in hizla kisa vadeli faiz oranlarinda indirime gitmisti. O dénemde kisa

vadeli faiz oranlan %6,5 diizeyinden %1,75’e kadar diistiriilmiistii. Faiz indirimleri ile

hareketlenen ekonomi ve 2003-2006 yillar1 arasinda diinyada yasanan ekonomik

verimlilik neticesinde olusan yiiksek karlar, likidite bollugunu beraberinde getirmisti. Bu

durum

etmisti.

tilkketicilerin ve yatinmcilarin diisiik maliyetlerle kredi kullanmalarmi tesvik
Yani ABD, bor¢landirma araciligiyla:

Tiiketimi ve yatinmlar1 artirarak (Oncelikli olarak konut ve otomotiv
sektorlerinde) toplam talebi artiracak, boylece ekonomik daralmay: dnleyecekti.
Reel sektordeki kar sikisikligi ve sermaye, finansal sektor iizerinden yeniden
degerlenecekti.

Devasa boyutlu, giderek 6zerklesmis finansal sermayenin asir1 kar hirsi tatmin

edilmis olacakt1.”°

Tablo 1
2000-2010 Doneminde Aylara Gore Fed Politika Faiz Oranlar:

FED FAIZ ORANLARI

Ay/Yil 2000 | 2001 | 2002 | 2003 |2004 (2005 (2006 |2007 |2008 | 2009 2010
Ocak 550 |650 |1,75 |1,25 |1,00 |2,25 [425 [525 [4,25 [0-0,25 |0-0,25
Subat 550 |5,50 1,75 1,26 1,00 (225 |450 |525 3,00 |0-0,25 |0-0,25
Mart 575 |5,50 1,75 1,25 1,00 (2,50 |450 |525 (3,00 |0-0,25 |0-0,25
Nisan 6,00 |5,00 1,75 1,25 1,00 (2,75 |475 |525 (225 |0-0,25 |0-0,25
Mayis 6,00 |450 |1,75 |1,25 [1,00 [2,75 [475 [525 [200 [0-0,25 |0-0,25
Haziran [6,50 |4,00 |[1,75 [1,25 [1,00 [3,00 |500 |[525 [2,00 |[0-0,25 |0-0,25
Temmuz |6,50 |3,75 |1,75 |1,00 [1,25 [3,25 [525 |[525 [2,00 [0-0,25 [0-0,25
aizlerin 6,50 |3,75 1,75 1,00 1,25 (3,25 |525 |525 (2,00 |0-0,25 |0-0,25
Adustos

Eyliil 6,50 |3,50 |1,75 |1,00 [1,50 [3,50 [5,25 |525 |2,00 |0-0,25 |0-0,25
Ekim 6,550 |3,00 |[1,75 [1,00 [1,75 [3,75 [525 [4,75 [2,00 [0-0,25 |0-0,25
Kasim 6,50 |2,50 |1,75 |1,00 [1,75 [4,00 [525 [450 [1,00 |0-0,25 |0-0,25
Aralik 6,50 |2,00 1,25 1,00 (2,00 |400 |525 (4,50 1,00 |0-0,25 |0-0,25

Kaynak: Cihan Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilagtirilmali

Analizi”

, (Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2011), s. 10.

90 Mustafa Durmus, Kapitalizmin Krizi: 2008 Krizinin Elestirel Bir Coziimlemesi, Ankara: Tan Kitapevi
Yayinlari, 2010, s. 106-107.
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2002 yilindan itibaren piyasada olusan likidite bollugu konut sektoriinde
degerlenmeye baslamisti. Insanlar, Mortgage Kredisi kulanarak emlak almaya
baslamiglardi. Bu yogun emlak talebi finans sektoriiniin daha fazla kazanma telebi ile
birlesince 6nii 2008 Kiiresel Krizinin olugmasina neden oldu. 2008 Kiiresel Krizini
anlamak icin Mortgage Sistemi, Subprime (Esikalt1) Kredileri ve Menkul Kiymetlestirme

kavramlarmi iyi anlamamiz gerekmektedir.

Dilimize “tut sat” olarak da ¢evrilen “mortgage” aslen lilkemizde kullanilan ipotek
kelimesinin karsiligidir. ABD mortgage piyasasinda, faiz yapisina gore sabit faizli ve
degisken faizli krediler olmak tizere iki farkli kredi secenegi bulunmaktaydi. Sabit faizli
kredi; kredi kullanilmasindan sonra faiz oranlarinda olusacak degisiklik riskinin kredi
veren kurulus tarafindan istlenildigi anlamima geliyordu. Gelecekte faizin degisim
riskinden kaginmak isteyen tiiketiciler, piyasa faiz oranlarinin {izerinde sabit bir faiz
oranindan kredi kullanmayi tercih edebiliyorlardi. Degisken faizli krediler de ise faiz
oraninin degisim riski kredi kullananlarin iizerinde kaliyordu. Kullanilan kredilerin
faizleri piyasa faiz orani lizerinden hesaplaniyor ve sabit faizli kredilerde uygulanan faiz
oranlarindan daha diisiik oluyordu. Olusan likidite bollugundan dolay1 degisken faiz
oranlar1 o donemler i¢in diisiik seviyelerde seyretmekteydi. Orta ve alt gelir seviyesine
sahip olanlar degisken faizli kredileri kullanmay:i tercih ediyorlardi. FED’in 2005
yilindan itibaren faiz oranlarimi asamali olarak artirmasi nedeniyle konut fiyatlar
diismeye basladi. Artan faiz oranlar1 ve diisen konut fiyatlar1 nedeniyle disiik gelirli

gruplar kredi geri 6demelerini yapamaz hale geldiler.”!

Kisith gelirleriyle ev almak isteyenler icin faizlerin diisiik gittigi bir donemde
degisken faizli kredi kullanmalar1 daha ¢ok tercih ediliyordu. Ayrica bankalar tarafindan
uygulanan oldukg¢a diisiik baslangic faiz oranlar1 da degisken faizli kredilerin cazibesini
arttirtyordu. Bu tercih biiylik bir risk iceriyordu. Faizler yiikselirse kredi geri 6deme
tutarlar1 da yiikselecekti. Ne var ki, piyasadaki yeniden finansman alternatifleri ve
yiikselen emlak fiyatlar1 cazip geliyor, kredi kullanacaklarin ¢ogu kolaylikla degisken

faizli kredileri tercih ediyordu. Diisiik faiz oranlarinin uygulandigi donem sona erip

! Murat Birdal, “Bir Krizin Anatomisi: ABD Mortgage Piyasasinin Kurumsal Yapisi ve Krizin
Dinamikleri”, Istanbul Universitesi IIBF, 2009, s. 5.
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faizler ytikselirse cazip bir kredi secenegi tercih edilerek yeni kredi kullanilacak, eski
kredi kapatilip yeni kredinin 6demeleri yapilmaya devam edilecekti. Ya da faizler
yiikseldiginde yeni kullanilacak kredinin de geri 6demeleri yapilamazsa, ev satilip kredi
kapatilacakti. Burada 6nemli olan ev fiyatlarindaki yiikselisin devam etmesiydi ve piyasa

bu artigin sona ermeyecegini diisiinerek hareket ediyordu.®?

Bankalar agisindan da degisken faizli krediler tercih ediliyordu. Konut kredilerine
gore cok daha kisa vadeli mevduatlarla uzun vadeli konut kredilerini finanse ediyorlardi.
Bu durumda bankalar; cari faizlerden mevduat toplayip sabit faizlerden konut kredisi
kullandirdiklarinda faiz riski iizerlerinde kaliyordu. 1980’lerde Paul Volcker hazinenin
basimna gecip faizleri %]11’lerden %?20’lerin {izerine ¢ekince bankalar Onceden
kullandirdiklar1 kredileri karsilamakta ¢ok zorlanmislardi. Bu nedenle faizlerin aniden
yiikselme riskine karsililik degisken faizli konut kredisi kullandirma tercihi bankalar i¢in
onemli bir giivence olusturuyordu.”?

Degisken faizli kredi se¢eneginin igerisinde farklt 6deme plani tercihleri sunan
kredi tiirleri bulunmaktaydi. Yaygin olarak kullanilan hibrid (melez) krediler sabit ve
degisken faizli kredilerin bilesiminden olusmaktaydi. ilk donemde -genellikle ilk 5 yil-
sabit faiz oran1 uygulanir geri kalaninda da degisken faiz oranlar1 kullanilirdi. Segenekli
degisken faizli krediler ise “patlayan krediler” (exploding ARMs) olarak da adlandirilan,
diisiik gelir grubunun agirlikla yoneldigi ve krizin patlamasindaki en onemli rolii olan
kredi tiiriiydii. Ozellikle diisiik gelire sahip olup gelecekte gelirlerinin artacagini
diistinenler ve emlak fiyatlarindaki artistan yararlanip evi bir siire elde tuttuktan sonra
elden ¢ikarmay1 amaclayanlar diisiik baslangic faiz oranlarindan faydalanmak i¢in bu
kredi tiirlerine yonelmislerdir. °* ABD’de 2000 yilinda ki toplam mortgage kredisi
blyilikligli 6.820 milyar dolar iken 2007 yilinda bu tutar 14.557 milyar dolara
ylikselmistir.%>

Subprime (Esikalt1) Krediler; kredibilitesi daha riskli olan kisilere verilen konut
kredileri olarak tanimlanir. Bir diger adi1 da esikalt1 kredidir. Bu kredi sinifina gore kredi

alabileceklerin 0Ozelliklerini sOyle siralayabiliriz: a) Kullandiklar1 krediye istinaden

%2 Birdal, “ABD Mortgage Piyasasinin Kurumsal Yapist ve Krizin Dinamikleri”, s. 7.
%3 Egilmez, Kiiresel Finans Krizi, s. 57.

%4 Birdal, “ABD Mortgage Piyasasinin Kurumsal Yapisi ve Krizin Dinamikleri”, s. 8.
% Er, “Mortgage Krizi ve Tiirkiye”, s. 314.
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yapacaklar1 anapara ve faiz 6demelerinin toplami gelirlerinin %50’sini gegmektedir, b)
Daha 6nceki tarihlerde kullandiklar1 kredilerden dolay1 hukuki islem baslatilmis olmalari,

¢) Son bir yilda kredi taksit 6demelerini en az 30 giin aksatmis olmalaridir.%®

Menkul kiymetlestirme, bankalarin kullandirmis olduklari uzun vadeli kredileri
teminat gostermek veya vadesinden Once satmak amaciyla yatirimcilarca satin
alimabilecek menkul kiymet ¢ikartilmasi siirecini anlatan bir kavramdir. Menkul
kiymetlestirme, esik alti ipotekli konut kredilerinin tasarlayicilar1 olan bankalar,
mortgage evleri ya da diger finansal kurulusglar i¢in en 6nemli finansman araci olmustur.
Yani ipotekli konut kredisi kullandiranlar bu krediler {izerinden kiymetli kagitlar ¢ikartip,
bunlar1 yaygin bir bicimde finansal piyasalarda satiyorlardi. Boylece geri 6denmeme riski
yiiksek krediler lizerinden yeni menkul kiymetler olusturup bagka yatirimcilara satiyorlar,
kopiik degerden yeni kopiik degerler olusturuluyordu.®” Bu sistem, faiz oranlarinin diisiik
seyretmesi ve konut fiyatlarinin siirekli artmasi nedeniyle sisteme katilanlarin kar

etmesini saglamgtir.”8

Bundan 30 y1l kadar 6nce eger banka bir konut kredisi kullandiriyorsa bu kredinin
riskini vadesi tamamlanana kadar bilangosunda tasimaktaydi. Ipotekli konut kredilerinin
menkul kiymetlestirilip devrolunabilmesinden sonra kredi riskini bilangolarinda
tasimiyorlardi. Yaptiklar kredi s6zlesmelerini, kullandirilan kredilerin masraflarindan ve
faizlerin bir boliimiinden (genelde ylizde 0,5-1 dolayinda) pay alarak ikincil piyasada
satmaktaydilar. Bu piyasanin baglica aktorleri devlet tarafindan sigortalanan ya da
desteklenen Ginny Mae, Fannie Mae ve Freddy Mac gibi kuruluslarin yan1 sira Lehman
Brothers, Bear Sterns, Wells Fargo, Countrywide Special gibi ¢ogu Wall Street merkezli
0zel yatirim bankalariydi. Bu yatirim bankalar1 ellerinde biriken mortgage s6zlesmelerini
bir havuzda toplayarak olusturduklar: gelir akigina dayali tahvilleri diinya piyasalarina
sattyorlardi. Bdylece ABD disina adim atmamus bir ¢ift¢inin evi diinyada yerini dahi
bilmedigi bir iilkedeki yatirimcilar tarafindan finanse edilebilmekteydi. Menkul
kiymetlestirme ad1 verilen bu siirecin sonucunda ipotekli konut kredilerinin tasidigi risk

menkul kiymetleri alan yatirimeilara transfer edildigi gibi buradan elde edilen gelirle de

% {smet Goger, “Kiiresel Krizin Etkileri: Panel Veri Analizi”, Balikesir Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi Cilt: 16 Say1:29 (2013): s. 170.

7 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 25.
%8 Er, “Mortgage Krizi ve Tiirkiye”, s. 314.
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yeni krediler kullandirilabiliyordu. Asagidaki tabloda goriildiigii iizer 2006 yilinda
kullandirilan mortgage kredilerinin toplamu tutar1 3 trilyon dolar1 bulurken bu kredilerin
yaklasik yiizde 68’lik béliimii menkul kiymetlestirilmistir. CMO’larin (Teminatli Ipotek
Yikimliliikleri) icadi kredi finansman olanaklarin1 genisleterek emlak kredilerinin
bollagsmasinin Oniinii agmis ve 1990’larin ortasinda yapilan bir arastirmaya gore ev

sahiplerinin yillik 17 milyar dolar tasarruf etmesine olanak tanimistir.®

Tablo 2
2001-2006 Kredilerin Menkullestirme Oranlari

Mortgage Yiksek Yuksek Riskli
Kredileri Menkullestirme  Yiksek Riskli Riskli Kredilerin Menkul
(milyar dolar) Qram (%) Krediler Kredilerin Kiymetlestirme

Yil {milyar dolar) Orani (%) Orani (%)

2001 2215 60.7 160 1.2 60

2002 2885 63 200 6.9 61

2003 3945 67.5 310 7.9 65.5

2004 2920 62.6 530 18.2 79.8

2005 3120 67.7 625 20.0 81.3

2006 2980 67.6 600 20.1 80.5

Kaynak: Inside Financial Mortgage,
https://www.insidemortgagefinance.com/imfnews/topics/market data.html (erisim 10.02.2018)

Mortgage kredilerinin menkul kiymetlestirilmesinin en ¢ok elestirilen yoni
mortgage kredisini saglayan kurumun riski iistiinde devretmesi ve dolayisiyla gerekli
belgelere ihtiyag duymadan ve incelemeyi yapmadan yiiksek riskli kredileri
verebilmesiydi. Geleneksel mortgage sisteminde krediyi kullandiran kurum kredinin
vadesi bitene kadar sozlesmeyi lizerinde tuttugundan kredinin batma riski karsisinda son
derece titiz davranmak zorundaydi. Bu nedenle kredi bagvurusunda bulunan kisiler
gerekli evraklari hazirlayip bankaya miiracaat ederler ve banka gerekli incelemeyi
yaptiktan sonra krediye onay verirdi. Menkul kiymetlestirme ile birlikte kredi kullandiran
banka, kredilerin batma riskini diger binlerce sézlesmeyle birlikte baska bir kuruma

transfer edebildigi i¢in kredi basgvurusunda bulunan bireylerin 6deme kapasitesinin

9 Goger, “Kiiresel Krizin Etkileri”, s. 175.
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belgelendirmesi hususunda gosterilen titizlik ortadan kalkmisti. Bu siiregte ortaya ¢ikan

“ahlaki tehlike” olusan krizinin arkasindaki en 6nemli etkenlerden biriydi.!%

Yatirimcilarin risk almadan kolay kazang elde etme arzusu, diisiik maliyetli kolay
kredi imkanlarina bagl olarak tiiketicilerin agir1 bor¢lanmasina ve kontrolsiiz bir sekilde
kredi genislemesine neden olarak sistemi ciddi sekilde zayiflatmistir. ABD’de esikalti
kredi kullananlarin borg¢larin1 6deyememesi ile tetiklenen kriz, bu zayifliklarla birlikte
bilyiimiistiir. !

1990’11 yillarda konut kredilerinin yillik artis hiz1 %9,2 oranindaydi, bu oran
2000-2005 yillar1 arasinda %16,6 oranina ¢ikmistir. Bankalar ve araci kurumlar kredi
vermek i¢in Oyle hazirdi ki, kredi basvurusu reddedilecek kisilere bile rahatga kredi

verilebiliyordu. Diger yandan, Federal Konut Yo6netiminin (OFHEO) 6lgiimlerine gore

2001-2005 yillar1 arasinda ABD’de konut degerleri, ortalama %54,4 oraninda artmigti. 202

Kredi krizinin git gide biiylidiigli siirecte mortgage kredileri icin ¢esitli isimler
kullanilmistir. Bu isimlerden bir tanesi “yalanci kredi” dir. Yalanci krediden kasit; kredi
talep eden kisilerin bagvuru formunu doldururken -kontrol edilmeyecegini bildiklerinden-
genellikle yanlis bilgiler yazmalaridir. Diger bir verilen isim, kredi alan kisileri tarif
ederken kullanilan NINJA’dir (No Income No Job or Asset - geliri olmayan, isi olmayan
ve hi¢bir varlig1 bulunmayan). 2005 ve 2006 yillarinda kredi verenlerin bu yaklagimlari
neticesinde kisiler kolayca esikalti kredi alabiliyorlardi. Bankanin, potansiyel kredi
miisterisinin diizenli 6deme giiciiniin olup olmadigiyla ilgili arastirmas1 6nemliydi, aksi
takdirde banka para kaybedebilirdi. Krizden dnceki donemde ise durum boyle degildi.
Kredi talep eden kisi, internet iizerinden ilgili kutulari isaretliyor, eger yeterli bulunuyorsa
banka krediyi veriyor ve banka sonraki hafta bu krediyi yeni bir menkul kiymet yapip
sattyordu. Bu andan itibaren borg geri 6demelerinin yapilip yapilmadig1 bankanin sorunu

olmaktan ¢ikiyordu.2®

Asagidaki Grafik’ten de goriildiigi tizere, ABD’de emlak fiyatlar1 2001 yilindan

itibaren faiz oranlarindaki indirimle birlikte istikrarli bir sekilde artmaya baglamis ve

100 Goeer, “Kiiresel Krizin Etkileri”, s. 178.

191 Faruk Demir, “ABD Mortgage Krizi”, BDDK Calisma Tebligi Say1: 3 (2008), s. 38.

192 Gary B. Gorton, “The Subprime Panic”, Nbar Working Paper Series (2008): s. 31.
http://www.nber.org/papers/w14398.pdf, (erisim 20.07.2018),

103 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi” s. 33.
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2006 yili ortalarinda en yiiksek degerine ulasmistir. Sonrasinda ise faiz oranlarinin
yiikselmesi ile hizli bir diislis yasanmaya baglanmistir. 2011 yilindan itibaren emlak

fiyatlarinda ciddi bir artis veya azalis goriilmemektedir.!%4

Grafik 1: S&P.-"Ca.se—l’:ihillfr ABD’de Ev Fryatlan Endelcsi
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Kaynak: Standard & Poors

2008 Kiiresel Krizi, temelinde emlak fiyatlarmin suni bir sekilde artmasi olarak
gorlilse de bu konutlarin alimi esnasinda kullandirilan kredilere dayandirilarak ihrag
edilen tiirev Uriinlerin ¢ikarttig bir kredi krizi olarak tanimlanmaktadir. Sorunu olusturan
asil sey kullandirilan konut kredisinin menkul kiymetlestirilerek inanilmaz bir sekilde el
degistirmesinden kaynaklanmaktadir. Bu el degistirme tiirev {iirlinler adi verilen bir
finansal {irtinle yapilmaktadir. Tiirev iirlinler, sirketlerin baska islemlerden dogan
risklerin aligverise konu edebilmelerini saglayan sozlesmelerdir. Bu iligkiler agisindan
bakildiginda, neredeyse diinyadaki biitiin uluslararast capta islem yapan bankalar
birbirine kefil olmustu ve bu ¢ikartilan tiirev tirlinlerin en fazla toplandig1r banka da

Lehman Brothers olmustur.1%®

104 Goger, “Kiiresel Krizin Etkileri”, s. 180.
195 Fatih Mehmet Ocal, “Kiiresel Ekonomik Krizin Reel Sektére Etkileri Cergevesinde Tiirkiye’nin Dis
Ticaret Analizi”, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi Say1: 36 (2011): s. 205.

51



Kiiresellesmenin yogun bir sekilde yasandigi ve finansal kapitalizmin egemen
oldugu bir sistem de ABD’de ¢ikarilan bu tiirev iirlinlerin %60°1 diinya piyasalarina
satiliyordut. Bu nedenle ¢ikan kriz kisa siirede tiim diinyaya yayilmistir. ABD’den
Avrupa’ya, Avrupa’dan Cin’e kadar esikalt1 ipotekli konut kredilerine bulagsmis olan pek
cok banka biiyiik zararlar etmistir. Yatirimcilar minimum risk barindiran giivenli yatirim
araclarina (0rnegin vadeli mevduat) yonelmeye baslayinca, hesapsizca kullandirilan
krediler sona ermistir. Bu da tiirev araglarin ve hisse senetlerinin nakde doniistiiriilmesini
hizlandirmistir. Nihayetinde finansal balon patlamis, yiiksek boyutta kredi daralmasi
yasanmis, piyasalar yerle bir olmus ve bankalar yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek

duruma gelmiglerdir.1%®

FED, ABD dolarinin diger para birimlerine kars1 diislisiinii engellemek ve artan
enflasyonu diigiirmek i¢in 2005 yilindan itibaren faiz oranlarini yiikseltmeye baglamistir.
Bu da konut fiyatlarinin diismesine neden olmustur. Tablo 1’de goriildiigii tizere 2005 yili
basinda %?2,25 olan faiz oran1 2006 Aralik ayinda %35,25 olmustur. 2002 yil1 basinda ise
bu oran %1,75 idi. Esikalt1 konut kredisi alanlar, 2006’nin son ceyregi ve 2007 nin
basinda geri 6deme zorluklar ile karsilagtilar. 2004 yilindan itibaren faiz oranlar1 artarak
yiikselmeye baslayinca, konut sahipleri ilk 2-3 yili sabit geri kalan 27-28 yili degisken
faizli olarak kullandiklar1 konut kredilerinin, sabit faizli donemden sonraki degisken
doneme ait kredi faizlerini 6demekte zorlandilar ve artan faiz oranlar ile birlikte fiilen

odeyemez duruma diistiiler.1%”

Esikalt1 olarak kullandirilan mortgage kredileri 6denmemeye baslayinca krize
dogru uzanan yolun bagina gelindi. Bu kredileri kullandiranlar, ipotek altina aldiklar
evleri satmaya bagladilar, fakat istedikleri fiyatlara satamiyorlardi. Ciinkii s6z konusu
konutlar piyasada bilangolarmndaki rakamlarin ¢ok altinda fiyatlaniyordu ve mortgage
kredisi kullandiranlar zarar yazmaya bagladilar. Zamanla, esikalt1 olarak kullandirilan
mortgage kredilerinde baslayan kriz, daha az riskli mortgage kredilerine dogru yayildi ve
milyonlarca insan haciz riskiyle karsi karsiya kaldi. Bununla birlikte, esas problem ortaya
cikiyordu. Mortgage kredileri teminat gdsterilerek ¢ikarilan ve tiim diinyada islem goren

tiirev lirtinlerin (tahviller) geri ddenmesinde sorunlar yasanmaya baslandi. Tahvil fiyatlar

196 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 33.
197 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 31.
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hizla diisiiyordu ve bu tahvillere sahip olan kuruluglar biiyiik miktarda zarar yazmaya
basladilar. Sirada bu tahvilleri sigortalayan sigorta sirketleri vardi ve onlarda etkilenmeye
basladilar. ABD hiikiimeti, AIG sigorta sirketini 85 milyar dolar vererek batmaktan
kurtard1 ve bu siirecin 6nemli aktorleri olan Fannie Mae ve Freddie Mac firmalarini da
kamulagtirdi. AIG firmasi diinyanin en biiyiik sigorta sirketiydi. AIG ile iligkisi olmayan
tek bir biiyiik banka bile yoktu. Freddie Mac ve Fannie Mae ise mortgage kredisi veren
firmalarin tasidiklar riskleri satin alarak devir aliyor ve bir havuzda toplayip mortgage
destekli menkul kiymetler olarak yeniden satiyordu. Hiikiimet eSer bu ii¢ sirketi
kurtarmasaydi, ABD’deki 9 bin bankanin yarisi1 batabilirdi. Kriz, bircok bankanin
batmasina ve bir¢ok bankanin da kamulastirilmasina neden oldu. Finans piyasalarina olan
giivenin azalmasi sonucunda piyasadaki likidite azaldi. Kriz artik bir giiven krizine

dontismiistii. 108

Kredi derecelendirme kuruluslart mortgage piyasalarindaki iirtinlerin fiyatlarinin
belirlenmesi konusunda biiyiik bir sorumluluga sahiplerdi. Yasanan bu krizden dolay1
kredi derecelendirme kuruluslar elestirilmeye baslanmistir. Derecelendirme kuruluslari,
temsil-temsilci ve asimetrik bilgi sorunlarina ¢oziim iiretmek igin sistemde yer
almaktaydi. Kredi piyasalarindan menkul kiymet piyasalarina kadar, fiyatlama
konusunun temelinde, bu kuruluslarin verdikleri kredi notlar1 bulunmaktadir. Kredi
notlari, risk-getiri oranlarinin belirlenmesinde tiim finansal kuruluslar tarafindan referans
olarak alinir. Derecelendirme kuruluslarinin, menkul kiymetlestirme havuzunu olusturan
iiriinler yerine, bu firiinleri ihra¢ eden kurumlari derecelendirilmesi; risklerin sakli
kalmasina, ¢ikartilan menkul kiymetlerin gercek risk diizeyinin ortaya konulamamasina

neden olmustur.1%®

Kredi derecelendirme kuruluslart, konut kredilerinin menkul
kiymetlestirilmesinde kilit rol oynamiglardir. Bu kuruluslar, bankalarla ve araci
kurumlarla is birligine girerek, gerek kredilerin gerekse de bunlara bagl olarak tiiretilen
yeni finansal araglarin risklerini gérmezden gelmislerdir. Derecelendirme kuruluslarinin

verdigi puanlar ¢ok gercekci olmadigindan bu da yatirimcilarin yanilmasina sebep

198 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 32-35.
199 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 36.
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olmustur. Benzer bir durum, menkul kiymetleri sigortalayan dev sigorta sirketleri i¢in de

s0z konusu olmustur.%0

Krizin nedenlerinden biri de son donemlerde ABD ekonomisinin beklentilerin
tizerinde cari agik vermesidir. ABD‘de 2006 yilindan itibaren cari islemler ve biitce
aciklariin tedirginligini yasamaya baslamistir. Cari agik, artan yatirim ve tiiketim
talebinin i¢ tasarruflarla karsilanamamasindan olusuyordu. Biiyiiyen ABD ekonomisinde,
artan tiikketim talebinin ithal {iriinlerle karsilanmasi cari agig1 hizla biiylitmiistiir. Cari agik
2005 yilinda 805 milyar dolar iken 2006 yilinda 812 milyar dolar ve 2007 yilinda ise 738
milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. FED, talebi diisiiriip cari agig1 kapatmak i¢in faiz
artirnmina gitmistir. Bu da borgluluk diizeyi yiiksek ABD’li ailelerin, kredi geri
O0demelerini giiclestirmistir. Biitiin bu gelismeler, ABD ekonomisini daha da kirilgan bir

hale getirmigtir.!?

Buraya kadar ki anlatilanlardan yola ¢ikarak Diinyay1 bu kadar derinden etkileyen

Kiiresel Kriz’in olusum sebeplerini agsagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

1- Diisiik Faizlerin Likidite Bollugu Olusturmasi ve Ozensiz Krediler

2- Spekiilatif Kazang Elde Etme Arzusu ile Kredi Kullanilarak Gayrimenkul
Yatirimi Yapilmasi

3- Bankalarin Kullandirdiklari Ipotekli Ev Kredilerinin Tiirev Uriinlerine Cevrilip
Menkul Kiymetlestirilerek Satilmasi,

4- Gayrimenkul Fiyatlarinin Asir Yiikselerek Balon Olusturmasi

5- Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin Hatalar1.

3.3 2008 Kiiresel Krizinin Sonug¢lari

Kiiresel Ekonomik Kriz, 2008 Eyliil ayindan itibaren finansal kurumlarin ve 6zellikle de
yatirim bankasi Lehman Brothers’in iflasiyla birlikte farkli bir slirece girmistir. Bu

gelismelerin ardindan Amerikalilar iki giin i¢inde yaklagik 150 milyar dolar1 para

"% Simla Gizel, “2008 Kiiresel Ekonomik Krizi ve IMF’nin Onerdigi Ekonomi Politikalarmin Krizle
Miicadeleki Rolii”, Uludag Universitesi IIBF Dergisi Say1: 2 (2009), s.55.
11 Goger, “Kiiresel Krizin Etkileri”, s. 185.
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piyasalarindan ¢ekmislerdir. Krizin etkilerini diistirmek amaciyla Ekim 2008’de, FED ve
diger merkez bankalar piyasalara 2,5 trilyon dolar tutarinda likidite saglamiglardir. Bu
tarihteki en biiylik parasal miidahaledir. Ayrica ABD hiikiimeti ve Avrupa hiikiimetleri,
1,5 trilyon dolar tutarinda dogrudan hisse senedi yatirnmi taahhiidiinde de

bulunmuslardir.1t?

Lehman Brothers’in iflasin1 agiklamasi ile patlak veren kriz hizla kiiresel bir boyut
kazanmis ve diinya ekonomilerini etkisi altina almistir. Kiiresel krizin yikict etkisi ile
finansman kosullar1 bozulmus ve toplam talebin gerilemesiyle birlikte diinya ticaretinin
yavaslamasina neden olmustur. Diinya ekonomisi II. Diinya Savasi'ndan sonraki en

bliyiik daralmay1 yagamustir.

Yapilan miidahalelerle finansal sistemin kismen devletlestirilmesi ve finansal
sektore trilyonca dolarlik nakit siirlilmesi gibi piyasaya giliven asilamak i¢in alinan
tedbirler reel ekonominin derin resesyona girmesini engelleyememistir. Tablo 3’te diinya
ve sec¢ilmis bazi iilkelerin 2008 Kiiresel Krizi sonrasindaki biiylime oranlar1 yer
almaktadir. 2007 yilinda diinya GSYIH’s1 %5,6 biiyiimiis fakat 2008 yilinda krizin
etkilerini hissettirmeye baslamasiyla beraber biiyiime oranlar1 %1,6’ya gerileyip %3,0
olmustur. 2009 yilinda ise biiylime biraz daha gerileyerek %2,9 olmustur. Krizin etkileri
2009 yilinda daha net goriilmiis olup diinya ekonomisinde s6z sahibi olan ABD’de % -
2.78, Avrupa % -4.90, Ingiltere’de % -4,33 ve Japonya’da % -5.48 gibi iilkelerde negatif
bliylime oranlar1 goriilmiistiir. Gelismekte olan iilkeler arasindan bulunan {ilkelerden

bazilarinda pozitif biiylimeler yasansa da bir dnceki yila gore ciddi diisiisler olmustur.

112 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 35.
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Tablo 3

Gerg¢eklesen Biiyiime Oranlar (%)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Diinya 5,60 3,000 2,90 540 420 3,50
Avrupa 4,20 1,50]  -490] 2,50 220 030
Almanya 3,38 0,82 -5,57 3,95 3,72 0,69
Fransa 2,36 020 -2,94 1,97 2,08 0,18
italya 147]  -1,05| -548 1,69 0,58 -2,82
ispanya 3,77 1,12] 3,58 002 -1,00] -2,93
Yunanistan 3,27 -0,34 -4,30 -5,48 -9,13 -7,30
irlanda 3,75|  -4,40| -4.61 2,000  -008] -1,09
Portekiz 2,49 020 -2,98 1,90 -1,83] -4,03
GU'ler
Amerika 1,78]  -029] 2,78 2,53 1,60 222
Japonya 147]  -1,05| -548 1,69 0,58 -2,82
Ingiltere 2,56 -0,63 -4,33 1,92 1,51 1,31
Giliney Kore 5,46 2,83 0,71 6,50 3,68 2,29
Yiikselen ve GOU'ler
Rusya 8,54 525 -7.82] 450 4,05 3,52
Brezilya 6,07 509 -0,13 7,53 3,97 1,92
Cin 14,20 9,60  920] 10,61 9,50 7,90
Hindistan 9,30 3,89 8,48 1026 6,64 5,48
fran 9,12 0,92 2,32 6,58 3,75 -6,61
i‘;‘;ﬁils o 1,85 625 -2,06| 476 10,29 541
Malezya 630 483 -1,51 7,53 5,29 5,47
Tiirkiye 5,03 0,85| -4,70 8,49 11,11 4,79

Kaynak: IMF World Economic Outlook, October 2017.

Tablo 4’te goriilecegi lizere, diinya genelinde enflasyon oram1 2007°de %4.3,

2008’de ise bir onceki yila gore %50 artisla %6.30’ya yiikselmistir. Krizin neticesinde

tiiketimin daralmasi ile birlikte 2009°da bu gidis tersine donmiis diinya genelindeki

enflasyon oranlar1 2008’e gore %57 diiserek %2,7 olarak gergeklesmistir. Ayn1 yiikselis

ve inisler ABD, Avrupa ve gelisen lilke ekonomilerinde de goriilmektedir. Bunun

nedenleri arasinda; ekonomik krizin bor¢lanma standartlarinin katilagmasi, hane halkinin

tiiketiminin azalmasi ve toplam talebin diismesi sayilabilir. Ancak 2007 ve 2008 yilinda
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enflasyonda gergeklesen yiikselme sadece finansal krizden kaynaklanmamistir. Bu
yillarda petrol ve gida fiyatlarindaki artislar da ciddi oranda enflasyonist etkiye yol
agmustir. Ozellikle enerji talebindeki hizli artis, GOU’lerde ki enflasyon oranlarini hizla
yiikseltmistir. 2009°da ise petrol fiyatlarinda yasana diisiis ve krizin etkisiyle talebin

daralmasi sonucunda enflasyonist egilimlerin diisiis gosterdigi sOylenebilir.

Tablo 4
Gerceklesen Enflasyon Oranlar: (%)
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Diinya 4,30 6,30 2,70 3,70 5,00 4,10
Avrupa 2,20 5,70 2,80 2,90 4,20 3,20
Almanya 2,26 2,76 0,23 1,15 2,49 2,12
Fransa 1,61 3,16 0,10 1,74 2,29 2,21
Italya 2,03 3,49 0,77 1,62 2,94 3,32
Ispanya 2,78 4,08 -0,28 1,80 3,19 2,44
Yunanistan 5,93 9,20 10,61 9,50 9,54 9,94
Irlanda 2,88 3,13 -1,68 -1,64 1,21 1,88
Portekiz 2,42 2,65 -0,90 1,39 3,55 2,78
GU'ler
Amerika 2,87 3,82 -0,32 1,64 3,14 2,07
Japonya 0,06 1,38 -1,35 -0,72 -0,27 -0,06
Ingiltere 2,31 3,60 2,18 3,30 4,46 2,80
Giliney Kore 2,54 4,67 2,76 2,94 4,03 2,19
Yiikselen ve GOU'ler
Rusya 9,01 14,11 11,65 6,85 8,44 5,07
Brezilya 3,64 5,68 4,89 5,04 6,64 5,40
Cin 4,80 5,90 -0,70 3,30 5,40 2,65
Hindistan 5,93 9,20 10,61 9,50 9,54 9,94
Iran 18,40 25,34 10,75 12,40 21,22 30,83
Suudi Arabistan 5,04 6,10 4,15 3,80 3,75 2,86
Malezya 2,03 5,43 0,60 1,72 3,17 1,66
Tirkiye 8,76 10,44 6,25 8,57 6,47 8,89

Kaynak: IMF World Economic Outlook, October 2017.
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Krizin etkilerinin diinyada en yogun goriildiigii alan isgiicii piyasasi olmustur.
Tablo 5’te se¢ilmis tilkelerin issizlik rakamlar1 goriilmektedir. Artan igsizlik, beraberinde
talebin diismesini getirmis ve bu da ekonomik kiiclilmeyi saglamistir. ABD’de 2007
yilinda %4,62 olan issizlik rakami 2008’de %5,80’e, 2009 yilinda %9,28’e ¢ikmistir.
ABD’de issizlik orani krizden onceki seviyeye ancak 2016 yilinda donebilmistir.
Avrupa’da 2007 yilinda %7,5 olan igsizlik orani 2009 yilinda %9,7 olarak
gerceklesmistir. 2016 yilina gelindiginde ise Avrupa’da issizlik orani krizden onceki
seviyeye donememis, issizlik orani %10,00 olarak gerceklesmistir. 2008 yilindan 2009°a

gelindiginde incelenen tiim iilkelerde issizlik oranlarinda artig yasandigi goriilmektedir.

Tablo 5
Gerceklesen Issizlik Oranlari (%)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Diinya 4,30 6,30 2,70 3,70 5,00 4,10

Avrupa 7,50 7,60 9,70 10,20 10,20 11,40
Almanya 8,58 7,41 7,68 6,94 5,85 5,38
Fransa 8,01 7,43 9,13 9,26 9,21 9,77
Italya 6,13 6,71 7,72 8,35 8,39 10,68
Ispanya 8,23 11,25 17,86 19,86 21,39 24.79
Yunanistan 8,40 7,75 9,60 12,73 17,85 24,43
Irlanda 4,69 6,43 12,05 13,92 14,67 14,72
Portekiz 7,96 7,55 9,43 10,77 12,68 15,53

GU'ler
Amerika 4,62 5,80 9,28 9,61 8,93 8,08
Japonya 3,83 3,98 5,08 5,06 4,58 4,33
Ingiltere 5,35 5,73 7,63 7,90 8,10 7,98

Giiney Kore 3,25 3,18 3,65 3,73 3,41 323
Yiikselen ve GOU'ler

Rusya 6,00 6,20 8,20 7,30 6,50 5,50
Brezilya 9,71 8,88 9,58 8,56 7,77 7,42
Cin 4,00 4,20 4,30 4,14 4,09 4,09
Iran 10,50 10,40 11,90 13,50 12,30 12,10
Suudi Arabistan | 5,65 5,18 5,38 5,55 5,77 5,52
Malezya 3,23 3,33 3,68 3,30 3,05 3,03
Tiirkiye 9,18 10,02 13,05 11,13 9,10 8,43

Kaynak: IMF World Economic Outlook, October 2017.
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Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO)’nun "Kiiresel Istihdam Egilimleri" raporuna
gore, 2009 yilinda diinyadaki issizlerin sayisi 212 milyona yiikselmistir. Ayrica raporda
2008 yilinda 7 milyon, 2009 yilinda ise 27 milyon kisinin issiz kaldig1 vurgulanmstir. '3

Kiiresel krizin etkisiyle diinya ekonomisi 2007 yilina oranla %5,6 biiylimiis iken
2009 daki biiylime oran1 %2,9 olmustur. Bu daralma uluslararas: ticareti ciddi boyutlarda
etkilemistir. Tablo 6’da secilmis iilkelerin ihracat rakamlarindaki degisimler
incelenmistir. 2008 yilinda ihracat rakamlarinda gerilemeler yasansa da krizin etkisi 2009
yilinda kendini daha derin hissettirmis ve ABD’de 2009 yilinda %-12,08, Avrupa kitas1
iilkelerinde ortalama %-12 ve Cin’de %-11,18 oraninda bir diislis yasanmistir. 2010

yilinda ise incelenen tiim iilkelerde ihracat rakamlar1 yiikselmeye baslamis 2011-2012

yillarinda krizden 6nceki seviyelerine geri gelmistir.

Tablo 6
Gerceklesen Thracat Rakamlarindaki Degisimler (%)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Avrupa
Almanya 9,90 136 1669 1639 (882  [2.43
Fransa 1,49 0,69 |-1239 9,90 5,77 1,64
ftalya 7,08 147 |-1907 1252|624 1,76
fspanya 1089 |-0,95 |-1150 |1237  |7.98 123
Yunanistan 11,61 0,01 -13,30 7,72 5,21 6,58
frlanda 8,78 595 1630|236 |-112 |-186
Portekiz 12,03 091 1787 |3,99 11,00 |-3,97
GU'ler
Amerika 7,48 6,14 12,08 1438|651 3,59
Japonya 8,95 281 2599 |2907 |-017  |028
ingiltere 8,02 | 1,46 1060|1132 |675 11,68
Giiney Kore | 1043 |6,76 0,12 1942|1391 |56l

Kaynak: IMF World Economic Outlook, October 2017.

113 Bianet Bagimsiz Iletisim Ag1, “Krizde 34 Milyon Insan Issiz Kald1”,
https://bianet.org/bianet/dunya/119707- ilo-raporu-krizde-34-milyon-insan-issiz-kaldi (erisim
22.07.2018).
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Tablo 6 - devamm

Gerceklesen Thracat Rakamlarindaki Degisimler (%)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Yiikselen ve GOU'ler

Rusya 4,68 0,85 253|893 445 |-0.75
Brezilya 550  |-227  |-1058 |8.75 3,01 20,25
Cin 1948 |9,78 1,18 |2884 1054|679
Hindistan 1787|151 136 |2409 |1037 |082
fran -0,50 3,98 6,55 5,36 8,27 27,67
Suudi Arabistan | 2,04 | 4,06 985 |74 10,87 |56
Malezya 733|599  |-1296 |1008  |525 3,84
Tiirkiye 1151 |6,60 776 1144|634 16,21

Kaynak: IMF World Economic Outlook, October 2017.

Diinya ekonomisinin canli oldugu 2004 yilinda kredi derecelendirme sirketlerinin
gozdesi olan tilkeler 2008’de baslayan krizle reyting listelerinin dibine inmistir. 2004°te
biitlin reytingcilerin “yatirnm yapilabilir ve ylkiimliliiklerini yerine getirebilir” dedigi
Irlanda, Italya, San Marino, Izlanda, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Portekiz ve
Yunanistan gibi iilkelerin son kredi notlar1 “yatirim riski biiyiik” seviyesine diismiistiir.
Ornegin Fitch, Moody’s ve Standart&Poors’un verdigi notlara gore 2004’te A
kategorisinde yer alan Izlanda’nin son notu Fitch ve S&P’ye gére BBB‘ye, Moody’s’e
gore Baa3’e inmis, yani yatirimci agisindan risk tasiyan iilkeler kategorisine dahil
olmugstur.!'* Bu da derecelendirme kuruluslarmin vermis oldugu notlarin giivenilirligini

zedelemistir.

Finansal krizin bir diger sonucu ozellikle gelismis ekonomilerde regiilasyon
taleplerinin artmasi1 olmustur. Hedge fonlar gibi hafif sekilde regiile edilmis riskli
araclardan geleneksel bankacilik operasyonlarina kadar tiim finans alaninda yeni
regiilasyonlar gerceklestirilmistir. Finansal sistemin temel aracilik yapisinda giiven
bunaliminin meydana gelmesi ve reel ekonomide borg verenle borg alan arasindaki bagin
zayiflamasi sonucunda, iilkeler finansal istikrar1 saglamak amaciyla piyasaya miidahale

ettiler. Birgok Avrupa iilkesinin bankalarina garanti vermesi, ABD’nin kurtarma paketleri

114 {stanbul Serbest Muhasebeciler ve Mali Miisavirler Odas1, “Kiiresel Kriz 10 Ulkeyi Tahtindan
Indirdi”, http:/archive.ismmmo.org.tr/docs/ basin/2010/ bulten/24012010_kredinotu.pdf (erisim
22.07.2018).
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aciklamasi ve rekabet kosullarini bozacak biiyiik holding birlesmelerine gdz yumulmasi
gelecek donemde monopol giice sahip olan holdinglerden dolay1 piyasaya miidahaleyi
kacmilmaz kilmistir. Faturanin hep serbest piyasaya kesilmesi isin aslinin
carpitilmasindan kaynaklanmaktadir. 2009 yilina kadar belli donemler hari¢ diinyada tam
serbest piyasa modeli uygulanmamigstir. Serbest piyasa adi altinda devletin ekonomiye

siirekli miidahale ettigi goriilmektedir.

ABD’de mortgage krizinin bagladigi subprime kredilerinin Tiirkiye’de mevcut
olmamasi nedeniyle Tiirkiye, gayrimenkul piyasasinda ABD’deki gibi bir sorunla
karsilasmamustir. Ancak kiiresel ekonomiye entegre olmus olan Tirkiye’de bu krizden
etkilenmistir. Makroekonomik verilerine bakildiginda; Biiyiime Orani 2007 yilinda
%3,46 iken 2008°de %0,85, 2009°da ise % -4,70 olarak gerceklesmistir. Issizlik oranlari
2007 yilinda %9,18 iken 2009 yilinda %13,05’e ¢ikmustir. Ihracat rakamlarindaki
degisimler ise 2007 de %11,51, 2008’de %6,60, 2009 ise % -7,76 olarak gerceklesmistir.
Tirkiye’nin makroekonomik verilerinin kriz 6nceki seviyelerine geri donmesi anca 2010-
2011 yillarmi bulmustur. Sunu da unutmamak lazimdir ki Tiirkiye’nin krizden daha derin
yaralar almamasindaki en 6nemli unsur bankacilik sisteminin dogru bir temele oturtulmus

olmasidir.
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DORDUNCU BOLUM

ISLAM DINININ EKONOMIK PRENSIPLERININ INCELENMESI
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Islam’mn Ekonomik Prensipleri bundan énceki boliimlerde anlatilan ekonomik sistemler
gibi insanoglunun iirettigi bir sistem degildir. Islam dini insanoglunun biitiin yasamini
diizenleyen kurallara sahip ilahi bir dindir. islam’in Ekonomik Prensipleri ise; Islam’m
hayatin biitlinline dair vahye dayali olarak getirdigi kurallar cergevesinde olusan
ekonomik sistemi anlatmaktadir. Bu béliimde Islam dinin ekonomik prensiplerinin
amaglar;, temel prensipleri, ekonomik terimlerin Islami prensipler agisindan

degerlendirilmesi yapilmustir.

Islam; insam ahlaki bir yap1 igerisinde ele alan biitiinciil bir yasam sistemidir.
Islamiyet, insanin diinya ve ahiret hayatinda mutlu olmasin1 hedefleyen, getirdigi ilkelerle
canlilarin yasam kosullarini koruyan, zulmii ve kotiiliigii ortadan kaldirmay1 hedefleyen

bir dindir.!" Islam dinin Iktisadi alanda da koydugu ilkeler de bu amaca yéneliktir.

Islam dini insan yasamnin biitiin alanlarina miidahale etmekte bastan sona biitiin
alanlar i¢in kurallar ve prensipler icermektedir. Esas itibari ile biitlin alanlar birbirleri ile
siki sikiya baglidir. Islam’in sadece ekonomik sistemini alarak dinin vadettigi refah ve
huzura erisilemez. Ciinkii dinin biitiin kurallar1 ¢ergevesinde bir yasam sekli olusur ve
olusan ekonomik sistem de bu biitlin kurallarin neticesinde olusan yagamin ayrilamaz bir

pargasidir.

Islami kurallar neticesinde her alanda dengeli ve o&lgiilii bir yasam tarzi
olusmaktadir. islami her hiikiimde ifrat ile tefrit arasinda orta bir yol tarif etmektedir.
Kur’an-1 Kerim’de, Islam toplumunun “orta bir iimmet” oldugunu sdylemektedir. Orta
timmet “hem maddi ve bedensel tutkulara kapilmaktan, zevk ve sefahate dalmaktan hem
de bedensel ve diinyevi ihtiyaclari biisbiitiin reddederek bir tiir ruhbanlik hayatina kendini
kaptirmaktan korunan” olarak tefsir edilmektedir. !'® Bir toplumun orta bir toplum
olabilmesi i¢in onun yapisi i¢inde orta smiflarin merkezi bir agirhig olmasi
gerekmektedir. Bu tamim iizerinden gidildiginde Islami bir toplumun simifsal yapisinin
giiniimiizde olusan piramit sekli bir yapidan ziyade her iki ucu da son derece basik ve
sivri bir elipse benzer. Yani toplum, alt ve iist siniflarin toplum i¢indeki oraninin diisiik,

orta smiflarin ise biitiin toplumu temsil edecek kadar yogun olan bir sosyal yapidan

115 {shak Emin Aktepe, Islam Hukuku Cercevesinde Finansman ve Bankacilik, Istanbul: Bilge Yayinlari,
2010, s. 30.
116 Bakara Suresi 2/143.
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olusmaktadir.''” Islami kurallar neticesinde olusan bir ekonomide bdyle bir toplumsal

yap1y1 hedeflemektedir.

Kur’an-1 Kerimde “Kadinlar, ogullar, yiik yiik altin ve glimiis, salma atlar,
davarlar ve ekinler gibi nefsin siddetle arzuladig1 seylerin sana siislii gosterildi. Bunlar
diinya hayatinin ge¢imligidir. Oysa asil varilacak giizel yer ancak Allah’in katindadir.”
118 denilmektedir. Bu kapsamda Islam dininin ekonomik prensipleri dinin biitiiniinden
ayr1 diisliniilemez, dinin biitiin kurallarinin amaci gibi ekonomik kurallarinin amaci da;
bireyin hem diinya hem de ahirette refah, huzur ve saadete ermesidir. Islam’da ekonomik
faaliyetler, kisinin diger fertlerle ve cemiyetle iliskilerinin diizenlendigi muamelat
basliginin altinda yer almaktadir. Ekonomik faaliyetlerin Islam’in genel yapisi icerisinde

nerede yer aldig1 asagidaki sekilde gosterilmektedir.

Sekil 3
Islam’in Biitiinciil Yapis1 icerisinde Ekonomik Faaliyetlerin Konumu

Politik
Faaliyetler
Makro ve
Sosyal Mikro

Muamelat Faaliyetler Ekonomik

[slam

ISLAM Hukuku Faaliyetlertler

Ekonomik .
Faaliyetler Finansal
Faaliyetler

[badet

Diger
Faaliyetler

Kaynak: Suna Akten Ciiriik, “Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve Coziim
Onerileri”, (Doktora Tezi, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2013), s. 40.

Islam’m ekonomik prensipleri disinda var olan ekonomik sistemler, bireyin
sinirsiz  ihtiyaglarin1 sinirli  kaynaklarla karsilamaya c¢alisarak, mevcut degerleri
maksimize etmeyi amaglarlar. Buna gore bireyin, rasyonel olarak davranan ekonomik bir

insan karakterinde hareket etmesi beklenir. Bireyin, kendi ekonomik ¢ikarlarim

7 Orman, Iktisat, s. 168-169.
18 Al-j Imran 3/14
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maksimize ederken bu sekilde davranarak toplumun da ¢ikarlarini maksimize edecegini

ve eldeki kaynaklarin en uygun sekilde kullanilacagini varsayar.

Homo economicus; insanin ekonomik diisiinen ve rasyonel davranan bir varlik
oldugunu ifade eden kavramdir. Homo economicus yani ekonomik insan aldigi her
kararda kendi c¢ikarlarmi en st seviyeye ¢ikarmayr amaglayip faydasini veya karimni
maksimize etmeye c¢alisan bir birimdir. Kendi ¢ikarlar1 en iist seviyeye ulastiginda
toplumun da c¢ikarimin maksimum seviyeye ulasacagini varsayar ama burada asil
amaglanan kisinin kendi ¢ikaridir digeri amaglanan bir sonug degildir.!'® Bu tanima gére
kisi i¢in 1yi olan her sey toplum i¢in de iyidir. Bu insan tipi hemen hemen biitiin iktisadi

okullarin tizerinde diisiince birligi yaptiklar1 bir model goriintimiindedir.

Islam’da tanimlanan insan modeli ile iktisat literatiiriinde tanimlanan insan modeli
birbirinden ¢ok farklidir. islam, insan1 sadece ekonomik bir birim olarak gérmez onun
maddi ve manevi yanlarinin oldugunu ve manevi yanlarinin onun yasayisi ve huzuru i¢in
daha da éncelikli oldugunu kabul eder. Islam’a gére insan karar verirken menfaatinin
pesinde kosmaz, karalarinin temelinde yaraticinin koydugu kurallar ve ahlaki degerler
vardir. Kendisi i¢in aldig1 her kararin toplum iginde iyi olacagini degil toplumun iyiligi
icin olan her kararin kendisi i¢in iyi olmasa da dogru olacagim diisiiniir. Islam’a gore
insan digergamdir yani baskalarin1 da kendisi kadar diislinlir. Baz1 durumlarda diger

insanlar1 kendinden daha ¢ok diisiiniir, onlar1 kendi nefsinden 6nde tutar.!°

Islam’daki insanin homo economicus gibi hareket etmemesi gerektigini ifade eden
Zaim, Islam’daki insan1 “Homo Islamicus — Islam Insan1” olarak nitelendirmektedir. Ona
gdre Islam insani; ihtiyaglarmi karsilama ve menfaatlerini maksimize etmek igin aldig
kararlari, Allah’in emir ve yasaklar1 gergevesinde helali gézetip haramdan sakinarak
diizenlemeye calisir. Insanin bu sekilde davranabilmesi i¢in dini bilgiye sahip olmasi ve

bu bilgileri uygulamaya ¢alismasi gerekmektedir.'?!

119 {smail Eren, “Islam’in Ekonomik Yapisinda Insan Modeli: Homo Economicus ile Karsilagtirmal Bir
Degerlendirme”, Siileyman Demirel Universitesi IIBF Dergisi Cilt:18 Sayi:1 (2013), s. 368.

120 Hasr Suresi 59/9.

121 Sabahattin Zaim, Islam-Insan-Ekonomi, Istanbul: Yeni Asya Yayinlari, 1995, s. 60.

65



Tablo 7°de Homo Economicus (Ekonomik Insan) ile Homo Islamicus’un (Islam

Insan1) karsilastirmas1 yapilmistir.

Tablo 7

Homo Economicus ile Homo Islamicus Karsilastirilmasi

Homo Economicnus

Islam’da Insan AModeli

Diinva-Ahirer Giriisi

Sadece ditmyadaki havat dikkate
alir, abarefr hesaba katmaz

Alreti hesaba katarak yasar

Madde-Mana

Maddiyata nem verir

Maddiyat kadar maneviyata da
Gnem Verr.

Ahlald Degerler

Ahlaki ve manevi degerleri yok

Ahlaki ve manevi degerlere sahip

BencillilMizergamhk

Bencil

Bencil ve Digergam

Menfaar Goriisi

PFefaln kendi dunmouna gére ele
alan

Befaln  toplumun  tiimiindek:
durnma gére ele alan

degerlendinr, faalivetlerinin dig
diimyaya olan etkisim hesap
etmez)

Topluma Baks ... .| Kararlanmn topluma olan
Agisu/Sosyal 'Fizfzfjl&m] w]pluma it S etkilerini  dikkate abr Sosyal
Sorumluluk b = somumluhiga sahiptic
Agmya  kacmavacak  bigumde
Harcama Smursz harcama yapabilir harcama vyapar. sagip-savurmaz.
Ama cimn de degildir
Cimrilil:'C dmertlik Cimn Comert
Tiiketim Smursz tikketme egihmindedir Ihtiyacs kadar titketir
firéti Kir sagladifn siirece her alanda | Dinin yasakladigy alanlarda iiretim
refim A e ; 5
iiretim vapar yapmazr
Tretim ve tiketime vénelik | Cevreve ZATAT vermeyecek
Cevreve Karsi Tutum aldig: kararlamn cevreye olan | bigmde dretip ve fiketmeye
ethilenni dikkate almaz. galimr.
lclemlerinde giiven unsuruna | Yaptg: islemlerde given unsumna
Giiven gire hareket etmeyen, | gdre  hareket eden, given
giivenmeyen ve giiven vermeyen | bekledifi mibi giiven de saglayan
Akiler rasyonellife sahip (sadece I--;uﬂa;k ras;.'nnelhgg §alnp {t_m
bu dﬂmuj,:l hesaba katar, olaylan Uiiys jamnds il i go
S he baka e ominde  bulunderur,  olaylan
Rasvonellik £ i BV pcamh bir bigimde

degerlendinr, faaliyetlennin kendi
dindaki diinyaya olan efkilenm
de hesaba katar )

Kaynak: Ekrem Ciinedioglu, “Bir Iktisadi Sistem Olarak islam”, Iktisadiyat (2010): 4.

http://www.iktisadiyat.com/2010/09/12/bir-iktisadi-sistem-olarak-islam/ (erigsim 10.02.2018)

Ekonomi, insaninin vermis oldugu ekonomik ve ekonomik olmayan kararlarin
biitiiniinden olugmaktadir. Din ise insanin yasamini temelinden sekillendiren, ahlaki
yapisini olusturan bir inang sistemi olup bireyin alacagi kararlar1 ve davranis sekillerini

etkilemektedir. Din; insanin giinliik yasamini, aliskanliklarini, degerlerini, ¢alismasini,
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tasarruf, tiikketim, liretim ve harcama bigimlerini kisacasi hayata dair her seye tesir
ettiginden ekonomi lizerinde de etkisi goz ardi edilemez. Bu da dinin ekonomi ve

ekonomik performans iizerinde etkili oldugunu géstermektedir.

Islam’da insanin davranislarmi dinin kurallar1 belirlerken klasik ekonomi
biliminde dinin yeri yoktur. Klasik ekonominin kurallar1 insanlar tarafindan belirlenen,
mevcut degeri maksimize edecegi diisiiniilen, zamanla igerisinde degisiklik gdsterebilen
kurallardan olusmaktadir. Kapitalizmin kurucusu olarak bilinen Adam Smith dini
ekonominin Oniinde bir engel olarak goriirken, Sosyalizm ve Din kitabinin yazari
Vladimir Lenin Karl Marx’1n tespitine paralel olarak dini halki uyutmak i¢in kullanilan

bir afyon olarak goriir.!??

Bu kapsamda Islam ekonomisinin beslendigi kaynaklar ile diger ekonomik
sistemlerin beslendigi kaynaklar farklilik arz etmektedir. islam’in Ekonomik Prensipleri
dahil Islami olan her seyin ana kaynagi Kur’an-1 Kerim’dir. Diger sistemler insan aklinin

bir {irtinii iken Kur’an-1 Kerim tanimi geregi ilahi hikmetin ifadesi niteligindedir.'??

Islam’m Ekonomik Prensiplerini olusturan literatiir incelendiginde Asli
Kaynaklar, Hususi Kaynaklar, Ictihad, Tasavvuf ve Ahlak, Tarihi Uygulamalardan

olustugu gorilmektedir.'*

Asli Kaynaklar; Kitap, Siinnet, Icma ve Kiyas’tan olusmaktadir. Kitap ve Siinnet

temel, icma ve kiyas ise tamamlayici kaynaklardir.

Kitap, Islami fikih literatiiriinde kitaptan kastedilen Kur’an-1 Kerim’dir. Islam
hukukunun birinci ve asil kaynagini teskil eden, Allah’in Hz. Peygamber vasitas: ile

kullarina gonderdigi ve bizatihi belirlemis oldugu kurallar biitiinlinii igeren kitaptir.

Siinnet, Hz.Peygamberin insanlara 6rnek teskil edecek mahiyetteki sozleri, fiilleri ve

siikkutu seklinde ifade edilmektedir.

fcma, Kur’an-1 Kerimde ve Siinnette direkt olarak agiklanmamus dini bir mesele iizerinde
Islam alimlerinin fikir birligi etmesi olarak tamimlanir. Icma, hiikiim verilecek dénemde

yasayan miictehitlerin hepsinin ittifaki halinde séz konusu olabilir. (Miigtehid; Islam

122 Ciiriik, Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi, s. 45.
123 Orman, Iktisat, s. 263-264.
124 Ahmet Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris, Istanbul: Dergah Yayinlari, 2013, s. 54.
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dininde, bir konu hakkinda var olan delilleri inceleyerek hiikiim ¢ikartan din adamlarma

verilen isimdir.)

Kiyas, Kur’an-1 Kerimde ve Siinnette direkt agiklanmamis ve hakkinda Islam alimlerinin
de fikir birligine varmadigi bir durumda kiyas yoluna gidilebilir. Kiyas ayni olaya benzer

bir olaydan yola ¢ikarak hiikiim vermek olarak tanimlanir.!?3

Asli kaynaklarda lafzi bir hiikkiim bulunmadigi durumlarda Hususi Kaynaklar
olarak tanimlanan; Orf ve Adet, Istihsan, Istislah, Istishab, Miitekabiliyet, Mevzuat,
Sahabi Kavli, Islam’dan Onceki Semavi Dinlerin Uygulamalarma basvurulmaktadir.
fcma ve Kuyas ile birlikte bu kaynaklar problemli konulara ¢dziim bulmada kullamlan

temel mantik kurallari olarak goriilmektedir. 26

Ictihad kelime olarak zor bir isi basarmak i¢in var giicii ile ¢calismak anlamina
gelmektedir. Islami literatiirde ise ortaya ¢ikan durum karsisinda mevcut verilen
hiikiimlerin lafzindan ve manasindan bir sonu¢ c¢ikarilamayan durumlarda iizerinde
calisilip diisiiniilerek ser’i bir hiikiim hakkinda zanni bir bilgi ¢ikarma ¢abasidir. Ictihad,

Kitap ve Hadis’in hiikiim getirmedigi veya yoruma agik biraktig1 konularda yapilabilir.!?’

Tasavvuf; kalbi ve ruhu arindirarak insani kotii huylardan vazgecirerek iyi bir
insan olmasini saglamak denilebilir. Islam tasavvufu ahlaki ve ruhi derinlesmeyi hedef
alirken hayatla iligkisini kesmemistir. Bu sayede maddeyle insan arasinda dengeli ve
Olciilii bir bag kurmustur. Bununla birlikte toplumsal yap1 igerisinde fiitiivvet-ahilik-esnaf

gibi kurumlarin kurulmasini saglamistir.

Tarih baslig altinda gegmiste yapilan islam’in ekonomik uygulamalari ile ortaya
konan eserler dikkate alinmaktadir. Bu kapsamda Islam iktisadinin belirli literatiir
Obekleri icerisinde toplanmasi miimkiin miistakil klasik kaynaklar1 esasen Kitabii’l-
Harac, Kitabii’l-Emval, Kit’abii’l-Hisbe, Fiitiivvetname ve Ilmii tedbiri’l-menzil gibi
genel basliklar altinda siniflandirilabilecek kitaplardan olugmaktadir. Bunlar arasinda

genelde kamu kesimi ekonomisi veya mali iktisat, 6zelde ise kamu maliyesi ya da mali

123 Ciiriik, 1slami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi, s. 45.
126 Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris, s. 56.
127 Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris, s. 59.
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hukuk ¢ergevesine sokulabilen Kitabii’l-Harac ve Kitabii’l-Emval tiirii eserlerin 6nemli

bir yer tuttugu goriiliir.!?8

Tezimizde Islam Dininin Ekonomik Prensiplerine dayanak olarak Islam
Hukukunun temel kaynaklarini olugturan Kur’an-1 Kerim mealleri ve Hadis-i Serifler
gosterilmistir. Bu dayanaklara T.C. Diyanet Isleri Baskanligi’nin resmi internet sitesinde

bulunan https://kuran.diyanet.gov.tr/ ve https://hadis.divanet.gov.tr/ bolimlerinden

erisim saglanmistir.

4.1 Islam’1in Toplumsal Yapisimin Esaslari

Islam ekonomisi sayet bir bina ise, onun temeli toplumsal yapidir. Toplumsal yapinin

temeli ii¢ temel esasa dayanir. Bunlar vicdan durulugu, esitlik ve yardimlagsmadir.'?°

4.1.1 Vicdan durulugu

Islam toplumsal yapiy1 sekillendirmede tiimevarim metodunu uygular ve ilk nce bireyi
ele alir. Toplumu olusturan bireyler istenilen kivamda olursa toplum da ayni kivamda
olacaktir. Islam, insan1 giizel ahlaka sevk eder ve Hz. Peygamber gercek Miisliimani
“...elinden dilinden Miisliimanlarin emniyet ve esenlikte olup zarar goérmedikleri

kimselerdir.” olarak tanimlar.

Vicdani duru bireyin gonliinde kotii diisiincelere yer yoktur, bu diinyanin imtihan
diinyas1 oldugunu, bu diinyada elde ettigi her seyin evlatlar da dahil imtihan sebebi

olacagini bilir ve 6niine ¢ikan her firsatta Allah’in rizasin1 kazanma yollarini arastirir.

Vicdani duru bir birey; dinin temel felsefesinin giizel ahlak oldugunu anlamais, her

hal ve hareketinin Allah tarafindan bilindiginin idrakindedir. O’ndan baska hi¢ kimseden

128 Cengiz Kallek, Isldm Iktssat Diisiincesi Tarihi Harac ve Emval Kitaplari, Istanbul: Klasik Yayinlar1,
2015,s.7.
129 Hayreddin Karaman, Is ve Ticaret Ilmihali, Istanbul: 1z Yaymcilik, 2012, s. 27.
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korkmaz, basina gelecek iyi veya kotii seylerin bir imtihan vesilesi oldugunun bilinciyle

dininin kurallarina uymak i¢in elinden gelen gayreti gosterir.

4.1.2 Esitlik

Toplumsal yapinin temel esaslarindan biri de esitlik prensibidir. Biitiin insanlar hukuk
oniinde esit muamele goriirler ve kimse kimseden iistiin degildir. Ustiinliik ancak
takvadadir. Burada bahsi gecen takva hukukun uygulanmasinda ayirici bir 6zellik olarak

dikkate alinmaz.

Islam’da esitlik ve adalet kavramlar1 dinin temel kavramlarindandir. Kur’an-1
Kerim de “Ey iman edenler! Kendiniz, ana babaniz ve en yakinlarinizin aleyhine de olsa
Allah i¢in sahitlik yaparak adaleti titizlikle ayakta tutan kimseler olun. Sahitlik ettikleriniz
zengin veya fakir de olsalar adaletten ayrilmayin. Ciinkii Allah ikisine de daha yakindir.
Onlar sizden ¢ok kayirir. Oyle ise adaleti yerine getirmede nefsinize uymaym. Eger
sahitlik ederken gercegi carpitirsaniz veya sahitlikte ¢ekinirseniz bilin ki sliphesiz Allah
yaptiklarimizdan hakkiyla haberdardir.”'3° denilmekte ve Hz. Peygamber “Sizden 6nceki
milletler su sebeple yok olup gittiler: Aralarindan soylu, mevki ve makam sahibi biri
hirsizlik yapinca onu birakiverirler, zayif ve kimsesiz biri hirsizlik yapinca da onu hemen
cezalandirirlardi. Allah’a yemin ederim ki, Muhammed’in kiz1 Fatima hirsizlik yapsaydi,

elbette onun da elini keserdim.” buyurmaktadir.

Esitlik anlayisi toplum hayatinda bir biling meselesidir. Vicdan duruluguna
ulagsmamis birey ve toplumlardan boyle bir biling beklemek imkansizdir. Bireyler boyle
olmayinca da saglam bir toplumsal yapisi olusamaz. Bireylerin birbirleri iizerinde bir

istiinliikleri olmadigi gibi dinen miitevazi olmalar1 da tavsiye edilir.

130 Nisa Suresi 4/135
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4.1.3 Yardimlasma ve Dayanisma

Islam, “Mii'minler ancak kardestirler.”!3! der. Biitiin inananlarin birbirleri ile kardes
olacaklarin1 ve kendisi tok yatarken komsusunun a¢ yatamayacagini nasihat eder. Zekat,
fitre, sadaka, keffaret, nezir (adak) gibi uygulamalar ile zenginlerin maddi agidan yetersiz
durumda olan kardeslerine yardim etmeleri gerektigini sdyler. Inananlar iginde
dayanigsmay1 engelleyebilecek cimrilik, israf, adam 6ldiirme, hased etme, giybet, zina,

hirsizlik, gasp, karaborsacilik, icki, kumar, riisvet, faiz vb. fiil ve davranislar1 yasaklar.'3?

Islam’1n tarif ettigi insanin; kendi dzgiirliigii ve mutlulugu pesinde kosarken kendi
menfaati kadar toplumun da menfaatlerini gézeten, kendi huzurunu ve mutlulugunu
bagskalarimin huzuru ve mutlulugundan ayr1 diisiinmeyen, kendisi ig¢in istedigini
Miisliiman kardesi i¢in istemedik¢e imani zayiflik tasidigi diisiiniilen, uzaginda veya
yakininda zor durumda kalan yardima muhtag birileri varsa onlarin sorumlulugunu kendi
tizerinde hisseden, etrafinda bulunan sorunlara karsi duyarsiz olamayan, yasanan
problemlere ¢6ziim iiretmesi gerektigini diisiinen proaktif bir insan olmasi beklenir. Bu
tanimlamalar cercevesinde Islami bir toplumda yardimlasma ve dayanismanin en iist

diizeye ¢ikacag asikardir.

4.2 Islam’in Ekonomik Prensiplerinin Temel Esaslar

Islam insan1, miilkiin kendisine ait olmadiginm1 gergek miilk sahibinin Allah oldugunu
bilir. islam’in Ekonomisindeki miilkiyet anlayisi, ne kapitalizmdeki gibi bireyci bir
anlayisa ne de komiinizmdeki toplumcu bir miilkiyet anlayisina benzer. Islam, birey ile
devlete aymi derecede deger verdigi i¢in tim ekonomik sistemlerinden ayrilir.
Kapitalizmde bireye sinirsiz bir miilkiyet hakki taninirken, komiinizmde bu hak bireyden
tamamen alinip topluma ve devlete verilmistir. Karsilastirmadan da goriilecegi iizere bu
iki sistemin miilkiyet anlayislar1 birbirine tamamen zittir. Birisi miilkiyeti sinirsiz bir hak

olarak tanirken digeri bireye hicbir miilkiyet hakki tanimamaktadir. Islam ise miilkiyet

131 Hycurat Suresi 49/10
132 Faruk Yilmaz, Isldm Ekonomi Felsefesi, Ankara: Berikan Yaynevi, 2011, s. 140.
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konusunda tam bir denge kurmaktadir. Bir taraftan miilkiyet 6zgiirliigiinii tanirken diger
taraftan israf yasagi koyarak bu miilkiyetin sinirsiz olmadigimi gosterir. Ayrica zekat,
sadaka vb. uygulamalar ile de bireyin miilkiyetinde toplumun da hakkinin oldugunu

soyler ve onu da topluma dagitmasini ister.!3?

Insan dahil biitiin yaratilanlar Allah’in miilkiidiir ve insan diinya hayatinda gegici
olarak Allah’in miilkiine nezaret eder. insan kendi bedeni dahil nezaret ettigi miilkiyette
sinirsiz bir tasarruf hakki yoktur. Allah’in belirledigi sinirlar ¢ergevesinde miilki

kullanabilir.

Insan, ticari ve ekonomik hayatinda Islam’in ¢izdigi sinirlar icerisinde dzgiirce
hareket edebilir. Haram islerden kaginmak kaydiyla istedigi gibi alim satim yapabilir,
ihtikar ve stokguluga girmemek kaydiyla malin1 saklayabilir, malin1 korumak i¢in gerekli
tedbirleri alabilir. Is]dm’da mali korumak dini ve cani1 korumak kadar kutsaldir. Hatta
malin1 korumak i¢in 6len bir insan, Allah katinda sehit muamelesi gorecektir. Ayrica
Islam, 6lciiyii asip mal varhginin tek amag haline getirilmesini de kinamaktadir. Islam

her konuda oldugu gibi bu konuda da bir denge ve 6l¢ii getirmektedir.

Islam’1n ekonomik prensiplerini sdyle siralayabiliriz;

4.2.1 Islam’in Ekonomik Prensipleri Dinin Tamamindan Ayri Diisiiniilemez

Islam dini insan yasaminn biitiin alanlarina miidahale etmekte bastan sona biitiin alanlar
icin kurallar ve prensipler barindirmaktadir. Esas itibari ile biitiin alanlar birbirleri ile siki
siktya baglidir. Islam’1n sadece ekonomik sistemini alarak dinin vadettigi refah ve huzura
erilemez. Ciinkii dinin biitiin kurallar1 neticesinde bir yasam sekli olusur ve olusan
ekonomik sistem de bu biitiin kurallarin neticesinde olugsan yasamin ayrilamaz bir

pargasidir.

Dinin temel kaynaklarini olusturan Kur’an-1 Kerim ve silinnette ekonomik

faaliyetlerin  dinin diger alanlariyla iligkili oldugunu gosteren kurallarla

133 Eskicioglu, “Islam ve Ekonomi”, s. 12.
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karsilagilmaktadir. Ornegin inananlarin yaptiklar ticaretin ibadetlerine engel olmamasini

istenmektedir.

“De ki: Allah’1in yaninda bulunan, eglence ve ticaretten daha hayirhidir. Allah, rizk

verenlerin en hayirhisidir.”!34,

“Allah’1n yiiceltilmesine ve i¢lerinde adinin anilmasina izin verdigi evlerde higbir
ticaretin ve hi¢bir alisverisin kendilerini, Allah’1 anmaktan, namazi1 kilmaktan, zekati
vermekten alikoymadigi birtakim adamlar buralarda sabah aksam O’nu tesbih ederler.

Onlar kalplerin ve gozlerin dikilip kalacag: bir giinden korkarlar” 33,

Miisliimanlarin zengin olabilecekleri bildirilirken sahip olduklar1 mallart Allah
yolunda harcamalar1 emredilmektedir. Kur’an-1 Kerimde “Altin ve glimiisii biriktirip
gizleyerek onlar1 Allah yolunda harcamayanlari elem dolu bir azapla miijdele.” 3

buyrulmaktadir.

Dinin, tiiketimini haram kabul ettigi mallarin ticareti de haramdir. Hz. Peygamber
“Allah Teala i¢kiyi ve ondan para kazanilmasini, 6lmiis hayvan yemeyi ve ondan para
kazanilmasmmi ve domuz eti yemeyi ve ondan para kazanilmasimi haram kildi.”

buyurmustur.

Sonug itibariyle Miisliiman i¢in dinin biitiin kurallar1 ayni 6nemdedir ve
birbirinden ayr1 degerlendirilemez. Islam’in iman, ibadet ve diger hiikiimlerinin &nemi
neyse iktisadi hiikiimleri de aynmi1 &nem derecesindedir.'3” Bu kapsamda Islam dininin
ekonomik prensipleri dinin biitiinlinden ayr1 diisiiniilemez, dinin biitiin kurallarinin amaci
gibi ekonomik kurallariin amaci da; bireyin hem diinya hem de ahirette refah, huzur ve

saadete ermesidir.

134 Cuma Suresi 62/11.

135 Nur Suresi 24/36-37.

136 Tevbe Suresi 9/34.

137 Aktepe, Islam Hukuku, s. 33.
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4.2.2 Ticaret Helal Daire icinde Serbestken Faiz Kesinlikle Yasaktir

Islamiyet kesin bir dille faizi yasaklamus, ticareti ise serbest birakmustir. Faizcilik, Allah

ve Resul’line kars1 gelmek olarak goriilmektedir. Kur’an-1 Kerim’de sdyle buyurulur:

“Faiz yiyenler, ancak seytanin carptigi kimsenin kalktigi gibi kalkarlar. Bu,
onlarin, “Aligveris de faiz gibidir” demelerinden dolayidir. Oysa Allah aligverisi helal,

faizi haram kilmistir...”138

“Allah, faiz malin1 mahveder, sadakalari ise artirir (bereketlendirir)...”!3°

“Ey iman edenler! Allah’a kars1 gelmekten sakinin ve eger gergekten iman etmis
kimselerseniz, faizden geriye kalan1 birakin. Eger boyle yapmazsaniz, Allah ve Resuliiyle
savasa girdiginizi bilin!!40

“Ey iman edenler! Kat kat artirilmis olarak faiz yemeyin.” 14!,

“Insanlarin mallar1 iginde artsn diye faizle her ne verirseniz, Allah katinda
artmaz...” 14

Dinin diger bir temel kaynagi olan Hz. Peygamber’den nakledilen hadis-i
seriflerde de faizin yasak oldugu agikea belirtilmektedir. Bu hadislerden iki tanesi asagida
yer almaktadir.

“Resulullah faiz alana, verene, yazana ve sahitlerine lanet etmistir.”

“Biliniz ki Cahiliye ribasinin tamami kaldirilmistir. Anaparalariniz sizlerindir. Ne

zulmedin ne de zulme ugraymn!”

Ticaret ise hem helal kilinmis hem de tesvik edilmistir. ilgili ayeti kerimelerde
sOyle buyrulmustur:

“(Hac mevsiminde ticaret yaparak) Rabbinizin lituf ve keremini istemekte size

bir giinah yoktur”!43,

1
1

2

8 Bakara Suresi 2/275.

° Bakara Suresi 2/276.

140 Bakara Suresi 2/278-279.
141" Al-i Imran Suresi 3/130.
142 Rum Suresi 30/39.

143 Bakara Suresi 3/198.
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“Ey iman edenler! Mallariniz1 aranizda batil yollarla yemeyin. Ancak karsilikli

riza ile yapilan ticaretle olursa bagka™!44,

Hz. Peygamber de ticareti tesvik etmis “Ticaret yapin, ¢iinkii rizkin onda dokuzu
oradadir.” ve “Diiriist giivenilir tliccar peygamberler, siddiklar ve sehitlerle beraberdir”

buyurmuslardir.

4.2.3 Miisliimanlarin insanlar1 Aldatmalar1 Yasaktir

Islam dini inananlarin dogru sézlii olmasini, yalan sdylememesini, adil davranmasin,
hicbir canliya zulmetmemesini, hakki olmayan seye el uzatmamasini emreder. Kur’an-1

Kerim’de soyle emredilir:

“Ey iman edenler! Mallarinizi aranizda batil yollarla yemeyin. Ancak karsilikli

riza ile yapilan ticaretle olursa bagka.”!#

“Stiphesiz Allah, adaleti, iyilik yapmayi, yakinlara yardim etmeyi emreder;

hayasizlig1 fenalik ve azginlig: da yasaklar.”!4¢
“Olgiide ve tartida hile yapanlarin vay haline!”!¥

Hz. Peygamber “Miislimanlar kardestir; birbirine zulmetmez.”, “Bizi aldatan
bizden degildir.” ve “Miinafigin alameti igctlir: Konustugunda yalan sdyler, soz
verdiginde soziinde durmaz, giivenildiginde ihanet eder.” buyurarak inanlarin birbirlerini
aldatarak zulmetmemeleri gerektigini ve aldatanlarinda miinafiklik alameti gosterdigini
acikca belirtmektedir. Bunun yaninda kiyamet giiniinde diiriist tiiccarlarin sehitler ile ayn1
kiymette deger gorecegini belirtmistir. Biiyiik tireticileri, kiigiik treticileri kandirarak
ellerindeki mallar1 ucuza almak istemeleri konusunda uyarmis ve bu amagcla iireticilerin
carstya gelmeden evvel yolda karsilanarak ellerindeki mallarin ucuza alimmasini
yasaklamigtir. Boylece kiiciik biiyiik biitlin {ireticilerin pazarda yer almasini saglayarak

malin fiyatinin yiikseltilmesini engellemis; hem de tiiketicilerin uygun fiyatlardan

134 Nisa Suresi 4/29.

145 Nisa Suresi 4/29.

146 Nahl Suresi 16/90.

147 Mutaffifin Suresi 83/11.
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ihtiyacglarini karsilamalarini saglamistir. Aldatilan miisteriye isterse yaptigi anlasmadan

vazgecme hakki tanimustir.

Miisliimanlarin yaptiklar1 anlagmalara sadik kalmalar1 ve verdikleri sdzleri yerine
getirmeleri gerekmektedir. Anlagsma hiikiimlerine ve verilen sozlere sadik kalinmadig
takdirde biitin muameleler dayaniksiz kalacaktir. Bununla ilgili Kur’an’da soyle
buyurulur: “Ey iman edenler! Akitlerinizi yerine getirin!” '*® . Hz. Peygamber de

“Miisliimanlar kostuklar sartlara baghdirlar.” buyurmustur.

4.2.4 Miisliimanlar Thtiya¢ Sahiplerine Yardim Eder

Kur’an-1 Kerimde “Mii’minler ancak kardestirler.”'* denilmekte, Hz. Peygamberde
“Komsusu agken tok yatan bizden degildir.”, “Allah miimin kardesinin ihtiyacini
giderenin yardimecisidir.” buyurmaktadir. Bu hiikiimlerden Miisliimanlarin biitlin
inananlar1 kardesleri gibi gormeleri ve onlarin dertleri ile ilgilenmeleri gerektigi
anlagilmaktadir. Islamiyet, fakiri, muhtac1 ve magduru kendi haline birakmaz. Dinen
zenginlik mesru olarak kabul edilmekte ve zenginin malinda fakirin hakkinin oldugu

belirtilmektedir. Kur'an-1 Kerimde s6yle buyrulmaktadir;

“QOyle ise akrabaya, yoksula ve yolcuya hakkin ver.”!%°

“Onlar, mallarinda; isteyenler ve (isteyemeyip) mahrum kalanlar i¢in belli bir hak

bulunan kimselerdir.”!3!

Miisliiman fakiri goriip gozeten kisidir. Cimrilik ise dinen sevilmeyen ve
inananlara yakistirilmayan bir davranis seklidir. Kur’an-1 Kerimde “Allah'in kendilerine
litfundan verdigi nimetlerde cimrilik edenler, bunun, kendileri i¢in hayirli oldugunu
sanmasinlar. Hayir! O kendileri i¢in bir serdir. Cimrilik ettikleri sey kiyamet giinlinde
boyunlarma dolanacaktir.” '>? buyrulmaktadir. Hz. Peygamber dualarinda cimrilikten

Allah’a siginmis, davranislar ile insanlarin en cdmerdi olarak anilmistir.

148 Maide Suresi 5/11.

149 Hucurat Suresi 49/10.
150 Rum Suresi 30/38.

151 Mearic Suresi 70/24-25.
152 Alj Imran Suresi 3/180.
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Borcunu 6deyemeyecek duruma diisene yardim etmek ve ddeme vadesini
uzatmak esastir. Kur’an-1 Kerimde “Eger borglu darlik i¢cindeyse ona eli genisleyinceye
kadar miihlet verin. Eger bilirseniz, borcu sadaka olarak bagislamaniz, sizin i¢in daha
hayirhidir.” 133 diyerek borcunu Odeyemeyecek kisinin borcunun sadaka (zekét)

sayilmasini tavsiye etmistir.

4.2.5 israf Etmek Yasaktir

Miisliimanlar, gelirlerini istedikleri gibi degil dinin belirledigi sinirlar dahilinde
harcayabilirler. Islam’1n belirledigi en temel sinir ise kisinin elindekini ihtiyacindan fazla
harcayarak israf etmemesidir. Kur’an-1 Kerimde “Akrabaya, yoksula ve yolcuya hakkini
ver, elindekileri sacip savurma. Siiphesiz sagip savuranlar, seytanlarla kardes olurlar.
Seytan ise Rabbine karsi pek nankoérdiir.””!'>* ve “Yiyin igin fakat israf etmeyin”!%
denilerek inananlari israf etmeden harcama yapilabilecegini, israf ederlerse de seytanla
kardes olabileceklerinden bahseder. Bu kapsamda inanan, gelirini istedigi gibi
harcayamaz ve kendi bedeni dahil biitiin varliginin asil sahibinin Allah oldugunu bilir.
Yediklerine, igtiklerine, giydiklerine, harcadiklarina, sdylediklerine vs. dikkat etmek

zorundadir.

Hz. Peygamber “Yiyiniz, i¢iniz, giyininiz ve tasadduk ediniz: fakat israf
etmeyiniz, kibirlenmeyiniz.” buyurmaktadir. Islam alimleri ise nehrin kenarindan abdest
alinirken bile suyun israf edilmemesi gerektigini dgiitlemisler ve aksi halde bunun dahi

haram oldugu konusunda birlik etmislerdir.

Islam dini inananlarmn biitin yasamlarinda dengeli ve olgiilii davranmalari
gerektigini anlatmaktadir. Kazandig1 her seyde yardima muhtaglarinda hakk: olduguna
inanan, yakininda bulunan yardima muhtaclarin sorumlulugunu iizerinde hisseden, hem
kendi hem de baskalar1 i¢in harcama yaparken israf etmeyen ancak cimrilikte yapmayan,
israf etmenin seytanla kardes olunacak kadar kotii bir davranis oldugunu bilen ve bu

Ogiitlere uygun davranan bireyin, tavsiye edildigi gibi dengeli ve Ol¢iilii davranacagi

153 Bakara Suresi 2/280
154 {sra Suresi 17/29-27.
155 Araf Suresi 7/31.
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aciktir. Tavsiye edilen bu dengeli ve Olciilii davranislar sayesinde toplumda refah ve
huzurun temelini olusturan sosyal adaletin ve dayamigsmanin tesis edilecegi

ongoriilmektedir.

4.2.6 Fiyatlar Piyasada Belirlenir

Islam’da iiretilen mallarin en uygun fiyatlarla tiiketiciye ulasmas1 amaglanir. Pazara biitiin
tireticilerin kiigiik biiyiik fark etmeksizin ayni sartlarda gireceginden dolay1 fiyatin
pazarda belirlenmesi ve piyasaya miidahale edilmemesi esastir. Tekel olusturup fiyati
fahis sekilde artirmak, kara borsacilik, aldatma vb. piyasay1 bozan durumlar s6z konusu
oldugunda devlet fiyatlara miidahale edebilmektedir. Rivayete gore fiyat yiikselmesinden
rahatsizlik duyan bazi sahabeler Hz. Peygamber’den piyasaya miidahale etmesini
isteyince “Fiyatlar1 indirip ylikselten Allah Teald'dir.” diyerek fiyatlara miidahale
edemeyecegini bildirmistir. IslAm Aalimlerinin ¢ogunlugu da fiyatlarm piyasada
belirlenecegini, fiyatlar1 devletin belirlemesinin zuliim olacagini belirtmisler ve boyle bir
uygulamay1 caiz gérmemislerdir. Onlara gore fiyatlara miidahale edilerek indirilmesi
tiiketicinin yararina olmakla birlikte iireticinin de zararina olmaktadir. Bununla birlikte
{inlii Islam alimlerinden Imam Malik'in (6.179/795) fiyatlara yoneticilerin

karigabilecegini s0yledigi nakledilmektedir.

Ancak fiyatlara miidahale edilmemesi; zengin Miisliiman tiiccarlarin kendi
karlarindan evvel toplumun genel orta sinifin1 ve yoksullart gozetmelerine engel
olmamali, fiyatlar makul seviyelerde tutulmali, insanlarin muhta¢lhigindan faydalanarak
servet yapmaya ¢alisilmamalidir. islam getirdigi uygulamalar ile gelir dagilimi agisindan
adaletsizliklerin oldugu sosyal bir yapiyr onaylamamaktadir. Islam, getirdigi kurallara
uyan ve uygulamalara sahip c¢ikan inan¢ sahiplerinin giizel ahlakli olmalarmi
hedeflemistir. Buna gore fiyat1 belirleyecek {ireticinin de giizel ahlakli davranmasi ve
kendi menfaati kadar toplumunda menfaatini diisiinmesi ve ona gore fiyat belirlemesi

gerekmektedir.
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4.2.7 Asin Bilinmezlik Iceren Ticaret Yasaktir (Garar)

Islami literatiirde asir1 bilinmezlik garar olarak tanimlanmaktadir. Anlasmanin belirsizlik
icerip sartlarinin net olmamasi taraflar arasinda anlagmazliklarin dogmasi, bagkasinin
malinin veya parasmnin haksizca alinmasi, karsilikli olarak edimlerin yerine
getirilememesi riskini tasir. Bu kapsamda Hz. Peygamber asir1 bilinmezlik igceren
anlagsmalar1 yasaklamigtir. Buradaki amag¢ sozlesmelerde asimetrik bilginin ortadan
kalkmasi ve taraflarin iizerlerinde belirsiz bir risk tasimalarini 6nlemektir. Bu bakimdan
bir satig sozlesmesinde asgari olarak; satilan malin ne oldugu ve 6zellikleri, fiyati, 6deme
vadesi vb. gibi unsurlar agikca belirlenmelidir. Bu ilkeden hareketle daha olgunlagsmamis
trlinlerin tarladan satimini yasaklayan Hz. Peygamber, “Eger meyveler olmazsa

kardesinizin malin1 ne diye alip yiyeceksiniz” buyurmustur.

Hz. Peygamber’in iki ti¢ yillik siireleri kapsayacak tarzda selem (para pesin mal
veresiye satig) yapilmasini hos karsilamayip; "Selem yaptiginizda 6l¢ii, tart1 ve vadeyi
belli edin” buyurmasi, miinabezeyi ve miilameseyi (inceleme firsati vermeden mala
dokunmayla ya da onu firlatmayla satis oldu demek), habeliil-habeleyi (6deme vadesi
devenin yavrusunun yavrulamasi vakti olan satis) ve bey'u 1 hasati (hangi malin alinacagi

atilan taslarla belirlenen satis) yasaklamasi da bu amaca yoneliktir.!¢

4.2.8 Zorunluluk Hallerinde Mesru Coziim Yollar1 Aranir

Islam, yasamin geneline dair uygulanmasi gereken genel kurallar1 belirler ve inananlarin
bu kurallar1 sadakatle uygulamasini bekler. inananlarin bu hiikiimleri yerine getirmeye
calisirken i¢inde bulunduklar1 zaruret durumlart da 6ngoriilerek pek ¢ok kuralda istisna
ve yumusatma hiikiimleri de bulunmaktadir. Din, inananlar1 diinya ve ahiret mutluluguna
erdireceginden asir1 kisitlayici hiikiimler koyarak onlarin zarar gérmelerine miisaade
etmez. Bu durum Islam hukuku igerisinde “Mesakkat kolaylastirmay1 celbeder”,
“Zaruretler yasak seyleri miibah kilar”, “Darlik halinde genislik olur” ve “Ihtiya¢ genel

olsun 6zel olsun zaruret gibi degerlendirilir" gibi genel kaidelerle yer bulmustur.

156 Aktepe, Islam Hukuku, s. 28.
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Kur’an-1 Kerim'de ilk 6nce genel hiikiimler konulmus sonra durumlari itibari ile
bu hiikiimleri yerine getirmede zorlanacaklar i¢in kolaylik hiikiimleri de getirilmistir.
Ornegin orug tutulmasi ile ilgili ayette “(O sayil giinler), insanlar i¢in bir hidayet rehberi,
dogru yolun ve hak ile batili birbirinden ayirmanin apacik delilleri olarak Kur’an'n
kendisinde indirildigi Ramazan ayidir. Oyle ise i¢inizden kim bu aya ulasirsa onu orugla
gecirsin. Kim de hasta veya yolcu olursa tutamadig giinler sayisinca baska gilinlerde
tutsun. Allah size kolaylik diler, zorluk dilemez. Bu da say1y1 tamamlamaniz ve hidayete
ulastirmasina karsilik Allah'1 yiiceltmeniz ve siikretmeniz igindir.” !>’ buyrulmaktadir.
Ayette ilk once biitiin inananlarin oru¢ tutmasi gerektigi ardindan da orug tutamayacak

durumda olanlarin nasil davranmasi gerektigi anlatilmaktadir.

Hz. Peygamber’in yasamindaki genel tavri da kolaylagtirmadan yanadir ve
“Kolaylastiriniz, zorlagtirmayiniz, sevdiriniz, nefret ettirmeyiniz” sozii bu konuda genel
ilke kabul edilir. Koydugu bu ilke vermis oldugu hiikiimlere de yansimistir. Bir yandan
sebep olacagi zararlar1 Ongorerek kisinin malik olmadigi yiyecekleri satmasini
yasaklamis bir yandan da insanlarin ihtiyacin1 géz Oniine alarak pesin bedel 6denerek
vadeli mal almak olarak tanimlanan selem satisina izin vermistir. Baska bir 6rnek daha
verecek olursak; agactaki yas meyvelerin kuru meyveler karsiliginda satilmasini
yasaklamig; ancak insanlarin ihtiyaglar1 sebebiyle az miktarda olmak kaydiyla yas
meyvelerin kuru meyveler karsilifinda satis1 olarak tanimlanan ariyye satigina izin

vermistir.!8

4.2.9 Muamelatta Aslolan Miibahhktir

[badetlerde aslolan haramlik, muamelatta ise aslolan miibahliktir. Muamelat Islam
hukukunun inang¢ ve ibadetler disinda kalan kismini ifade eder. Kisinin diger insanlarla
ve topluluklarla iligkilerini diizenleyen Islami hukuk kurallar1 da diyebiliriz. Yani dini
kaynaklar tarafindan bildirilmemis ve tarif edilmemis hicbir ibadet sekli Islam’a uygun

sayllamazken; muamelata dair konularda da dini kaynaklar tarafindan yasaklanmamais her

157 Bakara Suresi 2/185.
158 Aktepe, Islam Hukuku, s. 29.
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sey ilk etapta miibah goriilmektedir. Miibah, yapilmasinda veya terkinde hi¢bir mahzur
bulunmayan, yani bireyin yapip yapmamakta tamamen serbest oldugu karsiliginda
herhangi bir yaptirimla karsilasmadig1 eylemlerdir. Miibah olan fiillerin neticesinde ne
sevap kazanilir ne de giinah. Ancak hakkinda hiikiim bulunmayan eylemlerin neticesinde

bireyin kendisi veya toplum zarar goriiyorsa bu hiikiim degismektedir.'>

Hz. Peygamber’in “Helal Allah’in kitabinda helal kilinanlar; haram Allah’in
kitabinda haram kilinanlardir. Hakkinda hiikiim vermedikleri affedilmistir (miibah
kilimmastir)” buyurdugu rivayet edilmektedir. Kur’an-1 Kerimde gegen “O, yeryiiziinde

olanlarm hepsini sizin i¢in yaratan...”'%" ayeti de bu kaide ile paralellik arz etmektedir.

4.2.10 Kanaat Tiikenmez Bir Hazinedir

Kanaat, elindekinden hosnut olma durumu, yetinme manalarina gelmektedir.'®' Islam
literatiirinde ise kanaat, Allah tarafindan kisiye verilen diinya nimetlerine riza
gostermesi, payina razi olmasi, baskalarmin paylarina goz dikmeyip kendine diisen payla

yetinmesidir. '

Hz. Peygamber “Herkes kazandigimi kontrol etmeli, Allah’in taksimine razi
olmalidir. Kanaat tiikenmez bir hazinedir, kanaat eden doyar.” buyurmaktadir. Kur’an-1
Kerimde ise “Siikrederseniz size olan nimetimi artiririm”!%® denilmektedir. Kanaat ile
siikiir kavramlari birbirleriyle iliskili kavramlardir. Inanan insan basina gelen dertlere
sabreden, kanaatkar davranarak sahip oldugu nimetlere siikreden kimsedir. Siikretmek

icin belirli bir mala veya nimete sahip olmak gerekmez.

Kanaatkar olmakla tembelligi birbirine karistirmamak gerekir. Kanaatkar olan

kisi, ¢alismanin 6nemini bilir ve elinden geldigince calisir, bu calismanin neticesinde de

159 Aktepe, Islam Hukuku, s. 30.

160 Bakara Suresi 2/29.

161 T C. Tiirk Dil Kurumu, “Genel Tiirk¢e S6zliik”,
http://tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.5b7{f81248bcb6.14300942
(erisim 30.07.2018).

162 Mehmet Dere, “Kanaat En Biiyiik Hazinedir”, Altinoluk (2011): 62.
http://dergi.altinoluk.com/index.php?sayfa =yillar& MakaleNo=d304s062m1 (erisim 22.02.2018).
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mesru yollardan kazanmis oldugu nimetlerle yetinir ve siikreder. Tembellik yapip az
calismak ve bu az ¢alismanin neticesindeki kazanimlarla yetinmeye calismak
kanaatkarlik olarak kabul edilemez. Islam’in belirledigi helal yollardan kazanmak ve
harcamak sart1 ile zengin olunmasinda mahsur bulunmamakta ve tavsiye de edilmektedir.
Allah yolunda harcamak, zekat vermek, yardima muhtaglara yardim etmek vb. gibi maddi
yollarla yapilan ibadetleri yerine getirebilmek i¢in zengin olunmasi gerekmektedir. Hz.
Peygamber “Veren el alan elden istiindiir.” buyurarak Allah yolunda harcamanin
degerini anlatmakta ve inananlarin bu Ovgilleri kazanmalar icinde c¢alismalar

gerekecektir. Islami kurallar burada da bir denge ve 6lcii getirmistir.

4.2.11 Islam Dini Cahsmay Tesvik Eder

Islam, vadettigi diinya ve ahiret mutluluguna ulasmak icin inananlarin calismasini
emreder. Kur’an-1 Kerim’de calismanin 0nemini anlatan ayetlerin bir kismi asagida

bulunmaktadir.
“Dogrusu insanin eline gegecek olan, kendi ¢alismasindan baska degildir.”!64

“Allah'in sana verdigi seylerde ahiret yurdunu ara. Diinyadan da nasibini unutma.
Allah'in sana iyilik yaptig1 gibi sen de iyilik yap ve yeryiiziinde bozgunculuk isteme.

Ciinkii Allah bozguncular1 sevmez”16

“Dinlenip siiklinet bulmaniz i¢in geceyi karanlik, ¢alisip is yapmaniz igin de
giindiizii aydinlik kilan O'dur. Elbette bunda, isitip dinlemesini bilen kimseler i¢in nice

deliller ve ibretler vardir.””16¢

Hz. Peygamber’in ¢caligmanin 6nemini anlatan s6zleri bulunmaktadir. Bu s6zlerin

bir kismi1 asagidadir.

“Sizin hayirliniz ne diinyasin1 ahireti i¢in ne de ahiretini diinyasi i¢in terk edendir.

Her ikisi i¢in de ¢alisandir.”

164 Nlecm Suresi 53/39.
165 K asas Suresi 28/77.
166 Yunus Suresi 10/67.
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“Hig¢ kimse, elinin emeginden daha hayirli lokma yiyemez.”
“Iki giiniinii birbirine esit geciren aldanmstir.”
“Amellerin en {istiini, helal kazang saglamak icin ¢alismaktir.”

“Baskalarina muhta¢ olmamak, ¢coluk-¢ocugunun mutlugu ve komsularina yardim

niyeti ile ¢calisan ve helalinden para kazananlar, yiizleri ak olarak Allah’a ulagacaklardir.”

“Helalinden c¢alisarak, yorgun bir vaziyette yataga giren insanin giinahlari

affedilecektir.”

Ayetler ve hadisler incelendiginde inanan insanin diinya ve ahiretini kazanmak
icin helal yollardan ¢aligmasi gerektigi ve bu niyetle calistigi takdirde ¢aligmasinin ibadet
hiikmiinde olacagi anlagilmaktadir. Calismaya ve insanin emegine bu derece 6nem veren
Islam dini tembelligi de higbir zaman hos karsilamamaktadir. Hz. Peygamber “Allah’im!
Acizlikten, tembellikten, cimrilikten, korkakliktan, ihtiyarliktan, kabir azabindan sana
siginirim.” seklinde dua etmekte ve inananlara tembelligin Allah’a sigmilacak ve

korkulacak bir davranis oldugunu anlatmaktadir.

4.3 Ekonomik Terimlere Islami Bakis Acisi

4.3.1 Uretim

Uretim, iiretim faktdrlerinin (Dogal Kaynaklar, Sermaye, Emek) bir araya getirilip belirli
islemlerden geg¢irilmesi sonucunda insan ihtiyaglarini karsilamaya yarayan ve iktisadi
degeri olan bir mal veya hizmet meydana getirme siirecidir. Islami esaslar bireyin istedigi
gibi harcama yapmasini israf ve savurganlik yasagi ile sinirlandirdigindan tiikketim gelirle
degil ihtiyaglarla sinirlanmaktadir. Bu da agir1 iretimin 6niine gecerek {iretimin belirli bir
seviyede tutulmasini ve lretim kaynaklarinin israf edilmeden verimli bir sekilde

kullanilmasini saglamaktadir.

Sermaye ile emek arasinda bir ¢ekisme olmamakta, sermayedar ¢alisanin hakkini
teri kurumadan vermeye ¢alismakta ve yediginden yedirip giydiginde giydirirken, calisan

da kul hakkina girmemek i¢in hakkiyla ¢alisarak sermayedarin hakkini vermeye c¢alisir.

83



Islam, malin pasif durumda kalmasimin karsisindadir. Ust iiste ii¢ sene bir toprag: atil ve
verimsiz birakan insandan bu toprak alinir ve onu isleyecek bir baskasina verilir. Inanan,
tasarruflar1 ile yatinm yapmadigr varsayiminda tasarruflarini her yil zekat vererek
eritecek ya da tasarruflarini degerlendirmek i¢in yatirim yapacaktir. Bu kapsam da
tasarruflar faize yatirllmadigindan dolayi reel sektore kayacak ve yatirimlar i¢in gerekli
olan finansman kaynaklar1 olusacaktir. Islami uygulamalar iiretim faktdrlerinin dengeli
ve Ol¢iilii kullanilmasini saglayarak adil ve dengeli bir toplumsal kalkinmanin temelini

olusturmaktadir.'®’

4.3.2 Tiiketim / Tasarruf/ Yatirim

Islam elindekileri sagip savuranlari seytanin kardesi olarak gdérmekte ve inananlarin
dengeli ve olciilii bir sekilde harcama yapmasim istemektedir. Islam’da ihtiyaglarin
yeterli miktarda kargilanmasi esas olup inananlarin israf, lilks ve yersiz harcamalarda
bulunmasi yasaklanmigtir. Bu hiikmiin neticesinde inanan kisi geliri kadar harcama
yapamaz, ihtiyact kadar harcama yapabilir. Bu konu diger ekonomik sistemlerle
mukayese edildiginde temel bir farklilik olusturur, ¢linkii diger sistemlerde tliketim
gelirin bir fonksiyonu iken Islam da tiiketim yukarida aciklandigi gibi gelirin bir
fonksiyonu degildir. Diger ekonomik sistemlerde gelir ne kadar artarsa tiikketimde o kadar
artarken Islam’da o &lciide artmaz. Elde ettigi gelirinden ihtiyact kadarim
harcayabildiginden gelirinin kalan kismini tasarruf etmekte veya hayir islerinde infak
etmektedir. Yapilan tasarruflar faiz yasagindan dolay1 ya yatirimlara doniisiip ekonomik

kalkinmayi hizlandiracak ya da zekat yolu ile yildan yila eriyecektir.!68

Islam insan, israf etmeyeceginden ve liiks ve yersiz harcamalar yapmayacagindan
dolay1 tasarruf edecek ve bu tasarruflarini da degerlendirmesi gerekecektir. Birikimi ile
yatirim yapmadigl varsayiminda tasarruflarini her yil zekat vererek eritecek ya da
tasarruflarim1 degerlendirmek i¢in yatinm yapacaktir. Bu kapsamda zekat uygulamasi

tasarruflar1 yatirima zorlamaktadir. Yatirima yonlenmeyip atil duran tasarruflar, her yil

167 K allek, Isidm Iktisad Diisiincesi, s. 80.
168 Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris, s. 293-294.
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yapilan zekat 6demeleri nedeniyle azalmak durumunda kalacaktir. Faize yatirilamayan
tasarruflar mecburen reel sektore sermaye olarak kayacak, reel sektorde bu finansmanla

yeni is alanlar acip, fabrikalar kuracak, igsizlere is kapilar1 agacaktir.

4.3.3 Gelir Kaynaklari

Inananlarin dinin belirledigi mesru yollarda ¢alisarak gelir elde etmeleri beklenir.
Islam’m belirledigi yollar disinda elde edilen kazanglar haram sayilmakta ve kabul
edilmemektedir. Dogal olarak Islam’in belirledigi kurallar ¢ergevesinde olusan ekonomik
sistemde gelir kaynaklar1 dinen helal sayilan faaliyetlerden olugsmaktadir. Bu kapsamda
iktisadi hayatta faiz, kumar, hile, karaborsa, tefecilik, riisvet vb. gayri mesru kabul edilen
faaliyetler yasaklanmistir. Allah Kur’an-1 Kerim’inde inananlar1t mesru c¢alismaya ve

mesru kazanca tesvik eder.'®

Herkesin hesap endisesi tasidigi kiyamet giiniinde, higbir suale tabi tutulmadan
Cennet’e girecek olan sehidin bile hesap verecegi tek husus, kul hakkidir. Bundan dolay1
her inanan, iizerinde kul hakkiyla 6lmekten sakir. Is hayatinda bir baskasinin alin teri
ve hakki olmayan bir kazan¢ yok gibidir. Bundan dolay1 inananlar kul hakkina dikkat
etmeli ve kazanglarin i¢inde baskasinin verilmemis bir hakkinin olup olmadigindan emin

olmali, bu sekilde hassasiyetle yagsamalidir.

Yani Islam’m hiikiimleri cergevesinde olusan bir ekonomik sistemde para getiren
her sey kabul edilmemis, netice itibari ile toplumun refah ve huzuruna zarar verecek
faaliyetler yasaklamustir. Islam, iiretkenlikten uzak, insan tabiatin1 bozacak ve topluma
zarar verecek kazang kapilarini kapamistir. Islam’m olusturdugu ekonomik sistem bu

yoniiyle de diger sistemlerden ayrilmaktadir.

4.3.4 Gelir Dagilim

Islam da gelir dagilim iiretim 6ncesi ve sonrasi olmak iizere iki sekilde olmaktadir.

169 Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris, s. 355.
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4.3.4.1 Uretim Oncesi Gelir Dagihm

Bu asamada Islam, iiretime diizenleyici ilkeler getirerek, her iiretim faktdriiniin haksizliga
maruz kalmayacak sekilde haklarini almalarini1 ve bireylerin birbirlerine zarar verici

davraniglarda bulunmalarini engeller.

Islam, iiretim faktorlerinin (Dogal Kaynaklar, Sermaye, Emek) bir araya
getirilmesi sonucunda olusturulan her tiirlii ekonomik faaliyetten dogan karmn veya
zararin bu faktorler arasinda adil bir sekilde dagitilmasini ister. Bu kapsamda gelirin adil
bir sekilde dagitilmasi i¢in; faizi yasaklayip gelirin muhakkak emek veya risk unsuruna
dayanmasi, isci-isveren iliskilerinin sosyal adaleti saglayacak sekilde diizenlenmesi,
kumar, karaborsacilik, parayr piyasadan ¢ekme (kenz), aldatma, belirsiz aligverisler
(garar), zarar verme, fiyatlar ylikseltmek amaciyla tekel olusturma vb. haksiz kazancglara

yol agacak eylemlerin yasaklanmasi gibi kurallar koymaktadir.!”®

Faizin yasak edilip gelirin muhakkak emek veya risk unsuruna dayandirilan
faaliyetlerden olma zorunlulugu en 6nemli kurallardan biridir. Bu ilke sayesinde biitiin
tiretim faktorlerinin ekonomik faaliyetlere ve iiretim siirec¢lerine dahil olmas1 ve netice

itibari ile reel ekonominin kalkinmasi hedeflenmektedir.

Islam, getirmis oldugu kurallarla iiretimden onceki dagitima herkesin
katilabilmesini saglayarak ve haksiz kazanglarin Oniine gecerek bir denge ve oOlcii
getirmistir. Bu sayede olusan gelirin insanlar arasinda hak ettikleri oranda ve adaletli bir

sekilde dagitilmasini saglamaktadir.

4.3.4.2 Uretim Sonras1 Gelir Dagihm

Islami hiikiimler neticesinde olusan ekonomi, herkesin iiretime esit sartlarda katilmasini
ve tUretime katildiklar1 oranda gelir almasimi saglayacak bir sistem olusturmayi
amaclamaktadir. Bu amag geregi iiretim 6ncesi agamada her kesin iiretime esit sartlarda

katilmasin1 saglayarak adil gelir dagilimmin ve sosyal adaletin gergeklesmesini

170 Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris, s. 350.
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hedeflemistir. Sayet iiretim Oncesi agamada bu hedefe ulagilmadig: takdirde gelir gruplari
arasinda olusan farkliliklari minimize etmek icin liretim sonrasi i¢in getirmis oldugu gelir
transferleri yoluyla gelirin yeniden dagilimim1 yapar. Bu asamada kullanilabilecek en
onemli gelir transferi araci ise zekattir. Zekatin disindaki diger gelir transferi araclar
olarak 6zellikle sadaka, fitre, keffaret, nezir, infak vb. araglar kullanilmaktadir. Ikinci
asamada kullanilan gelir transferi araglari, birinci asamada dogabilecek gelir
adaletsizliklerini ve aksakliklarin1 diizeltici bir fonksiyona sahiptirler. Zekat i¢in iiretim
sonrasi paylasmanim en temel unsurudur diyebiliriz. Bu agidan bakildiginda Islam’m

ekonomik prensiplerinin, faiz yasagi ve zekat farzi iizerine insa edildigi de sdylenebilir.

Sonug olarak; ekonomin en O6nemli hedeflerinden biri olarak kabul edilen
sermayenin belli ellerde toplanmasin1 énleme ve gelirin adil dagilimi Islami kurallar
uygulandiginda kendiliginden gerceklesen bir husustur. Yani Islam’1n kurdugu ekonomik
sistemin isleyisi bu sonucu dogurmaktadir. Inananlarin kardesinin nefsini kendi nefsine
tercih etme duygusu i¢inde yani isar ruhu igerisinde yasamasi istenmektedir. Bir de olusan
ekonomik sistemde bireyler isar ruhu gergevesinde yastyorsa o zaman Islami bir toplumda

sermayenin tabana yayilmamasi ve gelirin adil dagitilmamasi s6z konusu olamaz.

4.3.5 Emek-Sermaye Iliskisi

Uretimin yapilip insan ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢in emek ve sermaye faktdrlerinin
muhakkak bir arada bulunmasi gerekmektedir. Yaratici kdinat1 insanlara hizmet etmesi
amaciyla yaratmis ve insanlarinda kainat {izerindeki kaynaklari emeklerini kullanarak -
israf etmeden- kendilerine fayda iiretecek sekilde islemelerini istemistir. Islam dini
caligmay1 ve yararli i gérmeyi tavsiye ettigi gibi helal yollardan servet olusturmayi,
sermaye biriktirmeyi ve ticaret yapmayir da mesru kabul etmistir. Kur'an-1 Kerim’de
“Insan icin kendi ¢aligmasindan baska bir sey yoktur.”'”! ayeti ile inanlarin diinya da
yaptiklarinin karsiligini ahirette goreceklerini ifade etmekte ise de ayni1 kuralin diinyevi
faaliyetler i¢inde uygulanacagi anlami da ¢ikarilabilir. Yine Kur'an-1 Kerim’de “Rabbinin

rahmetini onlar m1 paylastiriyorlar? Diinya hayatinda onlarin gegimlerini aralarinda biz

171 Necm Suresi 53/39.
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paylastirdik. Birbirlerine is gordiirmeleri i¢in kimini Gtekine derecelerle iistiin kildik.
Rabbinin rahmeti onlarm biriktirdikleri seylerden daha hayirlidir”!7? buyurarak emek ile
sermaye arasinda siki bir iligkinin bulundugunu hatta bu iliskinin ilerisinde ilahi bir bagin

olduguna dikkat ¢ekmektedir.

Islami kaynaklar incelendiginde Islam’m emek karsisinda sermayeye bir dncelik
vermedigi, aksine gii¢lii olan sermaye icin bazi sinirlamalar getirdigi goriilmektedir.
Islam dininin her alandaki dengeli ve 6l¢iilii tavr1 emek ile sermaye arasindaki iliskide de
kendini gostermektedir. Bu dengeli ve Olgiilii tavir neticesinde iki iiretim faktori
birbiriyle siirekli kavga eden ve ¢ikar catigsmasi i¢inde bulunan bir yap1 olarak degil

birbirlerini kollayan ve tamamlayan iki temel faktor olarak gormektedir.!”

Islami kurallar her hak sahibine hakkinin vakit kaybetmeden verilmesini tavsiye
eder. Hz. Peygamber “Calistirdiginiz kimsenin iicretini teri kurumadan veriniz.”, “Ben
kiyamette su {i¢ kisinin hasmiyim: Bana sz verip sonra sdziinden donen kimse; hiir bir
sahs1 satip, parasini yiyen ve bir isciyi kiralayan, onu ¢alistiran, ondan istifade eden ve
fakat ona iicretini 6demeyen kimse.”, “Kimin eli altinda boyle bir kardesi bulunursa, ona
yediginden yedirsin, giydiginden giydirsin. Onlara gilic yetiremeyecekleri isler
yiiklemeyin. Eger yiiklerseniz onlara yardim edin.” ve “Her hak sahibine hakkin1 veriniz.”
buyurarak asirlar Oncesinden glinlimiiz emek-sermaye iliskisinin ¢itasin1 bugiin
uygulananin ¢ok ¢ok tizerine ¢ikartmistir. Burada igverenin is¢iye olan ylikiimliiliikleri
bulundugu gibi is¢inin de igverene karsi hakki olmayana el uzatmamasi, isinin hakkini

vererek ¢aligmasi ve igsverenin hakkini gézetmesi gibi yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

4.3.6 Piyasa / Pazar / Ticari Yapi

Kur’an-1 Kerim’de “Ey iman edenler! Mallariniz1 aranizda batil yollarla yemeyin. Ancak
karsilikli riza ile yapilan ticaretle olursa bagka. Kendinizi helak etmeyin. Siiphesiz Allah

size kars1 ok merhametlidir.”!7* buyurarak inanlarin mesru olmayan yollarla kazang elde

172 Zuhruf Suresi 43/32.

173 Diinya Dinleri, “Miisliimanlikta Emek ve Sermaye Iliskisi” http://www.dunyadinleri.com/tr-TR/dunya-
dinleri/emek-ve-sermaye-dengesi/oku_muslumanlikda-emek-ve-sermaye-iliskisi, (erisim 25.07.2018).

174 Nisa Suresi 4/29.
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etmesini yasaklayarak, karsilikli rizaya dayanan ticaret yoluyla kazan¢ saglamalarini

mesru saymistir.

Hz. Peygamber “Ticaret yapin, ¢linkii rizkin onda dokuzu oradadir.” buyurmakta
olup inanlar ticaret yapmaya tesvik etmekte, “Diiriist glivenilir tiiccar peygamberler,
siddiklar ve sehitlerle beraberdir.” buyurarak ticaret ile ugrasanlarin nasil davranmalar1

gerektigini ve ne kadar kiymetli olduklarini anlatmaktadir.
Islami bir ticari yapinin temel dzelliklerini su sekilde siralayabiliriz.

1-Herkesin dogruluk ve diiriistliikten ayrilmadig,
Kur’an-Kerimde “O halde, emrolundugun gibi dosdogru ol.”!” ayeti, dogru olmanin
inanlarin en 6nemli 6zelligi oldugunu ve hayatin her aninda bazi 6zellikli durumlar

haricinde dogruluktan ayrilmamasi gerektigini emreder.

2-Hile ve aldatmanin olmadig,

Kur’an-1 Kerimde “Olgiide ve tartida hile yapanlarin vay haline! Onlar insanlardan (bir
sey) Olciip aldiklar1 zaman, tam Olgerler. Fakat kendileri onlara bir sey 6l¢tlip yahut tartip
verdikleri zaman eksik Ol¢iip tartarlar. Onlar, biiylik bir giin; insanlarin, alemlerin
Rabbinin huzurunda duracaklari giin igin diriltileceklerini sanmiyorlar mi?” 76 ve
“Qlgtiigiiniiz zaman tastamam &lgiin ve dogru terazi ile tartin. Bu hem daha iyidir hem de
neticesi bakimindan daha giizeldir.”!”” buyurulmakta olup Hz. Peygamber “Bizi aldatan
bizden degildir.” buyurarak inananlarin hile yapmamasi ve kesinlikle bir baskasini

aldatmamasi gerektigini anlatmaktadir.

3-Seffafligin hakim oldugu,

Ticari hayat icerisinde bulunan garar yasagi, malin ayibin1 sdylemek ve muhayyerlik
kurallart ticari isleme taraf olanlarin esit bilgiye sahip olmasini saglayarak asimetrik bilgi
tehlikesini ortadan kaldirmaktadir. Bu kurallar sayesinde ticarete taraf olanlar esit

sartlarda ticaretlerini gergeklestirmektedirler.

175 Hud Suresi 11/112.
176 Mutaffifin Suresi 83/1-6.
177 {sra Suresi 17/35.
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Garar Yasagi; Asirt bilinmezlik igeren satiglarin yasaklanmistir. Burada amag
taraflarin belirsiz bir risk almalarini 6nlemektir. Ham meyvelerin satimini yasaklayan Hz.
Peygamber, “Eger meyveler olmazsa kardesinizin malin1 ne diye alip yiyeceksiniz”

buyurmustur.

Malin Ayibint Soylemek; alim-satim esnasinda miisteri tarafindan bilinmeyen
biitlin kusurlarinin satic1 tarafindan miisteriye anlatilmasidir. Malin kusuru satict
tarafindan bilindigi halde miisteriye aktarilmadan yapilan satis dinen gecerli degildir. Hz.
Peygamber bu konuda “Miisliiman Miisliiman'in kardesidir. Bir Miisliiman'in, ayibini
aciklamadan kardesine bir satis yapmast (bir seyi satmasi) helal degildir.”, “Bir kimse
ayibini sdylemeden bir sey satsa Allah'in gazabina ugrar ve melekler ona lanet eder. Bir

malin mahiyetini agiklamadan satmak hicbir kimseye helal degildir.” buyurmuslardir.

Muhayyerlik; Alig-veris yapan taraflardan birinin ya da her ikisinin akdi kabul
veya fesih etme hakki olarak tanimlanir.!”® Cesitli muhayyerlik uygulamalar1 vardir. Hem
alic1 hem de satic1 sézlesmeyi muhayyerlik sartina baglayabilir. Ornegin alan “Ben bunu
aldim; ama su kadar siire muhayyerim” der, ayni sozii saticida sOyleyebilir, buna
muhayyerlik sart1 denir. Ozellikle bir insan gérmeden aldig1 mal hakkinda muhayyerdir;
isterse yapilan bu aligverisi iptal edebilir. Hz. Peygamber “Kim bir seyi gérmeden ald1 ise
o, muhayyerdir” demistir. Ticarette esas dnemli olan malin saglam ve diizgiin olmasinin
haricinde malin miisterinin istedigi 6zelliklere de sahip olmasidir. Sayet mal1 satin alan
miisteri mal satin aldiktan sonra malda satig esnasinda belirtilmemis kusur ve ayip tespit
ederse, bu satis akdini iptal etme hakkina sahiptir. Buna da ayip ve kusurdan dolay1 dogan

muhayyerlik denilmektedir.

4- Bor¢luya kolaylik saglandigi,

Islam, bor¢lunun borcunu ddeyemeyecek duruma diistiigii hallerde alacaklinin
borcun vadesini uzatmasini veya miimkiinse verdigi borcu sadaka veya zekat gibi goriip
borcundan vazge¢cmesini ister. Kur’an-1 Kerim’de “Eger bor¢lu darlik i¢cindeyse ona eli

genisleyince kadar miihlet verin. Eger bilirseniz, (borcu) sadaka olarak bagislamaniz,

178 Recep Ozdemir, “Islam Hukukunda Ticaret ve Borg liskilerinin Genel Yapis1”, Din Bilimleri
Akademik Arastirma Dergisi Cilt:15 Say1:1 (2015): 253.
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sizin i¢in daha hayirlidir.”!” buyrulmaktadir. Bununla birlikte borcun ddeme olanagi
varken, borcun zamaninda 6dememesi de zuliim olarak kabul edilmistir. Hz. Peygamber
“Borcunu 6deme imkani olan bir kimsenin borcunu ertelemesi bir zuliimdiir.” buyurarak,
Kur’an-1 Kerim’de borg¢lu lehine goriilen durumun koétiiye kullanilmasini dnleyecek bir
hiikiim getirerek bor¢lu ve alacakli arasindaki hukuku bir dengeye oturtmustur.

“Din giizel ahlaktir.” hilkkmiince ticaretin de kendi igerisinde bir ahlaki ve kurallar
vardir. Bu kurallarin neticesinde kimsenin kul hakkina girmedigi, emniyetin ve giivenin
hakim oldugu, firsat esitligi ve adaletin hiikiim siirdiigii, tekel, spekiilasyon ve

stokgulugun olmadif1 bir ticari yapi olusturmasi Islam’m ekonomik prensiplerinin

hedefidir.

4.3.7 Enflasyon

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli olarak yiikselmesi nedeniyle paranin deger
kaybetmesi veya tiiketicilerin satin alma giiciinde azalma seklinde tanimlanmaktadir. '3
Ulkeye disaridan karsiliksiz giren para, déviz ve altin miktarinin artmast, iilkenin toplam
harcamalarinin toplam gelirlerinden fazla olmasi, tiretim miktarlarinin azalmasi, tiretim
faktorlerindeki fiyat artiglarinin beklenenden fazla olmasi, para arzinin artmasi,

teknolojideki yenilikler ile lilke ekonomisinde ki yapisal bozukluklar veya yetersizlikler

enflasyonun olusmasinin baglica sebepleri arasinda sayilabilir.

Enflasyon ile miicadele etmek i¢in ya arz yonlii politikalar veyahut da talep yonlii
politikalar kullanilir. Talep Yonlii Politikalarda toplam harcamalar para ve maliye
politikalariyla degistirilmeye ¢alisilirken, Arz Yonlii Politikalar da dogrudan {iretimin
artmasi veya maliyetlerin diisiiriilmesi amaglanir. En saglikli yontem sorunlarin arz yanlh

politikalar ile ¢oziilmesidir.'8!

Talep yonlii politikalarda toplam harcamalarin diisiiriilmesi daha cok faiz

oranlarmin ylikseltilmesi ile saglanmaktadir. Enflasyonun diisiiriilmesi ise issizligin

179 Bakara Suresi 2/280.
180 Elif Cepni, Ekonomik Gostergeler ve Istatistikler Rehberi, Istanbul: Segkin Yaymcilik, 2014), s. 55.
181 Cepni, Ekonomik Géostergeler, s. 67.
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artmasina ve milli gelirin diigmesine sebep olmaktadir. Islami bir sistemde faiz

olmayacagi i¢in enflasyon ile miicadelede daha saglikli ¢oziimler {iretilebilecektir.

Islam’da bireylerin, kazanglar1 kadar harcama yapacaklari, israf etmeyecekleri ve
liiks ya da yersiz harcamalarda bulunmayacaklari, faize bulagmayacaklarini 6ngoriildiigi
icin enflasyonun olugmasimi saglayacak sebeplerinde biiyiikk oranda kisitlandigini

diistinebiliriz.

4.3.8 Finansman Saglama Yollari

Islami finans yollarinin iyi bir sekilde anlasilabilmesi i¢in dncelikle Islam’in paraya nasil
baktigin1 bilmek, paranin ekonomik sistem igerisinde {istlendigi gorev ve fonksiyonlari
acik bir sekilde anlasilmas1 gerekir. Islam’in ekonomisinde para sadece bir degisim araci
olarak kabul edilmektedir.!8? Para alimi-satimi yapilabilecek bir mal degildir; sadece alis-
verige aracilik eden bir Ol¢li birimidir. Alim giiclinii temsil etmekte kullanilir. Higbir
sekilde, belli bir faaliyete dayandirilmaksizin, satin alma giiciinii artiracak sekilde
kullanilamaz. Bundan dolay1r mevcut paranin baskalarina ticaret veya ortaklik olmaksizin
kullandirilmasi ancak bor¢ verme (karz-1 hasen) yolu ile olur, bu durumda da verilen

borca karsilik bir fazlalik yani faiz (riba) istenemez.'8?

Giliniimiizde uygulanan geleneksel finans sistemlerinde, paranin kendisi bir mal
olarak goriilmekte ve kullanildigi zamana orantili olarak gelir elde edilmektedir. Bu
durumda elde edilen gelir, sadece ilgili yatirrmin zaman degeri ile orantilidir. Islami
finans ise varlik temeline dayanan bir sistemdir ve klasik finansta oldugu gibi paray1 bir
mal olarak kabul etmez. Toplumsal refah ve huzurun gelismesi i¢in paranin iiretken
faaliyetlerde kullanilmasi onemli olup netice itibari ile reel ekonominin kalkinmasi

esastir.!84

Faiz ile kar-zarar paylasimi arasindaki temel fark; faizin elde edilmemis ve ortada

olmayan bir gelirin dagitimi neticesinde direkt olarak bor¢luya, dolayli olaraktan da

182 Zaim, fslgm-insan—Ekonomi, s. 60.
'8 Ciiriik, “Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi”, s. 52.
184 Cliriik, “Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi”, s. 58.
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topluma yansimasi; kar veya zarar ortakligi ise dogmus, varlig kesin olarak ortaya ¢ikmis
ve miktar1 tam olarak bilinen kar veya zararin, iiretime istirak edenlere iistlendikleri emek
ve riske gore paylastirilmasidir. Faize yatirilamayan tasarruflar mecburen reel sektore
sermaye olarak kayacak, reel sektorde bu finansmanla yeni is alanlar1 agip, fabrikalar

kuracak, issizlere is kapilar1 acacaktir.

Islam, bankanin degil faizin karsisindadir. Hz. Peygamber “Uc seyde hayir vardir
ki onlarda bereket vardir: Belli bir vade ile olan satig, Mukaraza (denilen ortaklik ¢esidi),
satmak i¢cin degil, ev i¢in bugday-arpa karisimi” buyurmustur. Mukaraza yerine
Mudarebe kelimesi de kullanilmaktadir. Mudarebe usulii sirketlerde, ortaklardan bir
kisminin sermayeyi bir kisminin da emegini ortaya koyup bir araya geldikleri ortaklik
cesididir. Hz. Peygamber “Muhakkak Allah buyurdu ki; iki ortaktan biri digerine hiyanet
etmedigi siirece onlarin iiclinclisii benim. Sayet biri digerine hiyanet ederse ben
aralarindan ¢ikarim.” buyurarak inananlarin ortaklik yapmalarin1 ve yastik altinda
biriktirilen tasarruflarin reel ekonomide yatirimlara ve ticarete doniismesini tesvik

etmektedir.

Islam bir taraftan faizi yasakladig: gibi, diger taraftan paranim atil halde durmasin
da istemez. Para mutlaka aktif olmal1 ve mesru dairede elden ele dolastiriimalidir. Islami
finansman uygulamalar1 neticesinde elde edilecek gelirler, sadece reel ekonomide

olusacak kar hadleri ile orantilidir, boylece agir1 kredi genislemesi riski ortaya ¢ikmaz. '8’

Islami finansta uygulanan temel finansman modelleri asagidaki sekilde

gosterilmektedir.

185 Ciiriik, “Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi”, s. 60.

93



Sekil 4

Islami Finansta Uygulanan Temel Finansman Modelleri

Tevaruk

o

___

-.

Kaynak: Suna Akten Cirik, “i§lami Finansin Tirkiye’deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve Coziim
Onerileri”, (Doktora Tezi, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2013), s. 64.
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BESINCI BOLUM

ISLAM DINININ EKONOMIK PRENSIPLERI ISIGINDA
EKONOMIK KRIiZLERIN INCELENMESI
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Onceki béliimlerde Ekonominin Tammi, Amaclar1 ve Isleyisi, 1929 Ekonomik
Buhranmin Olusumu ve Nedenleri, 2008 Kiiresel Krizinin Olusumu ve Nedenleri ve
Islam Dinin Ekonomik Prensipleri hakkinda bilgilendirmelerde bulunulmustur. Bu
boliimde ise biitiin bu bilgiler 1s18inda Islam Dininin Ekonomik Prensipleri ile diinyanin

en biiytik iki krizinin olusum nedenleri incelenip degerlendirilecektir.

18. yiizyilin ikinci yarisinda yasanan Sanayi Inkilabi ve Fransiz Devrimi’nin
sonucunda tarim toplumundan sanayi toplumuna gegis yasanmustir. Sanayi Inkilabr;
buhar makinesinin bulunmasi1 ve bunun enerji kaynagi olarak kullanilmasi gibi yeni
teknolojileri beraberinde getirdigi i¢in ekonomik anlamda verimliligi arttirmis, Fransiz

Devrimi ise sosyal, siyasal ve kiiltlirel anlamda toplumun gelisimini saglamistir.

Sanayi Inkilab1 ile yasanan siyasi, iktisadi ve toplumsal gelismeler, ekonominin
sistemli bir sekilde incelenmesi ihtiyacin1 dogurmus ve iktisadin kurucusu olarak
tanimlanan Adam Smith, 1776 yilinda yaymladig1 “Milletlerin Zenginligi” adl1 eseri ile
ilk kez ekonomi bilimini sistemli bir sekilde ele alip incelemistir. Tiim incelemeler
sonucunda Ekonomi Bilimi, insanlarin sinirsiz ihtiyaglarmi karsilamak i¢in gerekli olan
mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan ve diinyada kit olarak bulunan emek, sermaye,
dogal kaynaklar gibi tiretim faktorlerinin, ¢esitli secenekler arasinda nasil kullanilacagina
iligkin insan davraniglarini inceleyen bir bilim olarak tanimlanmistir. Kaynaklarin etkin
kullanilmasi, adil gelir dagilimi, iktisadi biiyiime ve istikrar gibi konular ise ekonominin
temel hedefleri haline gelmistir. Bu nedenle insanlik, tarih boyunca ekonomik hedeflere
ulagsmak i¢in ¢esitli sistemler gelistirmistir. Ekonomik sistemi; bir ekonomide iiretim ile
tiiketim veya mal ve hizmetler ile ihtiyaglar arasindaki tutarsizliklardan kaynaklanan
sorunlar1 en uygun sekilde ¢oziimleyebilmek i¢in kabul gérmiis uygulama ve ilkeler
biitlinli olarak tanimlayabiliriz. Giinlimiizde bu ekonomik hedeflere ulasmay1 saglamak
icin Kapitalizm ve Sosyalizm gibi iki temel iktisadi sistem kullanilmaktadir. Bu
sistemlerden ilki olan Kapitalizm; her tiirlii ekonomik faaliyete devletin miidahalesi
olmadan 6zel sektorii olusturan aktorler (bireyler ve kurumlar) tarafindan serbestge karar
verildigi bir sistemdir. Bu sistemin temel varsayimi; bireyler kendi ekonomik ¢ikarlarini
maksimize ederken toplumunda ¢ikarlarinin maksimize olacagidir. Yani sinirsiz 6zel
miilkiyet esastir. Sistemlerden digeri olan Sosyalizm ise; Birinci Diinya Savasi’ndan

sonra Rusya’da uygulanmaya baglanmistir. En temel 6zelligi ise iktisadi faaliyetlere,
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bireylerin veya girisimcilerin degil, devletin (merkezi otoritenin) karar vermesidir. Yani

0zel miilkiyet s6z konusu olmayip kamu miilkiyeti esastir.

Ekonomik sistemlerin isleyisini bozan ve ekonomik hedeflere ulasilmasini
engelleyen en temel faktorler ekonomik krizlerdir. Ekonomik krizler; siyasi veya
ekonomik nedenlerle ortaya ¢ikan, direkt olarak lilkenin ekonomik yapisini dolayl olarak
iilkenin refah ve huzurunu temelden sarsan olaylardir. Sermayenin kimliksiz dolastigi
glinlimiiz diinyasinda, bir iilke veya bolgede yasanan ekonomik kriz hizli bir sekilde

yayilarak global krizler olusturabilmektedir.

Tezimizin konusunu olusturan 1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizi
kapitalist ekonomik sisteminin hiikiim siirdiigii cografyalarda ortaya c¢ikmistir. 1929
Ekonomik Buhrani, ABD’de borsanin ¢okiisii ile baglamis olup diinyada 50 milyon
insanin igsiz kalmasina, yeryiiziindeki toplam iiretimin %42 oraninda ve diinya ticaretinin
de %65 oraninda azalmasina neden olmustur.'®® 1929 yilina kadar diinyada olugan tiim
diger krizlere bakildiginda en kétiisiinlin bile diinya ticaretini en fazla %7 oraninda
disiirdligii fark edilir. Buradan kiyasla 1929 bunalimmnin ne derece etkili oldugu
anlagilabilir. 2008 Kiiresel Krizi ise, 2007 yilinin ortalarinda konut piyasasinda sorunlu
kredilerle hissedilmeye baglanmig 2008 yil1 Eyliil ayinda ABD’deki dordiincii biiyiik
yatirim bankasi olan Lehman Brothers’in iflasin1 agiklamasi ile resmen baslamis olup,
diinya gayrisafi hasilasin1 %4-6 oraninda diisiirmiis, gelismis tilkelerdeki sanayi iiretimi
%15-25 arasinda gerilemis, ihracat oranlar1 gerileyerek diinya ticareti %20 nin iizerinde
daralmistir. Bu istatistikler 1929 Ekonomik Buhrani’ndan bu yana ilk kez goriilmiistiir.'8’

Bu iki krizin de en temel 6zelligi finans sektoriinde baslayip reel sektore sigramasidir.

Onceki béliimlerde ¢ikan bu krizlerin olusum sebepleri detayli bir sekilde
incelenmistir. Her iki krizin ortak ve birbirine benzemeyen olusum sebepleri
bulunmaktadir. 1929 Ekonomik Buhrani’nin olusum sebeplerini; gelir dagilinm
dengesizligi, bankalarin yapilarindaki bozukluk, spekiilatif kazang elde etme arzusu ile
kredi kullanilarak hisse senedi yatirimi yapilmasi, hisse senedi fiyatlarinin asiri
yiikselerek balon olusturmasi olarak sayabiliriz. 2008 Kiiresel Krizinin olusum sebepleri

ise; diislik faizlerin likidite bollugu olusturmasi ve 6zensiz krediler, spekiilatif kazang elde

186 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 4.
187 Duman, “1929 Ekonomik Buhrani1 ve 2008 Kiiresel Krizinin Karsilastirilmas1”, s. 80.
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etme arzusu ile kredi kullanilarak gayrimenkul yatirimi yapilmasi, bankalarin
kullandirdiklar1  ipotekli ev kredilerinin tlirev  iriinlerine ¢evrilip menkul
kiymetlestirilerek satmasi, gayrimenkul fiyatlarinin asir1 yiikselerek balon olusturmasi,

kredi derecelendirme kuruluslarinin hatalari olarak siralayabiliriz.

Krizleri olusturan bu ortak ve birbirinden farkli sebepler asagida Islam’in
Ekonomik Prensipleri ¢ercevesinde degerlendirecektir. Ortak sebepler tek bir bashk
altinda birlestirilerek, farkli sebepler de ayr1 bir baglikta altinda degerlendirilmistir. Her
basligin yanina parantez icerisinde hangi krizi ilgilendirdigini gostermek i¢in yillar1 da

eklenmistir.

5.1 Gelir Dagilimi Dengesizligi (1929)

1929 yilina gelindiginde ABD’de niifusun %5’lik kesimi olugan toplam gelirin %33 iine
sahipti.'®® ABD ekonomisinin %50’sinin ilizerinde sz sahibi olan holding sayis1 200’i
gecmiyordu. ¥ Boyle bir ekonomide bir tek holdingin iflas etmesi durumunda
ekonominin ciddi boyutta sarsilacagini gosteriyordu. Krizin biiylimesinin ve derin etkiler

olusturmasinin temelinde gelir dagilimi dengesizligi bulunmakta idi.

Islam servetin zenginler arasinda doniip-dolasan bir gii¢ olmasina karsidir.'®
Uretim oncesi igin getirdigi kosullarla; kazancin mutlaka emek veya risk unsuruna
dayanmasi (faiz yasagi), is¢i-isveren iliskisinin sosyal adaleti saglayacak sekilde
diizenlenmesi, haksiz kazanglara yol agacak her seyin (kumar, karaborsacilik, paray:
piyasadan ¢cekme (kenz), aldatma, belirsiz aligverisler (garar), zarar verme, liiks ve israf,
cimrilik, fiyatlar1 yiikseltmek maksadiyla tekel olusturma gibi benzeri eylemlerin)
yasaklanmas1 gibi kurallar koyarak herkesin iiretime esit sartlarda katilmasini saglayip
iretim neticesinde olusacak gelirden, katilimcilarin adil bir sekilde pay almasini ister.
Uretim 6ncesi asamasinda adil gelir dagilimi ve sosyal adaletin gergeklesmemesi halinde
ise basta zekat olmak iizere sadaka, kefaret, nezir ve infak gibi gelir transferleri ile gelir

dagilimindaki esitsizlikleri gidermeye cahsir. Bu kapsamda Islam’in ekonomik

188 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 20.
18 Tyran. Krizlerin Ortaya Cikis Nedenleri, s. 67.
190 Hasr Suresi 59/7.
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prensiplerinin uygulandig1 toplumlarda asir1 gelir dagilimi dengesizliginin bulunmasi
zordur. Boyle bir yap1 igerisinde krizin derinlesmesi minimum seviyede olur ve olusacak

hasarlar Islam’in yardimlasma ve dayanisma prensipleri ile en kisa siirede sarilir.

5.2 Bankalarin Yapilarindaki Bozukluk (1929)

1929 Ekonomik Buhranin sebeplerinden sayilan bankalarin yapilarindaki bozukluktan
kasit her ne kadar bankalarin sermaye esaslarini, rezerv ve kredi oranlarini belirleyen
yasalarin olmamasi olarak tanimlansa da her iki krizde basrol oynayan bankalarin yapilar

ile Islami esaslara gore calisan bankalarin yapilari farklidir.'!

Islami bankalarda faizin yerine kar-zarar ortakligi olmasindan dolay1 bireylerin
tasarruflar iiretime ve ticarete aracilik edilerek degerlendirilmek zorundadir. Bunun
sonucunda hem reel sektdr kalkinmakta hem de tasarruflari olan bireyler reel sektorde
olusan kara veya zarara ortak olmaktadirlar. Kredi kullanan agisindan elde etmedigi
kardan dolay1 zararina zarar katip ilave bir faiz bedeli 6demeyecek, tasarruf sahibi de reel
sektorde olusan kar seviyesinde kara ortak olacaktir. Ayrica yasanan krizler neticesinde
yatirimel parasini bankadan geri almak istediginde, kara da zarara da ortak olacagindan

krizin biiyliyerek daha da genislemesinin oniine gegilecektir.

Islami bankacilikta kullandirilan kredi nakit olarak kredi talep edilene verilmez,
verilen kredinin (murabaha) ticari mal, ev, araba vb. bir alig-veris karsiligi olmasi
gerekmektedir. Talep edilen kredi tutar1 higbir sekilde kredi talep edene 6denmeyip, kredi
talep edenin mal alacag saticiya direkt banka tarafindan 6denmektedir. Faizli sistemde
ise kredi direkt olarak kredi talep edene nakit olarak 6denir. Verilen kredinin nerede
kullanildig1 ve bu kredi karsiligi ne islem yapildigi 6nemsenmemektedir. Bu kapsamda
Islami finans enstriimanlar1 ne kadar ¢ok kullanirsa reel ekonomi de o kadar cok
biiyliyecek ve kullanilan kredinin karsili§i olan ticari mal, ev, araba vb. sistemde
bulunacaktir. Bu da kredilerde ki asir1 biiylime hizinin olusturacagi riski minimize

edecektir. Her kullandirilan kredinin reel bir karsiligi bulunacagindan olusacak krizlerde

191 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi, s. 3.
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batik kredi oranmin diger faizle ¢alisan bankalardan daha az olacagi ve krizlerden daha

az etkilenecekleri agikardir.

5.3 Spekiilatif Kazan¢ Elde Etme Arzusu ile Kredi Kullanilarak Borsaya Yatirnm
Yapilmasi / Gayrimenkul Alinmasi (1929 - 2008)

1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizinde bireylerin hisse senetleri ve konut
fiyatlarindaki asir1 yiikselmelerden faydalanmak arzusu ile bu spekiilatif kazanclardan
faydalanmak icin asir1 kredi kullanmalar1 her iki krizin de ortak sebeplerindendir. 1929
krizinde; 1928 yilinda kredi ile alinan hisse senedi 5 milyon dolarken 1929 yilinin ekim
ayinda bu tutar 850 milyon dolara ulagmis, yapilan anketlerde 1.500.000 yatirimcinin
600.000’inin kredi kullanarak alim yaptig1 gériilmiistiir.'*> 2008 krizinde ise kullanilan
ev kredileri 2000 yilinda 6.820 milyar dolar iken 2007 yilinda bu rakam 14.557 milyar

dolara yiikselmistir.'*3

Bu kredilerin temel kullanilma amaglar1 yiikselen fiyatlardan faydalanarak
spekiilatif kazang elde etme arzusudur. 1929 Ekonomik Buhranin da hisse senetlerine
yatirim yapanlarin yatirim yapilan firmanin biliylimesinden dolay1 hisse senetlerinin
degerinin artacagi varsayimi ile yatirim yapmalar1 gerekirken borsanin siirekli ylikselme
egiliminin neticesinde olusacak kardan faydalanma beklentileri ile hareket etmislerdir.
Fiktif olarak artan hisse senetlerinin degeri diistligii icinde kriz baglamistir. 2008 Kiiresel
Krizinde ise ddeme kabiliyetine sahip olunup olunmadigina bakilmaksizin daha ¢ok
kazanma arzusu ile bankalarin herkese ipotekli ev kredisi vermesi, karsi tarafin da 6deme
kabiliyetine bakmaksizin almasi, zamanla kredi alanlarin bu bor¢larini 6deyememesinden

dolay1 krizin patlamasina sebep olmustur.

Krize gotiiren bu sebebi Islami acidan degerlendirirken ikiye ayirmanmz
gerekmektedir. Birincisi kisilerin gelirlerinin {izerinde harcama yapma istekleri, ikincisi
de spekiilatif olarak gelir elde etme arzulandir. Islam ekonomisinde tiiketim gelirin

fonksiyonu degildir. Islam’da sinirli bir miilkiyet séz konusu olup, insanlar mal

192 Selim, “Kara Persembe: 1929 Ekonomik Krizi Nasil Basladi1?”, s. 5.
193 Er, “Mortgage Krizi ve Tiirkiye”, s. 314.
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varhiklarini dinin miisaade ettigi sekilde harcayabilmektedir. islam elindekileri sacip
savuranlar1 seytanin kardesi olarak goérmekte, insanin dengeli ve Olgiilii bir sekilde
harcama yapmasin1 istemektedir. Islam’da ihtiyaclarin yeterli miktarda karsilanmasi esas
olup israf, liikks ve yersiz harcamalar yapmak kabul edilmemektedir. Bu kapsamda her iki
krizde de bireylerin kredi kullanarak gelirlerinin iizerinde harcama yapmalar1 Islam’mn

ekonomik prensipleri ¢ergevesince uygun degildir.

Spekiilatif kazang; bir mal1 ucuzken alip pahalaninca satma olarak tanimlanmakta
olup spekiilatif hareketin neticesinde kitllk meydana getirmekte ve dolayisiyla
enflasyonist bir gidise yol agmaktadir. Bu iki krizde de bireyler hisse senetleri ve
gayrimenkul fiyatlariin siirekli yiikkselmesinden faydalanmak i¢in kredi kullanip alimlar
yapmislar boylece fiyatlarin daha da yiikselmesine sebep olmuslardir. Islam’da toplumsal
cikarlar bireysel ¢ikarlarin 6niinde bulunmaktadir. Bu krizlerde oldugu gibi kisilerin
bireysel menfaatleri i¢in toplumun geneline gelecek kiilli zararlara sebep olmalari

Islam’in ekonomik prensiplerine uygun bulunmamaktadir.

Bu kapsamda Islam’in Ekonomik Prensiplerinin uygulandig1 bir sistemde kisilerin
hem gelirlerinin {izerinde yersiz bir harcama yapmayacaklari hem de faiz yasagindan
dolay1 kredi kullanimlar1 bu seviyede gerceklesmeyecek ve kriz bu kadar

derinlesmeyecektir.

5.4 Hisse Senedi Fiyatlarimin / Gayrimenkul Fiyatlarinin Asir1 Yiikselerek Balon
Olusturmasi (1929 - 2008)

Hisse senetleri ve gayrimenkul fiyatlarinin yiikselmesi ve yatirimcilarin bu yilikselmenin
siirecegi beklentisi nedeni ile alimlara devam etmesi, boylelikle fiyatlarin yiikselerek
balon (fiyatlarin ger¢ek degerinin {izerinde asir1 ylikselmesi) olusturmasi krizlerin
sebeplerinden biridir. Burada fiyatlarin yiikselmesinin bir nedeni de hisse senedi ve
gayrimenkul alacaklara 6deme kabiliyetlerine bakilmaksizin kolayca kredi verilmesidir.
Kredilerin bu kadar kolay verilmesi neticesinde talep artti§i i¢in menkul ve
gayrimenkullerin fiyatlar1 da hizla artmistir. Bir diger neden de bireylerin ve bankalarin

fazla kazanma arzulardir, bankalar bu hizla yiikselen fiyat artislarindan faydalanarak
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daha fazla kazanmak icin 6deme kabiliyetine bakmaksizin kredi vermisler, kredi
alanlarda ayni artistan faydalanmak icin 6deme kabiliyetlerine bakmadan kredi

kullanmiglardir. Netice itibari ile talep arttig1 i¢in fiyatlarda artmistir.

Islam’da serbest piyasa ekonomisi gegerli olup, fiyatlar piyasa tarafindan arz ve
talebe gore belirlenmektedir. Ancak fiyatlarin asir1 yiikselmesi neticesinde kamu
zararinin ortaya ¢ikti§i durumlarda fiyatlara miidahale edilebilmektedir. Fiyatlarin asiri
yiikselip balon olusturmasi ve bunun toplum i¢in risk olusturdugu (tekel, karaborsacilik
vb.) durumlarda Islam dini fiyatlara miidahale etmeyi uygun gérmiistiir. Bu kapsamda
krizi giden siirecte fiyatlarin balon olusturacak sekilde yilikselmesi devlet tarafindan
miidahale edilmesini gerektirecek bir sebeptir. Boyle bir miidahale ile krizin bu kadar
biiyiimesi engellenebilirdi. Ayrica Islami yapi igerisinde bireylerin hem gelirlerinin
izerinde yersiz bir harcama yapmayacaklarindan hem de faiz yasagindan dolay1 talep bu
kadar artmayacak, kredi kullanimlar1 bu seviyede ger¢eklesmeyecek ve fiyatlar bu kadar

yiikselmeyecektir.

5.5 Diisiik Faizlerin Likidite Bollugu Olusturmasi ve Ozensiz Krediler (2008)

Mart 2001’de ABD ekonomisinin durgunluga girmeye baslamast ve 11 Eyliil
saldirilarinin ekonomiye olan tiiketici ve yatirimci giivenini olumsuz yonde etkilemesi
sonucu finansal bir kriz yasanabilecegi endisesi FED’in kisa vadeli faiz oranlarmi
diistirmesine neden olmus faiz oranlar1 %6,5 diizeyinden %1,75 e kadar indirilmistir.!**
Bu durum da diisiik faizli kolay bor¢lanmay1 tesvik etmistir. Ucuz ve kolay bor¢lanma
neticesinde tliketim ve yatirim harcamalar artarak toplam talebi artiracagi, bunun da

ekonomiyi canlandiracagi beklentisi olugsmustur.

Bu ucuz para, gayrimenkul sektdriine yonlenerek kullanilmaya baglanmistir.
Bankalarin kullandirdiklari kredileri bir hafta icerisinde Yatirim Bankalari’na satip kredi
riskini devrediyor olmasi bankalarin daha fazla kar elde etme arzusu ile kredi 6deme
kabiliyeti olmayan kisilere esikalti krediler kullandirmalarina sebep olmustur. Bankalar,

ev fiyatlarinin stirekli artiyor olmasi ve kredi karsiligi alinan gayrimenkule ipotek

194 Durmus, Kapitalizmin Krizi, s. 106.
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konulmasi sonucu kredi ddemeleri aksamaya ugradig takdirde ipotekli evin satilarak
krediyi karsilayacagi diisiincesiyle hareket ediyorlar, kisinin 6deme kabiliyeti olup
olmadigii 6nemsemiyorlardi. Egikalt1 kredilerin 6denmemeye baslamasi ile krize giden
yola girilmis oldu. Bankalar ipotek altina aldiklar1 gayrimenkulleri satmaya basladilar
ama gayrimenkullerin fiyatlar1 kredi kullandirdiklari fiyatin ¢ok altinda deger buluyordu.
Esikalt1 kredilerde baglayan kriz zamanla biitiin gayrimenkul kredilerine ve ¢ikan tiirev

irlinlere yansiyarak krize sebebiyet verdi.

Islam ekonomisinde yeterli paras1 olmayip da gayrimenkul alacak kisi karz-1
hasen (bor¢lanma), murabaha ya da ortaklik igceren finansal kaynaklari kullanmak
durumundadir. Islami finans kuruluslar1 murabaha kullandirilmasi neticesinde murabaha
borglari iizerinden tiirev iirlinleri ¢ikartamaz ve daha fazla tiirev {irlinii ¢ikartmak i¢inde
ddeme kabiliyeti olup olmadigina bakmaksizin murabaha yapamaz. Ozensiz murabaha

kullandirdig: takdirde bunun kendi finansal yapisini ve karliligini etkileyecegini bilir.

Islam’in Ekonomik Prensiplerinin uygulandigi bir ekonomide bankalar
kullandirdiklar1 kredileri yatirim bankalarina satip riski devredemeyeceginden,
verecekleri kredilerde hassas davranip kredileri 6deme kabiliyetine sahip kisilere vermek
zorunda kalacaklardir. Boyle davranmadigi takdirde ise kendi bilango degeri ve
karliliginin diisecegini bilecektir. Bu durumda krediler bu kadar fazla kullandirilmayacak,
talep artmayacak, fiyatlar balon olusturmayacak, krizde bu kadar biiyiikk ve derin

olmayacaktir

5.6 Bankalarin Kullandirdiklar1 Ipotekli Ev Kredilerinin Tiirev Uriinlerine Cevrilip

Menkul Kiymetlestirilerek Satilmasi (2008)

2008 Kiiresel Krizinin temel sebeplerinden bir digeri de bankalar tarafindan kullandirilan
ipotekli ev kredi sozlesmelerinin yatirim bankalara satilmasi, yatirim bankalarinin da
bu kiymetler iizerinden tiirev iriinler ¢ikartarak serbest fonlara ve yatirimcilara
satmasidir. Banka, kredi kullananlarin borcunu Yatirim Bankalari’na satmis ve

lizerindeki riski devretmistir.'® Yatirim Bankalar1 da ¢ikardiklari tiirev tiriinlerini fonlara

195 Géger, “Kiiresel Krizin Etkileri”, s. 178.
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ve yatirimcilara satmistir. Yani para bir degisim aract olmaktan ¢ikartilarak ticari mala
dontstiirilmiistiir. Paranin ticari bir mal olarak kullanilmasi demek paranin faiz yolu ile
almp satildigini  gdstermektedir. Bu husus Islam’in  ekonomik prensipleri ile
degerlendirildiginde islam dini, paranin mal olarak kullamlmasini faiz yasagi ile
onlemistir. Ayrica asir1 bilinmezlik barindiran anlasmalar da Islam dinince gegersiz
sayllmaktadir. 2008 krizinde tiirev iiriinii olarak satilan kredi borcunun 6denip 6denmeme

garantisi bulunmadigindan dolayr da bu alim satim islemi Islam dinince uygun degildir.

Islam’m Ekonomik Prensiplerinin uygulandigi bir ekonomide tiirev iiriin
cikartilamayacagi icin 2008 Kiiresel Krizinin Oniine bile gecilebilirdi. Ciinkii bankalar
kullandirdiklar1 ev kredi sozlesmelerini Yatirnm Bankalari’na satamayacak, Yatirim
Bankalar1 da bu kredi sozlesmeleri iizerinden tiirev lriinler ¢ikartip satamayacakti,
boylece krediler 6deme kabiliyetine sahip olmayan bireylere verilmeyecekti. Bu durumda
krediler bu kadar fazla kullandirilmayacak, talep artmayacak, fiyatlar balon

olusturmayacak, krizde bu kadar biiyiik ve derin olmayacakti.

5.7 Kredi Derecelendirme Kuruluslarimin Hatalar: (2008)

Kredi derecelendirme kuruluslari ipotekli ev kredisi borglarinin tiirev iiriinleri olarak
menkul kiymetlestirilmesi siirecinde onemli bir rol listlenmekteydiler. Cikarilan tiirev
tirlinlerinin fiyatlamasi yapilirken bu kuruluslarin verdikleri kredi notlari bulunmaktadir.
Kredi notlar1 tiim finansal aktorler i¢in risk-getiri diizeyinin belirlenmesinde kullanilan
bir referans noktasidir. Krize giden siirecte kredi kuruluglari tiirev iirlinler yerine tiirev
tirtinii ihra¢ eden kurumun derecelendirmesini yapmiglar ve tiirev {riinlerin tasidigi
risklerin gizlenmesine ve ihra¢ edilen tiirev iriiniin ger¢ek risk diizeyinin ortaya

¢ikmamasina neden olmuslardir.!%

Bu hususu Islam’1n ekonomik prensipleri ¢er¢evesinde incelendigimizde yukarida
degindigimiz gibi para ticari bir mala doniisemeyeceginden tiirev lriinleri ¢gikartilamaz.

Islam, kul hakkia biiyilk 6énem vermistir. Herkesin hesap endisesi tasidign kiyamet

196 Demirdizen, “1929 Krizi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizlerinin Karsilastirilmali Analizi”, s. 36.
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giiniinde, hicbir suale tabi tutulmadan Cennet’e girecek olan sehidin bile hesap verecegi
tek husus, kul hakkidir. I¢inde kul hakki barindiran higbir kazang mesru degildir. Bu
kapsamda Islami bir yapida insanlarm kul hakkima girme korkusu tasidigi, yapacag
islerde ve verecegi kararlarda kimseye haksizlik yapmamak icin kili kirk yaracag
diisiiniildiigiinde kredi derecelendirme kuruluslarinin da yapacaklar iglemler neticesinde
kul hakkina girecegi endisesi ile daha dogru kararlar vermesi beklenmektedir. Daha ¢ok

kazanmak degil kul hakkina girmeden helalinden kazanmak temel prensiptir.

Islam’m Ekonomik Prensiplerinin uygulandigi bir ekonomide kredi
derecelendirme kuruluslarinin toplumu ilgilendirecek bu kadar énemli bir konuda kul
hakkina girme endisesi ile ger¢ek¢i raporlar yazmasi beklenir. Bu davranis sekli de gergek

riskin ortaya ¢ikmasini saglayarak krize giden stireci engelleyebilirdi.

Islam’mn Ekonomik Prensipleri dinin biitiiniinden ayr1 diisiiniilemez ¢iinkii
Islam’in ekonomik sistemi dinin biitiin kurallarina riayet edecegi varsayilan inananlardan
olugmaktadir. Tezin Onceki bdliimlerinde detayli bir sekilde agiklandigi gibi bu
bireylerden olusan toplumda yardimlasma ve dayanisma had safhada olacaktir.
Inananlarin, toplumun refah ve huzurunu bozacak kriz ve benzeri olaylar karsisinda zor
durumda kalan kardeslerine el uzatip yardimci olacag diistintildiiglinde, kriz ve benzeri

olaylarin travmalarinin en kisa siirede iyilesecegi ongoriilmektedir.

Diinyay1 derinden etkileyen bu iki krizin olusmasmi saglayan sebepleri
barindiran ekonomik sistemlerin diinyay1 bugiinkii getirdigi durumu su arastirma cok
giizel 6zetlemektedir; Merkezi Ingiltere’de bulunun sivil toplum kurulusu Oxfam’in
yaptig1 arastirmalara gore diinyanin en zengin sekiz kisisinin serveti, diinya niifusunun

yarisina tekabiil eden 3.6 milyar insanin servetine esittir.'®’

Oxfam ¢ikardig1 raporda; mevcut uygulanan ekonomik sistemlerin durumu bu
hale getirdigini ifade etmektedir. Raporda hizla artan bu gelir dagilimi adaletsizliginin
zengin seckinler tarafindan yonetilen gili¢ odaklarinin uyguladiklar1 politikalarin bir

sonucu oldugu, siyasal iktidarlarin kendilerini destekleyen zengin segkinlerin hoslarina

197 Oxfam International, “Just § Men Own Same Wealth As Half The World”,
https://www.oxfam.org/en/pressroom/pressreleases/ 2017-01- 16/just-8-men-own-same-wealth-half-
world, (erigim 28.06.2018).
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gidecek icraatlarda bulunduklarini yani siyasiler ile zengin segkinler arasindaki ¢ikar

iliskisinin tiim diinyadaki gelir dagilim adaletsizligini arttirdig1 belirtilmektedir.'*3

Ayrica Tablo 8’de ABD’de bulunan insanlar bes kistma ayrilmis ve en fakir
%20’1lik kesimden, en zengin %?20’lik kisma kadar bu kesimlerin 1982-2007 yillar

arasinda gelirlerinde ne kadarlik artis oldugu incelenmistir.

Tablo 8
1982-2007 Yillar1 Arasinda ABD Gelir Artisi

1982 - 2007
250

200
150 ;
100 - t I
p I
0 | m— - - .

1. En st

%20 % 20 % 20 % 20 % 20 %1

Kaynak: Mesut Ayvali, “2008 Krizi ve Gergek Nedenleri”, Bireysel Yatirimci (2017): 2
http://www.bireyselyatirimei.com/2008-krizi-ve-gercek-nedenleri/ (erisim 01.03.2018).

Genel olarak 25 yil igerisinde %42’lik bir gelir artis1 saglanirken, orta direk olarak
tabir edilen ii¢lincli %20’lik kesimin gelirlerinde %38’lik bir artig olmus, bunun yaninda
en zengin besinci kisimda gelirler %68 oraninda artig géstermis, en zengin %1’in gelirleri
ise %238’lik bir artis sergilemistir. En zengin %10-20’lik kesim daha ¢ok para
kazanabilmek yani diger %20°lik kesimlerin gelirlerinden kendilerine transfer saglamak
icin her tiirlii aksiyonu yapmaya baslamislardir. Bir siire sonra ilk ti¢ %20’lik kesim,
piyasada satilan iiriinleri alamayacak duruma geldiginde insanlarin gelecekte kazanacagi
paralar1 simdiden alma yoluna girerek kredi vermeye baslamislardir. Bu siire igerisinde

verilen kredilerden hem mallarini satip hem de iizerine faizlerini alir duruma gelmislerdir.

198 Y1lmaz Celik, “Tiirkiye’deki Ekonomik Kriz ve islami Céziim”, Koklii Degisim (2014): 3
https://www .kokludegisim.net /makaleler/turkiye-deki-ekonomik-kriz-ve-islami-cozum.html (erisim
28.06.2018).
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Bir siire sonra bu insanlar aldiklar1 kredileri 6deyemeyince ismine 2008 krizi denilmistir.

Kisacasi zengin daha zengin; fakir daha fakir duruma gelmistir.!®?

Islam dininin temel amaci insanin diinya ve ahiret saadetine ulasmas1 oldugundan
dinin muhatabi insandir. Islam burada tiimevarim metodunu kullanarak insan diizelir ise
biitiin diinyadaki sistemlerinde diizelecegini vadetmektedir. Bu kapsamda Islam insaninin
temel ekonomik davranislarini bilmek ve tanimlamak gerekecektir. Islam insani; ahlakli,
topluma zarar verecek veya kul hakkina girecek higbir gelir kapisina el uzatmayan, israf
etmeyip liikks ve yersiz harcamalardan kaginan, toplumsal problemlere duyarli, muhtag
olana yardim etmesi gerektigini bilen, mal varliginda fakirinde hakkinin olduguna inanan,
kul hakkma girmekten kacinan, adaletli ve kanaatkar davranan bir birey olarak

tanimlayabiliriz.
Bu durumda bu bireylerin olusturdugu ekonomik sistem;

1- Uretim faktorlerinin (Dogal kaynaklar, Sermaye, Emek, Girisimci) aktif bir
sekilde kullanildigy,

2- Emek ve sermayenin birbirini destekleyen ve tamamlayan iki temel faktor oldugu,

3- Ihtiyaclarin yeterli miktarda karsilanmasi esas olup israf, likks ve yersiz
harcamalar olmamasi nedeniyle tasarruf prensibinin hakim oldugu,

4- Topluma zarar verecek gelir kaynaklarinin yasaklandigi,

5- Faiz yasagi nedeniyle birikimlerin reel ekonomiye aktarilmasinin saglandig,

6- Uretim dncesi ve sonrasi yollarla olusan gelirin adil bir sekilde dagitildigs,

7- Herkesin dogruluk ve diiriistliikten ayrilmadigi, hile ve aldatmanin olmadigi,
seffafligin hakim oldugu, bor¢luya kolaylik saglanan bir ticari yapinin oldugu,

8- Serbest piyasa ekonomisinin hakim oldugu, adil ve dengeli toplumsal kalkinmay1

hedefleyen bir sistemdir.

199 Mesut Ayval, “2008 Krizi ve Ger¢ek Nedenleri”, Bireysel Yatirmmer (2017): 23.
http://www.bireyselyatirimci.com/2008-krizi-ve-gercek-nedenleri/ (erisim 01.03.2018).
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DEGERLENDIRME VE SONUC

Ekonomi kavrami insanligin varolusundan bugiine kadar ¢esitli anlam degisikliklerine
ugrayarak ve dnem derecesini arttirarak varligin1 devam ettirmistir. 18. ylizyilda yasanan
Sanayi Inkilab1 ve Fransiz Devrimi’nin sonucunda tarim toplumundan sanayi toplumuna
gecis yasanmistir. Sanayi Inkilabi; buhar makinesinin bulunmasi ve ardindan enerji
kaynagi olarak kullanilmasi gibi yeni teknolojileri beraberinde getirdigi i¢cin ekonomik
anlamda verimliligi arttirmistir. Fransiz Devrimi ise sosyal, siyasal ve kiiltiirel anlamda
toplumun gelisimini saglamistir. Yasanan bu devrimler ile siyasi, iktisadi ve toplumsal
gelismeler bas gostermis olup neticesinde ekonomi bilimi; insanlarin ihtiyacini
karsilamak i¢in gerekli olan mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan ve diinyada kit
olarak bulunan emek, sermaye ve dogal kaynaklar gibi tliretim faktorlerinin gesitli
secenekler arasinda nasil kullanilacagina iliskin insan davraniglarini inceleyen bir bilim
dali olarak tanimlanmistir. Bu durumda ekonomilerin temel hedeflerini; adil gelir
dagilimi, kaynaklarin etkin kullanilmasi, iktisadi biiylime ve istikrar gibi konular

olusturmustur.

Ekonomik hedeflere ulagmak i¢in sistemlere ihtiya¢ oldugundan insanlik tarihi bu
zaman ig¢inde cesitli sistemler iiretmistir. Bu sistemler i¢inde en ¢ok kullanilanlar
Kapitalizm ve Sosyalizmdir. Kapitalizmde her tiirlii ekonomik faaliyetlere devletin
miidahalesi olmadan 6zel sektorii olusturan aktorler tarafindan serbestge karar verilirken,
Sosyalizmde iktisadi faaliyetlere bireyler veya girisimciler degil devlet karar vermektedir.
Kapitalizmin temel varsayimi; 6zel miilkiyet esas olup bireyler kendi ekonomik
cikarlarmi maksimize ederken ayni zamanda toplumunda c¢ikarlarinin maksimize
olacagidir. Sosyalizmde kamu miilkiyeti esas olup bireylerin toplumun ¢ikarlarini

maksimize edemeyecegi, bunun muhakkak bir otorite eli ile olabilecegidir.

Islam, insanoglunun biitiin yasamimi diizenleyen kurallara sahip ilahi bir dindir.
Islam’n Ekonomik Prensipleri ise; Islam dininin biitiin yasama dair vahye dayali olmak
suretiyle getirdigi kurallar ¢ercevesinde olusan ekonomik sistemi anlatmaktadir.
Kapitalizm ve Sosyalizm gibi insanoglu tarafindan gelistirilmis ekonomik sistemlerden

temel farki ise vahye dayanmasi ve insanin sadece diinya hayati i¢in degil ayn1 zamanda
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ahireti igin de refah, huzur ve saadet getirmesini hedeflemesidir. Islam’m ekonomik
anlayisini anlamak i¢in dnce tasavvur ettigi insan modelini ve toplum yapisin1 anlamak
gerekir. Islam’mn tasavvur ettigi insan modelini; ahlakl1, topluma zarar verecek veya kul
hakkina girecek higbir gelir kapisina el uzatmayan, israf etmeyip liikks ve yersiz
harcamalardan kaginan, toplumsal problemlere duyarli, muhtag olana yardim etmesi
gerektigini bilen, mal varliginda fakirin de hakkinin olduguna inanan, kul hakkina
girmekten kaginan, adaletli ve kanaatkar davranan bir birey olarak tanimlayabiliriz. Bu
prensipler dogrultusunda; tasavvur edilen insan modelinin olusturdugu toplum yapisi ise
giiniimiizde olusan piramit sekli bir yapidan ziyade her iki ucu da son derece basik ve
sivri bir elipse benzer. Yani toplum, alt ve iist siniflarin toplum i¢indeki oraninin diisiik
ama orta siiflarin ise biitiin toplumu temsil edecek kadar yogun oldugu bir sosyal

yapidan olugmaktadir.

Ekonomik sistemlerin isleyigini bozan ve ekonomik hedeflere ulasilmasini
engelleyen en temel faktor ekonomik krizlerdir. Sermayenin serbest dolagimi1 yatirimlarin
kiiresellesmesini dogurmus bu durumdan otiirii iilkeler birbirleri ile ¢ok daha fazla
ekonomik iligkiler kurmustur. Bu durum beraberinde bir iilkede dogan krizin diger
tilkelere de sigrayarak yasanan bolgesel krizi global bir kriz haline ¢evirmesini getirmistir.
Ekonominin merkezinde Reel Sektor’iin (Uretim, Ticaret, Tiiketim) olmasi, Finans
Sektoriiniin de ekonominin merkezinde bulunan bu sektére hizmet etmesi beklenirken,
gilinlimiizde bu ¢alisma sekli terse donmiistiir. Bu durumdan dolay1 son donemde yasanan
krizler -tezimizin konusu olusturan krizlerde dahil- finans sektdriinden

kaynaklanmaktadir.

Diinyanin en biiyiik iki krizi olarak tanimlanan 1929 Ekonomik Buhrani ve 2008
Kiiresel Krizi incelendiginde; ¢ikan her iki krizin de finans sektoriiniin kontrolsiiz ve faiz
esasli biiyiimesi ile bireyin daha ¢ok kazanma arzusu sonucu ahlaki temellerden yoksun
davraniglar sergilemesinden kaynaklandigi gériilmiistiir. islam’in Ekonomik Prensipleri
ise; finans sektoriinlin kontrolsiiz olarak biiyiimesine miisaade etmeyerek, riski finans
ihtiyaci olan ile finans kullandiranlar arasinda dagitarak ve insanlarin ahlakli, diirtist ve

dogru davranmasini1 emrederek bu tiir krizlerin olusmasini bastan engelleyecektir.

Yapilan aragtirmalarin neticesinde; krizlerin olugmasina sebep olan mevcut

ekonomik sistemlerin kullanilmasi sonucu servet belli bir kesimde toplanmis, zengin daha
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zengin olurken fakirin daha fakir oldugu goriilmiistiir. Olusan bu toplumsal yap1 krizlerin
olusturdugu sosyoekonomik travmalarin etkisinin biiylimesine ve iyilesme silirecinin
uzamasina, dolayisiyla da toplumun huzurunu olumsuz etkilenmesine neden olmustur.
Yukaridaki aciklamalar 1s13inda, Islam’in ekonomik prensipleri uygulandigi takdirde
ekonomik kriz olugsmasinin diger sistemlere gore daha zor olacagi, alinan tedbirler ile
krize giden siireclerin oniiniin kapatilacagi goriilmektedir. islam’in {iretim 6ncesi ve
liretim sonrasi siiregler i¢in olusturdugu iki basamakli gelir dagitim mekanizmasi ile
olusan gelirin adil dagitilacagi ongoriilmektedir. Ayrica tasavvur edilen toplumsal yapida
yardimlasma ve dayanigma had sathada olacagindan kriz ve benzeri olaylarin olusturdugu

sosyoekonomik travmalarin en kisa siirede iyilesecegi varsayilmaktadir.

Mevcut uygulanan sistemler (Kapitalizm ve Sosyalizm) neticesinde insanligin
refaha ve huzura ulastigi da sdylenememektedir. Tiim diinya iilkelerinin -hangi dine
mensup olurlarsa olsunlar- Islam’m Ekonomisi gibi ahlaki degerleri dnemseyen, gelir
dagilimi1 adaletsizliginin Oniine gegen, sosyal adaleti baz almis, yardimlasma ve
dayanigsmanin hakim oldugu ve krizlerin temel sebebini olusturan faizin bulunmadig bir

sisteme ihtiyaclar1 oldugu goriilmektedir.

Islam dinine sahip olan iilkelerin bu prensipleri uyguluyor olmasi ve toplumsal
refah ve huzura ulagmalar1 beklense de giliniimiizde bu saadete ulagmis bir Miisliiman
devlet bulunmamaktadir. Osmanli Devleti’'nde sadrazamlik vazifesi yapmis Said Halim
Pasa “Kendisinin Miisliiman oldugunu sdyleyen bir adamin, kabul etmis bulundugu dinin
esaslarina gore hissedip, diislinlip, hareket etmesi gerekir. Bunu yapmadik¢a, yani
Islamiyet’in ahlak, hayat ve siyasetine kendini tamamiyla uydurmadik¢a, yalniz
Miisliimanligini itiraf etmek ona bir sey kazandirmaz. Hicbir saadet de elde edemez.”

diyerek bu problemin cevabini ¢ok giizel 6zetlemistir.2*

Bu tezde Islam’in Ekonomik Prensipleri detaylica islenmis ve giincel olarak
yogun bir sekilde kullanilan sistemler ile farkliliklar1 ortaya konulmustur. Bu
farkliliklarin da krizlerin olusumuna ve olduktan sonraki iyilestirme siirecine etkileri

degerlendirilmistir. Gelecekte giincel ekonomik sistemlerden Islam’mn Ekonomik

200 M.Ertugrul Diizdag, Said Halim Pasa Buhranlarimiz ve Son Eserleri, Istanbul: iz Yaymcilik, 2017, s.
210.
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Prensipleri ¢er¢cevesinde olusturulacak bir ekonomik sisteme gecisin nasil olacagi tizerine

caligmalarin yapilmasi1 6nemli olacaktir.
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