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OZET

FINANSAL SERBESTLESME SONRASI GERCEKLESEN EKONOMIK VE
POLITIK KRiZLERIN TURKIYE EKONOMISINE ETKILERIi

Finansal serbestlesme siireci 2. Diinya Savasi ve hemen ardindan gelen soguk savas
donemi nedeniyle yeterince kutuplasan diinya iilkelerinin ekonomilerinde meydana
gelen daralmanin asilabilmesi i¢in 1980 yilindan sonra gerceklesen ve biiyiik diinya
ilkelerinin Onciiliik ettigi siire¢ olarak dikkat ¢ekmektedir. Yeni ekonomik sistemin
gerceklestirilebilmesi i¢in ve sistemin siirdiiriilebilirligi adina uluslararasi alanda
kurum ve kuruluslar kurulmustur. IMF, Diinya Bankasi, OECD, Diinya Ticaret
Orgiitii gibi kurumlara iiye olan iilkeler arasinda ekonomik bir entegrasyon
gerceklesmistir. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde farkli etkileri bulunan
finansal serbestlesme siirecinin sartlarini yerine getirirken Tirkiye’de de gesitli
riskler meydana gelmistir. Yapilan reformlar sebebiyle meydana gelen krizler
ekonomik ve politik krizler olarak iki farkli sekilde cereyan etmistir. Meydana gelen
krizlerden dolay1 iilkedeki risk diizeyi de yiikselmistir. Bu c¢alismada ilk once
finansal serbestlesme siirecinin tanimlamas1 ve llkelere gore etkileri incelenirken
ayn1 zamanda risk ve kriz konular1 da degerlendirilmektedir. Calismada finans ve
kriz hakkinda literatiir calismas1 gergeklestirilerek, literatiir temelli metot
kullanilmaktadir. Caligmanin devam eden kisminda finansal serbestlesme siireci
sonrasinda Tirkiye’de meydana gelen ekonomik ve politik krizler ayrica ele alinarak
ekonomiye etkileri degerlendirilmektedir. Bu kapsamda Tirkiye’de yasanan
ekonomik ve politik krizlerin iilkenin ekonomik performansma etkileri analiz
edilmektedir. Buna gore Tiirkiye’de her on yillik donemde ekonomik ve politik kriz
gerceklesmistir. Ulke ekonomisi ise makro gercevede olumsuz yonde etkilenmistir.
Bu kapsamda faiz oranlarinda ve enflasyon oranlarinda yiiksek oranda artiglar
meydana gelmistir. Doviz kurunda meydana gelen sert dalgalanmalar ile ithalatin,
ihracata gore arasindaki fark acilmistir. Odemeler dengesi bozularak dis borg
yikiimliiliikleri artis gostermigtir. Tirkiye ekonomisi ithal ikameci konuma
diismiistiir.

Anahtar Sozciikler; Finansal Serbestlesme, Tiirkiye Ekonomisi, Politik Kriz,

Ekonomik Kriz, Ekonomik Gelisme



ABSTRACT

THE EFFECTS OF POLITICAL AND ECONOMICS CRISIS ON THE
PERFORMANCE OF TURKISH ECONOMY ESPECIALLY AFTER THE
FINANCIAL LIBERALIZATION

The process of financial liberalization draws attention as a process that took place
after the 1980s and led by the strong countries, in order to overcome the narrowing in
the economies of the world countries which have become polarized because of the
Second World War and the cold war period immediately following the 2nd World
War. In order to realize the new economic system and for the sustainability of the
system, certain international underground institutions and organizations have been
established. An economic integration has taken place between countries as members
of institutions such as the IMF, the World Bank, the OECD, and the World Trade
Organization. For satisfying the terms of the financial liberalization process with
different effects in developed and developing countries, some various risks occurred
in Turkey too. The crises that took place due to reforms revealed in two different
ways as economic and political crises. The level of risk in the country has also
increased due to the crisis occurring. In this study, firstly, the definition of the
financial liberalization period and the effects according to the countries are
examined, while the risk and crisis issues are also evaluated. Literature on the matter
of finance and crisis is scanned in our study by using literature based method.
Economic and political crises that have occurred in Turkey after the financial
liberalization process in ongoing part of the study also were assessed by considering
the effects on the economy. In this context of economic and political crisis in Turkey
are analyzed as to their effects on the country's economic performance. Accordingly,
every ten years, an economic and political crisis in Turkey took place. The country's

economy is affected negatively in the macro-frame.

Keywords; Turkish Economy, Politic Crisis, Economic Crisis, Economic

Development
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1. GIRIS
Finansal serbestlesme; gelismekte olan iilkelerin global anlamdaki finansal
faaliyetlerinin kendi ilkelerine akigini saglamak iizere, gerekli kisitlamalarin
kaldirilmasi olarak tanimlanmaktadir. (Dogan, 2014:24). II. Diinya Savasi ve 1929
ekonomik buhrani sebebiyle kamu iktisadi politikalar1 ihtiyaca cevap verememistir.
1980 yilinda ise diinyada ihtiya¢ haline gelen globallesme ve biiylime istegi
sebebiyle yetersiz kalan bu maliye politikalarina karsin serbestlesme alternatif olarak

goriilmiistiir (Cetin, 2010: 5).

Bu tarihten itibaren miidahaleci devlet politikalarinin sinirlamalarina yonelik gerekli
olan reform hareketleri Ingiltere, ABD ve Japonya’nin basi ¢ekmesiyle birlikte daha
sonraki siirecte Giiney Amerika iilkelerine ve gelismekte olan iilkelere de yayilarak
baslamistir (Eser, 2012:6). Bretton Woods sistemi olarak bahsedilen ve tikanmaya
giden sistem bu sayede acilarak, piyasanin isleyis ve kontroli 6zel sektore
birakilmistir ve finans diinyasi serbestlestirilmistir. Bu anlamda uluslararas1 orgiitler
olan IMF, Diinya Bankas1 gibi kurumlar yapilan bu ¢aligmalara destek olmuglardir

(Sonmez, 2014: 3).

1980-1990  doneminde  tlilkeler  ekonomilerinde  bir  takim  reformlar
gerceklestirmiglerdir. Bu kapsamda faiz oranlar1 serbest birakilmistir ve kredilerdeki
tavan uygulamasi kaldirilmistir. Ayn1 zamanda bankalarin yasal yiikiimliiliik olarak
merkez bankalarinda tutmak zorunda olduklart mevduat ve munzam karsilik tutarlari

kaldirilmistir (Eser, 2012: 6).

Finansal serbestlesme siireci gelismis iilkelerde ve gelismekte olan iilkelerde farkl
tepkiler vermistir. Bu ¢alismada siirecin ekonomilere olan etkisinin dikkatle
incelenmesi amaciyla gelismis {ilkeleri temsilen; ABD, Ingiltere, Almanya ve
Japonya ekonomileri mercek altina alinmaktadir. Gelismekte olan ekonomileri
incelemek adina ise Rusya, Hindistan, Giliney Afrika Cumbhuriyeti, Brezilya ve

Tirkiye ekonomilerine odaklanilmistir.

Tiirkiye ekonomisinde 1970’11 yillarda gelismekte olan iilkelerde uygulanan ithal
ikameci politikalar tercih edilmektedir. Fakat bu uygulamadan beklenen verim

almamamuistir. 1977 yilinda ¢ikan petrol krizi nedeniyle de iilke ekonomisi var olan



durumundan daha da kotliye gitmistir. Bu anlamda faiz baskisini hafifletmek ve
O0demeler bilancosundaki ag¢ig1 finanse etmek i¢in istikrar programlart uygulanmistir
(Ozel, 2011: 82-83). Finansal serbestlesme siireci Tiirkiye’de de diinyadaki ile ayn1
tarithlerde yani 1980 yilinda gercgeklestirilmistir. 24 Ocak kararlar1 agiklanarak
ekonomide koklii bir degisim meydana gelmistir. Ekonomide ilk defa fiyat ve kaynak
belirleyicileri 6zel sektore birakilmistir. Ayni zamanda, kalkinmak i¢in kullanilan ige
dontik stratejilerde disa doniik hale getirilmistir. 24 Ocak kararlar1 bankacilik sistemi,
sermaye piyasast ve iktisadi biiyiime olmak {iizere {ii¢ temel amag ile
gerceklestirilmistir (Musullugil, 2007: 127). Aym1 zamanda 24 Ocak kararlari ile
Tiirkiye ekonomisinde faizler serbest birakilmistir ve dalgali kur sistemine

gecilmistir. Merkez Bankasi da serbest piyasaya ge¢mistir (Musullugil, 2007).

Gergeklesen bu gelismelerden sonra sistematik olmayan risklerin yanina, sistematik
risk kavrami da eklenmistir. Sistematik olmayan riskler isletmeleri kapsayan riskler
olmasi sebebiyle her zaman olagan konumdadir. Sistematik risk ekonominin
biitiiniinii kapsamaktadir (Usta ve Demirelli, 2010: 26). Finansal serbestlesme sonrasi
onem kazanan enflasyon, faiz, doviz kuru, politik ve piyasa gibi kavramlardan

dogacak olan riskler de sistematik riskler arasina girmektedir.

Kiiresel finansal krizler iki sekilde meydana gelmektedir. Bankacilik sektoriinden
kaynakli krizler ve doviz krizleri bu kapsamda dikkat ¢ekmektedir (Giilbahar, 2017:
46). 1993 Avrupa krizi, 1994 Meksika krizi, 1997 Asya krizi, 1998 Rusya krizi ve
2000-2001 Tiirkiye krizi finansal serbestlesme sonras1i meydana gelen krizler olarak

one ¢ikmaktadir (Giilbahar, 2017: 3-4).

Calismanin devam eden kisminda kiiresel anlamda meydana gelen krizler detaylica
incelenerek kiiresellesme ve finansal serbestlesmenin neden oldugu ekonomik
yikimlarin  gosterilmesi hedeflenmektedir. Bu donemler araliginda Tiirkiye
ekonomisi sadece ekonomik krizlerden etkilenmemistir. Ayn1 zamanda Tiirkiye’de
meydana gelen darbeler ve ekonomik krizler incelenerek yasanan istikrarsizliklarin
ekonomiye olan etkilerinin belirtilmesi de hedeflenmektedir Tiirkiye’nin ekonomik
krizlerin yani sira ayn1 zamanda politik anlamda da siirekli olarak kaos ve

belirsizligin i¢inde savrulmak istenmesinin sebepler ve sonuglarmin agiklanmasi



hedeflenmistir. Siyasi ortamdaki bu kargasanin ekonomiye olan etkilerini

inceleyebilmek adina ise; Tiirkiye ekonomisi Makro dlgekte degerlendirilmektedir.

Calismanin ilk bashiginda finansal serbestlesmenin tanimi yapilmaktadir. Aym
zamanda kiiresellesme 1ile farkliliklarina dikkat c¢ekilmektedir. Finansal
serbestlesmeye katki veren uluslararasi kurum ve kuruluslar incelenmektedir.
Diinyada finansal serbestlesmenin seriivenine bakilmasi i¢in gelismis iilkeler ve
gelismekte olan iilkeler degerlendirilmektedir. Son olarak ise Tiirkiye’deki seriiveni

incelenmektedir.

Ikinci bashginda kiiresel riskler ve krizler iliskisi degerlendirilmektedir. Bu
kapsamda finansal kriz ve risk ¢esitlerinden bahsedilmektedir. Daha sonra
kiiresellesme ve kriz iliskisi ele alinmaktadir. Finansal serbestlesme ve risk yonetimi
degerlendirilerek, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde finansal kriz ve risk

yonetimi incelenmektedir.

Uciincii bashginda literatiir calismasina yer ayrilmaktadir. Ug adet literatiir tablosu
bulunmaktadir. Ilk olarak finansal serbestlesmeye yonelik literatiir calismasi
bulunmaktadir. Daha sonra ise ekonomik ve politik krizlerle ilgili literatiir ¢aligmasi
yapilmaktadir. Ayn1 zamanda ekonomik krizlere ait literatlir calismasi gilincel nitelik

tasimaktadir.

Dordiincii baghginda Tiirkiye’de kiiresellesme Oncesi krizlere genel bir bakis
yapilmaktadir. Ayni1 zamanda uluslararasi alanda meydana gelen ekonomik krizler
incelenmektedir. Daha sonra gerceklesen darbeler ve siyasi krizler
degerlendirilmektedir. Bu kapsamda Tiirkiye ekonomisinin; Oncii gostergeleri, es
zamanh etkili gostergeleri ve artgr gostergeleri degerlendirme kapsamina
alinmaktadir. Finansal serbestlesme Oncesi ve sonrasinin karsilastirilmali analizi
gerceklestirilerek 1980 yilindan sonra diinyada baslayan siirecin  Tiirkiye

ekonomisine olan etkilerine dikkat ¢cekmek hedeflenmektedir.



2. FINANSAL SERBESTLESME VE EKONOMI iLISKiSI

Calismanin bu boliimii dort basliktan olusmaktadir. {1k baslikta finansal serbestlesme
siirecinin anlatim1  yapilmaktadir. Ilk bashgm icerisinde finansal serbestlesme
slirecinin isleyis ve unsurlarina deginilmektedir. Bu baglamda finansal piyasalara ait
temel kavramlar ve finans piyasalarinin isleyisi hakkinda bilgi verilmektedir. Boliime
ait ikinci baglikta ise finansal serbestlesme silirecinin ekonomik biiyiimeye olan
etkileri yer almaktadir. Bu minvalde uluslararasi anlamda ekonomik etkilerini
gosteren ve yaptirim uygulama hiiviyetine sahip kurum ve kuruluslar hakkinda bilgi
verilmekte olup bu kurum ve kuruluglarin gérev ve sorumluluklarina
deginilmektedir. Ugiincii baslikta ise her zaman karistirilan finansal serbestlesme ve
kiiresellesme kavramlar1 farkliliklariyla degerlendirilmektedir. Bolimiin doérdiincii
basliginda ise gelismis ve gelismekte olan iilkelerde finansal serbestlesme siireci ele
alinmaktadir. Bu kapsamda gelismis tilkeler ve gelismekte olan iilkeler arasindaki

slireci tagiyan ekonomiler tespit edilerek degerlendirilmektedir.

2.1. Finansal Serbestlesme

Devletin ekonomiye mutlak miidahale hakkinin kaldirilarak, 6zel sektore birakilmasi
kisaca serbestlesme olarak tanimlanmaktadir. Serbestlesme, bir diger anlami olan
liberalizasyon kavrami ile de ifade edilmektedir. Finansal serbestlesme gelismekte
olan {ilkelerin global anlamdaki finansal faaliyetlerin kendi iilkelerine akisini
saglamak tizere, gerekli kisitlamalarin kaldirilmasi olarak tanimlanmaktadir. (Dogan,

2014:24).

1980 yilinda diinya ekonomisinde meydana gelen tekrar yapilanma sonucunda
kiiresellesme onem kazanmistir. Bu yeni yapilanmanin 6nemli kollarindan birini
finansal serbestlesme olusturmaktadir. Sermayenin diinyanin herhangi bir yerindeki
yatinm olanaklarina higbir sinirlamayla karsilagsmaksizin dahil olmasi seklinde de
ifade edilmektedir. Finansal serbestlesme siireciyle alakali tiim bunlar ifade
edildikten sonra siire¢ boyu meydana gelen temel olgulardan bahsetmek
gerekmektedir. Faizin serbest birakilmasi, i¢ piyasadaki sinirlarin kaldirilmasi ve
bankacilik faaliyetlerinin gergeklestirildigi sistemde kisitlamalarin kaldiriimas: temel

olgularindandir. Denetimin azaltilarak sabit kurdan dalgali kur sistemine gecilmesi



ve finansal araglarin piyasadaki rollerinin artirtlmasi da géze ¢arpmaktadir (Giirbiiz,
2006:7).

Finansal serbestlesme denilen kavram herhangi bir devlet miidahalesini reddetmekte
olup bizatihi liberal politikalara gerekli chemmiyetin azami 6lgtide verilmesini uygun
gormektedir. Finansal serbestlesmeye iilkeler gelismislik durumlarina gore farkli
tepkiler gostermektedir. Gelismis tlilkelerin tepkisiuluslararas: alanda ger¢eklesmekte
olan doniisiim ve degisimlere kars1 piyasalarin etkinligini arttirmak i¢in uygulanilan
liberal politikalara destek olaraktir. Gelismekte olan tilkelerin tepkisi ise kalkinma ile
ilgili stratejilerle de ilgilenmekte olduklarindan finansal piyasalar ve kalkinma
stratejileri gibi ekonominin tamamina karsin sert degisimler gerceklestirerek tepki

vermislerdir (Dogan, 2014: 24-25).

Her ekonomik sistemin uygulanabilirlik yoniinden gereklilikleri oldugu gibi finansal
serbestlesmenin de yurt i¢ci ve yurt dist olmak iizere iki sekilde gereklilikleri
bulunmaktadir. Yurt i¢i finansal serbestlesmeyi bir diger adiyla i¢ finansal
serbestlesme, i¢ piyasaya sermaye girislerinin oniindeki engellerin kaldirilmasi ve
finansal gesitlerin etkinlestirilmesi, kredi tavanlarinin ve krediler 6niindeki engellerin
kaldirilmast  i¢in  gerekmektedir.  Yurtdis1  finansal serbestlesmenin  de
gerceklesebilmesi igin bir takim gereklilikler vardir; Bu baglamda i¢ piyasa sakini
yurtdigina sinirlamaya tabii olmaksizin sermaye aktarmali ve yurtdisi piyasalardan
borg¢lanabilmelidir. Yerli piyasa sakini doviz ile islemlerini gergeklestirebilmelidir.
Son olarak da yurt i¢i piyasa sakini yurt disindan herhangi bir kisitlamaya maruz
kalmaksizin borglanabilmesi ve yurt dist sakininin de i¢ piyasada kisitlama ve engele

tabii olmaksizin yatirim yapabilmesi gerekmektedir (Cicioglu, 2009: 12-13).

Bahsedilen gerekliliklerin uygulanmas: halinde yurtdisi finansal serbestlesme
gerceklesmektedir. Yurtdisi finansal serbestlesmeye gelismekte olan iilkeler karsi
cikmiglardir. Fakat 1980 yilindan sonra gerek faizlerin {izerindeki tavan uygulamalari
gerekse de sermaye giris ¢ikislarina getirilen tam serbestliksonrasi igte ve dista

finansal serbestlesmenin mevcudiyetini hakim kilmistir (Dogan, 2014: 25).



2.1.1. Finansa iliskin Temel Kavramlar ve Finansal Piyasalarin isleyisi

Finansal piyasalar olarak adlandirilan pazar c¢esidi, geliriyle ihtiyaglarini
karsilayabilenler ile gelirleriyle ihtiyaglarin1 karsilayamayanlarin birlikte meydana
getirdikleri piyasalardir. Bahsedilen bu iki faaliyet grubu ekonomik olarak
baglantilidir. Bu grubun gelir fazlasi veya agiklar1 olusmaktadir. Bu iki faaliyet
grubufinansal piyasalarda fon transferi gergeklestirerek isleyis gostermektedirler.
Ayni zamanda bu eylemi de bir araci kullanarak yahut dolayli yoldan
gerceklestirmektedirler. Gergeklestirilen finansman dogrultusunda eger bir araci
kullanilmigsa “dolayli finansman” eger bir aract kullanilmamigsa “dogrudan

finansman” olmak iizere iki sekilde adlandirilmaktadir (Giileryiiz, 2005: 4).

Incelendiginde finansal piyasalarin devlet, sirket ve uluslararast kurumlarca
yatirnmlarin maliyetleri ve ayni zamanda sermayenin yiikiimliliiklerini diistirmek
nedeniyle olusturuldugu goze carpmaktadir. Finansal piyasalarin uluslararasi
mevcuda getirilmesi ise gelismis iilkelerin engellemeleri ve sinirlamalar1 asarak en

yiiksek kara ulagma gabasindan dolayr meydana gelmektedir (Tas, 1996: 105).

Finansal piyasalarin isleyisidegerlendirildigi zaman orgiitlenme derecelerine, fonlarin
kullanicilarina gore ve gergeklestirilen islem tiirlerine gore simiflandirildig
gozlemlenmektedir. Bu minvalde incelendiginde fonlarin 6diing verilis siirelerine
gore finansal piyasalar; para piyasasi ve sermaye piyasast olarak ayrilmaktadir.
Vadesi bir yillik siireyi kapsamayan ve kisa donemli olarak belirtilen fonlar para
piyasalarinda iglem gérmektedir. Para piyasalarinin araglari ise kisa siireli krediler ve
ticari senetleri kapsamaktadir. Ayn1 zamanda uzun vadeli piyasalarda ise sermaye
piyasast kullanilmaktadir. Hisse senedi, tahvil, yatirrm ve konut kredileri orta ve
uzun vadede sermaye piyasasinin araglarini kapsamaktadir. Finansal piyasalar
orgiitlenme derecelerine gore incelendiginde orgiitlenmis ve orgilitlenmemis finansal
piyasalar olarak ikiye ayrilmaktadir. Orgiitlenmis finansal piyasalar alict ve satici
taraflar1 belirli kurallar ¢ercevesinde fiziksel olarak karsilastiran piyasalar olarak
tanimlanmaktadir. Bu baglamda orgiitlenmis finansal piyasalara 6rnek olarak; para
piyasalarinda bankalari, sermaye piyasalarinda ise menkul kiymet borsalari
gosterilmektedir. Orgiitlenmemis finansal piyasalar ise Orgiitlenmis finansal

piyasalarin tam tersi durumudur. Herhangi bir fiziksel karsilasma gerceklesmeden



vebelirli kanun diizenlemeleri uygulanmadan olusturulan piyasalar1 kapsamaktadir.
Orgiitlenmemis finansal piyasalarin denetimi olmadig1 icin gelismekte olan iilkelerde

ekonominin biiyiik bélimiinii olusturmaktadir (Aydogus, 2006: 6).

Finansal piyasalar islemlerine gore degerlendirildiginde birinci ve ikincil piyasalar
olarak ikiye ayrilmaktadir. Birincil finansal piyasayi; fon ihtiyaci duyanlarin, fon
ihtiyaclarin1 karsilayabilmek i¢in ilk kez basvuru gergeklestirerek yeni sunduklari
finansal araclarin satilmasin1 gergeklestirenler olusturmaktadir. ikincil finansal
piyasalar1 ise; Onceden fon talebinde bulunanlarin piyasaya sunduklari finansal

araclarin dolasimini kapsamaktadir.

Finansal piyasalar igerisinde bir diger dikkat ¢eken husus tiirev piyasalaridir. Bu
piyasalar ilerisi i¢in meydana gelecek olan teslimat veya nakit tizerinden uzlasi
gorevi gormektedir. Tiirev piyasalarin unsurlar1 forward, swap, futures ve opsiyon

sozlesmelerini ve igslemlerini kapsamaktadir (Ergezen, 2006: 9-10).

2.1.2. Finansal Serbestlesme Siireci

Calismanin bu kisminda finansal serbestlesmenin diinyada tarihsel olarak c¢ikis
noktalarm ve gelisme gosterdigi evreleri degerlendirilmektedir. Ilerleyen boliimlerde
de ozellikle siire¢ geregi olusturulan uluslararas1 kurum ve kuruluslarin gereklilik ve
katkilariele alinmaktadir. Makro bir goriintii vermesi agisindan ilk olarak diinyadaki
finansal serbestlesme silirecinin hareketlenmelerine bakildigin da 1929 yilinda
gerceklesen diinya ekonomik buhrani ve II. Diinya Savasi’nda sliregelen kamu iktisat
politikalar1 yetersiz kaldign goriilmektedir. Ozellikle 1980°li yillara gelindiginde
diinyada siiregelen globallesme ve biiylime talepleri neticesinde yetersiz kalan maliye
politikalarina karsin serbestlesme ¢ikar yol olarak belirmistir (Cetin,2010:5). Diinya
ekonomisinde II. Diinya Savasi’ndan 1960°lh yillara kadar olan silirece goz
attigimizda hizli bir biiyiime ve refah donemi yaganmigtir. Diinya ekonomisinde bu

doneme Altingcag Donemi denmektedir (Eser, 2012: 4).

Altingag diye adlandirilan dénem 2. Diinya Savagi’nin bitiminden sonraki otuz yillik
donemi kapsamaktadir. Gilinlimiize gore daha esitlik¢i ve sosyal bir déonemdir. Bu
yapisi itibari ile de Altin ismini almistir. Altingag donemi siyasal olarak iki kutuplu

olarak gerceklesmistir. Iki kutuplu siyasal yapi sebebiyle iilkeler uluslararasi



ekonomi ile glinlimiize nazaran ¢ok fazla i¢li dislt olamamislardir (Yilmaz, 2004: 3).
II. Diinya Savasi’ndan sonra devam eden bu biiylime donemi son bulmus yeni bir
ekonomik kriz yasanmistir. Ekonominin tikanmasina sebep olarak ise miidahaleci

devlet politikalar1 olarak goriilmiistiir (Sonmez, 2014: 3).

Genel agirlikli goriisiin miidahaleci devlet politikalar1 olarak goriilmesi sebebiyle
buna gore yapilmasi gereken reform hareketleri baslamustir. Ingiltere, ABD ve
Japonya’nin basi ¢ektigi reform hareketleri Gliney Amerika iilkeleri ve gelismekte
olan iilkelerde de meydana gelmistir. Finansal serbestlesme siirecinin temel hedefi

ekonominin bityliimesini hizlandirmaktir (Eser, 2012: 6).

Bretton Woods diye isimlendirilen bu sistemin tikanmasindan sonra piyasanin isleyis
ve kontroliiniin 6zel sektore birakilmasi ve finansin serbestlestirilmesi tikanan
sistemin agilmast i¢in gerceklestirilen ve ses getiren ¢alismalar olmustur (Sonmez,
2014: 3). Gergeklestirilen reform hareketlerine uluslararas1 orgiitlerin destegi de
alimmistir. Bu alanda 6zellikle IMF ve Diinya Bankasi gibi kurumlar 6nderlik

etmislerdir.

Ekonominin 6nde gelen iilkeleri 1960’11 yillarin ortalarinda yar1 serbestlesme siireci
gerceklestirdikleri i¢in bu sefer ¢ozlimii tam serbestlesmede gormiislerdir. Devletin
ekonomiye yon vermesinin yam sira, ekonomiyi etkileyecek kanun, diizenleme,
mevzuat gibi ¢aligsmalarini sonlandirmasi diisiiniilmektedir. Devam eden siirecin ve
Ozellestirme cabalarinin hiz kazanmasina SSCB’nin dagilmasi da etkili olmustur

(Y1lmaz, 2004: 5).

1980-1990 dénemlerinde gelismis iilkeler ile gelismekte olan iilkeler ekonomilerinin
entegrasyonu icin bir dizi yenilikler ve diizenlemeler yapmislardir. Bu diizenlemeler
arasinda en dikkat ¢ekici olanlar; faiz oranlarinin serbest birakilmasi, kredilerdeki
tavan uygulamasmin kaldirilmasi, bankalarin yasal yiikiimliiliikk olarak merkez
bankalarinda tutmak zorunda olduklart mevduat ve munzam karsilik tutarlarinin
indirilmesi yahut kaldirilmasi, bankacilik sektoriiniin yurt i¢i ve yurt disina agilarak
sermayenin serbestlestirilmesidir (Eser, 2012: 6). Finansal serbestlesme siirecinin
gerceklestirilmesi ve ekonomik biiyiimenin hizlanmasi i¢in sabit kur sisteminden,

dalgal1 kur sistemine gecilmistir.



2.1.3. Finansal Serbestlesmenin Unsurlari

Calismanin bu bagliginda finansal serbestlesme siirecinin gereklilikleri ve amaglarina
yer verilmektedir. Finansal serbestlesme siirecine neden olan gelismeler bu kisimda
degerlendirilmektedir. Finansal serbestlesmenin unsurlarinda yapilmasi gereken
reformlara da deginilmektedir. 1973 yilinda yasanan petrol soklari yillar 1980’1
gosterdiginde bankalarin finansal stoklarinin sigsmelerine sebebiyet vermis Bretton
Woods sisteminin ¢Okiisii gergeklesmistir. Yillar once bu sistemin ¢okmesi de
finansal agidan  serbestlesmenin  6nemli  Ol¢tide  gereklilikleri  arasinda
gosterilmektedir (Cicioglu, 2009: 11). Kiiresel anlamda sermaye piyasasinin 1969
yilindaki finansal karsiligi 2 trilyon dolarken 1990’11 yillarin sonunda 100 trilyon
dolar1 ge¢gmistir. Bu anlamda sermaye piyasasi araclarindan hisse senedi piyasasinin
200 milyar dolardan 25 trilyon dolara yiikselmesi de dikkat ¢ekmistir. Elde edilen bu

verilerde finansal agidan gergeklesen sismenin boyutunu net olarak gostermektedir.

Finansal serbestlesmenin gereklilikleri olarak i¢ ve dig piyasada ekonominin
yonlendirilmesinde etkin rol iistlenen kurum ve kuruluslarinin siirlamalarinin ve
kontrollerinin kaldirilmasi bulunmaktadir (Cicioglu, 2009). Bu kurum ve kuruluslara
en biiylik etken devlet miidahalesidir, finansal alanda serbestlesmenin tam manasiyla
gerceklesebilmesi igin devletin ekonomiye hi¢ miidahale etmemesi gerekmektedir.
Teorik olarak ele alindiginda finansal serbestlesmenin gergeklesmesi ve devletin
ekonomiye miidahalesinin oniine gecilip piyasanin isleyisine birakilmasi i¢in 6nemli
gereklilikler arasinda olan durumlar bulunmaktadir. Bu durumlar; faiz oranlarinin
serbest birakilarak kredi tavanlarinin kaldirilmasi, bankalarin merkez bankasinda
tutmak zorunda olduklar1 mevduat munzam karsilik oranlarinin diisiiriilmesi ve sabit

kur sisteminden dalgali kur sistemine gegisin gergeklestirilmesidir.

Bu anlamda piyasalar1 degerlendirilirken iki farkli sekilde bakilmasi gerekmektedir.
Yurt i¢i piyasada yerlesik olanlar disaridan borglanmasi, yerlesik olmayanlarin ise
yurt i¢i piyasada plasman yapabilmesi durumu finansal serbestlesmenin
gerekliliklerindendir (Giirbliz, 2006: 13). Bu sayede tam anlamiyla finansal
serbestlesme gerceklesmis olmaktadir. Finansal serbestlesmenin
gereklilikleritoparlanacak olursa; faiz oranlarina olusan kontrol ve baskilarin ortadan

kaldirilmasi, merkez bankasinda ihtiyag duyulan rezerv karsilik oranlariin



diistiriilmesi, yabanci sermayenin girisine kolaylik saglayarak yurticine akiskanligina
da bu minvalde tesvikte bulunmak. Devletin bankacilik sektorii tlizerindeki
hakimiyetini sonlandirarak kamu bankalarinin 6zellestirilmesini ve banklarin

rekabetine miidahalede bulunmamasi seklinde ifade edilmektedir (Cetin, 2010).

Finansal serbestlesme siireci gelismis iilkelerin ekonomilerinde siire gelen
gelismelerden dolayi ¢ikis gosterdigi icin burada iilkelerin amaci uluslararasi finansal
faaliyetleri kendi iilkelerine ¢ekmek olarak degerlendirilmektedir. Sermaye giris
cikislarinin serbestlestirilerek saglanacagi bu ortamda ekonominin biiylimesi ve

gelisiminin devami hedeflenmektedir.

2.2. Finansal Serbestlesme ve Ekonomik Biiyiime

Ulkeler arasinda yaygin uygulama alam bulan finansal serbestlesme, ekonomik
bliylimeye katki saglamast ve biliylimenin artan ivmeyle devam etmesi ihtiyacinin
kargilanmasi1 bakimindan tutulmustur. Ekonomik biiylimenin gergeklesmesi igin
tasarruf arzinin yukar1 yonde ilerleme kat etmesi gerekmektedir. Finansal
serbestlesmenin ise teorik olarak faiz oranlarinin yiiksek olmasiyla tasarruf arz ve
talebini esitleyecegi belirtilmektedir. Tasarruf arz ve talebinin esitlenmesi ile bliylime

i¢in gerekli olan tasarruf arzinin saglanacagi savunulmaktadir.

Finansal olarak disa a¢ilma politikalarinin her iilkeye fayda getirecegi diistintildiigi
gibi ozellikle gelismekte olan iilkelere daha ¢ok yarari olacagi diistiniilmektedir.
Buna da sebep olarak kaynak sikintisi ¢eken iilkelerin yabanci sermaye girdisi
saglayarak kaynak sorununu ¢6zecegi iddiasidir. Diger bir sebep ise yabanci sermaye
ile bilgi tasima etkisi olusturarak gelismekte olan iilkelerin piyasalarim

giiclendirecegidir (Takim, 2016: 24).

Finansal serbestlesmenin biiylime ve ekonomik performans iizerindeki etkilerine
yonelik teorik olarak iki temel yaklagim bulunmaktadir. Bunlar neo-klasik temellere

dayanan McKinnon-Shaw yaklasimu ile yapisalci yaklagimlardir (Cetin, 2010: 73).

McKinnon-Shaw yaklasimima gore; kalkinma stratejisine negatif yonlii etki eden
temel sorun gelismekte olan {lkelerin uygulamis oldugu finansal baski
politikalaridir. Bu baski politikalar1 faiz oranlar1 ve doviz kuru dengesini

bozmaktadir. Bozulan denge diger finansal olmayan araglarla karsilastiginda
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ekonominin gergek biyiikliigiinii ve biiylimedeki artis yonli ilerleyisini

hantallagtirmaktadir. McKinnon-Shaw modelinin 6nemli unsurlar1 sunlardir;

I) “Tasarruf fonksiyonu hem mevduat faizleri hem de biiyiime hizindan pozitif
olarak etkilenmektedir.

I) Yatirim fonksiyonu reel kredi faizlerinden negatif, biiylime hizindan pozitif
olarak etkilenmektedir.

I11) Idari olarak sabit tutulan reel faiz oranlari piyasa denge seviyesinin altinda
tutulmaktadir

IV)Kullanilabilir kredi fiyat disi1 tahsisat neticesinde verimsiz bir sekilde
dagitilmaktadir” (Emek, 2000: 69).

McKinnon-Shaw yaklasimindan sonra bir diger yaklasim da yapisalel
yaklagimdir. Bu yaklagimi ise L.Taylor savunmaktadir. Bu yaklasima gore;
gelismekte olan ilkelerde legal ve illegal mali piyasalar fon arz ve talebi
stirecinde birlikte hareket etmektedir. Yatirimeilarin ve tasarruf sahiplerinin, fon
arz ve talebi dogrultusunda bankacilik sisteminde biriken mevduatin artisina
sebep olmaktadir. Bu sayede illegal piyasadan sisteme akis gergeklesecektir. Bir
diger sekilde resmi bankacilik sisteminde kanuni olarak karsilik tutma
zorunlulugu varken resmi olmayan piyasada bdyle bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Bu durumda yatirima donisebilen kaynaklarda azalma
meydana gelmektedir. Buda yatirimlar1 ve biiyiime hizimi azaltacaktir (Cetin,
2010: 73).

Uluslararas1 ekonomi alaninda bir bagka kendini kanitlamis isimlerden olan Ross
Levine ise bu alanda ki diisiincelerini; finansal araglar, kurumlarin ve piyasalarin
haberlesme giderlerini minimuma indirerek ekonomik gelisime etki ettigi
seklinde ifade etmistir. Finansal sistem ile ekonomik biiylime arasindaki bag: tek
bir kurum veya arag¢ ile degil bizatihi finansal sistemin belirli fonksiyonlariyla
aciklamaktadir. Finansal sistemin fonksiyonlarini ise; ticaretteki riski minimuma
indirmek, kiiglik tasarruflar1 tek bir havuza toplayarak etkilestirmek,
piyasalardaki iletisimi arttirarak sermayenin etkili dagilimini saglamak,
sirketlerin yonetimsel etkinligini arttirmak i¢in kredi verilen sirketlerin

yoneticilerini denetime tabi tutmak, islem giderlerini diisiirerek teknolojinin
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gelisimine ve uzmanlagmayi etkinlestirerek ekonomik biiylimenin hizini

arttirmak seklinde belirtmistir.

Finansal serbestlesme, ekonomik biiylimeyi dogrudan ve dolayli olmak iizere iki
sekilde etkilemektedir. Yurt ic¢i tasarruflarin artmasi, finansal sektoriin
gelismesine katki saglamasi, sermaye maliyetini azaltmasi ve teknoloji transferi
gibi konular dogrudan etkilesim alanina girmektedir. Ekonomideki riskleri ulusal
ekonomiden uluslararasi alana yayarak {ilkede uzmanlagsmaya katkida bulunmasi,
finansal politikalar1 disipline etmesi ve gelecek ile alakali riskleri belirsizlikleri
azaltarak piyasalara giliven vermesiyle dolayli olarak etkilesime girmis

olmaktadir (Takim, 2016: 26-27).

Finansal serbestlesme ve ekonomik biiylime arasindaki iligski arz ve talep yonlii
yaklagimlar olarak iki boyutta incelenmektedir. Bu boyutlardan arz yonli
yaklagimi McKinnon, King, Levine, Neusser ve Kugler ortaya koymuslardir.
Ulkelerin sosyal ve ekonomik ydnlerini gelistirmesiyle birlikte finansal olarak
etkinligin kurumsal boyutta ilerleyis kat ettigi ve bu sayede ekonominin
gelisiminde yukar1 yonlii artis gergeklestiini ortaya koymaktadir. Arz yonlii
yaklasimlarda tasarruflar ve rekabet en 6nemli iki faktordiir. Ekonomik gelisimin
gerceklesmesi i¢in tasarruflarin arttirilarak daha sonra olusan kaynagin piyasaya
etkin dagilimi gerekmektedir. Arz yonlii yaklagimin bir diger etkin faktorii
rekabettir. Ekonomik biiyiimenin gerceklesmesi i¢in rekabetin arttirilmasi
gerekmektedir. Yurtdist firmalarin i¢ piyasaya girmesiyle yerel firmalarin
olusacak rekabet ortami nedeniyle sermaye maliyetleri azalis gosterecektir. Bu
sayede daha yiiksek yatirimlar gergeklesecektir. Teknolojik gelismeler bankacilik
sektoriindeki rekabeti arttiracak ve bu durum da ekonomik biiyiimeyi olumlu

yonde etkileyecektir (Cetin, 2010: 73-74).

Finansal serbestlesme ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin talep yoOnli
boyutunu ise Gurley-Shaw, Goldsmith ve Jung ortaya koymuslardir. Bahsi gegen
Finansal serbestlesmenin ekonomik biiylimeye azalan bir gelisim gosterdigini
savunmaktadir. Finansal serbestlesme reel ekonomideki genislemeye neden

olurken finansal alanda ekonomideki biliylimeyi azaltmaktadir (Cetin, 2010:74).
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Finansal serbestlesmenin ekonomik biiyiime arasindaki iligkiye talep yOniiyle
baktigimizda azalan gelisim gosterdigini savunan Gurley-Shaw, Goldsmith ve

Jung bu durumu alt1 nedensellikle agiklamislardir;

I) Faizlerin serbest birakilmasi; borg¢lanmanin maliyetini yiikseltmesi
nedeniyle ekonomik biiylimeyi negatif yonlii etki etmektedir.

I1) Finansal liberalizasyon; iiretime dayali olmamak ve sadece mevcut
durumu en iyi sekilde degerlendirerek, kredilerin spekiilasyonlarini ortaya
cikararak en iyi kar1 elde etmektir.

I11) Sermaye hesabi; ithal ikame iiriinlerin korumaci yapida oldugu veya reel
ticretlerdeki gerekli esnekligin saglanamadigi ortamda serbestlesme
gerceklesirse, ekonomik gelisimin asagi dogru artisin  gerceklestigi
tilkelerde sermaye gerek duyulan sektorlere kaymayacak ve etkinligi zayif
kalacaktir.

IV)Finansal serbestlesmenin i¢ veya dis ekonomilerde ortak yonetimin
giicsiiz oldugu, kanuni korumalarin etkisiz oldugu ekonomilerde
iletisimin yetersiz olmasit nedeniyle piyasa ve isleyisini dar alanda
gerceklesmesine sebep oldugu icin ekonomik biiylimeyi asagi yonde
arttirmaktadir.

V) Ulusal finansal piyasanin uluslararasi piyasaya da isleyisine devam
etmesini miimkiin kilan finansal serbestlesme, piyasalarin ikiye
ayrilmasina sebebiyet vermektedir. Bu nedenle ulusal diizeydeki varliklar
kalkinmay1 negatif yonde etkileyecek diizeyde azaltmaktadir.

VI)Makro ekonomi; 1970 yillarindan itibaren siire gelen zaman zarfinda
Latin Amerika iilkelerinde meydana gelen finansal krizler, bankalarin
iflaslari, ulusal tasarruflarin etkisizligi ve hiikiimetlerin gerceklestirdigi
miidahalelerin yetersiz kalmasi finansal serbestlesmenin beklenen
ekonomik verimi gerceklestirmedigine dair 6nemli etkenlerdendir (Cetin,

2010: 74-75).

Finansal serbestlesme siireci ekonomik biiyiimeye beklenen oranda bir gelisim
saglamamustir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde yasanilan krizler ve 1994-2001

yillarinda Tiirkiye’de yaganilan krizler bu duruma 6rnek teskil etmektedir (Korkmaz
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ve digerleri, 2010: 2829). Finansal serbestlesme gergeklestikten sonra iilkeye giren
yurtdis1 fonlar ekonomik biiyiimeyi finanse etmistir. Fakat tiilketim harcamalarina
kaynak olusturmasi sebebiyle de tiiketimin yiiksek oranda artisina sebep olmustur.
Bunun karsiliginda ise tliketim harcamalar1 kredilerle finanse edilmistir. Hane
halkinin borg¢luluk oraninin artisina sebep olan bu tiilketim patlamasina finansal

serbestlesme gerekce olmustur (Takim, 2016: 27).

2.2.1. Uluslararasi1 Ekonomi ve Kiiresel Isletmecilik

II. Diinya Savasi’ndan sonraki donemlerde daha once de belirtildigi gibi tilkelerin
arasinda entegrasyonlar hiz kazanmistir. Kiiresellesmenin git gide yaygin hale
gelmesi ile birlikte 1940’lardan beri hakimiyetine devam eden Bretton Woods
sistemi de sorgulanir hale gelmistir. Finansal anlamda sinirlarin ortadan kaldirilmasi,
kiiresel rekabete imkan saglanmasi, sabit kurdan dalgali kura gegis, sermayenin
ontindeki engellerin kiiresel anlamda kaldirilmasi ve yatirimlar iizerine ortaklik

kurulmasi gibi durumlar kiiresellesmeyi getirmistir (Cetin, 2006: 51-52).

Diinya’da yasanilan bu aksiyonlar neticesinde iiretimde ve toplam ticaret hacminde
artiglar meydana gelmistir. Tablo 1’de ise soz konusu verilerin 1988-2005 dénem

araligindaki gelisimine yer verilmistir.
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Tablo 1: Diinya’da Uretim, Mal ve Hizmetlerin Yillara Gére Dagilim Tablosu

Doénemler 1988- 1998- 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1997 2007

Diinya Uretimindeki Gelismeler

Diinya 3.4 41 2.8 3.7 4.8 2.6 3.1 4.1 5.3 4.8

Gelismis 29 2.6 2.6 34 39 1.2 1.6 2.0 33 2.7

Ulkeler

Geligmekte 4.1 5.8 3.1 4.1 6.1 44 5.1 6.7 7.6 7.2

Olan Ulkeler

Diinya Mal ve Hizmet Ticaret Hacmindeki Gelismeler

DinyaTicareti | 70 | 64 | 46 | 57 | 121 | 03 | a4 | 54 | 104 | 73
Thracat
Geligmis 7.1 5.2 4.3 5.6 11.7 -0.6 2.2 3.3 8.5 5.3
Ulkeler
Geligmekte 7.6 9.0 55 34 13.3 3.1 7.0 10.6 14.6 115
Olan Ulkeler
Ithalat
Gelismis 6.7 5.8 6.0 8.1 11.6 -0.5 25 41 8.9 5.8
Ulkeler
Gelismekte 73 8.6 -0.1 0.1 14.5 34 6.3 10.3 15.8 12.4
Olan Ulkeler

(Kaynak: Seyidoglu, 2007: 26)

Tablo 1°de 88-97 donemleri en solda ortalama olarak gosterilmektedir. Uretimdeki
gelismelere bakildiginda gelismis Ttlkelerin gelismekte olan iilkelerin gerisinde
kaldig1 goziikkmektedir. 2000 yilindan sonra ise diinya ticaretin de sert bir diisiis
gerceklestigi gozlemlenmektedir. Belirtilen donemler arasinda gelismekte olan
tilkelerin ihracat ve ithalat oranlarinin gelismis {llkelerde yukarda oldugu da

gbzlemlenmektedir.

II. Diinya Savasi’na kadar kurumsallasma ve gelismelerini tamamlayan ¢ok uluslu
sirketler ilk olarak Avrupali sirketler ve daha sonra ise ABD’li sirketler ile ortaya
cikmiglardir. Savasm bitmesinden sonra ise Ingiliz, ABD ve Avrupa’dan ¢ok uluslu
sirketler ¢ikmislardir. Giiniimiizde ise Japonya, Brezilya ve Giiney Kore’den ¢ikan
sirketler uluslararasi alanda en fazla etkinligi olusturmaktadir. Her ¢ok uluslu sirketin
tek bir merkezden denetimi, farkli tilkelerde faaliyetlerinin olmasi, diger iilkelerdeki
kiiciik sirketlerinde faaliyetlerini kontrol etmeleri gibi ortak sayilabilecek nitelikte
Ozellikleri bulunmaktadir. CUS’lerin etkinligini arttirmalarinda hammaddenin

dagilimmin 6nemi yerini kiiresel rekabetin artmasina ve pazar payma birakmigtir

(Gersil, 2004: 148-149).
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Kiiresellesme stirecinin  etkinligini arttirmasiyla birlikte ¢ok uluslu sirketler
kendilerini gosterecek ve etkinligini arttiracak ortam bulmuslardir. Cok uluslu
sirketlerin yukarida da belirtildigi gibibirden fazla {ilkede faaliyet gOstermeleri
kiiresellesmeye en fazla katki veren grupta olmalarina sebebiyet vermektedir.
Glinlimiizde diinya ticaretinin %40 gibi biiyilk bir kismi ¢ok uluslu sirketler
sayesinde gergeklesmektedir. CUS’lerin uluslararast alanda sayilar1 37.000’i
bulmaktadir. Bunun yania sube ve temsilcikleri de ekledigimiz zaman bu sayi
450.000’i agsmaktadir. Cok uluslu sirketler arasinda basi ¢eken 100 sirketin varliklar
1,8 trilyon dolar1 bulmaktadir. Yillik satis hacmi ise 2,5 trilyon dolar hacmine
ulasmaktadir. Bu gruba banka ve mali kuruluslar dahil degildir. Ote yandan ¢ok
uluslu sirketlerin ulastig1 bu hacim 1996 yilinda ger¢eklesmis olup o donem i¢in Cin,
Hindistan, Malezya, Singapur, Filipinler gibi iilkelerin GSYH‘dan yiiksek oldugu
gozlemlenmektedir (Pala, 2016: 26).

2.2.2. Finansal Serbestlesmede Etkili Olan Uluslararasi Orgiitler

Donemlere bakildiginda dikkat ¢eken unsurlardan biri de uluslararasi ekonomiye yon
veren kurum ve kuruluslar diinya sahnesine ¢ikmasindan sonra semeresini
vermektedir. Diinya Ticaret Orgiitii, OECD, Diinya Bankasi ve IMF gibi uluslararasi
siyasi ve mali kuruluslar kiiresel biiyiimenin gergeklesmesinde en biiyiik etkiye sahip

olmaktadir. Calismanin geri kalan kisminda bu kurumlar degerlendirilmektedir.

2.2.2.1. Diinya Ticaret Orgiitii (WTO)

Diinya Ticaret Orgiitii’nii incelemeye baslamadan énce GATT (Giimriik Tarifeleri ve
Ticaret Genel Anlasmasi)’dan bahsedilmesi gerekmektedir. Ciinkii WTO, bu
anlagsmanin gelistirilmis hali olarak dikkat ¢ekmektedir. 1947-48 senesinde Kiiba’da
50 iilkenin isbirligi ile Uluslararast Ticaret Orgiitii’niin (ITO) kurulma girisimi
gerceklestirilmistir. Fakat genel kanun ve yapilanma geregi ITO iiye {ilkelerin ig
islerine karismasindan dolay1 en basta gelismis iilkeler tarafindan benimsenmemistir.
Ticaretin uluslararasi alanda serbestlestirilmesine duyulan azmin devam etmesi
nedeniyle bunun yerine gecici sozlesme niteligi tagiyan Giimriik Tarifeleri ve Ticaret
Genel Anlagmasi (GATT) yapilmistir. Diinya ticaretini serbestlestirmek i¢in kurulan

GATT; koruma araci olarak giimriik tariflerinin tercih edilmesi, haksiz rekabet
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uygulamalari, cevre korunmast gibi ekonomik konularda politika iiretmistir

(Seyidoglu, 2007: 219-220).

Siiregelen donemde yapilan anlagmalardan ve gelisme diizeyinden en ¢ok sanayisi
gelismis olan {lkeler faydalanmistir. Bu nedenle gelismekte olan iilkeler
hosnutsuzlugunu gerekli platformlarda dile getirmis ve diplomasi olarak zorlu
stireglerin yasanmasina sebebiyet vermislerdir. Bu nedenle ortaya ¢ikan sorunlarin
giderilmesi diinya ticaretinin giiclendirilmesi ihtiyact ve vergilerin azaltilmasi
durumu gibi 29 anlagma katilimci tim iilkelerin onayiyla 15 Nisan 1994 tarihinde
Uruguay’da WTO (Diinya Ticaret Orgiitii) kurulmustur (Karaca, 2003: 86).

Bretton Woods ekonomi sisteminin {iglincii ag1 olarak anlam kazanan WTO’nun 125
tiye iilkesi bulunmaktadir. Aynm1 zamanda WTO’nun merkezi Isvigre/Cenevre’de
bulunmaktadir. Her orgiitiin oldugu gibi WTO’nun da kurulmasia sebebiyet veren
amaclar1 vardir. Ulkelerin bakanlari tarafindan onaylanacak kararlar minvalinde
ticari iliskileri diizenlemek WTO’nun kurulus amacidir. Ayn1 zamanda WTO tarim,
tekstil, giyim gibi birgok farkli sektérde anlagsmalar yapmaktadir (Yolchuyev, 2016:
3).

Yukarida belirtildigi gibi GATT 1n sanayisi gelismemis iilkeleri memnun etmeyen
“En Cok Kayrilan Ulke” kurali vardir. Aym zamanda bu kural minvalinde
korumaciliga sebep olan sanayisi gelismemis iilkelerinde uyguladigi “Ulusal
Muamele” kurali vardir ki bu da sanayisi gelismis tilkeleri memnun etmemektedir.
Bu sebeple WTO donemine gegildiginde ise adaleti saglamak ve ayrimciligin ortadan
kaldirilmasi hedeflenmektedir (Kaya, 2010: 187).

Diinya Ticaret Orgiitii ise giiniimiizde uluslararas1 alanda meydana gelen ¢ok kutuplu
goriintii geregi kiiresel ticarette endiseler sevk eden agiklamalarda bulunmaktadir.
Bunda iilkelerin karsilikli olarak gerceklestirdikleri sert iliskiler ve politik sorunlarin
etkisi gdziikmektedir. Diinya Ticaret Orgiitii'nden yapilan aciklamaya gére Kiiresel
ticaret 2016 yilinda %1,3 biliylime gostermistir. Bu oran beklenenin ¢ok altinda
goziikmektedir. Basta ABD olmak iizere diinyada politik anlamda belirsizlik olmasi

sebep olarak gosterilmektedir. 2018 yilinda kiiresel ticaretin %2,4 biiylimesi
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beklenmektedir. 2019 yilinda ise DTO’ye gore %1,8 ile %3,6 dolaylarinda biiyiime
yaganacagi diistiniilmektedir (http://bigpara.hurriyet.com.tr, Ers. Tarh. 08.05.2018).

2.2.2.2. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Tegkilat1 (OECD)

II. Diinya Savas’indan sonra Bati Avrupa iilkelerinin ekonomileri ¢okmiistiir.
Marshall plan1 c¢ergevesinde ABD, ¢oken ekonomilere yardim kaynagi
olusturmustur. Olusturulan yardim kaynaklarinin dagitimina katki vermesi ve ayni
zamanda {lilkelerin ticaretinin serbestlestirilmesi amaciyla OECD kurulmustur. 1947
ve 1960 yillar1 arasinda faaliyet gosteren Avrupa Iktisadi Is Birligi Teskilatinin
devami niteliginde olan uluslararast bir oOrgiittiir. Yil 1960’a geldiginde Bati
Avrupa’nin gelisimi tamamlanmistir. 1961 yilinin Eyliil ayina gelindiginde ise Paris
Anlagmast ile 20 kurucu iiye ile birlikte OECD’nin kurulusu gerceklesmistir.
Merkezi Paris’te olan OECD’nin kurucu iiyeleri; Tirkiye, ABD, Kanada, Fransa,
Hollanda, Liiksemburg, Belgika, Federal Almanya, Italya, Portekiz, Ingiltere,
Danimarka, Yunanistan, irlanda, Isvicre, Avusturya, Isveg, izlanda, Norveg, Ispanya
olarak siralanmaktadir. Japonya, Finlandiya, Avustralya ve Yeni Zelanda sonradan
OECD’nin kurulusuna katilan iilkelerdir. Giliniimiizde ise Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Giiney Kore, Meksika, Polonya ve Slovakya’nin tiyelikleriyle birlikte
OECD’nin sayist 30’a ylikselmistir. OECD diger uluslararas: orgiitler olan IMF ve
Diinya Bankasi ile isbirligi igerisindedir. OECD’nin baslica ¢alisma alanlari; OECD
iilkelerinin ekonomilerini diizenli araliklarla imceleme, ¢evre, tarim ve balik¢ilik,
gida giivenligi, bioteknoloji, rekabet, maliye ve yatirim, ekonomik biiyiime,
stirdiiriilebilir kalkinma, ticaret ve elektronik ticaret, isgiicli ve issizlik, sanayi, enerji

olarak nitelenmektedir (www.mfa.gov.tr: 06.12.2017)

OECD’nin dagitiminda etkin oldugu Marshall yardimlariyla birlikte ABD, Bati
Avrupa fllkelerine 12.8 milyar dolar fon desteginde bulunmustur. Tablo 2°de bu

fondan faydalanan iilkeler ve saglamis olduklari tutarlar gosterilmektedir;
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Tablo 2: ABD’nin Marshall Yardimi Altinda Avrupa Ulkelerine Gergeklestirdigi Fon

Katkis1 Tablosu

Ulkeler Fon Katkisi
Tiirkiye 351 M$
Avusturya 677 M$
Belgika ve Litksemburg 559 M$
Danimarka 273 M$
Fransa 2.713M$
Yunanistan 706 M$
Izlanda 147 M$
Italya 1.508 M$
Hollanda 982 M$
Ingiltere 3.819 M$
Bati1 Almanya 1.390 M$

Kaynak: (Karluk, 2002: 30)

Tablo 2°de gosterildigi gibi Tiirkiye 350 milyon dolar katki elde etmistir. En biiyiik
katkiy1 elde eden iilke ise Ingiltere 3.819 milyon dolar ile dikkat cekmektedir. En az
katki elde eden iilke ise 147 milyon dolar ile izlanda’dir. Avrupa’nin 6nde gelen

tilkelerinin Marshall yardimlarindan katki elde ettigi gortilmektedir.

ABD’nin Marshall Plan1 kapsaminda saglamis oldugu bu bor¢ kaynak aktariminin
%85°1 bagis, %15°1 ise uzun vadeye yayillmis borg niteligi tasimaktadir. OECD’den
onceki uluslararasi orgiit olan Avrupa Iktisadi Is Birligi Orgiiti'nde Tiirkiye
ekonomisinin derinlemesine degerlendirilmesi yapilmistir. Bu degerlendirmenin
minvalinde Tirkiye 615 M$ dis kaynak aktarimina ihtiyag duydugunu belirtmistir.
Fakat Tirkiye’nin talebi ABD tarafindan reddedilmistir. Gelismelerin hemen
akabinde Tiirkiye ABD’ye bizatihi bagvuru yaparak Marshall yardimlar1 kapsamina
dahil edilmistir. Buna karsilik Tiirkiye’ye 175 M$’1 dolaysiz, 176 M 700.000 $’1
dolayli olmak iizere yekun olarak 351 M$ kaynak saglamistir. Yapilan dolaysiz
yardim tutar1 kendi i¢inde kisimlara ayrilmaktadir. Bunun 84M 200.000$’1 borgtur.
Ayn1 zamanda 73M$’1 hibe olan dolaysiz kaynagm 17M 300.000$°1 ise sartli olarak
gerceklestirilmistir. OECD {lkeleri tarafindan Tirkiye’nin alim giiciine katki
saglamak amaciyla gergeklestirilen dolayli yardimin ise; 74M 200.000 $’1 tiraj
haklari, 30M$’1 kota kredisi, 25M$’1 baslangi¢ kredisi, 47M 500.000%’1 ise Ozel
kaynak olarak gerceklestirilmistir (Karluk, 2002: 30).
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OECD 2017 raporunda Tiirkiye’de sadece ekonomik degil her alanda bir agiklama
gerceklestirmistir. Diger uluslararast kuruluslardan farki ise sosyal anlamda da
calismalarin  gozetilmesi olarak dikkat ¢ekmektedir. OECD 2017 raporunda
Tirkiye’de egitime deginmektedir. Tiirkiye’de 18 yas diizeyinde orta ogretim ve
yiikksek 6gretime katilim diizeyi %46 olarak belirtilmektedir. OECD iilkelerinde ise
bu ortalama %76 olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu oranla 35 iiye {ilke arasinda Tiirkiye
son siralarda yer almaktadir. Tiirkiye’de 2010 ile 2014 yillar1 arasinda kamu
harcamalarindaki artis %70 olarak gerceklesmektedir. OECD’nin 2014 verilerine
gore ise Tiirkiye GSMH’dan egitime ayrilan pay %4,2 olarak gerceklesmektedir. Bu
oranda OECD tilkelerinin ortalamasinin altinda kalmaktadir

(http://www.hurriyet.com.tr, Ers. Tarh. 08.05.2018).

2.2.2.3. Diinya Bankasi

Diinya Bankas1 25 Haziran 1946 tarihinde ABD’nin Washington kentinde IMF ile
birlikte kurulmustur ve merkezi de ayni sekilde buradadir. II. Diinya Savas’inda
tahribata ugramis olan Avrupali tilkelerin imar1 ve diinya ticaretinin serbestlesmesine
destek olmak i¢in 44 kurucu tiye iilkenin imzasiyla kurulmus uluslararasi bir diger
kurulustur. Kurulus amaci kapsaminda ilk krediyi Diinya Bankasi 250 MS$ ile
Fransa’ya vererek gerceklestirmistir. Daha sonra bunu Danimarka, Hollanda ve
Liiksemburg gibi {ilkeler takip etmislerdir. Fakat burada dikkati ¢eken konu istisnai
durum olan bankanin az 6nce sayilan diger lilkelere verdigi kredinin ithalat i¢in
gerekli olan finansmanin saglanmasi nedeniyle verilmesidir. Ozellikle II.Diinya
Savasi’ndan sonra tahribat goren iilkelerin imart i¢in gerekli yapilanmanin Marshall
yardimlarina kaymas: nedeniyle Diinya Bankasi gelismekte olan ekonomilerin
yatirim i¢in ihtiya¢ duyduklari kredileri saglamakta basvurduklari kurum haline
doniismistiir (Haliscelik, 2008: 5-6).

Diinya Bankasi’nin kurulus ana s6zlesmesindeki amaglarina detaylica goz atildiginda

varolus sebebini daha kolay anlamamiza yardimci olacaktir;

I) Uretim araglarmin  doniisiimiinii  gerceklestirerek, iiye iilkelerin
ekonomilerinin gelisimini saglamak ve yatirimlar1 desteklemek ayni zamanda

savas nedeniyle tahrip olmus ekonomilerin onariminda destekte bulunmak,
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I1) Sermayenin yetersiz kaldigi durumlarda kendisine ait kaynaklari kullanarak
olusturdugu fonu az gelismis iilkelerin ihtiyaglarina yonelik belirli kosullarda
sunmak ve disa doniik olarak yapilacak yatirimlara destek vermek,

I11) Ticaretin uluslararasi alanda gelisimini belirli bir sistem dahilin de uzun
vadeye yaymak ve siirdiiriilebilir hale getirmek, kaynaklarin artmasi igin
gerekli olan uluslararasi yatirimlari desteklemek, iiretimin artmasina ve insani
hayat kalitesinin yiikselmesine hususunda fayda saglamak,

IV) Etkenlerine aldiris etmeden en ivedi ve faydali durumu teskil eden projelere
destek olarak diger uluslararasi kurumlarin saglamis oldugu kredi imtiyazlari
arasindaki bagi1 kurabilmek,

V) Kiiresel anlamda gerceklestirilen yatirimlarin devletlerin ekonomilerinde
meydana getirdigi etkileri dikkate alarak savas ekonomisinden ¢ikisin en iyi

sekilde gergeklestirilmesini saglamak (Tosuner, 2007: 28).

Diinya Bankasi’nin ekonomik giicleri degerlendirildiginde 1994 yili kapsaminda
170M$ sermayeye sahip oldugu goze carpmaktadir. IMF gibi kota sistemi yoktur
bizatihi sermaye sahibi kurulustur. Diinya Bankasi ana sozlesmesinde gegen 5-7
maddeleri geregi iiye olan llkelerin sermaye paylarnt iki  boliimde
degerlendirilmektedir. Bir liye iilkenin sermaye paymin %20’lik oran1 pesin ddenir
yahut bankanin ihtiya¢ duyacagi bir zamana geri ¢agrilmak ilizere olan durumu goz
oniinde bulundurularak hazirda tutulur. Ikinci degerlendirildigi alan ise sermaye
paymin %g80’lik diger alani igindir. Bu da yine bankanin ayni sekilde iliye olan
tilkelere agacagi krediler veya sunacagi garantilerin minvalinde olusabilecek
olaganiistii durumlara karsilik 6denmesi boliimiinii ifade etmektedir. (Eker, 2012: 24-

25).

Diinya Bankas1 kiiresel ekonomik beklentiler raporunda Tirkiye hakkinda da
tahminlerde bulunmaktadir. Bu rapora gore Diinya Bankasi; Tiirkiye ekonomisinin
2016 yilinda gerceklesen politik zorluklar yiiziinden %2,5 genisleme kat ettigini
belirtmektedir. Ayn1 zamanda 2017 yilinda %3 2018 yilinda ise %3,5 biiylime kat
etmesi vurgulanmaktadir. Ayrica Diinya Bankasi1 yayinlamis oldugu raporda
Tiirkiye’nin jeopolitik sorunlarin gerekli goriilen reformlarin hayata gecirilmesinde

gecikmeye neden olmasi halinde uzun vadeye yayilan biiylime beklentilerinin
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olumsuzlukla sonug¢lanacagini belirtmektedir. 2016 yilinda ise 2009 yilindan beri ilk
defa daralma meydana geldigi belirtilmektedir. Bu daralmanin sebebi olarak ise
gerceklesen basarisiz darbe girisimleri ve politik sorunlar olarak dikkat ¢cekmektedir.
Giiven ortaminin tahsis edilmesi halinde ise raporda 2018-2019 yillarinda biiyiimenin
Tiirkiye’de %3,6’nin iizerine ¢ikmasi beklenmektedir. Kiiresel ekonomide ise 2017
doneminde Diinya ekonomisinin %2,7 genisledigi belirtilmektedir. Diinya bankasi
2018-2019 yillarinda ise biliylimenin %?2,9’u iizerine ¢ikacagini beklemektedir.
Gelismis {lkelerin 2018 yili biiyiime beklentisini ise %]1,8 olarak agiklamistir.
Yiikselen piyasa ekonomilerinin ise 2018 yilinda %4,6 biiyiime kat etmesi
beklenmektedir. ABD ekonomisinin ise ayni raporda 2018 yilinda %2,1 2019 yilinda
ise %1,9 olarak biiylimesini beklemektedir (http://www.fortuneturkey.com , Ers.
Tarh. 08.05.2018).

2.2.2.4. Uluslararasi Para Fonu (IMF)

IMF 1947 yilinda tipki Diinya Bankasi gibi II. Diinya Savasi’nda tahribata ugramis
ekonomilerin tekrar ayaga kaldirilmasi ve iilkelerin yipranmisliklarinin giderilmesi
amaciyla ABD girisimiyle Washington’da kurulmustur. Merkezi yine ayni sekilde
buradadir. ABD II. Diinya Savasi’na katilan devletlerden olmasina ragmen Avrupali
diger devletlere nazaran, hic¢ denilebilecek Olciide tahribata ugramistir. Bu sebeple
daha ©nceleri Ingiltere’ye nazar edilen “Giines Batmayan Ulke” konumuna
neredeyse gelmis bulunmaktaydi ve bu donemlerde diinyanin yonetiminde daha
demokratik yollarin sec¢ilmesine 6zen gostermektedir. Bu sebepledir ki uluslararasi

kuruluslarin kurulumuna 6nciiliik etmektedir. (Yenal, 2009: 4).

Uluslararas1 ekonomiye belirli bir amag¢ maidesi yiiklenerek kurulan IMF’nin, ele

alacagimiz baslica amaclar su sekildedir;

1) Uluslararas1 alanda fon politikalar1 olusturarak, iilkelere danigmanlik
hizmeti vermek ve gerekli goriilen durumlarda is birligi organizasyonlari
gerceklestirmek,

i) Uluslararas1 serbest ticaretin biiylimesinin siirdiiriilebilirligine katkida
bulunmak,

1)  Dovizlerin devamliligi gergeklestirerek, iilkeler arasinda etkin doviz

baglar1 kurulmasina fayda saglamak,
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IV)  Uluslararas1 serbest ticaretin kisitlamalarina yol agan durumlarda iiye
tilkeler ile temasa gecerek gerekli miidahaleyi yapmak,

V) Odemeler dengesinde meydana gelecek olan aksi durumlarda kiiresel
refaha etkilemeden 6nlemler almak,

VI)  Uye iilkelerin uluslararast1 &demelerinin  arasindaki — aksakliklart
tamamlamak ve belirli siire igerisinde ¢oziim yolu olusturmak (Keles,

2012: 53).

IMF’nin amaglar1 yilizeysel olarak degerlendirildiginde; kiiresel isbirliginin
gerceklestirilerek, kiiresel ticaretin gelistirilmesine katki vermek, dis bor¢larina geri
donlis yapmada sikinti yasayan iilkelere kaynak yardiminda bulunmak ve
devaliiasyonlara karst Onlem almaktir. Giiniimiizde ise IMF’nin temel etkinligi
kiiresele ticaretin serbest bir fonda gelismesi i¢in fon kosullarin1 goéz Oniinde
bulundurarak, borg¢lanan {ilkelerin 6demelerinde kaynak saglamak olarak goze
carpmaktadir. Yapmis oldugu etkinlikler geregi IMF ekonomisi gelismekte olan
tilkelerin faaliyetlerine yon veren bir kurum oldugu icin buna yonelik bir iktisat
merkezi olarak gbéze carpmaktadir. Gelismis ilkeler ile bagt ekonomik
politikalardaki koordinasyondan ibaret olan iligkisi nedeniyle bu iilkeler kaynak

ihtiyaglarmm uluslararasi piyasalardan karsilamaktadirlar (Ogreten, 2014: 15).

Makro ekonomik dengesizlikler, cari agiklar gibi sorunlarin ¢oziilmesinde IMF
istikrar programi uygulamaktadir. Bu programlar; Ortodoks Programlar, Heterodoks
Programlar, Nominal Cipaya Gore Istikrar Programlari, Kura ve Paraya Dayali
Istikrar Programlaridir. Istikrar programlar {iretime ydnelik olarak olusan talep ve
biitcede olusabilecek aciklarin sorun teskil etmesi durumunda c¢o6ziime katki

saglayacak uygulamalardir (Aricioglu, 2004: 6-7).

Tiirkiye IMF’ye tiye lilkeler arasinda yer almaktadir. Bu kapsamda iilke olarak 2023
yilina kadar olan siirecte hedefleri olan Tiirkiye’ye, 2018 ve 2023 aras1 donemde
biiylime tahmininde bulunmaktadir. IMF’den yapilan tahminlere gore 2018 yilinda
%4,2 dolaylarinda biiytimesi beklenmektedir. 2019 yilinda ise biiylime oranin %4
dolaylarinda gerceklesmesi beklenmektedir. 2020-2023 arasindaki ii¢ yillik donemde
ise Tirkiye ekonomisinin %3,8 oraninda biiyiiyecegi  disiiniilmektedir

(www.bbc.com, Ers.Tarh. 08.05.2018).

23


http://www.bbc.com/

IMF hem kiiresel ekonomi i¢in hem de gelismis ve gelismekte olan ekonomiler igin
2014-2017 yillart arasinda da tahminde bulunmustur. Buna gore kiiresel ekonominin
2014 yilinda %3,4, 2015 yilinda %%3,1, 2016 yilinda %3,2 ve 2017 yilinda ise %3,7
tahmin edilmistir. Gelismis ekonomiler i¢in 2014 yilinda %1,6, 2015 yilinda %1,7,
2016 yilinda %1,8 ve 2017 yilinda %1,9 olarak biiylime tahmini yapilmaktadir. Ayni
sekilde gelismekte olan ekonomilerin ise 2014 yilinda %4,5, 2015 yilinda %3,8,
2016 yilinda %4,0 ve 2017 yilinda %4,5 olarak biiyiimesi beklenmektedir (Ozsiimer,
2016: 5-6).

2.3. Kiiresellesme ve Finansal Serbestlesme

Finansal serbestlesme ve kiiresellesme kavramlari benzetilen ve karistirilan iki
kavram olarak dikkat cekmektedir. Fakat dikkatli olarak degerlendirildiginde
kiiresellesme  ve  finansal  serbestlesmenin  farkli  kavramlar  oldugu
gbozlemlenmektedir. Tarihsel siireclerine goz attigimiz zaman kiiresellesmenin,
finansal serbestlesmeden once meydana geldigi goriilmektedir. Calismanin bu
bolimiinde iki kavram ayrica ele alinarak farkliliklarina ve birbirlerine olan

etkilerinden bahsedilmektedir.

2.3.1. Kiiresellesme Kavrami

Gliniimiiz diinyasinda en ¢ok tartisilan ve konusulan konu olan kavramlardan biri
kiiresellesme kavrami oldugu dikkati ¢cekmektedir. Ozellikle teknolojik gelismelerin
etkinligini git gide daha da artirdig1 son donemlerde alan {izerine agirligin1 daha ¢ok
koymaya baglamigtir. Kiiresellesme siirecinin tarihsel siirecine g6z atacak olursak
eger 19. Yiizyilin sonlarindan itibaren 1914’lere kadar olan siire¢ birinci donemdir.
1914 yilindan 1945-50 yillar1 arasma denk gelen siire ikinci dénemdir. Ugiincii
donem ise 1945-1950 doneminin sonrasimni ifade etmektedir. Birinci dénemde
ozellikle finansal anlamda kiiresellesme ileri diizeyde oldugu goriilmektedir. Birinci
donemde global ticarete engel olacak sinirlamalara minimum seviyeye getirilmistir.
Ozellikle piyasalarin bir biriyle olan etkilesimi ileri seviyeye yiikselmistir. Ulasimda
meydana gelen maliyetlerin diismesi ve kisilerin kisitlama olmaksizin dolagimi en

yiiksek seviyelere ¢ikmistir.

Kiiresellesmenin ikinci doneminde ise bu hava tam tersine riicu etmistir.

Kiiresellesmenin ikinci doneminde 1.Diinya Savasi, 1929 ekonomik buhrani, 2.
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Diinya Savas1 gibi uluslararasi politik ve ekonomik problemlerin tavan yapmasi asiri
milliyet¢ilik ve finansal anlamda korumaciliga sebebiyet vermistir. Bu nedenle
kiiresellesme i¢in gerekli fonksiyonlarin gerceklesmesine engel olmustur.
Kiiresellesme Ticlincii doneminde ise Ozellikle 1980’den sonra harcketlenme
gerceklesmistir. Ekonomiyi ilgilendiren kisminda uluslararasi ticaretin ve sermaye
akimlarinin gerceklestirdigi sonuglar daha Once yasanmamig yiiksek ivmelerin
yasanmasina neden olmustur. 2. Diinya Savasi’nin biraktig1 yikim bir daha boyle bir
olayin yasanmamasi i¢in siyasi kiiresellesmeye zemin hazirlamistir. Teknolojinin
gelisimi ise uluslararasi alanda iletisimin hareketlenmesine sebep olmustur. 1980
yilindan sonra ise kiiresellesmenin etkin oldugu boyutlar1 her zaman giindemin ilk

siralarinda olmasina sebep olmustur (Bayar, 2008: 25-26).

Etkilesim alani olarak bakildig1 zaman birgok alani bizatihi ilgilendiren bir kavram
olan kiiresellesmenin de bu minvalde bir¢cok tanimi bulunmaktadir. Bu kisimda da
kiiresellesme hakkinda yapilan birka¢ tanima yer ayrilmaktadir. Yiizeysel sekilde
ifade edilecek olursa; sermayenin uluslararasi alana genislemesi olarak
aciklanabilecek kiiresellesme, teknolojinin ilerlemesi ile global anlamda finans
piyasasi haline evrilmektedir. BM Insani Kalkinma Raporu (HDR)’nun verilerine
gore 1,5 trilyon dolar1 gegkin tutar1 her giin el degistirmektedir. Bunlara ragmen
kiiresellesmeyi sadece ekonomik anlamda etkin olarak gérmek yetersiz olmaktadir.
Bizatihi kiiresellesme finansal oldugu kadar teknolojik, kiiltiirel ve siyasal
anlamlarda karsilik bulabilen bir kavramdir. Kiiresellesme derin olarak
incelendiginde uluslararasi siyasi, sosyal ve finansal irtibatin artarak birbirinden
farkli toplumlarin, kiltiirlerin, yasam ve hedeflerinin bilinmesi bu minvalde tlkeler
arasinda iligkilerin ilerlemesi gibi konular1 da i¢ine almaktadir. Bagka bir ifadeyle,
kiiresellesme {ilkelerin sahip oldugu degerlerin uluslararasi alana yayilmasi ve
farkliliklarin ortadan kaldirilmasidir. Bahsedilen degerler kisinin hayatina yon veren
(demokrasi, insan haklari, din) kavramlarda bu minvalde degerlendirilmektedir

(Aydemir ve Kaya, 2007: 264).

Kiiresellesmenin temel dinamikleri arasinda teknolojideki gelismeler, ekonomideki

gelismeler, ¢ok uluslu sirketlerin artmasi gosterilmektedir. Bu dinamikler temel
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alindiginda ise ticari ve finansal serbestlesme olmak iizere iki boyut olusmaktadir

(Ozel, 2012: 23).

Yapilan tanimlar ve agiklamalarin minvalinde bakildiginda, kiiresellesmenin amact,
irlinlin maliyetinin kaga olduguna etki etmeksizin biitiin ililke vatandaglarina en
kaliteli ve ucuz haliyle ulasabilmektir. Ulkelerin kiiresellesmesinin geregi olan
uluslararasi serbest pazar ortaminin saglanabilmesi ve ekonomik anlamda tam
serbestligin hayata ge¢mesi igin, uluslararasi kiiresel orgiitlerin (IMF, WB, WTO)
liberal ekonomik diizen olarak tanimladiklar1 kurallara uygun hareket edilmesi ve bu
kurallar ¢ercevesinde iilkelerin sosyo ekonomik anlamda belirli reformlar yapmasi

gerekmektedir (Ecevit, 2008: 5-6).

2.3.2. Kiiresellesme Siirecinde Finansal Serbestlesmenin Rolii

Daha 6nce de belirtildigi gibi Finansal Serbestlesme sermayenin uluslararasi alanda
sinirlamalara ve kisitlamalara maruz kalmamasidir. Yani kavramsal olarak kiiresel
anlamda yatirimlar ve ticaretin gerceklesmesi bir diger anlamiyla da devletei
ekonominin ortadan kaldirilmasi olarak anlamlandirilmaktadir. Kiiresellesme kismini
ele aldigimiz zaman ise burada karsimiza sadece parasal degil baska etkenler de
cikmaktadir. Sermayenin serbestlestirilmesinden sonra iilkelerin birbirleriyle
kurduklar1 entegrasyonun sonucu olarak birlikte kurduklari kiiltiirel, teknolojik,
siyasal ve sosyal bag ise kiiresellesme olarak karsimiza ¢ikmistir. Bir 6nceki baslikta
detaylica incelendigi gibi kiiresellesme ve finansal serbestlesmeye en biiyiik katkiyi

uluslararasi alanda kurulan siyasi ve mali kurum ve kuruluglar saglamistir.

Kiiresellesmeyi ve finansal serbestlesmeyi ayiran niianslardan biri de; finansal
serbestlesme tamamen finansal faaliyetleri kapsamaktadir. Gergeklesecek olan
finansal faaliyetler kurumlarin yahut kuruluslarin 6niindeki yasaklarin kaldirilmasini
ifade etmektedir. Ayni minvalde kiiresellesme degerlendirildiginde, diinyada iiretilen
biitiin emtianin uluslararasi alanda hi¢bir sinirlama ve kisitlamalara maruz kalmadan
dolasmas1 demektir. Bu sayede gerceklesecek olan ticaretin alan1 artacak,
teknolojinin gelisimi hizlanacak, ticaretin artmasiyla birlikte maliyetler diisecektir.
Yasanilan bu gelismelerin sonucu olarak ise kiiresellesme gerceklesmis olacaktir

(Cetin, 2006: 6).
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Finansal serbestlesmenin ekonomik gelisime ile direk baglantili oldugunun kiiresel
anlamda diisiiniilmesi sebebiyle gelismekte olan {ilkeler, finansal serbestlesmeyi
ekonomik anlamda kalkinmak icin sart gérmiislerdir. Disariya yonelik 6demelerini
gerceklestirmekte zorluklar yasayan GOU’ler bu sayede i¢ piyasada finansal
piyasanin toparlanmasi, ekonomik biiylime, yurt disindan gelecek tasarruf ihtiyaci ve
kalkinma gibi sebeplerden dolayi serbestlesmeyi gergeklestirmislerdir (Keskin, 2008:
7).

Kiiresellesme diinyadaki kiiltiirel, siyasi veya ekonomik olarak biitiin anlayigin
degistigini ve gelistigini ifade etmektedir. Kiiresellesmeye neden olan siireg
teknolojidir. Finansal serbestlesmenin gerceklesmesinin nedeni ise devlet¢i ve
korumaci iktisat anlayisidir. Bu da her iki kavram arasindaki farki ortaya ¢ikaran
sebeplerden biridir. Kiiresellesme ve finansal serbestlesmenin etkileri de bu anlatilan
cercevede ele alinacak olursa eger, oOzellikle kiiresellesmenin gerceklesmesiyle
teknoloji hizli bir gelisme kaydetmistir. Bunun tezahiirii olarak da insanlarin
karsilikli (kurulan aglar neticesinde) iletisimi saglanmis, diinya tek bir mekan
anlayisinin insanlarda olusumu meydana gelmistir. Finansal serbestlesme ile
baslayan bu siire¢ daha sonra diger iilkelerinde katilimi ile yayginlagsmistir. Bu
durumda su fikre rahatlikla varilabilmektedir. Finansal serbestlesme ile ilk Once
sermaye acilimi yapan gelismis iilkeler diger ekonomileri etkileri altina almiglardir

(Baskan, 2005: 82-83).

2.4. Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Serbestlesme Siireci

Calismanin bu kisminda finansal serbestlesme siirecinin etkin rol oynadigi ve genel
konjonktiir de Diinya Ekonomisine yon veren {ilkelerin silire¢ dahilinde
gerceklestirmis olduklar1 degisimlerden bahsedilmektedir. Bu minvalde devam eden
calismada ABD, Ingiltere, Almanya, Japonya, Rusya, Brezilya, Giiney Afrika,
Hindistan gibi tilkeleri ayr1 bagliklar halinde ele alinmaktadir. Son olarak ise Tiirkiye
ekonomisinde finansal serbestlesme siirecinin nasil yol Kkat ettigine ve yapilan

diizenlemelere deginilmektedir.

2.4.1. Gelismis Ulkelerde Finansal Serbestlesme Siireci
Finansal serbestlesme siireci, gelismis tilkelerin faaliyetleriyle diinya ekonomisinde

yasanmis ve meydana gelmis bir siiregtir(Tuncel, 2012: 8).
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2.4.1.1. Amerika Birlesik Devletleri

Finansal serbestlesme siireci iilkesel olarak degerlendirildiginde dikkati c¢eken ilk
iilke ABD olmaktadir. ABD ekonomisi siirecin diinyadaki seyrine nispeten 1929
yilinda yasanan ekonomik buhrandan sonra degisim gostermistir. 1979 ve 1990
yilinda ABD ekonomisinde iki temel degisiklik meydana gelmistir. 1970 yilinda
borsa simsarlarina yapilan 6demelerin yapilacak diizenlemelere bagli olmamasi
onemli degisimlerdendir. 1990 yilinda ise ticari bankalar ile yatirim bankalarinin

faaliyetlerindeki kisitlamalarinin kaldirilmasidir (Tuncel, 2012: 2).

1929 yilinda gergeklesen biiyiik kriz sebebiyle sermaye ve malin uluslararasi
alandaki faaliyetlerinde azalis meydana gelmistir. Bir oOnceki bolimde de yer
verildigi gibi uluslararast kurum ve kuruluslar kurularak ekonomik buhran etkisi
kirllmaya caligilmistir. Finansal serbestlesme silirecinin  ABD’deki en Onemli
gelismelerinden biri 1944 yilinda gerceklestirilmistir. Bretton Woods sehrinde
gerceklestirilen toplantida siirecin meydana gelmesinde etkin rol oynayacak olan

IMF, Diinya Bankas1 gibi uluslararasi kurulusu tamamlanmstir. (Tuncel, 2012: 4).

Finansal serbestlesme siirecinin geregi olan sermayenin serbestlesmesi hususunda en
onemli rolii ¢ok uluslu sirketler oynamislardir. Bir onceki boliimde isleyis ve
yapilarinmi ele alinan ¢ok uluslu sirketler 1960 ve 1970 yillar1 arasinda ortaya ¢ikmis
olup, ABD kokenlidir. CUS’ler her zaman diger iilkeler tarafindan da cazip
bulunmustur. Bunun sebebi ise ekonominin daha hizli gelismesi, yatirim almak ve
issizlik sorununa ¢oziim yollarindan biri olarak gériilmiistiir. Ozellikle 1966 ve 1973
yillar1 arasinda bu anlamda ¢ok biiylik yol kat edilmistir. CUS’lerin bu dénemde
bliylime hizi %]15.6 iken ABD’de mallarin toplam satis1 %7.1 seviyelerinde
gerceklesmistir. 1960’11 yillarda ABD ekonomisinde hareketlenmeye baslayan
serbestlesme siirecinde sermayenin ¢ikislar1 da pozitif yonde artis gdstermistir. Siireg
incelendiginde 1961 yilinda dogrudan net sermaye ¢ikisinin 1.599 milyon dolar iken
%107 artis gergeklestirerek, y1l 1965’¢ gelindiginde 3.307 milyon dolar seviyelerine
yiikseldigi gozlemlenmektedir. 1965 yilinda ABD kdkenli sermaye Diinya’nin ¢esitli
yerlerinde de etkinlik gdstermistir (Balkanli, 2002: 16).

Tablo 3’de ABD sermayesinin bdlgelere gore dagilimi verilmektedir;
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Tablo 3:ABD Sermayesinin Bolgelere Gore Dagilimi (milyon dolar)

BOLGE MIKTAR
Latin Amerika 9.371
Uzak Dogu 2.201
Yakin Dogu 1.590
Okyanusya 1.904
Afrika 1.904
Gelismis Ulkelere 3.322

(Kaynak: Balkanli, 2002: 16)

Tablo 3°de gosterildigi gibi ABD sermayesinin en ¢ok dagildigi bolge 9.371 milyon
dolar ile Latin Amerika Bolgesi olarak dikkat cekmektedir. ABD sermayesinin en az
dagildigr bolge ise 1.590 milyon dolar olarak Yakin Dogu Boélgesi goziikmektedir.
Tabloya bakildiginda ABD sermayesinin Diinya’nin her yerine yayilim gosterdigi
dikkat cekmektedir.

1970’li yillarda ise ABD’nin Vietnam Savasi ve diinyadaki soguk savas, iilke
ekonomisinin gerilemesine ve dig harcamalarin artmasina sebep olmustur. Bu
anlamda en oOnemli sorunlardan biri kurulan Bretton Woods sisteminin ¢okiis
igerisine girmesidir. Gelismeler ayrica degerlendirildiginde dis ticaret agiklarinin
arttigini ve doviz ile altinin azalis gosterdigi dikkat cekmektedir. ABD’de sanayisinin
kiiresel anlamdaki rekabeti diigmiistiir. 1957°den itibaren ABD sanayinin ihracattaki
orant %28.7°den 1970 yilinda %18.9’a gerilemistir. Yukarida da belirtildigi gibi
Vietnam Savagi’nin da gergeklesmesi sebebiyle ABD’de hizli enflasyon siireci

gerceklesmistir (Balkanli, 2002: 17).

1980 yillarina kadar bu siiregte teknoloji ve diger anlamda yenilik ve arayiglara sebep
olmustur. GATT, IMF, WB gibi kurum ve kuruluslarin kurulmasiyla serbestlesme
stireci ve kiiresellesme kapsamindaki adimlar atilmaya baglanmistir. Ticaretin ve
sermayenin  serbestlesmesinde en etkili roli  ABD kokenli CUS’ler

gergeklestirmislerdir.
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2.4.1.2. ingiltere

Bilindigi {izere sanayilesmeyi gerceklestiren ilk iilke Ingiltere olmustur. Bunun
sebebini iktisatgilar siire gelen zaman diliminde ¢okga tartismiglardir. Burada dikkat
¢eken onemli sebepler; halkin refah diizeyinin yiiksek olmasi, ticarete olan yatkinlik
ve gerceklesen ticarette devlet elinin piyasadan ¢ektirilme istegidir. Bu gelismelerin
minvalinde kirsal kesimden sehirlere gergeklesen yiiksek oranli gd¢iin etkisi de yeni

seylerin arayigina tesvik ettigi icin yadsinamaz gergekliktedir (Uzun, 1993: 6).

Finansal serbestlesme siireci llkeler konjonktiiriinde degerlendirildiginde
Ingiltere’ye ayrica yer acilmasi gerekmektedir. Bilindigi iizere Ingiltere ekonomisi 1.
Diinya Savasi’na kadar olan zaman diliminde diinya ekonomisinin bagini ¢eken iilke
konumunda yer almaktadir. Ilk dnce Ingiltere ekonomisinin neden geriye diistiigii ele
almacak olursa; 1. Diinya Savasi gegerli sebep olarak gosterilmektedir. Savas
boyunca tlilkelerin finans merkezi Londra olmasina karsin savas sonunda bu durum
tersine donmiistiir. Clinkli bor¢ verdigi Fransa ve isyan sonucuyla rejimi yikilan

Rusya gibi iilkeler borglarini deyemeyecek duruma diigmiislerdir (Ozgiil, 2017: 20).

Ingiltere ekonomisinin durumunun kavranabilmesi adina rakamsal oranda savas
Oncesine ve sonrasina goz atilmasi gerekmektedir. Savas oncesi %18.2 olan ABD
menseli mallarin ithalattaki yeri yi1l 1918’e geldiginde %39.2’ye yiikselmistir. Ayni
zamanda daha Once borglanma ve satin almalarini sterline gore yani kendi para
birimine gore yapan Ingiltere bu donemde altin merkezli sistem konumu 6zelligini
kaybetmeye baglamis ve dolara olan ihtiyaci artis gostermistir. Dig O0demeler
bilangosundaki ABD’ye olan ihracat acig1 1914 yilinda 74 milyon sterlin iken bu
rakam 1916 yilinda 227 milyon sterline yiikselmistir. ABD ile olan ithalati artan
Ingiltere daha ¢ok dolarla borglanmak zorunda kalmustir (Ozgiil, 2017: 23) ve
yasanilan bu gelismelerden sonra Ingiltere git gide ekonomideki lider iilke olan

pozisyonunu kaybetmeye baslamistir.

II. Diinya Savasi’ndan sonra siire gelen zaman diliminde Ingiltere Avrupa kitasinda
uluslarin iistiinde bir anlayigla yonetilen kurum ve kuruluslara karsi ¢ikmistir ve
Avrupa Birligi’ne kars1 Isveg, Norveg, Danimarka, Isvigre gibi iilkeleri yanina alarak
EFTA (European Free Trade Associaton) birliginin kurulusuna onciiliik etmistir.

Liberalizasyona dair ilk izlenimlerini bu birlik sayesinde vermistir. (Kara, 2017: 63).
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1929 yilinda yasanan ekonomik buhranda ABD baskani Rossvelt’in i¢inde bulunulan
durumdan yalnizca devlet miidahalesi ile ¢ikilabilecegini belirtmesi iizerine uzun
siire korumaci iktisat politikalar1 uygulanmistir. Y11 1980’e geldiginde Ingiltere ve
ABD’nin gergeklestirdigi vergi eylemleriyle Anglo-Sakson kapitalist anlayis kendini
gostermistir. Bu anlayis ile devlet zenginden az vergi alacaktir. Bu sayede devlet ile
birey arasindaki yakinlasma aratacagi gibi devlet piyasadan elini ¢ekecektir. Ayni
zamanda zengin kisi az vergi 6demesi gergeklestirdigi i¢cin daha ¢ok yatirim yapma
imkani1 olacak ve piyasanin hareketlenmesi saglanacaktir. Bu anlayisa gore bir diger
hareket ise Ozellestirmelerin gergeklestirilmesiyle meydana getirilmistir (Dagci,

2004 36).

Daha 6nce de belirtildigi gibi ingiltere’nin AB’ye iiye olduktan sonra belli bash
ihtiyaglar1 ortaya ¢ikmistir. Kalkinma ihtiyaglar1 olarak meydana gelen bu yap1 Yeni
Ingiliz Bolgesellesmesi adini almustir. 1980’lerin sonlarindan itibaren North East,
North West, Yorkshire, Humber bolgeleri kapsaminda kalkinma hareketleri meydana
gelmistir. Ayn1 zamanda AB’ye uyum siirecinin de geregi olan bolgesel kalkinma
planlamasi ilk olarak 1991 yilinda AB’nin Istatistiki Bolge Birimleri
simiflandirmasma uygun bir sekilde 8 adet standart istatistiki bolge kurulmustur.
Daha sonra yine ayn1 kalkinma alan1 kapsaminda bu kez kamu hizmetlerinin bolgesel
konjonktiirde oOrgiitlenmesini amag¢ edinerek 9 tane bdlge idaresi kurulmustur.
Kalkinmanin kurumsallagmasindaki son adim ise 1998 yilinda gerceklestirilmistir. 9

tane bolge kalkinma ajansi ve bolge kurullart hayata gegirilmistir (Engin, 2011: 70).

Ingiltere, bdlgesel ve kiiresel anlamda kalkinmanin gerekliliklerini yerine getiren
iilke konumundadir. ABD ile yapmis oldugu ekonomik ¢aligmalarla ekonomisine
kiiresel bir etki yasatan Ingiltere ayn1 zamanda AB gibi organizasyonlar ve kendi
igerisinde kalkinmayr saglamak i¢in gerceklestirdigi diizenlemeler ile iki

fonksiyonun geregini de yerine getiren iilke olmustur.

2.4.1.3. Almanya

Almanya ekonomisi, diinya ekonomisinde iilkeler arasinda en dikkat ¢ekici unsurlari
barindiran ekonomilerdendir. 1. Diinya Savasi’ndan Once Almanya Ekonomisi
isleyisi diizgiin olsa da savastan sonra bu durum tersine dénmiistiir. Ozellikle

enflasyonun hiperenflasyona doniismesiyle baslayan siire¢ y1l 1931°e gelindiginde
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bagbakan Hoovert’in savag tazminatlarini 6deyemeyeceklerini ilan etmesiyle devam
etmistir. 1933 yilinda Hitler’in gelmesiyle {ilke ekonomisi daha otokratik bir yapiya
biiriindiiriilmiistiir (Ozgiil, 2017: 27-28).

Fransa ve Belgika, Almanya’nin sanayi bdlgesini olusturan Ruhr bélgesini savas
tazminatlarindan dolay1 alacaklarini1 teminat altina alabilmek adina isgal etmislerdir.
Alman isgileri ise bu duruma tepki gdstermek amaciyla greve gitmislerdir. Alman
yoneticileri ise daha fazla para basip daha fazla is¢i 6demesi yaparak iscilerin grevini
sonlandirmaya caligsmiglardir. Aym sekilde tlilkede ekonomik kaos o kadar artmistir
ki 1 dolarin karsili§i milyonlarca Alman mark: yaptig1 icin turistler bile harcama
yapmaktan c¢ekinmistir. Alman vatandaslar1 temel ihtiyaglarimi karsilayabilmek icin

ev esyalarimi satma yoluna gitmislerdir (Ozgiil, 2017: 31).

Almanya icin savas ekonomisi 2. Diinya Savasi ile birlikte devam etmistir. 15
yasindaki g¢ocuklar dahi cepheye cagrilmis ve halka ihtiyaglar1 sayilarak temin
edilmigtir. Afrika’daki somiirgecilik faaliyetlerine son vererek ekseri olarak
askerlerini Sovyet, Balkan, Fransa ve Yunan adalarinda tutmaktadir. 3 farkl
cepheden sayir olarak 3 milyonu bulan Alman ordusu 1944 yilinda gergeklesen
yenilgileriyle birlikte geri ¢ekilmek durumunda kalmistir. Cok kisa bir siire sonra
degisen gii¢ dengeleriyle birlikte Sovyet topraklarindan ve balkan topraklarindan
tamamen geri ¢ekilmek zorunda kalmistir. 1944 yilimin Eyliil aymma gelindiginde
Amerikan ordusu Almanya topraklarina giris yapmistir. Ayn1 zamanda Sovyetler
Slovakya, Dogu Prusya, Macaristan’a kadar ilerleme kat etmislerdir. 1945 yilinda ise
kizil ordu Almanya’ya ait olan Oder nehrine kadar agama kat etmislerdir. Batili
miittefik devletlerde Ren nehrine kadar ilerleme kat etmislerdir. Tiim bunlardan iki
hafta gibi bir siire sonra Viyana diismiistiir. italya’daki Alman ordusunun fiiliyati son
bulmustur. 30 Nisan 1945°de Alman lider Adolf Hitler intihar etmistir ve Almanya
teslim olmak durumunda kalmistir. Savasin agir bilangosu; 3 milyon Alman askeri,
Sovyetlerin 20 milyonu bulan can kaybi akabinde 25 milyon insanin evsiz kalmasina
sebep olmustur (Dogan, 2014: 55).

Almanya cografi konumu olarak Avrupa’nin tam ortasinda bulunmasi miinasebetiyle
1.Diinya Savasi’ndan once emperyalist, 2. Diinya Savas’indan 6nce de yayilimer bir

politika izlemistir ki Hitlerin, Avusturya ve Cekoslovakya’y1 ilhak etmesi bu
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sOylediklerimize 6rnek teskil etmektedir. 2.Diinya Savasi bittikten sonra ise Almanya
dogu ve bat1 olmak iizere ayrilmistir. Bu durum 1970 yilina dek devam etmistir. 1970
yilinda gerceklesen yumusama doneminde kiiresellesme ve finansal serbestlesmenin
de diinyada etkin hale gelmesiyle birlikte Bat1 Almanya, dogu blogu iilkelerine kars1
olan tutumunu degistirmistir. Buna karsilik Dogu Almanya’ya olan tutumu da

degismistir (Dogan, 2011: 4).

1980 ve 1990 yillarinda Almanya birlesmenin de getirdigi etkiyle birlikte AB’nin
biiylime ortalamasinin tizerinde biiylime gerceklestirmistir. Vergilerin yiiksek olmasi,
SGK paylarinin yiiksekligi, ¢alisan piyasasinin esnekliginin yetersiz kalmasi gibi
sebepler de diger AB iilkelerine nazaran ge¢ girilen durgunluk doneminde issizlik

sorununun ¢oziimiinii zorlastiran etkenlerden olmuslardir (Selmanoglu, 2002: 37).

Tarihsel siire¢ boyunca biiyiik savaslar ve biiyiikk kayiplar yasayan Almanya bu
durumdan ¢ikma gayretini gostermistir. Ozellikle kendi biinyesinde kurmus oldugu
thracat kurumlar1 olan EULER, HERMES, AKA, KfW gibi kurumlariyla {iretim
temelli olan ekonomisini ve ihracatin1 yeterli seviyelere ¢ikarmistir (Yavuz, 2010:

102).

Almanya 2. Diinya Savasi’ndan sonra gerceklestirdigi bu yiikselisi sabirla ve inancla
sadece g¢alisan vatandaglarina ve siyasi liderlerine bor¢ludur. Almanya ihracati son
yillarda da 6nemli artislar gostermektedir. Serbest piyasa ekonomisinin tiim kural ve
gerekliliklerinin eksiksiz olarak isledigi ender iilke konumunda olan Almanya’nin
Milli Geliri de 26. 816 Euro’ya ulasmaktadir(Yavuz, 2010: 99).

Tablo 4: 2000-2008 Yillar1 Arasinda Almanya Genel Ekonomik Gostergesi (%)

2000 | 2001 |2002 |2003 |2004 |2005 |2006 |2007 | 2008

GSYIH 2,9 0,6 0,2 -0,1 2,9 0,8 3,0 2,5 -1,3

Thracat 13,7 50 3,4 1,1 13,7 7,7 12,7 7,5 2,7

Ithalat 10,7 1,0 -1,7 2,0 10,5 6,5 11,9 5,0 4,0

Ozel
Tiiketim 1,4 15 -1,0 -0,2 1,4 0,2 1,0 -0,4 -0,1

Yurtici
Talep 18 | 08 | -16 | 01 | 1,8 | 000 | 21 | 11 | 17

Kaynakga: (Yavuz, 2010: 100)
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Tablo 4’de gosterildigi gibi Almanya’nin GSYIH’sinda 2000-2003 donemleri
arasinda sifirin altina diisen bir azalma gerceklesmektedir. Aynit donemler arasinda
ithalat ve ihracat oranlarinda da sert diistisler dikkat ¢ekmektedir. Yine tabloda bu
durumun tiiketim ve talebe olan etkisi de olumsuz olarak yansimaktadir. Bu durumda

Alman ekonomisinin makro dlgekte sikismisligini gdstermektedir.

2.4.1.4. Japonya

Sanayi ve teknolojiye yonelik politikalarin gelistirilmesi ile birlikte Japonya eksenli
Asya’da tiretim ve biilyiimede onemli gelismeler izlenmektedir (Tuncel, 2012: 22).
Japonya’daki serbest ticaret ¢aligmalarina goz atacak oldugumuzda bizi ¢ok eskiye
1862 yilina kadar gotiirmektedir. O donem yenilesme ve batilasma hareketleri
Japonya’da baslamistir ve bu durum 1912 yillarina kadar seyir etmistir. Baslica ihrag
tirtinleri; ipek, cay, bakir, seramik olan Japonya’nin ithalat iiriinlerinin baslicalar1 da
pamuk ve tekstil iiriinlerinden olusmaktadir. Bu siire zarfinda Japonya nin Ingiltere
ve kolonilerde dis ticaret pay1 %70 ile %80 gibi bir rakam1 goérmektedir. Japonya’nin
bu sekilde bir ivme kazanmasinda temel etkeninde dis ticaretin gelismesi icin
uygulanan sirketlesme tekniklerinin gelistirilmesi, iilkeler arasi anlagmalar ve
serbestlik kazandirilmasi gibi etkilerin oldugunu gézlemlenmektedir. Bu gbzlemler
de kiiresellesmenin ve serbestlesmenin Japonya’da 1862’lerden itibaren

gerceklestirildigini ortaya koymaktadir (Biiylikbas, 2003: 84).

Uluslararas1 anlamda ticaretini  biiyiitebilmek i¢in Amerikan sisteminden
orneklenerek bir Japon Bankasini 1881-82 yillarinda hayata gegirmistir. Bu bir
anlamda sermayenin dolagiminin da Japonya’daki ilk ornekleri konumundadir. Bu
gelismelerinde pesinden de Yokohama Speice Bank’in kurulusu gergeklesmistir.
Ciftcileri ve sanayicileri finanse etmede 6nemli etkileri olan bu bankalarin yaninda
devlet 6zel sektore siibvansiyon ve teknoloji desteginde de bulunmustur. Yil
1880’lerden sonra Japonya’nin Ozel sektorii ve sirketleri gelisme goOstermeye
baslamistir bu sirketler sayesinde Japonya Avrupa iilkeleriyle rekabet etme giiciinii
elde etmistir. Mitsubishi, Nissan, Panasonic gibi bilinen firmalarin kuruluslar1 da bu
donemde gerceklesmislerdir. Bu donemde piyasada da serbest rekabetin islenmesi

i¢in ¢aba gosterilmistir (Subay, 2017: 73-74).
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Biitlin bu gelismeler Japonya’da Meiji doneminde gergeklesmistir. Ayni sekilde 1900
yilina kadar savunma sanayi hakkinda herhangi bir gelisme gerceklestirilmemistir.
Ekonomiye yiik olacagi diisiiniilmiisse de Meiji’den sonraki donemlerde olusan savas
ortam1 ve yasanilan kayiplar nedeniyle 6nemi fark edilmistir. ingiltere pazar1 agirlikli
gelisimine devam eden Japonya’da yeni pazar ABD pazari olarak trend kazanmigtir
ve bu yillarda iilkedeki fabrika sayist 1900 rakamina kadar ulagmigtir. Y1l 1905°¢e
geldigin de ise Japonya Niifusunun %65°1 tarimda istthdam edilmis bulunmaktadir

(Biiyiikbag, 2003: 85).

1910 yilina kadar bu donemi 6zetleyecek olursak Japonya devleti dogrudan yatirim
ve yonlendirme yapmasiyla ayn1 zamanda tacirlerle is birligi yaparak sanayilesmesini
tamamlamistir. Amag edindigi ticaret fazlasi verme hedefine de ulasabilmistir. 1911
yilindan sonra agir sanayi ve kimya sanayinin gelisimi de hiz kazanan Japonya’da
ayni donemde Tsushima Bogazi’nda Rus donanmasini yenilgiye ugratarak gelismis

ilkeler grubuna dahil olmustur.

Gergeklestirmis oldugu gelisimlerle birlikte 1. Diinya Savasi’na Japonya; Ingiltere,
Fransa, Rusya ile birlikte girmistir ve gerceklestirmis oldugu saldirgan yayilimei
politikasin1 Asya’da devam ettirmistir. 2. Diinya Savasi’na ise Almanya tarafinda
giren Japonya, savasin ilk zamanlarinda ayni politikasini devam ettirse de agir bir
yenilgiyle ugramistir. Yenilginin sonucunda ise son 50 yildaki Asya’daki biitiin
kazanimlarim1 kaybetmistir. Savas sonrasinda ise Amerika Japonya’y1 isgal etmistir.
Bu isgal 1952 yilindaki San Fransico anlagmasina kadar devam etmistir (Yiilek,

2013: 3-4).

Y1l 1949’a geldiginde ise 360 Japon Yeni, 1 Dolar’a esit haldeydi ve 1960’ lara kadar
bu kur sabit tutularak Japon cari acig1 kaldirilip atilamamistir. Daha sonra ticari
serbestlesme siirecine girilebilmesi i¢in Japonya’nin GATT a iiye olmas1 gerekliligi
dogmustur fakat GATT a iiye 14 iilke tarafindan ucuz is¢ilik ve daha az kisitlayici
maliyetleri olmasi sebebiyle kendi i¢ piyasalarini alt iist etmesinden dolay1 iiyeligi
uygun gérmemistir. Daha sonra 1961 yilina gelindiginde yeni GATT goriismelerinde
Japonya’nin durumu tekrardan gozden gecirilerek cesitli mamullerin iiretiminde

gerekli kriterler konularak kabul edilmistir ve bu sayede ticari olarak
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serbestlesmesini 2. Diinya Savasi’ndan sonra tekrar gerceklestirme firsatini

yakalamistir (Yiilek, 2013: 7).

1980 yilina gelindiginde Japonya ekonomisi, gelismis ve gelismekte olan iilkeler
tarafindan takdirle karsilanmistir. Japon sirketlerinin uluslararasi piyasalarda
gergeklestirdikleri etkiler finansal sistem {lizerinde iz birakan ve dikkat ¢ceken yapiya
biiriinmiistiir. Ulkeler arasinda en yiiksek tasarrufa Japonya sahiptir ve Japon
firmalar1 da bu durumu olumlu yonde degerlendirmektedir. Japonya Hisse senedi
piyasast da bu durumdan etkilenerek en yiiksek seviyelere tirmanmistir (Erdénmez,

2005 66).

1975 yilinda G7 iilkeleri arasina giren Japonya yukarida belirtildigi gibi iilkeler
tarafindan Ornek teskil etmekteydi, bunun sebebi ise kalkinmaci kapitalizmi
uygulamalar1 ve ABD ile Sovyetler Birligi’nden sonra 1.328 GSYIH’s1 ile diinyanin
en biiyiik ticlinci ekonomisi olma yetisinden kaynaklanmaktadir. 1990’larda
durgunluga giren ekonomi 2003’lerde hareketlenmeye baslamis ve 2004 yilinda %2
gelisme kat etmistir. 2. Diinya Savasi’ndan sonra kisa siirede bu kadar cabuk
toparlanan Japonya, ABD ile yapmis oldugu isbirlikleri ve ABD’nin teknolojisini
Japonya ile paylasmasi da etkili olmustur. Aym1i zamanda Amerikal
akademisyenlerin emek ve yogun iretim iizerine kalkinma tavsiyelerinin de
Japonya’'nin toparlanmasinda ki etkilerden biri oldugu goézetilmektedir (Su, 2006:

207).

2.4.2. Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Serbestlesme Siireci

Onceki béliimlerde finansal serbestlesmenin tanimina, gerekliliklerine ve hangi
sartlar altinda gergeklesecegine yer ayrilmistir. Gelismekte olan iilkelerdeki
yansimasina bakildiginda, kalkinmanin gerceklesmesi i¢in yapilan yapisal
diizenlemeler dikkat ¢ekmektedir. Bu sebepten dolayr finansal serbestlesme siireci
gelismekte olan {ilkelerde, gelismis iilkelerde oldugu gibi finansal piyasa ve
kurumlarda gergeklestirilen degisimden ve diizenlemelerden ibaret degildir. Genel

ekonomik yapida degisimler icermektedir (Tuncel, 2012: 8).
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2.4.2.1. Rusya

Rusya iki biiyiik diinya savasi gegiren ve bir siirii inis ¢ikis hikayelerini iginde
barindiran bir iilke konumundadir 2. Diinya Savas’indan sonra gerceklesen olaylara
degerlendirildiginde Rusya’nin kiiresellesme ve finansal ve ticari olarak serbestlesme
evrelerine gecisi konusunda fikir vermektedir. 2. Diinya Savasi’ndan sonra
emperyalizmin temsilcisi olan Batili iilkelere kars1 birlikte manevra olusturabilmek
adina doguda Sovyetler Birligi dnciiliigiinde Dogu Blogu olusturulmustur. Bu olusan
blogun ardindan Bati1 {ilkelerinde Sosyalizm’in yayilmasina yonelik endiseler
neticesinde Kuzey Atlantik Anlagsmasi1 Orgiitii yani diger bir adiyla NATO
kurulmugtur. Buna karsilik tarih 15 Mayis 1955’1 gosterdigin de Dogu Blogu iilkeleri
aralarinda yardimlasma ve is birligini arttirmak amaciyla Varsova Pakti’ni
kurmuslardir. Varsova Pakti’nin kurulmast ise bir anlamda soguk savas doneminin
ilanin1  belirtmektedir. Bu gelismeler 1989 yilina kadar devam etmistir. Fakat
ekonomik dengelerin ve siyasi dengelerin degiskenligi sebebiyle Berlin duvari
yikilmistir ve Iki Almanya birlesme karari almistir. Daha sonraki siirecte Dogu
Blogunu olusturan tlkeler bati tarzi isleyisi benimsemisler ve Sovyetler Birligi de
dagilmistir. Gelismelerin bu sekilde tezahiir etmesi nedeniyle Varsova Pakti’da kendi

kendini feshetmek durumunda kalmistir (Hacitahiroglu, 2014: 267).

Sovyet Rusya’nin dagilma siirecini Ozetlenecek olursa, belirginlesen unsurlarin
isleyisi su sekilde devam etmektedir; Rusya Federasyonu’na ge¢is donemine denk
gelen ve ismine Yeltsin Donemi denilen 1990-2000 yillarim1 kapsayan donemde
diger iilkelerde de oldugu gibi degisim siirecinin tamamlanmasi hayli sancili
olmustur. Demokrasi sisteminin oturtulmas: ve ekonominin tekrar yapilandirilmasi
icin ¢alisma yapilan donemde dis politika ve hakimiyet alan1 olarak goriilen Orta

Asya’da 6nemli 6lctlide gii¢ kaybeden taraf Rusya olmustur (Elma, 2009: 131).

Rusya ekonomisi 1989 yillarinda dagilima giren SSCB’den ayrilan iilkeler arasinda
gecis ekonomisi olarak dikkat c¢ekmektedir. Bu donemde Rusya ekonomisinde
gerceklesen ekonomik krizler nedeniyle Rus iktisat¢ilarda digerleriyle ayni
diistincelerde uyum saglamis ve SSCB’nin getirdigi biitiin gerekliliklerden biran 6nce
uzaklasarak serbest piyasa ekonomisine geg¢is i¢in hiz kazandirmak istemislerdir. Bu

nedenle yapilan ¢aligsmalar arasinda; IMF ile yurtdisindan kredi imkan1 saglanmustir.
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Ayn1 zamanda serbest dis ticaret politikalar1 benimsenmis ve ekonomik
sinirlandirmalart  kaldirmiglardir. Devlet tesviklerinden vazgegcen Rusya sosyal
anlamda yapilan harcamalar azaltmistir. 1992 ile 1998 arasini olusturan ve gecis
doneminin ilk donemi olarak kabul edilen Rusya’da yurt i¢i fiyatlar ve dis ticaret
serbestlestirilmistir. Bu minvalde 6zellestirme anlaminda adimlar atilmigtir ve 6zel
sektor olusturulmasinda ilerleme saglanmistir. 1996 yilinda gerceklesen olumlu
ilerlemeler makro ekonomik gostergelerde de iyilesme kat etmesini saglamustir.
Ticaret ve enerjinin liberalizasyonu konusunda da atilan adimlar sayesinde mali

dengeler saglanmistir (Iscan ve Hatipoglu, 2008: 195).

Serbestlesme siireglerine bakildigi zaman ABD Rusya’ya AB’den Once pazar
ekonomisi statiisiinii tanimistir. Ayn1 zamanda bu gelisme Rusya’nin DTO’ye olan
tiyeliginin Oniinii agan gelisme olarak anlamlandirilmaktadir. Bu sayede serbest
ticaret anlayis1 gerceklesecek ve ABD sermayesinin  Rusya’ya gecisi
gerceklesecektir. Bir diger 6nemli gelismelerden biride G-7 olarak bilinen gelismis
ekonomiler zirvesine heniiz yeterliligi tartisilma konusu olmasina ragmen Rusya’nin
da ilave edilmesidir. Zirve bu katilimdan sonra s6z konusu zirve G-8 ismini almistir

(Tellal, 2002: 205-206).

Yeltsin donemi ve yasanilan krizlerden sonra Rusya liberal ekonomik diizene uyum
saglayabilmek adina gerekli olan yasal ve kurumsal diizenlemelerini giiniimiizde de
halen yonetimde olan Putin’in basa ge¢mesiyle birlikte gergeklestirmistir.
Yatirimlarin iyilestirilmesi, ©6zel sektoriin kalkinmasi ve gerekli is ortaminin
oOlusturulabilmesi i¢in liberal ekonomik sistemin gerekliligi olan hukukun istiinliigi,
0zel miilkiyet gibi caligmalar yapilmistir. Ayni zamanda girisimcilerin yatirim
yapabilmeleri ve rekabet ortaminin gerceklestirilebilmesi i¢in, iflas yasasi ve rekabet
yasasi gibi diizenlemeler gergeklestirilmistir. 1999-2001 doéneminde 700.000
girisimci piyasaya katilmistir ve Rusya’da girisimci sayist 4,3 milyona ¢ikmuistir.
Ayrica 2005-2008 yillar1 arasinda da bankacilik sektdrii i¢in Onemli diizeyde,
diizenlemeler yapilmis ve gelisim kat edilmistir (Iscan ve Hatipoglu, 2010: 31).

2.4.2.2. Brezilya
Brezilya ekonomisi degerlendirme kapsamina alindiginda en c¢ok iilkemiz

ekonomisiyle benzer tepkimeler veren ekonomi olarak dikkat cekmektedir. Brezilya
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uzun siire ekonomik alanda yiiksek enflasyon sorunuyla ugrasmis ve askeri

darbelerle, sag-sol miicadeleleriyle sosyolojik bunalimlar gecirmistir.

Ulke ekonomisine 1929 yilindan itibaren kisa bir bakis yapilmas: gerekmektedir.
Diinyay1 etkisi altina alan bunalimlardan olmasi ve diger tilke ekonomilerinde de yer
verilen kisim olmasi sebebiyle, Brezilya ekonomisi 6nem arz etmektedir. Doniisiime
geemeden Onceki donemde ihracat geliri 445,9 milyon dolar tutarindadir. Bu oran
Tiirkiye ile kiyaslandiginda, iki iilke arasinda Brezilya’nin lehine 6 kati gibi bir fark
olusmaktadir. Tarimsal iiretim de fark yaratan Brezilya ekonomisi en ¢ok girdiyi
kahve ihracatinda gergeklestirmistir. Sanayilesmeye yonelik ¢esitli atilimlar yapilsa
da tarimin 6niinii kesecegi diistiniilerek karsi ¢ikilmistir ve bu alandaki girisimlerden
beklenen sonuclar alinamamistir. 1930’lu yillardan itibaren kahvenin fiyatlarinin
negatif yonde ilerlemesi Brezilya’nin ihracatina da olumsuz anlamda yansimistir.
Bunun yaninda gerceklestirilen devaliiasyon ile birlikte Brezilya’nin ithalatinda ciddi
diisiisler meydana gelmistir. 1929 yilinda 416,6 milyon dolar olan ithalat rakami
1932 yilina gelindiginde 108,1 milyon dolar seviyelerine kadar gerilemistir ki bu da
belirttigimiz diislisiin ne kadar sert oldugunu gozler 6niine sermektedir (Akyol, 2013:
94).

Uzun siire askeri rejimle yonetilen Brezilya 1985 yilinda ilk defa sivil yonetimle
tanismustir. Brezilya’nin ekonomideki en biiyiikk diigmani asagida da detayim
verecegimiz enflasyon olmustur. 1990 yilinda enflasyon %4000 gibi olaganiistii bir
rakami1 gérmiistlir. Ekonomik anlamda degisim gosterdigi ve serbest ticaret olgusuna
gecis yaptifi donemler de 1994°lii dénemlerine denk gelmektedir. Ilk olarak
ekonomideki devlet miidahalelerini azaltmislardir. Daha sonra telekom, madencilik,
elektrik, demiryolu gibi enerji ve wulasim alanlarinda  6zellestirme
gerceklestirmislerdir. Yapilan bir diger oOzellestirme de bankacilik alaninda
gerceklesmistir. Gergeklestirmis oldugu bu eylemlerden sonra Brezilya ekonomik
anlamda ilerleyis kat etmistir ve bu yoksulluk diizeyinin olumlu yonde ilerleyisine
etki etmistir. Fakat 1999 yilinda Asya’da gergeklesen ekonomik kriz Brezilya’y1
etkilemistir. Bir dizi kemer sitkma politikalar izlense de ekonomide ki durgunluk
2001 yilina kadar devam etmistir. Bu donemden sonra da IMF’den kredi yardimi

alimmistir. Gergeklestirilen stand-by anlagsmasiyla Brezilya faiz disi1 fazla stratejisiyle
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borglarini 6deme yoluna gitmistir. Y1l 2002°de ise i¢ borcunu 185 milyar dolara
kadar indirmistir. Kamu kesimine ait olan net bor¢ geri 6demesi ise 35 milyar dolar
tutarimi  gormiistiir.  Gergeklesen bu  olumlu  ivmeye ragmen Brezilya’nin
GSMH’sinde %13 tutarinda gerileme gerceklesmistir. Tutar olarak ise 535 milyar
dolardan 465 milyar dolara bir gerilemeden s6z edilmektedir (Yulu, 2007: 82-83).

Ik basta da belirtildigi gibi Brezilya iilke olarak krizlerle ¢ok miicadele etmistir.
1980 yilinda gerceklesen dis borg krizinde gergeklestirmis oldugu tavir ile diger
Latin Amerika iilkelerinden farkli oldugunu gdsteren bir davranig gostermistir.
Brezilya’nin net borcu 1986 yilinda GSYIH’nin %50’sini karsilamaktadir.
Hiperenflasyonun devamli halde olmasi sebebiyle ortaya konulan reel plan ile
birlikte bu borcu GSYIH’nin %30’una gerilemistir. 1980 yilinda Latin Amerika
tilkelerinde gerceklesen faiz oranlari diger ekonomilere nazaran yiikseklik
gostermektedir. Fakat bu durum sermayenin girislerine negatif yonlii bir etki
olusturmamis bizatihi Brezilya’dan sermaye cikist gerceklesmistir. Brezilya bu
donemde yiiksek enflasyonla miicadele edebilmek ve ayni zamanda da rekabet
ortamin1 gergeklestirebilmek adina déviz kuruna miidahale etmistir. Bu durumda
doviz kuruna pozitif anlamda bir etki yapmamistir. Ayni donem igerisinde
Brezilya’nin kamu borcu GSYIH’ya oranla azalis gostermektedir. Diger iilkeler ile
karsilastirlldigi zamanda bliylime orani artmaktadir. Cari hesaplarinda da mali
anlamda bir problemi olmayan Brezilya ekonomisi karsisina ¢ikan yiiksek enflasyon
sorunuyla miicadele edebilmek adina yiiksek faiz orami stratejisi uygulamak
durumunda kalmigtir. Bu durumda sermaye maliyetlerinin yiikselmesine ve kamusal
aciklarin meydana gelmesine sebep olmustur. Bunun sonucu olarak enflasyonda
yiikselis meydana gelmistir. Enflasyonla miicadelesine devam eden Brezilya bu sefer
de gelirler politikasi izlemek durumunda kalmistir. Izledigi bu politikadan sonra da
talep genislemesi meydana gelmistir. Gergeklesen talep genislemesinden sonra da
fiyatlar tekrar artis gostermistir. Is¢i {icretlerinin azalisa gidilmesini ongoren
stratejiyi kabul etmemeleri {izerine enflasyon tekrar artis gostermistir ve yapilan

bunca miicadeleye ragmen kontrol edilememistir (Erdem, 2011: 17).

Gergeklestirilen bunca yiilksek c¢alismaya ragmen 1985 yilinda Brezilya

ekonomisinde enflasyon orant %380’e tirmanmigtir. Negatif olarak ilerleyis gosteren
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bu durumda tarih 28 Subat 1986’y1 gosterdiginde Brezilya para birimi olan cruzeiro
dan ¢ sifir atilmigtir. Yeni olusturulan para birimi cruzado, dolar karsisinda
sabitlenmistir. Y1l 1988-1989°da enflasyonun %1500 dolaylarinda gerceklesecegi
tahmin edilmistir. Bu tahminin minvalinde de “Summer Plan1” gergeklestirilmistir.
Bu plan dahilinde ticretler dondurulmus ve paradan ¢ sifir atilmistir. Buna karsin,
1988’de enflasyon orant %682 ve 1989’da %1287 dolaylarinda gerceklesmistir
(Kiper, 2012: 4-5).

Tablo 5: Brezilya’daki Gelir Dagiliminin Yillara Gore Yayilimi (milyon dolar)

Yillar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
GSYIH(Milyar | 663,4 | 881,8 | 1.089,0 | 1.333,6 | 1.575,2 | 1.332,1 | 1.430
$)

Niifus 181,6 | 184,2 | 186,8 | 189,36 | 191,9 194,4 | 196,8
(Milyon)

Kisi  Bagina

Gelir ($) 3.657 | 4.320 | 5.829 7,044 8.208 6.852 | 7.266

Kaynak: (Kiper, 2012: 7)

Tablo 5°de gosterilmekte oldugu gibi Brezilya’da kisi basina gelir ve GSYIH
rakamlar1 2004-2008 aras1 donemde artarak devam etmektedir. 2009 yilinda ise bir

onceki yila kiyasla diisiis meydana gelmektedir.

2.4.2.3. Giiney Afrika Cumhuriyeti (GAC)

Giiney Afrika Cumhuriyeti iki bilyiik diinya savasina katilmis bir iilkedir. Ozellikle
2.Diinya Savast sonrasi gergeklesen 1961-1991 wyillarindaki gelismeler dikkat
cekmektedir. Bu donem Giiney Afrika Cumbhuriyeti’nin uluslararast toplumdan
tamamen dislandigi dénem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Giiney Afrika’da uzun déonemler
beyazlar ve siyahlar gibi 1irk¢ilik miicadeleleri gerceklesmistir. Bu toplumsal
olaylarin neticesinde BM izleme komitesi kurulmustur. Bu gelismeler neticesinde de
BM komitesi aleyhte rapor vermistir. Verilen aleyhte rapordan sonra BM iiye
tilkelerden Giliney Afrika Cumbhuriyeti ile olan siyasi iligkilerin kesilmesini, ticari
alanda da boykot eylemlerinin gerceklestirilmesini istemistir. Giiney Afrika’da
Apartheid yoOnetimi insanlik aleyhine su¢ olarak kabul edilmis ve iilkede

gerceklestirilen 1rker politikalar nedeniyle birgok uluslararast kurum ve kurulustan
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uzaklagstirilmas: giindeme gelmistir. Bu esnada farkli bir yaklasim ortaya ¢ikmis
Gliney Afrika Cumhuriyeti yoksullugun hakim oldugu diger Afrika iilkeleriyle
iliskilerini gelistirmeye baslamistir (Giiven, 1995: 61).

Giliney Afrika Cumbhuriyeti, kitanin potansiyeli en yliksek iilkelerinden biri
konumundadir. Kitada niifus 800 milyonu bulmaktadir ve bunun %17’sini Gliney
Afrika karsilamaktadir. Giliney Afrika Cumhuriyeti’nde yetigsmis insan giicliniin
etkinliginin yaninda lojistik alanda da gelismislik gostermesi en biiyiik is camiasina
sahip olmasina sebep olmaktadir. Giiney Afrika Cumhuriyeti, Afrika’daki toplam
mal ve hizmet hacminin %22’sini karsilamaktadir ve bu anlamda kitanin en zengin
ilkesi konumundadir. Gelismis maden yataklari1 olmasi ve 6zellikle bu alanda altini
ticarette kullanabilmesi Giiney Afrika Cumhuriyeti’nin ekonomisinin gii¢lii olmasina
katki sunmaktadir. Ticaret ve madenler sayesinde zenginlesen {ilke, pazar
ekonomisine de 6nem vermektedir. Serbest girisim alanlar1 olusturan Giiney Afrika
Cumhuriyeti endiistriyel alanda gerekli biliylimeyi gergeklestirmesi sebebiyle de
zengin maden yataklari olmasina ragmen gida iiretebilen ve ihrag eden iilke
konumdadir. Ekonomik anlamda bu sekilde gelismeler gostermesi 6zellikle ABD nin

dis politikada ilgisini ¢eken iilkelerden birisi olmasina zemin hazirlamistir (Dal,

2012: 31).

Giiney Afrika Cumhuriyeti bolgesinde her zaman dikkatleri kendisine ¢eken kiiresel
alanda da ilgi odag1 olan gelismekte olan tilkelerden biridir. 1994 yilinda GAC’de
gerceklesen secimden sonra yeni gelen hiikiimet {ilkenin disa acilmasi gereken
politikalarin takipgisi olmustur. Bu anlamda ilk ekonomik doniisiim hareketlerinin bu
donemde gergeklestigini goziikmektedir. GAC ozellikle bolgesinde lider olmak
isteyen bir iilkedir ve biitiin herkes tarafindan galismalar1 dikkatle takip edilen
Nelson Mandela déneminde bu alanda énemli ¢alismalara imza atmistir. Oncelikle
Afrika Birligi Orgiiti ve Giiney Afrika Kalkinma Birligi gibi yapilanmalarda
gosterdigi ¢aligmalar, atilan adimlar1 gosteren niteliktedir. Nelson Mandela ve Thabo
Mbeki doneminde bolgesinde etkin olan GAC, Mandela’nin soguk savag doneminin
sona ermesinden sonra liberallesmenin diinyada etkinlesecegine ve serbest ticaretine
gelisecegine yonelik diisiincesi nedeniyle bu yonde c¢alismalar yaparak hem

kendisinin hem de bolgesinin ekonomik sorunlarini ¢6zmeyi hedeflemistir. Fakat
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Mandela iktidarinin bitiminden sonra liderlik olarak bekleneni karsilayamamustir.
Bunun da iki sebebi géze carpmaktadir. ilk sebep olarak; diger Afrika iilkelerinin
Giliney Afrika Cumhuriyeti ile ayn1 yapida olmamasidir. Diger sebep ise Giliney
Afrika Cumbhuriyeti’nin, demokrasi, 0zgiirliik ve serbestlik gibi kavramlar sikca
kullanmas1 nedeniyle ¢ogunlugu diktatorliik ile yonetilen Afrika iilkelerinde karsilik

bulmamas hatta tehlikeli karsilanmasidir (ipek, 2012: 125-126).

ABD ile Gliney Afrika Cumhuriyeti’'nin iliskileri, Giiney Afrika Cumhuriyeti’nin
Namibya’y1r isgal etmesiyle birlikte baglamistir. 2. Diinya Savasi’ndan sonra
ABD’nin kita olarak Afrika ile iligkisi soguk savas doneminde SSCB’nin etkisinin
olacag1 yerlerde gergeklestirdigi karsi eylem geregidir. Afrika’da yeni kurulan
devletlerin siyasi konjonktiir olarak SSCB’nin etkisi altina girmesi ¢ok kolay
gozilkmektedir. Angola’da baslayan sosyalist yapilanmayi, Giiney Afrika
Cumhuriyeti, Namibya’yr isgal ederek bertaraf etmek istemistir. Gergeklesen bu
hadise sebebiyle ABD, Giliney Afrika Cumhuriyeti’ni desteklemistir. Yani aslinda
ABD, diinyaya kabul ettirmeye calistig1 kapitalist sistemini muhafaza edebilme adina
hareket etmistir (Sar1, 2012: 97-98).

Giliney Afrika Cumbhuriyeti lretim i¢in maksimum diizeyde uygunluk gosteren
potansiyele sahip ender iilkelerdendir. Ozellikle ticari serbestlesmeden sonra dis
yatirimlart da iilkesine ¢ekebilme adma bir takim mevzuat diizenlemeleri
gerceklestirmistir. Stratejik konumu kiiresel alanda hakim konumda olan iilkenin, is
giicliniin ucuzlugu, enerji masraflarinin diisiik olmasi ve ayni zamanda disaridan
gelen firmalara doviz kisitlama tariflerinin uygulanmamasi ticaretin serbestligi
acisindan onemli bir etki olusturmaktadir. Gelismis alt yap1 imkani, finans ve iletigim
ag1 alaninda ki ilerleyisi sayesinde yatirimlar1 kendisine ¢ekmek i¢in cazibeler
olusturmaktadir. Bunun yanin da vergilerde de diizenlemeler gerceklestirilmistir;
tiretim alanlar1 i¢in 20 yi1l vergi muafiyeti uygulayan Afrika, fabrika binalarina da 5
yil vergi muafiyeti uygulamaktadir. Turizm, teknoloji, bio teknoloji sanayisi, tarim
ve diger sanayi alanlarinda katma deger liretebilecek kiigiik veya orta 6lgekli firmalar

tesvik imkanlarindan faydalandirilarak vergi uygulanmamaktadir (Dal, 2012: 56).

Bu anlamda ele alinacak olursa Giiney Afrika Cumhuriyeti ithracatinin %22,9 oranini

AB’ye gerceklestirmistir.  Yine 1993 yilinda ithalatinin  %42,5’ini  AB’den

43



gerceklestirmistir. AB’nin ticari anlamda en biiyilk ortagt konumundadir.
Gergeklesen ticari iliskilerin biiyiik kapsamda olmasi sebebiyle tarih 11 Ekim 1999°u
gosterdiginde Ticaret, Kalkinma ve Isbirligi anlasmasi imzalanmistir. Bu anlasma 10
sene olarak siireli tutulmustur. Anlasma kapsaminda AB, Giiney Afrika’ya ihracat
gerceklestirdiginde bu ihracatin %86°s1 oranina Giiney Afrika tarifeleri kaldirir yahut
azaltirsa ayn1 minvalde AB’de Giiney Afrika’nin, AB’ye ihracatinin %95’ine tarife
uygulanmayacaktir. Bu anlasmada Giiney Afrika Cumhuriyeti’nin ticaretin
serbestlesmesi i¢in gereken galismayi gergeklestirdigini gostermektedir. 2005 yilinda
tekrar edilen anlagsmaya gore de; Giiney Afrika, AB’den otomotivde gerceklestirdigi
ithalatta vergilerini 2012 yilina kadar %25’den %18 oranina indirmistir. Bu sebeple
AB’de aymi alanda ve gerekceyle Giiney Afrika ile gerceklesecek ticarette 2010
yilina kadar vergi tariflerini kaldirmistir. Yine 2005 yilinda Giliney Afrika EFTA
iilkeleri diye tabir edilen Lihtestayn, Norveg, Izlanda, Isvigre gibi iilkelerden vergi
tarifelerini asamali olarak kaldirarak bu iilkelerde serbest ticaret yapabilmek igin
gerekli galismalar yapilmaktadir (Dal, 2012: 58-59).

2.4.2.4. Hindistan

Asya’nin en 6nemli iilkelerinden olan Hindistan’da ekonomik doniisiim diye de tabir
edilen liberal ekonomiye gecis evreleri 1990 yilinda gergeklestirilmistir. Bundan
once Hindistan ekonomisini genel anlamda degerlendirmek gerekmektedir. Iki farkli
boliim olarak islev gosteren Hindistan ekonomisinde vasifli isglicii ¢alistiran, modern
rekabet giicline sahip bilgiden faydalanilan hizmet sektorii bir tarafi olusturmaktadir.
Diger tarafta ise biiyiilk bir c¢ogunlugunu egitim seviyesi diisiik calisanlarin
olusturdugu yagislara bagli olan tarim sektorii olusturmaktadir. Hindistan’da imalat
sektorii kalitesiz mallardan meydana gelmesi nedeniyle yetersiz bir ¢izgidedir. Fakat
son donemlerde bu durum tersine donme yoniinde gelismeler kaydetmektedir Ayni
zamanda tarimin orant %17,2 sanayinin pay1 %26,4 seklinde gerceklesmistir (Aslan,
2013: 48).
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Tablo 6: Hindistan Ekonomisinin Sektorel Olarak Gelisim Tablosu (%)

Sektorler | 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tarim 2,8 2,6 3,0 3,2 3,4 3,0
Sanayi 3,4 4,0 6,5 7,4 8,2 8,3
Hizmetler 8,9 9,0 9,2 9,5 9,7 9,6

Kaynak: (Aslan, 2013: 49)

Tablo 6’da goriildiigii gibi 2011 yilinda Hindistan ekonomisinde en biiyiik gelisimi
hizmetler sektorii gerceklestirmektedir. Daha sonra sanayi sektorii ve tarim sektorii
gelmektedir. 2011 yilindan 2016 yilinda kadar olan siirecte ayni siralama ile

Hindistan ekonomisinin gelisimi devam etmektedir.

Hindistan ekonomisi dis etkenli soklar1 atlamasiyla birlikte 1980-1991 donemlerinde
ekonomik anlamda liberallesme yoOniinde gecisi baslatmistir. Bahsini ettigimiz
donemde Hindistan ekonomisinde yasanilan kuraklik ve petrol fiyatlarinda goriinen
artis sebebiyle ve 1979-1981 donemlerinde gerceklesen doviz krizi sebebiyle Indira
Gandhi ve Rajiv Gandhi donemlerinde ticari serbestlesme stireci baglatilmistir. Bu
donemde gerceklestirilen uygulamalara g6z atilacak olursa eger ithalatin
serbestlestirilmesi ve ihracati tesvik etmeye yonelik devaliiasyon uygulamalari da
gerceklestirilmistir. Gergeklestirilen bu uygulama ile Hindistan ekonomisinde
ithalata bagl ihracatta artis gerceklesecegi tahmin edilmistir. Bu minvalde de
ihracata bagli biiyiimenin gergeklesecegi diistiniilmiistiir. Ancak artis hizlar
bakimindan ithalatin, ihracattan 6nde olmasi sebebiyle cari islemler dengesinde
bozulmalar meydana gelmistir. Bu sebeple de Hindistan yiiksek faizlerle bor¢lanmak

zorunda kalmistir.

1990-1991 yillarinda gergeklesen Korfezi Savasi ve iilke igerisinde meydana gelen
siyasal anlamda gerginlik de Hindistan’in durumunun daha da kotiilesmesine
sebebiyet vermistir. Hindistan liberal ekonominin geregi olan, liretimde kaydirma,
finansal piyasalarin canlandirilmasi, yeni finansal araglarin Oniiniin agilmasi, fiyatlar
diizeyindeki kontrollerin ortadan kaldirilmasi gibi reformlara karst olumlu yonde
davranig sergilemistir. Bu liberallesme donemlerinden sonra sanayi sektorii oncesi
donemlere gore bazi yillarda %10 biiylime kat etmistir. Bu durum kargisinda da

mevzuat diizenlemesi yapilarak her {retilen {riin karsihiginda alinan izinler
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gevsetilerek, kota konulmustur. 1980-1990 doneminde sanayi sektdriiniin biiylime
orani %7,9 civarindadir. Aynt zamanda tarim sektorii de her yil %3,8 oraninda artis
gostermistir. Bu sayede GSYIH’de sabit fiyatlarla %6,5 oraninda artis gdstermistir.
Hindistan ekonomisinin gelisim gosterdigi en dikkat ¢ekici donem olan bu dénem
odemeler dengesi krizi ile sonlanmigtir. Her gelismekte olan iilke de nerdeyse oldugu
gibi IMF ile liberallesme geregi anlasma imzalanmigtir. Bu anlagmaya gore
Hindistan, IMF’den 5 Milyar SDR tutarinda bor¢ almistir. Yine ayni anlagsmaya gore
bu tutarin 6demesi 4 mali yila yayilmistir. Daha sonra se¢im siireci olmasi nedeniyle
3,9 Milyar SDR ile sonlandirilmistir. 1991 yilinda Hindistan’da bir 6demeler dengesi
krizi daha gerceklesmistir ve bu kriz nedeniyle sanayi iiretimi %0,6 oraninda

azalmistir (Furmoly, 2015: 71-72).

Hindistan’da YDY’ler (Yabanci Dogrudan Yatirimlar) devlet onaylarina zorunlu
tutulmaktadir.  Aym1  zamanda  sermayenin  kontroliiyle de  denetimi
gerceklestirilmektedir. 1991 yili liberallesme doneminde YDY’lere yonelik
kisitlamalara kars1 diizenlemeler gergeklestirilmistir. Hala bir takim kisitlamalar olsa
da gerceklestirilen diizenlemeler sayesinde Hindistan’a gelen yatirimlarda artiglar

meydana gelmistir (Goger, 2013: 81).

Tablo 7:Hindistan’a Engok YDY Ceken Sektorler Tablosu (milyar dolar)

Sektorler Tutarlar

Finansal ve Diger Hizmetler 32.193
Telekomiinikasyon 12.550
Ingaat Faaliyetleri 11.157
Bilgisayar Yazilim ve Donanim 11.149
Emlak ve Konut 11.089
Ilag ve Kimya 9.173
Enerji 7.262
Otomotiv 6.627
Metalurji 6.019
Petrol ve Dogalgaz 3.338

Kaynak: (Goger, 2013: 83)
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Tablo 7’de gosterildigi gibi Hindistan ekonomisinde en ¢ok YDY c¢eken sektor
finansal ve diger hizmetlerdir. Ikinci olarak ise Telekomiinikasyon sektorii
gelmektedir. Hindistan ekonomisinde en az YDY c¢eken sektor ise petrol ve dogalgaz

sektorii olarak dikkat cekmektedir.

Hindistan ile ABD iligkileri 1959°dan 1961 yillarina kadar olan siiregte 1liml1 gériintii
¢izmektedir. Siire gelen zaman diliminde ABD, Cin komiinizmine kars1 Hindistan’1
bir gii¢c olarak kullanmay1 istemektedir. Stratejik olarak Hindistan’dan faydalanmak
isteyen ABD ayn1 zamanda; niifusu 450 milyon olan Hindistan’in liberal ekonomi de
basarisiz olmast durumunda diinyanin yiikseliste olan Cin komiinizmine
yonelebilecegini ongdérmektedir. Bu nedenle 1961 yilina kadar stratejik ortaklik
olarak ikili iligkiler gelistirilmistir. Ne var ki Bokaro Bolgesi’nde ¢elik fabrikasi
kurulmas1 planlanmistir. ABD bu yonde destek verecegi sdzlinli vermesine ragmen
destegini geri ¢ekmistir. Bu gelisme ikili iliskilerin sogumasina sebep olurken siire
gelen zamanda 1965 ve 1971 yillann arasinda gergeklesen Hindistan-Pakistan
Savasi’nda, ABD’nin Pakistan’1 desteklemesi s6z konusu olmustur. Yasanan bu
gelismeden sonra ikili iligskiler hepten gerilmis Hindistan’da ABD’ye karsi
Afganistan miidahalesini desteklememis ve ayni zamanda SSCB ile yakinlagma
gostermistir. Meydana gelen bu gelismeler neticesinde Hindistan uluslararasi
platformlarda uzun siiren bir yalnizlastirmaya itilmistir. Bu yalnizlastirma durumu da

1997 yilina kadar siirmiistiir (Simsek, 2011: 122).

Tablo 8: Hindistan Ekonomisinin 1990-98 Donemine Ait
Makro Gostergeleri Tablosu (%)

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998

C.1.D/IGSMH -30 ( -13 | -10 | 06 | 09 | -15 | -1.3 | -13 | -10
G.B.D/GSMH -127| 97 |91 | -97 | 91| -81| -83 | -86 | -90
Reel GSMH 5.9 1.7 | 4.2 5.1 7.2 8.0 74 | 55 | 58
Tiiket. Fiyat. 13.7 | 131 | 8.0 8.6 9.5 9.7 | 104 | 63 | 153

N.P.G/GSMH 08 | 03 | 0.7 2.2 1.9 04 | 01 0.3 0.3

N.O.S.G/GSMH | 1.1 | 09 | -0.0 | 1.0 1.6 1.7 2.9 2.6 1.8

Kaynak: (Balkanli, 2006: 81)
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Makro ekonomik gostergelerin GSMH’ye oraninin gosterildigi tabloda CID cari
islemler dengesini, GBD genel biitce dengesini, NPG net portfoy girisini, NOSG Net

0zel sermaye girisini temsil etmektedir.

Tablo 8’de gosterildigi gibi Hindistan’in cari islemler dengesi 1990-1998 yillar
arasinda eksi oranlarda seyir etmektedir. Ayni sekilde genel biitce dengesi de eksi
olarak ilerleyis kat etmektedir. Reel gayri safi milli hasilada negatif goriintii
goziikmese de istikrarsizligi dikkat cekmektedir. Tiiketici fiyat endeksinin 1990-1991
yilinda ¢ift hanelerde olmasi, 1996 yilinda tekrar ¢ift hanelere ¢ikmasi istikrarsizlig
gostermektedir. Portfoy girisiminde 1990-1993 yillarinda artiglar olsa da daha
sonradan tekrar azalisa gitmektedir. Ozel sermaye girisleri 1992 yilinda negatife
diismektedir. Devam eden donemde 1996 yilinda en yiiksek orani olan %2.9’u

yakalamaktadir.

2.4.3. Turkiye’de Finansal Serbestlesme Siireci

Finansal serbestlesme siirecinin Tirkiye’deki seriiveni degerlendirildiginde 1923-
1929 yillar1 arasinda birinci liberal donem, 1946-1960 yillar1 arasinda ikinci liberal
donem ve 1980 sonrasindaki Tiirkiye ekonomisindeki gelismeler dikkat cekmektedir.
Biitiin bu stiregleri saglam temeller iizerine oturtabilmek i¢cin Osmanli Devleti’nden,

Tiirkiye Cumhuriyeti’ne kalan mirasin da incelenmesi gerekmektedir.

Genel bilgi olarak bilinmesi {izere Osmanli’da vergiler ayni vergi olarak
alinmaktadir. O donemlerde gelir-gider dengesinin tutmamasi sebebiyle ilk borg
Ingiltere’den alinmistir. Devam eden siirecte bor¢lanma devam etmis ddemelerin

yapilamamasi sebebiyle Duyun-u Umumiye kurulmustur (Y1ilmaz, 2011: 42).

Olusan arz yetersizliginden dolay: ithalat vergileri diisiik, ihracat vergileri yliksek
tutulmustur. Siirecin iyi anlasilabilmesi i¢in degerlendirilmesi gereken bir diger
husus ise 16 Agustos 1838’de Ingiltere ile yapilan Balta Limani1 Anlasmasidir. Bu
anlasmaya gore iilke iginde yapilan ticarete Osmanli vatandaslarinin yanina Ingiliz
vatandaslar1 da katilabilecektir. Aym zamanda Ingilizlerle yapilan ticarette vergi
kaldirilmistir.  Yapilan bu anlagmalar minvalinde Osmanli acik pazar haline
diismiistiir. Altin, giimiis, bakir para sisteminde olan Osmanli, Fransa ile de yapilan

ticaret anlagsmasindan sonra ticaret agig1 yasamis ve para stokunu tiikketmistir Para
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stokunun tiilkenmesi ve alacakli iilkelerin baskisiyla birlikte alacaklilar kendi
kontrollerinde faaliyet goOsterecek olan Osmanli Bankasinin  kurulusunu

gerceklestirmislerdir (Yilmaz, 2011: 43).

Tim bu gelismelerden sonra Osmanli Devleti ham madde ve ihrag eden iiretimi ise
ithal eden somiirgelesmis bir yapiya doniigmiistiir. Tiirkiye Cumhuriyeti kurulurken
tarimda geri kalmig, dig bor¢lar ve uzun siire devam eden savaslarin etkisiyle
ekonomik anlamda zayif yapisiyla baslangic yapmak durumunda kalmistir (Yilmaz,

2011: 45).

Tiirkiye Cumhuriyeti donemine gecildiginde 6zellikle 1923-1929 déneminde dikkat
ceken Onemli gelismelerden biri izmir Iktisat Kongresi olmustur. Bu kongrede
milliyet¢i ve devletci kararlar alinmistir. “Incelemekte olunan dénemde iilkeye bir
Olciide de olsa yabanci sermaye girisleri olmustur. Yabanci sermayenin 1920-1930
yillart arasinda kurulan 201 Tirk anonim sirketinden 66°sinda yer aldigi
saptanmistir. Yabanci sermayeli ortakliklarin toplam sermaye igindeki payr %43
civarindadir. Ayrica 1924-1929 yillar1 arasinda GSMH’da %19, simnai iiretiminde
%38,5 oraninda artis ger¢eklesmistir” (Yilmaz, 2011: 47).

Tirkiye’de gelismeler bu sekilde devam ederken diinya ekonomisinde yasanan 1929
Buhrani da etkileyici olmustur. Ozellikle Duyun-u Umumiyye’den kalan borglar
nedeniyle devletin elinin iyice gii¢siizlesmemesi igin 6nlemler alinmustir. Ik &nce
Merkez Bankasi kurulmus ve TBMM’den Tiirk Lirasi’nin korunmasi kanunu
gecirilmigtir. 1933 yili itibariyle Stimerbank kurulmus ve devlet ilk defa faiz
vermeye baslamistir (Yi1lmaz, 2011: 49).

1946 doneminde Tirkiye II. Diinya Savasina taraf olmamistir. Savasa taraf
olmamasina ragmen; IMF ve Diinya Bankasina iiye olduktan sonra hemdevaliiasyon
yapmast kisitlanacagr icin hem de ihracati arttirmak i¢in devaliiasyon
gerceklestirmistir. Gergeklestirilen bu eylemden sonra ihracatta beklenen artis
olmamistir. Ithalat %100 oraninda bir artis gdstermistir. Bu yildan itibaren 1953
yilina kadar Tiirkiye’nin ithalatindaki artis gdstergesi devam etmistir. Ithalatin
ontindeki engellerin kaldirilmasi ve kaldirilan engeller sonucunda olusan tiikketim

istemi bu anlamda etkin rol oynamaktadir.
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II. Diinya Savasindan sonra Milli Koruma Yasasi ¢ikartilarak ithalatin 6niine bir dizi
sinirlamalar getirilmistir. Ithalatta yasanan daralma sanayi kesiminde de daralmaya
sebebiyet vermis, bu durumun toparlanabilmesi i¢in de ekonomik istikrar programi
aciklanmistir.  Ekonomik istikrar programinda; TL bazinda devaliiasyon
gerceklestirilmistir. Ithalatin gerceklesmesine engel olan smirlamalarm azaltilmasi, |
biitgeden yapilan harcamalarin sinirlandirilmasi ve para arzinin diigiiriilmesi yer

almistir(Ozel, 2011: 80-81).

1970’1i yillarda gelismekte olan her iilkede oldugu gibi ithal ikameci politikalar
Tiirkiye’de de uygulanmistir. Fakat bekleneni veremeyen bu politikalar neticesinde

petrol krizi meydana gelmis, alinan tedbir ve 6nlemlerde tutarli olmamastir.

1977 yilinda yasanan petrol krizinden sonra ekonomi iyice bozulmustur. Uretimdeki
yetersizliklerden kaynakli karaborsalar olusmustur. Kriz sebebiyle olusan doviz
finansmani agig1 da krize sebebiyet vermistir. Ekonominin bu gidisatina karsilik iki
adet istikrar programi agiklanmustir. Istikrar programiyla 6demeler bilangosunda
olusan aciklar1 finanse edilmesi ve faiz baskisini azaltilmas1 hedeflenmistir (Ozel,

2011: 82-83).

1980 yil1 donemine gelindigine ekonomik, yasal ve kurumsal olarak bilinen 24 Ocak
kararlar1 agiklanmistir. Tiirkiye ekonomisinde kokten bir degisiklik yapan bu kararlar
sayesinde fiyat ve kaynak kosullar1 da 6zel sektore birakilmis ve serbestlesmeye
yonelik etkin adimlarin atilmasina imkén saglanmistir. Bu anlamda kalkinma
stratejilerinde yapilan ice doniik kullanim da disa doniik hale getirilmistir. 24 Ocak
kararlarinin bankacilik sistemi, sermaye piyasasi ve iktisadi biiyiimeyi kapsayan {i¢
temel amaci vardir. Kararlara dair bu amaglarda finansal serbestlesme siirecine dair

onemli adimlarm atildig1 gézlemlenmektedir (Musullugil, 2007: 127-128).

24 Ocak Kararlar1 ile Tiirkiye ekonomisinin sekli tamamen degismis ve birgok
yenilik meydana gelmistir. Doviz kuru sabit iken dalgali kur sistemine gecilmistir.
Sermaye Piyasast Kurulu kurulmus olup kanuni diizenleme yapilmistir. Faizler
serbest birakilmistir. TCMB serbest piyasaya agilmis, hesaplar serbestlestirilmistir.
Ayni zamanda bankalarin Merkez Bankasinda tutmak zorunda olduklar1 karsiliklar

kaldirtlmistir (Musullugil, 2007). Yapilan bu yenilikler daha dncede belirtildigi gibi
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Tiirkiye ekonomisinde gergeklesen finansal serbestlesme siirecinin temel taglarini

olusturmaktadir.
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3. KURESEL RiSKLER VE KRiZ ILiSKiSi

Calismanin bu boliimiinde risk ve kriz kavramlar1 degerlendirilmektedir. Krizler ve
riskler meydana gelis seriivenleri ve ¢esitleriyle birlikte incelenmekte olup aralarinda
Ki iligki belirtilmektedir. Finansal serbestlesmenin risk etkileri ve kiiresellesmenin
finansal kriz etkileri incelenerek gergeklesen donemlerdeki aksiyonlara dikkat
¢ekilmektedir. Aym1 zamanda krizlerin ve risklerin bir de etkilerinden s6z etmek
gerekmektedir. Gelismekte olan ve gelismis ekonomilerdeki kriz ve risklerin etkileri
ayrica ele alimmaktadir. Bu minvalde gerceklestirilen calisma geregi gelismis
ekonomiler ve gelismekte olan ekonomilerdeki meydana gelis sebepleri ve meydana
geldikten sonra gosterilen tepkiler de ele alinarak degerlendirme kapsamina

alinmaktadir.

3.1. Risk Kavramm

Gilintimiizde 1970’1i yillarda kullanilmaya baglayan “risk” kelimesinin tarihgesi antik
caglardan beri siiregelmektedir. Tarihsel gelisimine bakildig1 zaman risk kelimesi 17.
yy da Ingilizcede denizcilik faaliyetlerinde kullanilan bir terim olarak yer almaktadir.
18. yy da Almancada kullanilmaya baslandigi goriilmektedir. Ayn1 zamanda antik
caglarda risk kelimesi Homeros’a ait Odysseia destaninda da yer almaktadir.
Tirkceye, Fransizcadan gecen risk kelimesi anlam olarak “zarara ugrama tehlikesini”

belirtmek i¢in kullanilan bir kelimedir (Soydemir, 2011: 170).

Risk kelimesi anlamsal olarak bakildigi zaman meydana gelmesi tahmin edilen
olaymn gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel oldugu ve istenmeyen sonuglara mahal
verecegi tahmin edilen durumu ifade etmek i¢in kullanilmaktadir. Risk kelimesi en
cok belirsizlik kavrami ile karistirilmaktadir. Risk kelimesinin giinlimiizde ise
Cince’den diger dillere gectigi tahmin edilmektedir. Cince’de ise tehlike ve firsat
gibi anlamlar1 karsilama amaclh olarak kullanilmaktadir. Ayni sekilde baktigimiz
zaman yine risk kelimesi Fransizcada olasilik anlamimi belirtmek, Italyancada ise
meydan okuma ve cesaret anlamlarini belirtmek ig¢in kullanilmaktadir (Guliyeva,
2016: 4-5).

Finansal anlamda yukarida belirtildigi gibi risk ile belirsizlik kavramlart ¢ok
karistirilan iki kavram olarak dikkat ¢ekmektedir. Fakat isin inceligi ele alindiginda

durumun boyle olmadigi goziikmektedir. Aradaki farki su sekilde izah etmek
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gerekmektedir. Her zaman igin ilerisini diisiinmeye ve ileri zamanda meydana
gelecek olan olaylarin tahmini nispetinde kullanilan bu iki kavram, tahminler eger
objektif sekilde yapilmaktaysa risk, eger ki subjektif sekilde yapilmaktaysa
belirsizlik durumunu ifade etmektedir. Bu anlamda finansal piyasada yatirimciy1
etkileyen iki bilesen ¢ikmaktadir. Bu iki bilesen ise sistematik ve sistematik olmayan
risklerdir (Usta ve Demirelli, 2010: 26).

3.2. Risk Tiirleri

Bir onceki baglikta belirtildigi gibi risk kavrami ve belirsizlik kavrami birbirine
karistirtlan kavramlar olarak dikkat ¢ekmektedir. Gelecegi yonelik olasilik eger
subjektif olarak degerlendirilmekteyse buna belirsizlik denmektedir. Ayni sekilde
gelecege yonelik olasiliklar objektif olarak degerlendirilmekteyse buna risk
denmektedir. Bu minvalde riskler; sistematik veya sistematik olmayan olmak iizere
iki  sekilde degerlendirilmektedir. Sistematik riskler; ekonominin genelini
kapsamaktadir ve dar alanda isletme yOnetiminin miidahalesi yetersiz kalmaktadir.
Sistematik olmayan riskler ise; isletmelerin kendi yapilarindan kaynaklanan riskler
olarak dikkat c¢ekmektedir. Sistematik riske nazaran burada isletme yOnetiminin

miidahale etme firsati bulunmaktadir (Usta ve Demirelli, 2010: 26).

3.2.1. Sistematik Riskler

Sistematik riskleri olusturan risk tiirleri; piyasa riski, politik risk, enflasyon riski, faiz
orani riski ve kur riski olarak c¢esitlenmektedir. Genel Ozellikleri itibariyle de
ekonominin genelini ilgilendirmektedir. Calismanin bu kisminda sistematik riskler

degerlendirilmektedir.

3.2.1.1. Enflasyon Riski

Enflasyon riski siire gelen zaman igerisinde gelir seviyesinin sabit kalip, mal ve
hizmet oranlarinda artis meydana gelmesi ve bunun tezahiirlinde bireyin satin
almasinda gergeklesecek diisiisli ifade etmektedir. Enflasyon riski yatirim araglarinin
hemen hepsini etkisi altina alabilecek bir risk tiirii olarak dikkat ¢ekmektedir.
Menkul kiymetlerden alinacak verimin azalis géstermemesi i¢in enflasyonun en iyi
sekilde tahmin edilmesi gerekmektedir. Aksi takdirde yatirimcinin yapacagi satin

almalarda azalis meydana gelmektedir ve bu da yatirimlarin azalmasina sebebiyet
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vermektedir. Gergeklesen bu durumda enflasyon riskini olusturmaktadir (Giindogdu,
2016: 138).

Enflasyon riskinin en ¢ok meydana geldigi tlkeler Tiirkiye ekonomisinde oldugu
gibi enflasyonu yiiksek olan iilkelerdir. Yatirim yapilacagi zaman en belirleyici unsur
enflasyon oranmidir. Bir yatinmdan saglanan gelir eger enflasyon oranin iizerinde
gerceklesirse o zaman kazangtan s6z etmek miimkiindiir. Getirisi sabit olan tahvil ve
repo gibi yatirimlarin bu enflasyon riskinden etkilenmesi s6z konusudur. Ancak hisse
senetleri i¢in aynmi sey gegerli degildir ve etki altina girmemektedir (Usta, Demirelli,
2010: 27-28).

3.2.1.2. Faiz Riski

Faiz riski, faiz oraninda gerceklesecek olan degisimler sonucunda fiyatlarin diismesi
ve zarara ugrama durumu olarak anlatilmaktadir. Piyasadaki biitiin varliklara etki
etmektedir. Varliklarin hepsinin fiyatlari iizerinde etkili oldugu gézlemlenmektedir
(Guliyeva, 2016: 15). Bankalar gergeklestirdikleri faaliyetleri nedeniyle faiz riski
altindaki en onemli kuruluslardir. Bankalarin gelirlerinde, bilango i¢i ve digini

olusturan ekonomik degerleri tizerinden faiz riski olusmaktadir (Lokumcu, 2009: 7).

3.2.1.3. Doviz Kuru Riski

Doéviz kuru riski; doviz kurunda ongoriilmeyen hareketlenmelerin gerceklesmesi
olarak tanimlanmaktadir (Akkas, 2015: 14). Déviz kurunda ongorillmeden meydana
gelen hareketlenmeler olarak nitelenen doviz kuru riski, ger¢eklesen bu hareketler
neticesinde firmalarin borg, alacak, firma degeri gibi mali yapilarim1 gosteren

degisiklikler meydana gelmesine neden olmaktadir (Lokumcu, 2009: 8).

Doviz kuru riskinin gergceklesmesi durumunda bu durumun yonetilmesi ve bir sekilde
korunma sistematiklerinin hayata gegirilmesi gerekmektedir. Hedging sistemi, kur
riskinde olan bir firmanin yurt disi para biriminden gelecekte gergeklesecek
islemlerinin belirsizliginin en asag1 diizeye cekerek, Oniinii gérmesini ve nakit

akiglarini belirginlestirmesine yardimci olmaktadir (Cift¢i ve Yildiz, 2013: 96).

3.2.1.4. Piyasa Riski
Firmalarin piyasalarda beklenmeden gergeklesen fiyat degisimlerinden etkilenmeleri

olarak anlatilan riske piyasa riski denmektedir. Sirketlerin elinde menkul degerler
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mevcuttur. Bu nedenle para, doviz, emtia piyasalarinda gerceklesecek beklenmedik
hareketlenmelerde ayni sekilde sirketlere etki etmektedir. Bu da piyasa riskini
olusturmaktadir (Ereren, 2016: 14).

Yatirim portfoyiiniin etki alan1 disinda gergeklesen spekiilatif veya psikolojik olarak
meydana gelen risk piyasa riskidir. Etki alan1 olarak bakildiginda yatirim araglarinin
hemen hepsi piyasa riskinden etkilenmektedir. En c¢ok hissesenedine etkisi
goziikmektedir. Bir yatirimci eger piyasa riskinden etkilenmek istemiyorsa yatirim
yapacagi menkul kiymetin piyasada gerceklesecek olan dalgalanmalara karsi
duyarlilik oranini en iyi sekilde 6ngérmesi gerekmektedir. Alt yapist gii¢lii piyasalar
bu riske kars1 direng gostermektedir (Usta, Demirelli, 2010: 27).

3.2.1.5. Politik Risk

Politik Risk ilk defa 1970 yilindan sonra ¢ok uluslu sirketlerin basina gelen
sorunlardan dolayr meydana gelmistir. Kamulastirma, haciz, kar transferlerini
engelleme olarak problemler yasayan ¢ok uluslu sirketler karsilastiklar1 sorunlardan
sonra yatirimlarina tedbir kararlar1 almaktadirlar. Bu tedbirlerde daha sonra dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarina etki etmektedir. Meydana gelen bu gibi gelismelerden
dolay1 da bir iilkenin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina, politik risk unsurunun
etkisinden bahsedilmektedir. Politik riskleri makro ve mikro olarak ikiye ayirmak
gerekmektedir. Bu minvalde makro politik risk; iilkeye 6zgiidiir ve o iilkedeki tiim
yabanci sirketleri kapsayacak etkiye sahiptir. Mikro politik risk ise; genel bir etkiye
sahip olmamaktadir, sadece bir takim endiistri ve sirketlere etki etmektedir (Kaya ve
Giingdr ve Ozgomak, 2014: 75-76).

Politik riskin meydana gelmesine sebep olan durumlar; savas, terdr, ekonomik ve
siyasi farklilagsmalar, ideolojik ayrismalar ve krizler olarak belirtilmektedir. Politik
risk diizeyi ayn1 zamanda o iilkenin digariya karsi olan giivenilirligini gostermektedir.
Biirokrasi kalitesi saglam temeller lizerinde duran, demokratik sorumluluklarini
yerine getiren, etnik gerilimin hayat bulmadigi, askeri politikalarin olmasi1 gereken
diizeyde tutuldugu, yolsuzluklarin ve i¢ dis anlagmazliklarin meydana gelmedigi
kamu diizeninin saglamlastirildig iilkelerde politik risklilik ¢ok fazla meydana
gelmemektedir. Bu durumda da gergeklestirilen bu sartlarin olumlu olmasi

durumunda {lkenin disartya karst olan goriiniimiinii saglamlastirmaktadir (Cam,
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2014: 110). Politik riskler belirlenirken kalitatif ve kantitatif seklinde iki farkli
yontem ile belirlenmektedir. Ayni zamanda politik riskler diger riskleri de

etkileyebilen 6zellikteki risk ¢esitlerindendir (Caliskan, 2002: 56).

3.2.2. Sistematik Olmayan Riskler

Sistematik olmayan riskler degerlendirildiginde ekonominin geneline etki yapmayan
ozelligiyle dikkat ¢ekmekte olup isletmelere kendi biinyelerine gore miidahalede
bulunma imkan1 tanimaktadir. Sistematik olmayan riskler; finansal risk, endiistri riski
olarak cesitlenmektedir. Yonetim riski de bu grup altinda degerlendirilmektedir.
Fakat bu ¢alismada yonetim riski finansal serbestlesme ile olan baglantisindan dolayi

ayr1 baglik altinda incelenmektedir.

3.2.2.1. Finansal Risk

Finansal anlamda risk incelenirken, verimlilikle iliskili bir bigimde ortaya ¢iktigi
goziikmektedir. Soyle ki gerceklesen verimlilik beklenen verimlilik ile 6rtiismiiyorsa
finansal risk meydana gelmektedir. Ekonomide eger ki finansal anlamda bir risk
durumu olusturursa bu genel ekonomiyi etkiler ve her alanda etkisini gostermektedir.
Finansal riskin meydana geldigi ortama goz attigimizda ise; sermaye artiglar
gergeklesirken banka kredilerinin kullanilmadigi ve bunun sermayenin kaynaklariyla
gerceklestirilmedigi goriilmektedir. En biiylik tehdit altinda olan ekonomiler ise artan
ihracat potansiyeli olan ekonomilerdir. Satigslarda olusan istikrarsizlik, rekabet
ortaminda artis ve yonetimden kaynakli yanligliklar finansal riskin olusmasinda
sebep olarak gosterilmektedir. Ciinkii belirtilen bu olumsuzluklar gerceklestiginde
bankalarin kredibiliteleri diigmektedir. Bu da finansal riskin bas gostermesine

sebebiyet vermektedir (Cabuk, 2014: 107).

3.2.2.2. Endiistri Riski

Degerlendirme kapsamindaki son g¢esit olan endiistri riski isletmenin faaliyet
gosterdigi alaniyla, isletmenin pazar igindeki durumundan kaynaklanmaktadir.
Isletmelerin pazardaki durumlari yatirimcilarin eylemlerine etki etmektedir. Bir
isletme faaliyet gosterdigi pazarda tekel pozisyonunda olmasi veya tam rekabet
sartlarin1 yerine getirebilmesi yatirimcilarin isletmeye olan yaklasgimlarina etki
etmektedir. Bir diger etkide pazarin durumundan kaynaklanmaktadir. Eger ki

isletmenin faaliyet gosterdigi pazarda meydana gelen bir daralma gergeklesirse bu
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isletmenin pozisyonunun ne olduguna bakilmaksizin etki etmektedir (Usta ve
Demirelli, 2010: 29). Endiistri riski ayn1 zamanda piyasa riski ile bagdastirilmaya
calisilmaktadir. Fakat bakildiginda ikisinin birbirinden farkli oldugu dikkat
¢ekmektedir.

3.3. Finansal Serbestlesme ve Risk Yonetimi

Ekonomik anlamda 1970°1i yillarda meydana gelen bir olgu olarak risk yonetimi
dikkat c¢ekmektedir. Bunun sebebi daha oOnce detaylica islenilen gelismelerin
yaninda, ozellikle 1940°’larda kurulan Bretton Woods para sisteminde bozulmalar
meydana gelmesinden ileri gelmektedir. Serbest kur sistemine ge¢ilmesi, faiz
oranlarinin serbest birakilmasi gibi bir takim finansal liberalizasyon gereklilikleri
uluslararast bankalar1 ve sirketleri glic durumda birakmaktadir. Bu kuruluslar
uluslararas1 6demelerini gergeklestirirken, maddi zarara ugramaktadirlar. Bundan
dolay1 da finansgilar olusan riskleri minimuma indirmek istemektedirler. Bir yandan
da kar etmek amaciyla iktisadi araglar iiretilmektedir. 1980-1990 yillarinda
piyasalarda olusan degisimlerden dolayir ¢okca bilinmeyen ve anlamsal olarak da
karmasaya sebebiyet veren faaliyetler meydana gelmektedir. Bunun nedenleri
arasinda ise diinyada baslayan kiiresellesme akimi ve degisen ekonomik yap1 olarak
dikkat ¢ekmektedir. Finansal riskin olusmasinda da bu gibi aktorlerin biiyiik etkisi
bulunmaktadir (Kiigiikkaya, 2011: 94-95). Finansal risk ydnetiminin basariyla
gerceklesebilmesi icin bes asamadan gegmesi gerekmektedir;Bu asamalar Sekil 1°de

anlatilmaktadir;
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Sekil 1: Finansal Risk Yo6netiminin Basar1 Asamalari

Finansal Risk

YOnetimi

/

[ Risk Sebepleri } [ Risk Olgiimii } Riskin isletmeye
—

etkisi

Riskin  Onlenmesine

Yonelik Metot

[ Riske kars1 yeterlilik} £ 48

Kaynak: (Sayilgan, 1995: 329)

Sekil 1’de de anlasilacagi lizere finansal riskin yonetilmesi i¢in ilk once riskin
sebepleri tespit edilmesi gerekmektedir. Daha sonra risk oOl¢limii yapilarak
gerceklesen riskin igletmeye olan etkileri belirlenmesi gerekmektedir. Riskin etkileri
gozetildikten sonra igletmenin gerceklesecek riske gore yeterliligi 6l¢lilmelidir. Daha
sonra ise riske karsi direng gosterilebilmesi i¢in gerekli olan ¢6ziim metodu
uygulanmas1 gerekmektedir. Finansal risk yonetiminde gerceklestirilmesi gereken

kararlar ise Tablo 9’da belirtilmistir.
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Tablo 9: Finansal Risk YoOnetiminde Verilecek Kararlar Tablosu

YONTEMLER

OZELLIKLER

OLUMLU
YONLERI

OLUMSUZ
YONLERI

Borglanmak, Bilango

Dengelenmesi

Para ve sermaye
piyasasinda islem

gerektirir

Uygulanmasi basit

Islem maliyetleri

yiiksek

Future Islemleri,

Opsiyon Islemleri

Organize piyasalarda

islem gerektirir

Alim-satimi kolay
standartlastirilmis

fiyatlandirmasi kolay

Yeterince esnek
degiller. Vade ve
miktar ayarlamasi

agisindan uygun

degiller.

Swap Islemleri
Forward Islemleri

Opsiyon Islemleri

Tezgah Ustii
piyasalarda iglem

gerektirir

Esnek vaade

ayarlamasina uygun

Likidite zorluklar1
olabilir. Garanti

mekanizmasi yok.

Kaynak: (Sayilgan, 1995: 332)

Tablo 9°da gosterildigi gibi finansal riskin yonetiminde iic yontem bulunmaktadir.

Borglanarak bilanco dengelenmesi, future islemleri veya opsiyon islemleri
gerceklestirilmesi, diger tlirev piyasa islemlerinin gerceklestirilmesi belirlenecek
yollar olarak dikkat c¢ekmektedir. Bu yontemlerin islem maliyetlerinin ytliksek
olmasi, yeterince esnek olmamalar1 ve likidite zorluklarina sebep olmalar1 gibi
olumsuz yonleri bulunmaktadir. Aym1 zamanda esnek vade ayarlamasma uygun
olmasi, basit olmalar1 ve fiyatlandirilmasimin kolay olmasi gibi olumlu yoénleri de

bulunmaktadir (Emhan, 2009: 216-217).

3.4. Kiiresellesme ve Kriz

Finansal krizlerin yayilmasi ve iilkelerin birbirilerinden bu denli etkilenmesinin
temel sebebi kiiresellesme olarak gosterilmektedir. Ozellikle calismanin ilk basinda
kavramsal ve islevse olarak kiiresellesmeden bahsedilmektedir. Tekrar hatirlanacak
olursa; kiiresellesmenin  getirileri  {ilkelerin  birbirleriyle olan uyumlarini
kolaylastirmis ve biitiinlesmelerine imkan tanimaktadir. Bu da teknoloji ve iletisim
aginin yayilmasi yoluyla gerceklesmektedir. Buna karsin, teknoloji ve kiiresellesme
her zaman iyi sonuglar vermemektedir. Ozellikle bir iilkede meydana gelen finansal
anlamda kriz veya daralma siireclerinde diger iilkeler hemen haber alabilmekte ve

oradaki gelismeleri en kisa silirede Ogrenebilmektedir. Bu durumda {ilkelerin bir
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birbirinden etkilenmesine ve yerel anlamda ortaya ¢ikan bir krizin kiiresel boyuta
ulagsmasina sebebiyet vermektedir. Teknolojik gelismelerin ilerleyis kat etmesi
sermayenin kiiresel anlamda ulasimina hizmet etse de, bu gibi durumlarda sorun
teskil etmektedir (Afsar, 2011: 146). Belirtilen bu duruma da en giizel 6rnek olarak
2008 kiiresel krizi gosterilmektedir. ABD’de meydana gelen kriz ilk baglarda yerel
ve kiiciik boyutta olmasina ragmen kisa siirede diinya ekonomisini etkiler hale

gelmistir.

Bilindigi tizere 2008 krizi ABD’de basit bankacilik krizi gibi algilansa da Avrupa’da
bankalar arasinda tansiyonun artmasina sebep olmustur. Meydana gelen bu
sebeplerden dolay1 da risk primlerinde artisa gidilmistir. Risk primlerinin artmasiyla
birlikte de pazardaki hareketlilik diismiistir ve bu da giivensizlik ortaminin
olusmasina sebep olmustur. Para piyasalarindaki dengelerin bozulmasi meydana
gelen bir diger sorun olarak belirtilmektedir. Finansal piyasalarda ki bu olumsuz
gelismeler reel sektorii de etkisi altina almaktadir. Bu durumdan etkilenen reel sektor
de firmalar yatirimlarini erteleme karari almiglardir ve biiylimenin engellemesine
sebep olmuslardir. Bu durumda dis ticaretin azalist olarak tezahiir etmektedir

(Topaloglu, 2013: 66).

Kiiresellesme ayni zamanda gelismekte olan iilkelerde gecici zenginlik ve refah
diizeyi olusmasma sebep olmaktadir. Uretim ve istihdami destekleyen dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari alamayan Tirkiye gibi gelismekte olan iilkeler, kisa
vadeli portfoy yatirimlari almaktadirlar. Bu konjonktiirde yapilan yatirimlarla da faiz
ve kur arbitrajindan fayda elde etmek amaglanmaktadir. Ulkede gerceklesen en basit
politik veya siyasi sorun olustugunda yatirnmlar c¢ekilmektedir. Kiiresellesme
sebebiyle bu anlamda da gelismekte olan {ilkelerde finansal anlamda krizler meydana

getirmektedir (Yavas, 2007: 18).

3.4.1. Finansal Kriz

Kriz kelimesi koken olarak Yunancadan “Krisis” kelimesinden gelmektedir. TDK
karsilig1 buhran yahut zor donem olarak tanimlanmaktadir (Topaloglu, 2013: 3). Bu
cerceveden yola c¢ikacak olursak finansal krizi; “Onceden bilinmesi ya da
ongoriilmesi miimkiin olmayan ekonomik, siyasi ya da sosyal bazi sira dist

gelismelerin etkisiyle ekonomik konjonktiir de ters yonlii degisimlerin yasandigi
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bunalim ve daralma doénemi” (Yavas, 2007: 9) olarak tanimlamak miimkiin

olmaktadir.

Tarihsel silirece goz atildiginda karsimiza g¢ikan ilk kriz Hollanda, Lale Sogani
krizidir ve 1637 yilinda gerceklesmistir. Ozellikleri incelendiginde opsiyon
s0zlesmelerinin ve tiirev iirlinlerin kullanilmaya baslandigi ilk zamanlar olarak dikkat
¢cekmektedir. Bu donemde yapilan faaliyetler sebebiyle reel sektor ile finansal sektor
arasinda farklilik meydana gelmis ve kriz olusmasina sebebiyet vermistir. Siireg
devam ederken karsilasilan bir diger genis capli kriz ise 1720 yilinda Fransa’da
gerceklesen Missipi Company krizi olarak ilgi ¢ekmektedir. Bu krizin sebepleri de
aynt konjonktiirde degerlendirildiginde; devlet bor¢lar1 yonetilirken menkul
kiymetlestirme uygulanmasi ve bu minvalde tekellesmeye imtiyaz taninmasindan
kaynaklanmaktadir. Bir diger biiyiik etki uyandiran kriz ise yakin tarihte gerceklesen
ve hala konusulan 1929 yilinda meydana gelen biiyiikk ekonomik buhranidir
(Gtilbahar, 2017: 3-4).

3.4.2. Kiiresel Krizin Nedenleri

Finansal krizlere temel olarak degerlendirildiginde iki sekilde farklilik
gostermektedir. Bunlar; bankacilik sektoriinden kaynakli krizler ve doviz krizleri
seklindedir.  Bankacilik krizleri ise genel anlamda incelendiginde bankalarin
bilangolarinda  meydana  gelen olumsuz  durumlarla  karsilasiimasindan
kaynaklanmaktadir. Dovizden dolayr bas gosteren kriz ise sabit kriz ortamindan
kurtulamayan iilkelerin yasadig1 parasal krizlerden dolayr meydana gelmektedir. Ele
alindiginda iki farkli sekilde ortaya cikan finansal krizlerin meydana gelmesine
neden olan arglimanlar ise ayn1 goziikkmektedir. Makroekonomik yapida gergeklesen
olumsuzluk, ters secim ve ahlaki tehlike, finansal serbestlesme ve siirli psikolojisi
olarak bu argiimanlar ¢esitlenmektedir ve iki tiirlii ¢ikis gosteren finansal krizlerde de
ayni sekilde teskil etmektedir. Bu anlamda finansal krizlerin nedenleri olarak
degerlendirilmektedir (Giilbahar, 2017: 46).

Bir diger anlamda finansal krize sebep olan etkenler incelendiginde karsimiza stirekli
olarak ekonomik unsurlar ¢ikmamaktadir. Politik, teknolojik, sosyokiiltiirel, i¢erideki
ve disaridaki eylemlerde meydana gelen hizli degisimler bir miiddet sonra finansal

krize sebep  olmaktadir. Az Once bahsettigimiz ~ finansal  krizlerin
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arglimanlarindanolan siirii psikolojisi etkeniyle de bu krizler kiiresel bir boyut

kazanmaktadir (Yavas, 2007: 9).

Ekonomilerde, reel hayatta oldugu gibi sebepsiz yere bir olayin vuku bulmasi
miimkiin degildir. Krizlere de sebep olan olgular vardir. Kiiresel krizlerin olgular1 da
bir durumdan etkilenilerek yerelden genele yayilmaktadir. Daha onceki boliimlerde
oldugu gibi kiiresel krize sebep olan olgularin uygulamali anlatilabilmesi i¢in en
yakin tarihli olan 2007 kiiresel krizinin incelenmesi gerekmektedir. Finansal
kapitalizm sisteminin mali anlamda kiiresellesme olusturmasi ve neo-liberal iktisat
politikalarinin uygulanmasiyla iilke ekonomilerinde meydana gelen bolluk 2007
kiiresel finansal krizinin temel sebebi olarak gosterilmektedir. 2000-2007 yillari
arasinda ekonomilerde gergeklesen finansal bolluk ortami daha ¢ok risk almay1
beraberinde getirmistir. Finansal anlamda gelecegi tam dngoremeden alinan riskler
krizin olusmasina neden olmaktadir. Spekiilatif sermaye gecislerinde meydana gelen
yiikselis, uluslararast bankalarin gergeklestirdikleri riskli yatirimlar, finansal
tirevlerdeki tehlikeli artiglar, fonlarin yatinmlara aktarilirken kontroliiniin
kaybedilmesi gibi meydana gelen gelismeler finansal bolluga yonelik isleyen

ekonomilerde krize sebep olmaktadir (Serindag, 2012: 3).

3.4.3. Ekonomik ve Politik Krizler

Ekonomik krizlerin tarihi oldukga geriye gitmektedir. 19980 yilindan sonraki stirecte
ise ekonomik krizler arasina finansal krizlerde katilmigtir. Son 20 yillik donemde ise
ekonomik krizlerle miicadele edebilmek adina cesitli teoremler gelistirilmistir.
Krizlerin etkileri siddetlerine ve etki alanlarina gore ortaya c¢ikmaktadir (Delice,
2003: 57). Ekonomik krizler ayn1 zamanda yerel ekonomik krizler ve kiiresel
ekonomik krizler diye de ayirilmaktadir. Bu iki ekonomik krizin etkileri birbirinden

farklilik gostermektedir.

Politik krizler {ilkeler icin gerceklesecek en tehlikeli kriz tiirlerindendir. Bunun
sebebi ise yarattig1 etkilerdendir. Politik kriz gerceklesen iilkede bolgesini de
etkileyen ¢oziimii uzun yillar alan hatta ¢dziilemeyen siirecler yasanmaktadir. Ornek
olarak Fransa’nin s6zde Ermeni Soykirimini yasa tasarisini meclisten gecirdikten
sonraki siire¢ gosterilmektedir. Tiirkiye ile aralar gerilmis ve Tiirkiye yaptirimlar

uygulamistir. Daha sonra Fransa’da yasayan Tiirk’ler sokak eylemlerine baglamis ve
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tilkede ayaklanma ortami meydana gelmesi gibi uzun yillar Tirkiye ile Fransa

uluslararasi alanda yan yana gelmemislerdir (Erdogan, v.d. 2013: 59).

3.4.4. Kiiresel Kriz Yonetimi

Kriz yonetimi, ger¢eklesmesi beklenen krize karsilik, kriz belirtilerinin algilanilarak
analiz edilmesi ayni1 zamanda uygulanmasi siireci olarak ifade edilmektedir. Krizi
yonetmekteki baslica amac; Ongoriilen veya oOngoriilemeyen krizlere karsilik her
zaman hazirlikli olmaktir. Krize karsi miicadele edebilmek i¢in azimli olmak
gerekmektedir. Bir diger ifadeyle de kriz yonetimi hakkinda bilgi sahibi olmak
gerekmektedir. Kriz yonetiminde yoneticinin, etkin yonetici olup olmadig
belirginlesmektedir. Kriz durumlarinda etkin yonetici ise; kisilere olan etkileme
giiclinli de harekete gecirerek, emri altinda calisanlara krizden kurtulmak icin akil
veren ve yon gosteren kisi olarak belirtilmektedir. Normal anlamda ifade edilen
yonetici ise bu kadar c¢ok belirgin olmayan olaylarin ve karmasik gelismelerin

icerisinde sinirl bilgide olan yonetici olarak belirtilmektedir (Sarsici, 2014: 5).

Krizde de bir takim &zellikler bulunmaktadir. Bu 6zellikler eger ger¢eklesmezse
meydana gelen siire¢ kriz olarak algilanmamalidir. Asagida belirttigimiz 6zellikler

meydana geldigi zaman siirecin kriz olarak algilanmasi gerekmektedir;

I) Kriz tahmin edilemeyen olgudur

I) Krizin 6nlenmesi i¢in gergeklestirilen ¢alismalar ve tahminler yetersiz kalir

I11) Kriz, iizerine ¢aligmakta olan Orgiitin amacina ulagmasi noktasinda biiyiik
problemler ¢ikarir

IV)Krize karst gergeklestirilecek basarili miicadelenin olusabilmesi igin yeterli
diizeyde zaman bulunmaz bunun yaninda bilgi eksikligi de mevcuttur

V) Kriz, acil olarak miidahale ister

VI)Kriz, yonetecek olan kisilerde gerginlik olusturmaktadir (Asunakutlu v.d.
2003: 143).

Krizlerin etkisinin azaltilmasi i¢in bazi tedbirlerin alinmasi gerekmektedir. Mali
anlamda disiplini gergeklestirmek i¢in anayasal diizeyde kurumsal ve yasal
diizenlemeler hayata gegcirilmelidir. Biit¢e agiklarinda siirdiiriilebilir etkide olanlar

belirlenerek hiikiimetleri baglayan yasal diizenlemeler yapilmalidir. Yiksek faiz
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politikasi ve rant ekonomisi gibi olumsuz durumlardan uzaklasabilmek i¢in kamu
borglanmalarinda da bir disiplin ortami saglanmalidir. Vergi sisteminde ise herkesi
memnun edecek olan tarafsiz ve adil sartlarda diizenlemeler gerceklestirilmelidir.
Aksi takdirde vergi dis1 piyasanin Oniine gecilemeyecektir. Esnek kur sisteminin,
doviz piyasasinda olusacak dalgalanmalara karsi 6nlem olmasi i¢in uzun donemde
faiz ile doviz kuru sistemi saglam temeller {izerine oturulmalidir (Aktan ve Sen,
2001: 8-9). Gergeklestirilecek olan bu politikalar neticesinde kriz yonetiminde makro
anlamda 6nemli gelismeler kaydedilmektedir. Kriz yonetiminde agirlikli olarak
tavsiye edilen ve gergeklestirilmesi beklenen gelismelerde bu tabanda seyir
etmektedir (Duman, 2004: 55).

3.4.5. Finansal Kriz Cesitleri
Finansal kriz cesitleri incelendiginde para krizi, bankacilik krizi, bor¢lanma krizi ve
sistematik finansal kriz olarak ortaya g¢ikmaktadir. Krizlerin finansal ve politik

anlamda etkileri ve ¢ikislar1 s6z konusu olmaktadir.

3.4.5.1.Para Krizi

2. Diinya Savasi’ndan sonra uygulamaya gecirilen esnek kur sistemi bir takim
aksakliklar meydana getirmektedir. 1945 yilinda ise gercgeklestirilen Bretton Woods
para sistemi ile sistem ABD dolarma sabitlenmektedir. Belirlenen bu sistem 1973
yilina kadar sorunsuz devam etse de bu raddeden sonra sabit kur sisteminin terk
edilip, serbest kur sistemine gec¢ilmistir. Yasanan bu degisiklige bircok gelismekte
olan iilke ayak uyduramamustir. Bu sebeple de para krizi bas gostermistir. Sabit
dovizi kuru sistemi isleyisteyken piyasaya katilanlar, aktiflerini yerel para ile
bicimlendirmelerine ragmen sistem degisikliginden sonra aniden yabanci paraya
¢evirmek istemektedir. Buna karsilik merkez bankasinin déviz rezervlerinde tiikenme
s6z konusu olmaktadir. Karsilagilan bu duruma para krizi denmektedir. Ayni
zamanda merkez bankasi ekonominin makro birlesenlerindeki hareketlenmelerine

karsilik paray1 koruyamazsa, yine para krizi meydana gelmektedir (Yavas, 2007: 48).

Para krizlerinin meydana gelme sebeplerinden biride hiikiimetlerin kalkinmay1
saglamak ve ekonomiyi gelistirmek i¢in parasal yahut finansal nitelikte yapmis

oldugu calismalardan kaynaklanmaktadir. Ayn1 zamanda para krizinin bir baska
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ortaya ¢ikis faktorlerinden biride bir ekonomide meydana gelen mali dengesizlik

durumlari neticesinde de ortaya ¢ikmaktadir (Y1ilmaz, 2014: 93).

3.4.5.2.Bor¢lanma Krizi

Herhangi bir devletin kamu kesimi veya 6zel sektore olan borcunu ddeyememesi
sonucunda ortaya c¢ikan krize bor¢lanma krizi denmektedir. Hiikiimetler dis
borglarint 6deyemedikleri zaman kredi arayislarina girerler ve bunun sonucunda da
gerekli imkani gergeklestiremezlerse Odemelerin ertelenmesi gerekmektedir. Bu
baglamda yiikiimliiliiklerin ertelenmesi sonucunda da meydana gelen kriz durumu
ayn1 problemi isaret etmektedir. Diger bir anlamda devletlerin dig bor¢larinin anapara
yahut faiz kismini olusturan tutarlarin karsiligini gerceklestiremeyecegini deklare
etmesi durumunda ise dis bor¢lanma krizi meydana gelmektedir. Bir iilke dis borg
krizi ile kars1 karsiya kaldig1 zaman dikkat ¢eken ilk etken krizin kalici veya gegici
etkinligidir. Genellikle de likidite saglanmasi karsiliginda ise borglu iilkelerin bu

krizi agsacagi yargis1 hakimdir (Turgut, 2006: 38).

Dis borglanmaya uluslararast bankalarda etki etmektedir. Ozellikle burada
gelismekte olan iilke ekonomilerine yiiksek oranda sermaye aktarimi
gerceklestirmektedirler. Bu eylemi gergeklestirirken gelismekte olan iilkelerdeki
risklilik durumlariyla ilgilenmemektedirler. Bu durumunda krize sebebiyet verdigi

diisiiniilmektedir (Irmak, 2016: 10).

3.4.5.3.Bankacilik Krizleri

Ekonominin en 6nemli aktorii konumunda bulunan bankalar bu konumunu kaynak
kullananlar ile kaynak arz edenler arasinda saglamis olduklar1 birlestirme gérevinden
almaktadir. Bu nedenle de ekonomik anlamda gergeklesen her tiirlii olumsuzluktan
en ¢ok etkilenen kurumalardir. Bankalar ayni zamanda sermaye tasarruflarinin
bliylimesine yonelik caligmalar gergeklestirdikleri icin, gergeklesen finansal krize

kars1 boyutu ne olursa olsun en duyarl davranan kurumlardir (Yavas, 2007: 50).

Bankacilik krizine sebebiyet veren unsurlar iki agidan degerlendirme kapsamina
alinmaktadir. Bu degerlendirme kapsamlar1 makro nedenler ve mikro nedenler olarak
ayrilmaktadir. Sektoriin kendisine ait olan kurumsal yapisi, bu hususla 6nem arz

etmektedir. Ote yandan, risklerde meydana gelen yonetimsizlik bankalarin
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bilangolarinin bozulmasina sebebiyet vermektedir. Giivensizlik ve belirsizlik tireten
bu faktorler bankacilik sektdriinde beklenmeyen dalgalanmalar meydana getirip
bankacilik krizine yol agmaktadir. Tiim bu sebeplerden meydana gelecek krizler ise
mikro anlamdaki krizler olarak tanimlanmaktadir. Ayni1 konjonktiirde ele alindiginda
makro riskler ise; toplam arz-talep, kiiresel ticaret, iktisadi sistemin yapisi, iilke
ekonomisine ait sorunlar ve giigsiizliikklerolarak adlandirilabilmektedir (Irmak, 2016:
10).

3.4.5.4.Sistematik Finansal Krizler

Sistematik  finansal  krizler, finansal serbestlesme sonrasi  ekonominin
yapilandirilmast ve yonetilmesinde olumlu islerin yapilmamasi sonucu meydana
gelmektedir. Bu nedenle sistematik finansal krizler genel itibariyle gelismekte olan
tilkelerde goriilmektedir. Sistematik finansal krizlerin meydana gelis seriivenine daha
derinlemesine bakacak olursak eger; yurt icinde fon ihtiyaci duyanlarin, ihtiyaglarini
karsilarken yanlis borg¢lanma gergeklestirmeleri ve yatirnm yapilacak kaynaklarin
degerlendirilememesi olarak goziikmektedir. Bu anlamda bakildig1 zaman gelismekte
olan ekonomiler finansal serbestlesme sonrasi ekonomik kirginliga sahip olduklar1 ve
finansal anlamda istikrar tutturamadiklar1 i¢in sistematik finansal krizler meydana

gelebilmektedir (Irmak, 2016: 10-11).

3.5. Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Kiiresel Krizler ve Risk Yénetimi

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ekonomilerinin krizlere verdigi tepkiler
farklilik gdstermektedir. Ayn1 zamanda bu {ilkelerde krizlerin meydana gelisleri de
farkli olabilmektedir. Bu anlamda gelismis ekonomilerin ve gelismekte olan
ekonomilerde krizlerin meydana gelisleri ve gerceklestirilen eylemler bakimindan

calismanin bu kisminda iki alt baglik halinde degerlendirilmektedir.

3.5.1. Gelismis Ulkelerde Kiiresel Krizlerin Yonetimi

Ekonomisi geligmis tilkelerde enflasyon ¢ogunlukla diisiik rakamlardadir ve istikrarli
goriintli ¢izmektedir. Buna karsilik olarak da bu iilkelerde bor¢lanmalar uzun vadeli
sozlesmelerle gergeklestirilmektedir. Ayrica bu iilkelerde yabanci para
kullanilmamaktadir. Borglanmalarda her zaman yerel para tercih edilmektedir.
Gelismis tlkelerde finansal kriz doviz piyasast yoluyla ilerleyis kat etmemektedir.

Bunun sebebi de meydana gelen sorunlar beklenen enflasyon veya nominal faiz
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oranlarinda artis yonlii olumsuzluklar meydana gelmemesinden kaynaklanmaktadir.
Ciinkii devalliasyonla bu tarz sorunlar ¢oziime kavusturulmaktadir. Yukarida
belirtildigi gibi bu iilkelerde bor¢ vadeleri uzun vadeye yayilmasindan dolay1 faiz
oranlarindaki oynamalar firmalarin bilancolarina etki etmemektedir. Bor¢glanmalar
genel olarak yerel para ile gerceklestirildigi i¢inde devaliiasyonlar nedeniyle
firmalarin bilangolarina bahsedilen anlamda olumsuz bir etki olusturmamaktadir

(Giilbahar, 2017: 20).

Gelismis llkelerde gerceklesen finansal krizin kiiresel boyutta meydana getirdigi
etkileri idrak edebilmek igin yakin tarihte 2007 yilinda gergeklesen kiiresel Krizi
incelemek gerekmektedir. Malum olundugu {izere gelismis iilkelerde bas gosterip
daha sonra gelismekte olan iilkelerde etkinlik gostermistir. Finansal krizin bag
gostermesiyle birlikte, finansal piyasalar ¢esitli zorluklarla kars1 karsiya kalmaktadir.
Borsada siddetli diisiisler, kredi piyasalarinda gerceklestirilen faaliyetlerin islemez
hale gelmesi ayn1 zamanda sirketlerinde 6demelerinde yasadiklari sikintilar ile karsi
karsiya kalinmaktadir. Daha onceki boliim de belirtildigi gibi kiiresellesme ile
birlikte gelismis tilkelerde, iilke kalkinmasi i¢in yabanci sermaye girisi en onemli
araglardandir. Kriz donemiyle birlikte gelismis {ilkelerde dogrudan yabanci

yatirimlarinda 6nii kesilmektedir (Sahin, 2012: 25-26).

2008 yilinda gerceklesen krizi ise digerlerinden ayiran temel Ozellik gelismis
iilkelerde meydana gelmis olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu 6zelligiyle 1990 ve
2000’11 yillarda gergeklesen krizlerden farkli olan 2008 finansal krizi dolarin
degerlemesine neden olmaktadir. Risklerden korunmak icin ABD dolarina olusan
talep nedeniyle finansal kriz gergceklesen iilkelerde paranin deger kaybetmesi etkisi
bu sefer s6z konusu olmamaktadir (Topaloglu, 2013: 25-26). Tablo 10°da 2008

Finansal Krizi nedeniyle iflas eden kurum ve kuruluslar gosterilmektedir;
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Tablo 10: 2008 Finansal Krizinde iflas Eden Uluslararasi Kurumlar

ULKE/DONEM KURUM ADI BATIRILAN FON TUTARI
7 Subat/Ingiltere Northem Rock Ulusallastirtld: 88 milyar sterlin
14 Mart/ABD Bear Stearns Ticari bir banka tarafindan | 29 milyar dolar

alind1

7 Eyli/ABD

Freddie Mac ve Fannie Mae ulusallastirild

200 milyar dolar

15 Eylil/ABD

Lehman Brother iflas etmistir

17 Eylil/ABD

AIG ulusallastirild:

87 milyar dolar

18 Eyliil/ingiltere

Lyod TSB, HBOS’u satin ald1

12 milyar pound

29 Eyliil/Beneliix

Fortis kurtarild:

16 milyar dolar

29 Eylil/ABD

Citibank’1,Washoiva satin ald1

12 milyar dolar

29 Eyliil/Almanya

Hypo Gayrimenkul kurtarildi

71 milyar dolar

29 Eyliil/izlanda

Glitnir kurtarildi

850 milyon dolar

29 Eyliil/ingiltere Bradford&Bringley kurtarildi 32,5 milyar dolar
30 Eyliil/Belgika Dexia kurtarildi 9,2 milyar dolar
30Eyliil/irlanda Irlanda bankalar1 kurtarild: 572 milyar dolar

7 Ekim/izlanda

Lansbank ulusallastirildi

9 Ekim/izlanda

Kaupthing ulusallastirtld:

864 milyon dolar

12 Ekim/Ingiltere

HBOS, Royal Bank of Scotland, Llyods,
TSB, Barclays kurtarild:

60,5 milyar dolar

16 Ekim/isvigre

UBS kurtarild:

59,2 milyar dolar

19 Ekim/ Hollanda

ING sermaye yardimi aldi

10 milyar euro

20 Ekim/ Fransa

Fransa hiikiimeti 6 biiyiik bankaya kredi act1

10,5 milyar euro

27 Ekim/Belgika

KGB

3,5 milyar euro

4 Kasim/Avusturya

Kommunel kredit ulusallagtirildi.
Const.Bank Ulus.ve 5 Av.s Banksina leuro

karsilig satild1

11 Kasim/Kazakistan

Hiikiimet 4 biiyiik bankaya sermaye enjekte
etti

3,7 milyar dolar

24 Kasim/ABD

Citigroup sermaye destegi almigtir

40 milyar dolar

Kaynak: (Bacni, 2010: 22)

Tablo 10’da gosterildigi gibi 15 Eyliil tarthinde ABD’de Lehman Brother’s iflas
etmistir. 7 Eyliil tarihinde ABD’de en ¢ok 200 milyar dolar ile fon batirilmistir.
Freddie Mac ve Fannie Mae ulusallastirilmistir. 29 Eyliil tarihinde izlanda’da 850
milyon dolar ile Gritnir kurtarilmistir. Bu fon ayn1 zamanda batirilan fonlar arasinda
en asagl tutar1 karsilamaktadir. ABD’de diger Avrupa iilkelerine kiyasla daha ¢ok

etki ettigi gdzlemlenmektedir.

2008 Kiiresel finansal krizin ABD ve Avrupa’da reel piyasaya yansimasi {izerine
bliyime oranlarina etki ettigi de gdzlemlenmektedir. Ayni1 zamanda issizlik ve
istihdam oranlarinda negatif yonlii ylikselisler meydana getirmektedir. 2006 yilinda
biiyiime oranlar1 gelismis tilkelerde %3 olarak ger¢eklesmektedir. 2007 yilinda ise bu
oran %2,5’in {lizerinde olusmustur. 2008 yilinda ise gelismis iilkelerde biiyiime orani

%1,5 2009 yilinda ise %0,5 olarak gergeklesmektedir (Alantar, 2008: 5).
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Issizlik oranlar1 ise gelismis iilkelerde 2006 yilinda %S5’in {izerinde
gerceklesmektedir. 2007 yilinda bu rakam %5’e yaklagmaktadir. 2008 yilinda %6’y1
goren issizlik oranlari, 2009 yilinda %6’ nin iizerine ¢ikmaktadir. ABD’de issizlik
oranlar1 2006 yilinda %4’iin iizerinde ger¢eklesmektedir. Ayni sekilde 2007 yilinda
da bir 6nceki yila nispeten bir degisim gézlemlenmemektedir. 2008 yilinda %5’in
lizerine ¢ikan issizlik oranlar1 2009 yilinda ise %6 nin iizerine ¢ikmaktadir (Alantar,

2008: 7).

Tablo 11: 2005-2010 Dénemi Arasinda Ulkelerin TUFE Artis Orani (%)

ULKELER | 2005 2006 2007 2008 2009 2010

ABD 3,4 3,2 2,9 3,8 -0,3 14
Almanya 1,9 1,8 2,3 2,8 0,2 1,3
Fransa 1,9 1,9 1,6 3,1 0,1 1,6
Ingiltere 2,0 2,3 2,3 3,6 2,1 3,0
Italya 2,2 2,2 2,0 35 0,8 1,6
Ispanya 34 3,6 2,8 41 -0,2 1,5
Japonya -0,3 0,3 0,1 1,4 -1,4 -0,1
Kanada 2,2 2,0 2,1 2,4 0,3 1,8
Tiirkiye 8,2 9,6 8,8 10,4 6,3 8,7
Yunanistan 3,5 3,3 3,0 4,2 1,4 4,6

Kaynak: (Bostan ve Boliikbasg, 2011: 108)

Tablo 11°de 2005-2010 déneminde TUFE oranlar1 gosterilmektedir. Kiiresel finansal
krizin ekonomiye etkilerinden bahsedebilmek igin makro ekonomik degisken olan
tiiketici fiyat endeksine yer verilmektedir. Tablo 11°e bakildiginda 2009 yilinda bir
onceki yila kiyasla ABD endeksinde %3,8 gibi bir orandan %-0,3’e sert bir diisiis
gerceklestigi gozlemlenmektedir. Almanya’da %2,8 oranindan 2009 yilinda 9%0,2
oranina inis gergeklestigi goziikkmektedir. Bu da 2008 kiiresel finansal krizinin
etkilerini ortaya ¢ikarmaktadir. Tiirkiye’de ise bu durum %10,4’den %6,3’e sert bir
diisiis seklinde olusmustur. Finansal Kkrizin Tiirkiye’ye olan etkisi de bu anlamda

gbze carpmaktadir.
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3.5.2. Gelismekte Olan Ulkelerde Kiiresel Krizlerin Yonetimi

1990 ve 2001 willar1 arast gelismekte olan iilkeler igin kriz donemi olarak
ge¢mektedir. 2002 ve 2007 donemi ise refah bolluk donemi olarak kendini
gostermektedir. 1994 yilinda Latin Amerika krizi ger¢ceklesmistir. 1997 yilinda Asya
krizi patlak vermis olup siire gelen zamanda ise 2000 yilinda Rusya, 2001 yilinda
Tiirkiye ve Arjantin ekonomilerinde finansal krizler meydana gelmistir. 2002 ve
2007 yillar1 arasinda bolluk yasanmasinin sebebi ise Arjantin ve Tiirkiye nin yeniden
yapilanma siireci gecirmesinden ileri gelmektedir. Bir dnceki baslikta da gelismis
iilke ekonomileri degerlendirilirken, 2007 yilinda gerceklesen krizi incelenmektedir.

(Serindag, 2012: 6-7).

Gelismekte olan iilkelerin kalkinmasinda 6nemli araglardan biride yabanci yatirimlar
olarak dikkat ¢ekmektedir. Bahsettigimiz donem igerisinde gergeklesen yabanci
sermaye yatirimlari gelismekte olan tilkelerde olumlu izlenimler vermektedir. 2008
yilinda Cin 25 M Dolar artis gerceklestirerek 108,5 M Dolar hacmine ulagmustir.
Ayni donemlerde Hindistan 25 M Dolar’dan 40,5 M Dolar hacmine yabanci sermaye
yatirimlarini yiikseltmislerdir. Tiirkiye’de ise 2008 yilinda 18.148 olarak gerceklesen
yatirimlar 2009 yilinda 7.610 M Dolar olarak ger¢eklesmistir (Sahin, 2012: 28-29).

Gelismekte olan tlkeler finansal anlamda kiiresel etkisi bulunan krizi yonetirken
diizenleyici ve denetleyici faaliyetler gerceklestirmektedir. Bu kapsamda yeni yasalar
cikarilarak piyasanin kotliye kullanimi engellenmektedir. Ayni zamanda finansal
hizmetler konusunda lisanslama yapilarak sermaye piyasast kurumlarina yeni
kayitlar getirilmektedir. Bu sayede yatinmcilarin ve miisterilerin korunmasi
hedeflenmektedir. Gelismekte olan iilkeler likidite sikigikligini asabilmek igin ise
daha keskin rekabet ortamina girmektedirler. Gelismekte olan iilkelerden Tiirkiye
cari agigini sermaye hesabi ile finanse etmektedir. Bu durumda faiz hadleri ve

enflasyon oranlarinda beklenen bir artis gerceklesmemektedir (Alantar, 2008: 8).
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4. LITERATUR ARASTIRMASI

Calismanin bu bdliimiinde finansal serbestlesmeye yonelik literatiir arastirmasi ve
krize yonelik literatiir arastirmasi bulunmaktadir. Finansal serbestlesmeye yonelik
olan literatiir arastirmasinda serbestlesme siireci incelenmektedir. Buna ait literatiir
tablosu Ek1 kisminda yer almaktadir. ikinci boliimde ise krize yonelik literatiir
arastirmas1 incelenirken Tirkiye’de meydana gelen gelismelere de dikkat
cekilmektedir. Ikinci boliimiin literatiir tablosu ise Ek2 ve Ek3 tablolarinda
gosterilmektedir. Calismanin son kisminda ise literatiir ile ¢alisma arasinda ki

farkliliklar belirtilmektedir.

4.1. Finansal Serbestlesmeye Yonelik Literatiir Arastirmasi

Bu kapsamda ilk olarak finansal serbestlesemeye yonelik anlatima gegmek
gerekmektedir. Bozoklu ve Yilanci (2013) Granger nedensellik testini kullanarak
gelismekte olan iilke ekonomilerinin finansal gelisiminden bahsetmektedir. Finansal
biiylimenin gergeklesmesi igin finansal serbestlesmenin yerine getirilmesinin yerinde

olacag1 vurgulanmastir.

Tiirkiye’de finansal serbestlesme siirecinin isleyisine bakildiginda bu konuda Savrul
ve Ozekicioglu ve Ozel (2013) Teorik gozlem teknigini kullanarak Tiirkiye’de
finansal serbestlesme siirecinden bahsetmektedir. Bu baglamda 1980 yilinda gelen
finansal serbestlesme ile birlikte ticari serbestlesme politikalar1 uygulanmaya
baslanmis ve finansal disa aciklik gerceklestirilmistir. 24 Ocak kararlariyla baslayan
politikalar 32 sayili Kanunla Tiirkiye’de yabancilara da yerliler kadar hak

taninmastyla birlikte gerceklestirilmistir.

Kolsuz ve Yeldan (2014) neo klasik biiyiime modelini kullanarak, Tiirkiye’nin
finansal serbestlesme sonrasi biiyiime seriivenine dikkat ¢ekmektedirler. Finansal
serbestlesme sonrasi gerceklesen biiylime genel itibariyle hizmetler sektorii ve ingaat

sektorline dayali gerceklesmektedir.

Adiglizel (2013) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal serbestlesmenin

gerceklesmesi icin meydana gelmesi gereken iic asamadan bahsetmektedir. Dis
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ticaret, dogrudan yabanci yatirimlar ve sermaye piyasalari olarak ayrilan bu
asamalar, 1980 yilinda Tiirkiye’de gerceklestirilmistir.

Bektas ve Tekin (2013) korelasyon analizi teknigini kullanarak bankacilik
sektoriiniin finansal sistemin gelismesinde ve iilkedeki biliylime oranina katkisinin
oneminden bahsetmektedir. 2012 yilinda Tiirk bankacilik sektoriin toplam aktifleri
1.4 Trilyon liraya artis gostermektedir. Bu durum da iilkedeki biiylimenin en biiytlik
pay sahibi oldugu vurgulanarak borsada da Lokomotif alan oldugu

gozlemlenmektedir.

Yetiz (2016) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal serbestlesmenin 6nemli
ayaklarindan biri olan bankacilik sektoriine dikkat cekmektedir. Elde edilen
bulgulara gore Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin toplam aktifler icerisindeki pay1
%90’lar1 gormektedir. Ayn1 zamanda bankacilik sektoriinlin giiclii olmasi ekonomik

biiylimeye olumlu yonde etki yapacagi belirtilmektedir.

Mangir ve Acet (2014) teorik gbzlem teknigini kullanarak finansal serbestlesme
sonrasi biiylik 6nem kazanan ve Avrupa’nin en iyi sekilde yaptigr mallarin serbest
dolasim hakkina temas etmektedirler. Yapilan calismada elde edilen bulgulara gore
Tirkiye’nin Avrupa Birligi’ne iiyelik siireci de devam etmekte oldugundan o6zellikle
Glmriik Birligi anlagsmasindan {izerine diisen yiikiimliilikleri ihmal etmeden

uygulamasi geregi ortaya ¢ikmaktadir.

Aydin ve Ak ve Altuntas (2013) regresyon teknigini kullanarak 1970°1i yillarda Latin
Amerika iilkelerinin finansal serbestlesmeye yonelik politikalar1 izlemeye
baglamalarinin iktisat tarihi anlaminda doniim noktasi oldugunu belirtmektedir.
Cengiz ve Karacan (2015) teorik gozlem teknigini kullanarak gelismekte olan
ilkelerin biiyiimelerine devam etmeleri i¢in yatirimlarina devam etmeleri gerektigini

belirtmistir

Ak, Altintas ve Simsek (2016) es biitiinlesme analizi ve Granger nedensellik
teknigini kullanarak Tiirkiye’de ekonomik biiylimenin finansal sektoriin gelismesine

katki sundugunu belirtmektedir. Bu minvalde Tiirkiye’de yeni kurum ve kuruluslar
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olugmaktadir. Buradan hareketle reel sektoriin gelismesine de katki sunacak
politikalarin belirlenmesi gerekmektedir.

Mercan ve Peker (2013) nedensellik analizi teknigini kullanarak Tiirkiye’de finansal
sektoriin gesitlenmesinin ekonomik biiylimeyi artiracagi belirtilmektedir. Bunun
sebebi olarak da finansal sektor eger gesitlenirse, reel sektor ile siirekli olarak iligki
icerisinde oldugu i¢in 6zel sektoriin ihtiyaglarini karsilayabilecektir.

Yanar ve Sahbaz (2013) yatay kesit analizi teknigini kullanarak gelismekte olan
iilkelerde meydana gelen kiiresellesmede gelir esitsizligi olgusunu distirerek
yoksullugu azalttigini belirtmektedir. Helhel (2016) regresyon teknigini kullanarak
E7 {ilkelerini el almaktadir. Cin, Hindistan, Endonezya, Tiirkiye, Rusya, Meksika,
Brezilya’y1 kapsamaktadir. Buna gore bu iilkelerde finansal gelismislik arttig1 zaman
AR-GE ve inovasyona yatirimin artti1 gézlemlenmektedir.

Ayhan (2014) dinamik regresyon teknigini kullanarak, BRICS iilkelerinin (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Tirkiye) portfoy girisleri ile cari agiklar
arasindaki iligkiyi incelemektedir. Bu {ilkelere gerceklestirilen portfoy yatirimlari
2002-2004 yillar1 arasinda ortalama 20.3 milyar dolardan 2010 yilinda 224.5 milyar
dolara artmistir. Goniill Akincir ve Akinci ve Yilmaz (2014)VAR modeli teknigini
kullanarak meydana gelen finansal serbestlesmenin, finans merkezlerinin
kiiresellesmesine de olumlu katkilarda bulundugunu belirtmektedir.

Aslan ve Yilmaz (2015) Solow modeli teknigini kullanarak finansal gelisme ile
finansal biiylime arasindaki iligkiyi Tiirkiye bazinda agiklamaktadir. Buna gore; 1980
yilindan sonra Tirkiye’de finansal degiskenler ile milli hasila arasinda etkilesim
oldugunu belirtmektedir. Ayn1 zamanda finansal gelismenin de finansal biiylimeyle

arasinda bir bag oldugunu vurgulamaktadir.

Direkgi ve Kaygusuz (2013) ARDL sinir testi teknigini kullanarak 1990-2012 yillar
arasinda sermaye akimlarmin makroekonomik degiskenler ile arasindaki iliskiyi
incelemektedir. Kisa vadeli sermaye akimlari, Menkul kiymetler borsasi olmak iizere
bu fondan yararlanabilecek olan herkesi olumlu yonde etkilemektedir. Likidite giicti
ve sermayeyi iyilestirmesinden dolayi istihdami da arttirmaktadir.

Kesikoglu ve Yildirnm ve Bestepe (2013) regresyon modelini kullanarak cari agiga
sebep olan nedenleri incelemektedirler. Buna gore iilkelerin biiyiime oranlari, biitgesi

ve doviz kuruyla cari agigin arasinda bir iliskiden bahsedilmektedir. Ayni zamanda
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teorik ¢erceveden degerlendirme kapsamina alindig1 zaman biitce ag181, faiz oran1 ve
doviz kurunun, cari agik sorununu asmada politika araci olarak kullanilabilecegi
vurgulanmaktadir.

Demir ve Eminer (2014) teorik gozlem tekniginin kullanarak finansal serbestlesme
stireci ile birlikte oOzellikle neoliberal politikalar gergeklestirmekte olan kredi
derecelendirme kuruluglarini incelemektedir. Standart & Poors, Moody’s ve Fitch’in
faaliyetleri yeterli diizeyde goziikkmemektedir. Ozgelik (2013) teorik gdzlem
teknigini kullanarak finansal serbestlesme sonrasi tiretilen Neoliberal politikalarin ve
sermayenin doymazliginin az gelismis ekonomilerde ve gelismekte olan iilkelerde
yoksullugu arttirdigini vurgulamaktadir.

Tuna ve Isabetli (2014) ARCH ve GARCH teknigini kullanarak Bircok iilkede
finansal serbestlesme sonrasi borsanin 6nem arz ettigini belirtmektedir. Bu minvalde
Tiirkiye’ye bakildigi zaman, yatirnmcilar ve politika ireticiler piyasalarin tesiri
altinda kalmaktadir. Bu nedenle de risk durumlari artmakta ve belirsizlikler meydana
gelmektedir. Meydana gelen bu durum voltalite sorununu ortaya g¢ikarmaktadir.
Gergeklesen bu durumda yatirimlar: etkilemektedir. Bu nedenle Tiirkiye’de giiven
ortami1 olusturularak yatirimcilarin ve politika iireticilerinin etki altinda kalmayacagi
bir ortam sunulmalidir.

Argun (2016) Gini katsayisin1 kullanarak Ters-u hipotezi ger¢eklestirmistir. Finansal
gelismenin gelismekte olan tilkelerdeki gelir esitsizligine etkisinden bahsetmektedir.
Ozsahin (2017) Carrion-i Silvestre testi ve Maki testi kullanarak finansal
serbestlesme sonrasi 6nem kazanan borsalarin hareketlerine dikkat ¢ekmektedir. Bu
baglamda BRICST iilkelerini baz almaktadir. Borsalar finansal sistem olmak disinda
tilkelerin birbiriyle olan entegrasyonuna olan etkisinden bahsedilmektedir.

Karpuz ve Kiziltan (2014) nedensellik analizi teknigini kullanarak gelismekte olan
ilkelerin iktisadi kalkinma i¢in sermaye yetersizligi problemini asamadiklarini ve bu
sorunun asilmasi icin kullanilacak en iyl yontemin yabanci yatirimlar oldugunu
belirtmektedir. Calisma da ayn1 zamanda Tiirkiye’deki kisa vadeli yabanci kaynaklar
ile doviz kuru arasindaki nedensellik testi yapilarak yatirnmlarin uzun vadeye
yayilmas1 gerekliligi vurgulanmaktadir.

Boliikkbast ve Yildirtan (2013) Granger ve Johansen teknigini kullanarak 6zellikle

2008 yilindan sonra borsalara yonelik ¢aligmalarina vurguda bulunmaktadir. Buna
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gore yapilan analizler sonucu ABD, G-7 ve BRIC iilkelerinin borsalarinin birbirinden
ayristiklarini savunmaktadir.

Kanberoglu ve Arvas (2014) ARDL teknigini kullanarak finansal kalkinmanin
ekonomik kalkinmaya etkilerinden bahsetmektedir. Tirkiye’yi baz alarak
gerceklestirdikleri analizlerinde de finansal kalkinmanin Tiirkiye’de gelir dagilimina
%1 oraninda olumlu katkida bulundugunu belirtmektedir.

Karaman (2015) teorik gbézlem teknigini kullanarak uluslararasi finansal piyasalarin
iilke ekonomisine katkilarindan bahsetmektedir. Ulke olarak analizini ise Tiirkiye
lizerinden gergeklestirmektedir. 1983 ve 1993 Ozal donemini degerlendiren
calismada, bahsedildigi i¢ dinamiklerin gili¢lii olmasindan dolay1 degil, uluslararasi
finansal piyasalarin giiclenmesinden kaynakli Tiirkiye ihtiyaci olan borc¢lanmayi
diisiik maliyetle gerceklestirmistir.

Sanli ve Aksoz (2014) Granger nedensellik modelini ve Johansen-Juselius es
biitiinlesme teknigini kullanarak yurti¢i tasarruflarin dis borglanmaya etkilerini
belirtmektedir. Meydana gelen ¢alisma  Tirkiye ekonomisi {izerinden
gerceklestirilmektedir. Daha 6nceki kriz donemlerinde Tiirkiye dis bor¢lanma yoluna
gittigi gozlemlenmektedir.

Apaydin ve Agikalin (2015) teorik gézlem teknigini kullanarak 1980 sonrasi Tiirkiye
ekonomisinin isleyislerine dokunmuslardir. Yapilan bu c¢alismada dikkat c¢eken
husus, Tirkiye’nin yetersiz durumda kiiresellesme ve finansal serbestlesmeye

ugramasindan kaynaklanmaktadir.

Giingen (2014) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal serbestlesme siireci
sonrast kurumlarin ve kuruluslarin isleyis diizeni hakkinda degisikliklerden
bahsetmektedir. Bor¢ yonetimi hususunda 6zellik hazine miistesarligi serbestlesme
sonrast degisim gostermektedir. Hazine neoliberal donem boyunca likidite saglama
ve finansal derinlesme hedefleri ile isleyis gostermektedir.

Aydemir ve Geng (2015) birim kok testi teknigini kullanarak finansal serbestlesme
sonrast Onem kazanan olgu dogrudan yabanci yatirnmlardan bahsetmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlar, bagka bir iilkede sifirdan fabrika kurulmasi yahut hali
hazir da bulunan bir sirkete ortak olunmasi yoluyla veya satin alinmasi seklinde
meydana gelmektedir. DYY’ler istihdam, teknoloji, isletme bilgisi, uluslararasi

piyasalarla entegrasyon ve rekabet ortaminin kurulmasi agisindan da biiyiik 6nem arz
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etmektedir. Tiirkiye’de DYY’lerin ekonomik belirleyicileri pazar biiylikligi, risk
unsuru ve iiretim maliyetlerinden olugmaktadir.

Tuncay (2017) regresyon teknigini kullanarak finansal serbestlesme sonrasi savunma
harcamalar ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye temas etmektedir. II. Diinya
Savasi’nin birakti§i yikim tekrara meydana gelmesin diye NATO gibi askeri
orgiitlenmelerde olugmaktadir. Bu minvalde gerceklestirilen aragtirmada savunma
harcamalarinin iktisadi biiylimeye negatif yonde etki ettigi gézlemlenmektedir.

Kaya, Cam ve Barut (2016) VAR modeli teknigini kullanarak finansal serbestlesme
sonras1 yiikselen bir ivme kazanan sermaye piyasalarinin disa agiklifindan
bahsetmektedir. Buna gore yatirnmcilar ellerinde bulunduklart fonlarini sermaye
piyasalarinda isleyise sokmak istediklerinde piyasalara olan giiven artmaktadir. Bu
minvalde yiiksek gelir elde etmek isteyen yatirimcilar politik riski en az olan
gelismekte olan ilkelere yatirnm yapmak istemektedirler. Bu durumda hisse senedi
piyasalarinda degisime neden olmaktadir. Bu degisimde finansal disa acikligi
etkilemektedir.

Kaya, Demir ve Tigh (2016) VAR modeli ve birim kok testi teknigini kullanarak
finansal serbestlesme sonrasi gergeklesen biiylime ve tetikleyicilerine deginmektedir.
Finansal serbestlesme gerceklestikten sonra gelismis ekonomilere olan olumlu
katkis1 ve kazandirdigt ivme bakimindan kesin konusulabilmektedir. Fakat
gelismekte olan iilke ekonomileri i¢in aymi kesinlikte yargiya varilamamaktadir.
Tiirkiye’de de diger gelismekte olan {ilkeler gibi 1980 sonrasinda finansal
liberalizasyon ve ekonomik biiylime arasinda diger makro verilerde temel alindiginda
degiskenlik gosteren bir tutum bulunmaktadir.

Yildirim ve Cevik (2017) Granger modeli teknigini kullanarak finansal serbestlesme
sonrast disa acik ekonominin benimsenmesinde 6zellikle gelismekte olan iilkeler
acisindan nedenlerinden bahsetmektedir. Buna gore; lilkeye yabanci yatirim c¢ekerek
finansal piyasalar1 derinlestirmek ve bu sayede kredi kullanacak olanlarin
etkinliklerini yiikseltmek ayni1 zamanda diisiik risk diizeyine sahip projelerin
finansmanin1 gerceklestirerek milli gelir ve refah diizeyini yukar1 ¢ekmek olarak
dikkat gekmektedir.

Aydin, Ekinci ve Tiiziin(2017) GMM yonetim teknigini kullanarak finansal

serbestlesme sonrasi kullanilmaya baslayan esnek doviz kurunun reel sektore
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etkilerinden bahsetmektedir. Ozellikle Tiirkiye’de reel sektdrdeki yabanci para
cinsinden  bor¢lanmasinin  ekonomik  kirillganligin  temel sebebi  olarak

belirtilmektedir.

4.2. Krize Yonelik Literatiir Arastirmasi

Literatiir calismasinin bu boliimiinde krize yonelik calisma gerceklestirilmektedir.
Meydana gelen kiiresel krizlerin politik ve finansal etkilerinden de bahsedilmektedir.
Tiirkiye’ye olan etkilerinin de bahsedildigi bu boliimde Ek2 ve Ek3 tablolarinda
gosterilmektedir. Ayni zamanda Ek2 tablosu son 5 yili kapsayan giincel nitelik

tasimaktadir.

Oztiirk ve Ulger (2016) teorik gdzlem teknigini kullanarak finansal krizlerin
meydana gelmesinde vergi cenneti olarak adlandirilan iilkelerin rollerinden s6z
etmektedir. Ozellikle finansal kriz sonrasinda vergi yiikii artan kesimlerin hakli
isyan1 dikkat cekmektedir. OECD’nin yiikselen vergi oranlariyla gergeklestirdigi

caligmalarina da deginilmektedir.

Sahin (2013) teorik gozlem teknigini kullanarak Kiiresel finansal kriz sonrasi
bankacilik sektoriinde meydana gelen etkilerden bahsetmektedir. Calisma, G-20
ilkelerindeki krizin etkileri temel alinarak yapilmaktadir. Lehman Brothers’mn 2008
krizinde iflasin1 agiklamasindan sonra G-20 iilkeleri yeniden bir bankacilik sistem
kurulmasi1 yoniinden ¢alisma baslatmislardir. Bu c¢alismalardan sonra Basel III.
kanunlart meydana gelmektedir. Finansal sistemde krizin baglamasi ve
maliyetlerinde artmasindan sonra burada meydana gelen kriz diger alanlar1 da
etkilemektedir. Gergeklestirilen yeni kanuni diizenlemelerde krizin etkilerini
azaltarak maliyetleri de diisiirmek amaglanmaktadir.

Erarslan (2016) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel krizler arasinda
gerceklesen en son ki kriz 2008 kiiresel krizine deginmektedir. Yapilan calismada
ABD’de 2000 yilindan beri verilen mortgage sistemi olarak tanimlanan karsilig
olmayan kredilerden kaynakli oldugu belirtilmektedir. Ayni zamanda FED’in 2007
yilinda gergeklestirdigi faiz artirimi da krizi tetiklemistir. Finansal krizin iiretim ve
sanayi sektoriline de sigramasiyla birlikte uluslararasi alanda bir etki gostermektedir.
Balmumcu (2013) teorik goézlem modelini kullanarak finansal serbestlesme

hareketlerinden sonra meydana gelen ve ekonomilerde her zaman goriilen kiiresel
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krizlerin para politikalarina etkilerinden s6z etmektedir. Krizlerin etkilerini uzun siire
gostermesi ve merkez bankalarinin uyguladiklar: politikalarin sonu¢ vermemesi para
politikasi tizerine elestirileri meydana gelmesine sebep olmaktadir.

Oktar ve Yiiksel (2015) Probit modeli teknigini kullanarak 1998 yilinda Rusya’da
meydana gelen bankacilik krizini konu edinmektedir. Gelismekte olan tilkelere fikir
telakki etmesi agisindan, Rusya ekonomisi incelenmistir. Cari agikta meydana gelen
rakamin GSYH’den yiiksek olmasi Rusya’daki bankacilik krizinin en 6nemli
sebepleri arasinda gosterilmektedir. Buna ilaveten Rusya’daki bankalarin karliliginin
diisiik olmas1 da sebepler arasinda dikkat ¢cekmektedir.

Avcl ve Altay (2013) regresyon modeli teknigini kullanarak ekonomik krizlerin
onceden ongoriilebilirligini degerlendirmektedir. Yapilan calismaya gére 1990-2001
doénemi ile 2009-2007 donemi kapsam altina alinmaktadir. Buna gore ekonomik
krizlerin Ongodrebilmek icin makro degiskenlere dikkat etmek gerekmektedir.
Ekonomideki makro araglarin durumlari goz 6niinde bulundurularak kriz konusunda
onceden 6ngorii sahibi olunabilmektedir.

Duramaz ve Dilber (2015) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel krizler
meydana geldiginde uygulanan para politikalarindan bahsetmektedir. Bu kapsamda
gerceklestirilen calismada 2008 kiiresel krizi incelenmektedir. Herhangi bir kriz
ortaminda para politikas1 uygulanmasi beklenen ve devamli gergeklestirilen
hareketlerdendir. Fakat bu sefer ekonomiye miidahale imkaninin hizlandirilmasi ve
dengenin kurulmas: icin TCMB tarafindan genisletilmis para politikas1 kurallar
uygulanmaktadir. Faiz koridoru ve likidite araglari gibi ilaveler gerceklestirilerek
uygulanmustir.

Bellet (2013) teorik gozlem teknigini Kullanarak kiiresel krizlerin, esnek is giiciine
etkisini Tiirkiye kapsaminda degerlendirmektedir. AB’de esnek is giicli diizenli ve
siirekli gerceklestirilmektedir. Esnek is giicli diye tabir edecegimiz 6grenciler, emekli
olup calisanlar, ikinci is ihtiyact duyanlarinda ayni sekilde kriz donemlerinde is
talebini arttirdig1 gozlemlenmektedir.

Bocutoglu (2014) teorik gozlem teknigini kullanarak ABD’de meydana gelen ve
biitiin diinyay: etkisi altina alan 2008 kiiresel krizinin nedenlerini ve tetikleyicilerini

incelerken kanuni diizenlemelere dikkat ¢ekmektedir. Buna gore yapilan ¢alismada,
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1933 yilinda gergeklestirilen Glass Steagel yasasimin kaldirip yerine Gram Leach
yasasinin konulmasi kiiresel krizin tetikleyicileri arasinda gosterilmektedir.

Karaca (2014) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel krizler hakkinda genel bir
degerlendirme sunmaktadir. 1997 Asya krizinde ise durum farklilik tagimaktadir.
Uluslararas1 kurum ve kuruluslart varligin kiiresel anlamda bir 6nlem alinmasina
yardimci olmaktadir. Son yasanan 2008 kiiresel krizi ise 1929 buhranindan sonraki
en biiyiik kriz olarak nitelenmektedir.

Erkus ve Akcan (2013) deger analizi teknigini kullanarak ABD’de meydana gelen
2008 kriziyle alakali nedenleri c¢alismasinda gercege uygun deger muhasebe
metodunun ihtimalini incelemektedirler. Bu kapsamda ABD’li ekonomistlerle
yapilan arastirmada, ABD’li ekonomistlerin ger¢ege uygun deger metodunun krize
sebep olmadigini belirtmektedirler.

Oktar ve Eroglu (2015) teorik gbozlem teknigini kullanarak 2007 Kiiresel krizinin
bankacilik sektoriine olan etkilerini degerlendirmektedir. Bu kapsamda krizin
bankacilik sektoriine etkilerinden biri olarak gdlge bankacilik veya diger adiyla sanal
bankacilik ¢esidinin bulunmus olmasi1 dikkat ¢cekmektedir. Yapilmasi gereken ise
gerekli kanuni diizenlemeler ile sanal bankacilig1 diizenlenmesi gerekmektedir.

Bilir (2015) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal kriz durumunda piyasa
odakli ¢oziimlerden bahsetmektedir. Firmalar finansal krize girdikleri zaman genel
olarak dikkat ¢eken, ya bir ortaklik kurularak yollarina devam etmeleri ya da iflas
vermeleri olarak goze carpmaktadir.

Altin (2014) VZA modeli teknigini kullanarak 2008 kiiresel krizinin saglik sektoriine
etkilerine dikkat cekerek, sektorel bazda bir calisma yapmaktadir. insanlar kriz
sebebiyle her ihtiyacinda kismaya giderken saglik ihtiyaglarinda bir kisma
gerceklesmemektedir.

Ayaydin (2014) Kolerasyon modeli teknigini kullanarak gelismis ve gelisen
piyasalarin kriz stiresince birbirlerine olan etkilerine deginmektedir. Kriz siiresince
gelismis ve gelismekte olan piyasalar bulagma etkisi yapmaktadir ve krizin yayilimi
bu sekilde gergeklesmektedir.

Karakurt ve Akdemir (2016) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel finansal
krizin devlet borglarina etkilerini incelemektedirler. Bu kapsamda gelismis ve

gelismekte olan iilkelerin bor¢ krizleri 2008 kiiresel kiriz temel alinarak
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incelenmektedir. Bu minvalde yapilan incelemede gelismis tilkelerin krizi gelismekte
olan iilkelere kiyasla daha kolay bertaraf ettikleri gozlemlenmektedir.

Erarslan ve Timurtas (2015) teorik gbzlem teknigini kullanarak 2008 kiiresel
ekonomik krizinden sonra Avrupa’da meydana gelen borg krizine deginmektedir. Bu
kapsamda Yunanistan, Portekiz, Irlanda, Italya ve Ispanya ekonomileri
degerlendirme kapsamina alinmaktadir. Avrupa bor¢ krizinin sebebi ulusal
sorunlardan kaynaklanmaktadir ve 2008 krizinden kaynaklanmamaktadir.

Deveci ve Degirmen (2014) Granger modeli teknigini kullanarak ABD’de meydana
gelen 2008 kiiresel krizi analiz etmislerdir. Analizde D6viz kuru Tiirkiye i¢cin ABD
dolari, ABD icin Euro olarak hesaplanmaktadir. Bu g¢ercevede ABD igin iki acik
modeli uygunluk gosterse de Tiirkiye i¢in bir anlam gostermedigi sonucuna
varilmigtir. Bu nedenle ABD i¢in kriz dnceden tahmin edilebilse de Tiirkiye icin
onceden tahmin edilememektedir.

Mercan (2014) panel veri analizi modelini kullanarak 2008 kiiresel krizinin
biiylimeye olan etkilerini incelemektedir. Tirkiye ve Orta Asya iilkelerinin
(Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan, Tacikistan, Ozbekistan) temel
alindig1 ¢alismada belirtilen tilkelerin ekonomik biiyiimelerine en ¢ok ihracat, kamu
harcamalar1 ve ozel tiikketim fayda getirmektedir. Ayni1 zaman 2008 kiiresel krizi
belirtilen tilkelerin biiylimelerine olumsuz yonde etki etmektedir.

Demirelli ve Ayyildiz (2016) teorik gozlem teknigini kullanarak 2008 kiiresel
krizinin vergilere olan etkilerinden bahsetmektedir. 2008 krizinden sonra Avrupa’da
vergi rekabet sartlar1 degisim gostermektedir. Rekabet yavaslamis, iilkelerin vergi
hasilat yapis1 degisim gostermektedir.

Karakurt (2016) teorik gézlem modelini kullanarak kiiresel krizden dolay1 one ¢ikan
mali yonetime dikkat ¢ekmektedir. Calismada mali yonetimi saglam olan BRICS
iilkeleri temel alinmaktadir. Bircok Avrupa iilkesinin kiiresel krizde kirilgan
olmasma neden olan sey bagimsiz mali denetimlerinin ve mali yOnetim
programlarinin olmamasindan kaynaklanmaktadir.

Aktag ve Sen (2013) trend analiz modeli teknigini kullanarak 2008 kiiresel krizi
temel alinarak, kiiresel krizin oncii gostergelerini Tirkiye, Yunanistan, ABD ve
Ingiltere iizerinden incelemektedir. GSMH ve cari acik oranlar1 hari¢ diger biitiin

makro oranlar kriz uyar1 gostergesi olarak kabul edilmektedir.
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Zeren ve Demirci (2013) t-test analiz modeli teknigini kullanarak kiiresel krizler
sonrast Tiirk bankaciligini incelemektedir. ABD’de meydana gelen 2008 kiiresel
krizinden sonra bankacilik sektorii onemli Olgiide etkilenmistir. Bankalar Kriz
doneminde 2 trilyon dolar zarar agiklamislardir.

Ergiin ve Cura (2016) teorik gozlem teknigini kullanarak krizlerden sonra ortaya
konulan ve bireylerin temel haklarin1 giivence altina alan anayasal iktisat ve
Avrupa’daki bor¢ krizini degerlendirmeye almaktadir. Bor¢ krizi nedeniyle ortaya
konulan maliye politikalarina karsin bireylerin haklarinin ve sorumluluklarinin devlet
tarafindan ezilmemesi ic¢in anayasal iktisat kanunlari ¢ergevesinde hareket etmek
gerekmektedir.

Tekin (2016) teorik gozlem teknigini kullanarak siirekli meydana gelen krizler ve
iflaslara karsi kredi derecelendirme kurumlarinin niteligini incelemektedir. Son
donemlerde kredi derecelendirme kuruluslart krizleri ve iflaslar1 dngorememektedir.
Bu sebeple de yatirimeiy1 zarara ugratmaktadirlar. Bu minvalde kredi derecelendirme
kurulusglarina olan giliven sarsilmaktadir.

Giindogdu (2015) teorik gozlem teknigini kullanarak krizlerden sonra iilkelerin
agirlikli kullandiklar1 ve enflasyon hedeflemesi uygulamasindan séz etmektedir.
Enflasyon hedeflemesi uygulamasi ise merkez bankalarini risk almaya ittiginden
dolay1 ¢ok tercih edilmemektedir. Fakat 2008 krizinden sonra gelismis tilkelerin
krizden c¢abuk c¢ikmalari ve gelismekte olan ilkelerin biiyiime istikrari
yakalayabilmeleri i¢in enflasyonu kontrol altinda tutmalari gerekmektedir. Bu
minvalde enflasyon hedeflemesi uygulamasi tercih edilen konuma gelmektedir.

Kaya ve Tirkmen (2013) kiimeleme modeli teknigi kullanilarak 2008 kiiresel
krizinden etkilenen {ist ve orta gelirli iilkeler incelenmislerdir. Incelemelerinde dikkat
ceken husus ayni tepkiyi veren iilkelerdir. Buna gore kiimeleme modeline gore
incelenen iilkeler 5°li kiimeler halinde ortak tepkiyi vermektedirler. Tiirkiye,
Uruguay ve Kosta Rika ve aymi sekilde Cin, Malezya ve Tayland benzer tepKiyi
vermektedirler. Bir baska grup ise Beyaz Rusya, Kolombiya, Dominik Cumhuriyeti,
Meksika ve Veneziiella’dir. Bosna Hersek, Makedonya ve Polonya bunun yaninda da
Brezilya, Sili ve Panama ayni gruplarda olup ayni tepkileri veren iilkelerdir.
Bocutoglu (2015) teorik gbzlem teknigini kullanarak 2007 kiiresel krizinin

tetikleyicileri arasinda kredi derecelendirme kuruluglarimi gérmektedir. Basel 11
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Kanunlar1 kapsaminda kredi derecelendirme kuruluslart oligopol konuma
ulagmaktadir.

Avci ve Kiigiikusta (2013) teorik gozlem teknigini kullanarak krizin turizme etkisini
incelemektedir. Bu kapsamda seyahat acenteleri inceleme kapsamina alinmaktadir.
Seyahat acentelerinin kriz donemlerinde yeni pazarlama politikalar1 kullandiklar

gozlemlenmektedir.

Seyidoglu (2003) teorik goézlem teknigini kullanarak kiiresel kriz kavramini
incelemektedir. 1990’lardan sonra baglayan kiiresellesme siirecinin etkileri mali
krizler olarak meydana gelerek kendini géstermektedir. Bunda da en biiyiik etken
IMF’nin krizlere karsilik uygulamis oldugu politikalardir. Krizlere karsilik IMF nin
yaklagimlart ve uygulamis oldugu politikalar, gelismekte olan tilkeleri daha zor
durumlarin igine siiriiklemektedir.

Yeldan (2009) teorik gozlem teknigini kullanarak 2008 kiiresel krizinden
bahsetmektedir. ABD merkezli meydana gelen mortgage krizinin de kiiresel etkileri
olmustur. Kredi piyasalarinda meydana gelen calkantilar biranda kiiresel bir etkiye
kavusmaktadir. ABD’de Bear Sterns, Ingiltere’de Northern Rock gibi bankalarini
kurtarma operasyonu diizenlenmistir. Devam eden siirecte, Freddie Mac, Fannie Mae
gibi yatirnm ve sigorta sirketleri kamulastirilmistir. Ardindan Lehman Brothers ve
Merryl Lynch gibi 150 yildir faaliyet gosteren yatirim sirketlerinin iflaslarini
aciklamasi tizerine gerceklesen kriz biranda ortami kasip kavurmus, biitlin piyasalar
etkisi altina alarak kiiresel bir etki olusturmaktadir.

Kutlu ve Demirci (2011) teorik gozlem teknigini kullanarak 2008 Kiiresel krizinin
sebeplerinden bahsetmektedir. Yasanilan krizin ortaya ¢ikmasinda ki temel sebep
olarak ABD’de subprime krizidir. Onder (2009 )teorik gdzlem teknigini kullanarak
2008 kiiresel krizinin yayginlik sebeplerine temas etmektedir. Temel neden olarak
iktisat¢ilarin basarisizliklari olarak gosterilmektedir.

Ayricay (2010) Anket modeli teknigini kullanarak kiiresel krizinden en az etkilenen
sektorlere temas etmektedir. En az etkilenen sektorler; kimya, petrol, kauguk
tiriinleridir.

Isik ve Duman (2012) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel krizleri genel

cercevede degerlendirme kapsamina almaktadir. 1929 ekonomik buhrami ve 2008
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kiiresel krizi ayni anda ele almabilmektedir. Iki kriz arasindaki benzerliklere ve
farkliliklara dikkat ¢ekilmektedir.

Karabigak  (2010) teorik  gozlem teknigini  kullanarak  kiiresel  krizin
tetikleyicilerinden bahsetmektedir. Kiiresel krizi tetikleyen nedenlerin basinda dis
ticarette meydana gelen acgiklar yer almaktadir. Kibrit¢ioglu(2011)teorik godzlem
modelini kullanarak kiiresel ekonomik krizlerin meydana gelis sebeplerini
degerlendirmektedir. Gelismis iilkelerde meydana gelen dogal afetler, ticari
daralmalar, yahut gelismis iilkelerde meydana gelen dis 6demeler dengesinin
bozulmasi gibi etkenlerde kiiresel krizlerini sebepleri arasinda gosterilecek
niteliktedir.

Ates (2010) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel krizlerin gosterdigi
reaksiyonlardan bahsetmektedir. Kiiresel krizler her iilkede farkli reaksiyon
gostermektedir. Bazi iilkelerde durgunluklara bazi iilkelerde ise kalic1 depresyonlara

sebep olmaktadir.

Afsar (2011) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal krizlerin sebeplerini
incelenmistir. Analiz sonucglarina gore finansal krizler yatirim durumlarinin olumlu
neticeler verdigi ve istikrar elde edilen piyasalarda bir takim sebepler nedeniyle
fonlarin efektif olarak kanalize olmayisindan kaynaklanmaktadir. Bu duruma 6rnek
olarak 2008 finansal krizi gosterilmektedir. Belirtilen bu durum bir bakima finansal
Krizin tanimi olarak algilanmaktadir.

Turan (2011) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal kriz siirecinde
bahsetmektedir. Siire¢ Tirkiye’de yatirnm risklerinin artmasi ve finansal krizin
yasanilacagina yonelik beklenti olugmasiyla baslamaktadir. Daha sonraki siirecte
doviz kurunun asir1 derecede degerlenmesi ve bankacilik sektoriinde olusan doviz
krizlerinin olugmasiyla devam etmektedir.

Er (2011) regiilasyon modeli teknigini kullanarak finansal sistemin cazibesinden ve
kriz sebeplerinden bahsetmektedir. Finansal piyasalarda kriz yasanmasinin sebepleri
arasinda liberallesmeden sonra gercgeklestirilen oOzellestirmeler deregiilasyon
caligmalarindan sonra gerceklesen asimetrik bilgiler ve piyasalarda yasanilan
basarisizliklardan kaynaklanmaktadir.

Delice (2013) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal krizlerin sebebi olarak

kiiresellesmeden bahsetmektedir. Kiiresellesme sebebiyle finansal sistemler
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uluslararasi alanda birbirlerine entegre olmus durumdadirlar. Akbulut (2010) teorik
gozlem teknigini kullanarak finansal krizlerin tetikleyicilerinden bahsetmektedir. Son
finansal krizi faiz hadlerinin en diisiik seviyede olmasi nedeniyle gayrimenkul
degerlerinde degisim olmayacagi kanisi tetiklemistir.

Aybar ve Ozgoker ve Akma (2009) teorik gozlem teknigini kullanarak son meydana
gelen 2008 finansal krizinin etkilerine temas etmektedir. Talep diismesi meydana
gelmis ve issizlik oranlarinda ciddi artislar meydana gelmektedir. Bu durum
toplumsal etki olarak da degerlendirilebilmektedir. Yaprak(2009)teorik gézlem
teknigini kullanarak finansal krizlerin istihdama etkisi ve verdigi hasarlara
deginmektedir. Finansal krizlerin en biiylik etki ettigi nokta istihdam noktas1 olarak
goziikmektedir.

Yiicel ve Kalyoncu (2010) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal krizlerin
ekonomi {iizerine biraktiklar etkilerine temas etmektedir. Ayni zamanda krizin
derinligine de dikkat cekmektedirler. Finansal krize derinlik kazandiran etkenlerden
biride kiiresellesme déneminde ortaya ¢ikan ve biitiin diinyay1 saran teknolojidir. Bu
nedenle para ve finans kurumlari olasi kriz ortaminda reel sektore gore daha ¢abuk

etkilenmekte ve daha cabuk refleks kabiliyeti de bulunmaktadir.

Firat ve Aydin (2013) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresellesmenin krizlerdeki
roliinden bahsetmektedir. Finansal alanda kiiresellesmenin etkisiyle gerceklesen
degisken yapi krizi tetikleyen olgulardan olmaktadir.

Bocutoglu ve Ekinci (2009) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel krizle
meydana geldiginde gerceklestirilen faaliyetlere géz atmaktadir. {lk gerceklestirilen
miidahale para politikas1 olmaktadir. Daha sonraki siireclerde bu miidahalenin bir
etkisi olmadig1 saptanmaktadir. Bu sebeple de maliye politikast uygulanmaya
baslanmaktadir. Erol ve Erol (2015) teorik gozlem teknigini kullanarak gelismekte
olan iilkelerin kiiresel kriz siirecinde merkez bankalarinin politikalarmdan soz
etmektedir. Merkez bankalarinin para politikalar1 genisleyici nitelik tagimaktadir.
Para piyasalarin da yan etkisi bulunmaktadir. Ekonomi politikasinin ucuz para

piyasasina kapilma riskini dogurmaktadir.

Simsek (2008) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal krizlerle miicadeleden

bahsetmektedir. Bu kapsamda maliye politikasi araglarinin uygulanmasi gerektigini
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vurgulamaktadir. Aras ve Oztiirk (2011) teorik gozlem teknigini kullanarak finansal
krizlerin nenden oldugu kokli degiskenlerden bahsetmektedir. 1 Temmuz 2002
tarihinde, kiiresellesmenin de etkisiyle AB ortak birimi olan Euro’ya ge¢mislerdir.
Gergeklesen bu degisimden sonra AB fiyesi iilkeler maliye politikalarini ellerinde
tutmalarina ragmen para politikalarint AB’nin organlarina birakmaktadirlar.

Engin ve Yesiltepe (2009) teorik gozlem teknigini kullanarak Euro’ya gegen AB
ilkelerinde ki olumsuz gidisattan s6z etmektedir. Euro’ya gecen ve olumsuz sonuglar
alan AB iilkeleri ortaya konulan para politikalarin1 uygulamamiglardir. Bu duruma
karsilik AB ise gerceklestirilen para birliginin siirdiiriilebilirligi i¢in birtakim kriterler
ortaya koymaktadir. Bu kriterler ise Maastricht kriterleri denmektedir. Bahsini
ettigimiz bu kriterler daha once de sdylemis oldugumuz 2002 tarihinden Once
yayimlanmistir ve uyum saglamayan {ilkelere ise yaptirnmlar uygulanmasi
kararlastirilmistir.

Onis ve Kutluay (2012) teorik gozlem teknigini kullanarak 2008 finansal krizinden
sonra Avrupa’daki ekonomik birlige temas etmektedir. Gergeklestirilen ekonomik
birlik, 2008 kiiresel krizinden sonra Avrupa’y1 daha ¢ok zor duruma diisiirmektedir.
Genel itibariyle finansal kriz AB iilkelerinin sorumsuz politikalarindan kaynaklh
yayginlik kazanmaktadir. Altay ve Celebioglu (2015) regresyon teknigini kullanarak
tilkemizde i¢ ve dis kaynakli bir¢cok sebepten kriz meydana geldigini belirtmektedir.
Bunun en agir sonuglar dogurani 2001 krizine temas edilmektedir. Uluslararasi
ticarette yliksek katma degere ve teknolojiye sahip iilkeler belirleyici rol
uistlenmektedir. Bu {ilkelerin kiiresel pazarlarda ileri diizeyde olmalarindan dolay:
para politikalar1 saglam temeller {izerinde olmaktadir. Bu durumda ithalat

maliyetlerini minimize etmektedir.

Ayaz (2016) teorik gozlem teknigini kullanarak krizlerin sektdrlere etkisinden
bahsederken, turizm sektoriinii incelemektedir. 1994 ekonomik krizi, Kasim 2000
ekonomik krizi, 2001 krizi ve 2008 kiiresel krizi incelenmistir. Yapilan ¢alismaya
gore; uluslar krizler dis aktif turizme etkisi olumlu olarak seyir etmektedir. Kiiresel
krizlerin ise Tiirkiye’deki turizme etkisi olumsuz seyir etmektedir. Konak ve Kendirli
(2014) GARCH teknigini kullanarak kiiresel finansal krizin Tiirkiye’de borsaya
etkileri incelenmektedir. Buna gore 2005 ve 2012 tarihleri arasinda BIST 100

endeksi haftanin giinleri olarak incelenmektedir. Yapilan ¢alismada kiiresel finansal
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krizin borsaya olumsuz etkilerinin yansimasmin yani sira ayni zamanda giinler
arasinda istikrar1 da olumsuz yonde etkiledigine deginilmektedir.

Bayar ve Kili¢c (2014) betimsel analiz teknigini kullanarak kiiresel krizin bankacilik
sektoriinde bir bagka alt islev dali olan bireysel emeklilik sistemine etkilerini
deginmektedir. Calisma Tiirkiye’yi kapsamaktadir. Kiiresel ekonomik kriz
Tiirkiye’de bireysel emeklilik sistemini olumsuz yonde etkilemektedir. Bireysel
emeklilik fonlarinin toplam net varlik degerindeki artis1 azalmaktadir. Ayni zamanda
hisse senedi agirlikli emeklilik fonlar1 da getiri saglamamaktadir.

Catal (2014) 2008 kiiresel krizinin otomotiv sektoriine olan etkilerine deginmektedir.
Bu c¢aligmada BIST’te islem goren firmalar temel alinmaktadir. Kriz nedeniyle
firmalarin finansman giderleri artmaktadir. Ayn1 zamanda likidite oranlarinda diisen
firmalarin, net isletme sermayelerinin de azalmasina sebep olmaktadir. Bunun
yaninda karlilik oranlarinin da azalig gostermesi gibi problemler nedeniyle firmalar
bu krizden olumsuz yonde etkilenmektedir.

Goker (2013) teorik gozlem tekniZini kullanarak 2008 kiiresel krizinin Tiirkiye’de
maliye politikalarina etkisinden bahsetmektedir. Kiiresel kriz sonrasi maliye
politikalarma agirhik verilmistir. Bu maliye politikalart ti¢ farkli sekilde
gerceklesmistir. Ilk olarak krizden sonra 1929 Biiyiik Buhran donemindeki tecriibeler
g6z Oniinde bulundurularak canlandirma paketleri gerceklestirilmistir. Ikinci maliye
politikas1 ise 2010 yilinda kamu borclarinin artmasit nedeniyle kemer sikma
politikalar1 olarak hayat gecirilmistir. Bu iki politikalarda uluslararasi ekonominin
krizden yeni ¢ikmasi nedeniyle diisiik seviye iyilestirme hareketi etkisinde kalmustir.
Ucgiincii maliye politikasi ise diisiik bilylime oranlari sebebiyle siki vergi politikasi
etkisiyle daha fazla daralma ihtiyac1 yasanmaktadir. Mali tuzaktan endisesi nedeniyle
de ekonomi tehdit altindadir.

Torun ve Ozdemir (2015) VZA modeli teknigini kullanarak 2008 finansal krizlerinin
Tiirk Bankaciligina etkisini incelemektedirler. Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde
krize direngli olanlar yerli bankalar olarak gbéze carpmaktadir. Bu minvalde yerel
bankalar etkinliklerine devam ederken yabanci bankalarin etkinlikleri olumsuz yonde
krizden etkilenmektedir. Selimoglu ve Orhan (2015) oran analizi ve diskriminant
analizi kullanarak finansal basarisizlig1 sektorel olarak incelemektedirler. Bu

minvalde BIST’te islem goren tekstil sektoriindeki firmalar degerlendirme
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kapsamina alinmaktadir. Belirtilen sektérde 27 isletme bulunmasina karsin, 25°i
islem kapsamina alinmaktadir. Isletmelerin 14’ii finansal acidan basarisiz konumda
bulunmaktadir. Finansal a¢idan basarili olan isletmelerin sayist ise 1171
gegmemektedir. Kilig v.d. (2013) teorik gozlem teknigini kullanarak 2008 kiiresel
krizinin Tirkiye’nin lokomotif sektorlerinden ingaat sektoriine olan etkisi
degerlendirilmektedir. Bu kapsamda bakildigi zaman konut talebi ve konut arzi
arasindaki denge 2006 yillarinda kagirilmistir.

Topaloglu (2014) TOPSIS modeli teknigini kullanarak Tiirkiye’de krizlerin metal
esya ve makine sektoriine olan etkisini incelemektedir. Finansal krizden etkilenen
firmalar sektorde dalgalanmaya sebep olmustur.

Ozdemir (2013) anket modeli teknigini kullanarak 2008 kiiresel krizinin Tiirkiye’de
reel sektore etkilerini incelemektedir. Arastirma kapsaminda Malatya 1. Organize
Sanayi Bolgesi ve 2. Organize Sanayi Bolgesi analiz edilmistir. Buna gore reel sektor
dis ticaretin daralmasi ve iiretimin azalmasi buna mukabil kapasite kullanim
oranlarinda azalis gerceklesmektedir. Ayn1 zamanda ekonomik kiigiilerek igsizlik

artmistir. Tiiketici memnuniyeti de bu donemde azalis kaydetmektedir.

Ozgiiven (2011) TOPSIS modeli teknigini kullanarak kiiresel krizin sektorel
etkilerine temas etmektedir. 2008 kiiresel krizi gerceklestiginde Tiirkiye’de
perakendecilik sektoriinde bir daralma meydana gelmemistir. Oktar ve Dalyanci
(2010) probit modeli teknigini kullanarak Tiirkiye’deki finansal krizlerin sebeplerini
incelemektedir. Turkiye finansal krize her zaman agik konumda olmasiyla dikkat
cekmektedir. Bunun nedenleri olarak da finansal agig1, sorunlu i¢ ve dis finansal
kosullar altinda olmasi sebep olarak gosterilmektedir. Kaya ve Giilhan (2010) VZA
modeli teknigini kullanarak finansal krizlerin sektdrel olarak etkilerine goz
atmaktadir. BIST’e kayithh olan metal esya ve makine sektorlerine ait farkli
sektorlerden 25 firma iizerine yapilan caligmada, krizden 6nce ve sonraki 3 aylik
performanslarin degerlendirilmesi yapilmaktadir. Tiirkiye’de isletmeler krizden 6nce
kaynaklarini daha efektif bir kullanim durumundadir.

Marangoz ve Uluyol (2010) anket modeli teknigini kullanarak Tiirkiye’de krizin
sebeplerine deginmektedir. Bir ekonominin gelismesini saglayan temel faktorlerden
biride tliketimdir. Fakat iilkemizin ekonomisi gelismekte olan ekonomi olmasi

sebebiyle yeterli diizeyde harcamalar meydana gelmemektedir. Ezer(2010)teorik
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gozlem teknigini kullanarak Tirkiye ekonomisini etkileyen kiiresel krizlerden sz
etmektedir. Tiirkiye ekonomisini etkileyen en 6nemli kiiresel krizlerden biride 1929
yilinda gerceklesen ekonomik buhrandan kaynaklanmaktadir. Batirel(2008)teorik
gbzlem teknigini kullanarak krizin Tiirkiye’ye ve diinyada etkilerini kiyaslamaktadir.
Ozellikle 2001 yilinda gerceklesen krizden sonra Tiirkiye nin sagladig1 tecriibenin
etkisiyle, bankacilik sektoriinde diinya krizi ile ayni sekilde etkilenmemektedir.
Ozdemir ve Keskin ve Oziidogru (2011) teorik gozlem teknigini kullanarak Krizin
Tirkiye’de sektorel etkilerini incelemektedir. Sektdrel anlamda bakildigi zaman ilk
dikkat ceken tarim sektorii olmaktadir. Celik ve Direk¢i(2013)ADF modeli teknigini
kullanarak Tirkiye’deki krizlerin tarihgelerine dikkat ¢ekmektedir.

Yildiz ve Durgun (2010) teorik gbzlem teknigini kullanarak 2008 kiiresel krizinin
Tiirkiye’de turizm sektoriine etkisini degerlendirmektedir. Gergeklesen istihdam
daralmasindan sonra en biiyiik etki turizm sektdriinde meydana gelmektedir.

Ozsuca (2003) teorik gézlem teknigini kullanarak uluslararasi rekabetlerden kaynakli
Tiirkiye  ekonomisinde  krizler meydana  gelmesinden  bahsetmektedir.
Kiiresellesmeden sonra gerceklesen iilkeler arasi rekabette Ozellikle is giicii
ticretlerinin dibe vurmasi gelismekte olan tilkeleri yogun etki altinda birakmaktadir.
Murat ve Misirli (2012) anket modeli teknigini kullanarak krizin reel sektore etkisine
gbz atmaktadir. Tiirkiye’de gerceklesen krizden en ¢ok KOBI’ler etkilenmektedir.
Gerni v.d. (2005) regresyon modeli teknigini kullanarak Tiirkiye’de krizlerin
meydana gelisi ve politik sebeplerini incelemektedir. Bu kapsamda liberal ekonomi
sebebiyle gerceklesen kirilgan doviz kuru ve faiz  oram1  yapisindan
kaynaklanmaktadir.

Ay ve Karagor (2006) teorik gozlem teknigini kullanarak kiiresel krizlerden sonra
Tiirkiye’de gerceklesen biiylime oranlarina temas etmektedir. Siirdiiriilebilirligin
devami i¢in gelisimi tamamladik yetisine kapilmadan istikrar1 koruyarak gerekli
adimlar1 atmaya ve yapisal diizenlemeleri yapmaya devam edilmesi gerekmektedir.
Oztiirk ve Govdere (2010) teorik gdzlem teknigini kullanarak Tiirkiye ekonomisinin
2008 kiiresel krizinden ithalat ve ihracat olarak etkilerinden bahsetmektedir. Tiirkiye
ekonomisi i¢in temel sorun ihra¢ pazarlarinda gerceklesen daralmadan
kaynaklanmaktadir. Bu donemde sadece petrol ihracati yapan iilkelere

gerceklestirilen ihracat oranlarinda bir daralma meydana gelmemistir. Oguz (2011)
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teorik gozlem teknigini kullanarak 2008 krizinde Tiirkiye Devleti’nin izlemis oldugu
politik stratejiden bahsetmektedir Tiirkiye Devleti sermaye ile yakin iliskiler kurarak
sanayilesme ve istihdam politikalarin1 yonlendiren bir rol iistlenmektedir. Apak ve
Y1lmaz(2012)teorik gbézlem teknigini kullanarak 2008 Kiiresel krizine karsi alinan
Onlemlerden bahsetmektedir. Likidite sorununu minimum diizeye indirmek
hedeflenmektedir. Diger bir yandan da Tirkiye i¢ talebi arttirarak, ekonomik
bliylimeyi gerceklestirmek ve nihai olarak da issizlik sorununa ¢oziim getirmek
istemektedir.

Alpaslan (2012) teorik gozlem teknigini kullanarak Tirkiye’ye yakinligiyla bilinen
ve uzun zamandir politik sorunlarin en derin haliyle miicadele eden Suriye krizinin
yansimalarindan bahsetmektedir. Reel sektore etkisi Suriye’ye mal satan firmalara
olmaktadir. Arap diinyasinda ihracat yapan firmalar da etkilenmektedir. Cigek
v.d.(2010) regresyon modeli teknigini kullanarak Tiirkiye’de bor¢lanmanin maliye
politikast kullanarak gerceklestirilmesinden bahsetmektedir. Dis bor¢lanmada artis
oldugu zaman GSYIH’ye orani negatif olarak gergeklesmektedir. Eger bu borglanma
i¢ bor¢lanma ise GSYIH y1 pozitif olarak etkilemektedir. Selguk(2010)teorik gézlem
teknigini kullanarak politik etkilerinden bahsetmektedir. Diger iilkelere gore
bankacilik sistemi saglam temeller {izerine oturtulan Tiirkiye’de dis kredi
baglantilarinda da daralma olmasinin etkisiyle sorunlu kredilerin orani yiikselis

gostermektedir.

Alptekin (2009) teorik gozlem teknigini kullanarak 2008 krizinin finansal
etkilerinden bahsetmektedir. Uluslararasi alanda tarihin en yiiksek igsizlik oranlarina
ulagildig1 krizde tilkemizde de ayni sekilde etkileri olmaktadir. Bu anlamda reel
sektor i¢in tesvik yasalari ¢ikarilmaktadir. Finansal piyasalarin oniindeki tikaniklig
acmak i¢in bankacilik sektoriinde yapisal diizenlemeler gerceklestirilmektedir.

Yanar ve Kerimoglu (2011) Johansen es biitiinlesme nedensellik analiz modeli
teknigini kullanarak 2008 kiiresel krizinin finansal anlamda etkilerinden
bahsetmektedir. 2008 krizi Tiirkiye ekonomisinde biiyiimeye yonelik olumsuz etki
olusturmaktadir. Yapilan analiz sonuclarinda yeterli biliylimenin gergeklesmemesi
enerji tilkketimine hem de cari agiga etki etmektedir. Seving (2013 )Granger analiz

modeli teknigini kullanarak Tiirkiye’de krizlerin dovize etkisinden bahsetmektedir.
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Tiirkiye’de krizden dolayr dovizde oynamalar meydana gelmektedir. Biiyiiksalvarct
(2011) ampirik analiz modeli teknigini kullanarak 2001 ve 2008 krizlerinde BIST e
kayitli imalat firmalarinin performanslarindan bahsetmektedir. Yapilan arastirmada
iki kriz doneminde de hisse senedi oranlarinin, piyasa degeri oranlarinin getirileri
arasinda pozitif bir iligki oldugu dikkat cekmektedir. Bu da firmalarin reel ve finansal
anlamda etkileri arasinda bir farklilik olmadigin1 géstermektedir.

Korkmaz ve v.d. (2010) diizeltme etkisi modeli teknigini kullanarak Tirkiye
ekonomisiyle finansal kriz arasindaki iligkiyi kurmaktadir. Tiirkiye ekonomisi
finansal krizlere acik bir konumdadir. Bunun sebebi olarak da Tiirkiye ekonomisinin

acik bir ekonomi olmasindan kaynaklanmaktadir.

Literatiire bakildiginda kriz, ekonomi ve Tiirkiye’ye etkileri genel olarak yiizeysel bir
goriintli ¢izmektedir. Calismanin farkliligi burada ortaya c¢ikmaktadir. Boliimiin
basindan ele alinacak olursa finansal serbestlesme ve kiiresellesmenin tanimlari,
caligmada ayrica yapilmaktadir. Daha sonra tekrar literatiire bakildiginda uluslararasi
alanda, kiiresel krizin etkileri aym diizeyde devam etmektedir. Ulkeler hakkinda
yeterli bilgiler verilmemektedir. Calismada gelismekte olan iilkeler, gelismis iilkeler
ayrica ele alinmaktadir. Bunun yaninda gelismis iilkelerin siiriikleyici ekonomileri ve
gelismekte olan tilkelerin siiriikleyici ekonomileri belirlenerek finansal serbestlesme

stireci ele alinmaktadir.

Ayni1 zamanda finansal serbestlesme siireci lilkesel olarak ele alinarak kat ettigi yol
incelenmektedir. Krizlerin belirginlesmesinde veya krizlerin meydana gelmesinde
risklerin paymi goz ardi etmemek gerekmektedir. Risklerinde gesitleri vardir ve
hemen her ekonomi de ortaya ¢ikmaktadir. Literatiirde risklere ¢ok fazla deginilmese
de calismada risk kavrami ele alinmaktadir. Aynmi sekilde finansal krizler ve riskler,
cesitlerine kadar ayrilarak incelenmektedir. Gelismis iilkeler ve gelismekte olan
iilkelere gore de siire¢ ayrica degerlendirilmektedir. Bu sekilde finansal krizlerin
yonetiminden  bahsedilmektedir.  Gergeklestirilen  bu  kisim  literatiirde

bulunmamaktadir.

Diger bir yandan finansal serbestlesme siirecinin ekonomilere olan getirileri II.
Diinya Savasi’ndan itibaren incelenmektedir. Ozellikle bu dénemlerde meydana

gelen politik gelismeler ve bu politik gelismelere karst olusan krizler ekseninde
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kiiresel anlamda kurulan kurum ve kuruluslar ayrica degerlendirilmektedir. Kurulan
kurumlarin amaglart ve islevleri belirtildikten sonra diinya ekonomisinde meydana
gelen olumsuz durumlara karst gostermis oldugu reflekslerde belirtilmektedir.
Belirtilen bu durumlar ¢alismanin bir sonuca varmasi hususunda katki saglamaktadir.
Devam eden yazinda bundan sonraki bolim olan son boliimde de aymi sekilde
finansal serbestlesme sonrast ger¢eklesen ekonomik ve politik  Krizler
degerlendirilmektedir. Gergeklesen bu krizlerin Tiirkiye ekonomisine etkileri

literatiirden farkli olarak incelenmektedir.

91



5. FINANSAL SERBESTLESME SONRASI KRIZLERIN
TURKIYE EKONOMISINE ETKIiSI

Finansal serbestlesme sonrasinda diinyada ve Tiirkiye’de birgok gelisme meydana
gelmistir. Calismanin bu kisminda degisen ekonomik sistem sonrasi meydana gelen
uluslararast  krizler ve bu  krizlerin  Tiirkiye  ekonomisine  etkileri
degerlendirilmektedir. Bu anlamda ayni1 zamanda 1980 sonrast donemde Tiirkiye’de
politik ve sosyal olarak da bir¢ok gelismeler meydana gelmektedir. Bu kapsamda ilk
once Tirkiye’de kiiresellesme Oncesi meydana gelen krizler degerlendirme
kapsamina alinarak ortak veya benzer noktalarina dikkat gekilmektedir. Daha sonra
diinyada kiiresellesme oncesi gerceklesen krizlerde ABD, Ingiltere ve Fransa
ekonomileri degerlendirilmektedir. Ayni zamanda finansal serbestlesme sonrasi
krizlerden de 1990 yilindan sonra meydana gelen ve uluslararasi etkiye sahip olan
Avrupa krizi, Latin Amerika krizi, Rusya ve Brezilya krizi ve Tirkiye krizi
degerlendirilmektedir. Tiirkiye ekonomisi uluslararasi alanda bu krizlerden
etkilendigi gibi bahsedilen donemlerde gerceklesen politik bunalimlardan da
gecmistir. Bu sebeple 27 Mayis 1960 Ihtilali ile baslayan politik bunalim siireci daha
sonra 22 Subat 1962 Darbesi, 12 Mart 1971 Muhtirasi, 12 Eylil 1980 Askeri
Miidahalesi, 28 Subat 1997 Siireci, 27 Nisan 2007 E-muhtirasi, 15 Temmuz 2016
Askeri Darbe Girisimi gibi gelismelerde bu boliimde degerlendirilmektedir.
Boylelikle meydana gelen bu gelismelerin ekonomiye olan etkileri makro Olgekte

analiz edilmektedir.

5.1. Tiirkiye’de Kiiresellesme Oncesi Krizlere Genel Bakis

Tiirkiye’de kiiresellesme meydana gelmeden Once gerceklesen krizler ylizeysel
anlamda bu kisimda degerlendirilmektedir. Tarihgesi olarak calismamizin birinci
boliimiine Tiirkiye’deki krizlerden bahsedilmektedir. Kriz tarth¢esi Osmanli
doneminden itibaren ki siireci kapsamaktadir. Bu baglamda dikkati ¢eken ilk kriz
1929 Ekonomik Buhrani olmaktadir. Kiiresel nitelik tasiyan krizin meydana
gelmesiyle Tiirkiye ilk defa krizle tamismistir. ABD’de iiretim ve g¢alismanin tam
kapasiteyle devam etmesi sebebiyle 6ngoriilememistir ve iktisatcilar tarafindan krizin
nedeni olarak ortak bir goriis belirtilememistir. Tiirkiye ekonomisine etkisi ise

O0demeler bilangosu aciklari olarak dikkat ¢cekmektedir. Ayn1 zamanda paranin deger
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kaybetmesine de neden olmaktadir (Darican, 2013: 42). Tiirkiye’de finansal sektor
krizden etkilenmemistir. Cilinkii bu déonemde Tiirkiye’de borsa bulunmamaktadir. Bu
nedenle de Avrupa’da da yiikselen fasizm nedeniyle devlet¢i politikalara
gecilmektedir. Krizden onceki donemde disa acik ekonomi ile ithalat ve ihracat
eksenli bir biliyime hedefleyen Tiirkiye bu anlamda hedeflerinden de uzak

kalmaktadir (Araci, 2010: 20-21).

Tablo 12: 1929 Krizi siirecinde Tiirkiye’de ithalat-Thracat oranlari (milyon TL)

YIL IHRACAT ITHALAT
1923 84 144
1928 173 223
1929 154 256

Kaynak: (Aract, 2010: 20-21)

Tablo 12°de gosterildigi gibi ihracat oranlarinda 1923 ile 1928 yillar1 arasinda artis
gozlemlenmektedir. Fakat 1928-1929 yillar1 arasinda diisiis meydana gelmektedir.
Bu durum 1929 ekonomik buhraninin etkilerini gostermektedir. Ayni zamanda
ithalat oranlarinda ise artiy devam etmektedir. Tiirkiye ekonomisine ithal ikameci

etkisi bulunmaktadir.

1946 yilina gelindiginde Hasan Saka hiikiimeti doneminde bir diger ekonomik kriz
ile kars1 karsiya kalinmaktadir. Bu siireci idrak edebilmek i¢in Tiirkiye’nin dnceden
edindigi borglarina goz atmak gerekmektedir. 1939 yilinda Tiirkiye’nin dis borcu
doviz cinsinden 236 M$ bandinda hesaplanmaktadir. Y1l 1940’a geldiginde Ingiltere
ve Fransa’dan 164 MS$ imtiyaz gergeklestirilmektedir. Devam eden siirecte ise
1942°de 100 milyon mark Almanya’dan bor¢ saglanmaktadir. Siirecin sonuna
gelindiginde ise tarih 1945’1 gostermekteydi ve Tiirkiye’nin toplam dis borcu 439
M$ bandina artis gostermektedir. II. Diinya Savasi’nin etkisiyle de artan asgari
masraflar ekonomik biiylimenin Oniinii tikamaktadir. TL’nin de yliksek oranda
degerlenmesiyle birlikte ekonomik biiylime bu durumdan gittikce daha olumsuz
etkilenmektedir. Bu yasanan gelismelerden sonra 1946 yilinda devaliiasyon
gerceklestirilmistir. Yapilan devaliiasyon sonrasinda dis borg, kurunda etkisiyle yerli
parayla 707 milyon liraya yiikselis gostermistir. 1946 yil1 krizinin sebep ve etkisi bu
sekilde gerceklesmis bulunmaktadir (Karabigak, 2000: 53).
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1954 ve 1958 yillar1 arasindaki donemde ekonomik kriz meydana gelirken Adnan
Menderes yonetimde hiikiimet etmektedir. Bu donemde gerceklesen ekonomik
krizler dis ticaret agiklar1 ve doviz yetersizliginden kaynaklanmaktadir. Siire gelen
kriz ortamindan kurtulmak i¢in ise 1947 yilinda Tiirkiye’nin iiye oldugu IMF istikrar
politikalar1 uygulanmaktadir (Karabiyik ve Ugar, 2010: 41).

Ekonomik krizlerden bir digeri olan 1969 ekonomik krizi dikkat ¢ekmektedir. Fakat
bu donemi 1970 ve 1980 donemi olarak degerlendirmek gerekmektedir. Bu donemde
iki bliyiik petrol krizleri meydana gelmis devaliiasyonlar gerceklesmis ve 6demeler
dengesinde meydana gelen bozukluklar, dis bor¢ sorununun c¢oziimsiizliigiine
sebebiyet vermektedir. Yurt ici tasarruflarda ve ihracatta ki oranlarin diisiiste olmast
sebebiyle 10 Agustos 1970 tarihinde tekrar bir devaliiasyon gergeklestirilmistir ve
bahsettigimiz on yillik siirec bu sekilde baslamaktadir. Gergeklesen son
devaliiasyondan sonra 1 Dolar, 9 TL iken, 14.85 TL’ye artis gostermektedir. Devam
eden siirecte ise 1974 yilinda birinci petrol krizi meydana gelmistir. Petrol soku
sebebiyle 6demeler dengesinden bozulmalar meydana gelmistir. Yurtdisinda ¢alisan
Tiirk iscileri sayesinde gergeklesen doviz girisi ise bu anlamdaki etkiyi hafifleten
sebeplerden olmaktadir (Karabigak, 2000: 54-55).

Ikinci petrol krizi ise 1978 yilinda meydana gelmistir. Gergeklesen ikinci petrol krizi,
dogrudan gelirlerimize etki etmektedir. Gergeklestirilen ihracat gelirlerinin biiyiik bir
kism1 petrol ithalatina gitmektedir. Ayn1 zamanda Kibris Barig Harekati sebebiyle
ABD tarafindan iilkemize konulan ambargonun etkisiyle de ihracatimizda bu

donemde diistisler gozlemlenmektedir (Temiz, 2010: 72).

Tiirkiye’nin bulundurdugu rezervlerin beklenenden daha kisa siirede tiikenmesi ve
uluslararas1 mali kuruluslarin yardimlarina son vermeleri kriz ortamindan daha zor
duruma diisiilmesine sebep olmaktadir. Ilerleyen siirecte gelismeler bu sekilde devam
edince Tirkiye uluslararasi 6zel sermaye piyasalarina basvurarak bor¢lanmaktadir.
Fakat ddemeler zamaninda ve giiniinde gerceklestirilememistir. Ust {iste gelen bu
gelismeler sebebiylede 1977 yilinda Tiirkiye tarihindeki en biiylik dis 6demeler krizi
meydana gelmistir. Meydana gelen gelismeler sonrasinda déviz ve dig 6demelerdeki
bozulmalarin etkisiyle Tirkiye birka¢ sente muhta¢ duruma diismektedir. Bu

donemde dar bogazdan ¢ikmak i¢in IMF ile stand-by anlasmasi yapilmak
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istenmektedir. Hedeflenen ise kamu istihdaminin asag1 ¢ekilmesi, KiT’lere zamlar ve
dis 6demeler dengesinin saglanmasidir. Siyasi krizler sebebiyle ise bu hedefler

gerceklestirilememistir (Karabigak, 2000: 54-55).

5.1.1. 27 Mayis 1960 Ihtilali

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti kurulduktan sonra gerceklesen ilk darbe olarak dikkat
cekmektedir. Bu tarih ayni zamanda Tiirkiye’nin darbelerle tanigma tarihi olarak
degerlendirilmektedir. Adnan Menderes donemi incelenirken ilk 6nce ekonomik
problemler ve politik sorunlar degerlendirilmektedir. Daha sonra Tiirkiye’de
gerceklesen ilk darbe girisimi degerlendirme kapsamina alinmaktadir. Bu donemde
ilk olarak 1950-1953 yillar1 arasinda pahaliliktan s6z etmek miimkiin goziikmektedir.
Kore Savasi’nin muhtemel etkileriyle birlikte tarimda fiyatlar artis gostermektedir.
Bu durum ayni zamanda iilkeye onemli Olgiide doviz girdisi saglamistir. Fakat
yabanci sermaye girislerinin beklenilen oranda ger¢eklesememesi ve cari agigin kisa
vadeli planlamalarla kapatilmasi yoniinde belirlenen hedefler ile birlikte dis borg
aliminda meydana gelen sikintilar cereyan etmektedir. Bu durumda ekonomik
problemlerin derinlesmesine sebep olmaktadir. 1954 yilin da ekonomik kriz kendini
gostermeye baslamaktadir. Bu donemde Tiirkiye bor¢glanma hususunda biitiin
kalemleri degerlendirerek her cesit borca girmis bir lilke konumundadir. Bu durum
da Avrupa Odeme Birligi’nde Tiirkiye’yi en borglu iilke olarak gdstermektedir. Bu
donemde borcu 233,9 milyar dolar olarak belirtilmektedir. Meydana gelen bu
durumlar sebebiyle eskiye nispeten, kolay dis bor¢ finansmani elde edemeyen
Tiirkiye’de reel piyasalarda, ekonomik gostergelerin etkisiyle bozulma meydana
gelmistir. Aynt zamanda se¢im sebebiyle tarimsal {riinlere yiiksek fiyatlar
belirlenmesi de enflasyonun yiikselmesine sebep olmustur. Devam eden siirecte dis
ticaret acgig1 artarak, O6demelerde gecikmeler ve sorunlar meydana gelmistir.
Piyasalarda daralma meydana gelerek, kara borsa ivme kazanmigtir. D6viz ithalat1 da
ayni sekilde artis gdstermistir. Bu donemde Demokrat Parti’nin ekonomik formiil
olarak liberal bir anlayis gostermesinden dolay1 ithalatin 6niindeki engeller tamamen
kaldirilmistir. Fakat bu durumda ithalatin yiiksek ivme kazanarak ihracatinda
olumsuz ivme ile seyir etmesi sebebiyle cari agigin artmasina neden olmaktadir.
Ayn1 donemde tarimda diisiis gostermesiyle doviz darligi meydana gelmistir. Tiirkiye

uluslararast kuruluglardan yardim talep etmistir fakat bu kuruluslar istikrar
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programlarint dikta ettikleri i¢in bu donemde ilerleme kat edilememistir (Demir,

2009: 326-327).

Devam eden siirecte Bagbakan Adnan Menderes ABD ve Japonya gibi iilkelerden
yardim talebinde bulunmustur fakat bu konuda talep reddedilerek muvaffak
olunamamistir. 4 Agustos 1958 yilinda Tirkiye IMF ile igerisinde istikrar
sartnamelerinin de oldugu bir program anlagmasi hususunda uzlasiya varmistir. Bu
durumda yardim talep edilen iilkelerden gerekli yardimin bulunamamasindan
kaynaklanmaktadir. Anlagma geregi Tiirk Lirasinin dolar karsisindaki degeri; 2.80
liradan, 9.02 liraya diisiiriilmiistiir. Bu durum paranin %322 devaliiasyona ugramasi
anlamma gelmektedir. 359 milyon dolar yardim alinmistir ve 700 milyon dolar
tutarindaki borglarin vadesi Otelenmistir. Enflasyon orani ise bu donemde %20
dolaylarina artig gostermektedir. Meydana gelen bu ekonomik sikintilar karsisinda
Adnan Menderes halki ve muhalefeti ikna edememistir. Demokrat Parti bu durumu
memleketin bundan 6nce hi¢ yatirim almamasindan kaynaklandigini belirtmektedir.
Fakat yine de meydana gelecek olan 27 Mayis Ihtilali 6ncesi Adnan Menderes’in

halk destegini kaybetmesine sebep olmustur (Demir, 2009: 333-334).

Adnan Menderes doneminde dikkat ¢ceken bir diger ekonomik gelisme ise Marshall
Yardimlandir. Tirkiye’de farkli kesimler tarafindan hala tartisila gelen bir konu
olmasma ragmen Bagbakan Adnan Menderes, Tirkiye’nin Marshall Yardimlariyla

insanca yasanilabilir bir refaha gegisi olarak belirtmektedir (Inan, 2002: 329-330).

Adnan Menderes doneminde dis politikaya bakildigi zaman genel itibariyle ABD ile
Sovyetler Birligi arasinda bir denge kurulmasi ve tarafsiz kalinmasi dikkat
cekmektedir. Bu iki devletin miicadelelerinde Tirkiye aktdr olmaktan uzak
konumdadir. Fakat bu durum ABD tarafindan, Tiirkiye’nin Moskova’ya
yakinlagmasi olarak da algilanmaktadir. Adnan Menderes’in Moskova’ya ziyareti 27
Mayis darbesi nedeniyle iptal edilmistir. Bu durumda darbede CIA baglantis1 oldugu
sOylentilerini arttirmaktadir. Ayn1 zamanda darbenin bildirisi okunurken NATO ve
CENTO gibi uluslararas1 kurumlara olan bagliliga dikkat ¢ekilmesi de ayni sekilde
bu ihtimali kuvvetlendirmektedir (Seydi, 2011: 14).
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Ekonomik gelismeler bu sekilde iken iki politik kriz {istiine ger¢eklesmistir. Kibris
Meselesi ve buna bagli olarak literatiire 6-7 Eyliil olaylar1 diye kaydedilen politik
krizlerdir. Burada en ¢ok dikkat ceken diger bir sorun ise Basbakan Adnan
Menderes’in gecirmis oldugu ucak kazasidir. Kibris sorunu ilk olarak NATO
bilinyesinde de goriisiilmiistiir. Meksika delegesinin vermis oldugu bariscil oneriyle
birlikte devam eden siirecte Yunanistan tarafi, Kibris’ta sadece Yunan hakimiyetinin
ger¢eklesmesinin miimkiin olmayacagi hususunu kabullenmistir. Buna mukabil
olarak ise batinin istedigi sekilde Tiirk-Ingiliz-Yunan goriismesini kabul
etmistir.1959 yilinda Ziirih’de Tiirk-Yunan goriismeleri gerceklesmistir. Bagbakan
Adnan Menderes 16 Subat 1959 tarihinde Tiirk-Ingiliz-Yunan goriismelerini
gerceklestirmek amaciyla, kurmaylariyla beraber Londra’ya hareket etmistir. Fakat
yogun sis sebebiyle Basbakanin ucagi havaalanma inis gergeklestirememistir. Bu
nedenle Londra havaalanindan, Gatwich havaalanina “Sev” adli ucak sevk edilmistir.
Burada Basbakanin ugagi diismiistiir. Ugaktan Basbakan Adnan Menderes sag olarak
kurtulmustur fakat Turizm Bakani Server Somuncuoglu ve 16 kisi hayatin
kaybetmistir. Ayni sekilde 9 kisi ise yarali olarak ugaktan ¢ikmistir. Bu durum
Tirkiye’de iktidar ile muhalefet arasindaki politik ¢ekismelerin yumusamasina vesile
olmustur. Tirkiye’de biiyiik lizlintiiye sebep olan bu olay karsisinda Basbakan Adnan
Menderes radyo yaymi gerceklestirerek vatandaslarina seslenmistir (Konca, 2011:
53-54).

5 Eylil 1955 tarithinde ise Atatiirk’lin, Selanik’teki evinin yakinlarinda bombali
eylem gergeklesmistir. Patlayan bomba basinda “Atamizin evine saldir1” seklinde yer
almistir. Insanlar sloganlar atarak Taksim meydanma toplanmistir. Kibris Tiirk
Cemiyeti’nin himayesinde gerceklesen eylemler biiyiik bir kitle hareketliligine sebep
olmustur. Meydana gelen eylemlerde gayrimiislimlere ait olan ev ve diikkanlar
yagmalanmustir. Istanbul’da meydana gelen olaylara sehir disindan da gok sayida
insanlar katilarak destek vermislerdir. Bu nedenle Beyoglu, Kéagithane, Nisantas,
Sisli, Karakdy, Beyazit, Kumkap1, Yedikule gibi semtlerde biiylik hasarlar meydana
gelmistir. 30 kisilik kiskirtict bir grup tarafindan gerceklestirilen olaylarda
gayrimiislimlere yonelik olarak gergeklestirilen yakma, yagmalama olaylarinda

emniyet gii¢leri yeterli miidahalede bulunmamistir (Demir, 2012: 43-44),
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26 Mayis 1960 giinii Bagbakan Adnan Menderes’in Eskisehir’e ziyaretinde darbenin
sesleri gelmeye baslamigtir. Sehre geldiginde tepkiyle karsilanan Adnan Menderes
daha sonra kendisini karsilayacak olan 40 kisilik subay1 selamlamak {izereyken
biranda o grubun sirtim1 déonmesiyle birlikte ikinci defa sok olmustur. Daha sonra
konusma yapmaya morali bozuk ¢ikan Bagbakan Adnan Menderes’in mikrofonunun
telleri dahi kesilmistir. Daha sonra yapilan toplantida TSK’nin hiikiimete baglilig
bildirilmistir fakat toplantiya katilan subaylardan birkag1 ihtilal ¢alismalar1 arasinda
yer almaktadir. Onuruna verilen aksam yemeginde bir subayin kendisine giil
uzatmasiyla morali biran diizelen Basbakan Menderes’e daha sonra Istanbul
Universitesindeki profesorlerin sessiz yiiriiyiis baslattigi haberleri gelerek tekrar
keyfi kagmustir. Ertesi glinii 27 Mayis 1960 tarihinde ordu yoénetime el koyarak
demokrasiye son vermistir (Yildiz, 2013: 110-111).

27 Mayis 1960 sabahi TSK tarafindan; Demokrat Parti’nin otoriter tutum sergiledigi,
halkin arasina kin ve 6fke gibi duygular olusmasina neden olarak kardes kavgasina
sebep oldugu ayni zamanda politik anlamda dikta uyguladigi gerekce gosterilerek
yonetime el konulmustur. Darbenin bildirisini  Alparslan Tiirkes radyodan
okumustur. Ayrica gergeklestirilen darbe askeriye icerisinde emir komuta zincirine
gore gerceklesmemistir. Diigiik riitbeli subaydan olusan darbeci topluluk “Milli
Birlik Komitesi” adimi alarak, anayasayi fesih etmistir. Ayn1 zamanda Basbakan
Adnan Menderes, Cumhurbaskan1 Celal Bayar olmak {iizere bircok Demokrat
Partilinin de tutuklanarak cezaevine gondermistir. Bir diger tutuklananlar arasinda
Genel Kurmay Bagkani Orgeneral Riistii Erdelhun ve Kore Gazisi Tahsin Yaziciyr da
tutuklamiglardir. Gergeklesen bu durumda ordu igerisindeki hiyerarsik diizene de bu

darbenin kars1 oldugunu gostermektedir (Keskin, 2011: 44-45).

27 Mayis 1960 darbesi daha oncede belirtildigi lizere Tiirkiye’de gerceklesen ilk
darbedir. Bu anlamda bakildiginda 20 yi1l boyunca siirecek olan darbelere ve politik
krizlere agilan ilk kapi niteligi tasimaktadir. 27 Mayis darbesini politik getirileri su
sekilde dikkat ¢ekmektedir; Milli Birlik Komitesi, Anayasa Komisyonu, Yiiksek
Adalet Divani, Yiiksek Sorusturma Kurulu gibi kurumlar darbe sonrasi olusturulan
ve politik gelismelere yon veren kurumlar olarak dikkat cekmektedir (Kumlu, 2009:

46-47).
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Tutuklanan Demokrat Parti yetkilileri, Yassiada’da yargilanmiglardir. 14 Ekim 1960
tarihinde tarihe gececek olan Yiiksek Adalet Divani kurulmustur. Durusmalar 15
Ekim 1961 yilinda son bulmustur. Mahkeme neticesine gore 282 kisinin idami talep
edilmistir. 31 Kisi Omiir boyu hapis cezasina ¢arptirilmistir. Geri kalan 418 kisi ise 6
aydan 20 yila kadar olan degisken cezalara ¢arptirilmiglardir. Yiiksek Adalet
Divanindan 15 kiginin idami talep edilmistir. Bundan sonraki siirecte Milli Birlik
Komitesi 3 kisinin idamina karar vermistir. Basbakan Adnan Menderes, D1s Isleri
Bakan1 Fatin Riistii Zorlu, Maliye Bakan1 Hasan Polatkan hakkinda idam karar
cikartlmistir. 16 Eyliil 1961 tarihinde Fatin Riistii Zorlu ve Hasan Polatkan’in idami
gerceklestirilmistir. 17 Eyliil 1961 tarihinde ise Bagbakan Adnan Menderes’in idami
gerceklestirilmistir. 27 Mayis’tan sonra Demokrat Parti yonetimini oldugu gibi
tasfiye eden Milli Birlik Komitesinin hedefinde ikinci sirada siyasilerden sonra
askeriye icerisinde yasi ilerlemis olan komutanlar gelmektedir. Bu kapsamda 235
general ve 5000 subay emekli edilmistir. Askeriyedeki degisim genglesme hareketi
olarak karsilansa da, Basbakan Adnan Menderes ve arkadaslarimin idami Tiirk
milletinin kalbinde izi silinmeyecek bir yara agmistir. Devam eden siirecte 6zellikle
sik1 yonetimin ¢ekilmesinden sonraki segimlerde bile Tiirk milleti, Adnan Menderes

cizgisine en yakin olan partilere oy verdigi gozlemlenmektedir (Kose, 2010: 16-17).

Darbenin Tiirkiye ekonomisine yansimalart olmustur. Tablo 13’de Bagbakan Adnan
Menderes donemine ait ekonominin makro ekonomik gostergeleri ve darbenin

yapildig1 yilin ekonomik gostergeleri degerlendirilmektedir.

Tablo 13: 27 Mayis 1960 Darbesinin Makro Ekonomik Etkileri (%)

YILLAR BUYUME ENFLASYON IS$SIiZLIK KiSi BASI

ORANI ORANI GSMH $
1955 7.9 7.1 7.3 286
1956 3.2 16.9 7.8 322
1957 7.8 18.7 8.2 414
1958 4.5 15.1 8.7 481
1959 4.1 19.5 9.1 583
1960 34 5.3 9.6 358

Kaynak: (Kiiciikaslan, 2007: 69)
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Tablo 13’de gosterildigi gibi 1955 yilinda %7.9 olarak gerceklesen biiyiime siireci
her yil diiserek 1960 yilinda %3.4 olarak ger¢eklesmistir. Enflasyon oranlarinda ise
her yil gerceklesen artis gdzlemlenmektedir. Issizlik oranlarinda ise her yil
gerceklesen artisin yani sira kisi basina diisen GSMH’de meydana gelen azalis
darbeye giden siirecin makro ekonomik gostergeleri olarak goziikmektedir. Darbe
yilinda sadece enflasyon oranlarinda azalis meydana gelse de, issizlik, biiyiime ve

GSMH’de olumsuz tablo devam etmektedir. Ayn1 sekilde bii

Tablo 14’de ise darbeden sonra Tiirkiye ekonomisinin temel gostergeleri

verilmektedir.

Tablo 14: 27 Mayis 1960 Darbesinden Sonra Tiirkiye’de Ekonomik Gdostergeler

YILLAR | ENFLASYON (%) | TL/$ KUR
1961 2.9 9.04
1962 5,7 9,04
1963 4,2 9,04
1964 1,2 9,08
1965 8,1 9,08

Kaynak: (Kiiciikaslan, 2007: 65)

Tablo 14°de gosterildigi gibi darbeden sonra ekonomi iizerindeki olumsuz bir hava
goze carpmaktadir. 1962 yilinda %S5,7 olan enflasyon oranlart 1965 yilinda %8,1
dolaylarma yiikselmektedir. Ayn1 zamanda doviz kurunda artislarin devam ettigi
gozlemlenmektedir. Bu da bize darbenin etkisinin sonraki donemlerde makro 6lgcekte

devam ettigini gostermektedir.

5.1.2. 22 Subat 1962 Darbesi

27 Mayis darbesinden sonra sivil hayata gecis icin secimler yapilmistir. Fakat
ordunun i¢inde tekrar darbe yapilmasini ve ordunun yonetime el koymasini isteyen
bir grup bulunmaktadir. Bu gurubu ise Kurmay Albay Talat Aydemir ve arkadaslar
olusturmaktadir. 1962 yili Ocak ayinda bu taleplerini Genelkurmay Baskanina
iletseler de ordu igerisinde yliksek oranda reddedildigi gibi ayn1 zamanda donemin
Genelkurmay Bagskani tarafindan da reddedilmistir. Biitiin bu olan bitenlere ragmen
darbe isteginden vazgecmeyen Talat Aydemir 22 Subat 1962 yilinda ilk miidahale

denemesinde bulunmustur. Harp okulu 6grencileri ve Harp okuluna bagli bulunan
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tanklar Ankara’da baglica 6nem arz eden yollari denetim altina almiglardir. Tiim
bunlar olup biterken Bagbakan Ismet inénii ve Cumhurbaskam1 Cemal Giirsel
Cankaya Koskii’nde toplant1 gergeklestirmekteydiler. Ayn1 zamanda Cumhurbaskani
muhafiz alayr da darbeci tarafta duran Fethi Giircan’in emrine ge¢mistir. Donemin
Basgbakan ve Cumhurbaskan1 Hava Kuvvetlerine gegerek orada darbecilere karsi olan
miicadeleyi yonetmislerdir. Ust diizey bircok komutanm destek vermemesinden
dolayr darbe girisimi olumsuzlukla sonuglanmistir. Talat Aydemir ve arkadaslari
basarisiz olmuslardir. Yasanan tiim bu hadiselere ragmen Basbakan Ismet Inénii
cesitli mazeretler gostererek darbecileri affetmistir. Gergeklestirilen disiplinsiz
hareketlerin tekrar etmesi durumunda cezalarin verilecegini belirtmistir (Kose, 2010:

28-29).

Ertesi sene tarihler 22 Mayis 1963’1 gosterdiginde Kurmay Albay Talat Aydemir
tekrar darbe girisiminde bulunmustur. Durumun &nceden istihbaratini alan Ismet
Inénii, ikinci darbe girisimini de bastirmustir. Ayn1 zamanda daha dnce verdigi sdzde
duran Ismet Inénii, Talat Aydemir ve Fethi Giircan’1 idam ettirerek, Harp Okulu
ogrencilerini de bir daha geri donemeyecek sekilde okuldan attirmistir (Kose, 2010:
30). Bu darbe girisiminin ekonomiye etkilerini anlagilmasi i¢in o dénemin ekonomik
verilerine gbz atmak gerekmektedir. Tablo 15°de sektorel biiylime hizlarinin durumu
belirtilmektedir.
Tablo 15: 1962 Darbesinden Sonra 1963-67 Dénemi
Sektorel Biiyiime Oranlari (%)

SEKTORLER 1963 1967
Tarim 4.2 3.2
Sanayi 12.3 9.7
Hizmetler 6.8 7.9
Insaat 10.7 8
Ulastirma 10.5 7.2
GSYIH 6.9 6.4
GSMH 7 6.7

Kaynak: (Kiiciikaslan, 2007: 67)

Tablo 15°de goziiktiigii gibi darbe girisiminin reel sektérde daralma meydana

getirmesine sebep olmustur. Hemen biitiin sektorlerde bir negatif yonlii artis
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meydana gelmistir. Bu durumda bize makro anlamda ekonomide meydana gelen

sorunlart géstermektedir.

5.1.3.12 Mart 1971 Muhtirasi

1971 muhtiras1 TSK tarafindan Tiirk siyasetine verilmis bir iiltimatom niteligi
tagiyan bir bagka politik kriz olarak dikkat ¢ekmektedir. 1969 yilindan itibaren
diinyada baglayan halk hareketlerinden Tiirkiye’de etkilenmistir. Biitiin diinyada
oldugu gibi Tiirkiye’de de 6grenci ayaklanmalar1 baglamistir. Degisim taleplerinin en
biliyiik nedeni ise 1961 yilinda yapilan Anayasanin kurumsal anlamda gelisim
gostermemesinden kaynaklanmaktadir. S6z konusu anayasa yiiriitmenin faaliyetlerini
daraltmaktaydi ve sinirlamalar olusturmaktadir. 1961 anayasasi ayni zamanda yapilis
seriiveni nedeniyle de halk nezdinde kabullenilmemistir. Anayasanin yapilmasinda
temsilciler arasinda bulunmayan ¢ogunluk 1971 yilina kadar elestirilerini arttirarak
devam ettirmistir daha sonra degisim talepleri &grenci ayaklanmalarmma neden
olmustur. Biitiin diinyada o donem demokrasi talepleri olugmasina ragmen
Tiirkiye’de degisim demokrasiden otoriterlige kaymistir ve 12 Mart 1971 muhtirasi
radyodan okunmustur. Genelkurmay Bagskani ve kuvvet komutanlari muhtiray
birlikte imzalamislardir. TSK, hiikiimetin istifasim1 istemistir ve Atatlirk ilke ve
inkilaplarina bagli kalinarak yeni bir yOnetimin olugmasimi belirtmistir. Aym
zamanda TSK, taleplerinin yerine getirilmemesi durumunda ordunun ydnetime el

koyacagini belirtmistir (Akinci, 2014: 66).

Mubhtira okunduktan sonra Bakanlar Kurulu gerceklesen beklenmedik bu gelisme
karsisinda istifalarin1 sunmuslardir. Daha sonra askerin belirledigi sivil isim olan
Nihat Erim Bagbakanlik makamina oturtulmustur. Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi fes
edilmemistir. TBMM daha c¢ok askeri miidahaleyi yapanlara, damigma meclisi
konumunda isleyis gostermistir. Siyasette sol aydinlar muhtiranin verilmesini cosku
ve heyecan ile karsilayarak 27 Mayis darbesi gibi bunun sadece sagcilara yonelik bir
operasyon oldugunu diisiinmiiglerdir. Fakat aradan ¢ok fazla bir zaman gegcmeden bu
durumun boyle olmadig goriilmektedir. 12 Mart muhtirasinin  verildigi giin
Cankaya’ya istifasin1 veren Siilleyman Demirel’in yerine Nihat Erim basa
getirilmistir fakat kurulan bu hiikiimete CHP’nin iiye vermesine CHP Genel

Sekreteri Biilent Ecevit tepki gostermistir. Bunun sonucu olarakta istifasini
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sunmustur. Ardindan milli sef olarak anilan Ismet Indnii’yii indirerek CHP Genel
Baskanlik koltuguna oturmustur. Muhtiranin verildikten sonraki siirecleri siyasette

bu sekilde krizler meydana gelmesine sebep olmustur (Kumlu, 2009: 71-72).

Tablo 16’da 1971 askeri muhtira miidahalesinin Tirkiye Ekonomisinin temel

ekonomik gostergelerine etkileri gdsterilmektedir.

Tablo 16: 12 Mart 1971 Muhtirasinin Tiirkiye Ekonomisine Temel Etkileri

DIS | .
LS | | , THRACAT/
YILLAR | ENFLASYON(%) fHRACAT(S) | ITHALAT(S) | BORC
KUR GSMH (%)
(%)
1970 6.7 10,92 588,5 947,6 1.891,0 3,09
1971 159 15,14 676,6 1.170,8 2.177,0 3,02
1972 18,0 14,30 885,0 1.562,6 2.291,0 4,03
1973 20,05 14,28 13171 2.086,2 2.654,0 4,71

Kaynak (Kiigiikaslan, 2007; 65)

Tablo 16’daki gostergelerden de net olarak anlasilacagi lizere muhtiranin Tiirkiye
ekonomisine etkileri agir olmustur. Muhtira gergeklesemeden once de 27 Mayis
darbesiyle biiyiik sarsint1 yasayan Tiirkiye ekonomisi sivillesme yoluyla bu durumu
lizerinden atmaya calisirken bu sefer de muhtira ile karst karsiya kalmistir.
Gorildigi gibi 1970 yilinda enflasyon %6,7 diizeyinde ve tek hanelerde seyir
etmektedir. Fakat muhtiradan sonra yaklasik sekiz dokuz puan artig gostererek %15,9
bandina ve ¢ift haneli rakamlara ulasmistir. Devam eden siirecte enflasyon 1973
secimlerine kadar %20,5 diizeylerine kadar ulagmaktadir. Ayn1 durum ithalat ve
thracatta da géziikmektedir. Daha ¢ok halk hareketlerinin baslamasina ve ekonomide

bozulmalara neden olmaktadir.

5.1.4. 12 Eyliil 1980 Askeri Miidahalesi

Tiirkiye ekonomisindeki demokrasiye vurulan en agir darbelerden biri olarak dikkat
ceken bir diger darbe, 12 Eyliill 1980 darbesidir. Etkisi yillar1 bulan bir politik
bunalim olarak degerlendirilmektedir (Kumlu, 2009; 82).

Tablo 17°de 12 Eyliil 1980 darbesine giden siirecte Tiirkiye ekonomisinin temel

gostergelerinin yani sira darbenin ekonomiye etkisine de deginilmektedir.
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Tablo 17: 12 Eyliil 1980 Darbesinden Once ve Sonra Ekonomik Géstergeler

YIL ENFLASYON TL/Kur THRACAT | ITHALAT

(%0) (M$) (M$)
1975 10,1 14,56 1.401,1 4.738,6
1976 15,6 16,17 1.960,2 5.128,6
1977 24,1 18,09 1.753 5.796,6
1978 52,6 24,63 2.288,2 4.599,0
1979 63,9 35,21 2.261,2 5.069,4
1980 107,2 77,54 2.910,1 7.909,4

Kaynak: (Kiiciikaslan, 2007; 65)

Tablo 17°de goziiktiigi gibi darbe déonemine kadar olan siiregte ekonomik veriler gok
saglikli olmamasi ve tistiine Ustliik olarak da darbe gergeklesmesi ekonomiyi krize
sokmustur. 1979 yilinda enflasyon %63,9 iken 1980 yilinda %107,2 gibi iki haneli
rakamlardan {i¢ haneli rakamlar yiiksek Olciide artig kat etmistir. Ayn1 sekilde de kur
oranlarina bakildiginda Tiirk Lirasinda meydana gelen deger kayiplarini goézler
oniine sermektedir. Yapilan ihracatta ithalat oranlarimi karsilamamaktadir (Akbayir,

2013; 57).

5.1.5. Kiiresellesme Oncesi Ekonomi ve Kriz iliskisi

Ekonomi ve kriz kavramlar1 sadece kiiresellesme ve finansal serbestlesme siiregleri
meydana geldiginde ortaya c¢ikmamistir. Tarth boyunca ekonomide durgunluk,
canlilik ve bunalim siiregleri belirli periyotlarla meydana gelmektedir. Ozellikle
sanayi devrimi gerceklestikten sonra bu alanda calisan pek ¢ok diisiiniir olmustur.
Fakat bunlar arasinda en dikkat ¢eken ise Shumpeter olmaktadir. Kapitalizmi 1787-
1938 yillar1 arasinda degerlendiren Shumpeter, denge halindeki ekonomide yenilik
meydana gelecegi lizerine goriis beyan etmektedir. Gergeklesen yenilikten sonra ise
dengeden uzaklasilarak ekonomik canlilifin meydana gelecegini savunmaktadir. Bu
sebeple de kapitalizmde yeniligin siireci harekete geciren olarak nitelemektedir. Bu
bahsedilen olgu iktisadi siirecin birinci asamasidir ve ekonomik canlilik sebebiyle
fiyatlar ve faiz oranlari yukariya ¢ikmaktadir. Devam eden siirecte ise iktisadi
siirecin ikinci asamasinda gecilmektedir. Ikinci safhada yeniliklerde azalislar

meydana gelmektedir ve bu durumda fiyatlar ve faiz oranlarimin diismesine etki
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etmektedir. Bu siirecin sonunda da ekonomi durgunluga bir diger adiyla dengeye
tekrar doner. Durgunluk devam ettigi zamanda ekonomik bunalima doniismektedir.
Shumpeter ekonomi ve kriz arasindaki iligkiyi kiiresellesme 6ncesi donemi ele alarak
bu sekilde agiklamaktadir.

Tablo 18’de kiiresellesme oOncesi donemde ekonominin devreleri donemleriyle

birlikte degerlendirilmektedir (Dolunay, 2009; 173).

Tablo 18: Kiiresellesme Oncesi Ekonomik Kriz Dénemleri

EKONOMININ DONEMLERI
DEVRELERI

Canlanma 1787-1800
Durgunluk 1801-1813
Bunalim 1814-1827
Yeniden Canlanma 1828-1842
Canlanma 1843-1857
Durgunluk 1858-1869

Bunalim 1870-1884-85
Yeniden Canlanma 1886-1897
Canlanma 1898-1911

Durgunluk 1912-1924-25
Bunalim 1926-1938

Kaynak: (Dolunay, 2009; 174).

Tablo 18’de bahsedildigi gibi ekonomik durgunluklardan hemen sonra bunalim
siireclerine gecilmektedir. 1801-1813 durgunlugundan sonra hemen ertesi sliregte
1814 yilinda bunalima girilmistir. 1858-1869 durgunluk siireclerinden sonra da ayni
sekilde bunalim siireci gelmektedir. Aym sekilde 1912-1924 durgunluk
donemlerinden sonra da 1926 yilinda bunalim siireci meydana gelmektedir. 1929
Buhrani olarak bilinen siirecin aslinda 1926 yilinda ilk olarak kendini gdsterdiginin
dikkatini ¢ekmektedir. Dikkat ¢ceken bir diger husus ise durgunluk stireglerinin 10 ile
13 yil siirmesidir. Ayni sekilde durgunluktan hemen sonra gelen bunalim siirecide 10
ile 13 y1l gibi bir siire siirmektedir. Sanayi devriminden sonra baglayan ekonomi ve

kriz arasindaki derin iligkinin gosterildigi yukaridaki tabloya bakildiginda
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Shumpeter’in kapitalizmin hem i¢ dongiisii hem de krizler ve ekonomi ile ilgili

acikladig iliskiyi de nitelemektedir.

Kiiresellesme oncesi donem hakkinda ekonomi ve kriz iligskisine dair bahsedilmesi
gereken bir diger diisiiniir ise Kondratieff’in goriisleri olarak dikkat ¢ekmektedir.
Kondratieff calismasinda ABD, Ingiltere ve Fransa’ya ait fiyat endekslerini
degerlendirme kapsamina alarak bir ¢calisma gerceklestirmektedir. ABD fiyat endeksi
18. Yiizyildan itibaren mevcut goziikmektedir. Fransiz fiyat endeksi ise 1850’li
yillarin sonlarindan itibaren goziikmektedir. Bu siirecte fiyatlar genel diizeyinde her
tirli sapmalar ve dalgalanmalar meydana gelmektedir. 1780 ile 1920 arasindaki
dénem incelenmektedir. Buna mukabil olarak fiyatlarin yiikselisindeki ilk uzun
donem 1789-1814 yillar1 arasindadir ve 25 yili kapsamaktadir. Bu seriiven ilk uzun
donemli yiikselis olarak dikkat ¢ekmektedir. ikinci uzun dénem ise 1849 yilinda
baslamistir. Bu donem 24 yil siirmiistiir ve 1873 te sona ermistir. Fakat burada dikkat
ceken husus ABD’de meydana gelen gelismeler olmaktadir. Ingiltere ve
Fransa’dakinden farkli olarak 1866 yilinda ABD’de ¢ikan i¢ savas krizin tavana
ulagmasina sebep olmustur. Meydana gelen politik kriz, ekonomik krizin artigina
sebep olmustur. Bu donem ise 1873’te son bulmustur. kinci uzun dénemin son
bulmasi da ayni sekilde uzamistir. Bu donemde kriz ortaminin son bulmasi tam 23
sene silirmiistiir ve toplamda ikinci uzun dénemin etkiledigi siire 47 seneye tekabiil
etmektedir. Fiyatlar genel diizeyindeki iigiincii ylikselis donemi ise 1896 yilinda
baglamistir ve 1920 yilina kadar siirmektedir. Bu donem ise 24 yil siirmiistiir.
Fiyatlar genel diizeyindeki bu artiy Napolyon Savaslariin hemen ardindan
baglamaktadir. 1790-1813 donemlerinde faiz oranlarinda artiglar meydana
gelmektedir. Bu donemde ayni zamanda mal fiyatlarinda daralmanin meydana

geldigi donem olarak da dikkat ¢ekmektedir (Aydogus v.d. 2009; 4-5).

Burada dikkat ¢eken hususlardan birisi bu li¢ donemin baglangicina sebep olan yine
politik bir kriz olan Napolyon Savaslaridir. Ayn1 zamanda etkileri ise Makro
anlamda faizlere yonelik gerceklesmektedir ve faiz oranlarinda artiglarin meydana
gelmesine sebep vermektedir. Bu durumda kiiresellesme oncesindeki ekonomi ve
kriz iliskisinde fiyat endeksleri, faizler ve politik gelismeler krize sebep ve etki

olmaktadir.
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5.2. Kiiresellesme Sonrasi Krizler

Bu kisimda kiiresellesme sonrasi krizler politik krizler ve ekonomik krizler olmak
lizere ayrica degerlendirilmektedir. 1980 yilindan sonraki donemleri kapsayan kriz
cesitlerinde 1992-1993 Avrupa Para Krizi, 1994-1995 Latin Amerika Krizi, 1998
Rusya Krizi, 1999 Brezilya Krizi, 2001 Tiirkiye Krizi, 2002 Arjantin Krizi, 2008
Kiiresel Krizi incelenmektedir. Ayn1 zamanda 27 Mayis 1960 ihtilali, 22 Subat 1962
ayaklanmasi, 12 Mart 1971 muhtirasi, 12 Eyliil 1980 miidahalesi, 28 Subat siireci, 27
Nisan 2007 e- muhtirasi, 15 Temmuz 2016 Darbe Girisimi politik krizler béliimiinde

ele alinmaktadir.

5.2.1. Ekonomik Krizler

Ekonomik krizler Tiirkiye Cumhuriyeti kuruldugundan beri siire gelen zaman
diliminde Tiirkiye ekonomisinde her zaman var olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde
kirilma siireci olarak degerlendirme kapsaminda tutulan finansal serbestlesme stireci
1980 yilinda meydana gelmistir. Finansin  Tirkiye’de de olusumunu
tamamlamasindan sonraki siireclerde, ekonomik krizlerin yaninda finansal krizlerde
meydana gelmektedir. Bu kisimda 1980 yilindan sonra gergeklesen ekonomik ve

finansal krizler degerlendirilmektedir.

5.2.1.1.1992-1993 Avrupa Para Krizi

1992-1993 yillarinda meydana gelen kriz APS’den kaynakli olarak meydana
gelmistir. Diger bir anlamda ERM olarak adlandirilmaktadir. Onceki boliimlerde
Avrupa’da meydana gelen para birlesiminden bahsedilmektedir. Gergeklesen para
birlesiminden sonra Almanya’da kamu borcu ve enflasyonist baskilar meydana
gelmektedir. Meydana gelen bu sebeplerden dolayr daraltict para politikalar
Almanya’da hayat gecirilmistir. Ekonomilerinde problemler olan diger iilkeler para
birimlerini marka sabitlemelerinden dolayr mali genisleme gerceklestirmeden ayni
sekilde daraltict para politikalar1 gergeklestirmek durumunda kalmiglardir. Meydana
gelen bu sebeplerden dolay1r da bu iilkelerde resesyon meydana gelmistir. Bu
minvalde 1992 yilinda Avrupa Para Krizi diger adiyla ERM krizi meydana gelmistir.
1992 yilinin Eyliil ayinda krizin ilk dalgast meydana gelmistir. Bu dalgadan kendini
savunamayan Birlesik Krallik ve Italya, para birimlerini birlikten geri ¢cekmislerdir.

1993 yiliin Agustos ayinda krizin ikinci dalgas: gergeklesmistir. Portekiz ve Ispanya
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gerceklesen ikinci dalgadan sonra Alman Marki’na karsi paralarini devaliie etmek
zorunda kalmislardir. Gergeklesen bu gelismeden sonra ise ERM’nin yani Avrupa
Para Birligi Mekanizmasi’nda ¢okiis meydana gelmistir. Ikinci nesil para krizi olarak
kayitlara gecen bu krizin yapisal nedenleri olarak, Almanya’nin birlige katilarak
uyumsuz makro ekonomik politikalar sergilemesi gosterilmektedir.

Ayn1 zamanda sistemin tasarimindaki hatalar ve tiye iilkelerinin ekonomik anlamda
birbirleriyle biitiinlesme gergeklestirememesi de yapisal nedenler olarak
degerlendirilmektedir (Bayar, 2014; 217-218).

Yiizeysel anlamda bakildigi zaman ERM krizinin sebebi Almanya’da meydana gelen
gelismelerden hatta faiz oranlariin diisiik olmasindan dolayi, Almanya’da bor¢lanip
yatinmcilarin  diger {ilkelerde yatirimlarini gergeklestirmeleri olarak dikkati
cekmektedir. Fakat derinlemesine bakildiginda, krizden o6nce uygulanan gevsek
maliye politikas1 ve siki para politikasi yontemlerinden verim alinamamast sebep
olarak goziikmektedir. Ayrica paralarint Alman Marki’'na baglamasi yiiziinden
resesyon durumuna diisen diger Avrupa iilkeleri de goz oOniinde bulundurulacak
olursa, doviz kurunun sabit olmasindan dolay1, degerli durumdaki paralarin, finansal
serbestlesmeden kaynakli uygulanan ¢eliskili politikalarin etkisiyle meydana gelmis

bulunmaktadir (Yayv.d. 2001: 31-32).

ERM krizinin Tiirkiye’ye olan etkileri neticesinde bir diger finansal kriz olan 1994
krizine neden olmustur. Bu nedenle hiikiimetin gerceklestirdigi yapisal faaliyetler bir
sonraki baglikta degerlendirilmektedir. Belirtilen bu donemde wulusal para,
uluslararas1 alanda dolasim halinde olan sicak paranin spekiilasyonuna acik hale
gelmistir. Ardindan da déviz kuru asinmasi meydana gelen faiz oranlariyla entegre
olmustur. Merkez Bankasi ise doviz kuru ve faiz oranlarn iizerindeki etkisini
kaybetmistir. Bir diger gelisme ise tiiketim ve ihracat hacminde meydana gelmistir.
Gelir dagilimi ile giderler arasindaki denge bozulmustur. Mali piyasalarda
kredibilitenin bozulmasma sebep olmustur. Bu siirecin sonunda ise 1994 finansal

krizi meydana gelmistir (Ardig, 2004: 98).

5.2.1.2. 1994-1995 Latin Amerika Krizi
Krizin baslangi¢ yeri olarak Meksika gosterilmektedir. Aslinda bir diger ismiyle
Meksika krizi olarak da literatiirde yer almaktadir. Kriz ger¢eklesemeden oOnce,
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Meksika’da peso ile piyasa enstriimanlarini ihracini gerceklestirmek zor bir hale
gelmektedir. Bu da krizin habercisi olarak degerlendirilmektedir. Bu duruma karsilik
hikkiimet finansal kagitlar1 dolara endeksli olarak c¢ikarilmasi yoniinde karar
vermistir. Ayrica 6zel sektordeki bazi sirketlerde bu tutumu destekler nitelikte tavir
sergilemekte olup dolara endeksli finansal kagitlar ¢ikarmaya baslamiglardir. Bu
durumda yatirimcilarda pasonun devaliie edilecegi beklentisini olusturmaktadir.
Meksika bankalar1 ise bu kagitlar1 alarak ABD’den dolar bor¢lanmak igin araci
olarak kullanmislardir. ABD’nin ise 1993’ten itibaren para politikasini siklastirmasi
ve agamali bir sekilde faiz oranlarinda artisa gitmesi krizin haberci gelismeleri olarak
degerlendirilmektedir. 1994 yilinda ise Meksika’da se¢im siireci meydana gelmesi
sebebiyle, para politikas1 ve maliye politikasinda ger¢eklesmesi beklenen politikalar
gerceklestirilememistir. Ayn1 zamanda Meksika’da gerceklesen siyasi suikastler de
politik belirsizlik meydana gelmesine sebep olarak krizin derinlesmesine mahal
vermistir. Kriz sebebiyle doviz rezervlerinde sert diislisler meydana gelmistir, 1994
yilinin ocak ayinda 29 milyar dolar olan doviz rezervi, Aralik ayina gelindiginde 6
milyar dolar1 gormiistiir. Gelismeler olumsuz yonde devam ederken Meksika pesosu
%15 devaliie edilmistir. 1994 yilinin ekim ayinda ise dalgali kur sistemine ge¢ilmis
bulunulmaktadir. Yapilan miidahalelere ragmen borsa ¢okmiis, faiz oranlari ise
yiiksek seviyelere ¢ikmistir. Meksika’da bankacilik sektorii kurtarilmak istense de
bankalar Ozellestirilirken holdingler yapilmasi, beklentinin karsilanmasina engel
teskil etmistir. Bu holdingler bankacilikla alakali yeterli olmadiklarindan dolayzi,
finansal serbestlesme sonrasi gerceklesen deregiilasyonlarin etkisinde de kalarak
yetersiz bir bankacilik olusmasina sebep olmuslardir. Meydana gelen bu gelismeler
yiizinden bankalarin risklilik orani yiikselmistir. Ayn1 zamanda riskli kredilerinde
artmasina sebep olan bu durum karsiliginda kredilerin cogunu ipotekli krediler yahut
tilketim ve konut kredileri olusturmus bulunmaktadir. Meksika’da gergeklesen bu
kriz Latin Amerika’nin diger 6nemli ekonomileri Arjantin ve Brezilya ekonomisini
en derinden etkileyerek yayillma gostermisti. ABD bankalar1 bu iilkelerdeki
yatirimlarii krizi gerekce gostererek yatirimlarini asagiya ¢cekmislerdir. Brezilya’da
borsanin diismesine sebep olan kriz Arjantin ekonomisinin ise resesyona girmesine

sebep olmustur (Yay v.d. 2001: 33-34).
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Ozellikle bu dénemlerde gerceklesen krizlerden sonra esnek kur politikast dnem
kazanmaktadir. Ayn1 zamanda kisa vadeli borglarin meydana gelmesine engel olacak

istikrarl bir finans temeli de ayni sekilde dikkat ¢gekmektedir (Cil, 2008: 19).

Finansal serbestlesme sonrasi Latin Amerika iilkelerinde ve diger gelismekte olan
iilkelerde krizlerin kiiresel anlamda siirekli meydana geldigi donem olarak dikkat
¢cekmektedir. Donem olarak 1980 ve 2000 yillar1 araliginda meydana gelen kiiresel
captaki krizlerden Latin Amerika iilkeleri de ¢esitli anlamda etkilenmektedir. Bu
baglamda belirtilen donem arasi1 Latin Amerika iilkelerinin biiylime rakamlar1 Tablo

19°da gosterilmektedir.

Tablo 19: Latin Amerika Ulkelerinin 1980-1999 Biiyiime Oranlar1 (%)

ULKELER | 1980-85 | 1986-90 | 1991-97 | 1996 1997 1998 1999
Arjantin -1.1 0.4 2.6 4.2 8.4 3.9 -3.1
Bolivya -14 2.3 4.0 4.1 4.3 4.7 2.5
Brezilya 2.5 2.0 3.0 2.8 3.0 -0.1 0.5
Sili 2.3 6.5 7.4 7.2 7.1 3.4 -1.0
Kolombiya 2.6 4.6 4.0 2.0 3.2 0.4 -5.1
Meksika 3.1 1.5 2.9 5.2 7.0 4.8 3.7
Peru 0.6 -0.8 5.4 2.6 7.5 0.3 35

Kaynak: (Cil, 2008; 20).

Tablo 19°da gosterildigi gibi %7.4 ile 1991-97 aras1 donemde en ¢ok Sili biiyiime kat
etmistir. Sili’nin kiiresel krizden en az etkilenen iilke oldugu dikkat ¢cekmektedir. En
az biiylimeyi ise ayn1 donemler arasinda %2.6 ile Peru gergeklestirmistir. Krizin
baslangic yeri olan Meksika’da biiylime %2.9, Brezilya’da 9%3.0 olarak
gerceklesmistir. Daha sonraki donemlerde Brezilya ekonomisi her gecen yil

daralmustir.

Latin Amerika krizi, Meksika’da baslayip diger iilkelere yayilim gostermesi
nedeniyle “tekila etkisi” yaptig1 sOylenmektedir. Fakat dikkatlice incelendiginde bu
kriz en ¢ok Meksika’yr etkilemistir. Ayni zamanda Brezilya ve Arjantin gibi

ilkelerde sarsilmalara neden olsa da, Meksika kadar biiylik etkisi bulunmamaktadir.
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Kolombiya gibi diger Latin Amerika {ilkelerinde ise kismi etkisinden soz

edilmektedir (Delice, 2008; 68).

1990 yilinin basinda bireysel bankacilik alaninda gelismeler artmistir. Bu durumda
tilketici kredilerinde artislar meydana gelmistir. Tiiketimin tesvik edilmesine sebep
olmustur. Tiirk banka sisteminin Euro piyasalarindan elde ettigi ucuz fonlar
dayanikli tiikketim mallarina yonelik tiiketici kredisi olarak kullandirmistir.
Gergeklesen bu gelismeler bankalarda agik olusmasina neden olmustur. 1994 krizinin
agir finansal kriz olarak Tirkiye ekonomisini etkilemesinin temel sebebi olarak

degerlendirilmektedir (Coskun, 2004: 42).

Krizin Tiirkiye’de baslama sebebi ise uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’in Tiirkiye’nin kredi notunu diislirmesiyle baslamistir. Gergeklesen bu
eylemden sonra Tiirkiye ekonomisinde; hiikiimet yoOniinii i¢ bor¢lanmaya itmistir.
Sicak para girisi meydana gelmistir. Faizler ve doviz yatirimlart konusunda en karl
secenek olmustur. Meydana gelen bu durumdan sonra belirsizlik, enflasyonist
beklentiler ve devaliiasyon konusunda beklentiler artmistir ve 5 Nisan kararlar1 ilan

edilmistir (Coskun, 2004: 45).

5 Nisan kararlar1 ile bor¢lanma ihtiyacinin azaltilabilmesi i¢in kamu gelir ve gider
dengesinin tutturulmasi amaglanmistir. Aym1 zamanda 6demeler bilancosunda
meydana gelen aciklar kapatilarak fiyat istikrarinin olusmasi da amaclanmaktadir.
Yapisal anlamda degisimler gergeklestirilerek kalkinmanin siirdiiriilebilir hale
gelmesi  hedeflenmektedir. Bu baglamda KlIT’lerin de ozellestirilmesi

hedeflenmektedir (Erkisi, 2007: 201).

5.2.1.3. 1997 Giineydogu Asya Krizi

Glineydogu Asya iilkeleri; Endonezya, Malezya, Filipinler, Giiney Kore,
Tayland’dan olusmaktadir. Ismine A5 dilkeleri dendigi gibi Asya-5 iilkeleri de
denmektedir. 1997 Yilinda Giineydogu Asya’da meydana gelen kriz digerlerinden
farklilik arz etmektedir. Diger krizlerde oldugu gibi para politikalarindan kaynakli
sebeplerden dolay1 degil bizatihi reel sektordeki dengesizlikler yliziinden meydana
gelmis bulunmaktadir. Rusya ve Brezilya’da gergeklesen krizlerin tam tersi olarak A-

5 dlkeleri mali anlamda giiven vermekte ayni zamanda kamu borcuda diisiik
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oranlarda seyretmektedir. Diger krizlerden olan bir diger fark ise Meksika krizinde
oldugu gibi cari agik olusmasinin sebebi asiri tiiketimden kaynakli olarak degil,
yatirimin kontrolsiiz patlamasindan kaynaklanmaktadir. Bu anlamda kriz sermaye
hesab1 krizi olarak dikkat c¢ekmektedir. Krizin sebepleri ise derinlemesine
incelendiginde yapisal oldugu gozlemlenmektedir. Finansal serbestlesmenin
zamansin gerceklesmesi, idarenin etkisizligi, sermaye akimlarinin yonetmek igin
gerekli aksiyonlart meydana getirilememesi sebep olarak dikkat ¢ekmektedir. Krizin
dikkat ¢eken yonlerinden biride bolgesel olarak meydana gelmesidir. Bu sebeple de

¢ozlim yolu ayn1 sekilde bolgesel olacak sekilde gerekmektedir (Delice, 2003: 68).

Asya Krizi iilke ekonomilerinin daha saglam yapida olmasi sebebiyle diger krizlere
benzememektedir. Yine de beklenmedik sonuglara meydana gelmistir; sermaye
piyasalar1 ¢okmiis, firmalarin ve bankalarin iflaslari, genis kapsamli durgunluk gibi
tahmin edilenden daha biiylik etkilere sahiptir. Krize diisen A-5 iilkelerinde mali
aracilar etkin rol oynamislardir. Tayland’da bankalarin disindaki mali kuruluslar
yatirnmcilara déviz yoluyla spekiilatif yatirimcilara bor¢ desteginde bulunarak bu
anlamda dikkat ¢eken bir uygulama gergeklestirmislerdir. Giliney Kore’de bankalar
kisa vadeli bor¢lanma talebinde bulunmuslardir. Aym1 zamanda biiyiik olgekteki
sirketlerin spekiilatif yatirimlarina destek olmak i¢in bu anlamda da bor¢ desteginde
bulunmuslardir. Biitiin bunlarin arkasinda ise Tayland mali sirketleri ile Giiney Kore
bankalarinin arkalarindaki siyasi destegin gii¢lii olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu
sayede her iki kurum ve kuruluslarda riskli eylemlerden kacinmislardir. 2 Temmuz
1997 tarihinde Tayland meydana ekonomik huzursuzluklar nedeniyle ulusal para
Baht’1 dalgalanmaya birakmistir. Daha sonra Baht %15 deger kaybi1 yasamstir.
Tayland’in  gelismelerden sonra IMF’ye basvurmasindan sonra, ekonomik
huzursuzluk Giiney Kore ve Endonezya’ya da yayilim gostermistir. Ayn1 sekilde bu
tilkelerde IMF’ye bagvurmak zorunda kalmislardir. Krizin tilkelere yayilim gosterme
sebepleri bakildig1 zaman her iilkeye gore bu sebepler farklilik gostermektedir. Fakat
bolge iilkeleri dis piyasada ayni seviyede birbirlerine rakip olduklarindan Tayland’in
dolara endekslenmeyi gerceklestirmesi gibi gelismeleri birbirlerinden takip ederek
uygulamaktadirlar. Bu durumda yayilimin ortak sebepleri olarak bize bir anlam
vermektedir. Ayn1 zamanda diger makro degiskenler ve iilke i¢i rekabet unsurlar ise

yayilim konusunda her iilkeye gore farklilik arz etmektedir. Kriz patlak verdikten 6
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ay sonra, Tayland’in kredi notu 4, Endonezya’nin 5, Giiney Kore’nin kredi notu ise 9

puanin iizerinde diisiis gdstermistir (Oztiirk, 2003: 173-174).

1990-1997 yillar1 arasinda ise Asya’da Ozel sektdre acilan banka kredilerinin

yiizdelik dagilimi1 Tablo 20°de verilmektedir.

Tablo 20: Asya’da Ozel Sektore Acilan Banka Kredileri Yillik Dagilimi (%)

ULKELER | 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Kore 20,78 12,55 12,94 20,08 15,45 20,01 21,95
Endonezya 17,82 12,29 25,48 22,97 22,57 21,45 46,42
Malezya 20,58 10,79 10,80 16,04 30,65 25,77 26,96
Filipinler 7,33 24,66 40,74 26,52 45,39 48,72 28,79
Singapur 12,41 9,77 15,15 15,25 20,26 15,82 1,68
Tayland 20,45 20,52 24,03 30,26 23,76 14,63 19,80
Cin 19,76 20,84 43,52 24,58 24,23 24,68 20,96
Tayvan 21,25 | 28,70 19,46 16,18 10,00 6,00 8,92
HongKong n.a 10,17 20,15 19,94 10,99 15,75 20,10

Kaynak: (Yay v.d., 2001: 37).

Tablo 20°de gosterildigi gibi 1997 krizinde en az kredi dagilimi %1,68 ile Singapur
gerceklestirmistir. Daha sonra ise %8,92 ile Tayvan gelmektedir. En cok kredi
dagilimi %46,42 ile Endonezya’da gerceklesmistir. Daha sonra ise %28,79 ile
Filipinler gelmektedir. Hong Kong ve Kore’de sirasiyla %21,95 ve %20,10 olarak
kredi dagilimi ger¢eklesmektedir. Bu durum bankacilik sektdriiniin iginde bulundugu

daralmay1 da gostermektedir.

Asya iilkelerinde bankalarin GSYIH’ya oranina gore yabanci para yiikiimliiliikleri
artis gostermektedir. Buna gore 1993 yilindan 1997 yilina Tayland’da %11
diizeyinden %27 diizeyine, Filipinler’de %6 diizeyinden %17 diizeyine, Giiney
Kore’de %4 diizeyinden %a. diizeyine (yliksek yabanci para riski limiti) artis
gostermektedir (Yay v.d. 2001: 37).

1996 yil1 ve 1998 yillar1 arasinda Tiirkiye’de kisa siireli hiikiimetler ile ekonomideki
belirsizlik ortadan kaldirilamamistir. Ayn1 zamanda uygulanilmasi istenen istikrar

programlar1 da hayata gecirilememistir. Ekonomiye rahatlatmak i¢in bir defalik
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kaynak bulmaktan ileriye gidilememistir. 1995 yilinda Tirkiye ekonomisindeki
biiylime, 1997 yilinda Glineydogu Asya’da ve 1998 yilinda Rusya’da meydana gelen
krizden dolay1 sona ermistir (Erkisi, 2007: 203). Gilineydogu Asya krizi ve Rusya
krizi Tiirkiye ekonomisini birlikte etkilemistir. Bu nedenle bir sonraki baslikta bu iki

krizin etkileri degerlendirilmektedir.

5.2.1.4. 1998 Rusya ve Brezilya Krizi

Literatiir incelendigi zaman Rusya ve Brezilya Krizi ayr1 olarak degerlendirme
kapsamina alinmaktadir. Fakat bu ¢alismada ayni donemlere denk gelmesi nedeniyle
birlikte degerlendirilmektedir. Bu sayede iki krizin bir birine olan etki ve benzer

noktalar1 kesismek istenmektedir.

Ik olarak Rusya krizini anlatmadan ©6nce kriz oncesi doneme gdz atmak
gerekmektedir. Birinci boliimde Rusya ekonomisinden bahsedilmekte ve 1990’h
yillarin basinda gerceklesen finansal serbestlesme siirecine temas edilmektedir.
Rusya bu kapsamda yerel parasini uluslararasi piyasalarda etkin hale getirmesi
sebebiyle risklere daha miisait bir goriintii ¢izmektedir. Genel hakim goriis ise 1998
yilinda yasanan bankacilik krizinin temeli bu yillarda atilmaktadir. Rusya krizinde iki
neden dikkat cekmektedir. Asya krizinde meydana gelen petrol fiyatlarindan
kaynakli diisiis sebebiyle olusan cari agik ve yiiksek borgluluk olarak dikkat
cekmektedir. Kriz siireci boyunca Rusya’nin doviz gelirlerindeki daralma nedeniyle
bor¢larin 6denmesinde olusan zorluklar piyasalarda tedirginlige neden olmaktadir.
Tedirginlik nedeniyle olugsan ve rublenin devaliie edilecegi soylentileri olumsuz
durumun daha derinlesmesine sebep olmustur. Buna karsilik merkez bankasinin
devaliiasyonla miicadele edebilmek amaciyla piyasaya dolar satmaya baslamasi da
yetersiz bir ¢aba olarak kalmis hatta rezervlerin azalmasi sebebiyle devaliiasyonu
zorunla olmasi hali ile karst karsiya kalinmistir. Buna karsilik Rusya yil 1998’1
gosterdiginde moratoryum ilan etmistir ve borglarimi 6deyemeyecegini duyurmak
zorunda kalmistir. Kriz nedeniyle Rusya’da bankalar gesitli olumsuzluklara maruz
kalmistir. Rus bankas1 Ruble cinsinden tuttuklar1 hazine bonolar1 nedeniyle zarara
ugramislardir. Bu olumsuz durumlar sebebiyle halk bankalardan paralarimi ¢ekmek
i¢in biiylik bir baski olusturmustur. Buna karsilik Rusya Merkez Bankasi zor duruma

diisen bankalara destek olmak durumunda kalmistir (Oktar ve Yiicel, 2015: 331-
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332). Kriz siireci boyunca Rusya ekonomisinin makro gostergeleri Tablo 21’de

gosterilmektedir.

Tablo 21: 1998 Rusya Krizi Doneminde Ekonominin Makro Gdostergeleri (%)

GOSTERGELER 1996 1997 1998
Biiylime Orani -3.4 0.9 -4.9
Enflasyon Orani 21.8 11 84.4
[ssizlik Oram 9.6 10.81 11.89
Cari A¢ik/GSYIH 2.7 -0.02 0.08

Kaynak: (Oktar ve Yiiksel, 2015: 332)

Tablo 21’den anlasilabilecegi tizere en biiyiik etki enflasyon oranlarina etmektedir.
Krizden 6nce %21.8 olan oran krizden sonra %84 dolaylarina artis gostermektedir.
Ayni zamanda biiyiimedeki negatif gostergeler ve issizlik oranlarinda tek haneden

cift hanelere ¢ikilmasi da ayni derecede ekonominin vahametini géstermektedir.

Rusya finansal krizinin mali boyutlarinin etkisi yiiksek olmasit bakimindan ayni
zamanda kurumlarla alakali reform ihtiyacinin da habercisi olarak dikkat
cekmektedir. 17 Agustos 1998 tarihinde bor¢lar hakkinda moratoryum ilan edildigi
zaman meydana gelen Ruble’nin devaliiasyonu ve yenilik caligmalari kapsaminda
Rus bankalart 27 milyar dolar gibi bir tutar1 bulan kamu menkul kiymetlerinin
nominal degeri lizerinden zararlara ve kayiplara maruz kalmiglardir. Dis borg
yiikiimliiliikleri biiyiik oranda artan bankalar sebebiyle, bankacilik sektorii ve Ruble
¢Okmiistiir. Bu gelismelerden dolay1 da reel sektorde bilangolarda bozulmalar

meydana gelmistir ve finansal krize degisim gostermistir (Delice, 2003: 68-69).

Brezilya krizine gelecek olursak eger calismanin birinci bdliimiinde Brezilya
ekonomisinde gerceklestirilen finansal serbestlesme siireci ve bu kapsamda
uygulanan plan ve programlar degerlendirilmektedir. Ayni sekilde enflasyonla
miicadele ve uygulanan para politikalar1 da detaylica incelenmektedir. 1999 yilina
kadar 6nemli reformlar ve degisimler gergeklestirerek gelen Brezilya ekonomisi bu
donemde de 6nemli bir kriz donemi gegirmistir. Ozellikle kurdaki dalgalanmalar
nedeniyle ve Rusya’daki krizin etkisiyle de kriz siireci daha derinlemesine

gerceklesmistir.
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Brezilya ekonomi 1994-97 arasindaki donemde biiyiimedeki artiglar ve
enflasyondaki tek haneler dikkat ¢ekmektedir. Ekonominin bu iyi goriintiistiniin
yaninda hiikiimetler mali ve ticari anlamda olusan agiklarla miicadele edebilmek
adina istikrarsiz politikalar izlemislerdir. Bu kapsamda 1995-99 dénemi arasinda
sermayeyi ¢ekebilmek adina uygulanan yiiksek faiz oranlart GSMH’ye olan oranini
iki kat arttirarak %@45’e yiikselmesine sebep olmustur. 1998 yilinda ise se¢im
doneminin etkisiyle biitce aciklar1 %8 oraninda artig gostermistir. Kamu agiklarini
finanse edebilmek icin i¢ borglar kullanilmaktadir. Cari agiklar ise sermaye akimlari
ile finanse edilmektedir. Sermaye ise yiiksek oranda degerli para ve genis cari agiklar
kullanilarak desteklenmektedir. GSMH’de saglanan operasyonel denge 1997 yilinda
%4 aci1ga donlismiistiir. Bu acigin olusmasindaki temel sebep ise devlet bankalarinda
meydana gelen biit¢e aciklar1 ve hazinenin tarimi ve ihracata destek olan bankalarin
sermayelerini biiylitmesinden kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Krizin etkilerinden bir
digeri doviz kuru olarak dikkat ¢ekmektedir. Bu donemde kur bir dnceki on yilin
%30 {lizerinde seyir etmektedir. Paradaki asir1 degerlendirmenin sebebi olarak ise
%11 olan ihracatin bu donemde %4’lere gerilemesinden dolayr oldugu
diistiniilmektedir. Aymi sekilde cari acik, GSMH’nin %5’ine ulagmistir. Cari
aciklarin ve Mali aciklarin bu kadar artmasma karsilik Rusya’da meydana gelen
krizinde etkisi nedeniyle kurda 6nemli oranda artislar meydana gelmektedir. Biitiin
bu gelismelere karsilik Brezilya’da krize karsit siki maliye politikasi, enflasyon
hedeflemesi ve dis destekten olusan miicadele programlar: uygulanmigtir. Buna gore
35 milyar dolar dis yardimin yani sira 1999 yili i¢in enflasyon hedefi %8.2, 2000 yil1
icin %6 ve 2001 yili igin %4 olarak belirlenmistir (Yay v.d.2001: 41-42).

Tirkiye ekonomisi 1995 yilinda baslayan hizli biiylime trendini Giineydogu Asya ve
Rusya’da gergeklesen mali kriz nedeniyle kaybetmistir. Bir dnceki boliimde de
belirtildigi gibi bu iki krizin sonuglar1 birlikte degerlendirilmektedir. Hiikiimet ise
ayrim gozetmeksizin iki krize kars1 ayni refleksi gdstermistir. Bu iki krizin Tirkiye
ekonomisine biraktigi sonu¢ 1999 yilinda ortaya ¢ikmistir. Biiyime %-6,1 ve
enflasyon %70 olarak gerceklesmektedir. Hazineye ait olan yillik bilesik faiz oranlar
%106 oranlarinda yani {i¢ hanelere c¢cikmistir ve tasinamaz hale gelmistir.
Hiperenflasyon durumu meydana gelen iilkede bu donemde siyasi se¢imlerinde

gerceklesmesi belirsizligi daha da icinden ¢ikilamaz bir hale sokmustur. Se¢imlerden
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koalisyon hiikiimeti galip ¢ikmistir ve ekonomiyi iyiye yonlendirmek i¢in IMF ile
masaya oturulmustur. Anlasma yeni bir nitelik tasimak yerine daha 6nceki stand by
anlasmasimin devami niteligi tasimaktadir. Koalisyon hiikiimeti Temmuz-Aralik
aylarim1 kapsayan yakin izleme anlasmasini baslatmistir. Genel biitgede faiz disi
fazlanin, vergilerdeki artiglara bagli olarak GSMH’nin %4’ii oraninda fazla
verdirmesi, enflasyonda miicadele amaciyla 6zellestirmeden elde edilen gelirlerin
kullanilmasi, SGK’daki agiklarin giderilmesi, enflasyonla miicadele i¢in siki para
politikas1 gibi maddeler IMF ile anlasmada bulunmaktadir. Aym1 zamanda kamu
maaslar1  ve devletin tarima desteginin beklenen enflasyon nispetinde
gerceklestirilmesi ve bankacilik sisteminin giiglendirilmesi de ilgili maddeler
arasinda bulunmaktadir. Fakat Haziran 1999°dan sonra IMF ile tekrar goriisme
yapilarak 1 Ocak 2000 yilinda stand by anlagmasina dondiirtilmustiir. (Erkisi, 2007:
203-204).

5.2.1.5.2000-2001 Tirkiye Krizi

Daha once incelenen krizlerin Tiirkiye ekonomisine ¢esitli etkileri olmustur. Fakat
2000-2001 doneminde gerceklesen kriz kadar hi¢ bir kriz Tiirkiye ekonomisine derin
bir etkide bulunmamistir. Bu donemde meydana gelen finansal kriz ekonominin reel
kismin1 derinden etkiledigi kadar, siyasal ve toplumsal olarak da biiyiikk sonuglar
dogurmustur. Bu kapsamda bakildiginda krizin politik kismi1 da dikkat ¢ekmektedir.
Krizin sorunlarina derinlemesine bakilacak olursa eger, yapisal ve makro ekonomik
sorunlar, bankacilik sistemindeki problemler, sabit kurun etkileri, finansal
serbestlesmenin ve buna mukabil yabanci sermaye girislerinden kaynaklanan ¢esitli
soklar, ayn1 zamanda politik anlamda meydana gelen istikrarsiz goriintii ve dis soklar
olarak dikkat ¢ekmektedir. Meydana gelen bu nedenlerden dolay:1 derinlemesine bir
finansal kriz ger¢eklesmesi i¢in gerekli olan biitiin sartlarin meydana gelmis olmasi

da ayrica dikkat cekmektedir (Delice, 2003: 69).

1999 yilmin makro gostergelerine bakildiginda TUFE’ye bagli enflasyon %65,
biliylime orani -%6, i¢ borcun GSMH’ye oram1 %29 ve cari agik ise 1.36 milyar
olarak goziikmektedir. Daha 6nce degerlendirilen Meksika krizi ve Asya krizleriyle
benzerlik teskil eden yani, Tirkiye’de de kriz Oncesi yabanci sermayede artis

yasanmasidir. Burada yabanci sermaye olarak tarif ettigimiz aksiyonlar, portfoy
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yatirimlart ve kisa vadeli sermaye yatirimlarini kapsamaktadir. Bu donemde Tiirkiye,
Meksika ve Tayland kadar krizden 6nce doviz rezervleri bulunan bir konumdadir.
Ustelik tiim bu rezervi, cari aciklar, yiiksek faizler ve i¢ borglar gibi gesitli
olumsuzluklara ragmen saklayabilmektedir. Meksika ve Tayland gibi iilkelerden
farkli olarak gdziiken yani ise, Tiirkiye’nin faiz oranlar1 ve i¢ borg¢ gibi sorunlarinin
bu iilkelerden yiiksek oranda olmasindan kaynaklanmasidir. IMF ile faizlerle
miicadele kapsaminda yapilan anlagsmanin tezahiirii olarak, 1999 yilinin son
ceyregini kapsayan donemde faizler %103 oranindan 2000 yilinda ikinci sok olarak
meydana gelecek olan Kasim krizine kadar %40 seviyelerine dogru azalis kat
etmistir. Fakat devam eden siirecte 2000 yilina gelindiginde ekonomik olarak
beklenen olumlu gelismeler gerceklesmemistir. Tiirkiye’de ihracat gelirleri
azalmasina ragmen ithalat ve bor¢clanma da denge saglanamamis, cari agigin
GSMH’ye oraninda %4 artis yasanmistir. Enflasyon ise %27 seviyelerine artig
gostermistir. Meydana gelen bu durumlar sebebiyle de devaliiasyon beklentisi
piyasalar1 sarmistir. Ulkedeki yabanci yatirrmcilar da 4 milyar 800 milyon
TLtutarindaki yatirimlarini iilkeden c¢ekmislerdir. Piyasaya para siirmek gibi bir
zorunlulugun i¢ine diisen Merkez Bankasi 24 milyar 433 milyon dolar olan briit tutar
rezervini kullanmistir. Bu donemde Kasim sokunun derinlesmesini Onlemek
amaciyla IMF’den 7.5 milyar dolar yardim kredisi alinmistir. Bu kriz ortami 2001
Ocak ayinda dagilmis borsada olumlu anlamda bir artis meydana geldigi gibi aym
zamanda doviz rezervleri de 25 milyar dolarin {izerine ¢ikmistir. Fakat 19 Subat 2001
tarthinde gerceklesen ve Basbakan ile Cumhurbagkani arasinda meydana gelen
politik kriz gelismelerin tekrardan olumsuz yone gevrilmesine sebebiyet vermistir

(Oztiirk, 2003: 176-177).

Bagbakan ve Cumhurbagkani1 arasinda yasanan politik gerilimin etkisi ekonomiye
ters etki yapmasinin yani sira aynit zamanda Merkez Bankasinin sabit kurdan dalgali
kur sistemine gegisinde ekonomiye siiphesiz olumsuz etkileri bulunmaktadir. Tablo

22’de politik krizin ekonomiye etkilerinden bahsedilmektedir.
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Tablo 22: 16 Subat 2001 Tarihli Politik Krizin Ekonomiye Etkileri (TL)

DEGISKENLER

16 SUBAT 2001

19 SUBAT 2001

Doviz Rezervi

27 milyar 943 milyon

22 milyar 581 milyon

Borsa Paritesi (IMKB) 10169 (puan) 8683 (puan)
Gecelik faiz %50 %6200
Dolar 688 bin 962 bin

Kaynak: (Delice, 2003: 177)

Tablo 22°de gosterildigi gibi 16 Subat 2001 tarihinde gergeklesen ve Bagbakan ile
Cumhurbagkan1 arasinda gecen politik krizden sonra gecelik faiz oranlarindaki
%50’den %6200°e yiiksek orandaki artis, borsada meydana gelen asir1 diislis ve
doviz rezervlerindeki artisin yani sira paranin dolar karsisindaki deger kaybetmesi

gibi ekonomiye agir bedelleri olmustur.

Subat ayinda gerceklesen bu gelismelerden sonra dalgali kur sistemine ge¢me
kararimin da etkisinden dolayr IMF ile bir dizi anlagsmalar yapilarak “Giiglii
Ekonomiye Geg¢is” programi hayata gecirilmistir. Bu anlamda birtakim hedefler
belirlenmis, program hedefleri ve Tiirkiye’nin makro hedefleri ayrica uygulamaya
alinmugtir. Iktisatcilar ve reel piyasadan bu programla ilgili olarak krizin en basi olan
1999 yilinda henliz o kriz iilkeyi etkilemeden Once uygulanmasi gerekliligi
diisiiniilmistiir. Bu kapsamda baktigimiz zaman program hedefleri; reel piyasayi
iceren Onlemlerin alinmasi, yasal diizenlemelerin yapilmasi ve takvimsel olarak
belirlenen diizenleme tarihlerinden disariya ¢ikilmamasi ayni zamanda kamu
finansman sorunlarina kokten ¢oziim getirecek yapisal sorunlarin ¢dziime
kavusturulmasini kapsamaktadir. Tiirkiye’nin makro hedefleri ise enflasyonda 2002
yilina kadar olan bir siireci kapsamaktadir ve %20 dolaylarina kadar bir azalig
hedeflenmektedir. Ayn1 zamanda cari agigin daralmasi ve ithalat-ihracat dengesinin
2002 yilina kadar dengelenmesi hedeflenmektedir(Yay v.d. 2001: 49-50).

5.2.1.6. 2008 Kiiresel Krizi

2007-2008 doneminde meydana gelen ve finansal dalgalanmalarin sonucunda
kiiresel bir etkiye kavusan krizin bir diger adi mortgage Kkrizidir. ABD’de
gayrimenkul agirlikli sebeplerden 6deme giicli sinirli olan bireylere 6deme giiclinden

fazla kredi agilarak daha sonra agilan kredilerin geri gelmemesinden kaynakli
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meydana gelmistir. Daha once incelenen krizlerle ilgili ortak ve farklilik arz eden
yonleri de bulunmaktadir. Kriz siirecinde izlenen politikalar, piyasanin yapist ve bu
duruma ilaveten denetimde meydana gelen eksiklikler Kkrizin derinlesmesine
sebebiyet vermistir. Ayn1 zamanda finansal fiyatlarin yiiksek diizeyde gosterilmesi,
finansal yeniliklerin yonetimindeki yetersizlikler sonucunda finansal firmalarinda
bilangolarinda bozulmalara sebep olmustur. Ayn1 zamanda gosterilen bu misaller
krizin yikict etkilerini kapsamaktadir ve diger krizlerle olan ortak yonler olarak
dikkat gekmektedir (Oztiirk ve Gévdere, 2010: 382-383).

Kiiresel krizin Tiirkiye’ye etkilerine bakilacak oldugu zaman Avrupa ve ABD’deki
kadar yikict bir etkisi olmadig1 gézlemlenmektedir. Tiirkiye bu durumdan tecriibeli
tilke oldugu i¢in diger iilkelere nazaran daha az etki etmistir. Yurtdisi sermayeli
bankalarin dahi merkezlerinde meydana gelen sorunlar Tiirkiye subelerinde meydana

gelmemistir(Selguk, 2010: 22-23).

5.2.2. Politik Krizler

Politik krizlerin degerlendirme kapsamina alindigi bu kisimda Tiirkiye’de meydana
gelen politik krizler ve bunlarin etkileri degerlendirilmektedir. Bu kapsamda; 27
Mayis 1960 Ihtilali, 22 Subat 1962 tarihinde gerceklesen ayaklanma, 12 Mart 1971
mubhtirasi, 12 Eyliil 1980 miidahalesi degerlendirilmektedir. Ayn1 zamanda 28 Subat
1997 siireci, 27 Nisan 2007 e-muhtira bildirgesinin yani sira, bu zamana kadar halkin
nezdinde en agir sonuglart olan, 12 Eyliil 1980 miidahalesinden bahsedilmektedir.
Daha sonra masum insanlarin ve sivil vatandaslarin askeriye icerisindeki bir grup
vatan hainleri tarafindan kanlariin dokiilmesine sebep olan 15 Temmuz 2016 darbe

girisimi degerlendirme kapsamina alinmaktadir.

5.2.2.1. 28 Subat 1997 Siireci

28 Subat 1997 tarihinde gergeklesen politik bunalim ayni zamanda post modern
darbe olarak tanimlanmaktadir. Diger darbelerden farkli noktalar1 sadece belli bir
kesimi hedeflemis ve o kesimin giiciinii zayiflatmak icin gerceklestirilmistir. Ayni
zamanda yasaklar ve kisitlamalar da sadece bu kesimin hassasiyet gosterdigi
noktalar1 hedef almaktadir. Ozellikle Necmettin Erbakan siyaset hayatina basladig
zaman Tiirkiye’de Islami kesim hizli bir ilerleyis kat etmistir Ozellikle Necmettin

Erbakan’mn Libya ve Iran ziyaretleriyle diigmeye basildiktan sonra 28 Subat 1997
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yilinda MGK tarihin en uzun toplantisin1 gerceklestirmistir. 8 saat 45 dakika siiren
toplantida laikligin korunmasi ve gerekirse yasalarin tekrar gozden gecirilmesi
hedeflenmistir. Buna mukabil olarak ise ilk dnce tarikatlarla ilgili yaptirnmlar gelmis
ve tarikatlara bagh yurt ve dersliklere MEB’in bilinyesine katilmak istenmistir. Ayni
sekilde vakif ve diger teskilatlanmalarin ise kapilarma kilit vurulmak istenmistir.
Bunlarm yaninda ise Tiirkiye’deki Islamikesim in her tiirlii eylem ve faaliyetlerine
sinirlama getirilmesi yoniinde 18 maddelik bir ¢alisma gercgeklestirilmistir. Daha
sonra TSK medyaya yapilan agiklamada; seriat¢ilikla miicadele edilmesi gerektigini
belirtmistir. Bu baglamda imam hatipler kapatilmistir, kamu, tiniversite, okul ve
herhangi bir devlet dairelerinde bagortiisii yasaklanmistir (Kiigiikaslan, 2007; 122-
123).

Tablo 23’de bu siirecin ekonomiye etkileri incelenmistir.

Tablo 23: 28 Subat 1997 Siirecinin Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Etkileri

YILLAR | Enflasyon | TL/$ DIS BORC
(TEFE) | KUR | (Milyon$)
(%)
1996 74,6 81,137 79.637
1997 81,0 151,428 84.891
1998 70,2 260,039 96.906
1999 62,9 417,580 101.781
2000 32,7 623,685 119.664

Kaynak: (Kiigtikaslan, 2007; 124)

Tablo 23’de 1997 yilinin bir onceki yila kiyasla enflasyon oranlarindaki artis
gosterilmektedir. Doviz kurundaki 81,137°den 151,428’e gerceklesen artis politik
bunalimin piyasalara olan etkisini gostermektedir. Ayni sekilde dis bor¢ oanlarindaki

artista politik bunalim etkisi olarak dikkat cekmektedir.

28 Subat 1997 siirecinden 6nce de diger darbelerde oldugu gibi ekonomi bugiinkii
haliyle kiyaslandigindan olumlu goézilkmemektedir. Fakat siyasete yapilan bu gibi
miidahaleler iyiye doniik kivilcimlar1 da sondiirmektedir. Tablo 22°de goriildiigi gibi

enflasyon oram1 74,6 olarak goziikmektedir. 1997 yilinda ise enflasyon orani %81
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oranlarina ylikselmistir. Bu siirecin hayat pahaliligi olarak etkisi bu sekilde dikkat
cekmektedir. Ayni sekilde ithalat oranlarindaki artis ve ihracatin ithalati
karsilayamamasi ve dis borg artisi da ekonomik etkisi olarak degerlendirilmektedir.

(Giilmez, 2014; 83-89).

5.2.2.2. 27 Nisan 2007 E- Muhtira Siireci

Tipki bundan 6nceki muhtira gibi Cumhurbaskanligi se¢cimlerinden 6nce meydana
gelen bir baska politik bunalim olarak dikkat c¢ekmektedir. Fakat digerlerinden
onemli 6lgiide farkli meydana gelmistir. Ilk olarak muhtira bundan énceki muhtira ve
darbeler gibi radyo ve televizyonlardan okunmamistir. TSK’nin internet sitesinden
yayinlanmistir ve bu nedenle adina e-muhtira denmektedir. Diger bir 6nemli farklilik
ise donemin siyasi iktidar1 AK Parti hiikiimeti ve genel baskani ayni zamanda
Bagbakan Recep Tayyip Erdogan liderliginde biiyiik tepkiyle karsilanmistir. O
donem AK Partili milletvekili ve aym1 zamanda Meclis baskani Cemil Cigek
tarafindan karst metin adeta TSK’nin yaptirimlarina ve tehditlerine karsi bir

manifesto niteligi tasiyan agiklama yapilmistir (Akinci, 2013; 52-53).
Gece saat 23:20°de gerceklestirilen agiklamada asagidaki ifadelere yer verilmistir;

“Son giinlerde, Cumhurbaskanlig1 se¢imlerinde 6ne ¢ikan sorun, laikligin tartigilmasi
konusuna odaklanmis durumdadir. Bu durum Tiirk Silahli Kuvvetleri tarafindan
endise ile izlenmektedir. Unutulmamalidir ki, Tirk Silahli Kuvvetleri bu tartismada
taraftir ve laikligin kesin savunucusudur. Ayrica, Tiirk Silahli Kuvvetleri yapilmakta
olan tartigmalarin ve olumsuz yondeki yorumlarin kesin olarak karsisindadir,
gerektiginde tavrimi ve davraniglarini agik ve net bir sekilde ortaya koyacaktir.
Bundan kimsenin siiphesinin olmamasi gerekir. Ozetle Cumhuriyetimizin kurucusu
Ulu Onder Atatiirk’iin “Ne mutlu Tiirk’iim diyene!”anlayisina kars1 ¢ikan herkes

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin diismanidir ve dyle kalacaktir.” (Kaya, 2013; 50).

Burada dikkat ¢eken 6nemli durumlardan biride TSK’nin degismekte olan toplum
yapisina ve teknolojik gelismelere ayak uydurmakta zorlandigidir. Yapilan bu
aciklama ise toplum nezdinden viicut bulamamistir. Akillarda sadece sanal ortamda
yapilan ilk muhtira olarak kalabilmistir. Devam eden siirecte ise 29 Agustos 2011

tarihinde agiklama TSK’nin internet sitesinden kaldirilmistir (Kaya, 2013; 50-51)
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Muhtira agiklandiktan bir giin sonra 28 Nisan 2007 tarihinde saat 15:15’te hiikiimet
adina Cemil Cigek basin karsisina gegmistir. Daha 6nce hi¢ olmayan bir sey olmus
ve bu sefer iktidar boyun egmek yerine dik bir durus sergilemis muhtiraya karsi

olduklarini bildirmislerdir. Yapilan agiklamada su ifadelere yer verilmektedir;

“Bu agiklama hiikiimete karsi bir tutum olarak algilanmistir. Kuskusuz demokratik
diizende bunun diisiiniilmesi dahi yadirgaticidir. Oncelikle sdylemek isteriz ki
Basbakan’a bagli bir kurum olan Genel Kurmay Baskanligi’nin herhangi bir konuda
hiikiimete kars1 bir ifade kullanmasi demokratik bir hukuk devletinde diistiniilemez.
Genel Kurmay Bagkanligi hiikiimetin emrinde, gorevleri Anayasa ve ilgili yasalarla
tayin edilmis bir kurumdur. Anayasamiza gore Genel Kurmay Bagkani gorev ve

yetkilerinden dolay1 Bagbakan’a karst sorumludur.”

Cemil Cicek’in yaptig1 aciklamadan Tiirkiye’de askeri vesayetlerin egemenliginin
artik nihayete erdigi ortaya konmaktadir. Ayni zamanda bu alanda ilk defa bir
iktidarin askeri bir baskiya kars1 direnmesi ve muvaffak olmasi agisindan ise dikkat
cekmektedir (Devran ve Ozcan, 2017; 13-14).

Bu muhtiranin ekonomik etkilerinden bahsetmemiz miimkiin goéziikmemektedir.
Iktidar1 boyunca ekonomiyi iyi ydneten AK Parti hiikiimeti iilkenin selameti icin
muhtiradan sonra erken se¢im karari almistir. Bu karardan sonra muhtiraya ¢ok
biiytik tepki gosteren Tiirk Milleti bir dnceki oyda oram1 %34 olan AK Partiye bu
defa %46,5 oy vererek tekrar segmistir. Se¢imin gergeklesmesi nedeniyle de tilkedeki
istikrar ortami devam etmistir. Buna mukabil olarak da gerceklesen politik kriz
ekonomik bir etki olusturmadan savusturulmustur. Ayni zamanda bu durum
Abdullah Giil’lin  Cumhurbaskant olmasina giden yolun Oniinii de agmis
bulunmaktadir (Devran ve Ozcan, 2017; 16).

5.2.2.3.15 Temmuz 2016 Darbe Girisimi

15 Temmuz darbe girisimi bundan 6nceki baglikta olan e-muhtira gibi basarisizlikla
sonuglanan bir baska darbe girisimidir. S6z konusu darbe girisimiAK Parti hiikiimeti
zamaninda meydana gelmistir. Askeri personelin tamamini degil sadece belli bir

kismi tarafindan olusturuldugu icin askeri kalkisma veya darbe girisimi olarak

adlandirilmaktadir (Baykara, 2017; 4).
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Bu darbe Ordu igerisinde sadece bir grup riitbeli asker tarafindan gergeklestirilmistir.
TSK’nin biiyiik ¢ogunlugu bu darbeye karsi ¢ikmistir fakat bilango yine de agir
olmustur. Diger bir yandan Tiirkiye’nin ekonomik anlamda ve yatirimlar anlaminda
devam eden gelismelerine de engel olunmak istenmistir. Bu darbede meydana gelen
gelismeler bundan 6nceki darbelerdekinden farkli olarak cereyan etmistir. Halka ates
acilmistir. Darbeciler Cumhurbagkani’na suikast diizenlemeye ¢alismislardir.
Istanbul’da birinci koprii olarak gecen Bogaz Kopriisii tanklar tarafindan

kapatilmistir. Fakat biitiin bu olaylar meydana gelirken halkin sokaklara ¢ikarak olan

bitene bundan Oncekiler gibi tepkisiz kalmayisi karsisinda basarisizlikla
sonuclanmistir. Tirk Milleti gerceklestiriimeye c¢alisilan  darbe  girisimini
puskiirtmistiir (Karagol, 2016; 43-44).

Darbe girisimine piyasalarin ilk tepkisi Tablo 23’de belirtilmistir;

Tablo 24: 15 Temmuz Darbe Girisimine Piyasalarin Ik Tepkisi
PARITELER | 15 TEMMUZ | 18 TEMMUZ | 19 TEMMUZ | 20 TEMMUZ | 21 TEMMUZ
BIST 100 82,825 81,110 78,338 74,309 72,255
DOLAR 2,89 3,01 3,05 3,06 3,07
EURO 3,21 3,33 3,36 3,37 3,38
Kaynakea: (Kiligaslan, 2017; 56)

Tablo 24’de gorildigli tizere piyasalarin ilk tepkisi beklenen seviyede

gergeklesmistir ve Euro, Dolar Paritesinde yiikselme meydana gelmistir. Borsada
ayni sekilde olumsuz tepkiler vererek deger kaybi yasayarak devam etmistir.

Darbecilerin, borsa binasina da baskin yaptiklarini unutmamak gerekmektedir.

Darbenin doviz kuruna etkisi2016 Agustos ayindan itibaren bakildiginda 2,8
bir

gozlemlenmektedir. 2017 yilinda ise 3,5’in tlizerinde seyir etmesi kalkismanin

civarlarinda olan dolar kurunun sonraki ayda 3’lin lizerine ¢iktig1

etkisini gozler oniine sermektedir (Kiligaslan, 2017: 57).

Darbenin faiz oranlarina etkisini degerlendirildiginde; 2016 yilinin Agustos ayina
bakildig1 zaman faiz oranlarinin %8’in iizerine ¢iktig1 goézlemlenmektedir. Daha

sonraki siirecte ise 2017 yilina kadar artis devam etmektedir (Kiligaslan, 2017: 58).
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Darbe girisiminin enflasyon oranlarina etkisine bakildiginda; 2016 yilinin Temmuz
Ayinda ise %8’inde iizerine c¢ikmustir. 2017 yilina kadar devam eden artiglar
sonucunda oranlar %12’lere gelerek c¢ift hanelere ulasmistir. 15 Temmuz hain darbe
girisiminin ekonomiye bir diger etkisi ise enflasyon oranlarinin tek hanelerden ¢ift

hanelere ¢ikisi olarak degerlendirilmektedir (Kiligaslan, 2017: 60).

5.3. Tiirkiye’de Temel Makro Ekonomik Gostergeler

Bu kisimda Tiirkiye ekonomisinin temel makro ekonomik gostergeleri iki boliimde
degerlendirilmektedir. Makro ekonomik gostergeler olan Oncii gostergeler, esanli
gostergeler ve artc1 gostergeler finansal serbestlesme Oncesi ve finansal serbestlesme
sonrast ayrilarak degerlendirme kapsamina alinmaktadir. Temel makro ekonomik

gostergelerin ise tanimini yapmakta fayda vardir;

Oncii Gostergeler; Reel GSMH’ da her hangi bir degisiklik meydana gelmeden,
ekonominin makro gostergelerinde degisimler meydana getiren ve biiylime getiren
durum olarak nitelendirilmektedir

Es Zamanh Etkili Gostergeler; Makro ekonomik gostergelerin Reel GSMH ile es
zamanli olarak degisim gerceklestirmesine neden olan durum olarak
nitelendirilmektedir

Art¢t Gostergeler, Reel GSMH oraninda meydana gelen degisikliklerden sonra,
degisim gosteren makro ekonomik gostergeler olarak nitelendirilmektedir. Oncii
gostergeleri  zitti  olarak  isleyis  gOstermesiyle  dikkat  c¢ekmektedir
(www.ekodialog.com, Ers. Tarh. 06.05.2018).

5.3.1. Finansal Serbestlesme Oncesi
Finansal serbestlesme sonrasi temel makro ekonomik gostergeler iic alt baslik
halinde detaylica ele alinmaktadir. Bu baglamda ekonominin art¢1 gostergeleri, oncii

gostergeleri ve es zamanli etkili gostergeleri degerlendirilmektedir.

5.3.1.1. Oncii Géstergeler

Temel ekonomik gostergeler icerisinde; Menkul kiymet borsa endeksleri, yeni
igyerlerinin acilmasi, yeni insaat ruhsatlari, sanayide is¢i ¢ikarma oranlari, tiikketim
mallar1 i¢in yeni talepler, fabrika ve ekipman yapim anlagmalar1 veya siparisleri gibi

unsurlar oncii  gostergeler arasinda gosterilmektedir. Aymi zamanda duyarli

125


http://www.ekodialog.com/

fiyatlardaki degisimler, saticilarin performanslari, is¢ilerin ortalama haftalik ¢aligma
saatleri ve stoklardaki degisimlerde bu kapsamin i¢inde yer almaktadir. Bu boliimde
finansal serbestlesme Oncesi degerlendirmesi sebebiyle Menkul kiymet borsa
endeksleri yer almamaktadir. Ayrica 1980 6ncesi ekonomi ile ilgili detayli ve olgun
veri bulunmamasi sebebiyle, sanayide is¢i ¢ikarma, tiikketim mallari i¢in yeni talepler,
fabrika ve ekipman yapim anlasmalari veya siparisleri gibi unsurlar degerlendirme

kapsami disinda tutulmaktadir.

Bu baglamda yeni insaat ruhsatlarin1 degerlendirme kapsamina almak i¢in asagidaki
tabloda 1980 yilindan oOnce sektordeki ruhsatli yapilan bina sayisi ve degerleri

gosterilmektedir;

Tablo 25: 1980 Oncesi Ruhsatli Insaat Yapimi ve Degeri

YILLAR BIiNA SAYISI YUZ OLCUMUM2) DEGER (TL)
1964 10.301 1.858.622 511.308
1969 39.744 8.023.278 2.782.598
1974 48.068 9.809.293 7.318.095
1979 57.351 15.635.864 80.261.486

Kaynak: (Tiiik, 2014; 395)

Tablo 25°de 1980 oOncesi degerler beser yillik araliklarla verilmektedir. Bina
sayisindaki artiglar ruhsath binalar baz alinarak degerlendirme kapsamina alindigi
i¢gin ayn1 zamanda yeni insaat ruhsatlarin1 da gostermektedir. Bu minvalde tabloya
bakildiginda 1964 yilinda 10.301 olan bina sayisi, 1969 yilinda 39.744 diir. ilerleyen
donemlerde de ayni sekilde artiy devam etmektedir. Bunu tablonun geri kalan
kisminda yiiz 6l¢limii paylar1 ve degerleri de takip etmektedir. Ayni sekilde pozitif

yonlii bir artig ile 1979 donemine kadar devam etmektedir.

5.3.1.2. Eszamanl Etkili Gostergeler

Ekonominin bir diger unsuru olan es zamanli etkili gdstergeler arasinda sanayi
tiretim endeksi, tarim dis1 sektorlerdeki ¢alisanlarin sayisindaki artig, sanayi ve ticari
satiglarin gostergeleri yer almaktadir. 1980 oOncesi ekonomi ile ilgili detayli ve
olgunlagmis veri bulunmamasi sebebiyle, tarim dis1 sektorlerdeki caligsan sayisi yer

almamaktadir. 1980 6ncesi donemde sanayi ve ticari satiglarin gdstergeleri ve ayni
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zamanda sanayi Uretim endeksine fikir olusturmasi bakimindan Tablo 26’de

faydalanilmaktadir.

Tablo 26: 1980 Oncesi Sanayi ve Ticari Satislarin Gostergeleri (milyon TL)

YILLAR GIiRDIi CIKTI KATMA DEGER
1950 1.273 2.002 730
1960 8.965 14.895 5.930
1970 35.357 63.899 28.542
1979 633.294 1.027.851 394.557

Kaynak: (TUIK, 2014; 250)

Tablo 26’da imalat sanayi onar yillik araliklarla degerlendirme kapsamina alinmis
olup sadece 1980 sonrasini da gorebilmek adina 1979 yili verileri de inceleme
kapsamina alinmaktadir. 1950°1i yillardan itibaren imalat sanayi toplami incelenen
tabloda girdi fiyatlari olumlu yonde artig gostermektedir. Ayni sekilde ¢iktilarin artis
gostermesi dikkat cekmektedir. 1950 yilindan sonra elde edilen katma deger yiiksek
diizeyde artis gostermektedir. Daha sonraki donem dilimlerinde katma degerde
meydana gelen artiglar, her donem bir 6nceki doneme oranla yiiksek oranda artis
gostermektedir. Katma degerde meydana gelen bu artis olumlu yonde

degerlendirilmektedir.

5.3.1.3. Artc1 Gostergeler

Ekonominin bir diger gostergesi art¢1 gostergelerdir. Bu baglamda; sanayi ve
ticaretteki stoklar, birim tiretimdeki is¢i maliyetindeki degisimler, tiiketici borglarinin
gelirlerine oran1 ve banka faiz oranlarindaki degisim unsurlar1 bu gosterge icerisinde
degerlendirilmektedir. 1980 Oncesi ekonomi hakkinda 06zellikle mikro diizeyde
yeterli veri bulunmamasindan kaynakli olarak sadece 1980 oncesindeki faiz hadleri
ve ig¢i maliyetleri degerlendirme kapsamina alinmaktadir. Tiiketici borglart husus

degerlendirme kapsamina alinmamaktadir.

Tablo 27°de ekonominin art¢1 gostergelerinden olan banka faiz oranlarindaki

degisimler degerlendirilmektedir.
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Tablo 27: 1980 Oncesi Banka Faiz Oranlarindaki Degisimler (%)

YILLAR Tasarruf Mev. Faiz | TCMB Reeskont Faiz | Gecelik Faiz Oram
Oram Oram
1970 9,00 9,00
1975 9,00 9,00
1979 20,00 10,75

Kaynak: (Ttik, 2014; 575)

Tablo 27°de gosterildigi gibi 1980 yilindan o6nce faiz oranlarinda g¢ok biiyiik
degisimler meydana gelmemistir. Fakat bu durum yine de iyi bir gosterge degildir.
Bunun nedeni olarak ise faiz oranlarinin ¢ift haneli rakamlarin sinirinda gezmesinden
kaynaklanmaktadir. Ayn1 zamanda 1979 yilinda ise bir onceki yila kiyasla faiz
oranlarinda biiyiilk bir artts meydana gelmistir. Gecelik faiz oranlarinda bir
hareketlenme goziikmese de reeskont faiz oraninda 1979’un bir 6nceki yilina kiyasla
%1,75 artig gergeklesmis olup ayni yilin bir dnceki yilina kiyasla tasarruf mevduati

faiz oranlarinda ise %11,00 artis meydana gelmistir.

Artc1 gostergeler arasindaki bir diger unsur is¢i maliyetleridir. 1980 yilindan 6nce

imalat sanayindeki ¢alisan sayisi ve maliyetleri tablo 27°de degerlendirilmektedir.

Tablo 28: 1980 Oncesi imalat Sanayinde Calisan Maliyetleri (milyon TL)

. . CALISANLARA
. . UCRETLI CALISAN
YILLAR iS YERI SAYISI YAPILAN YILLIK
SAYISI .
ODEMELER

1950 2.618 162.859 236

1960 5.503 295.989 1.697

1970 4.820 504.054 7.389

1979 7.441 777.926 151.035

Kaynak: (TUIK, 2014; 250)

Tablo 28’delmalat sanayinde calisanlara yapilan édemelerin toplamini verildigi ilk
dikkat ¢ceken kisim is yeri sayisindaki artigtir. Bu durum iiretimin devami i¢in 6nem
arz etmektedir. Ayni sekilde tabloda da goziiktiigii gibi {icretli calisan sayisinda da
artis gerceklesmektedir. Meydana gelen bu durum ise isttihdamin artisi olarak
degerlendirilmektedir. Calisanlarin maliyetleri ise digerlerinde oldugu gibi artarak

devam eden bir diger unsur olarak dikkat ¢ekmektedir ve tablonun ana temasini
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olusturmaktadir. 1980 oOncesindeki donemler on yillik donemlere ayrildiginda
yukaridaki tabloda c¢alisan maliyetlerinin ise her donem artarak devam ettigi dikkat

¢ekmektedir.

5.3.2. Finansal Serbestlesme Sonrasi

Ekonomik gostergelerin finansal serbestlesme sonrasinin ele alindigi bu boliimde bir
onceki boliim gibi ii¢ baslik altinda ele alinmaktadir. Bu baglamda ekonomiye ait
olan oncli gostergeler, es zamanl etkili gostergeler ve artgr gostergeler 1980 yili

sonrasi baz alinarak degerlendirilmektedir.

5.3.2.1. Oncii Géstergeler

Ekonominin gdstergeleri arasinda olan oncii gostergelerin kapsadigi unsurlar1 1980
Oncesi Oncli gostergelerin anlatildigi baglik altinda bulunmaktadir. Bu kapsamda
1980 sonras1 dncii gostergelerin degerlendirildigi bu baslik altinda en olgun veriler
ruhsath ingaat yapimi, agilan ve kapanan sirketler, stoklardaki degisimler hakkinda
bulunmaktadir. Bu nedenle de belirtilen unsurlar degerlendirilmektedir. Son olarak

ise Oncii gostergelerin genel degerlendirmesi yapilmaktadir.

Tablo 29°da gosterildigi gibi yeni yapilan binalar ve yiiz dl¢iimleri degerlendirme
kapsamina alinmaktadir. Yapilan yeni binalar hesaplanirken ruhsatli binalar
degerlendirme kapsamina alindigi icin yeni insaat ruhsatlarint da bize

gostermektedir;
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Tablo 29: 1980 Sonras1 Ruhsatli Ingaat Yapimi ve Degeri

YILLAR BIiNA SAYISI YUZ OLCUMU (M2) DEGER (TL)
1980 63.301 17.385.113 145.303.510
1981 57.232 15.469.876 166.449.933
1982 54.156 15.945.153 210.283.601
1983 54,532 15.930.263 297.299.969
1984 57.201 15.882.190 445.820.397
1985 52.183 15.489.192 675.053.659
1986 71.461 22.297.407 1.524.261.391
1987 80.520 26.385.592 2.421.119.259
1988 83.714 28.777.442 5.131.898.299
1989 94.789 35.588.105 9.761.683.378
1990 94.489 33.169.629 14.424.549.318
1991 92.388 32.590.638 27.305.193.000
1992 105.293 38.359.909 56.522.107.000
1993 101.702 39.153.372 98.800.515.000
1994 99.993 37.054.113 183.159.221.000
1995 96.661 37.509.886 330.304.980.000
1996 104.776 41.764.477 659.075.144.000
1997 106.406 45.166.855 1.378.973.558.000
1998 91.816 42.166.845 2.254.934.012.000
1999 86.777 38.499.532 3.081.051.406.000
2000 90.849 42.462.925 4.879.976.504.000
2001 86.155 40.178.879 7.417.320.699.000
2002 47.094 31.676.425 7.634.637.406
2003 41.342 30.936.681 9.037.065.131
2004 40.792 31.028.172 10.306.575.645
2005 64.126 50.324.600 18.445.263.149
2006 73.383 57.207.320 25.050.689.452
2007 68.056 63.403.212 30.416.729.696
2008 76.069 70.957.036 39.002.256.405
2009 94.772 94.567.729 49.359.423.320
2010 82.131 85.281.468 47.368.597.975
2011 98.339 105.650.512 66.953.825.400
2012 96.852 106.746.058 71.026.384.350
2013 121.049 137.402.564 97.271.562.864

Kaynak: (Ttiik, 2014; 395)
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Tablo 29°de dikkat ¢eken ilk husus bina sayilaridir. Bu bize ayn1 zamanda yeni insaat
ruhsatlarin1 da gostermektedir. 1980 yilinda 63.301 olan bina sayis1 1985 yilinda
gerileyerek 52.183 olmustur. Daha sonraki yillarda artislar meydana gelse de 2005
yilinda 64.126 bina sayis1 bir onceki yila gore kiyaslandiginda diisiis gostermektedir.
Degerlere baktigimiz zaman ise 2000 yilinda en yiiksek seviyeye ¢iktig

goriilmektedir.

Finansal serbestlesme sonrasinda ekonominin analiz edilmesi i¢in Oncii gostergeler

arasindaki bir diger unsur agilan ve kapanan sirketler olarak dikkat cekmektedir.

Tabloda 30’da finansal serbestlesme gercgeklestikten sonra agilan ve kapanan
isletmeler degerlendirilmektedir.

Tablo 30: 1980 Sonrasi A¢ilan ve Kapanan Sirketler

YILLAR KURULAN KAPANAN KURULAN (%) | KAPANAN (%)
1985 13.917 981 358 15,0
1986 16.043 1.095 15,3 11,6
1987 21.128 798 31,7 -27.1
1988 20.481 847 -3.1 6,1
1989 14.882 1.286 -27,3 51,8
1990 18.699 644 25,6 -49,9
1991 17.942 264 -4,0 -59,0
1992 27.816 232 55,0 -12.1
1993 43.841 218 57,6 -6,0
1994 48.573 690 10,8 216,5
1995 56.046 595 15,4 -13,8
1996 553.03 631 -1,3 6,1
1997 67.898 949 22,8 50,4
1998 57.377 1.584 -15,5 66,9
1999 27.083 1.408 -52,8 -111
2000 33.161 1.887 22,4 34,0
2001 29.665 2.464 -10,5 30,6
2002 30.842 3.667 4,0 48,8
2003 32.259 5.346 4,6 48,2
2004 40.919 7.660 26,8 40,9
2005 47,401 8.886 15,8 16,0
2006 52.699 9.471 11,2 6,6
2007 55.350 9.954 50 51
2008 49.003 9.578 -11,5 -3,8

Kaynak: (www.tuik.gov.tr, Ers. Tarh: 23.04.2018)
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Tablo 30 iki boliime ayrilmaktadir. Tablonun sol kismi say1 olarak agilan ve kapanan
sirketlerin adedini vermektedir. Ayn1 zamanda sag tarafi ise bir Onceki yila gore
yiizdelik olarak degisimi gostermektedir. Sirketlerin agilmasinda ve kapanmasinda
bir istikrara goziikmemektedir. Bu da ticaret i¢in 1iyi bir analiz olarak
degerlendirilmemektedir. 2000 yil1 hari¢ diger yillarda kurulan sirketlerin kapanan
sirketler oran1 bir onceki yila gore yiiksek goziikmektedir. Fakat 2000 yilinda bir
onceki yila gore %22,4 gergeklesen sirket acilisi gerceklesmistir. Ayni yilin bir
onceki yila gore ise %34 sirket kapanis1 ger¢eklesmektedir. Diger yillara nazaran
bu yilda kapanan sirket oraninin agilan sirket oranina farki en yiiksek oldugu sekilde

dikkat ¢cekmektedir.

Tablo 31: 2010-2017 Y11 Sonras1 Agilan Kapanan Sirket Sayisi

YILLAR ACILAN KAPANAN
2010 4,938 2.088
2011 4.467 1.995
2012 3.139 2.406
2013 4.351 2.610
2014 5.386 2.561
2015 6.215 2.039
2016 4.885 1.896
2017 5.998 2.163

(www.tobb.org , Ers. Tarh: 09.05.2018)

Tablo31°de gosterildigi gibi en ¢ok agilan sirket sayist 2015 yilinda 6.215 olarak
gerceklesmistir. En ¢ok kapanan sirket sayist ise 2013 yilinda 2.610 olarak
gerceklesmistir.

Finansal serbestlesme sonrasinda 6ncii gostergeler arasinda belirtilen unsurlardan bir
digeri ise stoklardaki degisimlerdir. 1988 yilinda artis gosteren stoklar 1993 yilinda
%350 dolaylarina gelmektedir. Ayn1 zamanda 1994 yilinda ise sert bir inis gostererek
ertesi yil tekrara %50 degerinin {izerine ¢ikmaktadir. 2004 yilindan 2006 yilina kadar
sifirin altinda bulunan stoklar 2007 yil1 ile beraber ise %100’iin {izerine ¢ikmaktadir

(Yiicel ve Kalyoncu, 2010: 67).
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Oncii gostergeler genel olarak degerlendirildiginde ise; 1988 yilindan sonra sekilde
de goriildiigl gibi reel sektor sifirin altinda dalgalanmaktadir. Bu durum 2000 yilina
kadar siirmiistiir ve bu yildan sonra %1 in iizerinde artiglar meydana gelmistir. Ayni
sekilde devam eden siirecte 2005 yilinda gercek ivme yakalanmis olup %5’in {izerine
cikmigtir. Para ve finans politikalar1 donemsel olarak %1’in altinda seyir etse de
1996 yilina kadar sifirin altina diismemistir. Devam eden siirecte para ve finans
politikalar1 2004 yilinda sifirin altinda belirse de 2006’dan sonra %6’nin {izerine
cikmistir. DKODG’de (Doviz Kuru ve Odemeler Dengesi) ise durum 1988 ile 1994
yillart arasinda sifirin altinda goziikmektedir. Daha sonraki siiregte 1996 ile 2000
yillarinda sifir gorse de 2002 yilinda tekrar sert bir inis kat etmistir ve %3’lin altina
inmektedir. 2002 yilindan sonra yiikselise gecen DKODG, 2003 yilinda ¢ikisa
gecerek 2008 yilinda ise en yiiksek orana %3’iin lizerine ¢ikmaktadir (Yiicel ve

Kalyoncu, 2010: 68).

Tablo 25’de gosterildigi gibi 1980 yilindan onceki donemlerde ruhsatli ingaat yapimi
ve degerleri ii¢ farkli alanda degerlendigi goziikmektedir. Ilk dikkat ceken husus bina
sayisindaki artis olarak goziikmektedir. Bunda muhakkak Tiirkiye’nin artan
niifusunun etkilerinden s6z etmek gerekmektedir. Soyle ki; barinma, tipki gida ve
giyim gibi temel ihtiyaglar statiisiinde degerlendirilmektedir. Bu konuda ulasilan ilk
veriler 1964 yilindan itibaren olmasi sebebiyle ayni zamanda insaat sektOriine
ozelikle 27 Mayis ’da gerceklesen darbenin etkisinden bahsedilmesi miimkiin
goziikmemektedir. Tablo 29°de 1980 sonrasi ile kiyaslandig1 zaman ise ayn1 sekilde
istikrarl1 biiyiimeden bahsedilememektedir. Ozellikle 2000 yili &ncesi igin bdyle bir
degerlendirme yapilamamaktadir. Bunun da en iyi gostergesi 1980-1985
donemlerinde azalan bina sayisindan kaynaklanmaktadir. Ayn1 donemler igerisinde
yiiz 6l¢limii bakimindan da bir daralmadan bahsedilmektedir. 12 Eyliil 1980 yilinda
gerceklesen politik krizin ve devam eden siirecte dikta yonetiminin ekonomiye etkisi
olarak gormek gerekmektedir. Gelismekte olan iilkelerde ingaat sektoriiniin
siiriikleyici sektor olmasit sebebiyle ekonominin diger alanlarinda bir fikir
uyandirmak i¢in bu gostergeler katki sunmaktadir. Tablo 25’de 1980 oOncesi
degerlere bakildigi zaman 1964 ile 1979 yillar1 arasinda milyon seviyesine
yiikseldigi goziikmektedir. Bu durumda konut basina diisen fiyatlarin uygunlugu
hususunda dikkat ¢ekmektedir. Tablo 29°da 1980 yili sonrasi yani asil ilgi odagi olan
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tarihler arasinda ise degerlerde yiikselis oldugu gibi bina sayisinda ise ters orantili
olarak azalis olmasi sektorel daralmay: gosterir niteliktedir. Ozellikle 1995-2000
donemleri arasinda konut fiyatlarinda milyon seviyesinden trilyon seviyesine ¢ikan
artis ve bina sayisinda 96.661°den, 90.849’a olan diislis ayn1 zamanda alim giiciiniin
de diistliglinii gostermektedir. Buna sebep olarak ise 1995 yilindan, 2000 yilina kadar
olarak silirecte gerceklesen politik bunalimlar degerlendirilmektedir. Soyle ki;
ozellikle 1997 yilinda gerceklesen 28 Subat siirecinde, ¢alismanin daha once ki
boliimiinde yer alan sadece belli bir kesime yonelik politik baskilar arttirilmis ve
toplumsal bunalim haline doniismiistiir. Ozellikle bu siiregte is adamlarma yonelik
olarak gerceklestirilen; is yeri kapama, yesil sermaye gibi adlandirmalar ile
piyasadan el cektirilme yahut mal varliklarina el konulma gibi bir takim olaylar

gerceklesmistir.

Bu olaylarin piyasaya yansimasi olarak Tablo 26’daki gostergeler dikkat
cekmektedir. Yine ayn1 sekilde 1980 sonrasi degerlendirilirken, Ozellikle 2000-2005
yillar1 arasindaki donemde gerceklesen daralma dikkat ¢ekmektedir. Bina sayisinda
meydana gelen 90.849°dan, 64.216 dolaylarina inen negatif azalis dikkat
cekmektedir. Burada yiiz 6l¢iimii oranlarinda artis meydana geldigi gibi, degerleme
oranlarinda ise trilyon seviyesinden milyar seviyesine diistiigli gozlemlenmektedir.
Burada dikkat ceken husus ise temel ihtiyag olan barmma ihtiyacinin
karsilanabilmesinde karsi karsiya kalinan zor durum olsa da gdstergenin olumluya
dondiigii goziikmektedir. Ilk basta meydana gelen daralmanin sebebi olarak ise 2000
yilindan 2002 yilina kadar olan siiregte Tiirkiye’de gergeklesen hem ekonomik kriz
hem de siyasi alanda meydana gelen politik gelismelerin tikanmasindan dogan

sikintilar dikkat ¢cekmektedir.

Calismanin bir onceki boliimiinde bahsedildigi gibi 2000-2002 doénemlerinde
Tiirkiye’de meydana gelen kriz aym1 zaman da kiiresel bir etkide yaratmasi
bakimindan dikkat cekmektedir. Sartlarin bu kadar agir olmasina ragmen 2005 yilina
gelindiginde havanin iyiye dondiigii gézlemlenmektedir. Daha sonraki siiregte Tablo
29’de 64.126 bina sayisinin 124.049’a yiikseldigi goriilmektedir. Ayn1 sekilde yiiz
Olctimiinde ki artisa da bakildigt zaman bu durum sektoriin Oniinlin acildigim

gostermektedir. Fakat burada dikkat g¢eken bir diger husus ise 2007 yilinda
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gerceklesen e-mubhtira krizine ragmen, 2005 yilinda baslayan olumlu riizgarin devam
etmesidir. Caligmanin bir Onceki boliimiinde deginildigi gibi mevcut iktidarin
ekonomiyi koruma altina almak adina almis oldugu erken se¢im karar1 ve hemen
ardindan gelen vatandasin ayni sekilde yonetime devam etme iste8inin istikrar
sagladig1 dikkat ¢ekmektedir. Tiirkiye gelismekte olan bir iilke olmasi sebebiyle
meydana gelen bu veriler ingaat sektoriinii gostermekte ve onem arz etmektedir.
Tablo 31°de agilan ve kapanan sirket sayisina bakildiginda 2010 yilinda agilan sirket
sayis1 4.938, kapanan sirket sayis1 2.088 olarak dikkat ¢ekmektedir. Bu durumda
ticaretin yolunda gittigini gostermektedir. Ozellikle 2015 yilinda 6.215 sirket
acilmigken, 2016 yilinda ise acgilan girket sayisi rakaminin 4.885’e¢ diismesi 15

Temmuz 2016 tarihinde gerceklesen darbenin etkisi olarak dikkat cekmektedir.

5.3.2.2. Es zamanl Etkili Gostergeler

Ekonominin bir diger gostergesi olan es zamanli etkili gostergelerin unsurlari
finansal serbestlesme Oncesi es zamanli etkili goOstergeler boliimiinde
belirtilmektedir. Bu kapsamda aranan veriler arasinda en olgun ve beklenileni
karsilayan veriler 1980 sonrast sanayi ve ticari satiglarin  gostergelerinde
bulunmaktadir. Tablo 32’de 1980 sonrasi sanayi ve ticari satiglarin gostergesi

degerlendirilmektedir

135



Tablo 32: 1980 Sonrast Sanayi ve Ticari Satislarin Gostergesi (milyon TL)

YILLAR GIRDI CIKTI KATMA DEGER
1980 1.412.531 2.236.508 823.977
1981 2.276.630 3.638.288 1.361.658
1982 3.343.245 5.237.008 1.893.763
1983 4.776.665 7.254.413 2.477.748
1984 7.920.931 11.479.979 3.559.049
1985 12.153.801 17.810.621 5.656.821
1986 16.056.534 25.973.634 9.917.100
1987 26.613.279 40.754.319 14.141.041
1988 45.590.628 72.549.365 26.958.738
1989 78.225.837 123.685.909 45.460.073
1990 119.674.538 196.440.745 76.776.206
1991 188.544.328 321.538.843 132.994.519
1992 341.448.808 589.380.970 247.932.167
1993 608.905.930 1.061.218.687 452.312.757
1994 1.292.665.157 2.213.940.437 921.275.280
1995 2.788.941.023 4.543.864.665 1.754.923.642
1996 4.760.443.358 7.679.764.734 2.919.321.376
1997 9.951.809.619 16.215.628.183 6.263.818.564
1998 16.924.939.872 27.577.738.765 10.652.798893
1999 24.802.433.453 40.907.361.189 16.104.927.736
2000 42.793.383.724 66.532.186.374 23.738.802.650
2001 71.349.264.325 112.363.474.541 41.014.210.216

Kaynak: (Ttiik, 2014; 250)
Tablo 31°de Sonrast  Sanayi ve Ticari Satislarin  GOstergesi

degerlendirilmektedir. Bakildigi zaman 1980 yilindan sonra girdilerdeki milyon
seviyesindeki artis 2000’e gelindiginde milyar seviyesine yiikselmektedir. Ayni
durum 1990-2000 dénemi arasinda katma degerde de gergeklesmektedir. Bu donem
araliginda da katma deger oranlarinda milyon seviyesindeki artis milyar seviyesinde

gerceklesmektedir.
Tablo 33’de toplam sanayi endeksi verilmektedir ve 2007 ile 2016 yillar1 arasini

kapsamaktadir.
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Tablo 33: 2007-2016 Donemi Toplam Sanayi Endeksi (%)

YILLAR KAPASITE KULLANIM URETIM ENDEKSI
ORANI
2007 7,0 98,9
2008 -0,6 98,3
2009 -9,9 88,6
2010 12,8 100,00
2011 10,1 110,1
2012 2,5 112,9
2013 3,0 116,3
2014 36 120,5
2015 32 124,3
2016 1,9 126,6

Kaynak: (www.kalkinma.gov.tr , Ers. Tarh: 09.05.2018)

Tablo 33’de toplam sanayi endeksleri kapasite kullanim oranlariyla birlikte
verilmektedir. 2008 yilinda bir Onceki yila goére kapasite kullanim orani -0,6
oranlarina diigsmektedir. Bu durum bir sonraki yila gére de devam etmektedir. 2009
yilinda bir onceki yila gore liretim endeksinde diislisler meydana gelmektedir. Bu
duruma neden olarak 2008 kiiresel krizi olarak dikkat cekmektedir. Kapasite
kullanim oranlar1 en yiiksek seviyeye 2010 yilinda %12,8 ile ¢ikmaktadir. Toplam
sanayi Uretim endeksi ise en yliksek oranma 2016 yilinda %126,6 oranlarinda
meydana gelmektedir.

[k olarak tablo 26’da 1980 yili &ncesi sanayi ve ticari satislarin gdstergeleri
gosterilmektedir. 1950 yilinda girdiler ile ¢iktilar arasindaki fark dikkat ¢cekmektedir.
Girdi ¢iktr arasindaki farkin az olmasi katma degerinde az olsa bile ileriki giinler i¢in
olumlu yonde dikkat ¢ekmektedir. Fakat 1960 yilinda bir 6nceki doneme gore girdi
cikt1 maliyetleri arasindaki fark artis gdstermektedir. Calismanin besinci boliimiiniin
ikinci kisminda da bahsedildigi gibi 27 Mayis darbesinin 6zellikle bu alanda etkili
oldugu diistiniilmektedir. Politik ve siyasi belirsizlik sebebiyle fiyatlar genel diizeyi
ve enflasyon oranlarinda meydana gelen artislar nedeniyle girdi ¢ikti arasindaki
farkta artis gostermektedir. Bu durum da reel sektoriin bir nevi i¢inde bulundugu dar
bogazi gosterir niteliktedir. Daha sonraki siirecte 1960 ile 1970 arasinda donem
kiyaslandiginda ayni sekilde girdilerin ¢iktilarin altinda kaldigi goriilmektedir. Bir

diger dikkat ceken husus ise katma deger oranlarinin ¢ikti oranlarinin altinda
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kalmasindan kaynaklanmaktadir. Bu donem de sanayi ve ticari anlamda beklenen
olumlu gelisme goziikmemektedir. Bu doneme damgasini vuran eylemler olarak ise
muhakkak ki 27 Mayis darbesinden sonra yaklasik dort yil kadar siiren dikta
yonetimi ve se¢imlerden sonra gergeklestirilen muhtiralar dikkat ¢gekmektedir. Aym
sekilde 1970 ve 1979 arasindaki donemde de ayni durum s6z konusudur. Bura da
girdiler ve ciktilar arasindaki fark git gide acilmaktadir ayn1 zamanda da iiretilen
katma degerin ¢ikt1 oranlariin altinda kaldigr ve donemler ilerledik¢e bu olumsuz
yondeki farkliliklarin artis gosterdigi dikkat ¢ekmektedir. Bunlara sebep olarak ise
yukarida da belirtildigi gibi 1960 darbesi ve muhtiranin yani sira ayni zamanda
gerceklestirilemeyen iki tane darbe girisiminin etkisi de bulunmaktadir. Bu durumu
su sekilde degerlendirmek gerekmektedir. Higbir piyasa ve reel sektor siyasi anlamda

bunalim ortamlarindan ve belirsizlik ortamlarindan olumlu yonde etkilenmemektedir.

Ayni sekilde bahsedilen donemler arasinda ise siirekli siyasi ve politik bunalimlar
gerceklesmektedir. Bu durum reel sektoriin katma deger hacmine ise olumsuz yonde
katki sunmaktadir. Maliyetlerin artmasinda bir diger etken olarak ise uluslararasi
alanda dikkat ¢ceken ekonomik bir kriz havasina donen bu donemde gerceklesen

petrol krizleri de dikkat ¢ekmektedir.

Nitekim devam eden siiregte 1980 yilina gelindiginde ise Tablo 30°da goriildiigi gibi
girdiler ile ¢iktilar arasinda bir milyon liradan fazla bir fark oldugu, iki milyon
seviyelerinde olan c¢iktiya ragmen katma deger oranin bunun c¢ok altinda oldugu
goziikmektedir. Bu durum tretimin ve reel sektorde ticari hayatin olumsuz havada
gectigini gostermektedir. Bunun sebebi olarak ise bir dnceki yil yani 1979 yilindan
beri TBMM nin, Cumhurbagkan1 secememesi ve hemen ertesi yil 12 Eylil 1980
askeri darbesinin gergeklestirilmesinden kaynaklanmaktadir. Ozellikle Diinya’da
finansal serbestlesme riizgarlar eserken ve birgok biiyiik milletler 6zgiirliiklere ve
yasaklara kars1 reformlar yaparken, ayni sekilde finans alaninda iilkeler gelisim
halindeyken Tiirkiye’de gerceklesen bu darbe gerekge olarak gosterilmektedir.
Nitekim bu darbenin gergeklesmesinden sonra Tirkiye’de ekonomiye yonelik bir
fikir beyan etmek gerekmemektedir. Ciinkii binlerce gencin hapishanelere atilmasi ve
iskence gormesi ayn1 zamanda siyasi liderlerin tutuklanmasi ve ideolojik olarak

insanlarin siniflandirilarak asilmas1 gibi vahget goriintiileri meydana gelmistir.

138



Durumun vahsetini en iyi derece de anlatabilecegimiz nokta ise siyasi lider olan ve
sonradan sehit edilen Muhsin Yazicioglu’nun 11 sene kaldig1 cezaevinde 8 yil kadar
bir siire kapali hiicrede bekletildigi de g6z ardi edilmemelidir. Tiirkiye’de yasanan bu
politik bunalimin etkileri tabi ki ekonomiye oldugu kadar ayni zamanda sosyal
hayata da bulunmaktadir. Devam eden siirecte Tablo 31°de girdiler ¢iktilar arasindaki
fark git gide daha da agilmaktadir. SOyle ki 6zellikle 1990-2001 aras1 donemde
milyon seviyesinden milyar seviyesine c¢iktig1 goziikmektedir. Bu durum 1980
yilindan sonra darbenin etkilerinin gegmedigini gostermektedir. Calismanin besinci
boliimiiniin ikinci kisminda detaylica islendigi gibi oOzellikle 1990-2000 arasi

donemde yasanan 28 Subat 1997 bunaliminin da etkisi géz ardi edilmemelidir.

Tablo 31°de bir nevi reel sektdre ve iiretime olan etkileri gozlemleme firsatinin
bulunmasi sebebiyle 6zellikle 28 Subat siirecinde sadece belli bir kesime uygulanan
baskilar nedeniyle bircok is adami ve tacirin is yerlerine el konulmasi veya
kapatilmas1  gibi gerceklesen olaylarin da ekonomiye yansimalari olarak
degerlendirilmektedir. Ozellikle 1980 y1li sonras1 donemde Diinya’da meydana gelen
gelismeler dikkat cekmektedir. Fakat Tiirkiye’nin bu gelismelere kosmasi yerine bir
takim i¢ hesaplagmalar nedeniyle vakit harcamasi ve iilkenin gelisimini saglamak
adma atilmas1 gereken adimlarin {ilkenin yoneticileri tarafindan gerekli ciddiyette
atilmamasi bu konjonktiirde gercek durumu gozler oniine sermektedir. Tablo 31°de
belirtildigi lizere gerceklesen politik bunalimlarin ve ekonomik krizlerin, Tiirkiye’nin
katma deger tiretimine katkis1 olumsuz yonde olmaktadir. Gelismekte olan iilkeler
arasinda yer alan Tirkiye’nin bir anlamda iiretiminin zayif olmasi ise disa bagiml

hale donilismesine sebep olmaktadir.

Tablo 32°de Sanayi iiretim endeksi kapasite kullanim oranlariyla birlikte
verilmektedir. 2007 yilinda %7,0 olan kapasite kullanim orani, 2008 yilinda %-
0,6’ya gerilemektedir. Meydana gelen 2008 yilinda meydana gelen kiiresel krizin
tiretime olan etkisini gostermektedir. Daha sonraki siireclerde artarak devam etse de
2011 wyilinda %10,1 olan kapasite kullanim oranmi, 2012 yilinda ise %2,52
diismektedir. Ozellikle bu tarihler de gerceklesen 17/25 Aralik Yargi operasyonlari
ve Gezi Parki'nda meydana gelen halk olaylarinin ekonomiye olan etkisini

gostermektedir. 2015 yilinda %3,2 olan kapasite kullanim orani1 2016 yilinda ise

139



%1,9’a digmiistiir. Bir baska politik kriz olan 15 Temmuz 2016 darbe girisiminin

Tiirkiye ekonomisine olan olumsuz etkisini gostermektedir.

5.3.2.3. Artc1 Gostergeler

Ekonominin art¢1 gostergeleri igerisindeki unsurlar finansal serbestlesme 6ncesi artgi
gostergeler arasinda belirtilmektedir. Bu kapsamda degerlendirilen veriler arasinda
talebe en uygun ve olgun veriler, 1980 sonrasi faiz hadleri ve 1980 sonrasi dénemde
imalat sanayinde ¢alisanlarin maliyetleri olarak ele alinmaktadir. Bu kapsamda 1980
sonrast donemde banka faiz oranlar1 Tablo 33’de belirtilmektedir. Ayn1 sekilde 1980
yilindan sonraki imalat sanayinde calisanlar1 maliyetleri de Tablo 34’de

degerlendirilmektedir.

Tablo 34: 1980 Sonrasi Banka Faiz Oranlarindaki Degisimler (%)

YILLAR Tasarruf Mevduat Faiz TCMB Reeskont Faiz Gecelik Faiz
Oranm Orani

1980 33,0 26,0

1981 35,0 31,50

1982 50,00 31,50

1983 45,00 48,50

1984 45,00 52,00

1985 55,00 52,00

1986 48,00 48,00 39,09
1987 52,00 45,00 42,36
1988 83,90 54,00 46,77
1989 58,80 54,00 26,87
1990 59,40 45,00 62,72
1991 72,70 48,00 59,87
1992 74,20 54,50 67,77
1993 74,70 54,50 69,63
1994 95,60 55,00 92,04
1995 91,30 50,00 106,31
1996 93,80 57,00 74,33
1997 96,60 67,00 77,93
1998 95,50 80,00 79,00
1999 46,70 60,00 69,90
2000 45,60 70,00 198,95
2001 62,50 70,00 59,00
2002 48,20 55,00 44,00
2003 28,60 43,00 26,00
2004 22,06 38,00 18,00
2005 20,38 23,00 13,50
2006 23,72 27,00 17,50
2007 21,03 25,00 15,75
2008 25,68 25,00 15,00
2009 15,67 15,00 6,50
2010 12,98 14,00 1,50
2011 15,90 17,00 5,00
2012 16,05 13,50 5,00
2013 14,22 10,25 3,50

Kaynak: (Ttik, 2014; 575).
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Tablo 34’de goziiktiigii gibi faiz oranlart her zaman ¢ift haneli rakamlarda seyir
etmektedir. 2000°’li yillardan once %95 seviyelerini goren faiz oranlar1 2000’li
yillarda azalis gostermektedir. Ozellikle gecelik faiz oranlarmnda 1980 ile 2000
arasinda gergeklesen yiiksek oranli artiglar 2000 yilindan sonra yiiksek oranda diisiis
olarak gerceklesmektedir. 2008 yilinda mevduat faiz oranlar1 bir 6nceki yila gore
%21,03’den %25,68’¢ artis gostermektedir. Bu durumun sebebi olarak ise kiiresel
kriz olarak dikkat ¢ekmektedir.

2013 yilindan sonraki donemi kapsayana faiz oranlar1 gostergeleri ise bir sonraki
tabloda gosterilmektedir.

Tablo 35: 2014-2017 Donemi Faiz Oranlar1 (%)

YILLAR REESKONT FAIZ ORANLARI | MEVDUAT FAiZ ORANLARI
2014 9,0 9,9
2015 9,0 11,6
2016 8,8 11,4
2017 8,8 14,9

Kaynak: (www.kalkinma.gov.tr , Ers. Tarh: 09.05.2018)

Tablo 35°de gosterildigi gibi mevduat faiz oranlari artarak devam etmektedir. En
yiiksek seviyesine ise 2017 yilinda %14,9 olarak ulagmaktadir. Bu durumun sebebi
olarak ise bir onceki yil gergeklesen ve iilkedeki gliven ortaminin zedelenmesine
sebep olan basarisiz darbe girisimi olarak dikkat ¢cekmektedir. Diger bir yandan
Merkez Bankasii ilgilendiren kisim olan Reeskont faiz oranlarinda ise bir diisiis
meydana gelmektedir.

Artc1 gostergeler arasinda bir diger unsur olan ¢alisan maliyetleri Tablo 35°de

degerlendirilmektedir.
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Tablo 36: 1980 Sonrasi Imalat Sanayinde Calisan Maliyetleri (milyon TL)

YILLAR iS YERI SAYISI UCRETLI CALISAN CALISANLARA
SAYISI YAPILAN YILLIK
ODEMELER
1980 8.710 786.995 253.088
1981 9.193 798.142 368.545
1982 9.456 828.121 475.690
1983 9.266 862.252 615.535
1984 8.779 891.028 835.796
1985 10.647 928.128 1.201.024
1986 9.764 943.997 1.594.560
1987 9.414 973.535 2.446.651
1988 9.322 1.009.492 4.158.628
1989 9.445 1.021.439 8.618.219
1990 8.871 1.023.669 16.741.117
1991 8.258 943.268 33.268.077
1992 11.201 977.098 55.743.602
1993 10.567 947.505 93.713.252
1994 10.127 932.885 148.466.305
1995 10.229 970.677 268.444.533
1996 10.590 1.037.140 500.300.987
1997 11.372 1.138.115 1.055.941.477
1998 12.326 1.205190 2.039.408.617
1999 11.261 1.112.228 3.362.733.988
2000 11.118 1.128.992 5.288.874.144
2001 11.311 1.095.765 6.919.618.604

Kaynak: (TUIK, 2014; 250)
Tablo 36°da 1980 sonrasi donem onar yillik olarak degerlendirilmektedir. Iki binli

yillara 151k tutmakta yardimci olmasi agisindan 2001 yili, 2000 yilinin hemen

ardindan gelmektedir. Tabloya bakildiginda is yeri sayisinin siirekli olarak arttig

gozlemlenmektedir. Bu durum {iretimin devami agisindan onem arz etmektedir.

Ucretli ¢alisan sayisinda da ayni sekilde artis dikkat cekmektedir. Fakat 2001 yilinda

calisan sayist bir onceki yila nazaran olumsuz yonde hareket etmis olup 1.095.765

olarak gerceklesmistir. Imalat sanayinde calisanlara yapilan édemelerde ayn1 sekilde

artarak devam etmektedir.
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Bir sonraki tabloda ise 2006-2016 donemleri arasinda c¢alisanlarin gelirleri
degerlendirilmektedir;

Tablo 37: 2006-2016 Arasi Calisanlarin Gelir Oranlar1 (%)

DONEMLER GELIR ORANI
2006-2007 15,2
2007-2008 -1,8
2008-2009 -25,9
2009-2010 12,0
2010-2011 -6,5
2011-2012 26,4
2012-2013 -36,4
2013-2014 -15,17
2014-2015 5,1
2015-2016 -16,1

Kaynak: (www.kalkinma.gov.tr , Ers. Tarh: 09.05.2018)

Tablo 37°da gosterildigi gibi calisanlarin gelirlerinde sabit bir oran veya kademeli
olarak artis goziikmemektedir. Donemler arasina bakildigi zaman ise en yliksek
2011-2012 déneminde %26,4 oranina gelir diizeyleri ¢ikmaktadir. En diisiik oran ise
2012-2013 yillarinda -%36,4 olarak gerceklesmektedir. Kriz donemleri olan 2008-
2009 déneminde %-25,9 oraninda bir diisiis gdziikkmektedir.

Artc1 gostergeler degerlendirme kapsamina alindiginda ilk olarak banka faiz
oranlarindaki durum ele alinmaktadir. Bu durum ayni zamanda para politikasinin
icinde bulundugu durumun vahametini de bizlere gostermektedir. Tablo 27’de
finansal serbestlesme Oncesi donem degerlendirme kapsamina alinmaktadir. Fakat
eldeki verilerin yetersiz olmast nedeniyle 1970 ile 1980 arast donem
degerlendirilmektir. Bu kadariyla dahi bir¢ok fikir edinilmektedir. 1970 ile 1975
yillar1 arasinda ki bes yillik donemde normal faiz oranlar1 ve reeskont faiz oranlari
ayni sekilde seyir etmektedir ve %9 bandinda goziikmektedir. Herhangi bir yiikselis
ve diislis gostermedigi i¢in ndtr gorlintii gibi goziikse de faizler maksimumum
diizeyinin iizerinde olmasi sebebiyle olumsuz izlenim vermektedir. Ayn1 zamanda bu
donemler arasinda gecelik faiz oranlar1 hakkinda bir hareketlenme gézitkmemektedir.
Bu durumu ise heniiz finansal serbestlesme siirecine dair bir hamle yapilmamasina

baglamak miimkiindiir.
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Tablo 27’de 1975 ile 1979 arasindaki donemde faiz oranlarindaki artis yliksek
seviyelere hatta ¢ift hanelere ulagsmaktadir. Reeskont faiz oranlarinda %]1,75 artis
gerceklesmis olsa da asil ilgilendiren kisim yani mevduat faiz oranlarindaki %11°lik
artis ile %20 seviyelerine yiikselmesi olumsuz gidisatin arttigini ve para
politikasindaki sorunlar1 gostermektedir. Bu durumun da nedenleri olarak 1960 ile
1980 yillar1 arasinda yasanan politik bunalimlarin etkisi yogun goziikmektedir.
Oncelikle 1970 ile 1975 aras1 dénemde faizlerin sabit olarak %9 civarinda devam
etmesinin neden hem 1960 darbesinden sonra ki kalintilarin devamini hem de aym
donemler arasinda gergeklesmeyen fakat politik olarak bunalima sebep olan darbe
girigimlerinin olmasindan kaynaklanmaktadir. Calismanin besinci boliimiiniin ikinci
kisminda detaylica incelendigi gibi Ozellikle Talat Aydemir’in iist iiste iki defa
gerceklestirmeye kalktigi basarisiz darbe girisimleri ve devam eden siirecte
Siileyman Demirel hiikiimetine verilen muhtira politik ve siyasi bir belirsizlik
meydana getirmistir. Tedirginlik ortaminin yayilmis olmasinin sebebiyle de
piyasalara yansimalar1 olumsuz olarak goziikkmektedir. Fakat yine de kiyaslama
yapilacak olursa finansal serbestlesme sonrasinda gerceklesen ve Tablo 34’de
gosterilen faiz hadleri verilerinin ¢ok altinda seyir etmektedir. Bunu da iki sebepli
agiklamak miimkiin gdziikmektedir. Ilk olarak finansal serbestlesme 6ncesi donemde
Tiirkiye’nin disa kapali bir ekonomi olmasi ikinci olarak ise finansal serbestlesme
sonrasinda politik ve siyasi bunalimlarin 1980 oOncesine daha ¢ok ve daha agir

sonuglu olmasindan kaynaklanmaktadir.

Tablo 34’de 1980 yilinda mevduat faiz oranlarinin %33 seviyesine yiikselmesi ve bir
onceki yila gore Tablo 26’da goriildiigli gibi %13 artis gostermesi bu donemlerde
gerceklesen siyasi bunalim ve 12 Eylil 1980 darbesinden kaynaklanmaktadir.
Darbelerin ve darbe girisimlerinin ekonomiye biraktig1 her zaman en kaz olmaktadir.
Onlarca insanin canindan oldugu bu darbeden sonra faiz hadlerinde meydana gelen
artis ¢cok yiiksek sekilde gerceklesmis goziikmektedir. Aynm1 zamanda bir 6nceki yil
yani 1979 yilinda TBMM’ nin Cumhurbaskani secememesi ve Tiirkiye’nin Devlet
olarak bagsiz kalmasi s6z konusu olmasindan kaynakli olusan belirsizlik durumu ve
darbeden sonra bu belirsizligin tedirginlige doniismesi de piyasalar1 ayni1 derecede
kotii etkiledigi diisiiniilmektedir. Ilerleye siirecte 1980-1985 arasi yani finansal

serbestlesme sonrasinda faiz hadlerinde beklenen diislis gerceklesmemektedir. Bu
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durumun sebebi olarak ise iki temel fonksiyonu degerlendirmek miimkiin
gdziikmektedir. Ilk olarak siyasi anlamda y&netimin Tiirkiye’de askeri rejimin elinde
olmasi bu durumu nitelemektedir. Bir diger fonksiyon ise Diinya’da meydana gelen
gelismeler olarak dikkat ¢ekmektedir. Diinya’da iilkeler giliven ortaminin tahsis
edilerek 6zgiirliiklerin artmasi ve serbestlesme kurallar1 yerine getirirken Tiirkiye’de
tam tersi durumun olmasina ragmen uluslararas: finansal kuruluslarin tavsiyelerini
askeri rejim halindeyken uygulamaya caligmasi ise bu anlamda basarisizligin sebebi
olarak goziikmektedir. Bir piyasanin kotiiye gitmesi i¢in gerekli olan, tedirginlik,
belirsizlik, kisitlamalar ve baski ortamlarmin bulunmasi net olarak sebep arz

etmektedir.

Tablo 34°de finansal serbestlesme sonrasi 1990-1995 déneminde sivil hiikiimet
gorevde olmasina ragmen mevduat faiz oranlarinda ve gecelik faiz oranlarinda
artislar devam etmektedir. Bu baglamda degerlendirildiginde politika yapicilarin
belirledigi maksimum faiz oranlarinin ¢ok uzaginda ve verimsiz ekonomi olarak
gozikmektedir. Bu durumun sebebi olarak ise Tiirkiye’nin finansal serbestlesme
kurallarim1 yerine getirmek ve ekonomik darbogazdan ¢ikmak i¢in uluslararasi para
ve finans kuruluslarmin yapmis oldugu receteler sebebiyle meydana geldigi
diisiiniilmektedir. Muhakkak ki disa agik ekonomiyle gelisim hedeflense de 6zellikle
IMF gibi kurumlarin Tiirkiye’ye yapmis oldugu baski ve dayatmalar, iilke giiveninin
saglanmasindan ziyade dagilmasina sebep olmaktadir. Meydana gelen bu gelismeler
sebebiyle Tiirkiye Uluslararasi para ve finans kuruluslarina uzunca bir siire
bor¢landirilmistir. Gergeklesen bu durumdan sonra iilke olarak enerjisini iiretmek ve
calismak i¢in harcamak yerine borglarin1 6demek veya borglarini en iyi sekilde
yapilandirmak i¢in kullanmistir. 1995 ve 2000 yillar1 aras1 donemde mevduat faiz
oranlarinda bir azalis gerceklesse de gecelik faizler ve reeskont faiz oranlarinin artisi
ayni sekilde devam etmistir. Ozellikle gecelik faiz oranlarinda meydana gelen yiiksek
artiglar, 28 Subat 1997 siirecinin yasanmasindan kaynaklanmaktadir. Baskilar ve
politik tartigmalar toplumun sadece bir kesimine yayilmasi aym hararetli
tartismalarin mecliste de gergeklesmesi sebebiyle biitiin toplumu kapsayan bir
problem haline doniismesi ve endise ortamlarinin yani sira is diinyasina uygulanan

baskilarin bu anlamda belirleyici rol teskil etmektedir.
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Daha sonraki siiregte 2000 ve 2005 yillar1 arasinda faiz hadlerinde sert inisler
meydana gelmistir. Bu durumun sebebi olarak ise 6zellikle 2000-2001 krizinden
sonra Tiirkiye’de istikrar ortaminin saglanmasindan kaynaklanmaktadir. Tablo 33°de
2013 yilinda %14,22 diizeylerine kadar gerileyen mevduat faiz oranlari, bahsedilen
daha 6nceki durumlara gore en iyi oran olarak goziikmektedir. Fakat bu oranin da iyi
bir oran oldugu sdylenememektedir. Minimum faiz oranlarinin ¢ok tizerinde olmasi
ve ¢ift hanelerde olmasi da bu durumun kanit1 olarak gosterilebilmektedir. Istikrar
ortaminin saglanmasina ragmen faiz hadlerindeki bu yiikselisin, 2007 yilinda
gerceklesen e-muhtira krizi ve daha sonraki siireglerde gergeklesen Gezi Parki gibi
halk  ayaklanmalarinin  gerceklestigi  politik  ve  siyasi  bunalimlardan
kaynaklanmaktadir. E-muhtira krizini donemin iktidari iyi yonetse de 6zellikle Gezi
Parka siireci disariya kars1 Tiirkiye’nin slipheli bakilmasina ve tedirginlik yaymasina
sebep olmustur. Bu durumun karsiliginda piyasalara yansimasi da acikga

gozikmektedir.

Tablo 35’de 15 Temmuz Darbe Girisiminin faizlere olan etkisi gdzlemlenmektedir.
Yukarida da bahsedildigi gibi gerceklesen politik sorunlar nedeniyle faiz oranlari
%10’un tlizerinde ve ¢ift hanelerde gelisim gostermektedir. Bu anlamda 2016 yilinda
%11,4 olan faiz oranlari, 2017 yilinda ise %14,9 olarak gerceklesmektedir. Bu
duruma hem darbe girisiminin oldugu kadar ayn1 zamanda Tiirkiye’nin dis politikada

yasamis oldugu sorunlarin etkisi de bulunmaktadir.

Tablo 28’de ise imalat sanayinde ¢alisan sayisi ve ¢alisan maliyetleri olarak finansal
serbestlesme Oncesi donem i¢in fikir vermektedir. Ayni sekilde Tablo 35’de de
finansal serbestlesme sonrasi donem verileri fikir verici niteliktedir. Buna gore iki
donemin kiyaslamasi yapilacak olursa Tablo 28’de 1950 yilinda c¢alisanlara yapilan
0deme 236 milyon lira olarak goéziikmektedir. Tablo 36’da 1980 yilinda ise bu rakam
253.088 milyon lira olarak goziikmektedir. Burada dikkat ¢ekilmesi gereken konu
aradan gecen 30 yil gibi bir slireye ragmen ¢aliganlara yapilan 6demeler 250 milyon
seviyesini agmamaktadir. Bu rakam 1950 yili i¢in iyi goériinmekte ve Adnan
Menderes hiikiimetinin basarisin1 gdstermektedir. Fakat 1980 yili gelismesi hem
igsizlik hem de refah diizeyinin 30 yil boyunca olumlu ydnde harekete

gecirilemedigini gostermektedir. Tablo 28’de 1960 ile 1970 yillar1 arasinda donemde
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imalat sanayinde is yeri sayisinda azalis meydana geldigi goziikmektedir. Bu azalis
Tiirkiye’nin sanayilesme ve iiretim de karsi karsiya kaldigr olumsuz tabloyu niteler
diizeydedir. Bahsedilen bu dénemler arasinda meydana gelen olumsuzluklarin sebebi
olarak ise 27 Mayis 1960 darbesini sebep gostermek miimkiin goziikmektedir. Bu
darbede hiikiimet devrildigi gibi ayni1 zamanda bagbakan da asilmistir ve bu durumun
reel sektore etkisi olumsuz goziikmektedir. Caligmanin besinci boliimiiniin ikinci
kisminda anlatildig1 gibi Adnan Menderes doneminde liretim ve sanayilesmede atilan
adimlar gerceklesen darbe sebebiyle ortadan kalkmistir. Yerini ise yasaklar ve
baskilar almistir. Bundan sonra ki 6zellikle 1970’11 yillardan sonra ig yeri sayisinda
ve tcretli calisan sayilarinda artiglar meydana gelmektedir. Sadece 2000-2001
doneminde iicretli ¢alisan sayilarinda bir 6nceki yila oranla azalis géziikmektedir. Bu
durumun sebebi olarak ise 2001 yilinda gerceklesen Tiirkiye krizinin etkileri sebep
olarak gosterilmektedir. Bunun disinda finansal serbestlesme sonrasi donemde imalat
sanayinde is yeri sayilarinda ve ¢alisanlara yapilan yillik 6demeler noktasinda artiglar

meydana geldigi géziikmektedir.

Calisanlarin gelirlerine bakildiginda ise Tablo 37°de 2006-2007 doéneminde %15,6
olan gelir oranlari, 2007-2008 doneminde %-1,8’e gerilemistir. Buna da askerin
hiikiimete gonderdigi e-muhtiranin ekonomiye etkisi olarak degerlendirilmektedir.
2011-2012 yilinda ¢alisanlarin gelir oranlart %26,4 iken 2012-2013 doneminde %-
36,4 olarak gerceklestigi gdzlemlenmektedir. Bu sert diisiisiin sebebi olarak ise Gezi
Parki olaylar1 olarak degerlendirilmektedir. Bir baska politik kriz olan 15 Temmuz
2016 darbe girisiminin etkisi ise 2014-2015 gelir oranlarinda goziikmektedir. 2014-
2015 %35,1 olarak gerceklesmekte iken 2015-2016 yilinda calisanlarin gelir oranlar
%-16,1 seviyesine gerilemistir. Bu da ekonomiye etkisini ve reel sektore etkinsin
yan1 sira vatandasin bireysel ekonomisine kadar ne kadar etkili oldugunu

gostermektedir.
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Finansal krizler nedeniyle uluslararasi ve yerel finans kuruluglar iflas etmistir.
Finansal krizler tlkelerin bor¢ yiikiimliiliiklerini arttirarak IMF gibi uluslararasi
finans kuruluglarina uzun dénem bor¢lanmaya neden olmaktadir. Kamu borcunun
onemli Olgiide artmasina sebep olan finansal krizler nedeniyle sert politik
uygulamalar gercgeklestirilmistir. Finansal krizler yurtdisi kredilerde azalmaya sebep
olmaktadir. En biiyiik olumsuz etkisi ise kiiresellesme sebebiyle finansal krizin ¢ok

cabuk iilkeleri etki altina almasidir.

Politik krizlerin ise ekonomiye makro Olcekte ciddi zararlarn goziikmektedir.
Enflasyon oranlarinda c¢ift haneli rakamlara ulasilmasi, faiz oranlarinda sinirin ¢ok
tizerinde gergeklesmesi gibi etkenleri bulunmaktadir. Politik krizler ayn1 zamanda
doviz kurunda olumsuzluklara sebep olarak ulusal paranin deger kaybetmesine neden
olmaktadir Ulkede belirsizlik ortaminin olusmasindan dolay: halk arasinda énemli
Olclide kutuplagsmalara ve boliinmelere neden olmaktadir. Politik krizlerin finansal
krizlerden daha ¢ok olumsuz etkisi bulunmaktadir. Politik krizlerin ne zaman
bitecegi oOngorilememektedir. Bazilar1 yillarca siirmekte bazilarimin sonu hig

gelmemektedir.

Calisma finansal serbestlesme sonrasinda ger¢eklesen ekonomik ve politik krizlerin
Tiirkiye ekonomisine olan etkilerini tespit etmek amaciyla gergeklestirilmistir.
Ekonomik krizler 1980-2018 yillar1 arasindaki siireci kapsamaktadir. Politik krizler
ise daha 1iyi anlasilabilmesi i¢in 1960-2018 yillar1 arasindaki siireci kapsamaktadir.
Belirtilen donemlerde her on yilda bir Tiirkiye’de bir politik birde finansal kriz

meydana gelmektedir.

Finansal krizlerin Tiirkiye ekonomisine bir¢ok olumsuz etkileri bulunmaktadir.
Merkez bankasiin faizler iizerindeki etkisini kaybetmesine sebep olmaktadir. Gelir
dagilimi ile giderler arasindaki dengenin de bozulmasina sebep olmustur. Ayni
zamanda finansal krizler mali piyasalarda kredibilitenin bozulmasina sebep
olmuslardir. Tiirkiye ekonomisinde finansal krizler bir diger finansal krizlerin
tetikleyicileri olmaktadir. Ekonominin dis talebinde azalis meydana getirmektedir.

Finansal krizler doviz kuru ile faiz oranlar1 arasinda yapay bir biiylime siireci
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getirmektedir. Tiirkiye ekonomisi finansal krizler nedeniyle biiyiime trendini

kaybetmistir.

Politik krizler Tiirkiye ekonomisini makro 6lgekte biiyiik etki yapmaktadir. Ilk olarak
enflasyon oranlarina deginmek gerekmektedir. Meydana gelen darbeler nedeniyle
iilke ekonomisinde enflasyon oranlar1 ¢ift hanelere kadar ylikselmekte hatta
hiperenflasyonu gormektedir. Politik krizler nedeniyle Tiirkiye’nin dis ddemeler
dengesi bozulmaktadir. Ozellikle bulundugu cografya geregi politik anlamda her
zaman krize agik alan iilke ekonomisini doviz kurundaki sert dalgalanmalarda 6nemli
Olciide etkilemektedir. Meydana gelen belirsizlik ortami nedeniyle dolayli finansman
elde edememistir. Bu durumda yatirimlarin kisith kalmasina sebep olmaktadir. Reel

sektore de etkisi bulunan politik krizler nedeniyle issizlik rakamlar1 yiikselmektedir.

Tiirkiye ekonomisi gelisimine devam etmesi icin iiretime ekonomisine geg¢mesi
gerekmektedir. Teknoloji iiretiminde diinya {lkelerinin ¢ok gerisinde olan
Tiirkiye’nin bu anlamda gerekli yatirrmlar1 yapmasi gerekmektedir. Ulkeyi yurtdist
finansman girdisi gergeklesmesi i¢in gliven ortaminin tahsis edilmesi gerekmektedir.
Politika yapicilarin gerginlik ve endise olusturacak hareketlerden kagimmasi
gerekmektedir. Tiirkiye ayn1 zamanda endiistri 4.0°1 yakalamali ve bunun i¢in gerekli
olan inovasyon hamlelerini yapmalidir. D6viz kuru {izerinden ciddi zararlar goren
Tiirkiye’nin bolgesinde diger devletlerle olan ikili iligkilerini arttirarak ticaretini
ulusal para tizerinden gergeklestirmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de ekonomi siyasetin
cok fazla etkisi altinda bulundugu i¢in siyasetgilerin bu konuda ¢ok daha hassas

olmasi1 gerekmektedir.

Calisma gercgeklestirilirken 1980 6ncesi donemler i¢in verilerin yetersizligi, mevcut
verilerin ¢ok saglikli olmamasi1 ayni zamanda 2000-2010 yillar1 arasinda makro
Olcekteki gostergeler hari¢ diger ekonomik gostergeler hakkinda saglikli veriler
bulunmamasi gibi kisitlara rastlanmaktadir. Gelecekte finansal ve politik krizlerin
ekonomiye etkilerinin incelenecegi bir calismada bagska iilkeleri de dikkate alan
regresyon analizi yapilabilir. Ayn1 zamanda buradan elde edilen c¢iktilar sayesinde

politik ve finansal krizlerin etkilerinin bolgelere gore dagilimi gézlemlenebilir.

149



EKLER

EK1. Finansal Serbestlesmeye Yonelik Literatiir Tablosu

YAZAR KONU DEGISKENLER& VERI YONTEM SONUC
ICERIK
Bozoklu ve | Biiyiime ile finansal | Literatiir Temelli | Geligmekte Ampirik Analiz Iktisadi  biiyiime
Yilanci, 2013 geligme iliskisi Karsilagtirma Olan Ulkeler finansal  gelisme
ile miimkiindiir.
Savrul ve | Tiirkiye’de Finansal | 24 Ocak Kararlart, Tiirkiye Teorik Gozlem 1980 yilindan
Ozekicioglu ve | Serbestlesme Siireci | 1989 Yili 32 Sayili sonra Tirkiye’de
Ozel, 2013 Kanun Finansal
Serbestlesme
Siireci baglamstir.
Aydin ve Ak ve | ABD ve ¢evre | IMF Tavsiyeleri, Diger | ABD ve Latin | Regresyon Sermaye Piyasasi

Altuntas, 2013 ilkelerinde finansal | finans  kuruluglarinin | Amerika, Asya degeri ile biiylime
serbestlesme tavsiyeleri tilkeleri arasinda  pozitif
iligki vardir.
Cengiz ve | Gelismekte olan | Dolaylt Yatirimlar, | Gelismekte Teorik gézlem Gelismekte olan
Karacan, 2015 ilkelerin ~ sermaye | portfoy yatirimlar Olan Ulkeler iilkeler
hareketleri yatirimlarini
arttirmalidir.
Ak ve Altintag | Tirkiye’de Finansal | Finansal yayginlagsma | Tiirkiye Esbiitiinlesme Ekonomik
ve Simsek, | Gelisme Endeksi ve finansal gelisme analizi ve Granger | biiyiime finansal
2016 Teknigi sektorii
geligtirmistir.
Mercan ve | Finansal gelisme ve | Literatiir Temelli | Tiirkiye Nedensellik Tiirkiye’de
Peker, 2013 biiyiime Kargilastirma Analizi finansal sektor
geligirse,
biiyiimede
gelisecektir.
Adigiizel, 2013 | Tirkiye’de Finansal Kiiresellesme, | Tiirkiye Teorik G6zlem 1980 sonrasl
Kiiresellesme Ticari Kiiresellesme Kiiresel
entegrasyon
saglanmistir.
Yanar ve | Kiiresellesmenin Ekonomik, Sosyal ve | Gelismekte Yatay kesit analizi | GOU’lerde
Sahbaz, 2013 gelir durumuna | politik Kiiresellesme Olan Ulkeler kiiresellesme gelir
etkisi esitsizligini
azaltmaktadir.

150




Helhel, 2016 Finansal gelisme ve | Yurti¢ci banka kredileri, | E7 tilkeleri Regresyon E7 iilkelerinde
AR-GE GSYIH finansal
gelismislik  AR-
GE ve inovasyonu
artirmaktadir.
Ayhan, 2014 Portfoy  yatirimlari | Makroekonomik Yiikselen Dinamik Net portfoy
ve cari acik | politikalar ve uluslar | ekonomiler regresyon yatirimlari cari
arasindaki iliski arast sermaye aciga sebep
hareketleri olmaktadir.
Goniil  Akmer | Finansal Cari agik, GSMH, | Tiirkiye Var modeli Uzun donemli
ve Akinci ve | gelismigligin makro | portfoy yatirimlari, reel yapisal  degisim
Yilmaz, 2014 ekonomik faizler, tasarruf oranlar1 politikasi
uygulanmali.
Aslan ve | Finansal gelisme ve | Parasal biiyiikliiler, | Tirkiye Solow Modeli Finansal gelisme
Yilmaz, 2015 biiyiime menkul degerler, kredi ile biiyiime
miktarlar esbiitiinlesmisdir
Direkgi ve | Sermaye Cari acik, faiz orami, | Tirkiye ARDL sinir testi Doviz kuru ve
Kaygusuz, 2013 | hareketlerinin etkisi | enflasyon orani, milli enflasyon sermaye
gelir akimlartyla
iligkilidir.
Kesikoglu  ve | Cari Agik Sorunu Ekonomik biiylime, faiz | OECD Regresyon Belirtilen
Yildirim ve oranu, biitce ag151, doviz | Ulkeleri degisiklerin  cari
Bestepe, 2013 kuru agiga orta vadeli
etkisi vardir.
Yetiz, 2016 Bankacilik sistemi Bankacilik tarihi, | Tirkiye Teorik gozlem Tiirkiye’de
Tiirkiye’de bankacilik bankacilik
sektoriiniin
karlilig1 yiiksektir.
Kolsuz ve | 1980 sonrast | Ulusal gelir, verimlilik, | Tirkiye Neoklasik Uretim Hizmet ve
Yeldan, 2014 Tiirkiye’de biiylime | emek, sektorler biiyiime modeli ingaat sektoril
temellidir.
Demir ve | Kredi Moody’s, Fitch, | GU VE | Teorik G6zlem Kredi
Eminer, 2014 derecelendirme Standart&Poors GOU’ler derecelendirme
kurumlari kuruluglart giliven
tazelemelidir.
Mangir ve | Serbest Ticaret ve | 1963 Ankara Anl. Avrupa, Teorik gozlem Tiirkiye Giim.
Acet, 2014 Tiirkiye 1971 Katma Protokol, Tiirkiye Birligi Anls.
1996 Giimriik Birligi geregini ihmal
etmede yerine
getirmelidir.

151




Ozgelik, 2013 Kiiresellesmenin Neoliberal politikalar, | Az  gelismis | Teorik Gozlem Neoliberal
Yoksulluga Etkisi kiiresellesme, yoksulluk | iilkeler ve politikalar
GOU’ler yoksullugu
arttirmigtir
Bektag ve | Bankalarin Hisse senetleri, toplam | Tiirkiye Korelasyon Bankalara
Tekin, 2013 Performanslari aktifler, piyasa degeri Analizi yatirimda  defter
degeri onemlidir.
Tuna ve | Finansal Piyasalarda | Yatinmecilar, Getiriler, | IMKB ARCH ve | Yatirimcilarin
Isabetli, 2014 belirsizlik Belirsizlikler GARCH modeli tasarruflarindan
getiri elde
edebilecegi ortam
hazirlanmalidir.
Argun, 2016 GOU’lerde finansal | Finansal sektor | Gelismekte Gini Katsayis1, | GOU’lerde
gelisme Kredileri, Milli Gelir Olan Ulkeler Ters-U Hipotezi finansal kalkinma
gelir esitsizligi
olusturur.
Ozsahin, 2017 | Menkul kiymet | BRICS iilkeleri | Yiikselen Carrion-i- Ulkelerin borsalar
borsalarinin sermaye piyasasi, | ekonomiler, Silvestre testi | birlikte  hareket
entegrasyonu Tiirkiye Sermaye | Tiirkiye Maki Testi etmektedir.
Piyasasi
Karpuz ve | Yabanci yatiimlar | Kisa vadeli yatirimlar, | Tirkiye Nedensellik Doviz  kuru ile
Kiziltan, 2014 ve doviz kuru doviz kuru analizi yatirimlar arasinda
cift yonlii
nedensellik vardir.
Boliikbast  ve | Piyasalarin ayrisma | ABD  Borsasi, G-7 | ABD ve | Granger ve | Yikselen
Yildirtan, 2013 | sorunsalt iilkeleri borsasi, BRICH | Yiikselen Johansen piyasalar
tilkeleri borsasi Ekonomiler Esbiitiinlesme ayrigmaktadir
analizi
Kanberoglu ve | Gelir esitsizligi Kisi  basmma  gelir, | Tirkiye ARDL yo6ntemi Finansal kalkinma
Arvas, 2014 enflasyon, 6zel sektor gelir  dagilimina
kredileri olumlu katki
yapmaktadir.
Karaman, 2015 | Ozal doneminde | Donemsel Karsilagtirma | Tiirkiye Teorik Gozlem Bu donemde
finansal piyasalar Tiirkiye’de dis
borg artmustir.
Sanli ve Aksoz, | Tirk ekonomisinde | Dig  borglar,  kredi | Tirkiye Granger modeli | Yurtigi
2014 dis borglanma ve | ihtiyaglari, yurtigi ve Johansen- | tasarruflarla
tasarruflar tasarruflar Juselius borglanma
Esbiitiinlesme arasinda ters iligki

vardir.

152




Apaydin ve | Istikrarsiz biiyiime Literatiir Temelli | Tiirkiye Teorik Gozlem 1990 sonrasi
Acikalin, 2015 Karsilagtirma Tiirkiye’de
yetersiz bir
ekonomi olmustur.
Giingen, 2014 Hazinede borg | Literatiir Temelli | Tiirkiye Teorik Gozlem Kamu borg
yonetimi Karsilagtirma yonetimianlayist
degismistir.
Aydemir ve | Uluslar aras1 | DYY, GSYIH, Birim | Tiirkiye Birim kok testi DYY ’lerin
Geng, 2015 sermaye hareketleri iscilik maliyeti, ticari ekonomik
aciklik belirleyicisi Pazar
biyiikliigi, risk
unsuru ve iretim
maliyetidir.
Tuncay, 2017 Savunma Savunma harcamalari, | Yikselen Regresyon analizi | Savunma
harcamalar1 ve | biiylime, niifus, ekonomiler harcamalar1 ile
biiyiime biliyiime arasinda
negatif iligki
vardir.
Kaya ve Cam | Finansal diga agiklik | Finansal disa agiklik, | Tiirkiye VAR modeli Sermaye
ve Barut, 2016 sermaye piyasalari piyasalarmdaki
geligsmeler disa
aciklig
etkilemekte.
Kaya ve Demir | Finansal Finansal liberalizasyon, | Tiirkiye VAR Modeli, | Serbestlesme ve
ve Tiglh, 2016 serbestlesme ve | ekonomik bilyiime Birim kok testi makro veriler
biiyiime degiskendir.
Yildirim ve | Disa  acgikli  ve | Finansal agikli, Tirkiye Granger Modeli Genisleme agikligi
Cevik, 2017 biiylime GSYIH, Asimetrik negatif, daralma
nedensellik pozitif
etkilemektedir.
Aydin ve | Doviz Kurunun | Imalat sanayi, politik | Tiirkiye GMM Y 6ntemi Ekonomik
Ekinci ve | etkileri istikrarsizlik, borg kirtlganligin temel
Tiiziin, 2017 dolarizasyonu sebebi borcun YP

cinsinden

olmasindandir.

153




EK?2. Krize Yonelik Giincel Literatiir Tablosu

YAZAR KONU DEGISKENLER& | VERI YONTEM SONUC
ICERIK

Altay ve | 2001 krizinin | Ithalat indeksi, | Tiirkiye Regresyon Krizden  onceki

Celebioglu, ithalata etkisi | TCMB D6viz indeksi, ithalattaki kisir

2015 Yillik faiz  orani, dongii devam

Sanayi iiretim indeksi etmektedir.

Ayaz, 2016 Krizin Literatiir Temelli | Tirkiye Teorik Kriz turizm
turizme etkisi | Karsilagtirma Gozlem sektoriinii olumsuz

etkilemektedir

Oztiirk ve | Vergilerin Literatiir Temelli | Vergi cenneti | Teorik Vergilerle finansal

Ulger, 2016 finansal krize | Karsilagtirma tlkeler Gozlem krizler  arasinda
etkisi etkilesim vardir

Konak ve | Kiiresel BIST 100 Endeksi, Tiirkiye GARCH Kiiresel  finansal

Kendirli, 2014 | finansal BIST Haftanin Modeli kriz borsay1
krizin Giinleri etkilemektedir
borsaya
etkisi

Sahin, 2013 Finansal kriz | Literatiir Temelli | G-20 Ulkeleri | Teorik 2008 krizinden
ve bankacilik | Karsilagtirma Gozlem sonra yeni

bankacilik
kanunlar1
diizenlenmistir.

Bayar ve Kilig, | Krizin Emeklilik ~ Gozetim | Tiirkiye Betimsel Kiresel kriz

2014 emeklilik Merkezi, Iktisadi Analiz bireysel emeklilik
sistemine Isbirligi, Kalkinma sistemini  olumsuz
etkisi Orgiitii etkilemistir.

Erarslan, 2016 | Kiiresel 2008 krizi, Mortgage | ABD Teorik Mortgage sistemi
finansal kriz sistemi, FED Gozlem ve FED Kiiresel

krize sebep
olmustur.

Catal, 2014 Krizin Likidite, borgluluk, | Tirkiye T-Tesit Firmalarin
otomotive Faaliyet, Karlilik Modeli sermaye  yapilar
sektoriine olumsuz
etkisi etkilenmistir.

Goker, 2013 Kiiresel Literatiir Temelli | Tiirkiye Teorik 2008 krizinden
krizin maliye | Kargilagtirma Gozlem sonra t¢ farkli
politikasi maliye politikas1
etkisi uygulanmgtir

154




Balmumcu, Kiiresel Esnek enflasyon, Para | Uluslar Teorik GOU’lerde  Yeni
2013 krizin  para | politikasi, Yeni | arasiekonomi | Goézlem Keynesyen  para
politikasi Keynesyen yaklasim, politikas1  sonug
etkisi vermemektedir.
Torun ve | 2008 krizi ve | Mevduat Bankalari, Tiirkiye VZA Modeli | Yerel bankalar
Ozdemir, 2015 | Tiirk etkin yabanct
Bankacilig bankalar etkin
degildir.
Oktar ve | 1998 Banka | Rusya Merkez | Rusya Probit Modeli | Cari ac1gin
Yiiksel, 2015 krizi Bankasi, Diinya GSYH’den fazla
Bankasi etkili olmustur.
Selimoglu  ve | Finansal Giyim egyasi, Deri | Tiirkiye Oran Analizi, | 14 isletme finansal
Orhan, 2015 basarisizlik isletmeleri Diskriminant | a¢indan basarisiz,
Analizi 11’1 basarili
olmustur.
Avcr ve Altay, | Finansal 1990-2001 Dénemi, | Tiirkiye Regresyon Makro araglar
2013 krizler 2009-2007 Dénemi Modeli krizi  Ongbrmede
etkili olmaktadir.
Duramaz  ve | Kiiresel kriz | Literatiir Temelli | Tiirkiye Teorik 2008 krizinde
Dilber, 2015 ortaminda Karsilagtirma Gozlem TCMB faiz
faizler koridoru
uygulamistir.
Bellet, 2013 Kriz ve esnek | Literatiir Temelli | Tiirkiye Teorik Kriz  doneminde
is glicii Karsilastirma Gozlem kadin is  gici
artmaktadir.
Bocutoglu, 2008 Kiiresel | Hukuk sistemleri, Is | ABD Teorik Kanunlardaki
2014 Krizinin ahlaki, Glass Steagel Gozlem degisimler kiiresel
kanuni ve Gram  Leach krizi tetiklemistir.
nedenleri Yasast
Karaca, 2014 Kiiresel Literatiir Temelli | Diinya Teorik 1997 Asya krizi ile
krizde Karsilastirma Ekonomisi Gozlem 2008 kiiresel krizi
uygulanan benzerlik
politikalar tagimaktadir.
Erkus ve | Finansal Kriz | Mortgage Sistemi, ABD Gercege Krizin nedeni
Akcan, 2013 Uygun Deger | gergege uygun
Analizi deger metodu
degildir.
Kilig ve Savrul | Kiiresel Insaat sektorii, insaat | Tiirkiye Teorik Kanuni
ve Topkaya ve | krizin malzemeleri, 2008 Gozlem diizenlemeler ile
Ozekicioglu, sektorel kiuresel krizi, kanuni ingaat sektoriiniin
2013 etkileri diizenlemeler onti agilmalidir.
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Oktar ve | 2007 krizinin | Golge bankacilik, | Tirkiye Teorik Kriz nedeniyle
Eroglu, 2015 bankacilik Sanal bankacilik Gozlem yeni bankacilik
sektoriine sistemi
etkisi bulunmustur.
Bilir, 2015 Finansal Finansal kriz, iflas, | Genel Teorik Finansal kriz iyi
krizin Tasfiye, Yeniden | Ekonomi Gozlem anlasilmali ve ona
anlasilman yapilandirma gore karar
verilmelidir.
Altin, 2014 Finansal 2007 Kiiresel kriz, | ABD VZA Modeli Kriz  oncesi 4
krizin saglik | Performans, Etkinlik isletme  etkindir,
sektoriine Kriz sonrast 8
etkisi isletme etkindir.
Ayaydin, 2014 | Finansal Risk-Getiri, ~ Sharpe | GU ve | Kolerasyon Kriz siiresince
krizin Orani, Finansal | GOU’ler Modeli gelismis ve gelisen
yayilimi ¢esitlenme piyasalar arasinda
bulasma etkisi
vardir.
Karakurt  ve | Kiiresel 2008 Kiiresel kriz, | GU’ler  ve | Teorik Gelismis  iilkeler
Akdemir, 2016 | krizin ve | Devlet Bor¢ Krizi, | GOU’ler Gozlem krizi daha kolay
borgluluk Avrupa Borg Krizi bertaraf etmistir.
Erarslan ve | Borg krizi 2008 Kiiresel Krizi, | Avrupa Teorik Krizin nedeni
Timurtas,2015 Dis ticaret, faizler Gozlem yapisal sorundur.
Deveci ve | 2008 Kiiresel | Uluslar arasi rezerv, | ABD ve | Granger ABD ve Tirkiye
Degirmen, krizi Déviz kurlar Tirkiye Modeli arasinda ikiz-agik
2014 iligkisi vardir.
Mercan, 2014 2008 Krizi ve | GSYIH, Ozel | Orta Asya | Panel Veri | Kriz ekonomik
biiyiime tiiketim, Kamu | Ulkeleri ve | Analizi biiyiimeyi olumsuz
harcamalari, Ithalat, | Tiirkiye etkilemistir.
Thracat
Demirli ve | 2008 krizinin | Vergi rekabeti, | Avrupa Teorik Vergi rekabeti kriz
Ayyildiz, 2016 | vergilere GSYIH, Vergi Gozlem siiresince
etkisi hasilati azalmaktadir.
Karakurt, 2016 | Kiiresel Biitge  prosediirleri, | BRICS Teorik Mali  YOnetigimi
krizle Orta vadeli biitge | Ulkeleri Gozlem saglam BRICS
miicadele gercevesi, Bagimsiz ekonomileri
mali kurumlar kirtlgan degildir.
Aktas ve Sen, | 2008 Kiiresel | Toplam yatirimlar ve | GU’ler Trend Analiz | GSMH ve Cari
2013 krizi Makro araglar GOU’ler Modeli acik hari¢ biitiin
gostergeleri oranlar kriz uyari

gostergesidir.
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Zeren ve | Yerel ve | Takipteki  krediler, | Tirkiye T- Test | Basel II. Kanunlari
Demirci, 2013 | Kiiresel Toplam krediler, Analiz yetersiz
krizler ve | sermaye karlilig Modeli bulunmaktadir.
Tiirk
bankacilig1
Topaloglu, Finansal 2001 krizi, Tiirkiye TOPSIS Krizler  sektorde
2014 krizin 2008 kiiresel krizi Modeli dalgalanmaya
makine sebep olmugtur.
sektoriine
etkisi
Ergiin ve Cura, | Borg krizi Anayasal iktisat, | Avrupa Teorik 2008 krizinden
2016 Maastricht Kriterleri Gozlem sonra Avrupa
tilkeleri
toparlanamamistir.
Tekin, 2016 Krizler  ve | Fitch, Standart’s & | Genel Teorik Kredi
iflaslar Poors, Moody’s Ekonomi Gozlem derecelendirme
kuruluslar
giivensizdir.
Giindogdu, Kiiresel kriz | Literatiir Temelli | Genel Teorik 2008 krizinden
2015 ve enflasyon | Karsilagtirma Ekonomi Gozlem sonra  enflasyon
hedefi uygulamasi
fayda saglayabilir
Kaya ve | Kiiresel Dogrudan Dolayli | Ust ve Orta | Kiimeleme 5’li grup halinde
Tiirkmen, 2013 | krizin Makro | Yatirimlar, Gelirli Modeli tilkeler 2008
etkileri Enflasyon, Doviz | Ulkeler krizine ortak tepki
Kuru, Faiz oranlar1 vermistir.
Bocutoglu, 2007 kiresel | Fitch, Standart & | ABD Teorik Krizin tetikgisi
2015 krizi ve | Poors, Moody’s Gozlem kredi
kurumlar derecelendirme
kurulusglardir
Ozdemir, 2013 | Kiiresel Kriz  Plani, Kiriz | Tirkiye Anket Modeli | Kiiresel kriz reel
krizin ve reel | yonetimi sektoril mikro
sektor etkilemistir.
Avcl ve | Kiiresel Seyahat  acenteleri, | Tirkiye Teorik Kriz oncesi
Kiigiikusta, krizin kriz yonetimi Gozlem acenteler kriz
2013 turizme etkisi yOnetim plani
yapmalidir.
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EK3. Ekonomik ve Politik Krizlere Yonelik Literatiir Tablosu

YAZAR KONU DEGISKENLER& VERI YONTEM | SONUC
ICERIK
Simsek, Finansal krizler | Literatiir Temelli | Tiirkiye Teorik Kisa vadeli vergiler
2008 ve maliye | Karsilastirma Gozlem finansal kriz riskini
politikalari azaltir
Onder, Kiiresel ~ krizin | Literatiir Temelli | Tiirkiye Teorik Krizin sebebi
2009 nedenleri Karsilagtirma Gozlem iktisat¢ilarin
Ongori sahibi
olmamasindan
kaynaklidir.
Alptekin, Kiiresel  krizin | Tegvik sistemi, | Trkiye Teorik 2008 krizi
2009 etkileri istihdam paketi, kredi Gozlem Tiirkiye’yi olumsuz
garanti fonu etkilemistir.
Seyidoglu, Kiiresel krizler IMF, Mali krizler, | Az Gelismis | Teorik Kiiresellesme kriz
2003 Doniistim ekonomileri Ulkeler, Gozlem neden olmaktadir.
Tiirkiye
Oktar  ve | Finansal Krizler | TCMB, BIST-100, | Tiirkiye Probit Finansal krizler
Dalyanci, Dolar kuru, uluslararasi Modeli 1990°dan sonra
2010 rezervler, cari agik temel problem
olmaktadir.
Onis ve | Avro Krizi Literatiir Temelli | Avrupa, Teorik Krizin sebebi
Kutluay, Karsilastirma Gozlem olarak AB {ilkeleri
2012 birbirini
suclamaktadir.
Batirel, Kiresel kriz Kamu maliyesi, Maliye | Tirkiye Teorik Tirkiye  krizden
2008 Politikasi, Merkezi Gozlem kiiresel oldugu icin
yonetim biitcesi etkilenmektedir.
Delice, Finansal Literatiir Temelli | Yikselen Teorik Yiikselen
2003 krizlerin tarihi Karsilagtirma Ekonomiler | Gozlem ekonomilerdeki
istikrarsizlik  krize
neden olmaktadir.
Yeldan, 2008 Kiiresel | Lehman Brothers, | ABD Teorik 1929°dan sonra en
2009 krizi Freddie Mac, Fannie Gozlem etkili kriz ¢esididir.
Mae
Gerni  ve | Ekonomik Yiksek borg, likidite, | Tirkiye Regresyon Mevcut iktisadi
Emsen ve | krizler siyasal belirsizlik sistem  Tirkiye’yi
Deger, 2005 kisir dongiiye
sokmaktadir.
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Kutlu  ve | 2007  Kiiresel | Literatiir Temelli | ABD Teorik ABD’de meydana
Demirci, Krizi Nedenleri | Karsilagtirma Gozlem gelen subprime
2011 krizidir
Akbulut, Kiiresel  krizin | Bankacilik sektorii, | Tirkiye Teorik Tiirk finans sektori
2010 finansal etkileri sermaye yeterlilik Gozlem daha az
orani, makro araglar etkilemistir.
Ay ve | Kriz ve Biiyiime | Enflasyon diigtirme | Tiirkiye Teorik Biiylimedeki
Karagor, programi, 2001 krizi, Gozlem sorunlar devam
2006 2008 krizi etmektedir.
Marangoz Kiiresel  krizin | Tasarruf, tilketim, | Tirkiye Anket Modeli | Tiiketicileri
ve Uluyol, | tiiketim etkisi yatirim. harcamalarini
2010 kisarak tasarruf
etmektedir.
Yildiz ve | 2008  Kiiresel | Literatiir Temelli | Tirkiye Teorik Kiiresel kriz turizm
Durgun, krizin  turizme | Karsilastirma Gozlem sektoriinii olumsuz
2010 etkisi etkilemistir.
Oztirk  ve | Kiiresel finansal | Finansal kriz, likidite | Tiirkiye Teorik Tirkiye disa agik
Govdere, krizin etkileri krizi, reel ekonomi Gozlem ekonomi olmas1
2010 nedeniyle olumsuz
etkilenmigtir.
Aybar  ve | Finansal krizin | Teknoloji, durgunluk, | ABD ve G- | Teorik Ulkeler yeni mali
Ozgodker ve | siyasi sonuclar1 | Makro gdstergeler 20 Ulkeleri | Gozlem politikalar
Akman, arayiglarindadir.
2010
Afsar, 2011 | 2008 Kiiresel | Bankacilik sektorii, | Tirkiye Teorik Tiirk bankacilik
krizinin krediler, takipteki Gozlem sektorii
yansimalar1 krediler etkilenmemistir.
Selguk, Kiresel  krizin | 2008 Kiiresel krizi, | Tirkiye Teorik Tiirk finans
2010 etkileri Finansal piyasalar Gozlem sektoriinii olumsuz
etkilemistir.
Ozdemir ve | Ekonomik Milli Gelir, GSYIH, | Tiirkiye Teorik Tiirkiye’de  tarim
Keskin ve | krizlerin tarima | Istihdam, Thracat Gozlem sektorii
Oziidogru, etkisi orgiitlendirilmelidir
2011
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Ozgiiven, Kiiresel  krizin | 2008 Kiiresel krizi, | Tirkiye TOPSIS Perakendecilik
2011 perakendecilige | Migros, Carrefour, Modeli sektoriine etkisi
etkisi Kipa olmamustir.
Biiyiiksalva | Ekonomik krizin | BIST-100, 2001 Krizi, | Tirkiye Ampirik Krizlerden  sonra
re1, 2011 imalata etkisi 2008 Krizi, sermaye, Analiz firmalarin
Karlilik Modeli defterlerinde
degisim vardir.
Turan, 2011 | Krizlerin Issizlik, Ucretler, | Tiirkiye Teorik Kriz Tiirkiye
kalkinmaya Maliyetler, Enflasyon Gozlem ekonomisini
etkisi olumsuz
etkilemistir.
Yanar ve | Ekonomiye gore | Enerji tiiketimi, cari | Tirkiye Johansen Es | Biiyiime ile enerji
Kerimoglu, | enerji tiiketimi actk, ekonomik biiyiime biitiinlesme tiketimi  arasinda
2011 Analizi giigli.  bir  iligki
vardir.
Yiicel ve | Finansal 2001 Krizi, 2008 Krizi, | Tirkiye Teorik Oncii  gostergelere
Kalyoncu, krizlerin etkileri | Oncii gostergeler Gozlem gére onlem almak
2010 krizin etkisini
hafifletmektedir.
Celik ve | Ekonomik GSYIH, Dis borg, | Tiirkiye ADF Modeli | Dis borg ekonomik
Direkei, biiyime ve dig | ihracat biiylimeyi  negatif
2013 borg etkilemektedir.
Oguz, 2011 | 2008 krizine | Sanayi yatirimlari, | Tirkiye Teorik Sermayeyle yakin
devlet emek, kontrol Gozlem iliski kurarak krizi
miidahalesi mekanizmast firsata ¢evirmistir.
Frrat ve | Ekonomik kriz | Kiresellesme, kuralli | Tiirkiye Teorik Kriz ~ doéneminde
Aydin, ve maliye | maliye politikalari Gozlem kuralli maliye
2013 politikalar1 politikasi islev
gostermektedir.
Er, 2011 Finansal  krizi | Mortgage Krizi Tiirkiye Regiilasyon Finansal  sistemin
6nleme Modeli kamunun
kontroliinde
olmayist krize
sebep olmaktadir.
Oztitk  ve | Kriz sonrast | Euro, Maliye Politikas1 | Avrupa Teorik Avrupa’da istikrar
Aras, 2011 istikrar Gozlem icin parasal birlik
saglanmistir.
Seving, Dolar  kurunun | Turist sayisi, dolar Tiirkiye Granger Dolar kuruyla
2013 turizme etkisi Modeli turizm arasinda bir

iligki yoktur.
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Murat  ve | Kriz yonetimi 2001 Subat Krizi KOBI Anket Modeli | KOBI’ler krizlere
Misirly, Isletmeleri kars1 direngsizdir.
2012
Bocutoglu Kiiresel Kriz Maliye Politikasi, 2008 | Diinya Teorik Keynes’in  maliye
ve Ekinci, krizi ekonomisi | Gozlem politikalarinin
2009 onemi artmaktadir.
Alpaslan, Suriye krizi Turizm, ihracat, ithalat, | Tirkiye Teorik Suriye krizi en ¢ok
2012 lojistik Gozlem Tirkiye’yi
etkilemektedir.
Apak  ve | Krize kars1 | 2008 Kiiresel krizi Tiirkiye Teorik Krizden sonra 7
Yilmaz, onlem Gozlem adet Onlem paketi
2009 hazirlanmustir.
Isik ve | 1929 ve 2008 | Literatiir Temelli | Diinya Teorik 1929 ve 2008
Duman, krizi Karsilagtirma Ekonomisi | Gozlem krizleri  birbirine
2012 benzemektedir.
Karabigak, Kiiresel krizlerin | Literatiir Temelli | Tirkiye Teorik Krize en ¢ok dig
2010 nedenleri Karsilastirma Gozlem ticaret agiklari
neden olmaktadir.
Ozsuca, Kiiresellesmenin | Issizlik, gelir esitsizligi | Tiirkiye Teorik 1980 yilindan sonra
2003 sosyal Gozlem Tiirkiye’de  sosyal
giivenlikte kriz giivenlik krizi
etkisi ¢ikmugtir.
Yaprak, Ekonomik kriz Istihdam, issizlik Tiirkiye Teorik Ekonomik  krizler
2009 Gozlem en ¢ok istihdam
alanina etki
etmektedir.
Ezer, 2010 1929  Kiiresel | Yurtici ticaret, yurtdisi | Tiirkiye Teorik Kriz Tirkiye’yi
krizi ticaret Gozlem makro araglar ve
reel piyasada
etkilemistir.
Ayrigay, Kiresel  krizin | 2008 Kiiresel krizi, | Tirkiye Anket Modeli | Krizin  firmalara
2010 iretime etkisi sanayi isletmeleri etkisi kismen
olarak  meydana
gelmistir.
D. Erol ve | Kriz sonrasi | Diinya Merkez | Genel Teorik Kriz sonrasi
I Erol, | para politikasi Bankalari, ekonomik | ekonomi gbzlem Diinyadaki merkez
2015 biiyiime, faiz oranlari bankalari

genisleyici politika
izlemektedir.
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Cicek  ve | Ekonomik GSYIH, I¢ bor¢lanma, | Tiirkiye Regresyon GSYIH’ye I¢ borg

Gozegir ve | Biiylime Dis borglanma Modeli pozitif, dis borg

Cevik, 2010 negatif etki
etmektedir.

Engin  ve | Kiiresel kriz Maastricht  Kiriterleri, | Tiirkiye Teorik Tiirkiye Maastricht

Yesiltepe, 2008 Kiiresel krizi Gozlem Kriterlerinin -~ ¢ok

2009 gerisindedir.

Kibrit¢ioglu | Finansal kriz 2008  kiiresel  krizi, | ABD Teorik Kiiresel kriz

, 2011 durgunluk Gozlem finansal, reel ve
sektorel her yere
etki etmistir.

Kaya ve | Finansal krizin | 2008 Kiresel krizi, | Tirkiye VZA Modeli | Kiiresel kriz

Giilhan, reel sektore | Borsa Istanbul, Metal isletmelerin kaynak

2010 etkisi esya sektorii kullanimlarina etki
etmigtir.

Ates, 2010 | Kiiresel  krizin | 2008 Kiiresel krizi Diinya Teorik Kriz her iilkede

tilkelere etkisi ekonomisi | Gozlem farkli bunalim ve

depresyon  etkisi
olusturmaktadir.

Korkmaz ve | Disa acik | Yurtdisi yatirimlar Tiirkiye Diizeltme Finansal disa

Cevik  ve | ekonominin, etkisi Modeli | agiklik  ekonomik

Birkan, biiyiime ve biiyiimeyi

2010 krizlere etkisi artirirken, kriz riski

yiiksektir.
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