g 5

bo

HASAN KALYONCU

%’UNiVERSiTEsi
2008

4

SOSYAL BILIMLER
ENSTITUSU

GAZIANTEP




T.C.
HASAN KALYONCU UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
ISLETME ANABILIM DALI

MUHASEBE VE BAGIMSIZ DENETIM BIiLiM DALI

TURK VERGI SiSTEMi VE
TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI ACISINDAN

MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI

Yiiksek Lisans Tezi

RASIT UCAN

Istanbul, 2014




T.C.
HASAN KALYONCU UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
ISLETME ANABILIM DALI

MUHASEBE VE BAGIMSIZ DENETIM BiLiM DALI

TURK VERGI SiSTEMi VE
TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI ACISINDAN

MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI

Yiiksek Lisans Tezi

Rasgit UCAN

Danisman: Yrd. Dog. Dr. Seref DEMIR

Istanbul, 2014




. I T.C.
1 4 (’ ' HASAN KALYONCU UNIVERSITESI
! V. 0 i SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU )
YUKSEKLISANS TEZ SAVUNMA SINAV TUTANAGI

Ogrencinin
Adi-soyad RASIT UCAN
Numarast 112202550
éﬁgllti:s]ij)mﬁm Dalt o1 ETME ANABILIM DALI
Smavin
S | 15/11/2014
Siiresi 90 DAKIKA
Yer HK(J ISTANBUL SEM
Karar
Oybirligi- Oyeoklugu Kabul Diizeltme Red
% X

Hasan Kalyoncu Universitesi Lisanstistii Egitim-Ogretim ve Smav Yonetmeligi hitkiimleri
uyarinca \ : '
Yapilan Tez Savunma Smavi Jiirimiz tarafindan gergeklestirilmis ve adayin durumu
bu tutanakla tespit edilmistir.

| 15/11/2014
Jiri Bagkam .
Yrd. DogyDr. Seref DEMIR
Uye Uye
Dog. Dr. Haluk TANRIVERDI Yrd. Dog. Dr. Must,

oty Tarmmnmdd




Yiiksek lisans tezi olarak sundugum “Tiirk Vergi Sistemi ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 Agisindan Menkul Kiymetlerin Degerlemesi” baglikli c¢alismanin tarafimca,
bilimsel ahlak ve geleneklere aykir1 diisecek bir yardima bagvurmaksizin yazildigini ve
yararlandigim eserlerin kaynakgada gosterilenlerden olustugunu ve bunlara atif yapilarak

yararlanmis oldugumu belirtir ve onurumla dogrularim.

15/11/2014

Rasit UCAN



OZGECMIS

1979 yilinda Ankara’da dogdu. Ilk ve orta 6grenimini Ankara’da tamamladi. 2002
yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Maliye Boliimii'nden
mezun oldu. 2003 yilinda yedek subay olarak askerlik gorevini tamamladi. 2005 yilinda yapilan
Vergi Denetmen Yardimciligi sinavi sonucunda Vergi Denetmen Yardimcisi olmaya hak
kazandi. 2008 yilinda yapilan mesleki yeterlilik sinavinda bagarili olarak Vergi Denetmenligi’ne
atandi. 646 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile yapilan diizenlemeyle Vergi Miifettisligi
unvanina intisap etti. Halen T.C. Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu’'nda Vergi

Miifettisligi olarak gorev yapmaktadir.

Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1
Birligi tarafindan yapilan yeterlilik sinavi sonucunda 2012 yilinda Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir ruhsati ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan lisans sinavi sonucunda 2012

yilinda Bagimsiz Denetgi lisans1 almaya hak kazanmustir.

2007 ve 2008 yillarinda izmir Insaat Miihendisleri Odas1, Izmir Mimarlar Odas1 ve
[zmir Barosu’nun diizenledigi Serbest Meslek Faaliyetlerinin vergilendirilmesi konulu
panellerde panelist olarak Kurumu’nu temsil etti. 2014 yilinda T.C. Maliye Bakanlhigi Vergi
Denetim Kurulu Egitim Grup Baskanligi’nda Egitici Vergi Miifettisi olarak Vergi Miifettis
Yardimcilarinin temel egitim ve hizmet igi egitim siireglerinde goérev almaktadir. Mesleki
konularda kaleme aldigi makaleleri Yaklasim Dergisi, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Vergi
Raporu Dergisi ve E-Yaklasim Dergisinde yayimlandi.



ICINDEKILER

Sayfa No.

TABLO LISTESI .....ccoooooiiiiiiiiiiiiicis s Xi
KISALTMALAR et b bbbttt n e Xii
LUGHRIS ..ottt ettt a ettt a et en s 1
2.MENKUL KIYMETLER .......ooiiiitii s 3
2.1 Menkul Kiymet KavIami ........ccoiviiiiiiieiienie e 3
2.2 Menkul Kiymet TUILETT .....coueviiiiiiiiiee e 6
2.2.1 HiSSE SENEHIETT.....ccviiiiiici i 6

2.2.1.1 Hisse Senedi TUIIETL......ccccueriiiiriiiiie i 8

2.2.1.1.1 Hamiline ve Nama Yazil1 Hisse Senetleri..........cococvniiiiininnnn. 8

2.2.1.1.2 Adi ve Imtiyazli Hisse Senetleri........c.cooevvvverereceereieneereeenenaen, 8

2.2.1.1.3 Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri..........ccccovviiiiiiciniinnns 9

2.2.1.1.4 Primli ve Primsiz Hisse Senetleri........cccocooeoviiiiiinciiicnns 9

2.2.1.1.5 Kurucu ve intifa Hisse SENEtIeri..........ccovrrrririernierereireens 9

2.2.2 BOrglanma ATaGIarT .......cccuviiiiiiiiiiiiiiieie et 10

2.2.2.1 Devlet Borglanma Senetleri..........ccvovveiiiiiieiiniiiiieeieesiee e 10

2.2.2.1.1 Devlet TahVili ..o 11

2.2.2.1.2 HAzing BONOSU.......coouiiiiiiciiieii it 11

2.2.2.1.3 EUIODONM ..ot 12

2.2.2.2 Ozel Sektor Borglanma ATaglars ..........cccevevevccueveieveeecceeieeeseseseeeeseienans 12

2.2.2.2.1 Ozel Kesim TahVilleri .......ccocvvevivivereeieeieseeeceeeeieseseseseeeienans 13

2.2.2.3 TAhVILI TUIIETT vvvivieieiiie s 13

2.2.2.3.1 Devlet Tahvilleri ve Ozel Sektor Tahvilleri ...........c.coceverevnne. 13

2.2.2.3.1.1 Primli Tahviller ve Basa Bas Tahviller .................. 13



2.2.2.3.1.1.2 Hamiline ve Nama Yazil1 Tahviller..................... 14

2.2.2.3.1.1.3 Tkramiyeli TahViller.........coooverirerrirereriirereriirennns 14

2.2.2.3.1.1.4 Garantili Tahviller ve Garantisiz Tahviller.......... 14

2.2.2.3.1.1.5 Paraya Cevrilme Kolayligi1 Olan Tahviller .......... 14

2.2.2.3.1.1.6 Sabit Faizli ve Degisken Faizli Tahviller ............ 14

2.2.2.3.1.1.7 Indeksli TahViller.........ccccvvrereririrririreriirereriereins 14

2.2.2.3.1.1.8 Kuponlu Tahvil Kuponsuz Tahvil ............c.c........ 14

2.2.2.3 Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil(HDT)......ccccovoveiiiiiieniicieees 15

2.2.2.4 Degistirilebilir TahVil(DET)......ccccooiiiiiiiiieeie e 15

2.2.3 Diger Menkul K1ymMEtIer ........ccuviiiiiiiiie e 15
2.2.3.1 FINANSMaN BONOSU ........cccriiiiiiiiiisiee s 15

2.2.3.2 Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolar............ccceoviiiiiniicninnnn 15

2.2.3.3 Kiymetli Maden Bonolar1 (Altin, Giimiis, Platin Bonolari) ...................... 16

2.2.3.4 Kar Zarar Ortaklig1 Belgesi (KZOB).......cccccooviiiiininiiiisicesese e 16

2.2.3.5 GayrimenKul Sertifikas........cccoviiiiiiiiiiiiici e 17

2.2.3.6 Varliga Dayali Menkul Kiymetler(VDMK) ........cccoiiiiiiiiiiiinieciec 18

2.2.3.7 Varlik Teminathh Menkul Kiymetler............coccoooiniiiiiiniiiie 18

2.2.3.8 Yatirim Fonu Katilma Belgeleri............ccvoeiiiiiiiiiiiicc 19

2.3 Tiirk Vergi Sisteminde Menkul Kiymetler ..o 21
2.4 Tiirk Vergi Sistemi A¢isindan Menkul Kiymetlerden Saglanan Gelirlerin Mahiyeti...... 22

2.5 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda Menkul

KIYINELIET ...ttt b et s bbbt be e b e nbeenree s 24
2.6 Tekdiizen Hesap Planina Gore Menkul Kiymetler ..........cooviiiieiininicniiicc e 27
2.6.1 11.Menkul Kiymetler Hesap Grubu.........ccccoviiiiiiiiiiiiniie e 28
2.6.1.1 110.HiSSE SENELIEIT .....c.oviiiiiiiiciiiciicee e 28

2.6.1.2 111.0zel Kesim Tahvil Senet ve Bonolart .............ccccvvevererevsicverencrenane, 29

2.6.1.3 112.Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bonolart..........cccccoocvvveiiiiiiiiincnen. 29

2.6.1.4 118.Diger Menkul K1ymetler ........cccovvviiiniiiiiii e 29



2.6.1.5 Menkul Kiymetler Hesap Grubunda Yer Alan Hesaplarinim Isleyisi:........ 29

2.6.1.6 119.Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligt (=) ....oooovvvriiiicnnennne 29

2.6.1.7 Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsilig1 Hesabinin Isleyisi:............ 29
3.DEGERLEME/OLCME KAVRAMI........c.ooiiiiiiereereteresee s st sssaes s sssessen s 30
3.1 Degerleme/Olgme KAVEAMI .........co.cviviuiviisieeiieeiesesesessse st 30
3.2 DeBerleme OIGUIETT ......cvcvvvivisiveiisceeieieisscie ettt 35
3.2.1 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nda Degerleme OlgUleri.........ccooeveveecerrrrerernannee. 35
3.2.1. 1 Maliyet Dedeli......ccoiveieieiei e 35

3.2.1.2 BOISA FAYICH ..ttt et 35

3.2.1.3 TaSAITUL AEBETT...ccuveeeeeiee ettt 35

3.2.1.4 MUKAYYEL AEFT ....eeevieiieiiie ittt 35

3.2.1.5 TDAT AEBET ....cvvveceieeceetece ettt 36

3.2.1.6 Rayig bedel ..o 36

3.2.L.7 Emsal bedeli .......ccccovviiiiiiiiii 36

3.2.1.8 VeIl dEGOTT ..ceuviiuiiiiieiie ettt et 36

3.2.1.9 AlIg BeACli ..o 36

3.2.1.10 Alis Emsal Bedeli.....cc.cciiuiiiiiiiiiic i 36

3.2.2 Tiirkiye Muhsaebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart Olgiim

UNSUTTATT. ..t sr e nr e re e nne e 37

3.2.2.1 Tarihi maliyet (Maliyet bedeli).........cccooviiiiiie e 37

3.2.2.2 Cari maliyet (Yenileme maliyeti) .........cccoviiiiiiiieieeeee e 38

3.2.2.3 Gergeklesebilir deGer......ccouviiiiiiiiiiiicieeriee e 38

3.2.2.4 GErgege UYZUN AEEET ...c.vvvveiueeririeeiitesiie ettt b e se et nre s 38

3.2.2.5 Bugiinkii deger (Kullanim deZeri).........ccoovrvererenieenenieieneseese e 38

3.2.2.6 Itfa edilmis maliyet bedeli...........ccceerireriicreriieeice e, 38

4.VERGI USUL KANUNU’NA GORE MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI...... 40
4.1 Vergi Usul Kanunu’na Gére Menkul Kiymetlerin Degerlemesi ..........cccocovveviiiiiiennene 40
4.1.1 Alis Bedeliyle Degerlenecek Menkul Kiymetler ..., 40



4.1.2 Borsa Rayici Ile Degerlenecek Menkul K1ymetler ...........c.ccovevevererivevicererersnnnn. 41

4.1.3 Kist Getiri Olgiisiine Gore Degerlenecek Menkul Kiymetler ...........coccevivevnnnen, 42
4.2 Hisse Senetlerinin Vergi Usul Kanunu’na Gore Degerlemesi...........ccoovvvvninincncnennennns 42
4.3 Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin Vergi Usul Kanunu’na Gore Degerlemesi.............. 46

4.3.1 Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin Borsa Rayicine Gére Degerlenmesine Iliskin

OrNek UYGUIAMA .....covuivviieeiccee ettt 47

4.3.2 Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin Kist Getiri Esasina Gore Degerlenmesine

[liskin Ornek UyUIAMA ..........ccviriverieiiiiireiieisisseie e s 48
4.4 Tahvil ve Benzeri Bor¢lanma Senetlerinin Vergi Usul Kanunu’na Goére Degerlemesi... 49
4.5 Kar Zarar Ortaklig1 Belgelerinin Vergi Usul Kanunu’na Goére Degerlemesi .................. 53

5. TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI ACISINDAN MENKUL
KIYMETLERIN DEGERLEMEST ......cooiiiioitoeeeeeeeeeeeeeeetee ettt en s e 56

5.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 A¢isindan Menkul Kiymetlerin Degerlemesi 56
5.1.1 TMS 39 Standardima Gére Menkul Kiymetlerin Degerleme Olgiileri .................. 57

5.1.1.1 Gergege Uygun Deger ile Degerlenerck, Sonucu Kar Ya Da Zarar
Yazilacak Finansal Varliklar ..........ccccoviiiiiiiiii 58

5.1.1.1.1 Alim Satim Amaciyla Elde Tutulan Finansal Varliklar............ 60

5.1.1.1.2 ilk Muhasebelestirmede Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ... 60

5.1.1.2 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar...........c.c.cccoovniinnennnnnn. 61

5.1.1.3 Kredi Ve AlacaKIar............ccccoviiiiiiiiiiiii 62

5.1.1.4 Satilmaya Hazir Finansal VarliKlar ...........ccccoooviiiiiiiniincc e 63

5.2 TFRS 9 Standardina Gére Menkul Kiymetlerin Degerleme Olgiileri............cccovevevinnnnn, 68
5.3 TMS 39 Standard: ve TFRS 9 Standardi Degerleme Olgiilerinin Karsilagtirmasit........... 72

6.MENKUL KIYMETLERIN SONRAKi DONEMLERDE OLCME VE
MUHASEBELESTIRMESI SONUCUNDA OLUSAN DEGERLEME FARKLARININ
TMS 12 GELIR VERGILERI STANDARDINA GORE MUHASEBELESTIRILMESI . 75

6.1 TMS 12 Gelir Vergileri Standardi ...........ccooveviiiiiininiciiec e 75

6.1.1 Ertelenmis Vergi Borglart .........ccooiiiiiiiiiiiici e 75



6.1.2 Ertelenmis Vergi VarliKIari........cccocvvviiiiiiiiiieie st 76

6.1.3 Vergilendirilebilir Gegici Farklar Ile Ertelenmis Vergi Borcuna Sebep Olan

UNSUITAE ...t bbbt 76
6.1.4 Indirilebilir Gegici Farklar Ile Ertelenmis Vergi Varligia Sebep Olan Unsurlar 76
7.TMS 39 STANDARDINA GORE MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI.......... 80

7.1 Gergege Uygun Deger Ile Degerlenerek, Sonucu Kar Ya Da Zarar Yazilacak Finansal
Y2 4 114 1 SR 80

7.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar................ 81
7.1.1.1 Alim Satim Amaciyla Elde Tutulan Finansal Varliklarin Degerlemesi ..... 83

7.1.1.2 1k Muhasebelestirmede Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklarin Degerlemesi...........ccooveriiviieiinieneneeicnese e 83
7.2 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar............ccccoooiinininiiiiciccnn 90
7.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ..o 95

8.TFRS 9 STANDARDINA GORE MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMES] ....... 101
8.1 TFRS 9 Standardina Gore Finansal Varliklarin Degerlemesi..........cccocoeoiieiienieninninnne 101
8.2 Hisse Senetlerinin TFRS 9 Standardina Gore Degerlemesi...........coccevceiieenieeniennnninne 103

8.2.1 Hisse Senetlerinin Ger¢ege Uygun Degerinde Meydana Gelecek Degisiklikleri
Diger Kapsamli Gelir ve Karlar Hesabinda Kayda Almasinin Tercih Edilmesi.......... 104

8.2.2 Hisse Senetlerinin Gergege Uygun Degerinde Meydana Gelecek Degisikliklerin

Oz Kaynaklarda Kayda Almasinin Tercih EAiImesi ..........ccooeuvirevierieirieieisieisienns 106
8.3 Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin TFRS 9 Standardina Goére Degerlemesi................ 107
8.3.1 Hisse Senedi Fonu Katilma Belgelerinin Degerlemesi ..........cccccocvvvininienenenn 108
8.3.2 Borsa Yatirim Fonu Katilma Belgelerinin Degerlemesi ...........cccocoovencnienennnn. 108

8.3.3 Hisse Senedi Fonu ve Borsa Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri Digindaki Yatirim

Fonu Katilma Belgelerinin Degerlemesi..........cccovieriiiiiieiinieiesese e 108
8.3.3.1 Itfa Edilmis Maliyet Bedeli ile Degerlenebilen Yatirim Fonlar ............... 108

8.3.3.2 itfa Edilmis Maliyet Bedeli ile Degerlenemeyen Yatirim Fonlar ............ 109

8.4 Kar Zarar Ortaklig1 Belgelerinin TFRS 9 Standardina Gore Degerlemesi .................... 112

8.5 Tahvil ve Benzeri Bor¢lanma Senetlerinin TFRS 9 Standardina Gore Degerlemesi..... 115



9.SONUC

KCAYNAKCA ..o e oo eee e e s s s st s e e e s e e s eees s eeen e

Vi



oz
6102 sayili yeni Tiirk Ticaret Kanunu ticari isletmelerin mali tablolar1 ve finansal
raporlarinin  uluslararas1 standartlara uyumunu amacglamigtir. Tiirk Ticaret Kanunu 78.
maddesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ngoriilen ilkeler ve evrensel nitelikteki kurallar

dikkate alinarak finansal tablolarda yer alan varliklar ile borglara iliskin degerleme ilkelerini

belirlemistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinda isletme c¢evresini olusturan ¢ok daha genis bir
kesimin bilgi ihtiyaglarini karsilamaya yonelik diizenlemelere yer verilmistir. Bu diizenlemeler
ile isletmelerin finansal durumlarmin gercege en yakin sekilde tespit edilmesi amaglanmustir.
Uluslararast Muhasebe Standartlarini aynen benimseyen Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile finansal araglarin Sl¢limiinde farkli degerleme

Olctileri igletmelerin kullanimina sunulmustur.

Isletmelerin finansal tablolarin dogrulugu ve ger¢ege uygunlugunu amagclayan
Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin aksine 213 sayili Vergi
Usul Kanunu vergi matrahinin asindirilmasini 6nlemeye ¢alisan koruyucu bir bakis agisi ile

miikelleflerin uyacaklar1 degerleme hiikiimlerini diizenlemistir.

Iktisadi isletmeler atil fonlarini gesitli finansal araglara yatirim yaparak gelir elde etmeyi
ve kar maksimizasyonu saglamay1 amaglamaktadir. Degerleme giinii itibariyle finansal araglarin
degerlerinin Ol¢iimii ve getirilerinin tespit edilmesi finansal tablolarin dogrulugu ve gercege

uygunlugu agisindan 6nem arz etmektedir.

Finansal araglar igerisinde yer alan menkul kiymetler ve menkul kiymetlerin degerleme
oOlgiileri Vergi Usul Kanunu ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uygulamalarinda farklilik géstermektedir. Vergi Usul Kanunu menkul kiymetlerin
degerlemesinde uyulacak degerleme 6l¢iilerini vergi matrahinin aginmasina engel olacak sekilde
ve ticari isletmelere inisiyatif birakmadan belirlemistir. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda yer alan Sl¢lim esaslar1 ise igletmelerin finansal

durumlarini gercege en yakin olacak bir sekilde yansitmayi amaglamistir.

Mevcut diizenlemeler; vergi kanunlari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 arasindaki uygulama farkliliklar1 ve uygulama farkliliklarinin
iktisadi igletmelerin finansal tablolarna etkileri ile bu etkilerin diizeltilmelerine iliskin

muhasebe uygulamalarinin 6nemini artirmaktadir.

Kanaatimizce VUK degerleme 6Slciilerini TMS/TFRS 6lgme esaslari ile uyumlastiracak
yasal diizenlemeler ile menkul kiymetlerin degerlemesinde uluslar arasi standartlar yakalanmis

olacaktir. Ayrica; isletmeler, herhangi bir doniistiirme islemi yapmadan, finansal raporlarini
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defter kayitlar1 veri alarak uluslar arasi standartlara gore elde edebileceklerdir. Boylece
isletmeler dogru, tarafsiz ve giivenilir bilgi sunan finansal tablolar elde ederek finansal

tablolardan beklenen 6l¢me ve bilgilendirme gibi temel amaglari saglayacaklardir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Arag, Menkul Kiymet, Degerleme, Ol¢me, Vergi Usul

Kanunu, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
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ABSTRACT

The new Turkish Commercial Law no. 6102 aims at the compliance of the financial
tables and reports of businesses with the international standards. The Turkish Commercial Law,
under its Article 78, defines the valuation principles regarding assets and debts existing in
financial tables, by taking into consideration the principles and universal rules determined
within the Accounting Standards of Turkey.

The International Accounting Standards involve regulations that meet the needs of a
greater business environment surrounding firms. Such regulations aim at determining financial
situations of businesses most realistically. The Accounting Standards of Turkey and the
Financial Standards of Turkey, which adopt the International Accounting Standards in extenso,

provide businesses with different valuation criteria in the measurement of financial instruments.

As opposed to the Accounting Standards and the Financial Standards of Turkey which
aim at the accuracy and verity of the financial tables of businesses, the Tax Procedure Law no.
213, with a perspective endeavouring to prevent tax base erosion, regulates valuation rules that

taxpayers have to follow.

Businesses intend to generate income and maximise their profits by investing their idle
funds in various financial instruments. The measurement of values of financial instruments and
the determination of derived incomes as of valuation day are of great importance in terms of
both the accuracy and the verity of financial tables.

Securities, which are among financial instruments, and the valuation of securities differ
under the Tax Procedure Law, the Accounting Standards of Turkey and the Financial Standards
of Turkey practices. The Tax Procedure Law defines the valuation rules of securities that have
to be followed with a perspective trying to impede tax base erosion without any initiative
provided for businesses. The valuation criteria existing under the Accounting Standards of
Turkey and the Financial Standards of Turkey, however, allow businesses to reflect their

financial conditions most realistically.

The implementation differences between the current regulations, i.e., tax laws, the
Accounting Standards of Turkey and the Financial Standards of Turkey, the effects of such
implementations on financial tables of businesses, and the accounting practices as to the

adjustment of such effects are of great significance.

In our opinion, we will be able to catch international valuation standarts with
harmonisation of legal regulations which suits Tax Procedure Law harmonisation with the
Accounting Standards of Turkey and the Financial Standards of Turkey. Moreover;

corporations, create their financial reports with reference to international standarts without any
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transformation of their book of accounts.Thereby, corporations will be able to make financial
statement which provide correct, objective, reliable information subsequently this, financial

reports can serve main purposes just like scaling and briefing.

Key Words: Financial Instrument, Security, Valuation, Measurement, the Tax
Procedure Law, the Accounting Standards of Turkey, the Financial Standards of Turkey
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BIRINCI BOLUM
GIRIS

Atil fonlarin dogru yatirim alanlarinda degerlendirilmesi ekonominin gelisimi agisindan
onemlidir. Kiiciik tasarruflarin verimli yatirim alanlarina yonlendirilmesi ancak organize bir
sermaye piyasalar1 ile gerceklesebilmektedir. Ulkemiz gibi gelismekte olan ekonomilerde
sermaye piyasalarinin gelismesi, teknik ve hukuki altyapisi saglanmis organize bir sermaye
piyasasinin olusturulmasi ile saglanabilir. Yatirimcilara giivence veren teknik ve hukuki
altyapisi saglanan organize sermaye piyasalari ile orta ve uzun vadeli tasarruflar ekonomiye
kazandirilabilir. Sermaye piyasalarinin gelisimi ile bireysel ve kurumsal yatirimeilar sahip
olduklari atil fonlari gesitli finansal araglari kullanarak degerlendirebileceklerdir. Yatirimcilarin
yatinm kararlarini etkileyen Onemli kriterlerden bir digeri de menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasi araglarindan olusan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve

vergilendirilmesidir.

Isletme yoneticileri sahip olduklar1 atil fonlar1 cesitli yatirim risk ve getirilerini goze
alarak faaliyetleri ile ilgili yatirimlara kanalize etmek veya daha az riskli getirilere
yonlendirmek arasinda tercih yapacaktir. Isletme yoneticileri yatirnm kararlarinda firsat
maliyetlerini de gbz 6niinde bulunduracaklar ve yonetim muhasebesi ilkeleri ¢ergevesinde karar
alacaklardir. Isletmelerin gerceklestirdikleri menkul kiymet yatirimlarimin degerlemesi, finansal
araglarin risk ve getirilerinin dogru ve glivenilir bilgilere dayanarak tespit edilmesi ve bu
tespitlerin finansal tablolara yansitilmasi isletmeler agisindan son derece 6nemli bir konudur.
Isletmelerin iktisadi kiymetlerinin degerlemesine iliskin kanuni diizenlemelere 213 sayili Vergi
Usul Kanunu ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer verilmistir. Ancak; menkul kiymet
yatirimlarinin degerlemesine iliskin degerleme oSlgiileri 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nda ve

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda farkli sekilde diizenleme bulmustur.

213 sayili Vergi Usul Kanunu’na gore, vergi matrahlarinin hesaplanmas ile ilgili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespiti olan degerleme; menkul kiymetlerin degerlemesinde ticari
isletmelere inisiyatif birakilmamaktadir. Buna karsin; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu finansal
tablolarda yer alan varliklar ile borglarla ilgili olarak, belirlenen hususlarla sinirli olmamak ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ongoriilen ilkeler de dikkate alinmak iizere tahdidi olarak
gecerli olan degerleme ilkelerini belirtilmistir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina
uyumlu olarak yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarn ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari; vergi matrahmin tespitinden ¢ok ticari isletmelerin ger¢ege en yakin durumunu
tespit etmek amacindadir. Bu nedenle uluslararasi standartlar degerleme hiikiimlerini igletmelere

politika belirleme ve tercih yapma olanagi verecek sekilde diizenlenmislerdir.



Calismamizin amaci ticari isletmelerin bilangolarinda yer alan menkul kiymetlerin
degerleme ve muhasebelestirme ilkelerini Tiirk Vergi Sistemi ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 yoniinden ele almak ve bu iki degerleme sistemi arasindaki farkliliklar1 agiklamaya
calismaktir. Bu kapsamda c¢aligmamiz ile amaglanan temel husus isletmelerin finansal
tablolarinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nda diizenleme
bulan degerleme 6lgiilerinin neden oldugu farkliliklar ile bu farkliliklarin finansal ve vergisel

sonuclarina vurgu yapmaktir.

Calismanin ikinci boliimiinde konu ile ilgili yasal diizenlemeler ¢ergevesinde menkul
kiymet kavrami agiklanacak, menkul kiymet cesitleri iizerinde durulacaktir. Ugiincii béliimde
Vergi Usul Kanunu ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerleme ve
Olgme kavramlarinin neler oldugu belirtilecektir. Dérdiincii boliimiinde, Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore menkul kiymetlerin degerlemesinde uygulanacak degerleme ilkelerine,
degerleme sonucunda vergi matrahimin tespitinde dikkate alinmayacak giderler ile vergi

matrahina dahil olmayan gelirlere 6rnek muhasebe kayitlari ile yer verilecektir.

Calismamizin besinci boliimde menkul kiymetlerin 6lgme ve muhasebelestirme esaslart
Uluslararas1 standartlar dikkate alinarak olusturulmus ve yayinlanmis olan TFRS/TMS
diizenlemelerini dikkate alinarak incelenecektir. Altinci boliimde ise; Vergi Usul Kanunu ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda menkul kiymetlerin degerleme ve Olglimiinde
dikkate alinmasi gereken ilkelerdeki farkliliklarin neden oldugu ertelenmis vergi etkileri

uzerinde durulacaktir.

Calismamizin yedinci bolimiinde uygulamasina 31/12/2014 tarihinden itibaren son
verilecek olan TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7 standartlarindaki ilkeler esas alinarak menkul
kiymetlerin (finansal varliklarin) 6lge ve muhasebelestirilmesi Ornekler ile agiklanmaya

calisilacaktir.

Sekizinci bolimde ise; uygulama zorunlulugu 31/12/2014 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gegerli olup, isteyen iktisadi isletmelerin erken uygulamasini segebildikleri
TFRS 9 Standardi hiikiimlerine gore menkul kiymetlerin 6lge ve muhasebelestirilmesi 6rnekler
ile agiklanmaya caligilacaktir. Ayrica; Vergi Usul Kanunu'na Gore Menkul Kiymetlerin
Degerlemesi baslikli dordiincii boliimiindeki sistematige uygun olarak; hisse senetleri, yatirim
fonlar1 katilma belgeleri, kar zarar ortakligi belgeleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerinin

TFRS 9 Standardina gore degerlemesine 6rnek muhasebe uygulamalari ile yer verilecektir.

Calismanin sonug boliimii olan dokuzuncu boliimde, dnceki boliimlerde ortaya konulan
acgiklamalar ve muhasebe uygulamalar1 kapsaminda Vergi Usul Kanunu ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarinda yer alan degerleme ve Ol¢me ilkelerindeki farkliliklarin etkileri

uzerinde durulacaktir.



IKINCI BOLUM
MENKUL KIYMETLER
2.1 Menkul Kiymet Kavram

Gelir fazlasi olan ekonomik kesimlerin, atil olarak ellerinde bulunan fonlarin sermaye
ihtiyaci olan ekonomik kesimlere akigi ticari hayat i¢inde olusan dogal bir siiregtir. Bu siireg, bir
taraftan sermaye piyasasinin gelisimini saglamis, diger taraftan ortaklik veya alacaklilik hakki

doguran sermaye piyasasi araclarini, menkul kiymetleri, ortaya ¢ikarmaistir.

Alict ve saticilarin birbirleri ile karsilikli iletisim icinde olduklar1 ve miibadelenin
meydana geldigi piyasa tiirlerinden biri de sermaye piyasasidir." Sermaye piyasalari dncelikle
yasal smirlari olmayan tezgah {istii oOrgiitlenmeler seklinde ortaya c¢ikmustir. Sermaye
piyasalarin yasal gerceveleri fiili varliklarindan sonra toplumsal ve ekonomik gelismelere
paralel olusmustur. Sermaye piyasasi, dar anlamiyla hisse senedi, tahvil ve benzeri menkul
degerlerin alinip satildigi; genis anlamda ise, orta ve uzun vadeli kredi arziyla talebinin karsi

karstya geldigi bir piyasadir.?

Yatirim araglarinin herhangi bir zaman dilimindeki fiyati, fon arz ile fon talebi
arasindaki denge noktasinda olusturmaktadir. Denge fiyatinin olusum sekli finans piyasalarmin
ortak 6zelligidir. Yapilan yatirimlarin piyasa fiyatini; yatirim getirisi; yatirimin riski, enflasyon
beklentileri, konjonktiirel dalgalanmalar ve benzeri olaylar etkilemektedir.?

Sermaye piyasasinda fonlarin transferini saglayan kiymetli evrak niteligindeki kagitlara
sermaye piyasasi araclar denilmektedir.* Sermaye piyasasinda en ¢ok islem goren enstriimanlar
ise menkul kiymetlerdir. Menkul kiymetlerin ii¢ 6nemli niteligi vardir. Bunlardan birinci ve en
o6nemli niteligi sahip olan ortaklik veya alacaklilik hakki vermesi, ikincisi yatirim araci olmasi

ve {igiinciisii de kiymetli evrak olmasidir.’

! Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, istanbul menkul kiymetler Borsasi, Renk matbaacilik San. tic.

Ltd. Sti., 21. Basim, Ekim 2011.

2 Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi, (Erisim:http://www.belgeler.com/blg/6kt/turkiye-de-sermaye-piyasasi, Erisim Tarihi:
21/07/2013, Saat:19:30)

® Silleyman YUKCU, M. Banu DURUKAN, Erdal OZKOL, Tiilay YUCEL, Hasan F. BAKLACIL, Pinar EVRIM,
Nilgiin KUTAY, Serdar OZKAN, Tiirker SUSMUS ve Mine TUKENMEZ, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel

Tebligi’ne Gore Finansal Yonetim, Vizyon Yayinlari, [zmir, 1999, s.28.

4 Muharrem KARSLI, Sermaye Piyasasi Borsa Menkul Kiymetler, Alfa Yayinlart, Yayin No:1419, 5. Basim, Ocak,
2004, s.331.

® Sinan SIMSEK, Vergi Usul Kanunu ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari Agisindan Isletmelerin
Aktiflerinde Yer Alan Menkul Kiymetlerin Degerlemesi, E-Yaklasim Dergisi, Subat, 2013, Say1:242 (Erisim:


http://www.belgeler.com/blg/6kt/turkiye-de-sermaye-piyasasi

Menkul kiymet kavrami dilimize Fransizca “Valeurs Mobilieres” (tasinabilir deger)
kavramindan geg:mistir.6 Genel tanim ile menkul kiymetler; kamu tiizel kisileri ya da anonim
sirketler tarafindan alacak veya ortaklik haklarimi temsil etmek iizere nakit veya aym
karsiliginda, belli sekil sartlarina haiz olarak, standart meblag ve tipte, cok miktarda, orta, uzun
veya sonsuz vadeli olarak seri halinde ihra¢ edilen, devamlilik arz eden, donemsel gelir

saglayan ve piyasada tedaviil eden hukuken kiymetli evrak hiikmiindeki belgelerdir.’

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu(TTK)nun® 7. bélimii menkul kiymetler basligini
tasimasina ragmen Kanun’da menkul kiymetlerin tanimi yapilmamistir. TTK’nun 7.
boliimiinde; pay senetleri, intifa senetleri ve bor¢lanma senetleriyle alma ve degistirme hakkini

iceren menkul kiymetlere iliskin diizenlemelere yer verilmistir.

Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’in 2. maddesinin i bendinde
menkul kiymetin; sermaye ve para piyasalarinda islem goren her tiirlii Tiirk ve yabanct menkul
kiymetleri (menkul kiymet yatirnm fonu katilma belgesi bu Karar'in uygulanmasinda menkul

kiymet olarak miitalaa olunur) ifade ettigi belirtilmistir.’

Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu(SPK)'nun'® 3. maddesinde sermaye
piyasast araci olan menkul kiymetler; “Ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir meblagi
temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde
cikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 Kurulca belirlenen kiymetli evraktir.” seklinde

tanimlanmustir.

30/12/2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6362 sayili Sermaye

Piyasast Kanunu(SPK) nun'' 3. maddesinde;

“Menkul kiymetler; para, ¢ek, polige ve bono hari¢ olmak iizere;
1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iligkin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglari veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borglanma araglar ile
s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini ifade eder.”

http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=17127&arananKey=S%C4%B0ONAN%20%C5%9E%C4%B0M
%C5%9EEK, Erigim Tarihi: 21/07/2013, Saat:20:00)

® Beyanname Diizenleme Rehberi 2014, 1. Kisim Gelir Vergisi Kanunu Rehberi, 2. Kitap, Vergi Miifettigleri Dernegi,
Ankara,Mart, 2014, s.116.

7 Sami CINAR, Degerleme ilkeleri ve Tiirkiye Uygulamasi, Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi,
Ankara, 2007, s.60.

8 14/02/2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.
®11/08/1989 tarih ve 20249 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir,
10.30/07/1981 tarih ve 17416 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.

1130/12/2012 tarih ve 28513 say1li Resmi Gazete'de yayimlanmustr.



seklinde tanimlanmugtir.

Eski SPK’da kavram olarak menkul kiymetler tanimlanirken ve yeni SPK’nunda

menkul kiymetlerin neleri ifade ettigi yoniinde diizenleme yapilmustir.

Menkul krymetler; tamamu esit paylara boliinmek sartiyla, sermayenin veya alacagin bir
parcasini temsil ederler. Menkul kiymetler; tertip halinde ¢ikarilir, sahibine uzun vadeli gelir

getirir, tedaviil eder ve kiymetli evrak niteligine sahiptir.*

Sermaye Piyasasi1 Kurulu (SPKr) tarafindan hazirlanan yatirimeilart bilgilendirme
kitapgiginda sermaye piyasasi araglari, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari
oldugu belirtilmistir.  Yatirnmcilar1 bilgilendirme kitapgiginda nakit, ¢ek, police, bono ve
mevduat sertifikasinin sermaye piyasasi araci olmadigi belirtilmistir. Yatirimeilari bilgilendirme

kitap¢iginda menkul kiymetler;
-Ortaklik hakki saglayan (hisse senedi) veya alacaklilik hakki saglayan (tahvil)
-Belli bir tutar1 temsil eden,
-Yatirim araci olarak kullanilan,
-Donemsel gelir getiren,
-Misli nitelikte,
-Seri halinde ¢ikarilan,
-Ibareleri ayn1 olan ve
-Sartlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen
kiymetli evraklar olarak siniflandiriimugtir.®

6102 sayili TTK’nun 645. maddesinde; “Kiymetli evrak Oyle senetlerdir ki, bunlarin
icerdikleri hak, senetten ayri olarak ileri siiriilemedigi gibi bagkalarma da devredilemez.”

denilerek kiymetli evrakin tanimi yapilmistir.

Hukuken kiymetli evrak niteliginde olan menkul kiymetler de bir hakki temsil etmekte

olup, menkul kiymetlerin temsil ettikleri haklardan ayrilmalar1 miimkiin degildir.**

1 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nde menkul kiymetler, faiz ve

kar pay1 saglamak veya fiyat degismelerinden yararlanarak kar elde etmek amaciyla gecici bir

12 Ayse SUMER, Tiirk Sermaye Piyasast Hukuku ve Segilmis Mevzuat, Alfa Yayinlari, istanbul, 1999, s.10.

13 Sermaye Piyasasi Araglari, SPK Yatirimer Bilgilendirme Kitapgiklari-2, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Ankara,
Eyliil 2010, s.4

14 Muharrem KARSLI, A.g.e, s. 330.



stire elde tutulmak {izere alinan hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, yatirim fonu katilma belgesi,

kar-zarar ortaklig1 belgesi, gelir ortaklig1 senedi gibi kiymetler olarak tanimlanmugtir.™
2.2 Menkul Kiymet Tiirleri

Menkul kiymetler; hisse senetleri, bor¢lanma araglari ve karma nitelikli menkul
kiymetler olarak {i¢ ana grupta toplanmaktadir. Buna gére menkul kiymet tiirlerini asagidaki

gibi siniflandirabiliriz.
-Hisse Senetleri
Nama ve hamile yazil1 hisse senetleri, adi ve imtiyazli hisse senetleri
-Bor¢lanma Araclari

Devlet tahvilleri, 6zel sektor tahvilleri, tahvil tiirevleri, hazine bonolari, banka bonolari,
banka garantili bonolar, finansman bonolari, varliga dayali menkul kiymetler, gayrimenkul

sertifikalari, gelir ortaklig1 senetleri
-Karma Nitelikli Menkul Kiymetler

Hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, katilma intifa senedi, kar-zarar ortaklig1

belgesi'®
2.2.1 Hisse Senetleri

Literatiirde esham, aksiyon veya pay senedi olarak da isimlendirilen hisse senetleri
anonim ortakliklarin ihrag ettikleri, anonim ortaklik sermaye payini temsil eden kiymetli evrak

niteligine sahip senetlerdir."’

Hisse senedi, anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, sirket sermayesine katilimi temsil

eden, yasal sekil sartlarma uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraklardir.®

Hisse senedi sahibi gercek ya da tiizel kisi, anonim ortaklik ortagidir. Bu senet ile pay
sahibi; yonetime katilma, oy kullanma, iptal davasi agma, gibi ortaksal haklar ile kar payzi,

temettii, hazirlk dénemi faizi, riighan hakki gibi mali nitelikte haklar kazanmaktadir.”® Ayrica

1526/12/1992 tarih ve miikerrer 21447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.

6 Muzaffer KUCUK, Degerleme ve Dénem Sonu islemleri, Yaklasim Yayncilik, Ocak, 2012, s. 49-51
17 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, 5.195

18 Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, 5.4.

¥ Ayse SUMER, A.g.e, 5.12.



hisse senetleri sahiplerine; temettii avansi alma hakki, bedelsiz pay alma hakki tasfiyeden pay

alma hakki, bilgi edinme hakki saglar.”

Hisse senedi tiirleri ile ilgili asagidaki bdliimde yapilan agiklamalarda SPKr tarafindan

hazirlanan yatirimci bilgilendirme kitap¢igi isimli kitapgiktan yararlanilmistir.
Hisse senetleri; nama (isme) yazili ya da hamiline yazili olarak ¢ikarilabilir.

Hisse senetleri ana sdzlesmede aksine bir hiikiim yoksa sahiplerine esit haklar saglarlar.
Bu tip hisse senetlerine adi hisse senetleri denir. Bir kisim hisse senetleri ise adi hisse
senetlerine gore kara katilmada, yonetim ve denetim kuruluna iiye se¢iminde, oy hakkinda ve
benzeri konularda ana s6zlesmeye dayanarak sahiplerine imtiyazli haklar taniyabilir. Bu tip

hisse senetlerine imtiyazli hisse senetleri denir.

Bir anonim ortaklikla ¢esitli imtiyazlara sahip hisse senetleri bulunuyorsa bunlar farkl
grup isimleriyle adlandirilir (A grubu, B grubu, C grubu gibi) ve borsada farkli islem siralarinda

islem gortirler.

Primli — primsiz hisse senedi; tizerinde yazili deger ile diger bir deyisle nominal
degerden ihrac edilen hisse senetlerine primsiz, nominal degerlerinden yiiksek bir bedelle ihrag

edilen hisse senetlerine primli hisse senedi denir.

Bedelli — bedelsiz hisse senedi; nakit/bedelli sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilen hisse
senetlerine bedelli hisse senedi, i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilen hisse

senetlerine ise bedelsiz hisse senedi denir.

Hisse senedi sahipleri kar pay1 (temettii) geliri ve sermaye kazanci olmak {izere temel

olarak iki tiir gelir elde ederler;

Kar pay1 (temettii) geliri: Anonim ortakliklarin yilsonunda elde ettikleri karin
ortaklara dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Hisseleri/paylar1 Borsa’da islem gdren anonim
ortakliklar, karlari1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan
esaslar, ortaklik esas sozlesmesinde yer alan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmig kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde nakden veya temettiitiniin sermayeye ilavesi

suretiyle hisse ihra¢ ederek dagitabilir.

Hisse senetleri Borsa'da islem gormeyen halka acik anonim ortakliklar ise Seri: IV, No:
27 sayili Teblig hiikiimleri ve ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitilabilir karlarinin en

az %20’sini birinci temettii olarak dagitmak zorundadir.

20 Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.5.



Sermaye kazanci: Zaman i¢inde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan elde

edilen gelirdir.
2.2.1.1 Hisse Senedi Tirleri

6102 sayili TTK’nun 484. maddesinde pay senetlerinin, hamiline veya nama yazil
olacagi hitkmolunmustur. 6102 sayili TTK miilga TTK’dan farkli olarak hisse senedi kavrami

yerine pay senedi kavramini kullanmugtir.
Hisse senetlerini asagidaki sekilde siniflandirabiliriz.
2.2.1.1.1 Hamiline ve Nama Yazih Hisse Senetleri

6102 sayili TTK’nun 484. maddesine gore; pay senetleri, hamiline veya nama yazili
olur. Mezkur Kanun’un 654. maddesine gore; belli bir kisinin adina yazili olup da onun emrine
kaydini icermeyen ve kanunen de emre yazili senetlerden sayilmayan kiymetli evrak nama
yazili senet sayilmaktadir. Buna gore anonim ortaklik paylarini temsil eden ve {izerinde pay
sahibinin ad1 yazili olan hisse senetleri nama yazili hisse senetleri olarak tanimlanabilir. Ote
yandan iizerinde pay sahibinin adinin yazili olmadig1 ve hisse senedini elinde bulunduranin hak

sahibi oldugu hisse senetleri nama yazili hisse senetleri olarak tanimlanabilir.

Hamiline ve nama yazili hisse senetleri ayriminin dnemi pay senetlerinin devrinde
ortaya cikmaktadir. Hamiline yazili hisse senetleri devir ile hiikiim ifade eder. Sirket ana
sozlesmesinde izin verilmesi halinde nama yazili hisse senetlerinin devri miimkiindiir. Nama
yazili hisse senetleri ciro edilen senedin teslim edilmesi ve devrin sirket pay defterine
kaydedilmesi ile gerceklesmektedir. Sirket ana stzlesmesinde hiikiim bulunmadik¢a anonim

ortakliklar nama yazili hisse senedi gikaramazlar.”!

6102 sayil1 TTK’nun 485. maddesine gore; nama yazili pay senetlerinin hamiline yazili

pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen ddenmesi gerekmektedir.
2.2.1.1.2 Adi ve imtiyazh Hisse Senetleri

Hisse senetleri sirket ana sozlesmesinde aksi hiikkmedilmedikge sahiplerine esit haklar
saglar. Bu tiir hisse senetleri adi hisse senetleri olarak tanimlanir. Bir kisim hisse senetleri ise
sahiplerine kara istirak ve genel kurulda oy kullanmak, kardan belli oranda &zel temettii
dagitimi, riichan hakki, tasfiye sonucuna katilma gibi bazi ayricaliklar saglar. #* Sahiplerine

cesitli ayricaliklar taniyan hisse senetlerine ise imtiyazli hisse senetleri denir.

2! Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, 5.200.
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2.2.1.1.3 Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri

Bedelli hisse senetleri; kurulus asamasinda, sermaye artiriminda veya riichan hakki

kullanilmasiyla ortaklar veya tigilincii kisilerce satin alinan hisse senetleridir.

Bedelsiz hisse senetleri ise; yedek akge, dagitilmamis kar, gayrimenkul satis kazanglari
gibi ¢esitli fonlarin sermayeye ilave edilmesi sonucunda ortaklara verilen pay senetleridir.
Bedelsiz pay senedi verilerek sirketin mevcut paylarinin degeri sermaye artirimi ile orantili

olarak yiikseltilmekte ve paylarin bedelleri i¢ kaynaklarla dolayli bir sekilde tahsil edilmektedir.
2.2.1.1.4 Primli ve Primsiz Hisse Senetleri

6102 sayili TTK’nun primli paylar baslikli 347. maddesine gore; itibari degerinden
asag1 bedelle pay cikarilamayacagi hitkkmolunmakla birlikte paylarin itibari degerinden yiiksek
bir bedelle ¢ikarilabilmesi i¢in esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi veya genel kurulun bu yénde

karar vermesi gerekmektedir.

6102 sayili TTK’ nun 347. maddesi hiikmii géz 6niine alindiginda itibari degeri ile ihrag
edilen hisse senetlerine primsiz hisse senedi denilirken, itibari degerinin {izerinde bir deger ile

ihrag edilen pay senetlerine primli hisse senedi denir.
2.2.1.1.5 Kurucu ve Intifa Hisse Senetleri

Kurucu hisse senetleri; belli bir sermaye paymi temsil etmeyen ve sahiplerine sirket
yonetimine katima hakki vermeyen hisse senetleridir.® 6102 sayili TTK nun 348. maddesinde;
sirketi kurduklar sirada harcadiklar1 emege karsilik olarak kuruculara, para ve bedelsiz pay
senedi vermek gibi sirket sermayesinin azalmasi sonucunu dogurabilecek bir menfaat
taninamayacagi, buna aykir1 esas sdzlesme hiikiimlerinin gegersiz oldugu hiikkmolunmustur. S6z
konusu maddede ayrica dagitilabilir kardan Kanun’un 519. maddesindeki esaslara gore ayrilan
genel kanuni yedek akge ile pay sahipleri igin yiizde bes kar pay1 ayrildiktan sonra kalan tutarin

en ¢ok onda birinin intifa senetleri baglaminda kuruculara 6denebilecegi hitkmolunmustur.

Intifa senetleri, sahibine sadece malvarliksal haklar saglayan ve hisse senetlerinden
farkli olarak herhangi bir pay1 temsil etmeyen kiymetli evrak niteligindeki senetlerdir.” 6102
sayitlh TTK’nun 503. maddesi ile intifa senetlerinin sahiplerine pay sahipligi haklarini

verilemeyecegi, intifa senedi sahiplerinin net kara, tasfiye sonucunda kalan tutara katilabilecegi

28 Sermaye Piyasast ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, 5.201
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veya intifa senedi sahiplerine yeni ¢ikarilacak paylar1 alma hakki taninabilecegi

hiikmolunmustur.
2.2.2 Bor¢lanma Araclari

Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS) T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarliginca ihrag
edilen Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin ortak adidir. Hazine Miistesarligi genel olarak
biitce ag1gin1 finanse etmek amaciyla Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi ihra¢ etmekle beraber, zaman
zaman 6zel tertip Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri de ihra¢ etmektedir.”® Devletin bor¢lanma
araglarindan bir digeri ise eurobonddur. Eurobondlar, devlet dis borglanma senedi olup, yabanci

menkul kiymet kategorisine girmemektedir.

Ozel sektdr borglanma araglari ise cesitli kanuni diizenlemelere gore ihrag edilmektedir.
SPKr’nun Borglanma Araglarmin Kurul Kaydia Alimasi ve Satisina liskin Esaslar Hakkinda
Tebligi’nde (Seri: 11, No: 22)% bor¢lanma araglari; ihraggilarin borglu sifatiyla diizenleyip SPKr
kaydina alinmak suretiyle ihra¢ ederek sattiklari emre, nama veya hamiline yazili menkul
kiymet niteligindeki tahviller, hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, degistirilebilir tahviller,
finansman bonolari, altin, glimiis ve platin bonolari, banka bonolar1 ve niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu SPKr tarafindan kabul edilen sermaye piyasasi araglari olarak

sayilmigtir.

En yaygin borglanma araci olan tahviller, devletin ya da &zel sektdr sirketlerinin
borglanarak orta ve uzun vadeli fon saglamak iizere ¢ikarttiklari bor¢ senetleridir. Tahviller
halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilabilir. Kamu bor¢lanma araci digindaki
tahvillerin ihra¢ ve halka arzi i¢in bunlarin SPKr’na kaydettirilmesi gereklidir. Genel ve katma
biitceli idareler ile T.C. Merkez Bankasi’nca (TCMB) ihra¢ edilecek tahviller SPKr tarafindan
kayda alinmaz. Tahvillerin halka arz edilmesi durumunda tahvil ihra¢ kosullar1 ve ihragg sirket
hakkindaki hukuki ve mali bilgiler izahname ve sirkiilerde yer alir. Tahviller sahiplerine

herhangi bir ortaklik hakki vermez, sadece ihraggiya karst alacaklilik hakki saglar.”’
2.2.2.1 Devlet Bor¢lanma Senetleri

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarliginin genel olarak biitge acigini finanse etmek
amaciyla ihrag ettigi Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 devlet i¢ borglanma senetleri olarak

adlandirilmaktadir. Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin siniflandirilmasindaki temel kriter soz

% Devlet I¢ Borglanma  Senedi  Nedir?  (Erisim: http://www.hazine.gov.tr/default.aspx?nsw=

4Lohv1LHjN3NaGIBR3D50A==-H7deC+LxB18=&nm=616, Erigim Tarihi: 22/03/2014, Saat:21:56)
%6 21/01/2009 tarih ve 27117 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.

2z Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.8
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konusu senetlerin vadeleridir. Devlet Tahvilleri orta ve uzun vadeli bor¢lanma araglar1 iken

Hazine Bonolar1 kisa vadeli borglanma araglaridir.

Devletin bir baska bor¢lanma araci ise eurobonddur. Eurobondlar, devlet dis bor¢lanma
senedi olup, yabanci menkul kiymet kategorisine girmemektedir. Eurobondlar yurt disinda
mukim kisilere satilmak tizere ihra¢ edilmekle birlikte yurt igcinde yerlesik kisilerde eurobond

alabilmektedirler.?®
2.2.2.1.1 Devlet Tahvili

4749 sayili Kamu Finansman1i ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun’un® 3. maddesinde devlet tahvili ihrag edildikleri tarih itibariyla bir yil (364 giin) ve

daha uzun vadeli Devlet i¢ bor¢lanma senetleri olarak tanimlanmustir.

Devlet Tahvilleri uzun vadeli Devlet i¢ bor¢lanma enstriimanlar1 olup vadeleri bir yil
veya bir yildan uzundur. Devlet Tahvilleri 1skontolu olarak ihra¢ edilebilecegi gibi kuponlu
olarak da ihrag edilebilirler. Kuponlu olarak ihra¢ edilen Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin belli
doénemlerde kupon 6demeleri mevcuttur. Iskontolu senetlerde ise yatirimci, senedin net degerini
(1skontolu degeri) 6der. Yatirimcinin kazandig faiz, senedin nominal degeri ile 1skontolu degeri

arasindaki farktir,®
2.2.2.1.2 Hazine Bonosu

4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’un
3. maddesinde hazine bonosu ihra¢ edildikleri tarih itibartyla vadeleri bir yildan kisa olan (364

giine kadar) Devlet i¢ bor¢lanma senetlerini seklinde tanimlanmustir.

Hazine Bonolar kisa vadeli bor¢lanma enstriimanlar1 olup, vadeleri bir yildan kisadir.
Hazine Bonolar1 1skontolu olarak ihra¢ edilebilecegi gibi kuponlu olarak da ihrag¢ edilebilirler.
Kuponlu olarak ihrag edilen Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin belli donemlerde kupon 6demeleri
mevcuttur. Iskontolu senetlerde ise yatirimei, senedin net degerini (1skontolu degeri) oder.

o . . . o .. . . . 31
Yatirimeinin kazandigi faiz, senedin nominal degeri ile 1skontolu degeri arasindaki farktir.

27013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, 2013, Istanbul,
s.152.

2% 09/04/2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.

% Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili Nedir? (Erigim:
http://www.hazine.gov.tr/default.aspx?nsw=4Lohv1LHjN3NaGIBR3D50A==-H7deC+LxBI8=&nm=616, Erisim

Tarihi: 22/03/2014, Saat:21:58)
%8 Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili Nedir? (Erisim: http://www.hazine.gov.tr/default.aspx?nsw=

4Lohv1LHjN3NaGIBR3D50A==-H7deC+LxBI8=&nm=616, Erigim Tarihi: 22/03/2014, Saat:21:58)
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2.2.2.1.3 Eurobond

Devlet ya da sirketlerin, kendi iilkeleri disinda finansman gereksinimlerini kargilamak
amaciyla, uluslararasi piyasalarda yabanci para birimleri tizerinden, genellikle uzun vadeli
olarak, ihrac ettikleri bor¢lanma aracina eurobond denir.** Eurobond ihrac eden iilkenin sinirlari
disinda bir veya birden fazla iilkede es zamanli olarak doviz cinsinden ihra¢ edilen tahvil

niteligindeki menkul kiymetlerdir.*

Eurobondlar; tahvil ihra¢ eden iilkeyle ¢ok uluslu bankalar ve giivence veren diger
kurumlarin olusturduklar1 sendikasyonun tahvili ¢ikaran iilke disinda satilmak amaciyla ihrag
ettikleri tahvillerdir. Eurobond ihraci ile uluslararasi piyasalardan finansman gereksinimi
karsilanmaya calisilmaktadir. Eurobondlar her ne kadar yurt disinda satilmak {izere ihrag edilse

de yurt igindeki isteklilerinde eurobond almasi miimkiindiir.**
2.2.2.2 Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar

Ozel sektor ortakliklari finansman ihtiyaci gesitli kanuni diizenlemelere gore ihrag
edilen borglanma araglar1 ile giderebilmektedir. Ozel sektdr borglanma araglarina; tahviller,
hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, degistirilebilir tahviller, finansman bonolari, altin,

giimiis ve platin bonolari, banka bonolar1 6rnek verilebilir.

6102 sayili TTK’nun 504. maddesi genel kurul karari ile 505. maddesi ise yOnetim
kurulu karan ile ortakliklar bor¢lanma senedi ihrag edebilmektedir. Kanun’un 506. maddesine
gore ihrag edilecek borg¢lanma senetlerinin toplam tutarinin, SPK ile ilgili mevzuat hiikiimleri
diizenlemeleri ve diger kanunlardaki istisnalar sakli kalmak kaydiyla, sermaye ile bilangoda yer
alan yedek akgelerin toplamini asamayacagi, kanunlarin bilangoya konulmasina izin verdigi

yeniden degerleme fonlarinin bu toplama dahil edilebilecegi belirtilmistir.

6102 sayili TTK’nun 504. maddesinde;

“Her c¢esidi ile tahviller, finansman bonolari, varlifa dayali senetler, 1skonto esasi iizerine
diizenlenenler de dahil, diger bor¢lanma senetleri, alma ve degistirme hakkini haiz senetler ile her
cesit menkul kiymetler, aksi kanunlarda Ongorillmedik¢e, ancak genel kurul karari ile
¢ikartlabilirler. Genel kurul bu karari, kanunlarda farkli bir diizenleme yoksa 421 inci maddenin
tiglincii ve dordiinci fikralart hiikiimlerine gore verir. Esas sozlesme farkli bir nisap 6ngorebilir.
Genel kurul kararinin ¢ikarilacak menkul kiymete iliskin, gerekli biitiin hiikiim ve sartlar1 igermesi
gerekir. Genel kurul kararimi yonetim kurulu yerine getirir. Bu hilkme tabi menkul kiymetler
hamiline veya emre yazili ve itibari degerli olabilir. Itibari deger genel kurul ve yetkilendirilmis
olmasi1 halinde yonetim kurulunca belirlenir. Bor¢lanma senetlerinin bedellerinin nakit olmas1 ve
teslimi aninda tamamen ddenmesi sarttir.”

%2 Ferhat DEMIRTAS, Menkul Kiymetlerin VUK Hiikiimlerine Gére Degerlemesi, Vergi Diinyas: Dergisi, Say1 388,
Aralik 2013, s.112

%8 Atakan AYDOGAN, Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araglarinda VUK ile TMS/TFRS Hiikiimlerine
Gére Yapilacak Dénem Sonu Degerleme Islemleri, Vergi Raporu Dergisi, Say1 171, Aralik 2013.

392013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.e., 5.152.
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denilerek genel kurulun borglanma senedi ihracina iliskin usul ve esaslar belirtilmistir.

Ote yandan 6102 sayil1 Kanun’un 505. maddesinde;

“Aksi kanunda Ongoriilmemisse, genel kurul herhangi bir menkul kiymetin ¢ikarilmasimi ve
hiikiimleriyle sartlarin1 saptamak ve bununla ilgili islem denetgisi segmek yetkisini, en ¢ok onbes
ay i¢in yonetim kuruluna birakabilir. 421 inci maddenin igilincli ve dordiincti fikra hiikiimleri
yetkilendirme kararina da uygulanir.”

denilerek yonetim kurulun bor¢lanma senedi ihracina iligkin usul ve esaslar belirtilmistir.
2.2.2.2.1 Ozel Kesim Tahvilleri

Tahvil; SPKr’nun Seri: II, No: 22 sayili Tebligi ortakliklarin 6diing para bulmak igin
itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayni olmak iizere ¢ikardiklar1 bor¢ senetleri olarak

tanimlamastir.

Anonim ortakliklar diginda bagka sirket tiirlerinde ¢ikarilmasina izin verilmeyen
tahvillerin ¢ikarilmasinin temelinde 6diing s6zlesmesi bulunmaktadir. Tahvilin kiymetli evrak

niteligi bu borcun tedaviiliinii kolaylastirmaktadir.®

Ozel sektor tarafindan ihrag edilen tahvil sahiplerinin bir sirkete kullandirdig: sermaye,
yabanci sermayedir. Ozel sektor tahvil sahibi, tahvili ¢ikaran kurulusun uzun vadeli
alacaklisidir. Ozel sektor tahvil sahibi sirketin aktifi iizerinde, alacagindan baska hicbir hakka
sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Buna karsilik sirketin elde ettigi kardan, 6nce

tahvil sahiplerinin faizleri, daha sonra hisse senedi sahiplerinin kar paylari 6denir.*
2.2.2.3 Tahvil Tiirleri ¥

Tahviller yatirnmcilara sagladigi imkanlar ve ¢ikarilma sekillerine gore degisik isimler
altinda gruplandirilabilir. Tahvil tiirleri ile ilgili asagidaki boliimde yapilan agiklamalarda T.C.
Milli Egitim Bakanhgi Mesleki Egitim ve Ogretim Sisteminin Giiglendirilmesi Projesi

(MEGEP) tarafindan yayimlanan Menkul Kiymetler isimli eserden yararlanilmistir.
2.2.2.3.1 Devlet Tahvilleri ve Ozel Sektor Tahvilleri
2.2.2.3.1.1 Primli Tahviller ve Basa Bas Tahviller

Tahvil {izerinde yazili (nominal) deger ile piyasaya gikariliyorsa s6z konusu tahvillere
basa bas tahvil, tizerinde yazili degerden daha asagi bir tutarda piyasaya c¢ikariliyorsa soz
konusu tahvillere primli tahvil denir. Tahviller en ¢ok nominal degerin % 5’i kadar diisiik

degerle ¢ikarilabilir.

% Ayse SUMER, A.g.e, 5.15-16
% Sermaye Piyasasi Araclari, A.g.e, s. 9

¥ Menkul Kiymetler, MEGEP, T.C. Milli Egitim Bakanhg (Mesleki Egitim ve Ogretim Sisteminin Giiglendirilmesi
Projesi), Muhasebe ve Finansman, Ankara 2007, s.27-28.
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2.2.2.3.1.1.2 Hamiline ve Nama Yazih Tahviller

Uzerinde sahibinin ismi belirtilen tahvillere nama yazili tahvil, iizerinde sahibinin isim
belirtilmemis olaon ve tahvili elinde bulunduran kisiye alacak hakki taniyan tahvile hamiline

yazil1 tahvil denir.
Ulkemizde tahvillerin sadece hamiline yazili oarak ihrag dilmesi geleneksellesmistir.*
2.2.2.3.1.1.3 ikramiyeli Tahviller

Tahvil satisini artirmak amaciyla, sahiplerine ek menfaatler saglayacak sekilde ihrag
edilen tahvilellere ikramiyeli tahvil denir. Ulkemizde ihrag edilen tahviller sahibine faiz disinda

ek bir menfaat saglamamaktadir.
2.2.2.3.1.1.4 Garantili Tahviller ve Garantisiz Tahviller

Tahvil satigin1 artirmak amaciyla, bir banka ya da sirket garantisi ile ihra¢ edilen
tahvilellere garantili tahvil denir. Tahvilin banka ya da sirket garantisi olmadan normal sekilde

ihrag edilmesi halinde garantisiz tahvil s6z konusudur.
2.2.2.3.1.1.5 Paraya Cevrilme Kolayhigi Olan Tahviller

Vadesi beklenmeden istendigi zaman islemis faizi ile birlikte nakde gevrilebilen

tahvillere paraya ¢evrilme kolayligi olan tahviller denir.
2.2.2.3.1.1.6 Sabit Faizli ve Degisken Faizli Tahviller

Tahvil faizleri piyasadaki tahvil talebine ve arzina gore piyasalar tarafindan giinliik

belirleniyorsa buna degisken faizli tahvil denir.
2.2.2.3.1.1.7 indeksli Tahviller

Altin ya da doviz kuru artis yiizdesine gbre anaparasi artirilarak sahibine 6denen
tahvillere indeksli tahvil denir. Tahvilin ¢gikarildig: giin ile vade giinii arasinda kalan siireler i¢in

altin ya da doviz artig yilizdeleri hesaplanir.
2.2.2.3.1.1.8 Kuponlu Tahvil Kuponsuz Tahvil

Faiz 6demesi olmaksizin iizerinde yazili degerin altinda bir bedel ile ihrag edilen
tahvillere kuponsuz tahvil denilir. Kuponlu tahviller ise; belli donemler itibariyle yazil

kuponlarla faiz 3demesi olan tahvillerdir.*

%8 Ugur DOGAN, Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi, TURMOB Yaymlari-442, Ankara, 2013, 5.17.

% Hasan ALTUNCU, Zafer KUTUK ve Yusuf AKDAG, Vergisel Islemlerin Muhasebelestirilmesi, Vergi
Miifettigleri Dernegi, Agustos, 2014, s. 89.
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2.2.2.3 Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahvil(HDT)

Tahvil sahiplerine anaparanin 6denmesi yerine bir anonim ortakligin hisse senetlerini

satin alabilme yetkisi veren tahvillere hisse senedine déniistiiriilebilir tahvil denir.*

Ortaklik tarafindan ¢ikarilan ve ihrag¢i ortakligin sermaye artirimu suretiyle ¢ikaracagi
paylara veya izahname ve sirkiilerde belirtilen esaslar ¢ergevesinde temin edilen ihragei
paylarina doniistirme hakki veren menkul kiymetlerdir. HDT lerin vadesi bir yildan az olamaz.
HDT’lerin hisse senetlerine doniistiiriilmesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken bir yil

sonra yapilabilir.*!
2.2.2.4 Degistirilebilir Tahvil(DET)

Ihrage1 tarafindan ¢ikarilan ve paylari borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda
islem goren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren menkul kiymetlere
degistirilebilir tahvil denir. DET’lerin vadesi bir yildan az olamaz. DET lerin hisse senetleriyle

degistirilmesi, vade baslangig tarihinden itibaren en erken bir y1l sonra yapilabilir. *
2.2.3 Diger Menkul Kiymetler
2.2.3.1 Finansman Bonosu

Finansman bonolari; ihrag¢ilarin borglu sifatiyla diizenleyip, SPKr kaydina alinmak
suretiyle 1skonto esasina gore ihrag ettikleri emre veya hamile yazili menkul kiymet
niteligindeki kiymetli evraklardir. Iskonto esasina goére ihrag edilen finansman bonolarinin
nominal degeri anapara ile faiz igerir.”® Finansman bonolari mevduat toplayan bankalar harig

anonim ortakliklar tarafindan ihrag edilen borg senetleridir.**

Finansman bonolarinin vadesi bir yildan fazla olamaz. Kisa vadeli bor¢lanma araci
olup, isletmelerin kisa vadeli finansman ihtiyacinin kargilanmasini saglar. Yatirimeilar agisindan

ise, kisa vadeli olmasi nedeniyle faiz riskinden korunma saglar.*
2.2.3.2 Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar

Banka bonolari; kalkinma ve yatinm bankalarinin bor¢lu sifatiyla diizenleyip, SPKr

kaydina alinmasinin ardindan ihrag ettikleri emre veya hamile yazili kiymetli evraktir. Banka

0 Ayse SUMER, A.g.e, 5.18

> Sermaye Piyasas1 Araclari, A.g.e, 5.10

“2 Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.11

3 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, 5.215
“ Ayse SUMER, A.g.e, 5.32

5 Sermaye Piyasas1 Araclari, A.g.e, s.11
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bonolarinin vadesi en az altmis en ¢ok yedi yiiz yirmi giin olmak {izere satis esnasinda

belirlenmektedir.*

Banka garantili bonolar ise; kalkinma ve yatirim bankalarindan kredi kullanan anonim
ortakliklari borglu sifatiyla diizenleyip alacakli bankaya verdikleri emre yazili senetlerden, bu
krediyi kullandiran bankaca kendi garantisi altinda, SPKr kaydina alinmasini takiben ¢ikarilan

kiymetli evraktir.*’

Halka arz edilecek olan banka bonolarimin vadesi altmis giinden az bir yildan fazla
olamaz. Tahsisli satilacak banka bonolarinin vadesi on bes giinden az bir yildan fazla olamaz.
Iskonto esasi ile satilan s6z konusu bonolarin 1skonto orani ihrag¢i1 banka tarafindan serbestce
belirlenir. Halka arz edilmek suretiyle satisa sunulan banka bonolarinin satisinda uygulanacak
vadeye uygun 1skonto oranlari yillik bazda hesaplanarak, satigin yapilacagi yerlerde satis siiresi

icerisinde banka tarafindan duyurulur.*®
2.2.3.3 Kiymetli Maden Bonolar1 (Altin, Giimiis, Platin Bonolarr)

Altin, giimiis ve platin bonolari, Istanbul Altin Borsasi iiyesi bankalar ile kiymetli
maden araci kurumlarinin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag¢ ederek 1skontolu veya
1skontosuz olarak sattiklart menkul kiymettir. Bonolarin vadesi altmis giinden az bir yildan fazla
olmamak tizere belirlenir. Halka arz edilmek suretiyle ve 1skonto esasina gore satisa sunulan
altin, giimils ve platin bonolarinin satisinda uygulanacak vadeye uygun 1skonto oranlar yillik
bazda hesaplanarak, satigin yapilacagi yerlerde satig siiresi igerisinde ihrag¢i tarafindan

duyurulur.”®
2.2.3.4 Kar Zarar Ortakhgi Belgesi (KZOB)

Kar zarar ortaklig1 belgeleri; sahibine bir anonim ortakligin biitiin faaliyetlerinin veya
belirli bir girisiminin kar veya zararina katilmay:1 saglayan kiymetli evrak niteliginde alacak

senetleridir.”® Faizsiz kazang talep eden yatirimcilarin tercih ettigi bir yatirim tiirtidiir.>*

Kar zarar ortaklig1 belgelerinin sahipleri ihrag¢i sirketin sadece kar veya zararina ortak
olmaktadir. Kar zarar ortakligi belgeleri sahiplerine ihrac¢i sirketin yonetimine katilma ve oy

kullanma gibi hisse senedinin sagladig1 haklari saglamamaktadir.”

“6 Sermaye Piyasas1 ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, s.214
" Ayse SUMER, A.g.e, 5.33

“8 Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.11

“ Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.11

%0 Ayse SUMER, A.g.e, 5.21

51 Menkul Kiymetler, A.g.e., s.40
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Kar zarar ortakligi belgeleri ihraci ile toplanan fonlar anonim ortakligin her tiirli
faaliyetinin finansmaninda kullanilabilir. Kar zarar ortakligi belgelerinin onemli 6zelligi
ortakligin zarar etmesi halinde, yatirimci agisindan zarara ortakligin s6z konusu olmasidir. Kar
garantisi bulunmadigindan belli hesaplama kriterleri cercevesinde yatirimci kar ve zarara
katilmaktadir. Vade sonlarinda kar zarar ortaklig1 belgesi bedelleri defaten 6denir. Kisa vadede
kar pay1 almak, uzun vadeli ortak olmak isteyen, faiz yerine kar payim tercih eden yatirimet
kitlesi i¢in cazip bir aractir. Thra¢ eden agisindan ise kaynak yaratirken sirketin ortaklik yapis

ve yonetim diizeni korunmaktadir.”®
2.2.3.5 Gayrimenkul Sertifikasi

Gayrimenkul sertifikasi, ihrag bedelleri insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul
projelerinin finansmanini saglamak amaciyla, nominal degerleri esit olarak ihra¢ edilen

hamiline yazili menkul kiymetlerdir.>*

Gayrimenkul sertifikas1 ihra¢ edenlerin edimlerinin ve bu edimlerin yerine
getirilmemesi halinde ortaya c¢ikacak cezai sartlarin bir banka tarafindan garanti edilmesi
zorunludur. Sertifika ihraci karsiliginda elde edilen para banka tarafindan agilan 6zel bir hesapta
toplanir ve bu para vekilin 6zen borcu gercevesinde bankaca gelir elde edilecek sekilde ihraget

adma degerlendirilir.>

Gayrimenkul sertifikasinda belirtilen siirede miilkiyetin sertifika sahiplerine gegirilmesi
yiikiimliiliigiine asli edim denilmektedir. Anapara ve izahnamede belirtilen oranda faiz 6demesi
veya gayrimenkul sertifika sahiplerince talep edilmeyen boliimiin banka tarafindan agik arttirma
ile satilmas1 sonucu elde edilen gelirden paylari oraninda hesaplanan tutarin sertifika sahiplerine

dagitilmasina ise tali edim denilmektedir.®

Gayrimenkul sertifikasina sahip olanlar, ellerinde eger yeterli sayida sertifika varsa
sertifikada belirlenen tarihte insa edilen gayrimenkuliin bagimsiz bir béliimiini alabilirler. Bu
hakkini1 kullanmak istemeyenler ya da yeterli sayida sertifikaya sahip olmayanlar ise tali edimi

talep edebilirler.”’

52 Ferhat DEMIRTAS, A.g.m, s.111

58 Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.11-12.

% Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, s.217.
% Sermaye Piyasast Araclari, A.g.e, s.12.

% Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, s.217.

% Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.12.
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2.2.3.6 Varhga Dayalh Menkul Kiymetler(VDMK)

Genel finans ortakliklari, bankalar, finansman sirketleri ve finansal kiralamaya yetkili
kuruluglarin ticari igslemlerinden dogan alacaklar1 veya SPK ¢ergevesinde temelliik edecekleri

alacaklar karsiliginda cikarttiklari menkul kiymetlerdir.®

VDMK bankalarin tiiketici kredileri, konut kredileri, ihracat kredileri; finansman
sirketlerinin kendi mevzuatlar1 uyarinca agmis olduklarnt krediler; finansal kiralamaya yetkili
kuruluslarin finansal kiralama so6zlesmelerinden dogan alacaklar; gayrimenkul yatirim
ortakliklarinin portféylerindeki gayrimenkullerin satis veya satis vaadi sozlesmelerinden
kaynaklanan senetli alacaklar1 karsiliginda dogrudan ihra¢ edecekleri kiymetli evraktir. Varliga
dayali menkul kiymetler i1skonto esasina gore satilabilecegi gibi donemsel ve degisken faiz

odemeli olarak da ihrag edilebilir.*®

VDMK dogrudan veya alacaklilarin temelliikii suretiyle dolayli olarak ihrag
edilebilmektedir. Bankalar disindaki ihraggilarin ihra¢ ettikleri VDMK ’ler i¢in SPKr’nun

gerekli gormesi halinde ihraggilara banka garantisi saglamalari sarttir.*
2.2.3.7 Varlik Teminath Menkul Kiymetler®

Varlik teminatlh menkul kiymetler; bankalar, finansman girketleri ve finansal
kiralamaya yetkili kuruluslar, gayrimenkul yatirim ortakliklari, kendi kanunlarinca menkul
kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslarinca, bilango aktiflerinde yer alan

varliklarin teminat gosterilmesi suretiyle, ihrag ettikleri bor¢lanma senetleridir.

Ihraggilarin genel yiikiimliiliigii niteliginde olan bu araglar tiiketici kredileri, ticari
krediler, finansal ve operasyonel kiralama sozlesmelerinden dogan alacaklar, ihracat
islemlerinden dogan alacaklar, bankalar tarafindan esnaf ve sanatkarlarla kii¢iik isletmelere
acilan ihtisas kredilerinden dogacak alacaklar, gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin
portfoylerindeki gayrimenkullerin satis veya satis vaadi sodzlesmelerinden kaynaklanan
alacaklar, T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanligi(TOKI)’min gayrimenkul satisindan
kaynaklanan alacaklar, ikame wvarliklar, bankalar disindaki, mal ve hizmet iiretimi

faaliyetlerinde bulunan anonim ortakliklar ile mevzuata gore ozellestirme kapsamina alinanlar

%8 2014 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi, 2014, Istanbul,
s.173.

% Sermaye Piyasast Araglari, A.g.e, s.12
80 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, A.g.e, 5.216-217

61 Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.13

18



dahil KIT’lerin miisterilerine yaptiklar1 vadeli satislardan dogan, senede baglanmis alacaklar ve

nitelikleri SPKr tarafindan belirlenecek diger varliklarm teminati altinda ihrag edilebilirler.

S6z konusu menkul kiymetler itfa edilinceye kadar teminat varliklar teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact
da dahil olmak fiizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve ihtiyati tedbir karari

verilemez.
2.2.3.8 Yatirim Fonu Katilma Belgeleri

Yatirim fonlar1 halktan topladiklar1 paralar karsiligi, hisse senedi, tahvil gibi sermaye
piyasasi araglarindan ve kiymetli madenlerden olusan portfyleri inangh miilkiyet esasina gore
yonetirler. Her bir yatirimci, fonun sahip oldugu portfoyiin bir kismini temsil eden katilma

payini satin alarak fona katilim saglar.®?

Yatirim fonu katilma belgeleri SPK hiikiimleri kapsaminda ¢ikarilmakta olup,

uygulamaya iliskin usul ve esaslar SPKr tarafindan belirlenmektedir.®

Yetkili kuruluslarca, katilma belgesi karsiliginda tasarruf sahiplerinden toplanan
kaynaklarin, cesitli sermaye piyasasi araglarina dengeli sekilde dagitilarak kazang saglamasini
amaglayan kurumlara yatirrm fonu denir. Yatirimcilarin yatirim fonlarina ortak olmalarini
saglayan ve yatirimcilarin yatirim fonuna katilma paymi gosteren belgelere ise yatirim fonu
katilma belgesi denir. Bu o&zelligi ile yatinm fonu katilma belgeleri hisse senetlerine
benzemektedir. Yatirim fonlarinin tiizel kisiligi bulunmamaktadir. Bir malvarligi olarak
nitelendirilen yatirim fonlarina katilma belgeleri karsiliginda dahil olunmaktadir. Fon kurucusu
fonu katilma belgesi sahiplerinin haklarini1 koruyacak sekilde temsil eder, yonetir veya yonetimi

denetler. Yine kurucu fon varliginin korunmasi ve aklanmasindan da sorumludur.®

Fon portféyiine alinabilecek menkul kiymetler géz 6niinde bulundurularak, on yedi ayri
yatirnm fonu tiirii tanimlanmistir. Bunlar; Tahvil ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Sektor
Fonu, Istirak Fonu, Grup Fonu, Yabancit Menkul Kiymetler Fonu, Altin Fonu, Diger Kiymetli
Madenler Fonu, Degisken Fon, Karma Fon, Likit Fon, Endeks Fon, Fon Sepeti Fonu, Ozel Fon,
Koruma Amach Fon, Garantili Fon ve Serbest Yatinm Fonu’dur. Bunun yaninda; fon
ictiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az

%25’ini, devamli olarak mevzuata gére dzellestirme kapsamina alinan KiT’ler dahil Tiirkiye’de

82 Yatirim Fonlari, SPK Yatirimei Bilgilendirme Kitapciklari-3, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), Ankara, Haziran
2010, s.5

8 Biinyamin OZTURK, A.g.e., s.77

8 Ferhat DEMIRTAS, A.gm,s.110
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kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis fonlar A tipi, digerleri B tipi olarak adlandirilir

ve bu tipler fon tiirleri ile birlikte belirtilir.%®

Hisse senedi yogun fon; portfoylerinin aylik ortalama bazda en az % 75’i menkul
kiymet yatirim ortakliklari hisse senetleri harig olmak iizere Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
(BIST)® islem goren hisse senetlerinden olusan fonlar1 ve borsa yatirrm fonlar1 olarak

tanimlanmustir.®’

Yatirim fonlarindaki katilma belgelerini, hisse senetlerine benzetilebilir. Hisse senetleri
sahiplerine ortaklik, oy kullanma ve yonetime katilma gibi ¢esitli haklar verir. Yatirim fonu
katilma belgeleri de katilma belgesi sahiplerinin fon portfoyiine ortak olma imkani sunmaktadir.

Ancak yatirim fonu katilma belgesi sahiplerinin fon yonetimine katilma haklari yoktur.%

Bu tiir kiymetlerin degeri bunlari ihra¢ eden kurumlar tarafindan ilan edilmekte ve
kiymetler istenildiginde paraya g¢evrilebilmektedir. Yatirim fonu katilma belgeleri tilkemizde
borsada islem gormemektedir.®® Yatirimeilar katilma belgelerini sattiklarinda, yatirim fonlarinin
portfoyiinde meydana gelen deger artis ve azalislarindan paylarim alirlar. Ulkemizde yatirm
fonlarinin yilsonlarinda ayrica kar pay1 dagitmalari s6z konusu degildir. Yatirimceilar yatirim

fonu katilma belgelerinden ii¢ sekilde getiri elde edilebilirler.”

1) Ik olarak fon sahip oldugu menkul kiymetlerden kar payi, faiz olarak menkul

kiymetlerden gelir elde eder. Fon elde ettigi biitiin gelirini fon portfoy degerine yansitir.

2) Fonun sahip oldugu menkul kiymetlerin fiyat1 artabilir. Eger fon fiyat1 yiikselen bu
menkul kiymeti satarsa sermaye kazanci elde eder. Fon elde ettigi bu sermaye kazancini veya

zararini fon portfoy degerine yansitir.

3) Eger yatirnm fonu fiyat1 yilikselen menkul kiymeti satmiyor elinde tutuyorsa katilma

belgelerinin fiyati artar. Yiiksek fon toplam degeri yatirimin yiiksek degerli oldugunu gosterir.

% Yatirnm Fonlari, A.g.e, s.5-7

% 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 138/4. maddesine gore Borsa Istanbul Anonim Sirketi (BIST)’nin esas
sozlesmesinin 03/04/2013 tarihinde tescili ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile Istanbul Altin Borsasi’nin tiizel
kisilikleri son bulmustur. Borsa Istanbul Piyasalari; Pay Piyasasi, Gelisen Isletmeler Piyasasi, Borglanma Araglari
Piyasas1, Yurt Dis1 Sermaye Piyasas1 Araglar1 Piyasasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi olmak iizere bes ana

grupta teskilatlanmistir. Calismanuzin sonraki bdliimlerinde IMKB yerine BIST kisaltmasi kullanilmustir.

7 2014 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 1 Gelir Vergisi Kanunu, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, 2014, [stanbul,
s. 225.

%8 Sermaye Piyasasi Araglari, A.g.e, s.14
% Ferhat DEMIRTAS, A.g.m, s.111

0 Sermaye Piyasas1 Araglari, A.g.e, s.14
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2.3 Tiirk Vergi Sisteminde Menkul Kiymetler

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarn ile ilgili vergisel hiikiimlerin
bulundugu yasal ve idari diizenlemelerde s6z konusu kavramlarin tanimi yapilmamistir. Bunun
en belirgin 6rnegi; 213 sayili Vergi Usul Kanunu™ (VUK)nun 279. maddesidir. S6z konusu
maddede menkul kiymetlerinin degerlemesine iliskin kanuni diizenlemelere yer verilmesine

ragmen menkul kiymet kavraminin tanimlanmadigi goriilmektedir.

Ancak; menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen kazang ve
iratlarin vergilendirilmesini diizenleyen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu(GVK) nun gegici 67.
maddesinin 13. fikrasinda menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclari ile neyin ifade

edildigi asagidaki gibi agiklanmustir.
“13) Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belirleme
yapilmadigr siirece Tiirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmig ve/veya
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul
kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve

vadeli islem borsalarinda islem gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag
edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve aract kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal géstergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve
dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yikiimliligiinii veren vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.”

Bu tanimlamalarin 6zellikle GVK’nun menkul sermaye iratlari ile deger artis kazanglar

hiikiimleri basta olmak iizere vergi uygulamalarinda da gegerli olacag: kabul edilmelidir.”

Vergi mevzuatimizda gergek kisi tasarruf sahiplerinin menkul kiymetlerden sagladiklar
gelir unsurlar1 menkul sermaye irad1 ile diger kazang ve iratlar kapsaminda deger artig kazanci

olarak vergilendirilmektedir.

Gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin ticari igletme fonlarinin kullanilmasi ile
portfdylerinde bulundurduklari menkul kiymetlerden sagladiklar1 gelir ve karlar gelir ve
kurumlar vergisi matrahlarinin tespitinde dikkate alinmaktadir. Gelir ve kurumlar vergisi
miikelleflerinin bu sekilde elde ettikleri gelir ve Kkarlar ticari kazang kapsaminda

vergilendirilmektedir.

™10/01/1961 tarih ve 10703 say1li Resmi Gazetede yayrmlanmustir.
7206/01/1961 tarih ve 10700 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

™ Biilent KOCAK, 5281 Sayihi Yasa Ile GV, KV ve KDV Kanunlarinda Yapilan Degisiklikler-1, E-Yaklagim
Dergisi, Subat 2005, Sayi:19, (Erisim: http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx? 1D=5221, Erigim Tarihi:
21/07/2013, Saat:20:36)
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2.4 Tiirk Vergi Sistemi Acisindan Menkul Kiymetlerden Saglanan Gelirlerin
Mahiyeti

Tiirk vergisi sisteminde gelir {izerinden alinan iki temel vergi bulunmaktadir. Bunlardan
ilki gercek kisilerin gelirleri {izerinden alinan ve GVK’da yer alan gelir vergisi digeri 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu(KVK)’nda yer alan tiizel kisilerin gelirleri iizerinden alman

kurumlar vergisidir.
GVK’nin 2. maddesinde gelire giren kazang ve iratlarin;
1. Ticari kazanglar,
2. Zirai kazanglar,
3. Ucretler,
4. Serbest meslek kazanclari,
5. Gayrimenkul sermaye iratlari,
6. Menkul sermaye iratlari,
7. Diger kazang ve iratlar olustugu hitkmolunmustur.

GVK’nun 75. maddesinde ise sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi
sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden olusan sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payzi,

faiz, kira ve benzeri iratlarin menkul sermaye iradi oldugu belirtilmistir.

Ilgili madde hiikmiinde kaynag: ne olursa olsun her nevi hisse senetlerinin kar paylari,
her nevi tahvil faizi, hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarin satisindan elde
edilen bedeller ile kar paylari ile kar ve zarar ortakligi belgesi karsiligi 6denen bedeller menkul
sermaye iratlar1 arasinda sayilmakla beraber bu gelirlerin, bunlar1 saglayan sermaye sahibinin
ticari faaliyetine bagli bulundugu takdirde, ticari kazancin tespitinde dikkate alinacagi

belirtilmistir.

Gelir vergisi uygulamasinda menkul sermaye iradinda nakdi veya para ile temsil
edilebilir sermaye dolayisiyla elde edilen kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlar s6z konusu iken,
deger artis kazancinda s6z konusu sermayeyi olusturan mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazang s6z konusudur.” Bu itibarla; gercek kisi gelir vergisi miikellefleri tarafindan her

tiirlii tahvil ve hazine bonosunun dénemsel getirisi olan faiz gelirleri menkul sermaye iradi iken

™ 21/06/2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

™ Seref DEMIR, Gergek Kisiler Tarafindan Menkul Sermayeden Elde Edilen Kazang ve ratlarin Vergilendirilmesi,
(Erisim: http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/seref/002/, Erigim Tarihi: 09/05/2014 Saat: 09:55)
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s0z konusu varliklarin vadesinden dnce elden ¢ikarilmalar1 halinde saglanan kazanglar ise deger

artis kazancidir.”

GVK’nun 37. maddesinde her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerden dogan kazanglar ticari

kazang oldugu belirtilmistir.

KVK’nun 1. maddesinde sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari,
dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve ig ortakliklarinin kurumlar vergisi miikellefi
olduklar belirtilerek kurum kazancinin gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan
olustugu hiikkme baglanmistir. Yine ayni maddede belirtildigi tizere kurumlar vergisi,
miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci {izerinden

hesaplanacaktir.

KVK’nun safi kurum kazanci baglikli 6. maddesinde ise safi kurum kazancinin

tespitinde, GVK’nun ticari kazang hakkindaki hitkiimlerinin uygulanacagi belirtilmistir.

Gelir ve kurumlar vergisi kanunlarinda yer alan bu diizenlemeler birlikte dikkate
alindiginda gergek kisi gelir vergisi miikellefleri tarafindan ticari isletmeleri biinyesinde yer alan
menkul kiymetlerden elde edilen her tiirlii gelirin ticari kazang¢ olarak gelir vergisine tabi
tutulacagi goriilmektedir. Tiizel kisi kurumlar vergisi miikelleflerine ait ticari isletmeler
biinyesinde yer alan menkul kiymetlerden elde edilen her tiirlii gelirin ise kurum kazanci olarak

kurumlar vergisine tabi tutulacagi sonucuna varilmaktadir.

Menkul kiymetlerin dénemsel getirileri ile alim satim ve itfa kazanglart 31/12/2015
tarihine kadar GVK’nun Gegici 67. maddesi kapsaminda vergi tevkifatina konu edilecektir.
Gegici 67. maddenin 7. fikra hiikmiine gore; mezkur maddenin 1, 2, 3 ve 4 numarali fikra
hiikkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanglarin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi
halinde elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ger¢evesinde kazancin tespitinde dikkate
aliacaktir. Tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nun 94. maddesi kapsaminda tevkif
edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler g¢er¢evesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamede hesaplanan gelir ve kurumlar vergisinden mahsup edilecektir. Ancak; mezkur
maddenin 2 ve 3. fikralar1 kapsaminda tevkif suretiyle odenen vergiler, islemden dogan
kazancin tabi oldugu tevkifat orani ile ¢arpimi sonucu bulunacak tutar1 agar ise asan kisim yillik
beyannamede hesaplanan gelir ve kurumlar vergisinden mahsup edilemeyecektir. Kisacasi,
menkul kiymetler dolayisiyla elde edilen gelirlerden Gegici 67. madde hiikmii ¢ercevesinde

tevkif edilen vergiler yillik beyanname ile beyan edilen gelir ve kurumlar vergisinden mahsup

" Seref DEMIR, Gergek Kisiler Tarafindan (Hisse Senetleri Hari¢) Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Kazang ve
fratlarin Vergilendirilmesi, (Erisim: http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/seref/005/ Erisim Tarihi: 09/05/2014
Saat: 09:35)
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edilecektir. Mahsup sonrasi kalan bir tutarin bulunmasi halinde bu tutar genel hiikiimler

cergevesinde red ve iade edilecektir.

2.5 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinda Menkul Kiymetler

Tiirkiye ~ Muhasebe  Standartlari(TMS) ve  Tiirkiye Finansal  Raporlama

Standartlarinda(TFRS) menkul kiymetler finansal araglar arasinda sayilmustir.

Finansal arag ile ilgili olarak; “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum” Standardi, “TFRS 7
Finansal Araclar: Aciklamalar” Standardi, “TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme” Standard: ve “TFRS 9 Finansal Araglar” Standard1 yayimlanmustir.

TMS 32 Standardinda finansal arag; bir isletmenin finansal varliginda ve diger bir
isletmenin finansal borcunda ya da 6z kaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan bir

sozlesme olarak tanimlanmustir.

TMS 32 Standardinda yapilan tanimlamada finansal ara¢ kavrami finansal varliklar

yaninda finansal bor¢lar1 da kapsamaktadir.

TMS 32 Standardina gore; finansal varlik asagidaki varliklardan herhangi biri olabilir:

“(a)Nakit;
(b)Baska bir isletmenin 6z kaynagina dayali finansal arag;
(c)(i)Baska bir igletmeden nakit ya da bagka bir finansal varlik almak i¢in veya

(ii)Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik veya borglarin baska bir
isletme ile takas edilmesi i¢in diizenlenen s6zlesmeden dogan hak veya

(d)isletmenin 6z kaynagina dayali finansal aractyla denecek ya da 6denebilecek olan ve

(i)Isletmenin degisken sayida 6z kaynagma dayali finansal aracini almak zorunda oldugu ya da
olabilecegi bir tiirev olmayan s6zlesme veya

(ii)isletmenin belirli sayida 6z kaynagina dayali finansal aracini, belirli bir nakdini ya da baska bir
finansal varligimi takas etmesi disindaki sekillerde 6denecek ya da d6denebilecek bir tiirev sdzlesme.
Bu amagla, isletmenin 6z kaynagina dayali finansal araglar, 16A - 16B Paragraflart uyarinca 6z
kaynaga dayali finansal arag olarak siniflandirilan satim opsiyonu bulunan finansal araglari, 16C -
16D Paragraflar1 uyarinca 6z kaynaga dayali arag olarak siniflandirilan ve isletmeye sadece tasfiye
durumunda diger tarafa igletmenin net varliklarindan oransal bir pay verme yikimliiliigi getiren
finansal araglar1 veya s6z konusu araglarin gelecekte yapilacak tahsilatlart ya da teslimatlarina
iligkin s6zlesmeler olarak diizenlenen araglari igermez.”

Menkul kiymetler bir igletmenin 6z kaynaginda (hisse senedi) veya finansal borcunda
(tahvil vb.) artig yaratan varliklar olup, TMS 32 Standardi agisindan, “finansal varlik” olarak
kabul edilmektedir.”

" Nalan AKDOGAN ve Orhan SEVILENGUL, Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Uyumlu Tekdiizen Muhasebe
Sistemi Uygulamalari, Gazi Kitabevi, 12. Baski, Mart, 2007, s. 76-77.
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TFRS 9 Standardinin Ek A kisminda tanimlanan terimler baglikli b6liimiinde; finansal
arag, finansal varlik ve finansal bor¢ terimlerinin TMS 32, TMS 39 ya da TFRS 7

Standartlarindaki anlamlari ile kullanildig: belirtilmistir.

IAS 39 (Uluslararast Muhasebe  Standardi-UMS  39) Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi; mali varliklar, mali borclar ve mali olmayan iiriin
satmak veya satin almak icin bazi1 s6zlesmeler hususunda muhasebelestirme ve 6lgme esaslarini
belirlemektedir. Ayrica s6z konusu standartta; mali araglarin siniflandirilmasi, kayit altina
almmasi, devam eden Olclimleri ve kayittan ¢ikarilmast gerektiginde (deger diisiikliigii

gerekliligi de dahil) riskten korunma muhasebesi sartlarini ele almaktadir.”

TMS 39 Standardi finansal varlik ya da yiikiimliiliiklerin hangi amagcla iktisap edildigi
esas alarak finansal varliklar1 dort grup altinda siniflandirmistir. S6z konusu siiflandirmada

menkul kiymetler asagidaki finansal varliklar iginde yer almaktadir.”

a)Ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (ilk
muhasebelestirilmesinde bu sekilde siniflananilar ile alim-satim amaciyla elde tutulan finansal

varliklar),
b)Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,
c¢)Satilmaya hazir finansal varliklar

IFRS 9 (Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi-UFRS 9) Standardi; mali
varliklarin ilk tahakkuk sirasinda siniflandirilmasinda itfa edilmis bedel ve gercege uygun bedel
seklinde iki smiflandirmay1 kabul ederek, "vadeye kadar elde tutulacak" kategorisini; ilgili
"cezai kural ihlali" kurallarini ve ayni zamanda "satisa uygun" ve "krediler ve alacaklar”

kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.®

TFRS 9 Standardina gore finansal varliklar; isletmenin kullandigi finansal varlik
yonetim modeli ve s6z konusu varliklarin sézlesmeye bagl nakit akis 6zellikleri esas alinarak
sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedeli veya gercege uygun degeri ile Olciilerek

81
siniflandirilir.

& Stephan CHAN, From IAS 39 To IFRS 9 More Than Just A Name Change, icaew.com/frf
(Erigim:http://www.hkicpa.org.hkfilemediasection2_become a hk cparecog-oversea-bodiesuseful-articlename-
change.pdf, s.18-19 Erisim Tarihi:10/05/2014, Saat:11:55)

® TMS 39 Standardinda yer alan dordiincii finansal arag ise kredi ve alacaklardir.
® Stephan CHAN, A.g.m., 5.18-19

8 Giirbiiz GOKCEN, Basak ATAMAN ve Cemal CAKICI, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Uygulamalari,
Tiirkmen Kitabevi, 2011, Istanbul, s.97-98.
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TMS 39 Standardinin uygulamasma son vermek amaciyla yayimlanan TFRS 9
Standardi finansal varliklarin siniflandirmasini sadelestirmigtir. TFRS 9 Standardinin uygulama
zorunlulugu 31/12/2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerli olup, isteyen

iktisadi igletmeler TFRS 9 Standardinin erken uygulamasini segebilirler.

Finansal varlik olarak smiflandirilan menkul kiymetlerin; sunumu, agiklanmasi,
muhasebelestirilmesi ve 6Slglilmesine yonelik ilkeler TMS/TFRS’ler ile belirlemektir. Bu
ozellikleri ile TMS/TFRS’ler, TTK’nda yapilan diizenlemeler ekseninde, menkul kiymetlerin

finansal tablolara yansitilmasinda biiytik bir 6neme sahiptir.

TMS/TFRS’ler ile finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumunda uygulama birligi
saglamak ve finansal tablolara uluslararasi piyasalarda gegerlilik kazandirmak amaglanmaktadir.
Bu nedenle menkul kiymetler TMS/TFRS’lerde uluslararast uygulamalara paralel olarak
finansal araglar icinde finansal varliklar arasinda yer almaktadir. Menkul kiymetler TMS 32
Finansal Araglar: Sunum standardinda finansal varliklar icinde asagidaki tablodaki gibi

siniflandiriimstir.

Tablo 1: TMS 32 Finansal Araclar: Sunum Standardina Gore Finansal Varhklar
Tablosu:*

Simiflandirma Siiflandirma Gereklilikleri Ornekler
Gergege uygun deger | Alim satim amaciyla elde tutulan | Tiirev iiriinler ile portfoy dahilinde
farki kar veya zarara | veya gercege uygun deger farki | elde bulundurulan borg ve 6z
yansitilan finansal kar zarara yansitilan olarak kaynak araglarina yapilan
varliklar siniflandirilan finansal varhiklar | yatinmlar
Satilmaya hazir Diger finansal varlik Diger finansal varlik
finansal varliklar siniflandirmasina dahil siniflandirmasina dahil edilemeyen
edilemeyen ve satilmaya hazir borg ve 6z kaynak araglarina
olarak tanimlanan finansal yapilan yatirimlar
varliklar
Vadeye kadar elde Vadeye kadar elde tutulmak Aktif bir piyasada igslem gormeyen
tutulacak yatirnmlar | amaciyla iktisap edilen finansal | vadeye kadar elde tutulmak
varliklar amaciyla iktisap edilen finansal
varliklar

8 Aylin POROY AKSOQY, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Gore Gergege Uygun
Deger, Dora Yayinlari:38, 1. Baski, Kasim, 2009, s. 111.
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2.6 Tekdiizen Hesap Planina Gore Menkul Kiymetler

213 sayili VUK un Muhasebe Usuliinii Segmekte Serbestlik baglikli 175. maddesinde;

“Miikellefler bu kisimda yazili maksat ve esaslara uymak sartiyle, defterlerini ve muhasebelerini
islerinin biinyesine uygun olarak diledikleri usul ve tarzda tanzim etmekte serbesttirler. (3762 sayili
Kanunun 1'inci maddesiyle eklenen hiikiim) Ancak, Maliye Bakanlig1; muhasebe standartlari, tek
diizen hesap plani ve mali tablolarin ¢ikarilmasina iligkin usul ve esaslar1 tespit etmeye, bunlari
miikellef, sirket ve isletme tiirleri itibariyle uygulatmaya ve buna iligkin diger usul ve esaslar1
belirlemeye yetkilidir.

Ticaret Kanununun ticari defterler hakkindaki hiikiimleri mahfuzdur.

(4108 sayili Kanunun 4'tincii maddesiyle eklenen fikra) Maliye Bakanligi, muhasebe kayitlarini
bilgisayar programlar araciligiyla izleyen miikellefler ile bu bilgisayar programlarini iireten gercek
ve tiizel kigilerce uyulmas: gereken kurallari ve bilgisayar programlarinin igermesi gereken asgari
hususlar ile standartlar1 ve uygulamaya iligskin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.”

hiikmii yer almaktadir. Kanun’un 176. maddesi ile tiiccarlar tutacaklar1 defterlere gdre birinci
siif ve ikinci smif tliccarlar olarak ayristirilmistir. Kanun’un miiteakip maddelerde tutacaklari
defterler bakiminda birinci simif ve ikinci simf olarak ayrima tabi tutulan tiiccarlarin tutmak

zorunda olduklar defter tiirlerine iliskin usul ve esaslar belirlenmistir.

VUK’un 175 ve miikerrer 257. maddelerinin 1. bendi ile Maliye Bakanligi miikellef ve
meslek gruplari itibariyle muhasebe usul ve esaslarini tespit etmeye yetkili kilinmistir. Bakanlik
bu yetki maddesine dayanarak c¢ikardigi 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi® (MSUGT) ile hesap donemi takvim yili olan miikelleflerin 01/01/1994 tarihinden, 6zel
hesap donemi kullanan miikelleflerde 1994 takvim yili iginde hesap donemlerinin agildigi
tarihte itibaren bilango esasinda defter tutan birinci sinif tiiccarlar igin Tek Diizen Hesap

Plani'min (TDHP) kullanilmasini zorunlu kilmistir.®

1 seri nolu MSUGT bilango usuliine gore defter tutan gergek ve tiizel kisilere ait
tesebbiis ve isletmelerin faaliyet ve sonuglarinin saglikli ve gilivenilir bir bigimde
muhasebelestirilmesi, mali tablolar araciligi ile ilgililere sunulan bilgilerin tutarlilik ve
mukayese edilebilirlik niteliklerini koruyarak gercek durumu yansitmasinin saglanmasi ve

isletmelerde denetimin kolaylastirilmasi amaglanmugtir.

Tek diizen hesap plani kullanimi zorunlulugu yalnizca bilango esasina gore defter
tutmak zorunda olan birinci sif tiiccarlar igin gecerlidir. VUK hiikiimleri uyarinca ikinci smif
tiiccar sayilan miikelleflerin tek diizen hesap planini uygulama zorunluluklar1 bulunmamaktadir.
Ancak kurumlar vergisi miikelleflerinin tamami birinci sinif tiiccar sayilmistir.  Gelir vergisi
miikelleflerinden ticari kazang geliri sahipleri i¢in sinif ayriminda belirlenen maddi kistaslarin

diistik tutarlarda olmasi nedeni ile gelir vergisi miikelleflerine ait ticari isletmelerin dnemli bir

83 26/12/1992 tarih ve 21447 sayil miikerrer Resmi Gazete’de Yaymlanmustir.

8 2014 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 1 Gelir Vergisi Kanunu, A.g.e., s. 27.

27



kismi birinci simif tliccar sayilmakta ve bu miikellefler tek diizen hesap planini uygulamak

zorunda bulunmaktadirlar.

1 Seri No’lu MSUGT’ne gore isletmeler, muhasebe sistemlerini tekdiizen hesap
cercevesi ve hesap plani dogrultusunda kurmak zorundadir. Hesaplarin galismasi hesap plani
aciklamalarinda belirtildigi gibi gerceklesir. Isletmelerin, muhasebe sistemlerini olustururken
dikkate almak zorunda olduklar1 tekdiizen hesap ¢ercevesi ve hesap planinda menkul kiymetler

ile ilgili olarak 11.Menkul Kiymetler hesap grubu olusturulmustur.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde isletmelerin kisa vadeli fiyat hareketlerinden
faydalanarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla satin aldig1 hisse senedi yatirimlar ile
kamunun ve 6zel kesimin ihra¢ etmis oldugu tahvil, bono ve kar zarar ortaklig1 belgesi gibi kisa
vadeli menkul kiymet yatirimlari gibi finansal araglar finansal varliklar1 olustururken,
isletmelerin sermaye piyasalarindan fon saglamak iizere ihra¢ etmis oldugu bono, tahvil ve kar-

zarar ortaklig1 belgesi gibi finansal araglar ise finansal borglar olusturmaktadir.®

1 Seri No’lu MSUGT’nde 11.Menkul Kiymetler hesap grubunda yer alan finansal
araclarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak tekdiizen hesap c¢ercevesi, hesap plani ve hesap
plan1 agiklamalarinda asagidaki agiklamalara yer verilmistir. 2 ve 3 seri nolu MSUGT ile
tekdiizen hesap gercevesi, hesap plani ve hesap plani agiklamalarinda gesitli degisiklikler ve

eklemeler yapilmistir.

1 Seri No’lu MSUGT’in, Tekdiizen Hesap Cergevesi, Hesap Plan1 ve Hesap Plami
Aciklamalari baglikli 5. b6limiinde 11.Menkul Kiymetler hesap grubu ve bu hesap grubunda
yer alan hesaplar ile hesaplarin isleyisi ile ilgili olarak yapilan agiklamalara agsagidaki boliimde

yer verilmistir.
2.6.1 11.Menkul Kiymetler Hesap Grubu

Tek diizen hesap planinda; faiz geliri veya kar payr saglamak veya fiyat
degismelerinden yararlanarak kar elde etmek amaci ile gecici bir siire elde tutulmak iizere alinan
hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, yatirrm fonu katilma belgesi, kar-zarar
ortaklig1 belgesi, gelir ortakligi senedi gibi menkul kiymetler ve bunlara ait deger azalma

karsiliklarinin izlenmesinde menkul kiymetler hesap grubu kullanilmaktadir.
2.6.1.1 110.Hisse Senetleri

Gegici olarak, elde tutulan hisse senetleri bu hesapta izlenir.

% Oguzhan BAHADIR, KOBI’ler igin UFRS/TFRS Kapsaminda Temel Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgiim, Mali Céziim Dergisi, Say1 111, Mayis-Haziran 2012, s.44.
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2.6.1.2 111.0zel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar

Ozel sektoriin ¢ikartnis bulundugu tahvil, senet ve bonolar bu hesapta izlenir.
2.6.1.3 112.Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bonolar:

Kamu tarafindan ¢ikartilmig bulunan tahvil, senet ve bonolar bu hesapta izlenir.

(Menkul kiymetler hesap grubunda 113-117 numarali hesaplar bos
birakilmistir.)®

2.6.1.4 118.Diger Menkul Kiymetler

Hisse senetleri, kamu ve 6zel sektor tarafindan c¢ikarilmis bulunan tahvil, bono ve

senetlerin disindaki diger menkul kiymetlerin takip edildigi hesaptir.
2.6.1.5 Menkul Kiymetler Hesap Grubunda Yer Alan Hesaplarinin fsleyisi:

Menkul kiymetler edinildiginde alis bedeli iizerinden yukaridaki hesaplara borg, elden
cikartildiginda ise, ayni bedel ile alacak kaydedilir.

Menkul kiymetlerin satin alma giderleri "65. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider Ve
Zararlar" grubundaki ilgili gider hesabinda izlenir. Menkul kiymetlerin satisindan dogan zararlar
"Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar" grubundaki ilgili hesapta; karlar ise "64. Diger

Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar" grubundaki ilgili hesapta izlenir.
2.6.1.6 119.Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsihig (-)

Menkul kiymetlerin borsa veya piyasa degerlerinde 6nemli 6l¢iide ya da siirekli olarak
deger azalmasi oldugu tespit edildiginde ortaya c¢ikacak zararlarin karsilanmasi amaci ile

ayrilmasi gereken karsiliklarin izlendigi hesaptir.
2.6.1.7 Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiigi Hesabinin Isleyisi:

Deger azaliglar1 igin azalisin tamamini karsilayacak olan tutar bu hesaba alacak "65.
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar" grubunda yer alan "654. Karsilik Giderleri"
hesabina bor¢ kaydedilir. Kendisine karsilik ayrilmis olan menkul kiymet elden ¢ikarildiginda
veya deger disiikliigiiniin gerceklesmemesi halinde bu hesaba borg kaydedilerek, karsilik tutar
"644. Konusu Kalmayan Karsiliklar Hesabi"na aktarilarak kapatilir.

8 16/12/1993 tarih ve 21790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2 Seri No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi’nde hesap planinda bos olarak goriilen 3'lii kod defteri kebir (bilyiik defter) hesaplarinin ana hesap grubu ile
grup hesaplarinin igleyis ve mantigina uygun olmak, niteligi ve kapsamu itibariyle Hesap Planinda belirlenmis benzeri
bir hesap bulunmamak, kullanildig: takdirde ana hesap grubu ve hesap gruplarmmn bitiinlik ve tutarliligim

bozmamak sartiyla serbestce kullanilabilecegi belirtilmistir.
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UCUNCU BOLUM
DEGERLEME/OLCME KAVRAMI
3.1 Degerleme/Ol¢me Kavram

Degerleme; belirli bir varligin degerinin belirlenmesini ifade eder. Bir iktisadi isletme
acgisindan degerleme ise isletmeyi meydana getiren aktif ve pasif unsurlarin belli bir tarihteki

degerinin saptanmasidur.®’

Degerleme kavrami Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunca(TMSK) yayimlanan
Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’de®® §lgiim olarak ifade edilmistir. Kavramsal
cercevede Olecme; finansal tablolarda yer alan unsurlarin bilangoda ve gelir tablosunda tahakkuk
ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal tutarlarin belirlenmesi islemi olarak tanimlanmustir.
Standartlarin uygulamasinda baslangigta degerleme kavrami kullanilirken zaman igerisinde
degerleme kavrami yerine 6lgme kavrami standartlarda kullanilmistir. Muhasebe ve finansal
raporlama standartlari; finansal tablolarda yer alan unsurlarin gelecege iliskin dngoriiler ve ¢ok
boyutlu degiskenlerden yararlanildigi, bu nedenle isletme degerlemesi gibi makro bazli
islemlerde kullanilmasi gerekliligi nedeniyle raporlama sirasinda finansal tablolardaki unsurlari

olctiigii ancak degerlemedigi varsayilmistir.%

Olgiim (degerleme); finansal tablolarda yer alan unsurlarin mali tablolarda tahakkuk
ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal tutarlarin belirlenmesi islemini ve Ol¢iim esasinin
segimini ifade eder.” Finansal yonetim agisindan, degerleme; bir varligin degerini belirlemek

amaciyla risk ve getiri oranlarim bir araya getiren bir siire¢ olarak da tarif edilebilir.”*

Degerleme deger takdiri amaci i¢in kullanilirken, 6l¢tim finansal raporlamada parasal
degerlerin tespitinde kullanilmaktadir. Olgmede agirlik, uzunluk gibi fiziki 6zelliklerin standart
bir birimle objektif bir sekilde karsilastirilmasi séz konusu iken degerlemede siibjektif bir

yaklasim s6z konusudur.”

8 Biinyamin OZTURK, Vergi ve Muhasebe Uygulamalar1 Agisindan Dénem Sonu Degerleme ve Envanter Islemleri,

Maliye ve Hukuk Yayinlari, 4. Baski, Kasim, 2006, s. 7.
8 16/01/2005 tarih ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.

8 Akin AKBULUT, Karsilastirmali TMS/TFRS — Vergi Uygulamalar1 ve Sonuglar1 (Tam Set TMS/TERS ve Vergi
Uygulamalarinin Orneklerle Analizi), Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi Yayinlari, Kasim, 2012, s.11.

% brahim GULER, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve KOBi TFRS Uygulamalari, Yaklasim Yayncilik,
Kasim 2012, s. 42.

! Yiikeii v.d., A.g.e., 5.1023.

%2 Seref DEMIR, Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)VUK Degerleme Yaklasimi,
Seckin Yaymcilik, Birinci Baski, Nisan 2012, 5.27
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660 sayili Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunun Tegkilat ve
Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname®’nin 26. maddesi ile 5018 sayili Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu kapsamindaki idareler ile bilango esasinda defter tutmakla
yiikiimlii bulunmayanlar digindaki iktisadi isletmelerin kanuni defterlerin Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulunca yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uygun olarak tutulmasi ve finansal tablolarin bu standartlara gore diizenlenmesi zorunlulugu

getirilmistir.

Ancak; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 26/06/2012 tarih ve 6335 sayili Kanun’un
8. maddesi ile degisik Defter Tutma Yiikiimliigii baslikli 64. maddesinin 5. bendinde;

“Bu Kanuna tabi gergek ve tiizel kisiler, 04/01/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanununun
defter tutma ve kayit zamaniyla ilgili hiikiimleri ile ayn1 Kanunun 175 inci ve miikerrer 257 nci
maddelerinde yer alan yetkiye istinaden yapilan diizenlemelere uymak zorundadir. Bu Kanunun
defter tutma, envanter, mali tablolarin diizenlenmesi, aktiflestirme, karsiliklar, hesaplar, degerleme,
saklama ve ibraz hiikiimleri 213 sayil1 Kanun ile diger vergi kanunlarmin ayni hususlari diizenleyen
hiikiimlerinin uygulanmasina, vergi kanunlarina uygun olarak vergi matrahinin tespit edilmesine ve
buna yonelik mali tablolarin hazirlanmasina engel teskil etmez.”

hiikmii yer almaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 26/06/2012 tarih ve 6335 sayili Kanun’un 8.
maddesi ile degisik Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunun yetkisi
baslikl1 88. maddesinde; TTK’ nin 64 ile 88. madde hiikiimlerine tabi gercek ve tiizel kisilerin
miinferit ve konsolide finansal tablolarim1 diizenlerken, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina, kavramsal
cercevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz pargasi olan yorumlara uymak ve
bunlar1 uygulamak zorunda olduklarina hiikmetmistir. Kanun’da s6z konusu diizenlemelerin
amacinin, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara milletleraras1 pazarlarda gecerlilik
kazandirmak oldugu, diizenlemelerin uluslararasi standartlara uyumlu olacak sekilde, yalniz
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan belirlenerek ve

yayimlanacagi belirtilmistir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 78. maddesi ile finansal tablolarda yer alan
varliklar ile borglarla ilgili olarak, belirlenen hususlarla sinirli olmamak ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda 6ngdriilen ilkeler de dikkate alinmak {izere tahdidi olarak gegerli olan degerleme

ilkelerini belirtilmistir. S6z konusu maddede degerleme ilkeleri su sekilde sayilmistir;

“(1)Finansal tablolarinda yer alan varliklar ile borglarla ilgili olarak, agagidakilerle sinirli olmamak
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ongoriilen ilkeler de dikkate alinmak iizere su degerleme
ilkeleri gegerlidir:

a)Bir 6nceki donemin kapanis bilangosundaki degerler ile faaliyet déneminin agilis bilangosundaki
degerler birbirinin ayn1 olmalidur.

b)Fiili veya hukuki duruma aykiri olmadik¢a, degerlemelerde isletme faaliyetinin siirekliliginden
hareket edilir.

%02/11/2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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c)Bilanco kapanis giiniinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir.

d)Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; 6zellikle de bilango giiniine kadar dogmus bulunan biitiin
muhtemel riskler ve zararlar, bunlar bilanco giinii ile yilsonu finansal tablolarinin diizenlenme tarihi
arasinda 6grenilmis olsalar bile, dikkate alinir; kazanglar bilango giinii itibariyla ger¢eklesmislerse
hesaba katilir. Degerlemeye iliskin olumlu ve olumsuz farklarin donem sonuglariyla
iligkilendirilmesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarindaki esaslara uyulur.

e)Faaliyet yilinin gider ve gelirleri, 6deme ve tahsilat tarihlerine bakilmaksizin yilsonu finansal
tablolarina alinirlar.

f)Onceki yilsonu finansal tablolarinda uygulanmis bulunan yontemler korunur.

(2)Standartlarda 6ngériilen hallerde ve istisnai durumlarda birinci fikradaki ilkelerden ayrilinabilir.”

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 79. maddesinde ise; duran ve donen varliklar
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca bu standartlarda gosterilen dlgiilere gore degerlenecegi

hiikmolunmustur.**

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 78. madde gerekcesine gore; degerleme ilkeleri,
degerleme Olciilerinden farkli olarak, degerlemede dikkate alinacak tasiyici nitelikte evrensel
kurallar olup, s6z konusu ilkeler smurli say1 ilkesi kapsaminda degildir.*® S6z konusu madde
gerekcesinden yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile ticari isletmelerin mali tablolar1 ve finansal

raporlarinin Uluslararasi standartlara uyumlastirma amaglandig1 anlagilmaktadir.

213 sayilh Vergi Usul Kanunu’'nun 3. kitabi ile degerlemeye iliskin hiikiimler
diizenlemistir. Vergi mevzuatimiza gore; donem kart bir, isletmenin dénem sonu 06z
sermayesinin bir énceki donem sonu 6z sermayesi ile kiyaslanmasi ile bulunur. Oz sermaye
kisaca aktif ve pasif unsurlar arasindaki fark olarak tanimlanabilir. D6nem sonu 6z sermayesinin
bulunmasi igin isletmenin bilangosunun aktif ve pasifinde yer alan iktisadi kiymetlerin
degerleme giinii itibariyle parasal karsiliklariin tespiti gerekmektedir. Vergi hukuk agisindan
degerleme uygulamalariin esas amaci 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 258. maddesinde
anlamim  bulmaktadir.®® S6z konusu maddede degerleme, “Vergi matrahlarinin
hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” seklinde tanimlanmustir. Ayni
Kanun’un 259. maddesi ile degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gosterilen giin
ve zamanlarda haiz olduklar1 kiymetler esas tutulur denilerek degerleme giiniine iliskin
diizenlemeye yer verilmistir. Vergi Usul Kanunu’nun 260. maddesine gore degerlemedeki esas
prensip iktisadi kiymetlerin her birinin tek bagina dikkate alinmasidir. Bu prensibin istisnasi ise
ayni cinsten kabul edilen mallar ile diisiik degerli miiteferrik esyalar olup, bunlar toplu olarak

degerlemeye tabi tutulabilecektir.”’

%4 14/02/2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
% Mutlu DING, Tiirk Ticaret Kanunu, Seckin Yayinlar;, Ankara, Ekim 2011, s.182.
% Biinyamin OZTURK, A.g.e., 5.7

%710/01/1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 258. maddesinde; iktisadi kiymetler; isletmeye dahil
mevcutlari, alacak ve borglar, takdir islemi; iktisadi kiymetlerin degerinin belirlenemedigi
0zellikli durumlarda vergi idaresince iktisadi kiymetlere deger bicilmesini, tespit islemi ise;
vergi kanunlarinda yer alan degerleme oOlgiileri kullanilarak yapilan deger belirleme islemini

ifade etmektedir.”®

Muhasebe ve isletme politikalar1 ¢ergevesinde isletmeler iktisadi kiymetlerini degisik
degerleme olgiileri ile degerleyebilirler. Ancak bu sekilde yapilan degerleme islemleri vergi
uygulamasi bakimundan dikkate alinmaz.®® Cesitli iktisadi kiymetlere atfedilen nem herkese
gore degiskenlik gostermesi degerlemeye kisisel bir nitelik kazandirmaktadir. Iktisadi
kiymetleri degerleme sonucunda elde edilecek verilerin vergi matrahin1 dogrudan etkileyecek
olmasi, degerlemenin siibjektif yapidan ¢ikarilarak herkes igin gecerli objektif Kkurallara
baglanmasini gerekli kilmaktadir.'® Degerlemede tek dlgek kullanimu ilkesi olarak tanimlanan
bu kuralin amaci; 6znel uygulamalar1 engellemek, iktisadi kiymetlerin 6zelliklerine en uygun ve
gercege yakin sonuglar verecek degerleme uygulamalari saglamaktir. Vergi Usul Kanunu
iktisadi kiymetlerin niteliklerini dikkate alarak uygulanacak degerleme Olgiistinli emredici bir

hiikiimle belirlemistir.'*

6102 sayilh TTK’nunda yapilan degisikliklerle TTK’ya gore yasal defterler kayitlar
VUK hiikiimlerine uygun sekilde tutulacaktir. Mevcut diizenlemelere gore; finansal tablolarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Bu durumda
Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile vergi uygulamalari arasindaki farklilik nedeniyle ticari kar ile
vergi matrahina dayanak teskil eden mali kar arasinda farklilik olusacaktir. Gerek 660 sayili
KHK, gerek TTK hiikiimleri, gerekse VUK hiikiimleri dikkate alindiginda iktisadi isletmelerin
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gére ve VUK hiikiimlerine gore iki ayri kayit sistemine gore

defter tutmalar1 gibi bir durum s6z konusudur.'®

Tiirk Vergi Sisteminin temel usul kanunu olan VUK’ nun degerleme hiikiimleri esasen
vergi matrahinin agindirilmasim onlemeye ¢alisan koruyucu bir bakis agisi ile diizenlenmis ve
Kanun vergi matrahin1 belirleyen bu unsurlari diizenlemeyi amaglamistir. Bu nedenle VUK

menkul kiymetlerin degerlenmesinde miikelleflere herhangi bir inisiyatif birakmamaktadir.

% Mete AKCAKIN, Degerleme Kavram ve Olgiileri, Vergi Raporu Dergisi, Sayi: 159, Aralik 2012, s.7.
9 Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Olus Yayincilik, Nisan 2007, s.605.

100 Siikrii KIZILOT, Dogan SENYUZ, Metin TAS, Recai DONMEZ, Vergi Hukuku, Yaklasim Yaymcilik, 3. Basi,
Ekim 2008, 5.184.

191 Biinyamin OZTURK, A.g.e., s.11-12.

102 Akin AKBULUT, A.g.e., 4.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinda (UMS) isletme gevresini olusturan ¢ok daha
genis bir kesimin bilgi ihtiyaclarini karsilamaya yonelik diizenlemelere yer verilmistir. Bu
diizenlemelerde temel amag isletmelerin finansal durumlarmi gercege en yakin sekilde
yansitmaktir. Uluslararast Muhasebe Standartlarin1 aynen benimsemis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin icerisinde bu nedenle birbirinden
farkli degerleme olgiileri yer almaktadir. Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de
degerleme olgiilerinin farkliligr ile ilgili olarak asagidaki agiklamalar yapilmistir. Ayrica; yeni
Standartlarin olusturulmasinda ve mevcut Standartlarin gbzden gecirilmesinde mevcut
Kavramsal Cerceve’nin rehber olarak alinacagi belirtilerek farkliliklarin zaman igerisinde

azalacagl yoniinde temennide bulunulmustur.

“Finansal tablolar, diinya genelinde bir¢ok isletme tarafindan, igletme disindaki kullanicilar igin
hazirlanmakta ve sunulmaktadir. S6zii edilen finansal tablolar iilkeden iilkeye biiyiik Olgiide
benzerlik gostermektedir. Diger taraftan, bir takim sosyal, ekonomik ve hukuki sebepler ile ulusal
diizenlemelerin olusturulmasi sirasinda farkli iilkeler tarafindan farkl finansal tablo kullanicilarinin
gereksinimlerinin dikkate alinmasi gibi sebeplerle de bazi farkliliklar tagimaktadir.

S6z konusu farkliliklar, finansal tablo unsurlar1 i¢in farkli tanimlarin kullanilmasina neden
olmusgtur; 6rnegin, varliklar, borglar, 6zkaynaklar, gelir ve giderler farkli tanimlanmigtir. Ayrica soz
konusu farkliliklar, finansal tablolarda yer alan kalemlerin muhasebelestirilmesinde farkli kriterlerin
kullanilmasina ve bu kalemler i¢in farkli olgiim esaslarinin benimsenmesine de yol agmustir.
Finansal tablolarin kapsamu ve bu tablolarda yer verilen agiklamalar da bu farkliliklardan
etkilenmigtir.

Kurul, s6z konusu farkliliklari, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasina iliskin kurallari,
muhasebe standartlarini ve uygulama usullerini uyumlastirmak suretiyle azaltmay1 amaglamaktadir.
Kurul, ekonomik kararlarin alinmasma yardimci olacak bilgileri igcermek iizere hazirlanan finansal
tablolar esas almmak suretiyle, bu uyumlastirmanin daha da ilerletilebilecegine inanmaktadir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Kurul) bu amagla hazirlanan finansal tablolarin, ¢ogu
kullanicinin ortak amaglarini karsilayacagini diistinmektedir. .....”

Degerlemenin amaci, isletmenin varliklari, kaynaklar1 ve faaliyet sonuglarini gercege
uygun bir sekilde tespit etmektir. VUK ve TMS/TFRS’lerde degerlemenin amacina farkli
acilardan yaklasilmaktadir. VUK, degerlemeye iliskin esaslari, devletin ¢ikarlarmi gozeterek ve
vergi matrahinin agindirilmasina engel olacak sekilde belirlerken TMS/TFRS’ler ise isletme ile
ilgili kesimler basta olmak iizere tiim toplumun ¢ikarlarim1 g6z 6niinde bulundurmustur. Bu

farkliliklar, vergiye tabi mali karin tespitinde giderilebilmektedir.'®

103 yildiz OZERHAN AKBULUT, Vergi Usul Yasasindaki Degerleme Hiikiimlerinin TMS Kapsaminda
Incelenmesi, ASMMMO VI Muhasebe Uygulamalar1 ve Vergi Mevzuati Sempozyumu Bildiriler, Ankara SMMM
Odas1 Yayin No: 59, Ankara, Mart, 2008, 5.28-29

34



3.2 Degerleme Olgiileri
3.2.1 213 Sayih Vergi Usul Kanunu’nda Degerleme Olgiileri

213 sayih VUK’un 261. maddesinde iktisadi kiymetin nevi ve mahiyetine gore

degerlemenin agagidaki olgiilerden biri ile yapilacag belirtilmistir.
i)  Maliyet bedeli
ii) Borsarayici
iii) Tasarruf degeri
iv) Mukayyet deger
v) ltibari deger
vi) Rayig bedel
vii) Emsal bedeli

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 261. maddesinde sayilan degerleme Olciileri arasinda
yer almamakla birlikte, Kanun’un degerlemeye iliskin diizenlemelerinin yer aldigi maddelerde

degerleme Ol¢iisii olarak belirtilen diger degerleme Slgiilerine ise asagida yer verilmistir.
i) Al bedeli
i) Alis emsal bedeli
3.2.1.1 Maliyet bedeli

Maliyet bedeli; iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi
miinasebetiyle yapilan ddemelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin toplamini ifade eder.

(VUK md. 262)
3.2.1.2 Borsa rayici

Borsa rayici; gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina
kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki

muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder. (VUK md. 263)
3.2.1.3 Tasarruf degeri

Tasarruf degeri; bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi i¢in arz ettigi gercek

degerdir. (VUK md. 264)
3.2.1.4 Mukayyet deger

Mukayyet deger; bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir.
(VUK md. 265)
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3.2.1.5 itibari deger

Itibari deger; her nevi senetlerle esham ve tahvillerin {izerinde yazili olan degerlerdir.
(VUK md. 266)

3.2.1.6 Rayic bedel

Rayig bedel; bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim satim degeridir.

(Miikerrer Madde 266)
3.2.1.7 Emsal bedeli

Emsal bedeli; gercek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak tespit
edilemeyen bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz olacagi

degerdir.(VUK md. 267)
3.2.1.8 Vergi degeri

Vergi degeri; bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanununun 29. maddesine gore tespit

edilen degeridir.(VUK md. 268)
3.2.1.9 Als Bedeli

Alis bedeli; bir iktisadi kiymetin iktisap edilmesi karsiligina 6denen veya borglanilan

degerdir.***

S6z konusu degerleme 6l¢iisii; 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 261. maddesinde
sayilan degerleme Olgiileri arasinda yer almamakla birlikte, Kanun’un menkul kiymetlerin
degerlemesine iliskin hiikiimlerin yer aldigi 279. maddesinde bir kissm menkul krymetlerin

degerlemesinde degerleme 6lgiisii olarak kullanilmasi gerektigi belirtilmistir.
3.2.1.10 Als Emsal Bedeli

213 sayili VUK un gegici 4. maddesi ile mezkur Kanun’un yiiriirliige girdigi tarihten
veya sonraki yillarda bilango esasina gore Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefiyetine girecek
olanlar agilis bilango ve envanterini tanzim ederken isletmeye dahil iktisadi kiymetleri bu
kanunun {igiincii kitabinda yazili hiikiimler dairesinde degerlendirirler. Maliyet bedeli ile
degerlenmesi icap eden kiymetlerin bu bedeli bilinmiyorsa maliyet bedeli yerine miikelleflerin

bizzat belli edecekleri alis emsal bedeli degerlemeye esas tutulur.

Ayrica VUK un gegici 5. maddesi ile mezkur Kanun’un yiirirliige girdigi tarihte veya
miiteakip yillarda ticari, zirai veya mesleki kazanclar1 dolayisiyla yeniden Gelir Vergisine
girecek veya basit usulden gercek usule gececek olan miikellefler ile 6teden beri faaliyete

devam eden serbest meslek erbabinin amortismana tabi iktisadi kiymetleri maliyet bedeli,

1042014 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.e., s.130.
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maliyet bedeli bilinmiyorsa bizzat kendilerince alis tarihindeki rayice gore tahmin olunacak
bedeli ile degerlenir. Su kadar ki, bu kiymetlerin alis tarihleri ile miikellefiyete giris veya gercek
usule gegis tarihi arasindaki yillara ait amortismanlar tutar1 bu degerden diisiiliir ve bakiyesinin
amortismanina devam olunur. Miikellefce tahmin olunacak bedelin fazla hesaplandiginin tesbiti

halinde bundan dolay1 adina ceza kesilmez.

S6z konusu degerleme 6l¢iisii; 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 261. maddesinde
sayilan degerleme Ol¢iileri arasinda yer almamakla birlikte, Kanun’un gecici 4 ve 5. maddeleri
ile 6zellikle miikelleflerin sinif degisikligi, ticari, zirai veya mesleki kazang sahiplerinin yeniden
miikellefiyete girilmesi veya ticari kazanci basit usulde tespit edilen miikelleflerin gergek usule
gecisinde iktisadi kiymetlerini degerlemede s6z konusu degerleme Ol¢iisiinii kullanmalari

gerektigi belirtilmistir.

3.2.2 Tiirkiye Muhsaebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Ol¢iim Unsurlar:

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin aynen benimsendigi Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda birbirinden farkli degerleme 6lgiilerine
yer verilmistir. Finansal tablo unsurlariin degerlemesi ile ilgili olarak standartlarda bes temel
6lciimleme esasina yer verilmistir.'® TMS/TFRS’lerde yer verilen degerleme esaslari asagidaki
gibidir.

i)  Tarihi maliyet (Maliyet bedeli)

i)  Cari maliyet (Yenileme maliyeti)

iii) Gergeklesebilir deger

iv) Gergege uygun deger

V)  Bugiinkii deger (Kullanim degeri)

vi) Itfa edilmis maliyet bedeli

3.2.2.1 Tarihi maliyet (Maliyet bedeli)

Tarihi maliyet (maliyet bedeli) kavrami kavramsal cercevede varliklar ve borglar igin
ayrt ayr1 tanimlanmistir. Varliklarin tarihi maliyeti varliklarin elde edildikleri tarihte elde
edilmeleri i¢in O0denen nakit veya nakit benzerlerinin tutar1 veya onlara karsilik verilen
varliklarin gergege uygun degerleri, yani piyasa degeridir. Borglar karsiliginda elde edilen

tutarlar veya borcun ifa edilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.'®

195 yi1diz OZERHAN AKBULUT, A.g.e., 5.8

1% y11diz OZERHAN AKBULUT, A.g.e., s.8.
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3.2.2.2 Cari maliyet (Yenileme maliyeti)

Cari maliyet; ayn1 varligin veya bu varlikla esdeger olan bir varligin alinmasi i¢in hali
hazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin veya bir borcun ifa edilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan

nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.
3.2.2.3 Gergeklesebilir deger

Gergeklesebilir deger; isletmenin normal faaliyet sartlarinda bir varligin elden
cikarilmasi ile elde edilecek nakit veya nakit benzeri degerlerin tutarlar1 veya bir borcun ifa

edilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan nakit veya nakit benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutaridir.
3.2.2.4 Gergege uygun deger

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Standardinda'’; ger¢ege uygun degerin
isletmeye 6zgii bir 6l¢clim olmayip, piyasa bazli bir 6l¢iim oldugu belirtilmistir. Gergege uygun
deger, karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi
ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir. Diger bir ifadeyle,
varlig1 elinde bulunduran veya borglu konumda olan piyasa katilimeisinin bakis acistyla 6l¢tim

tarihindeki ¢ikis fiyatidir.
3.2.2.5 Bugiinkii deger (Kullamim degeri)

Bugiinkii deger; isletmenin normal faaliyet sartlarinda bir varligin gelecekte yaratacagi
net nakit giriglerinin bugiinkii 1skonto edilmis degerlerini veya bir borcun ifa edilmesi icin

gelecekte Gdenmesi gereken net nakit ¢ikislarmin bugiinkii 1skonto edilmis degerleridir.'®
3.2.2.6 itfa edilmis maliyet bedeli

Itfa edilmis maliyet bedeli; finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme
sirasinda Olgiilen degerinden anapara geri 6demeleri diigiildiikten, anilan ilk tutar ile vadedeki
tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa pay1 diisiildiikten
veya eklendikten ve deger diisiikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iliskin her tiirli
indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesab1 kullanilarak) sonra geriye

kalan tutardir.

Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedeli ile degerlenebilmesi i¢in agagidaki iki

sart birlikte gerceklesmelidir.

i) Finansal varlik sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etmek amaciyla elde

bulundurulmalidir.

197.30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili 2. Miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

1% jbrahim GULER, A.g.e., 5.42-43
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i) Finansal varlik s6zlesmeye bagli olarak belli bir tarihte anapara ve faiz 6demeleri

seklindeki nakit akislarina neden olmalidir. %

Eger bir finansal varligin vadesi sabit ve Odeme planlari belli ise uygulanacak
degerleme olgiitl itfa edilmis maliyet bedeli olacaktir.'® Yani finansal arag getiri amaciyla
yonetiliyor ve finansal aractan elde edilecek anapara ve faiz getirileri dnceden belirlenebiliyorsa
bu arag itfa edilmis maliyet bedeli ile degerlenecek, bu iki kosul birlikte gergeklesmiyor ise

finansal ara¢ gercege uygun deger ile degerlenecektir.lll

109 yildiz OZERHAN ve Serap YANIK, Agiklama ve Ornek Uygulamali Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama
Standartlari, TURMOB Yayinlar1-427, Giincellestirilmis 2. Baski, s.210.

10 Akbulut v.d., A.g.e., s.17.

11! Remzi ORTEN, Hasan KAVAL ve Aydin KARAPINAR, Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlar:
Uygulama ve Yorumlari, Gazi Kitabevi, 6. Baski, Nisan 2012, s. 482.
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DORDUNCU BOLUM
VERGI USUL KANUNU’NA GORE
MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI
4.1 Vergi Usul Kanunu’na Gére Menkul Kiymetlerin Degerlemesi

VUK’un 279. maddesine gore; hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az yilizde 51°i
Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirli menkul kiymetin borsa rayici ile
degerlenecegi belirtilmistir. Mezkur maddede menkul kiymetin, borsa rayicinin olmamasi ya da
borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olugmasi halinde degerlemeye esas bedelin, menkul
kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden
degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet eden kisminin, eklenmesi suretiyle tespit edilecegi

hiikmolunmustur.

Ote yandan mezkur maddede; borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve
zararma bagli olarak dogan ve degerleme gilinii itibariyle getirisinin hesaplanmasi miimkiin

olmayan menkul kiymetlerin ise alis bedeli ile degerlenecegi hiikmolunmustur.

Menkul kiymet niteligindeki iktisadi kiymetler iktisap amaglarina bagli olarak
bilangolarin aktifinde donen varliklar icinde menkul kiymetler hesap grubu veya duran varliklar
iginde mali duran varliklar hesap grubu iginde yer alirlar. VUK’na gore degerleme agisindan
onemli olan menkul kiymetin niteligidir. Menkul kiymetlerin bilangonun hangi kalemi iginde

yer aldigmin her hangi bir 6nemi yoktur.'*?
4.1.1 Ahs Bedeliyle Degerlenecek Menkul Kiymetler '

Hisse senetleri ve fon portfoyliniin en az yiizde 51’1 Tirkiye’de kurulmus bulunan
sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri ile borsa rayici bulunmayan,
getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle getirisinin

hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler alis bedeliyle degerlenecektir. Hisse

12 Mugzaffer KUCUK, A.ge., s. 51.

113 Egas faaliyet konusu menkul kiymet alim ve satimi olan isletmelerin bilanco giinii itibariyle ayni tiirden degisik
fiyatlardan alinmis menkul kiymetler bulunabilir. S6z konusu isletmeler islem yogunlugu nedeniyle menkul
kiymetlerini tek tek seri ve tertip numaralar itibariyle takip etmekte giiclik yasayabilmektedirler. Bu menkul
kiymetlerin degerlemesinde SPK Seri XI, No:1 Tebligi’nin 21. maddesinde hareketli veya agirlikli ortalama maliyet
yontemlerinden birinin uygulanmas1 gerektigi belirtilmistir. Ote yandan konu ile ilgili olarak Gelir idaresi’nin
verdigi muktezada ise yogun alim satim nedeniyle fiili alis bedelinin tespitinin gii¢ olmast durumunda araci
kurumlarin hareketli ortalama maliyet yontemini uygulayabilecekleri belirtilmistir. 2014 Beyanname Diizenleme

Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.e, 5.172
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senetleri, yatinm fonu katilma belgeleri ve kar zarar ortakligi belgeleri alig bedeli ile

degerlenir.**

Bir degerleme Olgiisii olarak alis bedeli 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nda
tanimlanmamistir. Alis bedeli, bir iktisadi kiymetin iktisap edilmesi i¢in &denen veya

bor¢lanilan bedeldir.**®

Maliyet bedelinden farki iktisadi kiymetle ilgili sonradan ortaya ¢ikan
faiz, kur farki ve vade farki gibi tali giderler alis bedeline dahil edilmez.''® Menkul kiymet
edinimi ile ilgili kur farki, faiz, komisyon ve benzeri 6demeler tahakkuk ettikleri donemlerde

gider yazilir.™’
4.1.2 Borsa Rayici Ile Degerlenecek Menkul Kiymetler

BIST’de hisse senetleri yaninda Tahvil ve Bono Piyasasi da bulunmaktadir. Ancak; 213
sayil1 Vergi Usul Kanunu'nun 279. maddesinde hisse senetlerinin alis bedeli ile degerlenecegi
belirtildigi i¢in hisse senetlerinin borsa rayici ile degerlemesi VUK hiikiimlerine gore soz
konusu degildir. Ote yandan; Tiirk Liras1 ve doviz ddemeli ihrac edilmis; devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, gelir ortakligi senetleri ile T. C. Merkez Bankasi tarafindan ihrac¢ edilen likidite
senetleri, 6zel sektor, Ozellestirme Idaresi Baskanlig1, Toplu Konut Idaresi Baskanligi, mahalli
idarelerce Tiirk Lirasit ve doviz 6demeli ihrag edilen borglanma senetleri BIST Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda; islem gorebilecek menkul kiymetlerdir.'™®

9

Devlet tahvili, Hazine bonosu, aract kurulus varantlar™® ve borsa yatirim fonlari

(BFY)'™ borsa rayici ile degerlenecek menkul kiymetlere 6rnek verilebilir.'**

1142013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.e., s.146-147
115 Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalari, A.g.e., s.611.
118 Mete AKCAKIN, A.g.m., s.13.

1172013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.c., 5.108.

118 Tahvil ve Bono Piyasasi (Erigsim: http://borsaistanbul.com/data/egitimklavuzlari/KLVZ18TBP.pdf, Erisim Tarihi:
15/03/2014, Saat:14:53)

1% Varant (rehin senedi), umimi magaza denilen esya depolarinda saklanmak itizere birakilan mallar karsiliginda,
magazay1 isleten tarafindan diizenlenip mali birakana verilen kiymetli evrak niteligindeki emtia senedidir. Varant,
makbuz seneti ile birlikte magazadaki mal temsil eder. Tek basina varant hamiline, magazadaki mal {izerinde rehin
hakki saglar. Makbuz senedi ve varant ile ilgili ayrintili bilgi i¢in bk. Halil SEYIDOGLU, Ekonomik Terimler
Ansiklopedik Sézliik, 2. Baski, Giizem Can Yayinlari:16, Istanbul, 1999, s. 375-376, 660.

Araci Kurulus Varantlari: Elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit
uzlag ile kullanildigi menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade eder. Varant satin alan yatirimei
6dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varhigi degil, o dayanak varligi alma ya da satma hakkini satin alir. Varantlar;

opsiyon sozlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis halidir (Borsaya kote edilir ve pazar agilir, ikinci el piyasada islem
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http://borsaistanbul.com/data/egitimklavuzlari/KLVZ18TBP.pdf

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 263. maddesinde borsa rayici; menkul kiymetler ve
kambiyo borsasi ile ticaret borsalarinda kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki

son muamele giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerleri olarak tanimlanmigtir.
4.1.3 Kist Getiri Olgiisiine Gore Degerlenecek Menkul Kiymetler

Alis bedeli ile degerlenmeyen yatirim fonu katilma belgeleri, 6zel kesim tahvilleri,
finansman bonolari, banka bonolari ve banka garantili bonolar, varliga dayali menkul kiymetler,
eurobondlar ile gelir ortaklig1 senetleri kist getiri l¢iisiine gore degerlenecek menkul kiymetlere

ornek verilebilir.

Kist getiri 6l¢iisii; menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek (kur faklari
dahil) gelirin iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin

eklenmesi suretiyle hesaplanir.
4.2 Hisse Senetlerinin Vergi Usul Kanunu’na Gore Degerlemesi

213 sayili VUK’ nun 279. maddesi ile hisse senetlerinin alis bedeli ile degerlenecegi
hiikmolunmustur. S6z konusu maddeye gore hisse senetlerinin elde edilme ve degerleme
yontemi ihrag edenin ve elde edilme seklinin 6nemi olmaksizin alis bedelidir.*** Hisse senedini
ihra¢ eden sirketin Tiirkiye’de veya yurt disinda bulunmasinin, hisse senedinin Tirkiye’de veya

yurt disinda bulunan bir borsadan temin edilmesinin alig bedeli ile degerleme agisindan bir

goriir ve takasi diger menkul kiymetler gibi yapilir.), yapilandirilmis iiriinler sinifindan bir finansal aragtir, ihragcinin
sermaye temin etmek amaci ile ihra¢ edecegi bir {iriin degildir, tamamen ihragginin sahsi sorumlulugu altindadir,
yatirimetrya ddedigi prim karsiliginda bir menkul kiymeti, bir menkul kiymet sepetini ya da bir endeksi, vade sonunda
veya vadeden Once, belirlenmis olan bir fiyat seviyesinden (ihrag¢idan) alma ya da (ihraggiya) satma hakk: verir,
varant! satin alan yatirimer yiikiimliilik degil hak satin almis durumdadir. Varantlarin Borsa Istanbul’da islem
gorebilmeleri i¢in, ihraggilart ya da ihraggilarin anlastiklari aract kurumlar tarafindan yiiriitiilecek bir piyasa yapicilik
faaliyeti ile desteklenmeleri gereklidir. Piyasa yapict kurum likit ve diizenli bir piyasa olusmasina yonelik olarak
siirekli alim satim emri (kotasyon) vermekle yiikiimlidir. (Erisim: http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-

piyasalar/urunler/araci-kurulus-varantlari, Erigim Tarihi: 15/03/2014, Saat:14:35)

120 Borsa Yatirim Fonlar1 (BYF); katilma belgeleri borsa pazarlarinda islem goren yatirim fonlaridir. BYF katilma
belgeleri menkul kiymet niteligindedir. BYF'ler yatirimcilara, BIST endekslerine ve Borsa Istanbul'a kote paylardan
olusan diger endekslere yatirim yapma imkani sunmaktadir. Kurucusu tarafindan borsada iglem goérmek iizere
bagvuruda bulunulan SPK kaydindaki BYF katilma belgeleri, Borsa'nin uygun gorecegi ilgili pazarda islem
gormektedir. (Erisim:http://borsaistanbul.com/sirketler/borsada-islem-gorme/borsa-yatirim-fonlari, Erisim Tarihi:

15/03/2014, Saat:14:43)

219014 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.e., s.173.

122 A, AKBULUT, S. UCKUYU, M. A. CEYLAN, F. BOYRAZ, M. TOPALOGLU, M. KOROGLU, Y. ASLAN,
TMS/TFRS/KOBI Standartlarina Goére Ticari Kardan Mali Kara Gegis, TURMOB Yayinlari-414, s. 75.
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http://borsaistanbul.com/sirketler/borsada-islem-gorme/borsa-yatirim-fonlari

onemi yoktur.”® VUK kapsaminda hisse senetleri tamimu iginde bagli menkul kiymetler,

istirakler ve bagli ortakliklarinda yer aldig1 kabul edilmektedir.'**

213 sayili VUK’nun 279. maddesi dikkate alindiginda hisse senetlerinin borsada islem
gorlip gormedigi dikkate almmadan menkul kiymetin degerlemesinde alis bedeli esas
almacaktir.’® Ancak; alis bedeli, VUK degerleme olgiileri arasinda sayilmamustir.’?® Bir
kiymetin iktisab1 i¢in satictya O0denen veya borglanilan meblag olarak alis bedeli kabul
edilebilir. Alis bedelinin maliyet bedelinden temel farklilig1; sadece alis bedelini icermesi, satin

alma ile ilgili olarak yapilan diger giderleri igermemesidir.'*’

VUK 279. maddesi hiikmii geregi alis bedeli ile degerlenecek hisse senetleri degerleme
glinii itibariyle meydana gelen deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsiliklar gelir ve kurumlar vergisi
kapsaminda mali karmn tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider kabul edilir. Ote yandan
degerleme giiniinde hisse senetlerinin degerinde meydana gelen deger artiglar1 ise vergiye tabi
olmayan gelir olarak kabul edilir. Ancak; Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298. maddesinde
diizenleme bulan enflasyon diizeltmesi hiikiimlerinin uygulanmas1 durumunda hisse senetlerinin

UFE oramindaki artisa gore degerlenmesi zorunludur.'®

Ornek: Z A.S. BIST de islem goren 5.000.000,00 TL sermayeli A A.S. hisse senetlerini
kisa siireli elde tutarak borsa endeksinin yiikselmesine bagli olarak elden c¢ikararak kazang
saglamak amaciyla 01/01/2014 tarihinde 100.000,00 TL bedelle satin almigtir. Hisse
senetlerinin alimina aracilik eden bankaya 345,00 TL komisyon &denmistir. 31/12/2014
tarihinde A A.S. hisse senetlerinin 213 sayili VUK’ un 263. maddesi dikkate alinarak tespit
edilen borsa rayici'®® 115.000,00 TL’ye yiikselmistir. Z A.S. elinde bulundurdugu A A.S. hisse
senetlerini 28/02/2015 tarihinde 133.000,00 TL bedelle satmustir. Hisse senetlerin satig1 igin
bankaya 345,00 TL komisyon 6denmistir.

1289013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.e., s.146-147
124 Seref DEMIR, A.g.e., 5. 327.

125 Akin AKBULUT, A.g.e., 126.

126 A, AKBULUT v.d., Ag.e.,s. 75.

127 Biinyamin OZTURK, Vergi ve Muhasebe Uygulamalart Agisindan Dénem Sonu Degerleme ve Envanter

Islemleri, Maliye ve Hukuk Yayinlari, 4. Baski, Kasim, 2006,A.g.e., s. 65.

128 Hasan ALTUNCU ve Zafer KUTUK, Vergisel Islemlerin Muhasebelestirilmesi, Vergi Denetmenleri Dernegi,
Ocak, 2008, Ankara, s. 63.

129 213 sayili VUK un 263. maddesi hitkmiine gore, borsa rayici; gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina,
gerekse ticaret borsalarina kayitl olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki

muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder.
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Coziim: Z A.S.’nin kisa siire iginde kar elde etmek i¢in elinde bulundurdugu A A.S.
hisse senetleri ilk muhasebelestirilmesinde alis bedeli ile aktiflestirilecek ve donem sonunda
elde tutulan hisse senetleri alig bedeli ile degerlemeye tabi tutulacaktir. Vergi Usul Kanunu
menkul kiymetler i¢in degerleme Olciisiinii alis degeri olarak esas aldigi igin bankaya 6denen
komisyon bedeli donem giderlerine yansitilacak ve mali kar hesaplamasinda gider olarak

dikkate alinacaktir.*°

01/01/2014
HISSE SENETLERI 100.000,00
KOMISYON GIDERLERI 345,00

BANKALAR 100.345,00
Hisse senedi alis1 /

Hisse senedinin borsa degerindeki artisin degerleme ve muhasebelestirilmesi

31/12/2014 tarihinde A A.S. hisse senetlerinin 213 sayili VUK’ un 263. maddesi dikkate
almarak tespit edilen borsa rayicinin 115.000,00 TL’ye yiikselmesi durumunda olusan deger
artisinin Vergi Usul Kanunu degerleme hiikiimlerine gore mali karin hesaplanmasinda dikkate
almmamas1 gerekmektedir. Bu durumda olusan deger artisinin vergiye tabi olmayan gelir ve

matrahtan indirilecek diger tutarlar olarak nazim hesaplarda takip edilmesi gerekmektedir.

31/12/2014

HISSE SENETLERI 15.000,00
Borsa Deger Artis1 15.000,00 TL

MENKUL KIYMET BORSA
DEGER ARTIS KARLARI 15.000,00

Hisse senedi degerlemesi

31/12/2014

VERGIYE TABI OLMAYAN GELIR VE
MATRAHTAN INDIiRILECEK DIGER TUTARLAR 15.000,00

MATRAHTAN INDIRILECEK
TUTARLAR A/H 15.000,00

ol

130 Akdogan ve Sevilengiil, A.g.e. 5.82.
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Hisse senedinin borsa degerindeki azalisin degerleme ve muhasebelestirilmesi

Diger taraftan 31/12/2014 tarihinde A A.S. hisse senetlerinin 213 sayili VUK’ un 263.
maddesi dikkate alinarak tespit edilen borsa rayicinin 95.000,00 TL’ye diismesi durumunda
olusan deger diisiikliigii i¢in karsilik ayrilmas1 durumunda, ayrilan deger diisiikliigt karsiliginin
Vergi Usul Kanunu degerleme hiikiimlerine gore mali karin hesaplanmasinda kanunen kabul

edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

31/12/2014
KARSILIK GIDERLERI 5.000,00
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider 5.000,00 TL
MENKUL KIYMET DEGER 5.000.00
DUSUKLUGU KARSILIGI BA
Hisse senedi degerlemesi 31/12/2014
MATRAHA ILAVE EDILECEK 5.000.00
DIGER TUTARLAR RA
MATRAHA ILAVE EDILECEK
TUTARLAR A/H 5.000,00
ol

Hisse senetlerinin 28/02/2015 tarihinde elden ¢ikarilmasi durumunda olusan kar veya
zarar ile bankaya Odenen komisyon bedeli donem giderlerine yansitilacak ve mali kar
hesaplamasinda gider olarak dikkate alinacaktir. 31/12/2014 tarihi itibariyle degerlemede
dikkate alinan borsa rayicinde olusan ve vergiye tabi olmayan gelir ve matrahtan indirilecek
diger tutarlar kapsaminda nazim hesaplarda takip edilen deger artisinin dénem vergi matrahinin

tespitinde matraha ilave edilecek gelir unsuru olarak dikkate alinmas: gerekmektedir."**

181 01/01/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetlerinin alim-satim kazanglar1 31/12/2015 tarihine kadar
193 sayili GVK’nun Gegici 67. maddesinin 1. Fikras1 hitkmii gergevesinde tevkifata tabi olup s6z konusu menkul
kiymetlerin elden c¢ikarilmasi nedeniyle ayni Kanun’un Miikerrer 80. maddesi hitkmii uygulanmaz. Ancak,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler borsalarinda islem goren ve tam miikellef kurumlara ait olan hisse senetlerinin
bir yildan fazla siireyle elde tutulduktan sonra banka ve araci kurum kanaliyla elden ¢ikarilirsa sayili GVK’nun
GVK’nun Gegici 67. maddesinin 1. fikrast hitkmii ¢gergevesinde tevkifata tabi tutulmaz ve bu hisse senetleri ile ilgili
olarak ayn1 Kanun’un Miikerrer 80. maddesi hiikmii uygulanmaz. S6z konusu hisse senetlerinin bir yildan daha az
stire i¢inde elde ¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar vergilendirilecektir. Tevkifata tabi hisse senedi alim-
satim kazanglarina uygulanan tevkifat orani, 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca tiim tam ve dar
miikellef gercek kisiler igin % 0 olarak belirlenmistir. 2014 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 1 Gelir Vergisi

Kanunu, A.g.e., 5.259.
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28/02/2015
BANKALAR 132.595,00
Vadesiz TL mevduat 132.595,00 TL
KOMISYON GIDERLERI 405,00
Menkul kiymet alim satim komisyonu 405,00 TL
HISSE SENETLERI 115.000,00
Borsaya kote hisse senetleri 100.000,00 TL
Borsa deger artis1 15.000,00 TL
MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 18.000.00
ONCEKI DONEM GELIR VE AR
Hisse senedi satisi 28/02/2015
MATRAHA ILAVE EDILECEK 15.000,00
DIGER TUTARLAR
MATRAHA ILAVE EDILECEK
TUTARLAR A/H 15.000,00
ol

4.3 Yatirim Fonu Katilma Belgelerinin Vergi Usul Kanunu’na Gore Degerlemesi

VUK’un 279. maddesi uyarinca fon portfoyiiniin en az yiizde 51'i Tirkiye'de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgelerinin alis bedeliyle
degerlenmesi gerekmektedir. Dolayis1 ile eger bir yatirnm fonu katilma belgesi portfoyiiniin en
az % 51’1 Tirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerine dayanilarak ihra¢ edilmisse
tipki hisse senetlerinde oldugu gibi alis bedeli ile degerlenecektir. Bunun haricinde kalan
yatinm fonlar1 ise yine aymi madde wuyarinca borsa rayici Olgilisii esas alinarak

degerlenmelidirler.

Ulkemizde borsa yatirim fonlar1 (BFY) disinda kalan yatinm fonlar1 borsada islem
gormemektedir. Bu nedenle; alis bedeli ile degerlenmesi miimkiin olmayan ve borsada islem

gdrmeyen yatirim fonlar1 kist getiri 6l¢iisii ile degerlenmelidirler.

Yatirim fonlarinin 6nceden belirlenmis sabit getirileri bulunmamaktadir. Bu nedenle
yatinm fonlarmin kist getirilerinin tespiti s6z konusu degildir. Yatinm fonlar1 katilma
belgelerinin giinliik degerleri fon yonetimi tarafindan ilan edilmektedir. Ilan edilen katilma
belgesi degerleri ile yatinm fonlar1 her an elden ¢ikarilabilmektedir. Bu meyanda; yatirim
fonlarmin degerlemesinde fon yoOnetiminin degerleme giinii itibariyle agikladigi fon degeri

dikkate alinmalidir. Yatirim fonlarinin iktisap degeri ile degerleme giinii itibariyle fon yonetimi
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tarafindan agiklanan degeri arasindaki farkin kar-zarar hesaplarina intikal ettirilmesi

gerekmektedir.'*

Bu durumda katilma belgelerini ihra¢ eden kurumlarin dénem sonlarinda ilan edecekleri

hisse bas1 yatirim fonu katilma belgesi fiyatlarinin degerlemede esas alinmasi gerekmektedir.

Yukarida yer verildigi iizere; yatirm fonu katilma belgeleri vergi uygulamalarinda
menkul kiymetler i¢in gecerli olan ii¢ fakli degerleme Olgiisii ile degerlenebilirler. Yatirim
fonlarinin alig bedeli ile degerlenmesine muhasebe uygulamasinin hisse senetlerinden bir farki
bulunmamaktadir. Calismamizin bu boliimiinde; borsa rayici ve kist getiri esaslarina gore
degerlenen yatirim fonu katilma belgelerinin degerlemesine iliskin muhasebe orneklerine yer
verilirken alis bedeli ile degerlemeye tabi olan yatirim fonu katilma belgelerinin degerlemesine

iliskin muhasebe Orneklerine yer verilmemistir.

4.3.1 Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin Borsa Rayicine Goére Degerlenmesine

fliskin Ornek Uygulama

Ornek: B Ltd. Sti. BIST’te islem goren borsa yatim fonu katilma belgelerinden
02/03/2014 tarihinde 12.000 adet almustir. Yatirim fonu katilma belgelerinin pay degeri 5,50
TL’dir. Alim sirasinda 250,00 TL komisyon {icreti araci bankaya fon degeri ile birlikte
Odenmistir. 31/12/2014 tarihi itibariyle yatirnm fonu katilma belgelerinin 213 sayili VUK’ un
263. maddesi dikkate almarak tespit edilen borsa rayici 6,50 TL olarak gerceklesmistir. B Ltd.
Sti. belgelerin yatirim fonu katilma belgelerinin borsada olusan pay degeri 7,00 TL’den toplam
84.000,00 TL birim bedel ile 12/03/2015 tarihinde satmustir. Satis islemi nedeniyle isleme
aracilik eden banka satis bedelinden 540,00 TL komisyon bedeli tahsil etmistir."*®

%2 Biinyamin OZTURK, A.g.e., 5.78

138 Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin fona iadesinden elde edilen kar paylari GVK’nun Gegici 67.
maddesinin 1. fikras1 kapsaminda % 10 oraninda tevkifata konu edilecektir. Ancak; 27/04/2013 tarih ve 2012/3141
sayil1 BKK ile hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar icin tevkifat oran1 % 0 olarak
belirlenmistir. Ote yandan; siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51' Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden
cikarilmasinda ve hisse senetleri kar paylarinin hisse sahipleri adina tahsilinde tevkifat uygulanmayacaktir. GVK’nun
Gegici 67. maddesinin 7. fikras1 hiikkmiine gore; gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef
olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden

istisna olup olmamasi yapilacak tevkifati etkilemez.
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Als Kaydi:

02/03/2014
DIGER MENKUL KIYMETLER 66.000,00
KOMISYON GIDERLERI 250,00
BANKALAR 66.250,00
Yatirim fonu alist /

Doénem Sonu Degerleme Kaydi:

31/12/2014

DIGER MENKUL KIYMETLER 12.000,00

DIiGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR 12.000,00

Yatirim fonu degerlemesi

ol

Yatirim fonlarinin elden cikarilmasi yapilacak kayit:

12/03/2015
BANKALAR 83.460,00
KOMISYON GIDERLERI 540,00
DIGER MENKUL KIYMETLER 78.000,00
DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 6.000,00
Yatirim fonu satigi /

4.3.2 Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin Kist Getiri Esasina Gore Degerlenmesine

Mliskin Ornek Uygulama

Ornek: B Ltd. Sti. X Bank A.S. yatirim fonu katilma belgelerinden 09/04/2014 tarihinde
20.000 adet almistir. X Bank A.S. yatinm fonu portfoyii agirlikli olarak yurt diginda mukim
sirketlerin hisse senetlerinden olugmaktadir. Yatirim fonu katilma belgelerinin pay degeri 4,55
TL’dir. Alim sirasinda 450,00 TL komisyon {icreti araci bankaya fon degeri ile birlikte
odenmistir. 31/12/2014 tarihinde fon yonetimi tarafindan yatirim fonu katilma belgelerinin pay
degeri 5,85 TL olarak agiklanmustir. B Ltd. Sti. 14/05/2015 tarihinde yatirim fonu katilma
belgelerinin pay degeri 6,00 TL’den toplam 120.000,00 TL fiyatla satmustir. Satig islemi
nedeniyle isleme aracilik eden banka satis bedelinden 600,00 TL komisyon bedeli tahsil
etmistir. S6z konusu islem nedeniyle, elde edilen kazang iizerinden GVK’nun Gegici 67.

maddesi uyarinca % 10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilmistir
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Als Kaydi:

09/04/2014
DIGER MENKUL KIYMETLER 91.000,00
KOMISYON GIDERLERI 450,00
BANKALAR 91.450,00
Yatirim fonu alis1 /

Doénem Sonu Degerleme Kaydi:

31/12/2014
DIGER MENKUL KIYMETLER 26.000,00

DIiGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR 26.000,00

Yatirim fonu degerlemesi /

Yatirim fonlarinin elden ¢ikarilmasi yapilacak kayit:

14/05/2015
BANKALAR 116.500,00
KOMISYON GIDERLERI 600,00
PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 2.900,00
DIGER MENKUL KIYMETLER 117.000,00
DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 3.000,00
Yatirim fonu satigi /

4.4 Tahvil ve Benzeri Bor¢lanma Senetlerinin Vergi Usul Kanunu’na Gore

Degerlemesi

213 sayili VUK’nun 279. maddesine gore alis bedeli ile degerlenmesi gereken menkul
kiymetler digsinda kalan her tiirli menkul kiymet borsa rayici ile degerlenecektir. Menkul
kiymetin borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa
degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur
farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet eden kisminin

eklenmesi suretiyle hesaplanacak yani kist getirisi dikkate alinarak tespit edilecektir.
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VUK ’nun 263.maddesinde;

“Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan
iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama
degerlerini ifade eder.
Normal temevviicler diginda fiyatlarda bariz kararsizliklar goriilen hallerde, son muamele giinii
yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin igindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye
Bakanlig: yetkilidir.”

denilmistir.

Alacaklilik hakki saglayan menkul kiymetlere; Devlet tahvilleri, 6zel sektor tahvilleri,
tahvil tiirevleri, hazine bonolari, banka bonolar1, banka garantili bonolar, finansman bonolari,
varliga dayali menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, gelir ortaklig1 senetleri 6rnek olarak

verilebilir.**

Alacaklilik hakki saglayan menkul kiymetlerden; 6zel kesim menkul kiymetleri (0zel
kesim tahvili, finansman bonosu, variiga dayali menkul kiymet, banka bonolari ve banka
garantili bonolar) ile kamu kesimi menkul kiymetleri (Deviet i¢ bor¢lanma senetleri (Devlet
tahvili ve Hazine bonosu), gelir ortakligi senedi, Eurobond) sabit getirili menkul
kiymetlerdendir.'*

Sabit getirili menkul kiymetler BIST biinyesinde bulunan Tahvil ve Bono Piyasasinda

® Jstanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi

islem gormektedir.*®
Yonetmeligi’nde; piyasa fliyeleri arasinda menkul kiymet hareketini tesvik etmek ve
yatinnmcilarin hisse senedi disindaki menkul kiymetlere yapacaklari yatirimlarin fiyatlarinin
piyasada rekabet ortaminda belirlenmesini ve istenildigi anda nakde doniistiiriilebilmesi
amaglanmigtir. S6z konusu Yonetmelikle tahvil ve bono piyasasinda; devlet tahvili, hazine
bonosu, gelir ortaklig1 senedi, kamu idare ve miiesseselerince ihrag edilmis tahviller, 6zel sektor

tahvilleri, varliga dayali menkul kiymetler ile finansman bonolar1 ve diger kabul edilen menkul

kiymetlerin islem gorebilecegi belirtilmistir."*’

13 Muzaffer KUCUK, A.g.e., 5.50.

135 Ahmet EROL ve A. Ercan YILDIRIM, Sabit Getirili Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesi, Yaklasim Dergisi,
Say1: 100, Nisan 2001 (Erigsim: http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?ID=1117 Erisim Tarihi: 11/04/2014,
Saat:10:50)

138 Tahvil ve Bono Piyasalari, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Lisans1 Egitimi, TSPAKB, Temmuz, 2012.
(Erisim: www.tspakb.org.tr/.../temel tahvil bono 27 TEMMUZ 2012 02.p., Erisim Tarihi: 06/04/2013, Saat:19:25)

37.19/02/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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Borsa rayici ile degerlemeye tabi tutulacak menkul kiymetler Devlet tahvili, Hazine
bonosu, aract kurulus varantlar1 ve borsa yatirim fonlar1 borsa rayici ile degerlenecek menkul

kiymetlere 6rnek verilebilir.*®

213 sayilh VUK’nun 279. maddesi dikkate alindiginda BIST’de islem goren Devlet
tahvili ve Hazine bonolar1 borsa rayici ile borsada islem gérmeyen Devlet tahvili ve Hazine
bonolart ile 6zel sektor tahvil, senet ve bonolari ise kist getiri esasina gore degerlemeye tabi
tutulacaktir. Kist getirinin nasil hesaplanacagi hususunda bir agiklik bulunmamaktadir. Menkul
kiymetin kist getirisinin hesaplanmasinda basit faiz yonteminin veya bilesik faiz ydnteminin

uygulanmasina gore degerleme sonucu farkli olacak, bunun dogal sonucu dénem matrahi

farklilik arz edecektir.*®

Ulkemizde Devlet tahvilleri ve Hazine bonolar1 borsada islem gormektedir. VUK un
279. maddesindeki hiikiim g6z oniine alinarak Devlet tahvilleri ve Hazine bonolari borsa rayici

ile degerlenirler.

Ozel sektor tahvilleri, finansman bonolari, banka bonolari, banka garantili bonolar,
varliga dayali menkul kiymetler ve eurobondlar gibi tahvil cesitleri borsada islem
gormemektedir. Bu bor¢lanma senetlerinin donem sonu itibari ile kist getirilerini hesaplamak
miimkiindiir. Bu nedenle 06zel sektor tahvilleri, finansman bonolari, banka bonolari, banka
garantili bonolar, varliga dayali menkul kiymetler ve eurobondlar gibi kiymetlerin ilgili

hesaplamalar yapilarak kist getiri 6lgiisiine gore degerlenmeleri gerekmektedir.*°

Ornek: X A.S. faiz dsnemi 01/04/2014-31/03/2015 olan % 20 faizi oranl: 100.000,00
TL nominal degerli tahvili ihra¢ gliniinde nominal bedeli iizerinden satin almigtir. Tahvillerin
dénem sonunda borsada olusan degeri 114.000,00 TL’dir. Tahvillerin, Devlet tahvili ve 6zel

sektor tahvilleri olmasi durumuna gére muhasebe kayitlart asagidaki sekilde olacaktir.

Tahvillerin Devlet tahvili olmasi durumunda Devlet tahvillerinin borsada islem

. . .. .. - . .. " 141
gormeleri nedeni ile donem sonu degerlemesi borsa rayicine gore yapilacaktir.

B8 2014 Beyanname Diizenleme Kilavuzu 3 Vergi Usul Kanunu, A.g.e., s.173.

1% Biinyamin OZTURK, A.g.e., 72.
%0 Biinyamin OZTURK, A.g.e., 76.
11 Her nevi tahviller ile Hazine bonolari iizerinden elde edilen faiz gelirleri 193 sayilh GVK’nun Gegici 67. maddesi
uyarinca vergi kesintisine tabidir. 30/09/2010 tarih ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27/09/2010 tarih ve

2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 1/10/2010 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere tam ve dar miikellef gergek
kisiler i¢in %10 olarak belirlenmistir.
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Als Kayda:

01/04/2014
KAMU KESIMI TAHVIL, SENET VE BONOLARI 100.000,00
BANKALAR 100.000,00
Tahvil alist /

Donem Sonu Degerleme Kaydi:

31/12/2014
KAMU KESIMI TAHVIL, SENET VE BONOLARI 14.000,00
FAIZ GELIRLERI 14.000,00
Tahvil degerlemesi
ol

Tahvillerin vadesinde yapilacak kayit:

31/03/2015

BANKALAR 118.000,00
PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 2.000,00

KAMU KESIMI TAHVIL, SENET

VE BONOLARI 114.000,00
FAIZ GELIRLERI 6.000,00
Tahvilin itfas1
ol

Tahvillerin 6zel sektor tahvili veya eurobond olmasi durumunda 6zel sektor tahvilleri ve
eurobondlarin borsada islem gérmemeleri nedeni ile donem sonu degerlemesi kist getiri esasina
gore yapilacaktir. Kist getiri esasina gore soz konusu tahvillerin 31/12/2014 tarihine kadar 275
glinliik faizi tahakkuk edeceginden donem sonunda tahakkuk etmis basit faiz formiiliinden
hareketle 15.068,50 TL olarak hesaplanacaktir.

Nominal Bedel x Degerleme Giiniine Kadar Elde Tutulan Giin Sayis1 x Faiz Orani

Kist Getiri =
36.500

100.000 TL x 275 giin x 20 Faiz
36.500

Kist Getirt =

Kist Getiri = 15.068,50
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Als Kayda:

01/04/2014
OZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONOLARI 100.000,00
BANKALAR 100.000,00
Tahvil alis1 /

Donem Sonu Degerleme Kaydi:

31/12/2014
GELIR TAHAKKUKLARI 15.068,50
FAiZ GELIRLERI 15.068,50
Tahvil degerlemesi
ol

Tahvillerin vadesinde yapilacak kayit:

31/03/2015
BANKALAR 118.000,00
PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 2.000,00
OZEL KESIMI TAHVIL, SENET 100.000,00
VE BONOLARI
GELIR TAHAKKUKLARI 15.068,50
FAIZ GELIRLERI 4.931,50
Tahvilin itfas1 /

4.5 Kar Zarar Ortakhg Belgelerinin Vergi Usul Kanunu’na Gore Degerlemesi

Kar zarar ortaklig1 belgelerinin geliri bunlari ihrag eden sirketlerin kar ve zararia bagh
olarak dogmaktadir. Bu nedenle bu belgelerin getirisi degerleme gilinii itibari ile
hesaplanamamaktadir. Ayrica bu belgeler borsada islem gormemektir. VUK’nun 279.
maddesinde getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinii itibari ile
hesaplanmas1 miimkiin olmayan menkul kiymetlerin alig bedeli ile degerlenecegi hiikme
baglanmistir. Bu nedenle kar zarar ortakligi belgelerinin alis bedeli ile degerlenmesi

gerekmektedir.
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Ote yandan, 191 Seri Nolu GVK Genel Tebligl42 ile GVK’nun 2. fikrasinin 12.
bendinde, kar ve zarar ortakligi belgesi karsiligi 6denen kar paylart menkul sermaye iradi
sayilmistir. S6z konusu menkul sermaye iratlar1 anilan bentte ‘“kar pay1” olarak sayilmakla
beraber, bu iratlar bir alacak hakkina dayanmakta oldugundan vergi uygulamas1 bakimindan
faiz olarak kabul edilmekte ve faizlerin tabi oldugu hiikiimlere goére vergilendirilmektedir.
Dolayisiyla, bunlar kurumlardan alinan kar payr kavrami ig¢inde degerlendirilmeyecegi
belirtilmistir. Kar ve zarar ortakligi belgesi karsiligi 6denen kar paylar1 Gegici 67. maddenin 4.
fikras1 kapsaminda tevkifata tabi olup, bu gelirler i¢in Gegici 67. maddenin 7. fikrasi hiikmiine
gore yillik beyanname verilmeyecektir. Tevkifat uygulamasinda gelir sahibinin gercek veya
tiizel kisi ya da tam veya dar miikellef olmasinin veya elde edilen gelirin vergiden istisna olup

olmamasinin 6nemi bulunmamaktadir.

Ornek: Z Ltd. Sti. 01/04/2014 tarihinde T A.S.’nin 2014 faaliyet dénemine iliskin
olarak 15,00 TL bedelle ihrag ettigi kar zarar ortaklig1 belgelerinden 20.000 adet almustir. ihraci
sirket 20/05/2015 tarihinde belge basina 1,50 TL 6deme yapilacagini bildirmistir. Kar édemesi
ve anapara tutar1 Z Ltd. Sti.’nin banka hesabina 15/06/2015 tarihinde yatirilmstir.

Als Kaydi:

01/04/2014

DIGER MENKUL KIYMETLER 300.000,00

BANKALAR 300.000,00
Kar-zarar belgesi alisi

o

Kar zarar ortaklig1 belgelerinin alis bedeli ile degerlenmektedir. Bu nedenle degerleme

giinii s6z konusu menkul kiymetler alis bedeli ile bilangoda yer alacaktir.

Kar ddeneceginin duyurulmasinda yapilmasi gereken tahakkuk kaydi:

20/05/2015

GELIR TAHAKKUKLARI 30.000,00

DIGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR 30.000,00

e

42 19/01/1996 tarih ve 22528 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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Kar-zarar ortakhigi belgesinin bedeli ile karin 6denmesine iliskin kayit:

15/06/2015
BANKALAR 325.500,00
PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 4.500,00
DIGER MENKUL KIYM