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OZET

Diinya genelinde 1970°1i yillar itibari ile gelisme gostermeye baglayan Faizsiz Bankacilik
yapisi, Tiirkiye’de 1983 yilinda “6zel finans kurumu” adiyla ortaya ¢ikmustir. Ozel Finans Kurumlari
2005 yilinda Tiirkiye’de “Katilim Bankaciligi” olarak bankacilik sektdriinde yer almaya baslamistir.
Su an itibari ile gelisimin devam ettirmekte olan Faizsiz Bankacilik Sistemi, ayni zamanda islem

hacmini ve iirlin ¢esitliligini de gelistirmeye devam etmektedir.

Katilim Bankaciligi, faizsiz calisma ilkelerine dayali olarak ¢alisan, kir ve zarara katilma
esasina gore piyasadan fon (mevduat) toplayan ve finansal kiralama, ortaklik ve ticaret yontemleriyle
topladig1 fonlar1 kullandiran bir sisteme sahiptir. Bu yoniiyle katilim bankaci§i, bankacilik sektorii
icerisinde kendine has yontemleriyle farklilik gostermektedir. Katilim bankalar1 Ticari bankalarin
sahip oldugu {iiriinlerin tamamina sahip olamasa bile farkli istek ve ihtiyaclara cevap verebilmek adina

her gecen giin kendisini gelistirmektedir.

Tiirkiye’de dort (4) adet Katilim Bankasi olmakla birlikte; Faizsiz Bankacilik Sektoriine
duyulan talepten dolay1 ilerleyen donemlerde Faizsiz Bankacilik Sektoriine yeni bankalarin katilacagi

da beklenmektedir.



ABSTRACT

Interest-free Banking (Islamic Banking) which is started to developing in 1970’s in all over
the world appeared in Turkey in 1983 called as “private financial house”. In 2005, in Turkey, “private
financial house” started to take place in banking field as “Participation Banking”. From now on,
Interest-free Banking System which is still developing, makes transaction volume and product variety

increased simultaneously.

Participation Banking is based on interest-free working principles and the participating
banking system is gathering deposits by including the principle of profits & loss. Also participation
banking has a system to lead financial renting, partnership and trade management. All the specific
factors make participation banking unique in banking field. Even if the participation banks don’t have

all products that trade banks have, still by meeting different demands & needs they are developing.

Today now on there are four (4) participation banks in Turkey however thanks to demands and

needs towards interest-free banking, in time more participation banks are expected.
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GIRIS

Katilim (Faizsiz) Bankaciligi, reel ekonomik piyasada bir yenilik olarak ortaya ¢ikmis, faiz
hassasiyeti olan kisi ve kurumlar i¢in bir alternatif olusturmustur. Faiz hassasiyeti nedeni ile klasik
-faizli- bankalara yonlendirilemeyen fonlar; katilim bankalar1 araciligi ile ekonomiye kazandirilmustir.
Boylece tasarruf sahiplerinin tasarruf araclar1 gilivenli bir ortamda saklanip, degerlendirilmis ve
yatirima donistiiriilmiistiir. Bu nedenle Katilim bankacili1, faizsiz enstriimanlarla reel ekonomide

faaliyet gosteren bankalardir.

Katilim bankaciligi, faizsiz calisma prensiplerine gére ve mudilerinin kara ve ya zarara
katilmalarin1 saglayarak calisirlar. Esasen calisma yontemleri Fon toplama ve Fon kullandirma
usuliine dayanir ve gerek 0zel cari hesaplarda gerek katilim hesaplarinda topladiklari fonlari; ticaret,
ortaklik ve finansal kiralama yontemlerine gore kullandirirlar. Bu bankacilik sisteminin isminde yer
alan ‘katilim’ kelimesi kara ve ya zarara ortaklig1 ifade etmektedir. Cari ve Katilim hesaplarinda
toplanan fonlar; bireysel finansman destegi, kurumsal finansman destegi, finansal kiralama(leasing)
gibi yontemlerle kullandirilmak suretiyle degerlendirilir. Bu fon kullandiriminda, kredi kullanmak
isteyen kisi ve kurumlardan mutlaka kullanmak istedikleri kredi karsiliginda bir proje ve ya ticari
faaliyete konu olacak bir emtia gostermeleri talep edilmektedir. Béylece katilim bankalar1 finansman
saglarken kredi kullanmak isteyen miisterilerine degil, dogrudan alacaklar1 {iriin ya da hizmetlerin

sahiplerine 6deme yapmaktadirlar.

Faiz hassasiyeti olan mudilerin katilim bankalar1 araciligi ile ekonomiye kazandirdiklari
fonlarin, yine katilim bankalarini tercih eden ve fon kullanimu talep eden miisterilere kanalize edilme
yontemi, ekonomik kriz donemlerinde de katilim bankalarinin énemini ortaya koymaktadir. Klasik
-faizli- bankalar ekonomik kriz donemlerinde, kullandirmis olduklar1 kredileri miisterilerden geri
istemleri nedeniyle zaten krizin yasandigi sikintili donemlerde birgok isletmenin iflasina, ¢alisanlarin
igsiz kalmalarina yol agmakta iken; katilim bankalari, mudilerinin ekonominin iyi oldugu dénemlerde

kara olan ortakliklarini kriz donemlerinde riske olan ortakliklari ile tolere etmektedirler.

Katilim Bankaciligy, ilk kuruldugu donemlerden itibaren Klasik -faizli- bankalarla rekabetini
sirdirmekte ve her gegen gilin iriin ¢esitliligini artirmaktadir. Miisterilerine alternatif {irlinler
sunabilmenin yaninda hizmet kalitesini artirarak modern bankacilik sisteminde mevcudiyetini

muhafaza etmektedir.



Bu c¢alismanin ilk bolimiinde Katillm bankaciligmin tanimindan dogusuna, dogus
nedenlerinden gelisimine, Tiirkiye’deki ve Diinya’daki gelisimine ve konumuna, Katilim

bankaciliginin 6zelliklerine ve hukuki yapilarina kadar birgok siire¢ ele alinmistir.

Ikinci kisimda ise Katilim bankalarmin kullanmis olduklar1 yéntemlerden bahsedilmistir. Fon
toplama ve Fon kullandirma yontemleri olarak iki ana baglikta toplamis oldugumuz bu yontemler bize

Faizsiz bankaciligin tiim prensipleri ve 6zellikleri hakkinda detayl: bilgi verecektir.

Son kisimda ise Katilim bankaciliginin Tiirkiye’deki gelisim siireci ayrintili olarak ele
almmustir. Katihm bankalarinin; Ozel Finans Kurumlarindan Katilim Bankaciligina gecis siirecini de
ele aldigimiz bu caligmada; Katilim Bankalarinin Tiirkiye Ekonomisine Katkilar1 degerlendirilmis ve
Katilim Bankalar1 ile Geleneksel Faizli Bankalarin; Bankacilik Hizmetleri agisindan karsilastirilmasi

yapilmustir.



LLBOLUM
KATILIM (FAiZSiZ) BANKACILIGININ ANLAMI
DOGUSU VE GELISIiMi

1.1.Faizsiz Bankacih@in Anlami ve Onemi

Diinya ekonomi piyasalarinda yer alan ve bankacilik sektdriinde Islami Bankacilik olarak
bilinen bankacilik sisteminin Tiirkiye’deki ismi; Katilim Bankaciligi’dir. Katilim Bankaciligi; mal ve
hizmet hareketlerinin parasal iglemlerle birbirlerine kuvvetli olarak baglandigi, parasal her islemin
muhakkak bir mal veya hizmete karsilik geldigi ama elde edilen gelirin ise ortaklik (kar-zarar)

seklinde boliisiildiigii bir sistem olarak tanimlanabilmektedir(Ozsoy,2013:10-11).

Islam Dini faizin her tiirliisiinii yasaklamis olan bir din olmas1 nedeniyle, Katilim Bankacilig
faiz hassasiyeti olan insanlara alternatif olarak dogmus ve temelini bu prensiplere gére olusturmustur.
Sistemin bu sekilde olmasi sonucunda tasarruf sahiplerinden toplanan fonlar veya ihtiya¢ sahiplerine
kullandirilan fonlarin {izerine faiz niteliginde bir ek ilave gelir-gider eklenememektedir. Katilim
sisteminden de anlasilabilecegi gibi; bu bankalar 6z-kaynaklar1 ve miisterilerinden topladiklar1 fonlari,
ticaret veya yatirim faaliyetleri ile degerlendirerek sonucunda olusan kar veya zarari miisterileri ile

paylasmaktadirlar(Tung, 2010:113-114).

Islami &lgiilere gore finansman organizasyonu saglanirken tek yasak olan unsur faiz degildir.
Bu nedenle bir bankanin faizsiz islem yapmasi tek basina Islami banka olmasi sonucunu
dogurmamaktadir. Ozetle her islam bankasimin faizsiz banka olabilecegi ancak her faizsiz bankanin

Islam bankas1 olamayacagi sonucuna ulasilmaktadir(Akin, 1986:118).

Katilim Bankacilig1 sistemi isminden de anlasilacagi iizere; bankacilik faaliyetleri sonucu elde
edilen kar ve ya zarara katilim1 yani kazanilacak kara ortak olunacagi gibi dogabilecek zarara da ortak
olunacagini ifade eder. Bu nedenle faiz hassasiyeti duyan kisiler Katilim Bankaciligina yonelir ve atil
bir sekilde tuttuklar1 mevduatlarin1 ekonomiye kazandirirlar. Faizsiz bankacilikta para sahibi “Rab Al
Maal”, isletici “Mudarib”dir. Mudarib (isleten), daha 6nce belirlenmis kurallara gore kazancini saglar.
Zarar halinde, “Rab Al Maal” (para sahibi) etkilenmis olur; Mudaribe gelince, bu isleten, gésterdigi
gayret ve ¢alismalarin bedelini kaybetmis olur. Tabii ki, mudaribin dikkatsizliginden ileri gelen veya
taraflar arasindaki anlagmanin hiikiimlerine riayet edilmemesinden dogan zararlar mudaribe
aittir(Zaim, 2005:119-163).



Katilim bankalarinin diger bankalara nazaran farkliligini olusturan en temel dzelliklerini;

v' Katilim bankalarinin sermayesi, 6zel ve tlizel kuruluslardan bor¢ alinan altinlardan
olusacaktir. Bor¢ altin veren Kisilere istedikleri takdirde kendilerinden alinmis olan altinlar
iade edilir, 6nerilen katilim bankaciligi kar amacina yonelik bir kurulus olmayacaktir.
Banka vakif olarak ya da vakiflarin kurdugu bir A.S. seklinde kurulacaktir. Bankanin

hizmetlerinden istifade eden firmalar kar ya da zarar edeceklerdir.

v" Katilim bankalar1 kredi ve borg islerinde araci bir kurulustur. Kredi ve borglardaki artis ve
azalislar borgluya aittir. Banka burada tacir degil, komisyoncu islevi goriir. Dogrudan riski
iizerine almaz. Taraflar taahhiitlerini yerine getirmedigi takdirde kefil olarak 6deme yapar,

daha sonra borg¢ludan, kefili araciligi ile tahsil edilir.

v" Bankanin emanet olarak aldig1 degerlerde banka yonetici ve gorevlerin hata ve kusurlarina

bagli olmayan azalis ve artiglar mal sahibine aittir.

v' Bankanin verecegi kredi ya da senetlerine likidite kazandiracagi kuruluslarla ilgili
kararlar, onceden belirlenen kriterlere gore alinacaktir, banka yoneticilerinin sahsi karar

alma yetkileri, miimkiin oldugu kadar minimuma indirgenecektir,

v' Eger, katilm bankasinin hizmetlerinden yararlanilmasi sadece yoneticilerin sahsi
kararlarina birakilacak olursa, bankalarda tekellesmeye neden olabilir, bankanin
islemlerinden istifade etmenin temel ilkeleri mukaveleler halinde tespit edilip, 6nceden

ilan edilecek 6zel ve tiizel kisilere bu ilkeler cercevesinden faydalanma firsati verilecektir,

v Katilim bankasina yatirilan mevduatlar kredi olarak verilmekte ve banka bu kredileri 6zel
veya tiizel kisilere aktarmaktadir. Kredinin hem hukuki hem de iktisadi riski faizsiz
bankanin teminati altindadir(Tekir, 1986:12).

seklinde siralamak miimkiindiir.
1.2.Faizsiz Bankacihigin Tarihsel Gelisimi
Bankacilik tarihini yazanlar, ilk bankacilik igslemlerinin yaklasik ti¢ bin yil 6nce tapinaklarda

basladigim1 soylemektedir. Ciinkii tapinaklar hem iyi orgilitlenmisti hem de dinine bagh Kkisiler

glivenilir insanlar olarak kabul ediliyordu. Tarih boyunca tiim semavi dinler toplumda ekonomik ve



sosyal dengeleri bozdugu ve adaletsizlige yol actig1 gerekgesiyle faizi hos gérmemislerdir. Bu nedenle
ozellikle Miisliiman toplumlarda giiniimiizdeki bankalarin fonksiyonlarini kismen géren banka benzeri
faizsiz esasta faaliyet gdsteren finans kuruluslarina 7. yiizyildan itibaren rastlanmaktadir(Ozcan ve

Haziroglu, 2000:192).

Modern faizsiz finans kurumlariin ortaya ¢ikis diigiincesi 1942’lere dayanmaktadir. Ortakliga
dayali ilk faizsiz banka 1963 yilinda Misir’in Mit-Gamr Kasabasinda kirsal kesimdeki iireticileri aract
ve tefecilerden kurtarmak amaci ile Ahmed En-Naccar tarafindan kurulmustur. Alman tasarruf
bankalarinin II. Diinya savasi sonrasinda Almanya’nin hizli kalkinmasinda oynadigi rolden etkilenen
en-Naccar, bu bankacilik sistemini Islam’in iktisadi ve kiiltiirel degerleri ile birlestirerek Misir’da
uygulamaya calismistir. Bankanin kurulus asamasinda Almanya’dan destek alinmistir. Ancak, En
Naccar’in faizsiz bankacilik diislincesini hayata gecirme ¢abasinda oldugunu anlayan Almanlar destegi
yarida kesmislerdir. En-Naccar tarafindan kurulan bu ilk faizsiz banka dort yil faaliyetini siirdiirmiis,
1967 yilinda kapanmistir. Ancak bu ilk deneme, diger faizsiz bankalarin kurulmasina Onciiliik

etmistir(Bayindir, 2005:40).

Islam diinyasinda faizin yasaklandigi ve bu yasagm biiyiik lgiide uygulandigi ¢aglarda,
Miisliimanlarin ekonomik yasamlarinda Para Vakiflari ile islami is ortakliklarmin biiyiik dlciide banka
islevi gordiikleri bir gercektir. Bu iki kurumdan Islami is ortakliklari ile modern faizsiz bankalar
arasinda ¢ok dnemli baglar bulunmaktadir. S6z konusu ortaklik sistemi 10. ylizyildan itibaren Avrupa

tarafindan da benimsenmis ve ‘commenta’ adiyla uygulanmistir(Battal, 1999:18-19).

Faizsiz bankaciligin tarihi, kisaca ii¢ agamada su sekilde 6zetlenebilir;

1- Dogus Donemi (1972—1975): Bu donem petrol gelirlerindeki ani artigin ve bityiik likiditenin
hakim oldugu dénemdir.

2- Gelisme Donemi (1976—1983): Bu donem faizsiz bankalarin Arap korfezinden, doguda
Malezya, batida Ingiltere’ye kadar yayildigi dénemdir. Bu dénemde ¢ok sayida uluslararasi banka

kurulmustur.

3- Olgunluk Donemi (1983’den giiniimiize): Bu donem Arap diinyasinin, petrol gelirlerindeki
azalma, dolarin giliclenmesi, faiz oranlarinin artmasi, OPEC44 iilkelerinden sermaye cikislart gibi
nedenlerle, ekonomik gerilemenin yasandigi donemdir. Buna ragmen, Amerika’da Arap bankalar

acilmus, Pakistan, Iran ve Tiirkiye gibi iilkelerde faizsiz bankalar kurulmustur(Tiirkmenoglu, 2007:14).



1.3.Faizsiz Bankacihigin Diinya’daki Gelisimi

Kéra ve zarara katilim esasina gore ¢alisan faizsiz bankaciligin gegmisi aslinda ¢ok eski yillara
dayanmaktadir. Bazi kaynaklara gore, faizsiz bankaciligin tarihi, M.0.2123-2081 yillar1 arasinda
hiikiim siiren Babil Hiikiimdar1 Hammurabi’ye kadar uzanmaktadir. Tarihte Hammurabi Kanunlar
olarak gecen bu diizenlemelerin 100-107. bolimleri ikraz islerinin nasil yiiriitiilecegini
gosterilmektedir. Bu diizenlemeler, tarihte faizsiz yatirima imké&n taniyan ilk Ornek olarak

bilinmektedir(Ergan ve Mert, 2000:4).

Hammurabi kanunlar1 “sibtou” ad1 verilen faizin alinmasina izin veriyordu. Bu faizin oran
bugday, arpa, hurma gibi misli mallardan sermayenin iigte biri, glimiis paranin ikrazinda ise beste biri
olarak tespit edilmistir. Dogal afetler sebebiyle mahsul alinamayan yillar i¢in faiz tahsil edilmeyecegi
hilkkme baglanmisti. Bor¢ verme islemi karsiliginda kole ve her tiirli menkul mal rehinine,
gayrimenkul ipotegine ve gilivenilir kisilerin kefaletine basvurulacagi kurali konmustur(Ulutan,1957:
16).

Unlii diisiiniir Eflatun (M.O. 427-347), faizi ahlaka aykir1 bularak reddetmekte ve faizin yasak
edilmesini istemektedir. O’na gore, ideal bir toplumda fertler maddi c¢ikar diisiincesinden uzak
yasamali, boyle bir toplumda yokluk ile asir1 bolluga firsat verilmemeli ve para, bizzat servet degil,
servet elde etmenin bir araci olmahidir. Bu sebeple de Eflatun’a gore, ideal bir devlette esitsizliklere,
kiskangliga, bencillige, ahlaksizliga ve Kisisel ¢ekismelere yol agan faiz yasaklanmalidir(Berberoglu,
2004:3).

Islamiyet 6ncesi Arap yarimadasinda faiz olduk¢a yaygindi. Fakat Islam dini faizi yasaklamus
ve faizi yasaklarken de ticareti tesvik etmistir. Hz. Muhammed (S.A.V) de Medine’de halki aligveris
yapmalar1 konusunda tesvik etmistir(Kagmaz, 2009:7).

Osmanli déneminde, Osmanli Imparatorlugu’ndaki en énemli faizsiz bankacilik uygulamasi
para vakiflaridir. Para vakiflari, kurulus sermayesi paradan olusan, Allah adina insanliga hizmet etmek
amacini tagtyan vakif fonlaridir. Bu vakiflar, Osmanli mahkemeleri tarafindan 15. ylizyilin basinda
onaylanmis ve 16. yiizyilin sonlarinda Anadolu’nun biitiiniinde ve Osmanli Imparatorlugu’nun
Avrupa’daki eyaletlerinde olduk¢a yayginlagsmistir. Para vakiflarinda varlikli kisiler tarafindan
bagislanan nakit para, bor¢ almak isteyen insanlara aktarilmakta, onlar da belirli bir siireden sonra
vakfa anaparayla birlikte fazladan bir paray1 geri 6demektedir. Bu fazladan iade edilen paranin, basit

bir faizden ibaret olup olmadig tartismalidir(Cizakga, 1999:115-117).



Sonraki yillarda bir dizi Islam bankasmin kurulmaya basladig1 goriilmiistiir. 1971'de Misir da
kurulan Nasir Sosyal Bankasi ve 1975'te kurulan Dubai Islam Bankasi, sanayi ve tarim gibi énemli
alanlar1 finanse eden gelisimin ilk 6rneklerini olugturmustur(Akin, 1986:114). Ayrica 1974 yilinda
Cidde’de kurulup, 1975 yilinda faaliyete gecen ve halen devamliigini siirdiiren Islam Kalkinma

Bankasi yasayan faizsiz bankalarm ilkidir.

Gilinlimiizde Faizsiz Bankacilik bir¢ok iilkede ciddi anlamda gelismekte ve talep edilmektedir.
Bu iilkelerden birisi olan Ingiltere; 1997 yilindan beri AUB-UK Manzil ad1 altinda, faiz icermeyen
murabaha ve icara temelli krediler sunmaktadir. Ingiltere Merkez Bankas1 2003 yilinda, faizsiz konut
finansman1 konusunda baskanligim1 Barclays Bank’mn eski CEO’su Andrew Buxton’un yaptigi bir
caligma komitesi olusturmustur. Bu kurum; Hazine, Finansal Hizmetler Otoritesi (FSA), Kredi
Saglayicilart Komisyonu (CML), Ahli United Bank, HSBC ve Barclays gibi bazi bankalarin
temsilcilerinden ve bunun yaninda Ingiltere islam Komisyonu ile Islam toplumu temsilcilerinden
olusturulmustur. Bununla birlikte bu konuda ciddi gelismeler yasandigi goriilmektedir. 2002 nin
baslarinda Islamic House of Britain adiyla ve Ingiltere’de kendi basina faaliyette bulunan ilk faizsiz
banka olma amaciyla yola ¢ikan Islamic Bank of Britain (IBB), Agustos 2004’ten beri hizmet

vermektedir(Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi web sayfast).

Yine Faizsiz Bankacilik alaninda gelisme gosteren bir diger iilke ise Rusya’dir. Moskova’da
kurulan Bedirbank, Rus hiikiimetinin verdigi izin ile faizsiz sistemle ¢alismaya baglamistir. Bedirbank,
merkezi Cidde’de bulunan Islam Kalkinma Bankas: ile de isbirligi yaparak Rusya Federasyonu ve
Orta Asya iilkelerindeki faaliyetlerini artirma karari almistir. Bedirbank dis iliskilerini ise halen
ozellikle =~ Mislimanlarin ~ genel  olarak  yasadigi =~ Asya ve  Afrika  ilkelerinde

yogunlastirmaktadir(Bacanli: 2005:3).

Malezya yine faizsiz bankacilik sektoriinde gelisme gostermekle kalmayip Iran ve Pakistan
gibi iilkelere model olmustur. Ulkede faizsiz sistemle c¢alisan bankalar ayri bir kanuna ve
diizenlemelere tabi tutulmaktadir. Denetsel diizenlemeler; likidite, rezerv orani, ticari O0deme
sistemleri, banka kabulleri ikincil pazarlar dikkate alinarak gelistirilmistir. Ulkede faaliyet gosteren
faizsiz bankalarinin hukuk kurallarma uygunlugunu saglamak igin bir merkezi konsey
olusturulmustur. 1983 yilinda cikarilan islam Bankacilik Kanunu ile Malezya Merkez Bankasi’na
(Bank Negara), faizsiz usulle ¢alisan bankalarin lisanslama ve denetim yetkisi verilmistir. Ayn1 yil
cikarilan Devlet Yatinm Kanunu ile faiz tasimayan yatirnm sertifikalari ve menkul kiymetlerin
ihracina baglanmigtir. Devlet yatirnm sertifikalari, likit varliklar olarak diistiniilmektedir. Faizsiz
bankacilik kurumlarinin bunlar likidite gereksinimleri i¢in kullanmalari planlanmistir(Tiirkiye Katilim

Bankalar Birligi web sayfasi).



1.4. Faizsiz Bankacihigin Tiirkiye’deki Gelisimi

Cumhuriyet oncesi bankacilifin gelisimini; yabanci sermayeli bankalarin kurulup gelistigi
donem ve yabanci bankalara tepki olarak ulusal bankacilik hareketinin basladigi donem seklinde iki
evrede inceleyebiliriz(Afsar, 2006:140). Birinci donem olarak adlandirilan siiregte Osmanli Bankasi ve
diger yabanci sermayeli bankalarin ilgi alan1 daha ¢ok Osmanli hazinesi i¢in bor¢ bulunmasi
noktasinda yogunlagsmaktadir. Bu nedenle ilgili doneme denk gelen bankacilik i¢in “Borglanma

Bankacilig1” nitelemesi yapilmaktadir(Artun, 1983:22).

Cumhuriyet sonrasina bakildiginda; 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’nin (IKB) kurucu
tiyeleri arasinda yer alan Tirkiye, 1984 yilinda sermaye payini artirarak bu kurulusun en biiyiik
ortaklarindan biri haline gelmistir ve Yonetim Kurulunda siirekli {iye bulundurma hakkini elde
etmistir. Boylece Tiirkiye, 52 Islam iilkesi arasinda ekonomik isbirligi programlarinin
gerceklestirilmesinde, desteklenmesinde, 6zel sektoriin tesvik edilmesinde ve ¢esitli faizsiz finansman
tekniklerinin gelistirilmesinde biiyiik rol oynayan Islam Kalkinma Bankas: biinyesindeki etkinligini

artirma imkanina kavusmustur(Karagiille, 1993:30).

Ozel finans kurumlarmin diger adiyla Katilim Bankalarinin Tiirkiye’ye geldigi yillarda Hazine
ve Dis Ticaret Miistesarlig1 gérevinde bulunan Ekrem Pakdemirli(2000:19), bu kurumlara neden Ozel
Finans Kurumu denildigini su climlelerle ifade etmektedir:

“Rahmetli Ozal’la 1964 yilinda Ingiltere’de tamstik... Ve hep
konusmalarimizda bu iilkede, yani Tiirkiye’'de, inan¢ saikiyle ekonomiye
kazandirilamamis olan fonlarin varligt ve bu fonlarin da bayag: biiyiik meblaga
ulastigimi tartisirdik. Bunlari nasil ekonomiye kazandiririz diye fikir jimnastiginde
bulunurduk. Sonra dyle oldu ki Rahmetli Ozal iist yonetimde sézii gecen bir
noktaya geldiginde o giinlerin tartismalarimin kafamizda birakmig oldugu izler,
tortular ¢ergevesinde de yine bu fonlari nasil ekonomiye kazandrabiliriz
diisiincesiyle bazi diizenlemeler yapma durumunda olduk... Tiirkiye'de faiz degil,
onun yerine kar-zarar paylagimi iizerine miiesseseler kurabilecegimizi, bunlarin da
finans cevrelerinde izel bir yeri olabilecegini diisiindiik ve adina da Ozel Finans
Kurumu dedik. Yani aslinda 6zelligi finans pencerelerinden birkagini kullanmasi,
digerlerini kullanmamasi; ama Bankalar Kanunu buna miisaade etmiyor idi veya
en azindan Bankalar Kanunu 'nda buna bir ¢ikis yolu yok idi. Bir kararname ile bu
isi diizenleyebilecegimizi diistiniiyor idik. 1983’te de iktidar olunca Anavatan
Partisi tek basina, bu diisiinceleri hayata gecirebildi. Ozel finans kurumlar,

bildiginiz gibi, bankalarin aksine mevduata sabit bir gelir, yani faiz vermeyen,



degisken bir kir payr —veya zarari da tabi ihtiva ediyor— veren kurumlardir. Onun

’

icin bu kurumlara Ozel Finans Kurumlar: dedik. O isim de tuttu.’

Resmi Gazete’nin 19 Aralik 1983 tarih ve 18256 miikerrer sayisinda, Bakanlar Kurulu’nun
83/7506 sayili karar1 ile “Ozel Finans Kurumlar1’nin” kurulmasina yonelik karar verilmistir. Getirilen
sistemle, petrol iireticisi Islam Ulkelerinde biriken dnemli déviz rezervlerinin bir béliimiiniin, ilgili
tilkelerin anlayis1 geregi kullanilabilmesi de miimkiin olabilmektedir. Petro-Dolarlarin bati diinyasi
ekonomik sistemi i¢inde bankacilik ve sair mali kuruluslarinda, o sistemin esasi olan faiz diizeni
icinde kullanilabilenlerinin disinda, sadece kér ve zarar diizeni iginde kullanilmasi arzusunda
bulunulan belli bir miktart mevcuttur. Kendilerine bat1 diinyas: finans sistemi iginde yer bulamayan
cevreler, elindeki fonlarin faizsiz bir sistemle sadece “Kéar ve Zarar” kavramlarina dayanarak

isletilmesi imkanina kavusmaktadir(Giinal, 1984:40).

25 Subat 1984 tarihinde 18323 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan teblig ile sistemde
degisimler yapilmistir(Turan; Gokalp, 1993:110).
Bu teblige gore;

Kurulusu: Ozel Finans Kurumu (OFK) asgari 5 tane kurucusu olmak iizere
100 ortakh bir A.S. seklinde kurulabilecegi hiikme baglanarak, Bankalar
Kanununu degistiren 1983/7506 sayili KHK'den bankalarin kurulusuna iliskin
kabul edilen esaslara paralel hiikiimler getirilmigtir.

Fon Temini: OFK'min kabul edebilecegi fonlar Cari Hesaplar ve Katilma
Hesaplar: olmak iizere iki boliimden olusur. Hesabin isletilmesinden dogan
masraflar ézel finans kurumuna aittir. Ozel finans kurumunun bu hesaplarin
isletilmesinden dogan kdr-zarar payr azami %20'dir. Bu marj i¢in de degisiklik
yetkisi Merkez Bankasi'mindir.

Fon kullamimu ise: Uretim Destegi Saglama (Murahaba), Kara - Zarar'a

Katilma (Mudaraba) ve leasing seklinde tammlanmigtir.

Gilinimiiz Katiim Bankaciliginda ise sartlar daha iyi seviyelere getirilmis ve gerekli
diizenlemeler yapilmustir. Gerek fon temini gerekse fon kullandirimu, iiriin ¢esitliligi agisindan katilim
bankaciliginin mevcut Uriin yelpazesi genisletilmis boylece miisteri memnuniyeti ve ihtiyaglari

acisindan Modern bankalarla rekabet giicii artirilmustir.

1.5. Faizsiz Bankaciigin Dogus Nedenleri

Diinya genelinde mevcudiyetini her gecen giin artirarak devam ettiren Faizsiz(Katilim)

Bankaciliginin dogusundaki nedenleri; Dini, Ekonomik, Politik ve Sosyal yonden ele aldigimizda;



1.5.1 Dini Nedenler

Yiice islam Dini ve Islamiyet’ten 6nce gelmis biitiin dinler faizi yasaklar. Bu husus Islam dini

icin gok dnemli olup Kur’an-1 Kerim’de cesitli ayetlerle ifade edilmistir.

Riba (faiz) yiyen kimseler, seytan c¢arpan kimse nasil kalkarsa ancak oyle
kalkarlar. Bu ceza onlara, «aligveris de faiz gibidir» demeleri yiiziindendir. Oysa
Allah, alsverisi helal, faizi de haram kilmistir. Bundan béyle her kim, Rabbinden
kendisine gelen bir ogiit iizerine faizcilige son verirse, ge¢miste olanlar kendisine ve
hakkindaki hiikiim de Allah'a kalmistir. Her kim de yeniden faize déonerse iste onlar
cehennem ehlidirler ve orada siiresiz kalacaklardwr.(Kur’an-1 Kerim: Bakara:275.

Ayet)

Islam dininde faizin yasak olmasi ve bankalarda uygulanan, kredi faizi ve mevduat faizi olarak
isimlendirilen faiz tiirlerinin haram oldugu konusunda Islam hukukcular1 arasinda bir goriis birliginin
olusmus olmasi, insanlarin tasarruflarini bankalarin disinda ve tilke ekonomisine katki saglamayacak
sekilde degerlendirmelerine sebep olmustur. Ancak, Islam'da faizin yasaklanmis olmasinin banka ve
kredi islemlerinin gelismesini ve yiiritilmesini engelleyen bir faktér oldugu iddiasi yanlistir.
Islam'in bu yasaginda hayatin akisini zorlagtiran bir taraf bulunmamaktadir. Islam Dini, faize ihtiyag
duymadan, kar motifiyle ve sirketlesme yoluyla kalkinmanin finansmanini saglamayi hedef almis,

boylece faizin ekonomi iizerindeki baskisini da bertaraf etmistir(Ozsoy, 2013:17).

Faiz esasina dayali olarak calisan bankalara Islam iilkelerinde yeterli ilgi gdsterilmemistir.
Bati Avrupa iilkelerinde bankalar ile iligki i¢inde olanlarin orani %80 -%100 arasinda degisirken bu
oran Islam iilkelerinin de dahil oldugu kalkinmamus iilkelerde Birlesmis Milletler istatistiklerine gore,
%2 - %6 arasinda kalmigtir. Sermaye birikiminin bir iilkenin kalkinmasindaki oynadigi rol
diisiiniildiigiinde, geri kalmis Islam iilkelerinin kalkinamamalarmin bir nedeninin de bu oldugu
sOylenebilir. Bu diisiinceden hareketle, islam iilkelerinin sermaye birikimini hizlandirmak, birikimleri
finansal pazarlara gekmek i¢in, insanlarin dini inanglari ile uyumlu bir bankacilik sistemi gelistirmeye
calismislar veya hazirdaki bankalari, faizsiz caligma esasina gore yeniden diizenleme yoluna

gitmislerdir(Tirkmenoglu, 2007:15).
Islam'da faizin yasaklanmis olmasi, Islami ekonomik, finansal ve bankacilik sisteminin faizsiz

temeller tizerine kurulmasi geregini ortaya ¢ikarmustir. Kar paylagimi sistemi en uygun sistem olarak

goriilmiistiir(Ziauddin, Munaawar, Khan, 1983:8).
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1.5.2 Ekonomik Nedenler

Ekonomik agidan ele alindiginda islam iilkelerini {i¢ gruba ayirabiliriz: Birincisi; Yemen,
Sudan gibi sanayileri geri, gelir ve istihdam bakimindan tarima bagl iilkelerdir. Ikinci grup; Tiirkiye,
[ran, Misir, Pakistan gibi niifus yogunlugu fazla, sanayileri nispeten geligmis ve sanayi sektdriiniin
payr tarima gore giderek yiikselen iilkelerdir. Uciincii grup ise; Suudi Arabistan, Kuveyt gibi
ekonomileri petrole dayali korfez tilkeleridir(Tabakoglu, 1988:149).

Faizsiz(Katilim) Bankaciliginin dogusunu hazirlayan ekonomik sebeplere baktigimizda,
1970'i yillarda Islam iilkelerinin -Suudi Arabistan, Kuveyt gibi- petrol kaynaklarindan
sagladiklar1 yiliksek petrol gelirlerinin ekonomiye yeniden kazandirilmasi amacinin 6n plana
ciktigini gormekteyiz. 1974 yilindan beri petrol fiyatlarinda meydana gelen devamli ve hizh
artislar, petrol ireticisi iilkelerde ve bu arada Orta Dogu iilkelerinde 6nemli miktarda doviz
rezervlerinin birikmesine yol agmistir. Petrol fiyatlarindaki artis ayn1 zamanda petrol ithalatgisi
iilkelerin, bu arada Tiirkiye'nin petrol giderlerini hizla arttirarak, bu iilkelerin diger alanlara tahsis

edebilecegi kaynaklarini ve sonugta kalkinma hizlarini azaltici etki yapmaktadir.

Faizsiz Bankacilik belli sistemler iizerine kurulmustur. Bu sistemler; Ortaklik sistemi,
proje bazinda degerlendirme, sosyal sorumluluk, risk iistlenme vs. Bu sistemlerin her biri
ekonomik hayatta, faizsiz bankalarmm Onemini arttirmaktadir. Ortaklik prensibi kader birligini
gerektirdiginden karsilikli yardimlagmalarla daha basarili olma imkén1 ortaya ¢ikmaktadir. Proje
bazinda degerlendirmede ise karlilik ve verimli ¢alisma imkani bulunmaktadir. Karli ve verimli

calisma zemininde ise iktisadi kalkinma ve refahin olacagi kaginilmazdir(Sahin, 2007:24).

Tiirkiye’de Faizsiz(Katilim) Bankalarmin olusturulmasi ile Arap {ilkelerinden kaynak
saglanmasi diigiiniilmiis, diger yandan faizden kag¢inan Misliiman halkin yastik altindaki paralarinin
ekonomik kalkinma siirecine ¢ekilmesi hedeflenmistir(Ozsoy, 1997:56). Nitekim istenilen verim elde
edilmis; yastik altinda duran ve ekonomiye katki saglamayan mevduatlar Katilim Bankalari araciligi

ile ekonomiye entegre edilmistir.

Tiirkiye ve Diinya’da yasayan Miisliman halk Faiz hassasiyeti nedeniyle {ilke ekonomisine
kazandiramadiklar1 fonlar1 katilim bankalar1 aracilifi ile ekonomiye kazandirma firsati bulmuslardir.
Boyle fiilkelerde reel ekonomiye kazandirilan bu fonlar sayesinde yeni yatirim olanaklari

saglanabilmistir.
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1.5.3 Politik Nedenler

Birgok Islam iilkesinde Faizsiz(Katilim) bankaciliginin yayginlagmasinda politik(siyasi)
nedenler de sdz konusu olabilmektedir. Dini esaslara gore yonetilen Pakistan ve Iran’da; petrol
gelirleri ile zenginlesen sarraflart denetim altina alma ¢abasi da Suudi Arabistan’da Faizsiz
bankaciliginin gelismesinde etkili olmustur. Pakistan 1979 yilinin ortasindan itibaren faizsiz

bankacilig1 kademeli olarak baglatmig bulunmaktadir(Mevdudi, 1985:57).

Tiirkiye’de de diger iilkelerde oldugu Faizsiz Bankaciligin ortaya ¢ikis nedenleri benzerlik
gostermektedir. 1983 yilindan itibaren Ozal Hiikiimeti’'nin ekonomik hayati zenginlestirme ve
serbestlestirme ¢aligmalar1 dogrultusunda diinyadaki gelismelerden bagimsiz kalmayan ve hizla diinya
ekonomisi ile biitiinlesmeye baslayan Tiirkiye’nin bir ihtiyac1 olarak Ozel Finans Kurumlar1 bugiinkii

adiyla ‘Katilim Bankalar1’ faaliyete baglamistir.

Ulke yoéneticileri sadece yapmus olduklari yatirnmlarla degil ayni zamanda iilke halkim
tasarrufa yonlendirerek de fon kaynagi olusturmaya calisirlar. Bu nedenle yoneticiler iilke icerisinde
faiz hassasiyeti bulunan kesim i¢in de alternatif olusturmak ve ellerinde bulunan fonlarin ekonomiye

kazandirilmasii boylece iilke ekonomisini daha giizel seviyelere ¢ikmasini amaglarlar.

1.5.4 Sosyal Nedenler

Gelismekte olan ya da azgelismis {ilkelerde bir tiirli kapanamayan gelir dagilim
adaletsizligini ortadan kaldirabilmek icin yeni teknikler gelistirmek, giiniimiizde “sosyal devlet”
anlayisinin temel dncelikleri arasinda yer almaktadir. Iste bu noktada, “faizsiz bankacilik ya da faizsiz
sistem” servet sahiplerinin faiz vasitasiyla servetlerine servet katmasi yolunu kapama yolunda faydal

olacak bir kurum olarak karsimiza ¢ikmaktadir(Suigmez, 2002:27).

Sosyal agidan bakildiginda Faizsiz(Katilim) Bankacilik 6zellikleri; optimum ekonomik
biliyiime ve tam istihdama dayali ekonomik refah, sosyoekonomik adalet ve adil bir gelir ve refah
paylasimi, paranin degerinde degisim araci, 6deme araci ve biriktirme araci olarak istikrar saglanmasi,
biitiin ekonomik unsurlarin kazanmasimi saglayacak sekilde tasarruflarin yatirirma donistiiriilmesi,
bankacilik sisteminin normal olarak vermesi gereken biitiin hizmetlerin verilmesi seklinde

siralayabiliriz(Chapra, 1985:25).
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Katilim Bankaciligi Dini, Ekonomik, Politik ve Sosyal nedenlerden dolay1 gerek Diinya
Ulkelerinde gerekse Tiirkiye’de uzun yillar once ortaya cikmis ve her gecen giin gelismeye,

misterilerine daha kaliteli hizmetler sunmaya devam etmektedir.

1.6. Faizsiz Bankaciigin Ozellikleri ve Faydalar

Faizsiz Bankaciligin 6zelliklerini ve faydalarini sdyle siralayabiliriz;

v Katilim Bankalari, topladiklar1 fonlar1 ¢alisma prensipleri geregi, faizli iglem yapilan bankalar
aras1 piyasada ve bono-tahvil piyasasinda degerlendirememektedir. Dolayisiyla faizlerin kriz
zamanlarindaki anormal yiikselisleri bu kurumlari etkilememektedir. Topladiklar1 fonlarin ¢ok
biiylik boliimiinii doviz hesaplarinin olusturdugu Katilim Bankalari, bu fonlar1 déviz ya da
dovize endeksli olarak kullandirdiklari, yani topladiklar1 USD ya da EURO cinsinden fonlari
yine USD ve EURO olarak, TL fonlar1 da TL olarak kullandirdiklar1 i¢in agik pozisyon

tutmamakta ve bdylece kur riski de tasimamaktadirlar.

v' Katilim Bankalari, Ortadogu’nun petrol zengini iilkeleri ile bu sistem sonucu artan mali
iligkiler ve i¢c ige gecen menfaatlerden Ootiirii ticari iliskilerdeki canlanmaya yardime1

olmaktadir.

v' Katilim Bankalari, finansman sikintis1 iginde olan girketlere, sabit bir bedeli olmayan,
karsiligi, kardan verilecek payla 6denen risksiz bir kaynak saglayarak iiretimi canlandirip,

iiretimin maliyetini asag1 ¢cekme noktasinda ekonomiye katki saglamaktadir.

v' Katilim Bankalar ile fon kullanan arasinda kir ve zarara katilma dolayisiyla kader birligi
yapildigindan, kurumun fon kullandiracagi kurulusu etkin piyasa etiitleri sonucu tespit etmesi

imkan1 saglamaktadir.

v Katilim Bankalari, kalkinma siirecindeki tilkemizde, belli projelerin daha kolay finansmanini
saglamak, bu arada yatirime1, fon kullanan ve kurum {i¢liisiiniin gelirlerinin artmasi buna bagh

olarak da vergi imkanlari dogmasini saglamaktadir.

v' Katilim Bankalari, Spekiilatif davranislar1 yasaklamakta; kumar, asiri risk ve belirsizlik

durumlarinin ticari faaliyetlere destek olmamaktadir.

Bu maddelerden de anlasilabilecegi gibi katilim bankalar1 ¢alisma prensiplerini Faiz esaslarina
gore degil Kar payr esaslarina dayandirmaktadir. Bu konuyla alakali olarak Faiz ile Kar pay1

arasindaki farki su sekilde belirtebiliriz;
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Tablo 1: Kar Pay1 ve Faiz arasindaki Farklar

Kar Pay1

Vade sonunda belli olur. Vadeden bir Onceki

giin dahi belli olmaz.

Miisteriye Odenecek kar payr havuzunda

toplanan fonlarin kullandirilmast  sonucunda
dogan kardan 6denir. Miisteriye 6denen kar pay1
ile fon kullanan miisteriden alinan kar arasinda

birebir iligki vardir.

Finansmandan alinan kér ile tasarruf sahiplerine
O0denen kar payir arasinda tam bir paralellik

vardir. Makas sabittir agilip kapanmaz.

Misteriye  O0denecek kar payi, bankanin
kullandirdig1r Fonlardan sagladigi kara baghidir.
Banka, az kar ederse miisteri de az kar pay1 alir.
Cok kar etmesi durumunda misterinin de
alacagi kar payir cok olur. Fakat zarar ederse

Miisteri de bu zarara katlanmak zorundadir.

Vade basinda belirlenir.

Miisteriye Odenecek faiz bankanin ¢esitli
kaynaklardan elde ettigi gelirlerden 6denir.
Bunlarin basinda kredi faizleri gelir. Ancak
kredilerden elde edilen faizle mevduata 6denen

faiz arasinda bir iligki yoktur.

Krediden elde edilen faizle mevduata &denen
faiz arasindaki paralellik giiclii degildir. Makas
sartlara gore acilip kapanabilir.

Misteriye Odenecek faiz bankanin karina
degildir. Banka az kar etse de ¢ok kar etse de
miisteriye Odenecek faiz basta belirlenen faiz
orani iizerinden hesaplanir ve bu oran vade

sonuna kadar degismez.

Kaynak: TKBB, 2014:10

Yukaridaki tabloda; Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, faiz ile kar pay1 arasindaki farkliliklar
en keskin hatlar1 ve ayrintilart ile ele almigtir. Katilim Bankalar1 faiz hassasiyeti ile diizenlenmis
prensiplerin disina ¢ikmadan tiim bankacilik faaliyetlerini siirdiirme ve driin ¢esitliligini

gelistirmektedir.
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1.7 Tiirkiye’de Faizsiz BankaciliZin Hukuki Yapilari(1983°ten Giiniimiize)

Katilim Bankalari'nin kurulus ve faaliyetleri 19 Aralik 1999'a kadar, 16 Aralik 1983 tarih ve
83/7506 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname ile belirlenmistir. 1999'dan itibaren 4491 sayili Kanun ile
de Katilim Bankalar1 (o donemdeki ismiyle Ozel Finans Kurumlari) 4389 Sayili Bankalar Yasasi'na
tabii olmuslardir. Bu yasaya tabii olunmasinin ardindan Bankalar Kanunu'nda degisiklik yapan 12
Mayis 2001 tarih ve 4672 sayili Kanunla katilim bankalar1 da cari ve katilma hesaplarinda toplanan
tasarruflarin giivence altina alinmasi amaciyla, Ozel Finans Kurumlar: Birligi biinyesinde, bu birlik
tarafindan olusturularak yiiriirliige konulan Yonetmelik dahilinde idare olunmak {iizere "Giivence
Fonu" olusturulmustur. 18.09.2002 tarih ve 24880 sayili Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirlige
girmistir(Battal, 2004:233).

S6z konusu bu kararname ile katilim bankalarma (o donemdeki ismiyle Ozel Finans
Kurumlarina) iligkin diizenleme ve denetleme yetkisi, T.C. Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarligi ile T.C. Merkez Bankasi’na verilmistir. Her iki yasal otorite de bu siirecte diizenleme

ve denetim yetkilerini kullanmiglardir(Arabaci, 2007:17).

Katilm bankalariin faaliyet alanlan ile ilgili tanimlamalar ilk defa 2000 yilinda kanun
metnine girmis olup, 1 Kasim 2005 tarihinde yiiriirliige giren 5411 sayili Bankalar Kanunu ile katilim
bankas: statiistine sahip olan katilim bankacilik alternatifi ilk defa bu kadar teferruatli olarak hukuken
belirlenmistir. Katilim bankalarinin g¢aligma esaslar1 klasik bankacilik sistemi ile ayni otorite
tarafindan denetlenmekte olup, ikisinin birbirini tamamlayic1 fonksiyonlar1 oldugu ve katilim
bankalarimin klasik bankalarin bos biraktiklar1 hizmet alanlarini doldurdugu, bunun da yasa ile

tanindig1 ve kontrol altina alindig1 belirtilebilir(Ekren, 2000:29).

5411 sayil kanuna gore; Ozel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerinin "KATILIM BANKASI" ibaresi ile kapsam altina aldig1 ifade
edilerek “Ozel Finans Kurumu” tabiri kaldirilnus ve yerine “Katilim Bankasi” tamn kullanilmaya
baglamistir(Resmi Gazete, 2005:3.Madde).

Katilim bankalarinin hukuki yapilarini belirleyen 1983-1999 arasindaki yillar boyunca katilim
bankalar1 Bakanlar Kurulu karari, Hazine ile Merkez Bankasi’nin ilgili tebligleriyle yonetilmistir.
1999 yilina kadar da asagida ifade edilen yasa ve tebliglerle yonetilmeye devam etmistir. Bu yasa ve

tebligler(Eskici, 2007:30);
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3182 sayili Bankalar Kanunu: Katilim bankalari, esasen Bankalar Kanunu’na tabi
olmamakla beraber, diger mali kuruluslara kaynaklik eden 3182 sayili Kanun’un 96.
Maddesi nedeniyle s6z konusu kanun temel kaynak teskil etmektedir.

1567 sayil1 Tiirk Parasin1 Koruma Hakkindaki Kanun ve bu kanuna iligkin karar, teblig ve
genelgeler,

T.C. Merkez Bankas1 Tebligleri,

Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginca ¢ikarilan OFK’larm kurulmas: hakkinda 83/7506
sayil1 Kararname eski karara iligkin teblig,

Tiirk Ticaret Kanunu,
3167 sayili1 Cek Kanunu,
3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu,

193 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Menkul sermaye iradimi tarif eden 94. Maddesi
ve 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun indirilecek giderler bolimiindeki 14.
Maddesi,

Sermaye Piyasas1 Kanunu,

Kara paranin Aklanmasinin Onlenmesine iliskin Kanun’dur.

Katilim bankalarinin (o dénemdeki ismiyle Ozel Finans Kurumlari) Tiirk mali sistemine dahil

edilmesine olanak saglayan 83/7506 Sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ve buna iligkin Miistesarlik

Tebligi ile TCMB Tebligi hiikiimleri ile bu kurumlarin kurulus esaslarini su sekilde

olusturmaktaydi(Resmi Gazete, 1983 Bakanlar Kurulu Kararnamesi):

AN NI NN

Ozel Finans Kurumlari, en az bes tanesi kurucu iiye olmak sartiyla,
En az 100 ortakli,
Anonim sirket olmak kaydi ile

Odenmis sermayesi 1 Trilyon TL'den az olamaz.

Ayrica Vural(1984:3) Ozel Finans Kurumlari’'mn kurulus sartlari ile alakali sunlart

belirtmektedir:

v

Kurucu Ortaklarin  nitelikleri  hakkinda, bankalarin  kurulusunda banka
kurucularinda aranan niteliklerin bulunmas: sarti aranmaktadir.
Ozel Finans Kurumlari, merkez sube disinda acilacak her sube icin ayrica

sermaye aywrmak zorundadiriar.
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v' T.C. Merkez Bankasi'nca belirlenen esas ve sekillere uygun olarak hazirlanan

basvuru talebi TCMB' na iletildikten sonra, Merkez Bankasi bu talebi kendi
olumlu goriigiinii de ekleyerek Hazine Miistesarligi'na sunar. Hazine
Miistesarligi'min teklifi Bakanlar Kurulu'na iletilir ve bu kurul uygun goriirse
Ozel Finans Kurumu'nun kurulmasina izin verir.

Bakanlar Kurulu'ndan kurulus izni aldiktan ve Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)
hiikiimlerine uygun olarak kurulug islemi tamamladiktan sonra 83/7506 sayili
kararnamenin 6. maddesi uyarinca, TCMB'na beyanname verilmek suretiyle
faaliyete baslayabilmek i¢cin ayrica izin alinmasi gereklidir.

Igili kararnamenin 6. maddesine gére yapilan bagvuru iizerine, TCMB gerekli
incelemelerde bulunur ve bu inceleme sonunda gerekli sartlarin olustugunu
tespit ederse Ozel Finans Kurumlari'min fon toplamasina ve fon kullandirmasina
izin verir. TCMB, faaliyet izni verdigi Ozel Finans Kurumu'nu Hazine
Miistesarligi'na bildirir. Bu izinden sonra Ozel Finans Kurumu faaliyetine
baslayabilir.

Eger, Ozel Finans Kurumlari'min fon toplama ve fon kullandirma yetkisinde
ilerde sakinca goriiliirse, TCMB'nin goriisii alinarak, Hazine Miistesarligi'nin
teklifi tizerine Bakanlar Kurulu'nca gegici veya siirekli olarak ya da tiim kurumu
veya bazi subeleri kapsayacak sekilde izinde degisiklik yapilabilir. Daimi ya da
gecici olarak kurum faaliyetten menedilebilirdi. 1983-1999 arasindaki donemde
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari Bakanlar Kurulu Karar ile kurulmakta ve
bankalar Hazine Miistesarligi'min izni ile faaliyete geg¢mekteydiler. Aymi
donemde bankalar Hazine Miistesarligi, Ozel Finans Kurumlar: ise TCMB
denetimindeydiler.

Bankalar Kanunu kapsamina alimincaya kadar anonim sirket olarak kurulan
Ozel Finans Kurumlari; Ortaklar Genel Kurulu, Idare Meclisi, Denetim Kurulu
organlarindan olugmaktaydilar.

83/7506 sayilhi Kanun Hiikmiinde Kararname ile 90. Maddenin diizenlenmesi
nedeninin esas itibariyle faizsiz bankaciligi hedefleyen, kdr ve zarara istirake
dayanan Islami bankacilik sistemini iilkemizde de gerceklestirmek ve bu sekilde
petrol iireticisi tilkelerde biriken onemli doviz rezervierinin bir boliimiinii
tilkemize kazandirmak, faizli kazanci reddeden ve bu nedenle bati diinyas: finans
sistemi icinde yer almak istemeyen fonlarin, faizsiz bir sistemle, sadece kar ve
zarar ortaklhigi kavramlarina dayanarak diger imkanlarla birlikte iilkemizde

kullaniimasim saglamak oldugu ifade edilmektedir.
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Ozel Finans Kurumlari’'nin yasal statiilerini yeniden belirleyen 4389 sayili ve 18.06.1999
tarihli kanunun kabul edilmesi ile Ozel Finans Kurumlari’nm, Katilim bankaciligina déniisiim
stiregleri baglamigs ve hem mevcut ticari bankalart hem de katilim bankalarini etkileyen yenilikler
olusturulmustur. Oyle ki, bu yasanin 20. Maddesine gore Ozel Finans Kurumlari’nin yeni ¢alisma

sartlar1 belirtilmistir(4389 Sayili Bankalar Kanunu, 20.Madde);

“Mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, 6zel cari hesaplar ve kar
ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayan, ekonomik
faaliyetleri ekipman veya emtia temini veya kiralanmasi veya ortak yatirimlar
yoluyla finanse eden Ozel Finans Kurumlar: bu Kanunun 10. Maddesinin 2. ve 3.
Fikralari, 12. Maddesinin 2. Fikrasi, 14. Maddesinin 5, 6 ve 7. Fikralari, 15 (2/c,
d ve e bentleri harig), 16, 17 ve 19. Maddeleri ile 20. Maddesinin 2. Fikrasi
hiikiimleri disindaki diger maddelerine tabi olup, Kurum bu Kanun hiikiimleri
cergevesinde bu kurumlara iligkin kar ve zarara katilma hakki veren hesaplarin
ozelliklerini dikkate alarak her tirlii diizenleme yapmaya yetkilidir. Ancak,
Kurum bu Kanunun 14. Maddesinin 3. ve 4. Fikralarinda belirtilen durumlar
tespit ettigi takdirde, ozel finans kurumunun faaliyet izni kurulun en az bes
iiyesinin ayni yondeki oyuyla alinmis karariyla kaldirilr. Ozel Finans Kurumlar
acgisindan emtia veya gayrimenkullerin finansal kiralanmasi veya kar ve zarara
katilma ve benzeri yontemlerle yapilan her tiirlii finansman faaliyetleri de bu
kanuna gore kredi olarak sayilir. Bu Kanun hiikiimlerine gore, bu kurumlarin
ozel cari hesaplar ve kar ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla
topladiklari fonlar ve diger taahhiitleri de 1211 sayili Tiirkive Cumhuriyet
Merkez Bankasi Kanunu'nun 40. Maddesinin (1) numarali paragrafimin (a)
bendi hiikiimlerine tabidir. Bu Kanunun 21, 22 ve 23. Maddelerinde yer alan

ceza hiikiimleri Ozel Finans Kurumlari ve gorevlileri igin de uygulamr.”

Yeni Bankalar Kanunu'nda da belirtildigi iizere, normal bankalar gibi 6zel finans kurumlariin
katilma hesaplarin1 da Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 20. maddenin 6.
fikrasinda belirtildigi gibi; Kurum, bu Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde bu kurumlara iliskin kar ve
zarara katilma hakki veren hesaplarin 6zelliklerini dikkate alarak her tiirlii diizenleme yapma yetkisine
sahiptir(Battal, 2000:200).

2001 Yilinin Subat ayinda ekonomik programdan vazgegilmesi ile yasanan biiyik
devaliiasyon, ekonomik sektorde yasanan krizi iginden ¢ikilmasi ¢ok giic bir noktaya getirmistir.

Bdylesi bir ortamda mevduat sahipleri gerek ticari(faizli) bankalara gerekse Ozel Finans Kurumlari’na
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kosturarak mevduatlarini talep etmislerdir. Bir anda gelen bu talepler karsisinda bankalar likit
sikintisina diismiis fakat Ozel Finans Kurumlar yiikiimliiliiklerini yerine getirme konusunda %50’lik
bir bagar1 ortaya koyarak mudilerinin talep ettikleri mevduatlar1 geri verebilmistir. Ancak tasarruf
sahiplerinin bu davranis1 ticari(faizli) bankalarda oldugu gibi 6zel finans kurumlarinda da toplanan

fonlarin bir glivence altinda tutulmasi gerekliligini ortaya ¢ikarmustir.

Yine 4398 sayili Bankalar Kanununa 12.05.2001 tarih ve 4672 sayili degisiklik kanunu ile
eklenen hiikiimlerle; 6zel finans kurumlarinda 6zel cari ve kar ve zarara katilma hesaplarinda toplanan
tasarruflarin giivence altina alinmasi amaciyla, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi biinyesinde, Giivence
Fonu olusturulmustur. S6z konusu Giivence Fonu kapsaminda; Ozel finans kurumlarinda (yurtdist
subelerinde acilanlar harig) gercek kisiler adina, Tiirk Liras1 veya doviz iizerinden agilan 6zel cari ve
katilma hesaplariin, kisi bagina 50 Bin TL'ye kadar olan kisminin giivence altina alinmasi

saglanmistir(4672 Sayili Bankalar Kanunu).

Bu giivence altina alinan tutar, ilerleyen tarihlerde degistirilmis; “Resmi Gazete'nin
15.02.2013 tarih ve 28560 sayisinda yayinlanan” Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim Fonlar ile
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak primlere Dair Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Iliskin Yonetmelik ile Tiirkiye'de uygulanmakta olan sigortaya tabi mevduat ve Katilim

fonu tutar1 50 Bin TL’den 100 Bin TL’ye yiikseltilmistir(Resmi Gazete, 15.02.2013 Tarihi).

2005 yihi itibari ile Bankalar kanununda yeni diizenlemelere gidilmis olup 5411 sayili
Bankacilik Kanunu kabul edilmis ve 01.11.2005 Tarihli Resmi Gazete’de yaymlanmistir. Bu kanunun
3. maddesinde; Katilim Bankasi: Bu kanuna goére 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak
ve kredi kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluslarin Tirkiye'deki subelerini ifade eder, seklinde tanimlanmuistir(5411 Sayili

Bankalar Kanunu).

Bu kanun kapsaminda katilim bankalarimin yapacaklari faaliyetler su sekilde sinirlandirilmig

ve sekillendirilmistir(5411 Sayili Bankalar Kanunu).

v" Katilim fonu kabulii,

v" Nakdi ve gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

v" Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek hesaplarimin
kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri,

v Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri,

v" Saklama hizmetleri,

19



v Kredi kartlar1, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihract ve bunlarla
ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri,

v' Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarmin alim ve satimi; kiymetli maden ve
taglarin alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmasi iglemleri,

v Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli madenlere
ve dovize dayali; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon sézlesmelerinin, birden fazla tiirev
aract iceren basit veya karmasik yapidaki finansal araclarin alimi, satimi ve aracilik
islemleri,

v’ Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii
islemleri,

v’ Sermaye piyasasi araglarmin ihrag¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik islemleri,

v' Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla alim
satiminin yiriitiilmesi islemleri,

v' Bagkalari lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin tistlenilmesi islemleri gibi garanti
isleri,

v’ Yatirim danismanligi islemlert,
Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

Hazine Miistesarlig1 ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan bir
sozlesme kapsaminda iistlenilen yilikiimliilikkler ¢ercevesinde alim satim islemlerine iligkin

piyasa yapiciligi,

Factoring ve forfaiting islemleri,

Bankalar arasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik,
Finansal kiralama islemleri,

Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

ISR N NN

Kurulca belirlenecek diger faaliyetlerdir.

Yine bu 5411 Sayili Bankacilik kanununun gegici 3. maddesine gore Halen faaliyette olan
Ozel Finans Kurumlari, bir y1l icerisinde ticaret unvanlarim “Katilim Bankas1” ibaresini de kapsayacak
sekilde degistirmek ve mevcut durumlarini Kanunun finansal raporlamayla ilgili hiikiimlerine intibak
ettirmek zorundadir. Ozel Finans Kurumlari Birligi, Tiirkiye Katilm Bankalari Birligi olarak
addolunur ve bu Kanunun hiikiimlerine tabi olup ii¢ ay i¢inde durumunu bu kanun hiikiimlerine uygun

hale getirir.
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ILBOLUM
KATILIM (FAIZSiZ) BANKACILIGINDA
KULLANILAN YONTEMLER

Katilim bankaciliginda kullanilan yéntemler “Fon Toplama” ve “Fon Kullandirma” yontemleri
olarak iki baslikta degerlendirilebilmektedir. Fon Toplama Y6ntemleri; Ozel Cari Hesaplar ve Katilim
Hesaplari olarak iki sekilde ger¢eklesmektedir. Fon Kullandirma yontemleri klasik bankalarin faizden
arindirilmig yontemlerinden olugmaktadir. Bunlar; Murabaha, Misareke, Leasing(Finansal Kiralama,
Icare), Mudarebe, Selem ve Istisna, Teverruk ve son olarak Sukuk’tur. Her gegen giin iiriin gesitliligini

artiran katilim bankalari, bankacilik sektoriinde rekabetci giiciinii gliclendirmektedir.

Tablo 2: Katilim Bankalarinin Gergeklestirdigi Bankacilik Hizmetleri

PARA TRANSFERLERI ODEMELER CEK SENET ISLEMLERI
v EFT v’ Faturalar v' Cek izleme
v' Havale v" Motorlu Tasitlar Vergisi v Senet Izleme
v" Odeme Emirleri v Trafik Para Cezasi v Yatirim Islemleri
v' Kredi Kartlar V' Vergi V' Portfoy Fon Iglemleri
v Borg Odeme v Giimriik Vergisi v’ Hisse Senedi Islemleri
v Kart No ile bor¢ 6deme v’ SSK v’ Halka Arz Islemleri
v' Otomatik Odeme Talimat: V' Bagis
v" Mail Order /E-Ticaret v" GSM TL Yiikleme
v' Diyanet Odemeleri
v" Maas Odemeleri
_ DOVIZ VE KIYMETLI o ,
DIS TICARET . . DIGER HIZMETLER
MADEN ISLEMELERI
v Swift Izleme v' Déviz Alis v" Kiralik Kasa
v Ithalat Dosya Izleme v' Doviz Satis v' Internet Bankacilig1
v Thracat Dosya Izleme v' Kiymetli Maden Alig v' Teminat Mektubu
v Akreditif v Kiymetli Maden Satis v" Menkul Kiymet Alim
Satimi1
v Aval
v"  Istihbarat ve Danismanlik
Sigortacilik Hizmetleri

Kaynak: http://www.turkiyefinans.com.tr (8 Nisan 2012)

olmak iizere iki sinifa ayrilmistir.

2.1 Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankaciliginda Fon Toplama Yontemleri; Ozel Cari Hesaplar ve Katilim Hesaplari

2.1.1 Ozel Cari Hesaplar

Katilim bankalarmin Tiirk Liras1 veya yabanci para cinsinden nama yazili olarak “Ozel Cari

Hesap Ciizdan1” karsiliginda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme
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ozelligi tastyan, bununla birlikte hesap sahibine anapara disinda faiz, kar ve sair nam altinda bir bedel

6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar seklinde tanimlanabilir(BDDK, 2001:2).

Ozel Cari Hesaplar, ticari bankalardaki vadesiz mevduat hesabima karsilik gelmektedir. Fakat
katilim bankalarinda bu hesaplara higbir bedel 6denmez. Ticari bankalarda ise vadesiz mevduata ¢ok

diistik de olsa bir faiz 6demesi yapilabilmektedir(Tirkmenoglu; 2007:47).

Cari hesap sahiplerinin bu hesaplar1 agtirmakla elde ettigi fayda paralarinin emin bir sekilde
muhafazasini  saglamak ve katilim  bankalarinin  sagladigi  bankacilik  hizmetlerinden
yararlanabilmektir. Katilim bankalar1 ise bu yolla herhangi bir maliyete katlanmadan kaynak
saglamaktadirlar. Cari hesaplara yatirilan paralar istenildigi zaman kismen veya tamamen geri alinma
ozelligi tasidiklarindan, katilim bankalarinda fiilen ve siirekli olarak belli bir miktarda cari hesap
bakiyesi bulunmaktadir. Katilim bankalar1 bu bakiyeyi fon olarak kullandirabilirler. Bu yiizden
fertlerin ellerinde bulunan kiigiik tasarruflar yatirima yoneltilemezken, cari hesaplarda toplandig
zaman yatirimlarin veya ticaretin finansmani Ozelligine kavusabilmektedir. Bu durum ise {ilke
ekonomisinin menfaatinedir. Baska bir ifade ile cari hesaplar kiigiik tasarruflarin degerlendirilmesine

ve milli ekonominin yararina kullanilmasina imkan saglamaktadir(Altaner, 2002:45).

Ozel cari hesap ciizdanlarinda belli hususlara yer verilmesi zorunludur. Yénetmeligin ilgili
maddesi su sekildedir: Hesap ciizdanlarina kaydedilmesi zorunlu unsurlar; 6zel finans kurumlari, 6zel
cari hesaplar karsiliginda hesap sahipleri adina diizenleyecekleri hesap cilizdanlarina asagidaki
hususlarda kayit diisme zorunlulugu bulunmaktadir(Tok 2006:34);

Hesap sahibinin agik isim ve unvan,

Hesap agilan subeyi tanimlayan kod numarasi ve sube ad,

Hesabin agilis tarihi ile hesap ve ciizdan numarasi,

Ozel finans kurumunca bu hesaplara kar pay1 ve sair getiri denmeyecegi,

Hesap mevcudunun talep aninda ¢ekilebilecegi,

N NN

Hesaba yatirilan fonlarin “Gilivence Fonu” kapsaminda tabi oldugu gilivence tutari

hakkinda agiklama,

AN

Hesabin Bankalar Kanunu (Yeni Bank. K.) geregince 10 yillik zaman agimina tabi oldugu,

Ozel Cari Hesaplarda bulunan mevduatlardan herhangi bir kir elde edilmedigi i¢in bu

hesaplardaki mevduatlardan vergi alinamaz. Fakat katilim hesaplarinda durum farklidir.
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2.1.2 Katihm Hesaplari

Katilim Hesaplar; Tiirk Lirast ve yabanci para cinsinden nama yazili olarak “kér ve zarara
katilma hesabi ciizdan1” karsihginda yatirilan fonlarm, Katilm Bankalarinca(eski ismi ile OFK)
kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, Karsiliginda hesap sahibine
onceden belirlenmis faiz, kér ve diger nam altinda bir getiri taahhiit edilmeyen, ayrica anaparanin

aynen geri 6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir(Battal, 2010:28).

Katilma hesaplart; yatirim mevduati hesabi ile tasarruf mevduati hesabidir. Muhtemelen
geleneksel bankalardaki ayni adla bulunan mevduatla karigmamasi igin igleyisi farkli olan bu
hesaplarin ikisine birden katilma hesaplar1 adi verilmistir. Bu hesaplar faizsiz bankalarin Kar veya
Zarar’a Katilma Hesabi Akdi karsiliginda Tiirk Lirast veya doviz cinsinden yatirilan fonlarin
kullanilmasindan dogacak Kar veya Zarar’a katilma sonucunu doguran, gercek ve tiizel kisilerce

yatirilan fonlardir(Akin, 1986:280).

5411 sayili Bankacilik Kanunu 3. maddesine gore katilma hesabi, “katilim bankalarina
yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen
geri 6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar1” ifade eder(5411 sayili Bankacilik
Kanunu).

Katilim hesaplarimin 6zelliklerini su sekilde siralayabiliriz;

v/ Katilma hesaplari, bir ay, ti¢ ay, alt1 ay, bir yil ve bir yildan uzun vadeli olmak iizere bes
vade grubu altinda ag¢ilir. Katilim bankalari tarafindan agilan 1 yil ve daha uzun vadeli
katilma hesaplarma 1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik kar payr ddemesi yapilabilir. Katilim
bankalar tarafindan asgari 5 y1l vadeli olmak kaydiyla s6zlesme ile belirlenen aylik veya
3 aylik siirelerde hesaba para yatirmaya olanak taniyan “Birikimli Katilma Hesab1”

acilabilir.
v' Katilma hesaplarinin isletilmesinden dogan kar veya zarar her vade grubunun toplam
katilma hesaplar1 icindeki birim hesap degeri iizerinden agirli§i oraninda, giinliik veya

haftalik olarak dagitilir.

v Katilma hesaplarinda toplanan fonlarin kullandirilmas: sonucunda zarar edilmesi halinde

hesap sahiplerine hig¢ bir surette kar pay1 dagitilamaz.

23



v/ Katilim bankalari, katilma hesaplarinda toplanan fonlarin yasal yiikiimliliikleri yerine
getirilmesinden sonra kalan kismimni bu yoOnetmelikte belirtilen ydntemlerle

kullandirabilirler.

v" Katilma hesabinin ag¢ildigi anda gegerli olan oranlar hesap ciizdanina kaydedilir ve bu

kayzt, hesap agildiktan sonra vade bitimine kadar degistirilemez.

v" Bu hesaplardaki fonlar birim hesap degeri iizerinden muhasebelestirilir ve kurum

hesaplarinda gosterilemezler.

v" Bu hesaplarda biriken fonlar daha Onceleri tasarruf mevduati sigorta fonuna

devredilemezken artik TMSF’ ye devredilmektedir.
v Hesabin isletilmesinden dogan masraflar bankaya aittir.

Kar ve zarara katilma hesab1 akdinin temel unsurlar1 arasinda, hesaba gercek ya da tiizel kisiler
tarafindan para yatirilmasi, toplanan fonlarin katilim bankasi tarafindan basiretli bir sekilde isletilmesi,
fonun isletilmesinden dogan kar veya zararin hesap sahibi ile katilim bankasi arasinda paylagilmasi,
yatirilan paranin aynen iade garantisinin olmamasi, hesap sahibine faiz veya sabit bir gelir
O0denmemesi, bankanin toplanan fonlari isletirken son derece 6zenle hareket etmesi, bankanin toplanan
fonlan s6zlesmede 6ngoriilen sekilde kullanmasi, para yatiran kisinin paranin isletilmesine aktif olarak

katilmasinin s6z konusu olmamasi vs. hususlar yer almaktadir(Tok, 2006:50).

Katilma hesaplar1 katilim bankalar i¢in 6z kaynaktan sonra en giivenli kaynaktir. Katilim
bankalar1 kullandiracaklar1 fonlara kaynak saglamak amaciyla katilma hesaplarinda fon
toplamaktadirlar. Hesap sahibi ise kar saglama amaciyla katilma hesabina para yatirmaktadir. Fakat
katilma hesaplarinda zarara da katilma durumu varsa da, bir kimsenin zarar edecegi kesin olarak belli
olan bir ise para yatirmasi akla uygun diismemektedir. Genel olarak kar etme ihtimali zarar etme
ihtimalinden yiiksek olan islere para yatirilmaktadir. Bu durumlar g6z 6niine alindiginda katilma
hesaplarin1 “Karz Akdi” (6diing para sozlesmesi) olarak nitelemek miimkiindiir. Diger taraftan hesap
sahibinin parasi ile katilim bankasinin da emegi ile katilma hesaplarina ortak oldugu yani ortakliga
taraflardan birisinin parasini, digerinin emegini sermaye olarak koydugu ve ortakligin tiizel kisiligi
bulunmadig1 disiiniiliirse bu takdirde katilma hesaplarini adi sirket akdi olarak nitelemek miimkiindiir.
Ayrica katilma hesaplari bu hesaplara belirli bir faiz 6denmemekle beraber, bir tiir vadeli mevduat gibi
diistiniilebilir. Katilim bankalar1 ve hesap sahibi arasinda yazili bir sdzlesme yapilmasi, katilma
hesaplarinin da 10 yillik zaman asimina tabi olmasi, katilma hesab1 sahipleri lehine tahakkuk ettirilen
gelirlere vergi uygulamasi agisindan mevduat geliri sayilmasi mevduat bankalariyla benzerlikler

gostermektedir(Akgiic; 1987:154).
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Katilma hesaplarinda fon yatiran hesap sahipleri, kurumun yonetimine katilamazlar. Katilma
hesaplarmin zarar etmesi halinde, zarara katilma yatirilan fon miktar1 ile simirlidir. Ayrica katilma
hesabn sahiplerinin fon hesaplarinda toplanan meblagin isletilmesini denetleme haklari da yoktur. idare
ve denetleme hakki ve arzusuna sahip olmaksizin sadece verdigi 6diinciin sonucuna katilma ihtimali
ile sinirlanmis olarak kar elde etme arzu ve gayesi ile katilim bankasina parasini tevdi eden katilma
hesabi sahibinin bu iradesi, adi sirketten ziyade sonuca katilmali 6diing akdi lehine kuvvetli bir
karinedir(Tok, 1986:52).

Kar ve zarara katilma hesaplarinda toplanan fonlarin katilim bankalarinca isletilmesinden elde
edilecek sonuca gore, katilma hesab1 sahiplerince belli bir kar payr elde edilmekte ya da
anaparalarinda eksilme olmaktadir. Yiriirlikteki Gelir Vergisi Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde
katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda Odenen kar paylari, mevduat
bankalarinin mudilerine 6dedigi faiz gelirleri gibi menkul sermaye iradi olarak nitelendirildiginden,
katilim fonlarinin isletilmesinden Kar elde edilmesi halinde katilma hesabi sahiplerinden her ay stopaj
yoluyla gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. Maddesinin ilk
bendi su sekildedir: “Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile
temsil edilen degerlerden miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi Kar payi, faiz, kira ve benzeri
iratlar menkul sermaye iradidir.” Goriildiigii izere kanun, hem katilim bankalarinin hem de mevduat
bankalariin mudilerine vermis olduklar1 arti degerleri menkul sermaye iradi olarak kabul etmis ve

vergileme acisindan fark olusmamistir(Ozkara; 2010:65).

Katilma hesaplari, vadeli banka mevduatlarinda oldugu gibi tasarruflarin, ticaret ve
yatirnmlarin finansmaninda kullanilmasin1 saglamaktadir. Bu arada hesap sahibi de parasini
nemalandirmis olmaktadir. Katilma hesaplar1 vadeli olduklarindan kullandirilan fonlar i¢in giivenli bir
kaynaktir. Bankalara faiz sebebiyle para yatirmayan kisilerce katilma hesaplarina para yatirilmasi
durumunda atil kalmis tasarruflarin kullanilmasi ve dolayisiyla kullanilacak kaynaklarin artmasi
saglanmig olmaktadir. Boylece iilke ekonomisine katki saglanmis olunmakta ve katilim bankaciliginin

Onemi ortaya ¢ikmaktadir(Altaner, 2002:45).

2.2 Fon Kullandirma Yontemleri

Katilm bankalarin1 Faizli bankalardan ayiran temel ayiric1 6zellikleri fon kullandirma
yontemleridir. Katilim bankalar1 da Faizli bankalar gibi tasarruf sahibi ile yatirimci arasinda bir koprii
gorevi goren araci kuruluslardir. Fakat bu iki grubu bir araya getirirken kullandiklar esaslar mevduat
bankalarindan tamamen farklidir. Katilim bankalar1 hicbir sekilde nakit fon kullandirmazlar. Nakit

kredi verip yatirnmin sonucuna bakilmaksizin yatirrmcinin fon ihtiyaclarinin giderilmesini ve belirli bir
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faizle bunu geri 6demesi katilim bankalarin temel mantigina terstir. Katilim bankalari i¢in fona ihtiyag
duyan yatirimcinin bu fona neden ihtiya¢ duydugu, nasil ve nerede kullanacagi ve bunun bir getirisi
olup olmadigi 6nem tagimaktadir. Fona hangi sebeple ihtiya¢ duydugu belirlenen yatirimecinin bu

ihtiyact karsilanabilmekte ve bunun sonucuna birlikte katlanilmaktadir.(Karapinar, 2003:36)

Katilm bankalarmin  fon kullandirma yontemlerini asagidaki sekilde listelemek

miimkiindiir(Takan 2001:18);

Murabaha(Uretim Destegi Saglama)
Miisareke

Leasing(Finansal Kiralama, Icare)
Mudarabe(Kar-Zarar Ortaklig1)
Selem ve Istisna

Teverruk

Tekafiil(Sigorta)

Karz-1 Hasen

Sukuk

Kiralik kasa hizmeti vermek
Teminat mektubu vermek

Ticari amagli miilk alim - satiminda bulunmak

SN N N N N W N U N N N NN

Havale ve transfer gibi temel bankacilik islemlerinin yapilmasi’dir.

2.2.1 Murabaha

“Murabaha sozliikte "artma, ¢ogalma" manasina gelen "r-b-h" kokiinden, "mufaale" kalibinda
mastardir”(Bayindir, 2005:76). Bir mala ihtiyaci olup da gerekli finansmani temin edemeyen miisteri
faizsiz bankadan s6z konusu malin satin alinmasini istemektedir. Faizsiz banka da bu mali pesin
olarak satin aldiktan sonra, belli bir kar payini da iizerine ekleyerek miisterinin 6deme giicline gore
vadeli bir sekilde satmaktadir(Takan, 2002:13). Burada eklenen kar payinin faize benzedigi ileri
siiriilmektedir. Faizsiz banka acisindan bu islemi gecerli kilan, bankanin malin miilkiyetini belirli bir
siire elinde tutup riske agik olmasidir (Kuran, 1986:310). Murabahada malin fiyati, kdr marj1 ve nihai
satig bedeli agikca belirtilmektedir. Pratik ve getiri orani yiiksek olan bu yontem faizsiz bankalarin,
Ozellikle faiz ortami iginde, ortaklik c¢esitlerinin uygulama imkénlarmin daraldigi zamanlarda
kullanilabilir. Katilim bankalarinin stk bagvurdugu bir yontemdir.(Kiiglikkocaoglu, 2005:9)
Murabaha'nin finansal isglemlerde kullanim orani diinyada yaklasik %95, Tirkiye'de ise %75
diizeyindedir(Bayindir, 2005:200).
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#|3) Banka, [1i&hia, szt ile
*ziparis formunu pazarlik yapar.
geger.

(%) Banka,
{4)Satic, saticrya pesin
mali Sdeme yapar.
alicwya
teslim [Bﬂ_lilan,mall {6) Banka, malh
ader. N e Elm taksitli
siparig eder. Bk

Sekil 1: Muridbaha Mekanizmasi

Klasik Murabaha igleminin uygulanabilmesi igin baz1 sartlarin yerine getirilmesi
gerekmektedir. Bunlar;

1. [lk akdin sahih olmas...
Prensip olarak ilk akid fasid ise murabaha akdi sahih olmaz. Murabahanin fasid akit
lizerine uygulanmast meselesi ile ilgili olarak cumhur fasid yolla elde edilmis mebi
lizerinde murabaha ya da bagska bir yolla tasarrufu kabul etmezken Hanefiler yeme ya da
giyme gibi yararlanma kapsami disindaki satig vb. tasarruflari kabul etmektedir(Bedai,
5:222).

2. Ilk semenin bilinmesi...
Murabaha akdinde ilk semenin bilinmesi gerekli olup miisteri tarafindan malin alig
bedelinin bilinmemesi, akdi fasid kilar. Bu sarta iliskin olarak su meselelerle ilgili
tartismalar ve farkli gorlisler mevcuttur: Anaparaya katilip katilmayan seyler, iizerinde
ittifak edilen fiyatin m1 yoksa fiilen 6denen miktarin mu1 asil oldugu (100 dinara anlasip
1000 dirhem 6demek gibi), mebi fiyatinin artmasi ya da eksilmesi, malin artmasi ya da
eksilmesi, murabaha malindan faydalanilmis olunmasi, fiyatta indirim ya da arttirma
yapilmis oldugunda bunun bildirilmesinin gerekip gerekmedigi, ilk semende muhabat
(kayirma) ya da aldanmanin olmasi, ilk semenin gecikmeli ya da vadeli bir sekilde
O6denmis olmasi, murabaha konusu malin alinip satilmasi ve sonra tekrar alinmasi

durumunda hangi bedele itibar edilecegi bilinmelidir(Serahsi, 1983:88).
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3.

4.
5.
6.

Semenin misliyydttan olmast...

Murabahada ilk semenin para ya da mekilat, mevzinat ve adeddiyyat-1 miitekaribe gibi
misli mallardan olmas1 gerekir. Eger ilk bedel elbise, hayvan ve arazi gibi kiyemi
mallardan ise —kiymeti kisiden kisiye degisecegi ve bu da bilinmezlige (cehalet) sebep
olacagi i¢in- murabaha akdi fasid olur. Temel prensip bu olmakla birlikte ilk semenin
kiyemi olmasini, bilinmezligin giderilmesine yonelik bazi sartlarla kabul edenler de
bulunmaktadir(Feyyaz, 1999:30).

Ik akitteki semen ve karsiigimin ribevi mallardan olmamast ...
Karmn bilinmesi...

Murdbthin mebi ve semene miiteallik her seyi soylemesi...

Giiniimiizde katilim bankalarinin kullanmis olduklar1 Murahaba klasik murabahadan biraz

farklidir. Finansman (temvil) tiirlerinden biri olarak ele alinan ve modern murabaha (muribaha 1i’1-

amir bi’g-sird) olarak adlandirilan bu model -genelde nakit yetersizligi sebebi ile- miisterinin kuruma,

bir mali almasi ve vadeli olarak kendisine satmasini talep ederek basvurmasiyla baglar. Kurum talebi

inceledikten sonra olumlu bulursa mali saticidan alir ve miisteriye satar. Islem klasik fikihtakine

nazaran ¢ok asamali ve karmasik bir sekilde tamamlanir(Cebeci, 2010:34).

Modern Murabaha ile Klasik Murabaha yontemini birbirinden ayiran bazi farkliliklar vardir.
Bunlar(Cebeci, 2010:36-38);

v

v

Klasik murabaha iki tarafli (alic1 ve satici) iken modern murabaha {i¢ tarafli(mali talep
eden miisteri, mali satmak iizere alan banka ve malin saticisi) bir islemdir,

Klasik murabahada mal saticida hazir iken modern murabahada mal mevcut ve hazir
degildir,

Klasik murabahada icab sahibi genelde satict iken modern murabahada alicidir.

Klasik murabahada saticinin kendisi i¢in almis oldugu ya da uygun bir fiyata satmak
amaciyla aldigi bir mal var iken ve alimi ilizerinden bir vakit ge¢mis iken modern
murabahada banka, mal1 kendisi i¢in degil miisteri talebi {izerine veya belirli bir miisteriye
satmak i¢in almaktadir,

Klasik murabahada basta miisteri yok iken modern murabahada vardir,

Klasik murabahada vaatlesme yer almazken modern murabaha vaadlesme iizerine insa
edilmektedir,

Klasik murabaha akit meclisindeki tek akitten olusmakta iken, modern murabaha
vaatlesme ve akitlesmeden olusan iki merhaledir.

Klasik murabahada semen akit meclisinde belli iken, modern murabahada banka mali

almadan ve malin maliyeti tam olarak bilinmeden vaatlesme baglayici sayilabilmektedir.
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v Klasik murabahada semene neyin dahil oldugu ihtilafli iken modern murabahada bankalar
her tiirlit masrafi semene eklemektedirler.

v' Klasik murabahada satici, sattigi mal ve nitelikleri ile dogrudan ilgilenirken ve mal
konusunda bilgi sahibi iken, modern murabahada banka i¢in ayni durum s6z konusu
degildir.

v" Klasik murabahada mal sahibi klasik manada tiiccar iken modern murabahada boyle
degildir.

v" Klasik murabahada her tiirlii mal murabaha konusu olabilmekte iken modern murabahada
mal, risk, bakim masraflar1 vb. yonlerden bir segime tabi tutulmaktadir.

v Klasik murabahada saticinin mala iligkin yaptigi boyama, tamir, dikis vs. masraflar
semene eklenirken, modern murabahada banka mali hazir alip satmakta ve malda bir
degisiklik yapmamaktadir.

v' Klasik murabahada mal, artis gsterme ve gogalmaya kabil iken (hayvan ve aga¢ gibi)
modern murabahada banka boyle bir mesuliyete girmek istemediginden sadece degisken
olmayan malda murabaha yapilmaktadir.

v" Modern murabahada miisteri, murabaha akdinden Once malin 6zeliklerini ve fiyatini
bilmekte oldugu i¢in, klasik murabahaya gore hiyanet ihtimali daha azdir. Ciinkii klasik
murabahada giivenilecek tek merci saticidir.

v Klasik murabahada malin elde tutulmasi esnasinda mala gelebilecek zararlar veya malin
piyasa fiyatinin degismesi gibi bir muhatara var iken, modern murabahada alinan tedbirler
sonucunda risk son derece azaltilmustir.

v' Klasik murabahada pesin 6demede kar; gayret, vakit ve riske girmekten kaynaklanirken
bazi aragtirmacilar modern murabahada karin kaynaginin tecil oldugunu ifade ederler.

v Klasik murabaha pesin ya da vadeli olabilirken modern murabaha genelde vadeli ve
taksitlidir.

Modern Murabaha ile Klasik Murabaha yontemini birbirinden farkli yonleri oldugu gibi
benzer yonleri de vardir. Bunlar(Miilhim, 2005:81);

v' Her iki akitte de riza faktorii esastir. Miisterinin amaci, ihtiya¢ duydugu mali elde
etmektir.

v Her iki akitte de malin ilk bedeli ve Kar, satic1 ve miisteri tarafindan bilinmektedir.

(\

Her iki akitte de miilkiyetin nakli murabaha akdi ile gerceklesir.

v Agiklanmasi gerekip gerekmeyen ve anapara ve masraflara eklenip eklenemeyen seyler
acisindan her iki murabaha da temelde ayni hiikiimlere tabidir.

Modern Murabaha ile Klasik Murabaha arasinda benzerlikler olsa da, benzer yonleri farkli

yonlerine gore daha azdir.
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Murabaha uygulamalarinda genel de uygulamalar bir malin pesin alinip vadeli satilmasi

mantigina dayanir. Bu uygulama Osmanli Dénemi’nde ¢ok hos karsilanmamigtir. Bu hususla ilgili

olarak Abdulaziz Bayindir(2001:200), Ticaret ve Faiz adli eserinde Osmanlilarda uygulanan bu

olumsuz tecriibe hususunda sdyle anlatmistir:

...Kisi bir malimi, édiing verecek olamn oniine koyar ve "Bunu sana 10.000

liraya sattim." der, o da onu satin ve teslim alir ve paray1 éder. Sonra ona, "Bu mali,

bedelini bir yil sonra édemem sartiyla bana 11.200 liraya sat." der, o da satar ve

teslim eder. Boylece odiing verilmek istenen 10.000 lira verilmis, bor¢lu buna

karsilik 11.200 lira borglanmug, yillik %12'lik faize de kar goriintiisii verilmis olur.

Bunun bir¢ok usulii vardir. Osmanli déneminde kurulan bankalardan Emniyet

Sandigi'nda bir cep saati varmig. Kredi alanlarin odeyecekleri faizi mesrulagtirmak

icin her giin defalarca satilir, miiesseseye hibe edilirmis. O zaman bu gibi

yontemlerle ¢alisan ¢ok sayida para vakfi vardi. Bunlar halka kredi verir, alacaklart

faizi gostermelik satiglarla megrulastirirlardi...

Muréabaha yonteminin ¢ok kullanilmasinda iktisadi olarak bir¢ok neden yer almaktadir.
Bunlar siralayacak olursak(Cebeci, 2010:50-52);

v

Murabahanin kisa vadeli olmasi: Murabaha genellikle uzun yillara yayilmadan en fazla bir
ya da iki sene igerisinde bitirilen bir islem oldugu i¢in bankalar tarafindan tercih

edilmektedir.

Murabahanin hizli para akis1 saglamasi: Islemin, kisa vadeli olmasinin bir sonucu olarak
para akist saglamasi, bankanin isleyisi ve diizenli ve dengeli mevduat dagitabilmesi

agisindan tercih edilmektedir

Murabahanin daha diisiik maliyetli bir islem olmasi: Murabaha, diger islem tiirlerine gore
arastirma ve igletme masraflar1 agisindan daha diisiik bir islem maliyetine sahiptir.

Murabahada riskin asgari diizeyde olmasi: Yapisi geregi ve banka tarafindan alinan
tedbirlerin katkisiyla murabahanin mevcut islemler iginde taraflar i¢in daha az risk

tasimasi1 6nemli bir etkendir.

Murabahadaki belirlenebilirlik ve diizenlilik: Murabahanin konusu, malin nitelikleri ve
ilgili diger ayrintilar, 6deme miktari, sekli ve siiresi gibi hususlar murabaha akdinin
basinda taraflarca belirlenmektedir. Bu durum, murabahanin tercih edilmesinde 6nemli bir

etkendir.
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Murabahadaki genis Olgeklilik: Giliniimiiz sartlarinda ferdi ihtiya¢ ve ticari mal temini
hususunda diger islemlerin miimkiin ve makul olmadig1 genis bir alan vardir ki murabaha
bu alandaki bosluga hitap etmektedir. Bu, pek ¢ok durumda murabahay: tek alternatif
konumuna getirmektedir. Ozellikle miisareke gibi diger vasitalarin uygun olmadig: (araba
satin alma ya da kamu sektoriiniin baz islerinde vb.) durumlarda da murabahaya yonelim
artmaktadir. Ayrica murabaha i¢in misteri kimliginin fazla Onem arz etmemesi,

toplumdaki genis kitlelerle is yapma imkani saglamaktadir.

Murabahanin miisteriler tarafindan tercih edilmesi: Giiniimiizdeki insan tipi, yapacagi
iktisadi isleri genellikle bir ortaklik kurmadan yapmay1 tercih etmektedir. Bu noktada
banka gibi giicli ve belirleyici bir kurumla ortak olmanin ¢ekincelerinden de
bahsedilebilir. Sonucta ortaklik kurmak yerine, mal satin alarak bor¢ 6demek miisteriler

tarafindan daha ¢ok benimsenmektedir.

Murabahanin bankalar tarafindan tercih edilmesi: Diger islemlerin aksine murabahada,
miisterinin inisiyatifi daha zayiftir. Dolayisiyla banka, miisteriden kaynaklanabilecek

problemlere karsi murabahayi tercih etmektedir.

Murabahada iktisadi, idari ve kanuni agidan uygulama ve kredi verme imkaninin daha
kolay olmasi: Islam iilkelerindeki iktisadi ve idari yap1 ve kanuni diizenlemeler Bati’daki
bankalara iliskin diizenlemelerden uyarlandiklar1 icin islami bankalarin bazi islemleri
uygulamasinda zorluklar yasanmaktadir. Bu zorluklarin en az oldugu alanin murabaha
olmasi diger bir tercih sebebidir. Bunda murabahanin faizli bankacilik sistemine en yakin

islem olmasinin etkisi bliyliktir.

Murabahanin tercih edilmesinde kurum ¢alisanlarinin  etkisi: Finans sektoriinde
calisanlarin genellikle faizli bir sisteme gore egitim almis olmalar1 ve personelin énemli
bir kisminin normal bankalardan gelmis olmasinin murabahanin diger islemler karsisinda

tercih edilmesinde etkili oldugu belirtilmektedir.

Sistemin isleyis yapist ve mudilerin paralarmi istedikleri zaman cekebilmesi: Islam
bankacilig1 sisteminde bankaya para yatiran mudinin parasini ne zaman ¢ekecegine dair
bir kisitlama olmayip, istedigi zaman parasimt ¢ekme hakkina sahiptir. Mudilerin,
yatirdiklart paray1 her an geri ¢ekebilmeleri ve bu talebin genellikle bir seneden kisa bir

zaman i¢inde olmas1 da murabahanin tercih sebeplerinden biridir.

Bankalar arasindaki rekabet: Faizli bankalar ve faizsiz finans kurumlar1 ile rekabet,
murabahaya yonelimi artirmaktadir. Zira murabaha, daha az riskli ve daha hizli bir

dongiiye sahip olmasi itibariyla daha elverisli goriilmektedir.
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2.2.1.1 Murabaha Sozlesmesi

Bir Murabaha isleminde taraflar muhakkak bir akit(sdzlesme) yapmak zorundadirlar.
Soézlesme olmadan murabaha isleminin yapilmasi uygun gorilmemektedir. XXXX KATILIM
BANKASI A.S. tarafindan kullanilan bir Murabaha Sozlesmesi taslagi su sekildedir;

MURABAHA SOZLESMESI
TARAFLAR:
Bu sozlesme ............ tarihinde yiirtirliige girecek olup:

(1) XXXX KATILIM BANKASI A.S (“Vekil/Alic/Satin Alan”)
(2) YYYY KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. (“Vekil Eden/Satic1”)

arasinda akdedilmistir.

KONU:

Taraflar; Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07/06/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan III-61.1 nolu Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda Devredenin fon kullanicisi olarak yer
alacag1 toplam 1.000.000.000.-TL’lik ihra¢ tavani kapsaminda tertipler halinde ihrag¢ edilecek kira
sertifikalarindan TL’hik Kira Sertifikasinin anilan Tebligin Yonetim Sozlesmesine
Dayal1 Kira Sertifikasi ile Alim Satima Dayali Kira Sertifikasinin birlikte yer aldig1 Kira Sertifikasi
ihra¢ hiikiimleri c¢ergevesinde Kira Sertifikast nominal degerinin azami %49’u Murabahaya (emtia
alim satimina) dayandirilarak ihra¢ edilmesi amaciyla isbu sézlesmede ifade edilen hiikiim ve sartlar
dahilinde; faizsiz bankacilik ilkelerine aykirilik teskil etmeyen bicimde Emtia alim satimi yoluyla

gerceklesecek islemlerin sartlarini diizenlemek tizere isbu sdzlesmeyi akdetmiglerdir.

1. Tamimlar ve Yorum

1.1. Asagidaki terimler metinden aksi anlasilmadigi siirece bu ve onceki hiikiimlerde belirtilen
anlamlara gelir.

Onay: Sozlesme uyarinca gergeklestirilecek Satis ve/veya Aligin taraflarca kabul edilmesi

Ihra¢ Bedeli: ihrac edilen kira sertifikalari igin yatiimeilar tarafindan 6denen toplam bedeli ifade
eder.

Is Giinii: Ilgili yargi cevresinde Bankacilik islemlerinin yapilabildigi Bankalarn ve Yargi
Organlarmin agik oldugu herhangi bir giin.

Broker 1-2: Herhangi bir Satin Alma veya Satma islemiyle ilgili olarak, Vekil’ in Vekil Eden adina
vekil sifatiyla (Dogrudan veya Dolayli/Zimni veya Agik) kendisinden Emtiay1 satin aldig1 ya da sattig1
iiclincii kisi (Teyitlerde taraf olarak belirtilecektir)
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Emtia : Herhangi bir islem ile alakali olarak Alictnin Danisma Kurulu tarafindan Kabul edilebilir

olmas1 kaydiyla Bankacilik Kanununun tiim bankalarin alim satimina izin verdigi ve Londra Metal

Borsasinda iglem goren her tiirlii kiymetli ya da kiymetsiz madeni.

Devir Sozlesmesi: Vekil ile Vekil Eden arasinda Varlik Portfoyiiniin VKS’ye devrine iliskin olarak
tarihinde imzalanan devir sozlesmesidir.

Teyitler : Herhangi Satin Alma Islemi ile ilgili olarak, miistereken, bu tiir bir Satin Alma Islemine ait

Satin Alma Teklifi ile Satin Alma Onay1 ve herhangi bir Satis Islemi ile ilgili olarak, miistereken bu

tiir bir Satis Islemine Ait Satis Teklifi ile Satis Onayz.

Vadeli Odeme Tarihi (Vade Tarihi) :Herhangi bir islem hakkinda; Vadeli Satis Bedelinin Satin Alan

tarafindan Saticiya 6dendigi, ilgili Satig Teklifine iliskin (k) bendinde belirtilmis olan tarih.

Vadeli Satis Bedeli: Her bir Satis Islemi hakkinda, Vadeli Odeme Tarihinde Satin Alan tarafindan

Saticiya 6denebilir (muaccel) hale gelen, Satis Teklifine iliskin (j) bendinde belirtilmis miktari.

Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi: Varlik Portfoyliniin Banka tarafindan VKS lehine yonetilmesine ve

Varlik Portfoylinden ve Murabaha Sozlesmesi tahtinda yapilan emtia alim-satim islemlerinden dogan

gelirlerin/alacaklarin tahsilatina ve bazi hizmetlerin sunulmasina iliskin olarak Banka ile KT VKS

arasinda tarihinde imzalanan vekalet ve yonetim sézlesmesidir.

Teklif: Metin ile uygun oldugu takdirde Bir Satin Alma Teklifi ve/veya Satis Teklifi.

Islem:Bir Satin Alma ve/veya Satis Sozlesmesi

Islem Belgesi:Herhangi bir islem icin, (metin ile uygun olacak sekilde) bir Onay ve bir Teklif.

2. Vekalet Hiikiimleri:

2.1. Satici, igsbu sozlesme ve buna bagli olarak verilen verilecek talep formu/talimatta
zikredilen her  tiir alim-satim islemi ile bu islemlerin gerektirdigi sézlesme, yazigma, alim-
satim bedellerini belirleme veya benzeri muameleleri kendi nam ve hesabina gergeklestirmek
ve/veya gerektiginde bagkalarini tevkile de yetkili olmak lizere Aliciy1 vekil tayin etmekte ve
isbu sdzlesme ayni1 zamanda Satici ile Alici arasinda akdedilmis bir vekalet sdzlesmesi hiikkmii
tasimaktadir.

2.2. Alici, isbu sozlesmedeki diizenlemeye uygun olarak, séz konusu alma ve satma
islemlerini Satic1 adina (Brokerlar araciligiyla) vekaleten gerceklestirmeye yetkilidir.

2.3. Soz konusu bu islemlerde Alici, sadece ve miinhasiran bu maddede zikredilen iligki
bakimindan faizsiz bankacilik prensipleri geregi ve zorunlu olarak Alicinin vekili olmaktadir.

Bunun diginda taraflar arasinda herhangi bir vekalet ya da temsil iliskisi s6z konusu degildir.

3.Vekalet Ucreti ve Masraflar
Vekil, bu s6zlesme tahtinda maruz kalacagi her tiirlii vergi, resim, harg, Broker komisyonu, masraf ve

giderlerden sorumlu olup, Vekil Edenin bunlarla ilgili 6demek zorunda kalacagi meblaglar ilk
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talebinde Vekil Edene 6deyecektir. Vekil Eden dilerse, bu bedelleri Vekile yapilacak vadeli satig

bedeline ilave edebilir.

4. Alim Satimn Isleyisi

Islemler asagidaki sekillerde cereyan edecektir:

a)

b)

d)

e)

Satici, Kira Sertifikasi Hiikiim ve Sartlar1 tahtinda kira sertifikasi ihra¢ ederek sertifika
sahiplerinden Kira Sertifikas1 Thra¢ Bedelini tahsil eder.

Satici, Thrag Bedelinin %49’undan fazla olmamak kosuluyla kalan fhra¢ Bedeli ile (ihrag
Bedelinin asgari %51°lik kismu Devir S6zlesmesi kapsaminda Vekil’den Portfoy Varliklarinin
devralinmasinda kullanilacaktir) Thrag¢ Tarihinde bir emtia alini niyet mektubu (“Emtia Al
Niyet Mektubu”) hiikiimleri dahilinde katilim bankaciligi prensiplerine uygun emtialarin
(“Emtia”) maliyet fiyati lizerinden bir brokerdan (“Broker 1) spot alim ve spot teslim
kosullar1 dahilinde belirlenen emtiay1 satin alir. Isbu satin alma islemi bu sézlesmedeki vekalet

hiikiimlerine istinaden Satict adina Vekil tarafindan gerceklestirilecektir.

Satici, isbu sozlesme hiikiimleri dahilinde Ihrag¢ Tarihinde Broker 1’den satin aldig1 emtiay1,
ayn1 giin emtianin alistaki maliyetine Kira Sertifikast Hiikkiim ve Sartlarinda belirlenen Getiri
Orani iizerinden bir kar ilave etmek suretiyle (“Vadeli Odeme Fiyati” veya “Vadeli Satig
Fiyat1” veya “Vadeli Satis Bedeli”) vadeli olarak Aliciya satar. Vadeli Satis Fiyatindaki kar
kismi1 (“Vade Farki”) vadeleri boyunca Sertifikalar tahtinda gergeklestirilecek donemsel
getiri 6demelerinin esit taksitler halinde gerceklestirilmesine yetecek diizeyde (esit) olup, her
bir getiri 6deme tarihinden once Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi hiikiimleri kapsaminda Gelir

Tahsilat Hesabina aktarilacaktir.

Alici, Saticidan Emtiayr satin aldiktan sonra Ihrag Tarihinde, bir emtia satis niyet mektubu
(“Emtia Satis Niyet Mektubu”) hiikiimleri dahilinde maliyet fiyatiyla spot 6deme ve spot

teslim temelinde Emtiay1 baska bir brokera (“Broker 2”) satar.

Vadeli Odeme Fiyatindaki maliyet tutar1 (“Vadeli Anapara Tutar1”) Sertifikalarin vadesinin

doldugu tarihte 6denecektir.

Alim satima konu Emtianin sertifikalar1 Alici adma diizenlenecektir; Emtianin pesin alimmasi ile

paraya cevrilmesi borsa dahilinde, Saticinin Aliciya vadeli satimi ise borsa haricinde isbu sézlesme

hiikiimleri tahtinda gerceklestirilecektir. Dolayisiyla, Alicinin talebi ile Saticinin Emtiay1 satin almast

ve sertifikalarinin Satici adina diizenlenmesini miiteakip, taraflarm vadeli alim satima iligkin

iradelerinin birlestigi ve vadeli alim satim isleminin tamamlandigl; miilkiyetin Aliciya isbu sézlesme

hiikiimleri tahtinda teslimsiz gectigi kabul olunur.
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Saticinin alma, satma ve paraya g¢evirme islemlerinde yararlanacagi aracilarin (broker’larin) se¢imi

tamamen Saticinin kendi inisiyatif ve ihtiyarindadir.

5. Odeme
5.1. Alici tarafindan Satis Islemi i¢in Vadeli Satis Bedelinin Saticiya ddenmesi madde 5.2. ye
tabi sekilde Vadeli Odeme Tarihinde Kira Sertifikas1 Hiikiim ve Sartlar1 dahilinde belirlenen
hesaplara yapilacaktir.
Alici, Yonetici Vekil olarak atandigi Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde
isbu Murabaha Sozlesmesi tahtinda gergeklestirilen anapara geri 6demesinden (Vadeli
Anapara Tutar1) saglanan geliri Kira Sertifikasinin Itfa Bedelinin ddemesinde kullanacaktir.
5.2. Bu sozlesme ve her bir Satin alma/Satis islemi tahtindaki Alici tarafindan 6denmesi
gereken tiim meblaglar, herhangi bir mahsup, stopaj veya her ne nam altinda olursa olsun
indirime tabi tutulmaksizin ve kanunen tahakkuk etmis bu tiir bir kesinti yoksa vergiden veya
baskaca kesintilerden ari olarak tamamen 6denir. Bu tiir bir kesintinin kanunen gerekli olmasi
halinde, Alic1 bu kesinti miktarin1 Saticiya yansitmaz ve bu kesintiler olmasaydi Saticiya ne
kadarlik bir 6deme yapacak idiyse, bu meblagi tam olarak Saticiya 6der.
5.3. Satic1 tarafindan bu sdzlesme ve her bir Satis Islemi tahtinda yapilan ddemeler Alicinin
bildirecegi hesaba yapilir.

6.Islemlere Uygulanabilecek Hiikiimler
6.1. Vekil Eden, Vekili emtiay1 se¢mek icin yetkilendirmistir.
6.2. Alicinin satin aldigi emtianin teslimi Broker’in kendi nezdinde tuttugu Aliciya ait hesabi
alacaklandirmasi suretiyle gergeklestirilmis olacak ve bu suretle emtianin miilkiyeti Aliciya
gececek ve Alict emtianin maliki haline gelecektir.
6.3.Vekil Eden, sbzlesme konusu emtianin miilkiyet hakkini, isbu soézlesme tahtinda
gergeklestirilen Satin Alma islemine tevfikan, Vekilin Brokerdan satin aldigi sekilde kazanmig
olmakta ve Vekil Eden igbu emtia hakkinda, Alici ya da sair {i¢iincii kisilere karsi herhangi bir
ad altinda higbir garanti ya da taahhiitte bulunmamaktadir. Alici, sdzlesme konusu emtianin
nitelik, adet ve Ozellikleri hususunda Saticidan higbir talep hakki olmayacagimi kabul ve
taahhiit eder.
6.4.Bir Satis Isleminin madde 4.5. e uygun sekilde tamamlanmas: {izerine, emtianin miilkiyet
hakki derhal Aliciya geger.

7.0n Sartlar

Bu sozlesmenin yiirtirliigli Vekilin, Vekil Edenden usuliine uygun sekilde asagidaki belgeleri almasi

sartina baghdir:
(a) Vekil Edenin kurulus belgelerinin tasdikli 6rnekleri
(b) Vekil tarafindan talep edilen ve Vekil Edene bildirilen herhangi diger belge.

8.Vekilin Sorumlulugu ve Tazmini
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8.1.Vekil, agir kusuru, kasti veya hilesi olmadik¢a Vekil Edene karsi s6zlesmeden, haksiz
fiilden veya bagka sekilde dogan dogrudan veya dolayli olarak dogacak higbir finansal veya
iktisadi zarar, masraf, sorumluluk veya giderlerden (bunlarla sinirli olmamak tizere, kar kaybi,
kazang kaybi veya itibari degeri kaybini da igerecek sekilde) sorumlu degildir. Vekil, Vekil
Eden hesabma Islemleri yiiriiten herhangi broker, kisi, kurum veya sirketin hatasindan,
ihmalinden veya hilesinden sorumlu degildir.
8.2. Alici, emtianin fiziksel tesliminin higbir sart altinda ya da nedenle Saticinin
sorumlulugunda olmadigimi kabul ve taahhiit eder. Emtianin teslimi, Alicinin yurtdisinda
brokerlar nezdinde agilacak hesaplarina alacak kaydedilmek suretiyle ger¢eklesecektir.

9.Fesih
9.1.Bu sozlesme (a) Taraflardan birinin diger tarafa 10 (on) is giinii Oncesinden bu
sozlesmenin feshedildigine dair yazili bildirim yapmasi halinde bu siire bitiminde veya (b) Bu
sozlesme hiikiimlerinden birine esasli aykirilik nedeniyle taraflardan birisinin digerine
gonderdigi yazil bildirim ile derhal sona ermis sayilir.
9.2. Madde 9.1 e tevfikan bu sozlesmenin feshedilmesine ragmen, Taraflarin yazili bildirim
tarihi itibariyle teklif edilen ve onaylanan ve vadesi gelmemis Islemler ile ilgili
yiikiimliiliikleri bu s6zlesme tahtinda devam eder.
9.3. Taraflardan birinin madde 9.1 e gore fesih bildirimini almasi iizerine, Vekil yeni bir
isleme baslamayacaktir.
9.4. Bu sozlesmeyi madde 9 uyarinca fesih hakki, herhangi bir hukuka aykir1 davranigin

mevcut olmasi halinde bu aykirilik ile ilgili taraflarin diger yasal haklarina halel getirmez.

10.Gizlilik
10.1. Madde 2.2.’ye tabi olarak, bu sdzlesmenin ve bu sézlesmede Ongoriilen islemlerin

icerigi, bu s6zlesmenin taraflar1 agisindan sézlesme siiresi boyunca ve sdzlesmenin sona
ermesinden sonra gizli tutulacaktir. Ancak, taraflardan birinin kusuru olmaksizin kamuya ifsa
olan bilgiler ile yetkili bir adli yada idari makam tarafindan istenen bilgiler, sadece bu sekilde
ifsa olan ve yetkili makama verilmesi gerekenlerle sinirli olmak- lizere gizlilik kapsami
disindadir.

11.Devir
11.1. Madde 11.2 ye gore, bu sdzlesme taraflara mahsus olup, miistakil hak ve yiikiimliilikkleri

her iki tarafin 6nceden yazili muvafakatinin bulunmamasi halinde devir ve ferag edilemez.
11.2. Satici/Vekil bu sozlesme veya herhangi bir islem tahtindaki hak, kazang ve
yiikiimliliklerini, grup sirketlerine ve istiraklerine Alici/Vekil Edenin Onceden iznini
almaksizin, ddeme yapilacak yeni hesap bilgisini yazili bir sekilde Alici/Vekil Edene
bildirmek suretiyle devredebilir.

12. Beyan ve Taahhiitler
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12.1.Taraflardan her biri, bu sdzlesme tarihinden itibaren diger tarafa tevcihen
12.1.1. Bu sozlesmenin siiresi boyunca herhangi bir zamanda, bu sézlesmenin ve bu
sozlesmede ongoriilen her bir Islemin tarafi olmaya hukuken ehil oldugunu, bu
sozlesme hiikiimleriyle uygun olacak sekilde kendi hesabina yetkili oldugu bildirilen
kisilerin Islemleri yapabilmesini teminen tiim sirket kararlarmi ve yetkilendirmelerini
saglayacagini,
12.1.2. Her bir teklifteki tiim saglanan bilgilerin veya her bir Onayin tiim yonleriyle
gergek ve giincel olacagini;
12.1.3. Bu so6zlesmeye tevfikan yiiriirliige giren bu sézlesmenin ve her bir islemin
baglayicilik arz eder ve icra edilebilir oldugunu (aciz hali ile ilgili genel hiikiimlere ve
esitlik ilkesine tabi olarak) ve tarafi oldugu herhangi bir sézlesmenin hiikiimlerini ihlal
etmeyecegini,
12.1.4. Bu s6zlesme ve her bir Satis ve Satin Alma islemi tahtindaki ytikiimliiliiklerin
yerine getirilebilmesini teminen gerekli olan tiim yetkilendirme, onay, lisans ve
muvafakatlarin her zaman saglanacagini,

beyan ve taahhiit eder.

12.2. Alicy, Saticiya

12.2.1. Bu sozlesmenin siiresi boyunca herhangi bir zamanda, bu sézlesme tahtindaki
tim iglemleri kendi nam ve hesabina yiiriitecegini ve ii¢lincii kisiler namima Vekil
Eden, miitevelli veya Vekil olarak bu s6zlesmede 6ngoriilen islemleri yapmamayi,
12.2.2. Bu sozlesme, her bir iglem ve her bir islem belgesinin Faizsiz Bankacilik
kurallari ile uygunluk arz etmesi i¢in gdzden gegirildikten sonra yiiriirlige girdigini ve
gerekli oldugu siirece Faizsiz Bankacilik kurallar ile ilgili uzmanligi olan kisilerden
ayrica tavsiye alinacagini ve:

(a) Bu sozlesme hiikiimlerinin ve her bir iglem ve islem belgesinin Faizsiz Bankacilik

Kurallaria aykiri olmamasinin saglandigini; ve

(b) Bu s6zlesmenin veya herhangi bir islem belgesi hakkinda veya bunlarla bagka bir
sekilde ilintili herhangi bir hiilkme uygun olan Faizsiz Bankacilik Kurallarn
meselelerine herhangi bir itirazi olmadigini ve olmayacagini.
beyan ve taahhiit eder.

12.2.3.Vekil, bu sézlesmenin veya bu sozlesme tahtinda yiirlirliige girmis veya girecek
herhangi bir islem i¢in Aliciya higbir tavsiyede bulunmamais olup; Alici bu sézlesmeye
ve herhangi bir igleme kendi Ongoriisii ve/veya {igiincii kisinin tavsiyesi ile taraf
olmustur.

12.3. Yukarida taahhiitler;
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12.3.1 Bir teklifin Vekil Edene gonderildigi her zamanda Vekil tarafindan; ve
12.3.2. Bir teklifin Vekile gonderildigi her zamanda Vekil eden tarafindan
tekrarlanmis kabul edilir.
14.1letisim
14.1. Bu sézlesmenin taraflari, teklif edilmis isleme dair yapilan tiim telefon goriismelerinin
kendi iilke mevzuat ve usullerine uygun olacak sekilde kayit altina alinabilecegini diger tarafa
bildirir. Buna gore, her bir Taraf:
(a) Alim-Satim, pazarlama ve/veya taraflarin ve ofislerinin diger personelinin,
caligsanlarinin, vekillerinin ve istiraklerinin bu sézlesmeye veya herhangi potansiyel

Islem ile ilgili yaptig1 telefon goriismelerinin kayit edilmesine muvafakat eder;

(b) Bu kayitlar i¢in gerekli muvafakati saglamay1 ve personeline (yukarida belirtilen

personel) bununla ilgili bildirim yapmay1 kabul eder; ve

(c) Bu sbzlesmeye veya Isleme dair (onaylanmis veya diger siireglerdeki) kayitlarin

herhangi bir hukuki islem ile ilgili kanit olarak sunulabilecegini kabul eder.

14.2. Vekil Eden telefon, e-mail veya faks ile ilgili riskin tamamen farkinda oldugunu kabul
eder. Vekil tarafindan telefon, e-mail veya faks ile alinmis ve Vekil Eden tarafindan
gbnderilmis olarak belirtilmis bildirimlerle ilgili olarak, Vekil Eden;
14.2.1. Vekilin, bu tir bir bildirimi gonderen kisinin kimligi ve yetkisini
aragtirmaksizin s6z konusu bildirim iizerine kabul, red ve bildirime uygun hareket
etmeye yetkili oldugu,
14.2.2. Vekilin, bu tiir bir bildirimi kabul, red veya bildirime uygun davranma
sonucunda ugradigi tiim zarar, tazminat, dava, hukuki Takip, hasar, masraf ve
giderlerini tazmin edecegi; ve
14.2.3. Vekilin bu tiir bir bildirimi onay, red veya bildirime uygun davranisi i¢in
herhangi bir sorumlulugu olmadigini ve e-mail veya faks yoluyla yapilan bildirimin
herhangi bir nedenle ulagsmamasi, okunaksiz olmasi, kesilmesi, miikerrer gelmesi,
eksikligi, yetkisizligi veya gecikmesinden sorumlu olmadigini kabul ettigi;
hususlarini kabul eder.
15.icra Edilemezlik
Herhangi bir yargi yeri hukuku tahtinda, bu sdzlesmenin herhangi bir hiikkmiiniin hukuka aykiri,
gegersiz, veya icra edilemez olmasi1 bu sdzlesmenin herhangi diger bir hitkkmiiniin veya bu s6zlesmeye
tevfikan yiirlirliige girmis baskaca sdzlesme ve/veya belgelerin gegerliligini veya icra edilebilirligini
etkilemez.
16.Tadilat
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Bu s6zlesmenin tadili veya degistirilmesi Taraflardan her birinin yetkililerinin usuliine uygun imzasi
ile dnceden yapilmig yazili anlagsma olmaksizin miimkiin degildir.
17.Niisha
Bu sozlesme taraf sayisi kadar ¢ogaltilabilecek olup, s6zlesmenin iizerinde taraflarin imzalari olan her
bir niishasiyla ayn1 etkidedir.
18. Uygulanacak Hukuk ve Yargi Yeri
18.1. Bu sozlesme ve her bir islem belgesi i¢in Tiirk Hukukuna gore uygulanacak ve
yorumlanacaktir.
18.2. Taraflar bu sdzlesmeden veya herhangi bir Islem Belgesinden dogan uyusmazliklarin
¢oziimiinde Istanbul (Caglayan) Mahkemelerinin miinhasir yargi yetkisini gayrikabili riicu
olarak kabul ederler.
Yukaridaki hususlar muvacehesinde, Taraflar veya ayr1 ayr yetkili temsilcileri ile bu sdzlesmenin
yukarida yazili tarihten itibaren usuliine uygun sekilde yiiriitiilmesi i¢in akdetmislerdir.

19. Bildirimler & Talimatlar

19.1. Bu sozlesmeye tevfikan yapilan tiim bildirimler yazili olarak posta yoluyla veya e-mail
ile, tasdikli veya kurye ile gonderilmis faks yoluyla, reuters ve benzeri iletisim platformlar
iizerinden Madde 15.2 de bildirilen adrese/faks numarasina veya bu madde hiikkmiine uygun
olacak sekilde bir tarafin diger tarafa bildirmis oldugu ek yada yeni adrese/faks numarasina
yapilir.
19.2. Taraflar arasindaki tiim bildirimler asagida isimleri bildirilen yetkililere yapilmalidir.

19.2.1. Vekile yapiliyorsa:

XXXX KATILIM BANKASI A.S.

Adres: Saray Mah. Dr. Adnan BUYUKDENIZ cad. No:10 Umraniye-istanbul

Tel: + 90 216 633 5000

Faks: +90 216 633 5010

Kime: Sn. Ali SAHAN

e-posta: (InvestmentBanking@xxxxbank.com.tr)

19.2.2. Vekil Edene yapiliyorsa :

Adres: Budak Mah. Gazimuhtarpasa Blv. N0:8-9 Sehitkamil/Gaziantep

Tel: +90 342 215 7760

Faks:+90 342 215 1015

Kime: Sn. Ali SAHAN

e-posta:ali.sahan@xxxxbank.com.tr
Adres degisikligine dair yapilan tiim bildirimler usuliine uygun bildirimin yapilmasindan sadece bir ay
sonra etkili olur.
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2.2.2 Miisareke

Faizsiz bankalar, baslica iki ortaklik yontemini kullanirlar. Bu ortakliklardan birincisi sermaye
ortaklig1 (miigdreke), iKincisi ise emek-sermaye ortakligi (muddrabe) diye isimlendirilir. Faizsiz
bankacilikla ilgili eserlerde, daha ¢ok emek-sermaye ortakligi yerine muddrabe, sermaye ortakligi

yerine miisareke kavramlari kullanilir(Bayindir, 2005:57).

Sermaye ortaklig1 (miisareke); iki veya daha fazla sahsin belirli bir miktar sermaye koyarak,
birlikte is yapmak ve meydana gelecek kar veya zarari paylagsmak {izere kurduklari ortakliga

denir(Hammad,1996:318).

MUSAREKE UYGULAMASI

| Miisarik/ Ortak

SERMAYE

Sekil 2: Miisareke Ortaklig1 Calisma Mekanizmasi

Faizsiz bankalar, katilma hesaplarinda biriken sermayeyi ya dogrudan kendi kurduklar
sirketleri araciligiyla ya da diger isletmelerle ortakliklar kurarak degerlendirirler. Bu ortakliklar siire,

amag ve kapsama gore farklilik gosterir(Bayindir, 2005:57).

1. Kendi Sirketlerinde Sermayelerini Degerlendirmeleri

Bankalardan bir kismi, kendileri sirketler kurarak sermayeyi yatirima doniistiiriirler. Bu tiir
sirketlerin finansmani ve yonetimi bankanin sorumlulugunda olur; yoneticiler sermayeyi banka adina
isletir. Tarim, sanayi, ingaat, ticaret veya hizmet gibi cesitli alanlarda getirisi yiiksek, risk oran1 diisiik
projelere yatirim yapilir. Projede, 6z sermaye kullanilmayip yalnizca mevduattan yararlanilmissa,
banka hesap sahipleri acisindan bilgi, deneyim ve emek katkisinda bulunarak sermayeyi calistiran
isletmeci (muddrib) durumunda olur. Mudilerin hesaplariyla birlikte 6z sermayeden de yararlanilmigsa

banka hem igletmeci hem de sermayedar konumunda kabul edilir(Uveymir, 1986:322). Sayet katilma
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hesaplariyla birlikte 6z sermayeden de yararlanilmissa, kar ve zarar bu durum dikkate alinarak
paylasilir. Projenin gergeklestirilmesi siirecindeki giderler ¢ikildiktan sonra, kir veya zarar belirlenir.
Once projede kullanilan ana sermaye hesaplanir, daha sonra -eer mevcut ise- kir, hesap sahipleri ve
kurucu ortaklarin sermayeleri oraninda taksim edilir. Oz sermayenin payina diisen kir, dogrudan
bankanin hesabina kaydedilir. Katilma hesaplarina diisen paydan, banka mudarib sifatiyla kendi payini
aldiktan sonra, arta kalan kisim, hesap sahiplerine kar olarak dagitilmak {izere katilma havuzuna

aktarilir(Bayimndir, 2005:58).

2. Bagskalart ile Kurduklar: Ortakliklar Araciligiyla Sermayeleri Degerlendirmeleri

Faizsiz bankalar diger girisimcilerle ortakliklar kurarak da sermayeyi degerlendirmektedir.
Banka, bir finans kurumu olarak finansman destegi talebinde bulunan gercek veya tiizel kisilerin,
biitlin yahut bir kisim faaliyetine ya da belirli bir parti malin alim-satimindan ibaret islemine kér ve
zarara katilma seklinde ortak olabilir. Bankanin diger isletmelerle kurdugu ortakliklar “siirekli”
olabilecegi gibi “belirli bir siireyle sinirli” da olabilmektedir.

Stirekli Ortaklik; Banka ile sermaye destegi talebinde bulunan isletmeler arasinda kurulan ve
ortaklik konusu projenin gergeklesmesine kadar siirmesi planlanan ortakliga, siirekli veya sabit
ortaklik adi verilir. Bu ortaklik tiirinde banka ve isletmeci olmak iizere iki taraf yer alir. Banka
sermaye destegi karsiliginda, kullandirmayr vaadetti§i sermayenin miktar1 oraninda, isletmenin
miilkiyetine yahut hisse senetlerine ortak olur. Boylece isletmenin ydnetimine, dolayisiyla meydana
gelecek kar ve zarara hissesi oraninda katilma hakki kazanir. Ancak bankalarin asil kurulug amaci
isletmecilik olmadigindan, sermaye desteginde bulunduklari ortakliklarin yonetimi ve projelerinin
yiriitilmesinde etkin goérev almazlar. Yonetime katilma ve hesaplart her an inceleme haklar1 sakli
kalmak kaydiyla, isletmenin idaresi ve projenin yiiriitiilme isini diger ortaga birakirlar. Giiniimiizde bu
tiir ortaklik sekline hususi ortaklik, i¢c ortaklik veya kar ve zarara katilma yatirim ortakhigr; sirketin

yOnetimini tistlenen ortaklifa da yonetici ortakiik adi verilmektedir(Bayindir, 2005:60).

Miilkiyetin Devri ile Sona Eren Ortaklik; Baz1 durumlarda banka ile proje sahibi arasinda bir
projenin yiiriitiilmesi ve olusacak karin paylasilmasi lizerine kurulan ortakliga ek olarak, belli bir siire
sonra bankanin ortakliktaki haklarinin yonetici ortaga devrini 6n goren sozlesme de yapilir. Bu
sozlesme, ortakligin banka agisindan belli bir siire sonra nihayete ermesini amagladigindan, bu ortaklik

tirlt miilkiyetin devriyle sona eren ortaklik seklinde isimlendirilir(Vail, 2000:12).

Miilkiyetin devriyle sona eren ortaklik, bankalarla cesitli alanlarda faaliyet gosteren kisi veya
kuruluslarin, 6zellikle ara¢ gere¢ ve ekipman ihtiyaglarini faizsiz finansman yontemiyle karsilamak
amactyla bas vurduklari bir ortaklik yontemidir(Faysal, 1993:19). Banka, sunulan projeyi
degerlendirip kar edecegi kanaatine varirsa, projeye anlasilan oranda sermaye destegi saglar. Boylece,

s0z konusu projenin miilkiyetine sermayesi oraninda ortak olur. Ancak, bu ortaklik diger ortaklik
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sozlesmelerinden farkli olarak, projenin belirli asamasindan sonra, bankanin hisseleri {izerindeki

miilkiyet hakkinin diger ortaga devrini, diger ortagin da bunu kabul etmesi sartin1 icerir. Banka,

anlagma geregi, s6z konusu projenin hayata gecirilmesi siirecinde yonetime katilma, hesaplar1 takip

etme hakkini elinde tutar. Ancak, genelde bankalar pasif durumda kalip igin yonetimini diger ortaga

birakirlar. Projeden elde edilen gelirin paylasilmasi esnasinda, belirli araliklarla hesaplanan kér, her

ortaga hissesi oraninda taksim edilir. Hisselerin azalmasi oraninda kardan bankaya diisen pay da azalir,

diger ortagin pay1 ayni oranda artar(Cemil,1996:142).

Sermaye Ortakligi(Miisareke)’nin bankalar, hesap sahipleri ve diger kisiler agisindan birgok

Onemi vardir. Bunlari siralayacak olursak(Selebi, 2001:283);

v
v

Tasarruflar1 faizli yontemle yatirima doniistiiriilme zorunlulugundan kurtarir.

Elinde ihtiya¢ fazlasi tasarrufu bulunup da saglik sorunu, ticari bilgi ve beceri eksikligi
veya is yogunlugu vb. nedenlerle degerlendirme imkanindan yoksun olanlara,
tasarruflarini degerlendirme imkani saglar.

Faizli calistiklar1 i¢in geleneksel bankalara mesafeli davranan halkin birikimlerinin,
ekonominin hizmetine sunulmasina zemin hazirlar.

Sermayenin degerlendirilmesi ortaklik esasina dayandigindan, bu uygulama tasarruf
sahipleri, banka ve girisimcilerin kader birligi etmelerine yol agar. Menfaatler ortak
oldugundan, kii¢lik bir sarsint1 veya piyasanin bozulmasinda sermaye sahipleri bankay1,
banka da girisimcileri yiiz {istii birakamaz.

Menfaat ve riskten ortakliktaki pay oraninda etkilenme ilkesi geregi, gerek sermaye
sahipleri bankayi, gerekse banka sermaye desteginde bulunacagi miitesebbisleri secerken,
muhataplarin bor¢ 6deme giicii ve is deneyimi yaninda ticari ahlakina da dikkat ederler.
Bu sayede, tasarruflar1 verimli ve diiriist ¢aligtiran bankalarla, toplumsal ve ticari ahlak
sahibi is adamlar1 6diillendirilip tesvik edilmis olur.

Uzun siireli ortaklik kurma arzusunda olmayan banka ile is adamlarina, projelerini
miilkiyetin devriyle son bulan ortaklik yontemiyle hayata gegirme imkan verir.

Ortakligin verdigi yetkiler sebebiyle, banka yonetici ortakligi takip, teftis ve yonlendirme
imkanina sahiptir. Bu durum, sermayenin verimsiz projelerde ve yanhs sekilde

degerlendirilmesini engeller.

2.2.3 Leasing(Finansal Kiralama, icare)

European Leasing Association tarafindan yapilan tanima gore; Leasing (Finansal Kiralama),

belirli bir siire igin leasing veren (kiralayan) ile leasing alan (kiraci1) arasinda yapilan ve leasing alan

tarafindan secilip leasing veren tarafindan iireticisinden satin alinan malin miilkiyetini leasing verende,
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kullanimini1 ise belirli bir kira karsiliginda leasing alanda birakan bir anlagma tiiridir(Yildirim,
1993:35).

Finansal kiralama; taginir ve tasinmaz mallarin 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
hiikiimleri g¢ergevesinde, 6zel finans kurumu tarafindan temin edilerek kiraya verilmesidir(Eken,
2005:5).

Sekil 3: Leasing Mekanizmasi

*(3)Leasing
?_'rke:ltl_ *(4)Leasing
treticiden mali sirketi mali
satin alir. yatinmciya

kiralarvekirz

sonunda mal
devreder.

(1)Yatrimci,

treticiile
(2)Yatirimci yat""mC' pazarhk
leasing yapar.

talepeder. (kil"aCI)

Arazilerin paylasilmaya baglamasi ile tarihte ilk kiralama ornekleri, kiymetli tarlalarin,
miilkiyet hakki tarla sahibinde kalmak sartiyla, belli bir kira karsiligi kiraci tarafindan ekip big¢ilmesine
izin verilmesi ile ilk ¢aglarda gériilmeye baslamistir. Ayrica Fenikeli'lerin gemi kiralamasi yolu ile
ticaretin finansmanina gittikleri 6ne siiriilmektedir. Giliniimiiz uygulamalarina benzer finansal
kiralamanin ilk &rnegi ise 1846 yilinda Ingiltere'de miizik aletleri satan bir firmanin, bir piyanosunu bu
yontemle kullandirmaya baslamasidir. Daha sonralar1 da ingiliz Demir Yollar1 Sirketi'nin komiir ve tas
ocaklart isletmelerine vagon kiralamasi isleminde de finansal kiralama yontemi kullandigt
goriiliir(Ugar, 1994:137).

Faizsiz bankalar bugiin leasing de denilen kiralama yoluyla da miisterilerine fon
kullandirmaktadirlar. Kiralama usuliiniin glinimiizde gittikge ©nem kazandigi bilinmektedir.
Kiralama, daha ¢ok orta ve uzun vadeli bir finansman metodudur. Kiralama, kiraya veren ile kiralayan
arasindaki anlagsma tizerine kurulmaktadir. Anlasmada kiranin bedeli ve siiresi belirtilmelidir.
Kiralanan malin miilkiyeti malin sahibi olan faizsiz bankadir. Kiralayan miisteri maldan
faydalanmaktadir. Buna karsilik bir Kira bedeli 6demektedir. Kiralama miiddeti malin kullanabilirlik
oOlgiistine gore 5 ila 15 yillik olarak degisebilir. Menkul ve gayrimenkul finansmaninda kullanabilen
kiralama yontemi, giiniimiiz ekonomilerinde daha ¢ok modern teknolojiye daha kolay yollarla sahip
olabilmek amaciyla kullanilmaktadir. Mesela katilim bankalari bir gayrimenkulii, bir tezgahi
miisterisine kiraya verebilecegi gibi, modern teknolojinin yeni bir iiriiniinii, mesela bir is makinesini
misterisine verebilir. Normal olarak kendi imkanlariyla is makinesine sahip olmayan miisteri boylece

kolay ve ucuz bir sekilde i makinesini elde etmis olmaktadir(Kiigiikkocaoglu, 2005:12).
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Bir yatirimin degerinin ona sahip olmaktan degil de, kullanim hakkini elde etmekten geldigi
fikrinin yayginlagmasi ile birlikte varliklarin kullanim haklarimin devri anlamina gelen kiralama,
isletmeler tarafindan faaliyetlerinde kullanilacak varliklarin elde edilmesinde giderek daha sik
kullanilan bir yontem olmustur. Kiralama ile kiralamaya konu olan varligmm hukuki sahibi ve

ekonomik sahibi birbirinden ayrilmig olmaktadir(Tiirkmenoglu, 2007:55).

Finansal kiralama islemlerinde; s6zlesme siiresi sonunda malin kiracinin miilkiyetine gececegi
sozlesmede belirtilir. Devir islemleri menkullere gore devir arz eder. Bu devir islemleri su sekilde

gergeklesir(Tlrkmenoglu, 2007:55).

v' Makine ve techizat; sozlesme siiresi sonunda sembolik devir bedeli tahsil edilir. Bu bedele bir

devir faturasi kesilir ve devir islemi tamamlanmis olur.

v' Gemi; sembolik devir bedeli tahsil edilir. Gemi sicilinde gerekli islemler tamamlanir. Devir

faturasi kesilir ve devir islemi tamamlanmis olur.

v Arag; sembolik devir bedeli tahsil edilir. Noter satis1 yapilir. Plaka, ruhsat devir islemleri

tamamlanir. Ardindan devir faturasi kesilir ve devir islemi tamamlanmis olur.

v' Is makinesi; digerlerinde oldugu gibi sembolik devir bedeli tahsil edilir. Noter satis1 yaplir.
Tescil plaka degisiklikleri i¢in islemler tamamlanir. Ardindan devir faturasi kesilir ve devir

islemi tamamlanmus olur.

v' Bina, sozlesme siiresi sonunda sembolik devir bedeli tahsil edilir. Tapu Sicilinde satig1 yapilir.

Ardindan devir faturasi kesilir ve devir igslemi tamamlanmig olur.

2.2.4 Mudarabe

Muddrabe, “D-R-B” kokiinden gelen ve “mufa‘ale” babindan Arapga bir kelimedir. “D-R-B”
koki; gitmek, uzaklagsmak, akrep sokmak, para basmak, ticir veya savas¢i olarak yeryiiziinde
dolasmak ve beslenmek igin ugrasmak anlamlarini ifade etmektedir. Iraklilarin (Hanifeler) mudarabe,
Hicazlarin (Safii ve Malikiler) ise mukdraza veya kirdz olarak isimlendirdigi bu ortaklik tiirii, islam
oncesi devirlerde de uygulanmakla birlikte, bu isimlerle anilmasi daha sonraki doénemlerde

olmustur(Serahsi, 1972:117).

Onde gelen Hanefi fakihlerden Serahsi (1972:120) de, el- Mebsit adli eserinin yaklasik bir

cildinde mudarabe konusuna yer vererek, kitabin yazildigi donemlerde bu ortaklik tiiriiniin yayginligi
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hakkinda bizlere ipuglar1 vermektedir. Serahsi, bu ortaklik tiirline ayirdig1 cildin basinda sunlari ifade
etmektedir:
“Mudarabe miibah bir akittir. Ciinkii insanlar bu ortakliga ihtiyag
duymaktadriar. Cogu kez sermaye sahipleri karli bir ticari aktiviteye giic
yetirememeleri ve boyle bir aktiviteye imkdnlart olanlarin da sermaye
bulamamalari soz konusu olmaktadir. Kar ancak bu ikisi ile yani sermaye ve
ticart aktivite ile miimkiin olmaktadwr. Bu akde cevaz vermekle iki tarafin da

amaci ger¢eklesmis olur.”

Mudarabe ortaklik tiirlinde, ortaklik fiilen baslamadan 6nce sermaye miktari, kdr dagilimina
iliskin sartlar ve mudaribin sermayeyi isletirken sahip oldugu yetkiler gibi konularin karara
baglanmasi gerekir. Mudarib belirlenen sartlar ¢ergevesinde sermayeyi isletmeye baslar(Gedikli,

1998:127).

Iktisat tarihgilerine gore muddrabe ortakhigim, ortagagin diger ortaklik tiirlerinden ayiran en
onemli unsurlardan biri de, zarar halinde isletmecinin sorumluluk tagimamasidir. Mudaribin kasit veya
kusuru bulunmadigi miiddetge zarara, prensip olarak sermaye sahibi katlanir. Mudaribin zarara
katlanmasi ise sadece emeginin karsiligin1 alamamasi seklinde olur. Muddrabe, bu 6zelligi ile iktisat
tarihinde “sinirli sorumluluk” olarak bilinen bir anlayisin dogusuna katkida bulunmustur(Gedikli,

1998:161).

Mudaraba sdzlesmesinde bulunmasi gerekenler genel olarak su sekilde belirtilmektedir(Ozsoy,

1987: 109):

v’ Rabbii'l malin tevkile, mudaribin de vekalete ehliyetleri sarttir.

v" Kurulacak seyin veya anaparanin sirket sermayesi olabilecek Ozelliklere sahip olmasi
gerekir (Para veya nakte ¢evrilebilecek kiymetli evrak veya maden vb.).

v’ Taraflarin kdrdan hisselerinin oram1 mudaraba aktinin yapildigi anda belirlenmesi, yani
1/2, 2/3 gibi oranlarda kér hisselerinin tayin edilmesi gerekir.

v' Belirli bir tutar tayin edilmesi uygun degildir. Mudaribin payinin kardan verilmesi sarttir.
Dolayisiyla bu hissenin; anaparanin veya anapara ile birlikte karin bir kismindan verilmesi
uygun olmaz.

v' Akid zamaninda sermayenin miktarinin belirtilmesi ve onun emek sahibine verilmesi
gerekir.

v Mudarabada; Fon sahipleri (rabbii'l-mal), Ozel Finans Kurumlar1 (birinci mudarib) ve

miitesebbis (ikinci mudarib) olmak iizere ortak sayisi {igtiir.
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Rabbii’lI-Mal: Sermayenin sahibi olan mudi.
Ikinci Mudarib veya Amil: Sermayeyi ¢alistiran nihai yatirime1 veya miitesebbis.
Birinci Mudarib veya Amil: iki taraf arasinda araci, amil veya ikinci mudarib ile miisterek ve

sermayelerin vekili olmak sifatiyla Katilim Bankasi.

MUDARABA UYGULAMASI

|I'"'Iudari|gj_' isletmeci l |Rabb[]l—rrlal|"Serma?edar

SERMAYE

« %75 KAR %25

Sekil 4: Mudarabe Ortaklig1 Calisma Mekanizmasi

Mudaraba, 1980°1i yillarda 6zellikle ABD’de biiyiik bir basar1 ile kendine uygulama alani
bulan Venture Capital’e (Risk Sermayesi) benzetilmektedir (Erol, 1992:28-32). Venture Kkapitalisti
(risk sermayesi saglayan kurum) geleneksel bankalardan ayiran ti¢ faktdr vardir. Birincisi, banka borg
verme kararinda, miiracaatta bulunanin kredibilitesini baz alirken venture kapitalist teklif edilen
projenin potansiyel karliligina dikkat etmektedir. Bu yiizden teminatlari bulunmayan fakat ekonomik
olarak umut veren bir projeye sahip bir girisimci, normal banka kredisi temin edemezken, venture
kapitali elde edebilir. ikincisi, geleneksel bankalar verdikleri krediler iizerinden faiz kazanirken
venture kapitalist kdrdan pay almaktadir. Ugiinciisii, bankalarin aksine, venture kapitalist taahhiit ettigi
projelerin yiiriitilmesinde, ¢ogunlukla yer almaktadir. Bu kimi zaman idari know-how sunmak
seklinde olmaktadir(Kuran, 1986:309).

Mudaribin igletmedeki tasarruf yetkisine gore iki g¢esit mudarabe so6z konusudur: Mutlak

(sinirsiz) Ve mukayyed (sinirlt) muddrabe. Mecelle’de bu muddrabe tiirleri s0yle tanimlanmistir:

Mutlak muddrabe’de sermaye sahibi (rabbu’l-mal), sermayeyi isletme konusunda isletmeciye

(mudarib) herhangi bir kisitlama getirmez. Bu tir muddrabe’de sermaye sahibi, “kendi goriigiinle
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hareket et” diyerek isletmeciye, sermayeyi isletim konusunda tam bir Ozgiirlik tanir. Bu tir
muddrabe’de mudarib, yatirnm yapacagi sektor, bolge, alim-satim sekilleri vb. tiim konularda
tamamen serbesttir. Ortakligin bu sekilde kurulmasi, mudaribe bilyiik imkanlar saglar. Bunlarin en
onemlisi de, mudaribin birden fazla sermayedarin sermayesini birlestirebilme imk&nina sahip
olmasidir. Bundan dolay1, aksi kararlastirilmadigi miiddetge, islam hukukunda bir sermaye havuzu
olusturulmasina karsi herhangi bir engel yoktur. Ayrica mudaribin toplamis oldugu bu sermayeyi
kendi kullanabilecegi gibi alt mudarabe yoluyla {igiincii sahislara da kullandirma imkan1 vardir ki bu
durum, basit bir muddrabe ortakliginin biiyiik bir bankaya doniismesine imkan veren onemli bir
ozelliktir(Serahsi, 1972:18).

Stnmirlt muddrabe’de ise sermayedar, mudaribe bazi konularda kisitlamalar getirir. Simirls
muddrabede isletmeci, sermaye sahibinin tiim sartlarina uymak zorundadir. Aksi halde muddrabe akdi
bozulmus olur ve zarar s6z konusu ise mudarib, tiim zarari tazmin etmek zorundadir. Muddrabe
ortakliginda iki tarafin da Miisliiman olma zorunlulugu yoktur. Ancak Misliiman bir kimsenin
sermaye sahibi olmas1 halinde, Islam’a gore almip-satilmasi haram olan seylerin ticaretine engel
olmasi gerekir. Ayni sekilde Miisliiman kisinin mudarib olmasi halinde de gayrimiislim sermayedarin
Islam’a gore haram olan bir malin ticaretini talep etmesi halinde bdyle bir sart1 kabul etmesi soz

konusu olamaz(Serahsi, 1972:19).

Giliven esasina dayanan ve zararin sermayedara ait oldugu bu ortaklik tiirli, ayn1 zamanda is
giicli ihtiyacinin karsilanmasinda da Onemli bir yere sahiptir. Misliimanlarin kullandiklar1 bu is
ortaklig tiirii, zamanla Avrupali tacirler tarafindan da benimsenmis ve commenda adi altinda asirlarca
Avrupa pazarlarinda uygulanmustir. Muddrabe ile commenda arasindaki organik bag zamanla unutulsa
da, aralarindaki var olan benzerlik bu gergegi kanitlayacak kadar biiyiliktiir. Her iki ortaklik tiiriiniin de
faizsiz ve giivene dayali olmasi, bir tarafin sermaye, diger tarafin ig giiciiyle ortakliga dahil olmasi,
sermaye sahibinin, isletmecinin yetkilerini &nceden belirleyebilmesi, genellikle karm 34’{iniin
sermayedara, Y4’Uniin ise isletmeciye verilmesi, isletmecinin ihmal ve hatasi olmadik¢a zararin
sermayedar tarafindan karsilanmasi ve buna karsilik isletmecinin sadece emeginin karsiligini
alamamak seklinde zarara ortak olmasi ve ortakligin dmriiniin, yatirimin yeniden nakde doénmesi ile

sona ermesi aralarindaki en 6nemli benzerlik noktalaridir(Kumas, 2006:381).
2.2.5 Selem ve Istisna
Nakit ihtiyaci duyan bir firmanin ya da sahsin heniiz iiretmedigi standart bir mali (hububat,

bakliyat, un, kagit, demir, ¢imento vs.) ileri bir vadede teslim etmek iizere pesin bedelle satmasina

selem denilir. Ornegin nakit sikintis1 yasayan bir ¢ift¢i hasat zamam eline gegecek ¢ay1 hasat zamani
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gelmeden evvel fabrikaya satarak sikintisini asabilir. Ayni sekilde bir fabrikator iiretmedigi misli

mallar1 (6rnegin yumurta) dnceden pesin bedelle satarak nakit sikintisini agabilir(Aktepe, 2013:49).

Selem sdzlesmelerinde olmayan bir seyin satilmasi s6z konusudur. Bu da selem hakkinda
kuskuya yol agabilmektedir. Halbuki satilan malin niteligi, miktar1 ve teslim vadesi belirlenmistir.
Satict vade doldugunda s6z konusu mala sahip degilse piyasadan ayni nitelikte mali bulup teslim
etmek zorundadir. Bu islem taksitli satimin tersidir. Yani nasil mal pesin para vadeli satig mesru ise

para pesin mal vadeli satis da mesradur(Aktepe, 2013:50).

Odeme nakit olarak tamamen veya kismen sdzlesme aninda yapilmis, alisveris bitmistir.
Ancak satin alinan varligin teslimatinin 6nceden belirlenmis tarihe kadar ertelendigi bir alim-satim
islemidir. Modern faizsiz bankacilikta, paralel seleme izin verilmistir. Paralel selemde finansoriin ikili
rolii bulunmaktadir. Bir yandan satici konumunda olup, diger yandan bagka birisiyle yapacagi
sozlesmede ilk sozlesmedeki malin Ozelliklerini tasiyan mallarin satin alinmasi igin alict

konumundadir.

Istisna akdi; yapim gerektiren iiriinleri konu alir. Bu sézlesmelerde iiriiniin yapim malzemeleri
de taahhiitte bulunan tarafindan temin edilir. Taahhiitte bulunanin bizzat isi yapip yapmamasi akde
baghdir. Yani taahhiitte bulunan isi baskasina da yaptirabilir. Yapilacak {iriiniin niteliklerinin,
miktarinin, igin ve bedelinin vadesinin belirlenmesi gerekir. Mal istenen nitelikleri héiz olmazsa
igsveren muhayyerlik hakkina sahip olur. Yiklenici yaptigi isin kusurlarindan sorumludur.

Sorumsuzluk sart1 ileri siiremez. Istisna akdinde bedelin pesin olma sart1 yoktur(Aktepe, 2013:51).

Istisna’nin Selem’den farkli yonii; malin ve bedelin gelecekte verilmesini igermesidir.

Selem’de bedel isin baginda 6denmekte, mal ise ileri bir tarihte teslim alinmaktadir(Zarga, 1997:232).

Istisna sdzlesmesinde, satici taraf sahip oldugu materyallerden, dzellikleri ve fiyat1 belirlenmis
bir malin imalatim (ya da insasini) iistlenir ve bunu gerceklestirip, alictya teslim eder. Istisnada,
finansal aracilik miimkiindiir. Fakat finansal aracilifin yapilabilmesi i¢in, mali teslim alacak tarafin,
sozlesmenin karsi tarafina (finansal araciya), malin iiretimi i¢in finansal aracinin bagka birisiyle de
istisna anlagmasi (paralel istisna) yapmasina izin vermesi gerekmektedir. Bu durumda, finansal araci
kurum, istisna sdzlesmesi ¢ergevesinde bir varligin yapimini (imal ya da insa edilmesini) iistlenip,
bagka bir tarafla gergeklestirecegi, alt bir sozlesmeyle de, sozlesme konusu varligin yapimini

gerceklestirebilir.
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2.2.6 Teverruk

Nakit bulmak amaciyla bir sahistan vadeli olarak alinan mali bir bagka sahsa pesin satmaya

“teverruk satig1” denilir(Aktepe, 2013:109).

Katilim bankasinin miisterisine vadeli bedelle sattigi mal, s6z konusu miisteri tarafindan
baskalarina pesin satilabilir. Ornegin bankadan muribaha ile alinan bir ara¢ pesin bedelle iigiincii
taraflara satilabilir. Bu durumda banka miisterisi nakde ulasmis olur ki bu isleme teverruk denilir.
Bunun gayr-1 mesrii oldugu sOylenemez. Bununla birlikte katilim bankalar1 araciligiyla emtia
borsalarindan mal alip satarak yapilan teverruk satisinin normal bir alim satim oldugu da iddia
edilemez. Yani nakit ihtiyaci duyan bir firmaya katilim bankasinin emtia borsasindan ¢elik, bakir,
platin veya demir alarak vadeli satmasi ve daha sonra firmaya vekaleten soz konusu emtiay1 yine
borsada nakit satarak miisterisini paraya ulastirmasi normal bir alim satim islemi degildir. Fakat
normal olmamak dinen gayr-1 mesra sayilmay1 gerektirmez. Sadece alisilmis olmadigi anlamina gelir.
Bu sebeple katilim bankalarinin bu islemi yapabilmeleri i¢in nakit ihtiyacinin neden kaynaklandig1 ve
nakit bulunmazsa firmanin ya da bireyin yasayacagi sikintinin boyutu gézoéniinde tutulmaktadir.
Burada zartiretler mahzurlu seyleri miibah kilar kaidesi ile “kolaylastiriniz zorlastirmayiniz” ilkesi

nazar-1 itibara alinmaktadir. Ayrica muamelatta kolaylastirici yorum esastir(Aktepe, 2013:111).

Sahislarin ve firmalarin yasadiklari nakit problemleri cesitli gerekgelere dayanmakta ve nakit
sikintis1 asiimadig takdirde sonucu da farkli olabilmektedir. Ornegin sahislarin bireysel arzular1 ya da
kurumlarin hayati olmayan sebeplerle olusan nakit problemlerini teverruk yoluyla agsmaya ¢alismak
ihtiyag halleri i¢in uygun goriilebilecek bir akdi istismar etmek anlamina gelir. Ancak eger nakit
sikintis1 gercek bir sebebe dayaniyorsa hatta firmalar igin hayati ehemmiyet tasiyorsa teverruk yapmak
da bir beis olmasa gerektir. Hatta boylesi hallerde teverruk yapmak daha evladir. Zira aksi halde nakit
sikintisin1 agmanin yegane yolu faizle bor¢lanmak olmaktadir. Sahis ya da firmalarin faize girmek
yerine mesri gercek alim satimlarla nakde ulagmalar1 islim hukiku bakimindan anlayisla

karsilanmaktadir(Aktepe. 2013:111-112).

2.2.7 Sukuk

Devletlerin ve anonim sirketlerin faiz karsilig1 borglanacaklari finansal enstriimanlar vardir.
Tahvil ve hazine bonosu bunlardan ikisidir. Bdylece faiz geliri elde etmek isteyenlere de bir yatirim
aract sunulmus olmaktadir. Islami finansta ise faizle bor¢lanmak zaruret hali disinda mesru degildir.
Bu sebeple devletlerin ve Islami hassasiyet tasiyan biiyiik kuruluslarin ticari islemler yoluyla nakit
temin etmeleri ve faizsiz gelir elde etmek isteyenlere de bir yatirim araci sunmak amaciyla sukuk(kira

sertifikasi) ihraci giindeme gelmistir(Aktepe, 2013:147).
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Sukuk, finansal sertifikanin Arap¢a ismidir ve faizsiz bono olarak adlandirilmaktadir.
Sabit getiri, faiz tasiyan bonolara Islamiyet'te izin verilmemistir. Bu sebeple sukuk(kira
sertifikas1) faiz ddemeyi veya faiz masrafi yiiklemeyi yasaklayan Islam hukuku prensiplerine uyan
menkul kiymetlerdir. ikincil piyasada islem goriip gérmemelerine gore smiflandirilan finansal
varliklardir. Faizsiz iiriinlerin tiimiine yonelik sukuk(kira sertifikasi) ¢esitleri vardir. En yaygin
kullanim alanlar1 olan “icara sukuk”, “mudaraba sukuk”, “musaraka sukuk” ve “istisna

sukuklaridir”.

Sukuk ticari bir varligin menkul kiymetlestirilerek sertifikalar araciligiyla satimidir. Bu
sertifikalardan alanlar s6z konusu varliga ellerindeki sertifikalar oraninda ortak olurlar. Dolayisiyla
s0z konusu varligin geliri de onlara ait olur. En basit sekliyle bdyle izah edebilecegimiz sukuk
islemlerinin farkli sézlesmeler (ortaklik, kira, murabaha, yatirnm vekaleti) igin farkli usullerle
kullanilabilecegini de ifade etmeliyiz. Uygulamada en fazla icare sukukuyla karsilasiimaktadir. Icare

sukuku soyle islemektedir(Aktepe, 2013:147-148):

v Varlik kiralama sirketi, sukuk(kira sertifikasi) ihrag eder.

v Yatirimeilar paray1 6der ve sukuk(kira sertifikasi) alirlar.

v Kaynak kurulus varliklarini varlik kiralama sirketine satar.

v’ Satis bedelini varlik kiralama sirketinden alir.

v Varlik kiralama sirketi, kaynak kurulustan aldig1 varliklar1 yine kaynak kurulusa kiralar.

v Donemsel olarak kira alir.

v Aldig1 kiray1 sukuk(kira sertifikasi) sahiplerine varliktaki ortakliklarina gére dagitir.

v Varlik kiralama sirketi, satin aldig1 varliklar1, baslangigta anlagilan vadede kaynak kurulusa
geri satar.

v Varliklarin satis bedelini alir.

v Aldig1 tutar1 sukuk(kira sertifikasi) sahiplerine dagitir.

Devletlerin ya da biiyiik sirketlerin finansman bulmak amaciyla bagvurduklari bu tiir islemler yeni

bir s6zlesme tiirii kabul edilmekte ve dinen mesrii gériilmektedir.
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INL.BOLUM
KATILIM (FAiZSiZ) BANKACILIGININ TURKiIYE’DEKI DURUMU VE TURKIYE
EKONOMISINE KATKILARI

Tiim diinyada oldugu Islami Bankacilik yani diger bir ismi ile Faizsiz(Katilim) Bankacilik
Tiirkiye’de de mevcudiyetini kabul ettirmis ve her gegen giin gelismesini devam ettiren bir bankacilik
sektorii haline gelmistir. Diinya’ya nazaran Tiirkiye’deki faaliyet tarihi ¢ok eskilere dayanmasa da 50

yillik bir gegmisinin oldugu sdyleyebilmek miimkiindiir.

3.1 Ozel Finans Kurumlarimin Kurulusu

Faizsiz (Katilm) bankaciligin Tiirk hukukunda aldigi ilk sdylemi olan “Ozel Finans
Kurumlar1” iizerindeki ilgiler 1960’11 yillara dayanmaktadir. ilgilenmelerin sonucu olarak ortaya ¢ikan
ilk tesebbiisler daha ¢ok kiiciik diizeyde kalmislardir. Tiirkiye’de kar zarar ortakligina dayali calisan
ilk banka DESIYAB (Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankas1)’dir. DESIYAB Avrupa’daki iscilerin
tasarruflarim1 yatirnma doniistirmeyi amaglayarak 1975 yilinda kurulmustur. Ancak 1978 yilindan
sonra faizli olarak galismaya baslamis ve kurulusun amacinda degisiklikler yapilmistir(Sevilgen,
2005:24).

Diinyada cesitli tilkelerin 1980 yilina kadar faizsiz bankalar kurmalar1 ve kisa zamanda basari
elde etmeleri, Tiirkiye’de de faizsiz ¢alisabilecek banka kurulabilmesi i¢in tesebbiisleri hizlandirmistir.
Tiirkiye’de 1983 yilinda 83/7506 sayili ve 16 Aralik 1983 tarihli kanun hiikmiinde kararname ile islam

bankalarinin “Ozel Finans Kurumlar1” ad1 ile kurulmasina izin verilmistir(Zaim, 1998:213).

OFK’lar 25 Subat 1985 ‘te hukuki statiisiinii tamamlamistir. Ancak, OFK’larin kurulus ve
faaliyetleri, 19 Aralik 1999 tarihine kadar 83/7506 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ile
diizenlenmistir.1999°dan itibaren 4491 sayili Kanun ile Ozel Finans Kurumlar1 4389 Sayili Bankalar
Yasasi’na tabii olmuglardir. Bu yasaya tabii olunmasinin ardindan Bankalar Kanunu’nda degisiklik
yapan 12 Mayis 2001 tarih ve 4672 sayili Kanunla, bu kurumlarda toplanan tasarruflarin giivence
altma almmasi amaciyla, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi ve biinyesinde, bu birlik tarafindan
hazirlanarak yiiriirlige konulan Yonetmelik dahilinde idare olunmak iizere “Giivence Fonu”
olusturulmustur (Glivence fonu, daha sonralar1 5411 sayili Kanun ile Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devredilmistir.). Tiim bu hukuki yap1 ve gelismelere Temmuz 2005 déneminde hazirlanan
yasa tasarisinin 5411 sayili Bankacilik Kanunu olarak 19 Ekim 2005 tarihinde kabul edilmesi suretiyle
1 Kasim 2005 tarihli 25983 say1li resmi gazete yaymlanmasi hukuki diizenlemelere iliskin son noktay1
koymustur. 5411 sayili Bankacilik Kanunu 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige
konulmustur(Zaim, 1998:214).
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3.2 Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlarimin Katihm Bankacihigina Déniisme Siireci

1980’1i yillardan itibaren Tiirkiye’de faaliyetlerine baslayan Ozel Finans Kurumlar1 2005
yilinda kabul edilen 5411 sayili Bankacilik kanunu kapsaminda Katilim Bankaciligi unvani ile

faaliyetlerini siirdiirmeye baglamislardir.

2005 senesine kadar olan siireg, faizsiz katilim bankaciliginin Tiirkiye'deki kurulus dénemi
olarak kabul edilebilir. 2005'ten sonrasi ise iilke geneline yayilma, miiesseselesme ve biiyiime
stirecinin baglangici olarak degerlendirilebilir. Cilinkii 2005 yilindan bu yana bankacilik sektoriindeki
subelesme politikasina katilim bankalar1 da katilmiglar ve gelisen istikrarli ekonomi igerisinde
paylarmi 6nemli Ol¢iide arttirmislardir. Nitekim 2001 krizi sonrasi katilim bankalarinin toplam aktif
biiyiikliigli 1,1 milyar dolar iken 2008 yil1 sonu itibariyle yaklasik 20 milyar dolara ulasmistir(Akytiz,
2009:13). 2014 yilinin sonunda ise bu rakam 60 milyar dolara ulagsmistir(TKBB).

Ozel Finans Kurumlarinin ticari unvanlarinda “Banka” ifadesini yer almamas1 bu kurumlarin
ozellikle yurt disinda yapmis oldugu islemlerinde bir takim sorunlar yasamalarina neden olmustur. Bu
gibi nedenlerin de ortadan kaldirilabilmesi adma Ozel Finans Kurumlari’nin da banka olarak kabul

edilmesi i¢in yasada diizenlemeler yapilmistir.

OFK ’lara “katilim bankas1” ad1 verilmesinin bu kurumlara olumlu etkileri olmustur. Bu etkiler

sunlardir:

v' OFK’larin islem hacmi ve muhabir iliskilerinde “banka” {invaninin alinmasiyla artis
saglanmigtir.

v’ Halkin kafasindaki “ OFK nedir, leasing sirketi mi, yoksa déviz biirosu mu?” gibi sorular
son bulmustur.

v' Bankacilik islemlerinin bu kurumlardan da yapilabilecegi bilgisi “banka” iinvani
sonrasinda dgrenilebilmistir.

v' Katilim bankaciligi kavraminin son derece agik ve anlasilir olmasiyla sistemin daha
saglikli islemesi ve herkes tarafindan rahatlikla ve dogru bigcimde anlasilmasi
saglanacaktir.

v' Katilim bankacilig: ile kayitdisi ekonomi biraz daha azalacak ve kayit altina alinan
gelirlerin artmasindan Otliri devletin daha yiiksek vergi gelirine ulagsmasina katkida
bulunulacaktir.

v" Bu tanimlama ile katilim bankalari, yeni bir ruh ve heyecan ile yeni bir siirece girecek ve

bankacilik sektoriindeki yerini daha net ortaya koyabilecektir.

53



OFK’lara “katilim bankas1” ad1 verilmesinin bu kurumlara olumlu etkileri oldugu gibi bir

takim olumsuz etkileri de olmustur. Bu etkiler sunlardir:

v' Banka denildiginde akla gelen en onemli 6zellik, faiz vermeyi vaat ederek mevduat
toplamak ve faiz karsiliginda kredi vermektir. Bu nedenle banka ile faiz neredeyse
0zdeslesmistir denilebilir.

v Faiz alip vermeyen bir kurumu, banka olarak takdim etmek miisterilerin, banka ile kurum

arasindaki farki algilayamamasina sebep olabilir.

5411 sayil1 Bankacilik kanunu ile sadece Ozel Finans Kurumlarmin degil ayn1 zamanda Ozel
Finans Kurumlar Birliginin de ismi degismis ve “Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)” olarak

adlandirilmstr.

3.2.1. Tiirkiye Katihm Bankalari Birligi ve Gorevleri

4389 sayili Bankalar Kanunu ile OFK’larin tabi olduklar1 mesleki bir kurulus olan Ozel Finans
Kurumlart Birligi, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun gecici 3. maddesinin 3. fikrasi ile “Tiirkiye

Katilim Bankalar1 Birligi(TKBB)” olarak adlandirilmis ve bu kanun hiikiimlerine tabi kilinmustir.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginin asil amaci sudur (TKBB,
http://www.tkbb.org.tr/OFKGenel.asp , 19 Nisan 2007);

Serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri ¢er¢evesinde, bankacilik diizenleme, ilke ve
kurallar1 dogrultusunda katilim bankalarmin hak ve menfaatlerini savunmak, bankacilik sisteminin
biiyiimesi, saglikli olarak calismasi, bankacilik mesleginin gelismesi, rekabet giiciiniin artirilmasi
amaciyla c¢aligmalar yapmak, rekabet¢i bir ortamin yaratilmasi ve haksiz rekabetin Onlenmesi igin

gerekli kararlar1 almak/alinmasini saglamak, uygulamak ve uygulanmasini talep etmektir.

llgili mevzuat geregince Tiirkiye Katilim Bankalari Birliginin gorevlerini su sekilde

siralayabiliriz( TKBB, http://www.tkbb.org.tr/OFKGenel.asp , 19 Nisan 2007);

v' Bankacilik ve katilim bankalar1 ile ilgili mevzuati izlemek bu konulara iliskin
diizenlemeleri iiye katilim bankalarina duyurmak,

v" Meslek ilkelerini belirlemek suretiyle tiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi vakar ve
disiplin i¢inde ekonominin ihtiya¢larina uygun olarak ¢alismalarini saglamak,

v’ lgili mevzuat uyarinca alman kararlar ile Kurumca almmasi istenilen tedbirlerin

uygulanmasini takip etmek,
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Uyeleri arasinda haksiz rekabeti onlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri almak ve
uygulamak,

Katilim bankalar1 arasindaki iligkilerde mesleki dayanigmayi giiglendirecek kararlar
almak,

Kurum ile igbirligi yapmak suretiyle katilim bankalar1 arasinda ortak projelere iliskin
isbirligini temin etmek,

Uyelerin ilan ve reklamlarinda uyacaklari esas ve sartlari tiir, sekil, nitelik ve miktarlari
itibariyle Kurumun uygun goriisiinii alarak tespit etmek,

Yurt icinde ve yurt disinda katiim bankaciligim temsil etmek, katilim bankaciligim
tanitmak ve bu konuda kamuoyunu aydinlatmak i¢in ¢aligmalarda bulunmak,

Bankacilik konusunda seminer, sempozyum, konferans ve egitim programlar
diizenlemek,

Miisteri haklarina dair hiikiimlerde ongoriilen sozlesmelerin sekil ve igeriklerine iliskin
usul ve esaslar ile tip sozlesmelerin uygulanacagi islemleri, Kurulun uygun goriisiinii
alarak belirlemek,

Uyeler ile bireysel miisterileri arasindaki ihtilaflarin degerlendirilmesi ve ¢dziime
kavusturulmasini temin etmek tizere Birlik¢e hazirlanan ve Kurulca onaylanan usul ve
esaslar dahilinde hakem heyeti olusturmak,

Katilim bankalar1 ve bankaciligi konularinda resmi makam ve kuruluglara istisari
mahiyette miitalaa vermek,

Ekonomi, mali sektor ve bankacilik sistemindeki yurt i¢i ve yurt dis1 gelismeleri izleyerek
toplayacagi bilgileri iiyelerine ve ilgililere ulagtirmak,

Ulusal tasarrufun tesviki igin gerekli caligmalar1 yapmak ve yetkili mercilere Onerilerde
bulunmak,

Katilim bankalarina iligkin, gizlilik niteligi tasimayan istatistiki bilgileri toplamak ve
kamuoyuna duyurmak,

llgili mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilim bankalarinin, miisterilere
sunduklar1 hizmetler karsiliginda tahsil edecekleri komisyon, ticret ve masraflar, actiklari
krediler ve bunlarla ilgili diger islemler i¢in uygulayacaklar1 kar pay1 oranlari, komisyon
ve lcretler ile katilma hesaplarinda kar ve zarara katilma oraninin belirlenmesine iligkin
olarak iiye katilim bankalarina yonelik tavsiye karar1 almak,

Uyelerinin ortak menfaatlerini ilgilendiren konularda ydnetim kurulu Kararina istinaden
dava agmak ve/veya gerekli girisimlerde bulunmak,

Kurumca alinmas: istenilen tedbirleri almak,

Birligin aldig1 karar ve tedbirlerin uygulanmasini takip etmek, bunlara zamaninda ve tam

olarak uymayan iiyeler hakkinda gerekli miieyyideleri uygulamaktir.
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3.3 Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar
Tiirkiye’de 1980°li yillardan sonra Faizsiz Bankaciligin Temelini olusturan Ozel Finans

Kurumlar1 kurulmustur. Bunlar daha sonra bir kismi birleserek bir kismi ise isim degistirerek Katilim

Bankaciligina doniismiistiir.

Tablo 2: Tirkiye’deki Katilim Bankalari(Sube ve ATM Sayilari)-(2015)

BANKA ADI SUBE SAYISI | ATM SAYISI
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 200 1004
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 282 530
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 207 17
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S 290 300

Guniimiizde mevcudiyetini devam ettirerek faaliyetlerini siirdiiren Katilim Bankalarinin sayisi
4’tiir. Bunlar; Asya Katilim Bankasi A.S., Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S., Albaraka Tiirk
Katilim Bankas1 A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Her ne kadar Katilim Bankalarinin Sayisi glinliimiiz i¢in dort adet olsa da Tiirkiye Ziraat
Bankasi A.S., Vakiflar Bankast A.S. ve Halk Bankasi A.S., BDDK’dan katilim bankaciligi agma
izinlerini almis ve bu durum Katilim Bankaciliginin her gegen giin gelistiginin bir gostergesi olarak

kargimiza ¢ikmistir.

3.4 Katihm Bankalarinin Tiirkiye Ekonomisine Sagladiklar1 Katki

Katilim bankalar1 8 yilda 10 kat biiylime gostermistir ve katilim bankalari, hizli biiyiime
stirecini artirarak siirdiirmektedir. Nitekim sektoriin 2010 yi1li sonundaki toplam aktifleri 43.3 milyar
TL’ye, 2014 yilinda ise 65 Milyar TL’ye ¢ikmistir. 2002°de bankacilik sektoriinde yilizde 1.9°luk paya
sahip olan katilim bankalar1, 2010 yilinda %4.3’liik paya 2014 yilinda ise %5.3’lik paya ulasmustir.
Yani faizsiz finans sektori, 8 yilda 10 kat bitytimiig(www.tkbb.org.tr, 15.10.2014).

Makroekonomik agidan Tiirkiye’nin gosterdigi istikrarli performansa paralel olarak bankacilik

sektorii de basarilarimi siirdiirmektedir. Nitekim bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikligi 2013
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yilinda yiizde 26,4 artisla 1,37 trilyon liradan 1,73 trilyon liraya yiikselmistir. Katilim bankacilig1 aktif
biiyiikliigliniin artis egilimi ise daha da kuvvetlidir. Nitekim katilim bankalarinin 2013 yilindaki
toplam aktifleri ylizde 37 artisla 70,2 milyar TL’den 96,0 milyar liraya yilikselmistir. Sektoriin toplam
0zkaynaklari ise yiizde 20 artig oraniyla 7,4 milyar liradan 8,8 milyar lira seviyesine ulagsmistir. Tiim
bu gostergeler, katilim bankaciligi sektoriiniin ekonomideki dalgalanmalara ragmen biiylime trendini
stirdirdigiini gostermektedir. Ayrica suan yaklasik 17000 Personel istihdam etmesi ile de iilke

ekonomisine katkida bulunmaktadir(Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2013).

Atl vaziyette duran fonlarin ekonomiye kazandirilmasu...

Katilim bankacilig1 sektoriiniin en belirgin fonksiyonu, gerek sektor disindaki fonlari, gerekse
faiz hassasiyeti bulunan tasarruf sahiplerini ekonomiye kazandirmasidir. Katilim bankalari, hem
tasarruf sahiplerinden topladigr kaynaklari hem de uluslararasi piyasalardan temin ettigi fonlari,
dogrudan reel ekonomiye kanalize etmektedir. Dolayisiyla katilim bankalari, iiretimi, yatirimi,
istihdami, ihracati fonlayan kurumlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durum, 2014 yilinda da devam
etmistir. Hemen belirtelim ki, 2014 yil1, 2013 yilindan farkli olarak kredi kullanimina yonelik talebin
canli oldugu bir donemdir. 2014 yilinda siyasi gerginliklerin beraberinde getirdigi ekonomik
dalgalanmalara ve dolayisiyla belirsizliklere ragmen tamaminda kullandirilan fonlarda, ciddi oranda
artis meydana geldi. Nitekim katilim bankalari, 2014 yilinda da kullandirdigi fonlar1 yiizde 35
oraninda artirarak 50,0 milyar liradan 67,4 milyar liraya yiikseltmistir. Boylece katilim bankalarinin
bankacilik  sistemi  igerisindeki pay da  yizde 5,3  diizeyinde  gergeklesmistir(
http://tkbb.org.tr/images/Documents/TKBB.pdf , s:47).

Kayrt disi ekonominin onlenmesi...

Tiirkiye ekonomisinin bas etmeye calistigi en Onemli sorunlarindan birisi de kayit dist
ekonomi ve kayit dis1 ekonomiden kaynaklanan vergi kaybidir. Katilim Bankalari, kayitli ekonomiyi
destekleyen Onemli bir isleve sahiptir. Biitiin islemler, gergek alim-satimlardan ibaret oldugu igin
yapilan islemler de kayith ekonomiye dahildir. Dolayisiyla Katilim Bankalari’nin faaliyetleri
Tirkiye’de kayith ekonominin biiylimesine ve séz konusu biiylimenin dogal sonucu olarak vergi

gelirinin artmasina katki saglamaktadir.

Katilim Bankalari’nin yayginlasmasi ve sagladiklar1 finansman tutarinin artmasi kayit dist
ekonominin kii¢lilmesini saglayabilecektir. Katilim Bankalari’ndan kullanilan fon oram artt1g1 takdirde
kredi talep edenler bu kurumlarin prensiplerine uygun hareket etmek zorunda kalacaklarindan,
faturasiz veya kayit dis1 islem yapamayacak, devlet Katilim Bankalari’nin islemleri sonucu daha fazla

vergi geliri elde edebilecektir.
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Reel Sektoriin Finanse Edilmesi...

Katilim Bankalari’nin uygulamalari tamamen reel sektoriin ihtiyaglarmma yonelik olmustur.
Katilim Bankalari, ¢alisma prensipleri geregi Devlet i¢ Borglanma Senetleri gibi sabit getirili, faizli
yatirimlarla iglem yapmamaktadirlar. Katilim Bankalar1 topladiklari fonlari %90’mina yakinini reel
sektor yatirim ve ihtiyaglart igin kullandirmislardir. Bu oranin yiiksek olmasi Katilim Bankalari’nin
sadece reel sektorii finanse ediyor olmasmin dogal bir sonucu iken son yillarda Tiirk Bankacilik
Sisteminin devlet i¢ bor¢clanmasindaki reel farktan dolay1 kredi kullandirmakta ¢ekingen davranmasi
sebebiyle faizli bankalarin ikinci plana attigi bir piyasa boslugunun doldurulmasi olarak da
yorumlanabilmektedir(Eskici, 2007:109).

Istihdanun arttiridmast...

Katilim Bankalari, reel ekonomiye fon temin ediyor olma, KOBI olgekli isletmelerin
faaliyetlerini siirdiirmesi ve bilylimesine katki saglama etkileri ile istihdami artirici rol de
tistelenmektedirler. Reel sektore sagladiklar1 kaynaklar sayesinde gerceklestirilen yatirimlarin yeni
istihdam alanlar1 olusturmasi ile Katilim Bankalari istihdam {izerinde de olumlu etkilere sahiptirler.
Istihdam alanlarmin genislemesi ve saglikli bir sekilde ayakta durabilmesi i¢in kullandirdiklar1 fonlar
ile direkt ya da dolayli imkanlar saglamak suretiyle Katilim Bankalari istihdami artirici Katkilar
gerceklestirmektedirler(Eskici, 2007:110).

Yabanci Sermaye transferi saglanmasiu...

Tiirkiye’de faaliyete gegen ilk faizsiz finans kuruluslar 6zellikle korfez iilkelerinden gelen
yabact yatirimcilar tarafindan kurulmustur. Faisal Finans, Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk
kuruluslarimin hakim ortaklar1 ve sermaye kaynaklar1 korfez ile Ortadogu iilkelerinden olup soz

konusu kuruluglar Tiirkiye’ye faizsiz bankacilik alaninda ilk defa yatirim yapan bankalardir.

Katilim Bankalar1 kurulusundan itibaren hem yerli sermaye tarafindan kurulan yeni bankalar
hem de yukarida bahsi gecen bankalar aracilifiyla yabanci sermayenin iilkemize gelmesinde koprii
vazifesi Ustlenmiglerdir. Saglanan kaynak, sermaye hareketi ve sicak iligkiler ile Katilim Bankalari
sayesinde Tirkiye’nin dis ticaret hacmi biiyiimekte ve ekonomik sartlar daha iyi hale

gelmektedir(Eskici 2007:111).
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Maliyetleri diisiiriicii katkilar saglamasi...

Katilim Bankalar1 sabit getiri vaadi ile fon toplamadiklari i¢in ellerindeki kaynaklar1 ¢ok daha
esnek sekillerde piyasaya kaynak olarak sunma imkanina sahiptirler. Ekonomilerdeki gecis ve sikintili
donemlerde bu oOzelliklerini kullanarak daha ucuza finansman saglayabilirler. Miitesebbisler ve
isletmeler herhangi bir yatirim karar1 almadan 6nce beklenen fayda(karlilik) ile yatirim maliyetlerini
mukayese ettiklerini diisiinecek olursak Katilim Bankalari’nin yukarida bahsi gecen avantajlarindan
kaynaklanan rekabet dogrucu etkileri hem piyasadaki maliyetleri diisiiriici hem de finansman
sikintisina ¢oziim bulan katkilar1 goriilmektedir. Ekonomilerde 6zellikle finansman maliyetlerinin
ucuz olmasi biiyiime ve gelismenin daha hizli olmasimi saglamaktadir. Katilim Bankalari’nin sabit
getiri vaadi bulunmaksizin gergeklestirdikleri fon toplama yontemleri ve gercek ticari islemlere
kaynak saglayan fon kullandirma imkanlan faizli(klasik) bankacilara gore cari faiz oranlarindan

bagimsiz hareket etmelerini saglayarak bu oranlari asagi ¢eken bir etkiye sahiptirler(Eskici 2007:111).

Rekabetin gelistirilmesine katki saglamast...

Katilim Bankalar1 farkli yapilari, degisik finansman metotlar1 ile Tiirk Bankacilik sisteminde
onemli bir rekabet unsuru olusturmaktadirlar. Hem fonun toplanmasi hem toplanan fonlarin
kullandirilmas1 asamasinda alternatif sunduklari i¢in rekabet ortamini canlandirmaktadirlar. Kar-zarar
ortakligr igeren katilim havuzlar1 yatirimer ve tasarruf sahipleri igin alternatif olusturmaktadir. Son
birka¢ yil igerisinde Katilim Bankalari’nin sunduklar1 bankacilik hizmetleri ve tirtinler teknolojik
imkanlarla desteklenmis, insan kaynaklari agisindan zenginlesmis, edindikleri bilgi birikimi ile rekabet
diizeyini artirici noktaya ulagmistir. Kamu Bankalarinin da katilim bankasi kurma istekleri rekabetin

arttiginin bir gostergesi konumundadir.

Geng niifusu, dinamik ekonomisi ile sadece bolgesinin degil, diinyanin da ilgi odaginda yer
alan Tirkiye, 2013 yilinda sarsintilara, siyasi dalgalanmalara maruz kalmistir. Buna ragmen genel
olarak bankacilik sistemi, 6zel anlamda da katilim bankaciligi biiylimesini siirdiirmeyi, bagarili bir
grafik ¢izmeyi basarmigtir. Topladig1 fonlari ekonominin emrine sunan katilim bankalari, yatirim,
iiretim, istihdam ve ihracatla ayn1 zamanda Tiirkiye ekonomisinin biiylimesine ve dis ticaret dengesine
ciddi katki saglamaktadir. Yeni iiriin ve hizmetleriyle gerek fon sahiplerinin, gerekse finansman
talebinde bulunan bireysel ve kurumsal miisterilerin ihtiyaglarimi kolaylikla karsilamanin odiiliinii
biliyiime olarak alan katilim bankalari, gériinen o ki, onlimiizdeki dénemde de bu performansimi
artirarak siirdiirecek. Ozellikle kamunun da faizsiz bankacilik sektdriine girecek olmasi, bu sistemin

hizl1 biiyiime siirecini beraberinde getirecektir.
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Milli gelire reel katki; Katilim Bankalarina baktigimizda, sektoriin 2002’de 3,9 milyar TL olan
aktiflerini 2010 sonunda 43,3 milyara ¢ikardiklarimi gérebilmekteyiz. Bu gelismenin en 6nemli sebebi,
toplumun gosterdigi yogun talep ve Tiirk finans diinyasinin siyasi irade ile birlikte istikrar kazanmig
olmasidir. Sektordeki biiylime, hacimdeki artigin yani sira yapisal iyilestirmelerle de desteklendi.
Toplumsal kalkinma ve gelisim stratejisini uygulayan, reel hayati esas alan otorite, bu yoniiyle bu
kavramlar {izerine bina edilmis bir bankacilik modelinin de 6niinii agmis bulunmaktadir. Kalite
standardin1 tutturma hedefi, bitmeyen bir ideal olarak yasanmis sektdrde, reel ekonominin finanse
edilmesi, disa agilim, yurti¢i iiretimin tetiklenmesine yonelik yasal diizenlemeler, girisimcilige dayal
bir iilke modeli, finansmanin ama¢ degil, tiretim ekonomisinin bir araci haline getirilmesi vb.
girisimler katilim bankaciligimin potansiyel giiciinii harekete gecirmistir. Katihm Bankalar1 dig
ticarette, gerek mal ticaretinin finansmaninda -ki 2010 son donem verilerine gore % 5 oraninda bir
paylart var- gerek diger finansal hareketlerde 6nemli katkilarda bulunmuslar. Siki bir finansman-
iretim iliskisi Katilim Bankalarinin yogunlastigi en Onemli nokta oldugundan, biiyiiyen bir
ekonominin en 6nemli stratejisinde kilit rol iistlenmisler. Bu kurumlarin bu anlamda reel sektoriin

onemli bir motor giicii oldugunu ve milli gelire deger kattigin1 sdyleyebiliriz.

Son yasanan 2008 Kiiresel Finansal Krizin reel sektore etkisi, daha az yatirim, daha az tiretim,
daha az ihracat, daha az istihdam olmustur. Ancak, bankacilik sektdriinde 2001 krizindeki gibi
istihdam azalmas1 yaganmamistir. Katilim Bankalar1 da krizi hasarsiz atlatmis, 2009 ve 2010 yillarinda
sektorde kaynak toplama ve kullandirmada yiiksek performans goézlemlenmis, subelesmede sirasiyla
% 6, % 8 ve istihdamda yine sirasiyla % 7, % 8 artis saglanmistir. Boylece, Katilim Bankalarinin krize
kars1 direncgli olduklar1 bir kez daha tescillenmistir. Reel sektor tabanli bu bankacilik modelinin payi,
2010 sonu itibariyle, Tiirk bankacilik sektériindeki toplanan fonlarinin % 5,4’{i, kullandirilan fonlarin
ise % 5,9u olarak gerceklesmistir. Katilim Bankaciliginin reel sektore paralel biiyiimesi,
faaliyetlerinin reel alim-satim ve ortaklik islemlerine dayanmasindan kaynaklanmistir(Fidanci,

2011:39-40).

Finansmanda aylik diizenli araliklarla geri 6denme istenmesi, isletmenin iiretim endeksli geri
O0deme plan1 daha gergekei durumdadir. Bu durum kaynaklarin daha etkin ve verimli kullanilmasin
saglamaktadir. Faizsiz bankacilik Tiirkiye’de 2008 krizini 6nlemis Tiirkiye’de bireysel bankacilik son
donemde diger iilkelerde oldugu gibi 6nem kazanmistir. Tiirkiye’de mortgage sistemi murabaha (pesin
alip vadeli satma) olarak goriilmekle birlikte kiralama-satin alma olarak da degerlendirilebilmektedir.
Miilkiin anapara 6demesi yaninda kar pay1 adi1 altinda adeta miilkiin kiras1 6deniyor. Anapara 6demesi
nispetinde de miilkiyet aliciya gegiyor ve sonunda insanlar evlerinin miilkiyetine sahip oluyor.
ABD’de ise, mortgage kuponlari (alacak senetleri) derecelendirme kuruluslarinca derecelendirilerek
alimip satimis, kagitlarin almip satilmasiyla olusan sanal sisme reel piyasadaki artisla

dengelenmeyince sonunda balon patlamis ve kriz meydana gelmistir. Tiirkiye’de ise bankalarin
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ellerindeki alacak senetleri alinip satilmaya konu olmadigi igin bir sisme olusmamustir. Esasen belli bir
nominal degere sahip kagitlarin, reel karsiliklart olan konutlarin piyasa degerinde bir artis olmadan
sadece vade sebebiyle daha yiiksek nominal bir degere satilmasi faiz igleminden bagka bir sey degil ve
sismenin ana sebebidir. Kiiresel krizde faiz bu fonksiyonuyla balonlar1 olugturmustur. Fakat Katilim
Bankalarinin faizsiz ¢alisma prensibi bu hususta olumlu etkide bulunmustur( www.tkbb.org.tr,

13.02.2011).

Gelire Endeksli Senetler(GES), Katilim Bankalar1 i¢in devlet tahvili ve hazine bonosuna bir
alternatif ¢oziim olmustur. GES, Katilim Bankalarinin faizsiz bireysel emeklilik sistemine girmelerine
de 6nemli bir basamak olmustur. Sonrasinda gelen Bank Asya-Asya Emeklilik ve Hayat, Kuveyt
Tirk-Vakif Emeklilik, Tiirkiye Finans-Garanti Emeklilik ve Albaraka Tiirk-Anadolu Hayat
Emeklilik’in yan1 sira kendi bireysel emeklilik sirketini kuran Bank Asya’nin bu alandaki ¢alismalari

sektore yeni bir agilim getirmistir.

Sigorta fonlarinin bulundugu sepetin doviz ticareti, katilim hesaplari, GES gibi faizsiz getiri
saglayan araglardan olusmasi sigortacilik alaninda da faiz hassasiyeti olanlar i¢in bir ¢6ziim iiretilmesi
anlamimi tagimistir. “Kamu Kaynaklarinin Kullanilmasi Suretiyle Kamuya Finansman Saglanmasi”
adli kanun tasarisi, Katilim Bankalarinin da katkilariyla Hazine Miistesarliginca hazirlanmis olmasina
karsin, 2 y1l Mecliste bekletilmistir. Bu enstriimandan beklenen en biiyiik fayda, 6zellestirme yoluyla,
ozelikle koprii, otoyol gibi kamu varliklarimin satisi yerine kiralanmasi s6z konusudur. Burada
sermayenin tabana yayilmasi ve yeni yatirimcilarin ¢ekilmesi hedeflenmistir. Bu suretle, gergek bir
varliga dayali yatirm modeli uygulanmig, kamu kaynaklari da kamuya ait olma 06zelligini
kaybetmemis olabilecektir. Bu arada 2009 yilinda SPK tarafindan kabul edilen anonim sirketlere ve
bankalara ihrag¢ imkan1 veren kira sertifikasi(Sukuk) uygulamasi, Kuveyt Tiirk tarafindan 3 yil vadeli
100 milyon dolarlik ihra¢ ile Tirkiye’de ilk kez yapilmistir. Gerek hazinenin kamu varliklarina
yonelik sukuk tasarisi, gerekse de anonim sirketler igin belli sartlardaki kira sertifikasinin ihraci,
Korfez bolgesinde petrodolarlarin basta olmak {izere, diger bolgelerden kaynagin iilkemize akigini
kolaylastiracaktir. Bunun, iilkemizdeki sicak paranin borsa yoluyla ani giris ¢ikislarina denge unsuru
olacagi muhakkaktir(Fidanci, 2011:41-42).
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Tablo 4: Katilim Bankalar1 Ve Bankacilik Sektorii Baglica Finansal Biiytikliikleri (Mio TL)

Finansal Basliklar Katilim Bankalar: Bankacilik Sektorii
Eki.2014 | Ara.2013| Degisim(%) | Eki.2014 | Ara.2013 | Degisim(%)
TP 36189 36696 -1,4 612479 | 596694 2,6
YP 23066 20267 13,8 386902 | 331635 16,7
TOPLANAN FONLAR
YP-MADEN 3603 4532 -20,5 17148 20989 -18,3
TOPLAM 62858 61495 2,2 1016529 | 949318 7,1
KULLANDIRILAN FONLAR 67480 67248 0,3 1219100 | 1094132 11,4
TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (NET) 1661 799 107,9 9816 6986 40,5
TOPLAM AKTIF 101569 96086 5,7 1916364 | 1732413 10,6
0Z VARLIK 9854 8852 11,3 224192 | 193745 15,7
NET KAR 521 913 -42,9 20768 21701 -4,3
PERSONEL SAYISI 16745 16763 -0,1 215158 | 214226 0,4
YURTICI 1046 961 8,8 12161 11903 2,2
SUBE SAYISI YURTDISI 4 4 0 88 83 6
TOPLAM 1050 965 8,8 12249 11986 2,2

Kaynak: http://tkbb.org.tr/banka-ve-sektor-bilgileri-temel-gostergeler-sektor-mukayese-tablosu

Tablo 4’te Katilim Bankalarinin ve Bankacilik sektoriiniin baglica finansal biiytikliikleri
verilmis ve 2013 yiliin Aralik ayindan 2014 yilmin Ekim aymna kadar gecen siirede gergeklesen
hacimsel degisiklik ifade edilmistir.

Katilim bankalari, sosyo-ekonomik dengenin saglanma islevini mudileri ve tasarruflarini,
dengeli olarak emek ve sermaye lehine yapilacak dogrudan yatirimlara ve istihdama yonlendirmek
suretiyle kazanirlar. Faize duyarli olmalar1 nedeniyle ekonomik hayatin kismen disinda kalan ve bu
sebeple gelir dagiliminda da diisiik pay alan kesimler, faizsiz bankacilik sisteminin vasitasi ile
ekonomiden nispeten adil bir pay alma imkanina sahip olabilirler. Katilim bankalari, dini
inanglarindan dolay1 elindeki tasarruflarinin klasik bankalarda degerlendirilmesini istemeyen kesimin
atil fonlarim1 harekete gecirmis ve ekonomiye kazandirmistir. Katilim Bankalari ayni zamanda,
Tiirkiye'nin Ortadogu iilkeleri ve diger Islam iilkeleriyle arasinda koprii vazifesi goriip, dis ticaret

hacminin biiyiimesine arac1 olmaktadir(Ozsoy, 1997: 109).

3.5 Katihm Bankalari ile Geleneksel Faizli Bankalarin Karsilastirilmasi

Katilim bankalar1 2005 yilinda g¢ikan 5411 sayili bankacilik kanunu ile “banka” sifatini
kazanarak geleneksel faizli bankalarla rekabet giictinii kazanmus; iiriin ve hizmet sunarken bankacilik
prensiplerine uyarak hareket etmeye baslamistir. Katilim bankalarimi geleneksel faizli bankalarla

vermis olduklar1 hizmet yéniinden su sekilde karsilastirabiliriz(Ozulucan ve Deran, 2009:94-98):
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Tablo 5: Katilim Bankalar {le Geleneksel Bankalarin Vermis Olduklari Hizmetler Yoniinden

Karsilagtirilmasi

NIiTELIiK

KATILIM BANKALARI

GELENEKSEL BANKALAR

Calisma
Yontemleri

Kar — zarar ortaklig1 esastir.
Katilim bankalarinda ana ilke
faizin s6z konusu olmamasidir.
Para ticari bir tirtin olarak
alim/satima tabi degildir.
Katilim bankalar1 mevduat
kabulii ve kredi kullandirmanin
disinda, her tiirlii bankacilik
hizmetleri vermektedirler
(Yahsi, 2001: 21).

Fakat katilim bankalarinda esas
olarak fon toplama ve fon
kullandirma seklinde faaliyetler
gecerlidir.

Gerek fon toplamada gerekse
fon kullanmada faiz esas1
vardir.

Dolayisiyla, klasik bankacilikta
para ticareti s6z konusudur.
Yaptiklar1 hizmet yoniinden
katilim bankalari ile farkliliklar
yoktur.

Paranin

Fonksiyonlari

Bu sistemde para ticari bir lirtin
gibi alim/satima tabi degildir.
Bu nedenle katilim bankalar1
kaynak toplarken hesap
sahipleri ile K/Z ortakligr;
kaynak kullandirirken ise;
vadeli satig, kiralama, K/Z
ortakligina dayanan iglemler
yapmaktadirlar. Katilim
bankalar1 gesitli bankacilik
hizmetleri ile birlikte mal
ticareti yapmaktadirlar.

Bu sistemde para, belirli bir
bedel karsiliginda alinip
satildig1 i¢in, ticari bir iiriin gibi
kullanilmaktadir. Bu nedenle
paranin iistlendigi fonksiyon, bu
sistemde katilim bankalarindan
farklidir. Bankalar bankacilik
hizmetlerinin yani sira para
ticareti de yapmaktadirlar.

Fon

Toplama

Ozel cari hesap ve katilma
hesabi ad1 altinda fon
sahiplerinden kaynak
saglanmaktadir. Katilim
bankalarmi klasik bankalardan
ayran hesap tiri, kar zarara
katilim hesabidir. Burada
kurum ile miisteri arasinda bir
ortaklik s6z konusudur.

Katilim bankalari libor sistemi
ile bor¢lanamazlar. Ancak, yurt
disindan katilma hesabi ad1
altinda fon saglayabilirler.

Ticari hesap ve mevduat hesabi
adi altinda 6nceden belirlenen
faiz oraninda mudilerden fon
saglanmaktadir. Dolayisiyla,
banka ile mudi arasinda
herhangi bir ortaklik iliskisi
yoktur. Borglu — alacakl iliskisi
s0z konusudur.

Bankalar ihtiya¢ duyduklari
sicak para ihtiyacini libor + 2 -
3 ile giderebilirler.

Fon

Kullandirma

Nakit kredi
kullandirilmamaktadir.

Fon; murabaha, mudarebe,
icara, musarake, karz — hasen,
mal karsilig1 vesaikin alim
satimi araciligi ile nakit deger
kullandirilmaktadir. Katilim
bankalari topladiklar fonlar
reel sektore (liretim — ticaret)

Basili ve kiilge altin disinda
herhangi bir emtia ve
gayrimenkul alim satiminda
bulunamazlar. Faiz karsiliginda
nakit kredi
kullandirmaktadirlar.
Bankalarin topladiklari
mevduatlarin nerede
kullanildig banka i¢in 6nemli
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plase etmek zorundadirlar.
Dolayisiyla, bu sistemde katilim
bankalari ile fonu kullananlar
arasinda ticari bir bag vardir.
Yani, katilim bankalar1 mal ve
ticari amacla gayrimenkul
alim/satim1 yapabilmektedirler.

Fonun kullandirilmasinda
projenin karliligir 6nemlidir.

Fon kullammuinda vade
(genellikle) uzundur.

degildir. Yani, para tiretim
disinda da kullanilabilmektedir.
Ornegin; sabit getirisi olan
devlet tahvilinin ya da hazine
bonosunun satin alinmasi, repo
gibi.

Kredinin kullandirilmasinda
miisterinin gdsterecegi teminat

onemlidir.

Kisa vadeli fon kullandirmalari
mumkuinddr.

Kredi sinirlamasi vardir.

Finansal

Kiralama

Finansal kiralama yontemiyle
miisterilerine dogrudan kaynak
aktarabilirler. Yani, finansal
kiralama yapma yetkileri vardir.

Finansal kiralama yapamazlar.
Fakat, finansal kiralama sirketi
kurabilirler.

Miisterilerin iistlendikleri risk

ve sisteme duyulan giiven

Bu sistemde miisteriler kar ve
zarara ortak olduklari icin riski
onceden kabul etmektedirler.
Dolayistyla bu sistemde
“gliven” esastir. Yani, bu
sistemde teminat ve ipotek
kadar “ortak olunan projenin
saglamhig1” da
snemlidir.(Uludag, 1992:444)

Kar — zarar ortaklig1 olmadigt
ya da faiz esasina dayandigi
icin, risk yoktur. Dolayisiyla,
bankacilik sisteminde giiven
konusu “teminat ve ipotek™le
¢Oziimlenmistir.(Uludag,
1992:444)

Kullandirilan fonun

miisteriler acisindan maliyeti

Fonu kullanan miisterinin belirli
bir vade sonunda 6deyecegi
tutar bellidir ve sonradan
ekonomik konjonktiire gore
degismez.

Bankalar zaman zaman kredi
maliyetlerini degisik finansman
enstriimanlarina (devlet tahvili,
hazine bonosu vb.)
endeksleyebilmektedirler. Bu
durum kredi maliyetlerinin
sonradan degisebilme olasiligini
ortaya ¢ikarmaktadir.

Kullandirilan fonun siiresi

Daha ¢ok uzun siireli yatirim
amagli projeleri finanse
etmektedirler.

Daha ¢ok ticari amagh kisa
suireli kredi
kullandirtmaktadirlar.

Fon maliyetleri

Ozel cari hesaplarda toplanan
fonlarin herhangi bir maliyeti
yoktur. Yani, 6zel cari
hesaplara karsilik herhangi bir
O0deme yapilamamaktadir.
Katilma hesaplarinda ise sistem
geregi fon sahibine herhangi bir
getiri garantisi verilmemektedir.

Fon kaynaklarinin tamaminin
(vadeli, vadesiz ve ihbarli
mevduatta farkli olmak {izere)
bankaya maliyeti vardir.

Denetim

Bankalar Kanunu madde 65°¢
gore, bu Kanun kapsamindaki
kuruluslar (dolayisiyla katilim
bankalar1 dahil) ve bunlarin
faaliyetleri, Kurumun denetim
ve gozetimine tabidir.

Bankalar Kanunu madde 65°e
gore, bu Kanun kapsamindaki
kuruluglar (dolayistyla yatirim
ve kalkinma bankalari ile
mevduat bankalar1 dahil)
bunlarin faaliyetleri, Kurumun
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Kurum, bankalarin genel kurul
toplantilarina gézlemci sifatryla
temsilci gonderebilir.

denetim ve gozetimine tabidir.
Kurum, bankalarin genel kurul
toplantilarina gézlemci sifatiyla
temsilci gonderebilir.

iktisadi
Sistem

Islam iktisadi sistemini (genel
hatlariyla) esas alarak faaliyet
gosterirler. Fakat katilim
bankalarinin tam anlamiyla
Islami prensiplere gore
faaliyette bulunduklar
s0ylenemez. Bugiine kadar,
faizsiz bankacilik “tek yasal
bankacilik sistemi” olarak
sadece Iran ve Sudan’da
uygulanabilmistir.

Kapitalist iktisat sistemini esas
alarak faaliyet gosterirler.

Kredi ve diger yatirnmlar

Katilim bankalarinin kredi
kullandirmada dikkat ettikleri
en 6nemli faktor; finansmanin
sirkete degil, degerlendirilen
projeye yapilmasidir.

Kredinin agilmasinda bankaya
kars1 verilen teminat 6n planda
tutulur.

Miisteri getirisi

Katilim hesaplarinda biriken
fonlarin kullanilmasindan
dogan karin genel olarak % 80’i
hesap sahiplerine dagitilir. Tabii
ki zarar var ise, fon sahiplerinin
katilimlar1 oraninda zarar1
karsilayacaklart sistemin
esasinda mevcuttur.

Mudinin kazanci sistem geregi,
oransal olarak 6nceden
belirlenmistir.

islemlerinde kullandiklar

finansal enstriiman

Katilim bankalar1 klasik
bankalar ile karsilastirildiginda
kullandirilan finansal enstriiman
agisindan dezavantajhidirlar.
Ciinkii bu kuruluslarin ¢alisma
sistemleri bazi enstriimanlarin
kullanimina uygun olmayabilir
Ornegin; tahvil ihrac
gibi(Omar ve Hag, 1996:24)

Bankalar, yeni gelistirilen
enstriiman eger karli ise, bu
enstriimani herhangi bir
kisitlamaya gidilmeksizin
kullanabilirler. Ornegin; repo,
bankalar arasi piyasa, hazine
bonosu gibi kisa vadeli
enstriimanlara bankalarin
yatirim yapmalar1 miimkiindiir.

Kiiltiirel acidan

Bugiin i¢in gerek diinyada ve
gerekse Tirkiye’de hakim olan
sistem, faiz temeline oturtulmus
olan kapitalist sistemdir.
Dolayisiyla, katilim bankalari
icinde dogduklari sisteme,
kiiltiirel yonden yabancidirlar
ve bu durum katilim bankalart
icin dezavantajdir. Yani, katilim
bankalari, dogu diinyasina daha
yakin olan Tiirk milletinin sahip
oldugu kiiltiir degerlerinin bir
tiriiniidiir. Sonucta katilim
bankalari, Islam iktisadinin
triiniidiir.

Kapitalist sistem, faiz temeline
oturtulan banka sistemini
dogurmustur. Dolayisiyla,
bankalar bu sistemin 6z
evlatlar1 durumundadair.
Sonugta, bankalar kapitalist
iktisat sisteminin triniidiir.

Katilim bankalarimin dayandigi

Bankalar topladiklari fonlarin
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Reel ekonomiye katki

temel ilke ve klasik bankalardan
ayrilan temel fark, kar ve zarara
katilma esasina gore toplanan
fonlar1, faizsiz yontemlerle
ticari ve sinai faaliyetlerde
degerlendirme seklindedir.

bir kismini reel ve liretken
ekonomiye kazandirirken, bir
kismini da reel ekonomi disinda
Ornegin rant ekonomisinde
degerlendirebilmektedirler.
Hazine bonosu, devlet tahvili,
repo da oldugu gibi.

Toplanan fonlarin giivencesi

Bankacilik Kanunu’na gore,
katilim bankalarinda, gercek
kisiler adina 6zel cari ve kar ve
zarara katilma hesaplarinda
toplanan tasarruflar “Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu”nun
giivencesi altindadir.(Gergek
kisiler adina 6zel cari ve kar ve
zarara katilma hesaplarinda
toplanan tasarruflarin kisi
basina, anapara ve kar pay1
tutarinin 100.000 TL’lik
boliimii Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonunun giivencesi
altindadir.

Toplanan fonlar “Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu”
kapsamindadir. Tutar (100.000
TL) katilim bankalarindan farkl
degildir. (Bankalar Kanunu’na
gore tiim kredi kuruluslar gibi
bankalar da, kendilerine emanet
edilen tasarruf mevduatini
sigortaya tabi kisim iizerinden
sigorta ettirmek ve bunun
iizerinden prim 6demek
zorundadirlar.)

Ustlenilen risk

Katilim bankalarinda toplanan
fonlarin reel ekonomide
kullanimi esas oldugu ve
katilim bankalari ile fon
sahipleri arasinda yatirim
ortakligr s6z konusu
oldugundan, hem katilim
bankalar1 hem de fon sahibi i¢in
risk olasilig1 her zaman
mevcuttur.

Klasik bankacilikta 6nceden
belli olan faiz orani ile para
toplanmakta ve kredi seklinde
kullandirilmaktadir.
Dolayistyla, klasik bankacilikta
mudi agisindan herhangi bir risk
yoktur. Burada riski tistlenen
sadece bankalardir.

Dagitilan nemalarin GVK’ya

kars1 durumlar

Katilim bankalarinca dagitilan
kar paylar1 193 sayili GVK’ya
(Md. 75/12) gore, Menkul
Sermaye Iradi sayilmakta ve
gelir vergisine tabi

Mevduat faizleri de 193 sayil
GVK’ya gore, Menkul Sermaye
[radi say1lmakta ve gelir
vergisine tabi tutulmaktadr.

tutulmaktadir.
Getiri dagatim Yasal herhangi bir sinirlama Mevduat faizlerinde bazi
yoktur. sinirlamalar vardir.
Sektorde faaliyet gosteren
katilim bankalarinin sorunlarini
. ortaya koyma, ¢ozlim yollar
Tabi olduklart meslek tiretme, daha etkin ve verimli “Tiirkiye Bankalar Birligi’ne
kuruluslar: hizmet verilmesini saglama gibi | iiye olmak zorundadirlar.

gorevleri ustlenen. “Tiirkiye
Katilim Bankalar Birligi”’ne
liye olma zorunluluklar1 vardir.

Uygulanan yontemler ve yapilan islemler ¢ogu zaman ayni olmasina ragmen, islemlerin

yapilis sekli ve sistemlerin isleyis sekillerinde farkliliklarin oldugu da ortadadir. Yine ortaya ¢ikan en
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onemli farklilik ise, katilim bankalarinin gerek fon toplarken gerekse fon kullanimina aracilik ederken,
mevcut riski mudi ve fon kullanan ile paylagsmasi ve mudilere sabit kazang garantisi vermemesidir.
Yani, literatiirde yatirim ortaklig1 olarak da ifade edilen bu uygulama, katilim bankalarinda kar - zarar
ortakligi ve vadeli satisa dayanan ticari iliski seklinde kabul edilmektedir. Oysa geleneksel faizli
bankacilikta ortaklik veya ticari bir iliskiden s6z etmek miimkiin degildir. Bu kurumlar, gerek paranin
kullanim hakkini satin alirken gerekse kullanim hakkini 6dnceden belirlenmis siire ve oran iizerinden
yani faizi ile satarken, herhangi bir belirsizlikle kars1 karstya degildirler. Bu nedenle de mudi agisindan

risk s6z konusu degildir. Bankacilik iligkilerinde riski tamamen iistlenen taraf bankalardir.
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SONUC VE ONERILER

Tarihsel siire¢ incelendiginde, bankaciligin tarihi ilk c¢aglara kadar dayanmaktadir.
Bankaciligin dogmasindaki en biiyllk neden siiphesiz insanlarin tasarruflarini giivenle emanet
edebilecekleri bir yere ihtiyac duymalaridir. Insanlar para’min icadindan once iiretimlerini tasarruf
etmekte ve bunlar takas etmekte idiler. Fakat paranin icadindan sonra bu iiretimlerinin veya
hizmetlerinin karsiliginda para almaya bagladirlar. Kazanmig olduklari paralarini giiven igin saklamak
ve ihtiya¢ duyuldugunda yeniden almak icin; bununla birlikte paraya ihtiya¢ duyan insanlarin da

borg¢lanabilecekleri bir kurumun olusma ihtiyaci bankaciligin temellerinin atilmasina neden olmustur.

Bankacilik islemleri dnceleri ibadethaneler igerisinde din adamlar1 tarafindan, zenginler ve
toplumda giivenilir kisiler tarafindan nihayetinde de giliniimiizde de mevcudiyetlerini siirdiiren
kurumlar tarafindan yapisilmigtir. Bankaciligin yayginlasip aktif olarak diinyanin her yerinde
kullanilmaya baslamas ile tasarruf sahipleri tasarruflarin1 bankaya yatirmalar1 karsiliginda bankalar bu

tasarruflar1 degerlendirip mudilerine faiz vermeye baslamiglardir.

Islamiyet’in yayilmasi ile faiz yasaklanmus, Diinya’da ve Tiirkiye’de yillardir siiregelen yastik
alt1 fonlarm biiyiik bir kismi, Faiz olgusu nedeniyle atil bir sekilde kullanilmamaya baglamistir. Faiz
kavramu ilk etapta bankacilikla birebir ortiisen ve birbirinden ayr1 diisiiniilemeyen kavramlar olmasi
nedeniyle tiim Diinya’da bankacilik faiz {izerine kurulmustur. Fakat faiz hassasiyeti olan mudilerin
tasarruflarinin ekonomiye kazandirilmasi ihtiyaci “Faizsiz(Katilim) Bankaciligin” kurulmasina neden
olmustur.

Tiirkiye’de 1980°li yillarin basinda Ozel Finans Kurumlari olarak ve 2005 yilinda 5411 sayili
Bankacilik Kanunun kabulii ile Katilim Bankacilii olarak faizsiz bankacilik, bankacilik sektorii iginde
faaliyet gostermeye baslamigtir. 1982 yilindan itibaren bankacilik sektdriindeki payini gittikce arttiran
katilim bankalar1 mevduat toplamada ve kredi sunma anlaminda sektor ortalamasinin {izerinde bir

bilyiime grafigi cizmistir. Ozellikle 2001 krizinde sonra, bu grafik ¢cok daha belirgin hale gelmistir.

Tiirkiye’de Faizsiz(Katilim) Bankaciligin, 2003 yilinda bankacilik sektdriindeki pay1 %2,05
iken, her donem saglanan artis ile bu orami 2014 yili sonunda %05.3’¢ ¢ikarmiglardir. Kamu
Bankalarimin BDDK’ dan almis olduklart “Katilim Bankasit A¢abilme” izinlerinin gergeklesmesi ile
ilerleyen donemlerde bu oranin %10 gibi bir seviyeye ¢ikacagi beklenmektedir. Toplanan fonlar
acisindan bakildiginda ise, 2003 yilinda %2,57 olan mevduat piyasasindaki paylarim1 2014 yih
sonunda yine her donem sagladiklar artis ile %7,01°e ¢ikarmiglardir. Piyasada kullandirilan fonlar
icerisindeki paylarim1 ise 2003 yilinda %4,58’den, 2014 yili sonunda %11,4’e c¢ikarmay1
basarmislardir. Ayrica 2003 yilinda 188 olan katilim bankalarmin sube sayisi toplami, 2014 sonu
itibariyle yaklagik 5,3 kat artis ile 979 olmugtur.
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“Katim  Bankacihiginin  Gelisimi  Tiirkiye’deki Durumu ve  Kullandig
Yontemler(Murabaha)” isimli bu tez ¢alismasi, Faizsiz(Katilim) bankalarinin igleyis mekanizmasini,
tarihgesini, ortaya ¢ikis nedenlerini, Tirkiye’de hukuki yapilarini, fon toplama ve fon kullandirma
yontemlerini incelemis, analiz etmis ve detayli bir sekilde ortaya koymustur. Bununla birlikte sayisal
olarak bankacilik sektorii ve Katilim Bankalarimin sektor igindeki paymni, aktif biiytikliklerini,
toplanan ve kullandirilan mevduat fonlarini, sube, ATM ve personel sayilar1 gibi verileri ortaya

koymustur.

69



KAYNAKCA

Ahmed, C. (1996) El-Vazifetii't-tenmeviyye li'l-miiessesdti'l-maliyeti'l-Islamiyye, Cezayir.
Akin, C. (1986), Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, Istanbul: Kaythan Yaymevi.
Aktepe, 1. E. (2013), Sorularla Katilim Bankaciligi, istanbul:Erkam Matbaasi.

Akyiiz, O. (2009), Katilim Bankaciligi Atilimin Esiginde, Istanbul:Albaraka Tiirk Bereket
Dergisi, Say1 22.

Altaner, S. (2002), Tiirkiye'de Ozel Finans Kurumlarimin Bankacilik Sektorii Igindeki Yeri,
Istanbul:Marmara Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi.

Arabact, N. (2007), Katilim Bankalarimin Tiirkiye'de Bankacilik Sektoriindeki Yeri, Isleyisi ve
Performans Analizi, Eskisehir: Eskisehir Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Artun, T. (1983), Islevi, Gelisimi, Ozellikleri ve Sorunlaryla Tiirkiye’'de Bankaculik,
Istanbul:Tekin Yayinlari.

Bacanli, Z. (2005), Diinyada Yeni Trend: Faizsiz Bankacilik

Battal, A. (1999), Bankalarla Karsilastirmali olarak Hukuki Yonden Ozel Finans Kurumlari,
Ankara:Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii.

Battal, A, (2000), Yeni Bankalar Kanunu'na Gore Ozel Finans Kurumlari'min Hukuki Temeli
ve Bankacilik Sistemi Icindeki Yeri, Tiirkiye'de Ozel Finans Kurumlari-Teori ve Uygulama,
Istanbul: Albaraka Tiirk Yaynlari.

Battal, A. (2004), Banklar Kanunu Serhi, Ankara: Gazi Kitabevi.

Battal, A, (2010) Katilim Bankalarinda Kredilendirme, Maliyet Ve Fiyatlama: Ornek Bir
Uygulama, Istanbul.

Bayindir, A, (2001), Ticaret ve Faiz, Istanbul:Siileymaniye Vakfi Yayinlar1.

Bayimndir, S. (2005), Islam Hukuku Penceresinden, Faizsiz Bankacilik, Istanbul:Ragbet
Yaynlart.

Berberoglu, H. (2004), Faizsiz Bankacilik Nakit Yonetimi, Doktora Tezi.

Cebeci, 1. (2010),  Modern Islam Iktisad:i Literatiiriinde Murabaha Tartismalart,
Istanbul:doktora tezi.

Chapra, M. U. (1985) Towards a Just Monetary System, The Islamic Foundation, London:
Leicester.

Cizak¢a, M. (1999) Islam Diinyasinda ve Bati’da Is Ortakliklar: Tarihi, Istanbul:Tarih Vakfi
Yurt Yayinlari.

Dondiiren, H. (2003), Osmanli Tarihinde Bazi Faizsiz Kredi Uygulamalari ve Modern
Tiirkiye 'de Faizsiz Bankacilik Tecriibesi, Bursa:Uludag Universitesi [lahiyat Fakiiltesi Dergisi.

70



Ebl Uveydir, C. and Abdullah H., (1986) et-Tersidii's-ser i " li'l-biiniiki'l-kdimeh,
Islamiyye:ittihadii’d-diiveli li’1-biintki’l.

Eken, M. F. (2005), Faizsiz Bankacilik Modelleri ve Tiirkiye Uygulamalar, Istanbul:T.C.
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi.

Ekren, N. (2000), Degisen Cevre Kosullar ve Ozel Finans Kurumlari, Tiirkiye de Ozel Finans
Kurumlari ve Uygulama, Istanbul: Albaraka Tiirk Yayinlari.

Ergan, M. ve Aytekin, M., (2000), Ozel Finans Kurumlari, Istanbul:Eko Vitrin Dergisi.
Erol, C. (1992), Faizsiz Kredi Modeli; Venture Kapital Finansman Model, Bankacilar Dergisi

Eskici, M. M., (2007) Tiirkiye'de Katilim Bankaciligr Uygulamas: ve Katilim Bankalari’nin
Miisteri Ozellikleri, Isparta:Stileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Faysal, A. (1993), El-Miisdreke ke uslibin li't-temvil , Amman.

Feyyaz, A. S., (1999) Et-Tatbikatii’I-masrafiyye li-bey i’I-murdbaha fi dav’i’l-fikhi’l-Islami,
Kahire.

Fidanci, H. A. (2011), Katilim Bankalarinin Tiirkiye'deki Gelisimi Ve Katilim Bankalarinda
Miisteri Memnuniyeti Uzerine Bir Arastirma, Kahramanmaras:Yiiksek Lisans Tezi.

Gedikli, F. (1998), Osmanli Sirket Kiiltiirii, XVI.-XVIL. Yiizyillarda Muddrabe Uygulamast,
Istanbul:iz Yayinlar1.

Gokalp, M. F. ve Turhan, G. (1993), Islam Toplumlarimn Ekonomik Yapisi, istanbul: Fey
Vakfi.

Giinal, V. (1984), Ozel Finans Kurumlari, Ankara:Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlar1.

http://www.albaraka.com.tr/bizi taniyin/detay.aspx?SectionlD=AvW7CcOUELQIQzfWvBQ
MTfQ%3d%3d&ContentlD=SjpzafdvjZK8baQMaqwSZQQ%3d%3d

http://www.bankasya.com.tr/

http://www.turkiyefinans.com.tr/

Kagmaz, A. (2009) Katilim Bankalarvun 2005-2008 Yillart Arasinda Tiirk Bankacilik
Sektoriindeki Gelisimi, Istanbul:Fatih Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Karagiille, S. (1993), Alternatif Faizsiz Banka Selem ve Kedilesme (2.Baski), Istanbul:iz
Yayinlari

Kur’an-1 Kerim

Kuran, T. (1986), The Economic System in Contemporary Islamic Thought: Interpretation and
Assesment, International Journal of Middle East Studies.

Kiiciikkocaoglu, G. (2006), Islami Bankalar ve Islami Finans Kurumlar: Calisma Notlari,
www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcumal?7.doc,

Mevdudi, E. A. (1985), Faiz, Istanbul:Bir Yayincilik.

71


http://www.albaraka.com.tr/bizi_taniyin/detay.aspx?SectionID=AvW7CcOUELQlQzfWvBQMfQ%3d%3d&ContentID=SjpzafdvjZK8baQMqwSZQQ%3d%3d
http://www.albaraka.com.tr/bizi_taniyin/detay.aspx?SectionID=AvW7CcOUELQlQzfWvBQMfQ%3d%3d&ContentID=SjpzafdvjZK8baQMqwSZQQ%3d%3d
http://www.bankasya.com.tr/
http://www.turkiyefinans.com.tr/
http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma17.doc

Muhammed, A. V., (2000), El-Miisdreke el-mutendkisa (el-miintehiye bi’t-temlik) ve
devru’I-biiniki’I-Islamiyyeti fi tef ilihd, Amman

Miilhim, A. S., (2005), Bey ‘u’l-murdbaha ve tatbikatuhi fmesarifi'llslamiyye, Amman.

Nezih, H. (1996), Iktisadi Fikih Terimleri (trc: Recep Ulusoy), Istanbul. '
Ozkara, B. (2010), Katilim Bankalarinda Fon Toplama Ile Fon Kullandirma Iglemleri ve
Katilim Bankalarimin Finansal Performanslarinin Degerlendirilmesi, Bursa.

Omar, F. A. and Hag, M. A. (1996). Islamic Banking Theory, Practice and Challenges,
London:Oxford University Press.

Ozcan, M. E. ve Haziroglu T. (2000), Bankacilikta Yeni bir Boyut: Katilim Bankaciligi
Tiirkiye'de Ozel Finans Kurumlar: ve Uygulama, Istanbul: Albaraka Tiirk Yayinlari.

Ozsoy, 1. (1997), Ozel Finans Kurumlari, Istanbul: Asya Finans Kiiltiir Yayinlari.
Ozsoy, 1. (2013), Katilim Bankaciligi Nedir, Ne Degildir, Yeni Umit Dergisi.

Ozulucan, A ve Deran, A. (2009), Katilim Bankalar: ile Geleneksel Bankalarin Bankacilik
Hizmetleri ve Muhasebe Uygulamalari Agisindan Karsilastirilmasi, Hatay: Mustafa Kemal
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1:6.

Pakdemirli, E. (2000), Tiirkiye'de Faizsiz Finans Kurumlarinin Kurulus Seriiveni: Tiirkiye'de
Ozel Finans Kurumlari, Istanbul:Albaraka Tiirk Yayinlart.

Serahsi, E. B., Semsiileimme M. and Sehl, A.(1983), El-Mebsiit, istanbul

Suigmez, S. (2002), Ozel Finans Kurumlar: ve Tiirkive Uygulamasi, Istanbul:Yiiksek Lisans
Tezi.

Sahin, E. (2007), Tiirkive’ de Diinden Bugiine Katilim Bankalart, Istanbul:Kadir Has
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Selebi, 1. A, (2001), EI—Cevdr;ibu'l—kdnﬁniyye li tatbiki akdeyi'l-murdbaha ve'lmuddraba’,
Hutatii'l-istismdr fi'l-biiniiki'l-Isldmiyye el-cevinibi't-tatbikyye ve'l-kaddyd ve 'l-miiskildt,
Amman.

Tabakoglu, A. (1988), Islam ve Ekonomik Hayat, Ankara:Diyanet Isleri Yaymlari.
Tekir, S. (1986), Faizsiz Sistemde Kredilesme ve Kredi Miiesseseleri, “Faizsiz Yeni Bir
Banka Modeli Fuaizsiz Kredilesme Sistemi, Tartismali 1lmi Toplantilar Dizisi:6”,

Istanbul:islami ilimler Arastirma Vakfi Yayinlari.

TKBB, http://www.tkbb.org.tr/OFKGenel.asp , 19 Nisan 2007

Tok, A.(2006), Tiirk Hukukunda Katilim Bankalarinin Fon Toplama ve Kullandirma Islemleri
ile Klasik Bankacilik Igslemleri, Istanbul:Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Tung, H. (2010), Katilim Bankaciligi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkive Uygulamast, Istanbul:Nesil
Yaynlart.

Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Web Sayfasi

72


http://www.tkbb.org.tr/OFKGenel.asp

Tirkmenoglu, R. E. (2007) Katilim Bankaciligi ve Tiirkiye'deki Finansal Yapi,
Kirikkale:Yiiksek Lisans Tezi.

Ucar, M. (1994), Tiirkiye'de-Diinyada Faizsiz Bankacilik ve Hesap Sistemleri, istanbul: Fey
Vakfi Yayinlari.

Uludag, 1. (1992). Uluslararas: Sistem Icerisinde Islam Bankacilig, Islam Ekonomisinde
Finansman Meseleleri, Istanbul: Ensar Nesriyat.

Yabhsi, F. (2001). Ozel Finans Kurumlari'mn Mevzuat Seriiveni, Bankacilik ve Finans Dergisi

Yildirim, B. (1993), Tiirkive'de Ozel Finans Kurumlart ve Tiirk Ekonomisine Katkilari,
Eskisehir:Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi.

Zaim, S. (2005), Tiirkiye'nin Yirminci Yiizyih Toplum/ Iktisat/ Siyaset, Istanbul: Isaret
Yayinlari.

Zarga M., A., (1997), Istisna Financing Of Infrastructure Projects, Jeddah:Islamic Research
And Training Institute Seminar Proceedings No0.39, Islamic Development Bank.

Ziauddin, A., Munaawar, 1., and Khan, M. F. (1983), Money and Banking in Islam, Islamabad:
Institute of Policy studies.

73



