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1.

ONSOZ

Girig
Proje konusu hakkinda kisa bilgi;

Projede, Tiirkiye’de 2000 ve 2011 yillar1 arasinda yasanmig, giindemde yer edinmis bir
takim siyasi gelismelerin, doviz piyasalarina, ne gibi bir etkide bulunup, bulunmadiginin

aragtirmasi yapilmistir.

Arastirma konular1 incelenirken, oncelikle iilkenin bulundugu siyasi ortam ve genel
makroekonomik rakamlar dogrultusundaki ekonomik performansindan bahsedilmistir.
Daha sonra sermaye piyasalari hakkinda genel bilgi verilmis ve son olarak doviz
piyasalarinin, siyasi gelismelerden etkilenip etkilenmedigi, Merkez Bankasi1 verileri

kullamlarak irdelenmis ve sonuca baglanmustir.

2. Rapor donemlerinde yapilan galigmalar

3.

I. Dénem; Oncelikle kaynak ve literatiir calismasi yapilmis. Daha sonra iizerinde
calisilacak olaylar saptanmustir.
II. Donem; Belirlenen olaylar, siyasi, makrockonomik, sermaye piyasalar1 ve doviz

piyasalar1 agisindan arastirilmistir.

Sonug; Incelenen olaylardan Kasim 2000 ve Subat 2001 ekonomik krizlerinde Tiirk doviz
piyasalar1 miithis bir sekilde etkilenmis olsa da, bunu salt olarak yasanan siyasi gerilimlere
baglayamayiz. Aym sekilde AK Parti’nin se¢im basarilar1 ve makroekonomik kazanimlari,
doneminde yasanmig 1 Mart Tezkere Krizi, Cumhurbaskanligi secimleri, Genel Kurmay
Bagkanliginin ‘e-muhtirasi” hakkinda acilan kapatma davast ve AB iiyelik siirecinde
kaydettigi ilerlemeler, Tiirk doviz piyasalarina dogrudan bir etkide bulunamamustir. Tiirk

doviz piyasalari, uluslar arasi platformda yasanan gelismelere paralel olarak etkilenmistir.
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1.GIRIS

1.1.Tamm Ve Tarihsel Siirec
Forex, adin1 Ingilizce Foreign Exchange kelimelerinin kisaltmasindan alir. Tiirkge ise doviz
anlamina gelmektedir. Yabanci iilke paralarina veya paraya baglh likiditesi yiiksek édeme araglarina

doviz (foreignexchange) denir (Seyidoglu, 2009:3).

Forex piyasasi, Tiirkce “uluslararasi doviz piyasasi” olarak adlandirilir. Doviz piyasalari,
yabanci paralarm almip satildigi veya bir ulusal paranin bagka bir para birimine doniistiiriilmesine

imkan saglayan yerlerdir.

Dovizler, nakit olabilecegi gibi banka havaleleri, 6deme emirleri, doviz poligeleri, mevduat
sertifikalar1 veya seyahat gekleri seklinde de olabilir (Seyidoglu, 2009:3). Bunlarinda likitidesi
oldukca yiiksektir. Zaten piyasadaki yiiksek islem hacmini de sanildigimin aksine nakit yani efektif

dovizler degil, banka havaleleri, 6deme emirleri gibi araglar saglar.

Peki, dovizler ne zaman ekonomide Onem kazanmaya baglamustir? Dovizlerin ortaya cikisi,
elbette paranin ilk kullanilmaya basladigi zamanlara denk gelir. Paranin yani bir degisim araci olarak
bir metamn kullanimi M.O. 9000 yillara kadar dayanir, fakat paray: ilk defa degerli metallerle yani
altin giimiis vb. araclarla kullananlar ise M.0O. 687°de kurulan Lidyalilar olmustur. Bu tarihten itibaren
farkli uluslar, gerek Lidyalilar gibi diger Anadolu uygarliklarindan olan Siimerliler, Iyonyalilar gerek
Pers ve Misir uygarliklar1 kendi paralarii basmaya baglamislardir. Zamanla bu uygarliklar arasinda
baslayan ticaret, uluslarmn birbirlerinin paralarmi kullanmaya ve degistirmeye baslamasina vesile

olmustur.

Bu ilkel doviz ticareti diinyanin kiiresellesmeye baslamasiyla ivme kazanmis, Merkantalizmin
hakim oldugu 16. ve 19. Yiizyillar aras1 yayginlasmaya baslamis ve evrimi 1. Diinya Savasi sonrasi

yillara birakmustir.

1. Diinya Savagindan once bir¢cok iilke kendi ulusal parasmin konvertibilitesini yani
doniisiimiinii altina baglanmus, belirli bir altin standardr kullantyordu, bir 6rnekle agiklayacak olursak
1821 yilinda altin standardimi kabul eden Britanya’da 1 Britanya Pound’u7.3224 gr. altina veya
1873’te altin standardin1 kabul eden Almanya’da 1 Alman Marki 0.3584gr. altina denk geliyordu
(Donzel, 2008:197). , ve devlet, altim1 (paray1) getirene para (altin) vermeyi taahhiit ediyordu. 1.
Diinya Savasi’na kadar devam eden altin standardi, savagla birlikte ortaya ¢ikan enflasyon sonucu
biliyiik darbe yedi. Savas siiresince birgok filke altin standardindan uzaklasarak, paralarinin
konvertibilitesini askiya aldi. Savas doneminde {ilkeler arasindaki farkli enflasyon oranlari,
uluslararasi fiyat iligkisini altlist etmis, iilkelerin goreceli rekabet istiinliikleri degismisti (Uzunoglu,
2006:3). Ulkeler sirayla altin standartlarina geri dénmeye baslamislardi. 1919 yilinda ABD ilk adim1

atmug, 1928 yilina gelindiginde ise hemen hemen tiim iilkeler altin standartlarina geri donmiislerdi.

1



Ikinci diinya savasi arasinda (1918-1939), yiiksek enflasyonlarla, rekabetci devaliiasyonlar,
bir de bunlarimn iizerine eklenen 1929 Biiyiik Buhrani, sonucu iilkelerin izledigi komsuyu zarara sokma
politikalar1 (beggarthyneighborpolicy) ikinci altin standardinin yikiligini1 hizlandirmisti. Bunun tizerine
daha 2. Diinya Savas1 sona ermeden, Ingiltere ve ABD’nin 6nciiliigiinde yeni bir sistem kurmak i¢in45

iilkeden 730 temsilci ABD’de BrettonWoods kasabasinda toplanmaya karar verdiler.

BrettonWoods’ta ABD Dolari, altma sabitlenmis, diger ulusal paralarda ABD Dolarina
sabitlenmisti. Buna goére 1 ons altin 35 ABD Dolar1 olarak kabul edilmisti, diger déviz kurlari ise 1
ABD Dolari=480 Fransiz Franki=3.33 Alman Marki=0.3034 ingiliz Poundu seklinde olmustu.

BrettonWoods sistemi yaklasik 15 yil sorunsuz bir sekilde devam etmisti. Fakat 1960’11
yillarin ortalarma dogru gelindiginde, savas maglubu olan {ilkeler Almanya ve Japonya ekonomik
anlamda bellerini dogrultmus ve biiyliyen sanayileriyle ABD’ye meydan okuyorlardi (Uzunoglu,
2006:4). ABD’nin dig ticaret agig1 ve O6demeler dengesi sorunu, ABD’nin altin rezervlerini hizla
eritiyordu. Bu problemlerin disinda ABD disindaki iilkelerde baslayan enflasyon baskisi, Almanya ve
Japonya’nin paralarini Dolara karsi revaliie etmemeleri gibi nedenler ABD’nin 1971°de Dolarin altina

konvertibilitesini askiya almasina neden oldular.

Bu olay tizerine Washington’da Smithsonian Enstitiisiinde toplanan Onlar Grubu iyeleri
dolar1 devaliie etmeye karar verdiler ve onsu 35 Dolar olan altinin fiyat1 38 Dolar olarak kabul edildi,
ayrica diger iilkeler de paralarin1 Dolara karsi revaliie ettiler. Boylelikle Dolarmn altina olan
konvertibilitesi kaldirilmis oldu. Her ne kadar Smitsonian kararlari sistemi biraz rahatlatmis olsa da,
sorunlar1 yok edememisti, ABD’de siiren dis 6deme agiklarindaki artis yeni bir devaliiasyon kararmin
alinmasinda etkili olmustu. Dolar 1973 yilinda bir kez daha devaliie edilmis ve altimn onsu 38

Dolardan 42,5 Dolara ¢ikmis oldu.

Bu tarihlerde spekiilatif hareketler o kadar yogunlagmisti ki 1 Mart — 18 Mart tarihleri
arasinda doviz piyasalar1 kapatilmak zorunda kaldi. Doviz piyasalar1 19 Mart’ta tekrar agildiginda
sanayilesmis iilkeler birer birer, ulusal paralarini ABD Dolar karsisinda dalgalanmaya birakmis
oldular (Seyidoglu, 2009:16). , boylece yaklasik 29 yil hiikiim siiren sabit kur rejimine dayali olan
BrettonWoods sistemi yikilmis oldu. Bu tarihten sonra sanayilesmis iilkeler giderek serbest kur

rejimini benimseyecektir.

Fakat bu arada 1972 Avrupa’da Amerikan Dolar1 disinda, Avrupa’ya 6zgii bir sabit kur
sistemi kuruldu. Avrupa Toplulugu iilkeleri “currencysnake” diye adlandirdiklari, kendi para
birimlerinden olusan bir sistem ortaya koydular. Ne yazik ki, bu sistem de bazi politik unsurlar
nedeniyle (Almanya merkezli politikalar izlendiginden, Alman Marki’mn merkez para olarak
kullamlmasindan, deger {iilke merkez bankalarmin Alman Merkez Bankasi ile hareket etme

yiikiimliiliiklerinden vs.) pek basarili olamada.



Bunun ardindan 1979°da bir bagka sistem gelistirildi ve Avrupa Para Sistemi (EMS) kuruldu.
CurrencySnake’de oldugu gibi burada da Almanya merkezli politikalar takip ediliyor fakat diger
iilkelere politik alanda daha fazla 6zgiirliik taniniyordu. Bu durum EMS’ nin kabul edilebilirligini
kolaylastirmig oluyordu. Ardindan Avrupa Para Birimi olarak ifade edilecek olan ECU kabul edildi ve
daha sonra 1991 yilinda yapilan Maastrich Zirvesi dogrultusunda Avrupa Birligine (EU) ve Avrupa
Parasal Birligine (EMU) giden yol acilmis oldu.

1.2.Doviz Piyasalarimn Kurulusu

Doviz piyasalar1 (Forex), sabit kur rejiminin 1971°de sekteye ugramasiyla kurulmus oldu.
1972°de ilk finansal s6zlesme olarak, doviz vadeli islem s6zlesmesinin alim-satimi yapilmaya basladi.
1973°de Chicago’da Hisse Senedi Opsiyon Piyasasi a¢ildi (CBOE). 1973 yili Nisan ayinda alim, 1977
yili Haziran aymda satim opsiyonlari igsleme sunuldu. 1975°de faiz oramina dayali ilk vadeli islem
sozlesmesi islem gormeye bagladi. 1982°de Hisse Senedi Endeksine dayali ilk vadeli islem s6zlesmesi
Kansas City Board of Trade tarafindan “Value Line Bilesik Endeksi” temel alinarak isleme sunuldu.
1982°de Philadelphia’da Forex Opsiyon Piyasasi acildi. 1983°de ise Endekse Dayali Opsiyon Piyasasi
acildi (Yilmaz, 2005:7).

Uluslar aras1 doviz piyasalar1 (Forex) 1971-1998 yillar1 arasinda kapali bir piyasa seklinde
addedilmistir. Sadece biiyiik bankalarin, finansal devlerin, ¢cok uluslu organizasyonlarin ve merkez
bankalarmim aktif oldugu bir piyasaydi. 1998 yilinda ABD’de Clinton hiikiimetinin ¢ikarttig1 bir yasa'
ile forex piyasasi halka, kiiglik yatirimcilara da agilmig oldu. Tabii, bunda gelisen teknolojinin ve
internetin yayginlasmaya baslamasi da biiyiik etken olmustur. Halka agilmayla birlikte uluslar arasi

forex islem hacmi giderek biiylimeye devam etmistir.

2.DOVIiZ PiYASALARINDAKI KATILIMCILAR

Doviz piyasalarmi temelde iki piyasa olusturur. Birisi toptan piyasa (interbank piyasasi) digeri
ise perakende (miisteri piyasasi) piyasasidir. Toptan piyasada adindan da anlasilacagi iizere toptan
islemler yapilir ve buradaki asgari islem tutarlar1 milyon dolarlar diizeyinde olur. Perakende yani

miisteri piyasalarinda ise herhangi bir islem sinir1 olmaksizin her diizeyde islem yapilabilir.

Piyasada varlik gosteren islemciler ise, bankalar, ihracat veya ithalatla is yapanlar, spekiilatorler,

arbitrajcilar, merkez bankalari, hazine kurumlari ve diger finans kuruluglaridir.

2.1.Bankalar Ve Diger Finans Kuruluslar
Doviz piyasalarinda en ¢ok islem gergeklestiren kurumlardir. Bankalar, hem doéviz alim-
satimiyla hem de smirlar 6tesi doviz transferi yapma akreditif agmak gibi dis ticaret islemleriyle

ugrasirlar (Seyidoglu, 2009:218).



Bankalar doviz islemlerini, miisteriler ile dogrudan, bankalarla dogrudan (interbank), diger finans

kuruluslariyla veya brokerlarla, hazine veya merkez bankalari ile dogrudan islem yaparak siirdiiriirler.

2.2.Thracat — ithalat ile islem Yapanlar
Ihracat ve ithalat yapan birey ve/veya sirketler doviz piyasalarmin temel oyuncularindandir.
Yurtdisinda hisse, tahvil, doviz vs. bulunduran sermaye yatirimcilari, turistler ve uluslar arasi sirketler

de bu kategoride yer alirlar.

2.3.Broker ve Diger Araci Kurumlar

Broker, doviz piyasalarinda araci olarak islev yapan kisi veya kurumlardir. Brokerlar higbir
isleme taraf olmazlar, yani kendileri alip satmazlar sadece alict ve saticilar1 belirli bir komisyon
kargiliginda bulustururlar. Brokerlar islemlerini gergeklestirmek icin diinya tizerindeki her hangi bir
banka veya finansal kurulusla baglantiya gecebilir ve bu sayede miisterilerini bulabilir. Brokerlar
onceleri islemlerini telefonlar araciligryla gerceklestirirlerdi, fakat gelisen teknolojiyle beraber, telefon
yerini otomatik islem sistemlerine birakmuslardir. 1992 yilindan itibaren ise bir takim elektronik
sistemler kullanilmaya baglandi, en yaygin kullanilanlar ise Reuters ve Electronic Brokeage System
(EBS) dir. Elektronik sistemlerin yayginlagmasiyla brokerlarm islemler {izerinden aldigi

komisyonlarda da bir diisiis ger¢eklesmistir.

Asagidaki grafikten de anlasilacagi ilizere brokerlarin piyasa iizerinden elde ettigi pay orant
1980°de %50 diizeyindeyken, bu oran 1995’de %30’lara gerilemis, 2010’Iu yillarda ise diisiisiinii

stirdiirerek, payini %20’nin altina diigtirmiistiir.

Grafik.1: ABD’de de Brekerlerin Giinliik islem Hacmindeki Paylar1 1980-2010
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Kaynak: Federal Reserve Bank, New York

Diger araci kurumlarin yapilari da iilkeden iilkeye farklilik gosterebilmektedir. Fakat en biiyiik farklar

islemlere taraf olup olmamalaridir.



2.4.Spekiilatorler ve Arbitrajcilar
Spekiilator, bilgi ve tecriibesi dogrultusunda bir takim menkul kiymetleri ucuz fiyattan alip

ileride alis fiyatindan pahaliya satmayi planlayarak risk iistlenen kisi veya kurumlardir.

Arbitrajci1 ise herhangi bir risk listlenmeden farkli piyasalardaki aym iriinler i¢in olan fiyat
farkliliklarindan istifade ederek, ucuz piyasadan alip pahali piyasaya satarak kar saglamaya ¢alisan
kisi ve kurumlardir. Ornegin, Londra’da Amerikan Dolari ile Euro’nun paritesi 1.2365 olsun, New
York’ta 1.3256 olsun, bu durumda arbitraje1 Londra’dan USD/EUR’ yu alip, New York’ta risksiz bir

bi¢imde satarak kar saglayan kisidir.

Spekiilasyon ve arbitraj islemleri bireylerden ziyade biiyiilk banka ve finansal kuruluslar

tarafindan gergeklestirilir.

2.5.Merkez Bankalar1 ve Hazine

1970’1i yillarda birgok iilke sabit kur rejiminden serbest dalgali kur rejimine gegmistir, bununla
beraber bu iilkelerin merkez bankalariin para politika hedefleri de fiyat istikrarini saglama yoniinde
olmustur. Bu sebepten dolayidir ki, merkez bankalar1 kar amaci giitmeksizin doviz piyasalarinda islem
yapmaktadir. Merkez bankalar1 doviz piyasalarinda kur istikrari, para piyasalarinda da faiz istikrari
icin de piyasalarda iglem yaparlar. Bunlar disinda iilkenin doviz rezervlerini belirli bir diizeyde tutmak
ve piyasa likiditesini saglamak i¢in de islem gergeklestirebilir. Hazinede kisa siireli yabanci mali
sermayeyi iilkesine ¢ekmek veya iilkesinin dis piyasalardaki rekabet giiclinii arttirma yoniindeki

politikalar igin bir takim iglemler ger¢eklestirebilir.

3.D0VIiZ PIYASALARINDA iSLEM TURLERI

Forex piyasalarinda ti¢ tiirlii islem gerceklestirilir. Aninda teslim islemleri (spot islemler), vadeli

teslim islemleri (forward veya futures islemleri),swap iglemleridir.

3.1.Amnda Teslim islemleri

Belirli bir miktar yabanci paranin satin alinmasina karar verilmesi durumunda, saticiya
Odenecek olan ulusal veya baska bir para biriminden olusan doviz islemlerine denir. Spot islemler de
Odeme ve teslim tarihi, anlagmaya varilan tarihi izleyen 2 (iki) isgiiniidiir. Spot islemler daha ¢ok nakit

seklinde gergeklesir.

3.2.Vadeli Teslim Islemleri (Forward veya Futures islemleri)
Doviz kuru risklerinden kurtulmak icin yapilan islemlerdir. Vadeli iglemler, ileri bir tarih i¢in
belirli bir Miktar ulusal veya bagka bir para, anlagsmaya varilan sabit kur tizerinden 6denerek, belirli bir

miktar yabanci paranm alinip satilmasina olanak saglayan kontratlardir.



Vadeli islemler genellikle bankalar ile yapilir. Vadeli islem yapmak isteyen kisi veya sirketler,
kontratlarinda islemi gergeklestirilecek olan dévizin cinsini, miktarmi, kur paritesini, teslim ve 6deme

tarihlerini (valor) belirtirler ve bu kontrat dahilinde ileri bir tarih i¢in islem gerc¢eklestirmis olurlar.

Dis ticaret ile ugrasan birey veya sirketler, vadeli islemlerin kullanicilar1 arasindadirlar. Doviz
kuru riskinden korunmak isteyen ihracat¢i ve ithalatgilar, 6demelerini veya alacaklarini alinciya dek

kendileri kur riskinden izole etmek isterler bunun i¢in de vadeli islemleri kullanirlar.

Dis ticaret diginda, daha ¢ok spekiilatorlerin faaliyet gosterdigi vadeli islem kontratlarmin alinip

satildig1 piyasalarda vardir. Burada spekiilatorler ellerindeki kontratlar ile kar etmeye ¢alismaktadirlar.

3.3.Swap islemleri
En genel anlamda swap, bor¢larin degis-tokus edilmesidir. Belirli bir miktar dévizin valdrleri
farkli olmak kosuluyla ayni anda alinip satilma islemidir. Swaplarda, alinip satilma islemleri ayni anda

yapildigi i¢in kur riski yoktur.

Aninda doviz igslemi (spot islem) karsiliginda vadeli islem karsiliginda yapilan doviz swaplari

oldugu gibi vadeli karsiliginda vadeli islem seklinde de doviz swaplari vardir.

Uluslar aras1 doviz piyasalar1 her gecen giin daha da biiyiimekte, yapilan islemlerin hacmi ise
katlanarak bilyiimektedir. Nitekim Uluslararas1 Denklestirme Bankasi’min (IBS) verilerine
baktigimizda bu ¢ok net bir bigimde anlasilacaktir. Tablo-1’deki rakamlar 2010 yili Nisan aymin
giinliik ortalama islem hacim degerlerini yansitmaktadir. Buna gore doviz piyasalarmi hacmi, 2001
finansal krizinin yasandigi yil harig, 1998’den 2010 yilina kadar siirekli biiyiime gostermistir. 2010
yili verilerine bakacak olursak, burada en biiyiik islem grubunu 1.765 trilyon dolar ile swaplar
olusturmakta, 1.490 trilyon dolar ile aninda islemler (spot islem) olusturmakta, 475 milyar dolar ile de
vadeli islemler olusturmaktadir. Bunlarin haricinde de opsiyonlar ve diger islem tiirleri 250 milyar
dolar diizeyindedir. Toplam hacim ise yaklagik 4 trilyon dolar civarmndadir. Nitekim rakamlara
baktigimizda doviz piyasalariin ne denli bilyiikk bir piyasa oldugu anlasilmaktadir. Diinyanin en
biiyiik islem hacmine sahip New York Borsa’s1 bile 2008 yilinda giinliik sadece 153 milyar dolar

civarmda islem hacmine ulasabilmistir.

Tablo.1:(Nisan-2010) Ortalama Giinliik Islem Hacmi, Milyar Dolar

Déviz Isleminin Tiirii 1998 | 2001 | 2004 | 2007 | 2010
Toplam Forex Islemleri | 1.527|1.239|1.934| 3.324| 3.981

Spot Islemler 568 | 386| 631 1.005 1.490
Vadeli Islemler (forward) 128 130| 209 362 475
Doviz Swapleri 734| 656| 954| 1.714| 1.765
Opsiyon ve diger iiriinler 97 67| 130 243 250

Kaynak: BIS, Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010
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Uluslar aras1 doviz piyasalarinda en ¢ok kullanilan déviz ise Amerikan Dolar1 olmustur.
Amerikan Dolar1 siiphesiz bunu diinya ekonomisi tizerindeki agirligina ve BrettonWoods doneminde
giiclendirilerek diinya para birimi olarak islev gdérmesine borgludur. ABD Dolarinin forex
piyasalarindaki kullanim agirligi 2010 yili itibariyle islemlerin bir tarafi oldugu islemlerin toplam
icindeki pay1 % 84,9 diizeyindedir. Ardindan Avrupa para birimi olan Euro %39,1 kullanim alanina
sahiptir. Japon Yeni %19, Ingiliz Sterlini %12,9, diger para birimleri ise % 44,6’k bir paya

sahiptirler.

Tablo.2: Uluslar aras1 Doviz piyasalari islem hacminin Kurlara gore

Dagilimi/Nisan — 2010 Ortalama giinliik islem hacmini yiizdesel dagilimi

Currency 1998 | 2001 | 2004 | 2007 | 2010

Amerikan Dolar1 86,8| 89,9 88,0| 85,6 84,9

Euro .| 37,9| 37.4| 37,0 39,1

Alman Marki 30,5

Fransiz Frangi 5,0

ECU and diger EMS kurlar1 16,8

Japon Yeni 21,7 23,5 20,8 17,2 19,0

Ingiliz Sterlini 11,0 13,0| 16,5| 149 12,9

Diger Para Birimleri 28,2 35,6| 37,2| 4573 44.6
200,0| 200,0 | 200,0| 200,0 | 200,0 200,0

Kaynak: BIS, Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010

4.ULUSLARARASI DOViZ PiYASALARINI ETKILEYEN FAKTORLER

Forex piyasalarini etkileyen belli bagl iic neden vardir. Bunlar, ekonomik nedenler, psikolojik

nedenler ve siyasi nedenlerdir.

4.1.Ekonomik Nedenler
Ekonomik nedenler, forex piyasalarn da her zaman en 6nemli faktér olmustur. Ekonomiyi
etkileyen bu faktorlerse lilkenin ekonomik kosullari, faiz oranlari, satin alma giicii paritesi (PPP) ve

sermaye arz ve talepleri ile ilintilidir.

Bir iilkenin ekonomik kosullari, {ilkenin 6demeler dengesi, ekonomik biiyliime, para arzi,
enflasyon, igsizlik orani vs. gibi etmenlerden olusur. Eger iilkenin 6demeler dengesinde bir agik varsa,
iilke paras1 deger kaybediyor, aksine 6demeler dengesinde bir fazla varsa iilke parasi deger kazaniyor.
Yine 6demeler dengesi de bir takim kalemlerin etkisiyle agik veya fazla veriyor. Bu kalemler, iilkenin
ihracat ve ithalat rakamlari ve uluslararasi kredilerin etkisiyle sekilleniyor. Eger iilke de ithalat
artiyorsa, ithalat yapan iilkenin para arzi artmig olacagindan iilke parasi deger kaybedecektir. Aksine
ihracatta bir gelisme varsa, lilke parasi deger kazanacaktir, ¢iinkii {ilke parasina olan talep artacaktir

yada iilkeye biliylik miktarlarda sermaye akis1 ger¢eklesiyorsa doviz kurlarinda biiylik bir hareketlilik



yasanabilir. Eger bir lilke agik veriyorsa, bu ac¢igi dis borglarla temin ediyordur. Bu durumda agik
veren {llkenin parasina yonelik talep artacagindan o iilkenin parasi deger kazanmaya baglar.
Borg¢lanma disinda yatirimlar i¢in de ayn1 sey gegerlidir. Sayet bir lilkeye doviz arzi yapiliyorsa, yerel

paraya olan talep artar dolayisiyla o iilkenin parasi deger kazanmaya baslar.

Ekonomik biiylime de her zaman doéviz piyasalarim etkileyen bir faktér olmustur, fakat
ekonomik bilylimenin tiiketimle yoksa iiretimle mi oldugu 6nemlidir. Zira tiiketimle olduysa o iilke de
ithalat artacak, bununla beraber doviz talebi de artacak ve iilke parast deger kaybedecektir. Aksine,
eger biiyiime {iretimle, yatirimlarla gergeklesmisse ihracat artacak ve iilke para birimi deger

kazanacaktir.

Para arz1 ve enflasyon, eger iilke de para arzi olmasi gerektiginden fazla artiyorsa, iilkede
enflasyona neden olacak ve iilke parasmin satin alma giiciinii zayiflatacaktir. Bir iilkede enflasyon
yiiksekse o iilke de iiretilen mallar, o ililkede yasayan insanlar i¢in daha pahali goziikecek ve insanlari
ithal mallara yoneltecektir. Bunun dogrultusunda, ithalat artacak ve doviz olan talep artacak ve iilke

parasi deger kaybedecektir.

Issizlik orani, issizlik oraninda yasanacak bir diisiis, ekonomi adina iilkede olumlu bir hava
estirebilir. Insanlarin kendi paralarma olan talebi yiikseltip, dévize olan talepleri kisacagindan, iilke

parasini daha degerli kilabilir.

Faiz oranlari, her zaman daha fazla kar etmeyi isteyen kisi veya kurumlar i¢in faiz oranlari
onemli bir yere sahiptir. Eger Almanya’da ki faiz oranlari, ABD’den yiiksek ise, Euro tahvilleri daha
fazla getiri saglayacagindan yatirimcilar Euro’ya yonelirler, Euro’ya olan talep artacagindan Euro

deger kazanirken, Amerikan dolarina olan talep azalacagindan dolar deger kaybedecektir.

Sermaye arz ve talepleri, yatirimcilar her zaman uygun ortami saglayan yerlerde yatirim
yapmak isterler. Yatirimcr i¢in uygun ortam ise yiiksek faiz oranlari, tasarruf imkani, pazarlara
yakinlik ve hukuki rahatlik saglayan yerlerdir. Bunlardan herhangi biri yatirimcinin ilgisine gore,
yatirimeiy1 o lilkeye c¢ekebilir. Boylece o iilkenin parasina olan talep artacagindan, iilkenin parasi
degerlenebilir. Ornegin, 90’11 yillarin baslarmmda Arjantin birgok yatirimeiy: iilkesine c¢ekmeyi
basarabilmistir. Bu sayede parasi deger kazanmustir. Fakat iilkenin borglarini finanse edememesi

lizerine yatirimeilar bir bir lilkeyi terk etmis ve durumu terine gevirmistir.

4.2.Psikolojik Nedenler
Piyasa psikolojisi, insanlar1 yatirim yapip yapmama konusunda etkileyebilir. Bu da kur
fiyatlarmi asag1 veya yukari cekebilir. Insanlar1 yatirim yapip yapmama konusunda bircok neden

olabilir. Bunda uzun dénem trendleri etkili olabildigi gibi uluslar aras1 olaylarda etkili olabilir.



4.3.Siyasi Nedenler

Bir iilkedeki siyasi gii¢ ve siyasi istikrar {ilke ekonomisine olumlu yansidigi gibi, iilkede yasanan
politik istikrarsizliklar, karmasa iilke ekonomisine olumsuz yansir. Nitekim {ilke ekonomisinde
yasanacak dalgalanmalar yatirimciyr iilkeye yatirim yapmaktan alikoyar. Su kesin bir yargidir ki,
hemen hemen biitiin siyasi gelismeler ekonomi ile ilintilidir ve bu gelismeler {iilkelerin ulusal

paralarina miispet tesir edebildikleri gibi, ok zaman da menfi tesir edebilmektedir. (Grigory,2009:1)

Ayni seyler Tiirkiye icin de gegerlidir. Tiirkiye’de yasanmus belli bash siyasi olaylar, segimler,
biitce kabulleri biiyiik 6lgekli anlagsmalar, terérizm, savas durumlart ve istikrarsizliklar ekonomiye

olumlu etkide bulundugu gibi zarar da vermistir.

5.TURKIYE ‘DE FINANS PiYASALARININ GELiSiMi

Kiiresellesme, iilkelerin sosyo-kiiltiirel faaliyetlerinin, ticari ortakliklarmnin, yatirimlarinin diger
ilke ekonomileriyle i¢ i¢e baglanarak birbirleri aralarinda sermaye gegislerinin oldugu kadar
teknolojinin ve sanayinin bu iilkeler arasmda dolasiminin yayginlasmasma denmektedir. Ozellikle
8011 yillar kiiresellesme olgusunun gerek diinyada gerek de Tiirkiye’de popiilerligini arttirdigi yillar

olmustur.

Tirkiye de bu kiiresellesme furyasina ayak uydurmak bir diger ifade ile disa agilmak i¢in bir
takim kararlar almistir. 24 Ocak Kararlar1 seklinde anilacak olan bu kararlarla, temelde Tiirkiye’nin

disa doniik sanayilesmesi ve liberal ekonomiye gegmesi hedeflenmistir.

24 Ocak 1980 Kararlarinin alinmasinda, Tiirkiye’ye dis baskilarin oldugu kadar, iceriden de
yapilan baskilar, hiikiimeti bu kararlar1 almaya itmistir. Caglar Keyder’in ifade ettigi gibi 1980’lerde
korumacilik ve ulusal ekonomi insa etme amaclar1 ancak diinyada olup bitenin diginda kalmak
pahasina siirdiiriilebilirdi (Keyder, 1993:16). Diger yandan, 1978 ve 1979 yillarinda OECD
kredilerinin iyice gecikmesi ve bor¢ kredinin bulunamamasi dolayisiyla ekonominin igine diistiigii

doviz darbogazi, Tirkiye’de bazi seylerin degismesi gerektigini gostermekteydi (Kazgan, 1988:340)

24 Ocak kararlar1 ile ekonomide devlet miidahalesi asgari diizeye indirilerek, piyasa
ekonomisine islevlik kazandirilmak istendi (Oztiirk, 2005:3). , bunun i¢in 6zellestirmelerle birlikte
serbest piyasa miitesebbisleri tesvik edilecek, ithalat Oniindeki engeller kaldirilacak ve yabanci

sermayeye devlet kapilarini agacaktir.

Bunlarin diginda, iilkeyi iginde bulundugu doviz darbogazindan kurtarmak ve doviz
kazandirmak (Onder, 2008:1) amaciyla ihracata dayali biiyiimeyi ve ihracatta rekabeti artirmak icin bir
takim tesvikler —vergi indirimi, kredi ve doviz kullamm kolayliklar1 vs.- ve Tiirk Lirasinda

devaliiasyon yapilmasi karar alinmistir. Bununla beraber ithalatin da 6niindeki engellerde azaltilmustir.



Son olarak, doviz piyasasmin kurulmasi adma ilk adim olacak esnek kur ve giinlik doviz
uygulamasina gegilecektir. Boylelikle Tiirkiye’de de forex piyasalart de facto olarak kurulmus
olacaktir. Daha sonra 1981°de Sermaye piyasa kurumu kurulacak, 1984’te doviz hareketleri kismen
serbestlesirken 1989 yilina gelirken sermaye hareketleri de serbestlik kazanacak ve 1986’da da

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 agilacaktir.

1989 yilinda da meshur 32 Sayili Karar ile kambiyo rejimini tamamen serbestlestirmis ve
O0demeler dengesinin sermaye hareketleri kalemlerini dogrudan dogruya uluslar arasi finans

sermayesinin spekiilatif hareketlerine agmistir (Yeldan, 2003:2).

Doviz piyasasmin gelisimi agisindan kararlara bakacak olursak, ihracatta biiyiik bir artis
olmustur. ihracat, 1979 yiinda GSMH’ nin sadece %3,4’iinii olustururken, 1987 yilma geldigimizde
bu rakam siirekli yiikselerek %16’ya kadar cikmistir. Yine diger bir grafige baktigimizda, ihracat
miktarlar1 yine istikrarli bir bi¢imde artarak 2,2 milyar dolar’dan 10 milyar dolar diizeyine ¢ikmustir.
Ithalat da aym sekilde hizl1 bir gelisme gostererek 5 milyar dolar diizeyinden 14 milyar dolar diizeyine
cikmistir. Her ne kadar yillar ilerledikge, ihracatin ithalati kargilama oraninda bir gerileme séz konusu

olsa da, dis ticaretin hizli gelisimi d6viz ve sermaye piyasalarinin gelisimi adina ¢ok énemlidir.

Tablo.3:1979-1987 Yillar1 Thracat ve ithalat Rakamlari(bin dolar)

1979 - 1987 Yillari ihracat ve ithalat
Rakamlari (bin dolar)

15 000 000
10 000 000
5000 000
0
1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987

m {HRACAT| 2261|2910 | 4702 | 5745|5727 | 7133 | 7958 | 7456 |10 190
W ITHALAT | 5069 | 7909 | 8933 | 8 842 | 9235 |10 757|11 343|11 104|14 157

Kaynak:www.tiiik.com

Para arz1 da hedeflendigi gibi kararlarin alinmasini takiben ii¢ yil istikrarhi diisiis yasamustir.
Bunun etkisi enflasyon oranlarina da yansiyarak, 1980’de %107,2 olan enflasyon, 1981°de %36,2’ye,
1982°de %25,2’ye diigmiistiir. Daha oncede belirttigimiz gibi para arzinin azalmasi ve onun sonucu
olarak gerileyen enflasyon insanlarin satin alma giiglerini belirli bir seviyede tutarak, insanlarm yerli
mala olan taleplerini koruyacak veya azaltmayacaktir. Bu da bir yoniiyle ithalata olan talebi
engellerken, ihracatta bir artisa neden olacak, neticesinde TL deger kazanarak ddvize olan talebi

azaltacaktir.
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Tablo.4: Uluslararasi Doviz Piyasalarimn Diinya’daki Hacim Dagilimlar

1995 1998 2001 2004 2007 2010

Country | Amount | % Amount | % Amount | % Amount | % Amount | % Amount | %
Biiyiik

Britanya |478,8 29,3 |685,2 32,6 |541,7 31,8 |835.3 32,0 [1.483,2 (34,6 |1.853,6 |36,7
ABD 265,8 16,3 3834 18,3 [272,6 16,0 |498,6 19,1 |745,2 17,4 1904,4 17,9
Isvigre 88,4 54 91,6 4,4 76,3 4,5 853 3,3 [253,6 59 1262,6 52
Japonya 167,7 10,3 |146,3 7,0 1527 9,0 (2074 8,0 |250,2 58 3123 6,2
Singapur | 107,3 6,6 |1449 6,9 |103,7 6,1 |133,6 5,1 [241,8 5,6 ]266,0 53
Hong

Kong 90,9 56 1799 3,8 68,4 4,0 |106,0 4,1 |181,0 4,2 |237,6 4,7
Avustralya | 40,5 2,5 |483 2,3 54,0 32 |107,1 4,1 |176,3 4,1 |192,1 3.8
Fransa 61,5 3,8 77,2 3,7 49,6 2,9 66,5 2,6 |126,8 3,0 |151,6 3,0
Almanya |79,2 4,8 199,6 4,7 |91,5 54 1204 4,6 |101,4 24 |108,6 2,1
Tiirkiye 1,0 0,1 3,5 0,1 [4,1 0,1 16,8 0,3
Digerleri |252,6 15,5 |343,1 16,3 |293,2 17,2 |444,6 17,0 |717,6 16,8 |750,8 14,8
Total 1.632,7 [100,0)2.099,4 |100,0|1.704,7 |100,0]|2.608,5 |100,0]4.281,1 |100,0|5.056,3 |100,0

Kaynak: BIS, Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010

Uluslar aras1 Denklestirme Bankasi (BIS) verilerine gore 2010 yili Nisan ayinda Tiirkiye’de
giinliik ortalama 16,8 milyar dolarlik islem hacmi ger¢eklesmistir. Bu hacim, diinya rakamlariyla
mukayese edildiginde olduke¢a kiigiik kalmaktadir. Zira Tiirkiye’nin uluslar arasi piyasalara katkisi
sadece %0,33 oranindadir. Bu rakam 2001 yilinda % 0,06 iken giderek artmaya baslamustir. Fakat hala
cok diisiik diizeydedir.

6. TURKIYE’DE GELIiSEN ONEMLI SiYASIi OLAYLARIN INCELENMESI

Siyasi istikrar ile ekonomik istikrar ¢ogu zaman i¢ ice bir olgu ve birbirlerinin tamamlayicilar
olmustur. Bir iilke de yasanan ekonomik istikrar, orada siyasal istikrarin da yagamasina zemin hazirlar.
Diger taraftan zayif ekonomik performans, siyasi gerginliklere ve hiikiimetlerin ¢cokmesine de sebep
olabilir (Alesina vd., 1996:189). Nitekim 2008 kiiresel krizi ve Avrupa’da yasanan diger ekonomik
bunalimlar simdiye kadar 12 siyasi partiyi iktidar koltugundan etmistir. Ornegin, 1997°den beri
iktidarda olan Ingiliz Isci Partisi (LabourParty) yasanan ekonomik aksakliklar yiiziinden 2010
secimlerini kaybetmis, ltalya’da yillardir bagbakanhk yapan Silvio Berlusconi istifa etmeye
zorlanmigtir. Diger taraftan yasanan siyasal istikrarsizliklar da ekonomideki istikrar1 bozabilir. Siyasi
istikrarsizligin ekonomiye olan etkilerini Drazen iki ana grupta ifade etmistir. Siyasi istikrarsizlik
gelecek acisindan bir belirsizlik meydana getirmekte ve 6zel sektdrdeki firmalarin ve kurumlarin
sermaye birikimi konusundaki davramslarin etkilemektedir. ikincisi ise siyasi istikrarsizlik, piyasanin
islevselligini ve ekonomik iliskileri bozmak suretiyle, liretimi dogrudan etkileyebilmektedir (Jong-A-
Pin, 2006:2). Ote yandan yapilan ampirik ¢aligmalar, siyasi istikrarm biitiin diinyada finansal

gelismeyi saglayan dnemli bir 6ge oldugunu gostermektedir (Roe ve Siegel, 2009:3).
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Bu gibi nedenlerden &tiirii ekonominin bir pargasi olan doviz piyasalari da siyasi istikrardan
olumlu etkilenebildigi gibi, yasanan kiiciik ya da biiylik krizlerden de nasibini alarak piyasasinda
kiigilmeye veya dalgalanmalara sebep olmaktadir. Simdi 2000 — 2011 yillar1 arasinda yasanmig bir

takim siyasi gelismelerin Tiirkiye’deki doviz piyasalarina olan etkilerini inceleyecegiz.
6.1.Kasim 2000 ve Subat 2001 Finansal Krizleri (Anayasa Kitap¢ig1 Firlatma)
6.1.1.Kasim 2000 Krizi

6.1.1.1.Siyasi Ve Ekonomik Durum

Tirkiye’de 90’11 yillar siiresince sik araliklarla yasanan se¢im ekonomileri, siyasi istikrarsizliklar
stiresi, makroekonomik istikrar1 yeniden olusturabilmek yerine spekiilatif faaliyetlerin 6n plana ¢iktigi,
reel ekonomiden uzak, kisa vadeli sermaye girislerine dayanan, kisa siireli ve yapay biiylimeler
iizerine kurulu politikalar1 6ne ¢ikarmistir (Yeldan, 2001:160). Bu yap1 Karacgor "un da ifade ettigi gibi
istikrarsizlik — kriz —biliylime sarmalinda bir ekonomi olusturmus, kamu maliyesi, finansal sistem ve
reel ekonominin rekabet giiciiniin zayifligt ve bunlara eklenen risk, belirsizlik, giivensizlik, seffaf
olmayan mali piyasa ve enflasyon beklentisi de kriz ortamini hazirlamistir (Karagor, 2006:8).

Donemin koalisyon hiikiimeti Demokratik Sol Parti, Milliyetci Hareket Partisi ve Anavatan
Partisi(DSP-MHP-ANAP), bu kirilgan yapiy1r ortadan kaldirmak, enflasyonu borglanma yiikiinii
azaltmak ve tekrardan biiyiimeyi saglayabilmek adina 9 Aralik 1999°da IMF ile bir stand-by anlagmasi
imzalayarak bir dizi kararlar almiglardir. Bu program, faiz ve iicret oranlan ile fiyatlar1 serbest
birakmayi, déviz kurunu da sabit oranli artirmay1 dngérmiistir.

Bu istikrar programi her ne kadar 2000 yilinin ilk yarisinda ise yaramis (enflasyon ve faiz
oranlar1 diismiis, ekonomi biiyiimiis) goziikse de, basroliinii bankalarin oynayacagi Kasim 2000 krizi
kapiya dayanmustir. Uygur, bankalarin krize Onayak olmasimi sdyle belirtmistir. Bankalarin agik
pozisyonlarin1 kapatmaya caligmalari, kamu ve 6zel bankalarin bor¢lanma telasina girmelerine ve
Tirkiye’nin digsal (Euro)piyasalarda borglanma faizi iizerindeki risk primlerinin yiikselmeye
baslamasiyla birlikte bankalarin dig bor¢lanmada zorluk yasamasina neden olmustur (Uygur, 2001:11).

Bu durumda bankalar gereksinim duydugu likidite ihtiyacimi ancak yiiksek faizle temin
edebilmislerdir. Bu gereksinim dovize olan talebi oldukga arttirmistir. Faiz oranlari, krizden ii¢ ay
onceki ortalamalar1 Agustos, Eyliil, Ekim aylarinda sirasiyla 35.57, 46.20, 38.41 iken bu oran Kasim
ayinda 79.46’ya oradan da Aralik ayinda yaklasitk % 200°¢ firlayacaktir. Merkez Bankasi da
rezervlerinde, Kasim ayinin 17’sinden Aralik ay1 basina kadar yaklagik 5,5 milyar dolarlik bir azalma

olacaktir.
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Tablo.5:Bankalararsi1 Gecelik Faiz Oram

Bankalararasi Gecelik Faiz Oram* \

1999 | Eylil 57.51 70.98 67.21
Ekim 65.51 69.95 69.47
Kasim 68.72 69.99 69.78
Aralik 69.86 70.00 69.97

2000 | Ocak 18.90 64.56 35.90
Subat 26.28 83.19 49.23
Mart 26.38 68.07 39.08
Nisan 18.90 45.87 36.16
Mayis 32.08 56.34 41.29
Haziran 26.35 75.75 42.00
Temmuz |[13.60 38.83 25.97
Agustos 22.14 92.57 35.57
Eyliil 23.71 79.65 46.20
Ekim 25.82 71.22 38.41
Kasim 27.94 315.92 79.46
Aralik 61.75 873.13 198.95

2001 | Ocak 31.Ara 76.84 42.16
Subat 36.55 4018.58 436.00
Mart 80.00 96.55 81.89

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Faiz oranlar1 bir gecelik gergeklesen agirlikli ortalama basit faiz oranini gostermektedir.

Yasanan bu olumsuzluklar Tiirk ekonomisinde derin yaralar agmus, reel piyasalari iyice
kiiciiltmiistlir. Asir1 yiikselen faizlerin ve doviz kayiplarinin maliyeti IMF’den saglanan 7,5 milyar
dolarlik krediler ile saglanacak, bir¢ok banka batacak ve bir kismi da Tasarruf Mevduat Sigorta

Fonu’na (TMSF) devredilecektir.
6.1.2.Subat 2001 Krizi

6.1.2.1.Siyasi Ve Ekonomik Durum

Yalniz Kasim 2000 krizinin tizerinden ¢ok degil, sadece ii¢ ay sonra Cumhurbaskani Sezer’in
Bagbakan Ecevit’e anayasa kitapgig1 firlatmasiyla gerilen ortam, spekiilatif islemlerle ivme kazanarak
bir doviz krizi yarattr. Oyle ki Kasim krizinin yaralar1 sarilmadan 21 Subat 2001 yilinda zirve yapan
finansal kriz, yine faizleri tavan yaptirirken, Merkez Bankasi’nin rezervlerini ise hizla eritti. 21 Subat

giinii gecelik faiz % 6200’e kadar ¢ikt1, Subat ay1 gecelik faiz oranimi ortalama %4018,6 olacakti. 16
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Subat’ta 27.94 milyar dolar olan Merkez Bankas1 doviz rezervleri, bir hafta da 5.36 milyar dolarlik bir
kayip yasarken, bu kayip Mart ayinin sonunda ¢ikarak 18.445 milyar dolara diisti.

Tablo.6: TCMB’nin Haftalik Doviz Rezervi, Milyon dolar

TCMB’nin Haftalik Déviz Rezervi, Milyon
Dolar
| Tarin | BritDivis Reservi |
06.Eki 24,53
13.Eki 24,839
20.Eki 24,239
27.Eki 23,249
03.Kas 24,256
10.Kas 23,583
17.Kas 24,433
24.Kas 21,583
01.Ara 18,942
08.Ara 19,624
15.Ara 19,823
22.Ara 19,934
29.Ara 19,635

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Bu gelismeler karsisinda Merkez Bankasi’min tek yapabilecegi sey ise kuru dalgalanmaya
birakmakt1. Fakat olaganiistli yiiksek faiz oranlar1 bile dévize olan talebi kisamamisti. Kasim krizinin
aksine bu kez yerel finansal kuruluslarda bu krize dahil olmus ve krizi bir doviz krizine
doniistiirmiistiir. Karagor Subat 2001 krizini temelde cari islemler agiginda meydana gelen yiiksek
oranli artiglara baglarken, genelde Tiirkiye’yi iki krizi gétiiren unsurlar1 agir1 degerli TL, sermayeden
yoksun mali sektor, banka-reel sektér-kamu t¢liisiiniin agik pozisyonlar: ve kamu bankalarinin gorev
zararlar1 seklinde aciklamistir (Karagor,2001:10).

Subat 2000’den beri siirekli gerileyen enflasyon rakamlari Subat 2001°den sonra tekrar ataga
kalkacaktir. Subat 2001°de % 33,4 olan enflasyon(TUFE) , Eyliil ayinda % 60 sinirm1 asarken, ancak
Subat 2002 tarihinde inmeye baslayacak ve %73,1 oraninda olacaktir.
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Tablo.7:1999-2001 TUFE Enflasyonu-TEFE Enflasyonu

TEFE
TUFE Enflasyonu | Enflasyonu

Aylar 12 Aylik 12 Aylik
1999-7 65,0 52,4
1999-8 65,4 53,7
1999-9 64,3 54,4
1999-10 64,7 55,2
1999-11 64,6 56,3
1999-12 68,8 62,9
2000-1 68,9 66,4
2000-2 69,7 67,5
2000-3 67,9 66,1
2000-4 63,8 61,5
2000-5 62,7 59,2
2000-6 58,6 56,8
2000-7 56,2 52,3
2000-8 53,2 48,9
2000-9 49,0 43,9
2000-10 44,4 41,4
2000-11 43,8 39,1
2000-12 39,0 32,7
2001-1 35,9 28,3

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Iki krizin toplam maliyeti Tiirkiye’ye cok pahaliya mal olmustur, krizler sonrasi iilkenin
ekonomisi % 5,7 oraninda kiigiiliirken, ulusal geliri yaklasik 68 milyar dolar azalarak 196 milyar
dolara gerilemistir. Toplamda 19 banka iflas ederken, 1,5 milyona yakin kisi issiz kalmig birgok esnaf
kepenk kapatmak zorunda kalmistir. Zaman zaman bu devlet ricalini hedef alan protestolara® da yol

agmustir.

6.1.3.Sermaye Piyasalar

IMKB de kriz siiresince kritik giinler yasayacakti. IMKB tarihindeki en biiyiik giinliik artislari
bu yillar da yasadi. 5 Aralik 2000 giinii, IMF ile yapilacak goériisme sonunda saglanacak kredinin 10
milyar dolar oldugu yoniindeki iddialar IMKB 100 endeksini %19.45 oraninda yiikseltirken, ertesi giin
bu yiikselis devam edecek ve %18.64 ile tarihin en biiyiik 2. yiikselisi gergeklesecekti. Fakat bu
yiikseligler 2001 krizinin kapiya dayanmasiyla yerini biiylik diigiislere biraktr. 19 Subat 2001 giinii
Bagbakanin “anayasa kitapgig1 krizi” sonras1 Milli Giivenlik Kurulu’nu (MGK) terk etmesiyle, IMKB
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%14.62 oraninda diisiis yasadi. Yine iizerinden ¢ok ge¢meden, iki giin sonra 21 Subat’ta IMKB
tarihinin en biiylik diisiisiinii %18.11 ile o gilin yasadu.

6.1.4.Doviz Piyasalan

Her ne kadar Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri, bir siyasi olay neticesinde patlak vermesine
ragmen, bu krizleri siyasi krizlere baglamak, isabetli bir karar olmayacaktir. Zira bu krizler bir giin, bir
hafta gibi kisa siirelerde ortaya c¢ikmamus, gerek sistemde olan bozukluklar, gerek karar alici
mekanizmalarin takip ettigi politikalar neticelerinde ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle Kasim 2000 ve Subat
2001 Krizleri bir siyasi karmasadan ziyade bankacilik sistemindeki bozukluktan kaynaklanan,
cogunlugu ekonomik nedenlerdendir.
Bu donemdeki doviz hareketlerine baktigimizda, 2000 yilinin ilk 10 ayinda doviz hacminde siirekli
inig-¢1kislar olmustur. Ornegin, yilin ilk giinlerinde 5 milyar dolarin {izerinde bir hacme ulasilirken, 18
Mart giinli oldugu gibi 36 milyon dolara kadar geriledigi gilinlerde olmustur. Bu zikzaklar Kasim
aymin 22’sine kadar ortalama 862 milyon dolar diizeyindedir. Bu tarihten sonra ayin 22’sinde doviz
hacmi 6,937 milyon dolara firlamistir. Yaklasik bir ay siireyle doviz hacmi ¢itast ortalama 3,135
milyar dolarlik islem hacmine yiikselmistir.

Piyasalar bu bir aylik siire¢ igerisinde alinan 6nlemler dahilinde bir ay daha stabil bir seyir
izlemistir. Fakat “Anayasa Kitap¢ig1 Firlatma Krizi” ile ateslenen 19 Subat 2001 “Bankacilik Krizi”,
Tiirkiye tarihinin yagadigi en bilyiik finansal kriz olacakti ve bu krizden ddviz piyasalart da oldukga
etkilenecekti. Nitekim 19 Subat’ta doviz piyasalari, yasanan siyasi belirsizlikle yaklagik 24 milyar
dolarlik islem hacmine ulasacakti.

1999 yilindan beri anormal bir sekilde kabaran islem hacimleri, krizlerden yaklagik 4 ay sonra

kriz O6ncesi halini alacakti.
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Grafik.2: Kasim 2000 ve Subat 2001 Kriz Dénemleri Ortalama Giinliik Doviz islem Hacmi ($)
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6.2.Adalet Ve Kalkinma Partisi (AK Parti) iktidan

6.2.1.Kurulus

Adalet ve Kalkinma Partisi (AK Parti) 14 Agustos 2001 yilinda, 2002 milletvekili segimlerden
sadece 15 ay once kuruldu. AK parti’yi kuran kadrolarin biiyiik bir ¢ogunlugu, daha once Fazilet
Partisi’nde (FP) Necmettin Erbakan baskanligi altinda gérevde bulunmus kisilerdi. Bu kisiler daha o
zamanlardan parti igerisinde Recep Tayyip Erdogan liderliginde yenilik¢i bir grubun muhalefetinin
ortaya ¢ikmasina 6nayak olusturmus ve 2001 yilinda Fazilet Partisi’nin (FP) Anayasa Mahkemesi’nce
kapatilmasinin ardindan, bu yenilik¢i grup Fazilet Partisinin halefi olarak kurulan Saadet Partisi’ne

(SP) katilmak yerine AK Parti’yi kurmuslardir.
6.2.2.2002 Secimleri

6.2.2.1.Siyasi Durum

AK Parti, 2002 secimlerinde oylarin %34,3’iinii alarak tek basmna iktidara gelmistir. Meclise
giren bir diger parti ise oylarin % 19,4’linii alan Cumhuriyet Halk Partisi (CHP) olmustur. AK Parti
hem aldig1 oy oran1 hem de parlamentoya yalnizca iki partinin girmesiyle 363 milletvekili alarak
biiyiik bir basar1 elde etmistir. AKparti’nin bu denli yiiksek oy almasinda siiphesiz ki diger partilerin
biiyiik oranlarda oy kaybetmeleri en biiyiik etken olmustur. AK Partiden énce kurulmus olan koalisyon
hiikiimeti doneminde yasanmis olan 17 Agustos 1999, 12 Kasim 2000 depremleri ve Kasim 2000,
Subat 2001 ekonomik krizleri, koalisyon iiyeleri olan DSP-MHP-ANAP’1n yaklasik % 37,8 oraninda

oy kaybetmesine neden olmustur.

Grafik.3: 2002 Milletvekili Secimleri
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Kaynak:tr.wikipedia.org
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Siiphesiz bir partinin se¢imi kazanmasinda birgok etken rol oynamaktadir. Fakat yillardan beri
halkin karsi karsiya oldugu ekonomik krizler, yolsuzluklar, yiikksek enflasyon oranlari ve issizlik
sorunuyla miicadele eden ve bu miicadeleden olduk¢a yorulmus olan halk, daha 6nce higbir se¢ime
girmemis, Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi yapmis oldugu donemde de halkin sempatisini
kazanmis, reklam kampanyasini iyi yapmuis, daha yenilik¢i daha modern bir Tiirkiye vaatleriyle ortaya
cikan Recep Tayyip Erdogan liderligindeki AK Parti’ye, bir kurtarict goziiyle bakmis ve onu iktidara

tasimistir.

6.2.2.2.Ekonomik Durum

AK Parti iktidara gelir gelmez seleflerinin uygulamaya koydugu Giiglii Ekonomiye Gegis
Programi’m1 “Acil Eylem Plan1” adi altinda devam ettirmistir. Planda kamu maliyesi, gelirler
politikasi, 6zellestirme, bankacilik, para politikasi, reel sektor, alt yap1 yatirimlar1 ve egitim gibi
alanlarda iicer, altisar ve bir yillik bir dizi tedbiri uygulamaya koyacagini ve IMF ile yapilmis olan

anlagma ve taahhiitlere bagl kalacagini dile getirmistir (Eroglu,2004:11).

AK Parti’nin iktidar1 devraldigi 2002 yilinin sonunda Tiirkiye’de enflasyon orani, TUFE
rakamlariyla % 29,7; Merkez Bankasinin déviz rezervleri 27,1 milyar ABD dolari, altinla birlikte
toplam rezervleri ise 28,4 dolar diizeyindedir. Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) 230 milyar dolar; kisi
basma diisen milli gelir ise 3,492 dolardir. Issizlik oram ise % 10,3’tiir. Dolayisiyla devralian
ekonomik tablonun hi¢ de olumlu olmadig1 sdylenebilir. AK Parti iktidarinin ilk doneminde IMF ile
yeni bir stand-by anlagmasi yapilmaksizin biitge disiplininden taviz verilmemis ve kontrollii bir sekilde
enflasyonla miicadele edilmistir. Bunun sonucunda, enflasyon, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
bazinda 2004, Uretici Fiyat Endeksi (UFE) acisindan da 2005 yilindan itibaren tek haneli rakamlara
indirilmistir. 2007 yilinda Merkez Bankasinin toplam rezervleri 2002’ye gore 2,5 kattan fazla bir
rakama ulastirilmis ve dis ticaret hacmi de 87,7 milyar dolardan 277,6 milyar dolara, yani dort
katindan fazlasina ¢ikarilmistir. Dolayisiyla ilgili donemde, makro ekonomik gostergelerde olumlu
degisiklikler yasanmis ve 2002 oncesindeki karamsar hava nispeten dagitilmistir. Bu siiregteki en
Oonemli zaaf, issizlik rakamlar1 bakimindan yasanmis ve s6z konusu gostergelerde bir azalma
saglanamamustir (Beris, 2011:8). Ecevit Hiikiimeti doneminde %8,2 oraninda olan Issizlik oranlari,

Giil ve I. Erdogan donemlerinde ortalama % 10,5 diizeyindedir.
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Tablo.8:Enflasyon Oranlar1 (TUFE)

Enflasyon Oranlar1 (TUFE)

Oran (%)

2000 53,4
2001 60,3
2002 29,7
2003 18,4
2004 9,35
2005 7,72
2006 9,65
2007 8,39

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

6.2.2.3 Doviz Piyasalari
AK Parti’nin ilk smavi olan 3 Kasim 2002 secimlerinin doviz piyasalarma ne gibi etkide
bulundugu anlamak i¢in Kasim ayimdaki ortalama giinliik déviz hacim rakamlarini inceleyelim.
Rakamlar bize bu bir aylik siire¢ igerisinde ddviz islem hacimlerinin siirekli dalgalandigin1 gdsteriyor.
Ciinkii islem hacimleri ay igerisinde 547 milyon dolar diizeyine ¢ikabildigi gibi, 26 milyon dolar
diizeyine kadar geriledigi de olmustur. Se¢imlerden sonraki ilk is giinii olan 4 Kasimdaki ortalama

islem hacmi 191 milyon dolar diizeyindedir. Kasim ay1 ortalamasi da 216 milyon dolar civarindadir.

Grafik.4:2002 Secim Donemi, Ortalama Giinliik Déviz islem Hacmi ()
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6.2.3.2004 ve 2007 Secimleri

6.2.3.1.Siyasi Durum

AK Parti 2004 yilinda yapilan mahalli segimlerde de oy oramimni yiikselterek %41,9’a ¢ikarmustir.
Ardindan Kasim 2007’de yapilmasi planlanan parlamento segimleri, yasanan ‘AK Parti’yi Kapatma
Davast’ ve ‘Cumhurbaskanligi Se¢im Krizi’ nedeniyle 22 Temmuz’da yapilmistir. Bu segimde AK
Parti oylarin1 %46,7’ye c¢ikarmistir. Meclise giren diger partilerde, birlikte se¢ime girerek %20,9
oraninda oy alan CHP-DSP ve %14,3 oraninda oy alan MHP olmustur. Her ne kadar AK Parti oylarini
arttirmis olsa da, mecliste kendine yer bulan MHP nedeniyle koltuk sayisi, 363’ten 341°¢ diigmiistiir.
2007 segimleriyle beraber, bir dnceki parlamentoda tek basina muhalefet partisi gérevini yiiriiten

CHP’nin yanina bir diger parti olarak MHP de katilmstir.

Grafik.5:2007 Milletvekilleri Secimleri
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Kaynak: Kaynak:tr.wikipedia.org

AK Parti 2002-2007 arasidaki siiregte kendisinden dnce yer alan koalisyon hiikiimetlerine
goreceli olarak, siyasal istikrarsizligin 6niine ge¢mis, siki para ve maliye politikalar1 araciligiyla
ekonomide de nispeten bir denge saglanmustir.(Beris,2011:3) Yasanan bu gelismeler segimlere de
yansimis ve aldigi oy miktarini yaklasik 6 milyon arttirarak, 16 milyondan fazla segmenin oyunu

almay1 basarmustir.

6.2.3.2.Ekonomik Durum
AK Parti 2007-2011 doneminde ciddi problemlerle miicadele ederek bu donemi de geride
birakmistir. Bu donemin ilk yillarinda yasanan cumhurbaskanligi se¢im krizi, ardindan Cumhuriyet
Bagsavcisi Abdurrahman Yalginkaya’ nin 14 Mart 2008’de agtig1 AK Parti’yi kapatma davasi ve 2008
kiiresel ekonomik krizi gercekten AK Parti hiikiimetini derinden sarsmustir. Bu sarsilma etkisini
ekonomi kanadinda da gostermis, 2007 yilinda %4,7 oraninda bilyliyen ekonomi, ekonomik krizin

yasandig1 ve etkisini hissettirdigi yillar olan 2008 de % 0,7gibi ¢ok kiiglik bir oraninda biiyiirken
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2009’da da %#4,8oraninda kiiciilme kaydetmistir, Tiirk ekonomisi 2010°da hizla toparlanmig ve
%09,2oraninda biiyiimiistiir. Kisi bagina diigen milli gelir de 2007 yilinda 9.234 dolar iken, 2008
yilinda 10.440 diizeyine ¢ikmasina ragmen 2009 yilinda 8.578 dolar diizeyine diigsmiistiir. Enflasyon
oranlar1 da 2007°den 2011’e dalgali bir seyir izlemistir. 2008 yilinda UFE %8,1 diizeyinden %5,9’a
oradan %8,8 ve son olarak %13,3 diizeyine, TUFE’ de %10’dan %6,5’e¢ oradan %6,4’e
diismiis,2011°de tekrardan cift haneli rakamlara %10,4’¢ yiikselmistir. Yine dis ticaret de 2008°de 334
milyar dolar diizeyine c¢ikmisken krizin etkisiyle 2009’da 243 milyara diigmiis ve ardindan
toparlanarak 2010 yilinda yaklagik 300 milyar dolar diizeyine ulasmistir. Merkez Bankasi’nin 2007
yilinda 74 milyar dolar diizeyinde olan altin ve doviz rezervlerinde 2008 ve 2009 yillarinda pek bir
degisiklik yasanmazken 2010 yilinda tekrardan yiikselise gegerek 88,5 milyar dolara ¢ikmustir.
Maalesef 2007-2011 doneminde de AK Parti’nin ekonomi kanadindaki yarali kismi yine issizlik
oranlar1 olmustur, 2007de %10,3 civarinda olan issizlik, 2009°da ciddi bir yiikselisle %14 diizeyine
cikmis, krizin etkisinin giderilmeye baslamasiyla tekrardan diiserek %11,2 oranina oradan da 9,8’e
ulagsmugtir. Kisaca daralan ekonomi, siyasi ve ekonomik krizlerin sona ermesiyle yeni bir direng

kazanmus, tekrardan yiikselmeye baglamistir.

Tablo.9:Gayrisafi Yurtici Hasila

Gayri Safi Yurti¢i Hasila
2000 -6,8
2001 -5,7
2002 6,2
2003 5,3
2004 9,4
2005 8,4
2006 6,9
2007 4,7
2008 0,7
2009 4,8
2010 9,2

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

6.2.3.3.Doviz Piyasalan

2004 donemi

2004 yerel segimleri de piyasalar1 pek etkilememistir. Segimlerin dncesini ve sonrasini kapsayan
yaklagik altmig giinliik periyotta, giinliik ortalama hacimleri 450 milyon ile 100 milyon dolar arasinda
gidip gelmistir. Dalgalanmalarin siddetli oldugu bu dénemde, se¢imlerden sonraki ilk is giiniinde

ddviz piyasalari ortalama 341 milyon dolarlik islem hacmine ulagmustir.

22



2007 donemi

2007 segimlerinin 6ncesinde de doviz piyasalari, siirekli dalgalanmalar gosterirken, bu durum
secim sonrasini takip eden bir haftalik siirecte aylik ortalamanin yaklasik 3,5 katindan fazla iglem
hacmine ulagmustir. Se¢im Oncesi 3 aylik donemde ortalama 67 milyon dolar olan ortalama giinliik

islem hacmi, bu dénemde ortalama 238 milyon dolar diizeyinde olmustur.

Grafik.6:2004 Yerel Secimleri, Ortalama Giinliik Doviz islem Hacmi ($)
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Grafik.7: 2007 Secim Dénemi, Ortalama Giinliik Doviz Islem Hacmi ()
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6.2.4.2009-2011 Secimleri

6.2.4.1.Siyasi Durum

AK Parti yine bu dénem igerisinde yapilan 2009 yerel secimlerinde oy miktarini yaklasik 2
milyon arttirarak 15 milyon oy almistir. Fakat parti oylarmi arttirmasina ragmen diger partilerin elde
ettigi kazanimlar, AK Partinin oy oramimin yaklasik %3,3 puan azaltarak oylarim %38,3’e, bir dnceki
secimlerde kazanmig oldugu 1750 belediye sayisini da 1442’°ye diislirmiistiir.

AK Parti, 2010 yilinda hazirlamis oldugu daha dar kapsamli ve yalnizca mevcut anayasadaki
baz1 hususlarin revize edilmesi ile siirlt bir taslak halinde olan anayasa paketini meclise sunmus
(Beris, 2011:13). fakat meclisten gecirememistir. Bunun tizerine 12 Eyliil 2010 tarihinde referandum
yapilmis AK Parti’ye destek veren Saadet Partisi (SP) ve Bilyiik Birlik Partisi (BBP) gayretleriyle,
referandumdan AK Parti’nin istegi dogrultusunda %58 oy oraniyla “evet” oyu ¢ikmustir.

AK Parti 2011 secimlerine hazirlanirken 16 Nisan 2011 tarihinde beyan ettigi se¢im
bildirgesinde oldugu gibi, hedefini oldukga ali tutmus hatta segim bildirgesinin adim “Tiirkiye Hazir:
Hedef 2023” seklinde tasarlayarak, Tiirkiye’nin 100. Kurulus yili olacak 2023 yilina, vizyonu daha
genis ve kapsamli projelerle girilecegini yine beyannameye ek olarak c¢ikardiklar1 “Alnimizin Akiyla
8,5 Y1I” adli kitapgikta taahhiit etmistir.

AK Parti 2011 genel secimlerinde de biiyiik bir patlama yaparak, oy oranini yaklasik %13 puan
arttirarak %49,8 oraninda oy aldi. Bu seg¢imle beraber hem {ist iiste 3 se¢cimde en yiiksek oy miktarimi
alarak iktidara se¢ilmis, hem de oylarin1 3 donemde de artirarak bir ilke imza atmistir. AK Partiyle
meclise giren diger partiler ve onlarin aldiklar1 oy dagilimi su sekilde olmustur. CHP oylarint %5
civarinda artirarak yaklagik %26, MHP’de bir 6nceki segime nazaran oy kaybetmis ve oylarin yaklagik
%13’linli alabilmistir. Her ne kadar AK Parti oylarimi arttirmus olsa da, milletvekili sayis1 14 azalarak

327 olmustur.
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Grafik.8:2011 Milletvekilleri Secimleri
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Kaynak:tr.wikipedia.org

2011 seg¢imlerinde neredeyse iki kisiden birisi AK Parti’ye oy vermistir. AK Parti doneminde
zaman zaman belli bagh kirilmalar olsa da yasanan ‘ekonomik istikrar’ siyasi segimlere de yansimustir.
Sec¢imlerin resmi olmayan sonuglarinin alinmasindan sonra hemen herkesin ifade ettigi husus,
"segmenin istikrar1 se¢mis oldugu” dur. Is cevreleri dahi birgok ¢evrenin ekonomik ve sosyal hayatta
istikrar1 sonug verecek "yonetimde istikrar" i¢in ve AB gibi uzun vadeli projelerin devam edebilmesi

icin hiikiimete "devam" dedigi anlagilmaktadir (Aydin,2007:11).

6.2.4.2.Ekonomik Durum

AK Parti déoneminde izlenen dis ekonomi politikalar1 da kendisinden 6nceki dénemlere kiyasla
daha karmasik bir yap1 sergilemektedir. Bu yap1 gerek Afrika agilimi, gerek Ortadogu ve Rusya-Orta
Asya cografyasiyla gelistirilen ekonomik yatirimlar ve ticaretle ifade edilebilir. Fakat farkli bolgelerle
ilerletilen iliskiler, Avrupa ile eskiden beri gelistirmis oldugumuz ekonomik iligkilere yansimamis,
Avrupa ile dis ticaretimiz git gide daha da kii¢iilmiistiir. Tabi ki bunda Avrupa’nin yasadigi derin
ekonomik krizin de etkisi de gz ardi edilemez.

Bunlarin yani sira Tiirkiye’nin ABD ve Uzakdogu ile ekonomik iliskileri de giinden giine daha
iyi bir seyir almaktadir. Her ne kadar Irak savasi ve iran meseleleri yiiziinden iliskilerimizin oldukca

zarar gordiigli ABD ile ticaretimiz 2003-2008 doneminde pek bir degisiklik olmasa da,
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2007 yihinda yatirim miktarmin artmasiyla en iist seviyeye erigmistir (Sahin, 2011:1). Yine bu
donemde Cin ile ekonomik iliskiler ¢ok hizli bir sekilde geliserek, Tiirkiye’nin 3. en biiyiik ithalat

tedarik¢isi olmustur.

6.2.4.3.Doviz Piyasalan

2009 dénemi

2009 se¢im doneminde doviz piyasalari oldukga ilging giinlere sahit olmustur. Segimler
oncesinde, Subat ayimn ilk yarisinda ortalama 6 milyon gibi kiigiik bir islem hacmine sahipken,
secimlere 10 giin kalana kadar olan siiregte giinliik ortalama doviz islem hacmi 186 milyon dolar
diizeyine kadar ¢ikmustir. Fakat bu ani dalgalanmalar se¢im giiniinii ortasina alan 12 giinliik siiregte
gayet stabil bir seyir ¢izerek ortalama 105 milyon dolar diizeyinde islem hacmi yapmustir. Tiirk doviz
piyasalarinda nadir karsilagilacak bir durum olan “stabil hareket etme” fazla uzun siirmemis, dogal

olarak kendini tekrar sert dalgalanmalara birakmustir.

2011 dénemi

Déviz piyasalari en ‘ilging’ seyrini bu dénemde ¢izmistir. ilgingtir, zira siirekli dalgalanmalarin
yasandig1 Tiirk doviz piyasalarinda, bu donem gayet sakin ve stabil gegmistir. Yilbasindan 2011
secimlerin yapilacagi Haziran’in 12 sine kadar siiren yaklagik 190 giinliik siiregte, doviz piyasalari
islem hacmi 80 milyon ile 100 milyon dolar arasinda gidip gelmistir. Fakat bu siiregte, temmuz aymnin
19’undan itibaren sert yiikselisler yasanmustir, bu yiikselisleri secimlerle baglamamiz dogru
olmayacaktir. Zira bu yiikseliglerin temel nedeni ABD ve Avrupa borsalarinda yaganan sert diislisler

ve altinin ons fiyatinin 1850 dolara kadar ¢ikmasi olmustur.
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6.2.5.AK Parti Final

Siyasi istikrarsizliklarin, ekonomik istikrarsizliga doniismesinde yukarida belirtildigi tizere
birkag¢ etken s6z konusudur. Bu etkenlerin iilke ekonomisi {izerinde olumlu veya olumsuz yonleri AK
Parti Hiikiimetinin uyguladigi politikalar yoluyla birkag baslik altinda agiklanacaktir. Bu basliklar, AK
parti hiikiimetinin ekonomiye negatif etkisi olan koalisyon hiikiimetlerine ve askeri vesayete son
vererek, irettigi neoliberal politikalarla is diinyasinin destegini alarak iilke ekonomisini diinya
siralamalarinda {ist basamaklara tagimistir. AK Parti’nin elde ettigi kazanimlar bilimsel raporlarla da

kanitlanmustir.

6.2.5.1.Koalisyon

Literatiir, koalisyon hiikiimetlerinin birbirleriyle anlasmada sinirli yeteneklerinin oldugundan
bahseder. Koalisyona iiye olan partiler sadece kendi segmenini diigiiniirler, bundan dolay1 ters bir
ekonomik soka cevaben sadece kendi segmeni {izerinde negatif bir etki yapmayacak biitce kisintilarim
kabul etmeye egilimlidir. Yine koalisyon {iiyelerinin uygulanacak mali politikalar konusunda
anlagmalar1 da zor bir siireci beraberinde getirmektedir. Bu siire¢ ne kadar uzarsa, o kadar kamu borcu
birikecek ve mali sapmalarin kalicilig1 da o denli fazla olacaktir. (Sarisoy ve Beser). Diger taraftan
Bali ve Celen’in ifade ettigi gibi hiikiimetlerinde yer alan partilerin sayis1 arttikga kamu borg
miktarmin arttifi ve uzun siire gorevde kalan hiikiimetlerin déneminde ise kamu bor¢ stokunun

azaldig1 sdylenmektedir.

6.2.5.2.Askeri Vesayet

Tiirkiye’nin yabanci olmadig1 bir diger iktidar yapisi da siiphesiz askeri rejimler olmustur.
Martin Paldam’in sekiz Latin Amerika iilkesi {izerinde yaptig1 arastirma, iilkelerin 1946-1984 yillari
arasinda askeri vesayetle yonetildigi yillarin verilerini incelemis ve askeri rejimle ydnetilen
hiikkiimetlerin enflasyonla bas edemedigini, sivil yonetimlere gore enflasyonla miicadelede daha
basarisiz oldugunu gostermistir.

Her ne kadar Tiirkiye’de uygulanan se¢im sistemi hiikiimeti destekleyecek, hiikiimet krizleri
Onleyecek bir ¢ogunlugu saglama amaca sahip olsa da, belli donemlerde bu amacina ulagamamaigtir.
Tirkiye’de son koalisyon donemi 1983-1991 Anavatan Partisi iktidarindan sonraki doneme denk gelir.
1991-2002’ye kadar yani AK Parti iktidarma kadar, toplam 9 farkli koalisyon hiikiimeti kurulmustur.
Yine bu donem igerisinde Tiirkiye 1994, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerini ve 28 Subat “post-
modern darbe”yi geri de birakmustir. Siyasi parcalanmisligin ekonomiye ne kadar zarar verdigi,

koalisyon hiikiimetleri donemi ayrintili bir bigimde incelendiginde daha iyi anlasilacaktir.
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6.2.5.3.Genel Makroekonomik Performans

6.2.5.3.1.Enflasyon

AK Parti’nin hiikiimeti devraldig1 siralarda % 29,7 oraminda olan enflasyon (TUFE) ile sik1 bir
miicadeleye girmis ve enflasyonu tek rakamli hanelere diisiirmiistiir. Bu basar1 da 2002 yilinda kabul
edilen yeni Merkez Bankasi yasasinin etkisi yadsinamaz. Yasa ile Merkez Bankasinin bagimsizlig
saglanmig ve fiyat istikrarinin saglanmasi Merkez Bankasina bir gorev olarak verilmistir. Boylece
enflasyonun kontrol altina alinmasinda en 6nemli etken basari ile uygulanan para politikasi olmustur.
MB 2002 yili basinda para arzi artig oraninin nominal ¢apa olarak kullamldigi para programini
uygulamaya koymustur, boylelikle para arzi artis oranim %35 ile sinirlandirilarak enflasyon orani
%30’a ¢ekilmis, 2003 yilinda para arzi artig oran1 %25 ile sinirlandirilarak enflasyon oraninin %20°ye

cekilmesi amaglanmis ve %24 olarak gergeklestirilmistir (Kapusuz, 2006:111).

Tablo.10: 2000-2011 Yillar1 Arasi Enflasyon Oranlar1 (TUFE)

Enflasyon Oranlar1

(TUFE)
2000 53,4
2001 60,3
2002 29,7
2003 18,4
2004 9,35
2005 7,72
2006 9,65
2007 8,39
2008 10,06
2009 6,53
2010 6,40
2011 10,45

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Daha sonralari, 2008 ve 2009 yillarinda etkisini hissettiren kiiresel kriz, diinyanin bir¢ok
yerinde oldugu gibi Tiirkiye’de de bir takim menfi etkilerde bulunmustur. Bu etkilerden biri de
kaginilmaz olarak enflasyon oranlari olmustur. 2008 yilinda enflasyon oranlar1 tekrar ¢ift basamakli
rakamlara, %10,06’ya yiikselmistir. Bu oran, daha sonraki iki yilda biiyiik diisiisler yasasa da 2011

yilinda tekrar eski haline donecektir.
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6.2.5.3.2.Faiz oranlar

Enflasyon oranlarinda yasanan diisiisler, reel faiz hadlerini diistirmiistiir. 2003 yilinda %39’a
ulasan reel faiz oranlari, 2010 yilinin sonunda 0,6’ya kadar diismiistiir. Bu diistisler de AK Parti
hiikiimetinin yakalamis oldugu siyasi istikrar 6nemlidir, zira beklentiler enflasyonun ve faiz hadlerinin

belirlenmesinde en kritik rolii oynamaktadir.

6.2.5.3.3.Issizlik

AK Parti yonetimi yaklasik 10 yillik iktidarinda, issizlik sorununa bir tirlii ¢oziim
iretememistir. AK Parti iktidarindan o6nce %6,6 oraninda olan issizlik oranlari, AK Parti’li
donemlerde 2011 yilina kadar tek basamakli sayilara indirilememistir. Her ne kadar istihdam edilen
isci sayisi arttirilmig olsa da, Tiirkiye’ nin siirekli biiyliyen niifusu buna engel olmaktadir. Ak Parti’nin

makroekonomik gostergeler i¢inde en basarisiz oldugu birim isgsizlik olmustur.

6.2.5.3.4.GSYH

AK Parti 2000 ve 2001 krizlerinin ardindan iktidar1 ele aldiktan sonra iilke agir ekonomik
sartlar altindaydi. 2001 yilinda % 5,7 oraninda kii¢iilen ekonomimiz, 2002 yilinda gayri safi yurtici
hésilasini (cari fiyatlarla) 100 milyar Lira artirarak % 6,7°lik biiyiime kaydetmistir. Bu biiyiime hizi,
2004 yilinda 9.4 ile tavan yaparak o yil diinyada en hizli bilyiiyen iilke unvamimi alacaktir. Maalesef
krizle beraber 2008’de ekonomisi % 0,7 biiyiirken, bir sonraki yi1l % 4,8 oraninda kiiciilecektir. Fakat
2010 yihi ile birlikte hizla toparlanacak olan Tiirkiye ekonomisi 2010°da %9,2 ve 2011°de %8,5
oraninda biiyliyerek, GSYH’ sini 1 milyar 103 milyon liraya yiikselterek diinyanin en biiyiikk 15.
Ekonomisi olmustur. Kisi basina diisen geliri de 2002 yilinda 3.492 dolarken, 2011 yili sonrasinda
bunu tice katlayarak 10.444 dolara ¢ikartmistir.
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Tablo.11:2002-2011 Yillar1 Aras1 GSYIH-Kisi Basina Diisen Milli Gelir Rakamlar1

Gayri Safi Yurtici Hasila(Cari
Yillar Fiyatlarla) Kisi Basina Diisen Milli Gelir

2002 350.476.089 3.492
2003 454.780.659 4.559
2004 559.033.026 5.764
2005 648.931.712 7.021
2006 758.390.785 7.583
2007 843.178.421 9.234
2008 950.534.251 10.440
2009 952.558.579 8.578
2010 1.103.749.801 10.079
2011 1.294.893.000 10.444

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

6.2.5.3.5.D1s Ticaret

Tirkiye 2023 yilina kadar koymus oldugu 500 milyar liralik ihracat hedefine de hizli adimlarla
yiiriimektedir. 2002 yilinda 36 milyar dolar olan ihracati, 2011 yili sonunda 135 milyar dolar
civarindadir. ithalat: 51 milyar dolardan, 240 milyar dolar diizeyine ¢ikartmustir. Maalesef AK Parti
hiikiimeti dis ticaret dengesini saglamada pek basarili olamanustir. ithalatin1 arttirdig1 kadar ihracatimi
arttiramamus, 2002 yilinda -15,5 milyar dolar olan dis ticaret dengesi 7 kat katlanarak -105 milyar

dolar1 gegmistir.

Tablo.12:Dis Ticaret Dengesi

. . Ihracatin ithalat
Yillar Ihracat Ithalat Dis Ticaret | Dis Ticaret Dengesi | KrsOrn

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

2011

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

51553797
69 339 692
97 539 766
116774151
139576174
170062715
201963574
140928421
185544332

240841676

36 059 089
47 252 836
63 167 153
73 476 408
85534676
107 271 750
132 027 196
102 142 613
113 883 219

134 906 869

87 612 886
116 592 528
160 706 919
190 250 559
225110 850
277 334 464
333 990 770
243 071 034

299427551

375748545
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-15 494 708
-22 086 856
-34 372 613
-43 297 743
-54 041 498
-62 790 965
-69 936 378
-38 785 809
- 71661 113

- 105934 807

69,9
68,1
64,8
62,9
61,3
63,1
65,4
72,5
61,4

56,0



6.2.5.3.6.Yabanci Sermaye

AK Parti 2003 yilinda diizenlemis oldugu 4875 no.lu dogrudan yabanci yatirimlar kanunu ile
yabanci yatirimciya kapilarmi agmis, onlar1 Tiirkiye de yatirim yapmaya tesvik etmistir. Tiirkiye’ye
uluslar arast dogrudan yatirimlar (fiili girig), 2003 yilinda 1.702 milyar dolar civarindayken, 2005
yilinda 10 milyar dolar, 2007°de 22 milyar dolar olmustur. Her ne kadar kriz ddneminde yatirimlar 8.5
milyar dolara kadar gerilemesine ragmen, krizin etkisi asildiktan sonra, diinya’daki yabanci dogrudan
yatirirm miktarlarma paralel olarak, Tiirkiye’de de bir artis gézlemlenmistir. Buna gdre 2010°da 9

milyar dolar agilirken, 2011 yili1 sonunda 16 milyar dolara yaklagilmistir.

Tablo.13:Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar

2000 982

2001 3352
2002 1082
2003 1702
2004 2785
2005 10031
2006 20185
2007 22047
2008 19504
2009 8411

2010 9038
2011 15876

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

6.2.5.3.7.Ulusal Rezervler

Tirkiye’nin ulusal rezervlerinde de ciddi bir artis goziikkmektedir. Nitekim Merkez Bankasi’nin
sahip oldugu altin ve briit doviz rezervine bakacak olursak bu durum daha bir netlik kazanacaktir.
2002 yili sonunda 1.279 milyar dolarlik altin, 2010 yilsonu 5.264milyardolarlik altina sahipken, 2012
yilinin ilk yarisinda bu rakam, 2002 yil1 rezervlerini yaklasik 10°a katlayarak 14.437 milyar dolara
yiikseltmistir. Aym sekilde 2002 yili sonunda 26.806 milyar dolarlik doviz rezervine (briit) sahip
Tirkiye, 2012’nin ilk yarisinda 83.049 milyar dolarlik rezerve ulagmustir. Kriz dénemi altin ve déviz
rezervleri adina ¢ok diisiik kayiplara neden olmus, ama en 6nemlisi Merkez Bankasi’nin uluslararasi
rezervleri arttirma da yakaladigi trendin kisa bir siireligine duraklamasidir. Fakat bu durum da fazla
uzun siirmeyecek ve MB’nin uluslar arasi rezervleri tekrar artmaya baslayarak 113 milyar dolara

yiikselecektir.
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Tablo.14:2000-2011 Yillar1 Arasi Toplam Net Rezerv Miktarlari

Merkez Bankasi Bankalar Toplam
Muhabir
Briit Muhabir Mevcudu Toplam Net
pallots Rezerv Aciklari Al ISR ve Efektif Relz)erv
Kasasi
2000 22.172,20 25,6 1.005,90  23.152,50 11.006,90 34.159,40
2001 18.787,10 19,9 1.032,10 19.799,30 10.392,40 30.191,70
2002 26.806,70 15,1 1.279,40  28.071,00 9.980,20 38.051,20
2003 33.615,80 10,9 1.557,50  35.162,40 9.794,50 44.956,90
2004 36.008,80 0,9 1.635,00  37.642,90 16.142,50 53.785,40
2005 50.515,20 0,7 1.91490  52.429,40 17.615,50 70.044,90
2006 60.912,40 0,7 2.373,00  63.284,70 29.149,90 92.434,60
2007 73.317,10 0,7 3.122,50  76.438,90 34.576,90 111.015,80
2008 71.007,60 0,8 3.22890  74.235,70 42.660,50 116.896,20
2009 70.715,90 0,8 4.121,00  74.836,10 37.394,70 112.230,80
2010 80.720,70 0,7 5.26420  85.984,20 24.062,60 110.046,80
2011 78.458,20 0,7 9.888,10  88.345,60 22.227,20 110.572,80

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Tablo.15:2000-2011 Yillar1 Arasi Issizlik Oranlar

Issizlik Oranlar1 (%)

2000 6,5
2001 6,6
2002 10,3
2003 10,5
2004 10,8
2005 10,6
2006 10,2
2007 10,3
2008 11
2009 14
2010 11,9
2011 9,8

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

6.2.5.3.8.Sermaye piyasalari
AK Parti hiikiimeti boyunca Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda da (IMKB) onemli
gelismeler yasanmustir. 1986°da 40 sirketle calismaya baslayan, o giinkii islem hacminin yaklasik 50
bin dolar oldugu IMKB, 2011 y1li itibariyle 375 sirketle yaklasik 2,7 milyar dolar diizeyine ulasmustir.
AK Parti’nin hiikiimeti devraldig1 yilda IMKB-100 endeksi yaklasik 20.000 puan diizeyinde bir seyir
izlerken, 2005 yili sona ererken yaklasik 55.000 puan, 2010°da 65.000 diizeyindeyken 2011 yilinda
51.000 puana gerilemistir.
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AK Parti déneminde faaliyete gecen bir diger sermaye piyasasi aract da 2005 yilinda Izmir’de
kurulan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasidir (VOB). VOB kuruldugundan kisa bir siire sonra islem
hacminde biiyiik bir gelisme olmustur. 2005 yilinda 2.919 milyon TL islem hacmine sahipken, iki y1l
sonra bu rakami 118.035 milyon TL, 2011 y1l itibariyle de 440 milyon lira diizeyine ¢ikmstir.

6.2.5.4.Uygulanan Ekonomi Politikalari

AK Parti’nin ekonomide takip ettigi politikalarm, 24 Ocak kararlar1 ve Ozal Hiikiimetlerinin
izlemis oldugu politikalarla bir benzerlik icerisinde bulundugunu sdyleyebiliriz. Ithal ikameci
kalkinma modelinden ihracata dayali kalkinma anlayisina gegis yapabilmek, dis sermayeyi iilkeye
cekebilmek, KiTleri sinirlandirip &zel sermayeyi tesvik ve finansal piyasalarda liberalizasyonu
saglamak icin izlenen o zaman ki neo-liberal politikalarin AK Parti tarafindan da devam ettirildigi
ortadadir. Yine AK Parti’nin 2003 yilinda “Kamu Reformu” adiyla giindeme getirdigi tasar1 metnin
gerekeeli kararlarina baktigimizda da, AK Parti’nin neo-liberal politikalar tirettigi ortadadir. (Dogan,

2006:3)

6.2.5.5.1s Diinyasimin Goriisleri

Is diinyas1 da Ak Parti’nin istikrar1 yakaladig1 goriisiindedir. 2001 yilinda Tiirk Sanayicileri
ve Isadamlar1 Dernegi (TUSIAD) baskanligm yiiriiten Tuncay Ozilhan, Kriz sonrasi uygulanan
reformlar ve siyasi istikrar sayesinde Tiirkiye’nin 6nemli mesafe kat ettigini sdyle ifade ediyor
“Onemli kararlar almip uygulandi. Kéklii reformlara gidildi. Ulkeye belli bir ekonomik yapi ile kimlik
oturtuldu. AK Parti’nin iktidara gelmesiyle iilkemiz istikrar1 gordi. Koalisyonlarin olmadigi, bir
politik alanin devamli oldugu bir déneme tanik oldu.” Bir diger degerlendirmeyi de Ankara Sanayi
Odas1 Baskan1 Nurettin Ozdebir yapiyor; Ozdebir, AK Parti ddneminde alman tedbirlerin meyvesinin
2008 krizinde alindigir soyle dile getiriyor, “Diinya ¢okerken Tirkiye biiylidi. Gelisen piyasalar
icerisinde bir yildiz olarak parladi. Diinya siralamasimda 26’ dan 16’a yiikseldi.”

6.2.5.6.Rating ve Diger Uluslararas1 Kuruluslarin Degerlendirmeleri

Bazi uluslar arasi kuruluslar belli periyotlar da iilkelerin ekonomi politikalarmi GSMH,
igsizlik orani, turizm geliri, iilke risk algisi, rekabet giicii, saglik hizmetleri, toplam ihracat, bankacilik
sistemi gibi parametreleri gbéz Oniinde bulundurarak bir takim arastirmalar da bulunurlar.
BrandFinance’in 2011°de yaptigi iilkelerin marka degeri arastirmasina gore Tiirkiye puanini %19,8
artirarak 373 milyar dolara ¢ikartmistir. Boylelikle Tiirkiye diinyanin 19. Avrupa’nin ise 10. en degerli
marka iilkesi haline gelmistir (Ozsagir, 2011:31).

Tabloda da goriildiigii izere ABD 1. Sirada yer almis onlar1 Almanya ve hizla yiikselen Cin
takip etmistir. Tiirkiye bdylelikle irlanda, Belgika, Avusturya gibi iilkeleri geride birakmustir.
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Tablo.16: Tiirkiye ve Diger Ulkelerin Rating Degerlendirmeleri

1 ABD 12.576 5,3

2 Almanya 3.146 1,5

3 Cin 3.001 40,4
4 Japonya 1.940 -25,9
5 Ingiltere 1.849 -4.9
6 Fransa 1.673 2.4

7 Italya 1.515 -12,4
8 Kanada 1.309 2.8

9 Hindistan 1.266 31,6
10 Brezilya 959 21,5
11 Hollanda 829 -8,3
12 Rusya 752 11,7
13 Ispanya 729 -15,8
14 Avustralya 702 -7,3
15 Meksika 672 18,5
16 G. Kore 605 19,6
17 Isvicre 551 17,7
18 Isveg 471 5,4
19 Tirkiye 373 19,8
20 Belgika 369 -7,1

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Uluslar aras1 Para Fonu (IMF) tarafindan yapilan arastirmada da Tiirkiye, Endonezya’y1
gecerek 15, siraya yerlesmistir. Uluslar arasi kredi derecelendirme kuruluslarindan Moody’s
Tirkiye’nin kredi notunu, AK Parti iktidari siiresince istikrarl bir bicimde arttirmistir. Moody’s’e gore
2000 yilinda Tiirkiye’nin B3 olan kredi notu 2012 yilinda 6 puanlik bir artigla Bal’e yiikselmistir. Bir
diger rating kurulusu olan Fitch de Tiirkiye’nin 2002’de B olan kredi notunu, 2003 yilindaki bir
puanlik diisiisii dahil etmezsek 2012 ye kadar siirekli artarak BB+’ya ¢ikartmustir.
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Tablo.17: Moody’s’in Uzun Vadede Kredi Notlari

ForeignCurrency LocalCurrency

20.06.2012 |Bal [20.06.2012 |Bal
08.01.2010 |Ba2 |08.01.2010 |[Ba2
14.12.2005 |Ba3 [14.12.2005 |Ba3
21.12.2000 |Bl1 11.02.2005 |Bl1
13.03.1997 |B1 [30.09.2004 |B2
02.06.1994 |Ba3 |06.04.2001 [B3

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Tablo.18:Fitch’in Uzun Vadede Kredi Notlari

Fitch'in Uzun Vadede Kredi Notlar1 \

Tarih Notu Notu
01.08.2012 | BB+ BB+
26.03.2012 | BB+ BB+
24.02.2012 | BB+ BB+
20.12.2011 | BB+ BB+
23.11.2011 | BB+ BB+
20.05.2011 | BB+ BB+
24.11.2010 | BB+ BB+
03.12.2009 | BB+ BB+
27.10.2009 | BB- BB
12.12.2009 | BB- BB
09.05.2007 | BB- BB-
06.12.2005 | BB- BB-
13.01.2005 | BB- BB-
25.08.2004 | B+ B+
09.02.2004 | B+ B+
25.09.2003 (B B

06.08.2003 | B- B-

25.03.2003 | B- B-

05.02.2002 (B B

Kaynak:www.tcmb.gov.tr
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6.2.5.7.Ekonometrik Arastirma

Aykut Kibritgioglu’ nun 10 temel makroekonomik gostergeden olusturulan aylik MEP10
endeksi yardimiyla yapmis oldugu, son 14 hiikiimetin makroekonomik performansini inceleyen
aragtirmasi da bize AK Parti hiikiimetinin goreceli olarak kendinden 6nceki hiikiimetlere gére daha iyi
makroekonomik performans gosterdigi, fakat bu gostergelerden biri olan igsizlik sorununu, artan cari
hesap ag¢igini ve dis borglar sorununu bir tiirlii ¢é6zemedigini ifade etmistir.

Ayrica Kibritgioglu ayni ¢aligmasinda izledigi neo-liberal politikalariyla benzerlik gosteren,

AK Parti hiikiimetleri gibi tek basina iktidara sahip olan Ozal hiikiimetini de basarili bulmustur.
6.3. 1 Mart Tezkeresi

6.3.1.Siyasi Durum

Amerika Birlesik Devletleri (ABD), 11 Eyliil 2001 tarihinde New York’ta Diinya Ticaret
Merkezi’ne diizenlenen terdr saldirisindan sonra terdrle savasacagini iddia etmis ve son yiizyildaki ilk
operasyonunu 6 Ekim 2001 tarihinde Afganistan’a kars1 baslatmustir. Ikinci operasyonunu yaninda yer
alan 39 devletin askeri birliklerinden olusan koalisyon kuvvetleriyle’, 20 Mart 2003 tarihinde, Saddam
Hiiseyin liderligindeki Irak’a yapacaktir. Bu operasyonun temel gerekgesini de Irak’in kitle imha sahip
olduguna bu silahlarinda basta ABD olmak iizere diger koalisyon iilkelerinin giivenligini tehdit
ettigine baglamustir.

ABD, Irak Savasini daha az zayiatla atlatabilmek ve kisa siirede Irak’in direncini kirmak igin
hem “stratejik ortak” olarak adlandirdigi hem de 331 kilometrelik sinira sahip Tirkiye’yi kendi safina
¢cekmek istemistir. ABD, Tiirkiye’yi Irak Savasi miiddetince kendi safina ¢ekmek i¢in ¢aligmalarina
bir yil 6nce bagladi. Bunun i¢in 3 Aralik 2002’de ABD savunma ve disisleri bakanliklarindan
Wolfowitz ve Grossman Tiirkiye’ye ziyarette bulunacaklar, bir hafta sonra da AK Parti genel baskani
Recep Tayyip Erdogan 10 Aralik 2002°de ABD bagkan1 George W. Bush’u ziyaret ederek Irak
konusunu istisare edeceklerdir.

Tirkiye en bagindan beri gerek hiikiimet gerek halk kanadindan Irak’a karsi diizenlenecek bir
operasyona onay vermemistir. Erdogan da defalarca savasa kars1 olduklarmi, barisgil bir ¢oziime
inandiklarini ifade etmistir (Radikal Gazetesi,2002). Halkin % 75’lere varan savas karsitligi da,
hiikiimeti daha pasif bir politika takip etmeye itmistir.

ABD 2003 yilina girerken savas hazirliklarimi iyice hizlandirmistir. Tiirkiye, ABD askerlerinin
3 ayligina Tirkiye’de egitilmesine iliskin ilk hiikiimet tezkeresini 6 Subat 2003°te kabul etmistir.

23 Subat tarihinde kisaca Tiirk Silahli Kuvvetleri’nin yabanci iilkelere gonderilmesi ve yabanci
silahli kuvvetlerin alt1 ay sureyle Tiirkiye’de bulunmasina izin verilmesine iligkin 3/189 esas numarali
hazirlanan tezkere, 1 Mart 2003 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisine (TBMM) sunulmustur.
Genel kurula 553 milletvekili katilmis, 264 evet, 250 hayir ve 19 ¢ekimser oy ¢ikmustir. Her ne kadar
“evet” oyu fazla olsa da Anayasa’nin 96. maddesi — Anayasa’da baska bir hiikkiim yoksa TBMM, iiye

tam sayisinin en az Ugte biri ile toplanir ve toplantiya katilanlarin salt ¢ogunlugu ile karar verir-
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uyarinca tezkere reddedilmistir (Boliikkbas1,2008:56).

Tiirkiye’nin tezkereyi reddetmesinde bir siirii neden bulunabilir. Fakat hiikiimet ve ordu bu
karar1 dogru bulmamistir. Dénemin Genel Kurmay Baskani Hilmi Ozkok bir basin toplantisinda “Biz
tek kursun atmadan goérevimizi tamamlayip donecektik. Beklenmeyen gelismeler olursa ve miidahale
etmek zorunda kalirsak savasan taraflar da buna karigmayacaklardi. Biitiin bunlar ve diger hususlar bir
belgeyle baglandi.” (Yetkin,2010:186,187) ve Erdogan “Denklemin disinda kaldik. Keske 1 Mart
Tezkeresi gegseymis. Tezkerenin bu sekilde neticelenmesini dogru bulmadim.Bunlardan ibret alip
gelecekte ayni hataya diismemek gerekir”(Sevindi, 2007:1). demistir.

Her ne kadar 1 Mart tezkeresi sonrasi Genel Kurmay Bagkani, Erdogan ve ABD’li iist diizey
yetkililer sagkinliklarini ve tziintiilerini ifade etse de,1 Mart tezkeresi ABD’de de biiyiik hayal
kirikligina sebep olmustur ve bu iiziintiilerini Tiirkiye’ye iletmistir. ABD Savunma Bakan Yardimcisi
Wolfowitz, tezkerenin meclisten gegmemesiyle Tiirkiye’nin ABD’den daha fazla bedel 6dedigini,
geegmesi halinde Tirkiye’nin daha ¢ok ekonomik ve siyasi imtiyaz elde edebilecekken bu durumu
tersine ¢evirdigini ifade etmistir (U.S. Department of Defense, 2003:1).

Cok gegmeden Erdogan hiikiimeti 20 Mart’ta Tiirk Silahli Kuvvetleri’'nin Kuzey Irak’a
gonderilmesi, Tirk hava sahasiin yabanci silahli kuvvetlerin hava unsurlarma alti ay sureyle
acilmasina iligkin bir bagka tezkereyi 332 oyla meclisten gecirmistir. Her ne kadar Tiirkiye bu
tezkereyle sarsilan Tiirk-Amerikan iligkilerini diizeltmeye ¢alissa da 4 Temmuz 2003 giinii “Cuval
Krizi” olarak adlandirilacak olan 11 Tiirk askerinin Kuzey Irak’ta ABD’li askerler tarafindan
tutuklanarak baslarina ¢uval gegirilmesi, Tirkiye — ABD arasinda soguk riizgarlar estirmistir. Cuval

olay1, Tiirkiye’de “ABD’nin Tezkere Révans1” olarak lanse edilecektir (Ozdag, 2008:273).

6.3.2.Sermaye ve Doviz Piyasalarimin Durumu

Gerilen Tiirk-Amerikan iliskileri siiphesiz ekonomiyi de etkilemistir. Tezkerenin ret olundugu
1 Mart giiniinden sonraki ilk is giinii olan 3 Mart’ta, IMKB tarihinin en biiyiik diisiislerinden birini
yasamustir. IMKB-100 endeksi giinii 1.445,56 puan ve %12,49 oranlik kayipla kapatmustir.

Siirec igerisindeki doviz hacimleri siirekli farkliliklar arz etmistir. Tezkerenin hazirlandig1 23
Subat ve oylamaya sunuldugu 1 Mart tarihlerinde ulagilan islem hacmi, silirecin 6ncesi ve sonrasi
donemlerdeki ortalama rakamlari ile mukayese edildiginde, siire¢ olagandis1 bir fark arz etmemistir.

4 aylik bir zaman dilimini inceledigimizde, ortalama 240 milyon dolar diizeyinde bir islem
hacmi yakalanmistir. Fakat siire¢ siirekli inig ve ¢ikiglara sahit olmustur. Zira bu zaman zarfinda en
biiyiik yiikseligini 7 Subat’ta 887 milyon dolar ile yaparken, en diisiik hacmine de 6 Ocak’ta yaklasik 4
milyon dolarla yapmustir. Oylamadan sonraki ilk is giiniinde de yani 3 Mart’ta 77 milyon dolarlik bir
islem hacmi olmustur. Her ne kadar bu rakam, ortalamanin altinda kaliyor olsa da, bu durumu
tezkerenin reddedilisi ile iligkilendiremeyiz. Tiirkiye’de doviz piyasalar1 3 Mart’tan dnce yagsandigi

gibi, 3 Mart’tan sonrada dengesiz inis ¢ikislar yasamustir.
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Bu durumu grafikte gézlemledigimizde daha net bir kani varmis olacagiz.

Grafik.11: 1 Mart Tezkeresi Dénemi, Ortalama Giinliik Déviz Islem Hacmi ($)
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Kaynak:www.tcmb.gov.tr
6.4.Avrupa Birligi Tam Miizakerelerinin Baslamasi

6.4.1.Siyasi Durum

Tiurkiye’nin Avrupa’ya dahil, “Avrupali bir devlet” olma istegi, halefi olan Osmanli
Devleti’nin 18. yiizyildan itibaren Avrupa ile gelistirdigi dis politikalarmim bir devam niteligindedir.
Osmanli’nin 1956’da imzaladigi Paris Anlasmasiyla baslattigi siireci, Tiirkiye 1963’te Avrupa
Ekonomik Toplulugu (AET) ile imzaladigi ortaklik anlagmasiyla devam ettirmistir. Tiirkiye bu
anlagmadan sonra, 1987’de tam iiyelige basvuracaktir. Fakat Tiirkiye’nin aday olma siireci 12 yil
sonra 1999’da baslatilacaktir. Erdogan hiikiimetinde bu siireg, AB iiyesi devletlerin 17-18 Aralik
2004Briiksel toplantisinda Tiirkiye’ye tam iiyelik miizakerelerinin baglamasi i¢in verdigi 3 Ekim
2005tarihiyle yeni bir ivme kazanacaktir. Bagsbakan Erdogan, Briiksel’den iilkeye doniisiinde adeta bir
fatih gibi karsilanacaktir.

Bu durum halkin da, yillardan beri Tiirkiye’nin dis politikasinda en biiyiik 6ncelige sahip
olan, “Avrupa Birligine iiyeligine” c¢ok yaklasildigini hissettirmistir. Fakat bu durum, Avrupa
Birligi’nin en biiyiik carklarindan olan Almanya ve Fransa’mn muhalefetiyle, siirekli suiistimal
edilmistir. Nitekim bu devletler kisaca Tiirkiye’nin AB iiyesi olmak i¢in hazir olmadigini her firsatta
dile getirmektedirler. Bu muhalif tutum, Tirkiye i¢in baslatilan fasillarda daha somut bir hal

almaktadir. S6z konusu, Katiim Miizakereleri Fasillar1 i¢in acilacak olan 35 fasildan, 14 tanesi

40



acilirken sadece 1 tanesi kapatilmistir. 13 fasil halen devam etmektedir. Ayrica AB komisyonunun

tavsiyeyle 8 baslikta kismen askiya alinmustir.

Katihhm Miizakereleri Fasillar1

1)Mallarin Serbest Dolagimi

2) Iscilerin Serbest Dolagimi

3) Is Kurma Hakki ve Hizmet Sunumu
Serbestisi

4) Sermayenin Serbest Dolagimi

5) Kamu Alimlar1

6) Sirketler Hukuku

7) Fikri Miilkiyet Hukuku

8) Rekabet Politikasi

9) Mali Hizmetler

10) Bilgi Toplumu ve Medya

11) Tarim ve Kirsal Kalkinma

12) Gida Giivenligi, Veterinerlik ve Bitki
Saghig

13) Balike¢ilik

14)Tasimacilik Politikasi

15) Enerji

16) Vergilendirme

17) Ekonomik ve Parasal Politika

18) Istatistik

19) Sosyal Politika ve Istihdam

20) Isletme ve Sanayi Politikasi

21) Trans-Avrupa Sebekeleri

22) Bolgesel Politika ve Yapisal Araglarin
Koordinasyonu

23) Yargi ve Temel Haklar

24) Adalet, Ozgiirliik ve Giivenlik

25) Bilim ve Arastirma

26) Egitim ve Kiiltiir

27) Cevre

28) Tiiketicinin ve Sagligin Korunmasi
29) Gumriik Birligi

30) Drs iliskiler

31) Dis, Giivenlik ve Savunma Politikalar
32) Mali Kontrol

33) Mali ve Biit¢esel Hiikiimler

34) Kurumlar

35) Diger Konular

Avrupa Birligi’nin Tirkiye’ye karsi takindigi gevsek tavirlardan dolayi, Tirkiye yillardan

beri “Avrupa kapisinda” beklemektedir. Bu durum yapilan anketlerde de Tiirk halkinin giderek AB’ye

iyelige daha soguk baktigimi ortaya koymaktadir. Tiirk Alman Egitim ve Bilimsel Arastirmalari

Vakfi’'nin (TAVAK), Tirk insammin AB'ye bakisini arastirdigi anketinde, ‘Tiirkiye'nin AB'ye iiye

olacagina inaniyor musunuz?’ sorusuna ankete katilanlarm %60,1°1 hayir demistir. Yine, ‘Tirkiye'nin

oniimiizdeki 10 yi1l i¢cinde AB'ye girecegini diisiiniiyor musunuz?’ sorusunaysa yaridan fazlasi “hayir”

cevabini vermistir.
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Grafik.12:Tiirkiye’nin AB Uyelik Deg.

Turkiye'nin AB'ye lye olacagina
inaniyor musunuz?
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Kaynak:tr.wikipedia.org

Grafik.13:Tr’nin 10 yil icinde AB Uyelik Deg.

Turkiye'nin 10 yil icerisinde AB'ye
girecegini diistiniyor musunuz?
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Kaynak:tr.wikipedia.org
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AB iiyelik siirecinin Tiirkiye ekonomisi iizerine olan etkilerine bakacak olursak, Tiirkiye ilk
biiyitk hamlesini 1996 yilinda AB ile imzaladigi Giimriik Birligi anlasmasiyla yapmustir. Tiirk
ekonomisin AB ekonomisi ile ticari yonde biitiinlesmesi adina 6nemli bir adim olan bu anlasma, farkli
gruplar tarafindan zaman zaman hem savunulmus hem de yerilmistir.

Tiirkiye, AB’nin aday iilkelere iiye olabilmek i¢in koydugu bir takim ekonomik olgiitler
iceren Maastrich Kriterleri’nden “azami % 60 oraminda kamu borg stoku” ilkesine 2004 yilindan bu
yana uyar hale gelmistir. Benzer sekilde, biit¢ce acgigr 2002-2011 yillar1 arasinda % 10'dan % 3’{in
altina gerileterek AB’nin -Maastricht kriterlerinin biitce dengesi i¢in Ongordiigii ilkeye uyum
saglamaya baslamistir.Her ne kadar Turkiye bu kriterleri saglamis olsa da, AB iiyelik siireci tikanmis
durumdadir. ilging olan bir seyse, AB’nin Maastricht kriterlerini Almanya disinda baska bir iiye

iilkenin saglayamamasidir.

6.4.2.Ekonomik Durum

17-18 Aralik 2004 yilinda miizakere siirecinin baslatilmasindan bu zamana, degisen
makroekonomik gostergeleri AK Parti hiikiimetinin makroekonomik performansinin incelendigi
boliimde ifade edildigi i¢in, burada yalnizca 2005 yilindan itibaren Avrupa Birligi iiye iilkeleri ile
gelistirilen ticari iliskilerin boyutundan bahsedecegiz.

2004 yilinda Tiirkiye’nin AB ile dis ticaret hacmi 85 milyar dolar civarindadir. Bu rakam
Tiirkiye’nin toplam dis ticaret hacminin yaklasik % 52°sini olusturmaktadir. Bu oran 2010 yilina kadar
stirekli bir azalis egilimindedir. 2010 yilinda her ne kadar yaklasik %6°lik bir yiikselisle % 48’e
gelmesine ragmen, 2011 yilinda bu oran %35 gibi bir rakama gerileyerek, yaklasik 40 yil dnceki
oranlara ulasilmigtir. 2010 yilinda AB ile ticaretimiz tavan yaparak 143 milyar dolara yiikselirken,
2011 yilinda 9 milyar dolarlik bir azalis ile 134 milyar dolara gerilemistir.

Stiphesiz, AB ile ticaret oranlarimiz gerilemesinde, daha oOncede belirttigimiz iizere,
Tiirkiye’nin Orta Dogu ile Asya iilkeleriyle gelistirdigi ticari iligkiler biiyiik bir 6nem tagimaktadir.
Zira 2004 yilinda Orta ve Yakin Dogu iilkelerinin Tiirkiye’nin dis ticaretindeki payr % 7
civarindayken, bu rakam 2011°de %12’ye ¢ikmustir. Bu yedi yillik siire¢ igerisinde neredeyse biitiin
yillar dis ticaret hacmi genislemistir. Ayni1 sekilde Diger Asya iilkelerinin Tiirkiye’nin dis ticaretindeki
payt %10 civarindayken, bu rakam 2011°de %16’y1 gecmistir. Dis ticaret hacmi de 18 milyar

dolardan 63 milyar dolar gibi 6nemli bir rakama ulagmustir.
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Tablo.19:TR’deki Dis Ticaret Hacmi

Yillar

Thracat

[thalat

Dis
Ticaret

AB’ye
Thracat

AB’ye
Ithalat

Avrupa
Hacim

AB Oran

2000

27774906,05

54502820,5

82277726,55

15664420,82

28526901,88

44191322,7

53,7099462

2001

31334216,36

41399082,95

72733299,31

17545566,76

19823456,93

22101347,09

30,3868342

2002

36059089,03

51553797,33

87612886,36

20415033,65

25688833,24

46103866,89

52,6222441

2003

47252836,3

69339692,06

116592528,4

27393761,94

35140138,61

62533900,54

53,6345694

2004

63167152,82

97539765,97

160706918,8

36580858,82

48095670,77

84676529,59

52,6900337

2005

73476408,14

116774150,9

190250559,1

41364961,91

52695793,11

94060755,02

49,4404618

2006

85534676

139576174

225110850

47934745,69

59387030,06

107321775,7

47,6750791

2007

107271749,9

170062714,5

277334464,4

60398501,71

68394869,21

128793370,9

46,439728

2008

132027195,6

201963574,1

333990769,7

63390418,6

74407779,07

137798197,7

41,2580856

2009

102142612,6

140928421,2

243071033,8

47013414,7

56508918,09

103522332,8

42,5893333

2010

113883219,2

185544331,9

299427551

52685304,34

91128441,01

143813745,3

48,0295634

2011

134906868,8

240841676,3

375748545,1

62347441,32

72179705,19

510275691,6

135,80244

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Tablo.20:2000-2011 Yillar1 Arasi Ortadogu’nun Dis Ticaret Hacmi

ORTADOGU |ORTADOGU ITH | toplamortadogu

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2572845,771
3261099,106
3439788,521
5464809,574

7921283,83
10184229,88
11315750,69
15081321,75
25430394,74
19192807,97
23294872,81
27934772,06

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

3373163,217
3016496,104
2321236,585
3466136,941
4268767,253
6066416,509
8640862,078
10148759,87
13145163,87
7133985,404
13010827,84
20439412,52

44

5946008,988

6277595,21
5761025,106
8930946,515
12190051,08
16250646,39
19956612,76
25230081,62
38575558,61
26326793,37
36305700,65
48374184,58




Tablo.21:2000-2011 Yillar1 Aras1 Toplam Dis Ticaret Hacmi

Asya . Toplam Dis Ticaret
Yillar Ithalat Asya lhracat | Hacmi Oran (%)

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

6932732,31
4884409,76
6529948,29
9643754,79

15500398
20581162,2
25657979,1
33658277,8
37616398,8
28748748,4
40343434,2
53143945,3

1298146,273
1331202,749
1789998,413
2347927,16
2544121,342
3028877,9
3941555,761
5227250,245
7074123,471
6705543,877
8580832,616
10199360,77

8230878,579
6215612,507

8319946,7
11991681,95
18044519,33
23610040,15
29599534,89
38885528,07
44690522,28
35454292,28
48924266,86
63343306,02

10,00377493
8,545759049
9,496259107
10,28512043

11,2282156

12,4099715
13,14887083
14,02116688
13,38076568
14,58597996
16,33926694
16,85789788

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Tablo.22:2000-2011 Yillar1 Aras1 K.Amerika Toplam Dis Ticaret

K. Amerika |K. Amerika
Yillar ihracat ithalat

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

3308599,628
3297478,531
3595999,605
3972874,53
5206704,699
5275697,795
5439398,826
4540600,512
4801535,42
3578828,9
4242434,613
5459299,393

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

4167457,007
3390445,309
3420584,435
3740705,866
5114158,733
5822698,076
6935689,749
9032925,529
13404016,25
9513148,863
13234069,25
17345670,09

45

K. Amerika
Toplam Dis
Ticaret

7476056,635
6687923,84
7016584,04

7713580,396

10320863,43

11098395,87

12375088,58

13573526,04

18205551,67

13091977,76

17476503,86

22804969,48

9,0863675
9,1951333

8,008621
6,6158445

6,422165
5,8335681

5,497331
4,8942803
5,4509146
5,3860707
5,8366385
6,0692103



6.4.3.Sermaye Piyasalar

Sermaye piyasalarmi inceledigimizde, miizakere tarihinin alindigi 17 Aralik 2004 ve
miizakerelere baslanan 3 Ekim 2005 tarihleri inceledigimizde, piyasalarin olumlu ya da olumsuz
etkilenmedigini goriiyoruz.

Zira IMKB-100’iin isbu tarihlerdeki endeksleri, bize olagandis1 bir degisiklik olmadigimni
gosteriyor.

Miizakerelerin baslamasindan bir glin onceki giin olan 15 Aralik’tan, miizakerelerin sona
ermesinden birkac giin sonrasi olan, 20 Aralik’a kadar IMKB endeksi sadece %3,64 oraninda artarak,
27142 puandan, 28167 puana yiikselmistir.

2005 yilinda, goreceli olarak biraz daha fazla bir biiylime yasanmis olsa da, AB
miizakerelerinin baslamasi, borsay: siddetli bir etkilememistir. 30 Kasim’da IMKB-100 endeksi 39940
puanken, miizakerelerin basladiktan bir giin sonra 42686 puana yiikselmistir. Dort giinliik siirecte
IMKB-100 endeksi %6,4 oraminda yiikselmistir.

6.4.4.Ddviz Piyasalan

Tiirkiye’nin AB’ye iiye olma yolunda attig1 en biiyiik adim olan “Tam Uyelik Miizakereleri”
doviz piyasalarinda biiyiik capta bir genislemeye neden olmamustir. 2004 yili Kasim ve Aralik
aylarindaki giinliik ortalama doviz hacmi yaklasik 100 milyon dolar diizeyindedir. AB Zirvesi’nin
basladig tarih olan 16 Aralik’ta ise 140 milyon dolar diizeyindedir.

Siirecin bagladig: tarihte doviz piyasa hacminin ortalama iizerinde bir seyir izlemis olmasina
ragmen, bu durum siireklilik arz etmemistir. Ciinkii ertesi giin bu rakam 47 milyon dolara kadar
gerileyecektir. Aslinda siireci bu iki tarihle degerlendirmek yerine, iki aylik rakamlari inceledigimizde
de bu tarihlerdeki doviz hacimlerine yakin benzerlik bulabiliyoruz. Bu zaman zarfinda doviz piyasalari
stirekli dalgalanma gdstermistir. Zaman zaman 200 milyon dolar diizeyine ¢ikan bir hacim olugsmussa
da, 100 bin dolara kadar geriledigi zamanlarda olmustur.Bu nedenle “Avrupa Birligi Tam
Miizakerelerinin Baglamasi” doviz piyasalarinda olagandisi bir piyasa hacim degisikligine neden
olmamugtir.

Fakat nispeten Miizakereler i¢in fasil basladigi tarih olan 3 Ekim 2005 tarihi ve onu takip eden
iki gilin icerisinde doviz piyasa hacminde 300 milyon dolar baraji agilmasina ragmen, genel iki aylik
doviz hacim tablosunu inceledigimizde, yine biiyiik farkliliklarin olmadig1 goriiyoruz. Bu iki aylik

siireg icerisinde ortalama 134 milyon dolar diizeyinde giinliik islem hacmine ulagilmustir.
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Grafik.14:AB Miizakerelerinin Basladigi Donem, Ortalama Giinliik Déviz islem Hacmi ($)
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Kaynak:www.tcmb. gov.tr
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Grafik.15:AB Miizakerelerinin Baslatildigi Dénem, Ortalama Giinliik Déviz Islem Hacmi ($)
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Kaynak:www.tcmb.gov.tr

6.5.Cumhurbaskanhg: Secim Krizi, E-Muhtira ve AK Partiyi Kapatma Davasi

6.5.1.Cumhurbaskanhg: Secimleri

Cumhurbaskan1 Ahmet Necdet Sezer’in 16 Mayis 2007°de gorev siiresini tamamlamasiyla
baslayan bu siireg, Tiirkiye’de yaklasik iki y1l stirecek bir siyasi karmasanin baglangiciydi.

2007 Cumhurbaskanlig1 (CB) se¢imlerinde iktidar partisi AK Parti, adayini dénemin Disisleri
Bakan1 Abdullah Giil olarak agikladi. Bu karar, CHP nin Onciiliigiinii yaptig1 laik kesimler tarafindan
sert elestirilere maruz kaldi. Laik kesim elestirilerini 6zetle, Abdullah Gul’iin Milli Goriis kokenli ve
laiklige aykiri tavir ve sdylemleri oldugu gerekgeleriyle yapmustir. Ordu kanadindan da doénemin
Genelkurmay baskanm1 Yagar Biiyiikanit, goriislinii, se¢imlerden Once yaptigi aciklamada su
sozleriyle "Cumbhuriyetin temel degerlerine, devletin Uniter yapisina, laik demokratik devlete sézde
degil 6zde bagl bir cumhurbagkaninin segilecegini umut ediyorum" istedigi cumhurbaskanini tarif
etmistir.

Laik kesim elestirilerini dile getirmek i¢in se¢imlere bir ay kala “Cumbhuriyet'ine Sahip Cik”
mesaj1 adi altinda cumhuriyet mitingleri diizenlemislerdir. Bu mitinglere yiiz binlerce insan katilarak
tepkilerini adeta bir govde gosterisi halinde ortaya koymuslardir.

CHP, AK Parti adayini protesto ettigi i¢in meclis genel kuruluna katilmamigtir. Giil, ilk turda

357 kabul oyu almistir. Fakat meclis oturumunun agilabilmesi ic¢in gereken 367 iiyenin katilimi
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gerceklesmedigi icin CHP, anayasa ihlali oldugu gerek¢esiyle konuyu Anayasa Mahkemesine tagimis
ve CB se¢imin ilk turu iptal ettirmistir. Her ne kadar 6 Mayis’ta ikinci tur gerceklestirilmis olsa da

yeterli katilim sayisina ulagilamamuistir.

6.5.2.E-Muhtira

27 Nisan gecesi, Genelkurmay Bagkanligi’nin laiklik ile ilgili yaptigi agiklama, bircok
gazeteci ve yazar tarafindan olagan dis1 bulunmus, internetten de yayinlandigi igin, hiikiimete karsi
yayinlanmig bir “e-muhtira” olarak kabul gormiistiir

Biiyilikanit’ in 12 Nisan’daki agiklamasi ve 14 Nisan gilinii Cumhuriyet Mitingleri ile baglayan
dolayli ve dolaysiz protestolar, “e-muhtira” ile tavan yapmustir. Fakat AK Parti, geri adim
atmayacagini ve laiklikten 6diin vermeyeceklerini, ertesi giin yaptig1 basin toplantisinda agiklamustir.
Genel Kurmay Baskanligimin yaptig1 aciklamalar, farkli kesimlerce “bir darbe uyarisi1”, “demokrasiye
uzatilan bir el” olarak yorumlanmistir

Hiikiimet, cumhurbaskanini se¢ememe ve olusan muhalif ortamdan dolay1r 22 Temmuz’da
erken se¢im karari almigtir. Se¢imden oylarmi yaklasik %12,4 oraminda arttirarak %46,7’ye
cikartmigtir. CB secimi krizi, Cumhuriyet Mitingleri ve e-muhtira ile AK Parti’ye karsi tutulan
muhalif tepkiler, AK Parti’yi yipratmak yerine daha da gii¢clendirerek, daha fazla oy almasim
saglamistir.

Secimlerden sonra CB se¢imi 1.turunu 20 Agustos’ta tekrarladi. Bu segimde 367 sarti
saglanmasina ragmen, Giil ilk 2 turda 341 ve 337 oy alarak segilemedi. Giil 3. Turda 28 Agustos giinii
339 oy alarak, Anayasa’mn adayin ilk iki turda iigte iki yani 367 oy alamamas1 durumunda 3. turda en

fazla oyu alanin se¢imi kazanacagina” dair yasastyla, Tiirkiye’nin 11. Cumhurbagkani olmustur.

6.5.3.AK Parti’yi Kapatma Davasi

6.5.3.1.Siyasi Durum

CB secimlerinin lizerinden bir yil gegmeden yasanan bir diger politik kriz de, AK Parti
hakkinda 14 Mart 2008 tarihinde acgilan kapatilma davasidir. Donemim Cumhuriyet Bagsavcisi
Abdurrahman Yalginkaya, Anayasa’nin ilgili 68. ve 69. yasalarina dayanarak, “AK Parti ve iyelerinin
laiklige aykir1 eylemlerin odagi haline gelmek” iddiastyla actign davaya, AK Parti 16 Temmuz’da
savunmasini vermistir. Anayasa mahkemesi 30 Temmuz 2008 giinii, 11 {iyesinin 6’sinin evet, 5’inin
hayir oylaryla, nitelikli cogunluk saglanamadi gerekgesiyle davayr diisiirmiistiir. AK Parti
kapatilmamus, yalnizca partiye yapilan hazine yardimlarinda belirli bir oranda kesintiye gidilmistir.

Dava siirecinde AK Parti’nin tiizel kisiliginin yaninda Cumhurbaskant Abdullah Gil,
Bagbakan Recep Tayyip Erdogan, eski TBMM Baskam Biilent Aring basta olmak tizere il ve ilge
teskilatlarina kadar, AK Parti liyesi bircok kisi “laiklik ilkesine aykir1 eylem ve demecleri oldugu”

gerekeesiyle davaya miidahil olmuslardir.
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S6z konusu dava siirecinde Tiirkiye oldukca hararetli giinler yasamugtir. Farkli kesimlerden
bir¢ok iddia ortaya atilmistir. Erdogan ve Giinay davanin agilma sebebini, Ergenckon davasi yiiziinden

acildigini ifade etmistir.

6.5.3.2.Ekonomik Durum

Dava siirecinin ekonomiyi etkileyip etkilemedigini sorgulayacak olursak, yine farkli yorumlar
ortaya atilmigtir. AK Parti’li eski bakan Dog. Dr. Abdiillatif Sener, yaptigi bir miilakatinda “parti
kapatmalarm ekonomiye bir etkisi olmayacagini” soylerken, Kiiltiir ve Turizm Bakani Ertugrul
Giinay, “Tiirkiye’nin AK Parti doneminde ekonomik alanda istikrar1 sagladigini, davanin bu istikrari
sekteye ugratacagini” iddia etmistir (Haber Aktiiel,2008).Demirgil yapmis oldugu ¢aligmasinda politik
istikrarsizligin siyasal ve yasal g¢evrelerde belirsizlige neden olabilecegi gibi, verimlilik {izerinde
dogrudan azaltici etkide bulunarak piyasa isleyisini de etkileyebileceginden bahseder (Demirgil,
2011:4).

Is diinyasimn dava ile ilgili goriisleri de sdyledir; Ankara Sanayi Odasi (ASO) Baskani
Nurettin  Ozdebir, kiigiik ve orta boy isletmelerin siyasi belirsizliklerden dolay: piyasadaki
durgunluktan en ciddi etkilenen kesim oldugunu, dava nedeniyle var olan giliven ortaminin yerini
belirsizlige biraktigim soylemistir. Miistakil Sanayici ve Isadamlari Dernegi (MUSIAD) Baskani
Omer Cihad Vardan da benzer sekilde "Giiven ortamu yerini belirsizlige birakti. 'Acaba yatirim
yapayim mi1?' sorular1 ortaya ¢ikti. Acilin diginda insanlar harcama yapmaz oldu.

Ornegin birakin ev almayi insanlar buzdolabi, televizyon alimlarini erteledi. AK Parti'nin
kapatilmas1 halinde ise neler yasanacagini diisiinmek bile istemiyorum. Kapatma ekonomik ortamda
kaos demektir" seklinde bir demeg¢ vermistir. Bunlarin yaninda dénemin Hazine’den sorumlu Devlet
Bakani Mehmet Simsek ise kapatma davasimin ekonomi {izerinde kisa donemde bir 6l¢iide belirsizligi
artirdigim ancak orta ve uzun dénemde Tiirk ekonomisinin goriiniimiiniin kuvvetli olmas1 dolayistyla
i¢c ve dis soklarin etkisinin sinirh olacagini ifade etmistir.

Rakamlar iizerinden kapatma davasinin Tiirkiye de ne gibi bir etkilerde bulunduguna
baktigimizda, IMKB icin; Referans’in yaptigi arastirmaya gére dava siireci ilk anda, IMKB’de %
12°1ik bir diisiise neden olmustur. Simsek, dava agilmasini takiben ii¢ giinliik siire i¢erisinde diinyada
ve Tiirkiye’de yasanan g¢alkantilara ragmen, dovizin sadece %0,4 oynadigini, faiz oranlarimin da 50
baz puan degistigini sdylemistir (Anadolu Ajansi, 2008).

Dava siirecinde, Merkez Bankasi’nin 2008 y1li i¢in agikladig yiizde 4’liikk enflasyon hedefi de
sagmis, 28 Temmuz’da yaptig1 toplantida, 2008 enflasyon hedefine %10,6 ile revize etmistir.

2002 yilindan beri siirekli artan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari da, ilk defa diisiis yasamus

19.504 milyar dolara gerilemistir.
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Tablo.23:Dogrudan Yabanci Dogrudan Yatirimlar

Dogrudan Yabanci Dogrudan
Yillar | Yatirnmlar

2000 982
2001 3352
2002 1082
2003 1702
2004 2785
2005 10031
2006 20185
2007 22047
2008 19504
2009 8411
2010 9038
2011 15876

Kaynak:www.tcmb.gov.tr

Siireg igerisinde degisen makroekonomik gostergeleri tamamiyla kapatma davasina baglamak,
isabetli bir degerlendirme olmayacaktir. Zira ayn tarihlerde 85 yillik finans devi BearStearns'in JP
Morgan'a yok pahasma satisiyla beraber, diinya borsalarinin ve ekonomilerinin etkiledigi gibi
Tiirkiye’yi de etkilemistir. Daha sonra patlak veren “Mortgage Krizi” de diinya ile birlikte Tiirkiye’yi

de zor duruma sokmustur.

6.5.3.3.Doviz Piyasalan

Cumhurbagkanlig1 segimlerinin ilk yapildig: tarih olan 27 Nisan, Tiirk siyasi tarihinde 6nemli
bir yere sahiptir. Zira o giin Cumhurbaskani’nin segilememesi ve Genel Kurmay Baskanligindan geg
saatlerde yapilan bildiri, o gilinlerde Tiirkiye giindemimde epey bir yer edinecekti. Fakat 27 Nisan’da
ki doviz hacmine baktigimizda piyasada alisilmadik bir degisikligin olmadigim goriiyoruz. 27
Nisan’da giinliik doviz hacmi 90 milyon dolar seviyesindedir. Nisan ay1 bagindan beri doviz hacminin
stirekli dalgalanmasi1 g6z 6niinde bulunduruldugunda, 27 Nisan’m bu giinlerden farksiz oldugu ortaya
¢ikmaktadir.

28 Mayis’ta Amerikan Anma Giinii ve Britanya Bahar ay1 Bankacilik tatilinden dolay1 bircok
yerde doviz piyasalar1 kapali oldugundan dolayi, Tiirkiye’de de sadece 140 bin dolar seviyesinde bir
islem gergeklestirilmigtir. Bu gilin bir istisna kabul edildiginde, yilbasindan haziran ayina kadar,
Tirkiye’de doviz piyasalar1 30 ile 90 milyon arasinda giinliik islem hacmine ulagmustir.

CB secimlerinin ikinci defa yapildigi 20 Agustos ile 28 Agustos tarihleri arasinda da segimlerden
dolayi biiyiik bir hareketliligin oldugunu sdyleyemeyiz. Her ne kadar Abdullah Giil’lin secildigi giin
olan 28 Agustos’ta giinlik hacim 40 milyar diizeyine diismesine ragmen, bunu segimlerle
iliskilendiremeyiz, ¢linkii ertesi giin tekrar 90 milyara gikacakken, bir giin sonra tekrardan 30 milyara
kadar diisecektir.
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Dolaysiyla “e-muhtira” ve “CB se¢im krizleri” siiresince Tirkiye’de doviz piyasalar1 hissedilir bir
bi¢gimde etkilenmemistir.

AK Parti’ye agilan kapatma davasi siirecinde Tiirkiye’deki doviz piyasalari yine ¢ok dalgali
giinler gecirmistir. 139 giin boyunca ddviz piyasalar1 90 ila 30 milyon dolar arasinda giinliik doviz
hacmine ulasmislardir. Ama ne davanin agildigi, ne de sonlandigi giinlerde Tirkiye’deki doviz
piyasalar1 olumlu veya olumsuz bir sekilde etkilenmemis, olagan seyrinde devam etmistir.139 giin
siiren bu belirsizlik siirecinde yasanan ekonomik belirsizlik ortaminda Merkez Bankasi’nin 2008 yil1
icin agikladig yiizde 4’liik enflasyon hedefi de degisti. Merkez Bankasi, kapatma davasinin goriilmeye
baslandig 28 Temmuz tarihinde yaptig1 toplantida 2008 enflasyon hedefini yiizde 10,6 olarak revize

etti. Yani bu belirsizlik siirecinin en agir faturasi yine halka ¢ikt.

Grafik.16:AK Parti’yi Kapatma Davas1 Dénemi, Ortalama Giinliik Doviz islem Hacmi ($)
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Kaynak:www.tcmb.gov.tr
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7.SONUC

Calismamizda, siyasi gelismelerin doviz piyasalarinda ne denli bir niifuza sahip oldugunu
tetkik edebilmek i¢in, 2000 ve 2011 yillar1 arasinda Tiirkiye giindeminde yer almig belli bagh olaylar
inceledik.

Yapilan c¢aligmada, Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’na ait doviz verilerinden
yararlanarak siyasi gelismeler ile doviz piyasalar1 arasindaki iligkinin boyutu Sl¢iilmek istenmistir.
Calismalar sonucunda, Tiirkiye’de siyasi gelismelerin ekonomik gelismelere nazaran doviz
piyasalarmna dogrudan bir etkide bulunmadig: ortaya ¢ikmustir. Zira gelismekte olan iilkeler sinifinda
bulunan Tiirkiye’nin finans piyasalari da yavas yavas biiylimektedir.

Tirkiye’nin uluslar aras1 doviz piyasasindaki payr 2001 yilinda %0,1 diizeyindeyken 2010
yili itibariyle % 0,3 diizeyine ulagmustir. Tiirkiye’nin boylesine kiiglik bir paya sahip olmasindan
dolay1 yagamis oldugu siyasi olaylar, doviz piyasasma dogrudan bir etkide bulunamamaktadir. Ciinkii
doviz piyasalarindaki gelismeler, kiiresel bir piyasa konumunda olmasi hasebiyle piyasada en biiyiik
paya sahip olan tilkelerin yasamig oldugu siyasi ve ekonomik gelismelerden daha ¢ok etkilenmektedir.
ABD, Avrupa veya Japonya gibi devletlerin ekonomilerinde ve siyasi durumlarinda yasanan bir takim
gelismeler, Tiirkiye’deki doviz piyasasma ¢ok biiyiik etkide bulunabilmektedir. Ornegin, ABD veya
Britanya’da herhangi bir milli bayram nedeniyle doviz piyasalar1 kapali olacak olsa, Tiirkiye’deki
ddviz piyasa islem hacimlerinde biiyiik diisiisler yasanmaktadir.

Sonug olarak, incelenen olaylardan Kasim 2000 ve Subat 2001 ekonomik krizlerinde Tiirk
doviz piyasalart miithis bir sekilde etkilenmis olsa da, bunu salt olarak yasanan siyasi gerilimlere

baglayamayiz.

Ayni sekilde AK Parti’nin se¢im basarilari ve makroekonomik kazanimlari, déneminde
yasanmis 1 Mart Tezkere Krizi, Cumhurbagkanligi segimleri, Genel Kurmay Bagkanliginin ‘e-
muhtirast” hakkinda agilan kapatma davasi ve AB iiyelik siirecinde kaydettigi ilerlemeler, Tiirk d6viz

piyasalarina dogrudan bir etkide bulunamamustir.

Tirk doviz piyasalari, uluslar arasi platformda yasanan gelismelere paralel olarak

etkilenmistir.
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