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ONSOZ

Daha once 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer almis olan ortiilii
sermaye miiessesesi, 21.06.2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan ve 01.01.2006
tarihinden itibaren yiiriirliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12 nci
maddesinde oOrtlli sermaye hiikiimleri, genel kabul gormiis vergilendirme ilkeleri,

uluslararasi gelismeler ve objektif kriterler dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir.

Buna gore, ortiilii sermaye uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iligkili
kisi ve 6z sermaye tanimlarma agiklik getirilerek objektif kistaslar konulmus, Ortiilii
sermaye kapsamina girmeyecek borglanmalar belirtilmis ve Ortiili sermaye

uygulamasinda diizeltme islemlerine iliskin usul ve esaslar belirlenmistir.

Bu calismada Tiirk Vergi Sisteminde vergi giivenlik miiesseseleri arasinda
onemli bir yeri olan ortiilii sermaye miiessesesini ylriirliikteki 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ¢ercevesinde ¢esitli yonleri ile ele alarak, uygulamaya iligkin 6rneklerle

birlikte incelenmesi ve degerlendirilmesi amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ortili Sermaye, Vergi Giivenlik Miiessesesi, Kanunen Kabul

Edilmeyen Gider



ABSTRACT

The subject of Concealed Capital which was formerly regulated in Corporate
Tax Law No0:5422 has been rearranged by taking the articles of Concealed Capital,
genel accepted tax rules, international improvements and objective criteria into
consideration in Corporate Tax Law No0:5520 that was published on 21.06.2006 dated
Official Journal and entered into force on 01.01.2006.

Thanks to this new regulation, objective criteria has been established by
clarifying the ratio of debt/equity capital, the terms of equity capital and person related
with shareholder, also the types of borrowing which can not be classifed in the concept
of Concealed Capital has been specified. Moreover, the prosedures and principles of the

adjusting events at Concealed Capital implementation has been determined.

In this thesis, it is aimed to evaluate the subject of Concealed Capital which
takes an important place among the tax guarentee programs in Turkish Tax System and
to make case study analyse in implementation by examining in Corporate Tax Law

N0:5520 from various aspects.

Key Words: Thin Capitalisation, Tax Safeguards, Non-Deductible Expenses.
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GIRIS

Vergilemede beyan usuliiniin biitiin diinyada genis ¢apli uygulanmaya baslanmasi ile
birlikte, vergi sisteminin giivenligi biiyiik 6nem kazanmustir. Beyan usulli, mukelleflerin kendi
defter ve kayitlarmma dayanarak, kendi gelirini kendisinin beyan etmesi iizerine kurulmaktadir.
Vergi idaresi vergi miikelleflerinin gercek gelirin beyan etmesini zorlayic1 diizenlemeler
yapmak, vergi kayip ve kacaginin 6nlenmesi ve vergilemenin daha adil, daha saglikl1 bir temele

oturtulmasi i¢in uygun vergi giivenlik miiessesleri olusturmak zorundadir.

Tim diinyada oldugu gibi Ulkemizde de vergi gelirlerinin korumak ve artirmak
amaciyla vergi giivenlik miesseseleri ihdas edilmistir. Tlrk Vergi Sisteminde yer alan vergi
giivenlik muesseselerinden biride kurum matrahindaki asinmay: Onlemeye yonelik olarak

getirilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki 6rtili sermaye diizenlemesidir.

Kurumlar, 6z kaynaklarmin yani sira, yabanci kaynak kullanmak suretiyle de
faaliyetlerini gergeklestirmektedirler. Kurumlarin ortaklari, birtakim nedenlerle isletmelere
kullandiracaklar1 fonlar1 sermaye olarak vermek yerine bor¢ olarak kullandirma egiliminde
olduklar1 goriilmektedir. Sirketlerin fon ihtiyaglarinin, ortaklar tarafindan karsilanmasi ve bu
fonlarin isletmeye sermaye olarak degil de bor¢ olarak verilmesi Ortilli sermaye olarak

adlandirilmaktadir.

Ortili sermaye diizenlenmesiyle, giiniimiiz ticaret hayatinda yaygm bir sekilde
rastlanilan, ortaklarin sirketlere verdikleri borglar ile sermaye disindaki bir yolla isletmeye fon

saglamalari gibi uygulamalarin engellenmesi amaglanmustir.

Ortilii sermaye, kurum ortaklarinin ortagi bulunduklar1 kurumlara sermaye koymak
yerine borg vermeyi, verilen borg karsiliginda ise daha garantili olan faiz geliri elde etmelerini
saglayan bir yontemdir. Ortaklar oOrtiili yoldan isletmeye koyduklari sermaye (zerinden
biryandan faiz geliri elde ederken biryandan da ortiilii yoldan koyulmus sermaye ile kayitl
sermayenin bir arada kullanilarak elde edilen toplam kurum kazancinin bir kisminin,
vergilendirilmeden ortaklara intikal etmesine neden olmaktadir. Bu durum ise, temel unsuru
sermayeye dayali organizasyon olan sermaye sirketlerinin kazanglarinin, haksiz yere vergi dist

birakilmasina neden olmaktadir.

Ortaklarin isletmeye koyduklari sermaye tzerinden duzenli bir gelir elde etme garantisi
yoktur. Ortaklar sirkete sermaye koymak yerine bor¢ vermeleri halinde ise dizenli faiz geliri
elde etme imkéan: elde edebilmektedirler. Ortiilii sermaye kullanimimin altinda yatan diger bir
nedende isletmenin iflas etmesi durumunda alacaklilarin, alacaklarin1 alma konusunda ortaklara

gore oncelige sahip olunmasidir.



Bu kapsamda, calismamizda Tirk Vergi Sisteminde vergi giivenlik miuesseseleri
arasinda Onemli bir yeri olan ortilu sermaye muessesesini yurtrliikteki 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ¢ergevesinde ¢esitli yonleri ile ele alarak, uygulamaya iliskin 6rneklerle birlikte

incelenmesi ve degerlendirilmesi amaglanmaktadir.

Calismanin birinci b6limunde; genel olarak vergi ve vergi glivenlik muiessesesi kavram
olarak agiklanmaya caligilacak, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan vergi

giivenlik dnlemlerine kanun da yer aldig: sekli ile yer verilecektir.

Calismanin ikinci boliimiinde 6rtiilii sermaye kavrami ve ortiilii sermayeye iliskin genel
aciklamalara yer verildikten sonra, 5422 ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunlarinda yer alan
orttlt sermaye miesseslerinin karsilastirmasi yapilarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunda

yer alan Ortiilii sermaye miiessesesi ayrintili olarak agiklanmaya galigilacaktir.

Calismanin iiclincii bolimiinde ise Ortiilii sermaye ile ilgili 6zellik gosteren bazi
konular incelenecek, ortulu sermaye uygulamasmin gerekliligi Ornekler ile birlikte ortaya

konmaya g¢alisacaktir.



BIiRiNCi BOLUM
5520 SAYILI KURUMLAR VERGIS KANUNU’NDA YER ALAN
VERGI GUVENLIK MUESSESELERI

1.1. VERGI KAVRAMI

Vergi; Turkce bir terim olup, kokeni itibariyle anlami; hediye edilen, karsiliksiz verilen
bir degeri belirtmektedir.(Sayar,1975:136)

Tirk Dil Kurumunun yaptigi tamima gore vergi; kamu hizmetlerine harcanmak i¢in
hiikiimetin, yerel yonetimlerin yasalara gore dogrudan dogruya veya bazi mallarin fiyatlarinin
ustine  koyarak  dolayli  yoldan  herkesten  topladigi  para  olarak  ifade

edilmektedir.(www.tdk.gov.tr)

Bir bagka tamima gore ise, vergiler; devletin veya devletten vergilendirme yetkisini
almis diger kamu tiizel kisilerinin fert ve kurumlardan, hukuki cebir altinda, kanunda belirtilen
kurallara gére ve karsiliksiz olarak aldiklar1 ekonomik degerlerdir.(Oncel, Kumrul, Cagan,
2002:145) Vergilendirme yetkisi; devletin iilkesi smirlari i¢inde sahip oldugu yetkilerden
biridir. Devlet ihtiya¢ duydugu kaynaklar1 bu yetkiyi kullanarak karsilar. Vergilendirme yetkisi,
devletin iilkesi lizerindeki egemenligine dayanarak vergi alma konusunda sahip oldugu hukuki

ve fiili giicti olarak tanimlanabilir.(Tosuner ve Arikan, 2007:24,25)

Devletlerin gucunli ortaya koyan ve en onemli gelir kaynagi olan Vergi, kamu

giderlerini kargilamak amaciyla, mali giiclerine gore, yasal dayanaklarla gergek ve tiizel kisilere
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getirilen bir yiikiimliiliiktiir. Belli bir hizmetten dogrudan yararlanma karsilig1 olmayan vergi,
kamusal mal ve hizmet Uretimleri i¢in yapilan giderlere ortak katilim payini ifade eder. (Bilici,
2006:11)

Devlet, egemenlik giiciinii kullanarak islevlerini yerine getirebilmesi 6zellikle kamu
giderlerini karsilamasi igin tek tarafli, zorunlu ve karsiliksiz bir 6deme niteligi tasiyan vergileri
finansman olarak kullanir. Piyasa sartlarinin gecerli oldugu tilkelerde toplam kamu gelirlerinin

%90-95’ini vergi gelirleri olusturmaktadir. (Tecim,2008:39)

1.2. VERGI GELIRLERININ DEVLET iCiN ONEMIi

Genel biitce gelirleri arasinda biiyiik bir paya sahip olan vergi gelirleri her Ulkenin s6z
konusu faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla kullanabilecegi en dnemli gelir kaynaklarindan
biridir.

Vergi gelirleri, kamusal hizmetlerin yerine getirilmesinde, sosyal guvenlik hizmetleri,

devlet yatirimlari ve diger kamusal giderlerin karsilanmasinda en énemli fon kaynagidir.

Ozellikle giiniimiizde iistlendigi sosyal gorevlerinin agirlig1 dikkate alindiginda devlet
icin vergi almanin bir hak ve yetki olmanin yani sira énemli bir gorevi vardir. Devlet, mali
egemenliginden hareketle vergilendirme yetkisini kullanarak gerek finansman ihtiyacinin
saglanmasi, gerekse sosyal ve ekonomik amaglarin gergeklestirilmesi bakimindan vergi

toplayan fiili ve hukuki bir gugtar.

Vergi, devletin fonksiyonlarin1 gergeklestirebilmesi bakimindan énemli bir finansman
aract olmasinin yani sira gelir dagiliminin diizenlenmesi ve ekonomik istikrarin saglanmasi gibi
sosyo-ekonomik amaglarin gerceklestirilmesinde de Onemli bir arag olarak karsimiza
cikmaktadir. Boylece vergi bir yoniiyle devletin islevlerini gérmesinde ve programlarini
uygulamasinda kamusal, 6teki yoniiyle de kisilerin ceplerine uzanan ve onlarin ekonomik
yagamlarma ydn veren devlet eli olmasi dolayisiyla bireysel bir etkinlik

olmaktadir.(Aliefendioglu,1981:68)

Gunumiizde devletler modern vergilendirme sistemi uygulayarak, matrah ve 6denecek
verginin yiikiimlii tarafindan beyan edilmesini benimsemistir. Beyan esasina dayanan vergilerde
yuktmliler vergi yikinden kurtulmak igin yapilan ¢abalarin basariya ulasmasinda vergileme
acisindan olumsuz etkileri olacagi siiphesizdir. Bu nedenle de devletler vergi gelirlerini
korumak veya arttirmak i¢in yeni vergi diizenlemeleri yapmakta ve yeni vergi giivenlik

miiesseselerini uygulamaya sokmaktadir.



1.3. VERGI GUVENLIGI KAVRAMI

Vergilemenin ilk ve asil amaci, mali amagtir. Yani kamu hizmetlerini ve faaliyetlerini
finanse etmektir. Bunun i¢in de vergi sisteminin optimal vergi hasilatin1 saglamasi
gerekmektedir. Bu amaca ulasabilmek i¢in yiikiimliilerin vergilerini yasalarda Ongdriilen
bicimde tam olarak 6demeleri, bir bagka deyisle vergi yasalarinin etkinlikle uygulanip vergi
kaybmin onlenmesi gerekir. Vergi giivenligi kavrami, vergilerin ihdasindaki maksada uygun
olarak, diizenli ve optimal hasilay1 saglayacak sekilde uygulanmalarini temin eden tedbirlerinin
tuminu ifade etmektedir. (Aksoy, 2010:274,275) lIyi bir vergi sistemi vergilemenin mali,
ekonomik ve sosyal amaglarini yerine getirebilmeli ve bu sistemi olusturan unsurlar arasinda
iligkileri takip ederek, kendi giivenlik Onlemlerini igcermelidir. Modern vergiciligin esasi,
matrahin ve ddenecek verginin ylkiimli tarafindan beyan edilmesine dayanmaktadir. Beyan
esasi, miikelleflerin vergilendirmeye esas alinan kazanglarini elektronik ya da kagit ortaminda
yetkili muhasebecisinin de onaylayarak vergi dairesine bildirmesidir. Ttrk vergi sistemi de bu
ilkeyi benimsemistir. Vergi idaresi ilk etapta miikellefin beyan ettigi net kazancinin dogru
oldugunu kabul etmektedir. Miikelleflerin beyanlarmin dogrulugu, sonradan yapilan vergi
incelemeleri ile denetlenebilecegi gibi beyanname verilmeden dnce yiikiimliileri dogru beyanda

bulunmaya yoneltecek dénlemlerle de saglanabilir.

1.4. 5520 SAYILI KURUMLAR VERGIiSi KANUNU’'NDA YER ALAN VERGI
GUVENLIK MUESSESLERINE ILiSKIiN YASAL DUZENLEMELER

Kurumlar Vergisi Kanununda yer alan vergi giivenlik dnlemleri; transfer fiyatlamasi,
ortiilii sermaye, kontrol edilen yabanci kurum kazanglar1 ve Vergi Cennetlerine Yapilan
Odemelerde Vergi Kesintisi diizenlemelerdir. Bu béliimde 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu da yer alan vergi guvenlik 6nlemlerine kanundaki sekli ile yer verilecek olup, ortiilii

sermaye iliskin a¢iklamalarin ayrintisina ileriki boliimlerde deginilecektir.

1.4.1. Kontrol Edilen Yabanci Kurum Kazanci

“Kontrol Edilen Yabanci Kurum Kazanci” miiessesesini diizenleyen Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 7’nci maddesi asagida yer almaktadir:

(1) Tam miikellef gergek kisi ve kurumlarin dogrudan veya dolayli olarak ayri ayri ya
da birlikte sermayesinin, kar payinin veya oy kullanma hakkinin en az % 50'sine sahip olmak
suretiyle kontrol ettikleri yurt disi istiraklerinin kurum kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin

asagidaki sartlarin birlikte gerceklesmesi halinde, Tiirkiye'de kurumlar vergisine tabidir:



a) Istirakin toplam gayrisafi hasilatinin % 25 veya fazlasimin faaliyet ile orantili
sermaye, organizasyon ve eleman istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek
faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans ticreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli

gelirlerden olugmasi.

b) Yurt disindaki istirakin ticari bilango kari tzerinden % 10'dan az oranda gelir ve

kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tagimast.

¢) Yurt disinda kurulu istirakin ilgili yildaki toplam gayrisafi hasilatinin 100.000 YTL

karsilig1 yabanci paray1 gegcmesi.

(2) Birinci fikrada yer alan toplam vergi yikl, Kanunun 5 inci maddesinin birinci

fikrasinin (b) bendindeki tanima gore tespit edilir.

(3) Kontrol orani olarak, ilgili hesap donemi iginde herhangi bir tarihte sahip olunan en

yiiksek oran dikkate alinir.

(4) Birinci fikradaki sartlarin gerceklesmesi durumunda yurt digsinda kurulu istirakin
elde etmis oldugu kér, yurt dis1 istirakin hesap doneminin kapandigi ay1 iceren hesap dénemi

itibartyla tam miikellef kurumlarin, kurumlar vergisi matrahina hisseleri oraninda dahil edilir.

(5) Bu maddeye gore Tirkiye'de vergilenmis kazancin yurt disindaki kurum tarafindan
sonradan dagitilmast durumunda, elde edilen kér paylarmin vergilenmemis kismi kurumlar

vergisine tabi tutulur.

1.4.2. Ortulii Sermaye

“Ortiili Sermaye” miiessesini diizenleyen Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12’nci

maddesi asagida yer almaktadir:

(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya
dolayl1 olarak temin ederek isletmede kullandiklar1 borg¢larin, hesap donemi i¢inde herhangi bir
tarinte kurumun 6z sermayesinin ti¢ katin1 asan kismu, ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye

sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilagtirma sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman temin
eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, ana faaliyet konusuna uygun
olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri kredi

kurumlarindan yapilan borglanmalar % 50 oraninda dikkate alinir.

(3) Bu maddenin uygulanmasinda;



a) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda ortag1
oldugu veya en az bu oranda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan
veya dolayl olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1

hakkina sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi

basindaki 6z sermayesini,
ifade eder.

(4) Kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisselerinin
edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iligkili kisi sayilanlardan

temin edilen bor¢lanmalarda en az % 10 ortaklik pay1 aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu

kisiler i¢in topluca dikkate alinir.
(6) Asagida sayilan bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarmin veya ortaklarla iligkili kisilerin sagladigi gayrinakdi

teminatlar karsiliginda ti¢lincii kisilerden yapilan borglanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya

tamamen kullandirdig1 borglanmalar.

c¢) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan

borclanmalar.

¢) 3226 sayilh Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal
kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluslarmin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan

yaptiklari bor¢lanmalar.

(7) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri ddemeler veya hesaplanan
tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg
veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla
dagitilmis kar payir veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha once
yapilan vergilendirme iglemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii

sermayeye iligkin kur farklarimi da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna



gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmast i¢in ortiilii sermaye kullanan kurum adina

tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.

1.4.3. Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitim

5520 sayili kurumlar vergisi Kanunu’nun Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii

Kazang Dagitimi miiessesesini diizenleyen 13’ilincii maddesi asagida yer almaktadir:

(1) Kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri
bedel veya fiyat tlizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen
veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat
ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim

ya da satimi olarak degerlendirilir.

(2) lliskili kisi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarmn ilgili
bulundugu gercek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan
veya dolayli olarak bagli bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu gergek kisi veya
kurumlar ifade eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu ile {igiincii
derece dahil yansoy hisimlari ve kayin hisimlari da iliskili kisi sayilir. Kazancin elde edildigi
ulke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattig1 vergilendirme kapasitesi ile ayni1 diizeyde
bir vergilendirme imkan 1 saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi hususunun goz Oniinde
bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde veya bolgelerde bulunan

kisilerle yapilmus tiim islemler, iligkili kisilerle yapilmis sayilir.

(3) Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder. Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda
tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici

kagitlar olarak saklanmasi zorunludur.

(4) Kurumlar, iligkili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayacagi fiyat veya bedelleri,

asagidaki yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak tespit eder:

a) Karsilastirilabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satig
fiyatinin, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim ya da sattiminda bulunan ve aralarinda herhangi
bir sekilde iligki bulunmayan gercek veya tiizel kisilerin birbirleriyle yaptiklari islemlerde

uygulayacagi piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini ifade eder.



b) Maliyet art1 yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet maliyetlerinin

makul bir briit kar oram1 kadar artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade eder.

c) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya
hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilere yeniden
satilmasi halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit satis kan diisiilerek hesaplanmasini ifade

eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulasma olanagi
yoksa miikellef, iglemlerin mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger yontemleri

kullanabilir.

(5) lligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanacak fiyat
veya bedelin tespitine iliskin yoOntemler, miikellefin talebi lizerine Maliye Bakanligi ile
anlagilarak belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen yontem, ii¢ yili asmamak lizere anlagsmada tespit

edilen siire ve sartlar dahilinde kesinlik tagir.

(6) Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kér pay1 veya dar miikellefler i¢in
ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi i¢in Ortiilii

kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.

(7) (5766 Sayili Kanunun 21. maddesi ile eklenen fikra, Yirirlik; 2008 yili
kazancglarina uygulanmak tiizere yayimmi tarihinde) Tam miikellef kurumlar ile yabanci
kurumlarin Tirkiye'deki isyeri veya daimi temsilcilerinin aralarinda iligkili kisi kapsaminda
gerceklestirdikleri yurt icindeki islemler nedeniyle kazancin ortiili olarak dagitildiginin kabulii
Hazine zararinin dogmasi sartina baglidir. Hazine zararindan kasit, emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit edilen fiyat ve bedeller nedeniyle kurum ve iligkili kisiler adina tahakkuk

ettirilmesi gereken her tiirlii vergi toplaminin eksik veya ge¢ tahakkuk ettirilmesidir.

(8) Transfer fiyatlandirmasi ile ilgili ustller Bakanlar Kurulunca belirlenir.

1.4.4. Vergi Cennetlerine Yapilan Odemelerde Vergi Kesintisi

Vergi cennetlerine yapilan ddemelere yonelik vergi kesintisi uygulamasini diizenleyen

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30/7’nci maddesi asagida yer almaktadir:



(7) Kazancin elde edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi
vergilendirme kapasitesi ile ayni diizeyde bir vergilendirme imkan 1 saglayip saglamadigi ve
bilgi degisimi hususunun géz 6niinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen
iilkelerde yerlesik olan veya faaliyette bulunan kurumlara (tam mikellef kurumlarin bu
nitelikteki iilkelerde bulunan is yerleri dahil) nakden veya hesaben yapilan veya tahakkuk
ettirilen her tiirlii 6demeler iizerinden, bu 6demelerin verginin konusuna girip girmedigine veya
O6deme yapilan kurumun miikellef olup olmadigina bakilmaksizin % 30 oraninda vergi kesintisi

yapilir.

a) Emsaline uygun fiyatlarla satin alinan mal ve istirak hisseleri igin yapilan 6demeler,
emsaline uygun fiyatlarla deniz ve hava ulastirma araglarinin kiralanmasi i¢in yapilan 6demeler
ile yapilan isin tamamlanabilmesi bakimindan zorunluluk arz eden geg¢is iicreti, liman ticreti gibi
O6demeler {izerinden yapilacak kesinti oranini; her bir 6deme tiirii, faaliyet konusu ya da sektor
itibariyla ayr1 ayr1 belirlemeye, sifira kadar indirmeye veya kanuni seviyesine kadar getirmeye

Bakanlar Kurulu yetkilidir.

b) Yurtdisindaki finans kuruluslarindan temin edilen borglanmalara iligkin ana para, faiz
ve kir pay1 6demeleri ile sigorta ve reasilirans Odemeleri {izerinden bu fikra uyarinca vergi

kesintisi yapilmaz.

c) Bu fikraya gore vergi kesintisine tabi tutulan ddemeler, Gelir ve Kurumlar Vergisi

kanunlarina gore ayrica vergi kesintisine tabi tutulmaz.
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IKiNCi BOLUM
VERGI GUVENLIK MUESSESI OLARAK 5520 SAYILI KURUMLAR
VERGISi KANUNU’NDA ORTULU SERMAYE

Ortiilii sermaye kavrami Tiirk Vergi Sistemine ilk olarak 5422 sayili KVK ile girmistir.
5422 sayili KVK’nin 16. maddesindeki diizenleme 30.12.1960 tarih ve 192 sayili kanunun 3.
maddesi ile yapilan degisiklikle 01.01.2006 yilina kadar uygulanmistir. Ancak séz konusu
kanun yasanan ekonomik, sosyal, ticari ve teknolojik gelismelere karsin yenilenmediginden
dolay1 yillar itibariyle yetersiz kalmistir. 21.06.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 5520
sayil1 KVK ile birlikte bu eksiklikler giderilmeye ¢aligilmistir. Bu nedenle bu béliimde ortiilii
sermaye kavrami ile ilgili yapilacak agiklamalar 5520 sayili kanun 1s1ginda olacak ve ilgili

yerlerde ise 5422 sayil kanundaki sekliyle ortiilii sermaye miiessesesine atifta bulunulacaktir.*

2.1. ORTULU SERMAYE KAVRAMI VE ORTULU SERMAYE iLE iLGIiLi
GENEL ACIKLAMALAR

2.1.1. Ortiilii Sermaye Kavram

Ortiilii sermaye kavrami uluslar arasi vergi literatiiriinde “Thin Capitalization” veya

“hidden Capitalization” olarak adlandirihir. Ortiilii sermaye sirket ortaklarinin veya iliskili

! Bu boliimiin hazirlanmasinda Cem TEKIN ve Emre KARTALOGLU’nun Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve
Agiklamalar adli kitabindan faydalanilmustir.
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sirketlerin bagiml sirkete sermaye koymak yerine bor¢ vermeyi tercih etmelerini ve borcun

aslinda borg¢ degil de gizli sermaye oldugunu ifade etmek i¢in kullanilir.(Uyanik,2008:10)

Ortiilii sermaye olgusu, isletmenin ortak veya sahipleri tarafindan isletmeye sermaye
payt olarak konmasi gereken meblagin ortaklardan almmig bor¢ gibi nitelendirilerek bunlara
faiz tahakkuk ettirilmesi ve bu faizlerin gider olarak gosterilip kurumlar vergisi matrahinin
asindirilarak elde edilen karmn bir kisminin faiz adi altinda ortagin eline ge¢me seklidir.

(Pazarceviren ve Aygen, 2005:99)

Bir kurumun ortaklarindan ya da iktisadi iligki i¢inde oldugu gercek ve tiizel kisilerden
bor¢ almasi ve borglar1 karsiliginda faiz 6demesi miimkiin olmakla birlikte vergisel agidan
sakincalar1 da beraberinde getirmektedir. Ciinkii kurum aslinda 6z sermayeye dahil olmasi
gereken fonlari ortaklardan almis oldugu kredi gibi gostermek suretiyle bunlara tahakkuk eden
faizleri gider olarak vergi matrahindan diismek ve kurumun ortaklarina ya da iktisadi iligki
icinde oldugu gergek ve tiizel kisilere kar dagitimi disinda farkli bir nemalanma sekli olan faiz

geliri sunmaktir.

Kurum ortaklarinin kuruma sermaye koymak yerine bor¢ vermek seklindeki muvazaa
yoluyla vergi matrahin1 agindirmay1 hedefleyen islemlerin 6nlenmesi amaciyla getirilmis olan
ortiilii sermaye miiessesesi, kurumlar vergisi matrahinin aginmasini 6nleyen 6nemli giivenlik

miesseselerinden biridir.(Sezgin,2014:620)

2.1.2. Ortiilii Sermaye ile ilgili Genel A¢iklamalar

Tirk Vergi Sisteminde Ortili sermaye miessesesi, kurumlara sermaye koymak yerine
bor¢ vermek seklindeki muvazaa yoluyla vergi matrahini asindirmay1 hedefleyen islemlerin

Onlenmesi amaciyla getirilmis bir vergi glivenlik miiessesesidir. (Savas, 1999:157)

Ortillii sermaye (izerinden ddenen faizlerin gider olarak kaydedilemeyecegi hususunun
altinda yatan temel unsur ise 6z sermaye Uzerinden ddenen veya hesaplanan faizlerin gider
olarak kabul edilmemesidir. Oz sermaye, aktif toplami ile borglar arasindaki fark,
miitesebbisin isletmeye mevzuu varhgim (6z sermayeyi) teskil eder. Ortiilii sermaye faizlerinin
indirilemeyecegi yoniindeki diizenleme, kurum ortaklarinin koyduklar1 sermayenin k&r pay1
disinda bir kazang getirmesinin olanakli olmadigini ortaya koyar. Bu agidan bakildiginda 6z
sermaye kurum kazancinin elde edilmesi igin yaratilmis bir sermaye goriintiisiindedir. (Kizilot,
2000: 1568).

Oysaki 6z sermaye bir bor¢ degildir. Ancak ortaklar tarafindan kazang elde etmek igin

isletmeye yatirilir. Dolayisiyla ortak 6z sermaye karsiliginda kar veya zarar elde eder. Bu
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nedenle 0z sermaye iizerinden bir faizin 6denmesi ve bunun kurum kazancindan indirilmesi
miimkiin degildir.

KVK’nin ortiilii sermaye ile ilgili diizenlemelerine benzer bir uygulama GVK’da da
bulunmaktadir. Zira GVK’da ticari kazancin girisimcilik yetenegi ve sermaye karsiligi
saglandig1 disiincesinden yola ¢ikilarak tesebbiis sahibinin igletmeye sagladigi sermaye igin
yiiriitiilecek faizler ile tesebbiis sahibinin esinin ve kii¢iik cocuklarinin isletmede cari hesap ve
diger sekillerdeki alacaklari lizerinden vyiiriitiilecek faizler gider kabul edilmeyecek ddemeler

arasinda sayilmistir.

Sonug olarak oOrtiilii sermaye miiessesesi ile sermaye niteligi tasiyan bor¢ vermeler
nedeniyle tahakkuk ettirilen faizlerin vergi matrahini agindirmasi 6nlenmektedir. Yani kurumun
ortaklarindan aldig1 borglar i¢in 6dedigi veya hesapladigi kur farki hari¢ faiz vb. 6demeler gider
olarak yazilabilir. Ancak KVK agisindan bu 6deme kar pay1 hitkkmiindedir. Yapilan bu giderler
ticari kazancin hesaplanmasinda bir indirim unsurudur. Ancak mali Karin tespitinde bir indirim

unsuru degildir. (Savas, 1999:155)

2.1.3. KVK’ da Yer Alan Ortiilii Sermayeye iliskin Yasal Diizenlemeler

5422 Sayili KVK’nin yiiriirliige girmesinden bu yana her yonii ile tartisma konusu olan
ortiilii sermaye uygulamasi uluslar arasi gelismeler ve genel kabul gormiis ilkeler dikkate
aliarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. Maddesinde yeniden diizenlenmistir.
5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’ndan farkli olarak ortiilii sermaye ile ilgili daha objektif

kistaslar getirilmistir. Farkli yorumlara musait olan ifadelerin yerini net belirlemeler almustir.

2.1.3.1. 5442 Sayih KVK’ da Yer Alan Ortiili Sermayeye Iliskin Yasal

Duzenlemeler

5422 sayili KVK’nin 16. maddesindeki diizenleme 30.12.1960 tarih ve 192 sayili
kanunun 3. maddesi ile yapilan degisiklikle 01.01.2006 yilina kadar uygulanmustir.

5422 Sayili KVK’ da ortiilii sermayeye iliskin yasal diizenleme su sekilde idi;
Madde 16-

“Kurumlarin aralarinda vasitali, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir
iktisadi miinasebet bulunan gercek ve tiizel kisilerden yaptiklar istikrazlar, tesebbiiste devamli
olarak kullamilir ve bu istikrazlarla kurumun 6z sermayesi arasindaki nispet, emsali

kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalik gosterirse mezkur istikrazlar ortiilii sermaye sayilir.”
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2.1.3.2. 5520 Sayih KVK’da Yer Alan Ortiili Sermayeye Iliskin Yasal

Duzenlemeler

21.06.2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
12 nci maddesi oOrtili sermaye hikumlerine diizenlemektedir. Madde hikimleri 01.01.2006

tarihinden itibaren gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir.

Madde gerekgesinde “Bu madde ile “Ortlli sermaye” miiessesesi uluslararasi gelismeler
ve genel kabul gormiis ilkeler dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir. Buna gore Ortull
sermaye uygulamasinda bor¢ 6z sermaye orani ortakla iligkili kisi ve 6z sermaye tanimlarina
aciklik getirilerek objektif kistaslar konulmakta ve Ortiilii sermaye kapsamina girmeyecek

borglar sayilmaktadir...... ” seklinde kisa bir agiklama yapilmustir.
5520 sayili KVK’ da ortiilii sermayeye iliskin yasal diizenleme su sekildedir;
Madde 12-

“(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya
dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklar: bor¢larin, hesap donemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun oz sermayesinin ti¢ katini asan kismi, ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye

sayilr.

(2) Yukanida belirtilen karsilastirma swasinda, sadece iliskili sirketlere finansman
temin eden kredi sirketlerinden yapilan borglanmalar hari¢ olmak iizere, ana faaliyet konusuna
uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri

kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar % 50 oraminda dikkate alinir.
(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iligkili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda ortag
oldugu veya en az bu oranda oy veya kar payr hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan
veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kdr pay

hakkina sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi

basindaki oz sermayesini, ifade eder.

(4)Kurumlarmm Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisselerinin
edinilmesi durumunda, sz konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi sayilanlardan

temin edilen borglanmalarda en az % 10 ortaklik payr aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, borg veren ortaklar ve ortaklarin iligskide bulundugu

kisiler icin topluca dikkate alinir.
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(6) Asagida sayilan borglanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarmin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayri nakdi

teminatlar karsiliginda tigiincii kigilerden yapilan bor¢lanmalar.

b) Kurumlarin istivaklerinin, ortaklarumin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek aym sartlarla kismen veya

tamamen kullandirdigi bor¢lanmalar.

¢) 5411 sayilh Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan

yapilan bor¢lanmalar.

¢) 3226 sayihr Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gésteren finansal
Kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
kapsaminda faaliyet gésteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluslarimin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan

yaptiklart bor¢lanmalar.

(7) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan
tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse
bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii
itibarwyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir.
Daha once yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak
dizeltmede ortull sermayeye iliskin kur farklarin da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler
nezdinde buna gére diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmast icin ortiilii sermaye
kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve édenmis olmast sarttir.” Hukimleri

mevcuttur.

2.1.3.3. Ortiilii Sermaye Acisindan 5520 Sayih KVK’min 5422 Sayih KVK ile

Karsilastiriimasi

5542 sayilh KVK’ da “kurumlarin aralarinda vasitali, vasitasiz bir sirket miinasebeti
veya devamli ve siki bir iktisadi miinasebet bulunan gergek ve tiizel kisilerden yaptiklar
istikrazlar” Ortiilii sermaye kapsaminda olacagi, 5520 sayili KVK’ da ise “kurumlarin,
ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin edilen
bor¢lanmalarin” ortiilii sermaye kapsaminda olacagi belirtilmigtir. 5520 sayili KVK’ da sik¢a

kullanilan ortakla iligkili kisi kavramina agiklik getirilerek objektif bir hal almigtir.
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5422 sayili KVK’ da borcun tesebbiiste devamli olarak kullanilmasi sarti bulunmakta
iken 5520 sayili KVK’ da borglarin hesap donemi icinde herhangi bir tarihte isletmede

kullanilmasi ortiilii sermaye varligi igin yeterli kabul edilmistir.

5422 sayili Kanunda borglarin 6z sermayeye oraninin emsal kurumlara oranla bariz
farklilik gostermesi olarak tanimlanan ve son derece subjektif ve uygulama giigliigii ¢eken bir
kriter 5520 sayilit KVK’nin 12. maddesinde belirtildigi iizere “ortaklar ve ortaklarin iliskili
oldugu kisilerden dogrudan veya dolayli olarak alinan borglarin ilgili mali y1l iginde herhangi
bir tarihte kurumun 6z sermayesinin 3 katini asan kismu Ortiilii sermaye sayilmaktadir.” ifadesi

ile net bir anlam kazanmustir.

5422 sayili KVK’ da tartisma yaratan diger bir konu 5520 sayili KVK’daki “Ortiilii
sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler Kar payi
hiikkmiindedir.” ifadesi ile netlesmistir. Ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan kur
farklar1 hari¢ faiz vb. giderlerin, gelir ve kurumlar vergisi uygulamasinda bor¢lu kurum
acisindan dagitilan, alacakli olan iligkili kisi agisindan elde edilen ve dar mukellefiyette ana
merkeze aktarilan Kar payr olarak yeniden belirtilmistir. Maddenin devaminda Daha o6nce
yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede oOrtiilii
sermayeye iliskin kur farklarimi da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna
gore diizeltilebilinecegi, bu diizeltmenin yapilmasi i¢in Ortiilii sermaye kullanan kurum adina

tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas1 sart1 aranacag belirtilmistir.
1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yer alan agiklamalarda ise;

- Borg verenin tam miikellef kurum olmasi durumunda borg veren tarafindan diizeltme
yapilirken, faiz gelirlerinden ortiilii sermayeye isabet eden kisimlar kar pay1 geliri olarak dikkate
almacak ve sartlarin varligi halinde istirak kazancglar1 istisnasi olarak vergiden istisna

edilecektir.

- Borg para verenin dar miikellef kurum, gergek kisi veya vergiden muaf herhangi bir
kisi olmasi durumunda, ortiilii sermaye tizerinden 6denen faizler bor¢ veren nezdinde, ortiilii
sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay1 olarak

kabul edilecektir.

Ayrica bu sekilde dagitilmis kér pay, net kar pay1 tutar1 olarak dikkate alinacak ve briite
tamamlanarak belirlenen oranlarda stopaja tabi tutulacag: belirtilmistir.

5422 sayili KVK’ da ortiilii sermaye sayilmayacak haller tanimlanmamigken 5520 sayil
KVK'nin 12. maddesinin (6) numarali fikrasinda ortiilii sermaye sayilmayacak borglanmalar

belirtilmistir.
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Ana bagliklar halinde degisikliklere tablo halinde deginmemiz gerekirse;

Tablo:1 Ortiilii Sermaye Agisindan 5542 Sayili KVK ile 5520 Sayili KVK 'nin Karsilastirmasi

5542 Sayithi KVK 5520 Sayili KVK

Mliskili kisilerden alnan borglar ortiilii

Mliskili kisilerin sinir1 belirlendi.
sermaye.

Borcun siirekliligi esas Borcun siirekliligi esasi kaldirildi

Oz sermayenin 3 katin1 asan kismu ortiilii sermaye

Borcun Tamamu Ortiilii Sermaye olarak kabul edilmistir.

Faiz giderlerinin tamami KKEG. Faiz gideri KKEG’dir ve kar pay1 sayiliyor.

Kur farkinin durumu ihtilafl1. Kur farki gideri KKEG'dir.

Borg veren acisindan bir diizenleme yok. Kar dagitim stopaji ve vergide diizeltme esasi

getirildi.
Istirak kazanci agisindan tartismali. Istirak kazang istisna uygulamasi getirildi.
Ortiilii sermaye sayilmayacak haller || Ortiilii sermaye sayllmayacak haller
tanimlanmamustir. tanimlanmustir.

Kaynak: (Ozmen,M. A. (2008). Gelir Ve Kurumlar Vergisi Mevzuatinda Vergi Giivenlik
Miuesseseleri,Ankara: Yaklasim Yayincilik)

Yukarida yer alan aciklamalardan da goriilecegi {izere, 5520 sayili KVK' nin
12.maddesinde uluslararasi gelismeler ve genel kabul gormiis ilkeler dikkate almarak yeniden
diizenlenmis olup, ortiilii sermaye uygulamasinda borg/6z sermaye orani, ortakla iligkili kisi ve
0z sermaye tanimlarma agiklik getirilerek objektif kistaslar konulmus, Ortiilii sermaye
kapsamina girmeyecek borglanmalar belirtilmis ve Ortiilii sermaye uygulamasinda diizeltme

islemlerine iligkin usul ve esaslar belirlenmistir.

2.2. ORTULU SERMAYE’NIN UNSURLARI

Kurumlar vergisi uygulamas: agisindan ortiilii sermaye miiessesine iliskin usul ve
esaslar 5520 sayili KVK’nin “Ortiilii Sermaye” baslikli 12. maddesinde hiikiim altina alinmistir.
Anilan diizenlenme uyarica; kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden

dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklari borglarin, hesap donemi
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icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agan kismi, ortiilii sermaye olarak

degerlendirilecektir.

S6z konusu dizenlemeden de anlasilacagi tizere, kurumlar vergisi mukellefleri
tarafindan yapilan bir borglanmanin ortiili sermaye olarak degerlendirilebilmesi igin temel

olarak ti¢ temel unsuru icermesi gerekmektedir.
Bunlar;
- Bor¢lanmanin ortaklardan veya ortakla iligkili kisilerden yapilmis olmasi,
- Isletmede kullanilmast,
- Yapilan bor¢lanmanin 6z sermayenin ii¢ katini asmasidir.

Yukarida belirtilen temel unsurlarin hepsinin bir arada ger¢eklesmesi gereklidir.
Yukarida belirtilen temel unsurlardan bir tanesinin gergeklesmemesi durumunda oOrtili

sermayenin varligindan séz edilemez.

2.2.1. Ortak ve Ortakla liskili Kisi

Kurumlar vergisi miikelleflerinin sadece ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapmis
olduklan ve igletmede kullandiklar1 borglar diger sartlarin da mevcut olmasi durumunda ortiilii
sermaye olarak degerlendirilecektir. Aksi takdirde ortak ya da ortakla iligkili kisilerin disinda
kalan diger kisilerden yapilan bor¢lanmalar, diger sartlarinda mevcut olmast durumunda dahi

ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Ortiilii sermaye uygulamasinda ortagin gercek kisi veya tiizel bir kisi olmasimin bir
o6nemi olmakla birlikte ortagin sahip oldugu ortaklik paymin da bir 6nemi yoktur. Ortaklik pay1
ne olursa olsun bir kurumun kendi oragindan yapmis oldugu borglanmalar ortili sermaye

hesaplanmasinda dikkate aliacaktir.

5520 sayili KVK’ nin 12. maddesinin (3) numarali fikrasinin (b) bendinde ortiilii
sermaye uygulamasi agisindan “ortakla iligkili kisi” kavrami ayrintili olarak tanimlanmustir.
Ortulii sermaye bakimindan ortakla iliskili kisi; ortagi dogrudan veya dolayli olarak en az %10
oraninda ortag1 oldugu veya en az %10 oraninda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu kurumu
ya da, dogrudan veya dolayl1 olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy
veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran bir gergek kisi veya
kurumu ifade eder. Madde gerekgesinde ise anilan uygulama agisindan gergek kisi ve kurum
kavramlart aciklanmistir. Buna gore fikrada yer alan “ger¢ek kisi” ifadesi, Gelir Vergisi

Kanunu’nun uygulanmasinda gercek kisi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan sahislar ile
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sahis sirketleri ya da adi ortakliklari, “kurum” ifadesi de, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeler ve is

ortakliklarim1 kapsamaktadir.

5520 sayih KVK’ min 12. maddesinin (4) numarali fikrasinda ise kurumlarin Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisselerinin edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse
nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi sayilanlardan temin edilen bor¢lanmalarda en az % 10
ortaklik payr aramlacagi belirtilmistir. Kanun koyucu ortaklik iliskisinin sadece IMKB’de islem
goren hisse senetlerinin edinilmesi sureti ile oraklik sifatini kurulmasimi zorlastirmaktadir.
IMKB ‘de islem gormeyen hisselerin satin alinmasi dolayisiyla %10’ luk smirin saglanip

saglanmadi@inin arastirmasina gerek bulunmayacaktir.

Ortiilii sermaye uygulamasi agisindan “ortakla iliskili kisi” olarak degerlendirilecek ve
bunlardan temin edilerek isletmede kullanilan borglar, diger sartlarin da mevcut olmasi
durumunda ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir. S6z konusu bu borg icin ddenen ya da
hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler ise kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir. Aksi takdirde kurumun ortagmmin baska bir
kurumdaki mevcut ortaklik paymin %10’dan daha diisiik olmast durumunda Ortiilii sermaye
uygulamast agisindan ortagin ortagit oldugu kurum, ortakla iliskili kurum olarak

degerlendirilemeyecektir.

Ortiilii sermaye uygulamasi agisindan ortakla iligkili sayilan kisi ve kurumlarda, en az
%10 oraninda sermaye, oy ya da kar pay1 hakkina sahip olma sarti aranmaktadir. Gergek kisi
veya kurumlarin, bor¢ kullanan kurumlara, %10 oranindan daha az sermaye, oy veya kér pay1
hakki bulunmas1 halinde, ortakla iliskili kisi sayilmalar1 s6z konusu olmayacag: gibi bunlardan

temin edilerek isletmede kullanilan borglarda ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecektir.

2.2.1.1. Borcun Dogrudan veya Dolayh Olarak Temin Edilmesi

Kurumlar vergisi miikelleflerinin 2005 ve daha 6nceki yillara iligkin hesap donemlerine
ait kurum kazanglariin tespit ve vergilendirilmesine iligkin usul ve esaslarin diizenlendigi 5422
sayili KVK'nin 16. maddesinde kurumlarin aralarinda vasitali bir sirket miinasebeti bulunan
gercek ve tiizel kisilerden yapmis olduklari borglanmalarin da belirli sartlarin mevcudiyeti
durumunda ortiilii sermaye olarak degerlendirilecegi hiikiim altina alinmistir. Bununla birlikte
5520 sayihi KVK'nin 12. maddesinde ortiilii sermaye uygulamasi agisindan vasitali sirket
miinasebeti ile ilgili olarak herhangi bir diizenleme yer almamakla birlikte ortakla iliskili kisi

tanimlamasinda, "dolayli ortaklik" kavramimna yer verilmistir. Dikkat edilecegi iizere eski
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diizenleme de yer alan "vasitali sirket miinasebeti" ile yeni diizenlemede yer alan "dolayl

ortaklik iligkisi" birbirine paralel diizenlemelerdir.

Borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iligkisi olan bir kurumdan veya ortaklar ile
iligkili bir baska kurumdan dogrudan temin etmemesi Ortiilii sermayenin mevcut olmayacagi

anlamina gelmemektedir.

Borcun, ortak veya ortakla iligkili kisiden ancak {i¢iincii kisi tizerinden dolayli olarak
temin edilmesi durumunda da 6rtuli sermaye s6z konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin
edilen bor¢lanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun ortlili sermaye olarak kabul
edilmesine engel teskil etmemektedir. Dolayisi ile borcun dolayli olarak temin edilmesi
durumunda da diger sartlarin mevcut olmasi halinde ortiilii sermaye s6z konusu olabilecektir.
Dolayli olarak temin edilen borg¢lanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun ortiilii

sermaye olarak kabul edilmesine engel teskil etmeyecektir.

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligindeki 6rnek ile bu durum su sekilde
aciklanmigtir.  Kurum (B), Kurum (A)’nin %70 oraninda ortagidir. Kurum (B), hem kendisi
hem de ortagi olan Kurum (A)’nin ortaklik iligkisi i¢inde olmadigi Kurum (C)’ye, Kurum (C) de
Kurum (A)’ya bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (A)’nin kendi ortagi olan Kurum (B)’den
Kurum (C) tizerinden dolayli olarak borg temin ettigi kabul edilecek ve diger sartlarin varlig

halinde bu bor¢lanma 6rtiilii sermaye sayilacaktir.

2.2.1.2. IMKB'de islem Goren Hisse Senetleri Nedeniyle Ortaklik iliskisi

Kurumlarin IMKB’de islem goren hisse senetlerinin iigiincii sahislar (gercek ve tiizel
kisi) tarafindan alinmak suretiyle ortaklik iligkisinin kurulmasi durumunda, s6z konusu kisiler
ile yapilan bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumu 6zelik arz
etmektedir. Kurumlarin ortaklariyla yaptiklart borglanmalarin  Ortiili  sermaye olarak

degerlendirilmesi igin herhangi bir asgari ortaklik oran1 bulunmamaktadir.

5520 sayih KVK’ nin 12. maddesinin (4) numarali fikrasinda ise kurumlarin Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisselerinin edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse
nedeniyle ortak veya ortakla iligkili kisi sayilanlardan temin edilen bor¢lanmalarda en az % 10

ortaklik pay1 aranilacagi belirtilmistir.

Anilan diizenleme ile Kurumlarin IMKB’de islem goren hisselerinin edinilmesi
durumunda, s6z konusu hisse senetleri nedeniyle ortak veya ortakla iligkili kisi sayilanlardan
temin edilen bor¢lanmalarda %10 ortaklik payr aranmasindaki amag¢ ekonomik gerekgelerle

alinip satilan finansal araglarin bu diizenlemeden olumsuz etkilenmesini dnlemektir.
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2.2.1.3. Bor¢clanmanin Grup Sirketlerinden Yapilan Yapilmasi

5520 sayili KVK'nin 12. maddesin (2) numarali fikrasinda, sadece iliskili sirketlere
finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan borglanmalar hari¢ olmak {izere, ana faaliyet
konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya
benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar % 50 oraninda dikkate almacagi
belirtilmistir. Ote yandan maddenin (6) numarali fikrastnin (b) bendinde, Kurumlarin
istiraklerinin, ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da
sermaye piyasalarindan temin ederek aymi sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi

bor¢lanmalar 6rtiilii sermaye sayilmaz. Hikumleri mevcuttur.

5520 sayilt KVK'nin 12. maddesinin (2) numarali fikrasi ile (6) numarali fikrasinda yer
alan diizenlemeler uyarmca kurumlarin ayni gruba dahil bulunduklan sirketlerden yapacaklari
bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumu alt boliimler halinde asagida

yer verilmistir.

2.2.1.3.1. Bor¢lanmamn [liskili Kisi Sayilan Banka veya Benzeri Kredi

Kurumlarindan Yapimast

Bankalar, finansal kuruluslar, sigorta sirketleri, kooperatifler ve sosyal giivenlik
kuruluslarindan olusan mali sektdr kuruluslari reel ekonomiye fon saglama islemini ifa
etmektedirler. Bankalar, mudilerinden mevduat yoluyla topladiklar1 kisa vadeli fonlar1 uzun
vadeli fon ihtiyac1 bulunan gercek veya tiizel kisilere vermek suretiyle faaliyette bulunurlar. Ote
yandan giliniimiizde "holding bankacilig1" olarak adlandirilan bankacilik tiiri yaygin olarak
uygulamada ortaya ¢ikmis olup, holding biinyesine alinan bankalarla, ayn1 holding icerisinde
bulunan diger sirketlere diisiik kredi faizleri gibi daha avantajli durumlarda kredi saglama

konusunda faaliyette bulunurlar.

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (2) numarali fikrasinda, ayni gruba dahil bulunan
bankalardan alinan kredilerin ortiilii sermaye uygulamasi kargisindaki durumuna iligkin olarak
bir kisim diizenlemeler yapilmigtir. Anilan diizenleme ile ana faaliyet konusuna uygun olarak
faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iligkili kisi sayilan banka veya benzeri kredi
kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin %50 si ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilecegi,

belirtilmistir.

Ornegin, 6z sermayesi 800 birim olan bir kurumun iliskili kisi sayilan bankadan 3.500

birim bor¢ almasi durumunda 6rtiili sermaye hesaplanmasi su sekilde olmaktadir. 800*3=2.400
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birim dikkate alinarak 3.500/2=1.750 birim 800 birim 6z sermaye ile karsilagtirilacak ve alinan

borg 6z sermayenin 3 katin1 gegmemesi nedeni ile ortiilii sermaye olusmayacaktir.

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (2) numarali fikrasinda yer alan "banka ve finans
kurumlar1" kavramlarmin uygulamada ortaya c¢ikaracagt muhtemel tereddiit ve ihtilaflar
bertaraf etmek amaciyla 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde agiklamalar
yapilmistir. Buna gore "Banka" Tiirkiye'de 5411 sayili Bankacilik Kanunu'ma gore faaliyette
bulunan bir bankay1; "banka benzeri kredi kurumu", esas faaliyet konusu mevduat benzeri veya
0zel cari ve katilma hesaplar1 benzeri hesaplar yoluyla fon toplayan ve kredi kullandiran
kurumlari; yurt diginda ise bulundugu iilkede 5411 sayili Kanun benzeri bir kanun ile ayrintil
olarak diizenlenmis ve yaptirimlari olan bir Mevzuat g¢ercevesinde yukarida belirtilen benzer

faaliyetlerde bulunan kurumlari ifade etmektedir.

2.2.1.3.2. Bor¢lanmamn Iliskili Sirketlere Finansman Temin Eden Kredi

Sirketlerinden Yapilmas:

Kurumlar, ihtiya¢ duyduklar1 yabanci kaynaklari genel olarak kendi imké&n lar
cercevesinde bu alanda faaliyette bulunan kurum ve kuruluslardan temin yoluna
bagvurmaktadirlar. Buna karsilik kredibilitesi diisiik olan firmalar grup firmalar1 vasitasiyla
dolayli kredi kullanilmasi da s6z konusu olabilmektedir. Diger taraftan diistik faizli ve uzun
vadeli bir kisim ihtisas kredilerinden yararlanilabilmesi ancak belirli sartlarin mevcut olmasi
durumunda s6z konusu olabildiginden bu sartlar1 sahip olan grup firmalar1 anilan ihtisas

kredilerini temin ederek grup firmalarina kullandirmaktadirlar.

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinde grup sirketlerinden temin edilen dolayl kredilerin
ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumuna iligkin olarak bir takim diizenlemeler
yapilmigtir. Buna gore anilan maddenin(2) numarali fikrasinda; sadece iliskili sirketlere
finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan borglanmalar hari¢ olmak {izere, ana faaliyet
konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya
benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanmalarin % 50 oraninda dikkate alinacagi hiikiim
altina alinmigtir. Borglanmanin iligkili kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan
yapilmasi ve diger sartlarin mevcut olmasi durumunda kullanilan kredinin %50° si  Ortiilii
sermaye hesaplamasinda dikkate alinirken, bor¢lanmanin iligkili sirketlere finansman temin
eden kredi sirketlerinden yapilmasi ve diger sartlarin mevcut olmasi durumunda alinan kredinin

tamamu Ortiilii sermaye hesaplanmasinda dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ote yandan grup sirketlerinden dolayli olarak kullanilacak kredilerin orttlii sermaye

uygulamasi karsisindaki durumuna iliskin olarak anilan maddenin (6) numarali fikrasinin (b)
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bendinde de 6zel diizenleme yapilmistir. Buna gore; kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya
ortaklarla iligkili kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin
ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi borglanmalar Ortiilii sermaye
sayllmayacaktir. Anilan diizenleme g¢ergevesinde grup sirketlerin kullanilan dolayli kredilerin
Ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmemesi igin bir kisim sartlarin mevcut olmast
gerekmektedir. Buna gore grup sirketlerinden dolayli olarak kullanilan kredilerin ortiilii sermaye
olarak degerlendirilmemesi i¢in s6z konusu borcun temin yeri ve kullandirilma sartlar1 biiyiik
Onem tasimaktadir. Bu kapsamda olmak iizere iliskili grup sirketine ayn sartlarla kullandirilan
borcun banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin edilmis olmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde anilan kaynaklar disinda kalan diger kaynaklardan temin edilerek
ortak ya da ortakla iliskili sayilan kurumlara kullandirilmasi durumunda diger sartlarin mevcut

olmasi kaydiyla ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi tabiidir.

Diger taraftan ortak ya da ortakla iligkili sayilan kurumlarca banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin edilerek grup sirketlerine kullandirilan
borglanmalarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmemesi igin borcun ayni sartlar ¢cergevesinde
aktarilmas1 gerekmektedir. Baska bir deyisle kredinin ayni vade ve faiz orani g¢ercevesinde
kullandirilmast gelmektedir. Aksi takdirde ortak ya da ortakla iligkili sayilan kurumlarca banka
ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin edilerek grup sirketlerine farkl
kosullar altinda kullandirilan bor¢lanmalar, diger sartlarinda mevcut olmasi durumunda oOrtiilii

sermaye olarak degerlendirilebilecektir.

2.2.1.4. Dar Miukellefiyete Haiz Kurumlarda Ortiilii Sermaye Uygulamas1 ve
Ortakla iliskili Kisinin Tespiti

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 22.maddesinin (1) numarali fikrasina goére Tiirkiye'de
isyeri veya daimi temsilcileri vasitasiyla elde edilen kazanglarin tespitinde tam miikellef
kurumlar agisindan gegerli olan hiikiimler uygulanacagindan buna bagli olarak bu durumdaki

dar miikellef kurumlar agisindan da ortiilii sermaye miiessesesi gecerli olacaktir.

KVK’ nin 22. maddesinin (4) numarali fikrasinda dar miikellefiyeti haiz kurumlarin
ortaklar1 ya da ortaklariyla iligkili kisi ya da kurumlar ile yapmis olduklar1 bor¢lanmalar ile ilgili

olarak bir kisim diizenlemeler yapilmis olup anilan fikra su sekildedir;

“Dar miikellef kurumlarin isletmede kullandiklart borglanmalar i¢in Kanununl?2.
maddesinde yer alan hiikiimlerin uygulanmasinda, ortakla iliskili kisinin tespiti agisindan

sermaye veya oy hakki sart1 aranmaz."
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Buna gore dar mikellefiyeti haiz kurumlarin igletmede kullandiklar1 borglanmalar i¢in
ortiilii sermaye hiikiimlerinin uygulanmasinda, ortakla iligkili kisinin tespiti agisindan % 10'luk
sermaye payl veya oy hakki sarti aranmayacaktir. Buna bagli olarak dar miikellefiyete haiz
Kurumlarin ortaklarindan veya ortaklarinin iliskili oldugu kisilerden yapilan bor¢lanmalarda
herhangi bir oran dikkate alinmaksizin 6z sermayenin {i¢ katin1 asan kisim Ortiilii sermaye

sayilacaktir.

2.2.2. Borcun Oz Sermayenin U¢ Katim1 Asmasi

Kurumlar Vergisi Kanunun 12. maddesi uyarinca, kurumlarin, ortaklarindan veya
ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede
kullandiklar1 borglarin, 6z sermayesinin {i¢ katim1 asmasi durumunda Ortili  sermaye

saytacaktir.?

Bununla birlikte ayni diizenleme uyarinca ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilan
bor¢lanma tutarinin, kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agmasi durumunda aliman borcun 0z
sermayenin {i¢ katin1 asan kismu ortiilii sermaye olarak kabul edilecek ve borcun bu kismina
isabet eden kur farki, faiz, vade farki vb. giderler kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul

edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Dogal olarak kurumlarin ortak ve ortakla iligkili kisilerden temin ettigi bor¢lanmalarin
toplam tutarinin kurumun 6z sermayesinin {i¢ katin1 agmamasi durumunda s6z konusu

bor¢lanmalarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin olmayacaktir.

Cesitli tilkelerde ortiilii sermaye uygulamasinda esas alinan borg/6z sermaye orani her

bir tlke itibariyle su sekildedir;

2 Ortiilii sermaye miiessesesine iliskin usul ve esaslarn diizenlendigi 5520 sayih Kanunun
12.maddesi, T.B.M.M. Plan ve Biitce Komisyonunda bir kisim degisikliklere maruz kalmigtir. Buna
gore; kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayl bir sekilde
temin ederek isletmede kullandiklari bor¢larin, hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun 6z
sermayesinin iki katin1 agan kisminin Ortiilii sermaye sayilmasinin 6z kaynak yetersizligi nedeniyle de
kaynaklara yonelmek zorunda kalan kurumlar aleyhine bir yiik olusturacagi, kurumlarin sermaye
temininde biiyiik giiclikler yasamasina ve ticari hayatin olumsuz yodnde etkilenmesine neden

olunacagindan birinci fikradaki "iki kat1" ibaresi "li¢ kat1" seklinde degistirilmistir.
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Tablo:2 Ortilii Sermaye Uygulamasinda Borcun

Ulkeler (2002 itibariyle)

Sermayeye Orani Yonilyle Secilmis Bazi

Ulke Ad1 Borcun Sermayeye Oranmi Borcun Tara
Avustralya 02:01 Migkili kisi, Yabanci Borg
Ispanya 03:.01 Biitiin Yabanci Borg
Kanada 03:01 Migkili kisi, Yabanci Borg
Yeni Zelanda 0 Butun Borg
Fransa 1,5:1 Mliskili kisi, Yabanc1 Borg
Bilesik Kraliyet 01:01 Butlin Borg
ABD 1,5:1(ama degisir) Bltln Borg
Almanya 9:1-3:1 Mliskili kisi, Yabanc1 Borg
Isvigre Degisir Migkili kisi, Yabanci Borg
Hollanda Degisir Mliskili kisi, Yabanc1 Borg
Belcika 0 0
Singapur 0 0
Malezya 0 ama%15 stopaj Oturumsuzlara édenen faizden
Tayland 0 0
Isveg 0 0
Avusturya 0 0
Danimarka 0 Belki 4:1 ileride 0
Meksika 0 0
Italya Yeni Vergi Yasasi 0
Brezilya 0 0

Kaynak; (Kizilot, S.(2002). Tirk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang Ve Ortiilii Sermaye,

Ankara: Yaklasim Yayinlari)
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5520 sayili KVK'nin 12. maddesinde yer alan diizenleme uyarinca ortak ya da ortakla
iliskili kisilerden kullanilan borcun kurumun 6z sermayesi ile mukayese edilmesi nedeniyle
yapilan bor¢lanma igleminin tutarina bagl olarak "gercek borg" ya da "gizli sermaye-Ortuli

sermaye" kullanildig1 sonucu ortaya ¢ikabilir.

Buna gore kurumlarin ortak ya da ortakla iligkili kisilerden kullandiklar1 borcun 6z
sermayenin {i¢ katina kadar olan kismi "ger¢ek bor¢" bu orani agan kismi ise "gizli sermaye-

ortiilii sermaye” olarak degerlendirilecektir.

Oz sermayenin 3 katin1 asan bor¢lanmalarin, asan kisminin ortiilii sermaye olarak kabul
edilecek olmasi, kaynagmn bir kisminin bor¢ bir kisminin ise Ortiilii sermaye olarak kabul
edilmesine yol agacaktir. Kaynak bor¢ mudur? Yoksa sermaye midir? Bu ayn1 kaynak hem borg
hem de ortiilii sermayedir. Bu durum neticede finansal tablolarin dogrulugu agisindan da sorun
olusturacaktir. Finansal tablolarin sunulusuna iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi Hakkinda

Tebligin (TMS1) 7 numarali paragrafinda asagidaki ifadeler yer almaktadir.

"Finansal tablolar isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin
bigimlendirilmis sunumudur. Genel amacgli finansal tablolarin hedefi, genis bir kullanici
kitlesinin ekonomik kararlar almalarina yardimci olan isletmenin finansal durumu, finansal
performansi ve nakit akiglar1 hakkinda bilgi saglamaktir. Ayrica finansal tablolar, yoneticilerin
kendilerine emanet edilen kaynaklar1 ne etkinlikte kullandiklarin1 da gosterir. Finansal tablolar

bu amaca ulasmak i¢in isletmeyle ilgili asagidaki bilgileri sunar:
a) varliklar;
b) yabanci kaynaklar (veya borglar)
¢) 6z kaynaklar;
d) gelir ve giderler, karlar ve zararlar;
e) 0z kaynaklardaki diger degisimler ve
f) nakit akiglar.

Bu bilgi, dipnotlarda yer alan diger bilgilerle birlikte finansal tablo kullanicilarinin
isletmenin gelecekteki nakit akiglarimi ve ozellikle bunlarin zamanini ve kesinliklerini tahmin

etmelerine yardime1 olur." (Tekin ve Kartaloglu,2010:455,456)

2.2.2.1. Ortiilii Sermaye Kiyaslamasinda Dikkate Alinacak Oz Sermaye

5520 sayihi KVK'nin 12. maddesi uyarinca ortiili sermaye uygulamasi agisindan
kurumun Vergi Usul Kanunu'na gore tespit edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayesini,
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yeni ise baglayanlarda ise ise baglama tarihindeki 6z sermayeyi ifade

etmektedir.(Duman,2008:16)
VUK' nun 192. Maddesi asagida yer aldig gibidir.

“Bilango, envanterde gosterilen kiymetlerin tasnifli ve karsilikli olarak degerleri
itibariyle tertiplenmis hulasasidir. Bilango aktif ve pasif olmak iizere iki tabloyu ihtiva eder.
Aktif tablosunda mevcutlar ile alacaklar (ve varsa zarar), pasif tablosunda borclar gosterilir.
Aktif toplanmu ile borglar arasindaki fark, miitesebbisin isletmeye mevzu varligim (Oz
sermayeyi) teskil eder. Oz sermaye pasif tablosuna kaydolunur ve bu suretle aktif ve pasif
tablolarinin toplamlari denklesir. Ihtiyatlar ve kar ayr1 gosterilseler dahi 6z sermayenin ciizileri

sayilirlar.”

Ortak ya da ortakla iliskili kisilerden borg¢lanan kurumun hesap dénemi basindaki 6z
sermayesinin sifir veya negatif degerler tagimasi durumunda, s6z konusu kurumun ortak ve
ortaklarla iligkili kisiler den yaptigi bor¢lanmalarin tamaminin Ortiilli sermaye olarak
degerlendirilmesi gerektigi 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde belirtildigi gibi
enflasyon diizeltmesi yapilan donemlerde diizeltilmis 6z sermayenin kiyaslamada dikkate

alinmasi gerekmektedir.

2.2.2.2. Bor¢/Oz Sermaye Kiyaslamasinda Toplama Yapilacak Mi?

Ortiilii sermaye miiessesine iligkin yasal diizenlemenin yer aldigi 5520 sayili KVK'nin
12. maddesinin (5) numarali fikrasinda madde metninde yer alan oranlarin, bor¢ veren ortaklar

ve ortaklarin iligkide bulundugu kisiler i¢in topluca dikkate alinacag: hiikiim altina alinmistir.
(X) AS.’nin hesap donemi basindaki 6z sermayesi 600 birimdir. (X) AS.’nin ortagi
(A)’ dan 500 birim, ortakla iliskili kisi sayilan (B) bankasindan 1000 birim. Iliskili sirketlere

finansman temin eden (C) kredi sirketinden ise 1.000 birim bor¢ almistir. Bu durumunda 6z

sermaye ile kiyaslanacak borg tutar1 su sekilde hesaplanacaktir.

OtaK (A et e 500 birim
Ortakla iligkili kisi sayilan (B) bankasi......................... 500 birim

Iligkili sirketlere finansman temin eden (C) kredi sirketi..... 1.000 birim
TOPLAM. .. 2.000 birim
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(X) AS.” nin 6z sermayesinin 3 katin1 600*3=1.800 birim 2.000-1.800=200 birim ortull
sermaye olarak dikkate alinarak bu tutar {izerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve
benzeri giderle kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir. Dikkat edilecegi
tizere her iki borcun topluca dikkate alinmas1 durumunda s6z konusu sartin gerceklestigi sonucu

ortaya ¢ikacaktir.

2.2.2.3. Bor¢/Oz Sermaye Oran’mmn Kiyaslama Zamam ve Reddedilecek Gider
Miktari

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (1) numarali fikras1 “Kurumlarin, ortaklarindan
veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede

kullandiklar1 borglarin, hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin (¢

katin1 asan kismu, ilgili hesap donemi i¢in ortiilii sermaye sayilir.” Seklindedir.

213 Sayili VUK’nun 174. Maddesinde Hesap doneminin normal olarak takvim yili
olacagi, takvim yili dénemi faaliyet ve muamelelerinin mahiyetine uygun bulunmayanlar igin,
bunlarin miiracaati {izerine Maliye Bakanlig1 12'ser aylik 6zel hesap donemleri belli edebilecegi
Yeniden ige baglama veya isi birakma hallerinde, hesap donemi iginde bir yildan eksik olan

faaliyet suresi, hesap donemi sayilacagi belirtilmistir.

Asagidaki tabloda bir sirketin cesitli tarihlerde ortak veya ortakla iliskili kisilerden
yapmis oldugu bor¢lanmaya iligkin bilgiler yer almaktadir.

Tarih | Alman Bor¢(TL) | Odenen Borg(TL) | Bakiye(TL)
15.02.2013 2.000.000 2.000.000
24.04.2013 3.000.000 5.000.000
18.07.2013 2.000.000 3.000.000
16.12.2013 1.000.000 4.000.000

Tabloda, 01.01.2013 tarihi itibariyle 6z sermayesi 1.000.000 TL olan (A) Isletmesinin
2013 hesap dénemi iginde ortak veya ortakla iligkili kisilerde yapmis oldugu borglanmalar yer
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almaktadir. Bu tabloya gore s6z konusu bor¢lanma islemlerinin Ortiilii sermaye karsisindaki

durumu asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Dénemler Ortilu Sermaye
Tutan (TL)
1 01.01.2013 - 15.02.2013 0
2 15.02.2013 - 24.04.2013 0
3 24.04.2013 - 18.07.2013 2.000.000
4 18.07.2013 - 16.12.2013 0
5 16.12.2013 - 31.12.2013 2.000.000

Buna gore birinci donem ortaktan yapilan bir bor¢lanma séz konusu olmadigi igin,
ikinci donem ise ortaktan alinan borg tutarinin 6z sermayenin 3 katma esit tutar olan 3 milyon

TL’yi agsmadig1 i¢in bu donemlerde ortiilii sermaye ger¢ceklesmemistir.

Ugiincii donemde; 24.04.2013 tarihinde, ortaktan daha énceden alinmis 2 milyon TL
borca ilaveten 3 milyon TL daha alinmasi {izerine toplam bor¢ 5 milyon TL’ye ulasmus,

dolayistyla 2 milyon TL tutar i¢in Ortiilii sermaye sartlar1 gergeklesmistir.

Dordiincli donemde; 18.07.2013 tarihinde 2 milyon TL geri 6demede bulunulmus,
ortaktan alinan borg tutari tekrar 3 Milyon TL seviyesine inmis dolayisiyla oOrtiilii sermaye

durumu ortadan kalkmustir.

Son donemde, 16.12.2013 tarihinde alinan ilave 1 Milyon TL, toplam bor¢ tutarimi 4
Milyon seviyesine yiikseltmis, dolayisiyla 1 Milyon TL tutarinda ortiilii sermaye sartlar1 tekrar
gerceklesmistir.

Sonu¢ olarak; 24.04.2013-18.07.2013 tarihleri arasinda 2 Milyon TL, 16.12.2013-
31.12.2013 tarihleri arasinda ise 1 Milyon TL ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilecek ve
bu tutarlara isabet eden faiz, kur farki vb giderler isletmenin kazancinin belirlenmesinde dikkate

almamayacaktir.

Yukaridaki sekilde goriilecegi lizere, toplam borcun 6z sermaye tutarinin ii¢ katini astigi

tarihler arasinda ortiilii sermayeye iligskin sartlar olusmus olmaktadir. Geri 6demeler nedeniyle
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borcun miktarinda azalislarin ve toplam borcun 6z sermayenin ii¢ katina esit oldugu veya altina

indigi tarihlerde Ortilu sermayeden bahsedilemeyecektir.( Sentiirk,2014:39,40)

2.2.2.4.Yabana Para Cinsinden Borclanmalarda Bor¢/Oz  Sermaye

Kiyaslamasinda Dikkate Alinacak Kur

Kurumlarin gerek ortaklarindan gerekse ortakla iliskili kisilerden yabanci para
cinsinden yapmus olduklar1 borglanmalarda oOrtiilii sermaye uygulamasina iliskin bor¢ / 6z

sermaye orani kiyaslanirken kurun nasil belirlenmesi gerektigi onem arz etmektedir.

5520 sayili Kanunun 12. maddesinde ortiili sermaye uygulamasi agisindan
kiyaslamada kullanilacak 6z sermayenin hesap donemi basindaki 0z sermaye oldugu
belirtilmistir. 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde bu konu ile ilgili agiklamalar
yapilmistir. S6z konusu tebligde, “Yabanci para lizerinden yapilan bor¢glanmalara iliskin borg/6z
sermaye hesabinda, her bir borcun alindigi tarihte gegerli olan doviz kuru esas alinacaktir.
Yabanci para iizerinden alinan borcun vadesinin izleyen yila sarkmasi halinde, izleyen yil igin
s0z konusu hesaplama, borcun 6denmeyen tutarinin bilango giinii itibartyla Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore degerlenmis tutari esas alinmak suretiyle yapilacaktir.”’seklinde aciklama

getirerek tereddiitleri gidermistir.

2.2.3. Borcun Isletmede Kullamlmasi Gerektigi

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde agiklamada, Ortiilii sermayeden s6z
edilebilmesi i¢in borcu alan kurumun bu borcu isletme veya yatirim harcamalarmda kullanmast
gerekmektedir. Bu borcun ayni sartlarla diger baska bir kuruma aktarilmasi halinde, isletmede
kullanilan bir borgtan s6z etmek miimkiin olmayacak ve bu bor¢lanma nedeniyle ortulu sermaye

olugmayacag belirtilerek asagidaki 6rnek verilmistir.

Kurum (A), Kurum (B)’nin %60 oraninda, Kurum (B)’de Kurum (C)’nin ayni oranda
ortagidir. Kurum (B), Kurum (A)’dan aldigr 1.000.000.- TL borcun yaristm1 aymi sartlarla
Kurum (C)’ye borg vermistir. Bu durumda, Kurum (B) nin Kurum (A)’dan almis oldugu borcun
yarisi, isletmede kullanilmadan devredildiginden, borcun bu tutar kadar kisminin Kurum (B)
igin Ortiilii sermaye oldugundan s6z edilemez. Diger taraftan, Kurum (C)’nin kullandigi borg

tutar1 her haliikarda ortiilii sermaye hesabinda dikkate alinacaktir.

Buna karsilik borcu kullanan kurumun ayni zamanda borg kullandigi ortak veya ortakla
iligkili kigsiden alacagmin olmasi durumunda Ortiilii sermayenin varhignin tespitinde bu

kurumdan olan alacagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesi s6z konusu olmayacaktir.
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2.2.4. Borcun Isletmede Devamh Kullanilmasi Sart midir?

Kurumlarin 2005 ve daha onceki hesap doneminde elde ettikleri kurum kazanglarinin
tespiti ve vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5422 sayili KVK'nin 16.
maddesine gore kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan yapilan bir bor¢lanmanin Ortiili

sermaye sayilabilmesi i¢in {i¢ unsurun ger¢eklemesi gerekmekteydi. Bunlar;

- Kurumun "dolayli veya dolaysiz bir sirket iliskisi" veya "devamli ve siki bir iktisadi

iligki" i¢inde bulundugu gercek ve tiizel kisilerden bor¢lanmasi,

- Alinan borg ile kurumun 6z sermayesi arasindaki oranin "emsali kurumlara nazaran

bariz bir farklilik" géstermesi ve

- Kurumun sozii edilen ger¢ek ve tiizel kisilerden yaptigi borglanmalarin, kurum

biinyesinde "siirekli olarak" kullanilmasi,
unsurlari idi.

Anilan diizenleme wuyarinca kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan yapilan
bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilmesi i¢in s6z konusu borcun strekli
kullanilmas1 sart olmakla birlikte "siireklilik" ifadesinden ne anlasilmasi gerektigine iliskin
olarak madde metninde herhangi bir acgiklama yapilmamistir. Ancak, yargiya intikal eden
ihtilaflara iliskin olarak verilen cesitli kararlarda, Ortiilii sermaye uygulamasi agisindan
stireklilikten, en az bir hesap doneminin anlasilmasit gerektigi belirtilmekteydi. Ancak,
baslangigta bir yildan kisa bir vade ile alman borcun, kullanildig1 yer ve kurumun 6deme giicii
itibariyle vadesinde Odenmeyecegi belli ise (yani vadesi uzatilacak ya da yeniden

borglanilacaksa) baslangictan itibaren devamlilik unsurunun varliginin kabuli gerekmekteydi.

Ancak, 5520 sayili KVK'nin 12. maddesinde uluslararasi gelismeler ve genel kabul
gormiis ilkeler dikkate alinarak yeniden diizenlenen oOrtiilii sermaye miiessesesinde, devamlilik
unsuruna yer verilmemistir. Bu baglamda, ortaklardan veya ortakla iliskili kisilerden alinan
borcun miktar1 kurumun hesap donemi basindaki 6z sermayesinin 3 katindan fazla ise fazla olan
bu kisim, borcun isletmede kullanildigi siireye bakilmaksizin ortiilii sermaye olarak kabul

edilecektir.

Ornegin; hesap dénemi basindaki 6z sermayesi 300 birim olan (A) A.S.'nin, ortag: olan
Bay (B)'den bir giinliigiine almis oldugu 1000 birim borcun, 100 birimi Ortili sermaye
sayilacak ve yapilan bu bor¢lanma igin 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri diger
giderlerin ortiilii sermaye sayilan 100 birimlik borca isabet eden kismi kanunen kabul edilmeyen

gider olarak degerlendirilmek suretiyle kurum kazancina ilave edilecektir.
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Bu durumda 5520 sayili KVK uyarinca 6rtiilii sermaye uygulamasi agisindan kurumlar
vergisi miikelleflerinin ortak ya da ortakla iligkili kisilerden temin ettikleri borcun isletmede
kullanim siiresinin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir. Diger sartlarin mevcut olmas1 halinde,

isletmede bir giin kullanilan borglar bile 6rtiilii sermaye olarak nitelendirilebilecektir.

Aslinda, sermaye kavrami, devamlilik unsurunu kendi igerisinde barindirmaktadir.
Isletmeye koyulan degerlerin sermaye olarak nitelendirilebilmesi, bu degerlerini siirekli olarak
isletmenin kullanimina sunulmasi ile miimkiin olabilecektir. Nitekim Muhasebe Standartlari
Genel Tebliglerinde, isletmenin kullanimina tahsis edilen degerlerin sermaye olarak kabul
edilecegi belirtilmistir. Bu kapsamda disiiniildiigiinde, bir giin i¢in verilen bir borcun,

isletmenin kullanimina tahsis edildigini sdylemenin miimkiin olmamas1 gerekmektedir.

2.3. ORTULU SERMAYE SAYILMAYACAK BORCLANMALAR

5520 sayili KVK'nin 12'nci maddesinde yapilan tamimlamadan da anlagilacag iizere,
"Kurumlarin ortaklarindan veya ortaklarla iliskisi olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin ederek isletmede kullandiklar1 borglarin hesap donemi iginde herhangi bir kurumun 6z

sermayesinin ii¢ katin1 agan kismu, ilgili hesap donemi i¢in Ortiilii sermaye" sayilmaktadir.

Ortiilii sermaye kapsaminda borg kapsami disinda tutulacak ve bor¢ hesaplanmalarina
girmeyecek borglar 5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (6) numarali fikrasinda sayilmigtir. Bu
kapsamda olmak iizere kurumun ortaklarindan veya ortaklarinin iligkili oldugu kisilerden
yapilmis olmasma ve hesap donemi basindaki 6z sermayesinin ii¢ katin1 agsmasina ragmen

anilan fikra hitkmii uyarinca ortiilii sermaye mahiyetinde degerlendirilmeyecektir.

Ortiilii sermaye mahiyetinde degerlendirilmeyecek olan borclanmalar ayrintilari ile

asagida deginilecektir.

2.3.1. Gayri Nakdi Teminatlar Karsihginda Uciincii Kisilerden Yapilan

Borg¢lanmalar

Kurumlarin ortaklarinin veya ortakla iliskili kisilerin sagladigi gayri nakdi teminatlar
karsiliginda tgiinct kisilerden yapilan borglanmalar 5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin 6.

Fikrasi (a) bendi uyarinca ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecektir.

Kurumun kasasinda veya bankada bulunan yerli veya yabanci paralar ile her an nakde

cevrilebilen cekler, altin, Devlet Tahvili, Hazine bonosu, Toplu Konut Idaresince ¢ikarilan veya
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IMKB’de islem goren hisse senetleri, tahvil ve bonolar digindaki her tiirlii teminat gayrinakdi

teminat olarak degerlendirilecektir.

Dolayisiyla, kurumlarin ortaklarinin veya ortakla iliskili kisilerin sagladiklar gayrinakdi
teminatlar karsihiginda {iglincli sahislardan yapacaklar1 borglanmalar ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmeyecek, buna karsilik nakdi teminatlar karsiliginda {igiincii sahislardan yapilacak
bor¢lanmalar ise Ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir. Dogal olarak kurumlarin
ortaklarinin veya ortakla iligkili kisilerin sagladiklar1 nakdi teminatlar karsiliginda tglincii
sahislardan yapacaklar1 borg¢lanmalar, s6z konusu borg¢lanma ortak ya da ortakla iligkili

kisilerden yapilmamis olsa dahi ortiilii sermaye olarak degerlendirilmis olacaktir.

Borg¢lanma kaynagmin nakdi veya gayrinakdi teminati esas alinarak ortiilii sermaye
kapsaminda degerlendirilmesinde bir ayrima gidilmesi ve nakdi teminatlarla saglanan kredilerin
borg kapsami iginde diisiiniilmesinin nedeni, nakdi teminatin aslinda, borg olarak verildigi ancak
bu bor¢ isleminin pegelenmesi i¢in bankanin araci olarak kullanildigi diigiincesi oldugu,

gayrinakdi teminatlarda ise pegeleme isleminin olmadig1 diisiincesi yatmaktadir.

2.3.2. Banka ve Finans Kurumlarindan ya da Sermaye Piyasalarindan Temin

Edilerek Aym Sartlarla Kismen veya Tamamen Kullandirilan Bor¢lanmalar

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin 6. Fikrasi (b) bendinde, Kurumlarin istiraklerinin,
ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye
piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi bor¢lanmalarin

ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecegi hiikiim altina alinmistir.

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nde belirtildigi tizere, ortaklar vasitasiyla
kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin, banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen

kullandirdig1 bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmayacaktir.

Buna gore, kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin banka
veya finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla, yani kredi
sOzlesmesinin igerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullandirilma sartlarinda herhangi bir
degisiklik yapilmadan kismen veya tamamen kullandirdigi borglanmalar, oOrtiilii sermaye
kapsami disinda tutulmustur. Buna gore, kredibilitesi olan grup sirketinin, anilan kaynaklardan
temin edip ihtiyaci olan diger grup sirketlerine ayni sartlarla kismen veya tamamen aktardigi

krediler ortiilii sermaye tutarimin tespitinde bor¢ olarak dikkate alinmayacaktir. Dolayisiyla,
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grup sirketinin finans kuruluslarindan temin etmis oldugu krediyi, ayni faiz ve vade ile birden

fazla girkete paylagtirmasi durumunda ortiilii sermayeden s6z edilemeyecektir.

2.3.3. Bankacilik Kanuna Gére Faaliyette Bulunan Bankalar Tarafindan Yapilan

Borclanmalar

5520 sayii KVK'nin 12. maddesinin 6. Fikrasi (C) bendi uyarmnca 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'na gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan bor¢lanmalarin ortiilii

sermaye olarak degerlendirilmeyecegi hiikiim altina almmustir.

Bankalar tarafindan alinan kredilere iliskin olarak Bankacilik Kanununda gerekli
diizenlemeler yer aldigindan Kurumlar Vergisi Kanununda ayrica diizenleme yapilmasina gerek
goriilmemistir. Bu nedenle, bankalar tarafindan kendi faaliyet konular1 ¢ergevesinde, ulusal ve
uluslararast piyasalardan yapilan borg¢lanmalar, herhangi bir sarta bagli olmaksizin Ortiilii

sermaye kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

19.10.2005 tarih ve 25983 (Miikerrer) sayili 5411 sayili Kanunun 2. maddesinde
Tiirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari, yurt
disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye'deki subeleri, finansal holding sirketleri,
Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu Kanun
hlikiimlerine tabi oldugu; 3. maddesinde ise i¢lerinden en az bir tanesi bir kredi kurulusu olmak
sartiyla bagh ortakliklariin tiimii veya ¢ogunlugu kredi kurulusu veya finansal kurulus olan

sirketin "finansal holding sirketi" olarak degerlendirilecegi hiikiim altina alinmistir.

Ayn1  kanunu’nun 3. maddesinde “Banka” kavraminin; mevduat bankalar1 ve katilim
bankalar ile kalkinma ve yatirim bankalarimi ifade ettigi hiikiim altina alinmistir. Anilan madde

uyarinca,

- Mevduat bankasi: Bu Kanuna gore kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve
kredi kullandirmak esas olmak lizere faaliyet gdsteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu

nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini,

- Katilim bankasi: Bu Kanuna gore 6zel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak
ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu

nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini,

- Kalkinma ve yatirim bankasi: Bu Kanuna gére mevduat veya katilim fonu kabul etme

diginda; kredi kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gosteren ve/veya Ozel kanunlarla
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kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluglar ile yurt diginda kurulu bu nitelikteki

kuruluslarin Tiirkiye'de ki subelerini, ifade ettigi hiikiim altina alinmistir.

Buna gore bankalarin, ortaklar1 veya ortaklariyla iligkili kisilerden yapmis olduklar1 ve
hesap donemi basindaki 6z sermayelerinin ii¢ katini asan ve isletmede kullanilan bor¢lanmalarin

ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi s6z konusu olmayacaktir.

2.3.4. 3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu Kapsaminda Faaliyet Gosteren
Finansal Kiralama Sirketleri, 90 Sayih Odiin¢ Para Verme isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname Kapsaminda Faaliyet Gosteren Finansman Ve Faktoring
Sirketleri ile Ipotek Finansman Kuruluslarimn Bu Faaliyetleriyle Ilgili Olarak
Ortak Veya Ortakla iliskili Kisi Sayilan Bankalardan Yaptiklar1 Bor¢lanmalar

5520 sayiih KVK'nin 12. maddesinin (6/¢) bendinde 0&zetle; 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gsteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing
Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gdsteren
finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili
olarak ortak veya ortaklarla iliskili kisi sayilan bankalardan yaptiklar1 bor¢lanmalarin ortiilii

sermaye mahiyetinde olmadigi hiikiim altina alinmustir.

Anilan diizenleme uyarinca finansal kiralama girketleri, finansman ve faktoring
sirketleri ile ipotek finansman kuruluglarinin bu faaliyetleri ile ilgili olarak sadece ortak ya da
ortaklarla iliskili kisi sayilan bankalardan yaptiklar1 bor¢lanmalar ortiilii sermaye mahiyetinde
olmayip, buna karsilik bankalar disindaki ortak ya da ortaklarla iliskili kisi ya da kurumlardan
yapmis oldugu bor¢lanmalarin hesap donemi basindaki 6z sermayesinin {i¢ katin1 asan kismi

ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.

24. ORTULU SERMAYE MAHIYETINDEKI BORCLARA AiT KUR
FARKLARININ DURUMU

2.4.1. Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Kur Farki Giderlerinin Durumu

Kurumlarin 2005 ve daha onceki hesap donemlerinde elde etmis olduklart kurum
kazanclarinin tespiti ve vergilendirilmesine iligskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5422 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. maddesinin (2)numarali bendinde ortiilii sermaye iizerinden

Odenen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider
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olarak dikkate alinmasi gerektigi hiikiim altina alinmigstir. Anilan madde metninde sadece ortiilii
sermaye lizerinden Odenen veya hesaplanan faizlerin gider olarak kabul edilmeyecegi
belirtilmesi nedeni ile Ortlll sermaye (zerinden 6denen veya hesaplanan kur farklarinin gider
olarak indirilip indirilemeyecegine iliskin olarak uygulamada bir kisim tartigmalar

bulunmaktaydi.

Ancak 5520 sayili KVK'nin 11. maddesinin (1) numarali fikrasinin (b)bendinde ortilii
sermaye tlizerinden &denen veya hesaplanan kur farklarimin Kurum kazancinin tespitinde
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerektigi belirtilmek suretiyle soz

konusu tartigmalara son verilmigtir.

Bu kapsamda olmak uzere vadesi 01.01.2006 tarihinden sonraya sarkan borglanmalar
icin de gecerli olmak Uzere, 6rtull sermaye zerinden 6denen veya hesaplanan kur farklari,

kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

2.4.2. Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Kur Farki Gelirlerinin Durumu

Kurumlarin kullanmis oldugu borglarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi
durumunda; ortillii sermaye tiizerinden odenen veya hesaplanan kur farklart ve benzeri
giderlerin, KVK’ nin 11inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendine gore gider olarak dikkate
almmamayacagindan, Ortiili sermaye kabul edilen bor¢lanmalarda TL’nin deger kazanmasi
sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu borcun 6rtuli yoldan konulan bir sermaye
olarak kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde gelir
olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmayacaktir. Dolayisiyla, Ortilu sermaye kabul edilen
bor¢lanmalarda kur farki geliri olarak dikkate alinan tutarlarin kurum kazancindan diisiilmesi
gerekmektedir. Ayni sekilde borg veren tarafindan diizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden ortiili
sermayeye isabet eden kisimlar kar payr geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varlig
halinde istirak kazanclari istisnasi olarak vergiden istisna edilecek; kur farki gelirlerinden ortiilii
sermayeye isabet eden herhangi bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazancin tespitinde
dikkate alinmayacak; TL’ nin deger kazanmasi sonucu ortiilii olarak konulmus sermayeye isabet
eden bir kur farki giderinin mevcut olmasi halinde de bu gider vergiye tabi kazancin tespitinde

dikkate alinmayacaktir.

Ornek: (X) Kurumu, ortagi olan (Y) Kurumundan 2012 hesap déneminde 1.000.000
Euro bor¢ almistir. Kullanilan bor¢ tutarinin 400.000 Euro’luk kismu oOrtiilii sermaye

kapsaminda degerlendirilmistir. ilgili donemde Euro kurundaki diisiis nedeniyle, borcu kullanan
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(X) Kurumunun kur farki geliri olusmustur. Ortiilii sermaye sayilan 400.000 Euro’luk kismina
isabet eden kur farki geliri 50.000 TL’dir. Borcu kullanan (X) Kurumu almis oldugu yabanci
para cinsinden borca bagli olan ve kurlardaki diigiis sebebiyle ortaya ¢ikan kur fark: gelirinin,
borcun ortiilii sermaye olarak degerlendirilen kismina isabet eden 50.000 TL’yi gelir olarak
dikkate alamayacaktir. Diger taraftan borcu veren (Y) Kurumu ise kendisi i¢in kur farki gideri
sayillan giderinin Ortiilii sermayeye isabet eden 50.000 TL’sini gider olarak dikkate
alamayacaktir. (S6nmez ve Uredi, 2013:120,121)

25. ORTULU SERMAYENIN TESPITI SONUCUNDA YAPILACAK
ISLEMLER VE KARSI KURUM DUZELTMESI

2.5.1. Karsi Kurum Diizeltmesine Iliskin Genel A¢iklama

KVK’mn 12’nci maddesinin 7. fikrasinda Ortiilii sermaye iizerinden kur fark1 harig, faiz
ve benzeri Odemeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin
uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, Ortiilii sermaye sartlarinin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler icin
ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha dnce yapilan vergilendirme iglemleri, tam miikellef
kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak
sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin
yapilmasi i¢in Ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve

O0denmis olmasi sart oldugu hiikiim altina alinmistir.

5520 sayilh KVK’nin 12’nci maddesinin gerekgesinde, ortiilii sermaye uygulamasina
taraf olan miikellefler nezdinde yapilacak diizeltme islemlerine iligskin olarak, bir kurumda
ortiilii sermaye sartlarin1 tagimasi sebebiyle indirimi reddedilen borglar i¢in nakden veya
hesaben 6denen faizlerin, miikerrer vergilemeyi 6nlemek amaciyla elde eden yoniinden kar pay1
olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gore gerekli diizeltmelerin yapilmasimin amaglandig,
ancak diizeltme isleminin, sadece taraf olan miikellefler nezdinde yapilacagi, bu miikelleflerin
ortaklarina iliskin daha alt kademelerde diizeltme yapilmasinin s6z konusu olmayacagi

belirtilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunlarimin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren
nezdinde, Ortiili sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giini itibariyla
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Kur

farklar1 bu kapsamda degerlendirilmeyecektir.
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2.5.2. Kar Dagitim Stopaji

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye iizerinden
kur farki hari¢, 6denen veya hesaplanan faiz veya benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlarin
kar pay1 veya ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir. Bu durumda ortiili sermaye
mahiyetindeki borglara iliskin 6denen veya hesaplanan kur farklar1 tizerinden herhangi bir kar

dagitim stopajinin yapilmasi s6z konusu degildir.

Buna karsilik ortiili sermaye mahiyetindeki borg¢lanmalar iizerinden &denen veya
hesaplanan faiz ve benzeri 6demeler kar pay1 veya ana merkeze aktarilan tutar sayilacak ve bu
sekilde dagitilmig kar payinin net kar payi tutart olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi
sonucu bulunan tutar dzerinden, GVK 'nin 94. maddesinin 6/b bendi uyarinca ortaklarin hukuki
niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir. Ancak, borg alan ve
borg¢ veren kurumun hukuki nitelikleri, vergi kesintisinin yapilmasinda farkli durumlar ortaya

cikarabilecektir.

Ote yandan kurumlarca birden fazla ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilan ve 6z
sermayesinin ti¢ katin1 asan tutardaki borglanmalar ile ilgili olarak 6denen faizlerin reddedilmesi
nedeniyle her bor¢ veren yoniinden kar payi olarak kabul edilecek tutar, reddedilen faiz tutarina,

borg verenlerin verdikleri bor¢larin toplam borca orani dikkate alinmak suretiyle belirlenecektir.

Ornegin;

- Ortak (A)'nin borg verdigi tutar 1.000,

- Ortak (B)'in borg verdigi tutar 2.000,

- Ortak (C) Bankasimin borg verdigi tutar ise 4.000 ve

isletme 0z sermayesinin 1.500 birim oldugu varsayimi ile toplam borcun 4.500 birimi
asan kismi Ortiili sermaye sayilacak; bu hesaplamada ortak (C)' nin banka olmasi nedeniyle

verdigi borg tutarinin % 50'si olan (4.000/2=) 2.000 birim dikkate alinacaktur.

Buna gore ortiilii sermaye sayilacak olan tutar [(1.000+2.000+2.000) - (3 x 1500) =] 500

birim olup, bu tutarin her bir ortak itibariyle dagilimi agagidaki gibi olacaktir;

{Ortaklara isabet eden ortiilii sermaye tutar1 = (Ortagin bor¢ verdigi tutar/Ortiilii

sermayenin hesabinda dikkate alinacak toplam borg tutar1) x Ortiilii sermaye tutar1}
- Ortak (A) icin {(1.000/5.000) x 500= } 100,

- Ortak (B) icin {(2.000/5.000) x 500= } 200,
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- Ortak (C) icin {(2.000/5.000) x 500= } 200,

birime isabet eden tutarlar, ortaklara isabet eden ortiilii sermaye kismi olarak dikkate
alinacaktir. Dogal olarak s6z konusu bu tutarlara isabet eden faiz ve benzeri giderler, bu ortaklar
tarafindan elde edilmis varsayilan Kar pay1 olarak degerlendirilmek suretiyle diizeltme islemine

tabi tutulacaktir.(Tekin ve Kartaloglu,2010:466,467)

2.5.2.1. Borg Alan (Ortuli Sermaye Kullanan) Tam Mukellef Kurum Olmasi

Durumunda K&r Dagitim Stopaji

Ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderlerin
(borglanma maliyetleri), ticari kazancin hesaplanmasinda 5520 sayili KVK’ nin 11/1-b maddesi
uyarinca, gegici vergi donemleri de dahil olmak ftizere, ortiilii sermayeyi kullanan kurum

tarafindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Ortiilii sermaye bir tiir muvazaali islemdir. Adindan da anlasilacag: iizere ortada bir
sermaye vardir ve bu sermaye olarak goéziikmemekte gizlenmektedir. Goriiniirdeki islem
bor¢lanma islemidir. Ortiilii sermayede sermayenin varligi tespit edildiginden, sermayeler

kurumlarca kar pay1 disinda baska bir sekilde nemalandirilamaz.

Dolayisiyla ortiilii sermaye iizerinden yapilan faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan
tutarlar, gerek borg alan gerekse borg veren nezdinde, oOrtiilii sermaye sartlarimin gergeklestigi
hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze
aktarilan tutar sayilacaktir. Ancak, ortiili sermaye tizerinden 6denen veya hesaplanan kur
farklari, kar pay1 ve ana merkeze aktarilan tutar olarak kabul edilmeyerek vergilendirmenin

disinda tutulmustur.

Bor¢ alan dolayisiyla ortiilii sermaye kullanan kurumun tam miikellef kurum olmasi
durumunda borg veren kurumun hukuki niteligi ve miikellefiyet durumuna gore kar dagitiminda

stopaj hangi hallerde nasil yapilacagi asagida agiklanmistir.

2.5.2.1.1. Bor¢ Veren Tam Mikellef Kurum Olmast Durumunda Kar Dagitvm Stopaji

Tam miikellef kurumlardan yapilan ve ortiilii sermaye mahiyetinde olan bor¢lanmalara
iliskin olarak 6denen veya hesaplanan faiz veya benzeri tutarlar i¢in herhangi bir vergi kesintisi
yapilmast miimkiin degildir. Ciinkii G.V. K.'min 94. maddesinin 6/b bendinde tam miikellef
kurumlara dagitilan kar paylart igin vergi kesintisi yapilacagi yoniinde herhangi bir diizenleme

yapilmamigtir. Bu durumda tam miikellef kurumlarin anilan kapsamda degerlendirilecek kar
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paylar icin vergi kesintisi yapilmasi yapilmayacaktir. Buna bagli olarak bor¢ veren tam
mukellef kurum ise s6z konusu borg Ortlili sermaye sartlarini tasisa dahi, 5520 sayili KVK'nin
12. maddesinin (7) numarali bendine gore kar pay: sayilan faiz ve benzeri 6demeler tizerinden

vergi kesintisi yapilmayacaktir.

2.5.2.1.2. Bor¢ Veren Tam Miikellef Ger¢cek Kisi, Gelir Veya Kurumlar Vergisi
Mukellefi Olmayanlar Veya Bu Vergiden Muaf Olanlar Olmast Durumunda Kar

Dagitim Stopajt

Kér dagitimina bagli gelir vergisi tevkifatina iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi GVK
'nin 94. maddesinin 6/b-i bendinde; tam mikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gergek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara

dagitilan k&r paylar tizerinden vergi kesintisi yapilacagi hiikkiim altina alinmustir.

Bu durumda, 6rtult sermaye mahiyetindeki borcu verenin tam miikellef gercek Kkisi,
gelir ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlar veya bu vergiden muaf olanlar olmasi
durumunda, 5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali bendine gore kér pay: sayilan

faiz ve benzeri 6demeler tizerinden % 15 oraninda vergi Kesintisi yapilmasi gerekecektir.

Anilan uygulama kapsaminda vergi kesintisi, Ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi
hesap doneminin son giinii itibartyla kar paymin net kir pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden yapilacak ve izleyen aym 23. giinii

aksamina kadar verilecek muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

2.5.2.1.3. Bor¢ Veren Dar Miikellef Gercek Kisi, Tiirkive'de Isyeri Veya Daimi
Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurum Olmasi Durumunda Kar Dagitim Stopaji

GVK 'nin 94. maddesinin 6/b-ii bendinde, tam miikellef kurumlar tarafindan; dar
miikellef gergek kisilere, Tiirkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef

kurumlara dagitilan kar paylari {izerinden vergi kesintisi yapilacagi hiikiim altina alinmistir.

5520 sayili KVK'nin 12.maddesinin (7) numarali bendine gore kér pay1 sayilan faiz ve
benzeri 6demeler dar miikellef gergek kisi veya Tiirkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan
dar mikellef kurum’a yapilmasi durumunda GVK 'min 94. maddesinin 6/b-ii bendi uyarinca
ortili sermaye mahiyetinde olan borcu veren kurum tarafindan % 15 oraninda vergi kesintisi

yapilmas1 gerekecektir.
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Vergi kesintisi, oOrtlilii sermaye sartlarin gercgeklestigi hesap doneminin son giinii
itibartyla kar paymin net kér pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu
bulunan tutar {izerinden yapilacak ve izleyen aym 23.giinii aksamina kadar verilecek muhtasar

beyanname ile beyan edilecektir.

2.5.2.1.4. Bor¢ Veren Tiirkiye'de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Miikellef

Kurum Olmast Durumunda Kar Dagitum Stopaji

Tam miikellef kurumlarin Tirkiye'de igyeri veya daimi temsilcisi bulunan dolayisiyla
Turkiye'de ticari kazang elde eden dar mukellef kurumlardan yaptiklari ve ortiilii sermaye
sayilan borg¢lanmalar i¢in 6denen veya hesaplanan faiz veya benzeri tutarlar i¢in herhangi bir
vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir. Aym sekilde G.V. K.'nin 94. maddesinin 6/b
bendinde ve KVK’ nin 30. maddesinde Tirkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar
miikellef kurumlara dagitilan k&r paylart igin vergi kesintisi yapilacagi yoniinde herhangi bir
diizenleme yapilmamustir. Bu durumda Tiirkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar

miikellef kurumlarin elde ettikleri k&r paylari igin vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir.

Bu kapsamda olmak iizere ortiilii sermaye mahiyetindeki borcu verenin Tirkiye'de is
yeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurum olmas1 durumunda, 5520 sayili KVK'nin
12. maddesinin (7) numarali bendine gore Kar pay1 sayilan faiz ve benzeri 6demeler tizerinden

vergi kesintisi yapilmayacaktir. (Tekin ve Kartaloglu,2010:469)

2.5.2.2. Bor¢ Alan (Ortuli Sermaye Kullanan) Dar Mikellef Kurum Olmasi

Durumunda Kar Dagitim Stopaji

5520 sayih KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, oOrtiili sermaye
mahiyetindeki bor¢lanmalar {izerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan
tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse
bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap déneminin son giinii

itibartyla dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacag: hiikiim altina alinmistir

Dolayisiyla ortiilii sermayeyi kullananin dar miikellef kurum olmasi durumunda 6denen
veya hesaplanan faiz ve benzeri tutarlar ana merkeze aktarilan tutar sayilacak ve bu sekilde ana
merkeze aktarildigi varsayilan tutar lizerinden GVK’ nin 94/6-b-iii bendi uyarinca vergi
kesintisi yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda bor¢ alanin dar miikellef kurum olmasi
durumunda bor¢ verenin hukuki niteligine bakilmaksizin vergi kesintisinin yapilmasi

gerekmektedir. Clnkd bu tutarlar kar pay1 olarak degil, ana merkeze aktarilan tutar olarak kabul
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edilmistir. Ote yandan ortiilii sermaye mahiyetindeki borglara iliskin kur farklar1 ana merkeze
aktarilan tutar olarak kabul edilmediginden s6z konusu bu kur farklar1 iizerinden herhangi bir

vergi kesintisi yapilmasi s6z konusu degildir. (Tekin ve Kartaloglu,2010:469)

2.5.3. Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Karsi Kurum Diizeltmesi

Kurumlar vergisi miikelleflerinin ortak ya da ortakla iligkili kigilerden yapmis olduklar1
ortiilii sermaye mahiyetindeki bor¢lanma islemlerine iliskin olarak 5520 sayili KVK'nin 12.

maddesinde 5422 sayili KVK'nda bulunmayan yeni bir miiessese diizenlenmistir.

Karst kurum diizeltmesi olarak adlandirilan yeni miiessese 5520 sayili KVK'nin
12.maddesinin (7) numarali fikrasinda diizenlenmis olup, anilan fikrada daha once yapilan
vergilendirme islemlerinin, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede Ortiilii
sermayeye iliskin kur farklarimi da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde

diizeltilecegi hiikkiim altina alinmigtir.

Bor¢ alinan kurumun tam miikellef kurumlar disinda bagka bir kurum olmasi
durumunda kur farkina iliskin olarak herhangi bir diizeltme yapilmasi miimkiin degildir.
Dolayisiyla borcu veren, tam miikellef gercek kisi, dar miikellef kurum veya dar miikellef

gercek kisi ise kur farklarina iligkin herhangi bir diizeltmenin yapilmas1 miimkiin degildir.

Kullanilan bor¢ nedeniyle, gecici vergi donemi iginde Ortiili sermaye sartlarinin
gerceklemesi halinde, o donemde daha 6nce borg alan kurum tarafindan giderlestirilen faiz, kur
farki ve benzeri giderler, bu islemin yapildig1 gecici vergi doneminde hesaben gerekli
diizeltmeye tabi tutulabilecektir. Bor¢ veren kurum tarafindan da ayn1 donem iginde diizeltme

yapilabilmesi miimkiindiir.

Diizeltmenin, gider yazilan gegici vergi doneminden sonra yapilmasi halinde, borg alan
kurum tarafindan diizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve 6denmis
olmasi sartiyla, bor¢ veren kurum tarafindan da (bir sonraki gegici vergi doneminde) diizeltme

yapilabilecektir.

Hesap donemi kapandiktan sonra ortiilii sermaye kullanan kurumun yapacag diizeltme
talebi, vergi dairesince Vergi Usul Kanunu uyarinca degerlendirilip sonu¢landirilacaktir. Bu
diizeltme sonucu tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi halinde, karsi tarafin da

gerekli diizeltme islemini kendiliginden yapmasi miimkiin olacaktir.

Verginin kesinlesmesi; dava agma siiresi i¢inde dava acilmamasi, yargr mercilerince
nihai kararin verilmis olmasi veya uzlasmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle, verginin

kesinlesmesi ve itiraz edilmeyecek duruma gelmesidir.
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Ortiilii sermaye kapsamindaki finansmani kullandiran kurum nezdinde yapilacak
diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve Odenen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye
kapsaminda bor¢ kullanan kurumun, zamanasimi siiresi i¢cinde diizeltme talebinde bulunmus
olmasi halinde, diizeltme sonucu tarh edilen verginin kesinlesip 6denmesi sartiyla karsi tarafta

da siireye bakilmaksizin gerekli diizeltme islemi yapilacaktir.

Ayrica miikellefler, ortiilii sermaye uygulamasi nedeniyle kullandiklar1 borglarin ortiilii
sermayeye isabet eden tutarmna iliskin faizleri giderlestirmemeleri ve tahakkuk eden bu faiz
tutarlarin1 6dememeleri halinde, tahakkuk eden ancak 6denmemis olan bu tutarlarin heniiz
dagitilmis bir kar pay1 olarak degerlendirilmesi miimkiin olamayacagindan, kér pay1 stopajina
tabi tutulmast da s6z konusu olmayacaktir. Bununla birlikte ortiilii sermaye mahiyetindeki
borglara iligkin faiz tutarlarinin 6denmesi halinde ise kar payinin dagitildigi kabul edilecek ve

buna bagli olarak k&r dagitimina bagl stopaja tabi tutulacaktir.(Tekin ve Kartaloglu,2010:470)

2.5.3.1. Bor¢ Alan (Ortuli Sermaye Kullanan) Tam Mukellef Kurum Olmasi

Durumunda Kars1 Kurum Diizeltmesi

Borg alan dolayisiyla ortiili sermaye kullanan kurumun tam miikellef kurum olmasi
durumunda bor¢ veren kurumun hukuki niteligine ve miikellefiyet tilirline gore yapilmasi

gereken diizeltme islemleri her bir miikellef tiirii itibariyle farklilik gosterecektir.

2.5.3.1.1. Bor¢ Veren Tam Mukellef Kurum Olmast Durumunda Karsi Kurum

Duzeltmesi

Ortak ya da ortakla iliskili sayillan kuruma bor¢ verenin dolayisiyla ortiili sermaye
kullandiranin tam miikellef kurum olmasi durumunda, vermis oldugu borca iligskin olarak daha
Once bu kurum tarafindan gelir yazilan kur farklari, faizler ve benzeri tutarlar i¢in gelir reddi

yapilmasi gerekmektedir.

Aslinda 5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasina gore kur farki
disindaki 6demeler kér payi sayildigi i¢in bu tutarlar bor¢ veren kurum agisindan séz konusu
Kanunun 5. maddesinin (1/a-1) numarali bendi uyarinca Istirak kazanglar istisnasi kapsamina

girmektedir.
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25.3.1.2. Bor¢ Veren Tam Miikellef Ger¢cek Kisi Olmast Durumunda Karsi Kurum
Duzeltmesi

Tam mikellef kurumlar, tam miikellef gerg¢ek kisilerden bor¢lanmalari durumunda
ortiilii sermayenin tespiti sonucu borcu kullandiran tam miikellef gercek kisi nezdinde kur
farklar1 yoniinden herhangi bir diizeltme yapmayacaktir. Ciinkii yukarida aciklandigi {izere,
yapilan kanuni diizenleme ile oOrtiili sermayeye iliskin olarak ddenen veya hesaplanan kur
farklarinin sadece tam miikellef kurumlardan yapilan bor¢lanmalarda diizeltme konusu

yapilmasina imkan saglanmustir.

Borg veren tam miikellefiyeti haiz gergek kisiler nezdinde daha 6nce gelir yazilan faiz
ve benzeri diger 6demelerin diizeltmeye tabi tutulmasi gerekmektedir. Bagka bir deyisle borg
veren gergek kisiler nezdinde gelir reddi yapilmasi gerekmektedir. Bu tutarlar kér pay1 sayildigi
i¢in normal sartlarda G.V. K.'nin 22. maddesinin (2) numaral1 fikrasinda diizenlenen istisnadan
faydalanilmakta ve Kar paymin yarist gelir vergisinden istisna olmaktadir. Bu nedenle tam
miikellef gergek kisiler nezdinde yapilacak diizeltmede faiz ve benzeri tutarlarmn tamami igin

gelir reddi yapilmasi gerekmektedir. (Tekin ve Kartaloglu,2010:471)

2.5.3.1.3. Bor¢ Veren Dar Miikellef Gercek Kisi veya Tiirkiye'de Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Olmayan Dar Mukellef Kurum Olmast Durumunda Karsi Kurum

Duzeltmesi

Dar miikellef gercek kisi veya Tiirkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar
miikellef kurumlardan yapilan borglanmalarda ortiilii sermayenin tespiti edilmesi durumunda,
yukarida yapilan agiklamalar dogrultusunda, anilan miikellefler nezdinde kur farki disindaki
O0demeler i¢in gelir reddi yapilmasi gerekmektedir. Buna karsilik ortiilii sermaye mahiyetindeki
bor¢lanmalara iliskin olarak ortaya c¢ikan kur farklar icin ise herhangi bir diizeltme isleminin

yapilmasi s6z konusu degildir.

Dar miikellef gergek kisi veya Tiirkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar
miikellef kurumlardan yapilan borglanmalarda ortiilii sermayenin tespiti sonucunda, anilan
miikellefler nezdinde kur farki disindaki 6demeler i¢in gelir reddiyati yapilmasi gerekmekle
birlikte Ortlili sermaye mahiyetindeki borglanmalara iligkin olarak ortaya ¢ikan kur farklari i¢in

herhangi bir diizeltme igleminin yapilmayacaktir.
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2.5.3.1.4. Bor¢ Veren Tiirkiye'de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Miikellef

Kurum Olmast Durumunda Karst Kurum Diizeltmesi

Tirkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellefiyeti haiz kurumlardan
yapilan ve ortiilii sermaye mahiyetinde olan bor¢lanmalara iligkin olarak alinan faiz ve benzeri
O0demeler ile ilgili olarak gelir yazilan tutarlarin 5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (7)
numarali fikrasi uyarinca diizeltme islemine tabi tutulmasi gerekmektedir. Ancak anilan
mabhiyetteki bor¢lanmalara iliskin olarak ortaya ¢ikan ve gelir olarak dikkate alinan kur farklar

icin herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir.

2.5.3.2. Bor¢ Alan Dar Muikellef Kurum Olmasi Durumunda Karst Kurum

Duzeltmesi

Ortiilii sermaye mahiyetindeki borglanmalara iliskin olarak yapilacak karsi kurum
diizeltmesi agisindan bor¢ alan miikellefin tam veya dar miikellefiyeti haiz olmasi1 arasinda

hicbir fark yoktur. Yukarida yer alan agiklamalar burada da gecerlidir.

2.5.3.3. Karst Kurum Diizeltmesinin Yapilabilmesi I¢in Ortiilii Sermaye Kullanan
Kurum Adma Tarh Edilen Vergilerin Kesinlesmis ve Odenmis Olmasi

Gerekmektedir

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, karsi kurum diizeltmesinin
yapilabilmesi i¢in Ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve

O0denmis olmasinin sart oldugu belirtilmistir.

Bu durumda, konu ile ilgili bir takim sorunlar ¢ikmaktadir. Ornegin; faiz, kur farki ve
benzeri giderleri reddedilen ortiili sermaye kullanan kurumun cari dénem sonucunun zararla
sonuglanmasi ve gider reddi yapildig1 durumda da kéra gegirilememesi durumunda karsi kurum

diizeltmesinin yapilip yapilamayacag akillar karistirmaktadir.

Ornegin, 2013 hesap dénemi sonucu 100 birim zararla sonuglanan ve ilgili donemde
ortilii sermaye kullanimi nedeniyle 50 birimlik faiz gideri reddedilen ve dolayisiyla tarh
edilecek vergi ¢ikmayan bir kuruma borg¢ veren kurum nezdinde 2013 hesap déneminde karsi

kurum dizeltmesi yapmak mimkin olabilecek midir?

Kanun metni ¢ok ac¢ik bir ifadeyle, karsi kurum diizeltmesinin yapilabilmesini ortiilii
sermaye kullanan kurum adimna tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi sartina

baglamasi1 nedeni ile ddeme yapilincaya kadar diizeltme yapilamayacaktir. Ote yanda, ilgili

45



donemde reddedilen faiz giderleri nedeniyle izleyen ddnemlerde bir vergi tarh edilmesi
durumunda karst kurum diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in imkan dogacaktir. S6z konusu
donemde yapilan Ortiilii sermaye kullanimi tenkidinin dava konusu yapilmasi da miimkiin

bulunmamaktadir.

Yukarida yer alan &rnegi bu kapsamda genisletildiginde ve ortulu sermaye kullanan
kurumun 2014 hesap dénemi sonucunun 200 birim kérla kapandigini varsayalim. Bu durumda
ortild sermaye kullanan mikellef 50 birimlik (2013 hesap ddnemi 100 birim zararla
sonuglanmasina ragmen Ortiilii sermaye kullanimina bagh faiz gideri reddi nedeniyle 50 birimlik
zarar mahsubu yapilabilecektir.) 2013 hesap donemi zararini mahsup edecek ve 150 birim
kurumlar vergisi matrahi olusacaktir. Dolayisiyla 2013 hesap donemi igin yapilan 6rtull
sermaye tenkidi i¢in 2014 hesap déneminde vergi tarh edilmektedir. Bu durumda borg veren
kurum nezdinde verginin kesinlesip 6denmesine bagli olarak 2013 hesap dénemi igin karsi
kurum diizeltmesi yapilabilecektir. Konu, tarh edilen verginin bulundugu asamalara gore

asagidaki sekilde agiklanabilir. (Tekin ve Kartaloglu,2010:472,473)

2.5.3.3.1. Verginin Ihtilafsiz Olarak Kesinlesmesi ve Odenmesi

Tarh edilen vergi herhangi bir ihtilaf yaratilmadan, gerek uzlagsma sonucunda, gerekse
uzlasmasiz kesinlesir ve 6denirse, bor¢ veren kurumun 2013 hesap donemi (6rtuli sermayenin
kullanildigr doénem) hesaplarinin diizeltilmesinde herhangi bir sakinca bulunmamaktadir.
Ayrica, tarh edilen vergi i¢in uzlagsma talep edilmesi ve uzlagmada da vergi aslinda bir indirime
gidilmesi halinde bile tarh edilen verginin tamam i¢in (reddedilen faiz giderinin tamamu igin)
karsi kurum diizeltmesinin yapilmasi gerekmektedir. Burada bir baska hususa dikkat etmek

gerekmektedir.

2013 yili hesap doneminde oOrtiilii sermaye yoniinden yapilan tenkit nedeniyle zarar
azaltim yapilmasi ve bu azaltim nedeniyle 6rnegin 2014 yili hesap doneminde vergi tarh
edilmesi ve bu verginin kesinlesip 6denmesi durumunda da bor¢ veren kurum agisindan
diizeltme isleminin 2014 yil1 hesap donemi i¢in degil ortiilii sermaye kullamiminin gergeklestigi

2013 y1l1 hesap donemi igin yapilmas: gerekmektedir.

Burada ise karsimiza zaman asimi sorunu ¢ikmaktadir. Bilindigi gibi, ge¢mis yil
zararlar izleyen hesap doneminden itibaren bes hesap donemi itibariyle kurum kazancindan
indirilebilmektedir. Ayni sekilde, vergi alacaginin dogdugu takvim yilini izleyen bes yil i¢inde
tarh ve teblig edilmeyen vergiler zaman asimina ugramaktadir. Bu nedenle, karsi kurum
diizeltmesinin de belirtilen zaman asimi siiresi iginde gergeklestirilmesi gerekmektedir.

Yukarida ki ornege geri dénecek olursak, 2013 yili hesap dénemi igin reddedilen 50 birimlik
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faiz gideri nedeniyle en ge¢ 2018 yili hesap doneminde vergi tarhiyati yapilmasi ve tarh edilen
bu verginin kesinlesip 6denmis olmasi halinde bor¢ veren kurum nezdinde diizeltme

yapilabilecektir. (Tekin ve Kartaloglu,2010: 473,474)

2.5.3.3.2. Verginin Inhtilaf Sonucunda Kesinlesmesi ve Odenmesi

Verginin ihtilaf sonucunda kesinlesmesi, tarh edilen verginin, vergi mahkemesinde
acilan dava ve tiim yargi yollarinin tikenmesidir. Kesinlesen tarhiyat tutari ile orantili olarak
karst kurum diizeltmesi yapilabilir. Burada da zaman asimi konusunun dikkate alinmasi

gerektigi tabiidir.

2.5.3.4. Tarh Edilen Verginin Kesinlesip Odenmesi Beklenmeksizin Yapilacak

Diizeltme Islemleri Hazine Zarariyla Sonuclanacaktir

5520 sayili KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali fikras1 kapsaminda kargi kurum
diizeltmesinin yapilabilmesinin sart1 ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve Odenmis olmasidir. Ilgili dénemde karsi kurum diizeltmesi yapilamayacak
olmakla birlikte reddedilen kur farki, faiz ve benzeri giderler nedeniyle ileriki dénemlerde bir
vergi tarh edilmesi durumunda karsi kurum diizeltmesi yapilabilecektir. Ortiilii sermayeyi
dagitan (borg veren) kurumun karli, ortiilii sermaye kullanan (borg alan) kurumun zararl oldugu
durumda ise, ortali sermaye kullanan (bor¢ alan) kurum nezdinde herhangi bir vergi tarh
edilmeden ve bu vergi kesinlemeden karsi kurum diizeltmesinin yapilmas1 hazinenin zarartyla

sonuglanacaktir.

Ornek:

(D) A.S.'nin (C) A.S.'ye % 40 oraninda ortagi oldugunu, (D) A.S.'nin 1.000 birim karl
(C) A.S.'nin de 200 birim zararli oldugunu, (D) A.S. tarafindan (C) A.S.'ye verilen borcun
ortiilii sermaye oldugunu ve kullanilan bu sermaye nedeniyle (C) A.S.'nin 50 birim faiz gideri

Odedigini kabul edelim.

Yapilan vergi incelemesi sonucunda (C) A.S.'nin gider kaydettigi 50 birim faiz gideri
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacak ve bu tutarin kurum zararindan
diisiilmesi sonucunda ilgili dénem igin kurumlar vergisi matrahi olusmayacaktir. Ortiilii

sermaye kullanan kurum nezdinde herhangi bir vergi tarh edilmeden ve bu vergi kesinlesip

47



O0denmeden karsi kurum diizeltmesi yapilmasi halinde hazinenin zararli oldugu goriilecektir.

Soyle ki;

Diizeltme Oncesi Yapilan Beyan:

(D) A.S. (C) AS.
Ticari Kazang 1.000 -200
Kurumlar Vergisi 200
Vergi Sonrasi Kazang 800 -—-

Diizeltme Sonrasi Beyan:
(D) A.S. (C) AS.

Ticari Kazang 1.000 -200
Istirak Kazanc1 (Ortiilii Sermaye) - 200 + 200
Kurumlar Vergisi Matrahi 800 0
Kurumlar Vergisi 160 0
Vergi Sonrasi Kazang 640 0

Gorildiagi Uzere, ortuli sermaye kullanan (C) A.S. nezdinde, herhangi bir vergi

tarhiyati yapilmadan ve bu tarhiyat kesinlesip 6denmeden kars1 kurum diizeltmesinin yapilmasi

hazinenin vergi kaybetmesine neden olmaktadir. Bu sebeple, mahsup edilen kurum zarar

nedeniyle ileriki dénemlerde tarhiyat ¢ikmasi {izerine karsi kurum diizeltmesinin yapilmasi
gerekmektedir. (Tekin ve Kartaloglu,2010: 474,465)

48




UCUNCU BOLUM
ORTULU SERMAYEYE ILISKiN OZELLIK ARZ EDEN KONULAR

VE ORTULU SERMAYE UYGULAMASINA ILiSKiN ORNEK

3.1. ORTULU SERMAYEYE iLiSKiN OZELLIiK ARZ EDEN KONULAR

Ortiilii sermaye uygulamasina iliskin olarak uygulamada ortaya ¢ikmasi muhtemel

ozellikli durumlar sunlardir.

3.1.1. Vadeli Mal veya Hizmet Ahmindan Kaynaklanan Ticari Bor¢larin Ortiilii

Sermaye Karsisindaki Durumu

Esas itibariyle vadeli mal veya hizmet alimlar1 nedeniyle olusan ticari bor¢larin ortiili
sermaye olarak kabul edilip edilmeyecegi konusunda 5422 sayili KVK ile 5520 sayili KVK
arasinda herhangi bir fark yoktur. Oncelikle belirtmek gerekir ki, her iki Kanunda da konu net

olarak ac¢iklanmamustir.

1 seri no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde Piyasa kosullar1 ve ticari teamiillere
gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlar ile ilgili olarak ortaya ¢ikan bor¢lanmalarda, vade
farki tutarlar1 ayrica hesaplanmis olsa da bu bor¢ tutarlar1 ortiili sermayenin varliginin

tespitinde dikkate almmayacaktir. S6z konusu siireleri agan vadeli alimlar nedeniyle ortaya
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¢ikan borglar ortiilii sermayenin varligimin tespitinde dikkate alinacak; bu sekilde hesaplanan
ortiilii sermaye tutarina isabet eden vade farklar tespit edilerek Ortiilii sermaye iizerinden
Odenen faiz olarak kabul edilecegi belirtilmistir. S6z konusu ifadeye gore, piyasa kosullar1 ve
ticari teamiillere gore vadeli alim yapan sirketler i¢in herhangi bir 6zel durum séz konusu
olmayacak, ancak piyasa kosullar1 ve ticari teamiillere gore vadeli alim yapmayan sirketler igin

diger sartlarinda gergeklesmesi durumunda ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.

Piyasa Kosullar1 ve Ticari Teamiiller somut olarak ne vergi kanunlarinda ne de diger
kanunlarda ifade edilmistir. S6z konusu kurallar gercevesi miikellef ile ortagi veya ortagiyla
iligkili kisi bazinda 6zellikli olarak diistiniilmeli, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu 18. maddesi
2. fikrasinda yer verilen “Her tacirin, ticaretine ait biitiin faaliyetlerinde basiretli bir is adami
gibi hareket etmesi gerekir.” hiikmii geregince miikellefin bulundugu ticari sektoriin 6zel
sartlari, bulunulan sektdrde ticari islerin idame ettirilmesi i¢in uygulanan teamiiller ve sz
konusu ticari islerin idame ettirildigi donemde iilkenin ekonomik yapis1 dikkate alimmalidir.
Piyasa kosullar1 ve ticari teamiillerin somut ve net olarak ortaya konmasindaki giigliikk, bu
yoniyle ortlli sermaye uygulamasinda tereddiitlere neden olabilecektir. Zira, her bir sektor
itibariyle hatta mal veya hizmet grubu itibariyle piyasa kosullar ve ticari teamiiller farklilik arz
edebilecektir. Mevcut duruma gore konunun her bir olaya 6zgu olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir.(Vural,2009:609)

Isletmeler finansal ihtiyaglarii giderebilmek amaciyla nakit olarak borglanabilecekleri
gibi mal veya hizmet alarak da borglanabilirler. Dolayisiyla borcun nakit para olarak ya da mal

veya hizmet olarak temin edilmesinin 6rtiilii sermaye agisindan 6nemi bulunmamaktadir.

Ornegin ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilan mal ya da hizmet alislarina iliskin
ticari borcun ticari gelenekleri asan bir siire boyunca 6denmemesi buna bagli olarak alacakli
sirket tarafindan belirli periyotlarla diizenlenecek vade farki faturalar ile borglu kuruma ait

kazancin agindirilmast miimkiindiir.

Mal veya hizmet alimindan kaynaklanan ticari bor¢lar nedeniyle de ortiilii sermaye
olusmasinda 5520 sayii KVK'nin mevcut 12. madde diizenlemesinde bir engel
bulunmamaktadir. Ortak veya ortakla iligkili kisilerden vadeli mal veya hizmet alimlari
nedeniyle olusan ticari borglar, hesap donemi iginde herhangi bir tarihte, hesap donemi
basindaki 6z sermayenin ti¢ katini agarsa, agsan kisim ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.
Bu kisma isabet eden vade farki ve kur farkinin kanunun kabul edilmeyen gider olarak dikkate

alinmak suretiyle kurum kazancina ilave edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, ileride yapilacak mal ve hizmet teslimleri karsiliginda pesin alinan ya da

verilen avanslar, satis fiyatin1 diisiik tutmak veya satig garantisi saglamak amaciyla verilebildigi
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gibi {retici isletmeye finansman imkan: saglamak amaciyla verilebildigi durumlarda
olabilmektedir. Sonu¢ olarak avanslar igletmeye finansman imkan 1 saglamaktadir. Dolayisiyla,
alinan avanslar 1seri no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde yer alan Piyasa kosullari ve
ticari teamillere gdre uygun olmamasi durumunda isletme bakimindan alinan borg¢ olarak

degerlendirilecek ve ortiilii sermaye hesaplamasinda dikkate aliacaktir.

3.1.2. Borg Iliskisindeki Degisikligin Ortiilii Sermaye Karsisindaki Durumu

Ortiilii sermaye diizenlemesi bakimindan borcun ortak ya da ortakla iliskili kisiden
temin edilmesi gerekmekle birlikte, borglu ve alacaklinin arasindaki bu iliskinin borg siirecinde

sonradan kazanilmasi ya da kaybedilmesi de miimkiindiir. (Erdem,2007:37)

Kanunda ya da tebligde bu yonde bir belirleme olmamasina karsilik, bor¢lu ya da
alacaklida borg iligkisi bakimindan olusabilecek bir degisikliligin ortiilii sermayenin varligina
etkisinin olmayacagina iligkin goriisler oldugu gibi; s6z konusu degisikliklerin Ortiilii sermaye
durumun ortadan kaldiracagi ya da baslangicta olmamasina ragmen borg iliskisindeki
degisikligin Ortiilii sermaye durumunu meydana getirecegi seklinde aksi yonde goriisler de
bulunmaktadir. Bagka bir ifade ile ortakla iligkili kisiden alinmig bir bor¢ nedeniyle baslangicta
olugan oOrtiili sermaye durumu, séz konusu kisinin ortakla iligkili kisi niteliginin ortadan
kalkmasiyla o tarihten itibaren ortiilii sermaye durumu ortadan kalkabilecegi gibi, baslangicta
ortak veya ortakla iligkili kisi 6zelliginde olmayip borcun alinmasindan sonra séz konusu
kiginin ortak veya ortakla iligkili kisi haline gelmesi de Ortlll sermaye durumunu séz konusu
hale getirebilecektir.(Sentiirk,2014: 42,43)

3.1.3.0rtiilii Sermaye ve Katma Deger Vergisi

KDVK 'min "Indirilemeyecek katma deger vergisi" baslikli 30. maddesinin (d)
bendinde, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarina gore kazancin tespitinde indirimi kabul
edilmeyen giderler dolayisiyla 6denen katma deger vergisinin, vergiye tabi islemler tizerinden

hesaplanan katma deger vergisinden indirilemeyecegi belirtilmistir.

5520 sayili KVK'nin 12. maddesi hiikmiine gore, kurumlarin, ortaklarindan veya
ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede
kullandiklar1 borglarin, hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun hesap donemi
basindaki 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismi, ilgili hesap donemi igin Ortuli sermaye

sayilacaktir. Ortiilii sermaye sayilan tutar {izerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve
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benzeri giderler ise s6z konusu Kanunun 11. maddesi hiikmii geregince kurum kazancinin

tespitinde indirimi kabul edilmeyen giderler arasindadir.

Borca iliskin faiz iizerinden KDV hesaplanmasi ve fatura diizenlenmesi durumunda
ortiilii sermaye kullandig tespit edilen sirkette faiz giderinin reddedilmesi ve KKEG olarak
kabul edilmesi nedeniyle, bu tutara isabet eden KDV nin de Indirilecek KDV tutarindan tenzil
edilmesi gerekmektedir.(Duman,2008:59)

3.1.4. Gegici Vergi Dénemlerinde Ortiili Sermaye

5520 sayili KVK'nin "Kurumlar Vergisi ve Gegici Vergi Oran1" baslikli 32. maddesinin
(2) numaral fikrasi uyarinca kurumlar vergisi miikellefleri (dar mukellefiyete tabi kurumlarda
ticari ve zirai kazanglarla simirli olarak) cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine
mahsup edilmek Uzere Gelir Vergisi Kanunu'nda belirtilen esaslara gére ve cari dénemin

kurumlar vergisi oraninda gegici vergi 6demek zorundadirlar.

Gegici vergi uygulamalarina iligkin olarak agiklamalarin yapildigi 217 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde, kurumlar vergisi miikelleflerinin, gecici vergiye esas kazancin
tespiti sirasinda, Gelir Vergisi Kanunu'nun ticari kazang¢ hakkindaki hiikiimlerinin yani sira, safi
kurum kazancinin tespitine iliskin olarak Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan hiikiimleri de

dikkate alacaklar1 ifade edilmistir.

Bu durumda gegici vergi matrahi hesaplanirken 5520 sayili KVK'nin 12.maddesinde
dizenlenen hiikiimler dikkate alinarak oOrtilii sermaye sartlarinin olustugu vergilendirme
donemleri itibari ile dikkate alinmali ve ortilii sermaye olustugu dénemlerde ortiilii sermaye
Uzerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler kanunen kabul edilmeyen

gider olarak dikkate alinmalidir.

3.1.5. Ortiilii Sermaye Faizinin Elde Eden Acisindan Durumu

Isletmeye ortiili yoldan sermaye koyan kisinin veya kurumun amaci, kurum
biinyesindeki kazanci kurumlar vergisi matrahinin digina ¢ikarmaktir. Bu siire¢ ise genel olarak
iki sekilde isler. Ilk olarak, gercek kisi ortaklarin elde ettigi faiz geliri, 6deyen kurumun
kurumlar vergisi matrahindan diisiiliir. ikincisinde ise, kurumlar vergisi miikellefi olup cari yil
veya geemis yil zararlar yliksek olan sirketlerin elde ettigi faiz gelirinin Ortiilii sermaye
kullanan sirketin kurumlar vergisi matrahindan diisiilmesidir. Birinci halde kisinin elde ettigi
faiz geliri GVK acisindan gelir vergisine tabidir. Ikinci durumda ise kurumlar arasi vergi

planlamasi gergeklesmekte ve zararli girketin kérli sirkete koydugu sermaye iizerinden elde
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ettigi faiz geliri zararh sirketin zararim azaltmakta, boylece ilgili hesap doneminde kurumlar

vergisi daha az 6denmektedir.

Oysaki ortiilii sermaye miiessesesinin amaci daha once de belirtildigi {izere, kurumlar
vergisi matrahinin kanunun kabul etmedigi yontemlerle azaltilmasimin 6niine ge¢cmektir. Bu
nedenle birinci ve ikinci yol izlenerek yapilan islemlerin sonucunda elde edilen gelir temettii

olarak kabul edilecek ve vergiye tabi olacaktir.

3.1.6. Ortiilii Sermaye Faizini Odeyen Acisindan Durumu

Ortiilii sermaye faizini ddeyen agisindan durum 5520 sayili KVK’nin 11.maddesi
uyarinca 0z sermaye Uzerinden Odenen veya hesaplanan faiz giderlerinin kanunen kabul
edilmeyen gider olarak zikredilmesi ile sonuca baglanmistir. Bagka bir ifade ile kurumun ortiilii
sermaye lizerinden 6dedigi veya hesapladigi kur farki ve faiz giderleri ké&r payr dagitimi gibi
islem gorecektir. Ancak burada unutulmamalidir ki Ortiilii sermaye lizerinden yapilan faiz vb.
O6demeler tek basina vergilemeye sebep olmamaktadir. Sayet 5520 sayili KVK ile yasaklanmig
olan ortilu sermaye ile ilgili kur farki hari¢ faiz vb giderlerin kurumlar vergisi matrahindan

indirilmesidir. Aksi halde vergi hukuku agisindan bir sorun olmayacaktir.

3.2. ORTULU SERMAYENIN HESAPLANMASINA ILISKiN ORNEK

“ABC” kurumun 2014 hesap doneminde 2012 hesap donemi dolayisiyla bir vergi
incelemesine tabi tutuldugunu ve inceleme neticesinde elestiri géren tek konunun Ortiili
sermaye oldugunu varsayalim. Ayrica bu hesap doneminde donem basi 0z sermayenin
10.000.000-TL oldugunu kabul edelim. Bunlara ek olarak kurumun 2012 hesap déneminde
“ortak veya ortakla iligkili sayilan kisi veya kurumlar” dan saglanan borglarin ve bunlara iligkin

faiz ve benzeri 6demelerin asagidaki gibi oldugunu kabul edelim. *

® Ali CAKMAKCT nin 4 Mayis 2014 tarihli “Ortiilii Sermaye Konusunda Oz Sermaye Kriterinin Yarattigi Sorunlar”

baslikli makalesinden alinmugtir.
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Tablo 3 : Ortiili Sermaye ile ilgili Ornek

Ortilil Sermaye ,
Ortak veya Ortakla Hesabinda Dikkate Kur - Faiz o oiam
Iliskili Kisi Sayilan Almacak Bore Tutari Farki Gideri (TL)
Kisi ve Kurumlar* (TL) ¢ (TL) (TL)
1) Tam Miikellef Gergek Kisi 10.000.000| 45.000 80.000| 125.000
2) Tam Miikellef Kurum 8.000.000| 30.000 50.000| 80.000
3) Dar Miikellef Gergek Kisi 10.000.000 - 80.000| 80.000
4) Dar Mikellef Kurum 4.000.000| 30.000 30.000| 60.000
5) Ana Faaliyetine Uygun i
Faaliyette Bulunan Banka® 16.000.000/2 100.000/2| 50.000
6) Gayri Nakdi Teminat
Karsihiginda Uciincii Kisilerden 6.000.000| 5.000 60.000| 65.000
Saglanan Kredi®
Genel Toplam 46.000.000 | 110.000| 350.000| 460.000

Kaynak: Cakmakc1,A.2014, Ortiilii Sermaye Konusunda Oz Sermaye Kriterinin Yarattig1 Sorunlar,
www.alomaliye.com.

Dolayisiyla 5520 sayili KVK esas alinarak kurum adina oOrtiili sermaye hesabinda
dikkate alinacak borg tutar1, kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmayacak olan kur farki ile

faiz gideri ve kér pay1 dagitimina iliskin faiz tutar1 asagidaki gibi hesaplanacaktir:

* Borcu kullanan kurumun aym zamanda bor¢ kullandigi ortak veya ortakla iliskili kisiden
alacaginin olmast durumunda ortiilii sermayenin varliginin tespitinde bu kurumdan olan alacagin bu
kuruma olan borca mahsup edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

® 5520 sayili KVK’nun 12’inci maddesinin 2 numarali bendine gore ana faaliyetine uygun olarak
faaliyette bulunan ortak veya ortakla iligkili kisi sayilan banka ve benzeri finans kurumlarindan yapilan
bor¢lanmalar %50 oraninda dikkate alindigindan, iliskili bankadan alinan borg tutar1 ve buna iliskin faiz
ve kur farki 6rnekte %50 olarak dikkate alinmustir.

® 5520 sayili KVK’nun 12’inci maddesinin 6’mnc1 bendinin a alt bendine gore ortak veya ortakla
iliskili kisilerden saglanan gayri nakdi teminat karsiliginda ii¢iincii kisilerden saglanan kredi tutar1 ortiilii
sermaye hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir.
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Kurumun kayitli dénem bags1 6z sermaye tutart 10.000.000-TL oldugu i¢in, 2012 hesap

doneminde Ortiili sermaye kapsaminda dikkate alinabilecek borg tutari( 10.000.000 * 3

=30.000.000) 30.000.000-TL’yi asan kisim olacaktir. Dolayisiyla bu dénemde oOrtlli sermaye
hesabinda dikkate alinabilecek borg tutari (40.000.000-30.000.000=10.000.000) 10.000.000-TL

olacaktir.

Ortak ve ortakla iligkili kisilerden saglanan ortiilii sermaye tutarlan ise asagidaki gibi

hesaplanacaktir:
A) B) C)
. .Or.t?k veya Ortakla. . Ortlli Sermayeye Ortili
Hiskili Kisi Sayilan Kisi s
ve Kurumlar Borg¢ Tutar Iliskin Bor¢ Tutar Sermaye Orani
(TL) (A/40.000.000*10.000.000) (B/A)
1) Tam Mkellef Gercek 10.000.000 2.500.000 0,25
Kisi
2) Tam Miikellef Kurum 8.000.000 2.000.000 0,25
3) Dar Mukellef Gergek 10.000.000 2.500.000 0,25
Kisi
4) Dar Mukellef Kurum 4.000.000 1.000.000 0,25
5) Ana Faaliyetine Uygun
Faaliyette Bulunan Banka 8.000.000 2.000.000 0,25
Genel Toplam 40.000.000 10.000.000

Bu durumda kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmayacak olan kur farklar1 ve faiz

giderleri agagidaki gibi hesap edilecektir:

Ortak veya Ortakla A) B) C) D)
Iliskili Kisi Sayilan | Ortili Sermaye | Ortulii Sermaye | Ortiili Sermaye
Kisi ve Kurumlar Oram Kur Farki (TL) | Faiz Gideri (TL) | Toplam (TL)
1) Tam Mukellef 0,25 11.250 20.000 31.250
Gergek Kisi
2) Tam Mkellef 0,25 7.500 12,500 20.000
Kurum
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Ortak veya Ortakla | A) ) B) ) C) D)
Tliskili Kisi Sayilan | Ortiili Sermaye | Ortiilii Sermaye | Ortuli Sermaye
Kisi ve Kurumlar Oram Kur Farki (TL) | Faiz Gideri (TL) | Toplam (TL)

3) Dar Mikellef
Gercek Kisi 0,25 0 20.000 20.000
4) Dar Mukellef 0,25 7.500 7.500 15.000
Kurum
5) Ana Faaliyetine
Uygun Faaliyette 0,25 0 12.500 12.500
Bulunan Banka
Genel Toplam 26.250 72.500 98.750

Sonug olarak, ortiilii sermaye elestirisi nedeniyle kurumun 2012 hesap donemine iliskin
kurum kazancina 98.750-TL tutarin eklenmesi gerekmektedir. K&r pay1 dagitimina iliskin olarak

ise asagidaki sekilde islem yapilmasi gerekmektedir:

Tam Miikellef Ger¢ek Kisi: Kurum tarafindan 6denen veya hesaplanan 20.000-TL
tutarindaki faiz gideri, hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis net kar pay1 sayilacak ve
Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’nun 94/b-i maddesine goére % 15 oraninda tevkifata tabi
tutulacaktir. Buna gore 23.529,412-TL (20.000/0,85=23.529,412) briit kar pay1 iizerinden
(23.529,412 * %15=) 3.529,411-TL tutarinda Kar pay1 stopaji hesaplanacaktir. Kur farki iginse

herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Tam Miikellef Kurum ve Ana Faaliyetine Uygun Sekilde Faaliyette Bulunan
Banka: Tam mikellef kurum ile ana faaliyetine uygun olarak faaliyette bulunan bankadan
saglanan oOrtiilii sermayeye isabet eden toplam kur farklar1 ve faiz giderleri i¢in herhangi bir
stopaj hesaplamas1 yapilmayacaktir. Dolayisiyla faiz giderleri bu kurumlar igin istirak kazanci
mahiyetinde kabul edilecek ve kur farklar1 gelir unsuru olarak degerlendirilmeyecektir. Sonug
olarak tam miukellef kurum icin 12.500-TL, ana faaliyetine uygun olarak faaliyette bulunan
banka igin 12.500-TL faiz tutar istirak kazanci sayilacak ve daha 6nce kurum kazancina dahil
edilmis ise kurum kazancindan indirilebilecektir. Yine kur farklari da tam miikellef kurumlar
icin kurum kazancinin tespitinde dikkate alinabilecek kazang unsuru sayilmayacaktir. Buna gore

ilk yapilan tarhiyatin kesinlegmesi iizerine diizeltme yapilabilecektir.

Dar Miikellef Gercek Kisi: Dar mukellef gercek kisilere kurum tarafindan dagitilan
20.000-TL tutarindaki faiz gideri GVK’nun 94/b-ii maddesi uyarinca briite ibra edilip, % 15
gelir vergisi stopajina tabi olacaktir. Buna gore (20.000/0,85=) 23.529,411-TL tutarindaki briit
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tutar Gzerinden (23.529,412 * %15=) 3.529,411-TL tutarinda K&r pay1 stopaji hesaplanacaktir.

Kur farki i¢inse herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Dar Mukellef Kurum: Kurum tarafindan dar miikellef kuruma dagitilan veya
dagitilmis sayilan kar pay1 tutar1 7.500- TL brute tamamlanarak vergi kesintisi matrahi ve vergi
kesintisi tutar1 bulunacaktir. S6z konusu kér pay1 (faiz) tutarinin dar miikellef kuruma ddenmesi
sirasinda KVK’nun 30’uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmis olmasi halinde, séz
konusu vergi kesintisi tutar1 mahsup edilebilecektir. Kur farki geliri ise dar miikellef kurum igin
Tiirkiye’de vergilendirilecek bir kazang unsuru sayilmayacaktir. Buna gore briit 8.823,529-TL
tizerinden (8.823,529 * % 15 =) 1323,529-TL tutarinda k&r pay1 stopaji hesaplanacaktir. Fakat
kurum tarafindan daha 6nce yapilan (7.500%%10=) 750-TL tutarindaki faiz stopaji kér payi

stopajindan mahsup edilecektir.

Yukarida yer alan vergi incelemesinden sonra 6rnegin 2014 yilinda, 2011 yili igin
yapilan ikinci bir inceleme esnasinda kurumun 2011 yilinda kayit disi yoluyla ve/veya
degerleme hatalar1 nedeniyle donem sonu 6z sermaye tutarini 2.000.000-TL tutarinda eksik
hesapladigi tespit edilmis olsun. Dolayisiyla kurumun 2012 hesap donemi basindaki 6z
sermayesinin 12.000.0000-TL olarak kabuli gerekmektedir. Sonug olarak kurum adina 2012
hesap doneminde ortiilii sermaye elestirisi yapabilmek i¢in kurumun 6z sermayesinin ii¢ kati
olan (12.000.000*3=36.000.000) 36.000.000-TL’yi asan diizeyde iliskili kisilerden borglanmasi

gerekmektedir.

Fakat daha oOnceki idari islemde ortilii sermaye smir1 30.000.000-TL olarak
hesaplamaya konu edilmisti. Bu esas dahilinde en basta ilk inceleme esnasinda yapilan tiim
vergileme islemlerinin ve stopaj islemlerinin (kurum adina yapilan tarhiyatin kesinlesmesi
iizerine yapilan karsi taraf diizeltmesi seklinde yapilan islemler de dahil olmak iizere) hukuka
uygunlugu sorunu giindeme gelecektir. Buna gore sorunun iki ¢éziim yolu bulunmaktadir.
Bunlardan birine gore miikellefler tarafindan konu yargi asamasina tagiacak ve ilk yapilan idari
islemin Anayasa’nin 73’iincii maddesine ve 5520 sayili KVK’na aykirilig ileri siirecektir. Bir
diger yol ise idarenin miikelleflere diizeltme zamanasimi siiresinde iade yapmasi durumu
olacaktir. Bu ¢6ziim yolu kabul edildiginde kurumun 2012 hesap déneminde kullandigi ortili
sermaye konusu bor¢ tutar1 (40.000.000-36.000.000=4.000.000) 4.000.000-TL olarak hesap

edilecek ve kurum adina tesis edilen idari iglem asagidaki gibi yeniden diizeltilecektir:
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e A) B) C)
Orti‘(lk. ‘i'esy:l :l);;alléliainfklh Borg Ortili Sermayeye Ortili
g Kuyrumlars v Tutari Iliskin Bor¢ Tutar1 Sermaye
(TL) (A/40.000.000*10.000.000) Oram (B/A)
1) Tam Miikellef Gergek Kisi | 10.000.000 1.000.000 0,1
2) Tam Miikellef Kurum 8.000.000 800 0,1
3) Dar Miikellef Gergek Kisi | 10.000.000 1.000.000 0,1
4) Dar Mikellef Kurum 4.000.000 400 0,1
5) Ana Faaliyetine Uygun
Faaliyette Bulunan Banka 8.000.000 800 0.1
Genel Toplam 40.000.000 4.000.000
Ortak veya Ortakla | A) ) B) ) C) D)
Iliskili Kisi Sayilan | Ortuili Sermaye | Ortiilii Sermaye | Ortiili Sermaye
Kisi ve Kurumlar Oram Kur Farki (TL) | Faiz Gideri (TL) | Toplam (TL)
1) Tam Mukellef
Gercek Kisi 0,1 4.500 8.000 12.500
2) Tam Mkellef 0.1 3.000 5.000 8.000
Kurum
3) Dar Mikellef
Gercek Kisi 0,1 0 8.000 8.000
4) Dar Mkellet 0,1 3.000 3.000 6.000
Kurum
5) Ana Faaliyetine
Uygun Faaliyette 0,1 0 5.000 5.000
Bulunan Banka
Genel Toplam 10.500 29.000 39.500

Yukarida da hesaplandigi iizere Ortiili sermaye dolayisiyla 2012 hesap ddéneminde

kurum kazancina ilavesi gereken kanunen kabul edilmeyen gider toplami 39.500-TL olacaktir.

58




Ayrica tam miikellef gercek kisi, tam miikellef kurum, dar miikellef gercek kisi, dar miikellef
kurum ve ana faaliyetine uygun sekilde faaliyette bulunan banka adina daha dnce yapilmasi
gereken karsi taraf diizeltme islemleri yukarida yer alan kur farklari ve faiz tutarlari dikkate

alinmak suretiyle yeniden hesaplanacaktir.
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DEGERLENDIRME VE SONUC

Modern vergiciligin esasi, matrahin ve 6denecek verginin yiikiimlii tarafindan beyan
edilmesine dayanmaktadir. Beyan esasi, miikelleflerin vergiye tabi iktisadi faaliyetleri
sonucunda elde ettikleri kazanglarmi kendi iradeleriyle vergi idaresine beyan etmelerine
dayanmaktadir. Tirk Vergi Sistemi de bu ilkeyi benimsemistir. Beyan sisteminin faydalarinin
yani sira vergi asinmasina yol agmasi gibi istenmeyen bir yonu de bulunmaktadir. Beyan
sisteminin yaratmis oldugu bu olumsuzlugu gidermek, vergi gelirlerini korumak veya arttirmak
icin devletler vergi guvenlik muesseseleri olusturmak ve uygulamak zorunda kalmustir. Trk
Vergi Sisteminde yer alan vergi guvenlik muesseselerinden biri de 5520 sayilh KVK ’da ki

ortult sermayedir.

Ortiilii sermaye kavramu Tiirk Vergi Sistemine ilk olarak 5422 sayili KVK ile girmistir.
5422 sayili KVK’nin 16. maddesindeki diizenleme 30.12.1960 tarih ve 192 sayili kanunun 3.
maddesinde yapilan degisiklikle 01.01.2006 tarihine kadar uygulanmistir. Ancak 5422 sayili
KVK yasanan ekonomik, sosyal, ticari ve teknolojik gelismelere karsin yenilenmediginden

yetersiz kalmugtir.

21.06.2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan ve 01.01.2006 tarihinden itibaren
yurtrliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12 nci maddesinde yer alan ortuld
sermaye hikimleri, genel kabul gormiis ilkeler, uluslararasi gelismeler ve objektif kriterler
dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir. Buna gore, ortiilii sermaye uygulamasinda borg/6z
sermaye orani, ortakla iliskili kisi ve 6z sermaye kavramlaria aciklik getirilerek objektif
kistaslar konulmus, ortiilii sermaye kapsamina girmeyecek bor¢lanmalar belirtilmis ve ortiilii

sermaye uygulamasinda diizeltme iglemlerine iliskin usul ve esaslar belirlenmistir.

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli
olarak temin ederek isletmede kullandiklar1 borglarin, hesap dénemi iginde herhangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismu, ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye sayilir ve
ortiilii sermaye tizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderler kurum
kazancinin tespitinde indirim konusu yapilamaz. Bu baglamda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
11. maddesiyle ortiilii sermaye lizerinden 0denen faiz, kur farklar1 ve benzeri giderler kanunen

kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmaktadir.

Kurumun kazan¢ elde edebilmesi veya faaliyetlerini sirdirebilmesi icin sermaye
gereksinimin tamamimi 6z kaynaklardan kargilama imkani1 bulunmamaktadir. Kurumlar
gereksinim duydugu sermayenin tamamini 6z kaynaklarindan karsilama olanag bulamadigi
durumlarda ihtiya¢ duyduklari sermayeyi borglanma yoluyla temin etmek durumundadirlar.

Kurumlar alacaklar1 bor¢lar1 bankalar, finans kuruluslar1 ve diger isletmelerden alabilecekleri
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gibi, ortaklarindan da temin edebilirler. Aslinda ortagin yapmasi1 gereken sirkete sermaye
koymaktir. Ancak ortaklar sirkete sermaye koymak yerine bor¢ verme egiliminde olduklart
gozlemlenmektedir. Ortaklarin sirkete bor¢ vermelerinin farkli sebepleri bulunmaktadir. Aslinda
sirkete sermaye olarak koymalar1 gereken fonlar1 kredi gibi gostererek hem faiz gelirini elde
etmeyi garanti ederler hem de s6z konusu kredilere iligskin finansman giderlerini Kurumlar

Vergisi matrahindan indirerek kurumun daha az vergi 6deme gayreti icinde olurlar.

Vergi givenlik miessesesi olarak vergi sistemimizde yer alan ortlli sermaye
uygulamasinin amaci, Kurumlar Vergisi mikelleflerinin 6rtali  sermaye kapsamindaki
bor¢lanmalari iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderlerin kurum
kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinarak miikelleflerin, vergi matrahlarin

asindirmalarimi dolayisi ile de 6demeleri gereken vergileri azaltmalarinin 6niine gegmektir.

Isletmede kullanilan bir borcun, borg/6z sermaye oraninin tespitinde dikkate
alinabilmesi i¢in bor¢ Uzerinden gider veya maliyet hesaplanmis ve kayitlara yansitilmig olmast
gereklidir. Alinan borca iligkin gider veya maliyet hesaplanmamis ve kayitlara yansitilmamis ise

s0z konusu borcun ortiilii sermaye hesabinda dikkate alinmayacagi tabiidir.

Gerek ortll sermaye kabul edilen borglanmalar dolayisiyla 6denen veya hesaplanan
faiz ve kur farki gibi giderlerin kazangtan indirilememesi, gerekse de kur farki hari¢ faiz vb.
O0demelerin kar pay1 olarak kabul edilmesi dolayisiyla ortiilii sermaye uygulamasi, hem borg
alan hem de borg veren agisindan bir takim sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir. Bu uygulamanin
kapsami disinda kalmanin ilk yolu ortaktan bor¢ almamak veya alinan bor¢ tutarimin 6z

sermayenin 3 katindan daha az olmasina dikkat etmektir.

Diger bir yontem de ortiilii sermaye uygulamasinda dikkate alinan 0z sermaye tutarinin
artirllmasidir. Bu sayede artirilan tutarin 3 katina kadar (bankadan alinlar i¢in 6 kati) grup
sirketlerinden ek bor¢ kullanilabilecektir. Ancak burada 6nemli bir konu da, sermaye artiginin
nakdi veya ayni olarak dis kaynaklardan karsilanmasidir. i¢ kaynaklar olarak bilancoda yer alan
kar veya sermaye yedeklerinin sermayeye ilavesi 0z kaynaklarda herhangi bir artig

yaratmayacaktir.

Sonu¢ olarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yapilan Ortili sermayeye
iligskin yeni diizenlemeyle, kurum matrahini agindirmasini engellemeye yonelik objektif kistaslar
getirilmig, hem miikellefler agisindan hem de vergi idaresi acisindan biiyiik olglide uygulama
kolaylig1 saglanarak ortiili sermaye miiessesinin daha etkin olarak denetlenmesine imkan
saglanmistir. Kanaatimizce; ortiili sermaye uygulamasinda kullanilan 1/3’lik sabit oran

yaklagimi yerine oranlamada sektdrel bir ayrima gidilerek sektOriin yapisina gore farkli borg/06z
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sermaye oranlarinin belirlenmesi, vergilendirmede adaletin saglanmasi acisindan daha uygun

olacag diistintilmektedir.

Ote yandan ortiilii sermaye miiessesinin agiklandig: 1 seri no’lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi'nin 12.1.6. bolimunde “Piyasa kosullar1 ve ticari teamiillere gore yapilan vadeli mal ve
hizmet alimlart ile ilgili olarak ortaya cikan borglanmalarda, vade farki tutarlar1 ayrica
hesaplanmis olsa da bu bor¢ tutarlar1 Ortiilii sermayenin varligimin tespitinde dikkate
almmayacagi, sz konusu siireleri agsan vadeli alimlar nedeniyle ortaya c¢ikan borg¢lar ortiilii
sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinacagi séylenmis olmak suretiyle uygulama farklilig
yaratacagli muhtemel olan diizenlemenin hem mevzuat uygulayicilari hemde inceleme
elemanlar1 tarafindan idarenin vergilendirmedeki genel tutumu géz 6niinde bulunduruldugunda
mukellefler aleyhine olacagi agiktir. Bu nedenle idarenin genel tebligde agiklamadigi bu duruma
iliskin olarak suistimalleri 6nlemek i¢in ayr1 bir teblig ile somut agiklamalarla uygulamaya yon

vermesi daha yararli olacagi degerlendirilmektedir.
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