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TEZ ETIiK VE BILDIiRiM SAYFASI

Yiiksek Lisans Tezi olarak sundugum “KATILIM BANKACILIGI" baslikli
caligmanin tarafimca, bilimsel ahlak ve geleneklere aykir1 diisecek bir yardima
basvurmaksizin yazildigim1 ve yararlandigim eserlerin kaynakcada gosterilenlerden
olustugunu ve bunlara atif yapilarak yararlanmis oldugumu belirtir ve onurumla

dogrularim. ........ S [eviiinnn.

[Imza]
Alican SUNBAT



ONSOZ

Diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de dikkat ¢ceken bir gelisme gosteren diinya ekonomik
sisteminde hakim bankacilik anlayisinin bir alternatifi olarak ortaya c¢ikan faizsiz
bankaciliktir. Otuz yila askin faaliyet gosteren katilim bankacilig1 finansal veriler baglaminda
onemli biiylime gergeklestirmis ve gdsterilen ilgiyi hak etmistir. Bu ¢alismada, temel faizsiz
bankacilik enstriimanlar ile Tiirkiye'deki uygulamalarina yer verilmis ve katilim bankalarinin
son donem performansi incelenmistir. Katilim bankaciligina iliskin farkindaligi arttirmaya
yonelik hazirlanan bu ve benzeri ¢aligmalar arttikca konunun layik oldugu yere ulasacagina
inancim sonsuzdur.

Bu c¢alismamda bana yardimlarin1 esirgemeyen, kaynak arastirmalarimda bana yol
gosteren Oncelikle danisman hocama;

Her zaman yanimda olan benden tez asamasinda beni yalniz birakmayan ve manevi
destegini hi¢ bir zaman esirgemeyen esime ve benim hayat kaynaklarim olan ¢ocuklarima

siikranlarimi sunarim.

Gaziantep, 2016 Alican SUNBAT



OZET

Tirkiye'de bankacilik sisteminde ti¢ilincii bir bankacilik tiirii olarak yerini almis olan
Katilim Bankalari, sektore dahil oldugundan bu yana karliligini ve hizli degisimini
siirdiirmektedir. Tiirk bankacilik sisteminde dort adet katilim bankasi bulunmaktadir. Bu
katilim bankalar1 2005 senesinden bu yana kriz donemleri dahil karliliklarinda devamli
olarak ilerleme kaydetmisler ve geleneksel bankacilik ile rekabet edebilir duruma
ulagmiglardir. Katilim bankalar1 Tiirkiye'deki toplam bankacilik sistemindeki aktif toplaminin
2012 yilsonu itibariyle % 5,1'ine sahiptir. Rakamin kiigiik gibi goziikkmesine karsin
bankacilik anlayis1 olarak genis kitlelere ulagsmis olan katilim bankalari, sektdrde yerini
saglamlastirmistir.

Bu calismada katilim bankacilig1 ve performansi hakkinda farkindalik olusturulmasi
amaglanmistir. Calismanin ilk boliimiinde finansal kurumlar ve araglari hakkinda bilgiler
verilmigtir. Calismamizin ikinci bolimiinde faizsiz bankacilik, faizsiz bankalarin dayandigi
temel ilkeler, islevleri, fon teminleri hakkinda bilgiler verilmistir. Ugiincii béliimde ise
katilim bankalarinin kavrami, gelisimi, diinyadaki ve Tirkiye'deki gelisimi, 6zellikleri

incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankasi, faiz, banka, faizsiz bankacilik



ABSTRACT

A third type of banking as the Participation Banks have taken place in the banking
system in Turkey is continuing its profitability and rapid change since the sector is included.
There are four participation banks in the Turkish banking system. This participation banks
have achieved continuous improvement in profitability, including crisis since 2005 and
reached the state can compete with conventional banking. Participation banks has 5.1% of
total assets as of year-end 2012 the total banking system in Turkey. participation figures
reached a wide audience as banking approach may seem small banks, it has strengthened its
position in the sector.

This study aimed to create awareness about the participation and performance of
banking. Information about financial institutions and instruments are given in the first part of
the study. Islamic banking in the second part of the study, the basic principles of interest-free
banking is based, function, information about funding is given. In the third part of the concept
of participation banks, development, and development of the world in Turkey, properties were

investigated.

Key Words: Participation Bank, interest, bank, interest-free banking
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BIiRINCi BOLUM
GIRIS

Insanoglu yaratilis geregi fizyolojik, sosyolojik ve diger ihtiyaglarini karsilamak iizere
tilketim yapmaktadir. Bu tiiketim ihtiyaclarin1 karsilamak i¢in Onceleri avcilikla ugrasmis
olup ilerleyen donemlerde niifusun artmasi ile yerlesik hayata gegilerek tarimla ugrasmaya
baslamistir. {lk zamanlarda tarim sektoriinde normal ihtiyaclarim karsilayacak kadarken
donem igerisinde aile yapisinda meydana gelen degisiklikler, niifus artis1 ve diger nedenlerle
birlikte tiiketim egilimi artmistir. Tarihsel siirece bakildiginda insanlarin ihtiyaglar1 giderek
artmaya bagladiginda bu ihtiyaglarini karsilamak igin trettikleri Uriinleri baska iireticilerle
takas yoluna giderek ¢6zmeye c¢alistiklar1 goriilmektedir. Belli bir donem bdyle devam etse de
kisa bir siire sonra degisim ihtiyacini hissettirmis, takas yontemi yerini insanoglunun hayatini
kolaylastiracak bir enstriiman olan paraya birakmustir.

Paranin bulunmasi hem ekonomik faaliyetleri arttirmis hem de ¢aglar ilerledikge
gelisen ekonomiye yeni kurum ve kuruluslarin girmesini saglamistir. Bu kurum ve kuruluslar;
BDDK, TMSF, Bankalar, Sigorta, Sigorta Sirketleri ve ilerleyen donemlerde SEGEM,
Emeklilik Gozetim Merkezi, Borsa v.b. kurumlardir.

Devlet kontroliinde ve gozetiminde gelisen bu kurumlara paralel olarak insanoglunun
ithtiyaclarii karsilamak tlizere hizmet sektdriin de finans ve finansal piyasalar ortaya ¢ikmistir.
Bankalar bu finansal piyasalardaki en énemli kurumlardandir. Ancak mevcut bankalarda faiz
muamelesi oldugundan; Katilim Bankacilig1r da faaliyet gosteren diger bankalara alternatif
olarak ekonomik yapinin icinde ihtiyaglara cevap vermek iizere ortaya ¢ikmistir. Ozellikle
faize kars1 hassasiyeti olan vatandaslar altin, doviz, arsa, bina ve diger sekillerle
degerlendirdikleri tasarruflarim1 Katilim Bankalar1 kanaliyla degerlendirdiklerinde hem atil
fonlarin ekonomiye girmesine katkida bulunmus, hem de yastik alt1 fonlarin giivenlik, tagima
ve saklama riskini de minimize etmis olur.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilm bankacilifi; diinyada uygulanan Islami
bankaciligin uygulama seklidir. Tiirkiye'de katilim Bankacilig1 faaliyetleri ilk olarak 19601
yillarda baslamistir. Faaliyete basladig: ilk donemlerde sadece bankacilik ve finans alaninda
faaliyet gosterse de ilerleyen donemlerde sigortacilik, aract kurumlar vb. islemleri de
blinyesine kattig1 goriilmektedir. Boyle bir uygulama gidilmesindeki amag¢ diisiik
seviyelerdeki 6zel tasarruflarin tesvik edilmesi ve inanglardan kaynaklanan yastik alt1 fonlarin
ekonomik isleyise kazandirilarak pasif fonlarin aktif olarak faaliyete gegmesinin saglamaktir.

Yapilan arastirmalarda Tirkiye’de inanclar1 geregi klasik bankalara gitmeyen mevduat



oraninin % 15’in lizerinde oldugu ortaya konulmustur.

Ekonomide meydana gelen bu gelismeler incelendiginde, diinya iizerinde basta Islam
iilkeleri olan Misir, Iran, Arabistan, Suriye, Irak olmak iizere Kazakistan’dan Giiney
Afrika’ya, Pakistan’dan Amerika Birlesik Devletleri’ne (ABD) kadar uzanan ve sayilar1 hizla
artan Islami Bankacilik faaliyetleri goriilmektedir. Bu iilkelerde klasik uluslararasi taninmis
bankalar da faaliyetlerine devam etmektedir.

Katilim Bankalar1 katilma hesaplar1 (kar ve zarara katilma Hesab1) ve 6zel cari hesap
yontemleri ile fon toplamaktadir. Katilim Bankalarini diger bankalardan ayiran en belirgin
Ozellik onceden belirlenmis bir getiri garantisinin olmamasidir. Getiri miisteri mevduatinin
vade sonunda elde edilen kar payina gére dnceden belirlenmis oranlarda belirlenmektedir.
Katilma Hesaplar1 TL, USD, EURO olarak agilmaktadir. Ayrica giiniimiizde de onceden
yapilan anlasma ile Gram Altin Katilim Hesab1 da acilabilmektedir. Hesaba gegen Gram
Altinlar Merkez Bankasi giinilin kuru baz alinarak doviz karsilik alinir. Alinan karsiliga gelen
kar pay1 ne ise vade sonunda kar payina bakilarak miisteriye gram altin olarak 6deme yapilir.
Boylece hem miisteri memnuniyeti artmis olur, hem de nakdi ve gayri nakdi mallarin atil
kalmasi engellenmis olur.

Katilim bankaciliginda toplanan bu fonlar, ekonomide faaliyet gosteren gercek ve
tiizel miisterilerin Kurumsal Finansman Destegi, bireysel miisterilerin de bireysel Finansman
destegine katkida bulunmaktadir. Ayrica Katilim Bankaciliginda diger bankalarda mevcut
bulunan leasing, gayri nakdi kredi, kredi karti, kiralik kasa ve diger bankacilik faaliyetleri
bulunmaktadir. Hatta katilim bankaciliginda bulunup da diger bankalarda olmayan {iriinler de
mevcuttur: Ornegin Karz-1 Hasen, Ariyet, Selem, Murabaha, teverruk ve sukuk bunlardan
birkagidir.

Bu caligmanin amaci; mevcut ekonomik yapimnin iginde hizli bir biiylime potansiyeli
gostermekte olan katilim bankaciligi kavraminin tanimlanmasi, amaci, faaliyet alanlari, diger
bankalarla benzer ve farkli yonlerinin agiklanmasi ve Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim

bankalarinin incelenmesidir.



IKiNCi BOLUM
FINANSAL KURUMLAR

Tasarruf sahibi olanlarla ile borglanmak isteyenler arasindaki bagi kuran kurumlara
finansman kurumlar1 denilmektedir. Ellerinde fon fazlasi olan tasarruf sahipleri ile bor¢lanma
karsiliginda yatirim yapmak isteyen iireticileri dogrudan ya da dolayli bir sekilde bir araya
getiren ve belirli kanunlara dayali olarak faaliyet gosteren kurumlardir. Finansal Kurumlar
kurulus, gorev, misyon, vizyon ve yonetmelikler ¢ergevesinde faaliyetlerde bulunmaktadir.
Baslica fonksiyonlarini sdyle siralanabilir (Tirkiye Katilim Bankalart Birligi, 2010):

- Odeme mekanizmasini saglar

- Finansal danismanlik hizmeti sunmak

- Bilgilenme ve islem maliyetlerini azaltmak

- Vade ve miktar ayarlamasi yapma

- Kaynak kullaniminda etkinligi saglama

Finansal kurumlar, faaliyetlerinin yogunluguna gore ele alindiginda fon kaynagi

olusturan kurumlar ile fon kaynagi olusturmayan kurumlar olacak sekilde siniflandirilir.

2.1. Fon Kaynagi Olusturan Finansal Kurumlar

Para yaratan finansal kurumlar, fon arz ve talebini biiyiik 6l¢iide bulusturan ve satin
alma giiclinii elinde bulunduran kurumlardir. Merkez bankalar1 ve ticaret bankalarindan
olusan bu kurumlar, piyasada faaliyet gosteren ekonomik dongii aktif bir sekilde galismasi

icin kiiciik tasarruflarin ekonomiye aktarilmasinda 6nemli rol oynamaktadir.

2.1.1. Merkez Bankalari

Merkez bankalari, finansal kesime para transferi yapan en énemli kurumdur. Merkez
bankalarinin 6nemi, piyasada faaliyet gosteren ekonomik yapiyr ve politikalar1 etkileme
konusundaki gii¢lerinden kaynaklanmaktadir. Merkez bankasi genellikle para ¢ikarma
ayricaliklarina ve tekeline sahiptirler. Her {ilkenin kendine 6zgii merkez bankasi vardir. Bu
bankalar, banknot ¢ikarmak, bankalar1 gozetim ve denetim altinda tutmak, ekonomide para ve
kredi politikasin1 yiirlitmek, devletin hazinedarligin1 yapmak, ulusal paranin degerini
korumak, hazineye ve bankacilik sistemine kredi vermek gibi gorevler iistlenmektedirler. Faiz
oranlar1 ve piyasaya siirdiigli para arziyla ilgili faaliyetleri ile fonlar1 etkileyerek finansal
piyasalar1 dogrudan ya da dolayli olarak etkileyebilir.

Tiirkiye'de Merkez Bankasinin baslica gorevleri sunlardir (Merkez Bankasi, 2015):



- Acik piyasa islemleri yapmak,

- Hiikiimetle birlikte Tiirk lirasinin i¢ ve dis degerini korumak i¢in gerekli tedbirleri
almak ve yabanci paralar ile altin karsisindaki muadeletini tespit etmeye yonelik kur rejimini
belirlemek, Tiirk lirasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin belirlenmesi i¢in doviz ve
efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile dovizlerin Tiirk lirasi ile degisimi ve diger
tiirev iglemlerini yapmak,

- Bankalarin ve Bankaca uygun goriilecek diger mali kurumlarin yiikiimliiliiklerini
esas alarak zorunlu karsiliklar ve umumi disponibilite ile ilgili usul ve esaslar1 belirlemek,

- Reeskont ve avans islemleri yapmak,

- Ulke altin ve doviz rezervlerini yonetmek,

- (20/6/2013 tarihli ve 6493 sayil1 Kanun ile degistirilen sekli)

Tiirk lirasinin hacim ve tedaviiliinii diizenlemek, 6deme ve menkul kiymet transferi ve
mutabakat sistemleri kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve
gbzetimini saglamak ve gereken diizenlemeleri yapmak, édemeler i¢in elektronik ortam da
dahil olmak {izere kullanilacak yontemleri ve araglari belirlemek gerekir (Merkez Bankast,
2015).

g) Finansal sistemde istikrar1 saglayici ve para ve doviz piyasalari ile ilgili diizenleyici
tedbirleri almak,

h) Mali piyasalar1 izlemek,

1) Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile 6zel finans kurumlarindaki katilma

hesaplarinin vadelerini belirlemektir (Merkez Bankasi, 2015).

2.1.2. Ticaret Bankalar1 (Mevduat Bankalarr)

Ticari bankacilik, tiim ticari faaliyetlere katilan bankalar1 ifade etmektedir. Hemen her
ilkede, ekonomik yasamda ¢ok dnemli bir yere sahip olan genellikle ¢cok yonlii bankacilik
hizmetleri sunan ticaret bankalari, topladiklar1 vadesiz veya daha c¢ok kisa vadeli kaynaklari
kredilerde kullanan bankalar olarak tanimlanmaktadir. Tiirk bankacilik sistemi de ¢ok subeli
bankacilik iizerine kurulmus ve faaliyetlerini ticari bankacilik tizerine yogunlagtirmistir (Ergin
ve Aypek, 1997: 314).

Ticari bankacilik terimi, genel olarak mevduat kabul eden kredi kurumlar1 olarak
adlandirilir. Ticari bankalar sanayi ve ticaret isletmelerine kisa vadeli isletme kredisi agmak
suretiyle para piyasasinda etkinlesir. Ticari bankalarin kisa vadeli olarak verdigi isletme
kredileri isletmelerin degisken maliyetlerini karsilamakta kullanilir. Bundan dolay1, krediyi

veren kurum olan ticaret bankalarmin riskini azaltip, kar oranmi ylikselterek faaliyet



gostermesi gerekmektedir.

Ticaret bankalarinin bor¢ verdikleri kaynaklarin olusumu agisindan mevduat bankalari
olarak adlandirilmasinin yaninda bor¢ verme islemlerinde kullandiklar1 yontem bakimindan
1skonto bankalar1 olarak da adlandirilir. Bu adlandirmalar ticaret bankalarinin ve genel olarak
bankaciligin tarihi gelisim siirecini gostermesi bakimindan onemli oldugu gibi, ticaret
bankalarinin ¢alisma diizenlerini gostermesi bakimindan da énemlidir (Ocal ve Digerleri,
1997: 37).

Tiirkiye’de mevduat bankalarinin gelisimi ile finans kurumlarinin gelisimi birbirlerine
entegre halindedir. Ulke ekonomisinin gelismislik diizeyi ile faaliyette bulunan banka ve
finans kurumlar1 arasinda dogru orantili bir seyir mevcuttur. Ekonomi seyri iyi diizeyde
oldugu donemlerde ihtiya¢ sahiplerine kredi vb. hizmetler sunarak gelisim ve devamliligina
katkida bulunmus olur; hem de kendi karliligin1 ve devamliligin1 saglamis olur. Tablo 1°de

Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarinin yurtici ve yurtdisi sube sayilari mevcuttur.



Tablo 1. 16/10/2015 Tarihi Itibariyle Gruplar Bazinda, Banka ve Bankalarm Sube Sayilari

Banka/Grup Adi Banka Yurtici Yurtdisi
Sayisi Sube* Sube*
Tirkiye Bankacilik Sistemi 47 11204 81
Mevduat Bankalari 34 11163 81
Kamusal Sermayeli Mevduat 3 3619 34
Bankalari
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi - 1777 26
AS
Tiirkiye Halk Bankas1 AS - 935 5
Tiirkiye Vakiflar Bankas1t TAO - 907 3
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 10 5316 39
Akbank TAS - 909 1
Anadolubank AS - 108 0
Fibabanka AS - 67 0
Sekerbank TAS - 300 0
Tirk Ekonomi Bankasi AS - 548 5
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS - 998 9
Tiirkiye Is Bankas1 AS - 1352 23
Yap1 ve Kredi Bankas1 AS - 1015 1
Yabanci Sermayeli Bankalar 20 2227 8
Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci 14 2219 8
Sermayeli Bankalar
Alternatif bank AS - 60 0
Denizbank AS - 714 1
Finans Bank AS - 646 1
HSBC Bank AS - 287 4
ING Bank AS - 308 2

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (2015). Banka ve sube sayilart.

Tablo 1'de yapilan incelemede 34 adet mevduat bankasi, 3 adet kamu bankasi ve 10

adet de 6zel sermayeli bankalar1 olmak iizere toplamda 47 aktif banka faaliyet gostermektedir.


http://www.akbank.com/
http://www.anadolubank.com.tr/
http://www.fibabanka.com.tr/
http://www.sekerbank.com.tr/
http://www.teb.com.tr/
http://www.garanti.com.tr/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.yapikredi.com.tr/
http://www.abank.com.tr/
http://www.denizbank.com/
http://www.finansbank.com.tr/
http://www.hsbc.com.tr/
http://www.ingbank.com.tr/

Mevduat bankalarinin 20 adedi yabanci sermayeli ve 14 adedi de Tiirkiye'de kurulmus
yabanci sermayeli bankalar olarak gérev almaktadir. Aktif olan 47 Banka'nin 11204 yurtigi ve
81 adet de yurtdis1 olmak iizere toplamda 11285 adet sube olarak faaliyet gostermektedir.

2.2. Para Olusturmayan Finansal Kurumlar

2.2.1. Kalkinma ve Yatirnm Bankalari

Tiirkiye'nin kalkinmasi i¢in, anonim sirket statiisiindeki tesebbiislere karlilik ve
verimlilik anlayisi i¢cinde kredi vermek, istirak etmek suretiyle finansman ve isletme destegi
saglamak, yurti¢i ve yurtdist tasarruflar1 kalkinmaya doniik yatirimlara yoneltmek, sermaye
piyasasinin gelismesine katkida bulunmak, yurti¢i, yurtdisi ve uluslararasi ortak yatirimlari
finanse etmek ve her tiirlii kalkinma ve yatirim bankaciligi islevlerini yapmaktir (Tiirkiye
Kalkinma Bankasi, 2015)

Banka bu amaglar1 gergeklestirmek {izere;

* Tiirk Lirast ve doviz olarak kisa, orta ve uzun vadeli her tiirlii nakdi ve gayri nakdi
kredi acabilir, kar ortaklig1 veya kiralama esash kredi islemleri yapabilir Yerli ve yabanci kisi
ve kurumlara gerekli teminatin alinmasi karsiliginda garanti verebilir ve araci olabilir

* Her tiirlii menkul kiymetleri satin alabilir, satabilir ve tahvil garantisi verebilir

* Arastirma, proje gelistirme ve egitim g¢aligmalar1 yapabilir veya yaptirabilir, teknik
yardim verebilir.Finansman iligkilerinde bulundugu sirketlerin rantabl ¢aligmalarini saglayici
Onlemleri alabilir.

» Sirketlere kredi agabilir, yurtiginde ve yurtdisinda kurulmus sirketlere istirak edebilir,
gerektiginde rehabilitasyon, bon ifikasyon, konsolidasyon yapabilir. Bankanin dnciiliigiinde
sirket kurabilir ve istiraklere ait hisse senetlerini alabilir, satabilir, geri alabilir ve kar garantisi
verebilir

+ Ithalat, ihracat ve goriinmeyen muameleler gibi her tiirlii kambiyo islemlerini
yapabilir ve doviz pozisyonu tutabilir.

* Sigorta acenteligi yapabilir.

* Gerekli izinleri almak kaydiyla yurtiginde ve yurtdisinda sube ve temsilcilik agabilir.

* Yurti¢i ve yurtdisi finansman kurumlariyla isbirligi yapabilir, bunlarin katildig:
ulusal ve uluslararasi kuruluslara iiye olabilir.

* Yurti¢i ve yurtdis1 finansman kuruluslar: ile para ve sermaye piyasalarindan ve her
tiirlii fonlardan kaynak saglayabilir.

 Sanayide miilkiyetin genis halk kitlelerine yayilmasini saglayacak tedbirleri alir.

* Banka kaynaklarin1 kalkinma plani ve yillik programlarin hedef ve ilkelerine uygun



olarak kullanir.

* Amacinin gerceklesmesine yardimci olacak her tiirlii kalkinma ve yatirim bankacilig
islemleri yapabilir.

» Her tirlii menkul ve gayrimenkul mallar1 alir, satar, kiralar, kiraya verir, leh ve
aleyhte rehin, ipotek, intifa, irtifak haklari, gayrimenkul miikellefiyetleri ve sair haklar1 tesis
edebilir.

* Banka ag¢tig1 krediler karsiliginda, menkul rehni, ticari isletme rehni ve gayrimenkul
ipotegi de dahil olmak iizere her tiirlii teminati alabilir (Tiirkiye Kalkinma Bankasi, 2015).

Kalkinma ve bankalari, bir ekonomide belirli amaglar1 gerceklestirmek i¢in kurulan
ihtisas bankalaridir. Ulkelerde yetersiz olan sermaye ve girisimini desteklemek, gelistirmek,
kit kaynaklar1 kalkinma hedefleri dogrultusunda piyasaya kaynak talep edenlere aktarmak

tizere kurulmus bankalardir.

2.2.2. Yatirim Bankalar

Sermaye piyasasinin gelismis oldugu {ilkelerde atil fonlara sahip kurumsal
yatirimcilara, fonlarimi menkul deger alim ve satimi ile degerlendirmelerinde aracilik ve
danismanlik yapan, isletmelere dogrudan kredi vermeyen ancak isletmelerin orta ve uzun
vadeli gereksinimlerini karsilayan finansal kuruluslardir.

Yatirim bankalari, genellikle mevduat kabul etmeyen, ticari bankacilik yapmayan ve
kalkinma bankacilig1 fonksiyonunun diginda kalan alanlarda faaliyet gosteren mali kurumlar
seklinde de tanimlanabilir. Tirkiye'de faaliyet gosteren Yatirnm Bankalarinin baslica

fonksiyonlar1 asagida oldugu gibidir (Kiigiikkocaoglu, 2010):

Tasarruflarin Yatirimlara Yonelmesini Saglamak: Uzun vadeli fonlarin yaratildigi
sermaye piyasasindan saglanan fonlari, sanayi kuruluslarinin ihrag¢ edecegi menkul kiymetleri
bir diizene koymak yatirim bankalarinin gorevidir. Yatirim bankalarinin gelismis tilkelerdeki
en 6nemli ekonomik islevi; cok sayidaki tasarruf sahibi ile menkul kiymet ihraci yoluyla uzun
vadeli fon saglamak isteyen 6zel ve kamu kuruluslar1 arasinda aracilik yapmak, diger bir
ifadeyle tasarruflari, faaliyetlerini yiiriitebilmek i¢in bu tasarruflara ihtiya¢ duyan firma veya

kamu kuruluslar yonlendirir.

Sermaye Piyasasinin Gelismesine Katkida Bulunmak: Yatirim bankalariin islevleri
temelde gelismis veya gelismekte olsun tiim iilkelerde aynidir. Ancak, bu iilkelerdeki sermaye

piyasasinin gelismislik diizeyi bu bankalarin islevlerinin sinirlarint belirleyen en 6nemli



etkendir. Yatirnm bankalar1 uzun vadeli kredilerle yatirimlarin finansmaninda goérev alan
bankalar olarak faaliyette bulunurlar. Yatirim bankalari, sermaye piyasasinin gelisebilmesi
icin gerekli uzmanlasmis mali kurumlarin en Onemlilerinden biridir. Yatirim bankalar
faaliyetlerini diirlist, ekonomik ve etkin bir sekilde vyiirliterek, sermaye piyasasinin
geligebilmesi icin gerekli faktorlerden biri olan giiven ortamini yaratarak, 6zel tasarruflarin
kamu kuruluslarinin ¢ikaracaklari menkul degerlere yatirilmasini kolaylastirdiklar1 Olciide
sermaye piyasasinin gelisimine katkida bulunurlar. Yatirim bankalar1 araciligi ile ihrag
edilmis menkul degerlere Ozellikle kiigiik tasarruf sahipleri daha fazla giiven duyarlar.
Sermaye piyasasinda gliven unsurunu olusturmak amaciyla menkul degerlere yatirim yapan

tasarruf sahiplerinin menfaatlerini korur.

Yeni ihrag Edilecek Menkul Degerlerin Genis Halk Kitlelerine Dagilimin Saglamak:
Yatirim bankalari, yeni ihra¢ edilecek menkul degerlerin genis halk kitlelerine dagilimini
saglayarak, miilkiyetin tabana yayilmasina katkida bulunabilirler. Menkul degerlerin tasarruf
sahiplerine dagilimimi saglamak uzmanlasmayi gerektiren bir konudur. Yatirim bankalari;
mevcut menkul degerlerin el degistirmesine olanak saglayarak, kapali aile sirketlerinin halka
acilmasini kolaylagtirarak, yeni veya tevsi yatirimlara girisen isletmelerin ihrag edecekleri
menkul degerlerin genis halk kitlelerine dagilimini saglayarak, miilkiyet transferi islevini

yerine getirirler.

Fon Arz ve Talep Sahiplerine Damismanlik Hizmeti Yapmak: Yatirim bankalar
gelismis, sanayilesmis tilkelerde yani sermaye piyasasinin mali sisteme egemen oldugu
devletlerde, fon arz ve talep sahiplerine aracilik ederek faaliyette bulunurlar. Menkul kiymet
yonetimi ve tasarruf sahibine tasarruflarini yonlendirmede danigmanlik hizmeti vermek
yatirim bankalarinin temel iglevlerinden biridir. Azgelismis ya da gelismekte olan iilkelerde
ise yatinm bankalari, zayif olan sanayi sektoriinii canlandirmak, girisimcilik ruhunu
desteklemek ve teknik konularda danismanlik gibi gorevler iistlenmektedir. Yatirim bankalari,
gerek menkul kiymet ihract yoluyla sermaye piyasasindan fon talep edenlere ve gerekse
tasarruflari1 menkul kiymetlere yatirarak sermaye piyasasina fon arz etmek isteyenlere
danmismanlik yapar. Yatirnm bankalari, sermaye piyasasina bagvuran veya basvurmak isteyen
firmalara ¢ikarilacak menkul degerlerin tiimii, ihra¢ sekli gibi konularda tavsiyede bulunarak
danigmanlik hizmeti sunarlar. Tasarruflarini menkul degerlere yatiracak olanlara da

tavsiyelerde bulunurlar.



Degerlere Yatirim Yapan Tasarruf Sahiplerinin Cikarlarint Korumak: Yatirim
bankalar1 gerektiginde yatirim yapan tasarruf sahiplerini koruyucu islemlere giriserek,
sermaye piyasasinda giiven unsurunu gelistirirler. Koruyuculuk islevi ile ilgili faaliyetleri
sOyle siralanabilir:

- Yatirim bankalari, gerektiginde kendi araciliklari ile ihrag edilmis menkul degerler
icin ikinci el piyasasini saglayabilirler.

- Menkul degerlerin halka arzi esnasinda, tiimii piyasada satilincaya kadar menkul
degerlerin fiyat istikrarini koruyucu 6nlem alabilirler.

- Menkul degerlerin ihracindan sonra mali durumu bozulan sirketlerin sermaye
yapilarii diizeltmede, yeniden organize edilmelerinde yardimda bulunarak, o sirketin menkul

degerini almis olan bireylerin ¢ikarlarini korurlar.

2.2.3. Sigorta Kurumlari

Sosyal giivenlik kurumlar1 ve 6zel sigorta sirketleri, {iyelerine hizmet sunmalar
nedeniyle genellikle yar1 finansal kurumlar olarak da adlandirilmaktadir. Sigorta, sirketlerin
mevcut olan dengesinin gelecekte bozulma ihtimaline karsilik gelistirilmis bir sistemdir
Sigorta sirketleri, gesitli riskleri dagitmak ve azaltmak amaciyla, liyelerine hizmet sunmak
lizere faaliyet gosteren yar1 finansal kurumlardir. Bu isletmeler sunacaklari hizmetlerden elde
ettikleri primleri, genellikle finans piyasasinda gelir elde etmek igin kullanirlar
(www.ito.org.tr).

Sigorta sirketleri kiiciik tasarruflarin birikerek biiylik fonlar haline geldikleri
kurumlardir. Sigortacilik, gelismis iilkelerde ekonomik ve sosyal kalkinmanin bir gostergesi
olup kisi ve kurumlara giivenceye ilave olarak piyasaya vermis oldugu fon giicii nedeniyle
ekonomiye ilave kaynak saglamayan bir sistemdir (www.ito.org.tr).

Giliniimiiz Bat1 ilkelerinde sigorta sirketleri sermaye piyasasinin vazgecilmez
kurumlari haline gelmis durumda sosyal giivenlik sisteminin yayginlagsmasina paralel olarak
fon birikimleri artmakta, bu da sosyal giivenlik kurumlarin1 ekonomi piyasasinin etkin

kurumlart haline getirmektedir.

2.2.4. Kolektif Yatirim Kurumlari

Gelir fazlasma sahip olan bireyler, genellikle bu tasarruflarini sermaye pazarlarinda
finansal varliklara yatirma becerisi, bilgisi ve deneyimine sahip degildirler. Bu 6zelliklerine
ek olarak da bireysel tasarruf¢ularin tasarruflarinin hacmi, cesitlendirilmis bir portfoy

olusturmaya yetecek biiyiikliige ulasmamistir. Sayilan bu nedenlerin sonucu olarak, bireysel

10



olarak sermaye pazarlarina fon sunma yerine, kolektif bir fon sunusu olusturma bireye
tasarruflarin1 bilingli kullanma ve ayni zamanda yatirim ¢esitlendirilmesi yolu ile riski
azaltma olanaklar1 verebilmektedir. Bireysel yatirnmcilarin birlikte hareket etme gereksinimi
duymalar kolektif yatirim kurumlarinin olugsmasina neden olmustur. Bu sayede, hem yatirim
seceneklerinin aranip bulunmasi i¢in yapilacak analiz ve arastirma giderleri birim bagina en
diisiik kilinabilmekte hem de ¢ok cesitli sektorlerdeki sirketlerin finansal varliklarina yatirim
yapilabilmektedir. Boylece de yatirimin toplam riski azaltilabilmekte, fonu da uzman kisiler
yonetmekte oldugundan portféy yonetimi rasyonel hale gelmektedir46. Kolektif yatirim
kuruluglar1 esasi; ¢cok sayida kiiciik sermaye sahibi i¢in bir tek tip portfoyiin, uzman kisi yada
kisilerce olusturularak ve ayni uzman kisi/kisilerce yonetilmesi, olusturulmus olan bu
portfoyden maksimum getiri ve minimum risk arasindaki optimum denge saglanarak portfoy
hizmetlerinin tek elden yliriitiilmesidir (Karsli, 1989: 130).

Kolektif yatirim kurumlarinin dogusu on dokuzuncu yiizyilin ilk ¢eyreginin sonlarina
rastlamaktadir. Tk yatirim fonu Belcika’da kurulmus, onu 1860 yilinda Iskogya’da kurulmus
olan fon izlemistir. Kolektif yatirirm kurumlarimin A.B.D.’de gelismeye baslamasi 1. Diinya
Savas1 Oncesine rastlamakta ise de asil gelisme 1920’lerde gozlenmektedir. Bugiin cesitli
tilkelerde ¢esitli adlarla kurulmus ¢ok sayida kolektif yatirim kurulusu faaliyet géstermektedir
(Sarikamis, 1998: 113).

Halktan toplanan sermaye ile olusturulan portfoyiin kim tarafindan ve hangi hukuki
esaslar ¢ercevesinde yonetilecegi konusuna ¢esitli hukuk sistemlerinde farkli mekanizmalarin
oldugu ve her {lilkenin de kendi hukuk diizeninde bulunan miiesseselerden faydalandigi
goriilmektedir. Ozellikle Anglo-Sakson hukuk diizeninin yiiriirliikte oldugu iilkelerde, Kara
Avrupast hukuklarinda olmayan hukuki miiesseselere (Trust) bagvurulmus ve bu
miiesseselerin de basarili sonu¢ vermesinden sonra, Kara Avrupasi iilkelerinin doktrinlerinde
de bu miiesseselerin uygulanabilirligi tartisilmaya baglanmistir. Temelde dort tip Kolektif
Yatirim Kurumu bulunmaktadir. Bunlar (Okat, 2000):

1. Sozlesmeye dayali Kolektif Yatirim Kurumlari (Tiirkiye’deki yatirim fonlar1 gibi)

2. Trust hukukuna gore kurulan Kolektif Yatirim Kurumlart (Tirkiye’de o6rnegi
bulunmayan, Anglo-Sakson iilkelerindeki “Unit Trust”lar gibi)

3. Sirket tip1 agik uclu Kolektif Yatirim Kurumlar (Tiirkiye’de 6rnegi bulunmayan,
degisken sermayeli yatirim ortakliklar1 (DSYO) ve ABD’de kurulu “Mutual Fund” lar gibi)

4. Sirket tipi kapal1 uclu Kolektif Yatirim Kurumlar (Tiirkiye’deki yatirim ortakliklari

gibi).
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2.2.5. Faktoring Sirketleri

Factoring, Latince factor kelimesinden tiiretilmistir “Factor” baskasi hesabina hareket
eden kisiye denir Factoring'in isletme, hukuk, ekonomi dallarin1 kapsayan bir finansman
teknigi olmasi nedeniyle cesitli tanimlar1 yapilmistir Factoring, "alacak hakkinin satisi ile

"

firmalara fon saglayan bir finans yonetimidir." Factoring, satici firmalarin kisa vadeli
alacaklarinin, belirli bir komisyon bedeli veya factor iicreti karsilifinda factor adi verilen
factoring sirketlerince temlik edilmesi ve tahsilinin iistlenilmesi ile satic1 firmalarin da kredi
saglamis olmalarinin yani sira birgok finansman hizmetlerinden yararlanabildikleri bir

finansman teknigi olarak tanimlanabilir (Erdemol, 1992: 11).

2.2.6. Factoring Tiirleri

Ekonomik faaliyetlerde  miisterilere  hizmet sunan Factoring Sirketleri, {irlin
yelpazelerini genis tutmaktadir. Bu sekilde yapilan islemlerde aracilik yapmis oldugu alici ve
satictya karst hem kendini korumus olur, hem de taraflar arasinda bor¢ 6deme ve borg almada
vade, 6deme hukuki sorunlarla karsilasma problemini ortadan kaldirmis olur. Factoring

cesitleri asagida belirtildigi gibidir (Istanbul Ticaret Odasi, 1998):

Ortiilii Factoring: Ortiilii islem tarzinda alacaklarin factoring sirketine devri (temliki)
ortiilii olarak gerceklestirilmekte, yani temlikin bor¢luya bildirilmesinden vazgecilmektedir.
Factor, oOrtiilii factoring de yeni alacakli olarak belirmedigi i¢in, ne bor¢luya kendi adina
thtarda bulunabilir, ne de alacagi bizzat tahsil edebilir factoring sirketi, ancak miisteri
lizerinden, yani dolayli olarak ihtarda bulunabilir. Bununla beraber, miisteri kendisine yapilan

tiim ddemeleri, derhal factoring sirketine havale etmekle yiikiimliidiir (Toroslu, 1999: 32).

Riicu Etme Esasina Dayanan Factoring: Bu tiir factoring saticiya, satig kayitlari
yonetimi, tahsil hizmeti ve finansman saglamakta, fakat alacagin 6denmemesi riskine karsi

giivence vermemektedir.

Fatura Iskontosu veya Sirdas Factoring: Ticaret kredi (satis kredisi) taleplerini
karsilamak i¢in finansmana ihtiyaci olan, fakat idari hizmete veya riske karsi korunmaya

thtiyact bulunmayan saticilar i¢in factorlerin yogun olarak verdikleri bir hizmettir.

Toptan Factoring: Cok miktarda kiiciik ¢apli miisterisi bulunan bir saticinin biitiin

satislarindan olusan cirosunun tiimiinii toptan esasi ile factor'e devretmesinden ileri
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gelmektedir.

Acenta Factoringi: Borcun 6denmeme riskine kars1 koruma ile finansman saglanan bu
tiirde satici, kendi ismine benzer bir ismi olan ve factor'un sahip oldugu bir sirkete borglar

temlik eder Bu sirket factor adina ve onun acentasi olarak hareket eder, tahsilat takibini yapar.

Agiklanmayan (ihbarsiz) Factoring: Borglarin factor'ce satin alinmasi sirasinda
borglulara ihbarin yapilmadigi, bu nedenle saticinin factor'un ajani olarak tahsilat yaptigi bu

tiirde factor borcun 6denmemesi riskine karsi kismi koruma saglar.

Bildirimsiz Factoring: Aliciya 6deme bildiriminin yapilmadigi ¢alisma bigimidir Bu
uygulamada satici, vadeli satisin1 nakde gevirmekte, alici riskini factore devretmekte ancak

vade tarihinde tahsilat takibini kendisi yapmaktadir.

Toplu iskonto: isletmenin o anda elinde bulunan kisa vadeli alacaklarmin factor

tarafindan satin alinarak yalnizca finansman saglanan ¢alisma bi¢imidir.

Uluslararas1 Factoring: Alict isletme, satict isletme ve factoring sirketi arasindaki
factoring isleminin ayr iilkelerde faaliyet gostermesi durumunda gergeklestirilecek factoring'e
denir. Uluslararasi factoring ile yurtigi factoring arasinda satici isletmeler agisindan fark
yoktur ve alacaklarin tahsilati, finansmanin saglanmasi ve riskin yiiklenilmesi igin satici
isletmenin muhatabi kendi tilkesindeki factor'diir. Fakat, factoring sirketi i¢in yurtici factoring
ile uluslar arasi factoring arasinda fark vardir Uluslararas: factoring'de factoring sirketi, farkli
tilkelerde bulunan alacaklarin tahsilatinda ilgili yabanci tilkedeki muhabir factoring sirketi ile
baglantiya girmek durumunda kalacaktir Uluslararas1 factoring islemleri, yurti¢i factoring

islemleriyle aynidir (istanbul Ticaret Odas1, 1998: 45).

Yurti¢i Factoring: Alici isletme, satici Isletme ve factoring sirketi arasindaki factoring
isleminin ayni iilkede yapilmasina denir. Yurti¢i factoring'de factoring sirketi, satici isletme

ve isletme olmak iizere ii¢ taraf vardir.

Factoring’in avantajlar1 sunlardir (Kiigiikkocaoglu, 2010):
- Vadeli alacaklarini faktor’a temlik ederek nakde donistiiren isletmeler, siirekli ve

kesintisiz nakit akisi ile kendilerine hizli ve kontrollii bliylime potansiyeli saglamis olurlar
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- Vadeli alacaklarinin nakde doniismesi ile isletmeler, hammaddeyi pesin 6deyerek
alabilir ve 6nemli indirimler saglayarak iiretim maliyetlerini disiiriirler Boylece isletmelere
karlarini arttirma olanagi saglanir

- Alict riskini faktor’a devreden isletmeler, yurti¢i ve yurtdisi pazarlarini genisletebilir

- Alicilara vade taniyabilecegi i¢in saticinin rekabet giicii artar.

- Acik hesap satislar kolay ve giivenli hale gelir.

- Alacaklarin tahsilat1 ve fon yaratma gibi konular1 faktor’a devrederek nakit akislarini
belirleyen yoneticiler; ileriye doniik iiretim, yatirim ve pazarlama gibi isletmenin gelisimi ile
ilgili konulara daha fazla vakit ayirabilirler.

- Isletmelerin kisa vadeli ticari alacaklarmin finansmanini saglayan faktoring sistemi,
banka kredisinden farkli olup, bilangonun sadece aktif boliimiinde bir harekete neden olur.
Alacaklar, stoklar ve ticari borglar azalir, isletmenin yaratabildigi isletme sermayesi artar.
Bilango daha likit hale gelir ve isletmenin kredibilitesi artar.

- Faktor’dan ticari alacaklara karsilik kullanilan 6n 6deme, saticinin ihtiyaci ve talebi
tizerine verildigi i¢in, isletmelerin dis kaynak kullanma ihtiyac1 azalir ve faiz giderlerini
diistirebilir.

- Faktoring ile saglanan finansmanin maliyeti, ticari kredilere (vade farki) gore daha
ucuz oldugundan, vadeli satiglardan ilave kazanglar saglanabilir.

- Periyodik olarak yapilan giivenilir istihbarat sonuglarina gore satislarin1 6deme giicii
olan alicilara yapan isletme yoneticileri, gelecege doniik en 6nemli yatirimlar: olan alicilarinin
mali durumundan giincel olarak bilgi sahibi olurlar. Thracat faktoring islemlerinde, saticiya
biitiin 6demeler fatura tizerindeki doviz cinsinden 6dendiginden, satici i¢in kur farki gideri
olusmamaktadir.

- Ihracatta faktor’un verdigi 6n ddeme déviz olacagindan, kambiyo dosyasi hemen
kapatilabilir ve KDV bagvurusu hemen yapilabilir.

- Faktoring sisteminde alimlarint mal mukabili olarak gerceklestiren yurtdisindaki
alicilar akreditif agmaktan kurtulur, 6demeyi kendi tilkesindeki ‘Muhabir Faktor’a’ yaparak
zamandan ve paradan tasarruf eder, alim giicii artar.

Yukarida belirtilen avantajlardan yararlanmak isteyen kisi ya da kurumlarin, gerek
devlet tesvikinin olmasi gerekse alicisi tarafindan 6deme kolaylig1 olmasi sistemi popiiler hale
getirmistir. Biiylik yatirimcilar da karli bir sektor oldugunu gordiikleri i¢in bu alana agirlik
verdikleri goriilmektedir. BDDK verilerine gore Tiirkiye'de faaliyet gosteren 69 adet factoring
sirketi faaliyet gostermektedir. Tablo 2'de Tiirkiye’de faaliyet gosteren factoring sirketleri yer

almaktadir.

14



Tablo 2. 2012 Yilinda Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren Factoring Sirketleri

Factoring Sirket Ad1

Factoring Sirket Ad1

Factoring Sirket Ad1

Abc Factoring A. S. (bitisik

olur. digerlerini de buna gére | Devir Factoring A § Merkez Factoring A S

diizelt

Acar Factoring A § Doga Factoring A S Mert Finans Factoring Hizmetleri A.S
Acl Factoring A $ Dogan Factoring A $ Met-Ay Factoring A §

Ak Factoring A Eko Factoring A $ Mng Factoring A §

Akdeniz Factoring A S Ekspo Factoring A S Optima Factoring A $

Akin Factoring A S Eren Factoring A § Pamuk Factoring A S

Anadolu Factoring A. S Erisim Factoring A S Parafinans Factoring A S

Analiz Factoring A S

Fiba Factoring A

Prime Factoring Hizmetleri A §

Arena Factoring A S Finans Factoring A S Sardes Factoring A S
Atak Factoring A S Garanti Factoring A S Strateji Factoring A S
Atilim Factoring A ilgbal Factoring Hizmetleri Stimer Factoring A S
Bager Factoring A Gsd Factoring A Seker Factoring A §
Bayramoglu Factoring A § Halk Factoring A S Sirinoglu Factoring A §
Berg Factoring A S Huzur Factoring A Tam Factoring A S

C Factoring A

Ing Factoring A

Teb Factoring A §

Creditwest Factoring A S

Istanbul Factoring A.S.

Tuna Factoring A $

Cagdas Factoring A S Is Factoring A S Ulusal Factoring A §
Coziim Factoring A S Kapital Factoring A S Vakif Factoring A §
Delage Landen Factoring A § | Kent Factoring A § Vdf Factoring A S

Deger Factoring A S Kredi Alta Factoring A S Yap1 Kredi Factoring A §

Demir Factoring A §

Kredi Finans Factoring
Hizmetleri A §

Yasar Factoring A §

Deniz Factoring A S

Lider Factoring A

Yeditepe Factoring A S

Destek Factoring A §

Makro Factoring A §

Zorlu Factoring A $

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (2012). Finansal piyasalar raporu.

Tirkiye'de BDDK'dan alinan bilgilere gore 69 adet Faktoring sirketi faaliyet
gostermekte olup, aktif olarak gorev almaktadir. Avantajlardan yararlanmak isteyen kisi ya da
kurumlarin, devlet tesvikinin olmasi ve alicisina 6deme kolaylig1 olmasi sistemin daha aktif
olarak kullanilmas1 ve popiilerliginin artmasma katkida bulunmaktadir. Yiiksek diizeyde

sermayesi olan yatirimecilar da karli bir sektdr oldugunu gordiikleri i¢in bu alana agirlhik

vermektedirler.

2.2.7. Leasing (Kiralama) Sirketleri

Yatirm yapmak isteyen isletmelerce kullanilan bir diger yontem de leasingtir.
Finansal kiralama veya leasing, isletmelerin kurulus veya biiylime donemine gectiklerinde,
yatirimlarin1 gergeklestirmek icin ihtiya¢ duyduklari orta vadeli finansman yontemlerinden

birisidir. Tiirkiye'de uygulandigi sekliyle Leasing'in kelime anlami "Finansal Kiralama" dir.
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Leasing, bir malin yatirimci tarafindan satin alinmasi yerine, bir leasing sirketi
tarafindan alinip, yatirimciya belirli bir donem kiralanmasidir. Belirlenen kira plani
cercevesinde yatirimcinin leasing firmasina kiralarmi taksitler halinde 6demesidir.
Glinlimiiziin stirekli gelisen teknolojisi, pazarda her gegen giin artan rekabet, yatirimlarin
finansman modeli secimine c¢ok biiyilkk 6nem kazandirmistir. Firmalarin gelismeleri ve
karliliklart ancak yatirnmlarinda dogru finansman se¢imi ve ydnetimlerindeki verimliligin
artirilmasi ile miimkiin olabilmektedir. Tiim diinyada yatirimlarin orta vadeli finansmaninda
yaygin olarak kullanilan leasing, kuruluslarin her geg¢en giin artan isletme sermayesi
ihtiyaglarini karsilamada biiyiik avantajlar saglanmaktadir (Ziraat Leasing, 2016).

Leasing, miilkiyetin i¢erdigi kullanma ve yararlanma haklarmin ekonomik oldugu
varsayimina dayanmaktadir. Bu varsayima gore, finansal kiralama belirli bir siire i¢in
kiralayan (leasing firmasi) ile kirac1 arasinda diizenlenen ve saticidan/iireticiden kiract
tarafindan segilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir malin miilkiyetini kiralayanda,
kullanma hakkini ise kiracida birakan bir sézlesmedir. Kiraci gereksinim duydugu makine,
ekipman veya diger mallar1 kendi olanaklar1 ile satin almak yerine, leasing sirketine satin
aldirarak, bu mallara iligkin finansman saglamis olur. Kiralanan malin kullanma hakki belirli
bir kira karsiliginda, belirli bir siire igin kiraciya birakilmaktadir (Ziraat Leasing, 2016).

Tiirkiye'de finansal kiralamaya iligkin ilk diizenlemeler, 70 sayili bankalar hakkinda
kanun hiikmiinde kararnamenin 90 Maddesine istinaden ¢ikarilan 16/12/1983tarih ve 83/7506
sayili bakanlar kurulu kararinda yapilmis ve “Yatirimlara iligkin ekipmanlarin temin edilip,
firmalara taksitle satilmast veya kiraya verilmesinden” bahsedilmistir. Boylece
mevzuatimizda acik olmasa bile ilk kez “Leasing’e” deginilmistir. Gergek anlamda ise
leasing'in hukuki altyapis1 28/06/1985 yilinda ¢ikan bir 3226 sayili kanun ile olusturulmus ve
ilk leasing sirketi 1986 yilinda kurulmustur (Ziraat Leasing, 2016).

Tiirkiye'de 1986'dan bu yana Leasing'in yatirimlardan aldigi pay giderek artmaktadir.
Ancak diger tlkelerle karsilastirildiginda Leasing'in Tiirkiye ekonomisindeki paymin yeterli
oldugu sdylenemez. Toplam sabit sermaye yatirimlar1 i¢inde Leasing'in pay1 gelismis sanayi
tilkelerinde %30 civarindayken, bu oran Tiirkiye'de %10 un altinda kalmaktadir. Tirkiye'de
Leasing'in heniiz degerlendirilmemis biiyiik bir gelisme potansiyeli bulunmaktadir. 11k Tiirk
finansal kiralama sirketi, 1986 yilinda faaliyete gecen iktisat leasing’tir (milliyet.com,2013).
Tiirkiye'de 16/10/2015 itibariyle 29 adet Finansal kiralama sirketleri aktif olarak gorev

almaktadir. Finansal Kiralama sirket unvanlar1 Tablo 3'te belirtilmistir.
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Tablo 3. Tiirkiye'de 2015 y1li itibariyle faaliyet gosteren Leasing

A&T Finansal Kiralama A.S. Harman Finansal Kiralama A.S.

Ak Finansal Kiralama A.S. Ing Finansal Kiralama A.S.

Alternatif Finansal Kiralama A.S. [Is Finansal Kiralama A.S.

Anadolu Finansal Kiralama A.S. |Kaynak Finansal Kiralama A.S.

Arn Finansal Kiralama A.S. Mercedes-Benz Finansal Kiralama Tirk A.S.

Bilmar Finansal Kiralama A.S. Pamuk Finansal Kiralama A.S.

Bnp Paribas Finansal Kiralama Siemens Finansal Kiralama A.S.

AS.

Burgan Finansal Kiralama A.S. Smart Finansal Kiralama A.S.
De Lage Landen Finansal Seker Finansal Kiralama A.S.
Kiralama A.S.

Deniz Finansal Kiralama A.S. Vakif Finansal Kiralama A.S.
Enka Finansal Kiralama A.S. Vfs Finansal Kiralama A.S.

Finans Finansal Kiralama A.S. Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.

Garanti Finansal Kiralama A.S.  |Yatirim Finansal Kiralama A.S.

Hali¢ Finansal Kiralama A.S. Ziraat Finansal Kiralama A.S.

Halk Finansal Kiralama A.S.

Kaynak: Garanti Leasing, 2016.

2.3. Finansal Araclar

Finansal araglar, gelecekte saglanacak nakit akimi {lizerinde hak sahipligi yaratan
aracglardir Finansal araclarin temel fonksiyonlari, fonlarin tasarruf sahiplerinden fon ihtiyaci
olanlara akigini saglamak ve riski taraflar arasinda paylastirmaktir Finansal araglarin
degerleri, finansal araclardan gelecekte saglanacak nakit akiglariyla, bu nakit akislarinin
gerceklesme ihtimaline bagli olarak olusur. Beklenen nakit akislarinin gergeklesme olasiligi
diistiikce, diger ifadeyle risk arttikca finansal varligin degeri diisecektir. Tersine beklenen
nakit akiglarinin gerceklesme olasiligr arttikca (risk diistiikge) finansal varligin degeri
artacaktir. Finansal araglarin degeri, finansal varliklarin tasidigi o6zelliklere baglidir. Bu
nedenle finansal varliklarin 6zelliklerinin bilinmesi gerekmektedir. Bunlar: (Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi, 2005):
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Paraya cevrilebilirlik: Bir kisim finansal araglar para gibi kullanilabilir ya da paraya
kolayca doniistiiriilebilir. Merkez bankasinin ¢ikardigi banknotlar yaninda bankalarda agilan
cek hesaplari ihtiyag aninda kolaylikla paraya ¢evrilebilir.

Boliinebilirlik: Bir finansal varligin en az hangi miktarlarda paraya gevrilebilecegini
gosterir. Yatirimcilar agisindan finansal araglar ne kadar bdliinebilirse o kadar fazla tercih
edilir.

Geri dontilebilirlik: Bir finansal varligin alindiktan sonra tekrar satilmasi durumunda
paraya cevrilebilme maliyetiyle ilgilidir. Bu maliyet ne kadar diisiik ise finansal varligin geri
doniilebilirligi o kadar yiiksek olmaktadir.

Getiri: Bir finansal varligin getirisi, o aragtan belirli bir zaman diliminde saglanacak
nakit girisleriyle Olciiliir. Bir tahvilin getirisi faiz olurken, hisse senedinin getirisi kar pay1 ve
hisse senedinin satilmas1 halinde saglanacak sermaye kazanci ya da kayb1 olacaktir.

Vade: Finansal varligin vadesi, bu finansal varligin ihra¢ edildigi tarih ile son
O0demenin yapilacagi tarih ya da yatinmcinin o finansal varligi paraya doniistiirmeyi
diisiindiigii tarih arasinda kalan siiredir.

Riskin tahmin edilebilirligi: Finansal varligin riski, getirisindeki dl¢iilebilir belirsizlik
olarak tanimlanabilir. Risk, finansal varliklarin fiyatin1 belirleyen en 6nemli faktordiir. Teorik
olarak devlet tahvillerinin ve hazine bonolarinin riski sifir olarak kabul edilir. Ciinkii, devletin
para basma giicli oldugundan, vadesi gelen faiz ve ana paranin geri ddenmemesi gibi bir
durum s6z konusu olmayacaktir. Devlet tahvili ve hazine bonosu disinda 6zel kisi ve

kurumlara ait finansal varliklar, az ya da ¢ok risk tagiyacaktir.
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UCUNCU BOLUM
FAiZSiZ BANKACILIGIN DOGUSUNU SAGLAYAN SEBEPLER

3.1. Dini Sebepler

Faiz belli bir zaman ile verilen para karsiliginda ortaya ¢ikan, aylik-yillik anaparaya ek
olarak elde edilen fazla kazanclardir (Demir, 1986:236). Faiz'in Islam &ncesine ait, borg
isteyene odiinggli (Iender) tarafindan o6diing verilen paranin veya malin ikiye ya da tice
katlanmas1 seklinde cereyan eden ticari bir uygulama oldugu goriilmektedir (Giil, 2003:454).

Biitiin alimlerin ozellikle belirttigi gibi icki yasagi veya zekat miikellefiyeti
konularindaki hiikiimler gibi faizin yasak olmasi konusunda tedricen vaaz edilmistir. Faiz
konusunda nail olan, insanlara mallar1 artsin diye verdiginiz riba Allah ininde artmaz; fakat
Allah'in rizasini dileyerek verdiginiz sadaka boyle degildir. Iste onlar sevaplarim kat kat
arttiranlardir ayetinin 610 yilinda inen Mekki bir surede bulunmas1 Islam dininin boylesi bir
ekonomik haksizligin karsisinda ilk zamandan beri durdugunun gostergesidir. Ellerinde
ekonomik acgidan gii¢lii bir sistem bulunduran Kkapitalistler toplumun ahlaki, dini vb.
yonlerden ¢okiintiilerine sebep olup kendi yaptiklarini hakli gostermeye ve kendi ¢ikarlarini
koruyup sOmiirii sistemini isletmeye devam etmek istemektedirler. En basindan beri biitiin
konularda siddetle uyarilarda bulunan Islam dini riba gibi sosyal bir ¢okiintii sistemine de goz
yummamistir. Yukarda konunun ilk baslarinda yazdigimiz ayet riba yasagmin ilk adimlari
olmustur (Kallek, 1992:41-43).islam dini faizin 6niine gegerek kapitalistlere biiyiime imkani
saglamadig1 gibi elde edilen servetin yani milli gelirinde hak ve adalet sinirlari icerisinde
dagilmasini saglamaktadir. Faiz, yap1 olarak fakirlerin giderek daha fakirlestigi zenginlerin ise
zenginliklerine zenginlik kattig1 bir sistemdir (Akytiz, 1994:20).Yapilan islemlerin faiz
kavramiyla iliskilendirilip 1iliskilendirilemeyeceginin belirlenmesi i¢in iki onemli kistas
vardir:

1. Yapilan islemler sonucunda katma bir degerin ortaya ¢ikip ¢ikmamasi

il. Ortaya ¢ikan degerin olayin taraflar1 arasinda paylasimi acisindan bir esitlik
durumunun olup olmamasidir.

Mal kavrami kendisi bir deger ifade eder. Fakat para i¢in ayni seyi sdylemek miimkiin
degildir. Uretim kavramini dista tutarsak, miibadeleye dayal1 bir deger iireten biitiin islemler
malin ya mekan, ya zaman ya da el degistirmesi gibi durumlara dayanmaktadir. Biitiin bunlar;
malin halihazirda var olan degerine katki saglayabilmektedir. iste bu katki pozitif yonde ve
deger arttirma egiliminde olursa; buna kar, deger azalma egiliminde olursa; buna da zarar

denilmektedir. Para kavraminin ise 6z bir degeri mevcut degildir. Para malin temsilcisi
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konumundadir. Paranin degeri varsayilan bir degerdir. Bunun sonucunda ise soyle bir durum
sOylenebilir: mal kavramiyla ilgili olmayan para islemlerinin deger iiretmesi miimkiin
degildir. Sonug¢ olarak; pesin ve piyasa degeri lizerinden gerceklestirilmeyen biitiin para
islemleri sadece taraflar arasi para aktarimina yani faize neden olmaktadir (Ozsoy, 2012:5).
Yukarida da acik olarak belirtildigi gibi faiz kavrami en basindan beri Islam dininde

yasaklanmis bir kavramdir.

3.2. Sosyal Sebepler

Islam bankaciligimmin ortaya cikmasina ekonomik-dini nedenlerle birlikte sosyal
nedenlerde zemin hazirlamistir. Toplum yapisini olusturan etmen bireylerdir. Toplum i¢indeki
bireylerin sosyal yapilari yani sahip olunan imkanlar, yasayis kaliteleri vb. gibi durumlari
olmadig1 icin toplumda farkli ekonomik giiclere sahip siniflar olugsmustur. Toplum ic¢indeki
birlik-beraberlik, huzur-baris gibi ortamlarin saglanmasi ve farkli ekonomik giice sahip
insanlarin toplumda 1iyi iliskiler kurabilmesi i¢in siniflar arasi gelir farki ugurumunun
kapatilmas1 temel amac olmalidir. iste bu gelir farki ugurumunun kapatilmasi noktasinda
faizsiz bankacilik sistemi sermaye yapisini reel ekonomi gercevesinde degerlendirilip bunun
sonucunda calisma alanlar1 yaratip iiretim faktorlerini harekete gegirmektedir. Boylelikle
faizsiz sistem sosyal baris ve toplumsal biitiinliik gibi faktorlerin saglanmasinda 6nemli bir
faktor olarak goriilmektedir. Faizsiz bankacilik yapisiyla birlikte ekonomik yapida farkli gelir
yapisina sahip sosyal tabakalar arasindaki esitsizligin azaltilmas1 saglanmakta ve faiz gelirinin
ortaya cikarttig1 sebepsiz fazlalik ve emek ortaya koyarak calisanlarin aleyhinde gelisecek
sosyal adaletsizligin 6niine gegmektedir (Eskici,2007:13).

3.3. Katihm Bankalar1 Kavram

Katilim bankaciligi, Islami finans sistemi igerisinde yer alan ve faizsiz bankacilik
yapan bir yapiy1 ifade eder. Islami finans, her tiirlii finansal faaliyet ve islemlerin Islami
kurallar cercevesinde uygulandig: sistemdir. Islam dinine gore faizin haram kabul edilmesi
nedeniyle, islami finans modern finans anlayisina alternatif olarak kabul edilmistir (Serpam,
2013). Bu finansal yap1 icinde faaliyet gdsteren bankalar "katilim bankas1", "Islami banka",
"kar-zarar ortakligi bankasi" ya da "faizsiz banka" seklinde isimlendirilmesine ragmen, bu
bankalarin klasik bankalardan islevsel olarak pek fazla farki yoktur. Ama tasarruflari

toplamak ve bu tasarruflar1 yatirima aktarmak islevini farkli modellerle yerine getirirler

(Yanpar, 2014: 125).
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Katilim bankalarmin varlik nedeni ve altin kurali "faizsizlik prensibi" dir. Faizsizlik
prensibinin 6zii de;

1. Fon toplarken kar ve zarara katilma esasina gore fon kabul etmek ve miisteriye
"sabit bir getiri" taahhiit etmemek,

2. Fon kullandirirken nakit kredi vermeyip, miisterinin ihtiya¢ duydugu mali saticidan
pesin alip, kendisine vadeli satmak veya is sahibiyle proje bazinda ortaklik olusturmaktir
(Albaraka, 2015: 9).

Katilim bankaciligini, tasarruflarini kullandirmalar1 karsilifinda faiz almak istemedigi
icin tasarruflarin1 bankalara yatirmayip altin, doviz, bina, arsa seklinde degerlendiren tasarruf
sahiplerinin, tasarruflarinin iretim siirecine sokulmasi amactyla kurulan ve kar - zarar
ortaklig1 anlayisiyla faaliyette bulunan kurumlar (Takan, 2001: 16) seklinde tanimlamak da
miimkiindiir.

Tiirkiye'de anonim sirket statiisiinde faaliyette bulunan s6z konusu bu kuruluslarin
uyguladiklart modelde; bankacilik, ticari ortaklik (kdra ve zarara ortaklik), sigorta, takas
(barter), finansal kiralama, faktoring ve benzeri finansman yontemleri bir arada ve ayni ¢ati
altinda toplanmaktadir. Katilim bankalarinin hayata gegirdigi bu model, kendine 6zgii bir
model olarak kabul edilmektedir.

Ozetle; katilim bankalari; alternatif finansman yontemi hizmetleri sunan, finansal
sektorde faaliyette bulunan, reel ekonomiyi finanse eden ve bankacilik hizmetleri sunan
kuruluglardir. Bu kurumlar; bankacilik hizmetleri yapmanin yani sira, tasarruf sahiplerinden
cari hesap ve kar/zarar ortakligi hesaplari yoluyla topladiklart fonlari, faizsiz finansman
prensiplerine gore, reel sektore aktararak, olusan kar veya zarari, tasarruf sahipleriyle
paylasmaktadirlar (Tung, 2000: 13). Bir baska ifadeyle, bu tiir bankacilik faaliyetinde bulunun
ve giinlimiizde katilim bankalar1 olarak ifade edilen bankalar, faizle ilgili olmayan hemen

hemen tiim bankacilik hizmetlerini farkli usullerle yapan kurumlardir.

3.4. Katihm Bankalarimin Gelisimi

[slam bankacihiginin izlerine Islam tarihinin ilk 1000 yillik kesiminde
rastlanmamaktadir. Ayrica bu siiregte goriiniiste faizsiz isleyen mali mekanizma bile
yabancilarin ve azinliklarin eline terk edilmis bir durumda bulunmaktadir (Akin, 1986: 113).
Bununla birlikte bankacilik hizmetlerinin ragbet gordiigii ilk donem Abbasiler donemi
olmustur. Ancak modern anlamda Islam bankaciliginin tarihgesi olduk¢a yenidir. Islam

bankaciligmin fikir ve uygulama planma g¢ikmasi son 40-50 yilda baslanmustir. Islam
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iktisatgilar1 konuya egilmisler ve islam bankaciliginin temelleri ortaya ¢ikmaya baslamustir
(Karapnar, 2003: 13).

Katilim bankalari, 1960'li yillardan itibaren diinya mali giindeminde tartisilan bir
konudur. Tirkiye'deki ilk uygulamasi ise, 1975 yilinda baslatilmistir. Sayilar1 hizla artan
faizsiz bankalar, istirakleri ve subeleri ile halen 60'tan fazla tilkede faaliyet gostermektedir.

Ayrica blinyelerinde faizsiz ¢aligan birimler kuran bankalar ve kurumlar da vardir.

3.4.1. Katihm Bankalarimin Diinya'daki Gelisimi

Diinyada yapilan faizsiz ekonomi ve finansi tartigmalari ile birlikte ilk faizsiz bankalar
1950'lerde kurulmustur. 1970'lerde faizsiz bankacilik uluslararasi alanda kabul goérmeye
baslamis, Islam Kalkinma Bankasi (IDB) kurulmus ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE),
Kuveyt, Bahreyn, Misir, Suudi Arabistan, Sudan'da bankalar acilmaya baslanmistir.
1980'lerde de Malezya, Banglades gibi iilkelerde agilan faizsiz banka sayis1 artmis ve Tiirkiye
ile Iran da faizsiz bankacilik sistemine dahil olmustur. 2014 yilsonu itibariyle faizsiz
bankacilik aktif biiyiikliik hacminde iilkelerin paylar1 iran %29, Suudi Arabistan %24,
Malezya %15, BAE %10 civarindadir. Tiirkiye'nin pay1 ise %6 civarindadir (TKBB, 2015).

Ulkelerdeki faizsiz banka sayis1 soyledir: Malezya 38, Endonezya 33, Bahreyn 32,
Iran 31, Banglades 22, BAE 22, Suudi Arabistan 16, Kuveyt 9, Katar 8 ve Tiirkiye 4 faizsiz
banka ile sektorde yerini almistir.

Diinyada faizsiz finans sistemi hizla biiylimesini siirdiirmektedir. 2014 yil itibariyle,
1.000'e yakin sayida sirketin faaliyet gosterdigi global faizsiz finans sisteminin toplam
buytikligi 1,8 trilyon ABD dolari mertebesinde oldugu ve ¢ift haneli bir biiyiime hiz1 ile kisa
vadede 3 trilyon ABD dolarlik bir hacme ulasacagi hesaplanmaktadir. Diger taraftan, kiiresel
ticari bankacilik aktif biiyiikliigiinden %]1'e yakin pay alan global faizsiz bankaciligin, payini
ontimiizdeki donemde %3'iin lizerine ¢ikarmasi beklenmektedir. Faizsiz finans sisteminin reel
ticarete dayanmasi ve risk paylasimini esas almasi sistemi giiclii kilmakta, krizler karsisinda
dayanikliligini artirmaktadir. Zira 2008 kiiresel finans krizi sonrasinda, faizsiz bankaciligin
geleneksel bankaciliga oranla ¢ok daha az etkilendigi gozlemlenmistir. Sistemin faizsizligi
esas almasi ve reel bir varliga dayali olarak yapilanmasi ayni zamanda kendi giiciinii
olusturmaktadir. Tiirkiye'nin de dahil oldugu 6 iilkenin (Tirkiye, Katar, Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya ve Endonezya) faizsiz bankacilik aktifleri 2014 yil
itibariyle global faizsiz bankacilik toplam aktif biiyiikliigiiniin %82'sini temsil etmektedir
(TKBB, 2014).
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3.4.2. Katihm Bankalarimin Tiirkiye'deki Gelisimi

Tiirkiye'de faizsiz sistemi esas alan kurumlarin temeli 197511 yillara kadar
uzanmaktadir. 11.11.1975 yilinda kurulmus olan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatiim Bankasi
(DESIYAB) bu alandaki ilk uygulama olmustur. Bankanin temel amac1, halk girisimlerinin ve
yurt disinda ¢alisan is¢ilerimizin birikimlerini ekonomik bir gii¢ halinde birlestirerek, karlilik
ve verimlilik anlayis1 icinde degerlendirmek, kalkinma planlarinin temel ilkelerine uygun ve
yurt diizeyine yayilmis girisimlere, 0zellikle sanayi kesimlerindeki yatirnmlara yonelmektir
(Aksoy, 1987: 96). Amaci sanayi sektoriine ortaklik seklinde fon saglamak olan bankanin,
faizli ve faizsiz ¢aligmasi konusunda karar yetkisi yonetim kuruluna birakilmigti. Banka 1975-
1978 yillar1 arasinda faizsiz ¢alismis ancak 1978 yilindan sonra yonetim kurulu karariyla
faizli baza cevrilmis ve klasik bankalardan hig¢bir farki kalmayarak, kurulus amac ve 6zelligini
biiyiik 6l¢iide kaybetmistir (Karapinar, 2003: 14).

Bu ilk basarisiz girisimden sonra Tiirkiye serbest ekonomiyi benimsemeye baslamis ve
disa acik bir politika izlemistir. 1983 tarihinde Ozel Finans Kurumlarmm (OFK) temeli
atilmustir. Ayrica Islam kalkinma bankasinin kurucu iiyelerinden olan Tiirkiye 1984'de payini
arttirarak bu kurulusun en biiyiik ortaklarindan biri haline gelmistir.

Bu calismalar ile Tirkiye'deki inanglarindan dolay:r tasarruflarini doéviz, altin gibi
alanlarda degerlendiren kisilerin tasarruflarinin reel ekonomiye kazandirilmasi hedeflenmistir.
Ayrica petrol iireticisi olan Islam iilkelerinde biriken Petro-Dolarlarin iilkeye girisini
saglamakta bu ¢aligmalarin yapilmasindaki baslica unsurlardan biridir.

OFK 'larinin hukuki statiisii 1985'te tamamlanmistir. Bundan sonra 1999'da ve 2001'de
bu hukuki statlide baz1 degisiklikler yapilmistir. Son olarak 2005'te hazirlanan yasa tasarisinin
5411 sayil1 Bankacilik Kanunu olarak 19 Ekim 2005 tarihinde kabul edilmesi suretiyle 1
Kasim 2005 tarihli 25983 sayili resmi gazete yayinlanmasi hukuki diizenlemelere iliskin son
noktay1 koymustur. 5411 sayili Bankacilik Kanunu 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere yiiriirliige girmistir (Ozulucan, 2010: 15). Bu kanun ile Ozel Finans
Kurumlarimin ismi "Katilim Bankasi1" olarak degistirilmistir. Katilim bankalarinda her bir
hesaptaki tasarrufun 50 000 TL'ye kadar olan kismin1 glivenceye alan 'giivence fonu' katilim
bankalar1 birligi biinyesinden TMSF'ye aktarilmistir. Ayrica faaliyetlerine son verilen katilim
bankalart TMSF' ye devredilecektir. Tasfiye siirecini de bu kurum yonetecektir.

"Banka" kavramini, 'mevduat bankalar1 ve katilim bankalar: ile kalkinma ve yatirim
bankalar1' olarak aciklayarak, kurumlarin vasfini net bir sekilde ortaya koyan Kanun'da,

katilim bankalari, '6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak
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esas olmak tlizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin
Tiirkiye'deki subeleri' olarak tanimlaniyor (TKBB, 2005: 38).

5411 Sayili Bankacilik Kanununa gore katilim bankalart;

- Bankalar Kanununa tabi olarak faaliyet gostermektedir.

- BDDK kontrol ve denetimindedir.

- Cari ve katilim hesaplar1 TMSF giivencesindedir.

- Katilim Bankalar Birligi ile sektorsel birliktelik saglanmustir.

- Sistemin ¢alisma prensipleri fon yatiranlar i¢in bash basina bir giivencedir. Toplanan
fonlarin tiimii tabana yayili risk mantigi ile yatirrma doniismektedir (Nacar, 2007: 16).

Tiirkiye'de 1985'te faaliyete gecen ilk katilim bankalari Albaraka Tiirk ve Faysal
Finans olmustur. 1989'da Kuveyt Tiirk, 1990'da da Anadolu Finans kurulmustur. 1995'te
sisteme giren Ihlas Finans sistemin dziine uygun diismeyen uygulamalar nedeniyle 2001'de
tasfiye edilmistir. 1996'da Asya Finans kurulmustur. Faysal Finans'in el degistirmesiyle
Family Finans adin1 alan kurum Anadolu Finans ile birleserek bugiinkii Tiirkiye Finans haline
gelmistir. 2008 yilsonu itibariyle Tiirkiye'de dort katilim bankasi faaliyet gostermektedir.
Bunlar, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Asya Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasidir. 2005 yili sonuna kadar Ozel Finans Kurumlar1 admi
tastyan bu kurumlar 2006'dan bu yana katilm bankas1 adi altinda faaliyetlerini

siirdiirmektedir (Ozsdy, 2009: 22).

3.5. Katihm Bankalarmin Temel Ozellikleri

Katilim bankalariin temel 6zellikleri agagidaki gibi siniflandirilabilir.

3.5.1. Banka Niteligine Sahip Olmasi

Katilim bankalar1 2005 yilinda ¢ikarilan 5411 sayili kanunla bankacilik tiirlerinden biri
haline gelmistir. Banka tiirlerinden diger ikisi ise Mevduat Bankalari ile Kalkinma ve Yatirim
Bankalaridir.

Katilim bankalarinin kurulusu ve faaliyete gecmesi, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu'nun karar ile ger¢eklesmektedir. Bu kurumlar, daha kurulus asamasinda
ilgili kamu otoritelerinin ayrintili teknik ve idari incelemelerinden ge¢gmektedir. Daha sonrada
gerek bankacilik mevzuatina gerekse faizsiz bankacilik ilkelerine uygunluk yoniinden stirekli

olarak yerinde ve uzaktan denetim yoluyla denetimden ge¢cmektedir.
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3.5.2. Faizsiz Bankacilik Faaliyeti Yapmasi

Islam'a gore para bir miibadele vasitasi ve kiymet dlgiisiidiir. Ancak para bizatihi
ticaret metar olarak kabul edilmez, kendi kendine artmaz ve gelir (faiz) getiremez. Piyasa
sartlarmin getirdigi elde olmayan dalgalanmalar disinda paranin degerinin degismemesi ve
herhangi bir agirlik 6l¢iisii gibi onunda degerinin korunmasi gerekir (Uslu, 2005: 14). Para bir
ol¢iidiir. Borg verilerek veya alim-satim yolu ile bir gelir elde edilmesi uygun goriilmemistir.
Bunun yaninda ticari irlinlerin alim-satimi lizerinden elde edilen gelir ise kar olarak
adlandirilmistir.

Katilim bankalar faizsiz islem yapmak isteyen ihtiyag¢ sahipleri i¢in faizsiz bankacilik
esaslara dayali ve yeni finansal araglar gelistirmekte ve ticari bankalarin aksine faizi degil

kar pay1 kavramini esas almaktadir.

3.5.3. Araci Kurum Niteligine Sahip Olmasi

Tiirkiye'de ve diinyada insanlarin bir kesimi dini inaniglar1 sebebiyle faizle islem
yapmamakta ve bu insanlarin ellerindeki fonlar atil kalmaktadir. Ayrica bu insanlar bir is
yapmak icin bor¢ para ihtiyacini karsilayamamaktadir. Katilim bankalari, mali sektérde bir
yenilik olarak klasik bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve tasarruf
sahiplerinin fonlarim giivenle saklamalarina ve degerlendirmelerine yardimer olmak amaciyla
kurulmustur.

Katilim bankalar1 sanayici ve is adamlarina alternatif finansman imkéan1 saglar. Kar-
zarara katilma esasina dayali1 ¢alisan katilim bankalar1 bu sistemin ve saglikli fon kullandirma
yontemlerinin bir sonucu olarak ekonomide yasanan mali ve ekonomik krizden daha az

etkilenmektedirler (Akyliz, 2008: 25).

3.5.4. Giiven Kurumu Niteligine Sahip olmasi

Ticari bankalar mevduata faiz garantisi vermektedir. Katilim bankalar1 ise
Isimlerindeki 'katilim' sozciigiinden de anlasilacag iizere kara ve zarara katilma prensibine
dayal1 bir bankacilik sistemi uygulamaktadirlar. Yani katilim bankalarinin kar elde edeceginin
bir garantisi s6z konusu olmamakla beraber yine de toplanan paranin verimli ve basiretli bir
sekilde isletilecegine dair bir giiven ve bundan dogan sorumluluklar vardir. Buda katilim
bankalarmma duyulan giliveni gostermektedir. Tiirk bankacilik sisteminin tamamlayici

bankalarindan olan katilim bankalar1 da ticari bir gliven kurumu olarak kabul edilmelidir
(Tok, 2006: 27).
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Ayrica katilim bankalarinin 5411 sayili kanuna tabi olarak devlet giivencesinde olmasi
ve kanunla yiikiimliiliklerin istlenilmesi katilim bankalarint daha gilivenilir bir hale
getirmistir.

Giiniimiizde ABD ve Avrupa'nin 6nde gelen bazi bankalar1 ve finansal kuruluslari,
katilim bankalarinin uyguladig1 gergek bir ihtiyaca cevap verdigini gorerek bu alanda faaliyet
gostermek iizere kendi biinyelerinde 6zel birimler olusturmuslardir. Katilim bankalar1 reel
sektore birebir baglh calistiklar1 icin olumsuz sartlar olsa dahi saglikli ve giivenli banka
Ozelligini kaybetmemektedirler. 2008 yilinda ortaya c¢ikan finansal kriz, koti risk
yonetiminden ve Amerika'nin bankalarinin reel islemden koparak tiirev tiriinlerle 4-5 misli
finansman balonuna yol agmalarindan kaynaklanmistir. Belirtilen 6zellikleri nedeniyle bu

krizden etkilenmeyen katilim bankalar1 biitiin diinyanin ilgi odagi haline gelmistir.

3.6. Tiirkiye’de Katihm Bankalari

3.6.1. Katihm Bankalarinin Kurulus Nedenleri

Tiirkiye’de ve diinyada halkin bir kesimi, faiz gelirinden uzak durmaktadir. Bu
nedenle klasik bankalara gitmeyen fonlar atil kalmaktadir. Bu durum hem genel ekonomi
acisindan, hem de tasarruf sahibi agisindan bir kayiptir. Katilim Bankalari, mali sektérde bir
yenilik olarak, klasik bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve tasarruf
sahiplerinin fonlarin1 giivenle saklamalarina ve degerlendirmelerine yardimci olmak amaciyla
kurulmustur. Ayrica orta ve uzun vadede yatirimlarin finanse edilmesi yoluyla kalkinmaya
katki saglarlar. Kurulus asamasinda, dalinda uzman kisilerin olusturdugu heyetlerin goriisleri
dogrultusunda ve diinyadaki uygulamalardan 6rnek alinarak Katilim Bankalarmin topladigi
fonlar1 degerlendirmek i¢in ¢esitli yontemler gelistirilmistir. Bu yontemlerle elde edilen
kazancin ticari kazang¢ niteliginde oldugu ve faizden esasli olarak farklilik gosterdigi

konusunda bir goriis birligi olusmustur.

3.6.2. D1s Faktorler

Petrol fiyatlarinda meydana gelen artiglardan Otiirli gelirleri artan Ortadogu
iilkelerinin, bu gelir artisin1 yatirima doniistlirememeleri sonucunda, bu fon fazlasin
degerlendirmek ic¢in giristikleri arayista faizden uzak durmalari, faizsiz bankaciligin
Tiirkiye'de kurulmasina etken olan dis faktorleri olusturmustur.

"1970'1 willarin baginda OPEC iilkelerinin ortaklasa uyguladiklart bir strateji
sonrasinda petrol fiyatlarindaki devamli ve hizli artiglar Ortadogu'daki petrol zengini Islam

iilkelerinin daha da zenginlesmesine ve gelirlerinin asir1 miktarda artmasina neden
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olmustur"(Ozsoy,1999:100).

Hizla artan gelirlerini yatirima déniistirmek isteyen Islam iilkeleri, teknik altyapiya
yeterli Ol¢iide sahip olmadiklarindan, elde ettikleri gelirin tamamim iilke i¢inde yatirima
dontistirememiglerdir. Yatirima doniismeyen fonlarin biiyiik kismi uluslararast banka
sistemine akmistir. Ancak Islam iilkelerinin faize bakis acis1 olumsuz oldugundan, faizsiz
bankacilik enstriimanlarini biinyesinde barindiran kurumlar ortaya ¢ikmistir. Tiirkiye de bu
fonlar1 kendisine gekebilmek i¢in dogal olarak bu kurumlarin agilmasini desteklemistir.

2006 yilinda Tiirkiyein yerli ve kokli sanayi kuruluslari igin gerek hammadde ihtiyaci,
gerekse kaynak ihtiyacinin karsilanmasi anlaminda Korfez'den elde ettigimiz tutar yaklagik
200 milyon ABD Dolari'dir (Uyan,2006:1).

Petrol fiyatlarindaki artis petrol ithalatcis1 olan Tiirkiye gibi iilkeleri eszamanli
olumsuz yonde etkilemis ve bu iilkelerin baska alanlara aktarabilecekleri fonlarin azalmasina
neden olmustur. Bu siirecin sonunda petrol iireticisi tlkeleri yeni yatirnm alanlar1 aramaya
sevk ederken, petrol tiiketen iilkeleri ise soz konusu fonlar1 iilkelerine ¢ekme konusunda
caligmalar yapmaya yoneltmistir (Giinal,1997:2).

Bu kurumlarin kurulus asamasinda korfez sermayesinin iilke i¢ine ¢ekilmesi amaci 6n
planda iken, gliniimiizde {ilke i¢indeki atil fonlarin (faizden uzak tutulan) ekonomiye dahil

edilmesi amaci 6ne ¢ikmaktadir.

3.6.3. i¢ Faktorler

Tirkiye'de inanglart dogrultusunda faizden uzak kalmaya c¢alisan bir kesim
bulunmaktadir. Faiz hassasiyetinden dolay: bu kesim bankaya para yatirmamakta veya kredi
almamaktadir. Faizden uzak durmanin bir diger sebebi de kredi temin ederken ortaya ¢ikan
kiilfettir. Muhafazakar kesimin yurt i¢inde veya yurt disinda doviz, altin veya gayrimenkul
seklinde tutarak {retim siirecine girmeyen tasarruflarini, iiretim slirecine ¢ekme imkant
saglanmasi gerekmektedir. Bunun sonucunda iiretime ek kaynak saglanacak ve dolayisi ile
tiretim artacaktir. Bunu saglamak ancak muhafazakar kesimin inanglarina ters diigmeyen bir
bankacilik sistemi kurmakla miimkiin olmaktadir (Aypek, 1988:94-95).

"Yatirimcilarin faiz nedeniyle konvansiyonel bankalardan kredi saglayamamalarinin
sebeplerini iki maddede 6zetleyebiliriz.

1. Kredi temin sartlariin agirlastiriimasi ve kredi maliyetinin yiiksekligi

2. Islami kurallar geregi faizin yasaklanmis olmas1" (iskender,1995:39).

Klasik bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve tasarruf sahiplerinin
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fonlarm1 giivenle saklamalarina, degerlendirmelerine yardimci olmak igin 6zel finans
kurumlar1 kurulmustur. Manevi inanglar sebebiyle tasarruf kurumlarina akmayip yurt i¢inde
ve disinda doviz, altin, gayrimenkul seklinde bulunan ve hatta yigin seklinde saklanan

tasarruflarin iiretim siirecine sokulma imkani dogmustur.

3.7. Katihm Bankalarinin Faaliyetleri

Faizsiz bankalar, gesitli bankacilik fonksiyonlarini faizsiz bi¢imde yerine getirmeye
calisan bankalardir. Faizsiz bankalar, fon toplama ve tahsisini ortaklik bazinda yerine getiren
kuruluglardir. Calisma sistemleri ortaklik oldugu i¢in de dnceden miktar1 belirli olan sabit
faiz yerine, ancak faaliyet sonucu miktar1 kesin olarak belli olabilen kar ve zarardan pay
alirlar ve ortaklarina dagitirlar. Bu sistem, kazang¢ saglayanlarin zararlar1 da gerektiginde
yiiklenmesi gerekir ilkesinden hareketle, isletmenin mali risklerine katilma kavramindan
yararlanmaktadir. Yapilan yatirimlar, higbir sekilde spekiilatif olmamakla birlikte, bu husus,
dikkatli bir yatirim politikasi, risklerin dagitimi ve tedbirli idare metotlar1 ile saglanmaktadr.
Faizsiz bankalarin fon toplama metodlar1 sdyle siralanabilir (Kii¢iikkocaoglu,2005: 7):

e Cari Hesap

e Katilim ( Kér- Zarar ) Hesab1 Ayrica fon kullandirma yontemleri ise;

e Mudaraba
e Miisaraka
e Murabaha

e Icara (Finansal Kiralama)

e Bireysel Finansman Destegi

e Mal Karsilig1 Olan Bir Belgenin Alim Satim

e Karzi-1 Hasen

e Diger Hizmetler

5411 Sayili Bankalar Kanununun 4. Maddesinde katilim bankalarinin diger kanunlarda
ongoriilen hiikiimler sakli kalmak sartiyla asagida belirtilen faaliyetleri gerceklestirebilecegi
belirtilmistir:

a. Katilim fonu kabulii,

b. Nakdi, gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

c. Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya c¢ek
hesaplariin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat iglemleri,

d. Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras islemleri,
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e. Saklama hizmetleri,

f. Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihract ve
bunlarla ilgili faaliyetlerin yiirtitiilmesi islemleri,

g. Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi; kiymetli
maden ve taglarin alimi, satim1 veya bunlarin emanete alinmasi iglemleri,

h) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon sézlesmelerinin, birden
fazla tlirev araci iceren basit veya karmasik yapidaki finansal araglarin alimi, satimi ve
aracilik islemleri,

1) Sermaye piyasast araglarmin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim
taahhiidii islemleri,

J) Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satigina aracilik iglemleri,

k) Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla alim
satiminin yiriitilmesi islemleri,

1) Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliikklerin {istlenilmesi islemleri gibi
garanti isleri,

m) Yatirim danismanligi islemleri,

n) Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

0) Hazine Miistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir sozlesme kapsaminda {istlenilen yiikiimliiliikler cercevesinde alim satim
islemlerine iliskin piyasa yapiciligi,

p) Faktoring ve forfaiting islemler,

r) Bankalar arasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik,

s) Finansal kiralama islemleri,

t) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

u) Kurulca belirlenecek diger faaliyetleridir.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren Katilim Bankalarmin faaliyetleri fon toplama ve fon
kullandirma olarak iki baslik altinda incelenecektir. Fon toplama faaliyetleri cari hesaplar ve
katilim hesaplariyla gerceklesmektedir. Fon kullandirma yontemlerinde ise Katilim Bankalar1
ticari bankalar gibi nakdi kredi vermedikleri i¢in bunun yerine iiretim destegi, kar-zarar
ortaklig1, mal karsilig1 vesaikin finansmani, uluslararasi piyasalarda mal alim satimi, leasing,

factoring, teminat mektubu gibi gayri nakdi islemleri yapmaktadirlar.
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3.7.1. Cari Hesap

Katilim bankalarmin Tiirk Lirasi veya yabanci para cinsinden nama yazili olarak "Ozel
Cari Hesap Ciizdami" karsiliginda agilan ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri
cekilebilme 0Ozelligi tagiyan, karsiliginda hesap sahibine anaparanin disinda faiz, kar ve sair
nam altinda bir bedel d6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar seklinde tanimlanabilir
(BDDK, 2001:2).

Cari hesap sahipleri bu hesaplar1 agtirarak elde ettigi fayda paralarinin giivenli bir
sekilde muhafazasini saglamak ve katilim bankalarinin sagladigi bankacilik hizmetlerinden
yararlanmaktir. Katilim bankalar1 ise bu sekilde sifir maliyetli kaynak saglamaktadirlar. Cari
hesaba yatirilan paralar istenildigi anda kismen veya tamamen geri alinma Ozelligi
tasimaktadir. Katilim bankalarinda fiilen ve devamli olarak belirli bir miktarda cari hesap
miktar1 bulunmaktadir. Katilim bankalar1 bu bakiyeyi fon olarak kullandirabilirler. Bu yiizden
sahislarin elinde bulunan kiigiikk tasarruflar yatirima yoneltilemezken, cari hesaplarda
toplandigi zaman yatirimlarin veya ticaretin finansmani 6zelligine kavusmaktadir. Bu hal ise
iilke ekonomisinin yararinadir. Bagka bir ifade ile cari hesaplar kiigiik tasarruflarin
degerlendirilmesine ve milli ekonominin yararina kullanilmasina imkan vermektedir.
(Altaner, 2002:45).

Cari hesaplarin igerigini soyle 6zetleyebiliriz (Akgiig, 1987:151-152):

- Istenildiginde bir kistm yada tamamin geri ¢ekilebilen vadesiz hesaplardir,

- Turk Lirasi tiriinden agilabilecekleri gibi yabanct para tiiriinden de

acilabilirler,

- Faiz cari hesap sahiplerine, kar pay1 yada her ne nam altinda olursa olsun herhangi
bir bedel 6denmez,

- Cari hesaplar mevduat sigortasi giivencesine sahip degildir. Fakat cari hesap
alacaklar1 yatirmis olduklar1 fonlarin tamami i¢in bu fonu kabul etmis katilim
bankasinin yedek paralar1 ve sermaye ile cari hesap karsiligi aktifleri tizerinde ilk
sirada imtiyazli alacaklidirlar. Katilim bankalarinin cari hesaplara kabul edilebilen
en fazla fon tutarnin asil kaynaklari toplaminin on kat1 ile sinirlandirilmasi ayrica

dolayli bir giivence olusturmaktadir.

3.7.2. Katilma Hesabi
Bu hesaplara yatirilan fonlarin kullandirilmas: sonucunda olusacak kar veya zarara
katilma sonucu veren, karsilifinda hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir getiri

O0denmeyen ve anaparanin aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu
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hesaplardir.

Katilma hesaplari, bir ay, ili¢ ay, alti ay, dokuz ay, bir yil ve bir yildan uzun vadeli
olmak iizere bes vade grubu altinda agilir. Ozel finans kurumlari tarafindan agilan 1 yil ve
daha uzun vadeli katilma hesaplarina 1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik kar pay1 6demesi yapilabilir.
Ozel finans kurumlari tarafindan asgari 5 yil vadeli olmak kaydiyla sézlesme ile belirlenen
aylik veya 3 aylik siirelerde hesaba para yatirmaya imkan veren Birikimli Katilma Hesabi
acilabilir.

Yatirilan Paralar bir havuza alinir, bu havuzdaki paralarin isletilmesi sonucunda elde
edilen kar miisteri ve banka arasinda, dnceden belirlenen nispette paylasilir. Paylasim orani
genelde %20 banka, %80 miisteri seklindedir

Onceden herhangi bir getiri belirlenemez; aliacak kar payr vade sonunda belli olur.
Kar ve zarara katilma prensibinin bir sonucu olarak hesap sahibine anaparanin geri 6denmesi
dahi garanti edilmez; yani miisteri sonuca razi olmak durumundadir. Elde edilen kar giinliikk
bazda para cinsi ve vade gruplart itibariyle katilim hesaplarina havuzdaki agirliklart
nispetinde pay edilir; tatil glinlerinde bir 6nceki giin karinin aynis1 dagitilir. Vade sonunda ise
hesap sahibinin kar payi ile birlikte eline gegen tutara birim hesap degeri adi verilir. Birim
hesap degeri birim degeri ile hesap degerinin ¢arpimi sonucunda bulunur. Birim degeri
hesabin acildig1 giin 100 kabul edilir. Hesap degeri, yatirilan tutarin birim degerine boliinmesi
sonucunda bulunur.

Katilima hesabi, mevduat bankalarindaki vadeli mevduatin karsiligidir. Fon sahipleri
bu hesaba yatirim amaciyla fon yatirirlar ve karsihiginda kar beklerler. Yani hesap sahipleri
yatirim hesab1 sonucunda faiz degil kardan hisse almaktadirlar.

Katilma hesab1 5411 Sayili Bankacilik Kanunumda, Katilim Bankalar: 'na yatirilan
fonlarm bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu
veren, karsiliginda hesap sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri ddenmeyen ve
anaparanin aynen geri odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir seklinde
tanimlanmaistir.

Hesabin isleyisi ise kisaca soyledir: Basta hesap sahibi ile banka arasinda mudaraba
sOzlesmesi yapilmaktadir. Mukavelede bu hesabin tabi olacag sartlar ile kar ve zarara katilma
orani belirtilmektedir. Hesabin agilisinda siire de belirtilir. Genelde 3 ay, 6 ay, 1 y1l veya daha
fazla siireler i¢in hesap agilmaktadir. Hesap sahibi karin hak sahibi olmak igin parasini siire

bitimine kadar belirlenen hesapta tutmak zorundadir.
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3.7.3. Ozel Fon Havuzu

Ozel Fon Havuzlar ii¢ aydan kisa vadeli olmamak kaydiyla, vade gruplarma bagh
kalmaksizin, dnceden belirlenmis projelerin finansmani i¢in ve sadece o ise tahsis edilmek
lizere miistakil hesaplarda fon toplamak suretiyle 6zel fon havuzu olusturulabilmeleri imkan
dahiline girmis bulunuyor. Ozel fon havuzlarinda toplanan katilma hesaplari, vadeleri
itibariyle ve diger hesaplardan bagimsiz olarak ayr1 hesaplarda isletiliyor.

Ozel fon havuzu olusturulmas: klasik mevduat vadelerinin disinda bir vade ile proje
finansmanina olanak saglamasi agisindan 6nemli bir gelisme. Burada 6nemli olan projenin
kendisi. Katilimcilar, baslangigta vadesi, getirisi, tutar1 ve teminatlar1 belirlenmis olan bir
projenin finansmanina katki sagladiklarini biliyorlar.

Bunun haricinde son zamanlarda sik¢a konusulan bir faizsiz finansal enstriiman da
“faizsiz bono”. Ekonomi gelistikce somut varliklardan kagitlara gecis s6z konusudur.
Diinyada ornekleri bulunan ve ciddi bir talebi olan faizsiz bononun veya gelir ortaklig
senedinin ya da diger bir deyisle Sukuk Icara’ nin (varliga dayali tahvil) Tiirkiye’de de

uygulanmasina yonelik, Hazine Miistesarhigi ve OFK Birligi 6nderliginde bir takim ¢aligmalar

yapiliyor.

Kamunun bor¢lanma ihtiyacina karsilik olarak faizsiz bononun ihra¢ edilmesi,
halihazirda Tiirkiye’de de potansiyel taleple bekleniyor. Ayrica, kaynak bulmada devlete
farkl1 bir olanak sunan Sukuk Icara; devletin elinde bulunan kopriilerin, otoyollarm, binalarmn,
barajlarin vb. iktisadi varliklarin gelirlerine bagli olarak isletilmesi diisiiniilen kagitlar1 temsil
ediyor. Suku Icara sayesinde, bilhassa 11 Eyliil olayindan sonra ortada kalan Kérfez odakli
biiyiik meblaglardaki kaynaklardan, Tiirkiye’nin de pay alabilecegi belirtiliyor.

Sukuk Icaranin bir avantaji da, ikinci el piyasasinin olugmasi halinde OFK’lara kisa
vadeli fon saglayacak olmasidir. Bu kagitlarin alim-satimlarinda OFK’lar aracilik yapabilir

veya OFK’larca toplanan bir kisim fonlar kisa vadeli olarak bu kagitlara yatirilabilir.

3.8. Fon Kullandirma Faaliyetleri

Katilim bankalarinin ana ayirict 6zelliklerinden biri de fon kullandirma sistemidir.
Katilim bankalart mevduat bankalar1 gibi tasarruf sahibi ile yatirimci arasinda bir kopri
gorevi Ustlenen araci kurumlardir. Ancak bu iki grubu bir araya getirirken kullandiklari
esaslar mevduat bankalarindan oldukca farklidir. Katilim bankalar1 ne sekilde olursa olsun
nakit fon sistemini kullandirmazlar. Katilim bankalariin temel niteligine aykirt olan bir husus

da, nakit kredi verip yatirimin sonucuna bakilmaksizin yatirimcinin fon ihtiyaglarinin
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karsilanmasini ve bunu belirli bir faiz ile geri 6demesi seklidir. Katilim bankalar1 i¢in fona
ihtiya¢ duyan yatirrmecinin bu fona neden ihtiya¢ duydugu, nasil kullanacagi ve bu kullanacagi
fonun bir getirisi olup olmadig1 énem tasimaktadir. Fona neden ihtiyag duydugu belirlenen
yatirrmcinin - bu ihtiyaci giderilmekte ve bunun neticesinde birlikte katlanilmaktadir
(Karapinar, 2003:36).

3.8.1. Uretim Destegi

Kurumsal finansman destegi seklinde de belirtilen tiretim destegi katilim bankalar ile
fonu kullanacak isletme arasinda akdedilecek s6zlesme dahilinde, isletmenin ihtiya¢ duydugu
her tiirlii emtia, gayrimenkul ve hizmet bedelinin katilim bankasinca igletme adina saticiya
O0denmesi ve bunun karsiliginda isletmenin bor¢landirilmasi islemidir. Bu yOntemle
kullandirilacak fonlar karsiliginda teminat alinmasi ve alim-satima iliskin belgenin bir
suretinin katilim bankasinca muhafazasi zorunludur (BDDK, 2001:19).

Literatirde murabaha olarak adlandirilan iiretim destegi, isletmelerin ihtiyag
duyduklar1 gayrimenkul, hammadde, malzeme, techizat ve makinelerin iiclincii kisilerden
pesin olarak satin alinip alis fiyati iizerinden alic1 ile mutabik kalinan bir fiyattan vadeli
satilmast islemidir (Berberoglu, 2004:43).

Biri pesin, digeri vadeli satis olmak iizere iki ayr1 satis akdi mevcuttur. Iki
sO6zlesmenin ayn1 anda tamamlanmasi gerektiginden birbirine organik olarak bagli bilesik
(miirekkep) akdin varhginin kabul edilmesi zorunludur. (Battal, 1999: 251). Isletme ihtiyac
duydugu mali kendi belirler, malin saticisi ile fiyatta anlasir ve katilim bankasia basvurur.
Katilim bankas1 s6z konusu malin vadeli satis fiyat1 ve vadeler iizerine isletmeyle anlagir ve
malin tutarini saticiya 6deyerek mali satin alir. Katilim bankas1 malin niteligi ile ilgilenmez.
Katilim bankasi tarafindan satin alinan mal anlagilan vade ve fiyat ilizerinden aliciya
devredilir. Katilim bankasinin mali fiilen almasi gibi bir olay s6z konusu dahi olmamaktadir
(Karapnar, 2003:39).

Vadeli bir bor¢landirma da maliyetin {izerine daha 6nceden taraflarca bilinen bir kar
eklenmektedir ve bu miktar {izerinden fon kullanan isletme borg¢landirilmaktadir. Bor¢ fon
kullanan igletme tarafindan belirli bir vadenin sonunda birden yada taksitler halinde
O0denmektedir (Akgiig, 1987:157-158).

Uretim destegi sistemi katilim bankalarmin fon kullandirma ¢alismalarinda %70-80'lik
bir paya sahiptir. Bunun nedeni; uygulamanin basit, anlagilir ve alim satimdaki kar paymin
bilinmesidir (Giirdogan, 1988:171). Katilim bankalarinca iiretim destegi saglanmasi1 yontemi

ile fon kullandirma islemlerinin, klasik bankaciliktaki kredi islemlerinden isleyis olarak farkli
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bir tarafi yoktur. Farklilik sadece katilim bankalarimin kullandirdiklar1 fonu, fonu kullanan
kisinin yerine direk olarak onun saticisina 6demek zorunlulugundan kaynaklanmaktadir
(Altaner, 2002:51).

Sistemin teorik olusumunda daha ¢ok "Kar ve Zarara Katilma" yontemi ile, fon
kullandirilmasi amaglanmis olmasina ragmen, s6z konusu yontemle fon kullandirmanin diisiik
oranda kalmasi, buna karsilik "Uretim Destegi" sisteminin 6n plana ¢ikmasi, bu ydntemin
basit ve uygulanabilir olmasindandir. Ger¢ek anlamda uzun vadeli bir yatirim tiirii olmasi,
ortak olunan sirketlerin denetimi esnasinda cesitli sorunlarla karsilasilmasi ve projede
ongoriilen karlilik hedeflerinin gergeklestirilememesi gibi zorluklari bulunan kar ve zarara
katilma sistemine oranla, kisa vadeli fon kullandirmaya elverisli, fazla risk gerektirmeyen ve
hesaplamalari oldukga basit olan iiretim destegi Sisteminin 6n plana ¢ikmasi katilim bankalari

acisindan anlagilabilir bir durumdur (Deger, 1991:46).

3.8.2. Mal Karsiigi Olan Vesaikin Alim Satimi

Dis ticaret ve kambiyo mevzuati g¢ercevesinde, katilim bankasi ile fon kullanan
arasinda diizenlenecek yazili bir sozlesme dahilinde, mal karsiligr vesaik mukabilinde fon
kullandirilmasi islemidir (BDDK, 2001:19). Dis ticaret ve kambiyo mevzuati ¢ergevesinde,
katilim bankasi ile fon kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir akde istinaden, mal karsilig
vesaikin, katilim bankasinca pesin satin alinmasi ve vadeli olarak fon kullanana daha yiiksek
bir fiyattan satilmasi islemidir. Bu tiir fon kullandirma islemleri dis ticaret rejimi ile izin

verilen hususlar i¢in s6z konusudur (Karapinar, 2003:40).

3.8.3. Kira Akdi

Tasinir ve tasinmaz mallarin 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri
cergevesinde, katilim bankasi tarafindan temin edilerek kiraya verilmesidir (BDDK, 2001:19).
Bu sistemde, bir igletmenin ya da sahsin ihtiya¢ duydugu bir iiretim veya bir makine tinitesi
katilim bankasinca satin alinarak, s6z konusu sahsa veya kiraya verilmesidir. Isletme kiralama
zamaninin bitiminde, makinelerin miilkiyetini minimum bir fiyatla satin alabilirler. Bu
finansman sekli tiim diinyada yaygin olarak kullanilmaktadir. Kiranin bedeli belirlenirken mal
bedeli ve beklenilen kar hesaba katilmaktadir. Hesaplamada genellikle yillik esdeger maliyet
sekli esas alinmaktadir (Giirdogan, 1988:171).

Kira akdi, kiractdan daha az teminat talep edilmesi, kiracinin kira borglarini
pasiflerinde gostermeyip diger bor¢clanma kaynaklari nezdindeki kredibilitesini sakli tutmasi,

amortisman ve yatirim indirimi tesviginden yararlanma kolayliklari, diisiik KDV tagimasi ve
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diger orta vadeli finansal araglardan ucuz olmasi nedeniyle tercih edilmektedir. Yontemin

islem akis1 soyledir (Ceylan, 1988:214):

Miitesebbis ihtiyag duydugu yatirrm malin1 seger; satict ile fiyat ve teslim,
kosullarini i¢eren bir On satis sézlesmesi imzalar.
Miitesebbis, soz konusu malin kendisine kiralanmasi hususunda katilim bankasina
miiracaatta bulunur.
Katilim bankasi, miitesebbisin kiralama projesi ve mali durumuna ait gerekli biitiin
degerlendirme ve etiitleri hizli bir bicimde yapar ve karsi teklifte bulunur.
Katilim bankas1 ve miitesebbis karsilikli mutabik kalacaklari kosullarla bir finansal
kiralama sozlesmesi imzalarlar. Sozlesme noterce tescil edilir. Sozlesmede
kiralanan malin ayrintili tanimi, kiralamanin bedeli ve kira 6deme planini, Kira
odemelerinin yapilacagi para birimini (Tirk Lirast veya doviz cinsinden),
kiralanan malin her tiirlii riske karsi kiraci tarafindan sigorta ettirilecegi ve
primlerinin 6denecegi, kiralanan malin kirac1 tarafindan itina ve dikkatle
kullanilacagina dair hiikiimler yer alir. Katilim bankalar1 kiralama islemine iliskin
gerekli teminatlar1 alir.
Katilim bankasi satici isletmeye mal bedelini 6der, fatura katilim bankasi adina
kesilir.
Kiralama konusu olan mal, miitesebbise teslim edilir. Kiralama siiresi boyunca
malin miilkiyeti katilim bankasinda kalir. Her tiirli kullanim hakki kiraci-
miitesebbise aittir. Kiralama siiresi esnasinda malin tamirat, bakim ve sigorta
giderleri miitesebbise aittir.
Miitesebbis kira sozlesmesi siiresince belirlenen miktarda ve periyotlarda katilim
bankasina kira 6demeleri yapar. Katilim bankas1 kira faturasi karsiliginda 6denen
kira tutarlar1 miitesebbis tarafindan gider yazilir.
Kira soOzlesmesinin bitiminde, miitesebbis  asagidaki  tercihlerden birisini
yapabilir;

o Kiraladig1 mali geri vererek kira sdzlesmesini sona erdirebilir.

o Kira sdzlesmesini daha diisiik kira bedelleriyle uzatabilir.

o Onceden belirlenen bir bedel karsiigi mali satin alip miilkiyetine

gegcirebilir.
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3.8.4. Kar-Zarar Ortakhgi

Fon kullanacak olan gercek ve tiizel kisilerin tim faaliyetlerinden veya belirli bir
faaliyetinden veya belirli bir malin alim satimindan dogacak kar ve zarara katilmak tizere bu
kisilere fon kullandirilmasi islemidir. Kar zarar ortakligt yatinm yontemi ile fon
kullandirilmak i¢in OFK’min  fon kullandirilacak gercek ve tiizel kisilerle “Kar-Zarar
Ortaklig1 Yatirrm Sézlesmesi” imzalamasi gerekir. Bu sozlesme OFK ile gercek ve tiizel

kisiler arasindaki hukuki ve mali iligkileri diizenler.

Emek sahibinin emegini ve sermaye sahibinin sermayesini koymalar1 neticesinde
olusan bir ortakliktir. Kar ve zarara katilma sistemiyle fon kullandirma yonteminin iki farkli
sisteminden biri olup digeri ise asagida agiklanacak olan miisarakadir. Bu islem sermayeyi
baskasinin emrine vermek demektir. Banka mudaraba yontemiyle fon kullanan firmanin
basiretli davranmasini ve anaparanin geriye doniisiinii saglamak i¢in teminat alabilir (Tunay,
2005: 338).

Ancak kar-zarar ortaklig1 diye adlandirilan mudaraba yonteminde de parayi kullananin
bu sistemi art niyetli kullanmasi durumunda bankanin kendisine vermis oldugu kredinin geri
donmeme riski vardir. Mudaraba (Kéar ve zarara katilma) yontemi Tirkiye' de Katilim
Bankalar1 tarafindan c¢ok sik kullanilan bir yontem degildir. Bu yontemin kullanilmasini
siirlayan bazi faktorler vardir. Bu faktorler sunlardir;

Yasal Bosluk; Tiirkiye'de mudaraba yontemi i¢in yasal alt yapinin olmamasi.

Belirsizlik; Mudaraba yonteminde, yatirima doniistiiriilen tutarin kadar siirede ve ne
kadar getiri ile geri doneceginin belirsiz olmasi. Topladiklart mevduatin ortalama vadesi kisa
olan katilim bankalarinin ¢ogunlukla 3-5 yil gibi bir yatirim siireci gerektiren bu yonteme
yonelmeleri daha giictiir.

Teknik Sebepler; Yontemin uygulama tekniginin karmasik olmasi, teknik altyapi
gerektirmesi ve igletmecinin faaliyetlerini denetleyecek ve gozetleyecek Kalifiye eleman
ithtiyact maliyeti artirici unsur olmaktadir.

Kayit Dis1 Ekonomi; Tiirkiye'de kayit dis1 ekonominin ¢ok ciddi boyutlarda olmasi
isletmecinin  biitlin  ticari  faaliyetlerini  ve/veya yatirimlarini  belgelendirmesini
giiclestirmektedir. Bu durum ortak girisimden tam netice alinamamasi olasiligini giindeme
getirmektedir.

Enflasyonist Ortam; Yiiksek enflasyon riski, yatirnm projelerini vade ve tutar
boyutunda daha karmagsik hale getirmektedir. Agir ekonomik kosullar altinda bir yatirimin

olusumu giiclesmekte ve yatirnmdan karl neticeler beklentileri azaltmaktadir. Her ne kadar
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giintimiizde enflasyon rakamlar1 2000'li ve daha eski yillara oranla diismiis olsa da Tiirkiye'de

enflasyon hala bir risk olarak goriinmektedir.

Mudéaraba yonteminin asamalari;

1. Asama: Miitesebbis, finansman ihtiyact duyulan projeler i¢in Katilim Bankasina kar
ve zarar ortaklig1 i¢in miiracaat eder.

2. Asama: Katilim Bankasi, projeyi degerlendirdikten sonra yatirirma deger bulursa
miitesebbis ile isbirliginin sartlarini, projeyle ilgili maliyet, gelir ve gider kalemlerini istirak
edecekleri sermaye oranini ve alacaklari kar ylizdesini bir sdzlesme ile belirler.

3. Asama: Katillm Bankasi gerekli gordiigii takdirde miitesebbisten ilave teminat
isteyebilir.

4. Asama: Miitesebbis, projeye konu iiretim veya alim satim islemlerini, sézlesme
islemlerini, sdzlesme ¢ergevesinde proje yoneticisi olarak gerceklestirir.

5. Asama: Son olarak projenin gerceklesmesinden dogacak kar veya zarar daha
onceden belirtilen sartlarda ve miktarda miitesebbis ve Katilim Bankasi arasinda paylasilir.

Mudéraba islemleri fon talep edene tahsis olunan fonun bir pargasi proje
tamamlanmadan geri istenebilir. Boyle oldugu durumlarda ortaklik fonun geri kalan kismi
icin devam eder. Mudaraba yontemi ile fon kullandirmak i¢in Katilim Bankalar1 tarafindan
"Kar-Zarar Ortaklig1 Yatirim Sozlesmesi" hazirlanir. Katilim Bankalar1 fon kullandirdig: kisi
ya da kuruluslarin kér veya zararina sozlesmede belirlenen oranda katilirlar. Diizenlenen bu
kar-zarar ortaklig1 yatirnm s6zlesmesinde Katilim Bankalarinin kar ve zarardan alacagi pay ve
varsa alacagi teminatlar acik¢a gosterilmektedir. Bu sozlesmede bu yatirimin karlhiligindan
bagimsiz olarak Onceden belirlenen tutarda kér garanti edilmesine dair bir ibare yer
almamaktadir.

Mudarabanin gergeklesebilmesi i¢in mudaribin (projesi banka tarafindan onaylanan ve
finanse edilen yonetici) vekalete, Rab-el malin (projeyi finanse eden ve sadece sermayesi ile
destek veren kisi ya da kurulus) da vekil tayin etmeye haiz olmasi gerekmektedir. Ayrica
ortaya konulan anaparanin sirket sermayesi olabilecek ozelliklere sahip olmasi, belirli bir
meblagda anaparanin var olmasi ve bu anaparanin mudaribe teslim edilmis olmasi, hisselerin
faaliyete baslamadan once belirlenmis olmasi ve mudaribin hissesinin elde olusacak kardan
verilmesi gerekmektedir. Ayrica burada sermaye emegini koyan tarafindan yonetilmektedir ve
sermayeyi koyan kisi ya da kurulus denetim yetkisine sahiptir.

Kar ve zararin notr olmasi halinde banka sermayesini aynen geri almaktadir. Bu

durumda ne bankaya ne de miisteriye kar diismektedir. Zarar halinde ise, bu zarar1 banka
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tazmin etmektedir. Miisteri gegen siire icinde bosa calismis olmakla zaten yeterli derecede
zarara ugradigindan, onun da zarar1 emegiyle telafi etmesi yeterli goriilmektedir. Fakat zararin
meydana gelmesinde miisterinin kasit ve ihmali varsa, bu =zarar kendisine tazmin
ettirilmektedir (Kiigiikkocaoglu, 2005:8).

Mudaraba yontemiyle finanse edilen yatirimlar genellikle dogrudan yatirima ydnelik
olmalidir. Boyle finanse edilen yatirimlar ya da projeler dogrudan yatirima yonelik olmalidir.
Dogrudan yatirima giden projeler iilkede milli gelir ve milli istthdam artisa sebep olacaktir.
Mudaraba yonteminde Katilim Bankalar1 tiim masraflar1 karsilayarak yatirnm fikri olan
miitesebbisi desteklemektedir. Bu yontem daha c¢ok dahili ve harici ticaretin finanse

edilmesinde kullanilir.

3.8.5. Gayrinakdi Krediler

Ozel Finans Kurumlar1 nakdi kredilerin yaninda miisterilerine gayri nakdi kredi
hizmetleri de sunarlar. Bu hizmetler (Kiigiikkocaoglu, 2005:20):

- Teminat Mektuplari

- Akreditifler

- Aval Kabul Kredileri

- Harici Garantiler

Katilim bankalarinca hazirlanan mektuplarin bazi kamu idareleri tarafindan, kendi
mevzuatlarinda banka teminat mektuplarinin gegerli olduguna dair hiikiimlerin bulunmasi
gerekce gosterilerek kabul edilmemesi iizerine, Bankalar Kanunu'nun 20/6. maddesine bu
tereddiitleri ortadan kaldiracak sekilde bir hiikiim konulmaktadir. Bu hilkme gore katilim
bankalar1 (Kiigiikkocaoglu, 2005:20):

- 2886 sayili Devlet Thale Kanunu,

- 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu,

- 1086 sayil1 Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu,

- 2004 sayil1 icra ve Iflas Kanunu,

- 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun,

- Diger mevzuatin teminat mektubuna iligkin hiikiimleri, uygulamasinda banka
addolunur.

Dolayisiyla uygulama sirasinda bankanin teminat mektubu ibaresinin bulundugu ve
yukarida izah edilen, teminat mektubuna iligkin hiikiimleri dahil eden diger yasal
diizenlemelerde, banka ibaresi ayni zamanda katilim bankasi olarakta kabul edilmekte ve

katilim bankalar tarafindan yapilan teminat mektuplar1 gegerli olmaktadir. Katilim bankalari

38



miisterileri lehine haricen garanti vermek, miisterilerinin dis ticaret islemlerine araci olmak ve
bu baglamda akreditif agmak gibi bankacilik hizmetlerini de gergeklestirmektedirler
(Kiigiikkocaoglu, 2005:21).

3.9. Katilma Hesaplarina Kar Dagitimm

Kar ve zarara katilma hesabi sahiplerine kar dagitimi, katilim bankalar1 kurulmasi
hakkinda 83/7506 sayili kararname eki karara iligkin teblig geregince yapilmaktadir. Hesabin
acilmasi fonun katilim bankasinca isletilmesi ve sonucunda kar veya zarar ilavesiyle
cekilmesi safhalarinda, ayri ayri deger Olciileri kullanilmaktadir. Bu deger Olgiileri birim

deger, hesap degeri ve birim-hesap degeri seklindedir.

3.9.1. Birim Deger

Katilim bankalarinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin i¢in 100 olarak kabul
edilen ancak kar veya zarar edildiginde degisen, kar veya zarar kayitlarinin yapildigi
giinlerde, vadelerine gore ayrilmis her bir fonun toplam degerinin fonun bir onceki giinkii
toplam hesap degerine boliinmesi suretiyle hesaplanan, kar veya zarar kaydi yapilmayan
giinlerde ise bir onceki giiniin birim degerine esit olan katsayidir (BDDK, 2001:2). Birim
deger, kar ve zarar kayitlar1 yapilan fonda bulunan mevcut aktifler degeri toplaminin bir
onceki giin veya haftada yapilan hesap degerleri toplamina bdliinmesi ile bulunmaktadir.
Fonun kar etmesi durumunda birim deger artmakta, zarar etmesi halinde ise diismektedir.
Birim degerin yiiksekligi fonun karliligin1 gostermektedir. Halen faaliyet gosteren katilim
bankalarinda birim deger haftalik olarak hesaplanmaktadir. Birim deger katilma hesaplarinin
kar-zarar gelisimini gosteren ve kar ya da zarar edildiginde degisen bir ¢esit indekstir. Birim

degerin hesaplanmasi soyle formiile edilebilir (Karapinar, 2003:43):

Fondaki Mevcut Aktif Degerler Toplami (Yatirilan Anapara + K / Z)

Birim Deger =

Bir Onceki Déneme (giin yada hafta) Ait Hesap Degeri Toplami

3.9.2. Hesap Degeri

Katilim bankalarinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin, hesap sahibince
yatirtlan tutarin 100 olarak kabul edilen "Birim Degere" bdliinmesi suretiyle, miiteakip
giinlerde ise, para yatiran veya ¢eken kisiye ait hesap degerine, hesap sahibince yatirilan veya

cekilen miktarin "Birim Degere" boliinmesi ile bulunacak tutarin, para yatirilmigsa eklenmesi,

39



para c¢ekilmigse ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanan ve katilma hesab1 sahiplerinin fon
mevcuduna katilma oraninit gdsteren katsayidir (BDDK, 2001:2). Hesap degeri; katilma
hesab1 fonlarina para yatiran gergek veya tiizel kisilerin, bu fonda mevcut aktiflere katilma
oranidir. Bu oran, kar ve zarara katilma akdi formunun 6zel boliimiinde belirtilir, hesaba para
yatirildig1 veya hesaptan para ¢ekildigi zamanlarda bu oran degiseceginden, form tizerindeki
eksi oran yerine, bulunan yeni oran yazilir (Basaran, 2004:13). Hesap degeri s0yle formiile

edilebilir (Karapinar, 2003:43-44):

Hesap Sahibinin Yatirdigi Fon Tutar1
Hesap Degeri =

Bir Onceki Doneme Ait Birim Degeri

3.9.3. Birim - Hesap Degeri

Katilma hesabiin cari degerini belirleyen ve "Birim Degeri" ile "Hesap Degeri" nin
carpilmast suretiyle hesaplanan, katilma hesabi sahibinin, ilizerinde hak iddia edebilecegi
tutardir (BDDK, 2001:2). Birim hesap degeri soyle formiile edilebilir (Kiigiikkocaoglu,
2005:13):

Birim Hesap Degeri = Birim Degeri x Hesap Degeri

Bu 0Ozdeslik hesap sahibinin herhangi bir zaman dilimindeki hesap o6zetini
gostermektedir. Kisacasi birim hesap degeri hesabin sahibinin hesap kartinda yer alan hesabin
degeri siitununda bulunan en son rakamin katilim bankasinca agiklanan birim degeri ile
carpilmas: sonucu bulunmaktadir (Akgii¢, 1998:154). Bu uygulama birim deger haftalik

olarak agiklanmakta ve giinliik olarak yayimlanan gazetelerde ilan edilmektedir.

3.10. Kar Payinin Faizden Farki

Faiz, toplumlarda sadece ekonomik baglamda ele alinmamis, ekonominin yani sira
ahlaki ve sosyal bir mesele olarak tartisilmistir. Faizi hak edilmemis bir kazang olarak géren
kesimlerin varlig1 inkar edilemez. Faizin meydana getirdigi olumsuz etkiler sunlardir:

1. Tembellik ve atalete yol agma

ii. Dayanisma fikrini 61diirme

iii. Fakirden zengine gelir transferi (Iskender,1995:56).

Kar, bir tiretim i¢inde, emegin esliginde bulunan sermaye, para biriminden mala, malin
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tekrar paraya ya da baska bir hale ¢evrilmesi sonucunda, mevcut iktisadi varliklarda meydana
gelen pozitif deger agisindan emek ile sermayenin aldig1 paydir. Kérda bu {iretim siirecinin,
yani girisimin zararla sonuglanmasi halinde negatif olan ve dolayli da olsa biitiin toplumun
etkilendigi bu sonugtan sermaye sahibi dogrudan etkilenir. Baska bir ifadeyle kar, toplumla
birlikte ve ona bir katkida bulunulmasi sartiyla elde edilen art1 gelirdir. Faiz ise, biitiin riskleri
direkt olarak borgluya, dolayli olarak da topluma yansiyan, iiretim siireci igindeki borg
sermayenin, bor¢lunun kendi zimmetine gegtigi sekliyle mahiyet degistirmeden getirdigi arti
gelirdir. Faizde, kdrin aksine ne bir alim-sattim ne de paranin bir halden baska bir hale
(paranin mala, maln tekrar paraya veya baska bir mala) ¢evrilmesi vardir. Odiing alan kisinin
zimmetinde borg olarak karar kilan para vade sonunda, lizerinde anlasilan sartlara gore, ister
borcun cinsinden ister baska cinsten bir fazlalikla, aynen geri doner. Faizde sermaye sahibi
vade sonunda anaparasiyla birlikte ne Slgiide faiz edecegini bilir ve bu miktar artik onun

kazanilmig hakki haline gelir.

3.11. Kar Pay1 Oraninin Faiz Oranina Yakin Olmasinin Nedenleri

Katilim bankalarinca dagitilan kar paylarinin klasik bankalarca dagitilan faiz oranlari
ile ayn1 olmasi s6z konusu degildir. Oranlar arasindaki yakinligi genellestirerek bir takim
yargilara varmak dogru degildir. Kalkinma bankalar1 klasik bankalardan faiz noktasinda
ayrilir. Katilim bankalarmin klasik bankalardan faiz noktasinda ayrilmalarina ragmen faiz
oranlarindan tamamen iliskisiz degildirler. Ciinkii ayn1 piyasada her iki bankada faaliyet
gostermektedir.

Ayni piyasada yapilan faaliyetten aralarinda ciddi farklarin oldugu gelirlerin elde
edilmesi gergeklesmesi zor bir durumdur. Katilm bankalarina mevduat yatiran tasarruf
sahiplerinin tamaminin faiz konusunda hassas olmadiklari disiiniildiigiinde katilim
bankalarinin klasik bankalarin dagittiklar1 faiz oranindan ciddi olarak asagida kéar payi
dagitmalar faiz konusunda fazla hassas olmayan tasarruf sahipleri ise klasik bankalar1 tercih
etmesine sebep olmaktadir. Bu durumun gergeklesmesinde ise katilim bankalar1 fon toplama
islemi yapamayacak, fon toplanmamasi sonucunda ise faaliyetlerinde gozle goriiliir gerileme
yasanacaktir. Bu faktorler géz oniinde tutuldugunda katilim bankalarinin ve klasik bankalarin
birbirlerinden muhakkak etkilendikleri anlasilmaktadir. Katilim bankalar1 topladiklar1 fonu
uretime destek saglayacak sekilde dagitirlar. “Tiirkiye'de faaliyet gosteren Ozel finans
kurumlarmin kullandirdiklar1 fonlarin  %70-80'1 {retim destegi, %5-10'u ise kar-zarar

(mudaraba) esasina gore yapilmaktadir” (Tiirkiye Finans, 2007).
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Katilim bankalart fon kullandirma asamasinda yurt ¢apinda farkli sektorlerden sayist
binlerin iizerinde olan firmalarla calismakta, bu sayede riski boliistiirerek zarar etmeyi
azaltmaktadir. Katilim bankalar1 fonlar1 toplarken katilma hesaplarini vadesine gore farkli
hesaplarda toplayarak bir havuz olusmaktadir. Degisken faaliyetlerin sonucunda ortaya g¢ikan
kar veya zararlar ise ilgili havuza atilir. Zararin olmasi halinde diger islerden toplanan kardan
mahsup edilmekte geriye kalan kar dagitilmaktadir. Bu formiil sayesinde katilim bankalari
miisterilerine her donem kar payr dagitabilmektedir. Banka kredilerinin ve katilim
bankalarmin topladigi fonlarin kullanildiklar1 alanlarin getirileri, ayni piyasada faaliyet
gostermeleri miinasebetiyle piyasa risklerinin ayni olmasindan dolay1 birbirlerine yakindir.
Bankalar calismalarindan elde ettikleri kari fonlarin sahibine dagittiklarindan toplanan
fonlardan benzer seviyede gelir elde edildiginde klasik ve katilim bankalarinin fon sahiplerine
dagittiklari faiz ve kar pay1 da dogal olarak benzer olmaktadir. Ayrica katilim bankalari, kendi
i¢cinde istihdam edilen piyasayi iyi arastirip analiz eden elemanlar1 sayesinde piyasay1 her an
yakindan takip etmekte, toplanan mevduati geliri diisiik alana degil, getirisi daha yiiksek
alanlarda degerlendirmektedirler. Bunlarla birlikte, bu kurumlar ellerinde bulunan atil fonlarin
piyasaya siiriilme zamanini iyi analiz ederek fon kullandirma sonucunda daha fazla getiri
saglamaktadirlar. Bu sekilde elde edilen getirilerin yiiksek olmas1 sebebiyle, hesap sahiplerine
de yiiksek kar payr dagitilmaktadir. “Piyasalardaki oranlardan daha yiiksek kredi oranlari
olusursa Ozel finans kurumlarindaki fonlar atil kalabilecek, tam ters bir durumda yani
piyasadaki krediden daha diisiik oranli kredi verilmesi durumunda ise 6zel finans kurumlari
zarar etmis olacaklardir. Tiim bunlar g6z oniine alindiginda, Katilim Bankalarimin elde ettigi
ve dolayisiyla tasarruf sahiplerine dagittigi kar paylarinin, bankalarca verilen faiz oranlarina

neden yakin seyrettigi net olarak goriilmektedir.” (Tiirkiye Finans, 2007).

3.12. Katihhm Bankalarimin Faaliyetleri ve Finans Kesimindeki Yeri

3.12.1. Mevduat Acisindan

Tiirkiye'de finansal anlamda bankacilik sektoriinde bulunan ticari bankalardan, katilim
bankalarindan ve kalkinma ve yatirim bankalarindan bahsetmek miimkiindiir. Bunlardan
katilim bankalari ile ticari bankalar fon toplama yetkisine sahiptir.

Katilim bankalarinin bankacilik sektorii icinde bulunan pay1; mevduat agisindan yillar
itibariyle istikrarli bir yiikselis gosterdigi asagidaki tabloda goriilmektedir. Ancak mevduat
bankalari ile karsilagtirma yapildiginda miktar olarak oldukga diisiik goriilmektedir.

42



Tablo 4. Mevduat Bankalari Mevduatlar1 ve Katilim Bankalar1 Toplanan Fonlar

Toplam1
Donem Mevduat Bankalari Katihhm Bankalari Toplam Mevduat
2001 147,520,532,000 1,917,000,000 149,437,532,000
2002 142,387,988,000 3,206,000,000 145,593,988,000
2003 147,350,714,000 4,004,306,000 151,355,020,000
2004 190,996,041,000 5,992,159,000 196,988,200,000
2005 243,121,000,000 8,369,155,000 251,490,155,000

Kaynak: Uyan, 2006: 4

Katilim bankalarmin toplanan fonlar1 ile mevduat bankalarinin mevduatlar

karsilastirmasi oran olarak asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Grafik 1: Toplanan- Mevduat Fonlar Yoniinden Mevduat ve Katilim Bankalarinin
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Kaynak: Uyan, 2006: 5

Toplanan fonlar agisindan katilim bankalarinda siirekli bir artis goriilmektedir. Katilim
bankalarinin toplam mevduati ve toplanan fonlar i¢indeki pay1 2001 yilinda %1.28 iken 2005
yili itibariyle toplanan fonlar i¢indeki pay1 %3.33'e ¢ikmis bulunmaktadir. Burada dikkatle
incelenmesi gereken bir bagka nokta ise toplanan fonlarda miktar olarak siirekli artig
kaydetmekte oldugudur. 2001 yilinda 1,917,000,000.-TL iken 2005 yilsonu itibariyle
8,369,155,000.-TL'ye ¢ikmis bulunmaktadir. 2002 yilinda bankalarin mevduatlarinda miktar

yoniinde diisiis s6z konusu iken katilim bankalarinda ise bunun aksine artig goriilmektedir.
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Genel olarak ekonomide yasanan krizin etkisinin siirdiigii 2002 yilinda tasarruf sahiplerinin

mevduat bankalar1 yerine katilim bankalarini tercih ettigi goriilmektedir.

3.12.2. Kredi Acisindan

Katilim bankalarinin hizmetleri, bankalarin havaleler, teminat mektubu, ¢ek karnesi,
kiralik kasa, kambiyo hizmetleri, kredi ATM, karti, akreditif vb. hizmetleriyle tamamen ayni
olmakla birlikte, fon toplama sistemleri ve kredilendirme sekilleri farklidir (Tung, 2000:15).

Katilim bankalar1 TL ve yabanci para cinsinden cari hesap ve katilma hesab1 seklinde
fon toplayip ve bu toplanan fonlar1 kullandirmakta veya yatirim yaparak gelir saglamaktadir.
Cari hesaplarin katilim bankalar1 tarafindan kullanilmasi da diger bankalarla benzer
kisitlamalara tabidir. Belli oranda karsiligi Merkez Bankasina yatirmak zorundadirlar.
Katilma hesaplar ise, kar veya zararn katilma hesab1 akdi karsilifinda yatirilan ve bunlarin
kullanilmasi sonucu dogacak karlarin ve zararin asgari %80 oraninda katilma sonucunu
doguran fonlardir. Katilma hesaplar1 araciligiyla toplanan fonlar; iiretim destegi saglanmasi,
kira akdi, kar ve =zarara katilma ve mal karsiligi vesaikin alim satimi seklinde
kullandirilabilmektedir (Giinal, 2001:28).

Katilim bankalarin kullandirilan fonlarin toplami ile mevduat bankalarinin kredilerinin
toplam1 miktar olarak 2001-2005 yillar1 arasindaki gelisimi asagidaki tabloda karsilastirmali

olarak belirtilmektedir.

3.13. Katihm Bankalarimin Mevduat Bankalariyla Karsilastirmasi

3.13.1. Katihm Bankalarimin Mevduat Bankalari ile Farkliliklar

Katilim bankalar1 su an hala yiirlirliikkte olan Tiirk Bankacilik Mevzuatina uygun
olmakla kalmayip Uluslararasi Faizsiz Bankacilik literatiiriine entegre edilmeye
caligilmaktadir (Solmaz, 1998:115).

Katilim bankalar1 demek bilinen banka sisteminden sadece faiz cikartilip yerine kar
kelimesinin eklenmesi demek degildir (Giirdogan, 1995:167). Bu kurumlarin galisan 6nemli
fonksiyonlarma farkli bir agidan bakip, paranin ticari bir {irlin gibi alim satiminin Oniine
gectigi gorilmektedir. Bunun igin katilim bankalar1 hesap sahiplerinden kaynak toplarken
kar-zarar ortakligi ve vadeli satiglara dayanan ticari islemler yapmaktadir. Katilim
bankalarinin para fonksiyonuna yaklasimi ile fon toplama yontemleri ve finansman
yontemleri diger bankalardan farklidir. Bankalar para ticareti yaninda hizmet verme islemini
yaparken, katilim bankalari, bu hizmetlerin yaninda degisik {riinlerin ticaretini yapmaktadir.

Mevduat bankalariyla katilim bankalar1 arasindaki asil fark ve yaklasim, paraya yiiklenen
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fonksiyonlardir (Deger, 1991:59).

Mevduat bankalarinin olasiliga dayanarak faaliyette bulunmalarinin aksine, katilim
bankalar1 ihtimallere gore degil ana gore faaliyetlerini diizenlemektedirler. SOyle ki; bankalar
mevduatlari tasarruf sahiplerinden toplarken bir tahmin hesap ederek mevduati kullandiracak
ve faiz geliri elde edeceklerdir. Bu gelirin bir boliimiinii mevduat faizi olarak daha bastan
hesap sahiplerine 6demeyi taahhiit etmektedirler. Mevduatin kredi olarak kullanilmasindan
faiz geliri ne kadar olacagim ve edilecek olan bu gelirin miktarinin belirsiz bir tahminden
ibaret olacagi bir gercektir. Bankalar mevduati kredi olarak kullandirirken de kredi alanlarin
bundan kar elde edeceklerini ve karin bir kisminin kendilerine 6denecegini farz etmektedirler.
Donem sonunda ise krediyi alanlar kar elde edememis veya krediyi batirmis olsa dahi banka
gerekirse alinan teminatlar yardimiyla anaparayla birlikte faiz alacagini da tahsil etmektedir
(Kiigtikkocaoglu, 2005:27).

Katilim bankalarinin diger bankalardan baska bir farki da ileriye doniik iicretlendirme
sistemi yerine fiilen elde edilen kazanglarin dagitilmasidir. Bu yontemde elde edilen kar ya da
zarar Onceden belirlenmis sartlara gore yatirnrmel ve banka arasinda paylastirilmakta ve risk
durumu birlikte tstlenilmektedir. Tasarruf sahiplerine yatirdigi para karsihiginda 6nceden
herhangi bir gelir miktar1 garanti edilmemekte sadece banka tarafindan elde edilen kardan pay
almaya hak kazanmaktadirlar. Bankanin zarar etmesi durumunda ise mevduat sahibi haliyle

zarardan kendine diisen pay1 iistlenmektedir (Kiigiikkocaoglu, 2005:28).

3.13.2. Katihm Bankalarimin Mevduat Bankalari ile Benzerlikleri

Her iki kurum da devlet karsisinda ayni 6lgiide sorumlu ve bagimli pozisyonda
bulunmaktadirlar. Bunun sebebi; kurulus ve faaliyetler i¢in 6zel izin, faaliyetlerin ve mali
durumun denetlenmesi, mali duruma ve yonetime miidahale yetkisi gibi konularda benzer
kurallar konulmasidir. Her iki ¢esit kurumun mali ve idari yapisi ile teskilatlanma ve
miisterilerle muhatap olma tarzlar1 birbirine benzemektedir. Bu kurumlara, banka ve katilim
bankacilig1 ayrimindan haberdar olmayan bir kisinin bakis agisi ile disaridan bakilacak olursa,
gerek bilanco ve mali tablolarin igerigi yoniinden gerekse miisterilerle muhatap olan
birimlerin diizeni ve g¢alisma tarzinda biiylik benzerlikler oldugu goriilecektir. Hatta bu
yonden bakildiginda bankalara benzeyen tek mali kurulug tiirii katilim bankalar1 denilebilir.
Nakit akisina aracilik (¢ek muhatabi olma, havale, elektronik 6deme, akreditif), emanet
hizmetleri (vadesiz cari hesap, kiralik kasa), bilgi satma (danigsmanlik, fizibilite raporlari
hazirlama, istihbarat yapma) benzeri hizmetlerin tamamini Klasik bankalar gibi katilim

bankalar1 da ayn1 hizmetleri vermektedir. Karsiladiklar1 ekonomik ihtiyaglar yoniinden de her
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iki kurum arasinda baska Onemli benzerliklerde vardir. Tasarruflarini degerlendirmek
isteyenlere yardimei olmak, finansman ihtiyaci olanlarin bu ihtiyaglari giderme yoniindeki
calismalar, kisisel ve ticari ihtiyaglar1 kolaylastirmaya yonelik olarak bulunan g¢6ziimleri

uygulamak ve bunlarin baslica fonksiyonlar1 olarak siralanabilir (Arslan, 1999:40).

3.14. Katillm Bankalarimin Banka Dis1 Mali Kuruluslarla Karsilastirmasi

Mali sistemi olusturan mali kurumlarda modern bankacilik hizmetlerinin hepsini
vermeye talip olan bir kurum yoktur. Her kurum farkl bir ihtiyaca cevap vermekte boylelikle
mali yontemin islerligi devam edilebilmektedir. Mali sistemde faaliyet gosteren bankalar mali
kurumlardan bir kisminmn faaliyetlerini kendi biinyelerinde barindirmaktadirlar. Ornegin
menkul kiymetlerin vatandaslara arzin1 Katilim bankalari ile yatirim ortakliklar1 yapan araci
kurumlarin bu faaliyetlerini klasik bankalar tarafindan da yapilmaktadir. Bu benzerlik ancak
bankalar ile bu mali kurumlar icerisinde benzerlik olusturmak i¢in yeterli bir yakinlik durumu
degildir. Faizsiz bankacilik fonksiyonlar1 ve yatirim ortakliklariin fonksiyonlar1 arasinda
mudaraba fonksiyonu benzerlik gosterir. Yatirim fonlarina yatirilan mevduata katilim
bankalarindaki katilim hesaplarinda oldugu gibi herhangi bir garanti saglanmamakta. Net kar
sOzii taahhiit edilmedigi gibi anapara garantisi de verilmemektedir. Fon isletildiksen sonra
ortaya ¢ikan net gelir paylastirilmaktadir. Fonda toplanan paralari isletilmesi ile ilgili olarak
uygulanan, riskin dagitilmasi ilkesi yoniinden de benzerlikler vardir. Her iki kurum da elinde
bulunan paray: tek veya birkag farkli ise veya alana yatirmayacaktir; bolge, sektor ve kisi
bazinda riski dagitacak ve bu sekilde reel zarar riskini en asgariye indirecektir Katilim
bankalar1 ve diger mali kuruluslar ayni sistemi olusturan farkli bilesenlerdir. Her biri ayni
ama¢ dogrultusunda ¢aligmaktadir. Mali kurumlar arasinda olan farkliliklar her bir kurumun
farkli dallarda uzmanlagmasina ve boylelikle verdigi hizmetleri en az maliyetle sunmalarina

sebep olmaktadir. Bu durum ekonomik bakimindan bir kazangtir (Kiigiikkocaoglu, 2005:29).

3.15. Katihm Bankalarinin Hukuki Diizenlemesi

Katilim Bankalari'min kurulus ve faaliyetleri 19 Aralik 1999'a kadar 16 Aralik 1983
tarih ve 83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmistir. 1999'dan itibaren
4491 sayili Kanun ile de Katilm Bankalar1 (o giinkii adiyla Ozel Finans Kurumlar1) 4389

Sayili Bankalar Yasasi'na tabii olmuslardir.
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Ozel Finans Kurumlari ile alakali olarak 19 Aralik 1999 tarihinde 4491 sayili kanun
ile 4389 sayili Bankalar Kanununda degisiklik yapilmis ve Ozel Finans Kurumlar1 bu kanun
kapsamina alinmistir. lgili Kanunun bu hiikiimlerine tabi edilinceye kadar 83/7506 sayili
Kararname, Tiirkiye'de faizsiz sisteme gore calisan Ozel Finans Kurumlarmin yasal
dayanagini olusturmaktadir. ilgili kararname, Ozel Finans Kurumlarina iliskin diizenleme ve
denetleme yetkisini Hazine Miistesarlig1 ile T.C. Merkez Bankasi'na vermekte ve bu iki yasal
otorite diizenleme ve denetleme yetkilerini bu siiregte kullanmaktadirlar. Hazine Miistesarligi
ve T. C. Merkez Bankasi ¢ikarmis olduklar1 tebliglerle bu kurumlarin bugiinlere degin
gelmelerinde o6nemli fonksiyon icra etmislerdir. Mali piyasalarda icraat gosteren ve
calismalarinda giliven wunsurunu oOn planda tutan, biyiklikleri agisindan hi¢ de
kiigiimsenemeyecek boyutlara ulasan Ozel Finans Kurumlarinin kanunlarla degil de hala bir
kararname ile faaliyetlerini siirdiirmeleri siirekli tartisma konusu olmustur. Mali piyasalarda
faaliyetlerini yapan bu bankalarin Bankalar Kanunu'na, finansal kiralama sirketlerinin
Finansal Kiralama Kanunu'na, sigorta sirketlerinin de Sigorta Murakabe Kanunu'na tabi
olmalarma ragmen, Ozel Finans Kurumlarinin, yasal diizenlemeler hiyerarsisinde Kanun
Hiitkmiinde Kararname' den sonra gelen Bakanlar Kurulu Karari ile faaliyetlerini siirdiiriiyor
olmalari, bu kurumlarin ¢aligsanlar1 ve sahipleri {izerinde uzun siire tedirginlik olusturmustur
(Altaner , 2002:61-62).

Ozel Finans Kurumlarmmn tabi olmasi icin gerekli yasal diizenlemenin ne olacag
konusunda ii¢ farkli goriis ortaya ¢ikmustir. ilki, sadece Ozel Finans Kurumlarini diizenleyen
farkli bir kanun cikarilmasi, ikincisi, Ozel Finans Kurumlarinin mevcut pozisyonlarimi
koruyacak bi¢imde Bankalar Kanunu kapsami i¢ine almmasi, iigiinciisii ise yine Ozel Finans
Kurumlarinin Bankalar Kanunu alanina alinmasi, fakat diger bankalarin da bir pencere agarak
Ozel Finans Kurumlari faaliyetlerini yapar hale gelmelerinin olusturulmasidir. Yasa koyanlar
ikinci secenegi yasalastirmis ve Ozel Finans Kurumlari 4491 sayili Kanun ile 4389 sayili
Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilmislerdir (Yahsi, 2001:100-107).

BDDK bu konu hususunda 20 Eyliil 2001 tarih 24529 sayili Resmi Gazete de "Ozel
Finans Kurumlarinin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmeligi" yaymlanmistir. Bir diger
diizenleme de 26.01.2001 tarihli Resmi Gazetede yayinlanarak yiirlirliige girmistir.

Bu diizenleme ile Ozel Finans Kurumlari Birligi kurulmaktadir. Ozel Finans
Kurumlar1 Birligi, Bankalar Birligi statiisiinde olan ve bu kurumun fonksiyonlari1 ~ Ozel
Finans Kurumlar1 i¢in {stlenen bir kurum olarak diizenlenmektedir. Diizenlemenin en
Onemli getirisi tasarruf mevduat sigorta fonu benzeri "Giivence Fonu'nun" kurulmasidir

(Karapinar, 2003:24).
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3.16.Tiirkiye’de Faizsiz Finans ve Katihm Bankacihig1

3.16.1. Ozel Finans Kurumlar

Ozel Finans Kurumlari, Bakanlar Kurulunun kanun hiikmiinde bir kararnamesi sonucu
1985 yilinda kuruldular. Klasik bankaciliktan farkli olarak faizsiz bankacilik prensiplerine
bagli kalarak calismak tlizere faaliyete gectiler. Bu kurumlar ekonomik ve toplumsal bir
ihtiyactan dogmuslardir. Atil fonlar1 ekonomiye kazandirarak hem sosyal, toplumsal ve
ekonomik bir rol listlenmekte hem de iilke ekonomisinin biiyiimesine ve gelismesine katki
saglamaktadirlar. Faizsiz bankalar yapilar1 gere8i reel sektorii finanse etmekte ve kayith
ekonomiye ge¢isi hizlandirmaktadirlar. Bu kurumlarin en biiyiik ve ayirt edici farki 'Faizsizlik
Prensibi'dir. Faizsizlik Prensibinin 6zii:

- Fon toplarken herhangi bir sabit getiri taahhiidiinde bulunmamak, olusacak kar1 belli
bir paylasim oraninda miisteri ile boliismek,

- Nakit kredi kullandirmayip, bir mali veya hizmeti pesin alip vadeli satmak veya
ortaklik yoluyla finansman kullandirmaktir.

Ozel Finans Kurumlar1 fon toplama ve fon kullandirma hizmetleri yaninda diger
bankacilik hizmetlerini de (¢ek, senet, EFT, havale, dis islemler, doviz alim satim, ithalat,

ihracat, vb.) vermeye basladilar.

3.16.2. Ozel Finans Kurumlarmin Kurulus ve Calisma Esaslar1

Ozel Finans Kurumlar1 1983 yilinda cikarilan 16.12.1983 tarih ve 87/7506 sayil
kararname ile kurulmuslardir. O doneme has sosyal, toplumsal ve siyasal ortamdan da istifade
edilerek faizden uzak duran kesimin tasarruflarina ekonomiye kazandirmak amaci
giidiilmiistiir. Oncelikle 1985 yilinda Albaraka Tiirk ve Faysal Finans faaliyete gecmis, daha
sonra 1989 yilinda Kuveyt Tiirk, 1991 yilinda Anadolu Finans, 1995 yilinda ihlas Finans ve
1996 yilinda son olarak Asya Finans sektore dahil olmustur (Tung, 2010).

Ozel Finans Kurumlari kanun hiikmiinde kararname mevzuatindan 4389 sayili
Bankalar Kanunu kapsamima 1999 yilinda ayni adla yer almislardir. Boylece Bankalar
Kanunu kapsamina alinan bu kurumlar daha gii¢lii bir mevzuata sahip olmuslardir.

Siire¢ i¢inde fatura diizenlemenin getirdigi sikintilar1 agsmak amaciyla, mevzuatta
yapilanan bir degisiklikle Ozel Finans Kurumlarmin fatura kesme zorunlulugu kaldirilmistir.
Bdyle satic1 firmanin dogrudan aliciya fatura kestigi donem baglamistir.

Ozel Finans Kurumlari, klasik bankacilik sisteminde var olan fon toplama, fon
kullandirma ve genel bankacilik (¢ek, senet, EFT, havale, dis islemler, vb.) adli {i¢ ana

finansal hizmeti kendi degerlerine bagli kalarak sunmaktadir.
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Fon toplama 6zel cari hesaplar ve kar-zarara katilma hesaplar1 olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir (Tung, 2010).

1. Ozel Cari Hesaplar: Istenildiginde kismen veya tamamen geri cekilmek iizere
yatirilan ve herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir.

2. Kar ve Zarara Katilma Hesaplar1: Kar ve zarara katilma amaciyla yatirilan fonlardir.
Karsiliginda hesap sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve hatta
anapara garantisi verilmeyen ancak yatirilan fonlarin kullandirilmasi sonucu dogacak kar ve

zarara katilma sonucunu veren hesap tiiriidiir.

Fon Kullandirma bigimleri sunlardir (Tung, 2010):

1. Kurumsal Finansman Destegi: Kurumlarin ihtiyaci olan mal veya hizmeti saticidan
pesin alip miisteriye vadeli olarak satmak suretiyle fon kullandirmak (Murabaha).

2. Bireysel Finansman Destegi: Bireylerin ihtiyact olan mal veya hizmeti saticidan
pesin alip miisteriye vadeli olarak satmak suretiyle fon kullandirmak.

3. Kar-Zarar Ortakligi Yatirnmi: Yapilan faaliyet sonucu dogacak kar ve zararin
miisteri ile paylagilmasi sonucunu veren yontem (Musaraka).

4. Finansal Kiralama (Leasing): Taginir ve tasinmaz mallarin finansal kiralama kanunu
cergevesinde, banka tarafindan temin edilerek miisteriye kiraya verilmesi islemidir. Kira
donemi sonunda malin miilkiyeti kiraciya devredilir.

5. Mal Karsilig1 Vesaikin Finansmani: Vesaike baglanmis bir malin banka tarafindan
satin alinarak vadeli olarak eski sahibine satilmasi islemidir.

6. Ortak Yatirnmlar: Gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlerin
sermeyesine bir sozlesme cercevesinde bankanin istirak etmesi veya belli bir yatirim

finansman1 amaciyla olusturulacak fonlara katilmasidir (Tung, 2010).

3.17. Faaliyetten Cekilen Finans Kurumlari

3.17.1. Faisal Finans Kurumu

Tiirkiye nin ilk finans kurumu olan Faisal Finans Kurumu 16.12.1983 tarih ve 83/7506
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 dogrultusunda ve 11.06.1984 tarih ve 84/8200 sayil1 kararname
ile verilen izinle 02.04.1985 tarihinde faaliyete geg¢mistir. Faisal Finans Kurumu, %90
yabanci ortaklarin sermayesi ile kurulmustur. Sirket hisselerinin sahibi olan Dar Al-Maal Al-
Islami (DMI) Grubu, 1998 yilinda hisselerini, Isvicre'de OLFO S.A. sirketine devretmistir.
11/05/2001 tarihinde kurum hisselerinin %38.82'si Sabri ULKER tarafindan devralinmis ve

ayni tarithte yapilan olaganiistii genel kurulla kurumun ismi Family Finans Kurumu A.S.
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olarak degistirilmistir. 2001 yilinda sirketin sermayesi 2 trilyondan 6nce 20 trilyona, ardindan
da 50 trilyona ¢ikmis ve Sabri ULKER'in kurum sermaye yapisindaki payr % 98.63'e
ulagmistir. Kurum, 2005 yilinda Anadolu Finans Kurumu ile birleserek Tirkiye Finans

Katilim Bankasi1 adin1 almistir (Dondiiren, 2008: 71).

3.17.2.Anadolu Finans Kurumu

Kayserili isadamlar1 tarafindan tamamu yerli sermaye ile kurulan ilk Anadolu Finans
Kurumu 16/12/1983 giin ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ¢ergevesinde 1991 yihi
sonunda Ankara ilinde faaliyete baslamistir. Kurum 1998 yilinda Genel Miidiirliik teskilatini
Istanbul'a tasimis ve Hazine Miistesarligi'ndan alman izin dogrultusunda 1999 yilinin
Temmuz aymnda kurum sermayesinin tamami Boydak Grubu'na intikal etmistir. Kurum,
Family Finans Kurumu ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 19.08.2005 tarih
1685 sayili karar1 birlesmis ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 30.11.2005
tarih ve 1747 sayili karart ile banka unvanmin Tirkiye Finans Katilim Bankast A.S. olarak

degistirilmesine onay verilmistir (Utku, 2007).

3.17.3. ihlas Finans Kurumu

Ihlas Finans Kurumu, Ozel Finans Kurumlariin Kurulmasi1 Hakkindaki Kararnameye
bagl olarak 28.04.1995 tarihinde faaliyetine baglamistir. Sermaye yapismin %100’ii Thlas
Grubu’na aittir. 35 subesi ile beraber 800 kisiyi istihdam etmistir. Kurum, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem goren ilk Ozel Finans Kurumu olarak sermayesinin
%28.07°lik kismin1 halka arz etmistir.

Ihlas Finans Kurumu, tiim iilkeye yayildigi ve pazar paymi % 40’a c¢ikardigi bir
sirada, 2001 Subat krizi esnasinda miisterilerinin yogun mevduat ¢ekmesi ve toplanan fonlari
kuralsiz kullandig1 gerekgesiyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nin
10.02.2001 Tarih ve 171 sayili karar ile, 4389 sayili Bankalar Kanununun 20.maddesinin 6.
fikras1 hiikkmiine istinaden kapatilmis ve tasfiye siirecine girmistir. Tasfiye halindeki Ihlas

Finans Kurumunun tasfiye siirecinde personel sayilar1 asagidadir (ifk, 2004):
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Tablo 5. ihlas Finans’ta Yillara Gore Personel Sayilari

Genel Midiirliik Subeler Genel
Donem
Erkek | Bayan | Toplam | Erkek | Bayan | Toplam Toplam
31.12.2000 | 256 76 332 417 80 497 829
22.01.2001 | 154 29 183 213 26 239 422
01.07.2001 | 120 19 139 93 9 102 241
01.01.2002 | 90 14 104 73 7 80 184
01.07.2002 | 62 9 71 56 5 61 132
25.12.2002 | 57 8 65 8 1 9 74
31.12.2003 | 57 8 46 2 0 2 48
31.12.2004 | 34 7 41 0 0 0 41
31.12.2005 | 32 7 39 0 0 0 39
31.12.2006 | 26 7 33 0 0 0 33
31.12.2007 | 27 7 34 0 0 0 34

Kaynak: ihlas Finans Kurumu, http://www.ifk.com.tr/detay.asp?ContentID=696 .

3.18. OFK’dan Katihm Bankaciligi’na

Ozel Finans Kurumu unvaninda yer alan ‘6zel’ kelimesi , kurulmus ve kurulacak olan
sirketlerin kamusal degil 6zel oldugunu ifade etmektedir. ‘Finans Kurumu’ ibaresi ile bu
kurumlarm finansal piyasalarin bir arac1t kurumu oldugunu gostermektedir (Zarakolu, 1990:
5). Ancak, 5411 sayili kanuna gore; 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslara ‘Ozel Finans Kurumu’
yerine ‘Katilim Bankas:” adi verilmesi kararlagtirilmistir (5411 sayili Bankacilik Kanunu).

Bu bankalarin isimlerindeki “katilim” sozciigli yapilan bankacilik tiiriiniin kar ve zarara

katilma prensibine dayal1 bir bankacilik oldugunu ifade etmektedir (www.tkbb.org.tr).

OFK’lara “katilim bankas1” ad1 verilmesinin bu kurumlara olumlu etkileri olmustur. Bu

etkiler sunlardir (Yeni Safak Gazetesi, 2006):

e OFK’larin islem hacmi ve muhabir iligkilerinde “banka” unvaninin alinmasiyla artis

saglanmstir.

e Halkin kafasindaki “ OFK nedir, leasing sirketi mi, yoksa déviz biirosu mu?” gibi

sorular son bulmustur. Bankacilik islemlerinin bu kurumlardan da yapilabilecegi

bilgisi “banka” unvani sonrasinda 6grenilebilmistir.
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http://www.ifk.com.tr/detay.asp?ContentID=696

Katilim Bankasi adinin kurumu getirdigi olumsuz etkisi ise sdyledir: Banka denildiginde
akla gelen en 6nemli 6zellik, faiz vermeyi vaat ederek mevduat toplamak ve faiz karsiliginda
kredi vermektir. Bu nedenle banka ile faiz neredeyse 0zdeslesmistir denilebilir. Faiz alip
vermeyen bir kurumu, banka olarak takdim etmek miisterilerin, banka ile kurum arasindaki

farki algilayamamasina sebep olabilir.

3.19. Katihhm Bankalan ile Klasik Bankalar Arasindaki Farklar

Katilim bankalarim1 klasik bankalardan ayirt eden énemli husus, onlarin fon toplama
ve kullandirma yontemlerindeki farkliliklardir. Katilim Bankalart hem fon toplarken hem de
fon kullandirirken faiz yerine kar ve zarar ortaklig1 esasina gore faaliyet gosterirler.

Katilim bankaciliginda fonlarin nereye kullanilacagi hususu 6nem tasimaktadir.
Yapilan islemlerde Islam’in helal-haram 6lgiitlerine riayet edilmesi sarttir. Bu kurumlarda
islemlerin Islam’a uygunlugunu denetleyecek heyetler bulunmakta ve faaliyetlerin Kur’an ve
siinnete uygunlugunu saglamaktadir (Ozsoy, 1997: 117). Ancak klasik bankalarda Islam
hiikiimlerine uyumluluga dikkat edilmemektedir.

Klasik bankalarda paradan para kazanilmasi diisiincesi hakimdir. Dolayist ile ticareti
yapilan unsur “para”dir. Bankalar, para piyasasina girerek para sirkiilasyonunu saglamakta ve
arkasinda mal ve hizmetleri siiriiklemedigi takdirde de ekonomiye herhangi bir katkisi
olmamaktadir. Katilim bankalarinda ise ticareti yapilan sey “mal”dir. Bu bankalarin mal ve
hizmetleri arac1 kilmasi ve “emek” faktorii tizerine insa edilmesi iiretimi desteklemekte ve
ekonomiye fayda saglamaktadir (Ozsoy, 1997: 111).

Katilim bankalarinin  hesaplarinda faiz riski tasimamasi ve faize duyarli
enstriimanlarin  kullanilmiyor olmasi, bu bankalarin nispeten kriz donemlerinde faiz
oranlarinda yasanan dalgalanmalardan da daha az etkilenmesini saglamaktadir. 2008 yilinda
yasanan mali krizde bazi klasik bankalarin faaliyetini sonlandirmasi bu etkiyi agik¢a

gostermistir.

3.20. Katihhm Bankalarimin Sundugu Hizmetler

Katilim bankalarinin sundugu hizmetlerin sinirli oldugu diisiiniilse de, bu bankalar
hem geleneksel bankaciliktaki Islami ilkelere ters diismeyen {iriinleri sunabilmesi, hem de
farkli ihtiyaclar icin faizsiz bankacilik ilkelerine uygun iirlinler gelistirmesiyle bu kaniy
degistirmistir.

Topladig: fonlar1 degerlendirme ve nemay1 paylasma islemlerinde bankalardan esasl

olarak ayrilan katilim bankalari, kalan biitiin faizsiz bankacilik hizmetlerini sunmaktadirlar.
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Saymak gerekirse; 0zel cari hesaplar, teminat mektubu verme, akreditif acilmasi, ¢ek karnesi
verilmesi, ¢ek ve senetlerin tahsile alinmasi, takas, ihracat akreditiflerinin ihbar ve teyid
edilmesi, tim kambiyo hizmetleri, seyahat ¢eki verilmesi, doviz alim satim isleri, yurt igi ve
yurt dis1 havale ve transfer islemleri, kredi kartlari, ¢ek, polige, bono, temettii belgesi,
konsimento vs. keside edilmesi, tanzim ve kabul edilmesi gibi hizmetler.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nce katilim bankalarmin sundugu hizmetler soyle
siralanmistir (TKBB, 2007: 9):

- Faize bagli olmaksizin kredi ve 6diing verme

- Altin kiilge alim ve satimi

- Pesin doviz alim ve satimi

- Kredi mektubu

- Garantiler

- Faize bagli olmaksizin 6nceden belirlenmis bir ticari getiri ¢er¢evesinde garanti
karsiliginda finansman bonolari seklinde kisa vadeli finansman saglama

- Komisyon karsiliginda tiim menkul kiymetleri toplama ve degerlendirme hizmetleri

- Faizli olmamak kosulu ile tiim menkul kiymetleri (hisse senedi, yatirim sertifikasi
gibi) alim ve satimi

- Belirli amaglar (ticareti tarim sanayi ve gayrimenkul gibi)i¢in 6zel fonlar kurma ve
yonetme

- Murabaha esasina gore finansman sunma

- Miisareke esasina gore finansman sunma

- Azalan katilim prensibine gore finansman sunma

- Ozel yatirim hesaplar1 hizmetleri, bankalarla birlikte dogrudan yatirrm

- Finansal kiralama hizmetleri

- Gayrimenkul alim1 ve satimi

- Finansal acente hizmetleri

- Ucgiincii sahislar icin dnceden kararlastirilmis kar prensibine gore alim ve satim
hizmetleri

- Aciklart kapatmak amaciyla 6zel fonlar olusturma

- Projelerin fizibilite ¢alismalari igin teknik, ekonomik, finansal, yonetim ve pazarlama
danigmanlig1 sunma.

- Islami ilkeler uygun olarak portfdy yonetimi ve yatirrm fonlar

- Projelere finansman saglama ve uluslar aras1 piyasalara kaynak transferi.
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3.21. Giiniimiizde Faaliyet Gosteren Katihm Bankalar

Tiirkiye’de 1984 yilindan itibaren faizsiz bankalar faaliyetini siirdiirmiistiir.
Ekonomiye baslangigta alt1 oyuncu ile giren katilim bankalari, fhlas Finans’in tasfiyesi
nedeniyle uzun siire bes oyuncu ile faaliyet gostermislerdir. 2006 yilinda Anadolu Finans ve
Family Finans kurumlarmin “Tiirkiye Finans” adi altinda birlesmeleri ile sayilari dorde

inmistir.

3.21.1. Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S.

Faizsiz finansman anlaminda Tiirkiye'deki ilk banka olma niteligindeki Albaraka Tiirk
1984 yilinda kurulus asamasini tamamlayip 1985 yiliyla birlikte faaliyetlerine baslamistir.
Faaliyetleri 5411 sayil1 Bankacilik kanununa paralel olarak siirdiirmektedir. Albaraka Tiirk'iin
30.12.2012 itibariyle ortaklik yapisinda yabanci ortaklarin %66,13 yerli ortaklarin %10,90
halka agik olan kismi1 %22,97 paylari bulunmaktadir.

Cari ve katilma hesaplar1 sistemi ile fon toplayan banka toplamis oldugu fonlarla
bireysel finansman, kurumsal finansman, finansal kiralama ve proje ile kar-zarar ortaklig1 gibi
hizmetler sunmaktadir. Bankanin ana ortagi Albaraka Banking Grup'dur.72 iilkede muhabirlik

ag1 ile kurmus oldugu 796'nin iizerinde banka ile hizmet etmektedir.

Tablo 6. 30.06.2014 Tarihi itibariyle Albaraka Tiirk'iin Sermaye ve Ortaklik Yapist

Pay Tutan Orani (%)
(TL)

Albaraka Bankacilik Grubu 486.523.265,68 54,06

I[slam Kalkinma Bankasi 70.573.778,85 |7,84
Alharthy Ailesi 31.106.364,35 3,46

Diger 6.699.525,43 |0,74

Yerli Ortaklar 94.330.109,05 |10,48

Halka A¢ik 210.766.656,64 (23,42
TOPLAM 900.000.000 100,00

Kaynak: Albaraka Tiirk, 2014

30.09.2012 itibariyle iilke geneline yayilmis bir sekilde 136 ve bir yurt dist subesi
toplam 137 adet subesi mevcuttur (Albaraka Tiirk, 2014).

3.21.2. Asya Katihhm Bankasi1 A.S. (Bank Asya)

Tiirkiye'de faaliyete gegen son katilim bankasi Bank Asya 24 Ekim 1996'da Asya
Finans Kurumu A.S. ismiyle faaliyete baglamistir. 1998 yilinda Asya Finans Kredi Kartini,
2000 yilinda da Asya Finans internet subesini hizmete sunmustur. 2002 yilinda Asya 24
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ATM'leri ve taksitli kredi kartlarim1 miisterilerine sunan banka, 2004 yilinda Alo Asya
Telefon Bankaciligr hizmetine girmistir. 2006 yilinda %23'i halka arz edilen Bank Asya
hisseleri, ASYAB koduyla IMKB'de islem gormeye baslamistir. 2008 yilinda temassiz
teknoloji tirtinleri Asya Card DIT ve DIT Pratik'i miisterilerine sunmustur. 2009 yilinda Bank
Asya Tuna GYO A.S.'yi kurmus, 2010'da MoneyGram hizmet agina dahil olarak, Asya Asist,
Cobanyildizi ve DIT Mobil'i miisterilerinin hizmetine sunmustur. 2011 yilinda ise mobil
gezici sube faaliyetlerine baglamis ve Asya Emeklilik A.S.'yi1 kurmustur (Bank Asya Faaliyet
Raporu, 2012: 17).

20.12.2005 tarihinde sirket unvaninda yapilan degisiklikle Asya Katilim Bankast A.S.
olarak isim degistiren Bank Asya'nin kurulus sermayesi 2 milyon TL, mevcut 6denmis
sermayesi 900 milyon TL'dir ve tabana yayilmis yerli sermayeye dayanan, ¢ok ortakli bir
yapis1 vardir. Faizsiz bankacilik prensibiyle hareket eden Bank Asya'nin temel amaci, miisteri
odakli hizmet anlayisindan hareketle, teknolojinin getirdigi en son imkanlar1 kullanarak,
faizsiz finans sistemini daha genis kitlelere ulagtirmaktir. Temmuz 2013'le birlikte gezici
subelerle 282 yurtici 1 ve yurtdisinda 1000 muhabir bankayla faaliyetlerine devam
etmektedir.

Katilim bankasi olarak ilk ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi belgesine sahip bankadir.
Bank Asya bireysel, ticari ve kurumsal bankacilik gibi alanlarda faaliyet gostermektedir.
Internet bankaciligi, telefon bankacilifi, ATM ve pos gibi hizmetleri de biinyesinde
barindirmaktadir (Bank Asya, 2014). Asagidaki tabloda 31 Mayis 2013 tarihi itibariyle

sermaye ve ortaklik yapisi1 gosterilmistir.

Tablo 7. 31 Mayis 2013 Tarihi Itibariyle Bank Asya'nin Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Ortagm Adi, Soyadi, Unvam Pay Tutani (TL)| Orani (%)
ORTADOGU TEKSTIL TiIC, SAN. AS. 44.022.473 4,39
FORUM INST DEKORASYON TURIZM SAN. ve Tic.A.S. 34.667.791 3,85
OSMAN CAN PEHLIVAN 29.976.000 3,33
SURAT BASIM YAYIN REKLAMCIUK ve EGITIM 24.271.960 2,70
ARACLARI SAN, TiC, A.S.
BJ TEKSTIL TiC ve SAN A.S. 20.350,000 2,26
DIGER ORTAKLAR 265.430.337 29,50
HALKA ACIK 481.231.434 53,47
TOPLAM 900,000000 100,00

Kaynak: Bank Asya, 2014.
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3.21.3. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.

Kuveyt Tiirk Evkaf Katilim Bankas1 A.S.(Kuveyt Tiirk), 16.12.1983 giin ve 831/7506
sayil1 Bankalar Kurulu Karari’nin tespit ettigi esaslara uygun olarak faaliyet gostermek iizere
1989 yilinda kurulmus bir katilim bankasidir.

Sermaye yapisinin %62'lik kism1 Kuveyt Finans kurumuna,%9'luk kismi Kuveyt
Devlet Sosyal Giivenlik kurumuna,%9'luk kismi Islami Kalkinma bankasina,%]18'lik kismi
Vakiflar Genel Midiirliigiine ve %?2'side diger ortaklara aittir. Kuveyt Finans Kurumu %62
lik kisimla Kuveyt Tiirk'iin en 6nemli ortagi ve faizsiz finans kurumlari i¢cinde ise diinyada bir
numaradir. Tekstil, metal ve emlak sektorlerinde faaliyet gostererek kar ortaklarmin yani
misterilerinin yapmis oldugu tasarruflar1 kazang saglayan yatirimlara yonlendiren ve yeni
istthdam alanlar1 ortaya koyan Kuveyt Tiirk yurticinde bulunan bir¢ok kurum tarafindan
odiillendirilmistir. Kuveyt Tiirk'lin yurtdisinda da sube ve temsilcilikleri vardir. Elektronik
bankacilik faaliyetleri yapmaktadir. Visa ve Master card gibi kredi kartlar1 varidir. Bunlarin
disinda pos, atm, internet bankaciligi, ¢cagr1 merkezi, sesli yanit sistemi ve sms bankaciligi

gibi hizmetleri de biinyesinde bulundurmaktadir (Kuveyt Tiirk, 2014).

Tablo 8. Kuveyt Tiirk'iin Sermaye ve Ortaklik Yapist

Ortagin Adi, Soyadi/Unvam Oram (%)
KUWAIT FINANCE HOUSE KSC % 62,24
VAKIFLAR GENEL MUDURLUGU TU RKIYE % 18,72
ISLAM KALKINMA BANKASI %9
SOSYAL GUVEN LIK KAMU KURULUSU %9
DIGER % 1,04

Kaynak: Kuveyt Tiirk, 2014.

3.21.4. Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S.

Katilim Bankasi, 16 Aralik 1983 tarithinde yiiriirliige konulan 83/7506 Sayili
Kararnameye gore 4 Kasim 1991 tarihinde faaliyete ge¢cmistir. Anadolu Finans Kurumu AS
(Kurum) Yonetim Kurulu'nun 31 Mayis 2005 tarih ve 1047 sayili toplantisinda alinan karar
geregi, Kurum'un Family Finans Kurumu AS ile birlesmesine karar verilmistir. Birlesme,
Family Finans Kurumu AS'nin tiim aktif ve pasifleri ve bilango dis1 yiikiimliilikkleriyle birlikte
Anadolu Finans Kurumu AS'ye devredilmesi yontemiyle ger¢eklesmistir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu "BDDK", 20 Ekim 2005 tarih ve 1726 sayil1 Karar ile
Anadolu Finans Kurumu AS ve Family Finans Kurumu AS Yonetim Kurullari'nca imzalanan
devir soOzlesmesi ve Anadolu Finans Kurumu Asana sozlesme degisiklik taslagim

onaylamistir. Her iki katilim bankasinin 23Aralik 2005 tarihinde yapilan genel kurullarinin
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devre dair kararlariin tescil edilmesine BDDK'nin 28 Aralik 2005 tarih ve 1764 sayili Karari
ile onay verilmistir (Tiirkiye Finans, 2014). Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun
30.12.2005 tarih ve 1747 sayili karar1 ile Banka unvaninin Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. olarak degistirilmesine onay verildi. Devir yolu ile birlesme c¢alismalar1 30.12.2005
tarihinde tamamlanmis, T.C. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan 6762 sayili
(Tiirkiyefinans,2013).

Banka 30 Aralik 2005 tarihinde Tiirkiye Finans Katilim Bankasi adi altinda
birlestirmistir. Sonrasinda Tiirkiye Finans'in ylizde 60 hissesi 31 Mart 2008 tarihinde
Ortadogu'nun en onemli bankalarindan ve Suudi Arabistan'in en biiyiik bankasi olan The
National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmistir. Yeni ortaklik ile Boydak ve
Ulker Gruplari'nin yanina eklenerek ¢ok ortakli bir yapiya biiriinmiistiir.31 Mart 2014 tarihi
itibarryla, NCB %66.27, Boydak Grubu %22.09, Ulker Grubu %11.57 oranindaki paylar ile
Katilim Bankasi'nin yonetiminde stratejik ortaklik misyonlarini stirdiirmektedir.

Tiirkiye Finans, 2013 yil1 3. Ceyregi sonunda katilim bankalar1 arasinda aktiflerde ve
kullandirilan fonlarda %26, toplanan fonlarda ise %23 Pazar payma sahiptir. Tiirkiye
Finans'in finansal kiralamalar dahil kullandirilan nakdi fonlar1 2012 yilsonuna gore %30,6
artigla 17,1 milyar TL'ye ulasirken katilim bankalar1 artis1 %28,1 olarak gerceklesmistir. 2012
yilsonunda %1,6 olarak gerceklesen kullandirilan fonlar Pazar payr 2013 Eyliil itibariyla
%]1,7'ye yiikselmistir. Bankanin vergi oncesi kar1 2013 Eyliil itibariyla 302,2 milyon TL'ye,
Net Donem Kar1 ise 2012 Eyliil donemine gore %8,4 artig gostererek 236,8 milyon TL'ye
ulasmustir. 2013 Eyliil ayinda Bankanin Ortalama Aktif Getirisi %1,54, Ortalama Oz kaynak
Getirisi %13,78 olarak gerceklesmistir.

3.22. Katihhm Bankalarimin Gelisimi ve Ekonomiye Katkilari

Tiirkiye'nin bugiinkii ismiyle katilim bankacilig1 olarak ifade edilen bankacilik modeli
ile tanigmasi, kapali ekonomiden disa acik piyasa ekonomisine gecisin yasandigi 1980'l
yillarda, uluslararasi piyasalara uyum saglama siirecinde olmustur (Ozcan ve Haziroglu, 2000:
9). 1980'i yillar Tiirk mali sistemine derinlik kazandirma, arag ve miiesseseler bakimindan
zenginlesip ¢esitlendirme ¢abalarinin arttigi bir donemdir. Katilim bankalar1 bu cabalarin
sonucu olarak, 1985 yilinda finansal sistemimize katilan yeni bir finans / bankacilik modelidir
(Biiytikdeniz, 2003: 3). Halen bankalarla ayn1 piyasa islemlerini farkli usuller ile yapan bu
kurumlar, faizsiz bankacilik hizmetleri ad1 altinda faaliyetlerini devam ettirmektedirler.

Faizsiz bankacilik hizmetlerinin verilmesinde iki farkli sistem s6z konusudur:
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Ihtisaslasmis bankacilik; sadece kredi ve bankacilik hizmetlerini yerine getiren
"ihtisaslagsmig bankacilik" sistemi,

Model bankacilik; bu sistemde hem klasik bankacilik hem de modern bankacilik
hizmetleri ayn1 anda gergeklestirilmektedir. Tiirkiye'de uygulamaya gecirilen sistem de model
bankacilik sistemidir. Cilinkii katilim bankalar1 bu yontemle, bir taraftan finansal piyasalarda
aracilik roliinii Uistlenirlerken, diger taraftan modern bankacilik hizmetlerini sunmak suretiyle,
piyasada daha kolay tutunabileceklerini Ongérmiislerdir (Battal, 1999: 55). Bu nedenle,
bankalarla rekabette bu sistem katilim bankalarina avantaj saglamaktadir.

Tiirkiye'de faizsiz bankacilik sistemine gegiste hem uluslararasi hem de ulusal
cevrelerde onemli adimlar atilmistir. Ornegin, Tiirkiye 1975 yilinda Islam Kalkinma
Bankasi'nin kurucu iiyeleri arasinda yer almis ve 1984 yilinda ise kurulusun en biiyiik
ortaklarindan biri olmustur. Boylece, Tiirkiye diinyanin 6nde gelen finans kurumlarindan biri
olan Islam Kalkinma Bankas1 biinyesinde, etkinligini artirma olanagm elde etmistir. Ayrica,
yurt i¢inde tasarruflarini faizsiz sisteme uygun olarak degerlendirmek isteyen tasarruf
sahiplerine, kii¢iikk ve orta boy isletmelere hizmet vermek amaciyla, 1975 yilinda kurulan ve
bu yondeki ¢alismalarini 1978 yilina kadar siirdiiren Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi
AS'nin (DESIYAB) sistem hakkinda, Tiirkiye'ye dnemli tecriibeler kazandirdig1 sdylenebilir
(Albaraka, 2015).

Model bankacilik yontemiyle Tiirkiye'de mevcut sistem iginde faaliyette bulanan
katilim bankalarinin yasal alt yapisi, Ingiltere'de bu sekilde faaliyet gdsteren bir kurumun ana
sozlesmesi terciime edilerek olusturulmustur (Anadolu Finans, 2015).

Kredilendirme siirecinde faiz yerine, istirak pay1 ya da kira bedeli unsurlarini kullanan
katilim bankalari, Bakanlar Kurulu'nun 16.12.1983 giin ve 83 / 7506 sayili Karar1 ve buna
iliskin Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi ile T.C. Merkez Bankasi'nin belirledigi prensiplere
uygun olarak faaliyet gdstermeye baslamislardir (Eyiipgiller, 1988; 52). Tiirkiye'de 1985
yilindan itibaren faaliyete gecen katilim bankasi sayisi altidir. Bunlardan iicli yabanci
sermayeli (Albaraka Tiirk, Faisal Finans, Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu), diger {i¢ii ise
yerli sermayeli (Anadolu Finans Kurumu, Thlas Finans ve Asya Finans) katilim bankalaridr.
Ihlas Finans Kurumu'nun faaliyetleri, Kasim 2000 ve Subat 2001 'de yasanan mali kriz
nedeniyle 2001 yilinda durdurulmustur.

1999 yilinda Tiirk mali sistemindeki kurumlarin hak ve yiikiimliiliiklere esit ve adil
olarak tabi olmalarin1 saglamak amaciyla, katilim bankalar ile ilgili diizenlemelerde bir takim
degisiklikler yapilmistir. Bunlar arasinda; hesap clizdan1 vermelerine olanak taninmasi, fon

kullandirma siirlari, istiraklere kullandirabilecekleri azami fon tutarlari, blokaj oranlar1 ve
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hisse devirleri ile ilgili konular bankacilik diizenlemelerine paralel duruma getirilmistir. Bu
konuda atilan diger bir 6nemli adim ise, 19.12.1999 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 4389
Sayili Bankalar Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina Iliskin 4491 Sayili Kanun'la, katilim
bankalarmin baz1 maddeler disinda Bankalar Kanunu'na tabi tutulmasidir. Diger yandan, adi
gecen yasa geregi olarak, 16.12.1983 tarihli ve 83 / 7506 sayili "Ozel Finans Kurumlarinin
Kurulmasi, Faaliyetleri ve Tasfiyelerine Iliskin Esas ve Usullerine iliskin Bakanlar Kurulu
Karar1" ile bu karara dayanilarak ¢ikarilmis tiim diizenlemeler yiiriirliikten kaldirilmis olmakla
birlikte, 4389 sayili Bankalar Kanunu c¢er¢evesinde katilim bankalaria iliskin yeni
diizenlemeler yapilincaya kadar, yiiriirliikten kaldirilan diizenlemelerin, 4389 sayili Bankalar
Kanunu'na aykiri olmayan hiikiimlerin uygulanmasina devam edilecegi kararina varilmistir
(Onal, 1998: 5-6).

Katilim bankalarinda toplanan fonlarin giivence sistemine alinabilmesi i¢inse, 4672
sayili Kanun ile 4389 sayili Bankalar Kanunu'nun 20. maddesinin 6. fikrasinda, katilim
bankalar1 i¢in milat sayilabilecek degisiklikler yapilmistir. Bunlar arasinda; katilim
bankalarmin bir birlik olusturmalar1 (Ozel Finans Kurumlar1 Birligi'nin kurulmasi), giivence
fonunun olusturulmasi, faaliyet izni kaldirilan katilim bankalarinin tasfiyesine iliskin 6zel
hiikiimlerin ve sahsi sorumluluk miiessesesinin getirilmesi gibi degisiklikler bulunmaktadir
(OFK, 2003: 30).

Katilim bankalarinin, yukarida belirtilen degisikliklerle Bankalar Kanunu kapsamina
alinmasi ile birlikte banka mi1, banka dis1 mali kurulus mu, yoksa alelade bir ticari isletme mi
olduklar1 tartismasi sona ermis ve katilim bankalar1 da agik bir bi¢imde, banka alt tiirii kabul
edilmistir (Battal, 2000, 197). Bu durum, Maliye Bakanligi'nin Vergi Usul Kanunu Genel
Teblig'lerinde de agik olarak belirtilmistir. Bir baska ifadeyle, katilim bankalar1 vergi
diizenlemelerinde 6zel bir belirleme yapilmadigi siirece, banka olarak kabul edilmeye
baslamistir.

20 Eyliil 2001 tarih ve 24529 sayili Resmi Gazetede "Ozel Finans Kurumlarinin
Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmeligi" ile katilim bankalarina iligkin tlim
diizenlemeler yiiriirliikkten kaldirilarak, bu kuruluslarin, kurulus ve faaliyetlerine iliskin esas
ve usuller belirlenmistir. Toplam 45 maddeden olusan bu yonetmeligin 37. maddesinde,
katilim bankalarinin hesap ve kayit diizeni ile finansal tablolarin yayinlanmasz, ilgili mercilere
gonderilmesi ve denetimine iliskin agiklamalarda bulunulmustur. Bu aciklamalar, genel

olarak Bankalar Kanunu ile paralellik gostermektedir.
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3.23. Katihhm Bankalarimin Sorunlari

Ozel finans kurumlarini da icine alan Tiirk finans sektdriiniin en dnemli sorunu hacim
olarak yeterli biiyiikliige sahip olamamasidir. Yeterli biiyiiklige ulasamamasiin ardinda
yatan da halka bu kurumlarin fonksiyonlarinin anlatilamamasi ve bu etkene bagli olarak sube
sayilarinin az olmasidir. Tiirkiye'de mali kurumlarin gelismis iilkelere nazaran daha az
mevduat toplamalarinin ardinda yatan sebepler Tirkiye'nin ekonomik oldugu kadar sosyal
durumuyla da alakalidir. Tirkiye gelismekte olan {ilkeler statiisiinde oldugu igin kisi basina
diisen milli gelir diisiiktiir. Bu miinasebetle son liralik gelirin mal ve hizmet tiikketimine
harcanan kismi olan marjinal tiiketim egilimi yiiksek olmakta bdylece mali kurumlara
yatirilan tasarruf miktar1 az olmaktadir (Yurdabakan, 2005:28)

Diger yandan yapilan tasarruflar bankalar yada katilim bankalara degil geleneksel
sorunlarla altina veya tasarruflart enflasyondan korumak i¢in doviz ve gayrimenkule
yonelmektedir. Ulusal paranin degerini kaybetmesi ile kisiler dovize yada gayrimenkule
yonelmektedirler. Ulusal paranin deger kazanmasi ile bu siire¢ devam etmeyecek ve
tasarruflar mali siteme akacaktir. Bu sekilde yapilan iddiharlar mali sistemden uzak
durduklarindan ekonomiye katilip ¢arpan etkisinin olusmasini da engellemektedir. Ekonomik
gelismenin olmayist ile tasarruf miktarinda artis meydana gelmemekte boylece mali siteme
giden tasarruf az miktarda kalmaya devam etmektedir. Mali sektérde mevcut olan mevduat
sadece yurtici tasarruflardan olugsmamaktadir. Yurtdisindan Tiirkiyee gelen yabanci sermaye
de mali kurumlarda degerlendirilmektedir. Yabanci sermaye giiven unsurunu dikkate alarak
iilkeye gelir. Yabanci sermaye; istikrarin olmamasi, siyasi ve iktisadi belirsizliklerin varlig
durumunda iilkeyi terk edecektir. Tasarruflarin sisteme girip ¢ikmalar1 giiven ve istikrar
unsuru ile alakali olup ekonomik ve siyasi belirsizliklerin olmasi durumunda sistemi terk
edecektir. Siyasi ve ekonomik istikrarin saglanip siirekliligi islerlik kazanirsa hem
yurtdisindan fon akis1 olacak hem de mali sistemin disinda tutulan yerli sermaye mali
piyasaya cekilebilecektir. Mali sitemin sorunlarindan bir digeri de kayitdist ekonominin
varhigidir. Mali islemleri mevzuata aykiri olarak yapmaya veya yapilan iglemleri kayit altina
almamaya kayitdist ekonomi denmektedir. Yasal olmayan kanallarla islerlik kazanan
tasarruflar mali 47 sistemin igine girmediklerinden otiirii Tiirkiye'de bankalarda tutulan
mevduat bati iilkelerine gore diisiik kalmaktadir (Yurdabakan, 2005:30)

Ekonomik ve siyasi belirsizler ekonomide canlanmaya sebep olmakta ve yapilan
tasarruflarin sistem disina ¢ikmasina neden olmaktadir. Bu miinasebetle ekonomik ve siyasi
istikrar ekonomideki belirsizlikleri yok edecek ve tasarruflarin mali sistem iginde kalmasini
saglayacaktir. Diger yandan kayitdis1 ekonominin kayit altina alinmasi ve bu mali kaynaklarin
finans sektoriinde kanalize edilmesi durumunda finans sektoriinlin problemleri bir nebze de

olsa giderilecektir.
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DORDUNCU BOLUM
SONUC

Tiirkiye'de katilim bankaciligi olarak bilinen faizsiz bankacilik, mali sistemi
tamamlayan kurumlardir. Katilim bankalarinin kurulus gerekceleri arasinda sayilan hususlar
irdelendiginde bu kurumlarin kurulma siirecinde mali sisteme girmeyen fonlarin mali sisteme
¢ekilmesi yani mali sistemi tamamlama gayesi anlasilmaktadir. Katilim bankalar1 sistemi
tamamlama konusunda tizerine diisen rolii yerine getirmis ve ekonomide klasik bankalara
gitmeyen atil fonlar1 ekonomiye ¢ekmistir. Katilim bankalarmin fonksiyonlarindan olan fon
kullandirma sekli kar zarar ortakligi sistemine dayanmaktadir. Ayrica katilim bankalarinin
2005 yilinda ytriirliige giren Bankalar Yasasi ile isim degisikligine gidip “Katilim Bankas1”
ismini tercih etmeleri sistemin bir parcast olduklarinin, sistemi tamamlama fonksiyonlarini
kabullenmelerinin bir gostergesidir.

Bilinen bankaciligin temeli milattan 6nceki ¢aglara dayanmaktadir. insanlarin para
kullanimindan Once, tasarruflarini biriktirmeye baglamis olmalar1  ve onlar1 emanet
edebilecekleri bir yerin arayisi iginde olmalari, kanunlarla kurulan ve giivenilir bir kurum
olan banka faaliyetlerinin baglamasina sebep olmustur. Bankalara verilen emanetler dnceleri
ayni iken, daha sonra paranin icadiyla birlikte nakdi hale gelmistir.

Bankacilik islemleri onceleri tapinaklardaki din adamlar tarafindan yiiriitiiliiyordu.
Daha sonralar1 bu islemler, toplum tarafindan bilinen giivenilir kisiler, baz1 zengin aileler,
akabinde de resmi kurumlar tarafindan yapilmistir. Boylece dini miiessesler kendi asli
gorevlerine donmiis oldu.

[k zamanlarda Bankacilik faaliyetlerinde faiz mesru olup; ticari faaliyetlerde oldukga
kolay bir sekilde yol alinabiliyordu.Buna karsin faize kars1 hassas olup da ticari faaliyetlerde
bulunan kisi ve kurumlar bankacilik faaliyetlerinden uzak bir sekilde yol almaktalardi.
Islamiyet’in gelisi ve faiz yasagi sonrasi faizsiz bankacilik islemleri Islami prensiplere
dayandirilmis ve katilim bankalarinin temelleri sekillenmeye baglamistir. Murabaha,
mudaraba, miisareke, icare gibi katilim bankalarmin temel fon kullandirma yontemleri islam
cografyasinda onceleri kisitli bir zliimre tarafindan yapilirken, Osmanli zamaninda esnaf
sandiklar1 ve para vakiflar tarafindan yapilmistir.

Cagdas faizsiz bankacilik diislincesinin ortaya ¢ikist 1940’lara dayanmaktadir. 1940-
1974 yillar arasinda klasik bankalara karsi kurulmasi gereken Islam bankalar1 konusunda
fikir ortaya atilmig ve raporlar yazilmaya baglamistir. 1963’de Mit-Gamr’da ilk cagdas faizsiz

bankacilik denemesi yapilmis ve bu tecriibenin olumlu gelismeleri géstermesinin ardi sira
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diinyanin dort bir tarafinda ¢agdas faizsiz bankalar kurulmaya baslamistir. Korfez bolgesinde
faaliyete gecen Islam Kalkinma Bankasi ve Dar Al- Maal Al-Islam faizsiz bankacilik
faaliyetleri i¢in kurulan ilk ¢cagdas faizsiz bankalardir.

Tiirkiye’de ¢agdas faizsiz bankalar, Albaraka Tiirk’iin faaliyete ge¢cmesi ile goriilmeye
baslamustir. Onceleri Ozel Finans Kurumu ad: altinda faaliyete gecen bu kurumlar kar-zarara
katilmay1 esas aldiklar1 ve klasik bankalarin yaptigi bankacilik islemlerini (Islami usuller
cercevesinde) gergeklestirebildikleri i¢in katilim bankasi ismini almiglardir.

Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin kurulmasindaki amag, ekonomiye katilmayan mali
degerleri yastik altindan ¢ikararak faizsiz finansman esaslart c¢ercevesinde ekonomiye
kazandirmak ve Islam iilkeleri ile olan iliskileri gelistirerek {ilkelerin petrol zengini
olanlarinin kaynaklarin1 Tirkiye’ye aktarmayi saglamaktir. Bu bankalarn, sube-personel
sayilart ve mevduat toplamlarinin artis seyri incelendiginde bu amaclarint 6nemli 6lciide
gerceklestirdikleri soylenebilmektedir.

Katilim bankalariin esas aldig1 kar-zarar ortakligi prensibiyle iiretimi desteklemesi,
faiz riski tasimadigindan krizlerden etkilenmemesi ve sosyal refah {izerindeki olumlu etkileri
klasik bankalarin da dikkatini ¢ekmis ve kismi de olsa faizsiz bankacilik {iriinlerine
yonelmelerini saglamistir. Bu bankalara 6rnek olarak, biinyelerinde faizsiz esaslara gore
calisan birimler kuran, Citibank, HSBC Bank, Union Bank of Switzerland, Kleinwort Benson,
ANZ Grindlays, Goldman Sachs gibi {inlii klasik bankalar verilebilir.

Faizsiz bankaciligin, insanlik i¢in 6nemli bir deneyim oldugu gercektir. Glinlimiize
kadar bu bankalarinin gosterdikleri olumlu gelismelerin, 6niimiizdeki yillarda da hizla devam
edecegi diisiiniilmektedir. Ancak bu gelismenin Tiirkiye'de devam edebilmesi i¢in dncelikle
katilim bankalariin isleyisinin ve ozellikle faiz- kar payr ayiriminin banka personeli ve

miisterilerine dgretilmesi gerekmektedir.
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