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PRGN H MU AN,

OZET

Bu ¢alismanin amaci, {i¢ iktisadi krize baslica iktisat okullarinimn ¢ozliim yaklagimi
tizerine degerlendirilmeleridir. Bu degerlendirmeler yapilirken oncelikli olarak 1873 krizi,
1929 Ekonomik buhrani, 1970” lerde ortaya gikan petrol krizi iizerinde durulmugtur. Krizlerin
ortaya ¢ikisi nedenleri yayilmasi ve sonuglari incelenerek ortaya konulmaya ¢aligilmistir.

Baglica krizler i¢inde ilk ortaya ¢ikani 1873 krizi olmustur. Bu kriz diinyada etki
alant genis olan ilk kriz olarak goze ¢arpmaktadir. Bu krize iliskin klasik akimin bir takim
¢alismalar1 olmustur. Daha sonra krizlerin en biiyligii olarak nitelendirilen 1929 Diinya
Ekonomik Buhrani ortaya g¢ikmistir. Kriz ABD’de baglayarak kisa siirede tim diinyaya
yayilmis ve tarihin en biiyiik krizi olmustur. Keynes krize iliskin ¢dziim yaklagimlariyla kisa
siirede ayn1 zamanda devlet miidahalesinin gerekliligini ortaya gikarmigtir. 1973 te baslayan

petrol krizi stagflasyona yol agarak hem enflasyona hem de issizlige sebep olmustur.

Anahtar kelimeler: Keynes, klasik okul, kriz, ekonomik buhran, petrol krizi.
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ABSTRACT

The aim of this study is to evaluate the three economic arguments mainly on the
solution approach of economics schools. When these assessments were made, the emphasis
was primarily on the 1873 crisis, the 1929 economic crisis, and the oil crisis that emerged in
the 1970s. The reasons for the emergence of crises have been tried to be revealed by
examining the causes of their spread.

It was the 1873 crisis that first appeared in major crises. This crisis is the first crisis
in the world that has a wide range of influence. The classical movement of this crime has been
a number of studies. Later, the 1929 World Economic Crisis emerged, considered the greatest
of crises. The crisis began in the United States and quickly spread throughout the world and
became the biggest crisis in history. In the short run, Keynes revealed the necessity of state
intervention at the same time with solution approaches. The oil crisis that started in 1973

caused stagflation and caused both inflation and unemployment.

Keywords: Keynes, classical school, crisis, economic crisis, oil crisis.




ONSOZ

Son yillarda yasanan ulasim ve iletigim teknolojilerindeki gelismeler, uluslararasi
alanda ticari iligkilerin hizla gelismesini saglamistir. Mal ve sermaye piyasalarinin
serbestlesmesi, kiiresellesmenin hiz kazanmasma neden olmus, iilkeler arasindaki
uzakliklarin 6nemi kalmamigtir. Boylesi bir ortamda bir iilkede yasanan gelismeler, diger
lilkeleri de etkisi altina almaya baslamistir. 1873, 1929 ve 1973 yillarinda uluslararast
diizeyde ortaya ¢ikan finansal krizler, iilkemizi de etkilemistir. Bu ¢alisma ile finansal

krizlerin Tiirkiye'ye olan etkileri anlatilmaya calistimigtir.,

Bu calismayr sonuglandirmamda goriisleri ile katkida bulunan ve destegini
esirgemeyen saygideger danismanim saymn Prof. Dr. M.Selim ERDOGAN’a stikranlarimi
sunarim. Calismama yaptig1 katkilardan dolayi degerli arkadasim Serkan AKDAMAR’a

tesekkiir ederim.

Her zaman oldugu gibi bu ¢alismamda da yanimda yer alan benden maddi manevi
desteklerini hosgdriilerini esirgemeyen ve beni bu giinlere getiren ve varliklariyla giic

aldigim sevgili Annem ve Babama tesekkiir ederim.

Gaziantep, 2016 Meryem POLAT
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TABLOLAR LISTESI

Tablo 1: Petrol Krizi Sonrasi Gelismekte Olan Ulkelerin Borg Gostergeleri

Sayfa No.



GSMH :
GSYIH :
OPEC :

FED
YKM

OECD :

ABD
IMF
GOU

KISALTMALAR

Gayri Safi Milli Hasila

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

Petrol Ihrag edenUlkeler Orgiitii

ABD Merkez Bankasi

Yeni-klasik Makroiktisat

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
Amerika Birlesik Devletleri
Uluslararasi Para Fonu

Geligmekte Olan Ulkeler




1.GIRTS

Yirminci yiizyilin iki paylagim savasi arasinda kalan dénem hem Avrupa hem de
Amerika i¢in ekonomik kriz dénemi olmustur. Bu dénemde siirekli ve yaygin halde
yasanan issizlik ve durgunluk gibi biiyiik bir meseleyle karsi karstya kalmig olan piyasa
ekonomilerinin  §nii tikanmugtir,

1873 krizi diger adiyla ‘Uzun Depresyon’ olmustur. 24 Ekim 1929 krizi ‘Kara
Persembe‘ olarak hafizalara yerlesen en biiyiik buhran olmustur. 1973’te petrol krizi
yasanmistir. Krizlerin basta gelismis olan iilkeler olmak iizere gelismekte olan iilkelerde de
krizlerin etkileri agir bir gekilde hissedilmis ve dogal olarak durgunluk dénemleri
yasanmuistir.

Krizin birgok nedeni vardir fakat en goze carpant ABD borsasinda gayrimenkul
balonun patlamasi ve klasik okulun islerliginin kaybedilmesidir. Klasik okulun birgok
varsayimi Gzellikle savas Oncesi ve savas sonrasi krize iliskin yanlis &ngériilerde
bulunmas: krizin ortaya ¢ikmasma zemin hazirlamistir. Bu krizle beraber klasik okul
gozden diismiis ve yerine krize iliskin ilk sistematik ¢alismayr yapan keynesyen okul
ortaya ¢ikmistir. Keynes krize iliskin ¢ozlim yaklagimlariyla kisa siirede ayni zamanda
devlet miidahalesinin gerekliligini ortaya ¢ikarmistir. Keynesyen okul 1970’ lerde ortaya
¢ikan petrol krizine ¢oziim getirmemesinden yani krize iliskin mantikli agiklama
yapamayinca monetarist okul mensuplarinca agir  elestirilere maruz  kalmugtir.

Krizleri agmak igin Avrupali ve Amerikali iktisat¢ilar kapsamli calismalar
igerisine girmislerdir. Goriig ayriliklarina dayali olarak birbirinden farkly goriisler ortaya
¢ikmustir. Bu gériislerin gergeklesen krizden kurtulma sekilleri ifade edilmis ve bazilar
hayata gegirilmistir. Hayata gegirilen bu goriisler belirli bir zaman dilimi icin yeterli
olmustur.

Bu calisma giris sonug¢ olmak iizere dért béliimden olusmaktadir. Calismanin
ikinei boliimiinde kriz kavrami, kriz tiirleri ve krizlerin etkileri {izerinde durulmustur.

Calismanin tiglincii bdliimiinde belli basli iktisat okullarinin ortaya ¢ikisi ve
etkileri anlatilmaya calisilmusgtir.

Dérdiincii bsliimde ise; Iktisadi krizlerin genel analizi, ortaya ¢ikist, ¢6ziim yollari
ve iktisadi okullarm ¢dziim yollar1 tizerinde durularak ¢alisma tamamlanmistir.

Calisma  miimkiin  oldugu olglide  yaymlanmis  arastirmalara, raporlara,
istatistiklere, dergi ve makalelere dayandirilmistir. Konuyla dogrudan ilgili yayinlardan

yararlanilmistir.



2.KRIiZ KAVRAMI VE TANIMLAR

Bu ana baghik altinda kriz kavrami, kriz tiirleri ele almacaktir. Bu bakimdan
krizlerin kapsami, krizlerin borsa tizerindeki, doviz, altin, petrol ve ekonomi tizerindeki
kisa ve wuzun dénem etkileri ayrica psikolojik etkileri iizerinde durulacaktir.

Kriz gesitli bilim dallarinda ve ayni zamanda giinlik konusma dilinde gok yaygin
olarak kullanilan kavramlardan birisidir. Etimolojik kékeni Yunanca ’krisis”> kelimesine
dayali olan kriz kelimesi, 6zellikle tip biliminde ¢ok yaygin bir kullanima sahiptir ve genel
olarak ‘’aniden ortaya ¢ikan bir hastalik belirtisi’’ ya da “’bir hastaligin ¢ok ileri bir
sathaya ulagmas1’ anlamma gelmektedir (Aktan, 2001: 1; Ay, 2011).

Kriz, sosyal bilimler alaninda ¢ogu kez “’buhran’’ ve “’bunalim’’ kelimeleri ile es
anlamli olarak kullanilmaktadir. Ekonomik kriz, mali kriz, finansal kriz, siyasi kriz,
hiiktimet krizi, ahlak krizi vb. kavramlara sadece giinlik dilde degil, bilimsel terminolojide
de ¢ok sik rastlanmaktadir. Sosyal bilimler agisindan kriz kavraminn tanimini yapmak hic
de kolay degildir. iginde bulunulan durumun ya da karsi karsiya kalinan olaylarin ne
derece “’kriz’* oldugu kisiden kisiye degisebilmektedir. Herhangi bir durumu kriz olarak
adlandirabilmek i¢in krizin temel unsurlari ya da Ozelliklerinin bilinmesinde yarar
bulunmaktadir (Aktan, 2001: 2; Ay, 2011).

Kriz, 6nceden bilinmeyen ya da ongoriillemeyen bazi gelismelerin makro diizeyde
devlet; mikro diizeyde ise firmalari ciddi olarak etkileyecek sonuglar ortaya ¢ikarmasidir.
Sadece ani ve beklenmedik bir anda ortaya ¢ikan olumsuz gelismeleri kriz olarak
adlandirmak dogrudur. Yoksa normal stireg igerisinde ortaya ¢ikan her soruna kriz demek
dogru degildir. Kriz, bu agidan beklenmedik bigimde ortaya ¢ikan "ciddiv bir sorun”” olarak
diistintilmelidir. Rutin gelismeler ve sorunlar “’kriz’’ degildir. Krizin en dnemli 6zelligi
onceden tahmin edilemeyen ya da bilinemeyen bir anda ortaya ¢ikmasidir (Altuntepe,
2008: 130; Ay, 2011).

Ekonomik kriz genel olarak; piyasada bulunan mallarda, hizmetlerde, bu mal ve
hizmetlerin tiretiminde kullanilan tiretim faktorleri ile farkls piyasalarda meydana gelen
ekonomik faaliyetlere gére normal olmayan asiri dalgalanmala.rl ifade eder. Temel
anlamda ekonomik krizler, reel sektor ve finansal sektér krizleri olmak tizere iki ana baglik
altinda siniflandiriimaktadir. Bu ana basliklarin ierisinde yer alan kriz tiirleri olarak
bankacilik krizi, dis borg krizi, déviz krizi ve borsa krizi gibi tiirleri saymak miimkiindiir

(Altuntepe, 2008: 130; Ay, 2011: 5).



2.1 Ekonomik Kriz Tiirleri
2.1.1. Reel sektor Kkrizi

Reel sektor krizleri; mal, hizmet ve isgiicii piyasasinda ciddi daralmalar seklinde
ortaya ¢ikan kriz tiirlidiir. Eger mal ve hizmet piyasalarindaki fiyat artiglar1 belirli bir
sinirin Gistindeyse, bu durum enflasyon krizi olarak adlandiriimaktadir. Diger bir reel
sektdr krizi olan durgunluk krizi, fiyatlar genel seviyesindeki artislarin, ekonomide
yatirimlar: tesvik edecek diizeyin altinda gérg:eklesmesi olarak tanimlanabilir. Bir baska
reel kriz tiirli olan igsizlik krizi ise, emek piyasasindaki issizlik oranlarinin aligtlmis
seviyenin lizerinde olusmas: seklinde tanimlanabilir (Kibritgioglu, 2001: 174; Ay, 2011:
5).

2.1.2. Finansal krizler

Finansal krizler, d6viz ve hisse senedi piyasalarinda siddetli fiyat dalgalanmalari
veya bankacilik sisteminde bankalara geri dsnmeyen kredilerin asir1 derecede artmasi ile
ortaya ¢ikar (Kinaytiirk, 2006: 15; Ay, 2011: 5).

Finansal krizler, finansal piyasalarin, etkinligini kaybetmesi seklinde de
tanimlanabilir. Finansal piyasalarin en 6nemli islevi fonlari, en iyl getiriyi saglayacak
yatirim alanlarina aktarmaktir. Bu aktarim mekanizmasini kuran sistem, finansal sistemdir
(Kuran, 2006: 5). Ekonomide kamu, cari islemler ve tasarruf agiginin artmasi ekonominin
yapisint olumsuz olarak etkiler. Genisletici para ve maliye politikalart bu agiklarin
nedenidir. Kamu ve tasarruf agiginin artmasi faiz oranini arttirir, yerli parayr degerlendirir.
Agiklarmn ¢ok artmasi devaliiasyon beklentisini arttirir. Devaliiasyon- beklentisindeki
stireklilik déviz fiyatini ve talebini arttirarak finansal krize neden olur (Kinaytiirk, 2006:
15; Ay, 2011: 5).

Finansal krizler ekonominin reel kesimi tizerinde tahrip edici etkiler yaratabilen ve
piyasalarin etkin igleyis giiclinii bozan finansal piyasa ¢okiisleridir. 1990’11 yillarin
bagindan itibaren diinyanin gesitli ekonomilerinde degisik finansal krizler yasanmigtir.
1994-1995 yillarinda Latin Amerika Ulkeleri’nde ortaya glkan Tekila Krizi, 1997°de
Tayland parasinin devaliie edilmesiyle baslayan Giineydogu Asya Krizi, 1998 yilinda
meydana gelen Rusya ve Brezilya Krizi, 2000-2001 yillarinda Tiirkiye’de yasanan krizler
ve 2001 yilinda Arjantin ekonomisinin yasadigi kriz, finansal krizlere &rnek olarak
gosterilebilir (Dogan, 2005: 3; Ay, 2011: 5).

Ekonomideki finansal dengesizliklerin tiimiiniin krize neden olacagini sdylemek.



olduk¢a zordur. Dengesizliklerin ekonomik krize yol agip agmamasi, biiyiik Slciide
dengesizliklerin giderilmesinde uygulanan politikalarin giivenirligine ve iilkenin finansal
sisteminin saglikli iglemesine baglidir. Tiim bu faktdrler, ekonominin krize duyarliligini
belirlemektedir. Dolayistyla finansal krizler, ekonomilerin kirllganlik  derecesinin
artmasina bagli olarak, ekonomik veya finansal diizensizliklerin bir sonucu olarak ele
alinmalidir (Istk ve digerleri, 2004: 47; Ay, 2011: 5).

Finansal krizlerde, banka ve isletmelerin bilangolarinda olusan uyumsuzluklar
biiyiik nem tasimaktadir. Bilangolarda gozlenen aktif-pasif dengesizliklerinin en nemli
nedeni parasal uyumsuzluktur. Spekiilatif sermaye hareketlerinin basrol oyunculari
spekiilatorler igin bir finansal piyasadan ¢ikig, bu piyasaya kargi giivensizligin ortaya
¢ikmasi ile baglar. Para spekiilatdriiniin gliveninde ¢6kiis, ekonominin bankalari ve ¢aligan
firmalari genis 6lgekli bir parasal uyumsuzluktan rahatsiz oldugunda bir finansal krize

déniisiir (Akalin ve Ugak, 2007: 256-257; Ay, 2011: 5).
2.1.2.1. Bankacilik krizi

Bankacilik krizi, finansal sisteme olan glivenin sarsilmast sonucu tasarruf
sahiplerinin mevduatlarini geri ¢ekmek i¢in bankalara hiicum etmeleri durumunda ortaya
gikar. Bankalarun bu -talepleri yerine getirmemeleri ile mali panik, krize ddniismiis
olur(Kuran, 2006: 5).

Bankalardan biiyiik oranda mevduat ¢ekilmesi, banka bilangolarinin kétiilesmesi,
aktif kalitesinin bozulmasi, geri donmeyen kredilerin artmasi ve menkul kiymet
piyasalarindaki dalgalanmalar bankacilik krizlerinin temel nedenleri olmaktadir (Dogan,
2005: 5; Ay, 2011: 5)

Banka, misterilerinin ne zaman paraya ihtiyaglar1 olacagini  onceden
kestiremedigi igin, likidite bankalar agisindan biiylik 6nem tasir. Bankaya hiicumun
onlenmesine yonelik en nemli mekanizmalarindan biri mevduat sigortasi kurumudur. Bu
yontemde, merkez bankasi, hazine veya dogrudan devlet, ticari bankalarindaki bazs veya
tim mevduati bankanin batma riskine kars: sigorta eder, bu durum yatirimet ag¢isindan
devlet garantisidir. Bunun karsiliginda ise liye bankalardan prifn alir. Genelde, mevduat
sigortast banka hiicumlarini 6nlemekte bagarili olmustur. 1980’lere kadar sik sik banka
hiicumlarina sahne olan ABD’nde mevduat sigortasi sisteminin kurulmasi ile birlikte bir
iki istisna diginda bankaya hiicum ortadan kalkmistir (Yahsi, 2006: 12; Ay, 2011: 5).

Krize ugrayan Asya diilkelerinde 1990l ylarin ilk yarilarindan itibaren

bankacilik sistemini denetleme ve diizenleme mekanizmalarinda iyilesmeler baslamakla
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birlikte, bu ilerlemeler yeterli olmamis Asya iilkeleri 1997 yilinda krize stirliklenmistir.

Biitiin bunlara finansal kurumlarin risk ynetimindeki basarisizliklar: da eklenince
kétii kredilerin oraninda biiyiik artislar goriilmiistiir. Yiikselen piyasa ekonomilerindeki
bankacilik krizlerinin en 6nemli sonuglarindan bir tanesi, banka sahipliginin yapisinda
meydana gelen degisim olarak gosterilmektedir. Bankalarin ifasina dair endise veya korku
ve kredi s6zlesmelerinin kisir déngiisi, pek ¢ok hiikiimeti, ya sikintida bulunan bankalara
el konulmasi ve bunlarin daha sonra tekrar 6zel sektére devri ya da banka birlesmelerinin
tesviki veya yabanci miilkiyetine gegmesi seklindeki miidahale yollarini kullanmaya
mecbur etmektedir (Atik, 2005: 75; Ay, 2011: 5).

Banka krizleri reel kesime ciddi zarar vermektedir. Bunun nedeni ise; isletmelerin
faaliyetlerinde kredi kullanmasidir. Bankalar, devlet giivencesine dayanarak verimli
olmayan krediler kullandirabilmektedirler. Bu durum bankacilik sistemine zarar verdigi
gibi yabanci yatirimlart da kagirmaktadir. Bankalar finansal kesimin en Onemli 6gesini
olusturur. Bankalar1 saghkli olmayan iilkelerde istikrar saglanamaz, refah diizeyi
arttirilamaz ve uzun siireli yabanci sermaye yatirumlart olmaz. (Kimaytiirk, 2006: 19; Ay,
2011:5)

o 2_.1.2.2. Déviz krizi

Bir iilkenin parasina yonelik spekiilatif saldirilar olmasi, bunun sonucunda ulusal
paranin devaliie edilmesi veya serbest piyasada degerini hizla ve 6nemli 6lgiide yitirmesi
ile baglayan, genellikle ekonomi otoritelerinin paray1 ¢okiisten kurtarmak igin i¢ faizleri
arttirmak ve/veya uluslar arasi rezervlerini biiyiik olgtide harcamak zorunda kalmas:
seklinde gelisen krizler déviz krizi olarak tamimlanir. Déviz krizi yerel para biriminin ani
ve hizli deger kaybina ugramasi seklinde ortaya ¢cikmaktadir (Yahsi, 2006: 5; Ay, 2011: 5).

Déviz krizi her zaman olmasa da ¢ogunlukla sabit, yar1 sabit déviz kuru
standartlar altinda, Para kurulu uygulamasinda veya lilke parasindan kagis durumunda
ortaya ¢ikar. Sabit doviz kuru sisteminin uygulanmasinda ve kurun belirlenmesinde ¢ok
dikkatli olunmasi gerekmektedir. Sabitlenmis doviz kuru sistemi ileride, cari islemler
dengesine bagli olarak iilke parasina yénelik spekiilatif ataklara };ol agmaktadir. Bu ataklar,
lilkenin doviz rezervlerinin erimesine ve ekonomi yOnetimini, yeni bir déviz kuru sistemini
belirlemeye zorlamaktadir. Yeni déviz kuru sistemi genellikle dalgali déviz kuru
olmaktadir (Dogan, 2005: 5; Ay, 2011: 3).

Sabit kur politikasinda, déviz kurundaki spekiilatif ataklari nlemek iizere doviz

kurlart sabit tutulur. Keyfi olarak para basilmaz, kamu harcamalart kontrol altina alinir.
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Dikkatli ve titizlikle uygulanirsa enflasyon kontrol altina alinabilir. Sabit kur politikasi
uygulamasi, te yandan ekonomide iilke parasi yerine dovizin yaygin kullanimina sebep
olur. Ulke de enflasyon var ise dévize olan talep artmaktadir. Ciinkii TL, hisse senedi,
tahvil gibi kagitlarm ve mevduatlarin degerini enflasyon eritmektedir. Dovizler ise
enflasyon karsisinda ki degerini korur. Bu yiizden halk TL yerine ddvize yonelir. Dovize
y6nelmenin 6niine gegmek i¢in enflasyonu kontrol altina almak gerekir. Enflasyonun hizi
kesilince TL bollugu yaratmamak gerekir. D&viz ¢ipasina dayali sistemde enflasyon
konusunda olumlu gelismeler olmasina ragmen, yerli paranin deger kazanmasi sonucu cari
agik biiylimektedir. Sabit kurdan gikamayan iilkeler finansal krize dogru stiriiklenirler
(Kmaytiirk, 2006: 20; Ay, 2011: 5).

2.1.2.3 Borsa krizi

Borsa krizi, borsada islem goren menkul kiymetlerin fiyatlarinda ki yliksek oranli
diistisler olarak tanimlanabilir. Borsa’nin yiikselise gegmesi ekonomiye olan giiveni,
ekonomik parametrelerin olumlu bir seyir i¢cinde oldugunu yansitirken, borsadaki biiyiik
deger kayiplar1 ekonomide bazi seylerin rayinda gitmedigi konusunda nemli bir gésterge

olarak goriilmektedir (Dogan, 2005: 6; Ay, 2011: 5)
2.2. Krizlerin Kapsam
2.2.1. Ulusal ekonomik kriz

Kapitalizm, kiiresellesmeden dnce gogu kriz ¢iktigs tilkkeyle sinirli kalirdi. Bunun

“belki de en biiyiik istisnast 1929 biiyiik diinya krizidir. Bununla birlikte o dénemde

diinyanin 6nemli bir béliimii sosyalist sisteme bagli oldugu ve piyasa ekonomisinin disinda
bulundugu igin krizin biitiin diinyay: kapsamasi s6z konusu olmamigtir. Bugiin bile bazi
krizler ¢iktig1 yerle sinirh kalabiliyor. Eger krizin eikt1gy tilke goreli olarak kiigiik bir
ckonomiye ve diinya ticaretinde kiigiik bir paya sahipse kriz o iilkeyle ve yakin ekonomik
iliski de bulundugu iilkelerle sinirli kalabiliyor. Buna bir 6rnek olarak 2001 Tiirkiye krizi
verilebilir. Tiirkiye’deki bankacilik krizi Rusya ile Tiirkiye’ye kom@u Ortadogu tilkelerinde

bazi etkiler yaratmis, ondan &teye bir sigramast olmamistir (Egilmez, 2009: 52; Ay, 2011:
5). )
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2.2.2. Bolgesel ekonomik kriz

Bazen bir ekonomide baslayan kriz iliskili 6teki ekonomilere de sigrayarak bir
bolgesel kriz halini alabiliyor. Buna bir érnek olarak 1997 Asya krizini verebiliriz. Bu
krizde Tayland’ da baglayan krizin Singapur ve Hong Kong gibi bdlgenin giiclii
ckonomilerine de sigramis olmasinin altinda yatan baglica neden, yatirimcilarin o bolgeyi
ayri ayri devletler olarak degil de bir biitiin olarak gérmesinden kaynaklanmistir. Sonugta
kriz biitlin bélgeye ve biitiin islemlere yayilmis, hatta kiiresellesme egilimi gdstermistir

(Egilmez, 2009: 52-53; Ay, 2011: 5).
2.2.3. Kiiresel ekonomik kriz

Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ve kapitalizmin kiiresellesmesiyle birlikte
ozellikle biiyiik ekonomilerde gikan ekonomik krizler kiiresel alana kolaylikla ve hizla
yayilr olmustur. Yani diinyanin artik neredeyse onda dokuzu piyasa ekonomisi sistemi
iginde ve sermaye hareketlerini serbest birakmis konumda oldugu igin krizin yayilmasi ¢ok
daha biiyiik bir olasilik haline gelmistir. Buna &rnek olarak 2007 yilinda ABD’ de ortaya
¢ikan mortgage kredileri krizi olarak baslayan ve benzer nedenlerle Ingiltere’ ye sigrayan
ekonomik kriz 2008 yilinin ikinci geyreginde kiiresel bir krize doniismiistiir. Baglangicta
bu krizin Cin, Hindistan, Rusya ve Brezilya olmak iizere gelisme yolundaki iilkeleri pek
etkilemeyecegi diisiiniiliitken, bu tahmin gergeklesmemis ve biitiin iilkeler krizden

etkilenmislerdir (Egilmez, 2009: 53; Ay, 2011: 5).
2.3. Ekonomik Krizlerin Etkileri
2.3.1.Kisa donemdeki etkileri
2.3.1.1. Borsa iizerinde

Gtiinlimiizde borsalar, soyut pazarlardir. Satici, elinde bulunmayan bir mall,
bedelini 6denmeyen bir alictya satabilir. Satig akdi sozle yapilir. Alict ve satici, menkul
kiymetler borsasina giremezler. Islemler profesyonel bir aracinin  hizmetinden
yararlanilarak gergeklestirilir. Finansal globallesme olarak artan kisa vadeli sermaye
akimlarinin 6nemli bir sonucu reel getirilerin 6nemini yitirerek spekiilatif giidiilerin
tiretken yatirimlara dogru bir egilim olmasi sermaye kontroliinii engellemesi ile birlikte
sermaye piyasalarinda krizler meydana gelmektedir. Bu krizler zamanla uluslararasi bir

nitelik haline gelerek ulusal makro ekonomik politikalardaki denetimi giiclestirir (Arslan,
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2006: 12; Ay, 2011: 15).

Ekonomilerde kriz déneminde ve krize yakin tarihte borsalarda suni bir artig
olmaktadir. Kriz dénemlerinde menkul kiymet borsalarina en fazla etken olan degisken
piyasa faiz ortamidir. Ciinkii degisken faiz oranlari ile gelecekteki nakit girisleri
konusundaki bekleyislerde degismektedir. Krizden ¢ok kisa bir siire 6nce artmaya baslayan
faiz oranlari ve 6zellikle de kisa donemli faiz oranlari belirsizlik ile risk yiikiinii almis olan

menkul kiymet borsalarindan fonlarin kagisina neden olmaktadir (Arslan, 2006; Ay,2011:

15).

2.3.1.2. Déviz kurlart iizerinde

Déviz kuru rejimlerinin krizler ile iliskisi, kriz yasayan iilkelerin ¢ogunlugunun
sabit ayarlanabilir kur rejimlerini tercih etmeleri ve ani sermaye ¢ikisi nedeni ile kur
rejiminin  devam ettirilemeyip,  yiiksek  devaliiasyonlarla sonu¢lanmasindan
kaynaklanmaktadir. Déviz kuru krizlerine iligskin degisiklikler, iilkelerin gelismislik
diizeylerine goére farklilk gostermekle birlikte, bankacilik krizleri ile ikiz krizlerin,
ozellikle gelismekte olan iilkeler, diger az gelismis iilkelerle kiyaslandiginda, daha ¢ok
sermaye hareketlilifine maruz kalmaktadir. Bu nedenle, finansal kirilganlik bu iilkelerde

daha fazladir (Yanar, 2008: 267; Ay, 2011: 16).
2.3.1.3. Faiz oranlar iizerinde

Globallesen ekonomiler yurt iginde ve uluslararasi diizeyde dengenin olugsmasinda
en 6nemli degiskeni faiz paritesi olarak kabul etmektedir. Globallesme siirecinde faiz haddi
de spekiilatif para hareketlerinin temel belirleyicisi olmaktadir. Bu siirece bagh olarak,
yiikselen faiz oranlari tasarruflari yeterli &lgiilerde tegvik edemedigi gibi, maliyet
artiglarina neden olarak enflasyon oranini istikrarsizlik yaratict bir faktor haline
gelmektedir. Bir ekonomide beklenmeyen enflasyon orani ne kadar yiiksek ise nominal
faiz de o 6lgiide yiiksek olmaktadir. Enflasyon ile miicadele ¢abalari dahilinde iilkeler
zaman zaman daha yiiksek faiz ortamina siiriiklenebilmektedir. Bu durumda biitce
agiklarini kapamaya yonelen ekonomilerde i¢ borg stokunun biyasa faiz ortamina rakip
saglayacak orandaki faiz oranlar1 hazinenin finansman maliyetlerini artirmaktadir. Dolayli

olarak enflasyon yiikselmektedir. Faiz oranlarinin maliyeti krizi artirir (Arslan, 2006 ; Ay,
2011: 16).



2.3.1.4. Alun fiyatlart iizerinde

Altin tiim diinyada iglem goren finansal bir emtiadir ya da varliktir. Tiim diinyada
altin fiyatlar1 belirlenir. Yerel olarak altlﬁ fiyatlar belitlenmez. Tiim diinyada altin fiyatlar:
stirekli degisir, hareket halindedir. Bir gram altin fiyat: tiim diinyada 24 saat esas1 baz
almarak fiyati olusur. Anlik fiyatlar degisir ve hizli bir sekilde nakitte gevrilebilir. Kisaca
tiim diinyadaki ekonomik gelismeler altin fiyatlarini etkiler. Altin fiyatlarina en etkili yon
veren iilke ABD’dir (Ay, 2011: 17).

Uluslar aras1 piyasalarda altinn degeri dolar ile ifade edilir. Buna bagli olarak
dolarin degerinin diismesi veya yiikselmesi altin fiyatlari iizerinde etkilidir. Dolar euroya
gore deger kazandiginda altin fiyatlari diiserken, dolar Euro karsisinda deger kaybederse
altin fiyatlari yiikselmektedir. Tiirkiye’de ise dolar kurunun degeri altin fiyatlar1 {izerinde
etkileyici olmaktadir. Enflasyonla ilgili deger ve beklentiler de altin fiyatlar1 tizerinde
etkilidir. Kriz ortamlarinda altin her zaman giivenli bir siginak olmustur. Altin her zaman
likidite edilen ve kendinden menkul bir yatirim aracidir. Diinyanin her yerinde karsiligi

alinabilmektedir (Ay, 2011: 17).
2.3.1.5. Petrol fiyatlari iizerinde

Son ylllafda geligsmis yada gelismekte olsun ekonominin en énemli sorunlarindan
birisi, uluslararasi piyasalarda petrol fiyatinin asir1 artis gdstermesidir. Diinya petrol arzini
ve fiyat olusumunu etkileyen baslica faktorler arasinda; iilkelerin stratejik petrol rezervieri,
tiretici iilkelerin ellerindeki stok miktari, tiretim ve tasima maliyetleri, mevsim kosullart,
OPEC, IEA, ABD, Biiyiik Petrol Sirketlerinin strateji ve yatirim programlari yer
almaktadir. Fiyatin olugmasinda talep yoniinden etki eden faktérler ‘afaélnda; ekonomik
gelisme, bolgesel ekonomik-siyasal-askeri faaliyetlerdeki karigikliklar, enerji saglama
guivenligindeki beklentiler ve ulastirma sektériinde daha kaliteli petrol iiriinlerine olan
gereksinimin artmasi yer almaktadir. Ekonomik kriz dénemlerinde petrol fiyatlarindaki
diistisin baglica nedeni krizin iilke ekonomilerini durgunluga itmesi ve petrol talebinin

hizla diigecegi beklentisidir (Bayrag, 2008; Ay, 2011: 18).



2.3.2. Uzun dénem etkileri
2.3.2.1. Ekonomik biiyiime iizerinde

Krizin ilk etkilerinden biri de ekonomik bilylime iizerindeki etkisidir. Kriz
donemlerinde tiim ekonomik gostergeler olumsuz yonde etkilenir. Basta tiretim olmak
lizere gelir ve harcamalar azalir. Ekonominin kétiiye gitmesi GSMH’y1 kétii yonde etkiler.
Bilindigi tizere biiytime hizi iilkenin GSMH’sindeki artist Olgen bir gdstergesidir.

GSMH’nin kétilye gitmesi iilkenin bilylime hizinin yavaslamasina neden olur (Ay, 2011:
18).

2.3.2.2. Istihdam iizerinde

Ekonomik krizlerin belki de en énemli sonucu kriz nedeniyle pek ¢ok kisinin igsiz
kalmasidir. Kriz oldugunda isverenler karlarini korumak igin, is¢ilere verdikleri iicretler
igin ayrilan payi azaltma yoluna gitmektedirler. Bunu da ya is¢i sayisini azaltarak yani
isten ¢ikarma yada iscilerin iicretlerini dogrudan diisiirme yoluyla yaparlar. Kriz
donemlerinde issizlik oraninin artistyla dogru orantili olarak eksik istihdamin arttigi
goriilmektedir. Istihdamdaki verimlilik artigt krizlerin tilkelerin isgiicii iizerinde yarattigi
olumlu etkilerden birisi olmakla birlikte, gelismekte olan iilkeleri serbest piyasa

ekonomisine ddniistiirdiigiiniin de 5nemli bir kanitidir (Erdogan, 2006: 55; Ay, 2011: 19).
2.3.2.3. Fiyatlar genel diizeyi iizerinde

Bir finansal kriz yasayan iilkede yapilan devaliiasyonlarin, hemen ilk etkisi ulusal
para cinsinden iilkeye ithal edilen mallarin fiyatlarmi yiikseltmektedir. Gida iiriinlerinin
fiyatlar: birgok tilkede gida harici tiriinlerin fiyatlarindan daha fazla artmaktadir. Enflasyon
oranlarindaki durum ise, iilkelerin uygulamus oldugu para ve maliye politikalarina gore
degisim gostermektedir. Enflasyon sadece reel gelirleri asindirmakla kalmaz, menkul
kiymetler borsalarinin ¢6kmesiyle birlikte tasarruf sahiplerinin ellerindeki hisselerin
degerlerinin de diismesine neden olur. Bununla birlikte, yiiksek fiyat seviyesi, diisiik reel
ticretler yoluyla isgiicii piyasasina sirayet eder ve igsizlige neden.olur (Erdogan, 2006: 57;
Ay, 2011: 19).

2.3.2.4. Gelir dagihinu iizerinde

Kriz yasayan iilkelerde artan borg yiikil, faiz oranlarini yiikseldigi ve iilke

kaynaklarinin disar1 ¢ikmasi neticesinde iilke yoksullasmaktadir. Faiz oranlarindaki artig ve
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benzer nedenlerle gelir seviyesindeki farkliliklar da gittikge artmaktadir. Cogu gézlemei,
krizin genel fakirligi, gelir ve tiiketim harcamalarmnin fakirlik seviyesinin altina inmesi
nedeniyle kesin olarak yayginlastiracagini belirtmektedir. Orta kesimin gelirindeki diisiis,
gelir dagilimda degisiklik olmamak kosuluyla, fakirlik seviyesinin altindaki niifusu
arttirarak genel bir gelir diisiisiine neden olabilmektedir. Gelir dagilimdaki esitsizlik
yiiksek oldugunda ise iilkelerdeki fakirlik orani ¢ok daha iist seviyelere ¢ikabilmektedir
(Yavas, 2007: 194; Ay, 2011: 19).

Bir krizin kisilerin refahi etkiledigi kesin olmakla birlikte toplum kesimlerini
hangi dogrultuda etkiledigi konusunda herhangi bir kesinlik bulunmamaktadir. Bir krizde
zengin gruplar fakirlesirken, tam terside ortaya ¢ikabilmektedir. Ancak, kesin olan sudur
ki; finansal krizlerin olumsuz etkisi daha ¢ok iilkenin yoksul olan ve sabit gelirli

vatandaglari tizerinde yogunlasmaktadir (Erdogan, 2006: 54; Ay, 2011: 20).
2.3.2.5. Odemeler bilancosu iizerinde

Dis 6deme agiklarini ortaya gikaran nedenlerden bir tanesi iktisadi krizlerdir.
Iktisadi  dalgalanmalari genigleme asamasinda gelir ve harcamalar artip fiyatlar
yiikseleceginden Sdemeler dengesi agik vermektedir. Konjonktiiriin daralma asamasinda
ise tersine bir gelisme goriilmekte ve sdemeler dengesinde bir fazialik olusmaktadir. Eger
iktisadi dalgalanmalar boyunca dis agik ve fazlalar birbirlerine esitleniyorsa denge durumu
korunmaktadir. Finansal krizlerin sonucu 6demeler dengesi tizerinde yarattig: etkilerden
biri cari agiklarin artmasi gelmektedir. Sermaye girisindeki artis cari agigin artmasina
olanak vermektedir. Odemeler dengesi ac181, ekonomideki reel faiz oranlarini, reel iicret

diizeyini ve d6viz kurunun olusumu ve isleyisini oldukg¢a 6nemli Slgiide etkilemektedir
(Ay, 2011: 20).

2.3.3. Psikolojik etkileri

Krizin psikolojik etkileri incelendiginde ekonomik ve sosyal kosullardaki
degismeler insanin ruh saglig: iizerinde her zaman etkilj oldugu ve ekonomik ve sosyal
degisimlerin insan ruhsal diinyasinda sorunlara yol agtigi vurgulanmaktadlr. Ekonomik
kriz etkilerini siirdiiriirken bireylerin gelecege karsi umutsuz ve iimitsiz hissetmesine de
neden olmaktadir. Bireyin kendisi degersiz, onemsiz ve basarisiz hissetmesine yol
agmaktadir. Kendini elestiren, degersizlik, 5nemsizlik ve umutsuzluk i¢inde hisseden birey
depresyon yasayabilmektedir. Ayrica yapilan aragtirmalar kriz dénemlerinde intihar

olaylarinin arttigini géstermektedir (Siitiitemiz ve digerleri, 2009: 34; Ay, 2011: 21).
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Tiiketiciler kriz donemi boyunca satin alma davramislarini yeni kétii ekonomik

kosullara gére yeniden diizenlemektedirler. Kriz ddnemlerinde tiiketiciler daha fazla

tasarruf edip daha az harcama yapmak suretiyle kendilerini krizin kotii etkilerine karsi
| korumaya galismaktadirlar (Hiisniioglu ve Giiler, 2010: 208; Ay, 2011: 21).

Kriz déneminin davranislar iizerinde meydana getirdigi en belirgin degisiklik
tiiketicilerin fiyata karsi daha duyarli hale gelmesidir. Bagka higbir piyasa araci satin alma
davranisi tizerinde fiyat gibi giiclii ve ani bir etkiye sahip degildir. Bu nedenle ekonomik

daralmalara ve ani fiyat yiikselmelerine karsi tiiketicilerin olusturacaklar1 satin alma

stratejisi degisikligi ilk dnce fiyat alaninda ortaya ¢ikmaktadir. Tiiketicilerin fiyatlar ile

ilgili algilamalar1 satin alma davraniglarini dogrudan etkilemektedir (Huisntioglu ve Giiler,
2010:209; Ay, 2011:21).
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3.BASLICA IKTiSAT OKULLARIN ANALIZi

3.1 Klasik iktisat Okulu

Klasik Iktisat Okulu’nun kurucusu Adam Smith 1776 yilinda “Milletlerin
Servetinin Dogasi ve Sebepleri Uzerine Bir Arastirma’’ adli kitabini yayinladi. Smith bu
kitapta, “goriinmeyen el’’ teoremini ortaya koydu. Smith’in goriinmeyen el dedigi sey tam
rekabet piyasasi idi. Tiiketiciler ve firmalar davramglarm fayda ve kar maksimizasyonu
ilkelerine gore ayarladiklar: igin, ekonomide bulunan bir “goriinmeyen el’’, yani tam
rekabet piyasasi, sadece tiiketicilerin ve Jirmalarin ¢ikarlarim degil fakat aymi zamanda
toplumun ¢ikarlarm: da maksimum yapar. Sadece kendi ¢ikarlari pesinde kosan tiiketiciler
ve firmalar ayni zamanda farkinda olmadan toplumun ¢ikarlarina da hizmet ederler.
Boylece tiretim faktorlerinin tam kullanimi kendiliginden gergeklesir, ekonomide is arayan
herkes is bulur (tam istihdam),sermaye tam kapasite ile kullanilir ve bu yolla en yiiksek
tiretim ve gelir seviyesine ulagilir (Bocutoglu, 2011: 5-6).

Klasik Iktisat, Say Yasasi’ni benimsemektedir. Say Yasasi’na gore “her arz kendi
talebini yaratir.”’ Buna gore ekonominin lokomotifini arz olusturur. Ekonomide ne kadar
arz varsa, arzin biiytikligiine esit bir talep kendiliginden ortaya ¢ikar. Boylece, ekonomide
genel bir tiretim fazlasi veya talep yetersizligi s6z konusu olamaz. Her iiretilen mal satilir.
Fiyatlar ve ticretler esnek oldugu igin, piyasa mekanizmasi, ekonominin dengesini bozan
herhangi bir sokun denge bozucu etkilerini kisa siirede giderir ve ekonomiyi daima’ ve
kendiliginden tam istihdam denge seviyesine ulastirir. Bir baska ifade ile ekonomide
tiretim ve gelir kayb1 olamaz, yaygin ve kalici bir igsizlik ortaya gikmaz, her is arayan is
bulur. Biitiin bu sonuglart ekonomideki gorlinmeyen el, yani tam rekabet piyasasi ayarlar.
Demek ki Adam Smith’in Klasik iktisat Okulu, liberal kapitalizmin esaslarini ortaya
koymaktadir. Gériinmeyen el, tam rekabet piyasasi, ekonomide igleri en etkin bir sekilde
yonlendirdigine ve arz-talep dengesini tam istihdam seviyesinde sagladigina gére, devletin
ckonomik hayata miidahale etmesi gereksizdir. Devlet, i¢ ve dis giivenlik ve adalet gibi
alanlar disinda ekonomive karismamalidir. Devletin ekonomiye miidahale etmemesi
gorlisti, Klasik Makro Iktisadin ¢’birakiniz yapsinlar, birakiniz géc;sinler” ilkeleri ile ifade
edilir. Birakiniz yapsinlar ilkesine gore ig piyasalarda ozel sektériin oniiniin acilmast,
birakiniz  gegsinler ilkesine gore de dis piyasalarda ticaretin oniindeki engellerin
kaldirimast onerilmektedir. Klasik iktisat Okulu, uzun déneme dayanmakta, tam rekabet

piyasalarina inanmakta ve devlet miidahalesine karst ¢ikmaktadir (Bocutoglu, 2011: 5-6).
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Adam Smith’in bu diisiinceleri 1776 dan 1936 ya kadar gegen 160 yillik dsnemde
makro iktisadi diistinceye hakim olmus ve Klasik Iktisat Okulu adini almistir. Bu okulun
baslica diisiiniirleri; Adam Smith, David Ricardo, Thomas Maltus, Jean-Baptiste Say,
William Nassau Senior ve John Stuart Mill dir (Bocutoglu, 2011: 5-6).

Klasik okula, kapitalizmin 6ziinii ele alarak yoneltilmis ilk ciddi elestiri Marksist
ckonomi teorisidir. Karl Marks, kapitalizmin temel Ggelerine karsi ¢ikmis ve kapitalist
sistemin dengesiz i¢ dinamikleri nedeniyle uzun siire yagsayamayacagini One siirmiistiir.

Her ne kadar baslangicta klasik ekonomi teorisinin elestirisi olarak ¢ikmigsa da, zaman

iginde Marksizm gesitli katkilarla kendi ekonomi teori ve politikasini ortaya koymustur.
1929 Biiyiik buhranin ortaya ¢tkmasiyla Klasik Okulun bir diger elestireni Keynes
olmustur. Keynes, Klasik Okulun kendisini yeniden gézden gegirmesine ve tanimlamasina

yol agmigtir. Tam rekabet piyasasi, Say yasasi, minimum devlet miidahalesi, paranin

yansizlig gibi ilkeleri kabul etmemistir. Klasik iktisadin bir kisim ilkelerini yikan Keynes,
yerine onerdigi ilkelerle Klasik iktisadin temel aldig1 piyasa ekonomisinin islerligini
devam ettirmigtir. Keynes’in karst ¢iktig1, elestirdigi ve yerine onerdigi ilkeleri daha

ayrintili olarak Keynesyen iktisat okulu bsliimiinde deginilmistir (Egilmez, 2008: 14).
3.2. Neo Klasik Okul
3.2.1. Okulun ortaya ¢ikig

Akademik iktisat diinyasinda klasik okulun egemenligi 1880°1i yillara kadar
stirdii. Ancak o donemin siyasal ve sosyal kosullarinda artik emek deger teorisine dayali
bir iktisad: siirdiirmek s6z konusu olamazdi. Clinkii emek deger teorisinin Marx’i elinde
artik deger kavramina Ulagmasi, bdyle bir teorinin kapitalizin altinda akade mikro iktisatin
temelini olugturmaya devam etmesini esyanin tabiatina aykirt kilmaktaydi. Nitekim ayni
yillarda Cournot, Dupuit ve Cossen gibi iktisatcilarca temel kavramlari &nceden
gelistirilmis bulunan yeni bir yaklasim ortaya cikti. Emek-deger teorisini fayda deger

teorisi ile degistiren bu yaklagimin kuruculari Jevons ve Menger, baslica teorisyenleri ise

Marshall ve Walras’tir. Teori sonradan Edgeworth, Wicksell, Oark, Fisher, Pareto gibi
iktisat¢ilarca olgunlastirilmigtir (Berber, 2011: 34-36).

Gergekten de klasik iktisat 01:taya ¢iktiktan sonra bazi konularda elestiriler almus,

bazi 6ngoriileri gergeklesmemis ve bu baglamda son ddnemlerde analiz konularinda

degisiklikler olmus, biiyiime temelli makro konular yerine birey temelli mikro konular n

plana ¢ikmustir. Bu baglamda 1870-1929 déneminde gelisen okul neo-klasik iktisat olarak
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adlandirilmigtir (Berber, 2011: 34-36).
Neo-klasik iktisat, 1870’lerde birbirinden bagimsiz olarak ii¢ iktisatc1 tarafindan

(g farkli iilkede) gelistirilmistir. Bunlar; W.Stanley Jevons (Ingiltere), C.Manger
(Avusturya) ve Leon Walras (Isvigre) seklindedir (Berber, 2011: 34-36).

3.2.2. Okulun varsayimmlari

Neo-klasikler, klasiklerin bazi temel varsayimlarint kabul etmislerdir. Bunlar su
sekilde siralanabilir: (Berber, 2011: 34-36)

*Tam rekabet piyasalarinin varligi

*Tam istihdam

*Say Yasasi.

Ancak neo-klasiklerin, klasik iktisattan ayrildig1 bazi temel noktalar da vardir.
Bunlardan en dnemlileri su sekilde siralanabilir: (Berber, 2011: 34-36)

*Neo-klasikler, gére tam rekabet piyasasini benimsemekle birlikte bu piyasadan
sapmalar olabilecegini ifade etmislerdir. Ayrica neo-klasikler, klasiklerden farkli olarak
piyasanin arz ynii ile degil daha gok talep yonii ile ilgilenmislerdir.

*Klasiklerde daha gok toplumun yada smiflarin davranislari analiz edilirken neo-
klasiklerde birey 6n plana ¢ikmigtir.

*Klasiklerde bir malin degeri ona harcanan zaman (emek-deger teorisi) ile
agiklanirken neo-klasiklerde bir malin degerini belirleyen sey ondan saglanan fayda’dir.
Yani degerin kaynag: fayda’dir.

*Neo-klasikler tabiri caizse “marjinal” devrimi yapmuslardir. Literatiire marjinal
fayda, marjinal maliyet kavramlarini kazandirmislardir.

*Bireyler rasyonel davranirlar. Rasyonelligin kaynagi marjinal fayda ilkesidir.
Tiketiciler, tiiketimden elde ettikleri marjinal fayda, marjinal maliyete esit oluncaya kadar
tiiketimlerini siirdiiriirler.

*Klasikler daha gok gelir, gelirin boliistimii yada kullanimi iizerinde durmuslardir.
Neo-klasiklere gére ise ekonomideki temel problem kaynaklarin kit olusudur. Bu nedenle
neo-klasikler, kit kaynaklarin farkli kullanim alanlari arasinda nésﬂ dagitilacagi sorunu ile
ilgilenmislerdir.

*Klasikler dinamik analiz yaparken (zaman bagli), neo-klasikler statik analiz
(anlik) tercih etmislerdir.

*Neo-klasikler iktisadi olaylarin analizinde giniimiizde de yaygin olarak

kullanilan yogun matematik yontemlerin ilk uygulayicilaridirlar. Lozan okulunun diger adi
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:

matematik okul’dur.

*Neo-klasikler gére ekonomi daima dengededir. Bununla ilgili A. Marshall’in
kismi denge analizi ve L. Walras’in Genel Denge Analizleri mevcuttur. Walras’a gére
tiretici ve tiiketiciden olusan bir toplumda tiiketiciler faktér arzlart neticesinde bir gelir elde
ederler. Elde ettkleri bu geliri iireticilerin urettii mal ve hizmetler icin harcarlar.

*Neo-klasikler ~miilkiyet haklarmin  korunmasina &zel &nem verirler.

*Neo-klasikler maliye politikasina kars ¢ikarken, gerektigi durumlarda para
politikasi uygulanmasini savunurlar. Onceki baliimde oraya konan Fisher ve Cambridge
para teorileri esasinda neo-klasik teorilerdir.

*Neo-klasikler denk biitce politikasini savunurlar.
3.3. Keynesyen Okul
3.3.1. Okulun ortaya ¢ikis

Yirminei ylizyilin iki paylagim savagi arasinda kalan dénemi hem Avrupa hem de
Amerika i¢in bir ekonomik kriz dénemi olmustur. Bu dénemde siirekli ve yaygin bir halde
yasanan issizlik ve durgunluk gibi bﬁyiik bir meseleyle karsi karsiya kalmis olan piyasa
Amerika’da hakim olan neokla31k teo'r-l-ﬁ;n “her arz kendi talebini yaratir’’ ve * durgunluk
dénemlerinde goriinmez el yardimiyla ekonomi tekrar tam istihdam denge seviyegine
ulasir’” gériislerine olan giiven azalmistir. Krizi agmak icin Avrupali ve Amerikali
iktisatgilar kapsamli bir ¢aligma igine girmislerdir. Bunlardan bir tanesi de Ingiliz iktisatg1
John Maynard Keynes’tir. Keynes 1936 da yayimladigs ¢ Istihdam, Faiz ve Paranin Genel
Teorisi > adli eserinde talep yanli politikalarla kapitalist isleyisin devaml 191n cikis yollari

Onermistir. Boylece Keynes’in onderligindeki Keynesyen iktisat okulunun temelleri
atilmigtir(Berber, 2011: 38).

3.3.2. Okulun varsaymmlari

Keynes’ in 1936 da yayimladigi Genel Teori adli eseri iktisadi diistincesinin
gelisimine biiyik katki saglamis ve goriisleri akademik ve politik alanda biiyiik bir etki
yaratmistir.

“Genel Teori” adli eserinde Neoklasik yani ana akim iktisadi yaklasima elestiriler
yonelten Keynes, ana akim iktisadin ilkeleri arasinda yer alan Kisa Dénem, Say Yasasi,

Klasik Faiz Teorisi gibi ilkeleri kabul etmemistir. Bu ilkeleri karsi Keynes’in gbriislerini
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sOyle ozetleyebiliriz: (Bocutoglu, 2012: 248-249).

1. Uzun doneme kars: kisa dénem: Keynes, klasik iktisadin iktisadi bliyimeye odaklanan
uzun donem analizlerini kabul etmemis, bunun yerine konjonktiir dalgalarina odaklanan
kisa donem analizlerini 6nermistir.

2. Say yasasina karsi her talep kendi arzim yaratir ilkesi: Keynes, her arz kendi talebini
yaratir seklinde Gzetlenen Say yasasini kabul etmemis, bunun yerine her talebin kendi
arzini yaratacagini ileri siirmiistiir.

3. Klasik Faiz Teorisine karsi Keynes¢i Faiz Teorisi: Klasiklere gore faiz orani, ddiing
verilebilir fon arzi ile 8diing verilebilir fon talebi tarafindan belirlenir. Keynes, faiz oranini
belirleyen faktdrlerin para arzi ile para talebinin oldugunu ileri siirmiis ve klasik faiz
teorisini reddetmistir. Buna gére para talebi sabitken para arzi arttifinda faiz orani diiser ve
azaldiginda yiikselir.

4.Tam rekabet piyasasina karsi eksik rekabet piyasasi: Klasik analiz tam rekabet
piyasasina dayanir. Klasiklere gére tam rekabet piyasast kural, tam rekabet disi piyasa
tiirleri istisnadir. Keynes bu ilkeye itiraz etmis, ekonomide eksik rekabet piyasasi kural,
tam rekabet piyasasinin istisna oldugunu savunmustur.

3. Fiyat ve iicretlerin tam esnekligine karst Fiyat ve iicretlerin katiligr: Klasiklere gore
fiyatlar ve iicretler tam esnektir. Keynes’e fiyatlar ve iicretler artma yoniinde esnek olsa
bile azalma yéniinde esnek degildir, katidir, F iyatlar ve iicretler kolayca yiikselebilir, ancak
kolayca diisemez.

6. Paramn yansizligina karsi paramin yanhiligi: Klasiklere gére para yansizdir. Para
miktarindaki degismeler sadece fiyatlar genel seviyesini etkiler, {iretim ve istihdam gibi
reel degiskenleri etkileyemez. Keynes analizlerinde kisa dénemi esas aldig1 igin, para
yanlidir.

7. Minimum Devlet miidahalesine kars Maliye politikasi: Klasiklere gére ekonominin i¢
dinamikleri otomatik olarak tam istihdam denge seviyesini sagladigma gére, iilke icinde ve
diginda ekonomik faaliyetler tamamen serbest olmali, devletin ekonomiye miidahalesi en
az seviyeye indirilmelidir. Keynes’e gére ekonomiyi otomatik olarak tam istihdam denge
seviyesine ulastiracak bir mekanizma yoktur. Ekonominin tam i.stihdam denge seviyesine
ulastirilabilmesi i¢in ekonomiye devlet miidahalesi gereklidir. Keynes tam istihdami
saglamak i¢in en etkili yontemin maliye politikast oldugunu savunmustur. Ona gére reel
piyasalar1 yeniden hareketlendirebilmek icin vergi ve faiz oranlarinda indirimler

yapilmalidir ve istihdami tesvik eden maliye politikalari benimsenmelidir.
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3.4. Monetarist Okulu
3.4.1. Okulun ortaya ¢ikig

1930’lardan beri Keynesgil iktisada karsi koyusun kalelerinden biri olan Chicago
Okulu geleneginden yetismis Friedman ve yakin g¢evresindeki iktisat¢ilarin, 1950-60’larda
siddetlenen elestirileri ve alternatif goriileri; 1970’lerde ortaya ¢ikan stagflasyon krizinin
Keynesci politikalarla ¢6ziimlenememesi durumunda yiikselise gecti. Bu yillardan itibaren
iktisattaki en ciddi tartma Monetarizm/Keynesyen iktisat tartismalari olmustur  (Yay,
2001: 2).

1968°de Karl Brunner’in Federal Reserv Bank Saint Louis Review’de yayinlanan
makalesinde ilk kez ad konan Monetarizmin ilk mesaj iktisatgilara 1920°lerde bilinen ve
sonra unutulan para prensiplerini (ve miktar teorisini) yeniden hatirlatmak oldu.
Monetarizmin zaman iginde vurgularinda énemli degisiklikler olmustur. 1950’lerde para
talebi, parasal gecikmeler, para ve maliye politikalarinin etkinligi ve nispi giicii; 1960’larda
parasal biiyiikliiklerin kontrol edilebilirligi ve 1970’lerde enflasyon analizi ve Phillips

Egrisi lizerine tartmalar 6nem kazanmistir (Yay, 2001: 2).
3.4.2. Okulun varsayim

Friedman’a gore, ekonomideki en dnemli moneter faktor, dolagimdaki para
miktaridir (Tokin, 1981: 36).

Monetaristelerin iinlii temsilcisi Milton Friedman’a gore, “enflasyon her zaman ve
her yerde parasal bir olgudur.” Dolayistyla Monetaristlere gore, enflasyonun temel nedeni
para arzindaki artiglardir. Kamu harcamalarinin enflasyonist olup  olmadig, kamu
harcamalarinin nasil finanse edildigi ile ilgilidir. Monetarist iktisatgilarina gore, para liiks
bir maldir. Liiks mallar i¢in para talebinin gelir esnekligi birden biiyiiktiir. Ekonomideki
istikrarsizliklarin temel kaynag; yanlis uygulanan para politikalaridir. Para arzi digsal bir
degiskendir. Monetaristler, adaptif (uyumcu-uyarlayic1) beklentiler varsayimint kabul
etmektedirler. Adaptif beklentiler, gegmis donem verilerine dayanarak gelecege yonelik
beklenti olusturulmasidir (Bilgili, 2011: 183-198). -

Dogal issizlik orani kavrami, Milton Friedman tarafindan gelistirilmistir. Dogal
igsizlik orani, bir ekonominin normal ¢alisma diizeninde iken var olan issizlik oranidir.

Stirekli gelir hipotezi Milton Friedman tarafindan gelistirilmistir. Friedman siirekli
geliri, gegmis, cari ve gelecek donemde elde edilmesi umulan gelirlerin agirlikli ortalamas:

olarak tamimlanmistir. Gegmis dénem gelirleri agirlikli ortalama iginde geriye dogru
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gittikce azalmaktadir. Monetaristlere gore paranin dolanim hizi istikrarli  ve
ongdriilebilirdir. Stirekli gelir arttik¢a paranin dolanim hizi azalmaktadir. Monetaristlere
gore emek arzi beklenen reel iicretin emek talebi ise iicretin fonksiyonudur. Para arz1 sabit
bir orana goére arttirilmalidir. Bu oran ise reel biiyime orani kadar olmalidir. Yani,
Monetaristler kurala dayali para politikasini 6nermektedirler. Ciinkii bu durumda, para
miktari, fiyatlar genel seviyesi, istihdam, iiretim ve milli gelir faktorleri arasinda bir ahenk
kurulmus olur (Bilgili, 2011: 183-198).

Bilylime orani( Ay/y ) sabit kalmak kosuluyla para arzindaki yiizde degisme,
fiyatlar genel diizeyini ayni yonde ayni oranda arttirir. Para arzindaki yiizde degisme ile
biiylime oranlarindaki yiizde degisme esitse (AM/M=Ayl/y) fiyat istikrar1 korunur. Yani,
enflasyon problemi ortaya ¢ikmaz. Para arzindaki artiy orani bilylime oranindaki artis
oranindan biiyiik ise enflasyon meydana gelir(VV). (AM/M>Ayly — enflasyon).

Maliye politikasi etkin degildir. Para arzinda meydana gelen bir artis kisa ddnemde
reel degiskenler iizerinde, uzun dénemde sadece fiyatlar genel diizeyi iizerinde etkilidir.
Para arzinin milli gelir tizerindeki etkisi, 6-9 ay sonra; fiyatlar genel diizeyindeki etkisi ise
milli gelir iizerindeki etkisinin ortaya ¢ikmasindan 6-9 ay sonra ortaya ¢ikmaktadir.

Monetarist para talebi teorisi, Friedman’in miktar teorisini yeniden yorumlamasi
ile ortaya gikmistir. Sonradan “modern miktar teorisi” olarak adlandirilan bu yaklagim,
parayr aktif bir deger ve servet edinme yontemlerinden biri olarak almustir.

Modern miktar teorisine gére, para arzinda meydana gelen bir artig fiyatlar genel
diizeyini ayni yonde fakat daha yiiksek oranda arttirir (Bilgili, 2011: 183-198).

Friedman’a gore, vergi yapisi maliye politikasinin giiciinii belirler. En lyi vergi
sistemi  kaynaktan kesilen artan oranli gelir vergisidir  (Bilgili, 2011: 183-198).

Monetaristlere gére enflasyon ile igsizlik arasindaki degis-tokus sadece kisa
donemde gegerlidir. Uzun dénemde igsizlik eski seviyesine (dogal igsizlik) geri donerken,
enflasyon diismemektedir (Bilgili, 2011: 183-198).

Monetaristlere gére ekonomi istikrarlidir. Devlet adalet, giivenlik diplomasi gibi

temel hizmetleri tistlenmelidir (Bilgili, 2011: 183-198).
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3.5. Arz Yanh iktisat Okulu

3.5.1. Okulun ortaya cikisi

1970°1li yillarin sonlarina dogru Talep-Yonlii Iktisat’in karsilastigi sorunlara
¢ozlim olarak, vergi indirimleri, politikasini dneren Amerikalr iktisat¢r professr Arthur
Laffer, vergi indirimleri sonucu toplam piyasa iiretiminin ve toplam vergi gelirlerinin
artacagini savunmustu. Laffer’in vergi indirimleri ile toplam piyasa iiretimi ve vergi
gelirleri arasinda  kurmug oldugu geometrik iliski, akademik cevrelerde yapilan
¢alismalarda “Laffer Egrisi” seklinde popiilarite kazandi. Laffer, goriisleri ile talep-yonlii
iktisat politikasini (Keynesyen iktisat politikasini) elestirmis, bunun yerine “her arz kendi
talebini yaratir” seklinde formiile edilen Say Kanunu’nu tekrar giindeme getirmeye
¢alismistir. Laffer’e gore ¢agdag iktisadi sorunlarin temelinde, iiretimin talebe cevap
verememesi yatmaktadir. Laffer, tiretimi tesvik edecek en 6nemli iktisat politikasmin ise
“vergi indirimleri politikasi” oldugunu savunmustur (Aktan, 2004: 53).

Arthur Laffer arz-yénlii iktisadi su sekilde tanimlamaktadir: “Arz yonli iktisat,
Klasik iktisadin modern tarzda ifadesinden baska bir sey degildir.” (Analyzing Supply-Side
economics: A Symposium”, Hailstones, 1982: 69; Aktan, 2004: 54).

3.5.2. Okulun varsaymm

Marjinal vergi oranlarindaki degisikler ekonomik birimlerin karar ve faaliyetlerini
veya negatif olarak baslica iig sekilde degistirir: (Keleher, 1982: 111; Aktan, 2004: 55).

*Bos durmaya kars1 ¢alismanin goreli fiyatini,

*Cari tiiketim yerine, gelecekte tiiketimde bulunmanin * géreli  fiyatini,

*Piyasa ekonomisi icinde faaliyette bulunma yerine, yer alti ekonomisinde
faaliyette bulunmanin géreli fiyatini.

Arz-y6nlii iktisat, “ekonomik biiyiime” ve “ekonomik etkinlik” olarak bilinen iki
onemli iktisat politikasi amacina agirlik vermektedir. Arz-yonlii vergi politikasini
savunanlar, vergi indirimlerinin uzun dénemde vergi gelirlerini ve toplam piyasa tiretimini
artiracagin kabul etmektedirler. Bu iktisatgilara gore “ekonorﬂik istikrar ve adil gelir
dagilim1” gibi iktisat politikas amaglart kisa dénemde ¢6ziime kavusturulamayacak
politikalardir (Aktan, 2004: 55).

Arz yonlii iktisadin diger bir temel ilkesi ise vergi oranlari ile vergi gelirleri ve
toplam piyasa {iretimi arasinda kurmus oldugu iliskidir. Bu ilkeye gore; vergi oranlarinin

indirilmesi, sanildig1 gibi vergi gelirlerini azaltmayacak aksine artiracaktir. Clinkii vergi
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oranlarinin indirilmesi goreli, fiyatlari pozitif sekilde etkileyecek ve bu etki toplam piyasa
tiretiminin GSYIH’in artmas: seklinde sonuglanacaktir (Aktan, 2004: 56).

Onemle belirtmek gerekir ki, A. Laffer tarafindan agiklanan ve “Laffer Etkisi”
olarak popiilarite kazanan hipotez, ilk olarak 14. Yiizyilda filozof Ibni Haldun tarafindan

agiklanmustir. Ibni Haldun 1371°de yazdig tinlii eseri Mukaddime’dir.

3.5.3.Haldun-Laffer etkisi

Haldun-Laffer etkisi kisaca su goriisii agiklamaktadir: Marjinal vergi oranlarindaki
degisiklikler goreli fiyatlar: pozitif (negatif) olarak etkiler ve netice olarak toplam piyasa
liretimi ve toplam vergi geliri artar (azalr). Onemle belirtelim ki, arz-yonlti vergi '
politikasini savunan iktisatcilar, 6zellikle marjinal vergi oranlar1 tizerinde durmaktadirlar.
Bilindigi tizere ortalama vergi orani, 5denmesi gereken vergi ile gelir arasindaki iligkiyi 7
gosterir. Odenmesi gereken vergiyi (T) geliri (Y) ile gosterirsek ortalama vergi orani (e)su
sekilde formiile edilebilir: (Aktan, 2004: 60)
e=T\Y
Marjinal vergi orani ise 6denen vergideki artis ile gelirdeki artis miktari arasidaki iliskiyi
gostermektedir. Bu durumda marjinal vergi oranini (m) da su sekilde formiile edebiliriz

m=dT\dY
3.6. Yeni Klasik Okul
3.6.1. Okulun ortaya cikis

Yeni-klasik Makroiktisat (YKM), 1960'larin  sonlarinda E. S. Phelps ve
M.Friedman’in standart Phillips-Lipsey yaklagimma getirdikleri ~elestirinin  {izerine
Lucas’in katkilariyla 1970lerin sonlarinda hizli bir ¢ikis yaptr. Yeni-Klasik iktisat,
Makroiktisatta Rasyonel Bekleyisler-Denge Yaklagimi olarak bilinmektedir. Yeni-Klasik
Makroiktisat analizinin en garpici ozelligi, son yirmi y1l iginde makroiktisatta yaratilan en
biiyiik degisim olan Rasyonel Bekleyisler Hipotezidir. Ancak, Rasyonel Bekleyisler, Yeni
Klasik Iktisat: tanimlamakta gerekli ama yeterli sart degildir. YKM’in temel ayirdedici
ozellikleri arasinda Rasyonel Bekleyisler Hipotezi kadar, analizleri agisindan olmazsa
olmaz baska dzellikleri vardir. Bunlarin basinda, Makroiktisatta son yirmi yil i¢inde ortaya
¢ikan en onemli gabalardan biri olan Makroiktisati Mikro temeller iizerinde insa etme
¢abasi gelir. Bu gabada dncii rol Yeni-Klasik Iktisatcilara aittir. Diger ayirdedici 6zellikleri
siralarsak, ilki model kurmada bir genel denge yaklagimmin benimsenmis olmasidir. Bu

denge yaklagimi, arz ve talebin dengelenmesi igin siirekli olarak ayarlanabilen
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esnek(flexsibl) fiyatlari gerektirmektedir. Bu, ayni zamanda iktisadi ajanlarin veri bilgileri
ve smurll kaynaklari gergevesinde dénemler arasinda tutarli ve basarili optimizerler
olduklarini ve sonug olarak piyasalarin daima acik oldugunu ifade etmektedir. Ikinci
onemli husus, Lucas’in Rasyonel Bekleyisler Hipoteziyle Dogal Issizlik Oranmmn
birlestirerek olusturdugu Toplam Arz Modeliyle ortaya ¢ikan Politika Etkinsizligi (Policy
inefficiency) énerisidir. YKM’1 tanimlayan tigiincii 5Snemli husus ise, iktisat politikalarinin

kurallarla y6nlendirilmesinin iradi (discretionary) politikalardan iistiin oldugudur (Ay,
1996: 12).

3.6.2. Okulun varsaymm

1929 Biiyiik Buhran’in nedenini beklentilere dayandirarak agiklamislardir.
Iktisadi birimler kararlarini verirken parasal ve nominal faktérleri dikkate almaz; sadece
yatirim, tilketim gibi reel faktorlere bakarlar. Emek arz ve talebi reel fiicretin bir
fonksiyonudur. Phillips arz egrisi hem kisa hem de uzun dénemde gegersizdir. Yeni
klasiklere gére phillips egrisi kisa dosnemde bile diktir. Klasiklerden iki noktada ayrilirlar;
(Berber, 2011: 38-39).

a) Fiyatlarin ve iicretlerin esnekligi dikkate alindiginda mal ve faktor
piyasalarindaki dengelenme ayni anda olusur.

b) Tam istihdam yerine dogal igsizlik denge gelir diizeyi s6z konusudur.

Onceden agiklanan ya da ngériilen iktisat politikalari tiretim ve istihdam iizerinde
etkisizdir. Bireyler bu durum kargisinda énlemlerini alirlar ve tahmin hatasi yapmazlar.
Ekonomi daima dogal hasila diizeyindedir. Dogal hésiladan sapma ancak, iktisadi karar
birimlerinin tahmin hatas1 yapmalari durumunda gergeklesir. Yani békleﬁtilerde yanilma
olmast durumunda ekonomi dogal hasila diizeyinden sapar. Beklentilerdeki yanilmalar
ancak tesadiifi olarak gergeklesirler. Bu nedenle, istikrari saglamak icin para ve maliye
politikasi uygulamalarina gerek yoktur (Berber, 2011: 38-39).

Bilime gereginden ¢ok deger verilmis, insan etkinliginin en yiicesi goziiyle
bakilmistir. Bilime farkli yaklagimdan yana olanlar; bilimiﬁ, Ornegin toplumun
¢ozemedigini, yasama bir takim kolayliklar getirmesine ragmen insan yikimina
doniistiigiinii soylerler. Klasik gorlisiin “Bazi seyler heniiz bilinmiyorsa, bunun nedeni
bilimde yeteri kadar ilerlenmemis olmasidur; bilim gelisimini tamamlayinca tiim sorular
yanit bulur.” Anlayisi gergegi yansitmaz. Cuinkii bilim siirekli gelismekte ve evrende de

bir siirii bilim olabilecek konu bulunmaktadir. Bilimler birbirleriyle baglantili olabilir ama
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tim bilimler de s6z gelimi fizige indirgenemez. Byle bir anlayig engelleyicidir. Klasik
bilim anlayisinda en giivenilir yntemin “dogrulama yéntemi” oldugu kabul edilir. Cagdas
bilim anlayisinda ise “yanliglama yéntemi’nin daha dogru sonuglar verecegi savunulur.
Bu baglamda {inlii filozof Karl ‘Popper “Bilimsel bir kuram ya da yasamun $lgiitii onun
yanliglanabilmesinde yatar” der. Ornegin suyun 100 santigrat derecede kaynadigini
sOylilyor ve bunu bir yasa olarak kabul ediyoruz. Bu iddiayr yanlislama yontemiyle
yoklarsak; su sadece deniz seviyesinde agik kaplarda 1 atm basing altindayken 100
santigrat derecede kaynar diyebiliriz. Klasik goriig, bilime “birikimsel bir siire¢” olarak
bakar. Oysa bazi bilim tarihgileri bilimin “birikimsel bir sireg izlemedigini” s&ylerler.
Klasik goriise yapilan elestirilerden birisi de sudur: Bilim, onun olusmasina katkida
bulunan bilim adamlariin varligini gormezlikten gelerek incelemez. Ciinkii bilim asil
yaratanlar bu bilim adamlaridir. Oysa 6ncelikle bu toplumun igyapisini, diinya gériislerini,
kosullarint vb. incelemek gerekir. Oysa klasik gériis bunlari es gecer (Berber, 2011: 38-
39).

3.7. Yeni Keynesyen Okul
3.7.1. Okulun ortaya cikis

Keynes’in 1936 yilinda yazmig oldugu Genel Teori adli eseriyle birlikte Keynes
ve kendilerini Keynesyen olarak adlandiran iktisatgilarin katkilari ile Ortodoks Keynesyen
makro iktisat okulu, varligini uzunca bir siire stirdiirmiislerdir. Buna karsilik 1970’1
yillarda yeni klasik iktisatcilar Keynes devrimini ve Ortodoks keynesyen okulun bazi
ilkelerini elestirdiler ve Ortodoks keynesyen modelde teorik kusurlar ve tutarsizliklar
oldugunu savundular (Berber, 2011: 38-39).

80°li yillarda Gregory Mankiw, Joseph Stiglitz, Robert J. Schiller, Gregory
Akerlof gibi kendilerini Yeni keynesyenler olarak nitelendiren iktisatgilar, Ortodoks
keynesyen modeldeki teorik kusurlart ve tutarsizliklars tedavi etmek ve ticret ve fiyat
katiliklarini agiklayan bir toplam arz modeli kurmak amaciyla ortaya ciktilar(Berber, 2011:
38-39). |

3.7.2. Okulun varsaymm

Yeni keynesyen iktisat okulunun en temel ozelligi heterojen 6zellikler tasimasidir,
yani yeni keynesyen iktisatcilar arasinda gortig ayriliklart meveuttur. Genel olarak Yeni

keynesyen iktisat okulunun &zellikleri su sekilde siralanabilir: (Berber, 2011: 38-39)
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*Eksik piyasalar, heterojen isglicli, asimetrik enformasyon gibi tespitler

yapmiglardir.
*[ssizlerin tamaminin goniilsiiz issiz oldugunu ve piyasalarin uzun siireli resesyon
yasayabilecegini kabul etmislerdir.
*Yeni keynesyen makro teoriye gore hem arz hem de talep soklari ekonomi icin
potansiyel bir istikrarsizlik kaynagidir ve bu soklara karsi kamu miidahalesi gereklidir.
*Yeni keynesyenlere gére para kisa donemde yanl uzun dénemde yansizdir.
Paranin yanli olusu ﬁyatlarln kati olusundan kaynaklanir ve fiyat katilig1 piyasadaki eksik
rekabet sartlarindan dogar.
*Rasyonel beklentiler varsayimi kabul edilir. Ancak ticretler ve fiyatlar yapiskan
oldugu icin dengesizlik durumunda piyasalarin temizlenmesi séz konusu degildir.
*Yeni Klasik ile Yeni keynesyen modeller arasindaki temel fark, fiyat olusum
davranislarindan kaynaklanmaktadir. Yeni klasiklere gore firmalar fiyat alicisidirlar. Yeni
Keynesyenlere gore firmalar fiyat yapicisidirlar.
*Ortodoks Keynesyenlerle, Yeni keynesyenler arasindaki temel fark ise, neoklasik
sentezle birlestirilen Ortodoks Keynesyen modelin sabit parasal licret varsayimi yapmasi
ve bunun nedenleri {izerinde durmamasidir. Yeni Keynesyen makro iktisat okulu iicret ve

fiyat katiliklarinin  agiklanmasina daha kabul edilebilir mikro ekonomik temeller

getirmektedir.
3.8. Reel Konjonktiir Okulu

3.8.1. Okulun ortaya cikis

Yeni klasik reel konjonktiir teorisinin kurucusu Robert Lucés Jf.’m gelistirdigi
stirpriz arz fonksiyonu, 1972-1982 déneminde makro ekonomik diisiinceye hakim oldu.
Lucas’n stirpriz arz fonksiyonu; Friedman-Phelps dogal issizlik orani denge hipotezini,
stirekli piyasa dengelenmesi varsayimi ve rasyonel beklentiler hipotezi ile birlestirerek,
enflasyon beklentisinin bulunmadigi durumda, kisa donem PhlllpS egrisinin nasil
davranacagini géstermistir (Bocutoglu, 2008: 233-234).

Buna gore, enflasyon parasal genislemeden kaynaklandigindan ve rasyonel
beklentilere sahip karar birimleri sistematik hata yapmayacaklar i¢in, énceden ilan edilen
genigletici  para  politikasi  etkisiz  kalacaktir (Bocutoglu,  2008:  233-234).

Lucas-Sargent-Wallace politika etkinsizligi hipotezine gére, reel degiskenlerin

ortalama degeri para arzindaki beklenen degismelerden etkilenmez ve bu nedenle Ortodoks
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Keynesyenlerin iddalarmin aksine, beklenen para arzi genislemeleri iiretim ve istihdam
tizerinde higbir reel etkiye sahip olamaz (Bocutoglu, 2008: 233-234).

1982 yilinda; sanayilesmis iilkelerdeki ekonomik istikrarsizligin nedeninin para
arzindaki degismeler oldugu gorlisii elestirilmeye baslandi ve Lucas’in slirpriz arz
fonksiyonunun  giiniimiiziin sanayilesmis iilkelerindeki konjonktiir  dalgalarinin
agiklanmasinda kullanilmasinin uygun olmayacagi konusunda genel bir goriis ortaya ¢ikt.
Koklerini yeni klasik makro teoriden alan ve ekonomideki istikrarsizligin sebebini parasal
soklardan ¢ok reel soklara dayandiran bu yeni yaklasima Yeni Klasik Reel Konjoktiir
Teorisi ad1 verilmektedir. Yeni klasik reel konjonktiir teorisi, kisaca Reel Konjoktiir
Teorisi olarak da adlandirilmaktadir (Bocutoglu, 2008: 233-234).

Bu yaklasimin yeni klasik iktisat teorisinden ayrilan onderleri Edward Prescott,
Finn Kydland, Charles Plosser, Robert King, Alan Stockman, Sergio Rebelo ve Robert
Barro’dur (Bocutoglu, 2008: 233-234).

3.8.2. Okulun varsayimi

Yeni klasik reel konjonktiir teorisi dikkatleri konjonktiir dalgalarinin parasal
izahindan reel izahina kaydirmis ise de, gelistirilen yeni denge modelleri yeni klasiklerin
kullandig1 diger yapr taglarini aynen muhafaza etmis ve daha da saflastirmistir. Yeni klasik
reel konjonktiir teorisinin dayandig1 baslica varsayimlar sunlardir: (Bocutoglu, 2008: 240-
242)

*Ekonomide mevcut kaynak kithg: veri olmak iizere, ekonomik karar birimleri
rasyonel  davranir, yani fayda veya kar maksimizasyonu ilkelerine gére hareket ederler.

*Ekonomik karar birimleri rasyonel beklentilere sahiptirler ve asimetrik
enformasyon ile karsilasmazlar. Buna ragmen, ekonomik karar birimlerinin sinyal algilama
sorunu bulunmaktadir,

*Genel fiyat seviyesinin izleyecegi yol hakkindaki enformasyon, herkese (isciye
ve isverene) agiktir. Bir bagka ifade ile simetrik enformasyon séz konusudur.
Fiyatlar, piyasanin siirekli olarak dengelenmesini saglayacak derecede esnektir ve denge
daima saglanir. Fiyat katiliklari s6z konusu degildir. .

*Toplam iiretim ve istihdamdaki dalgalanmalar, mevcut iiretim teknolojilerindeki
biylik Slgekli rasgele d.egi§melerden kaynaklanir ve bir aktarma mekanizmasi teknolojik
degismelerin etkisini ekonominin biitiiniine tagir. Istihdamdaki dalgalanmalar, iscilerin

¢alisma ile bos zaman arasinda kendi hiir iradeleri ile verecekleri goniillii kararlardan

dogar.
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*Calisma ve bos zaman, birbirinin yerine yiiksek derecede ikame olunabilir. Yani
emegin zamanlar arasi ikamesi s6z konusudur. Bu nedenle bir kimse issiz kalmis ise, kendi
hiir iradesiyle ¢alisma yerine bos zamani tercih ettigi i¢in issiz kalmig demektir. Bu
durumda istek dis1 igsizlik kavrami kabul edilmemektedir.

*Para yansizdir. Bu nedenle para politikasi, {iretim ve istihdam gibi reel
degiskenler iizerinde higbir etki meydana getirmez. Para politikas1, uygun bir politika araci
degildir.

*Ekonomik dalgalanmalar ve trendlerin analizinde kisa ve uzun dénem ayrimi
terk edilmistir.

*Tam enformasyona ulasabilmek igin, zaman, emek ve paraya ihtiyag vardur.
Biitiin ekonomik karar birimleri bu imkanlara sahip olmaya bilir. Tam enformasyona
ulasamadiklar1 igin, gelecekler ilgili tahminlerinde hata yapabilirler. Ekonomik karar
birimlerinin iginde bulunduklari ekonominin, en dogru olduguna inandiklari bir modeline

ihtiyaglart bulunmaktadir.

3.9. Anayasal Iktisat Okulu
3.9.1. Okulun ortaya ¢ikis:

Amerikali iktisatg1 J. M. Buchanan ilk olarak 1957 yit baglarinda G. Warren
Nutter ile birlikte Virginia Universitesi’nde Thomas Jefferson Politik Iktisat Aragtirma
Merkezi’niolusturmustur. Bu merkez, kamu tercihi teorisinin temellerinin olusmasinda ve
yesermesinde onemli rol oynamistir. Daha sonra, Buchanan, Gordon Tullock ve Charles
Goetz ile birlikte 1963 yilinda Virginia Politeknik Enstitiisii ve Devlet Universitesi adin
tastyan Universiteye bagli bir birim olarak Kamu Tercihi Aragtirma Merkezi’ni kurmustur.
Buchanan ve diger kamu tercihi iktisatgilart uzun yillar Virginia Eyaleti’nin Blacksburg
kasabasindaki bu arastirma merkezinde ¢alismalarini siirdiirmiislerdir. 1982 yilinda ise
Merkez, calisanlari ile birlikte Virginia Eyaleti’ndeki bir baska tiniversiteye (George
Mason Universitesi) taginmustir. Virginia Politik Iktisat Okulu olarak anilan bu Merkez,
glinimiizde diinyadaki en 6nemli ekonomi arastirma merkezlerinden biri olarak kabul
edilmektedir. Her yil diinyanin cesitli tilkelerinden bilim adamlaﬁ, aragtirmacilar ve lisans
st egitim yapan ogrenciler merkezi ziyaret etmektedir(Van den Hauwe, 2005: 222).

Virginia Politik Iktisat Okulu akademik diizeyde galismalarini nce 1966 yilinda
editorliigiinii Gordon Tullock’ un yaptig1 Piyasa — Dis1 Karar Alma Uzerine Calismalar
(Papers in Non Market Decision Making) basligini tagtyan dergi kanaliyla siirdiirdii. Daha

sonra dergi 1968 yilinda isim degistirmis ve Kamu Tercihi adiyla yayimlanmaya devam
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etmistir. Bu dergi halen aylik olarak yayimlanmaya devam etmektedir. Kamu Tercihi
Arastirma Merkezi 1990 yilindan bu yana ayrica Anayasal Politik Iktisat adini tastyan bir
baska dergi de yaymlamaktadir. Giiniimiizde Kamu Tercihi anavatani Amerika’nin
sinirlarint  agmig, Asya ve Avrupa’da saygin bir iktisadi diisiince olarak varligini
stirdiirmektedir. Kamu tercihi teorisinin gelisimi ile birlikte 1980'li yillarin baslarinda
adina “anayasal iktisat” ya da “anayasal politik iktisat” denilen yeni bir disiplin daha

dogmustur (Van den Hauwe, 2005: 222).
3.9.2. Okulun varsayimi

1970’lerde kamu tercihi teorisinin farkli bir ¢aligma alan1 olarak ortaya ¢ikan
Anayasal iktisat veya Anayasal Politik iktisat 1990’larda bagimsiz bir aragtirma programi
olarak gelismistir (Van den Hauwe, 2005: 223).

Bununla birlikte arastirma konusu yeni bir konu degildir. Genel kabul goriise
gore, anayasal iktisat klasik iktisat yaklagimin yeniden canlandirilmasinda dnemli bir
bilesendir. Adam Smith’in teorik yaklagim1 ve reformeu tutumuyla gergevelendirilen temel
fikirleri benimser. Bu agidan Buchanan’in anayasal iktisat yaklasimmin Smith’in akademik
zenginligi ile ekonomik, sosyal, felsefi, siyasi ve yasal yaklagimlari birlestiren, kendisinin
“yasama bilimi” seklinde adlandirdig1 (the science of legislation) ¢alismalarmin modern bir
yorumu oldugu kabul edilir (Van den Hauwe, 2005: 223).

Anayasal iktisat yaklasiminin arka planini kamu tercihi teorisi olusturmaktadir.
Kamu tercihi teorisi, piyasa disi karar alma mekanizmasinmn ekonomik analizi veya basitce
ekonomi biliminin politika bilimine uygulanmasi olarak tanimlanabilir. Kamu Tercihi
Teorisi, ikinci diinya savasindan sonra ortaya ¢ikan ve politik siirecte alinan karar ve
uygulamalari iktisat biliminin kullandig1 metot ve varsayimlara dayali olarak agiklayan bir
disiplindir. Kamu tercihi teorisi 1960 I yillarda yasanan ekonomik sorunlara ¢6ziim olarak
gelistirilen, 6nciiliigiinii 1986 Nobel Ekonomi Odiilii sahibi James M.Buchanan ‘ in yapti
¢agdas iktisadi yaklasimlardan biridir. Buchanan, Tullock ve Downs gibi kamu tercihi
teorisyenleri, kamu ekonomisindeki aktérlerin (politikacilarin ve biirokratlarin) tipki
bireyler gibi rasyonel davrandiklarini savunmaktadir, Bu yakléglma gore , “Bireylerin
piyasa siirecindeki alict ve satici rolleri siyasi ortamda oy verici, vergi 6deyici, politikaci,
birokrat veya kamu hizmetlerinden yararlanict gibi rollere doniistiigiinde kisilik
degisimine ugramayacaklari esyanin tabiatinin dogal bir sonucudur”. Bu sebepledir ki

kamu ekonomisinde de &zel ¢ikar maksimizasyonunun varligi kabul edilmektedir.

Anayasal iktisat teorisinde ise devletin bireylerin can ve mal giivenligini saglamasina
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kargilik onun hak ve 6zgiirliiklerine zellikle politikacilarim sinirsiz olan gii¢ yetkilerine
karsi ne tiir sinirlamalar getirebilecegi ve bu simirlamalarin neler olmas: gerektigi konusu
tartistlmaktadir (Dura 2006; Kinnear, 1999: 131; Sakal, 2009).

Temeli kamu tercihi teorisine dayanan Anayasal Iktisat teorisi kamu tercihi teorisi
ile ayn1 varsayimlari kullanmakla beraber kamu tercihi teorisi daha ¢ok sorunlarin tespitini
yapmakta, Anayasal Iktisat teorisi ise normatif ve pozitif Sneriler sunmaktadir. Devletin
mesruiyetini felsefi diizeyde inceleyen Anayasal Iktisat teorisi, devletin bireylerin can ve
mal giivenligini korumasma kargilik bireyin hak ve 6zgiirliiklerine ne gibi sinirlamalar
getirebilecegini tartismaktadir. Anayasal iktisat teorisinin temelleri de metodolojik
bireyselcilik, rasyonalite ve “maximand” ile politik miibadele ilkelerine dayanmaktadir.
Buchanan Anayasal Iktisadi su sekilde tanimlamaktadir:

“dnayasal Iktisat ekonomik ve politik birimlerin tercihlerini ve Jaaliyetlerini sinirlayan
alternatif yasal, kurumsal ve anayasal kurallar biitiiniiniin isleyis ézelliklerini agiklamaya
caligir” (Dede, 2010: 5).

Giintimiizde “Yapici Rasyonalizm™in yani sosyal diizeni olusturan kural ve
kurumlarin  kendiliginden degil, sozlesmeci bir perspektifle anayasal diizeyde
belirlenmesini savunanlarin baginda Buchanan gelmektedir. Buchanan’a gbre Yapici
Rasyonalizm, sozlesmeci anayasaciligin temelini teskil eder. Anayasal iktisat teorisi
igerisinde devletin mesruiyeti konusu felsefi diizeyde incelenmekte ve bu gercevede
devletin bireylerin can ve mal givenligini  korumasina karsilik bireyin hak "ve
ozgirliiklerine ne tiir sinirlamalar getirebilecegi konusu irdelenmektedir. Devletin
egemenlik hakkinin bir sonucu olarak bireyin “politik hak ve dzgiirliiklerinin” yani sira
“ekonomik hak ve 6zgiirliiklerine” hangi tiir sinirlamalar getirebilecegi vé bunlarin neler
olmasi gerektigi konusu tartisilmaktadir. Ornegin; devletin para basmak, vergi oranlarini

belirlemek ve degistirmek gibi yetkileri bu gergevede inceleme konusu yapilmaktadir
(Coban, 2003: 92).

3.10. Post Keynesyen Okul
3.10.1. Okulun ortaya cikisi

Post kej;nésyén yaklaglm 1970°1i yillarda ortaya ¢ikan ekonomik kriz karsisinda
iktisat politikalari nerilerinin yetersiz kalmasi ve neoklasik iktisadi diisiincenin yeniden
hékim olma ¢abalar1 karsisinda ortaya ¢ikmistir. Ekonomik krizlere belirsizlik temelinden

yaklasan Postkeynesyenler, gelecegin  bilinemeyecegini ve olasilik hesaplartyla
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hesaplanamayacagini belittirler (Ulusoy, 2007:57).
Post keynesyen okulun kurucusu Joan Robinson olarak gosterilmektedir.
Robinson disinda okulun kurulmasina katkida bulunan iktisat¢ilar arasinda Richard F.

Khan, Roy Harrod, Sidney Weintraub, Paul Davidson gibi iktisatgilar gosterilmektedir
(Ulusoy, 2007: 54).

3.10.2. Okulun varsaymmni

Post keynesyen iktisat okulunun en belirgin 6zelligi neo-klasik iktisadin reddi
oldugu soylenebilir. Biiyiik ¢ogunlugu politik yelpazenin merkez solunda yer alan bu
iktisatgilarin temel inceleme konulari, issizlik, gelir dagilimu, iktisadi istikrarsizliklardir,

Baglica varsayimlarini s6yle siralanabilir: (Ulusoy, 2007: 56-58).

*Post Keynesyen iktisatgilar yatirimlar: faiz oranlarina degil kar seviyesine

baglamaktadirlar.(Keynes’ten farkl; olarak)
Post keynesyenlere gore para arz igsel bir degiskendir. Para arzindaki degismeleri
belirleyen para talebidir. Oysa Milton Friedman para arzinin digsal oldugunu kabul
etmektedir. Biiyiimenin konjonktiir dalgalarina bagimli oldugunu savunurlar. Buna gore bir
konjonktiir dalgasinin zaman olarak uzunlugu biiylimenin yavas yada hizli olmasin
belirler.

*Post keynesyen iktisatgilar, Monetarist iktisatgilarin  enflasyon konusundaki
goriislerine karsi cikarlar. Post keynesyenler enflasyonu “’her zaman ve her yerde gelir
boliistimii miicadelesinin bir isareti’” olarak goriirler. Bu iktisatgilara gore, enflasyon
oranindaki artis para arzindaki artisla agiklanamayacak kadar karmaslk’ iligkiler igerir.

* Enflasyonu agiklamada temel faktér biiyiik firmalarin mark-up‘f’“lyatlamaya gitmesi
ve diger firmalarin bu siireci izlemesidir. Ayrica ticret pazarliklari da enflasyonu belirleyen
bir diger unsurdur. Post keynesyen iktisatcilarin savundugu politikalarin birgogu devlet

miidahalesi igermektedir. Onlara gore devlet istikrarsizlig1 ve adaletsizligi gidermek igin

politikalar iiretmelidir.
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4.BASLICA IKTISADI KRiZLERIN GENEL ANALIZI

4.1. 1873 Krizinin Genel Analizi

Ik kriz “Uzun Depresyon” adiyla anilan ve 1873°te baglaylp 1896’ya kadar
uzanan, hatta birgok yorumcuya gore I. Diinya Savasi’na neden olacak kadar uzun siiren
krizdir.1873 yilinin 9 Mayis’inda Viyana Borsasi’nin ¢okiisiiyle baslayan panik kisa siirede
bir sistem krizine doniistii. Ekonomi tarihi yorumcularinin 6nemli bir bsliimii krizin cikis
nedeninin temelinde Fransiz-Prusya savasinin ertesinde yasanan Fransa’nin Almanya’ya
6demek zorunda kaldig; biiyiik savas tazminatinin rol oynadigini sdyliiyor. Baz
yorumcular krizin ABDyi de etkilemesini I¢ Savastan sonra ABD’nin izledigi altina bagli
siki para politikasi oldugunu iddia ediyorlar. Monetaristler krizin kékeninde o dénemde
paranin degerini belirleyen altin miktarinda yasanan kithk oldugu gériisiinii savunuyorlar
(Egilmez,2012).

1873 krizi Mayis 1873’te Almanya ve Avusturya’da baslamig, Haziran’da Italya,
Hollanda’ya ve Belgika’ya sigramig Atlantigi asarak Amerika’ya sigramisti. Daha sonralari
bu kriz Ingiltere, Fransa ve Rusya’yr da igine almisti (Giirsoy, 1989: 34-35).

1873-1896 krizi etkileri bakimindan yalnizca Ingiltere ile sinirly degildi. Krizin
yarattigi sonuglar Almanya, ABD, Fransa ve Rusya gibi iilkelerle 20. yiizyil’da “az
gelismis iilkeler” olarak anilacak olan birinci iirlin ihracateisi tilkeler bakimindan da agir
oldu. Ingiltere, gerek dénemin gergek anlamda sanayilesmis tek iilkesi olmasi gerekse de
diinya ekonomisi igindeki yeri ve agirhigi nedeniyle, krizin incelenmesinde eksen iilke
olarak alinmayi gerektiriyor. Gelismis iilkeler igerisinde Fransa, daha az sanayilesmis
oldugu i¢in depresyondan Ingiltere, Almanya, ABD’ye gére daha az etkilend; (Beaud,
2003: 152; Kaymak, 2008: 168).

1873 krizinin &niine gegebilmek igin pek ¢ok uyarilar yapildi. Subat 1873°Prusya
Meclis Bagkani Edovard Laster’in Prusya - hiikiimeti ile demiryollar1 borsa ajanlari
arasindaki skandal yaratan isbirlikleri konusundaki uyarilart higbir ise yaramadi, 1873
panigini durdurmak igin o giine kadar yapilamayan bazi tedbirlere bagvurulmustu, 1873’te
New York Borsasi ilk olarak bir miiddet kapatilmak sureti ile panigin dniine gegilmek
istenmis fakat pek basarili olunmamustir. Ayni Sekilde New York’ta panige mani olmak
i¢in bankalarin bilangolarinin nesredilmemesi yoluna gidilmisti. Fakat bununda pek
basarili oldugu sGylenemez (Giirsoy, 1989: 36).

1873’te Avrupa’da, viyana borsasinda bir moratoryum ilan edilmis ve borsa

¢6kmesinden sonra 15 Mayis’a kadar bir hafta devam ederek bor¢larin. 8denmesinin
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ertelenmesini saglamistir. Bu zaman zarfinda Avusturya Milli Bankasi ve diger giivenilir
bankalar tarafindan 20 milyon dolarlik garanti fonu olusturulmustur ve iki kurtarma
komitesi kurulmustur. Buna mukabil Ingiltere bankas: 1skonto oranlarini bir yil icinde 24
defa degistirerek Ingiltere’yi bu krizin disinda tutmayi basarmistir (Giirsoy, 1989: 36).

1873-1896 krizi boyunca, ekonominin genel egilimi durgunluk ve hizi yavaglayan
biiylimeydi. Dénem boyunca, gerileme egilimine eklemlenen ve U¢ tane gerileme ile iki
tane kisa dénemli toparlanma dénemlerini igeren gevrimler yasand:. Ingiliz ekonomisinin
1850’lerde baslamayan biiyiik genisleme dénemi 1872 yilinda doruk noktasina ulasti. Bu
noktadan baslayan gerileme (slump) 1879 yilina degin siirdii. Bunu li¢ yil sliren bir
toparlanma donemi izledi.1882-1886 yillarinda ise beales’in ifadesiyle depresyonun ikinci
spazmi yasandi. Bunu dort yillik bir diger toparlanma dénemi takip etti. Bu toparlanmanin
ardindan 1890-96 yillarini kapsayan ve oldukga agir seyreden bir depresyon asamasi

yasand1.1896 yilinda fiyatlarin yeniden toparlanmastyla depresyon sona erdi (Lewis, 1978:
57; Kaymak, 2008: 170).

4.1.1. 1873 Krizine ¢6ziim yaklasimlar:

Say’e gore piyasa ekonomisinde genel bir agir1 tiretimden ya da genel bir talep
agigindan s6z etmek teorik olarak miimkiin degildir.” Say’e gore, piyasaya meta arz
edildiginde, bagka metalar icin bu metaninin fiyatina esit miktarda ek yaratilmis olur
(Kaymak, 2008: 9).

Say’e gore belli sektorlerde ortaya ¢ikabilecek kismi agir1 tiretim olgusu da
stireklilik géstermez. Eger bir sektorde asirt Uretim varsa bagka sektSrde eksik {iretim
bulunuyor demektir. Bu durumda fiyat mekanizmasi devreye girerek bu dengesizligi
giderecektir (Rubin, 1979: 337-8; Kaymak, 2008:10).

Malthus, sinai kapitalizm asamasinda yasanan biliylime sorunlar1 karsisinda
gelistirdigi tinlii tutucu niifus kuraminda oldugu gibi, krizler konusundaki yaklasiminda da
mensubu ve sézciisii oldugu toprak sahipleri smifinin toplumsal refahlarinin mefrulagtirma
endisesiyle hareket ediyordu. Malthus’a gore, toprak sahipleri siiflari likks ve sinirsiz
harcamalariyla kapitalist ekonomideki ftiretim ve tﬁketim. dengesizligini ortadan
kaldirilmasina yardimei olmaktaydi (O’brien, 1975: 215; Kaymak, 2008: 12).

Sismondi, deger yasast ve sermaye birikimi konusunda Adam Smith’in goriislerini
benimsedigi i¢in asir1 {iretim nedeniyle artan Pazar sorununu dis pazarlar yoluyla

¢oziilecegini ve bu durumun dis pazarlarda rekabeti arttiracagini vurgulamistir.
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4.2. 1929 Krizi
4.2.1. Nedenleri

24 Ekim 1929 yilinda borsanin dibe vurmastyla tarihte “Kara Persembe” olarak
hafizalarda yerlesen diinya ekonomik buhrani bugiine kadar ortaya ¢ikan krizlerin en
biiyiigii olarak bilinmektedir. Kriz o kadar siddetli olmustur ki bir giin nce zengin sayilan
insanlar ertesi giin tiim mal varliklarini kaybederek yoksullukla miicadele etmeye
baglamislardir. Krizin Amerika da baslayarak kisa siirede tiim diinyay1 etkisi altna
almustir. Bugiine kadar yapilan ¢aligmalar sonucunda krizin nedenleri hakkinda birgok
iktisat¢1 ve sosyal bilimciler goriis bildirmistir. Buhranin nedenleri hakkinda bu kadar
goriis bildirilmesine kargin krizin nedenleri hakkinda ortak bir goriise varilamamugtir.
Cesitli goriisler igerisinde en kabul goren yaklagimi John Maynard Keynes yapmuistir,
Krizin ortaya ¢ikigini hizlandiran nedenlerden bahsedecek olursak kriz hakkinda daha iyi
fikir sahibi oluruz. Klasik iktisatgilar ekonominin kendiliginden tam istihdam dengesine
ulagacagini tahmin ediyorlardi. Ancak bu sezgilerine dair kesin bir kanitlari yoktu. Onlara
gore, igsizlik ¢aliganlarm bir isten digerine gegisleri sirasinda dogan friksiyonel issizlikti.
Birinci diinya savasi 6ncesi donemde klasiklerin bu diisiincelerinin gerceklerle
bagdasmadig1 anlagilmugiir. Ciinkii issizlik ekonomik dongiilerle birlikte dalgalanmaktadir.
Yani, ekonominin tam istihdam dengesinde calistigina ve issizligin friksiyonel olduguna
iliskin higbir somut kanitlar bulunamamustir (Tunay, 2007: 163).

Birinci ve ikinci diinya savaslari arasindaki donemde, issizlikle ekonomik
dongtiler arasinda siirekli bir paralellik olmadigi anlagilmistir. 1930°larda bas gosteren
biiyiik bunalim dénemi boyunca igsizlik birinci diinya savasi 6ncesindeki déneme gore
asirt Slglide artmugtir. Izleyen yillarda yiiksek kalmayi siirdiirmiistiir. Savas yillarinda ve
savag sonrasi donemde yaganan yiiksek enflasyonun ise biiyiik buhran déneminde ortadan
kalktig1 goriilmiistiir. Fakat bunalimla birlikte {iretimin yavaslamasi ve issizlik ortaya
¢ikmis ve dénemin biitiin sanayilesmis tilkelerine yayilmistir. 1929°da ABD’de hisse
senetleri piyasasinda ¢ok ciddi diistislerin yasanmasi ve ardmdan 'sermaye piyasalarinin
¢okmesiyle ABD ekonomisi ¢ok ciddi bir durgunluga girmistir. Bu durgunluk hizla tiim
diinya’ya yayilmis diinya ekonomisi yavaglamis ve ticaret durma noktasina gelmistir. Tiim
bu gelismelerle birlikte s6z konusu dénem “Biiyik Buhran” dénemi olarak
adlandirilmistir. Birinci diinya savasl sonrasi birgok iilke altin standardina dénmeye
baglamis, ancak paranin altin karsilig birgok tilkede savastan dnceki doniisiim oraninin

stiinde belirlenmisti ve gok 6nemli bir sorundu altim standardina doniig sonrasi dig
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ticaretin gelismesi bekleniyordu, fakat sanayilesmis tilkelerin savastan dnceki dis pazarlari
bazi nedenlerden dolay: kaybedilmisti. Diger taraftan savas sonrasinda artan ihtiyaglarin
kb’rﬁkledigi ithalat yiiziinden iilkelerin ciddi dis ticaret agiklari artmugtir. Savas sonrasinda
meydana gelen enflasyonist baskilar iilkelerin ihracat konusundaki rekabet giiclerini
dustirdiigiinden dis aciklar daha da artmigtir. Tim bu gelismeler bircok iilkede kati
enflasyon politikalarinin izlenmesine yol agtr. Ancak enflasyon dizginlendiyse de bunun
maliyeti tiim diinya ekonomileri agisindan ¢ok agir oldu ve biiyiik buhranin dogusu oldu
(Tunay, 2007: 163-164).

Tim bu gelismelerle birlikte Keynes’in dedigi gibi iki savas arasindaki
istikrarsizliktan dolayr yatirimeilar yatrim yapmaktan gekinmis igsizlik artmistir artan
igsizlikle beraber halkin alim giiciinii diistirmiistiir. Halkin efektif talebi diistiigii i¢in mallar

satilamamis durgunluk olgusu ortaya ¢ikmistir ekonomiler daralmaya baglamistir.
4.2.2. Yayilmasi

Biiyiik buhran gelismis iilkelerde baglayip, gelismekte olan iilkelere de yayilan
global bir olaydir. Sanayilesmis iilkelerin talebinin azalmastyla birlikte diinya pazarlarinda

ham madde fiyatlarinin ditsmesi Latin Amerika’dan Afrika ve Asya’ya kadar pek ¢ok iilke

“ekonomisini ¢Skertmistir. Ekonomik ¢Okiintiiyli siyasal istikrarsizhiklar izlemistir.

- Demokrasilerin ekonomik kaosla bag edememesi Avrupa’nin pek ¢ok {ilkesinde,

Japonya’da ve gelisen diinya’da diktatérliiklerin olusmasina yol agmustir. Hitler’in giiciinii
arttirmasinda dogrudan Almanya’daki krizle baglantilidir (Yildirim, Bakirtas, Yilmaz,
2008: 210).

Onde gelen sanayilesmis tilkeler krize, yurt i¢inde iiretilen mallara yOnelik talebi
ve boylece istihdami arttirarak vatandaglarina iy sahasi agmak amaciyla ithalata vergiler
koyarak tepki gosterdiler ancak bu politika ciddi bir hatayd: ¢iinkii dolayl1 bir etki olarak
diger tilkelerdeki issizligi arttirryordu. Biitlin biiyiik iilkeler ayni hatalt yola girdiler ve
diinya ticareti ¢oktii, iilkeler arasindaki ekonomik baglar koptu ve sonugta her yerde
issizlik tirmanisa gegti (Yildirim, Bakirtas, Yilmaz, 2008: 210).

Birinci ve ikinci diinya savasi arasindaki iilkeler arasmdéki soguklugun dis ticarete
yansimasiyla dis ticaret yapmak bir hayli zorlagmistir. Bu nedenle {iretim yapan firmalar
ithal girdi taleplerini kargilayamamistic bunun bir sonucu olarak iiretim diismiistiir
yatrimeilar yatirim yapmaktan g¢ekinmislerdir. Tiim diinya ekonomilerinde benzer olaylar
gergeklesince kriz daha da biiyiiyerek tiim diinya ekonomilerini daha da kotiilegtirmistir.

Basta Amerika’da ortaya ¢ikan kriz daha sonra siyasal istikrarsizlikla beraber iilkelerin
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birbirlerine diismanligiyla beraber Avrupa Afrika ve Asya iilkelerine sigrayarak diinya

ekonomisi yaklasik 10 yil siiren biiyiik bir kaosa siiriiklenmistir (Yildirim, Bakartas,
Yilmaz, 2008: 210).

4.2.3. Etkileri

1930’larin biiyiik buhrani bugiine kadar ortaya ¢ikan krizler icerisinde en biiytigii
olmustur. Tiim diinya ekonomileri krizden biiyiik yara almislardir ve diinya ekonomisi
uzunca bir siire toparlanamamistir. Krizin sonuglart o kadar ¢ok agir olmustur ki insanlar
yoksullukla miicadele etmeye baslamislardir. Krizden dnce zengin sayilan insanlar biiyiik
¢ogunlugu New York Borsasinin ¢6kmesiyle yoksul konumuna diismiislerdir.
21-29 Ekim 1929 tarihleri arasinda 4000 kadar banka batmis, binlerce insanin malvarligi
yok olmustur. Bu insanlar aghiga siiriiklendi ve sebze meyve yetigtirip satarak yasamaya
¢alistilar. Piyasadaki para bir anda yok oldugu i¢in insanlar ihtiyaglarimni karsilamada takas
yoluna giderek bir nevi degis-tokus ekonomisine geri déndiiler. insanlar madd; mal
varliklariyla beraber sosyal konumlarini ve ruh sagliklarmi da kaybettiler. Bunalimn
etkileri ikinci Diinya Savasi’na kadar yaklagik 10 yillik bir periyotta devam etti. Birbiri
ardina izleyen hatalarin ve birinci diinya savaginin da biiyiik etkisiyle ortaya ¢ikan ve hizla
akil almaz bir sekilde tiim Diinya’ya yayilan 1929 Diinya ckonomik buhrani basta gelismis
sanayi lilkelerini etkilemek suretiyle tiim Diinya’ya yayilmustir. Biiyiik Buhranin diinya
ekonomilerine etkilerini inceledigimizde 1929 ile 1932 arasinda endiistriyel {iretim
ABD’de de yaklasik %90, Almanya’da %40 civarinda, Fransa’da %30’a yakin,
Ingiltere’de %10 olmak iizere diinya ¢apinda diisiis gostermistir. Ancak Ingiltere’deki
diislis 1920’lerin ilk yillarinda bagladig i¢in s6z konusu dénemdeki iiretim azalig1 diisiik
goriinmektedir. Bu dénemde sanayilesmis tilkeler birbirine esit olmayan bir deflasyonda
yasamigtir. Deflasyonla birlikte fiyatlar Ingiltere’de %25 diigerken, fiyatlardaki azalig
Almanya ve ABD’de de %30, Fransa’da %40’tan fazla olmustur. Biitiin bunlarla birlikte
biiytik buhranin en bijyiik maliyeti igsizlik olarak ortaya cikmistir ve igsizlik trajik
boyutlara ulagsmistir. 1933’te ABD’de de tiim is glictiniin dortte biri issiz kalmis.
Almanya’da 1930’larda bir issizlik felaketi yasanmistir (Ylldlrlrﬂ, Bakirtas, Yilmaz, 2008:
210). -
Biiyiik buhran gelismis iilkelerde oldugu gibi gelismekte olan ve az gelismis
tilkeleri de etkileyerek tiretim diistisii ve yiiksek igsizlige sebep olmustur. Diinyay: etkisi
altina alan bu biiyiik bunalim yaklagik 10 yillik bir zaman dilimi icerisinde etkisini

siirdiirerek ¢ok biiyiik zararlara yol agmustir. Cogu insan isini kaybetti bir¢ok insan evsiz
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kaldi insanlar fakirlige siiriiklendi gelir dagilimi’ ¢ok adaletsizlesti, Insanlar igini
kaybederek alim giigleri diistiigii icin efektif talepleri yetersiz kalinca bu da iiretimin
diismesini hizlanirdi. Insanlar sadece islerini degil ayni zamanda psikolojilerini kaybederek
biiyik bir depresyona girmislerdir. Yasanan bu biiyik bunalim siyasi istikrarsizlikla
birlesince 6zellikle Almanya’da Hitler’in Italya’da Benito Mussolini’nin Ispanya’da ise
Franco’nun y&netimi devralmasiyla totaliter rejimleri ortaya cikararak ikinci diinya
savaginn baglamasina sebep olmustur (Yildirim, Bakirtas, Yilmaz, 2008: 210).

Biiyiik bunalim déneminin yasanan biiylik dramlari Amerikal; yazar John
Steinbeck “Gazap Uziimler?” adly eserinde anlatarak krizin ne kadar siddetli oldugunu

insanlari nasil etkiledigini eserinde yer vermistir.
4.2.4. 1929 Krizine ¢oziim yaklasimlar:
4.2.4.1. Biiyiik Buhrana (1929 krizi) Klasik Ekoliin Yaklaginu

Biiyiik bunalim, birinci diinya savasi doneminde altin para standardini terk eden
ve paralarini dalgalanmaya birakan iilkelerin yeniden altin standardina dénmelerine neden
olmustur. Aslinda by geriye doniis Klasik iktisatgilarn diinyay: etkisi altina alan bunalima
kars1 6nerdikleri bir ¢ozlimdiir. Ciinkii Klasikler, altin para standardlrllrmb savag Oncesi
dénemde oldugu gibi kusursuz bir sekilde isleyecegine inantyorlardi. Bﬁylece onlara gére
uluslar arasi enflasyon transferi kontro] altina alinabilecekti (Tunay, 2007: 163).

Klasikler biiyiik bunalim déneminde goriilen yiiksek yaygin igsizligin toplam talep
yetersizliginden ileri geldigini kabul ctmemiglerdir. Ayrica, devlet harcamalarinin
attirilmasinda toplam talebin tesvik edilmesine dayanan genisletici veya reflastyonist
politikalart da reddederler. Onlara gore; Birinci diinya savasi sonrasi dénemde artan
fiyatlari diistirmek ve dis ticareti daha rekabetgi hale getirmek i¢in uygulanan daraltici veya
deflasyonist politikalar dogrudan igsizlige yol agmugtir. Fakat ¢ogu Klasik iktisater devietin
ekonomiye miidahale etmek ve toplam talebi genisletmek igin bunu kasten yaptigini ileri
stirmiigtiir. Ikinci diinya savasi dncesi dénemde birgok iilkede yasanan toplu ve genis
hacimli igsizlikler, klasiklere gore, emek piyasalarinin dengeye ulasma konusundaki
basarisizliklarindan ileri gelmistir. Yani, sirketler agisindan bir maliyet unsuru olan reel
ucret diizeylerinde diisiis saglanamamasi igsizlige yol agmistir bunda, reel iicret
indirimlerine karg: ¢ikan is¢i sendikalarinin etkisj biiyiiktiir. Dolayistyla klasikler,
insanlarin {icret indirimlerini kabul etmeye ve tasarrufa yonelmeye tesvik edilmesi

gerektigini savunmuglardir. Béylece bir yandan igsizlik azalirken, diger yandan iiretim
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artacak ve yeni is alanlari dogacaktir (Tunay, 2007: 164).

Biiytik bunalim yillarinda baz; politikacilar ve iktisatgilar, issizligin devlet
tarafindan bir kamu istihdam programi uygulanarak diisiiriilebilecegini ileri slirmuslerdir.
Daha agik bir deyisle, devlet yeni yollar, hastaneler, barajlar ve diger alt yap1 yatirimlarina
giriserek istihdami arttirabilir ve issizligi diisiirebilir. Ancak klasikler, bu tiir politikalar
izlenmesinin ise yaramayacagini ve yiiksek maliyetli olacagini savunmuslardir. Klasiklere
gore devlet tarafindan istihdam programi izlenmesi; ya ilave vergilerle, ya ilave kamu
borglanmasiyla ya da ilave para basilarak finanse edilebilirdi ve bu yollarin higbirisi
igsizlik sorununu ¢Szmeyecekti. Klasikler, ekonominin kendi dinamikleriyle dengeye
ulagsmasi ve miidahale edilmemesi konusundaki goriislerinde 1srar etmislerdir. Bundan
Otirti, devletin artan igsizlere yaptig: igsizlik yardimlarini keserek biitge dengesini
saglamasi gerektigini snermislerdir. 1920°1i ve 30°Iu yillarda, s6z konusu klasik politikalar
izlenmistir ve biitge dengesi saglanmaya calisilmistir. Genisletici politikalar, yani devlet
eliyle toplam talebi tesvik eden talep y6netimi politikalar reddedilmigtir. Fakat ekonomik
durgunluk ve yiiksek issizlik yine de etkisini stirdiirmiistiir (Tunay, 2007: 164-165).

Sonug olarak klasiklerin Onerdigi politikalar krizi Onleyememis ve daha da
derinlesmesine sebep olmustur. 1929 ekonomik buhrani klasik ekoliin yikilmasina

keynesyen okulun ise dogmasina zemin haziriamistir.
4.2.4.2. Bi‘iyiik Buhrana Keynesyen Okulun Coziim Yaklasinu

Keynes, politika 6nerilerini issizlik ve enflasyon konusunda yaptig1 analizlerin
lstline inga etmistir. Keynes’in gelistirdigi modele gore enjeksiyonlar sizintilara esit
olmadiginda dengesizlik durumu s6z konusudur. Bunlari yeniden dengeye gelebilmesi icin
fiyatlarda bir degisme olmaksizin milli gelir ve istihdam da degisme olmasi gerekmektedir.
S0z konusu modelde denge durumunda enjeksiyonlar (I+G+X), sizintilara(S+T+M) esittir.
Sayet enjeksiyonlarda bir artis olursa ornegin, is alemi daha fazla yatirim yapmaya karar
verirse, toplam talep(AD) yiikselecektir. Sirketlerin talep artigina tepkisi, daha fazla emek
kaynak kullanarak tiretimlerini arttirmak olacaktir. Emek ve kaynak kullanimindaki artis,
halka &denen gelirleri(Y) yikseltecektir. Geliri artan halk ~tiiketimini arttiracak ve
sirketlerin satlglarl_yiikselecektir. Sirketler, satiglardaki artiga karsilik olarak iiretimlerini
daha arttiracak ve bu amagla daha ¢ok emek ve kaynak kullanacaktir. Halkin gelirleri de
yine artis gdsterecektir. Tiiketim ardindan buna paralel olarak iiretim artacak ve
istihdamdaki artis katlanacaktir. S6z konusu siirece harekete gegiren etkiye “carpan etkisi”

denilmektedir. Carpan kavramini ortaya atan iktisatg1 F.Kahn, ekonomik analizler igin
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kullanan iktisate1 ise Keynes’tir. Bu stireg sonsuza kadar byle siiriip gitmez. Belli bir siire
sonra halkin tasarruflar artar ve stireg tersine igler (Tunay, 2007: 168-169).

Gelirlerin . dongiisel akisindaki denge, iretimin ve istihdamin herhangi bir
diizeyinde meydana gelebilir. Bunun anlami, Klasiklerin ileri siirdiikleri gibi dengenin tam
istihdam diizeyinde saglanmasinin sart olmadigidir. Eger toplam talep (AD) ¢ok diisiikse,
bir durgunluk ve yiiksek issizlik goriilecektir. Bu durumda, devletin toplam talebi arttirmak
i¢in ekonomiye miidahale etmesi gerektigini ifade eden Keynes’e gére ,iki temel politika
aract s6z konusudur: Maliye politikasi ve para politikas1 (Tunay, 2007: 168-169).

Keynes, devletin kamu harcamalari (G) ile vergiler (T) arasinda bir denge
kurmay1, dolayisiyla enjeksiyonlar ile sizintilar arasinda da denge saglamaya calistigin
varsayar. O’na gore; devlet bu amagla toplam talebi (AD) kontrol etmelidir. Devlet bir
ekonomik durgunlukla kars karstya kaldiginda, toplam talebi arttirmak i¢in harcamalarini
yiikseltecek ve vergileri diistirecektir. Diger bir deyisle, kisa donemde biitge dengesi yerine
biitce agigini saglamak yoluna gidecektir. Béylece bir garpan etkisi ortaya ¢ikacaktir
(Tunay, 2007: 168-169).

Keynes, devletin ekonomideki para arzini degistirerek faiz  oranlarini
yonlendirebilecegini de ileri siirmiistiir. Keynes’in kabul ettigi para politikasi anlayisinda
para arzi arttirildiginda faiz oranlari diigsecek ve toplam talep yiikselecektir. Boylece,
ekonomideki harcamalar uyarilacaktir. Keynes, para politikalarnin maliye politikalarina
gore daha az uygulanabilir olduguna inanmustir. Ciinkii para arzini arttirmak insanlari reel
mal ve hizmetlere harcama yapmaktansa finansal yatirim araglariyla spekiilasyon yapmaya
iter. Her iki politikanin birlikte kullanilmas: daha etkilidir. (")rnegin, devlet kamu

harcamalarini arttirmak (maliye politikasi) ve para arzini “dislama etkisine”(crowding—out
effect) neden olmayacaktir. Sonugta liretim ve istihdam da nemli bir artis saglanacaktir.
Eger toplam talep gok fazla artarsa enflasyon bir sorun haline gelecektir. Bu durum ikinci
diinya savasi déneminde savasa katilan birgok iilkede yiiksek savas harcamalarindan &tiirii
gorlinmiistiir. Ekonomi potansiyel iiretim diizeyine yaklastikga, daha ¢ok sirket tam
kapasiteye ulasir ve atil kaynak miktari azalir. By da, fiyatlarin iiretime oranla daha hizli
artmasina yol agar (Tunay, 2007: 170). |

Klasiklerin savundugunun aksine: Keynes, kapitalizmin dogas geregi istikrarsiz
oldugunu ve tam istihdama gétiirecek dogal bir egilimin olmadigini ifade etmistir. Eger
devlet miidahale etmezse bazen tesadiifen tam istihdam dengesi olabilecegini belirtmistir.
Ayrica ekonomik dengeyi saglamak amaciyla para politikastyla ekonomiye miidahale

edilmesini yeterli bulmamus, 6ncelikli kullanilmasi gereken politikanin maliye politikasi
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olmasi gerektigini belirtmistir. Keynesyen yaklasimda talep Snemlidir. Ciinkii Keynes
istihdam seviyesinin efektif talebin de tiketim yatirim harcamalarina bagli oldugunu ve
bunun iktisat¢ilar tarafindan belirterek eksik istihdam da denge olusmasinin nedeninin
efektif talep yetersizligi oldugunu ifade etmektedir. Boylece klasiklerin piyasa ve fiyat
mekanizmasina bagladiklari denge kosulunu Keynes milli piyasa ve fiyat mekanizmasina
bagladiklari denge kosulunun Keynes milli gelirdeki degismelere dayandirmaktadir.
Keynes’e gore milli gelir diizeyi efektif talep tarafindan efektif talep ise tiiketim egilimi ve
miitesebbislerin beklentilerine bagli yatirim talebi tarafindan belirlenmektedir. Keynes,
klasiklerin iddia ettigi lizere ekonominin kendiliginden ve daima tam istihdama
ulasmasinin miimkiin olmayacaginin ve buna paralel olarak denk biitge, diisiik vergi, diisiik
kamu harcamasi, tasarrufun fazileti, serbest ticaret ve say kanunun gegerliliginin 6zel bir
durum oldugunu ileri stirmiistiir. Tam istihdama ulasabilmek igin devletin ekonomiye aktif
miidahalesinin gerekli oldugunu, bunun efektif talebi para ve maliye politikalarryla
yonlendirerek miimkiin olabilecegini savunmusgtur (Ulusoy, 2007: 50-51).

Keynes likidite tuzag: ve sermayenin marjinal etkinliginin faiz oranlarindan daha
hizli azalmasi nedeniyle, izlenecek para politikasinin efektif talebi genisletme etkisinin
olmayacagini savunduktan sonra, tek etkin ara¢ olarak maliye politikasini nermektedir.
Keynes’e gore ekonomideki dengesizligin nedeni piyasalardaki yatirim diizeyinin
istikrarsizligidir. Bu sorun ancak yatirim diizeyinin devlet tarafindan stabilize edilmesiyle
asilabilir (Ulusoy, 2007: 51). '

Sonug olarak Keynes 1929 diinya ekonomik buhranini efektif talep yetersizligine
ve yatirimlardaki istikrarsizliga baglamugtir. Bunun agilmas: igin devletin piyasaya aktif
miidahale araglariyla miidahale edilmesini 6nererek krizin asilmasini  aktif devlet
miidahalesiyle olabilecegini sOylemistir. Ayn1 zamanda Keynes klasiklerin iddia ettigi
durumlarin ancak tesadiif olabilecegini ileri siirerek klasikleri elestirmis ve modern
maliyenin temellerini atmigtir. Keynes krize iliskin gortislerini “istihdam faiz ve paranin
genel teorisi” adli eserinde belirterek keynesyen okulun baslamasina yani sistemlesmesine
olanak saglamstir. Keynes bu eserinde modern maliyenin baslangicinin da temellerini

atmigtir.
4.2.4.3. Monetaristlerin Krize Yaklasinu

Keynesyen 1960’lara kadar genel kabul gérmiis biiytik buhrandan g¢ikig icin
Onerdikleri politikalar ige yarayarak taraftar toplamasini saglamis birgok iilke krizi

atlatabilmek adina keynesyen politikalari uygulamustir. Fakat 1960’lardan sonra 6zelikle
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Milton Friedman Ve Anna Schwartz gibi monetarist okula mensup iktisat¢ilarin
elestiresine ugramistir. Nitekim 1970’lj yillarda yasanan stagflasyon krizinin keynesyen
iktisatgilarin politikalarinin yetersiz kalmasi onlart hakli ¢ikarmistir. Monetarist iktisatgilar
1929 krizinin nedenlerini ise sOyle agiklamigtir (Yildirim, Bakirtas, Yilmaz, 2008: 211).

Bir kusak sonra M.Friedman ve A.Schwartz biiylik buhrani 1929- 1933
~doneminde ABD’de de uygulanan daraltici para politikasi ile agiklamislardir. Friedman ve
Schwartz 1930’larda ABD’de ortaya ¢ikan banka iflaslarini Onlenmeyen para politikasinin
ckonomik dalgalanmanin normal daralma devresinin, felaket niteliginde bir ¢okiintiiye
doniismesinin de sorumlusu oldugunu vurgulamistir. Monetarist okul mensuplart krizin
yanlis uygulanan para politikasindan ileri geldigini belirterek keynesyen okulu

elestirmislerdir (Yildirim, Bakirtag, Yilmaz, 2008: 211).
4.3. Petrol Krizi (1973 Krizi )

4.3.1. Nedenleri

Petrol piyasasi karmasik (kompleks) ve dinamik bir yaptya sahiptir. Karmagikligin
nedeni birbirinden bagimsiz ve/veya birbirini etkileyen ¢ok sayida ve nitelikte siyasal,
ekonomik, sosyo-kiiltiirel ve teknolojik etkene bagli olmasidir.

Petrol sanayisi, nitelik itibariyla sermaye yogun ve biiyiik Slgekli oldugundan,
burada ¢alisan firmalar biiyiik bir ekonomik gli¢ olusturmakta, ulusal ve uluslararasi
diizeyde strateji ve politika uygulayabilmektedirler (Onertiirk, 1983: 14).

Bazi Orta Dogu sirketleri, petrol sirketlerini millilestirme yoluna gittiler. Petroliin
Bati ve Amerika iizerine siyasi bask1 araci olarak kullanilmasi igin iki yol vardi. Biri
tiretimi dolayisiyla ihracati kismak, digeri de fiyatlari yiikseltmekti. Uretimi kismanin iki
sakincasi vardi. Once, iiretici lilkelerin gelirlerini azaltirdi, sonra da biitiin Bat1 endiistrisi
enerji bakimindan petrole dayandig1 i¢in tiretimi kismak sert tepkilere yol agabilirdi. Iste
bu sebeple, 1973 savagindan (6 Ekim 1973 Yom Kippur Savast) sonra ikinci yola, yani
fiyatlarin yiikseltilmesine basvuruldu. Bu metodun basarili oldugu soylenebilir. Ciinkii
1973 Ocak ayinda varili 2,59 dolar olan Arap petrolii, 1973 Ekim’inde 5,11 ve 1974 Ocak
ayinda da 11.65 dolara gikti. Bu, bir yil iginde dért mislinden fazla artis demektir. Petrol
krizindeki petrol fiyat artislarinin 6ncesinde, diinya ekonomisinin glindemindeki temel
ekonomik sorun olarak hizlanan enflasyon dikkat ¢ekmektedir. Buna ragmen Ozellikle
OECD, 1970’ler boyunca endiistrilegmis iilkelerin yasadig1 enflasyonu agiklamakta neden

olarak petrol fiyat artiglarinin kullanma egiliminde olmustur. Bu baglamda, petrol fiyat
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artiglarinin diinya enflasyonunu baglatan degil onu hizlandiran bir faktsr olarak ele
alinmasi dogru olacaktir ( Akgiin, 2006: 23; Ay, 2011: 35).

Yasanan bazi ardigik gelismelerde kriz ncesinde fiyat artislarina dayanak
saglayan bir “petrol kithgr” havasi yaratilmasina yetmistir. Ornegin 1968°de Paris’te
yapilan bir OECD toplantisinin Avrupa hiikiimetlerine Amerikan petrol tiretiminin yakin
bir gelecekte kapasite sinirina erigeceginin agiklanmasidr. Agiklamadan dolay: korkuya
kapilan OECD, iiyelerine petrol stoklarim arttirmay: tavsiye etmis, stok oranlarini 1 Ocak
1975’e kadar 90 glinliigline ¢ikarmalaring istemistir. O tarihlerde Avrupa petrol
gereksiniminin  yiizde 30’unu karsilayan Kaddafi liderligindeki Libya’nin, petrol
sirketlerine isteklerini kabul ettirmek igin tiretim kesintilerine gitmesi ayr1 bir nokta olarak
belirtilebilir. 1960’larin sonlar 1970’ lerin baglar1 bir petrol bollugu halinde gegmistir. Yani
arz sikintisi gériilmemektedir. Bu nedenle kithign fiziksel bir boyutu olmayip, sadece sanal
olarak yayildig1 s6ylenebilir. Ancak bu boyut piyasanin petrol talebini artirmasi igin yeterli
zemin hazirlamamistir (Akgiin, 2006: 25; Ay, 2001: 35-36).

1973’1in son aylarindaki olaylari degerlendirirsek, petrol krizinin niteligini s6yle
aciklayabiliriz. Once, Ekim ortasinda, OPEC devletleri tarafindan petrol fiyatlari, Orta
Dogu Savasi’ndan ve Arap politikasindan bagimsiz olarak, arttirilmugtir. Daha sonra bunu,
Araplarin ambargo uygulamasi ve iiretimi kismalari izlemistir. Arap petrol ambargosu,
genel olarak bir petrol ambargosu uygulamanin zor olusu ve &zel olarak da tiim Arap
devletlerinin bu politikayr desteklemeleri nedeniyle, gergekte basarili olamamustir. Ancak
tiretimin  kisilmasi ve ambargo olayi, diinya petrol piyasasini olagan islerliginden
uzaklastirarak bir “kriz” ortami dogurmus ve bu ortamda alicilarin herhangi bir fiyattan
petrol almaya razi olmalarin degerlendiren OPEC de, petrol fiyatlarin yeniden
ylikseltmistir. 1974 ilkbaharmdarArap petrol ambargosu tiimiiyle etkinligini yitirmis ve
giderek OPEC tarafindan kaldirilmistir. Ancak bir OPEC politikasi -olarak baglayan ve
devam eden petrol fiyatlarinin yiikseltilmesi olayi, daha sonraki yillarda da etkilerini
stirdiirmeye devam etmistir. Ustelik Arap petrol ambargosu ve iiretim kisma politikasi,
“diismanlari cezalandirmaya ve dostlar: ddiillendirmeye yonelik olmussa da, fiyatlardaki
hizly yiikselis dostlar1 ve diismanlari ayn1 bigimde olumsuz etkilemistir.”

Boylece énceleri yalnizca bir “Arap politikas1” izlenimini uyandiran petrol krizi, tiim
diinyay etkileyen bir olay haline gelmistir (Giirel, 1979:154).

Kriz éncesi sadece ‘cent’ ile ifade edilen petrol afige fiyat artiglar, 1973’tin
sonundan itibaren artik ‘dolar’ ile ag¢iklanmaya baslamustir. Krizin diinya ekonomisine

yansimasi gecikmemistir. Basta gelismis tilkeler olmak iizere gelismekte olan iilkelerde
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krizin etkileri agir bir sekilde hissedilmis, enflasyon artmus, biiytime hadleri diigmiis,
Odemeler dengesi altiist olmustur. Diinya genel ticaret hacminde biiyiik daralmalar
goriilmiis, dogal olarak durgunluk dénemi yasanmistir (Akgiin, 2006: 26; Ay, 2011: 36).

Ikinci petrol krizi ise ilk krizin etkilerinin yok edilmeye calistldigr 1979- 1980
yillarinda yaganmustir. ikinci krizin yasanmasindaki ana neden 1978 sonu baslayan Iran
Devrimi’nin petrol sektdriine sigrayarak Iran petrol ihracatinin kesintiye ugramasina neden
olmasidir. Piyasadaki kithk beklentileri, petrol fiyatlarinin artmasina ve ikinci petrol
krizinin yasanmasina neden olmustur. OPEC’in petrol fiyatini kolayca arttirabilmesinin
nedeni petrol fiyati talep esnekliginin kisa dénemde kati olmasi yani fiyat artisinin
talepteki azalmadan daha fazla olmasidir. Sah’in devrilmesi, ABD-iran Rehineler Krizi
strasinda Iran’in ABD mali sistemindeki 8 milyar dolarlik aktiflerinin dondurulmas, Eylil
1980°deki Iran-Irak Savagi, piyasadaki kitlik beklentilerini arttirarak petrol fiyatlarinin
yiikselisine neden olan siyasi gelismelerdir. Ikinci petrol krizinde petrol fiyatlar1, Haziran
1978 ve Ekim 1981 tarihleri arasinda %170’lik bir artigla varil bagi 12.70$’dan 34$’a
yiikselmistir. Spot piyasalarda ise petrol fiyatlari daha da artarak varil basina 40-41$
seviyelerine ulagmistir (Pala, 2001 : 175; Ipek, 2008: 15).

4.3.2. Yayilmasi

1973 ve 1979 yillarinda yaganan iki enerji krizinin ardindan diinya ekonomisinin
biiyiik bunalimindan sonraki en 6nemli durgunluga sahne olmustur. Petrol fiyatlarindaki
ani artisin neden oldugu arz soklari, talep degismezken arz egrisini sola dogru kaydirmustir.
Boylece fiyatlar genel diizeyinde bir artly meydana gelirken ayni zamanda ekonomik bir
daralma s6z konusu olmustur (S6nmezler, 2007: 34).

Yaganan bu petrol soku diinyada gesitli negatif etkilere neden olmustur; issizlik,
Ikinci Diinya Savagi’ndan sonra en yiiksek noktasina ulasmug, firmalarin borg yiikleri
artmig, diinya ticaret hacmi daralmus, stagflasyon meydana gelmis; yani fiyatlar artmus,
istihdam artis1 olmamus, tersine igsizlik artmistir. Bu da rekabet imkanlarini daraltiyordu.
1970lerin ilk yarisinda petrol krizleri ve savaslar nedeniyle Bretton Woods para sisteminin
¢6kmesinden sonra, teknolojik ve finansal yeniliklere paralel ola.rak hizli bir kiiresellesme
stireci yasanmaya baglamustir. 1970’1 yillarda birgok tilkede IMF’nin destegiyle krizden
¢tkmak amaciyla yapisal uyum programlari uygulanmaya konulmustur. Bu programlar
ozellikle gelismekte olan iilkelere tavsiye edilmekteydi. Esas olarak kamu harcamalarinin
azaltilmasi, ticret artislarinin sinirlandirilmasi, kambiyo rejimlerinin serbestlestirilmesi,

konvertibiliteye gecis, ekonominin disa agilmast ve rekabetgi bir yapt olusturulmasi,
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paranin degerinin diisiiriilmesi ve rekabet¢i olmasi gibi 6nlemler igermekteydi (Giinal,
2001: 1033).

1980’lere gelindiginde, 1970’lerdeki ekonomik gerilemeler ve yerel ekonomilerin,
petrolii daha tutumlu kullanmak igin ¢esitli ayarlamalar yapmis olmasi sonucu, petrole
talep kontrol altina alind1 ve petrol fiyatlari daha istikrarli diizeylere donmeye baglamistir.
Bu dénemin tiim ekonomilere etkisi ayni olmadi. Petrol bakimindan Ortadogu {ilkeleri,
hem fiyatlardaki artistan hem de dinyanin diger yerlerindeki petrol {iretiminin

yavaslamasindan dolayr muazzam paralar kazandirmislardir (Baly, Biiyiiksalvarci, 2011:

- 127).

1979-1980 yillarinda ikinci petrol sokunun ortaya ¢ikmasiyla, petroliin ithalatgisi
GOU’lerin dig agiklar1 yeniden biiyiimiis, uluslararas enflasyon artmis ve diinya
ekonomisi bir durgunluga girmistir. Artan fiyatlart 6nlemek amaciyla sanayilesmis iilkeler
anti-enflasyonist politikalar izlemeye baslamis, bu durum diinya ticaret hacmini daraltmisg
ve korumacilik egilimlerini artirmistir. Faiz oranlart hizla artmig, dis ticaret hadleri
GOU’ler aleyhine dénmiistiir. Birgok GOU, dis gevrede meydana gelen bu olumsuz
gelismelere uyum saglamaya ¢alismig ve bu konuda agir bir politik faturaya katlanmak
zorunda kalmistir. Giiney Kore gibi bazi GOU’ler, ekonomilerini yeniden yapilandirmus,
piyasa ekonomisi ve ihracata yonelik politikalara agirlik vermislerdir. Biitiin bu cabalarin
sonucunda sadece ¢ok az sayida GOU, dis borglarini ddeyebilecek kapasiteye imkan

verecek 6demeler dengesine ve “kendi kendilerine yeterli” bliylime hizina ulasabilmiglerdir
(Sugozii, 2010: 212).

4.3.3. Etkileri

Tarihte, diinya petrollerinin en bol oldugu Ortadogu’da 1951 yilinda Anglo-Pers
Sirketinin millilestirilmesi, 1957 yilinda Siiveys Kanal’nin millilestirilmesi, 1967 ve 1973
1sraiI-Arap Savaslari, 1978 Iran Devrimi, 1980 Irak-iran ve 1990-2003 Irak-ABD Savaslari
bagta olmak iizere gok sayida savas ve kriz ¢ikmustir. Bunlar petrol ambargolarina ve
diinya pazarlarinda farkli siirelerde ve miktarlarda petrol kesilmelerine ve dolayisiyla,
petrol fiyatlarmin yiikselmesine neden olmustur. Olusan bu krizler, diinyada kriz
yasamayan bdlgelerden daha fazla petrol iiretme ¢abalari, stoklardan kullanma ve petrol
ihrag eden iilkelerin petrol gelirlerine ihtiyag olmas: nedeniyle uyguladiklar ambargolari
kaldirmalar ile agilmustir (Bayrag, t.y.).

Petrol fiyatlar;, diinya ve iilke ekonomik performanst agisindan Snemli

gostergelerden biri durumundadir. Dogal olarak, petrol fiyatlarindaki artig ne kadar fazla
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ve uzun siireli ise, makro ekonomi iizerindeki etki de o kadar biiytik olmaktadir.
Fiyat artiginin ekonomi iizerindeki dogrudan etkisinin biiyiikliigii genel olarak; petrol

~maliyetinin milli gelir igindeki pay1, nihai kullanicilarin tiketimde tasarruf etme ve verimli

- kullanma becerisi ile alternatif enerji kaynaklarinin kullanimina baghdir (Bayrag, t.y.).

Petrol ithalatgisi konumundaki tilkelerde artan petrol fiyatlari, enflasyon ve girdi
maliyetlerinde yiikselise neden olurken, petrol dis1 tirtinlere olan talebin de diismesine yol
agar. Hikiimet harcamalarinda kisintiya gidilmesi sonucu, bir yandan vergi gelirleri
diiserken, diger yandan da biitge agig1 artar. Bu durum, faiz oranlarini arttirirken, iicretlerin
reel diigtise kars: direng géstermesi sonucu, petrol fiyatlarindaki artis tipik olarak nominal

“licret seviyeleri tizerinde baski olusturmaktadir (Pala, 2001: 191; Ipek, 2008: 27-28).

Talepteki diistise, ticretler tizerindeki baskinin eklenmesiyle, issizlik (en azindan
kisa donemde) artmaktadir. Yiikselen fiyatlarin tiiketici ve is diinyasindaki gliveni
sarsmasiyla birlikte, s6z konusu etkiler katlanarak bilylimektedir. Petrol fiyatlarinda
yasanan artig, uluslararasi ticaret dengesini ve déviz kurlarmni da etkilemektedir.
Fiyatlardaki artis sonucu, petrol ithal eden iilkelerin Sdemeler dengesi bozulmakta, boylece
ithal mallari pahalanirken ihra¢ mallarin degerinin diismesi, diger bir ifadeyle reel milli
gelir diismesine neden olmaktadir (Pala, 2001: 191; Ipek, 2008: 27-28).

Merkez bankasinin ve hikiimetin para politikalarinda bir degisiklige gitmemesi
halinde, dolar kuru yiikselmekte ve bu durum, petrol iireten iilkelerin, tilke varliklarini
degerlendirirken 8lgiit aldiklari dolar bazli uluslararasi rezery gereksinimi de artmaktadir.

Petrol krizi sonrasi dénemde zengin iilkeler enerji tasarruf dnlemleri ve yeni
teknolojik gelismeler ile enerji tiiketimlerini kisma yoluna giderlerken, orta gelirli ve fakir
tilkeler yiiksek enerji fiyatlarina ragmen enerji tiiketimlerini *‘azaltmada bagarili
olamamuslardir. Bunun nedenleri bu tilkelerin enetji talep esnekliklerinin katilig, enerji alt
yapisindaki  eksiklikleri, teknolojik geri kalmisliklari, sinal ve enerji doygunluguna
ulasamamalari ve enerji tasarruf énlemleri alacak kadar zengin olmamalaridir (Pala, 2001 :
191; Ipek, 2008: 27-28).

OPEC tiyesi lilkelerin tek tarafli yapmis olduklar: petrol fiyat artiglari ve artislarin
ckonomik yapida varilan diger olumsuzluklari da tetiklemesi .sorunu diinya ekonomisi
toptan bir durgunluga. girmistir. Bununla birlikte, diinya iilkelerinin bu durgunluktan

etkilenmeleri gelismislik diizeyine gore farklilk gostermistir (Ay, 2011: 38).
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4.3.3.1 Batili Endiistri Devletleri ve Kriz

ABD, Bati Avrupa iilkeleri ve Japonya net birer petrol ithalatgist {ilkedir. Ancak
bu tilkelerin krizden etkilenme dereceleri ayrimli olmustur.

Petrol ithal eden batili endiistri devletlerinin, kriz iki yonlii etkilemistir (Giirel,
1979: 173).

*Petrol arzi yOniinden,

*Petroliin maliyeti bakimindan,

1974 ilkbaharinda Arap pétrol ambargosu kalktiktan sonra, gelecekte petrol arzinin
yeniden kesilmesi olasiligina karst 6nlem tasarilarinin disinda, krizin petrol ithal eden
devletleri ilgilendiren tek‘boyutu petrol fiyatlarinin yiiksekligi olmustur.

Petrol krizinin biiyiik devletlerin ekonomisi tizerinde gerek petrol ambargosu
gerekse petrol fiyatlarindaki ani artiy. ABD’yi Avrupali miittefiklerine gore daha az
etkilemistir. Bununla beraber 1973 sonu ve 1974 basindan itibaren ABD’nin petrol iireten
tlkelere uyguladigi baskilar ile birlikte Arap-[srail sorununda Arap taleplerini de dikkate
alan bir yaklasim igerisinde olmasi bu lilkelerin tiretimi kisma politikalarindan
vazgeemelerinde ve dzellikle 13-17 Mart 1974°dek] OAPEC toplantisinda ambargodan
vazgegilmesi yoniinde karar almalarinda etkilj olmustur. Arap petrol kisitlamasi ve
ambargoéunun uygulandigi 1973 yilinda ABD, petrol ithalatinin kiigiik bir kismini Orta
Dogu’dan yaparken, Japonya gibi Pasifik iilkeleri ile Bati Avrupa iilkelerinin 6nemli bir
kismr petrol ihtiyaclarinin biiyiik bir kismini Orta Dogu bélgesinden karsilamaktayd:
(Ayhan, 2005: 142; Ay, 2011: 39-40).

1973 yilt itibariyle iilkelerin tiim enerji tiiketiminde petroliin  6nemi de
farklilasmaktadir. Ornegin ABD’de petroliin tiim enerji tiiketimindeki yeri %47 iken, bu
oran Batt Avrupa iilkeleri i¢in %60 ve Japonya i¢in %76 civarindaydi. 1973’te Bati Avrupa
tilkelerinde ithal petrole bagimlilik %98,7 ve petrol yoksunu Japonya’da %100’e yakinken,
Amerika Birlesik Devletleri’nde %35 dolayindaydi. Japonya petrol ithalatinin %75’den
fazlasin1 Orta Dogu’dan gergeklestirirken, Bati Avrupa {ilkeleri %69’unu, Amerika
Birlesik Devletleri ise, toplam ithalatinin %8’ini Orta Dogu’dan gergeklestirmekteydi
(Ayhan, 2005: 143; Ay, 2011: 40). |

Yiksek petrol fiyatlari, Batili endiistri lilkelerinde &nceleri ddemeler dengesi
agisindan olumsuz sonuglar dogurmugsa da, 1974 yili icinde bu iilkelerin 6demeler
dengeleri yeniden fazla vermeye baglam1§tlr. Fiyat artiglarinda en ¢ok etkilenen Japonya

bile, 1974 Eyliil’tinde 6demeler dengesini diizeltmis ve fazla vermeye basglamigtir. Federal
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Almanya’nin, 1974’te net petrol gideri 6,25 milyar dolar arttigi halde yine de 6demeler
dengesinde 9 milyar dolarlik fazla bulunmaktaydi. Fiyat artislarinin 6demeler dengesini en
olumsuz etkiledigi iki Batils iilke, Italya ve Ingiltere olmustur. 1974’te 8 milyar dolar agik
veren Italya, 1975°te bunu 2 milyar dolara indirgemeyi basarmustir. Ingiltere 1974°deki 9
milyar dolarlik agiginin 7 milyarini OPEC devletlerinden iilkesine aktarilan kaynaklarla
karsilamis ve 1975°de de acigin biiyiik kismini kapatabilmistir. Tim OECD iilkeleri
birlikte degerlendirildiginde ise, 1974°de toplam OECD &demeler dengesinin agik
vermedigi gériilmiistiir (Giirel, 1979: 176 ).

4.3.3.2 Az Gelismis Ulkeler ve Kriz

Az gelismis iilkelerdeki “gayri safi milli hasila” daki degismelerle, enerji tiikketimi
arasinda Snemli bir baglant: vardir. Ekonomik biiylime ve enerji talebi arasindaki iligkiyi
saptayan bir arastirmaya gore, azgelismis tilkelerde GSMH’daki %10°luk bir artig, enerji
gereksinmesinde  %13-16 artist  getirmektedir. Oysa gelismis endiistri iilkelerinde
GSMH’daki  %10’luk  bir artig, enerji  gereksinmesinde %9’luk  bir artmayi
gerektirmektedir. Ekonomik biiytimeleriyle, enerji gereksinmeleri arasinda bu denli 6nemli
bir bag bulunan az gelismis iilkelerin, petrol tiiketimlerinin ve tiim enerji tiiketimleri
igindeki petrol paymnin giderek artmig oldugu gériilmektedir. 1960 ile 1968 yillari arasinda,
az gelismis iilkelerdeki tiim enerji tiiketimi i¢indeki petrol pay1, %29’dan %43’e ¢ikarken,
ayni dénemde koémiiriin payr %56’dan %34°e diismiistiir. Boyle bir durumda petrol ithal
eden az gelismis iilkelerin, petrol fiyatlarmin yiikselmesinden olumsuz etkilenmeleri de
dogallik kazanmaktadir (Gtirel, 1979: 191).

1974 yilinda, petrol ithal eden az gelismis iilkeler, petroliin bir variline 2,75 dolar
yerine 10 dolar 6deyerek, 1973’ gore 10 milyar dolar daha fazla harcamislardir. Bu
durumda, ekonomileri igin yabanci karsiliklar ve deme dengesi sorunlar1 ¢ok 6nemli olan
az gelismis ilkelerin, bu sorunlari daha da agurlasmustir. 1973 yilinda, tim az gelismis
iilkelerin ticaret agig1 10.2 milyar dolar olmusken, 1974 yilinda bu say1 28 milyara

yiikselmistir (Giirel, 1979: 191-192).
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Tablo 1: Petrol krizi sonrasi gelismekte olan iilkelerin borg gostergelerinin gelisimi

(yiizde olarak, 1975-1986)

Ulke grubu
ve 1975 |1980 (1985 |1986

%6stergeler

Tiim G.0.U

Bor¢  Servis
13,7  |16,2 21,8 22,6
Orant

Bor¢/GSMH
15,7 20,7 35,9 38,5
(Orani

Y tiksek
borglu G.0.U

Bor¢  Servis
24,0 27,1 33,9 37,7
Orani

Bor¢/GSMH

18,1 23,3 49,5 54,1
Orant

Disik Gelirli
Afrika

Bor¢  Servis

10,2 13,6 17,9 19,9
Orant

Bor¢/GSMH

25,2 39,8 68,9 72,1
Orani

(Kaynak: Balkanli, 2006: 78)

Petrol krizinin degisik olumlu etkileri de olmustur. Bunlardan ilki elektrik enerjisi
liretiminde giines, riizgdr ve jeotermal gibi yeni segeneklere yonelinmesi ve bu konudaki
arastlrma-gelistirmé‘galismalarmm hizlanmasidir. Ikinei olumlu etkisi ise enerjinin sonsuz
olmadigi, bu yiizden verimli kullanilmasi gereginin ortaya ¢ikmasidir. Ugiincii bir etkisi de
enerji kaynaklarmin olabildigince ulusal sinirlar icinde saglanmasi fikrinin gelismesidir.

Dérdiincii etkide diger sanayi iiretimlerinde oldugu gibi enerjinin de g¢evre boyutunun
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giindeme gelmesidir. Biitiin bu etkiler birlikte degerlendirildiginde enerjide planlamanin

Onemi 6n plana ¢ikmaktadir (Akgiin, 2006: 26; Ay, 2011: 26).
4.3.4. Krizden ¢ikis politikalar
4.3.4.1. Monetarist okul ¢iziim énerileri

Ikinci Diinya Savagindan sonra Keynesyen iktisat anlayis1 tizerine oturtulmus olan
diinya ekonomisi, ABD’nin ekonomik otoritesinin gerilemesi, dolarin rezerv para
statiistinii kaybetmesi, 1973-1974 ve 1979-1980 yillarinda yasanan petrol soklar1 ile o
zamana dek goriilmemis bir kriz yasamaya baglamistir. Bunalimin bir boyutunu durgunluk
yani liretimin diismesi olusturmus; 6zellikle sanayi liretimi 1970'li yillarin ikinci yarisinda
her iilkede 6nemli oranlarda diisme gostermistir. Bunalimin ikinci boyutunu ise fiyat
artislari (enflasyon) olusturmus; tiretim diismesine karsin bir fiyat patlamast yasanmigtir
(Saylan, 1995: 80; Erdogan ve Ak, ty.).

Kendini siirekli fiyat artislar: ve yiikselen igsizlik diizeyi bigiminde gosteren krize
kargt uygulanan Keynesyen iktisat politikalar sorunu ¢dzemiyordu. Ciinkii durgunluk ile
enflasyonun bir arada yasandigi, stagflasyon olarak adlandirilan bu durum Keynesyen
ekonomi agisindan ilk defa karsilagilan bir durumdu. Keynesyen ekonomiye gére ekonomi
daralirken igsizlik artacak, ekonomi genislerken igsizlik azalacaktr. Enflasyon hiz1 ile
igsizlik orani arasinda ters yonlii bir iligki vard1 (Savas, 1997: 796; Erdogan ve Ak, 2000:
8).

Enflasyon ithalatla dis iilkelerden geldigi veya ithal girdilerinin, 6zellikle petrol
tirtinlerindeki artiglarin enflasyon dogurdugu iddialart da kabul edllmemektedxr Biiyiik
tilkelerin nakit para durumunun altin standartlarina bagli oldugu zamanlalda enflasyonun
dis tilkelerden geldigi dogruydu. O zamanlar, enflasyon, uluslar arasi bir olaydi. Ciinkii
birgok tilke ayni mali para olarak kullanryordu ve para yerine gecen malin miktarini
arttiran her hangi bir olay hepsinin fiyatin1 etkiliyordu. Fakat bu durum son yillar i¢in
kesinlikle dogru degildir( 1970-1980°l; yillar). Eger dogru olsaydi, enflasyon oranlari,
degisik iilkeler arasinda bu olgtide farklilik géstermezdi. 1870’Ierdé Japonya ve Ingiltere
yilda %30’luk bir enflasyon yasadi. Ayni yillarda A.B.D.’de enflasyon %10, Almanya’da
ise %5’in altindaydi. Enflasyonun birgok iilkede ayni anda méydana gelmesi, soruna
evrensel bir boyut kazandirmaz. Tipki asirt kamu harcamalarmin ve biitge agiklarinin biitiin
iilkelerde ayni diizeyde olmamasi gibi. Ayni sekilde, enflasyon, her iilke kendi

enflasyonunu kontrol etme becerisini gostermediginden de uluslararast bir olay degildir.
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Nitekim yiiksek hiikiimet harcamalari ve biitge agiklar1 da iilkelerin kontrolii disindaki
kuvvetlerce meydana getirilmemektedir (Friedman, 1992: 203; Akdis, ty.).

Bu konuda Friedman’in agiklamalar1 6zetle soyledir: Yiiksek igsizlik ve yavas
biiylimenin enflasyon tedavisi oldugunu devamli okuyoruz; kabullenmemiz gereken
secenek ya daha fazla enflasyon; ya da, daha fazla issizliktir. Enflasyonun tedavisi yavasg
biiylime ve yiiksek issizligi tesvik eder. Buna ragmen son on yilda A.B.D.’nin ekonomik
biiylimesi yavaslamis, issizlik ortalamas fazlalasmis ve ayni zamanda enflasyon orani da
gittikge yiikselmistir. Hem daha fazla igsizlik, hem de daha fazla enflasyon olmustur.
Baska memleketler de ayni tecriibeyi gegirmislerdir. 1968’lerden sonra en agik sekliyle
Ingiltere’de olmak tizere bir ¢ok batr iilkesinde yiikselen igsizlik oranlar1 hizlanan
enflasyon oranlari ile birlikte goriilmeye ve iliskilendirilmeye ¢alismistir (Trevithick
2001).

4.3.4.2. Arz Yanl iktisat okullart ¢oziim onerileri

Petrol fiyatlar1 ve ekonomik aktivite arasindaki iliski en iyi sekilde klasik arz yanli
etki ile agiklanmaktadir. Klasik arz yanlt etki, ayni zamanda petrol fiyati goklar1 ve
enflasyon artis1 arasindaki pozitif iliskiyi de agiklayabilmektedir. Klasik arz yanlt etki,
artan petrol fiyatlarinin 6nemli bir iiretim girdisine erisimi azaltarak ekonomik aktiviteyi
ctkilemesi anlamina gelmektedir. Yiikselen petrol fiyatlari, tiretimin temel girdilerinden
olan enerjinin kithk probleminin artigint gdstermektedir. Bunun sonucu olarak tirefim
¢iktisindaki  biiytime ve verimlilik diismektedir. Diisen verimlilik nedeniyle; reel
licretlerdeki biiylime kiigiiltmekte ve enflasyonu hizlandiracak sekilde igsizlik oranini
artmaktadur. Tiiketiciler, petrol fiyatlarindaki artisin gegici oldugunu ya da ¢ikt1 iizerindeki
kisa dénem etkilerin siddetinin uzun déneme kiyasla daha biiyiik olacagn diistintiyorlarsa,
tiiketimlerini sabit tutacaklardir. Bunu daha az tasarruf yaparak veya daha gok borglanarak
saglayacaklardir ki daha ¢ok borglanmak denge reel faiz oranmi arttiracaktir. Uretim
¢iktisindaki diisiis ve reel faiz oranindaki artis reel para talebinin diismesine, enflasyon
oraninin artmasina neden olmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artis- GSYIH’ da diisiige,
enflasyonda ve reel faiz oranlarinda artisa yol agmaktadir (Brown~ ve Yiicel, 2002: 3; Ipek,

2008: 33-34).

Nominal iicretlerin asag: dogru kat1 olmasi durumunda, GSYIH bliytimesindeki

‘dﬁsﬁs igsizligin artmasina ve GSYIiH’daki biiylimenin daha da azalmasina sebep

olmaktadir. GSYIH biiytimesindeki baglangigtaki diisiisiin nedeni emek verimliligindeki

dististiir. Eger reel iicretler diisen emek verimliligi kadar azalmazsa, firmalar isci
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¢ikarmakta ve bu gekilde igsizlik orani artmakta, GSYIH kayiplari artmaktadir. Eger
nominal {icretler asag1 dogru kat: ise gerekli ticret diististi ancak beklenmeyen enflasyon
kanal1 ile saglanabilmektedir. Beklenmeyen enflasyon, en az GSYIH’daki diisiis kadar
bilyiik olmalidir (Brown ve Yiicel, 2002: 4; Ipek, 2008 ).

4.3.4.3 Neoliberal politikalar

1929 bunalimi kosullart nasil piyasanin yetersiz kaldigi alanlarda devletin
sorumluluklarmin artmasini giindeme getirdiyse, 1970'lerin ortami da devletin ekonomide
ve mali yapidaki agirligina, kamu kesiminin liretim ve paylasimina karsi ¢ikan diistinceleri
on plana ¢ikarmistir. Sonug itibariyla diinya ekonomisi 30'lu yillar 6ncesine geri doniig
anlamina gelecek bigimde, serbest piyasa mekanizmasini merkezine alan liberal bir eksene
(Neoliberal iktisatta denilebilir) dogru kaymaya baglamistir (Baskaya, 1997: 36-37;
Erdogan ve Ak, t.y.).

Neo-liberalizmin ortaya ¢ikigt ilk 6nce fikir alaninda oldu. 1960 yillar ve
ozellikle 1970'li yillarin baglarindan itibaren klasik liberalizm temel ilkelerini savunan
baglica ii¢ ¢agdag iktisadi diistince okulu akademik ve politik ¢evrelerde seslerini
duyurmaya basladilar. Friedrich Von Hayek’in kurucusu oldugu Neo-Avusturya Okulu,
Milton Friedman’in liderligini yaptig: Chicago Iktisat Okulu, James M.Buchanan’mn
liderligini yaptig Virginia Politik Iktisat okulu liberalizmin yeniden giin 15181na
¢ikmasinda dnemli rol oynadilar (Aktan, 1994: 27; Erdogan ve Ak, t.y.).

A.B.D.’de Reagan’in, Ingiltere’de ise Thatcher’in 1980'li yillarin basinda iktidara
gelmeleri ile birlikte bu iilkelerde hizla Neo-liberal politikalar uygulanmaya baslandi. Bu
tilkelerde uygulanan Neo-liberal ekonom] politikalari-kamu harcamalarinin azaltilmasi,
denk bir biitge politikasi izlenmesi, vergi oranlarini indirilmesi ve tarafsiz bir vergi
politikast uygulanmasi, istikrarli bir para politikast uygulamasi, 0zellestirme, yasal
kurumsal serbestlesme (deregiilasyon) gibi ortak 6zellikler tagtyordu (Aktan, 1994: 116;
Erdogan ve Ak, t.y.).

1980 sonrasinda sekillenen bu yeni donemin temel belirleyicisi, sermayenin
uluslararasilasma egilimindeki artigtir. Mikro ekonomik rasyonelligin hakim oldugu neo-
liberal ¢éziimde fiyat mekanizmas aracilifiyla  ekonomide yeniden doniigiim
hedeflenmektedir. Kiresellesme terimiyle tanimlanan by stirecin  teorik dayanagini
olusturan neo-liberal iktisat politikalari, sermayenin uluslararalilasmasina bagli olarak ulus
devletin 6neminin azaldigini ve ulusal sinirlarin belirleyiciliginin ortadan kalktigini ileri

strer (Aktan, 1994: 117).
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Neo-liberal politikalara dayali yapisal uyum ve istikrar politikalari geregince
piyasa mekanizmasinin ¢alismasina dayanan ekonomide disa agik biiyiime stratejisi esastir.
S6z konusu Neo-liberal iktisat politikalarinin IMF (Uluslararast Para Fonu), Diinya
Bankasi ve WTO (Diinya Ticaret Orgiitti) gibi uluslar tistii kurumlar tarafindan hayata
geeirildigini sdylemek yanlis olmaz (Aktan, 1994: 117).

Neo-liberal iktisadin &ziinii olusturan baslica politikalar su sekilde siralanabilir:

*Fiyatlarin serbest birakilmasi, bdylece devletin farkli mal ve hizmetlere iliskin
goreli fiyat yapisi lizerindeki miidahalesinin azaltilmas: ve/veya ortadan kaldirilmasi ve dig
ticaretin - serbestlestirilmesi (liberalizasyon),

*Kamu sektdriiniin ekonomideki paymnin azaltilmasi ve bunun 6zellestirmeler
vasitasiyla gerceklestirilmesi,

*Yapilan 6zellestirmelerle devletin ekonomideki agirligini sinirlandirip bir bagka
deyisle crowding-out (dislama) etkisinin ortadan kaldirilmasi sayesinde 6zel yatirimlarin
gergeklesmesine ortam  hazirlanmast,

*Daraltict para ve maliye politikalari uygulanarak makro ekonomik istikrarmn
saglanmasi,

*Finansal liberalizasyonun saglanmast,

*Yurt i¢i tasarruf agigini gidermek igin pozitif faiz orani yoluyla uluslararasi
sermayenin tilkeye ¢ekilmesi,

*Dogrudan yabanci yatirimlara izin verilmesi,

*Kambiyo denetimlerinin kaldirilarak serbest déviz piyasasinin olusturulmast.
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1873-1973 yillar1 arasinda yaganan ti¢ biiyiik ¢apli krizin yasanma siirecini ve
gesitli iktisat okullarinin bu krizlere yaklasimlarinin incelendigi bu ¢alismada Diinya
ekonomisinin yaklasik 105-112 yillik siiregte birgok daralma ve genisleme siirecinden
geemis oldugu saptanmustir. Bu konjonktiir dalgalari iizerine yapilan biitiin ¢alismalarin en
6nemli sikintisi, dalgalari 6ngérmede kargilagtiklart sikintilardir. Nitekim Klasik ve Neo
Klasik okullarm 1929 krizini ongérememesi Keynesyen okulun ortaya ¢ikmasmna sebep
olurken bu okulun 6nerdigi politikalarla basarili sonuglar elde edilmis ve Di‘mya ekonomisi
tekrar genisleme dénemine girmistir. 1970lerde Petrol Krizi’nde ortaya ¢ikan stagflasyon
olgusu, Keynesyen Okulun biiyiik elestiriler almasina neden olmus ve Monetarist okul

araciliiyla ana akim iktisadi diistincesi yiikselise gecmistir.

Son olarak, Ana Akim Iktisat okullarinin suskun kalmas: ile birlikte, Post
Keynesyen gibi ana akim dig1 iktisat okullarinin seslerini yiikselttikleri gdriilmiistiir.
Burada elde edilen sonu¢, Ana Akim iktisat okullarinin temel aldig1 kapitalist sistem,
genisleme siirecinde yani isler iyiye giderken piyasalardan yana tavir koyup Keynesyen
politikalart miimkiin oldugunca ekonomi diginda tutmaya ¢alismistir. Buna karsilik isler
bozulmaya baslayinca Keynesyen politikalari imdada ¢agirp sisteme miidahale etmesini

beklemistir. 1929 krizi bunun en biiyiik 6rnegi olmustur.
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