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ONSOZ

Enerji, ¢agimizin vazgegilmez en 6nemli uygarlik aracidir. Tiim diinyada gittikce artan
enerji tiiketimi iilkelerin geligsmislik diizeylerini ortaya koyan kistaslarin basinda yer
almaktadir. Cari agik ise bir tilkenin tirettiginden daha fazla harcamasi olarak ifade edilebilir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde goriilen cari acik sorununun basinda enerji ithalati
gelmektedir. Gerek cari acik sorunu gerekse enerji maliyetlerinin biiyilikligiinii belirleyen
deger ise uluslararasi karsilastirmalarda doviz kurudur. Ulusal paranin diger bir ulusal para
tiiriinden ifade edilmesi seklinde tanimlanan doviz kurlarindaki degisim basta cari acik olmak

iizere birgok makro ekonomik degiskeni etkilemektedir.

OECD iilkeleri lizerinden incelenen bu ii¢ degisken arasindaki iliskinin arastirildigi tez
caligmamda, oncelikle beni yonlendiren, akademik bilgi, tecriibe ve emegini benden higbir
zaman esirgemeyen, tez danismanim Sayin Dr. Ogr. Uyesi Ibrahim CUTCU’ye, hayatimin her
asamasinda yanimda olan ve desteklerini hi¢cbir zaman esirgemeyen aileme ve degerli dostum

Muhammed YASAR’a sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Gaziantep, 2018 Semih TURKOGLU



OZET

Ulkenin iirettiginden daha fazla harcamasi olarak ifade edilebilen cari agik, finanse
edilemedigi siirece bircok makroekonomik degiskeni olumsuz yonde -etkilemektedir.
Oncelikle tasarruf yetersizliginden kaynakli olusan bu a¢igin dengelenmesinde temelde ithalat
harcamalarinin kisilmasi gerekirken, doviz kurlar1 ve {iretim maliyetleri gibi kalemlerde etkin
rol almaktadir. Gelismekte olan iilkeler incelendiginde 6demeler dengesinin biiyiik kismi1 dig
ticaretten olusmaktadir. Bu nedenle dis ticaret fazlasi veren iilkeler genellikle cari agik sorunu
yasamamaktadirlar. Cari agig1 olusturan etmenlerin basinda enerji kaynaklari bakimindan
yetersiz olan iilkelerin iirettiginden daha fazlasini kullanarak disa bagimli olmas1 gelmektedir.
Calismada 1985-2015 donemlerini kapsayan yillik verilerle kurulan modeller {izerinden enerji
tiiketimi- cari agik- doviz kuru arasindaki iliski OECD iilkeleri arasinda panel veri analizleri
ile test edilmektedir. Analizlerden Once serilerin birim kok igerip icermediginin tespiti i¢in
Levin, Lin ve Chu - LLC (2002), Breitung (2000), Im, Pesaran ve Shin (2003), ADF-Fisher
Chi-square ve PP-Fisher Chi-square duraganlik testleri uygulanmistir. Panel veri analizlerinde
kullanilan PedroniEgbiitiinlesme Testi ile KaoEsbiitiinlesme testleri sonucunda degiskenler
arasinda uzun donemli egbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Panel Granger
Nedensellik Testi sonuglarina gore ise cari agiktan enerji tiiketimine dogru tek yonli

nedensellik iliskisine rastlanmistir.

Anahtar Kavramlar: Cari Acik, Dis Ticaret, Enerji Tiiketimi, Déviz Kuru.



ABSTRACT

The current account deficit, which may occur when the expenditure of a country
exceeds its product, affects many macroeconomic variables negatively unless it is financed.
Balancing of this deficit, first of all, arising from the insufficient savings level, necessitates
reduction of import expenditures, while items such as exchange rates and production costs
also play an active role. When developing countries are examined, most of their balance of
payments is made up of foreign trade. For this reason, countries having foreign trade surplus
usually do not have the problem of current account deficit. The main reason of the current
account deficit is that countries that are inadequate in terms of energy resources and are
dependent on the outside by using more than they produce. In this study, the relationship
between energy consumption, current account deficit and exchange rate was tested by panel
data analysis among OECD countries over models established with annual datum covering
1985-2015 period. Before analysis, Levin, Lin and Chu - LLC (2002), Breitung (2000), Im,
Pesaran and Shin (2003), ADF - Fisher Chi - square and PP - Fisher Chi - square stationary
tests were applied in order to identify if the serials contain unit root. As a result of the Pedroni
Cointegration Test and Kao Cointegration tests used in the panel data analysis, it was
concluded that there is a long cyclical cointegration relation between the variables. According
to Panel Granger Causality Test results, one-way causality relation from current account

deficit to energy consumption was found.

Key Words: Current Account Deficit, Foreign Trade, Energy Consuption, Current Exchange
Rate
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BIRINCIi BOLUM
GIRIS

Kiiresel krizlerin en yogun yasandigi giiniimiizde Ozellikle gelismekte olan iilkeler,
cari islemler hesabindaki dengeyi yakalamasi kiiresel finans piyasalari agisindan biiyiik 6nem
arz etmektedir. 1980’lerden sonra kiiresellesme hareketleri, iiriin ve hizmet ticaretindeki
liberallesmenin yani sira finansal serbestlestirme politikalari ile gelismekte olan iilkelerde cari
acik sorununu tetiklemektedir. Odemeler bilangosunda goriilen dengesizlikler, kiiresel kriz
siireclerinde o iilke i¢in ciddi makro ekonomik sikintilar yaratirken krizden en ¢ok etkilenen
ekonomi olmasina yol agmaktadir. Bu nedenle giiniimiiz kiiresel rekabetci diinyasinda
o0demeler dengesinin pozitif etki yaratmasi icin gelismekte olan {ilkelerin 6nemli tasarruf

politikalarinin olmasi gerekmektedir.

Cari acik sorunu gelisme asamasinda olan iilkelerin yani sira gelismis iilkelerinde
problemi haline gelmistir. Bu durum 2008 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel kriz siirecinde de
kolaylikla goriilebilir. Cari agik genel olarak bir iilkenin iirettiginden daha ¢ok tiikketmesi
olarak ifade edilebilirken ihracattan elde edilen gelirlerin ithalata yapilan giderlerden daha az
olmasi seklinde de tanimlanabilir (Seyidoglu, 2009: 404; Carbaugh, 2009: 348). Geleneksel
olarak odemeler dengesi istatistikleri olusturulurken dort ana hesap kalemi Onem arz
etmektedir. Bunlar cari islemler dengesi, sermaye hareketleri dengesi, net hata ve noksan ile
rezerv hareketleridir. Bu dort ana hesabin net bakiyesinin toplami tanimi geregi sifirdir
(Yeldan, 2005: 48). Net bakiyenin negatif ¢ikmasi durumunda cari agik, pozitif ¢ikmasi
durumunda ise cari fazla verilmistir seklinde ifade edilir. Bu dengenin temel belirleyicisi ise
mal ticaretini kapsayan dis ticaret dengesidir. Genellikle cari agik veren iilkeler bu acigi

sermaye bilangosundaki fazlalikla dengelemeye calisirlar.

Iktisat literatiiriinde cari agigmn yaratmis oldugu etkilerden ziyade cari agigin nedenleri
iizerine yapilan ¢alismalar oldukga fazladir. Cari agigin nedenleri eger dogru tespit edilebilirse
¢oziim Onerileri de daha gergekci ve bilimsel olacaktir. Son yillarda cari acik finanse
edilebildigi siirece biiyiik bir sorun olmadigi seklinde bir algt mevcuttur. Fakat 6zellikle
gelismekte olan tlkelerde bu makro ekonomik sorunlar kroniklesmis ise mutlaka yabanci
sermaye girisleri, tasarruf paketleri ve uzun doénemli yapisal reformlar uygulanmas1 gerekir.
Ancak planlanan yapisal reformlarin iilkenin gelismesini olumsuz yonde etkileyecek nitelikte

olmamas1 gerekir. Ayrica ekonomik biiylimenin arttigi, iktisadi faaliyetlerin hizlandig



donemlerde cari agikta bir artis ve durgunluk doneminde ise bir azalma s6z konusudur

(Roubini ve Wachtel, 1998: 6).

Cari ag1ga neden olan birgok iktisadi faktor bulunmaktadir. Bunlar arasinda reel doviz
kuru, yurtdis1 gelir diizeyi, faiz oranlari, enerji fiyatlari, yabanci sermaye hareketleri, dis
ticaret hacmi, biitge aci1g1 vb. faktorleri saymak miimkiindiir (Ciftgi, 2014: 130). Belirtilen bu

degiskenler, gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in farkliliklar arz edebilmektedir.

Caligmanin literatlir kisminda da belirtildigi iizere cari acig1 etkileyen en Onemli
faktorler arasinda enerji ithalati ve doviz kurlarindaki oynakliklar gelmektedir. Gelismekte
olan iilkeler, bir¢ok tiriinde oldugu gibi 6zellikle enerji de neredeyse tamamen disa bagimli bir
yapidadir. Dolayisiyla enerji fiyatlarindaki bir artis, iilkenin ithalat harcamalarini arttirirken
bu durum 6ncelikle dis ticaret agiklarina devaminda ise, cari agik sorununa yol agmaktadir.
Ayrica llkede enerji talebindeki artislarda enerji harcamalarini arttiran bir baska neden olarak
gosterilebilir. Fakat enerji maliyetlerini belirleyen en 6nemli faktor olarak da siiphesiz doviz
kurlar1 gosterilmektedir. Kiiresel diinyada, doviz piyasalarinda yasanilan en ufak bir
spekiilatif hareketlilik tiim dis ticaret bilangolarina yansimaktadir. Dis ticaret agifi veren
iilkeleri ise bu durum negatif anlamda etkilemektedir. Doviz kurlarindaki artis tilkenin ulusal
parasinin deger kaybetmesi anlamina gelmektedir. Bu nedenle, kurlarda yasanilan artis, eger

dis ticaret ag181 veriyorsa iilkenin cari agigin1 da olumsuz yonde etkilemektedir.

Uluslararas1 ekonominin temel konular1 olarak gosterilen doviz kurlart ile cari agik
sorunu ile birlikte enerji tiiketimi arasindaki iliskinin incelendigi bu ¢alisma, bes boliimden
olusmaktadir. Caligmanin birinci boliimiinde, arastirmanin genel hatlar1 belirlenmistir. Bu
boliimde aragtirmanin hipotezi aktarilmis olup amaci ve 6nemi, ¢alismanin smirliliklart ve

aragtirmanin temel problemi aktarilmistir.

Enerji kavrami ve enerji maliyetlerinin éneminin aktarildigi ikinci boliimde, enerji
kavramina teorik ve kavramsal ¢ercevede yaklasilarak enerjinin ekonominin geneli tizerindeki
etkinligi ve O6nemi ayrintili olarak vurgulanmistir. Bununla birlikte Diinya ve Tiirkiye’de
enerji piyasasi, Tlrkiye’de ki enerji politikalari, enerji talebini etkileyen faktorler gibi konular

bu béliimde ayrintili bir sekilde verilerle agiklanmistir.

Calismanin ticiincii boliimiinde, ekonometrik analizlerin bagimli degiskeni olan cari
acik konusu ayrintili bir sekilde irdelenmistir. Boliimiin basinda cari agik tanimsal

kavramlarla agiklandiktan sonra iktisat literatiiriinde cari acig1 isleyen teorik yaklasimlar ele



almmastir. Cari acig1 belirleyen faktorler ile cari agigin nedenlerinin agiklanmasinin ardindan

cari a¢1gin makro ekonomiye etkisi bu boliimde ayrintili bir sekilde yer verilmistir.

Kavramsal g¢er¢evenin son boliimii olan dordiincti boliimde ise doviz kurlarma iliskin

genis bir literatlir tanimlamasi yapilmistir.

Dordiincii boliimde doviz kurunun tanimina, doviz kuru gesitlerine ve doviz kuru
sistemlerine deginilmistir. DOviz kurlarinin gesitleri ve doviz kuru sistemlerinin anlatildig

bo6liimiin sonunda doviz kurlarinin ekonomik etkileri vurgulanarak boliim tamamlanmustir.

Tez calismasinin teorik ve kavramsal ¢ercevesi olusturulduktan sonra son boliimii,
tamamen kurulan hipotezin ispati i¢in gerekli olan ekonometrik analizlere ayrilmistir.
Ekonometrik analizlerde 1985-2015 yillarin1 kapsayan veriler ile OECD iilkeleri iizerinden
gerekli panel veri testleri uygulanmistir. Ekonometrik analizler yapilmadan Once sahte
regresyon sorunundan kurtulmak i¢in serilerin birim kok icerip icermedigi test edilir. Bu
kapsamda egbiitiinlesme ve nedensellik analizlerinden 6nce modelde kurulan degiskenlerin
duraganliklar1 test edilmistir. Devaminda ise enerji tiiketimi, cari acik ve doviz kurlar
arasindaki iligskinin tespiti icin Panel esbiitiinlesme testleri ile Panel nedensellik testleri
uygulanmigstir. Analizler sonucunda elde edilen bulgular politika 6nermeleri ile yorumlanarak

calisma sonlandirilmastir.
1.1. Arastirmanin Konusu

Kiiresel rekabet diinyasinda son yillarda en Onemli unsur enerji giicii olarak
goriilmektedir. Enerji kaynaklari, bolgesel anlagmazliklar, savaslar ve her tiirlii somiirii
faaliyetlerinin temel gerekcesi olarak goriilmektedir. Enerji tliketiminin yam sira kiiresel
ekonomide bir diger dnemli sorun ise cari agik olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ulkelerin tasarruf
yetersizligi veya doviz dengesizlikleri olarak gosterilen cari agik, makroekonomide bir¢ok
faktorlin temel itici glictidiir. Cari agik yasayan iilkelerin kriz beklentileri her zaman daha
yiiksektir. Gerek cari agik gerekse enerji tiikketiminin biiyiikliigii veya sorunsalini belirleyen en
onemli faktor ise bunlarin uluslararasi karsilastirmalarda kullanildigi temel gostergesi olan
doviz kurlaridir. Ozellikle AB iilkelerinde yasanilan durgunluk ve ABD’de yasanilan politik

istikrarsizliklar, doviz kurlarinda 6nemli dalgalanmalara yol agmaktadir.

Tez calismasiin temel konusu, yukarida belirtilen ve Onemi vurgulanan bu {i¢
degiskenin orta ve uzun donemli olarak arasindaki iliskiyi tespit etmek ve politika 6nermeleri

sunmaktir. Ug degisken de uluslararasi piyasalarda 6nemli rekabet unsurlari arasinda
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gosterilmekte olup biiyiime ve kalkinmanin da temel itici gilicii olarak gosterilmektedir. Bu
kapsamda ii¢ degiskene iliskin Oncelikle teorik ve kavramsal gerceve olusturulmakta ve
iktisadi altyapisi incelenmekte devaminda ise 1985-2015 donemlerini kapsayan yillik veriler
ile ekonometrik testler uygulanmakta ve OECD iilkelerinden elde edilen veriler kullanilarak

gerekli politika 6nermeleri sunulmaktadir.
1.2. Arastirmanin Problemi

Gelismekte olan iilkeler disa bagimli yapisiyla genel olarak dis ticaret acigi
vermektedirler. Bu {ilkelerin ithalat kalemlerine bakildiginda ise agirlikli olarak enerji
maliyetlerinin geldigi goriilmektedir. Konjonktiirel yap1 goéz Oniine alindifinda doviz
kurlarindaki hareketlilik enerji maliyetlerini yiikseltmekte ve bu durum ise dis ticaret agigi ile
devaminda cari agik sorununa yol ag¢maktadir. Bu sarmal istikrarsizliklarin oldugu
donemlerde daha da biiytik riskleri ortaya koymaktadir. Clinkii enflasyon, issizlik, biit¢e acig1
gibi bir¢ok makroekonomik degisken, doviz kuru ve enerji maliyetlerine baghdir. Bu
baglamda enerji tiiketimi, cari agik, doviz kurlarinin birgok makroekonomik degiskeni
etkilemesi ve bu degiskenler iizerinden orta ve uzun donemli istikrarli politikalarin

gelistirilememesi ¢caligmanin temel problemi olarak gosterilebilir.
1.3. Arastirmanin Hipotezi

Arastirma kapsaminda temel amacg cari acik sorununu c¢ozebilecek politikalarin
gelistirilmesidir. Temel amacin gergeklestirilmesi i¢in belirlenen degiskenlerin uzun dénemli
iligkileri analiz edilerek politika Onermeleri olusturulmaya calisilmaktadir. Bu nedenle
arastirmanin hipotezi “Enerji tiiketimi-Cari actk-Doviz kuru arasinda uzun donemli iliski
vardiwr” seklinde kurulmaktadir. Gergeklestirilen Panel esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile

bu hipotez OECD iilkeleri lizerinden analiz edilmektedir.
1.4. Arastirmanin Ama¢ ve Onemi

Bu caligmanin amaci, OECD iilkeleri i¢in 1985-2015 dénemlerini kapsayan yillik
verilerle enerji tiiketimi, cari agik, doviz kuru arasindaki iliskinin varliginin ve yoniiniin panel
veri analizleri yardimiyla test edilmesidir. Elde edilecek bulgular ile de cari agik sorununu

cozebilecek politikalarin gelistirilmesi hedeflenmektedir.

Bu c¢alismanin 6nemi ise; ii¢ degiskenin birlikte yillik veriler ile OECD iilkeleri

iizerinden analiz edilmesidir. Analizler sonucunda elde edilecek bulgular ile cari agik gibi



bircok makroekonomik sorunu dogrudan etkileyen problemin c¢6ziimiinde ilerlemeler
saglanacaktir. Calisma sonunda Ozellikle enerjide disa bagimli olan ve yillarca cari agik
problemi ile bogusan gelisme asamasinda olan {iilkeler i¢in 6nemli sonuclar elde edilecegi

diistiniilmektedir.
1.5. Arastirmanin Stmirhhiklar:

Aragtirmanin genelinde ii¢ temel sinirlilik mevcuttur. Bunlar su sekilde 6zetlenebilir;

e Orneklem smirlilig,
e Zaman boyutu siirlilig,

e Analiz stirhiligidir.

Orneklem sinirhliginda; analizlerde kullanilan  veriler OECD iilkeleri ile
sinirlandirilmistir. Bu iilkelerden elde edilen verilerden ¢ikan sonuclar genellestirilerek
politika Onermeleri olusturulmaya calisilmistir. Analizlerde kullanilan veriler 1985-2015
yillart ile simirlandirilmistir. Bu zaman boyutu, ilgili tlkelerin ortak verilerinden elde
edilmesinden dolay1 sinirlandirilmistir. Son olarak kullanilan analiz yontemleri, mevcut
orneklem ve zaman boyutu g6z Oniine alinarak esbiitiinlesme ve nedensellik testleriyle

sinirlandirilmastir.



IKiNCi BOLUM
ENERJi KAVRAMI, KAYNAKLARI VE ENERJININ ONEMI
2.1. Enerji Kavram: Teorik ve Kavramsal Cerceve

Enerji, ¢agimizin vazgegilmez en 6nemli uygarlik aracidir. Tiim diinyada gittik¢e artan
enerji tliketimi iilkelerin gelismislik diizeylerini ortaya koyan kistaslarin basinda yer
almaktadir. Bolgesel anlagmazliklar ve c¢atismalar ile diinya savaslarinin 6ziinde enerji
kaynaklarmin paylasimi da bulunmaktadir. Bu problem tiikkenen (yenilenemez) enerji
kaynaklarinin iilkeler arasinda dengeli bir bicimde dagilmamasindan kaynaklanmaktadir.
Petrol ve dogalgaz genellikle istikrarsiz iilkelerde ve bolgelerde yer almaktadir (Yilmaz,

2014: 3).

Tarihsel siirecte, degisik sekillerde, ¢esitli gayeler i¢in sarf edilen enerji, insanligin
dogusundan beri insanin hayatinda vazgec¢ilmez bir hal almistir. Enerjinin 1sinma, aydinlanma
ve pisirme amagl kullanimi insanlik tarihi kadar eskidir. MO. 3000 yilinda ilk olarak
Misirlilar mum kullanmaya baslamislardir (Arnold, 2013: 60). ilk olarak atesin bulunmasiyla
baglayan bu siire¢, zamanla enerji kaynaklarimin Ay’dan Diinya’ya aktarimma kadar

stiregelmistir (Keskin, 2006: 2).

Enerji, maddelerin biinyesinde var olan ve degisik bicimlerde ortaya cikan giigtiir.
Fiziki manada enerji, nesnelerin hareket ettirici kuvvetini, is yapabilme kapasitesini tarif eder.
Enerji s6zciigii, Yunancada aktivite anlamini tasimaktadir. Enerji; yakacaklarda, yiyeceklerde
ve ¢esitli kimyevi maddelerde depolanmis halde bulunur (Erdogan, 2015: 11). Enerji, etkin
giiciin kullanim1 yetenegidir. Bir sistemde var olan enerji, o sistemin yapabilecegi isin

miktartyla dogru orantilidir (Sahin, 2006: 3).

Enerji kaynaklarini; yenilenebilir (riizgar, hidrolik, jeotermal, giines, biyomas)
kaynaklar, yenilenemez (petrol, dogalgaz ve komiir) kaynaklar, niikleer (uranyum, toryum)
kaynaklar ve diger enerji ¢esitleri (elektrik enerjisi, hidrojen enerjisi ve bor) olmak iizere dort
ana gruba ayirmak miimkiindiir (Keskin, 2006: 2). Enerjinin 151k, 1s1, kimyasal, mekanik,
niikleer, termal, ve elektrik enerjisi gibi cesitleri vardir. Enerji, bir sistemde bir bigimden

degisik bir bi¢ime doniiserek farkli bir hal alabilir (Dahl, 2004: 3).

Her maddenin kendine has bir enerjisi vardir; bu enerji bir is yapmiyor ise buna

potansiyel enerji denir. Bu var olan potansiyel enerjinin yanma, diisme, siirtme, siirtiinme



veya benzeri bir hareketle aktif hale gelmesi durumunda kinetik enerji meydana gelir. Ancak,
var olan her enerjiyi ekonomik olarak kinetik enerjiye doniistiirmek miimkiin olmayabilir.
Tiirlii yontemlerle elde edilen petrol, giines, riizgar, odun, komiir, akarsu, jeotermal, biyokiitle
gibi kaynaklara enerji kaynaklar1 denir. Bu kaynaklardan elde edilen enerji mekanik, giig, 1s1,
aydinlatma ve 1sitma kaynagi gibi ¢esitli sekillerde kullanilir ya da dogrudan sanayide
hammadde olarak yararlanilir (Doganay, 1998: 35).

Enerji kaynaklar1 yenilenebilir ve yenilenemez enerji kaynaklari olmak iizere ikiye
ayrilir. Hidrolik ve jeotermal enerji, riizgar enerjisi, denizlerde gelgit ve dalgalardan elde
edilen enerji, glines enerjisi, odun, hayvan ve bitki atiklar1 temel yenilebilir enerji
kaynaklaridir. Yenilenemeyen enerji kaynaklar1 ise niikleer enerji, petrol, komiir ve
dogalgazdir. Komiir, petrol, dogalgaz aynm1 anda birincil enerji kaynagi olup, bunlardan
meydana gelen iiretim (elektrik, petrol {iriinleri) ikincil enerji kaynaklaridir (Korkmaz ve

Develi, 2012: 2).

Karal1 (2017); enerji kaynaklarini, “kullaniglarina goére” ve “donistiiriilebilirliklerine
gore” iki ana gruba ayirmistir. Kullanislarina Gore Enerji Kaynaklar1 da kendi igerisinde
“Yenilenebilir” ve “Yenilenebilir Olmayan” Enerji Kaynaklar1 olarak iki baglikta

incelenmektedir.

Yenilenebilir Olmayan Enerji Kaynaklari; Fosil, nesli devam etmeyen canlilarin
uzun seneler siiresince herhangi bir bozulma olmadan gilinlimiize gelen kalintilarina denir.

(www.enerjibes.com).

Komiir; yer alt1 katmanlarinin tortul ¢okelleri iginde olan, karbonca zengin, koyu
renkli ve sert yapida olan kayaglardir. Torkugillerden olusan ve yeryiiziinde ¢cogu bdlgede var
olan komiire bazen yeraltinin yere yakin bdlgelerinde bazen de derinliklerinde denk gelinir.
Komiirler organik kokenli sayica fazla maddelerin ayrigmalar1 veya kimyasal olarak bir
doniisiim yasamalariyla birgok madde igerebilir. Biz bu silirece komiirlesme adimni
vermekteyiz. Ilk olarak milattan &nce Cinlilerce kullanildig1 iddaa edilmektedir. Komiir
isletmeciliginden gelen bu bilgiler 12. yy’a aittir. Komiiriin fazlaca kullanimina ise 18. yy’in
ikinci yarisinda rastlanilir. Ayrica son yillarda gelisen sanayi ve endiistrinin etkisiyle de
komiir kullanimi daha fazla artmistir. Bu da komiiriin 6nemini daha yiiksege tagimustir.
Komiiriin islevleri siiphesiz saymakla bitmez. Demir-¢elik sanayisinin hammaddesi olarak da

kullanilan komiir buharli motorlarda ve buharin meydana gelmesi igin yakit olarak



kullanilmigtir. Giintiimiizde yeraltindan ¢ikarilan bu enerji kaynaginin cogunlugu elektrik

iiretimi ile tiirlii alanlarda kullanilmaktadir (www.enerji.gov.tr).

» Dogalgaz; yerkabugunun icindeki fosil kaynakli bir ¢esit yanic1 gaz karigimidir. Bir
petrol tiirevidir. Yakit olarak dnem siralamasinda ham petrolden sonra ikinci siray1
alir. Dogalgazin biiyilk boliimii, Metangazt (CH4) adi verilen hidrokarbon
bilesiginden olusur. Diger bilesenleri; etan (C2H6), propan (C3HS8), biitan (C4H10)
gazlaridir. Igeriginde es miktarda karbondioksit (CO2), azot (N2), helyum (He) ve
hidrojensiilfir =~ (H2S) de  bulunur.  Dogalgazi  olusturan  hidrokarbon
bilesikleri, yeraltindaki petroliin de bilesenleridir. Dogalgaz gecmiste petrol iiretimi
esnasinda ortaya ¢ikan yararsiz bir atik olarak goriilmiis ve petrol liretim tesislerinde
yakilarak uzaklastirilmistir. Giiniimiizde ise oldukca degerli ve stratejik bir enerji
kaynagi olarak siklikla evlerde ve endiistride kullanilmaktadir. Diinya iizerinde
Antarktika disinda tiim kitalarda dogalgaz tiretilmektedir. Diinyadaki en biiyiik {iretici
Bagimsiz Devletler Toplulugu'dur. ABD, Kanada, Hollanda ve iran da &nemli
dogalgaz iireticileri iilkelerdendir. Dogalgazi en verimli ve en ucuz tagima yontemi
boru hatt1 kullanimidir. ABD'de biiyiik boliimii II. Diinya Savasi sirasinda dosenmis
yaklagik 3,2 milyon km dogalgaz boru hatt1 vardir. Bunun yaninda dogalgaz basingli
tanklarda sivilastirilmis olarak da tasinabilir. Sivilastirilmis dogalgazin (LNG) tasima
sirasinda ¢ok yliksek basing altinda ve diisiik sicakliklarda tutulmasi zorunlulugu, bu
tagima yoOntemini boru hatti yontemine gore daha verimsiz kilmaktadir. Dogalgaz,
petrol ile birlesik olarak bulundugundan petrol alanlarinin yogun oldugu yerlerdedir.
Stirekli gelisen bir dogalgaz endiistrisi vardir. Bugiin Diinyanin en genis dogalgaz
alan1 Katar'm kuzey bolgesindedir. Oyle ki burada 25 trilyon metrekiip gaz oldugu
tahmin edilmektedir (Wwww.enerji.gov.tr).

» Petrol; neft ya da yer yagi, hidrokarbonlardan olusmus, sudan yogun kivamda, koyu
renkli, aritilmamis, kendisine 6zgii kokusu olan, yeraltindan ¢ikarilmis dogal yanici
mineral yagi Latince’de tas anlamina gelen "petra" ile yag anlamina gelen "oleum"
sozciiklerinden olusmustur (Petra oleum= Petrol). Petrol halk arasinda, yalniz belirli
bir yakit (benzin, gazyagi, dizel - motorin, motor yagi, fuel oil) olarak bilinmesine
ragmen, aslinda petrol kelimesi dogal halde bulunan ve yeraltindan c¢ikarilan
islenmemis ham petrol anlamina gelmektedir. Petrol, hidrokarbonlarin karisimindan
meydana gelmis olup, her zaman sabit bir kimyev1i bilesimi yoktur. Cesitli tipteki

petroliin kendine 6zgii olan agirliklar1 0,80-0,96; alevlenme noktalar1 15-120 °C ve



ortalama 1sitma kuvvetleri 10,500 kcal/kg'dir. Ortalama elementel bilesimleri

ise; karbon %84, hidrojen %12, oksijen %1 olup cok az miktarda

da kiikiirt bulunur. Degisik kimyasal icerige sahip hidrokarbonlarin bir araya gelerek
olusturdugu degisik kimyevi bilesimde olan c¢ok sayida petrol tipi bulunmaktadir

(Www.enerji.gov.tr).

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari; Yenilenebilir enerji birka¢ sekilde tanimlanabilir.
Taniminin tarifinde dogal yasamda devamli bir sekilde birbirinin ikamesi olacak sekilde
meydana gelen akimlardan elde edilecek enerjinin yenilenebilir enerji oldugu sdylenebilir.
Farkli bir tanimda da tiiketildik¢e ayni nicelik de kendini tamamlayan enerji oldugunu
sOylemek miimkiindiir (Erdogan, 2014: 12).

» Riizgar Enerjisi; Aktif durumdaki havaya ait olan enerji olarak tanimlanmaktadir.
Riizgir enerjisi, Giines 1sinlarindan gelmekte olan enerjinin yalmizca %]1’ini
kullanmasina ragmen ortaya ¢ikmakta olan enerji seviyesi, diinyada bulunmakta olan
bitkilerin biyokiitle enerjisine doniigsmiis olmas1 halinde giin yiiziine ¢ikabilecek enerji
toplam miktarindan 50-100 kat1 daha da ¢ok olmaktadir. Riizgar enerjisinden ortaya
cikabilecek bu giiciin, kullanilacak olan teknolojiyle iliskili olarak oOniimiizdeki
senelerde daha fazla artig géstermesi ongoriilmektedir (Giilay, 2008: 50).

» Giines Enerjisi; giinesten kullanilabilir enerji saglamak, giinesin atmosferin igine
vermis oldugu 1s1 ile 15181, insanlarin gereksinime ihtiya¢ duymus oldugu elektrik ve
151 enerjileriyle karsi karsiya getirip istifade etmekle miimkiin olabilmektedir. Bunu
gerceklestirirken, gilinesin yaymis oldugu 1sinlarin farkli tiirde yansitma metodlariyla
bir nokta ile veyahut bir ¢izgiye odaklanmasi gerekmektedir. Bir toplayici (kolektor)
aracilifiyla yapilabilen islemde enerji kaynagi odaklanmakta ve bdylece 3.000 °C’ye
kadar bir sicakliga gelebilmektedir (Ayhan, 2007: 69).

» Hidroelektrik Enerji; diger yenilenebilir enerji kaynaklar1 gibi giinesten
yararlanmaktadir. Geleneksel enerji kaynaklari arasinda siniflandirilmakta olan bu
enerji tiirli, biinyesinde bulundurdugu yiliksek verimlilik diizeyiyle diinyada bir¢ok
iilkenin ilk sirada gelmek de olan enerji kaynagi pozisyonundadir (Sen, 2002: 162).

» Jeotermal Enerji; 1974 senesindeki Petrol Krizinden sonraki siire¢ de giindemde ilk
siray1 alan yenilenebilir enerji kaynaklarinin i¢inde yer alir. Bu kaynagin milli ve
yenilenebilir bir enerji kaynagi olmasi, ilkelerin enerji dig alimlarinin minimum
diizeye indirilmesinde; kullaniminda giin yiiziine ¢ikan diisiik miktardaki sera gazi ise,
cevresel olumsuzluklarin kabul edilebilir bir diizeye indirilmesinde fayda

saglamaktadir (Giilay, 2008: 72). Jeotermal enerji teknolojileri, jeotermal akiskanin
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yeryiiziine direk veya sondajlar ile sicak su ve buhar bigiminde ulagmasi esasina
dayanmaktadir. Boylece, direk olarak 1s1 enerjisi elde edilebilecegi gibi, elektrik
enerjisi iiretmek de s6z konusu olabilmektedir (Uggiil vd., 2005: 31).

» Biyokiitle Enerjisi; fosillesememis atiklarin imha edilmesiyle ya da gesitli
asamalardan gecirilerek kullanilmasiyla meydana gelen enerji tiirline denir.
Fosillesememis atiklardan meydana gelen bu biyokiitle enerjisi kullanim olarak iki
tiirdiir. Bunlar uzun zaman kullanilan klasik kullanim ile son zamanlarda ortaya ¢ikan
modern kullanimdir. Klasik biyokiitle dedigimiz enerji kullanimina odun
parcalarindan tutun teze§e kadar Ornek verilebilir. Bu enerjinin avantajli tarafi
biyokiitlenin atigim1 dogrudan yakip 1s1 enerjisine doniistiiriilebilinmesidir. Modern
biyokiitle dedigimiz enerji kullanimina 6rnek verecek olursak da enerji tarim mallari,

enerji ormancilik mallar1 ve sehir atiklaridir diyebiliriz (www.enerjibes.com).

2.2. Ekonomide Enerjinin Onemi

Endiistrilesme ile beraber 6nemli ham mamiil girdileri arasina giren enerji, ililke
topluluklarinin gelismislik seviyelerinin tespit edilmesinde yararlanilan bir kistas haline
gelmistir. Cagimizda gelismis olarak tanimlanan sanayilesmis iilke topluluklarinin, ulusal
ekonomilerinin biiylikliigline gore siniflandirilabiliyor olmasi, bu iilke topluluklarinin enerji
girdisini hem endiistri hem de hizmetler piyasasinda yogun bir bigimde kullanmasinin bir
gostergesidir. Ekonomik refah seviyesi ve enerji tiikketimi arasinda kurulan bag, arastirmacilar
tarafindan birgok kez yapilan ampirik gozlemler ve ekonometrik hesaplamalarla ortaya

konulmustur (Agagbiger, 2010: 134).

Stern ve Cleveland (2004)’e gore; yeniden iiretilebilirlik iiretim ekonomisinin anahtar
kavramidir. Sermaye, emek ve hatta ve hatta ¢ok uzun siirecte dogal kaynaklar bile yeniden
uretilebilir iretim faktorleri iken enerji ¢ogunlukla yeniden iiretilemeyen bir {iretim

faktorudir.

Ulkelerin enerji bakimindan gelismislik diizeyi iki kriter ile tespit edilir. Birincisi kisi
basina enerji tiiketimi, ikincisi de enerji yogunlugudur. Ulke ekonomisinin hareketli olmasi ve
refah seviyesinin {ist seviyede olmasi kisi basina enerji tiikketiminin gostergelerindendir. Enerji
orani ayniyken daha fazla iiretim yapilabilmesi, enerji yogunlugunun diisiik oldugunu ortaya
koyar. Dolayisiyla, enerji yogunlugu diisiik ve enerji tiiketimi yiiksek olan iilkeler enerji

anlaminda gelismis olma kosullarini yerine getirmis olurlar (Karakaya, 2017: 27).
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Enerji, ekonomik ve toplumsal gelisimin vazgecilemez girdilerinden birisi olup
gelisime ivme kazandirict fonksiyonu ile 1970’li senelerden sonra tiim diinya iilke
topluluklariin giindeminde yer edinmistir. Ozellikle kaynaklari az, iilke talebini ithalatla
karsilama gereksinimi duyan iilkeler igin yiiksek diizeyde tasimaktadir. Ulkelerin milli
hasilalan yiikseldikge, tlikettikleri enerji de artis gostermektedir. Bu, enerjinin énemli {iretim
faktorlerinin iginde yer edindiginin gostergesidir (Saatcioglu ve Kiigiikatasoy, 2004: 15-16).
Genellikle ekonomik refah arttik¢ca enerji tiikketimi de artis gostermektedir. Cagimizda, kisi
basina gelir seviyeleri ¢cok olan {ilke topluluklarinin, 6zellikle kisi basina enerji tiikketimleri de

oldukca fazla diizeyde yer almaktadir (Aybar, 1990: 15).

Sanayi devrimi ile ortaya ¢ikan makinelesme ile endiistri sektoriiniin hizlanmasi, enerji
tiikketiminde artis1 beraberinde getirmistir. Bir iilkenin gelismesi i¢in daha ¢ok {iretim yapmast
ve bunun i¢in de daha c¢ok enerji tiiketimine ihtiyaci vardir. Enerji, sosyal ve ekonomik
gelismenin meydana gelmesi igin iiretim stlirecinde esas girdidir (Yanar ve Kerimoglu, 2011:

193).

Ekonomik etkinliklerin 6nemli girdisi olan ve itici giice sahip olan enerji, ekonominin
refahligin1 6lgen 6nemli bir faktdrdiir. Zaten herhangi bir ekonominin ilerlemesi ve ilericiligin
daim olmasi, ihtiya¢ duyulan enerjinin miktarca yeterli, maliyet¢ce az cevreye en az zarar

veren ve giivenli tekniklerle iiretilmesine baglidir (Caliskan, 2009: 297).
2.3. Enerjide Disa Bagimhihk

Enerji, endiistri devriminden giiniimiize kadar insanoglunun en énemli ihtiyaci olarak
goriilmekte ve tiretim stirecinde girdi olarak kullanilmasi enerjiye olan ihtiyaci 6nemli 6l¢iide
artirmaktadir. Enerji kaynaklan iktisadi, mali ve siyasi boyutlariyla daima 6énemli bir konu
olmus, enerji kaynaklarinin diinya {izerindeki dagiliminin dengesizliginden oOtiirii, yeterli
enerji kaynagi bulunmayan birgok iilke enerjide disa bagimli pozisyona gelmistir (Yigit,

2018: 71).

Enerji bagimliligi, bir ekonominin enerji ihtiyaclarini karsilamak igin, ithalata ne

Olciide bel bagladigini gosterir (www.ec.europa.eu).

Enerjide disa bagimlilik; iilkelerin toplumsal gelisimleri i¢in sanayide, iiretimde
kullanilmas1 elzem bir iiretim girdisi olan enerjinin disalim vasitasiyla ithal edilmesidir. Baska
bir ifadeyle digsatim bakimindan yurti¢indeki iiretimin dis piyasalara bagli olmasidir. Net

enerji ithalatin daha az enerji ithalatin1 kullanmak gibi hem petrol esdegerleri dl¢iiliir hem de
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tahmin edilir. Negatif bir deger iilkenin net ihracat¢1 olmasinin gostergesidir. Pozitif bir deger
ise s6z konusu iilkenin net ithalat¢1 olmasinin gostergesidir. Enerji kullanim1 diger yakitlarin
degisiminden Once pozitif ithalat ve stok degisimleri i¢in yerli {iretime esittir. Negatif ihracat
ve uluslararasi tagimacilik yapan gemilere ve ugaklara verilen yakit doniistiiriilmeden once

birincil enerji kullanim1 anlamina gelir (Tasdemir, 2014: 16).

Enerji bagimhiligi, daha fazla gormezden gelinemeyecek ve gelecek nesillere
otelenemeyecek bir sorundur (Rizer, 2011: 193). Diinya ekonomileri enerji piyasalarinda
bircok onemli problemle karsilasmaktadir. Bu problemlerin belki de en onemlisi; {ilkelerin
enerjide disa bagimliliklaridir. Enerjide disa bagimlilik yalnizca ekonomik yonden degil aym
zamanda siyasi yonden de onemli bir problemdir. Ciinkii enerjinin 6nemli oranda dig
kaynaklardan karsilanmasi, milli giivenlik zaafiyetine de sebebiyet verebilmektedir

(Bilginoglu ve Dumrul, 2012: 43-95).

Enerji bagimliliginda enerji arz giivenligi dnemli bir konudur. Enerji arz giivenligi
sebebiyle enerji de dis gii¢lerin kaynaklarina ihtiyacin olabildigince minimum seviyeye
indirilmesi ve farkli bir kaynaktan kaynaklanabilecek bir azalis, tiilkenme, kesilme, islevsiz
kalma gibi problemlerin meydana gelmesine kars1 6nlemlerin alinmasi ve enerji kaynaklarinin

farklilastirilmasi 6nem tasimaktadir (Akayin, 2015: 14).
2.4. Diinya ve Tiirkiye Enerji Piyasalarinda Mevcut Durum

KPMG Sektorel Bakis — Enerji-2018 Raporuna gore; fosil yakit rezervlerinin riskli
limitleri, enerjinin devam ettirilebilir kalkinmadaki 6nemini gittik¢e artirmaktadir. Kiiresel
enerji tiiketiminin 2040 senesine kadar %28 artis gdsterecegi ongoriilmektedir. Bu yiikseligin
onemli bir kismi OECD’ye bagli olmayan ve gelismekte olan iilke topluluklarindan
kaynaklanacaktir. Gelisme asamasinda olan tilke topluluklarinin yiiksek diizeyde ki ekonomik
biiyiime oranlar1 enerji tiiketimlerini artirmaktadir. Ozellikle Cin ve Hindistan olmak iizere,
OECD disinda kalan {ilke topluluklarinin enerji tiiketimi, OECD iilkelerinin toplam enerji
tilketimini sinifta koymakta ve bu durum sonraki yillarda daha da artis gostererek devam

edecektir.
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» Kiiresel Birincil Enerji Verileri acisindan Diinya Enerji Piyasalarinin iiretim,

tilkketim ve goriiniimii asagidaki gibidir:1

Kiiresel birincil enerji kaynaklarinin tiiketimi bir 6nceki yila gore %] artigla ve 13276
milyon ton petrole esdegere (Mtpe) ulasti. Kiiresel birincil enerji kaynaklarinin tiiketimi en
fazla olan iilke, 3053 Mtpe ile 2016’da Cin birincil enerji kaynaklar tiiketen {ilke olurken,
2272 Mtpe ile ABD takip etmektedir. Buna gore birincil enerji kaynaklarinin tiiketimi, Cin’de
2016°da %1.3 artis olmasina ragmen 16 yildir diinyanin en biiyiik enerji biiylime pazar1 olarak
kaldi. Cin, diinyanin enerjisinin %23’linii tliketerek birinci sirada yer almaktadir. Onu
2016’da birincil enerji kaynaklariin tiiketimi %0.4 oraninda azalis gosterse de %17’lik

oranla ABD takip etmektedir.

Kiiresel birincil enerji kaynaklarinin tiiketimi en fazla olan bélge, 5579 Mtpe ile
2016’da Asya-Pasifik birincil enerji kaynaklar tiiketen bolge olurken, 2867 Mtpe ile Avrupa
ve Avrasya izlemektedir. Kiiresel birincil enerji kaynaklarinin tiiketimi bir dnceki yila gore en
cok artiran iilke, %11,3 oraninda Filipinler (42 Mtpe) olurken, %8 ile Belgika (61 Mtpe) takip
etmektedir. 2015 yilinda oldugu gibi 2016’da Avrasya ve Avrupa hari¢ biitiin bolgelerde
bliylime ortalamanin altinda gergeklesmistir. Petrol ve niikleer enerji haricindeki biitiin

yakitlar ortalamanin altinda bir oranda biiyiidii.

Kiiresel birincil enerji tiiketiminde %85 oraninda fosil yakitlar kullanilirken, kiiresel

enerji tilkketiminin %331 Petrol, %28’1 kdmiir, %241 dogalgaz olarak siralanmaistir.

» Petrol Enerji Verileri acisindan Diinya Enerji Piyasalarimin iiretim, tiiketim ve

goriiniimii asagidaki gibidir:2

Diinyada 1.706 milyar varil kanitlanmig petrol rezervi bulunuyor. Diinyada
kanitlanmis en fazla petrol rezervine sahip bolge, 813,5 milyar varille Ortadogu olurken,
327,9 milyar varille Orta ve Giiney Amerika izlemektedir. Diinyada ispatlanmis en fazla
petrol rezervine sahip lilke, 300,9 milyar varille Venezuela olurken, 266,5 milyar varille

Suudi Arabistan takip etmektedir.

Diinyanin en biiyiik petrol iireticisi olan iilke, giinlilk 12.354 milyon varille ABD
2016’da en biiyiik petrol iireticisi olurken, giinliik 12.349 milyon varille Suudi Arabistan

izlemektedir. Diinyanin en biiyiik petrol iireticisi olan bdlge, gilinliik 31.789 milyon varille

! Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
2 Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
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Ortadogu 2016°da en biiyiik petrol iireten bolge olurken, giinliik 19.270 milyon varille Kuzey

Amerika izlemektedir.

Diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi olan iilke, giinlik 19.631 milyon varille ABD
2016’da en biiylik petrol tiiketicisi olurken, giinliik 12.381 milyon varille Cin takip
etmektedir. Diinyanin en biiylik petrol tiiketicisi olan bolge, gilinliik 33.577 milyon varille
Asya Pasifik 2016°da en biiyiik petrol tiiketen bolge olurken, giinliik 23.843 milyon varille

Kuzey Amerika izlemektedir.

» Dogalgaz Enerji Verileri acisindan Diinya Enerji Pivasalarinin iiretim, tiiketim

ve goriiniimii asagidaki gibidir:3

Diinya {izerinde 186,6 trilyon metrekiip kanitlanmis dogalgaz rezervi bulunmaktadir.
Diinyada kanitlanmis en fazla dogalgaz rezervine sahip bdlge, 79.4 trilyon metrekiiple
Ortadogu olurken, 56,7 trilyon metrekiip Avrupa ve Avrasya izlemektedir. Diinyada
kanitlanmis en fazla dogalgaz rezervine sahip iilke, 33,5 trilyon metrekiiple Iran olurken, 32,3
trilyon metrekiip ile Rusya takip etmektedir. Diinyanin en biiyiik dogalgaz iireticisi olan {ilke,
749,2 milyar metrekiip’le ABD 2016’da en biiyiik dogalgaz iireticisi olurken, 579,4 milyar
metrekiiple Rusya izlemektedir. Diinyanin en biiyiik dogalgaz {ireticisi olan bolge, 1 trilyon
metrekiiple Avrupa ve Avrasya 2016’da en biiylik dogalgaz iiretilen bolge olurken, 948,4

milyar metrekiiple Kuzey Amerika takip etmektedir.

Diinyanin en biiyiik dogalgaz tiiketicisi olan iilke, 778,6 milyar metrekiiple ABD
2016’da en biiylik dogalgaz tiiketicisi olurken, 390,9 milyar metrekiiple Rusya takip
etmektedir. Diinyanin en biiyiik dogalgaz tiiketicisi olan bdolge, 1,029 trilyon metrekiiple
Avrupa ve Avrasya 2016°da en biiyiik dogalgaz tiiketen bolge olurken, 968 milyar metrekiiple
Kuzey Amerika izlemektedir. Kiiresel enerji piyasalarinda dogalgaz ihracati 2016’da bir

onceki yila gore %4.8 artt1.

Dogalgaz tiiketimi 2016’da %3,7 azalisla 42,1 milyar metrekiip dogalgaz tiiketen
Tiirkiye, kiiresel dogalgaz tiiketiminde %1,2°lik bir paya sahiptir. Diinyanin en biiyiik
dogalgaz ticaretini gergeklestiren Rusya, 190,8 milyar metrekiipiinii boru hattiyla, 14 milyar
metrekiiplinii ise LNG yontemiyle gerceklestirmistir. Boru hattiyla en fazla dogalgaz ithal
eden iilke 99.3 milyar metrekiiple Almanya olurken, LNG ydntemiyle en fazla ithal eden iilke

108.5 milyar metrekiiple Japonya olmustur.

} Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
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» Komiir Enerji Verileri agisindan Diinya Enerji Pivasalarinin iiretim, tiiketim ve

goriiniimii asagidaki gibidir:4

Diinya da toplam antrasit-bitiimlii, alt-bitliimlii kdmiirler ve linyit rezervlerinin 1.1
trilyon ton oldugu ve bu rezerv toplaminin 816 milyar tonunun antrasit-bitiimli komiir
(tagkomiirii), 323 milyar tonunun ise alt-bitiimlii komiirler ile linyit rezervleri oldugu ifade

edilmektedir.

Komiir rezervleri birden fazla iilkede var olmasina ragmen diinya komiir rezervlerinin
% 70’1 dort iilkede var oldugu bilinmektedir. En cok rezerve %22,1 oraninda ABD sahiptir.
Bu rezervi %21,4 oranla Cin, %14,1 oranla Rusya, %12,7 ile Avustralya takip etmektedir.

Diinya komiir rezervlerinin %46,5’1 Asya-Pasifik’te, %28,3 Avrupa ile Avrasya’da,
%22,8 Kuzey Amerika’da, %2,4’ii ise Ortadogu, Afrika, Orta ve Giliney Amerika’da

bulunmaktadir.

Diinyanin en biiyiik kdmiir iireticisi olan iilke, 1685 Mtpe ile Cin 2016°da en biiyiik
komiir tireticisi olurken, 364 Mtpe ile ABD izlemektedir. Diinyanin en biiyiik komiir tiretilen
olan bolge, 2617 Mtpe Asya-Pasifik 2016°da en biiyiikk komiir iiretilen bolge olurken, 420
Mtpe ile Avrupa ve Avrasya bolgesi takip etmektedir. Diinyanin en biiylik komiir tiiketicisi
olan iilke, 1887 Mtpe ile Cin 2016°da en biiyilik komiir tiiketicisi olurken, 358 Mtpe ile ABD
takip etmektedir. Diinyada en biiyilk komiir tiiketilen bolge, 2753 Mtpe ile Asya-Pasifik
2016’da en biiyiik komiir iiretilen bolge olurken, 451 Mtpe ile Avrupa ve Avrasya bolgesi
takip etmektedir.

» Niikleer Enerji Verileri acisindan Diinya Enerji Piyasalarimin iiretim, tiiketim ve

goriiniimii asagidaki gibidir:®

Diinya genelinde niikleer enerji santrallerinden elektrik {iretimi bir onceki yila gore
%1.3 artt1 ve 592 Mtpe ulasti. Niikleer enerjide en fazla elektrik tireten tilke, 191 Mtpe ile
2016°’da ABD niikleer enerjiden elektrik tretilen lilke olurken, 91 Mtpe ile Fransa takip
etmektedir. Niikleer enerjide en fazla elektrik iireten bdlge, 258 Mtpe ile 2016°da Avrupa ve
Avrasya niikleer enerjiden elektrik iiretilen bolge olurken, 218 Mtpe ile Kuzey Amerika
izlemektedir. Niikleer enerjiden saglanan elektrik iiretimi bir dnceki yila gore en ¢ok artiran

iilke, %290 oraninda Japonya (4 Mtpe) olurken, %75 ile Iran (1,4 Mtpe) takip etmektedir.

4 Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
> Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.

15



Cin, niikleer enerji iiretimini % 24.5 oraninda artirdi. Cin’in artis1 (9.6 mtpe), 2004’ten bu

yana diinyanin en biiyiigii oldu.

» Hidroelektrik Enerji Verileri acisindan Diinya Enerji Piyasalarinin iiretim,

tilkketim ve goriiniimii asagidaki gibidir:6

Diinya genelinde Hidroelektrik santrallerinden enerji iiretimi bir 6nceki yila gore %2,8
artt1 ve 910 Mtpe ulasti. Hidroelektrik santrallerinden en fazla enerji iireten iilke, 263 Mtpe ile
2016’da Cin hidroelektrik santrallerinden enerji iiretilen iilke olurken, bunu 87 Mtpe ile
Kanada takip etmektedir. Hidroelektrik santrallerinden en fazla enerji iireten bolge, 368 Mtpe
ile 2016°da Asya-Pasifik hidroelektrik santrallerinden enerji tiretilen bolge olurken, 201 Mtpe
ile Avrupa ve Avrasya izlemektedir. Hidroelektrik santrallerinden saglanan enerji iiretimi bir
onceki yila gore en ¢ok artiran iilke, %82 oraninda Portekiz (3.6 Mtpe) olurken, %46 ile
Tayvan (1.5 Mtpe) takip etmektedir.

> Yenilenebilir Enerji Verileri ac¢isindan Diinya Enerji Pivasalarinin iiretim,

tilkketim ve goriiniimii asagidaki gibidir:7

Diinya genelinde yenilenebilir enerjiden elektrik iiretimi bir dnceki yila gore %14,1
artisla 419 Mtpe ulasti. Yenilenebilir enerjide en fazla elektrik iireten iilke, 86 Mtpe ile
2016’da Cin yenilenebilir enerjiden elektrik iiretilen iilke olurken, 83 Mtpe ile ABD takip

etmektedir.

Yenilenebilir enerjide en fazla elektrik iireten bolge, 145 Mtpe ile 2016°da Asya-
Pasifik yenilenebilir enerjiden elektrik iiretilen bolge olurken, bunu 144 Mtpe ile Avrupa ve
Avrasya izlemektedir. Yenilenebilir enerjiden saglanan elektrik {iretimini bir dnceki yila gore
en ¢ok artiran lilke, %580 oraninda Kuveyt olurken, %190 ile Cezayir olusturur. Buna gore
petrol ve dogalgaz zengini iilkelerinde yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmelerini
gostermektedir. Riizgar, yenilenebilir enerjinin biiylimesinin yarisindan fazlasini sagladi;
giines enerjisi toplamin sadece %18’ini olusturmasina ragmen neredeyse ligte birine katkida
bulundu. Asya Pasifik, Avrupa ve Avrasya’y1 yenilenebilir enerjinin en biiyiik iireten bolgesi

olarak gecti. Cin, ABD’yi en biiyiik tekli yenilenebilir enerji iireticisi olarak ele gegirdi.

6 Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
7 Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
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» Elektrik Enerji Verileri acisindan Diinya Enerji Pivasalarinin iiretim, tiiketim ve

goriiniimii asagidaki gibidir:8

Diinya genelinde elektrik iiretimi bir dnceki yila gore %2,2 arttisla 24816 milyar kWh
ulagt1. Kiiresel en fazla elektrik iireten iilke, 6142 milyar kWh ile 2016°da Cin elektrik iireten
iilke olurken, bunu 4350 milyar kWh ile ABD takip etmektedir. Kiiresel en fazla elektrik
iireten bolge, 10904 milyar kWh ile 2016’da Asya-Pasifik elektrik iireten bolge olurken, 5373
milyar kWh ile Avrupa ve Avrasya izlemektedir. Kiiresel elektrik {iretimi bir dnceki yila gore
en cok artiran iilke, %22,7 oraninda Belcika (87 milyar kWh) olurken, %15,1 ile Portekiz (61
milyar kWh) takip etmektedir.

» Genel Enerji Verileri acisindan Tiirkiye Enerji Pivasasinin iiretim, tiiketim ve

goriiniimii asagidaki gibidir:9

Birincil enerji kaynaklarmin tiiketimi, Tirkiye’de 2016°’da %4.2 artti. Buna gore
Tiirkiye, kiiresel birincil enerji kaynaklarinin %1 ini tiiketiyor. Tiirkiye toplamda 138 Mtpe
birincil enerji tiiketimi gergeklestirmistir. Buna gore 41,2 Mtpe’ni petrol, 38,4 Mtpe komiir,
37,9 Mtpe dogalgaz, 15,2 Mtpe hidroelektrik ve 5,2 Mtpe yenilenebilir enerjiden
karsilamistir. Ayrica diinyanin enerjisinin  %1’ini kullanmakta olan Tirkiye’de 2016
senesinde dogalgaz tiiketimi azalirken, komiir, petrol ile yenilenebilir enerji sarfiyati artis

sergiledi.

Petrol sarfiyatt1 2016°da %5,7 artisla gilinliik 886 bin varil petrol tiikketen Tirkiye,
kiiresel petrol tiiketiminde %0,9’luk bir paya sahiptir. Tiirkiye, 2016’da 37.4 milyar metrekiip
boru hattiyla, 7.7 milyar metrekiipii ise LNG yontemiyle almistir. En fazla dogalgazi boru
hatttyla 23.2 milyar metrekiip olarak Rusya’dan alirken, LNG yontemiyle en fazla
Cezayir’den 4.4 milyar metrekiip olarak gerceklestirmistir. Diinyanin en biiylik LNG ticaretini
104.4 milyar metrekiip ile Katar yapmustir. Tiirkiye, Katar’dan bu yontemle 1 milyar

metrekiip dogalgaz alim1 gergeklestirmistir.

Tiirkiye, kiiresel komiir iiretiminde %0,4’liik paya sahiptir. Ayrica rapora gore Tlrkiye
bir 6nceki yila gore %18,7 oranla artarak 2016’da 15 Mtpe komiir iiretimi gerceklestirmistir.
Tiirkiye, kiiresel komdiir tiiketiminde %]1°lik bir paya sahiptir. Ayrica rapora gore Tiirkiye bir

onceki yila gore %10 oranla artarak 2016’da 38 Mtpe komiir tiiketimi gerceklestirmistir.

8 Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
° Bp 2017 Diinya Enerji Istatistik Goriiniim Raporuna Gore.
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Tiirkiye, kiiresel hidroelektrik santrallerinden enerji tiretiminde %1,7°1lik paya sahiptir. Ayrica
rapora gore Tiirkiye bir onceki yila gore 9%0,2°lik bir azaligla 2016’da 15 Mtpe enerji iiretimi
gerceklestirmistir. Tiirkiye, kiiresel yenilenebilir enerjiden elektrik iiretiminde %1,2’lik paya
sahiptir. Ayrica rapora gore Tirkiye bir onceki yila gore %33,8’lik bir azalisla 2016°da 5.2
Mtpe enerji tretimi gerceklestirmistir. Tirkiye, kiiresel elektrik tiretiminde %]1,1’lik paya
sahiptir. Ayrica rapora gore Tiirkiye bir onceki yila gore %3,9’luk bir artigla 2016’da 272
milyar kWh elektrik liretimi gerceklestirmistir.

2.5. Tiirkiye’de Enerji Politikalar:

T.C. Dusisleri Bakanligi tarafindan “Tirkiye’nin Enerji Stratejisi” su sekilde

Ozetlenmistir;

Ulkemiz, OECD iilke topluluklarinda gecen 15 senelik siirecte enerji talep artisinin en
hizli gercgeklestigi iilke konumuna gelmis bulunmaktadir. Hizla artis sergileyen enerji talebi
sonucunda Tiirkiye’nin, ilk basi ¢eken petrol ile dogalgaz olmak iizere, enerji ithalatina olan
bagimhiligi artis gostermektedir. Ulkemizin halihazirda toplam enerji talebinin ortalama

olarak %?26’s1 milli kaynaklardan temin edilebilinmektedir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan 2017 yilinda yayinlanan “Diinya ve
Tiirkiye enerji ve Tabii Kaynaklar Goriiniimii” adli raporda Ulkemizin enerji politikas1 ve

diplomasisiyle ilgili asagidaki degerlendirmeler yapilmistir:

“Bakanligimiz {ilkemizin sahip oldugu jeostratejik konumunu verimli kullanarak
bolgesel petrol ile dogal gaz projelerinde 6ncii rol oynamak suretiyle ulusal arz giivenliginin
olusmasi1 ve bolgesel arz istikrarina katkida bulunulmasini ilke edinen politika ve stratejileri
uygulayarak tilkemizi enerji koridoru ve terminali haline getirmeyi hedeflemektedir. Bu
baglamda, giindemde olan boru hatti tasarilar1 ile petrol ve dogal gaza dayali tesislerin
kurulumunun gerceklestirilmesi i¢in farkli iilke topluluklar1 ile gerekli anlagmalar

olusturulmaktadir.

Ayrica, elektrik arz giivenliginde katki olusturmak ve yetebilecek diizeydeki enerjinin
kesintisiz ve kaliteli bir sekilde temin edilebilmesi agisindan komsu tilke topluluklar ile ikili
ve ¢ok tarafli olmak iizere elektrik enterkoneksiyonlarina da 6nem verilmektedir. Ulkemiz;
Ortadogu, Hazar Bolgesi ile Orta Asya gibi diinyanin petrol ve dogal gaz rezervlerinin bol
oldugu tiilkelere stratejik konum itibariyle yakin olmaktadir. Kaynak iilkeler ve tiiketici iilkeler

arasinda koprii vazifesi goren Tirkiye, enerji kaynaklarinin ve lojistik gilizergdhlarinin

18



cesitlendirilmesini olusturmaya yonelik projelerde 6nemli bir aktor olarak yer almaktadir.
Ulkemizin cografi konumu, yeriistii ve yeralti kaynaklarin yetersiz oldugu cografyalarda
yasamakta olan insanlarin hayatlarina olumlu faydalar saglayacak proje ile ¢aligmalarda yer
alma hususunda biiylik bir sorumluluk yiiklemektedir. Enerji koridoru ile terminali
konseptimizi giiclendiren yurtdisi iliskilerimizde, dnceki senelerdeki Tiirkiye algisi ile simdiki

Tiirkiye algis1 arasinda biiyiik bir degisim oldugu goriilmektedir.

2035 senesine kadar %35°1 asan oranda artis gostermesi beklenmekte olan diinya
enerji tilkketiminin biiyiik bir kisminin i¢inde bulunmakta oldugumuz bdlgeden temin edilmesi
tahmin edilmektedir. Diinya petrol rezervlerinin %65°1 ile dogal gaz rezervlerinin %711
Tiirkiye’yi ¢evrelemekte olan Hazar Havzasi ve Ortadogu ile Rusya Federasyonu’nda var
olmaktadir. Tiirkiye, iiretici bolgelerden enerji arzi temin eden ¢ok Onemli enerji ticareti
merkezi olma siirecinde kendisinden emin adimlarla yol almaktadir. Bu baglamda, uzun
senelerdir bodlgemizde Onemli c¢alismalarin gerceklestirilmesi hususunda c¢aba sarf
edilmektedir. Ulkemizde de altyap: giiclendirme hedefleri dogrultusunda yatirimlara ivme
kazandirilmistir. Mesela diinya piyasalarinda artis gésteren LNG’den daha ¢ok faydalanilmasi

hedef altyap1 ¢aligmalar1 ile miimkiin olacaktir.

Ulkemizin uluslararasi calismalarla ilgili temel ilkesi ii¢c ana degisken {izerine

oturtulmustur;

1) Karsilikli kazan-kazan ilkesine uygun,

2) Tiirkiye’nin ve bolgenin arz giivenligine katki olusturan,

3) Bolgesel barisa destek saglayacak tiim ¢alismalarla ile ilgilenilmeye devam edilecektir.

Kamunun elinde var olan yerli linyit rezervlerinin iilke ekonomisine kazandirilarak, bu
potansiyelin elektrik enerjisine dOniistiiriilmesinin saglanmas1 ile arz gilivenliginin
saglanmasiyla birlikte enerjideki disa bagimliligin ve cari agik iizerindeki enerji oraninin
azaltilmas1 amaglanmaktadir. Sahip olunan komiir rezervleri gerek kalorifik degerleri gerekse
kimyasal ve fiziki bilesenleri sebebiyle konut 1sitmasina elverisli olmamakla birlikte termik
santrallerde elektrik iiretimine uygundur. Bundan dolayi, Bakanlik tarafinca linyit
kaynaklarini elektrik tiretiminde kullanacak ve bu alanda yatirimlarin artirilmasina 6n ayak
olacak yeni modeller icin zemin agmaktadir. Yeni gelistirilen bu model ilk olarak EUAS 1n
bilinyesinde var olan Cayirhan-II bdlgesindeki komiir kaynagi icin uygulanmis olup burada

800 MW kurulu gilice sahip termik santral kurulacaktir. Son 10 senede yapilmis olan
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caligmalar ile beraber; Konya/Karapinar’da 1,8 milyar ton, Eskisehir/Alpu’da 1,5 milyar ton,
Trakya Havzasinda 1,5 milyar ton ve Afyon/Dinar’da 1 milyar ton rezervlere sahip yeni
komiir havzalari bulunmustur. Bulunan sahalarin elektrik iiretim maksadiyla degerlendirilmesi
caligmalar1 siirmektedir. Yerli komiriin haricinde yenilenebilir enerjinin iiretim sepeti
igerisindeki oraninin artirtlmasit hususundaki ¢alismalar devam etmektedir. Komiirde
haricinde yenilenebilir enerjide de yeni modeller devreye sokulmaktadir. Yenilenebilir Enerji
Kaynak Alan1 (YEKA) modelinin beraberinde 6lgek ekonomisi dikkate alinirken beraberinde
yenilenebilir enerji alaninda milli teknolojinin gelistirilmesi ve bu teknoloji ile yerli aksam ve
panel iiretiminin olusturulmasi hedeflenmektedir. Bu model ile amaglanan temel ilkelerden
biri de teknoloji gelistirilmesi ve yerli iiretim hususunda isinde ustalagmis insan kaynaginin

yetismesidir (Erdem, 2017: 53-54).
2.6. Tiirkiye’de Enerji Tiiketiminin Sektorel Dagilim

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan en son 2014 yilinda yayinlanan
“Sektorel Enerji Tiiketim Istatistikleri, 2014 haber biilteni ekinde yer alan verilerden
yararlanilarak, Tiirkiye’de sektorel bazda enerji tiiketimine iligskin tablo ve sekiller asagida

cikarilmistir (www.tuik.gov.tr).

Tablo 1. Toplam Enerji Tiiketiminin Sektorlere Gore Dagilimi

Sektor Toplam Enerji Tiiketimi (TEP)*
Madencilik ve Tas Ocakgilig 1.426.906,26
fmalat 38.660.756,41
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitim 42.746.583,14
Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri 947.122,34
Insaat 2.355.396,72
Toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi 1.426.244,66
Ulastirma ve Depolama 9.595.947,69
Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 780.259,56
Bilgi ve iletisim 321.760,04
Finans ve sigorta faaliyetleri 181.735,02
Gayrimenkul faaliyetleri 1.449.255,16
Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 115.354,26
Idari ve destek hizmet faaliyetleri 202.105,80
Egitim 190.511,27
Insan saglig1 ve sosyal hizmet faaliyetleri 237.949,89
Kiiltiir, sanat, eglence, dinlence ve spor 65.156,57
Diger hizmet faaliyetleri 31.427,57

Kaynak: TUIK, 2018
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0%

B Madencilik ve Tas Ocakglligi

B imalat

H Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi

B Su temini; kanalizasyon, atik
yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri

Sekill. Toplam Enerji Tiiketiminin Sektorlere Gore Dagilimi

Kaynak: TUIK, 2018

Tablo 1 ve Sekil 1°de Tiirkiye’deki enerji tliketiminin sektorlere gore dagilimlari

verilmistir.

S6z konusu tablo ve sekil incelendiginde; en fazla enerji tiiketiminin 42.746.583,141

TEP (%42) ile Elektrik, gaz, buhar ile iklimlendirme iiretimi ve dagitimi endiistrisinde ve

akabinde 38.660.756,406 TEP (%38) ile imalat sektdriinde, en az enerji tliketiminin ise;
31.427,571 TEP ile Diger hizmet faaliyetleri sektoriinde ve akabinde 65.156,565 TEP ile

kiiltiir, sanat, eglence, dinlence ve spor sektoriinde yasandig1 goriilmektedir.

Tablo 2. Nihai Enerji Tiiketiminin Sektorlere ve Tiiketim Alanlarina Gére Dagilimi

Uriin ve Hizmet Uretimi Alan Isitma Ulastirma
Sektor (TEP)* (TEP)* (TEP)* Toplam(TEP)*
Madencilik ve Tas 1.122.810,13 34.533,13 239.550,99 1.396.894,25
Ocakeilig1
imalat 26.325.111,52 1.285.853,14 1.051.938,05 | 28.662.902,71
Elektrik, gaz, buhar
ile iklimlendirme 2.088.922,19 78.627,28 62.286,54 2.229.836,02
iiretimi ve dagitimi
Su temini;
kanalizasyon, atik 548.783,62 72.436,37 137.893,37 759.113,36
yonetimi ile
iyilestirme
insaat 1.706.356,30 170.620,86 469.185,05 2.346.162,22
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Toptan ve perakende
ticaret; motorlu kara

tagitlarinin ve 694.766,90 266.532,85 431.693,71 1.392.993,46
motosikletlerin
onarimi
Ulastirma ve 872.363,38 127.154,30 8.568.366,10 | 9.567.883,77
Depolama
Konaklama ve
yiyecek hizmeti 446.934,45 220.232,65 76.597,98 743.765,09
faaliyetleri
Bilgi ve iletisim 217.567,32 53.167,58 49.484,58 320.219,49
Finans ve sigorta 67.980,95 46.44523 66.605,24 181.031,42
faaliyetleri
Gayrimenkul 237.073,19 1.052.184,48 5.169,65 1.294.42733
faaliyetleri
Mesleki, bilimsel ve 31.150,47 46.359,42 35.264,66 112.774,56
teknik faaliyetler
Idari Veg@Retek 53.579,30 28.813,11 117.565,81 199.958,23
hizmet faaliyetleri
Egitim 56.330,23 110.170,94 16.319,52 182.820,68
Insan saghg1 ve
sosyal hizmet 120.419,89 74.188,22 21.484,47 216.092,58
faaliyetleri
Kiltiir, sanat,
eglence, dinlence ve 36.211,30 20.391,69 6.819,58 63.422,57
spor
Diger hizmet 19.260,98 3.818,82 6.523,23 29.603,04
faaliyetleri

* TEP: Ton Esdeger Petrol

Kaynak: TUIK, 2018

Tablo 2.’de nihai enerji tiiketiminin sektorlere ve tiiketim alanlarina gore dagilimi

goriilmektedir. Tabloya bakildiginda en fazla nihai enerji tiiketiminin 28.662.902,71TEP ile

Imalat sektdriinde, en az nihai enerji tiiketiminin ise; 29.603,04 TEP ile Diger hizmet

faaliyetleri sektoriinde yasandigi tespit edilmistir.

S6z konusu dagilimin sektorler bazindaki frekans dagilimlar1 ise asagidaki sekillerde

yer almaktadir.
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® Mal ve Hizmet Uretimi
M Alan Isitma

= Ulastirma

Sekil 2. Madencilik ve Tas Ocakgilig1 Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim

Alanlarina Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Madencilik ve Tas Ocakciligi sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %80’i mal ve
hizmet iretimi alaninda, %17’si ulastirma alaninda ve %3’i alan 1sitma alaninda

gerceklesmistir.

4% 4%

B Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

= Ulagtirma

Sekil 3. imalat Sektdriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina Gére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Imalat sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %92’si mal ve hizmet iiretimi alaninda,

%4 1 ulagtirma alaninda ve %41 alan 1sitma alaninda ger¢eklesmistir.
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® Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

= Ulastirma

Sekil 4. Elektrik, Gaz, Buhar ile iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi1 Endiistrisinin Nihai

Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Elektrik, Gaz, Buhar ile Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi endiistrisinde tiiketilen
nihai enerjinin %94’li mal ve hizmet iiretimi alaninda, %3’{i ulagtirma alaninda ve %3’ii alan

1sitma alaninda gergeklesmistir.

E Mal ve Hizmet Uretimi
M Alan Isitma

= Ulastirma

Sekil 5. Su Temini; Kanalizasyon, Atik Yonetimi ile lyilestirme Faaliyetleri Sektdriiniin Nihai

Ener;ji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina Goére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Su Temini; Kanalizasyon, Atik Yonetimi ile lyilestirme Faaliyetleri sektoriinde
tiikketilen nihai enerjinin %72’si mal ve hizmet liretimi alaninda, %18’1 ulastirma alaninda ve

%10’u alan 1s1tma alaninda gerceklesmistir.
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® Mal ve Hizmet Uretimi
M Alan Isitma

= Ulastirma

Sekil 6. insaat Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarma Gére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Insaat sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %73’{i mal ve hizmet {iretimi alaninda,

%20’si ulastirma alaninda ve %7’si alan 1sitma alaninda gergeklesmistir.

B Mal ve Hizmet Uretimi
W Alan Isitma

m Ulagtirma

Sekil 7. Toptan ve Perakende Ticaret; Motorlu Kara Tasitlarinin ve Motosikletlerin Onarimi

Endiistrisinin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina Gére Dagilimi1
Kaynak: TUIK, 2018

Toptan ve Perakende Ticaret; Motorlu Kara Tasitlarinin ve Motosikletlerin Onarimi1
endiistrisinde tiiketilen nihai enerjinin %50’si mal ve hizmet {iretimi alaninda, %31°1

ulagtirma alaninda ve %19’u alan 1sitma alaninda gerceklesmistir.
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B Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

m Ulastirma

Sekil 8. Ulastirma ve Depolama Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina

Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Ulastirma ve Depolama sektdriinde tiiketilen nihai enerjinin %9’u mal ve hizmet

iiretimi alaninda, %90°1 ulagtirma alaninda ve %11°1 alan 1sitma alaninda gergeklesmistir.

B Mal ve Hizmet Uretimi
W Alan Isitma

= Ulastirma

Sekil 9. Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin

Tiiketim Alanlarina Gére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %60°1
mal ve hizmet iiretimi alaninda, %10’u ulastirma alaninda ve %30’u alan 1sitma alaninda

gerceklesmistir.

26



B Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

m Ulagtirma

Sekil 10. Bilgi ve Iletisim Faaliyetleri Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim

Alanlarina Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Bilgi ve lletisim sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %68’i mal ve hizmet iiretimi

alaninda, %15°1 ulagtirma alaninda ve %17’si alan 1sitma alaninda gerceklesmistir.

B Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

= Ulastirma

Sekil 11. Finans ve Sigorta Faaliyetleri Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim

Alanlarina Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Finans ve Sigorta Faaliyetleri sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %37’si mal ve
hizmet {iretimi alaninda, %37’si ulastirma alaninda ve %26’s1 alan 1sitma alaninda

gerceklesmistir.
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B Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

m Ulagtirma

Sekil 12. Gayrimenkul Faaliyetleri Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina

Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Gayrimenkul Faaliyetleri sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %18’i mal ve hizmet

iiretimi alaninda, %1°1 ulastirma alaninda ve %81°1 alan 1sitma alaninda gerceklesmistir.

® Mal ve Hizmet Uretimi
M Alan Isitma

= Ulastirma

Sekil 13. Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin

Tiiketim Alanlarina Gére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %28’1 mal
ve hizmet iretimi alaninda, %31°1 ulastirma alaninda ve %@41°’1 alan 1sitma alaninda

gerceklesmistir.
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® Mal ve Hizmet Uretimi
M Alan Isitma

m Ulagtirma

Sekil 14. Idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim

Alanlarina Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri sektériinde tiiketilen nihai enerjinin %28’i mal ve
hizmet iiretimi alaninda, %31’i ulastirma alaninda ve %41’1 alan 1sitma alaninda

gerceklesmistir.

® Mal ve Hizmet Uretimi
M Alan Isitma

m Ulagtirma

Sekil 15. Egitim Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina Goére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Egitim sektdriinde tiiketilen nihai enerjinin %31°1 mal ve hizmet {iretimi alaninda,

%9’u ulagtirma alaninda ve %60°1 alan 1sitma alaninda gergeklesmistir.
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B Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

m Ulagtirma

Sekil 16. insan Saglig1 ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin

Tiiketim Alanlarina Gére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Insan Sagligi ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri sektdriinde tiiketilen nihai enerjinin
%56’s1 mal ve hizmet iiretimi alaninda, %10’u ulastirma alaninda ve %34’ alan 1sitma

alaninda gergeklesmistir.

B Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

m Ulastirma

Sekil 17.Kiiltiir, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin

Tiiketim Alanlarina Gére Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Kiiltiir, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %57’si
mal ve hizmet {iretimi alaninda, %11°1 ulagtirma alaninda ve %32’1 alan 1sitma alaninda

gerceklesmistir.
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® Mal ve Hizmet Uretimi
H Alan Isitma

Ulastirma

Sekil 18. Diger Hizmet Faaliyetleri Sektoriiniin Nihai Enerji Tiiketiminin Tiiketim Alanlarina

Gore Dagilimi
Kaynak: TUIK, 2018

Diger Hizmet Faaliyetleri sektoriinde tiiketilen nihai enerjinin %65°1 mal ve hizmet

iiretimi alaninda, %22’si ulastirma alaninda ve %13’ alan 1sitma alaninda gergeklesmistir.
2.7. Enerji Arz Giivenligi

Diinyada var olan fosil yakit enerji rezervlerinin tiikenilebilir olmasi, 1970l
senelerdeki petrol krizleri ile 2000°li senelerde ki Rusya dogalgaz krizleri gibi politik
nedenlerden &tiirii yer yer meydana gelen enerji krizleri ile yenilenebilir enerji kaynaklar alt
yapist ve yapilmis olan yatirimlarin yeteri kadar olmamasi, enerji kaynaklarinin yonetimi ve
arzinda bir takim problemlere sebebiyet vermektedir. Mesela, en ¢ok kullanilmakta olan enerji
kaynag1 olan petrolii, en fazla tiikketen Batili iilke topluluklarinin, genis petrol kaynaklarina
sahip olan Dogu iilkelerine olan muhtagligi, diinyadaki gerginlik ve c¢ekismelerin asil
sebebidir. Fakat enerji krizlerinden daha fazla gelismis iilkeler etkilenmekle beraber, krizlerin
etki alan1 artig gosteren kiiresellesmeyle ayni anda ve miktarda biitiin diinyaya yayilmaktadir

(Erdal, 2011: 16).

Balat (2010: 98)’e gore Enerji arz giivenligi; enerji kaynaklarinin uygun bir fiyat
diizeyinden, ekonomik biiylimeyi siirdiirebilmeyi saglayacak kadar yeterli ve giivenli bir

bicimde elde edilmesidir. Genel olarak basarili bir enerji arzi1 stratejisi asagidakileri amagclar;

e Enerji talebi ve enerji arz1 arasindaki boslugu azaltmak,
e Enerji ve kaynak yogunlugunu dislirerek enerjisi yeterliligi ve korunumunu

tyilestirmek,
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e Optimal enerji karmasini1 bagsarmak,
e Enerji arz1 kaynaklarini ¢esitlendirmek
e Enerji altyapi ilerlemesine yatirim yapmak,

e Alternatif ve yenilenebilir enerji kaynaklarini doniistiirme.

Hughes ve Shupe (2010: 3-4), bir enerji glivenlik endeksi belirleyicisinde temel olan
dort etken bulunmasi gerektigini ifade etmisler ayrica bu baglamda bir endeks matrisi
meydana getirmislerdir. Bu etkenleri; amacina uygun kullanilabilirlik, imkana gore
erisebilirlik, ekonomik olarak satin alinabilirlik ve herkesce kabul edilebilir olmasi bi¢iminde

ifade edebiliriz.

Peker (2014: 86-87), enerji arz giivenligi bilesenleri olarak adlandirdigi bu kistaslar
asagidaki gibi aciklamistir;

e Kullanilabilirlik; cografik olarak fosil enerji kaynaklarmin kullanilabilir olan yani
aktif rezervlerden yararlanilmasin belirtir.

e Erisilebilirlik; var olan aktif rezervlerin arza uygun giivenirlik seviyesini belirtir. Bu
bilesene ekonomik faktorlerinde katilmasiyla satin aliabilirlik ilkesine ulasilir.

e Satin Alnabilirlik; enerji kaynaklarmin fiyatlar1 ve altyapt maliyetlerini
belirtmektedir. Bununla birlikte, enerji ederlerinin tiiketiciye olan etkisi de analiz i¢in
onemlidir.

e Kabul edilebilirlik; enerji kaynaklarinin ¢evre dostu olup, canlilarin sagligina zarar

vermemesi durumunda toplumca onaylanir oldugunu belirtir.
2.8. Enerji Talebini Etkileyen Faktorler

Kalkinmig ve kalkinmakta olan devletlerde enerjinin istemi planlanmasi ¢ok
onemlidir. Diinya enerji ederlerindeki belirsiz durumlar enerji istegi ile ilgili, arastirma ve
caligmalarin 6nemini ortaya koymaktadir. Biitiin mal ve hizmetlerin talebinde oldugu gibi
enerji talebinde de etkili olan bazi faktérler bulunmaktadir. Bu faktorlerden bazilari enerji
talebi ve fiyat esnekligi, ekonomik biiyiime, enerji talep ve fiyatinin dalgali olmasi, ekonomik

olarak gelisme,teknoloji,istihdam ve niifusun dagilimi etkileridir (Tugal, 2014: 18).

e Enerji Talebi ve Fiyat Esnekligi; Enerji fiyatlar1 tiim sektorleri liretim ve tiikketim
hususunda etkilerken tiiketiciye olan yansimasini da etkiler. Bilhassa petrol hususunda

fiyatlarin artis1 devletler iistlinde ekonomik bir baski olusturacak olup fiyat artisindaki
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bu degismelerden fazla zarar gérmek istemeyen devletler petrol yerine yenilenebilir
enerji kaynaklarina yonelerek petrole olan bagimliliklarini da azaltma egiliminde
olacaklardir. Bu durum ikincil enerji kaynaklarini gézde bir hale getirmektedir (Tugal,
2014: 19). Bunun yanmi sira ekonomik hareketlerde. Tiirlii enerji kaynaklarinin
tiketiminde, enerji talebi sadece bu kaynak fiyatina bagli bulunmayip diger
kaynaklarin fiyatlarina da baghdir. Baska sartlar ayniyken tiiketicinin bir maldan talep
miktariyla bagka bir malin fiyatinda olan degisime duyarliligi, s6z konusu talebin
capraz esnekligini dile getirir. Capraz esneklik 0’1n iistiindeyse bu mallara ikame mal,
capraz esneklik 0’1n altindaysa bu mallara tamamlayici mallar denir (Gtilcii, 2010: 14).
Iktisadi Biiyiime; Iktisadi biiyiime enerji talebi ile iliskilidir ancak bu iliskinin
etkililigi, bolgelere gore degiskenlik arz etmektedir. Avrasya ve Avrupa hari¢ OECD
disindaki devletlerde geride kalan otuz yilin biiyiik bdliimiinde ekonomik kalkinma
enerji talebindeki artista karsilikli bir yakinlik s6z konusudur. Tarihte OECD dis1
Avrupa ve Avrasya devletlerinde enerji olarak yogunluk gerek OECD iilkelerinden
gerek de OECD dis1 iilkelerden ¢ok daha fazla olmustur. OECD dis1 Avrasya ve
Avrupa iilkelerinde 1990 yila kadar umumi anlamda enerji tiiketimi GSYIH’ye gore
daha hizli bir sekilde biyiimiistiir. Sovyetler Birliginin yikilmasiyla gerek gelir
seviyesi, gerek de enerji kullamminda azalma olmustur. Lakin GSYIH enerji
tilketiminden daha hizli azaldig1 i¢in enerji yogunlugu da artmistir. 1997 senesinde
Rus Rublesinin devaliiesi ile birlikte Rusya ile Ukrayna’da endiistri sektorleri
kuvvetlenmeye baslamistir. Bundan dolayr OECD dis1 Avrasya ve Avrupa iilkelerinde
ekonomik biiyiime enerji kullannmindaki artis1 gegmis ve enerji yogunlugu hizli bir
sekilde diismeye baslamistir (Ersoy, 2010: 7).

Enerji Talebi ve Gelir Esneklikleri; Gelisme asamasinda olan devletlerdeki hizli
sanayilesme ve gelir seviyelerindeki artig enerji talebini de giin gectikce artirmaktadir.
Enerji talebinin gelir esnekligi gelisme asamasinda olan devletlerde bire yakin deger
almaktadir. Enerji talebi katsayisinin bir olmasi ekonomi i¢in %1 oraninda bir
bliylimenin yasandigi, genel enerji talebinin de %1 oraninda arttigi manasini
tasimaktadir (Y1lmaz, 2010: 30).

Teknoloji; Enerji talebini belirleyen baska bir etmen ise teknolojik gelismelerdir.
Teknolojide ki gelismeler neticesinde liretimde kullanilan enerji ¢ok daha etkili bir
bicimde kullanilmaktadir. Yani az miktarda enerji kullanimiyla ¢ok daha fazla

verimlilik elde edilmektedir (Tugal, 2014: 21).
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o Istihdam ve Demografik Etkiler; Bir iilke sosyo-eckonomik yonden gelistikce enerji
talebini de hizli bir bigimde artiracaktir. Yeterli miktarda enerjinin olmamasi
durumunda, milli gelir azalacak, issizlik artacak, iiriin ve hizmet arzinda problemler

ortaya ¢ikacaktir (Dumrul, 2011: 12).
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UCUNCU BOLUM
CARI iISLEMLER DENGESI

3.1. Cari Islemler Dengesinin Tanim

Bir iilkede yasayan bireylerin belirli bir siire¢ boyunca, yabanci iilkede yasayan
bireylerle yaptiklar1 biitiin ekonomik faaliyetlerin neticesini gdsteren tabloya Odemeler

bilangosu denmektedir (Seyidoglu, 2003: 401).

Cari acik hesab1 ise ddemeler bilangosunun en O6nemli hesaplarindan biridir. Bir
iilkenin disaridan aldig1 ve disariya sattigi mal ve hizmetler bu hesaba kaydedilmektedir

(Seyidoglu, 2007: 317).

Goger (2011: 263-264)’e gore; 6demeler bilangosunun baglica alt boliimleri asagidaki
gibi olup tanim geregi bu dort hesabin net miktar1 sifirdir. Toplam miktarin sifir olmasi,

O0demeler bilangosunun dengede oldugunu gostermektedir.

I. Cari Islemler Hesabi
a. Mal Ticareti
b. Hizmet Ticareti
c. Karsiliksiz Transferler
d. Diger Gelir ve Giderler
I1. Finans Hesab
a. Dogrudan Yatirimlar
b. Portfoy Hesab1
c. Diger Hesaplar
III.  Net Hata ve Noksan

IVv. Resmi Rezerv Hareketleri

Cari islemler dengesi, mal ile hizmet ihracati ve karsiliksiz transfer gelirleri
toplamiyla, mal ile hizmet ithalati ve karsiliksiz giderler toplami arasindaki fark bi¢ciminde
degerlendirilmektedir (Ertiirk, 2001: 445). Ozetle cari denge net mal ile hizmet ihracat1 ve

karsilik olmadan yapilan transferlerin biitiiniinden elde edilmektedir (Eban, 2017: 31).

Bunun yani sira malin diger iilkelere satimi ile malin diger iilkelerden alim1 arasindaki
fark mal ticareti dengesini, hizmet ihracati ile hizmet ithalati arasindaki fark ise; hizmet

ticareti dengesini gostermektedir. Ote yandan, karsiliksiz transferler hesabinda borg alan ve
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bor¢ veren kismin toplami arasindaki fark karsiliksiz transferler dengesini meydana
getirmektedir. Mal ve hizmet dengesi ile karsiliksiz transferler dengesi birlikte

degerlendirildiginde ise; cari acik dengesi elde edilecektir (Yediparmak, 2014: 8).

Cari islemler dengesi; bir iilkenin tasarruflar ile yatirimlart arasindaki farkliliktir. Eger
Cari islemler dengesi pozitif ise; bir lilkenin yurtdisina yatirim yapilan tasarruflarin payin
Olcerken negatif ise; yabanci tasarruflar tarafindan finanse edilen i¢ yatirimlarin payimi dlger.
Cari islemler dengesi; tiim unsurlarin yerel para birimiyle olciildiigi, ithalat edilen mal ve
hizmetlerin degerinin toplami art1 yurtdigindaki yatirimlarin net geri doniisii eksi ihrac edilen

mal ve hizmetlerin degeri ile tanimlanir (www.thoughtco.com).
3.2. Cari Islemler Dengesini Aciklamaya Yonelik Yaklasimlar

Bu baslik altinda ekonomi bilimi literatiiriinde cari islemler dengesini agiklamak iizere
ortaya atilmis olan yaklasimlardan, “Esneklikler Yaklagimi”, “Toplam Harcama Yaklagimi1”,

“Doénemler Aras1 Yaklasim” ve “Mundell-Fleming Modeli” ana hatlariyla incelenecektir.

3.2.1. Esneklikler Yaklasimi

Uluslar aras1 sermaye akimlarmin bugilinkii gibi yiiksek hacimli olmayan
donemlerinde cari aciga net dis ticaret akimlarinin bir neticesi olarak bakmak normal
degerlendirilmekteydi. Bu donemdeki iktisat¢ilar net ticaret akimlarinin ana etkeninin
uluslararasi nispi fiyat hareketleri oldugu goriisii lizerinde durmaktaydi. Cari aciga esneklikler
yaklagimi olarak adlandirilan bu goriis, arz ve talebin duragan fiyat esnekliklerinin
uluslararasi ticaret akimlarini belirledigini iddia ederken arka planda uluslararasi harcama ve

gelir diizeylerinin sabit kaldigin1 varsaymaktadir (Tiryaki, 2002: 3).

Bu yaklasim, cari iglemler dengesinin dis iilkelerle olan alim-satim arasindaki farktan
tireyen bir yaklasim olup oOncelikle C.F.Bickerdike, L.Metzler ve J.Robinson tarafindan
birbirinden habersiz bir sekilde gelistirilmistir. Bu yaklasim iilkelerle yapilan ithalat ve
ihracatin piyasalar iizerinde arz-talep sartlari ile iliskili varsayimlarin1 esas almaktadir.
Esneklikler acisindan bu konuya deginmek konuyu direk doviz kuruna baglamaktadir. Doviz
kurundaki degisimler, diger her sey sabitken, ithalat ve ihracat ve arz ve talebinin uyumunu

saglamaktadir (Polat, 2008: 38).

Esneklikler Yaklagimi, cari islemler uyumunun belli bash alt 6gelerinden dis ticaret

dengesi iizerinde durup, goreli olan uluslararasi fiyatlarda cari dengeyi belirten en 6nemli
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belirleyici degisken oldugunu kabul etmektedir. Bu yaklasim, olasi bir devaliiasyonun dis

ticaret dengesi tizerindeki etkisini ¢oziimlemektedir (Basbolat, 2010: 14).

Devaliiasyonun asil amaci, milli fiyatlardaki sigkinligi yok etmek yani milli paranin
cok degerlenmesinin Online gecmek ve lilkenin dig rekabet giiciinii yiikseltmektir. Eger
devaliiasyon sonrasinda da fiyat artis1 devam ederse s6z konusu amaca ulasilamaz (Seyidoglu,

1988: 35).

Esneklikler yaklagiminin cari dengenin belirleyicilerini agiklamada bazi yetersizlikleri
de bulunmaktadir. Bu yaklasimin 6nerilerinde devaliiasyonun yalnizca gelir listiindeki etkisi
dile getirilirken fiyat etkisi degerlendirmeye alinmamistir (Adedeji vd., 2005: 40). Ayrica,
yaklagim kismi olup, 6demeler dengesinin biitiiniinii degil yalnizca bir kismini icermektedir.
Esneklikler yaklasimi goriis olarak her ne kadar devaliiasyonun cari denge {izerindeki etkisini
coziimlese de reel doviz kuru taniminda ticarete konu olmayan mallarin roliine iligskin agik bir

bilgi bulunmamaktadir (Erkilig, 2006: 18).

Yapisalct gelenege sahip yazarlar, gelismekte olan iilkelerde ticaret ve cari
dengesizliklerin dogada “yapisal” oldugunu ve yoksul iilkelerin biiyiimeyi zorlastirdiklarini
iddia etmislerdir. Bu bakis agisina gore ¢oziim sabit oranlarini diizenlemek degil ithal ikame
politikalarla endiistrilesmelerini tesvik etmektir (Edwards, 2001: 4). Latin Amerika’da
Birlesmis Milletler Latin Amerika Ekonomi Komisyonu Genel Sekreteri Raul Prebisch
tarafindan savunulan bu goriis Tiirkiye’de de Devlet Planlama Tegkilati tarafindan hazirlanan

kalkinma planlarinda somut hale getirilmistir (Basbolat, 2010: 18).

3.2.2. Toplam Harcama Yaklasim

Esneklikler yaklasimi bir devaliiasyon politikast sonucu iilkenin milli parasindaki
degerin goreli olarak azalmasinin ihracat ve ithalat iizerindeki etkisini incelerken, toplam
harcama yaklasimi ayni politikanin gelir etkisine odaklanmaktadir. Genel cercevede
bakildiginda, devaliiasyonun harcama degistirici ve harcama kisici yonde iki farkli etkisi
tahmin edilmektedir. Her iki etkinin de dis ticaret dengesi {lizerinde iyilestirici yoni

gozlemlenmistir (Erkilig, 2006: 19).

Aslmi bakilirsa, toplam harcama yaklasimi Keynesyen’in milli gelir teorisinin
uluslararasi1 ekonomiye uygulanmasidir. Devaliiasyon, yurt i¢i gelir ve fiyatlar diizeyini ve bu
yolla da dis dengeyi etkiler. Bu yaklasgimin en 6nemli katkis1 dis dengeyi ekonominin genel

isleyisi ile iliskili olarak dile getirilmesidir (Seyidoglu, 1988: 34).
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Ekonominin eksik istthdamda oldugu zamanda net ihracattaki yilikselise tiretimdeki
artis eslik edebilir. Bu konuda miihim olan husus, iiretimdeki yiikselisin yurti¢i harcamadan
daha biiyiik oranda artmasimin gerekli olmasidir. Ikinci durumda, yani ekonomi tam istihdam
seviyesinde ise daha fazla liretim artis1 yapilamaz ve net ihracati artirabilmenin tek yolu
yurti¢i toplam harcamayi azaltmak olur. Boyle bir durum ise mutlaka maliye veya para
politikasi yoluyla yurti¢ci harcamanin baski altina alinmasini zorunlu kilar (Basbolat, 2010:

20-21).

Talebin kontrol altina alinmasinin imkansiz olmas1 halinde, devaliiasyonla elde edilen
fiyat avantaji, yurt ici fiyatlar seviyesinin iilkeyi onceki rekabet¢ci konumuna geri gotiirecek
bigimde yiikselmesiyle kaybolur. Bu analizin neticesi olarak, devaliiasyon gibi harcama
kaydirici politikalarin hedeflenen etkilere haiz olabilmesi i¢in mutlaka daha siki para ve ya
maliye politikalar1 gibi harcama kisici politikalarla desteklenmesi gerektigi gorilisii agirlik
kazanmistir. Bagka bir ifadeyle, ekonomi tam istihdamdayken {ilke i¢inde harcamalar
azaltilarak kaynaklar bagimsiz birakilmalidir. Devaliiasyondan kaynaklanan goreli fiyat
farkliliklar1, bosta kalan kaynaklarin ihracat sektoriine ayrilmasina ve harcamanin ithal edilen

mallardan yerli mallara kaydirilmasin1 saglayacaktir (Tiryaki, 2002: 4).

Bu yaklasim, esneklikler yaklasimindan farkli olarak devaliiasyonun etkilerini ulusal

gelirde meydana getirdigi degismeler araciligiyla degerlendirmektedir (Okte, 2001: 224).
Toplam harcama yaklasiminin eksik yonleri ise agagidaki gibi siralanabilir;

Bu yaklagimi benimseyenler, devaliiasyonun nispi fiyat etkilerini baslangicta goz ardi
etmisler ve yalnizca gelir lizerindeki etkilerini degerlendirmeye almislardir (Rivera-Batiz ve
Rivera-Batiz, 1985: 463). Oysa (Okte, 2001: 224-225)’e gore devaliiasyonun hem gelir hem
de nispi fiyat etkilerinin birlikte ele alinmasi gerekmektedir. Cilinkli ikisi de dis ticaret
dengesini etkilemektedir. Bu durumda, dis ticaret dengesi 7, nispi fiyatlarin P ve gelirin ¥ bir

fonksiyonu olarak yazilabilir:
T=f(P7Y)

Bu yaklagimin bir diger eksik yani ise, devaliilasyonun uzun vadede dis ticaret dengesi
iizerinde kalict bir tesirinin olmayacagi yoniindeki goriistiir (Rivera-Batiz ve Rivera-Batiz,

1985: 463).
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3.2.3. Donemler Aras1 Yaklasim

Bu yaklagimin dngoriisiine gore cari agik dengesi, faiz oranlar1 ve verimlilik artis1 gibi
etkenlerin olusturdugu beklentiler cercevesinde, 6zel bir boliimiin optimum hareketlilik
tasarrufu ve yapilan yatirim kararlarinin neticesidir. Bu iskelet dahilinde cari islemler
dengesinin rolii gegici oldugu diisiiniilen verimlilik yada talep soklarina kars1 yastik vazifesi

gormek olarak degerlendirilebilir (Tiryaki, 2002: 5-6).

Donemler Arasi Yaklasimi'na gore, cari acgik hesabinda goriilen hareketler iki ana
elementte incelenebilir: Bunlardan birincisi, iktisadi kisilerin zaman tercih orani ile diinya reel
faiz oran1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan tiiketim kaymasi elementi olup ikincisi ise;
ekonomi piyasasinda karsi karsiya gelinen kalici olmayan soklar sebebiyle tiiketim

masraflarindaki dalgalanmalari kisan tiikketim diizenleyici elementdir (Tunali, 2008: 167).

Basbolat (2010: 26)’a gore; donemler arast modellerin bazi ortak varsayimlari

asagidaki gibi 6zetlenebilir;

Kiigiik agik model bir ekonominin basit mal bilesimini islettigi ve bagimsizca bir
ticarette bulundugu ifade edilir. Bununla birlikte uluslararasi aktif degisiminin de serbest
oldugu kabul edilir. Ekonominin rahat¢a diger ekonomilere borg verebilecegi ya da bunlardan
borg alabilecegi varsayilir. Uluslararasi tam sermaye hareketliligi altinda, tiiketiciler hem yurt
ici hem de yabanci sermaye piyasalarini kullanirlar. Bir¢cok aragtirma, hayat dongiisii tasarruf
modelini kullanir. Buna gore kisi ilk calisma yillarinda borglanir, daha sonra emeklilik
donemi i¢in tasarruf etmeye baslar ve emeklilik yillarinda ters tutum sergiler. Hayat dongiisii
hipotezi, ajanlarin ileriyi gérme yetenek ve isteklerinin oldugunu kabul eder, bu nedenle cari

kararlar ileriye doniik kararlar olarak adlandirilabilir.

Bu yaklasima gore; simdiki donem yurtici tasarruflarindaki egilim, gelecek dénem
beklentileri i¢in iyi bir parametre olabilir. Eger tiiketiciler sonraki donemde gelir diizeylerinin
artacagini  digiiniiyorlarsa tasarruf egilimlerinde diisme goriilebilir. Bunun tersi de

gerceklesebilir (Babaoglu, 2005: 9).

Boya (2013: 13)’e gore; donemler aras1 yaklasimda, bireylerin tiiketim ve tasarruf
kararlar1 cari dengenin temel gostergesi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Yaklasim mikro temelli
olup, bireylerin rasyonel ve tam bilgiye sahip olmasi ve sermaye hareketliliginin sinirsiz

olmas1 varsayimlarina dayanmaktadir.

39



3.2.4. Mundell-Fleming Modeli

Geleneksel Model olarak da adlandirilan, literatiirde Mundell (1968) ve Fleming
(1962) calismalariyla olusturulan ve donemler arasi tercihi ve hatta donemler arasi biitce

kisitlarim1 bile gormezden gelen bu model politika dongiilerinde ezici bir bigimde politika

dongiilerinde baskinligini siirdiirmektedir (Obstfeld ve Rogoff, 1994: 65).

Bu model esasen kisa vade iizerinde odaklanmakta oldugundan dolayi, basit
denklestirme mekanizmalarii akim dengesi ve duragan doviz kuru bekleyisleri araciligiyla
ortaya koymaktadir. Genis bir iin kazanan bu model, politika uygulamalarmin farkli doviz
kuru rejimleri altinda {iretim diizeyi ve faiz oranlar1 Ustiindeki etkisini ac¢iklamak ig¢in

degerlendirilmistir (Tiryaki, 2002: 5).

Ugur ve Karatay (2009: 110-11)’e gore; biitce agiklar ile cari agiklar arasinda giiclii
bir iliski oldugunu iddia eden bu model, ikiz agiklar hipotezini agiklamak icin de
kullanilmakta ve birincisi biitce agiklar1 ve cari agiklar arasindaki iliskinin pozitif oldugu,
ikincisi ise iligkinin yoniiniin biit¢e agiklarindan cari agiklara dogru olduguna dair iki ¢ikarim

yapmaktadir.

S6z konusu modelin ana yarari, ticaret iligkilerinin Keynesyen c¢arpanlar tizerindeki
etkisini, uluslararasi ekolari, devaliiasyonun etkilerini, déviz kurlarinin belirlenmesini ve dig
ticaret sirlarinin Keynesyen tiiketim fonksiyonundaki roliinii degerlendirmek olmustur.
Ancak bu yaklasim, dis dengesizliklerin hangi mekanizmalarla giderilebilecegine dair

herhangi bir yol ortaya koymamistir (Erkilig, 2006: 64).

Sonu¢ olarak Mundell-Fleming yaklagiminin islevselligi duragan ve esnek kur
sistemiyle maliye ve para politikalarinin varligin1 ifade eder. Tam sermaye degiskenligiyle
sabit doviz kuru sisteminde maliye politikas1 aktifken, esnek doviz kuru sisteminde para
politikas1 aktiftir. Kisaca bu yaklagimda acik olmayan bir ekonomi IS-LM yaklasiminin
Odemeler dengesi (BP) dahilinde dis dengeyle bir arada ele alinan i¢ denge ile birlikte acik
ekonomiye uyarlayan kisa dénem yaklagimidir. Burada denge doviz kuru, 6demeler
dengesinin dengede ve doviz arz ve talep iliskisinin esit bir seviyede oldugu durumda ortaya

cikmaktadir (Kiligarslan, 2016: 14).

Modeldeki onemli bir eksiklik ise ekonomide tek bir kompozit mal bulundugu
kabuliidiir. Bu mal yurtdisinda {iretilen bir malla aksak rekabet halindedir. Ancak alternatif

modellerde ekonomide ticarete konu olan, ticarete konu olmayan iki farkli kompozit mal
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bulundugu ya da ithal mal, ihracata konu olan mal ve ticarete konu olmayan mal olmak {izere

ti¢ farkli mal oldugu kabul edilmektedir (Bastav, 2006: 91-92).
3.3. Cari islemler Dengesi ve Belirleyicileri

Cari iglemler dengesi; ekonominin reel kesiminin mal ticareti ve {iretici faktorlerinin

doviz gelir ve giderlerinin dengesini vermekte olup i¢inde asagidaki kalemler bulunur;

e Dis ticaret dengesi (ihracat-ithalat),

e Turizm gelir gider dengesi,

e Yurt dis1 miiteahhitlik hizmetleri,

e Yurt disinda is¢i dovizleri ve faiz 6demeleri

e Kar transferleri
(www.ekodialog.com).

Cari denge olarak da adlandirilan cari islemler dengesi, O0demeler dengesi

bilangosunun en 6nemli ana hesaplarindan biri olup;

e Dis ticaret (ihracat-ithalat dengesi),

e Hizmetler (hizmet alimlari-hizmet satimlar1),

e Yatirim (net faktor) gelirleri (dis yatirnm gelirleri-dis yatirim giderleri),

e Cari transferler (karsiliksiz olarak elde edilen dis gelirler-karsiliksiz olarak yapilan dis

giderler)
dengelerinin biitiinlinden meydana gelmektedir (Erdil Sahin, 2011: 48-49).

Cari iglemler dengesi igerisinde var olan dis ticaret dengesi (ihracat-ithalat), turizmden
elde edilen gelir gider dengesi, yurt disindan is¢i dovizleri, yurt digi miiteahhitlik hizmetleri,
ve faiz 6demeleri ile kar transferleri kalemleri yer alir. Bu nedenle cari islemler dengesi temel
olarak ekonominin gercek kesiminin mal ticareti ve flretici etkenlerinin doviz gelir ve
giderlerinin dengesini vermektedir. Toplumda fazlaca kullanilan dis ticaret agig1 teriminden
daha genel bir tamimlama kapsadigindan, bir iilkenin doviz agiginin belirlenmesinde de

mithim bir etken olarak kabul edilmektedir (Bagbolat, 2010: 30).

Bundan dolay1 cari islemler dengesini etkileyen faktorler iizerinde, ekonomik karar
birimleri tarafindan énemle durulmustur. Bu faktorler; dis ticaret hadleri, mali politikalar ve

reel doviz kurlart (Uz, 2015: 14) olup asagida agiklanmistir:
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3.3.1. D1s Ticaret Hadleri

Dis ticaret hadlerindeki herhangi bir bozuklugun cari islemler acigina sebep olacagi
goriisti ilk kez 1950°1i senelerde A. Harberger, S. Laursen ve L. A. Metzler tarafindan ortaya
atilmistir (Barak, 2013:34).

Dis ticaret hadlerindeki bir bozulma sebebiyle ticaret bilangosundaki degismelerin {i¢
farkli etkisi ortaya c¢ikmaktadir. Bunlar; net ihracat vektoriiniin yeni degerinden olusan
dogrudan etki, dig ticaret hadlerindeki bozulmanin refah diizeyini azaltmasiyla olusan
tiiketimdeki refah etkisi ve goreceli fiyat degismeleri nedeniyle tiiketimdeki ikame etkisidir

(Svensson ve Razin, 1983: 99).

Dis ticaret hadleri, bir iilkenin sattig1 ve satin aldig1 mallarin fiyatlarindaki degismeler
dolayisiyla dis ticaretten kazancli ya da zararh ¢iktigini anlatmak igin kullanilan bir kavramdir

(Uz, 2015: 14).

Net Dis Ticaret Haddi asagidaki denklem ile ifade edilebilir;

_ Px
TT = /PM

Burada TT: Ticaret Hadleri, Py : ihracat fiyatlar1 endeksi, Py : ithalat fiyatlari
endeksini gosterir. Denklemden anlagilabilecegi iizere, ithalat fiyatlar1 sabitken ihracat
fiyatlarinin diismesi veya ihracat fiyatlarinda bir degisme olmaksizin ithalat fiyatlarinin
yiikselmesi durumunda ya da ithalat fiyatlarinin ihracat fiyatlarindan fazla artmasi halinde
ticaret hadleri iilkenin aleyhine doner ya da bir baska ifadeyle bozulmus olur (Basbolat, 2010:
31).

Bu durumda, tasarruflarin gelirin bir fonksiyonu oldugu varsayildiginda, tasarruflar
azalacak ve eger yatirimlarda herhangi bir degisme yoksa cari islemler hesabinda da bir
bozulma meydana gelecektir. Buna karsin, P.Cashin ve C.J.McDermott tarafindan gelistirilen
modelde de belirtildigi gibi, dis ticaret hadlerindeki bozulmayla birlikte gelir etkisinin yan
sira ikame etkisi ile de kars1 karsiya kalinacaktir. Dig ticaret hadlerindeki bozulma sonucunda
ortaya cikan iki ¢esit ikame etkisi soylenebilir. Bunlardan ilki, dis ticaret hadlerindeki gegici
bir bozulmayla beraber, giincel tiiketimin gelecekteki tiiketime nazaran daha pahali hale
gelmesi ve rasyonel kisilerin gelecekteki tiiketimi giincel tiiketime tercih etmeleridir.

“Intertemporal substitution” olarak isimlendirilen bu etki, gilincel tiiketimin azalmasina neden
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olarak dis ticaret hadlerindeki bozulmanin cari islemler hesabi iizerinde yarattigi olumsuz
etkiyi azaltabilecektir. ikinci etki ise; dis ticaret hadlerindeki bozulmayla beraber ithal

mallarin fiyatlarindaki artig sonucu meydana gelecektir (Yediparmak, 2014: 36- 37).

3.3.2. Mali Politikalar

Mali politikalarin, cari islemler iizerindeki etkisi konusunda akademik yazinda tam bir
gorilis birligi bulunmamaktadir. Tartisma, birisi geleneksel goriise dayanan, kamu agiklarinin
ekonomide dnemli ve zararl etkileri oldugunu iddia eden goriise, digeri ise biit¢e agiklarmnin
etkisinin olmadigr Ricardocu goriise dayanan mali politikalar iizerine iki zit goriisten

kaynaklanmaktadir (Piersanti, 2000: 256).

Kamu harcamalarinin cari islemler dengesi iizerindeki etkilerini milli gelir

denklemlerinden gorebiliriz:
Y=C+S5+G
S=Y-C-G
Y=C+1+G+NX
S=1+NX

Bu denklemlerde Y milli geliri, C tiiketimi, § tasarrufu, G kamu harcamalarini, 7

yatirim1 ve NX net ihracati ifade etmektedir (Uz, 2015: 19).

Biitce aciginin standart modelinde vergilendirme yerine biitce agiklarina katlanmanin
toplam tiiketici talebini artiracagi yoniinde varsayimi vardir. Buna gore iilke vergi toplamak
yerine biit¢e aciklarina katlaniyorsa reel faiz oranindaki artistan ¢ok artan dis bor¢lanma
olusacaktir ve neticede lilkenin biit¢e agiginin kisa donemde yurti¢i yatirimlart dislamasi ve
uzun donemde diisiik ulusal servet stoku yiiziinden cari agik meydana gelecektir. Gelismekte
olan iilkelerde biitce agig1 yurtici likiditenin artmasi nominal 6zel talebin genislemesi sonucu
ortaya c¢ikararak cari islemler bilangosu istiindeki olumsuz etkiyi gii¢lendirecektir (Polat,

2008: 28).

Ricardocu denklik, kisilerin sonsuz ufuk ¢izgisine baska bir ifadeyle sinirsiz planlama
ufkuna sahip olduklarini kabul eder. Yani bireyler ya gelecekte vergileri 6deyecek kadar uzun
yasayacaklarin1 timit ederler ya da gelecek kusaklara servet transfer etmek isterler. Bundan

otiirti gelecekte bir vergi artisina yol agacak olan kamu bonolarini net servet olarak gérmezler.
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Bu kisilerin tasarruflarini servet pozisyonlarina gore azaltmalari beklenemez. Kamu biitce
aciginin 6zel tasarruflardaki artisla telafi edilmesi sonucu planlanan ulusal tasarruf degismez.
Agik bir ekonomide planlanan 6zel tasarruf, disaridan borglanmaya neden olmamak igin
yeterince artar. Bundan Otiiri, biitge aciklar1 cari islemler dengesi agiklarina sebep

olmayacaktir (Basbolat, 2010: 37).

3.3.3. Reel Doviz Kurlan

Bir ekonomide reel doviz kuru artinca yurtiginde iiretilen mallarin ucuzlamasi
neticesinde, digsatim artarken disalim azalir ve net ihracat artmasi sonucu ortaya ¢ikar. Ayrica
yurti¢i hasila ylikselince disalim artar ve net ihracat azalir. Bundan 6tiirli yurtici ve yurtdisi
fiyat diizeyleri veri iken cari hesap dengesi yurti¢i hasilaya, yurtdisi hasilaya ve déviz kuruna
bagl olarak degiskenlik gdsterir. Bunun yani sira yatirimeilarin ulusal ve yabanci faiz getiren
varliklar arasinda yapacaklar1 tercihin niteligi hangi varligin daha yiiksek getirisi olduguna
baglhidir. Dolayisiyla doviz kurundaki beklenen degismenin sifir oldugu varsayimi altinda eger
yurtdig1 faiz haddi yurti¢i faiz haddinden daha biiyiilk ise yabanci tahvil talebi artis
gosterecektir. Boylece sermaye hesab1 agi1g1 meydana gelir. Yani sermaye hesab1 dengesi, faiz
hadleri arasindaki farka bagh olarak degiskenlik gosterir (Polat, 2008: 26).

Dis ticarete konu olan mallarin fiyat (doviz kuru) esnekligi biiylik 6neme sahiptir.
Ciinki ithal edilen mallar iilke ekonomisi i¢in zorunlu olduklarinda, s6z konusu mallardaki
fiyat artiglar1 veya azaliglar1 ithalati, dolayisiyla cari islemler dengesini ciddi bir bigimde
etkilemektedir (Karagdl ve Erdogan, 2017: 361).

Toplam gelirin artmasi, diger sartlarin sabit oldugu vaziyette toplam yabanci mal
talebinin artmasina neden olacak, doviz talebi artacak yani ithalat artarak dis ticaret
bilangosunun agik vermesine sebep olacaktir. Bu agigin giderilmesi édemeler bilangcosunun
acik vermesine neden olur. Doviz talebinin artigi sonucu kur yiikselir. Kurun yiikselmesi
ithracat1 artirip, ithalat1 diistirdiigii icin dis ac1g1 giderici etki eder (Firat, 2015: 19).

Eger Onceden gegici bir mali genisleme tahmin ediliyorsa milli para deger
kazanacaktir ve bu degerlenme deflasyonist baskiya sebep olacaktir. Fiyatlar diisecek, reel
balanslar artacak ve nominal faiz oran1 diisecektir. Analiz dis denge agisindan
degerlendirilecek olursa; mali genisleme, paranin deger kazanmasina sebep olacak ve
birikimli cari igslemler bilangosu dengesizlikleri ortaya ¢ikacaktir. Birikmis dis bor¢ durumu,
net dis varlik gelirlerini azaltmak suretiyle cari islemler bilangosu {izerinde etkisini
gostermektedir. Azalan net dis varliklar, acig1 izleyen bir déonemde reel doviz kurunun ilk

seviyesine geri donmesiyle cari islemler bilangosunun kolayca dengeye ulasamayacagini
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degerlendirmektedir. Boyle bir durumda artan borg¢ servisinden kaynakli bir agik meydana
gelecektir. Bu nedenle cari iglemler dengesini tekrar kurmak igin paranin ciddi sekilde deger
kaybetmesi gerekmektedir (Polat, 2008: 34).

Esnek kur sistemlerinde iilkeye cari islemler agiklarini gecen diizeylerde sermaye
girisi, doviz kurunun enflasyonun gerektirdigi gibi yilikselmesini engelleyerek, uluslararasi
rekabet gliciinii azaltmakta ve cari islemler hesabi iizerinde olumsuz etkiler olugturmaktadir.
Yani bir iilkede dis diinya fiyat diizeyinin iizerinde gerceklesen fiyat artiglari, uygulanan kur
sisteminin ne olduguna bakilmaksizin, doviz kurunda bu fiyat artiglarina uygun bir artis
goriilmedikge cari islemler agiklarina neden olacaktir (Yediparmak, 2014: 30).

3.4. Cari Islemler Aciginin Nedenleri

Cari acik bir iilkenin iirettiginden fazlasini tiiketmesidir. Uretileni asan harcamalar
diger iilkelerden borglanmak suretiyle karsilanir. Uretilenden fazla olarak yapilan harcamalar,
tilkketim icin veya yatirim icin olabilir. Eger iiretilenden daha fazla yapilan harcama kazancgl
yatirimlara doniisiiyorsa borglar kolay bir bicimde 6denebilir. Fakat bu harcama kisa siirede
geri donlisii zor olan kamu yatirnmlarinda ya da biit¢e acigmi kapatmada kullaniliyor ise,
disaridan bor¢ almmasini gerektirir. Iste bu durum mutlaka cari agik sorununu ortaya ¢ikarir
(Firat, 2015: 22).

Cari islemler agiginin belli basli nedenlerine asagida deginilmistir:
3.4.1. Yurtici Yatinnmlardaki Biiyiik Artislar

Yurti¢i yatirimlardaki 6nemli artislarin;

e Ulkede yeni dogal rezervlerin bulunmast,

e Yeni iirlin gelistirme ve iiretimde kullanilabilecek teknolojilerin gelistirilmesi,

e Ticaret ve sermaye piyasasi liberalizasyonu gibi yapisal iktisadi reformlar,

e Enflasyonda diisiis,

e Gelir ve sermaye lizerinde bozucu etki yaratan bir vergide indirim,

e Biitce aciklarinda azalma gibi makroekonomik istikrar politikalari,

e Gelecekte yiiksek oranli ekonomik biiylime,

e Yeni yatinmlarda yiiksek karlilik beklentisinin olmast gibi ¢esitli nedenleri
olabilmektedir (Polat, 2008: 20).
Boyle bir vaziyette, iilkenin kamu ve 6zel tasarruflari toplamina esit olan ulusal

tasarruflar, yeni yatirim projelerini finanse etmekte yetersiz pozisyona diisecek ve disaridan
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kaynak saglanmasi alternatifi tercih edileceginden cari islemler hesab1 agik verecektir (Firat,

2015: 25).

Karatay (2008)’e gore, yurtdisindan borglanilmasi sonrasinda ele alinmasi gereken iki
husus vardir;

e Yurtdisindan alinmis olan borg¢larin dig piyasalara satilabilecek ¢esit de yeni {iriinler
iiretmek {izere yapilmis olan yeni yatirimlart finanse edebilmek i¢in degil uluslararasi
ticarete konu olamayan mevzulara yapilmasi durumunda meydana gelmektedir.

e Aslen uluslararasi ticarete konu olan, ayrica uluslararast ticarete konu olamayan sektor
firmalar1 i¢in gecerli olabilmektedir. Yatirnmlar1 finanse edebilmek maksadiyla
bor¢lanmak ancak yatirimlarin getirisinin en azindan, borg¢lanilan fonlarin maliyetini
karsilamas1 halinde optimaldir. Aksi taktirde borglanarak gerceklesen yatirimlarin
getirisi saglikli olmaz ise firmalarin bilango hesaplarinda borglar lehinde yiikselis
goriilecektir ve firmalar zarar edecektir. Bu durum da finansal krizleri harekete
gecirici bir unsurdur.

Yatirimlarin  artis gostermesi cari acigr artirmasi  beklenen bir durumdur.
Yatinnmlardaki yiikselis, lilkede doviz arzimmi artirict etki yapacagindan doviz kurlarim
diisiirmekte ve ulusal paranin degerini artirmaktadir. Ulusal paranin kiymetindeki artis ise
ithalat1 arttiracagindan cari islemler agigini da artiracaktir (Firat, 2015: 25). Ciinkii cari agigin
temel tas1 olan yatirim ile tasarruf davranislari net yabanci varlik pozisyonu {izerinden akim

dengesinin iizerinde bir etkisi bulunmaktadir (Bayraktutan ve Demirtas, 2011: 12).

3.4.2. Ulusal Tasarruflardaki Azalma

Bir ekonomide, gelirin tiiketilmeyen bdoliimii tasarruf olarak adlandirilmakta ve
yatirimlarin finansmaninda degerlendirilmektedir. Kapal1 bir ekonomide, 6zel ve kamu kesimi
tasarruflarindan meydana gelen yurtici tasarruflar kamu ve 6zel kesim yatirimlarinin toplam
tutarina esittir. Toplam yatirimlar, kamu ve 6zel kesimin sabit sermaye yatirimlari ile stok
degisiminden olusur. Ac¢ik bir ekonomide ise, dis diinyayla miinasebeti sebebiyle, toplam
yatirimlarla yurti¢i tasarruflar arasindaki esit olma durumu ortadan kalkmaktadir. Cari
islemler dengesinin acik veya fazla vermesine gore yatirimlar yurtici tasarruflarin iizerinde
veya altinda konum alabilmektedir (Kandemir, 2015: 48).

Ulusal tasarruflardaki meydana gelen diislistin 6zel tasarruflardaki ve kamu
tasarruflarindaki azalis olmak {izere iki sebebi bulunmaktadir. Biit¢e agiklar1 siiregen bir

bigimde devam ediyorsa ve asir1 harcamalar vergi gelirleri ile karsilanma ihtimali yoksa bu
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aciklarin giderilmesi zorlasacak ve kamu tasarruflarinda bir diisise neden olacaktir. Hane
halkinin da gelecekte elde etmeyi planladigi yiiksek gelir beklentisi sebebiyle cari gelirleri
asir1 derece de artmasa dahi, bir ekonomik inkilap ve istikrar programinin uygulanmasi
tilketimde ciddi bir artisa sebebiyet verecektir. Bu tiiketim artis1 da 6zel tasarruflarda diisiise
sebebiyet verecektir. Bu olgular ¢ergevesinde giin yiiziine ¢ikacak olan cari islemler agiginin
dis borgla finanse edilmesine ¢aba gosterilecektir. Bu dis borg birikimi gelecek zamanda gelir
artis1 gerceklestirildigi ve borglar geri 0denebildigi siirece endise olusturmaz. Fakat gelir
artisginin elde edilememesi sonucu alinan borcun 6denememesi veyahut borcun borgla finanse
edilmesi durumunda, kamu ve 6zel tasarruflardaki diisiisiin meydana getirmis oldugu cari
acigin yiiksek seviyelere varmasina ve devam ettirilemez nitelikte olmasina sebep olmus
olacaktir (Uz, 2015: 24-25).

Bir ekonomi sadece yeni sabit sermaye yatirimlari yapilmis oldugunda biiylime imkani
bulabilir. Yeni kurulmus olan iiretim tesisleri ve mevcut kapasitelere eklenmis olan modern
makine ve techizat iiretimin artmasini ve ekonominin biiylimesini saglar. Yapilacak
yatirrmlarin miimkiin mertebe yurti¢i tasarruflardan karsilanmasi gerekir. Aksi halde
yatirimlarin yabanci sermaye ile finanse edilebilmesi zorunlulugu ortaya ¢ikar. Uriin ile
hizmet iiretmek i¢in gelen dogrudan yabanci sermaye, iilkede uzun vadede kalabilir fakat
sicak para denen kisa vadeli portfoy yatirimlari, en ufak bir tehlike de iilkeyi terk edebilir.
Buna karsilik yatirimlarin yurtici tasarruflar ile finanse edilmesi ekonomideki kirilganlig: ve

cari islemler agi1gini azaltici etki yapar (Barak, 2013: 10).

3.4.3. ihracat Gelirlerinin Azalmasi

Ihracatin doviz kazandirici rezervlerinin icindeki en 6nemli gelir cesidi olmas1 ve dis
bor¢ Odemelerinin doviz cinsinden yapilmasi zorunlulugu gibi unsurlar beraber
degerlendirildiginde; ihracatin yetersizliginin cari aciklarin bir bagka sebebi oldugu sonucu
ortaya ¢cikmaktadir. Yetersiz ihracat, yetersiz doviz geliri ile dig bor¢ 6deme zorlugu manasini
tagimaktadir. Boyle bir vaziyette, dis borclar1 6deme secenegi olarak da borcu yeni borgla
kapatma ve tekrar cari agik dongiisiiniin ortaya ¢ikmasi sonucunu dogurmaktadir (Yasar,
2013: 32).

Bir iilkenin dis diinya ile olan miinasebetlerinin en énemli unsuru ihracattir. Ihracatin
dis dengeyi saglamasi ve milli geliri artirmasi agisindan makroekonomik baglamda iki énemi
bulunmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin karsi karsiya olduklar1 cari acik
probleminin basinda ihracatin istenilen diizeyde olmamasi gelmektedir. ihracatin yeterli

noktada olmamasinin nedenleri (Buyrukoglu, 2015: 31);
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e Ekonominin reel yapisindan kaynaklanan sorunlar,
e Uluslararasi piyasalarda rekabet seviyesinin gligsiiz olmasi,
e Yerli paranin asir1 derecede deger kazanmasi,

e Yabanci iilkelerin ithalat talebindeki azalislar olarak 6zetlenebilir.
3.4.4. D1s Bor¢ Stokundaki Artis

Biitiin iilkeler ve 6zellikle gelismemis iilkeler yer yer bor¢lanma kaynagina bagvuru
yapmaktadir. Kamunun baslica bor¢lanma ihtiyaglart (Yaghoubi Nia, 2015: 14);

e Tasarruf agig1 ve rezerv yetersizligi,

e Dis ticaret ile 6demeler dengesi agiklari,

e Biitce aciklarinin yok edilmesi,

e Yiiksek tutarli savunma harcamalari,

e Biiyiik yatirnmlarin ve reformlarin finansmani,

e Vadesi gelen borglara finansman imkan1 olusturulmast,

e Dogal afet ile savaglar gibi olaganiistii giderlerin karsilanmas1 amaghdir.

Dis bor¢lanmanin devam edilebilirligi, bor¢lanmadan elde edilebilecek kaynaklarla,
hiikiimet gelirlerinin gelecekteki bor¢ servisini tazmin edebilecek bigimde artirilmasi ile
olanaklidir. Mali dengesizlik durumunda para otoriteleri, belirli diizeyde bir maliyet kiilfetine
girerek yeni kaynaklar temin etmeye ¢alisirlar. Bahse konu maliyet, fon arz etmekte olanlarin
talebine gore tespit edilen faiz oranidir. Bor¢ alma siirecinin devam edilebilirligi, bor¢ olarak
alman kaynaklarin otoriteler cephesinden etkili ve etkin bir bigimde sarf edilmesiyle olanakli
hale gelir. Fakat bu tiirde borg servisi yeni bor¢clanmaya bagvurmaksizin karsilanabilmektedir
(Agaslan, 2008: 61-62).

Bir iilke ekonomisi i¢in dis borcun 6zellikle de kisa vadeli borcun milli gelire orani o
iilkeye bor¢ veren uluslararasi finans taraflarinca 6zenle izlenen parametrelerden bir tanesidir.
Her iki oranin da yiiksek seviye de durmasi, yani dis borcu yiiksek olan iilkenin uluslararasi
piyasalardan bor¢lanirken 6deme zorunlulugu risk primini artirmaktadir. Farkli ¢erceveden
anlatimla, yabanci yatirrmcilarin yeni borg verirken o iilkeden daha yiiksek faiz orani talep
etmelerine sebebiyet vermektedir (Erkilig, 2006: 9).

Di1s borg¢ stokunun yiiksek olmasindan daha ¢ok s6z konusu borglarin vadesinin uzun
olmamasiin ve bor¢lanmanin maliyeti olan faiz oranlarimin yiliksek olmasi cari agiklari
olusturan ve tekrar bor¢lanma ve tekrar cari agik sonucunu doguran esas 6gedir (Buyrukoglu,

2015: 32).
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Onceden genellikle gelismekte olan iilkelerin yogun olarak basvurdugu bir finansman
teknigi olarak bilinen dis bor¢lanma artik gelismekte olan iilke topluluklar: ilk basta olmak
iizere gelismis iilkelerin de yogun bir bicimde basvurdugu bir finansman tiirli olmustur.
Gelismekte olan iilkeler dis bor¢lanmaya basta borglanan iilkenin kaynak yetersizligi,
kalkinmanin zorunlulugu olmak iizere, 6demeler bilangosunda olusan agiklarimin finansman
ihtiyac1 ile degerlendirebilmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 6demeler bilangosunun cari
islemler hesabinda meydana gelen acik rezervler ile kapatilamadigi kosulda dis finansman

yolu ile agiklar tazmin edilebilmektedir (Aksoz, 2014: 89).

3.4.5. Sermaye Hareketleri

Sermaye hareketleri, 6demeler bilangosunun bir hesap unsuru olmasiyla birlikte
ddemeler bilancosunu direk etkilemektedir. Ulke icine girme biciminde gerceklesen sermaye
hareketleri 6demeler bilangosunu kapatici etki yaparken, iilke disina ¢ikma bi¢iminde olusan
gelen sermaye hareketleri 6demeler bilangosu agigi tehlikesini arttirmaktadir. Sermaye
hareketleri ii¢ bi¢imde ortaya ¢ikabilir;

e Dogrudan yabanci sermaye yatirimi,

e Banka kredileri,

e Tahvil ile bono gibi menkul kiymetlerin satig1 araciligiyla dolayli yabanci sermaye
hareketleridir.

Yerli ve yabanci yatirimcilar kendi menfaatleri i¢in en uygun olan yatirimi tercih
ederler. Yabanci sermayeye yon vermekte olan en temel unsurlar risk ile getiridir.
Makroekonomik istikrarsizlik, sermayenin getirisinin diger lilkelere nazaran daha disiik
olmasi, vergi sistemindeki diizeltmeler ve yatirim tesvikleri hususunda yetersiz olunmasi gibi
faktorler sermaye hareketlerinin iilkeye dogru akismmi azaltma egilimi tarzinda etki
olusturmaktadir. Boylece bu kosullarin daha iyi oldugu tilkelere de sermaye gitmektedir bu iki
kosul bir araya gelince 6demeler bilangosunda agiklar olusmaktadir (Yasar, 2013: 33).

Karatay (2008)’e gore; iilke icine dogru hareket eden sermaye hareketlerinin
dogrudan yabanci sermeye hareketleri yerine kisa vadeli yabanci sermaye bi¢ciminde zuhur
etmesi ise cari agiklar1 ortaya ¢ikaran ana nedendir. Kisa vadeli sermaye hareketi sonucunda
meydana gelen doviz bollugu dis borg stokunu arttiran bir etki dogurmak da ve bu dogrultuda
cari acgiklar siiregen hale gelmektedir. Baslangi¢c asamasinda bahse konu déviz bollugu cari
ac1g1 kapatict etki olustursa da bu bor¢ yiikii bor¢clanmanin maliyeti olan faiz yiikii ile bir

araya gelince artan doviz arzinin cari agig1 kapatici etkisi ortadan kalkmaktadir. Bu nedenle
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sermaye hareketlerinin uzun zaman diliminde cari agik iizerindeki onarici etkisinin meydana
gelebilmesi dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin artmasi ile direk baglantilidir.

Sermaye hareketleri serbest iken yiiksek kar pesinde olan yabanci yatirimcilar, fonlar
gelismekte olan {ilkelere ¢ok rahat ve seri bir bi¢cimde kanalize edebilmektedir. Yeterli bir
finansal bilgi birikimine ve sisteme sahip olamayan bu iilkeler, gelmis olan sermayeyi kisitl
kabiliyetlerinden dolayr verim saglayacak yatirimlara doniistiirmezler. Ayrica s6z konusu
sermayeyi daha cok tiiketim harcamalarinda kullanirlar. Bundan dolay1 cari agiklar yiikselis
sergiler (Erden ve Cagatay, 2011: 50).

3.5. Cari Islemler Aciginin Siirdiiriilebilirligi ve Gostergeleri

Yiicel (2010: 34)’e gore; siireklilik gosteren cari agiklarin olusturabilecegi sorunlari
engellemek icin akademik yazinda genel olarak {i¢ sorunun cevabi aranmaktadir. Bunlar:

¢ Borglu iilke vadesinde borglarin1 6deyebiliyor mu?
e (Cari dengesizlikler siirdiiriilebilir mi?
e (Cari agiklar asir1 yiiksek mi?

Yaygin olarak kabul goren goriise gore cari iglemler acig1 finanse edilebildigi dl¢lide
herhangi bir problem olusturmamaktadir. Ancak acigin nasil ve hangi kosullarda finanse
edildigi, hizla biiyliyen bir cari islemler agig1 finanse edilebiliyor olsa dahi, belirli bazi
unsurlarin piyasayr yonlendirmesi halinde kirilganlik olusturabileceginden, onemli bir
problem olarak goriilmektedir (Cihan, 2008: 34).

Ekonomide gelecege yonelik akilci ve dogru kararlar alinmasinda son derece 6nem arz
eden bir makro ekonomik gosterge olan cari islemler aciginin siirdiirtilebilirligini 6lgmede
kullanilacak belli basit bir kural olmamakla beraber literatiirde asagida aciklanan birkag kriter
gelistirilmistir (Bayrak, 2013: 66).

e Yatinnm/Tasarruf Orani: Cari islemler dengesi, ulusal tasarruf ve yerli yatirim
iliskisindeki fark aracilifiyla tespit edilmektedir. Belirli bir cari islemler dengesi
icin tasarruf ve yatirim seviyeleri, belirli bir hesap dengesizligi i¢in dis dengenin
siirdiirtilebilirligine etki etmektedir. Bu oran biiyiik oldugunda, yatirimlarin artis
gosterdigi ve bu yatirimlarin  biiyiimeyi arttiracagindan, cari agiklarin
stirdiiriilebilir oldugu yorumu yapilabilir (Barak, 2013: 36-37).

e Cari Agik / GSYIH: Cari islemler agigmin hacmi olarak degerlendirilen bu kriter
siirdiiriilebilirligi etkilemektedir. Cari acik hususunda yaygm kam, GSYIH’nin
%S35’ini gectigi anda tehlikeli esigin yaklastigi yoniindendir. Ancak hizli biiylime

orani, ihracatin GSYIH ’ya orani, tasarruf yatirim dengesi, finansal yap1, sermaye
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hareketleri hacmi ile yapisi cari agiklarin siirdiiriilebilirligini ortaya koymaktadir.
Eger cari agiklar kisa donemli bor¢lanmalar ve dis rezervler araciligiyla
karsilanabiliniyorsa veya tiiketim harcamalarindan meydana geliyorsa tehlikeli
esik daha da yakinlagmaktadir (Firat, 2015: 29-30).

Dis Bor¢ / GSYI: Net dis borg stoku, uzun siireg icerisinde devam edegelen cari
islemler aciginin toplamini da ifade etmektedir. Bir ekonomide cari islemler
dengesi devamli acik veriyor ise, yabanci miitesebbislerin bahse konu ekonominin
borglarin1 6deyebilme vaziyetine olan giivenleri sekteye ugrayacaktir. Yabanci
yatirimcilarin gliven diizeyinde meydana gelmis olan bu azalis, faiz oranlarinin
artis sergilemesine neden olarak hem dis borg yiikiinii hem de cari islemler agigini
siirdiiriilebilir olmaktan ¢ikaracaktir (Turan ve Barak, 2016: 72).

Reel Doviz Kurunun Degerlenmesi: Ulkenin reel doviz kuru kesin esik degerinin
ilerisinde asir1  bir bicimde degerlendiginde veyahut gegen donemlerin
ortalamasinin istiinde pozisyon aldiginda s6z konusu cari islemler hesabi ile
baglantili hale getirilmis denilmektedir boylece bir cari islemler hesabinin devam
ettirilemez oldugu 6ngoériilmektedir (Barak, 2013: 37).

Sermaye Girislerinin Biiyiikliigii ve Bilesimi: Cari a¢igin finansmani i¢in lazim
olan sermaye giriglerinin bilesimi devam ettirile bilirliginin 6nem arz eden bir
parametresidir. Cari ag1in yabanci sermaye girisiyle finanse edilmesi ise bu agi1gin
devam ettirile bilirliginde ¢ok Onemli etki olusturmaktadir. Cari agigin
siirdiirtilebilirligine yonelik, kisa vadeli sermaye girisleri ve kredilerin uzun vadeli
sermaye giriglerine nazaran daha tehlike arz ettigi one stiriilmektedir (Berke, 2009:
121).

Ihracat / GSYIH: Bir iilkenin gelecekteki dis borglarini karsilamasi yabanci para
alindis1 olusturmasina bagli oldugu icin, GSYIH icindeki ihracatin orani
stirdiiriilebilirligin bir bagka 6nemli gostergesidir (Roubini ve Watchel, 1998:7).
Bu oranin diistik seviyelerde gezinmesi cari acigin devam ettirile bilirligi
penceresinden problem olusturabilirken bir iilkenin dis borcunu diislirmesi ve
finanse edebilmesi i¢in doviz kaynag: olarak ticareti yapilan {iriinlerin iiretimine
dayanmasi gerektigini bariz bir sekilde gdstermektedir (Berke, 2009: 121).
Yabanci Para Rezervi ve Borg Yiikii: (Roubini ve Watchel, 1998:9)’a gore; cari
islemler acig1, ulusal tasarruf ve bir sermaye akist veya bor¢ birikimi tarafindan

finanse edilmeye ihtiya¢ duyan cari gelir arasindaki 6nemli bir dengesizlik halidir.
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Aci1g siirdiirebilme kabiliyeti {ilkenin uluslararasi varlik stokundan etkilenecektir.
Hali hazirda var olan biiyiik uluslararasi bor¢ birikimi cari islemler dengesizligini
daha zor hale getirecektir. Dahasi biiyiik bor¢ 6deme yiikii ihracat gelirlerini
kolaylikla tliketecek ve biiylimek i¢in ihtiya¢ duyulan yatirim mallarinin ithalini
olanaksiz kilacaktir. Boyle bir durumda borg¢ yiikii biitiin yatirim politikalarini
engelleyen bir tuzak olusturacaktir.
e iktisadi Biiyiime: Hizli biiyiime sergileyen iilkeler, dis bor¢/GSYIH oranlarinda
bir yiikselis yasamadan siirekli cari islemler aciklarini devam ettirebilmektedir.
Yatirnma mevzu bahis olan fiziki sermaye birikiminin yani sira beseri sermaye
birikimi ve toplam faktér verimliliginin artis gdstermesi gibi farkli unsurlarin
motive ettigi yiiksek biiylime, dis dengesizliklerin devam ettirile bilirliginin tespit
edilmesinde kilit ¢cok onemli rol iistelenebilmektedir (Berke, 2009: 122).
3.6. Cari islemler Aciginin Finansman Yapisi
Ekonomisi yapisal tasarruf problemini barindiran gelismekte olan iilkelerde ekonomik
bliylimenin ve istikrarin devam ettirilebilmesi i¢in 6nemli 6lgiide dis kaynak gereksinimi
hissedilmesi neticesinde artig gosteren cari a¢igin, artis miktart nispetin de siirdiiriilebilirlik
orant da dnem arz etmektedir. Cari acigin devam ettirile bilirliginde en 6dnemli etken ise cari

acigin finansman yapisint meydana getirmektedir (Dogan, 2014: 101).

Cari islemler ac¢iginin finansmani i¢in “Dogrudan Yabanct Sermaye Yatirimlart” ve

“Kisa Vadeli Sermaye Yatirimlart” olmak {lizere asagida acgiklanan baslica iki yontem vardir.

» Dogrudan Yabanci Sermaye Yaturnmlari: Gelismekte olan tlkeler, ekonomik
gelismelerini temin edebilmek ve 6demeler dengesinde agik vermemek icin tlke ici
tasarruflarin yetersiz oldugu donemlerde dis yatirnma gereksinim hissederler ve bunu
da yabanci sermaye girisi ile karsilarlar. Cari islemler dengesi agiklarin1 kapatmada
iilkeye giris yapan yabanci sermaye ¢ok dnemli bir etken unsurdur. Ulkeye sermaye
girisi  oldugu siirece, ithalat yapilabilmekte ve bdylece cari acik finanse
edilebilmektedir (Sasmaz, 2015: 59). Cari acigin, dogrudan yabanci yatirimlar gibi
fiziksel, teknoloji transferlerine katki saglayan yatirimlarla finanse edilmesi,
ekonomide doviz krizi olusturma potansiyeli daha kisa ve uzun donemde cari agigi
yok edici bir finansman enstriimani durumuna getirmektedir (Dogan, 2014: 102).
Dogrudan yabanci sermaye, iilke ekonomisinin biiylimesine, yeni teknolojilerin
transferine ve dis ticaret olanaklarinin ilerletilmesine énemli faydalar saglamaktadir.

En Onemlileri; yabanci sermaye yatirimlari ile birlikte iilkenin doviz rezervinin
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artmasi, digeri ise ithalati ikame ederek ve ihracattan saglanan kazangla 6demeler
dengesine yapilan faydadir (Eksi, 2010: 71).

» Kisa Vadeli Sermaye Yatirimlari: Cari acigin kisa vadeli spekiilatif bono, menkul
kiymetler, mevduat ve krediler gibi sermaye hareketleriyle finanse edilmesi dig borg
stokunu artiracak bir bigimde etki olustururken ekonomiyi kirillgan bir yapi1 haline
getirmektedir. Spekiilatif kisa vadeli sermaye hareketlerinin getirdigi doviz ¢oklugu,
dis bor¢ stokun da artig saglarken cari agiga da olumsuz yansiyarak cari agigi
artirmaktadir (Dogan, 2014: 103). Cari islemler agiginin kisa vadeli ve dis borglari
arttirict bicimde sicak para akimlari ile finanse edilmesi iilke ekonomisi i¢in tehlikeli
bir durum ortaya c¢ikarmaktadir. Sicak para, iilkeye hizli giris/¢ikis yapabilir
pozisyondadir ve ekonomiler i¢in finansman kaynagi olarak degerlendirilmektedir.
Sicak para hareketlerinin parametreleri;

e Doviz kurunda yerli paranin deger kaybedecegi beklentisi

o Ulkeler aras1 faiz oran1 farklilig1 ve faiz arbitraji

o Ulkeler arasi risk ve karlilik farkliliklar

e Doviz kuru, faiz oranlar1 ve enflasyon priminin sermaye akimlarina olan etkisi olarak

siralanabilir (Sasmaz, 2015: 74).

Sicak paranin miktarindan ziyade ani harekette bulunmasi 6nem arz etmektedir. Kisa
vadeli sermaye akimlar1 sicak parayr ikame eden bir parametre olarak kullanilmakta ise de
aralarinda cesitli farkliliklar bulunmaktadir. Kisa vadeli sermaye hareketleri reel sektor kredi
islemlerini de i¢ine alabilmekte, ancak ticari krediler vb. kalemler sicak para kavramina dahil
edilmemektedir. Net hata ile noksan kalemi, kayit dis1 sermaye akimlarin1 gosterdigi kabulii
ile sicak para taniminin i¢inde sayilmamaktadir. Kriz ve istikrar donemlerinde net hata ve

noksan kaleminde gozlenen meyillerde bu duruma destek olmaktadir (Eksi, 2010: 87).
3.7. Tiirkiye'de Cari Islemler Dengesi

Duman (2017:232)’e gore; cari islemler dengesi hesabi bir¢ok iilke de oldugu gibi,
Tiirkiye icin de ¢ok onemli ekonomik parametrelerin arasinda yer almaktadir. Gelismekte
olan tlkelerin bir¢ogu tiretimlerinde ithal girdiyi yiliksek miktarda kullandiklarindan dolay:
yani ithalata dayali biiylime sergilediklerinden, ekonomik biiyiime oranlarindaki artiglar
sonucunda cari islemler dengesinde Onemli boyutlarda bozulmalar ile karsilagmaktadir.
Gelismekte olan Tiirkiye ekonomisi de benzer bir durumla kars1 karsiya olmaktadir. Tiirkiye

ekonomisinde en O6nemli iktisadi problemlerden birisi, cari islemler agigimin biiyiikligi,
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finansmani, siirdiirtilebilirligi ile bu agigin azalmasi i¢in uygulanmasi gereken politikalardir.

Cari agik, uzun yillardan beri Tiirkiye ekonomisi i¢in bir kirtllganlik durumu haline gelmistir.

Biitce ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigii’niin verilerine gore Tiirkiye’deki 6demeler
dengesi secili yillar (2008-2017) bazinda asagidaki tablo ve sekillerde goriildiigii gibi

degismistir (www.bumko.gov.tr).

Tablo 3.Dénemler Bazinda Cari Islemler Hesabi

Donem Cari Islemler Hesab1 (Milyon Dolar)
2008 -39425
2009 -11358
2010 -44616
2011 -74402
2012 -47962
2013 -63621
2014 -43597
2015 -32118
2016 -33137
2017 -47378

Kaynak: BUMKO, 2018
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Sekil 19. Dénemler Bazinda Cari Islemler Hesab1

Kaynak: BUMKO, 2018
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Tablo 3. ve Sekill9 incelendiginde; secili yillar (2008-2017) bazinda en yliksek cari
acik -74.402 Milyon Dolar ile 2011 yilinda, en diisiik cari agik ise -11.358 Milyon Dolar 2009
yilinda gerceklesmistir.

Tablo 4. 2017/Ocak-Nisan Dénemi Cari Islemler Hesabr ile 2018 /Ocak-Nisan Dénemi Cari

Islemler Hesabim Karsilastirilmasi

Donem Cari Islemler Hesab1 (Milyon Dolar)
2017 Ocak-Nisan -12104
2018 Ocak-Nisan -21799

Kaynak: BUMKO, 2018
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Sekil 20.2017/Ocak-Nisan Dénemi Cari Islemler Hesabr ile 2018 /Ocak-Nisan Donemi Cari

Islemler Hesabinin Karsilastirilmasi
Kaynak: BUMKO, 2018

Tablo 4 ve Sekil 20 incelendiginde; 2017/Ocak-Nisan Dénemi Cari Islemler Hesab1
-12.104 Milyon Dolar olarak gergeklesirken 20180cak-Nisan Dénemi Cari Islemler
Hesabinin bir miktar artarak -21.799 Milyon Dolar olarak gerceklestigi goriilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM
DOViZ KURU

Biitiin tilkeler, mal ve hizmetlerin degerini tespit ettikleri bir para birimine sahiptirler.
Bundan 6tiirii bir para biriminin diger para birimi tiiriinden karsilig1 olan doviz kuru, diger
iilkelerde iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarini mukayese etme imkani sagladigi igin
uluslararas1 ekonomik iliskilerde kilit bir rol istlenmektedir. Hane halklar1 ve firmalar
yabanci iilke fiyatlarini yurtigi fiyatlara doniistiirmek i¢in doviz kurunu kullanirlar. Buna baglh
olarak yurti¢i ve yabanci mallarin fiyatlar1 ayni1 para birimi tiiriinden anlatilirsa, uluslararasi
ticaret akimlarin1 etkileyebilen goreceli fiyatlar hesaplanabilir. Netice itibariyle doviz kuru,
cari hesap ve diger makroekonomik degiskenler iistiinde giiglii etkilere haiz oldugundan ag¢ik

bir ekonomide onemli fiyatlardan biridir (Altiner, 2015: 4).
4.1. Doviz Kuru ve Doviz Kuru Tanim

Doviz; yabanc lilke parasini ifade eden bir kavramdir. Bir mal gibi alinip satilabilme
ozelligi oldugundan bir fiyati bulunmaktadir (Ozdemir, 2014: 3). Dévizin tanimi, yabanci
paralar ve yabanci iilkelerde gegerliligi olan ¢ek, polige, emre yazili senet, hazine bonolari,
hisse senedi ile tahvil vb. 6deme araglarini icermektedir. Resmi Gazetede 7.7.1981°de
yayinlanan, 81/8224 sayili Tiirk Parasin1 Koruma Kanunu dahilinde, “déviz yabanct parayla
odemeyi saglayan her nevi hesap, belge ve arag¢” olarak adlandirilmaktadir (Arslan, 2005:

29).
Oksay (2001: 3)’e gore; doviz iki grupta incelenmektedir;

o Efektif Doviz: Nakit yabanci paralara, efektif doviz veya sadece efektif
denilmektedir.

e Kaydi Ddoviz: Nakit yabanci para seklinde olmayan, ancak para yerine muadili olan
dovize bagh cekler, senetler, banka havaleleri, 6deme emirleri v.b. yabanci para

O0deme araclarina kaydi doviz veya sadece doviz adi verilir.

Ulusal paranin diger bir ulusal para tiirtinden ifadesine ise doviz kuru denir. Yani bir
iilke parasinin diger iilke paralar1 karsisinda degerinin tespit edilmesi doviz kuru ile miimkiin

olmaktadir (Ozdemir, 2014: 3).

Bir ulusal paranin bir bagka ulusal para karsisinda tespit edilen fiyat1 yani déviz kuru,

gercek degerinden daha fazla olarak tespit edilmisse, burada yabanci paranin, s6z konusu
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iilkedeki satin alma giicii diislis sergileyeceginden, o iilkelere mal satis1 yapmak zor hale
gelecek ve ihracat azalacak ve yapilamayacaktir. Ancak tam tersi durumda ise ithalat
ucuzlayacaktir. Bu olaya ulusal paranin yabanci paralar karsisinda asir1 derece de deger
kazanmasi ad1 verilmektedir. Asir1 degerlenmenin olusturdugu olumsuzluklarla bas edebilmek
amaciyla, paranin dis degerinin diisiise gecirilmesi lizumu ortaya ¢ikmaktadir. Paranin dig
degerinin aniden bilin¢li bicimde, hiikiimetler tarafindan diisiiriilebilmesi amaciyla kullanilan
doviz kuru politikasina devaliiasyon denilmektedir. Fakat i¢ piyasada olusan enflasyon
sonucu, ulusal paranin alim giiciiniin ve dogal olarak degerinin diigmesi ve bunun sonucunda
yabanc1 paralarin alim giiciinlin yilikselmesi ise devaliiasyon olarak degerlendirilmemektedir

(Arslan, 2005: 32-33).

Doviz kuru bir ‘fiyat” olmasma ragmen, siradan bir iiriiniin fiyatindan oldukca
farklidir. D6viz kurundaki degisiklik herhangi bir iiriiniin fiyatinda olusan degisiklikten dogan
etkiden ¢ok daha farkli bir etki olusturur. Mesela, zeytinyagi fiyatinda olusacak degisim,
sadece zeytinyagi arz ve talebi ve misirdzii yagi, aycicek yagi vb. ona yakin olan ikame
mallarin arz ve talepleri iizerinde etki olusturur. Buna ragmen doviz kurundaki bir degisim
once uluslararasi ekonomik iligkilere konu olan iiriin ve hizmetlerin piyasa ve fiyatlarini,
sonrasinda da bunlar vasitasiyla diger piyasalar1 etkisi altina alarak ekonomide global

degisiklikler olusturur (Ersoz, 2006: 4).

Doviz kurlart ekonomik faaliyetleri etkileyen en Onemli parametrelerin basinda
gelmektedir. Bundan dolayr doviz kurlarindaki degisimde diger ekonomik gostergelerde
oldugu gibi ekonomik faaliyetleri etkisi altina alma ve ekonomik faaliyetlerden etkilenme
kapasitesine haizdir. Doviz kuru uluslararasi ekonomik iliskiler ve dig denge agisindan énem
arz etmesi sebebiyle ekonominin en kritik enstriimanlarinin basinda yer aldigi iddia edilebilir

(Demircioglu, 2009: 36).
4.2. Doviz Kuru Cesitleri
Doviz kurlart nominal ve reel olmak lizere iki baslikta incelenir;

e Nominal Doviz Kuru: Nominal doviz kuru, bir birim yabanci paranin yerli para
tiirlinden karsiligin1 anlatmaktadir. Yabanci paraya dolar, yerli paraya lira olmak {izere
bir 6rnek verilecek olunursa; nominal déviz kurundaki artis bir dolar satin almak icin
daha fazla lira vermek zorunlulugunu ortaya koyar (Ayhan, 2016: 6). Bankalar veya

doviz ticareti ile ugrasan mali kurumlarin, kote ettikleri doviz alis kurunu, bu fiyattan
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doéviz almaya hazir olundugunu anlatir. Eger bu kurumlar, bu fiyattan doviz satmaya
hazirlar ise bu durumda doviz satis kuru kavrami ortaya c¢ikar. Alis ve satis kurlari,
birbirinden bagimsiz olarak tespit edilmektedir. Her ticari malda oldugu gibi dovizde
de satis fiyat1 alis fiyatindan daha fazla bir degerde pozisyon almaktadir (Gemici,
2006: 29-30).

Omek olusturmas: agisindan, 18.07.2018 tarihli secili bazi para birimleri

arasindaki doviz kurlarin1 Tablo 5°te verilmistir (wWww.investing.com).

Tablo 5. Secili Para Birimleri Arasindaki Doviz Kurlar1 Tablosu (18.07.2018)

Adi USD EUR GBP JPY CHF CAD AUD TRY
USD 1 0,8578 0,7655 112,8 0,999 1,3184 1,3516

EUR 1,1658 1 0,8924 131,5 1,164 1,537 1,5758

GBP 1,3064 1,1207 1 147,3 1,305 1,7222 1,7658

JPY 0,0089 0,0076 0,0068 1 0,886 0,0117 0,012

CHF 1,0016 0,8591 0,7665 112,9 1 1,3205 1,3539

CAD 0,7585 0,6506 0,5806 85,53 0,757 1 1,0253

AUD 0,7398 0,6346 0,5663 83,43 0,739 0,9753 1

TRY 0,2087 0,179 0,1597 23,53 0,209 0,2752 0,2821 1

USD: ABD Dolari, EUR: Euro, GBP: ingiliz Poundu, JPY: Japon Yeni, CHF: Isvicre Frank,
CAD: Kanada Dolari, AUD: Avustralya Dolari, TRY: Tiirk Lirasi

Kaynak: INVESTING, 2018

Nominal Efektif Doviz Kuru: Dis ticarette 6nemli agirligi olan lilke paralarinin
olusturdugu sepetteki TL’nin agirlikli ortalamasidir. Kur belirlenirken ikili ticaret
akimlarindaki ticari agirliklar kullanilmaktadir. Sabit kur rejimlerinde nominal doéviz
kurunun artmasina “devalliasyon” denilirken, azalmasina ise “revaliiasyon”
denilmektedir. Dalgali kur rejimlerinde kurun artmasi yerli paranin nominal olarak
deger kaybettigini, azalmasi ise yerli paranin nominal olarak deger kazandigim
gostermektedir (Ayhan, 2016: 6-7).

Reel Doviz Kuru: Reel doviz kuru, yabanci iilkelerde iiretilen iirlinlerin yurti¢inde
iiretilen iirlinler cinsinden goreli fiyatini ortaya koyan ve uluslararasi rekabeti 6lgmek
icin genis bir bi¢imde kullanilabilen bir ekonomik parametredir (Gemici, 2006: 30).
Reel doviz kurunun hesaplanmasinda bir¢ok teknik vardir. Biitiin tekniklerde mutlaka

bir yurti¢i ya da yurtdisi fiyat endeksine gereksinim hissedilmektedir. Bundan dolay1
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teknikler kendi i¢cinde farkli yaklasimlar ihtiva etmis olsa da, her birinde mutlaka fiyat
endeksi kullanilmasi agisindan ortak noktada bulusmuslardir (Tiirkoz, 2014: 7).

Reel Efektif Doviz Kuru: Reel efektif doviz kuru hesaplamasinda ise nominal efektif
doviz kuru hesaplamasina ek olarak iilkelerin nispi fiyat degisimleri dikkate alinir
(Gokge, 2013: 5). Efektif reel kur endeks hesaplamasinda alinan iilkelere belli
agirliklar verilerek yapilan hesaplama metodu olup iilkenin ticaretinde agirligi olan
iilkelerin paralar cinsinden yerli paranin degeri tespit edilmektedir (Bayraktar, 2011:

7).
4.3. Doviz Kuru Sistemleri

Doéviz kuru sistemlerini, doviz kurlarmin ne sekilde ve hangi giicler tarafinca tespit

edilecegi, kurlarda serbestce ya da resmi karar mekanizmalariyla de8isme yasanip

yasanmayacagl veya hangi kistaslarda yasanabilecegi gibi konularla ilgili kurallarin tiimi

veya kisaca “doviz kurlarinin belirlenme ve degisim rejimi” bi¢iminde tanimlamak olanaklidir

(Demircioglu, 2009: 36-37).

Do6viz kuru sistemleri; Sabit Kur Sistemi, Esnek Kur Sistemi ile Karma Kur Sistemi

olmak iizere ii¢ baslikta incelenebilir;

Sabit Kur Sistemi: Herhangi bir merkez bankasinin parasiyla iligkili olarak
duyurdugu merkezi degeri korumak i¢in davramista bulundugu sistemdir olup bu
sistemde, sabit kurlar genel olarak, doviz piyasalarindaki islemlere sinir getiren resmi
diizenlemeler ile yabanci doviz piyasalarina hamleler yapilmak suretiyle, giinliik
olarak tespit edilmektedir. D&viz kurlari, yabanci bir para veya belli bir para sepetine
gore hesaplanmakta ve kurlar etrafindaki dalgalanmalar resmi hamlelerle sinirli hale
getirilmektedir (Diindar, 2010: 23). Sabit kur rejiminde duyurulan kur diizeyi
miidahalelerle korunacagi icin ticaret yapan ekonomi aktorleri doviz kuru riski
bulunmaksizin vadeli alim satim islemleri yapabilecekler, bu durum ticaret hacmini
artiracaktir. Bununla beraber, kur riskinin ortadan kalkmasi, uluslararasi yatirimlarin
maliyet ve getirisindeki belirsizligi yok edecek, sadece ticaret tizerinde degil yatirimlar
iizerinde de olumlu etkiler meydana getirecektir (Ercevik, 2011: 9). Sabit doviz
kurunun avantajlari; yurt iginde para politikas1 glivenilirliginin temin edilemedigi
kosullarda, ulusal para biriminin parasi gii¢lii bir iilkenin para birimine endekslenerek
bu giivenilirligin bir bakima ithal edilebilmesi, nominal ve reel kur degiskenliginin

diistik seviye sergilemesi, nominal kurun, istihdami artirmak veya 6demeler dengesini
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diizenlemek gayesiyle de degerlendirilebilmesi ve 6nemli bir makroekonomik disiplin
ve azalan enflasyon araciligiyla makroekonomik istikrarin temin edilmesine katki
saglamasi olarak sdylenebilir (Yurttangikmaz, 2010: 7). Bu avantajlarinin yani sira bu
sistemin bazi sakincalar1 da mevcuttur. Kurlarin yeterince esnek olmamasi neticesinde
O0demeler bilangosu dengesizlikleri, yurti¢i istikrar tedbirleriyle giderilmesine c¢aba
gosterilmektedir. Bu ¢esit tedbirler, dis ticarete sinir getiren enstriiman ve politikalari
icerir. Bir baska sakinca, dis ticaret agiklari kurun sabit tutuldugu bir sistemde
enflasyonun sonucu olarak goriilmiistiir. Enflasyonun var oldugu bir ortamda ithalat
daha cezbedici hale pozisyona gelmektedir. Ciinkii, enflasyon sebebiyle yurti¢i {iriin
ve hizmetlerin fiyatlar1 artmaktadir (Cigek, 2006: 45).

Esnek Kur Sistemi: Para otoritesinin kurlara herhangi bir miidahalesinin
bulunmadigi, déviz kurunun piyasanin i¢ dinamikleri olan doviz arz ve talebince tespit
edildigi kur rejimidir. Bu rejimde ilan edilen herhangi bir resmi kur veya parite yer
almamaktadir (Ergevik, 2011: 15). Bu sisteminde déviz kuru tamamiyle arz ile talep
kosullariyla piyasa mekanizmasi i¢inde tespit olunur ve higbir miidahale bigimini
ongdrmez. Mevcut durumuyla ulusal paranin gercek degerini gostermemektedir.
Ayrica sistemin uygulanabilirligi olduk¢a kolaydir. Piyasada ne arz ne de talep fazlasi
vaziyet ortaya ¢ikacaktir (Su, 2015: 38). Diger adiyla dalgali kur rejimi ad1 verilen bu
sistemde kurlarin piyasada arz ve talep kosullarina gore tespit edilmesi, kurun
diizeyinin Merkez Bankalari’nin doviz piyasalarinda doviz alim-satimi yaparak
degistirilmedigi rejimler olarak da degerlendirilmektedir (Kog, 2010: 31). Bu sistemi
uygulamaya gegen bir {ilkenin ayni zamanda doviz ve ticaret kontrollerinden
temizlenmis olmasi gerekmektedir (Yamak, 2009: 12). Esnek kur sisteminin
faydalarini; 6demeler bilancosunun agik veya fazlalari {ilke parasinin deger kaybi
veyahut kazanciyla otomatik bir bigimde diizeltilmektedir. Bu arada hiikiimetin
miidahalesi ve {llke rezervlerinde artis veya azalmasi yasanmasi durumu ortaya
cikmamaktadir. Ancak ekonomik hayatta hiikiimetler ve merkez bankasi doviz
kurlarindaki asir1 dalgalanmalar1 engelleyebilmek i¢in ddviz piyasalara ¢esitli
miktarlarda miidahale ederler. Bu nedenle uygulamada gegerli olan yontem, kamu
otoriteleri tarafindan cesitli araglarla kur hareketlerinin diizenlendigi gozetimli
dalgalanmadir. Esnek kur sisteminde doviz piyasasina miidahale ederek doviz
kurlarinin sabit tutulmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Bundan 6tiirti hiikiimet sabit
doviz kuru sistemindeki gibi bir rezerv tutmak zorunlulugunda degildir bigiminde

degerlendirebiliriz (Odabasi, 2011: 7). Esnek kur rejiminin dezavantajlar1 ise: dis

60



iilkelerdeki enflasyon kur yoluyla ithal edilir, esnek kura endeksli olarak hem risk hem
de ekonomideki karar vericilerin risk algist yiikselecektir. Bundan &tiirii risk primleri
yiikselir ve hem ticari hem de finansal islemlerde azalis yasanabilir. Esnek kura
gecildigi zaman agik pozisyonda olan firma ve bankalar kurdaki ani bir yiikselisinde
onemli oranda zararla kars1 karsiya kalabilirler (Ergiir, 2011: 23-24).

e Karma Kur Sistemi: Esnek ve sabit kur sistemi, iki u¢ doviz kuru sistemi
uygulamasint meydana getirmektedir. Buna karsin bu iki uygulama arasinda farkli
sistemler de mevcuttur (Ergiir, 2011: 24). Uygulama boyutunda ne tam sabit kur
sistemi ne de tam esnek kur sistemi uygulamaya konulmaktadir. Bir¢ok tilkede esnek
kur sistemi uygulanmasina karsin bu sistemler kismen de olsa miidahaleleri i¢inde
barindirmaktadir. Ayrica sabit kur sistemi uygulayan iilkeler incelendiginde ise bu
iilkelerde sabit kurlarin belirli periyotlarda dalgalandiklar tespit edilmektedir. Karma
sistemler sabit ve esnek kur sistemleri arasinda pozisyon almaktadir (Demircioglu,
2009: 47-48). Kocak (2006: 19)’a gore; sabit ve esnek kur sistemlerinin karisimindan
olusan karma doviz kuru sistemleri esas olarak su sekilde gruplandirilarak
degerlendirilebilmektedir:

v' Hedef Bolge ya da Bant: Merkez bir kur etrafinda dalgalanma siniri,

v’ Sepet Parite: Tek bir doviz kuruna sabitlenme yerine, diger kurlarin ortalama
agirliklarina gore belirlenen bir sepete endekslenme,

v' Yonlendirilmis Sabit Parite: Her hafta bir miktar devaliiasyonun onceden
aciklanmasi,

v’ Ayarlanabilir Sabit Kur: Odemeler dengesi agik ya da fazlaligmm biiyiik
olmas1 halinde, devaliiasyon ya da revaliiasyona direng gdsterme hususunda

herhangi bir taahhiitte bulunmaksizin doviz kurunun sabitlenmesi.

Doéviz kuru diizenlemeleriyle doviz kuruna esneklik kazandirilan sistemler, bahse konu
diizenlemenin biiyliik ya da kiiclik Olcekli olmasma gore iki gruba ayrilmaktadir. Genis
periyotlarda biiyiik oranli doviz kuru ayarlamalar1 yapilabilecegi gibi, daha sik ve daha diistik
oranlt diizenlemelerin yapildig1 sistemler de benimsenmektedir. Bir doviz kuru bandinin
bulundugu sistemlerde ise doviz kurunun bant sinirinda olusma egiliminin kalic1 hale gelmesi
sonucunda bandin genisletilmesi yolu tercih edilebilmektedir ve bdylece kur rejiminin

esneklik kabiliyetine haiz olmasi saglanmaktadir (Ergevik, 2011: 20).
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4.4. Doviz Kurunun Ekonomik Etkileri

Dis ekonomik parametrelerden birisi olan doviz kurundaki degismeler, i¢ ekonomik
parametrelerden birisi olan fiyatlardaki degismeye etki edebilmektedir. Doviz kurundaki
degismeler aracilifiyla, ithal girdiye bagimli olan iilkelerde fiyat istikrarsizliklart
gozlenebilmektedir. Teorik olarak degerlendirme yapildiginda, bir ekonomide para arzinin
artmasi, fiyatlar1 genel diizeyini yiikselterek, doviz kurunu yiikseltmektedir. Doviz kurunun

ekonomiye etkileri asagidaki secili parametreler lizerinden degerlendirilmistir;

e Doviz Kuru ve Dis Ticaret iliskisi: Hiikiimetler uluslararas: 6demelerini belirli bir
diizen i¢inde tutmak saikiyle dis O0deme dengesini etkilemek i¢in dis ticaret
kisitlamalari, doviz kontrolii, kur ayarlamalar1 gibi 6nlemler alabilirler. Bu 6nlemler
cogunlukla iilkelerin tek basina aldiklar1 kararlardan ziyade uluslararasi para
sisteminin yoOnlendirilmesine gore bicimlenmektedir. Doviz kuru politikast;
hiikiimetlerin uluslararas1 6demelerini belli bir diizen i¢inde icra etmek ve dis 6deme
dengesini etkilemek i¢in doviz kuru ile ilgili olarak aldiklar: tiim 6nlemlerdir. Doviz
kuru tespiti veya yabanci paraya yeni bir deger tespit ederken ¢esitli amaclarla
hareket edilir. Bunlar orta vadeli bir ticaret dengesi kurmak, ihracatta rekabet
gliciinii artirmak, ithal ikamesi sektorleri tesvik ederek ithalata rakip endiistriler
olusturmak ve siddetli bir enflasyonist donemden sonra bozulan dengeleri yeniden
tesis etmek bi¢iminde degerlendirilebilir. Bu hedeflerden herhangi birinin doviz
kuru ayarlamalar1 ile ne kadarlik degisime ugrayacagi birlikte uygulanacak
destekleyici politikalara da baglidir. Bu noktada déviz kuru tespitine yonelik doviz
kuru politikalari; dis ticaret kisitlamalari, doviz kontrolii ve kur ayarlamalar1 olmak
iizere i ana grupta incelenmektedir (Aygoren, 2014: 51). Reel doviz kurunun
artmasi (ulusal paranin deger yitirmesi) yurt i¢i mallar1 nispeten ucuzlatir. Bundan
otiirli yabancilarin daha ucuz olan yurt i¢i mallaria taleplerinin artmasiyla ilgili
iilkenin ihracatinin artmasi beklenmektedir. Reel doviz kurunun diismesi de yurt i¢i
iiriinlerinin pahali hale gelme ve benzer bi¢cimde ithalatin artmasina sebep olacagi
degerlendirilmektedir. Sonug olarak reel doviz kuru yiikseldiginde iilkenin ihracati
artip ithalat1 azalacagindan otiirti dis dengesi pozitif olarak etkilenirken, reel doviz
kurunun distiigiinde ise ihracat azalip ithalat artacagindan otiirii dis dengesi
olumsuz olarak etkilenir (Yildiz, 2014: 38).

e Doviz Kuru, Faiz Oranlan ve Enflasyon Iliskisi: Doviz kuru ve enflasyon orani

arasindaki iliski, doviz kurundaki degisimin enflasyona etki etmesi ve yurtigi fiyat
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hareketlerinin déviz kurunu ve dolayisiyla da ithalat ve ihracati etkilemesi bigiminde
iki yonlii olarak meydana gelmektedir (Ercevik, 2011: 33). Irving Fisher, sahsi
ismini vermis oldugu “Fisher Denklemi” ile faiz orani ve enflasyon arasindaki
miinasebeti giin yilizline ¢ikarmistir. Fisher faiz oranini nominal faiz ile reel faiz
adiyla adlandirmistir. Bu durumda nominal faiz oranlar1 ve reel faiz oranlari
enflasyon oranlar1 acisindan degisiklik arz etmektedir. Bu cercevede parasal
otoritenin farkli bir sebeble para arzini yilikseltmesi halinde nominal faiz oranlari
diisiis sergileyecektir. Bu durum ekonomide canlanma etkisi olusturarak yatirim ile
enflasyonun artig gostermesine sebep olacaktir. BOylece artan enflasyonun da
etkisiyle uzun dénemde faiz oranlar1 da yiikselis gostermektedir. Bundan dolay1
parasal genisleme, enflasyon ile faiz oranlar1 uzun donemde ayni diizeyde
gerceklesme sergilemektedir (Fisher, 1930, Karacan, 2010: 73-74).D6viz kuru,
enflasyon ve faiz oranlarinin olusumu ve bunlar arasindaki bag ekonominin gesitli
sektorlerinde etkisini gosteren cesitli tiirden degiskenlerin mevcut durumunun veya
degisiminin etkisi altindadir. Bununla beraber, bahse konu ii¢ degisken ayni1 anda
birbirleri ile karsilikli olarak da etki igerisine girmektedirler. Baska bir anlatimla,
ekonominin i¢ dengesi ve dis dengesi arasinda nispi denge iliskisi mevcuttur. Bunun
dogal bir neticesi olarak da her ili¢ degisken arasinda ekonominin yapisi ve
ozelliklerine bagli bir nispi dengenin var oldugu ya da olmasi gerektigi dikkatten
kacirilmamalidir. Bu dengelerin alt iist olmasi, alternatif maliyetler iliskisini de
etkileyerek genel ekonomik tabloya negatif yonde etki edebilecektir (Sever ve

Mizrak, 2007: 267).
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BESINCI BOLUM
EKONOMETRIK ANALIZ

Cari denge, oOzellikle gelismekte olan iilkelerde Onemli bir makroekonomik
gostergedir. Gelismekte olan {ilkeler, iiretim siireclerinde hammadde ve yar1 mamul mallari
ithal ettigi icin bu alanlarda disa bagimhdirlar. ithalat ile birlikte déviz kurlarindaki
istikrarsizlikta cari dengede 6nemli bir unsurdur. Kavramsal ¢erceve kisminda da belirtildigi
lizere calismada cari acik ile temel belirleyicileri olan enerji tiikketimi ve doviz kurlar
arasindaki iligki incelenmektedir. Calismanin bu boliimiinde oncelikle teorik ve amprik
literatiir ortaya konulmaktadir. Devaminda ise 18 OECD (ABD, Almanya, Danimarka,
Finlandiya, Fransa, Hollanda, Ingiltere, Ispanya, Israil, Isveg, Isvicre, Italya, Kanada,
Meksika, Norveg, Portekiz, Sili ve Tiirkiye) iilkesi iizerinden elde edilen veriler ile

ekonometrik modeller, analizler ve elde edilen bulgularin yorumlar1 verilmektedir.

5.1. Literatiir Ozeti

Iktisat literatiiriinde cari aci1gim belirleyicileri iizerine bircok amprik ve teorik ¢alisma
bulunmaktadir. Fakat o6zellikle gelismekte olan iilkelerde cari agik sorununun temelini
olusturan doviz kurlar1 ve enerji tiikketimi ile cari agik arasindaki tic¢li iliskiyi inceleyen
caligmalarin yeterince olmadig1 sdylenebilir. Yapilan bazi ¢aligmalarda cari acik yerine dis
ticaret agig1, enerji tiiketimi yerine petrol veya elektrik tiiketimi gibi degiskenlerinde yer
aldig1 goriilmektedir. Bu nedenle caligmanin, iic degisken (cari agik-doviz kuru-enerji
tilketimi) arasindaki nedensellik ve esbiitiinlesme iliskisinin OECD iilkeleri arasinda panel

veri analizi yontemiyle test edilmesinin literatiire onemli katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Literatiir arastirmasina Oncelikle cari agigin belirleyicileri {izerine gergeklestirilmis
caligmalara yer verilmekte olup devaminda degiskenler arasindaki iliskiyi inceleyen
arastirmalar yorumlanmaktadir. Bu kapsamda cari agigin belirleyicilerine iligkin literatiirdeki

caligmalar incelendiginde;
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Tablo 6.Literatiirdeki Calismalar

Yazar(lar)

Degisken(ler)

Yontem ve Ulke(ler)

Bulgu(lar)

Kraft ve Kraft
(1978)

Enerji ve Biiylime

ABD (1947- 1974) Sims
Metodolojisi Analizi

Ekonomik biiylimeden enerji tiiketimine
dogru bir nedensellik iligkisinin
gergeklestigi sonucu tespit edilmistir,

Amano ve
Norden (1998)

Petrol Fiyatlar1 ve
Déviz Kuru

ABD Bretton Woods
Nedensellik Analizi

Petrol fiyatlarindaki soklar ile ABD reel
doviz kurlari arasinda istikrarli bir
iliskinin oldugu sonucu tespit edilmistir

Henry ve
Longmore (2003)

Doviz Kuru ve Cari
Acik

Jamaika (1990- 2001)

Efektif kurlarin cari agigin nedeni
olmadig1 sonucuna ulasmaistir.

Das (2012)

Cari Denge

Gelismis ve Gelismekte
Olan Ulkeler (1980- 2012)
Panel Veri Analizi

Gelismis iilkeler igin net yabanct
varliklar, d6viz kuru, disa agiklik orani ile
cari denge arasinda pozitif yonlii, emtia
fiyatlari, bitylime orani ve reel efektif
doviz kuru ile negatif yonlii iliski oldugu
sonucunu tespit etmistir.

Erdal vd. (2008)

Ekonomik Biiylime
ve Enerji

Tiirkiye (1970- 2006)
Johansen Kontegrasyon ve
Cift Yonlii Granger
Nedensellik Testi

Ekonomik biiylime ile enerji tiiketimi
arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu
sonucuna ulasilmistir

Erdogan ve
Bozkurt (2009)

Ithalat, Thracat ve
Petrol Fiyatlar

Tiirkiye (1990-2008)
MGARCH Tahminleme
Analizi

Cari ac1g1n belirleyicileri olarak ihracatin
ithalat1 karsilama oranini ve petrol
fiyatlarini tespit etmislerdir.

Bolat vd. (20011)

Biit¢e ve Cari Agik

Tiirkiye (1998:1-2010:4)
Sinir Testi Analizi

Uzun dénemde bu degiskenler arasinda
bir iligkinin olmadigini ancak kisa
donemde kuvvetli bir pozitif iligkinin
oldugu sonucunu tespit etmislerdir.

Bayrak ve Esen
(2012)

Biitge ve Cari Agik

Tiirkiye (1975- 2010)
Johansen Esbiitiinlesme ve
Hata Diizeltme Modeli
Analizi

Biitce agiklari ile cari islem agiklart
arasinda kisa ve uzun dénemli bir iligki
oldugu sonucunu tespit etmislerdir.

Kayike1 (2012)

Enflasyon ve Cari
Acik

Tirkiye (1987- 2009) VAR
Yontemi Analizi

Enflasyonun cari dengeyi pozitif yonlii,
biiytime disa aciklik petrol fiyatlar ve
reel doviz kurundaki artigin ise negatif

yonde etkiledigi sonucunu tespit etmistir.

Korkmaz ve
Develi (2012)

Birincil Enerji ve
GSYIH

Tirkiye (1960-2009)
Johansen Esgbiitiinlesme ve
Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin oldugu ve GSYTH ve enerji
titkketimi arasinda ikin yonlii nedensellik
iligkisinin mevcut oldugu sonucunu tespit
etmislerdir
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Tiirkiye (1996- 2012) Tiirkiye de cari agigin zayif forumda
Goger (2013) Cari Islem Johansen ve VEC Y o6ntemi stirdiiriilebilir oldugu sonucunu tespit
Analizi etmistir.

Uretimdeki artisin enerji talebini artirarak
cari agiga yol agtig1 sonucunu tespit
etmistir

Cari Agik, Sanayi
Demir (2013) | Uretim Endeksi Ve
ithalat

Tiirkiye (1987-2012)
Granger Nedensellik Analizi

Biiylime, Enerji Ve | (1980-2012) Johansen ve Degiskenlerin uzun déonemde birlikte

Uysal vd. 2015) Cari Acik VAR Analizi hareket ettigi sonucunu tespit etmislerdir.

OECD (1980- 2014)
VECM, Granger Nedenselik
Analizi

Cari Acik ve
Biiyiime

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliski

Arslan vd. (2017) sonucunu tespit etmislerdir.

Kraft ve Kraft (1978), enerji ve biliylime arasindaki iliskiyi ilk kez ABD ekonomisi igin
incelemistir. 1947-1974 yillarina ait veriler kullanilmig ve ekonomik biiyiimeden enerji

tilketimine dogru bir nedensellik gerceklestigi sonucuna ulasmislardir.

Amano ve Norden (1998), Bretton Woods sonrasi siiregte petrol fiyatlarindaki soklar
ile ABD reel doviz kurlar1 arasinda istikrarli bir iligski oldugunu bulmustur. Ayrica yaptiklar
analizlerde petrol fiyatlari ile reel doviz kurlar1 esbiitiinlesiktir ve petrol fiyatlarindan doviz

kurlarma dogru tek yonlii nedensellik iligkisi vardir.

Henry ve Longmore (2003), Jamaika ekonomisi iizerinden 1990-2001 yillik verileriyle

yapmis oldugu calismada efektif kurlarin cari agigin nedeni olmadigina ulagmustir.

Das (2012), 1980-2012 doénemi verileriyle gelismis, yiikselen ve gelismekte olan
iilkeler tizerin dencari dengenin degiskenlerini incelemistir. Yaptig1 analizde gelismis tilkeler
icin net yabanci varliklar, doviz kuru, disa aciklik orani ile cari denge arasinda pozitif yonlii,
emtia fiyatlari, bliylime oran1 ve reel efektif doviz kuru ile negatif yonlii iliski oldugu

sonucuna ulagmustir.

Erdal vd. (2008), Tiirkiye i¢in 1970-2006 doneminde ekonomik biiyiime ve enerji
tilketimi iligkisi incelenmistir. Calismada johansen kontegrasyon ve c¢ift yonlii granger
nedensellik testi uygulanmis ve ekonomik biiylime ile enerji tiiketimi arasinda cift yonlii

nedensellik tespit edilmistir.

Erdogan ve Bozkurt (2009), Tiirkiye ekonomisi iizerinden 1990-2008 verilerini
kullanarak MGARCH tahminleme analizi yontemiyle, cari agigin belirleyicileri olarak

ithracatin ithalati karsilama oranini ve petrol fiyatlarini tespit etmislerdir.
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Bolat, Belke ve Aras (2011), 1998:1-2010:4 doneminde Tiirkiye de ikiz agik hipotezinin
(biitce ve cari islemler acig1 arasindaki iliski ) gecerliligini incelemislerdir. Bu iki degisken
arasinda kisa ve uzun donem iliskileri incelemek amaciyla sinir testi uygulanmistir. Sonuglar,
uzun donemde bu degiskenler arasinda bir iliskinin olmadigini ancak kisa dénemde kuvvetli

bir pozitif iliskinin bulundugunu belirlemislerdir.

Bayrak ve Esen (2012), Tiirkiye’de biitce dengesi ile cari islemler dengesi arasindaki
iligkileri, 1975-2010 donemi arasinda yillik verileri ile Johansen esbiitiinlesme ve hata
diizeltma modelini uygulayarak arastirmislardir. Elde edilen sonuglara gore biitge agiklari ile
cari islem aciklar1 arasinda kisa ve uzun donemli bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Bu
sonuclar geleneksel Keynesyen yaklasimi desteklerken Ricardocu denklik yaklagimini

reddetmistir.

Kayike¢1 (2012), Tirkiye® de 1987-2009 doneminde cari islemler dengesi
belirleyicilerini VAR yontemiyle incelemis, enflasyonun cari dengeyi pozitif yonde, biiyliime
disa agiklik petrol fiyatlar1 ve reel doviz kurundaki artisin ise negatif yonde etkiledigi

bulgularina ulagmustir.

Korkmaz ve Develi (2012), Tiirkiye iizerine yaptig1 c¢alismalarinda 1960-2009
arasindaki yillik veriler kullanilarak birincil enerji kullanimi GSYIH arasindaki iliski iizerine
bir caligma gergeklestirmistir. Calismada Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Bulunan sonug ise degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu ve
GSYIH ve enerji tiiketimi arasinda iki yonlii nedensellik iliskisinin mevcut oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Goger (2013), yaptigr calismada Tiirkiye’de cari islemler agigmin nedenleri ve
finansman kalitesini; Johansen ve VEC yontemleriyle 1996-2012 verilerini kullanarak analiz
etmistir. Yapilan analiz sonucunda Tiirkiye’de cari agigin zayif formda siirdiiriilebilir oldugu

tespit edilmistir.

Demir (2013), cari agik ile sanayi iiretim endeksi ve enerji ithalati arasindaki iliskiyi
1987-2012 verileriyle incelemis ve iiretimdeki artisin enerji talebini arttirarak cari agiga yol

actig1 sonucunu bulmustur.

Uysal, Yilmaz ve Tag (2015) yaptig1 calismada 1980-2012 yillarina ait biiyiime, enerji
tiiketimi ve cari agik verileri kullanilarak VAR modelinden hareketle Johansen esbiitiinlesme

analizi uygulanmistir. Ayrica degiskenlere etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi
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yapilmistir. Analiz sonucunda degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket ettigi sonucuna

ulagilmistir.

Arslan, Ugur ve Dineri (2017), yaptiklar1 ¢caligmada, 1980-2014 doénemleri i¢in OECD
iilkeleri agisindan cari islemler dengesi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz
etmislerdir. Analiz sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli iligski bulunmustur. Ayrica,
VECM Granger Nedensellik Modeli sonucunda hem kisa donem de hem de uzun dénemde

cift yonlii nedensellik tespit edilmistir.

5.2. Ekonometrik Yontem ve Metedoloji

Calismanin analiz kisminda 18 OECD filkesinden elde edilen veriler kullanildig1 igin
Panel Veri analizi uygulanmigtir.

Tablo 7. OECD Ulkeleri Cari Acik-Déviz Kuru-Enerji Tiiketimi
Verileri

ULKELER CARI ACIK/GDP | DOVIZ KURU ENERJi
ABD 0,88 113,8399582 2280,603
Almanya 6,28 93,36531336 320,6485
Danimarka 118,9 95,2054335 16,94334
Finlandiya 77,8 96,56304779 25,88795
Fransa 8,4 92,3727269 239,0295
Hollanda 24,6 95,75710089 81,62341
ingiltere 10,5 121,7970106 191,1863
ispanya 14,9 94,13420795 134,3949
[srail 78,8 103,0930695 25,56555
Isvec 38,0 94,08513814 53,01458
isvigre 72,2 113,3188483 27,88427
italya 132 95,03587972 151,7023
Kanada 6,1 83,98713017 329,934
Meksika 10,8 92,1395891 184,9997
Norveg 42,8 86,26304031 47,07064
Portekiz 83,6 95,94559683 24,08122
Sili 57,6 95,16838224 34,93502
Tiirkiye 15,3 180,9666069 131,3246

Not: Veriler 2015 yilina aittir. Doviz kurunda 2010=100 baz y1l1 almmustir.

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi, BP.
Panel veri analizlerinde genellikle Sabit Etkiler Modeli ile Rassal Etkiler Modeli
olmak iizere iki temel yaklasim s6z konusudur. Panel veriler ile yapilan analizlerde regresyon

modelini anlayabilmek i¢in “k” degiskenli model su sekilde ifade edilebilir;

._'y'.'u — ﬂm + ﬁz:‘: L PR ﬁu. Xkit + €ir (1)
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Modelde yer alan i=1,2,3,.....G kesit birimini ifade ederken t=1,2,3,....n ise zaman
donemini gostermektedir. Modelin sonunda yer alan ¢ ise modelin sifir veya sabit varyansl
oldugunu gosteren hata terimidir. Modelde yer alan katsayilar farkli birim ve zamanlarda
degisebilmektedir. Panel veri analizlerinde model tahmininde bulunurken sabit terim, egim
katsayilar1 ve hata terimleri ile ilgili degisik varsayimlar yapilmaktadir. Bu varsayimlar
iizerinden bes farkli model tahmin edilebilmektedir (Judge vd, 1985: 515);

e Sabit ve egim katsayilar1 birimlere ve zaman gore degismemekte, birimler {izerinden
olusan farkliliklar1 temsil edebilmektedir.

e Sabit terim katsayilari, egim katsayisi sabitken degisebilir fakat zaman siiresince sabit
kalabilir.

e Sabit terim, egim katsayilar1 sabitken zamana ve birimlere gore degisebilir.

e Sabit terim ile egim katsayilar1 birimlere gore degisiklik gosterebilir.

e Tiim katsayilar zamana ve birimlere gore degisebilir.

Bu kapsamda c¢alismada 1985-2015 yillarina ait veriler iizerinden OECD
ornekleminde ulasilabilen iilkeler ile panel veri analizi gerceklestirilmistir. Zaman
periyodunda ki sinirlamalardan dolay1 calismaya 18 iilke dahil edilmis olup modellerde
kullanilan degiskenler olarak cari agigin milli gelire oran1 (CARI), enerji tiiketimi (ENERJI)
ve doviz kuru (DOViZ) kullamlmgtir. Ug degiskene ait veriler de OECD veri tabanindan elde

edilmistir. Analiz i¢in kurulan model tanimlanmasi su sekilde gosterilebilir;

CARI, = By + BLENERJI, + B,DOVIZ, + &, (2)
Calismada gerceklestirilen analizlerin metodolojik siralamast ise su sekilde
belirtilebilir. Oncelikle analizlerde kullanilan serilerin birim kdk icerip igermediginin tespiti
icin duraganlik testleri uygulanmistir. Elde edilen sonuglar {izerinden degiskenler arasinda
uzun donemli iliskinin tespiti i¢in esbiitiinlesme testi ve nedensellik analizleri uygulanmaistir.
Panel veri analizlerinde kullanilan en yaygin birim kok testleri, Levin, Lin ve Chu
(2002), Breitung (2000), Im, Pesaran ve Shin (2003), ADF-Fisher Chi-square ve PP-Fisher
Chi-square dir. Calismada, analize dahil edilen degiskenlerin duraganlik sinamasi ig¢in
belirtilen birim kok testleri uygulanmistir. Birim kok testleri sonucunda degiskenler ayni
mertebeden duragan olmasi durumunda esbiitiinlesme testi gergeklestirilebilmektedir.
Ekonometrik analizlerin esbiitliinlesme testlerinde degiskenler arasinda uzun doénemli iligkinin
varlig1 aragtirilmaktadir. Caligma kapsaminda panel veri analizlerinde en sik kullanilan

Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri tercih edilmistir. Gergeklestirilen esbiitiinlesme
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testlerinde elde edilen sonuglar, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin varligi hakkinda
bilgi vermemektedir. Bu nedenle degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin analizi i¢in de
literatiirde birgok test gelistirilmistir. Calismada degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin

varligin1 ve yoniinii belirlemek i¢in Panel Granger nedensellik testi kullanilmistir.

5.2.1. Birim Kok Testi

Sosyal bilimler alaninda gerceklestirilen ekonometrik analizlerden 6nce modele dahil
edilen degiskenlerin birim kok icerip igermediginin incelenmesi gerekmektedir. Bunun
nedeni, literatiirdeki ¢aligsmalarda birim kokli serilerin duragan olmadigi ve duragan olmayan
serilerle gerceklestirilen analizlerde sahte regresyon sorunu ile karsilasildigr anlasilmaktadir.
Ayrica duragan olmayan serilerle gerceklestirilen esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinde
anlaml1 bir iliskiden bahsetmek yanlis olacaktir (Harris ve Sollis, 2003: 41). Gergeklestirilen
analizler sonucu elde edilen bulgularda R ve t degerleri anlamli olsa dahi yapilacak iktisadi
yorumlar anlamsiz sayilacaktir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 324).

Literatiirde kullanilan en yaygin birim kok testleri olarak zaman serisi ve panel veri
analizlerinde ADF ve PP testleri bilinmektedir. Serilerin duraganlik smamasi igin
gerceklestirilen Augmented Dickey- Fuller (ADF) testinde sabitsiz, sabitli ve trendli bir siire¢
takip edilir. Buna gore seri trendli bir siiregte duragan hale gelmisse, sabit terimli; bunda da
duraganlhik saglanamamigssa, sabit terimsiz sinama yapilir ve bu zaman sonucunda seriyi
duragan hale getiren deger dikkate alinir (Aktas, 2009: 38).

Testte Dickey ve Fuller (1979) karar kriteri olarak, t-istatistiginin sapmali olmasi
nedeniyle t (tau) ismi verilen diizeltilmis t tablosu olusturmus ve bu tablonun kullanilmasi
gerektigini belirtmislerdir. DF (1979) tarafindan tablolastirilan kritik degerler, ii¢ genel model

i¢in olusturulmustur:

AY, =YY +u (3)
AY;=mog+ Y. Y +uy 4)
AY, =mo+myt +Y.Y ;+u (5)

(3) nolu denklem sadece stokastik trendi igermektedir. (4) nolu denklemde stokastik trend ve
sabit terim, (5) nolu denklemde ise hem sabit terimin hem de stokastik ve deterministik
trendin birlikte modellendigi bir siire¢ ifade edilmistir.

Yukarida ifa edilen DF (1979) testinde hata terimlerinin beyaz giiriiltii (White Noise)

stirecine sahip oldugu varsayilmaktadir. Ancak otokorelasyon olmasi halinde EKK
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tahminlerinin dogru olabilmesi i¢in test gelistirilmis ve Genisletilmis Dickey Fuller (ADF)
birim kok testi olarak adlandirilmistir. DF testinde olusturulan denklemler ADF testinde
(Aktas, 2009: 38)

AY, =YY+ EﬂiAYt—i+I+ Uy (6)
AY,=mot Y.Y + 2 BiAY it uy (7)
AY,=mo+myt + Y.Y 1+ 2 BiAY it uy ®)

olacak bigimde olusturulmustur. Bu modeller i¢in yine Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilen
DF (1979) 1 tablo degerlerinden faydalanilir. Modellerde yer alan gecikme uzunluklarinin
belirlenmesinde de cesitli yontemler kullanilabilir. Bunlardan bazilari; Akaike Final
Prediction Error (FPE), Akaike Information Criterion (AIC), Schwartz Criterion (SC),
Bayesian Information Criterion (BIC), Hannan- Quinn Criterion (HQ), Campel- Perron
kriterleridir (Aktas, 2009: 39).

Gergeklestirilen ¢alismada panel veri analizi yapildigi i¢in duraganlik analizinde Panel
Birim Kok testleri kullanilmistir. Bu testlerde duraganligin tespiti i¢in B katsayisinin sifira
esitliginin sinamasi yapilmaktadir. Panel birim kok testlerinde temel hedef, panel igin ortak
birim kokiin varligimi tespit etmektir. Birim kok testlerinde bos hipotez olan “ortak birim
kokiin bulunmas1” paneldeki tiyelerin modeldeki degisken agisindan birbirine yakinsadigini
ifade eder (Halag ve Kustepeli, 2008: 7). Ayrica panel birim kok testleri ile tek bir zaman
tizerinden kurulan birim kok testlerinin giicii arttirilmaktadir (Maddala ve Wu, 1999:631).

Calismada panel birim kok testlerinde 6nde gelen calismalar arasinda yer alan Levin,
Lin ve Chu - LLC (2002), Breitung (2000), Im, Pesaran ve Shin (2003), ADF-Fisher Chi-
square ve PP-Fisher Chi-square testleri kullanilmistir. LLC, panel veri analizlerinde kullanilan
ilk birim kok testlerindendir. LLC, paneldeki her grubun birim kok analizini ayr1 ayri
gerceklestirmektedir. Bu testin alternatif hipotezinde, otoregresif katsayisinin homojen olmasi

sinir1 konmustur (Celik vd., 2008: 5).

AT, =+ pY, + Y QAT +At+d,+6, (1) i=L.N t=1.T 9)

Modeldeki kodlamalar incelendiginde, her birim t=1,2,3,4... seklinde zaman serisi
icerecek sekilde i1=1,2,3,4 birimin panelleri i¢in y stokastik siirecin gozlemlenmis ve

paneldeki her birim i¢in katsayilarin birim kok igerip igermediginin tespiti istendiginden tiim
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birimlerin 1. Dereceden kismi otokorelasyona sahip oldugu fakat hata siirecindeki diger
parametrelerin birimler boyunca farklilagmasina izin verildigi varsayilmistir (Levin vd., 2002:
4). IPS birim kok testinde ise LLC testinin daha genisletilmis analizleri yer almakta olup kisa

(Osbat, 2004:35). IPS testinin

donem dinamiklerinde heterojenite saglanmaktadir

hipotezlerine bakildiginda ise sifir hipotezinde serilerin duragan oldugu alternatif hipotezde

ise paneldeki serilerin 1. dereceden farkinin duragan oldugu varsayilmaktadir.

f

AY, =a;+pY, +> @AY, ,+At+6,+6, @ i=1.N

Lo

t=1.T

(10)

Calismanin birim kok test sonuglari Tablo 8’de gosterilmektedir. Modelde kullanilan

cari agik, enerji ve doviz kuruna iligkin degiskenlerin birim koklii olup olmadiklarinin tespiti

icin Levin, Lin ve Chu - LLC (2002), Breitung (2000), Im, Pesaran ve Shin (2003), ADF-

Fisher Chi-square ve PP-Fisher Chi-square testleri uygulanmustir.

Tablo 8. Birim Kok Test Sonuglari

Sabitli Sabitli ve Trendli | Sabitsiz ve Trendsiz
Levin, Lin&Chu -0.95163(0.1706) | 0.55144(0.7093) | -3.19574(0.0007)*

o Breitung - -1.07763(0.1406) -

3 Im, Pesaran&Shin -1.19639(0.1158) | -0.11220(0.4553) -

2 | ADF-FisherChi-square 40.6795(0.2719) | 39.2672(0.3256) | 54.6884(0.0237)**
= PP-FisherChi-square | 41.4119(0.2463) | 40.7280(0.2701) | 58.4004(0.0105)**
S Levin, Lin&Chu -8.56514(0.0000)* | -6.49409(0.0000)* | -16.0898(0.0000)*

Breitung - -7.57425(0.0000)* -

= Im, Pesaran&Shin -11.3914(0.0000)* | -9.08279(0.0000)* -
ADF-FisherChi-square | 196.429(0.0000)* | 149.426(0.0000)* | 300.512(0.0000)*
PP-FisherChi-square | 357725(0.0000)* | 481.454(0.0000)* | 500.673(0.0000)*
Levin, Lin&Chu -7.07563(0.0000)* | 1.08540(0.8611) | 3.33778(0.9996)

. Breitung - 6.69525(1.0000) -

hS Im, Pesaran&Shin -3.55613(0.0002)* | 3.90914(1.0000) -

A [ ADF-FisherChi-square | 76.3665(0.0001)* | 31.3576(0.6890) | 11.2020(1.0000)
E PP-FisherChi-square 113.369(0.0000)* 50.9259(0.0507)*** 9.69550(1.0000)
E Levin, Lin&Chu -6.30390(0.0000)* -6.98718(0.0000)* -11.7513(0.0000)*

= Breitung - -8.75866(0.0000)* -

€ Im, Pesaran& Shin -10.8197(0.0000)* -13.2230(0.0000)* -

- ADF-FisherChi-square 185.645(0.0000)* 213.713(0.0000)* 245.049(0.0000)*

PP-FisherChi-square 363.147(0.0000)* 1423.20(0.0000)* 733.623(0.0000)*
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Levin, Lin&Chu -2.47207(0.0067)* | 0.36132(0.6411) | -0.31737(0.3755)
Breitung
- -0.49361(0.3108) -
QE‘ Im, Pesaran&Shin -
2 -2.75620(0.0029)* | 1.33333(0.0912)%** -
ADF-FisherChi-square
N 56.5086(0.0160)** | 42.8159(0.2019) | 17.8102(0.9952)
E PP-FisherChi-square | 60.3712(0.0067)* | 40.8379(0.2662) | 32.8050(0.6214)
a Levin, Lin&Chu -7.39129(0.0000)* | -5.27278(0.0000)* | -15.8466(0.0000)*
Breitung ; -3.41470(0.0003)* ;
= Im, Pesaran&Shin -10.8671(0.0000)* | -8.43764(0.0000)* -
ADF-FisherChi-square
184.078(0.0000)* | 135.624(0.0000)* | 282.278(0.0000)*
PP-FisherChi-square | 260.608(0.0000)* | 218.199(0.0000)* | 351.660(0.0000)*

Not: Schwarz bilgi kriteri kullanmilmustir. *, ** ve ***; sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliliklarim
gostermektedir. Parantez igindeki degerler olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Analizlerde CARI degiskeni cari agigin milli gelire oran1 seklinde hesaplanmistir. CARI
degiskenine bakildiginda biitiin testlerde sabitsiz ve trendsiz modeli disindaki modellerde
diizey degerinde duragan degildir. Ayni degiskenin birinci farki alindiginda birim kok
testlerinin biitliin modellerinde duragan hale gelmektedir. Enerji tiikketimi olarak gosterilen
ENERIJI degiskeni ise biitiin birim kok testlerinin sabitli modelinde ve PP-Fisher Chi-square
testinin sabitli ve trendli modelinde diizey degerinde birim kdk icermemektedir. S6z konusu
degiskenin birinci farki alindiginda uygulanan birim kok testlerinin biitiin modellerinde
duragandir. Déviz kuru serisi olarak ifade edilen DOVIZ degiskeninde ise biitiin birim kok
testlerinin sabitli modeli ve Im, Pesaran&Shin testinin sabitli ve trendli modeli disindaki
testlerde ve modellerde diizey degerinde birim kok igermektedir. Bahsi gegen degiskenin
birinci farki alindiginda uygulanan birim kok testlerinin biitiin modellerinde duragandir.

Genel olarak bakildiginda degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan olduklari
goriilmektedir. Calismada kullanilan degiskenlerin aynm1 dereceden duragan olmasi,
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini arastirmak i¢in yeterli olmaktadir. Bu

amagla, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin tespiti i¢in Pedroni ve Kao

esbiitlinlesme testleri yapilmis uygulanmstir.
5.2.2. Panel Esbiitiinlesme Testi

Ekonometrik ¢alismalarda esbiitiinlesme analizleri degiskenler arasinda uzun dénemli

bir iligkinin varligini tespit etmek ve iktisadi agidan denge iligkisinin olup olmadigini test
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etmek i¢in kullanilmaktadir. Panel veri analizlerinde literatiirde en ¢ok tercih edilen ve en
yaygin kullanim alant olan esbiitiinlesme testleri Pedroni ve Kao tarafindan gelistirilen
testlerdir.

Pedroni testinde, egsbiitiinlesme vektoriindeki heterojenlik dikkate alinmakta olup
1997, 1999, 2000 ve 2004 yillarindaki ¢alismalarinda heterojenlige izin veren birkag test
onerisinde bulunmaktadir (Asteriou ve Hall, 2007: 373). Bu testin ayirict 6zelligi hem
esbiitiinlesik vektoriin arasinda hem de dinamik ve sabit etkilerin panelin kesitleri arasinda
farkli olmasina izin vermesidir (Dokmen ve Aysu, 2010:30- 33).

Pedroni egbiitiinlesme testinin diger esbiitiinlesme testlerinden farki, esbiitiinlesmenin
ve kesit varsayim trendinin olmadig: sifir hipotezini reddetmesidir. Ayrica bu testin olumlu
yanlar1 olarak; aciklayict degisken sayisinin fazla olmasma izin vermesi, esbiitiinlesme
vektoriiniin panelde gesitlenmesi ve kesit birimleri boyunca hatalarin heterojenligine izin
vermesi sayilabilir (Asteriou ve Hall, 2007: 374). Panelde yedi farkli esbiitiinlesme testi
sunulmaktadir ve bu testler within ve between etkilerini kapsamaktadir. Bu yedi farkl test iki
kategoride incelenebilir. Birincisi, within boyutundan olusturulmus dort testi, ikincisi ise {i¢
testten olugmaktadir (Giivenek ve Alptekin, 2010: 181). Bu testler asagidaki sekilde
gosterilebilir (Asteriou ve Hall, 2007: 376);

1. Panel v istatistigi - 72Nz, = — LN (11)
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6. Grup {istatistidi (non-parametrik):

— = '\; I/
ﬁz&?—l = «ﬁZ}|

5 T 7 A T . 7 h
I LYY
fal J 1=l

(16)
7. Grup tistatistifi (parametnk):
VNZry NN [ 2 [ (02,00 17)

Yapilan ¢alismada modele dahil edilen cari agik (CARI), enerji tiiketimi (ENERJI) ve
doviz kuru (DOVIZ) degiskenleri arasindaki uzun dénemli iliski Pedroni esbiitiinlesme testi
ile analiz edilmistir. Testin sonuglarina gore Tablo 9°de de goriildiigli lizere degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadig1 seklinde kurulan temel hipotez reddedilmektedir.

Tablo 9. Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Sabitli Sabitli ve Trendli
tistatistigi | Olasilik Degeri | tistatistigi | Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 0.3378 0.3677 -11.626 0.8775
Panel rho-Statistic -23.197 0.0102** -0.8423 0.1998
Panel PP-Statistic -30.063 0.0013* -30.510 0.0011*
Panel ADF-Statistic -13.971 0.0812%*** -15.695 0.0583***
Group rho-Statistic -0.0715 0.4715 12.127 0.8874
Group PP-Statistic -18.234 0.0341** -22.330 0.0128**
Group ADF-Statistic -0.5528 0.2902 -12.718 0.1017

Not: Schwarz bilgi kriteri kullamilmistir. *, ** ve ***; sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde
anlamliliklarini géstermektedir.

Tablo 8’de ki istatistiki test sonuglarina bakildiginda sabitli model test sonuglarindan
Panel rho-Istatistigi %5 seviyesinde, Panel PP-Istatistigi %1, Panel ADF-istatistigi %10 ve
Grup PP-Istatistigi %5 seviyesinde anlamlidir ve esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu
gostermektedir. Diger degerler, istatistiksel olarak anlamli degildir. Sabitli ve trendli modelde
ise test sonuclarindan Panel PP-Istatistifi %5, Panel ADF-Istatistigi %10 ile Grup PP-
Istatistigi %5 seviyesinde istatistiksel olarak anlamlidir ve esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu
gostermektedir. Diger veriler ise istatistiksel olarak anlamli degildir. Genel olarak
degerlendirildiginde Pedroni Esbiitiinlesme testi sonuglari, degiskenler arasinda esbiitiinlesme

iliskisinin var oldugunu belirtmektedir.

75



Cari agik-doviz kuru ve enerji tiiketimi arasindaki uzun donemli iliskinin incelendigi
caligmada kullanilan diger bir test ise Kao esbiitiinlesme testidir. Kao kullandig1 analizlerde
ADF ve DF testlerini kullanarak panel veri analizi i¢in esbiitiinlesme testi gelistirmistir
(Baltagi, vd, 2000: 13). Kao’nun kurguladigi model 18 numarali denklemde gdsterilmektedir.
19 numarali denklem ise esbiitiinlesme testine bagl esitligi igermektedir. Denklemdeki uj

modelde tahmin edilmis artik degerleri ifade etmektedir. (Asteriou ve Hall, 2007: 372);

Y,=a+pX, +u, (18)

U, = e, v, (19)

-1

Kao esbiitiinlesme testi esbiitiinsel vektdrde birden fazla digsal degiskene izin
vermezken homojen esbiitiinsel vektorler ve AR katsayilarim1 uygulamaya koymaktadir.
Ayrica birden fazla esbiitiinsel vektor s6z konusu oldugunda ise esbiitiinsel olan vektor ile

ilgili herhangi bir tanimlamay1 ele almamaktadir (Asteriou ve Hall, 2007: 373).

Tablo 10. Kao Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

¢ istatistigi Olasilik Degeri
ADF -2.334.269 0.0098*
Residual Variance 0.000346
HAC Variance 0.000269

Not: Schwarz bilgi kriteri kullanilmistir. *, ** ve ***; sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde
anlamliliklarin1 géstermektedir.

Kao esbiitiinlesme testine gore de, degiskenler arasinda esbiitiinlesme 1iliskisinin
olmadig1 temel hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla alternatif hipotez olan seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligi %1 anlamlilik diizeyinde kabul edilmektedir. Bu baglamda
uzun donemde ele alinan degiskenler arasinda anlamli bir iligkinin oldugu belirtilebilir.
Dolayisiyla yapilan analizlerde OECD iilkeleri arasinda cari agik, enerji tiikketimi ve doviz
kuru arasinda birlikte hareket s6z konusudur.

Calismada gerceklestirilen her iki esbiitiinlesme analizinde de cari agik, doviz kuru ve
enerji tiikketimi arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Pedroni ve Kao
esbiitiinlesme testleri sonucunda elde edilen bulgular ise birbirini desteklemektedir. Fakat
degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin varligi ayni degiskenler arasindaki nedensellik

iliskisinin yonii hakkinda bilgi vermemektedir. Bu nedenle cari agik, enerji tiiketimi ve doviz
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kuru arasindaki nedensellik iligkisini ve yoOniinii belirlemek i¢in Panel Nedensellik testi

uygulanmaistir.

5.2.3. Panel Nedensellik Testi

Ekonometrik calismalarda nedensellik testleri, modele dahil edilen degiskenler
arasinda nedensellik iliskisinin varligi, eger bu iliski varsa iliskinin yoniinii, sebep-sonug
iliskisini belirlemek amaciyla gerceklestirilmektedir. Nedensellik analizlerinde en ¢ok tercih
edilen test Granger Nedensellik testidir. Calismada modele dahil edilen degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisinde de Granger Nedensellik testleri kullanilmigtir.

Zaman serisi analizlerinde Granger nedensellik testi, asagida gosterilen iki regresyon

denkleminin tahmini ile gergeklesir (Barisik ve Demircioglu 2006: 76);

AX, - ¥ty ajAXt-j+Z;I=1 b; AY .+ uy (20)
AY, Y ¢ Y+ Ydi AXy + v, 21

Regresyon denklemlerinde yer alan a;, b;, ¢, d; = gecikme katsayilari, m,q, r, s =
gecikme donemleri u,v = hata terimleri, A= fark alma operatoriidiir. Tiim b ve d katsayilarinin
istatistiksel olarak sifira esit olup olmadiklar1 F-testi yardimiyla bulunarak asagidaki

hipotezler sinanur.
H0:b1:b2:b3:....:bq:0 (22)

Bu hipotez kabul edilirse Y’den X’e nedensellik yoktur. Bu hipotez reddedilirse Y’ den

X’e bir nedensellik vardir.
H0:d1:d2:d3: ...... =ds=0 (23)

Bu hipotez kabul edilirse X’den Y’ye nedensellik yoktur. Hipotez reddedilirse X’den
Y’ye bir nedensellik vardir seklinde yorumlanir. Her iki hipotez reddedilirse ¢ift yonli
nedensellik vardir. Iki hipotezden biri kabul digeri reddedilirse tek yonlii nedensellik vardir.
Her iki hipotez reddedilmezse X ve Y degiskenleri arasinda bir nedensellik yoktur (Barigik ve

Demircioglu, 2006: 77).
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Granger nedensellik analizlerinin Panel Veri icin gelistirilmis versiyonu, Holtz-Eakin,
Newey ve Rosen tarafindan gelistirilen modeldir. Bu modelin temeli de en kiiciik kareler
yontemine dayanir. Holtz-Eakin, modeli sabit etkilerden arindirmak i¢in modele dahil edilen
degiskenlerin farkini alarak Granger anlaminda nedensellik testini uyarlamistir. Yaptiklari
caligmada degiskenlerin fark yada seviyelerini igeren enstriiman degisken seti kullanilmasini
onermislerdir (Oztiirk vd., 2011: 63). Bu kapsamda gelistirdikleri model su sekildedir (Holtz-
Eakin vd., 1988:13-73);

M M
Vi =0y + Z UVt E OpXy ; HW S+t

— = (24)

Denklemde f; sabit etkileri, u;j; hata terimini gostermektedir. Bu tanimlamada hata
terimi uy, denklemdeki yj; ile korelasyonludur. Farki alinmis model ise denklem 25’°deki gibi

gosterilmektedir (Holtz-Eakin vd., 1988:13- 76):

" "
Y~ Vg =a+ E o, (.3".-;_; - J"_.:_;_'_} - E J.' {x.'.‘—'. - xl:—.'—]) +v; (25)

1=l =l
Denklem incelendiginde bagimli degisken ile hata terimleri arasinda ilgilesim sorunu
goriinmektedir. Bu sebepten dolayr Holtz-Eakin ve digerleri tarafindan oOnerilen panel
nedensellik sinamasi iki asamali en kiigiik kareler yontemine dayanmaktadir (Agayev,
2010:173). Nedensellik iligkisi i¢in test edilmesi gereken hipotez ise su sekilde ifade
edilebilir;

Hoy:o1==,...,=0, =0

Hipoteze iligkin genel yorum ise Hy hipotezinin reddedilmesi durumunda degiskenler
arasinda Granger nedensellik iliskisi tespit edilmektedir (Oztiirk vd., 2011:64).

Calismada modele dahil edilen cari agik (CARI), déviz kuru (DOVIZ) ve enerji
tiiketimi (ENERJI) degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisi Panel Granger nedensellik
testleriyle analiz edilmis olup elde edilen bulgular Tablo 10°da gosterilmektedir.
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Tablo 11. Panel Granger Nedensellik Sonuclari

Nedenselligin Yonii t istatistigi Olasilik Degeri
CARI#ENERJI 1.295.438 0.0003*
ENERJi#>CARI 217.799 0.1400
CARIzDOVIZ 0.184481 0.6675
DOVIZ#CARI 852.666 0.9926

Not: *, ** ve ***; sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliliklarin1 gostermektedir.

Yapilan analizde degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olmadig1 temel hipotezi
reddedilmektedir. Bagka bir deyisle, panel nedensellik testi sonuglarina gore, %1 anlamlilik
diizeyinde degigkenler arasinda cari aciktan enerji tiiketimine dogru tek yonlii nedensellik

iligkisi tespit edilmistir. Cari agik ile doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisinin olmadigi

temel hipotezi reddedilmemektedir.
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SONUC VE ONERILER

Diinya ekonomisi kiiresel gelismelerle birlikte her gecen yil daha fazla biitiinlesmekte
ve birbirine baglanmaktadir. Ozellikle ABD, Ingiltere, Cin gibi gelismis ekonomilerde
yasanilan olumlu veya olumsuz gelismeler tiim diinya {tilkelerini etkilemektedir. Bu nedenle
iilke yonetimindeki ekonomi kurmaylara alacaklar1 her kararda diinyadaki gelismeleri de
dogru analiz etmeli ve gelecek Ongoriilerini bu gelismelere gore siirekli giincellemesi

gerekmektedir.

Diinya ekonomilerinin en temel maliyet kalemi enerjidir. Uretimin her alanda enerji
tasarrufu yaratacak Onlemler alinmasi igin siirekli ar-ge faaliyetlerine 6nemli oranlarda
yatirimlar yapilmaktadir. Tiim inovatif faaliyetlere ragmen enerji kaynaklarina sahip olanlar
diinyadaki monopol giiclerini siirekli korumaktadir. Bu nedenle dikkat edilirse enerji
kaynaklarinin yogun oldugu bolgelerde siirekli bir istikrarsizlik yasanmaktadir. Buna en giizel

ornek ise Ortadogu cografyasinda yasanilanlar verilebilir.

Enerji kaynaklar tiretim maliyetleri dogrudan etkiledigi gibi i¢ piyasaya ithalat yoluyla
getirildigi i¢in maliyetlerin disinda makroekonomide de énemli etkiler yaratmaktadir. ithalat
harcamalarindaki artiglar basta dis ticaret dengesizliklerine yol agmakta olup devaminda ise
biitce aci1g1, i¢ ve dis bor¢lanma, enflasyon gibi bircok makroekonomik gdstergeyi negatif
yonde etkilemektedir. Bu negatif etkiyi azaltmak icin yapilmasi gereken temel adim iki
tanedir. Ya isin talep boyutuyla ilgili 6nlemler alinacak ki bunun basinda enerji tasarruflart
gelmektedir. Ya da isin arz boyutunu ilgilendiren alternatif enerji kaynaklarina ulagabilmektir.
Her iki politikada enerji maliyetlerindeki artistan kaynakli olusan tiim olumsuz gostergeleri

pozitife ¢cevirebilecektir.

Enerji maliyetlerindeki artigin yaratmis oldugu en 6nemli etki, calismada da iizerinde
¢ok durulan cari dengedir. Ulkenin tasarruf eksikligi ya da déviz dengesizligi olarak da
bilinen cari agik, uluslararasi karsilagtirmalarda son yillarda olduk¢a biiyiik 6nem arz
etmektedir. Tiirkiye ekonomisi agisindan diisiiniildiigiinde de son yillarda esen olumlu
riizgarlarin tersine donmesinde ki en biiyilk etken cari acik sorununun c¢dziilememesi
gelmektedir. Uzun yillar cari agigin finansmani iizerine politikalar gelistirilirken son yillarda
diinya piyasalarindaki olumsuz havadan dolay1r devam ettirilemeyince, Tiirkiye ekonomisinin

de issizlik, enflasyon gibi 6nemli bir sorunu haline gelmistir.

Calismada, diinya ekonomisi icin en biiyiik sorunlardan gosterilen cari agik ve enerji

tiiketimi ile bunlar fiyatlama agisindan etkileyebilen doviz kurlar arasindaki iligki ayrintili
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bir sekilde incelenmistir. Calisma kapsaminda oncelikle ilgili degiskenlerin literatiir altyapisi
irdelenmis olup teorik ve kavramsal ¢ergevesi olusturulmustur. Devaminda ise uygulanan
ekonometrik yontemlerle cari agik-enerji tiiketimi-doviz kuru arasindaki uzun dénemli iliski
panel veri analizleri ile test edilmistir. Analizlerde 6rneklem olarak diinya ekonomisinde
bliyiik agirligr olan OECD iilkeleri se¢ilmistir. Analizlerde 1985-2015 dénemlerini kapsayan
yillik veriler kullanilarak degiskenler arasindaki iligskinin varlig1 ve yonii hakkinda bulgulara

ulagilmistir.

Analizlerin baglangicinda serilerin duraganliginin tespiti i¢in panel birim kok testlerinde
onde gelen calismalar arasinda yer alan Levin, Lin ve Chu - LLC (2002), Breitung (2000), Im,
Pesaran ve Shin (2003), ADF-Fisher Chi-square ve PP-Fisher Chi-square testleri
kullanilmistir. Gergeklestirilen analizler sonucunda tiim degiskenlerin diizeyde birim kokli
fakat birinci dereceden farklar1 alindiginda duragan hale geldigi goriilmiistiir. Dolayisiyla
degiskenlerin aynm1 diizeyde duragan oldugu yani I(1) seviyesinde oldugu sonucuna

ulagilmasiyla esbiitiinlesme ve nedensellik testleri gerceklestirilmistir.

Calismada, literatiirde en ¢ok kullanilan Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri tercih
edilmistir. Arastirmanin analiz kisminda da ayrintili bir sekilde sonuglarinin paylasildig
esbiitiinlesme testlerinin ikisinde de degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme
iligkisinin varlig1 tespit edilmistir. Egbiitiinlesme iligkisinin var olmasi, degiskenler arasinda
nedensellik iliskisinin arastirilmasint  gerektirmektedir. Yapilan Panel Granger testi
sonuglara gore ise cari acigin milli gelire oranindan enerji tiiketimine dogru tek yonli
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Diger degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik

iligkisine rastlanmamastir.

Analizlerden elde edilen sonuglar ile literatiir karsilagtirmasi yapildiginda; Amano ve
Norden (1998), Henry ve Longmore (2003), Korkmaz ve Develi (2012), Das (2012), Demir
(2013), Uysal vd. (2015) veArslan vd. (2017) in calismalar1 ile analizlerden elde edilen
bulgularin paralellik gosterdigi fakat Kraft ve Kraft (1978), Erdal vd. (2008) veGoger (2012)
in calismalan ile celistigi goriilmektedir. Calisma sonuglarinin literatiirdeki c¢aligmalarla
farklilik gostermesinin temel nedeni olarak calismada kullanilan donemin ve degiskenlerin
farkli olmasi, farkli ekonometrik testlerin ya da modellerin kullanilmasi, modelde farkli
degisken kullanim1 gibi nedenler gosterilebilir. Ayrica, ¢alismanin sadece 18 iilke ile sinirl
kalmasinin temel sebebi, ele alinan donem itibari ile diger {ilkelerin verilerine

ulagilamamasidir. Bu sebepten 6tiirii, ¢alisma bu kisit altinda gerceklestirilmistir.
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Ulasilan nedensellik sonucglarindan cari dengedeki degisiklikler enerji tiiketimini
etkilemektedir. Bunun sebepleri arasinda, analizde yer alan OECD iilkelerinin ara mali ve
enerjide disa bagimli olmasi, sanayi sektdriinde enerjiye olan ihtiyacin artmasi ve dolayisiyla
enerji talebinin arza oranla yliksek olmasi siralanabilir. Enerji tiiketiminin biiyiik bir kisminin
iretimde kullanilmasi, enerji girdisinin siirdiiriilebilirligini 6nemli hale getirmektedir. Bu
baglamda, enerji kaynaklarinin miktar1 ve ¢esitliligi artirtlmalidir. Siirdiirtilebilir biiytime ve
kalkinmay1 hedefleyen iilkeler alternatif enerji kaynaklarina oncelik vermesi gerekmektedir.

Birincil enerji kaynaklarinin maliyet ve siireklilik dezavantaji nedeniyle yenilenebilir
enerji kaynaklari tiretimde kullanilmalidir. S6z konusu hedefi gerceklestirmek isteyen iilkeler
mevcut enerji kaynaklarini daha verimli kullanmasi ve gilines, riizgar, hidroelektrik gibi
alternatif enerji kaynaklarina yonelerek alt yap1 yatirimlarini artirmalari dnem arz etmektedir.
Bu yatinnmlar1 gercgeklestirmek i¢in ar-ge harcamalarina hiz verilmeli, yatirnm-getiri iligkisi
incelenmelidir. S6z konusu yatirimlarla uzun vadede enerji talebinde disa bagimlilik

azaltilarak cari dengede pozitif etki yapacag diistiniilmektedir.

Bilinmesi gerekir ki bu calismada, analizde kullanilan degiskenler disinda, cari agigin
milli gelire oranimi etkileyen baska degiskenler de bulunmaktadir. Déviz kuru ve enerji
tilketimi disinda bagimsiz degisken olarak diisiiniilen farkli degiskenlerin de analize dahil
edildigi ¢alismalar yapmanin miimkiin olmas1 nedeniyle, bu ¢alismanin gelecekte yapilacak

olan c¢aligmalara 6rnek teskil edecegi diisiiniilmektedir.
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