T.C.
HASAN KALYONCU UNIVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU
IKTISAT ANABILIiM DALI

IKTIiSAT TEZLI YUKSEK LiSANS PROGRAMI

CARI ACIK-BUTCE ACIGI- EKONOMIiK BUYUME iLiSKiSi:

TURKIYE EKONOMISi ORNEGI

YUKSEK LiSANS TEZi

HAZIRLAYAN

MEHMET FATIH OZMEN

GAZIANTEP- 2019




T.C.
HASAN KALYONCU UNIVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU
IKTISAT ANABILIiM DALI

IKTIiSAT TEZLI YUKSEK LIiSANS PROGRAMI

CARI ACIK-BUTCE ACIGI- EKONOMIiK BUYUME iLiSKiSi:

TURKIYE EKONOMISi ORNEGI

HAZIRLAYAN

MEHMET FATIH OZMEN

TEZ DANISMANI

DR. OGR. UYESIi iBRAHIM CUTCU

GAZIANTEP- 2019




SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU MUDURLUGUNE
YUKSEK LIiSANS KABUL VE ONAY FORMU

[ktisat Anabilim Dal1 iktisat Tezli Yiiksek Lisans Programi 63rencisi Mehmet Fatih
OZMEN tarafindan hazirlanan “Cari Acik-Biitce A¢igi Ekonomik Biiyiime iliskisi:
Tiirkiye Ekonomisi Ornegi” baslikli tez, 28 / 01 /2019 tarihinde yapilan savunma simavi
sonucu basarih bulunarak jiirimiz tarafindan Yiiksek Lisans Tezi olarak kabul edilmistir.

Gorevi

Jiiri Baskam

Tez Damismani

Jiiri Uyesi

Jiiri Uyesi

Unvani, Adi1 ve Soyadi imzasi:
Kurumu/Universitesi
Dog. Dr. Filiz GOLPEK =

Hasan Kalyoncu Universitesi

Dr. Ogr. Uyesi ibrahim CUTCU #/
Hasan Kalyoncu Universitesi 4

&

Dr. Ogr. Uyesi M. Vahit EREN
Kilis 7 Aralik Universitesi - ‘ /

Bu tez Enstitii Yonetim Kurulunca belirlenen yukaridaki jiiri iiyeleri tarafindan uygun
giriilmiis ve Enstitii Yonetim Kurulu karan ile onaylanmigtir.

Prof. Dr. Mazlum CELIK
Enstitii Miidiirii

D&kiman no: ENS.FR.31 YayinTarihi: 26.03.2018 Rev no/Tarih: 00/




TEZ ETIiK VE BIiLDIiRiM SAYFASI

Yiksek lisans tezi olarak sundugum “Cari Acik-Biitce Acigi- Ekonomik Biiyiime
Iliskisi: Tiirkive Ekonomisi Ornegi® bashikli calismanin tarafimca, bilimsel ahlak ve
geleneklere aykiri diisecek bir yardima bagvurmaksizin yazildigim ve yararlandigim eserlerin
kaynakcada gosterilenlerden olustugunu ve bunlara atif yapilarak yararlanmis oldugumu

belirtir ve onurumla dogrularim.

Mehmet Fatih OZMEN




ONSOz

Turkiye Ekonomisine iligkin 2006-2017 ¢eyrek donemlik verileri kullanilarak, biitge agiklari,
cari islemler bilancosu acgiklarimin iktisadi biiyime ile iliskilerini analiz etmeye ¢alistigim bu
calismada degiskenler arasinda nedensellik bagi kurularak Tiirkiye ekonomisi gibi gelismekte olan bir

iilkenin incelenmesi saglanmigtir.

Tez calismamda beni yonlendiren, akademik bilgi, tecriibe ve emegini benden esirgemeyen,
tez danismanim Sayin Dr. Ogr. Uyesi Ibrahim CUTCUye, yiiksek lisansi bitirmemde biiyiik katkilari
olan Dr. Engin YILMAZ, esim Zeynep OZMEN ile hayatimin her asamasinda yanimda olan aileme ve

arkadaslarima, sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Gaziantep, 2019 Mehmet Fatih OZMEN



OZET

Istikrarli biiyiime ve kalkinma igin iiretimin artirilmasi ne kadar zorunlu ise teknoloji ve
yapisal degisimlerinde gerceklestirilmesi bir o kadar onemlidir. Yapisal degisimler uzun vadede sonug
vereceginden Tirkiye gibi gelismekte olan lilkelerde kisa vadede kamu ve 0zel sektoriin yapmis
oldugu harcamalarinin miktar1 ve bu harcamalarin bilesenleri de ©nemlidir. Iktisadi dengenin
saglanmasinda i¢ ve dig dengeyi temsil eden iki 6nemli kavram vardir. Biitce agig1 ve cari islemler

ac181 olarak ifade edilen bu kavramlar ekonomik biiyiime ile yakin iliski igeresindedir.

Turkiye ekonomisinin 2006-2017 ceyrek donemlik verileri kullanilarak biitge ve cari islemler
bilangosu agiklar1 ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskiler ekonometrik yontemlerle analiz edilmistir.
Bu calismada biiyiime ve biitge agigindaki degismelerin cari agiga etkisi arastirilmistir. Tirkiye
Ekonomisinin iligkin 2006-2017 dénemine iligskin degiskenler arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik
iligkileri tespit edilmeye ¢aligilmistir. Arastirmada elde edilen bulgular neticesinde, gayri safi yurt ici
hasiladaki artig cari islemler agigini artirmakta, biitge agigindaki artis da cari islemler agiginda artisa

neden olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Cari islemler A¢1g1, Biitce A¢i1g1, Ekonomik Biiylime



ABSTRACT

Stable growth and development are important and compulsory factors for increasing national
product. In addition to,the technology is important factor for realizing structural reforms. Structural
reformsa re long-term operations and its results can be seen in the long-term.In this context, in the
emerging countries as Turkey, in the short term, the amount of the government and private sectors
expenditures are very important. There are two important factors which represent internal and external
equilibrium. These are budget deficit and current account deficit and these are closely related to the
economic growth.

In this study by using econometric methods we have analyzed the relationships between
economic growth and budget deficit and current account deficit in Turkey in the period 2006Q1-
2017Q3. It is tried to find effect of the budget deficit and the growth on the current account deficit.
The cointegration test and causality test are used to find relationship between these variables in the
period of 2006Q1-2017Q3.

According to the test results, it is found two relationship between variables. The economic
growth increases the current account deficit and the budget deficit increases the current account
deficit.

Keywords: Current Account Deficit, Economic Growth, Budget Deficit
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BiRINCIi BOLUM

GIRIS

Ekonomi biliminde temel problemlerden olan biit¢e acig1 ve cari islemler agig1 hem gelismis
ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin kronik sorunlari arasinda yer almaktadir. Bir
ekonomide iktisadi dengenin saglanmasinda i¢ ve dig dengeyi temsil eden iki 6nemli kavram vardir.
Butce agig1 ve cari islemler agig1 olarak ifade edilen bu kavramlar iktisadi dengenin belirlenmesinde
blyiik 6neme sahiptirler.

Literatlirde, biit¢e agiklarnin hemen hemen tiim iktisadi yaklasimlarin temel ilgi alani iginde
oldugu goriilmektedir. 1700’1 yillarin ikinci yarisindan 1920°1i yillarin sonuna kadar hakim olan
Klasik lktisadi Yaklasimda israrla denk biitgenin (gelir ve gider dengesinin) Snemi (izerinde
durulurken, biitce aciklarnin ise iktisadi bir istikrarsizliga yol agacag ileri siiriilmiistiir (Barisik ve
Kesikoglu, 2010:109).

Bu goriistin, 1929 iktisadi buhranina kadar biitge agi1g1 uygulamalarinda bir agirliginin oldugu
gorilmektedir. Bu buhran sonrasinda diinyada olusan talep yetersizligi sorunu, biit¢e a¢ig1r konusunu
bir kez daha giindeme getirmis ve bu donemde bir¢ok iilke ekonomisinde biitce dengesi ve cari
dengenin her ikisinin de agik verdigi durumla karsilagilmistir (Mangir, 2012:136).

Literatiirde, biitge ve cari agik kavramlari, Geleneksel Keynesyen Yaklasim ve Ricardocu
Esdegerlik Hipotezi olmak iizere iki temel goriisle aciklanmaya ¢alisilmaktadir. Tlk goriis Geleneksel
Keynesyen Yaklagim, biitce acig1 ve cari islemler agig1 arasinda pozitif bir iliskinin varligini ileri
strerken, ikinci goriis Ricardocu Esdegerlik Hipotezinde ise bu iki degisken arasinda herhangi bir
iliskinin olmadig1 one siiriilmektedir.

Bu konuda analiz ve inceleme yapanlar, ¢esitli tilkeler de farkli dénemleri ekonometrik
yontemleri kullanarak uygulamali olarak incelemis ve her iki iktisadi goriisti de destekleyen sonuclara
ulagsmiglardir. Tirkiye’nin 2000’li yillarda en biiyiik sorunu biitge acig1 problemi olmasina kargin,

sonraki yillarda biitge agiginda diizelmeler yasanmus, ancak cari dengede bozulmalar baglamistir.

Bu calismada, 2006-2017 donemini kapsayan ¢ aylik veriler kullanilarak model
tahminlemesi yapilmigtir. Bagimli degisken olarak cari acik, bagimsiz degisken olarak da biiyiime ve

biitge a¢1g1 kullanilmugtir. Ele alinan degiskenler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) yam sira Hazine



ve Maliye Bakanlig1 ile TCMB veri tabanlarindan elde edilmistir. Analizler neticesinde elde edilen

sonuclarda; cari a¢igin, biitce aci181 ve ekonomik biiylime ile iligkisi ortaya koyulmaya ¢alisilmistir.

Yapilan bu calisma dort ana boliimden olusmustur. Ik béliimde; arastirmanin konusu,
problemi, hipotezi, amag, 6nemi ve smrliliklar incelenmistir. Ikinci bolim biitge, cari islemler,
bilylime kavrmlar1 ve bu degiskenlerin birbiri ile iligskisinden olusmaktadir. ikinci béliimiin biitce ile
ilgili kisminda; Biitce, biitce agig1 kavramu, biitge aciginin nedenleri, bu konu ile ilgili teoriler, butce
aciklariin ekonomi iizerindeki etkisine deginilmistir. Cari islemler ile ilgili kisminda; cari islemler
hesabi kavrami, cari islemler dengesi, cari iglemler agiginin nedenleri, cari islemler agigina yonelik
yaklagimlar, stirdiirilebilir cari agik agiklanmaya c¢alisilmigtir. Ekonomik blyume ile ilgili kisimda
ise; ekonomik biiyiime kavrami, ekonomik biiylime teorileri, ekonomik blytmenin élgilme yontemi,
ekonomik bilyliimenin kaynaklari, ekonomik biiylime tiirleri agiklanmistir. Bu bdliimde ayrica
degiskenlerin birbiri ile iligkisi; Turkiye ekonomisinin 2006-2016 ddnemi dikkate degiskenler
arasindaki iligkiler, ekonomideki &ncl gostergeler, sekil ve tablolar yardimiyla agiklanmig ve o
donemki siyasi ve ekonomik gelismelerle baglantis1 ifade edilmeye calisilmistir. Ugiincii boliimde,
aragtirmanin yontemi ve bulgularin sonuglar1 yer almaktadir. Bu boliimiin ilk kisminda biit¢e agigi,
cari iglemler bilangosu agiklart ve ekonomik biiylime arasindaki iliskileri inceleyebilmek igin yerli ve
yabanci literatiirde ¢esitli ¢alismalar ile bu g¢alismalardan ¢ikan sonuglar ozetlenmistir.Uglnci
bolumin ikinci kisminda, bilitge agig1, cari islemler bilangosu agiklar1 ve ekonomik biiylime iligskinin
analizi, ekonometrik uygulama ile ortaya koyulmus, inceleme dénemine ait veriler kullanilarak

Turkiye ekonomisi Uzerinden analiz gerceklestirilmistir.

Analizlerin baslangicinda serilerin duraganligimin tespiti icin Augmented Dickey-Fuller ve
Phillips ve Perron birim kok testi uygulanmistir. Birim kok testlerinin sonrasinda seriler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 icin Johansen Esbiitiinlesme Testi, degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisi i¢in de Todo Yomomato Testi kullanilmistir. Dordiinct bélimde de sonu¢ ve Oneriler

akademik ve piyasa Onerileri seklinde ifade edilmistir.

1.1. Arastirmanin Konusu

Ekonomik buyiimenin istikrarli bir sekilde devam etmesi ve biylmenin kalkinmaya yonelik
reformlarla desteklenmesi igcin hem kisa vadede hem de uzun vadede biit¢e acigi, cari agik gibi
kavramlar ile buylme arasindaki iligkinin tam olarak anlasilmasi ve iktisat politikalarinin bu eksende

yapilmasini gerektirmektedir.

Bu baglamda arastirmanin konusu, biyimenin ve blit¢e aciginin cari islemler agigina etkisinin
ne diizeyde oldugunun tespit edilmesi, bu degiskenler arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik baginin
var olup olmadigini iktisat politikasi agisindan teorik ve ampirik bilgiler 1s18inda degerlendirerek
kurulan hipotezin gegerliligini arastirmaktir. Arastirmanin konusunu olusturan biitce acigi, cari

islemler bilangosu agiklari ve ekonomik biiyiime iligkisi ekonometrik testlerle gerceklestirilmistir.



1.2. Arastirmanin Problemi

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde milli gelirin kaynaklari ve milli gelirdeki artigin
siirekliligi iktisat biliminde siirekli tartisilmstir. Iktisadi dengenin saglanmasinda i¢ ve dis dengeyi
temsil eden iki 6nemli kavramdan ekonomik buylme ve bitge agigmin cari islemler bilangosu
aciklarimi nasil etkiledigi, ayni1 sekilde iktisadi blyimenin biitge agig1 ve cari islemler agig1 Uzerinde

etkisi ve bu degiskenlerin birbirlerini nasil etkiledigi temel problemdir.
1.3. Arastirmanin Hipotezi

Aragtirma, iktisadi biiylime, biitce acig1 ve cari islemler aci1g1 arasindaki iliskiyi, esbiitiinlesme
ve nedensellik analizleriyle test etmektedir. Analizlerde kurulan modelde Turkiye’nin 2006-2017
ceyrek donemlerine ait biitce aciklari, cari islemler agigi ve blylme oranlarma ait veriler

kullanilmakta ve degiskenler arasindaki iligki zaman serisi analizleri lizerinden yorumlanmaktadir.

Calismanin temel hipotezi “Cari islemler acigi, ekonomik biiyiime ve biitce acgigi arasinda
uzun donemde bir iligki vardir.” seklinde olusturulmus olup hipotez esbiitiinlesme ve nedensellik

analizleriyle test edilmektedir.
1.4. Arastirmanin Amac ve Onemi

Calismanin amacina yonelik olarak yapilan analizlerden elde edilen sonuclar, Turkiye
ekonomisinde milli gelirdeki artislar ile biitge agigindaki artislarin cari a¢iga neden oldugu seklindedir.
Bu nedensellik iligskisi ekonomik birimler tzerinde farkli sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir. TUrkiye’nin
iktisadi yonden buylmesi ve uluslararasi piyasalarda rekabet edebilmesi i¢in ekonomik dengenin ve
istikrarin 6nemi g6z ardi edilemez. Bir taraftan bllyimede istikar saglanmasi, diger taraftan cari
islemler ve biitge agiklarini azaltabilmek igin ekonominin isinmadan biiyiimesine yonelik onlemler
alimmalidir. Bu kapsamda alinacak onlemler kisa donemde toplam talebin, ekonominin uzun dénemli
toplam arz kapasitesini asmasini 6nlemek seklinde olmalidir. Toplam talepte ortaya c¢ikan artist
karsilayabilmek icin ise Uretim kapasitesi, yeni yatirimlar ile artilirken, verimlilik ve teknoloji
kullanimiyla mevcut iiretimin kullanim kapsasitesi de etkinlestirilmelidir. Ozelikle yatirim ve ara mali
ithalatinda katma degeri yiiksek iirlinler secilmelidir. Aksi halde cari islemler ve biitce acig1
nedeniyle ortaya ¢ikan talep artisi kisa donemde enflayon artisina yol acabilir. Ekonomik birimler
acisindan bu durum bir yonuyle gelecek beklentileriyle ilgili risk algis1 olusturken bir yonilyle de
ekonomide yerli paranin deger kaybetmesine (kur artiginina) neden olur. Enflasyondaki bu artig
fiyatlar genel diizeyine etki eder. Fiyatlar genel diizeyindeki artis Merkez Bankasi’nin politika
degisikligine gitmesine ve faizlerde artis yapmasini ve ekonomi de daralma gibi kaginilmaz bir

durumun ortaya ¢ikartir.



1.5. Arastirmanin Smmirlihklar:

Bu arastirma, Tiirkiye ekonomisi Uzerinden 2006-2017 ceyrek donemlerini kapsayan reel
biiyiime orani, butce acig1, cari islemler a¢igina iliskin veriler ile sinirlandirilmigtir. Bu sinirlandirma
2002 Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ve programin bir tamamlayicist olarak 2005 yili Mayis
aymda ylriirliige giren Bit¢e Kanunu ile uygulamaya gecen yeni biitce yapisi dikkate alinarak 2006
yilindan baglatilmistir. Biiyiimeye iliskin veri setlerinin liger aylik donemler itibariyle yayinlanmasi
nedeniyle ¢eyrek donemler esas almarak modelleme yapilmistir. Ekonometrik modeller kullanilarak
yapilan analizler sonucunda ortaya ¢ikan faktorler degerlendirmeye alinmistir. Bu baglamda ¢alismada

uygulanan iktisadi dengenin i¢ ve dis dinamikleri tespit edilmeye ¢alisilmistir.
IKiNCIi BOLUM

ANA KAVRAMLAR, TEORIK VE KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. Butce ve Biitce Acidi

Biitge kavranm Latince kokenli olup, bu terim ilk olarak 17. yiizyilda Ingiltere’de
kullanilmustir. Latince koki bulga kelimesidir. Bu kelimenin torba, kii¢iik deri ¢anta gibi karsiliklari
bulunmaktadir. 17. yiizyilda ingiliz maliye bakaninin parlamentoya icinde biitge ile ilgili belgelerinin
bulundugu bir canta ile gelmesinden ileri gelmistir. Fransizcada bouge, bougette ve son olarak 17.

yiizy1lda budget seklinde Ingilizcede kullanilmaya baslanmistir (Tiigen, 2006: 22).

XVII. yiizyildan giiniimiize kadar fransizca anlamlariyla kullanilan ve Ingilizcede budget

olarak isimlendirilen biitge kelimesi tiim tilkelerin literatiiriine bu sekilde gegmistir.

Tiirkiye’de biitce hakki 1876 Anayasasi ile kabul edilmis ve bu anayasa ile padisahin yetkileri
Meclisi Umumi ile paylasmasi kararlastirilmugtir. ilk defa klasik biitce uygulamasi 1908 yilinda ikinci
Mesrutiyetin ilani ile baslamistir. Hukuki, siyasi, teknik kurallara dayanan ger¢ek anlamda biitgelerin
yapilmasina Cumhuriyet doneminde basglamistir. Biitgce kavrami olarak iilkemizde 6énce Muvazene-i
Umumiye (genel denge) ifadesi kullanilmig, sonrasinda 1927 Muhasebe-i Umumiye Kanunu ile biitge
terimine yer verilmeye baslanmistir (Bilici ve Bilici, 2011: 15).

2.1.1. Biitcenin islevleri ve ilkeler

Gunlimiz modern devletlerinde bitgenin klasik islevleri yaninda, cagdas islevleri de
bulunmaktadir. Ozellikle devlet anlayisinda meydana gelen degismelerle birlikte devlet biitcelerine
klasik islevlerin disinda baz1 yeni islevlerde yiklenmeye baslanmistir. izlenen ekonomik yaklasimlara
gore, biitgeden beklenen islevler de degismektedir. Bu kapsamda biit¢enin islevlerini geleneksel ve

cagdas islevler olarak siiflandirmak miimkiindiir.



2.1.1.1 Biitcenin Geleneksel Islevleri

Biitcenin geleneksel islevleri klasik devlet fonksiyonlarina bagli olarak kendini gosterir.
Klasik iktisadi anlayista devlet, ekonomik sisteme etki etmeyecek sekilde tasarlanmistir. Bu sistemde
kamu kesiminin maliye politikasi yoluya yapacag: butcede 0zel kesim faaliyetlerine etki etmeyecek
kiiciik ve tarafsiz olmasi esasini kabul eder. Biitce kanaliyla yapilacak harcamalarin dar hacimli vergi
gelirleriyle denk olmasi temeline dayanir. Bu sekliyle biitcenin dort temel islevi vardir (Soyler,

2006:188).
Mali Islevi

Bu fonksiyon, devletin elde ettigi gelirin dlgiisiiniin harcama tutari kadar olmasini belirtir.

Butcede klasik iktisat anlayis geregi yillik denklik prensibini savunur (Soyler, 2006:188).

Siyasi Islevi

Biitgeler gelecege iliskin tahminleri gostermektedir. Bu nedenle bu islev biitceyi hazirlayan
ylirlitme organi ve onaylayan yasama organina yol gésterme, yonetim ve denetim imkani vermektedir.
Devletin gelir ve gider tahminlerine iliskin siireci siyasi otoritenin tercihlerini yansitan bir karar alma

mekanizmasidir. Bu siirecin somut yoniinii ise kamu bitcesi ortaya ¢ikarmaktadir (S6yler, 2006:188).

Denetim Islevi

Bu fonksiyon, kamu idaresinin biitgeleme siireci ve biitceleme siireci sonrasinda
gergeklestirdigi tiim islemlerin denetlenmesini saglar. Bu fonksiyon klasik devlet goriisiiniin temeline

dayanir (Sdyler, 2006:188).

Hukuki Islevi

Biit¢eleme islemi Oncesi ve sonrasiyla hem devlete hem de vatandaslara belli yiikiimlikler
yiklerken karsiliklt hak ve sorumluklari ortaya ¢ikarmaktadir. Kamu ihtiya¢ ve hizmetleri ile kamu
gider ve gelirlerinin olusum siirecinde kamu yarar1 kapsaminda yiiriitme erkinin hukuki normlarla
baglanmasini ifade eder. Kamu kesimindeki tiim mali olaylarin hukuki gercevesi vardir; 6rnegin
meclis, biitce ile hiikiimete gelir toplama gider yapma yetkisini, kanun aracilifiyla verir (Altug, 1999:

12).

Biitgenin bu fonksiyonu, esas itibariyle, kamu faaliyetinin yerine getirilmesi slrecinde ortaya
¢ikan kamu ihtiya¢c ve hizmetleri ile kamu gelir ve giderlerinin olusumunda, bu olayin taraflari
durumunda olan devlet ile vatandaslar arasindaki karsilikli hak ve sorumluluklarin belirlenmesini ifade
eder. Bu fonksiyon yuritme yoniyle tim kamu faaliyetlerinin kanuni normlara baglanmasini saglar.

Vatandaslarin hak ve yiikiimliiliikkleri bu normlarla saglanir. Giivenlik, asayis, adalet ve diplomasi gibi



klasik fonksiyonlarin yaninda ¢agdas devlet fonksiyonlar1 geregi ekonomik istikrar gelir dagilinm

kaynaklarin dagilim bu iglevin 6nemini ortaya ¢ikarmaktadir (Altug, 1999: 12).

2.1.1.2. Biitcenin Yeni (Cagdas) islevleri

Biitgenin Ekonomik islevieri

Kamu biitcesi, siyasi, hukuki ve iktisadi nitelikleri farkli kamu kurumlar1 biit¢elerinden
olustuguna gore, her birinin kapsadigr mali olaylarin biiyiikliigii, yaygmligi ve etkinligi de farklidir.
Dolayisiyla kamu kesimindeki mali olaylarin {ilke ekonomisinin yapis1 {izerinde yol agacagi iktisadi
etkileri kullanarak yonlendirmeler yapilmasi, maliye politikasinin konusudur. Karma ekonomik
modelde, kamu kesimi ile 6zel kesimin dayanisma veya miidahale yoniindeki iligkileri 6nemlidir.
Cesitli nedenlerden 6tiirti, kamu kesiminin gorevlerinin artmasiyla ekonomiye kamu miidahalesi de
artar; gelirleri, harcamalari, mal ve hizmetleriyle kamu kesimi giderek iktisat politikasi araglarindan
biri olur (Ozgiig, 2010: 18).

Mali diisiincedeki degismelere paralel olarak biitce kavrami ve islevleri de gelismistir. Artik
biitge denkligi yerine, ekonomik denklik esas tutulmakta, dolayistyla ekonomik kosullar geregince

biitgenin acgik veya fazla vermesi olagan kabul edilmektedir.

izlenen maliye politikasi, kaynaklarin tam kullanimu, adil gelir dagilimi, ekonomik kalkinma,
ekonomik istikrar v.b. hedefleri belirledikge, hizmet-harcama, gelir araglari, amaglar dogrultusunda
kullanilir; vergi ve harcama politikalarinda diizenlemeler yapilir. Belirlenen ekonomik amaglar,
biiteden beklenen yeni islevler olarak karsimiza ¢ikar. Ornegin biitgenin konjonktiirel islevi geregi
bitce, ekonomideki dalgalanmalara ters yonde ¢alismalidir; enflasyonist egilimleri durdurabilmek igin
biitcenin gelir fazlas1 yaratarak fazla alim giiciinii geri ¢ekmesi; deflastyonist egilimleri onleyebilmek
icin ise gider fazlasiyla, ekonomiyi canlandirmasi; kisaca anti-konjonktlrel bigimde hazirlanip
uygulanmasi gerekir. Bu sekliyle, biit¢e politikasi, ekonomideki beklentilere karsi esnek; bolgeler ve

sektorler arasindaki dengesizligi diizenlemede arag olmalidir (Aksoy, 1993: 14).

Biitcenin Yonetim ve Planlama Aract Olma Islevieri

Bitce, kamu yonetimlerine mali imkanlar saglar; mali yetkileri hukuki bakimdan
denetlenmesiyle birlikte yonetimin verimlilik ve etkenligi de dénemlidir. Bundan dolay1 etkinlik ve
verimliligi 6lgme ve gelistirmede arag olmalidir. Hizmetleri bekleyen, vergi mukellefleri olan toplum

uyelerine de bilgiler verilmelidir.

Biitcenin ekonomik fonksiyonunu yerine getirmesi bakimindan kamu kesiminin iktisadi
planlara ihtiyac1 bulunmaktadir. Bu sekilde hazirlanan planlar ekonomik gelismelerin belirli bir
sistemde izlenmesini, bu izlenimler sonucu ortaya ¢ikan gostergeler dogrultusunda biitgelerin

hazirlanmasina olanak saglar.



Ekonomik biiyiikliiglin belirlenmesi bakimindan milli muhasebe ve milli biitge yontemleri
gelistirilmigtir. Milli muhasebe, ge¢mis donemde milli iktisadi ¢alismalarin dokiimiidiir. Gelecek
donemler bakimindan milli seviyede toplam gider ve gelirlerin tahmin tutarlar1 da milli biitceyi
meydana getirir. Bu sekilde iilkedeki ekonomik caligmalarin her dalinda ulasilacak amaglar belirtilir;
bu amaglara erismede ayrintili ulusal gelir hesaplart kullamilir. Biitge kavramimin ortaya atildigi
siireden beri biitge, list kademe kamu yoneticileri tarafindan bir ara¢ olarak kullanilmistir. Devlet
yonetiminde karsilasilan giigliikler ve hiikiimetin mali yetkilerinin halk tarafindan denetlenmek
istenmesi ile olusan gelismelere kosut olarak, biitcenin yonetim araci olma iglevinde siirekli gelismeler

gorlilmektedir (Yilmaz, 2010: 6).

Butcenin bir yonetim araci oldugu demokratik parlamenter rejimlerde, siyasi iktidarin
hiikiimet politikasi olmasindan da anlasilmaktadir. Bu nedenle, bitcenin onanmasi, hiikiimet
politikalarinin onaylanmasi, reddi ise, hiikimetin ydritme planinin kabul edilmemesi anlamina gelir.
Biitgeyle ifadesini bulan bu yonetim politikasi ve plani, siyasal iktidari elinde bulunduran toplum

kesimlerinin farkli olmasina gore degisiklik arz eder.

Biitce salt bir plan olarak ifade edilmese de kamu kesiminin ekonomik bir plani niteligindedir.
Plan, gelecekle ilgili iktisadi gelismelerin belirli bir sistem igerisinde yapilmasini saglar. Bu yoniiyle
biitcede plan 6zelligi bulunmaktadir. Biitge kamu kesiminin gider ve gelirleriyle ilgili mali islemleri
yansittigindan mali, kamusal kaynaklar1 etkili bir bigimde kullanimlarini sagladigindan iktisadi ve
kamu kuruluglarinin gelecek bir dénem igindeki amaglarina ulagmayi, politika ve programlarini

gerceklestirmeyi sagladigindan siyasal bir plandir (Edizdogan, 1998: 28).

Biitce, plan olmasinin yaninda ilke olarak kamu hizmetlerinin karsilanmasi bakimindan gerekli
harcamalara izin veren, yillik olarak hazirlanan hukuki nitelige sahip bir belgedir. Bltgede yer alan
gelir ve gider tahminleri kamusal faaliyetlerin karsilig1 olup kamusal varliklarin ve kaynaklarin parasal

degerini ifade eder.
2.1.1.3. Biitcenin Ilkeleri

Devlet biitgesinin islevlerinin yerine getirebilmesi igin belli ilkeler ¢ercevesinde hazirlanmig

olmasi gereklidir. Bunlari kisaca soyle ifade edilir.
Genellik Ilkesi

Genellik prensibi, biitcede yer alacak gelir ve giderlerin, biitiin ayrintilar1 ile biitgenin ayri
stitunlarinda gosterilmesi ile ilgilidir. Bu sekilde gider ve gelirlerin, cinsi, tutar1 ve kullanilmasinda
uygulanacak bicim, gerekli kamu tiizel kisilerinin, diger kurulus ve topluluklarin gercek mali
durumlarinin biitgelerinde gorilmesini saglar (Herekman, 1996: 112).

Genellik ilkesi gider ve gelirlerin eksiksiz bir sekilde, yani birbirleriyle mahsup edilmeksizin

ya da gelir arkasina gider, gider arkasina da gelir rakamlarinin gizlenmeksizin butceye kaydedilmesi



durumunu ifade eder. Bu ilke tiim gelir ve giderlerin bltcede gosterilmesini gerektirir. Tim gelirler bir

havuzda yani hazine de toplanir ve tiim harcamalar da oradan yapilir.
Birlik Ilkesi

Bu ilke tiim devlet gider ve gelirlerinin tek biitgede gosterilmesi olarak tanimlamaktadir. Bu
yiizden devletin yaptig1 tiim hizmetlere yaptig1 harcamalar ayri ayri biitcelerde degil tek bir butcede
gosterilmektedir (Edizdogan,1998: 131).

Acgiklik Ilkesi

Biitceyle ilgili biitiin hesap ve belgelerin kamu tarafindan elestiriye imkan sunacak bir bigimde
bulundurulmasi olarak tanimlanir. Bundan dolay: biitce yapilis seklini ilgilendiren ilkedir. Butgenin

biitiiniine bilhassa gelir ve gider tablosuna aciklik getirmektedir (Edizdogan,1998: 131).
Dogruluk Ilkesi

Biitge tahminleriyle ilgisi bulunan bu ilke, biitgelerin gelir ve gider tahminlerinin agik ve
dogru bir sekilde yapilmasi gerektigini belirtir. Samimilik ve tahminlerde isabet ilkelerinin

birlestirilmesinden meydana gelmistir (Edizdogan,1998: 131).
Onceden Izin alma Ilkesi

Biitge tasarisinin ait oldugu mali yil, yani belirlenen harcamalarin yapilacagi ve gelirlerin
tahsil edilecege devre baglamadan Once biit¢e tanzim ve kabul edilmis olmalidir. Biitge bir sonraki
yilin biitgesi bir onceki yilin sonuna kadar hazirlanip onaylanmis olmalidir (Edizdogan,1998: 131).
Ornegin suan iginde bulundugumuz 2019 yilmin hesap dénemi icinde 2020 yilmin biitcesi mali

yilbasindan dnce hazirlanip onaylanmalidir.
Ayirim Ilkesi

Ayirim ilkesi, kamu gelirlerinden 6denek ayrilmak suretiyle biitiin kamu hizmetlerine 6denek
ayrilmasidir. Mesela bir gelir toplansin ya da toplanmasin, devletin herhangi bir idaresi, kendisine
biitceyle 6denek ayrilmadig: siirece devlet adina bir 6demede bulunamaz. Boylece ayirim ilkesine

odenek ayrilmasi ilkesi de denilir (Erginay,1998: 205).

Ayirim ilkesinde belirtildigi Uzere biitge tasarisina gore giderler; nitelik, nicelik ve zaman

bakimindan ii¢ sekilde ayirima tabi tutulurlar.

Nitelik yoniinden (kalitatif) ayirim ilkesine gore, hangi hizmet i¢in hangi 6denek ayrilmigsa o
ayrilan 6denek yalnizca o hizmet igin kullanilabilir. Yani, devlet dairelerine kendilerince biitgenin bir

boliimiinden bagka bir boliimiine aktarma yapma olanagi ortadan kaldirilmigtir.

Nicelik yoniinden (kantitatif) ayirim ilkesine gore, hangi kamu hizmeti icin ne kadar 6denek
verilmigse o kamu hizmeti i¢in o kadar harcama yapilabilir. Bu ilke ile gelir arkasina gider, gider

arkasina gelir saklanmasini 6nlemek amaglanmigtir.
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Zaman yoniinden aywrim ilkesine gore ise, biitgede 6denekler hangi yil biitgesiyle ilgiliyse o yil
kullanilir. Mali y1l bitmesinden sonra yapilan harcama ve elde edilen gelirler ancak yeni bitgeyle

gerekli olan iglemler yapildiktan sonra 6denebilir.

Gortildiigii gibi ayirim ilkesiyle biitceye verilen ddeneklerin parlamento tarafindan onay
verilen tarafta kullanilmas1 saglanmakta ve bdliimler arasinda yiiriitme organinca aktarmalar yapilmasi

Onlenmek istenmektedir (Edizdogan,1998: 131).
Anlasilir Olma Ilkesi

Bu ilke geregi biitce tahmin ve uygulama neticeleri agik ve kamuoyunca anlagilabilir olmalidir
(Edizdogan,1998: 131). Yani gelir ve giderler toplumun anlayacagi sekilde olmalidir. Biitcede
anlasilirligin saglanmasi i¢in, gider ve gelirlerle ilgili tanimlamalar ¢ok agik ve kesin yapilmali,

yapilan gelir ve gider siniflandirmalari bilimsel ve akla yatkin olmalidir.
Yillik Olma Tlkesi

Bu ilke biitceyle verilen izinlerin kisa siireligine kisitlanmasini ve genel olarak da bu izinin bir

yil olmasini ifade eder (Edizdogan,1998: 131).
Tasarruf Ilkesi

Bu ilke butcede israf ve luksu engelleyerek belli bir parayla mimkin olan ve yuksek ortak
fayday1 saglamak demektir. Tasarruf ilkesi devlet yonetiminde verimliligin s6z konusu olamayacagi

inancindan hareket eden klasik iktisat¢ilar tarafindan konulmustur (Edizdogan,1998: 131).
Denklik flkesi

Biitce de mevcut gider ve gelirlerin mutlak olarak esit olmasimi 6neren bir prensiptir. Bu
prensibe gore denklik, bltge gelir ve gider tahminleri arasinda diisiiniildiigii gibi, kesin hesaplarda da
aranabilmektedir (Edizdogan,1998: 131).

2.1.2. Butge Teorileri

Gelisen ekonomik ve mali politika sistemleri ¢ergevesinde biitcenin bir mali politika araci
olarak kullanilmasi gelisen sosyoekonomik ihtiyaglar1 karsilayacak bigcimde tiirlii biitge teorilerinin

gelistirilmesine yol agmstir (Coskun, 2000: 21).
Biitce teorilerini agagidaki gibi incelemek miimkiindiir.
2.1.2.1. Klasik Butge Teorisi

Bu teoride ekonominin kendi kendine yeterli oldugu varsayimm gegerlidir. Devletin harcamaci
fonksiyonu vardir ancak bu fonksiyon diizenli isleyisi bozmayacak seviyede kalmalidir. Bu goriis
tarafindan kamu maliyesinin piyasa ekonomisi iizerinde etki gostermeyecek sekilde diizenlenmesi

istenmektedir.



Bu teorinin ileri gelenleri ekonomide denk biitgenin gerekli oldugunu savunmaktadir. Bunun
ana sebebi; devletin ekonomideki etkinligini kisitlamak, kamu sektdriiniin genislemesini kontrol
altinda tutmak ve i¢ borglanma yapmaktan uzak durmasi seklinde gosterilmektedir. Klasik teoride
denk biitge, kullanilan gelirlerin normal vergi gelirleri ve devletin mulk gelirlerinden saglanmaktadir
(Kogar, 1996: 17). Bu nedenle Klasik maliyeciler bor¢lanma ve para oyunlarindan elde edilen devlet

gelirlerini reddederler. Bu gelirleri devletin temel gelirleri arasinda kabul etmezler (Baltaci, 2006: 19).

Klasik maliyeciler, devletin olaganiistii haller haricinde bor¢lanmasina kars1 ¢ikmaktadirlar.
Sinirh da olsa borglanma kaynaklari kullanilmamalidir. Bor¢lanma yalnizca savas, deprem, dogal

afetler gibi olaganiistii hallerde basvurulacak bir kaynak olmaktadir (Baltaci, 2006: 19).

Klasik biit¢e yaklasimi, Maliye Bakanin en 6nemli gdrevlerinden birinin biitce denkligini
saglamak oldugunu ifade etmektedir. Klasik teori zamanla ihtiyaglara cevap verememesinden dolay1

yeni teorilerin ortaya ¢ikmasina zemin olusturmustur (Aksoy, 1993: 15).
2.1.2.2. Devri (Konjonkttirel) Bltge Teorisi

Gunlimizde kamu maliyesinin ilkelerin iktisadi faaliyetlerini etkilemesi, maliye politikasi
yolu ile makroekonomik degiskenler iizerinde dalgalanmalarin olmasi bu disiincenin c¢ikigini
giiclendirmistir. Kamu harcamalar1 ve kamu gelirleri yoluyla biitge iizerinde almacak onlemlerin

Onemini artirmistir.

Ekonomide enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde, biit¢enin fazla vermesi yoluyla
dolagimdaki paralan azaltarak; enflasyona mani olmada bir yontem olarak kullanilabilir. Ekonomide
deflasyon durumu olustugunda ise biit¢e aciklari ya arttirilmali ya da biitce fazlaliklar1 azaltilmadir.
Ekonomideki durgunluga biitge agiklar1 arttirilarak engel olunabilir. Ekonomide kamu harcamalari ile

iiretim ve tiiketim yeniden canlandirilarak ekonomi normal seyrine donebilir (Baltaci, 2006: 19).

Biitceyi denklestirme zorluklariyla genellikle bunalim donemlerinde karsilagiimaktadir.
Dolayisiyla devri biitgeye erismenin yolu, konjonktiirel agiklarin kabullenilmesi ve bunlarin 6ne

alinmis 6deneklerle biitce denklestirme fonu kapsaminda karsilanmasidir (Ozgiic, 2010: 22).
2.1.2.3. Telafi Edici Butge Teorisi

Ekonomik dengenin tam istihdam ile agiklandigt durumlarda 6zel kesim harcamalarinin
azalmasi eksik istihdam durumunu ortaya cikartir. Eksik istihdam durumunun giderilmesi icin 6zel
kesim harcamalarinin kamu harcamalari ile telafi edilmesi ve ekonominin yeniden dengeye gelmesi

ilkesine dayanir. Bu yaklasima gére biitce denkligi istisnai bir durumdur (Aksoy, 1993: 15).

Telafi edici biitce uygulamasi, ekonominin tam istihdam diizeyinde dengeye ulagmasi igin
bagvurulan mali bir yoldur. Biitce agiklan siireklilik gdstermeyip ekonomi tam istihdam diizeyine
ulasinca telafi edici biitgeden tekrar denk biit¢e uygulamalarina gecilmesi sdz konusu olacaktir (Tiigen,
2006: 24).
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Telafi edici biitgenin devamli agik verip vermemesi konusunda iki noktaya dikkat ¢ekilmistir.
Ilki, devletin siirekli agik biitge politikasini takip etmesi istenilmemekte ve teorinin esasi kimi
durumlarda belirli bir kural cercevesinde, ekonomiyi bunalimdan kurtarmak ve yeniden canlanma
evresine getirebilmek igin biitce aciginin mali bir arag olarak kullanilmasidir. Bir digeri ise telafi edici
bltce teorisi, modern ekonominin iktisadi faktorlerinin serbest ¢aligmasina birakilmasi durumunda,
biinyevi bir depresyona mahkiim olacag1 diisiincesinden dogar. Bunu engellemek icin denk biitge
politikas1 terk edilerek, acik biitge politikasinin kabul edilmesi gerektigini savunmaktadir. Devletin
yapmas1 gereken, 0zel sektoriin faaliyette yapmadig1 alanda, 6zel sektor yerine faaliyette bulunmaktir.
Cinkii biitce denkliginin saglanmasi, ancak toplam talebin toplam arzi astigt durumlarda olabilir.

Bdylece dengenin saglanip saglanmamasi yalnizca bir iktisadi kosula baglanir (Coskun, 2000: 23).
2.1.3. Butge Sistemleri

Devletlerin ekonomik ve mali zorluklarla karsi karsiya kalmasi biitge ve biitgeleme
sistemlerinin 6nem kazanmasina neden olmustur (Egeli, 2002: 29). Iktisadi hayattaki gelismeler, biitce
fonksiyonlar1 ile birlikte biitceleme sistemlerinde de bir takim degismeler saglamigtir. Bu zaman
zarfinda vergileri disiplin altina alma amaci tasiyan biitgeleme sistemlerinden, kamu kaynagi
kullananlara hesap verme sorumlulugunu yiikleyen bir biitceleme anlayisina dogru hareket edilmistir

(Kiziltas, 2003: 7).
2.1.3.1. Klasik Butge Sistemi

Geleneksel bitceleme sistemi denk bitceyi savunur. Ayrica kamu kurumlarinin ihtiyaglarini
temel alan bir biitceleme sistemi olarak islev yapmaktadir. Kamu hizmetlerinin niteligi, miktar1 ya da

sonugclari ile ilgilenmemektedir (Oral, 2005: 31).

Temel olarak, kaynak kullanim siirecinin ilk asamasi ile alakalidir. Devletin bir sene
sonrasinda neler satin alacagini bir listesi ¢ikarilmaktadir. Ne kadar iscilik satin alinacak yapilan
O0deme ne kadar olacak, ne kadar elektrik iiretilecek yapilan 6deme ne kadar olacak gibi sorulara cevap

aranmaktadir (Atag vd., 2009: 29).

Geleneksel biit¢e sisteminde, tiim harcamaci kuruluslarin biitgeleri boliimlere ayrilmaktadir.
Butun bolimler igerisindeki maddelerde harcamalarin tahmini tutar1 gosterilmekte, harcama
kalemlerinin toplami boliimleri, boliimlerin toplami ise kurulusun bir yillik gider tahminlerini

olusturmaktadir (Unal, 2007: 26).

Geleneksel biitce sisteminde yalnmizca kamu harcamalariyla ilgili mali nitelikte hukuka
uygunluk denetimine gidilmekte, ancak kaynak kullaniminda etkinlik, verimlilik, tutumlulugun
saglanmasi, kamu hizmetlerinin belirtilen sekilde yapilmasi, 6deneklerin tahsisinde ve kullaniminda

hizmet 6nceliginin gozetilmesi gibi konular bir denetime tabi tutulmamaktadir (Candan, 2007: 12).
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2.1.3.2. Sifir Tabanh Biitceleme Sistemi

Bu sistem programlarin yeniden degerlendirilmesi yoluyla ihtiyag¢ kalmayanlarin
kaldirilmasima olanak tamidigindan gereksiz ddenek tahsislerine engel olmakta ve kamu kaynaklarin

onem sirasina gore dagitilmasini imkan tanimaktadir (Kiziltag, 2003: 9).

Bu biitce sisteminde her yil baginda harcamaci kuruluglara hi¢ 6denek ayrilmadig: diistiniiliir
ve gecmis bilitce uygulamalar dikkate alinmaz ve bu kurum yada kurulus ilk defa 6denek talep

ediyormus gibi biitgeden pay ayrilir.
2.1.3.3. Program Blitceleme Sistemi

Bu sistem ¢esitli fonksiyonlara ayrilmis kamu hizmetlerini, biitcede 6ncelik siralamasina gore
programlanmasini temel almaktadir. Programlar alt programlara ayrilirken alt programlar ise proje ve

faaliyetlere ayrilmaktadir (Pehlivan, 2008: 11).

Program Bitceleme Sistemi, ayn1 kamusal hedefle ilgili ¢alisan biitiin faaliyet ve programlari
hazirlamaya c¢alismaktadir. Bu faaliyet ve programlarin hangi kamu kurumunun sorumluluk alanina
girdigiyle ilgilenilmemektedir. Degisik kamu kurumlarimin faaliyetlerini diizenleyerek kamusal
hizmetlerin en iyi sekilde yerine getirilmesini saglamakla beraber kamu hizmetlerinin sonuglar1 ve

toplum refahi lizerindeki etkileri odak noktasini olusturmaktadir (Atag vd., 2009: 29).

Program biit¢e tekniginin amacina yonelik uygulanabilmesi; gerekli olan verilerin saglikli bir
sekilde elde edilmesi ve dogru degerlendirilmesinin yaninda, etkin bir muhasebe sitemine gereksinim
duymaktadir. Program biitge; giivenilir verilere, teshis ve model galismalarina, uygulama ile etkin bir
kontrol ve denetime dayandirildiklar1 takdirde, plan hedeflerinin daha hizli saglanmas: igin pozitif bir
ortam olusturur. Bu uygulama, planlanan hedeflere erisebilmek igin uygulanabilecek alternatif
programlar arasinda en rasyonel se¢imi yapma imkani veren, israfi engelleyerek, hizmet-maliyet ve
maliyet fayda analiz teknikleriyle en yiiksek verimin saglanmasina imkan taniyan bir biitge teknigidir

(Akdogan, 2003: 17).

Klasik biit¢e sisteminin aksayan yonlerini, program biit¢enin genel tstiinliikleri seklinde ifade
etmek miimkiindiir. Program biit¢e sisteminin asil amaci, kaynaklarin etkin kullanimini saglamak ve

bunu 6lgebilmektir (Ozdemirci, 1989: 32).
2.1.3.4. Plan, Program, Butge Sistemi (PPBS)

Temelini kaynaklarin alternatifler arasinda en 1iyi bigimde tahsisinin saglanmasi
olusturmaktadir. Bu sistemde onemli olan harcamalarin azaltilmasi veya maliyetlerin diisiiriilmesi
degildir. Asil 6nemli olan belirli bir hedefe ulagmak adina kullanilacak kaynaklarin alternatifler

arasinda en rasyonel sekilde tahsis edilmesidir.

PPBS, butcenin hizmetler ve bu hizmetlerin sonuglarmma gore yeniden ele alinip

diizenlenmesini ve hizmetlerin gelecek yillara ait maliyetlerinin belirlenmesini ortaya koymaktadir
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(Tigen, 2006: 24). Sistemde 6ncelikle sorun ve ihtiyaglar tespit edilmektedir. Daha sonra tespit edilen
sorunlarin ¢éziimlenmesi ve ihtiyaglarin giderilmesi i¢in kamu hizmetleri ve kamu kaynaklar1 arasinda
gelecek birkac yil icin yapilacak olan kamu hizmetleriyle belirli amaglar en rasyonel sekilde nasil
erisilecegi planlama ile saglanir. Ilerleyen asamada ulasiimak istenen hedefe yonelik programlar
ortaya konulur. En etkin program tespit edilerek biitce aracilifiyla uygulanmaya konulur (Kiziltas,

2003: 10).
2.1.3.5. Performans Esash Biitceleme Sistemi

Amaglarim gerceklestirmek i¢in olusturulan programlarin maliyetlerini ve her program altinda
yapilan isleri 6l¢en nicel verilerin gosterildigi bir sistemdir (Edizdogan, 2008: 37). Bu sistemde
butceleme siireci; politikalarin saptanmasi, biitge hazirlanmasi, uygulanmasi ve uygulamalarin
degerlendirilmesi, raporlanmasiyla denetlenmesi asamalarindan meydana gelmektedir (Kurnaz, 2010:

17).

Bu sistemde amag, belirli miktar girdiyle en yiiksek ¢iktiy1 veya en az girdiyle belli miktar
¢ikt1 elde edilmesini saglamaktir. Performans temelli biit¢e sisteminde 6nemli olan nokta hiikiimetin
satin almig oldugu hizmet ve mallar degil bu hizmet ve mallarla nasil ve ne kadar kamu hizmeti ortaya
koydugudur (Kurnaz, 2010: 17). Ayn1 zamanda kamu kurumunun belirlenmis hedeflere ulagmasini
saglamak i¢in kaynaklarin tahsisinin ve kurumun performans kriterlerine gére amaglarina erigip

erismediginin izlenmesini kapsamaktadir (Ozen, 2008: 11).
2.1.4. Biitce Agi1g1 Kavramm

Biitce aci181, devletin bir biitge yilinda biitce gelirleriyle giderlerinin arasindaki dengede
giderlerin gelirlerden fazla olmasi sonucu olusan fark olarak tanimlanmaktadir. Bagka bir ifadeyle
bltce acigi, biitge hazirlama siirecinde Ongoriilen giderlerin, gelirlerle karsilanamamasi sonucu

meydana gelmektedir (Timur, 2005: 17).

Yapilan analizlerde bu tanimin giiniimiiz sorularina tam manasiyla cevap vermedigi
anlasilmaktadir. Ornegin enflasyonun biitce {izerindeki etkilerinin ekonomik etkileri yada faiz
harcamalarinin biitge {izerindeki etkileri analiz edilmek isteniyorsa farkli biitce agig1 tanimlari

gerekmektedir.

Biitce ac1g1 kavraminda ¢esitli tanimlamalar bulunmaktadir. Bunlar; geleneksel acik, birincil

acik, cari agik, igslemsel agik, yurtigi-yurtdisi agik, nakit acik olarak siralanmaktadir.
Geleneksel Acik

Kamu harcamalarinin kamu gelirlerinden ¢ikarilmasi sonucunda olusan agik olarak
tamimlanmaktadir. Geleneksel acik tanimlamasi iilkelerarasi karsilagtirmalarin kolaylikla yapilabilmesi
adia Kamu Kesimi Borglanma Geregi (KKBG) olarak ifade edilmektedir (Onder ve Kirmanoglu,
1996: 33).
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KKBG, bor¢ stoku ile ilgili amortisman &demeleri hari¢ tutularak faiz giderlerinin
eklenmesiyle hesaplanan kamunun toplam nakdi harcamalariyla vergi, vergi disi gelirler ve hibe

gelirlerinden olusan toplam nakdi gelirler arasindaki fark seklinde ifade edilmektedir.

Geleneksel acik Olclimiinde faiz 6demelerinin biitge harcamalar1 igine dahil edilmesi
nedeniyle, Ozellikle enflasyonist ortamlarda nominal faiz oranlarinin yilikselmesinden dolay1 biitce
aciklart olumsuz etkilenerek artis egilimine girmektedir. Olusan biitce acigmin dogru bir sekilde
olgiilebilmesi icin ilk olarak standart bir muhasebe sistemine ihtiya¢ duyulmaktadir. Ancak gelismekte
olan iilkelerde bdyle bir muhasebe sisteminin olmamasi nedeniyle agigin dogru bir sekilde dlgiilmesi

ve iilkelerarasi dogrudan karsilastirma yapilmasi giigclesmektedir (Kiran, 2010: 25).
2.1.4.1. Biitce Acigimin Nedenleri

Biitce agiklar gliniimiizde tiim tilkeleri etkileyen bir sorundur. Biitge agiklar1 genelde tilkelerin
yasadiklar1 ekonomik, siyasi ve yapisal kosullar sonucu ortaya ¢ikmakta ve biitce agiklarinin nedenleri
gelismis iilkelerle gelismekte olan iilkeler agisindan farkliliklar gosterebilmektedir. Biitge agiklarinin

nedenleri asagidaki sekilde gosterilebilir.
2.1.4.2. Kamu Kesiminin Genislemesi

Devletin biiyiimesi ile ilgili literatiirde degisik teoriler bulunmaktadir. Ilgili teorilerden ilki
Wagner Kanunu olarak bilinen Alman iktisat¢t Adolph Wagner’in ortaya koydugu teoridir. Wagner
Kanunu’nda kamu giderlerindeki artisin ve bundan dolay: devletin biylmesinin ana sebebi, toplumun
sosyal gelismesi olarak savunulmaktadir (Dileyici ve Ozkivrak, 2010: 33). Devletin faaliyet alanlari
ekonomik ve sosyal gelismeye bagli olarak genislerken, kamusal hizmet ve mallardaki gesitlilik

artmakta buna bagli olarak da kamu harcamalari artis gostermektedir (Egeli, 1997: 30).

Kamu harcamalarinda meydana gelen artiglar esasinda, adalet, glvenlik, savunma ve
diplomasi gibi devletin olagan gorevlerine ilave olarak bir takim sosyal yukumlaliklerin de
eklenmesinin bir neticesidir. Bu gibi yuktmlilukler kamu kesiminin milli ekonomi igindeki nispi
payinin artmasi sonucunu ortaya c¢ikarmaktadir. Sonug olarak devletin ekonomideki payinin artmasi

biitce aciklarinin giderek artan bir etki yaratmasina neden olmaktadir (Yaldiz, 2006: 11).
2.1.4.3. Subvansiyonlar

Devlet tarafindan toplum menfaatlerini dikkate alarak ihracati ya da iiretimi degisik bicimlerde
etkilemek ve yerine gore ireticileri/ihracat¢ilart korumak ve 6zendirmek icin para veya para olarak
ifade edilebilecek diger sekillerde verilen karsiliksiz mali yardimlar siibvansiyon olarak ifade
edilmektedir (Gelir Idaresi Baskanligi, 2009:19 ).

Klasiklere gore silibvansiyonlar yalnizca enflasyon ve fiyatlar genel seviyesindeki
yiikselmelere karsi miicadelede kullanilirken giiniimiizde daha genis bir uygulama alanina sahip

olmaktadir. Siibvansiyonlar 6zel sektdre ve kamu sektoriine tahsis edilerek; sermaye birikimini
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hizlandirma, ihracati gelistirme, sanayinin gelistirilmesi ve 6demeler dengesinin iyilestirilmesi igin
yatirimlarin uygun olan alanlara yonlendirilmesi, kamu kurum ve kuruluslarimin isletme zararlarim
karsilamak, ihtiyaglardaki degismeler ya da teknik gelismeler sebebiyle iiretimde bulunmasi uygun
goriilmeyen isletmelerde gerekli degisiklikler yapmak ve toplumun zor durumda bulunan bazi
kesimlerinin ge¢im sartlarini hafifletmek gibi amaclara ulasmak adina verilmektedir (Sonmez, 1994:

33).

Aslinda siibvansiyon verilmesi, ekonomik kalkinma ve sosyal refah icin devletin yerine
getirmesi gereken bir yukimliliktir. Bundan dolayi, siibvansiyonlarin ihtiyaglara gére artirilmasi

zorunlulugu biitge aciklarina yol acabilmektedir (Egeli, 1997: 30).
2.1.4.4. Ekonomik Krizler, Dogal Afetler Ve Savaslar

Gelismekte olan iilkeler yapisal degisimlerini tam manasiyla tamamlayamadigindan sik sik
krizler ile kars1 karsiya kalirlar. Iktisadi kriz donemlerinde 6zel kesimin gelir ve harcamalari es
zamanli birbirine paralel olarak azalma gostereceginden devletin vergi ve diger gelirleri de azalir.
Devletin gelir kaynaklarinin azalmasi ise biitce denkliginde kamu gelirlerinin azalmasi sonucunu

dogurur bu durum ise biit¢e agiklarinin artmasina neden olur.

Yasanan savaglarin yarattigi maliyet, kamu harcamalar1 {izerinde ti¢ sekilde etki yaratmaktadir.
Ik etki; savas uygulamalarimin yarattid maliyet, ikincisi; milli savunmay1 saglamaya yonelik
calismalarin maliyeti, G¢lincusi ise; savas sonrast donem ile ilgili olarak karsilanmasi gereken maliyet
olmaktadir (Akdogan, 2003: 19).

Dolayisiyla kamu harcamalarinin artmasi biitce agiklarinin artmasi sonucunu dogurmaktadir.

Bir iilkede yasanan dogal afetler de biitce agiklarmin artmasina yol agmaktadir. Ozellikle
biiylik ¢aptaki ekonomik faaliyetleri etkileyen dogal afetler, iiretime etki ederek biitce gelirlerini
azaltmaktadir. Diger yandan, yasanan dogal afet sonucunda hiikiimet bu bolgelere yardim etmek i¢in
biitce kaynaklarindan kullanacak ve bu sebepten dolay1 da biitce harcamalarinda artis gerceklesecektir.
Sonugta harcamalarin atmasi, biit¢e agiklarinda artisa yol agacaktir (Yildirim, 2005: 38).

2.1.4.5. Konjonkttrel Nedenler

Ekonomik dalgalanma, {iretimin seyrinde ortaya c¢ikan genisleme ve daralma olarak ifade
edilirken; ayn1 anda biiyiime hizi, enflasyon, issizlik oran1 gibi degiskenleri etkileyebilmektedir.
Genisleme doneminde yiiksek biiyiime hizi, diisiik issizlik ve yiiksek enflasyon orani gerceklesirken
daralma doneminde ise biiyiime hiz1 diiser, issizlik orani artar ve enflasyon orant diiser (Yildirim vd.,
2008: 32).

Ekonominin genisleme doneminde biit¢e gelirlerinin artmasi, biitce agiklarini azaltir. Sonugta
milli gelir diizeyi yiikselince devletin vergi gelirleri yiikselir ve bu sekilde biitge gelirleri de artmis
olur (Egeli, 1997: 31).
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Daralma doneminde vergilendirilebilir kazanglarda azalma olacagindan bitcenin agik verme
ihtimali oldukca yuksektir. Bu donemde devletin izledigi politikalar ile harcamalarint arttirmasi bir
taraftan bitce acigina neden olurken diger taraftan fiyatlar genel seviyesinde talep cekisli bir
enflasyonist slrecin baslamasina yol agmaktadir. Yine bu dénemde butge gelirlerindeki azalis, bltce
giderlerindeki azalistan daha fazla olmaktadir. Bunun dogal sonucu olarak biitge agiklart ortaya

cikacaktir.
2.1.4.6. Sosyal Harcamalarin Artisi

Sosyal harcamalarda meydana gelen artiglar milli gelirde de artis saglamaktadir. Fakat tiim
sosyal harcamalarin etkileri kisa donem icerisinde agik bir bicimde pozitif olmayabilir. Bir kismu
uretime dogrudan bir etki yapmadan tuketim diizeyini artirmayr amaglarken, bir kismi da Uretken
olmayan niifusun yasam standartlarin1 yukseltmeye yoneliktir. Kisacast bu tir harcamalar mal tretimi

ve istindam Uzerinde etki yaratmaktadir (Bakirci, 2001: 43).

Niifus artigi, kamu harcamalarinin artisina neden olmaktadir. Boylelikle biit¢e aciklarinin
artmasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Kamu harcamalarinin artisina konut, saglik, egitim, kimsesiz ve
yaslilara yonelik sosyal tesisler, vb. konulardaki harcamalar eklenerek biiylimesi biitce agigini

tetiklemektedir (Akdogan, 2003: 19).
2.1.4.7. Kayit Dis1 Ekonomi

Bilinen istatistiki yontemlere gore tahmin edilemeyen ve gayri safi milli hasila hesaplarini elde
etmede kullanilamayan gelir yaratici ekonomik faaliyetlerin tumudur. Baska bir ifade ile kayit dis
ekonomi, belgeye hi¢ baglanmamis yada igerigi gercegi yansitmayan belgelerle gergeklestirilen

ekonomik faaliyetlerin devletin bilgisi disina tasinmasidir.

Kayit disi ekonominin etkileri, vergi gelirlerinde azalmaya, ekonomik gdstergelerde ve
kararlarda tutarsizliga, haksiz rekabetin yasanmasina, kaynaklarin verimsiz kullanilmasina, refah
seviyesinin diismesine, toplumsal bozulmaya, blit¢e agiklarina, borglanmaya neden olmakta, ayrica
kayit dis1 istihdam, sosyal sorunlar1 ortaya ¢ikarmakta, ¢alisanlar1 giivenlik ve saglik olanaklarindan

yoksun kalmalarina yol agmaktadir (Sugdzii, 2010: 171).

Kayit dist ekonominin sosyal giivenlik sistemi tizerindeki etkisi butceyi olumsuz
etkilemektedir. Kayit dis1 ekonomide is gorenlerin 6nemli bir boliimii diisiik {icret ile calismaktadir ve
bu kisilerin sosyal giivenlikten yoksun kalmalar1 hiikiimet iizerinde yiik olusturmaktadir (Erkus ve
Karag6z, 2009: 126).

Ayrica kayit dis1 ekonomi hiikiimetin vergi gelirlerinde azalmaya neden olacag: i¢in hiikiimet
gerekli egitim saglik, altyapt vb. yatinnmlarim gerceklestirmede yetersiz kalacaktir. Alinan tedbirler

enflasyonist etkiler ortaya ¢ikarabilecektir (Erkus ve Karag6z, 2009: 127).
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Kayit dis1 ekonomi, devlete karsi bir baskaldiriya sebep olmakta, ahlaki degerleri bozmakta
dolayisiyla enflasyon ve issizligi artirirken yatirimlari ve iiretimin azalmasina sebep olmaktadir. Kayit
dist islemler dolayisiyla 6denmeyen vergiler ise biitce acigina neden olmaktadir (Aslanoglu ve Yildiz,
2007).

2.1.5. Biitce A¢ig1 Teorileri

Biitce acig1 kavram olarak devletin giderlerinin, gelirlerini agmas1 durumunda ortaya cikan
farktir. Giiniimiiz ekonomilerinin baglica problemleri arasinda biitge acig1 da vardir. Bu agiklar
genellikle para basilmasina ve enflasyona neden olmaktadir. Ancak ekonominin seyrine gore blitge

aciklar1 hiikiimetler tarafindan bir iktisat politikasi araci olarak da kullanilmaktadir.

Bu bolimde bu konuda ortaya c¢ikan goriisler ve bu goriigslerin temel varsayimlar

anlatilacaktir.
2.1.5.1. Klasik iktisadi Yaklasimda Biitce Aciklar

Klasik maliyecilere gore, bitcede yillik denklik zorunlu olup uygulamadaki bitgenin mali
yilsonunda denk olarak kapatilmasi gerekmektedir. Eger mali yil icinde bitcenin agik verdigi

goriiliirse, bu aci1gin ¢esitli yontemlerle kapatilarak denklestirilmesi esastir (Glinay, 2007: 31).

Klasik maliyeciler, kamu harcamalarinin sadece vergi gelirleri araciligiyla karsilanmasini
savunmaktadirlar. Kamu gelirlerinin kamu giderlerini karsilayamadigi durumlarda kullanilan para
basma veya borglanma gibi yollar, biitce denkligini saglayici bir yontem degildir. Biitge agiklari, para
basma veya bor¢lanma gibi yontemlerle karsilanacak olursa, ekonomide enflasyon ve issizlik gibi
sorunlar ortaya g¢ikacaktir. Eger bor¢lanma zorunluysa, uzun vadeli olarak sermaye piyasalarindan

borclanma yoluna gidilmelidir (Cavdar, 2010: 22).

Biitce aciklarinin karsilanmasinda borglanmanin tercih edilmesi gelecekteki biitce giderlerini
yiikseltir. Bu durum, biit¢e ac1g1 olan devleti kisir bir dongii igine iter. Vadesi gelmis borglarin anapara
ve faiz 6demeleri devleti olumsuz durumlar icine sokarken, iflasina sebep olabilir. Ayni zamanda
bor¢lanma yoluyla biitge agiginin karsilanmasi, gelecekte vergileri arttiracak ve gelecek kusaklara yiik

olusturacaktir (Kogar, 1996: 19).
2.1.5.2. Neo-Klasik iktisadi Yaklasimda Biitce Aciklar

Neo-Klasik iktisadi yaklasim, biitge agiklarinin ekonomi iizerinde etkilerinin siirekli ve gegici
olmak {izere ikiye ayirarak incelemektedir. Eger biitce agiklar1 gegici ise agigin tasarruf, tiiketim ve
faiz oranlar1 gibi makroekonomik degiskenlere yaptigi etki dnemsenmeyecek kadar kiglk olacak ve
kisa donemde 6zel tasarruflar 6zendirilebilecektir. Ayrica, eger kamu harcamalar1 sabit tutulursa,
gecici bitce agiklari vergilerin azalmasini saglayacak, bu da daha diisiik marjinal vergi oranlarini ifade
edecektir. Bu durumda sermaye geliri Uzerinde etkili olan vergi oranlarimin diisiiriilmesi vergi sonrasi

getiri oranim yikselterek tasarrufa yoneltirken, emek geliri tizerindeki daha diistik vergi oran1 da cari
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gelire pozitif etki ederek tasarrufu artiracaktir. Siireklilik gosteren biitge agiklari ise, tiiketicinin ileri
goriislii ve rasyonel oldugu varsayimi ile sermaye piyasasinin milkkemmel oldugu varsayimi altinda

sermaye birikimine negatif etki edecektir (Dogan, 2005: 63,65).

Neo-Klasik iktisadi yaklasim gecici biitge agiklarindan c¢ok siirekli biitce aciklarina Gnem
vermekte ve biitge agiklarinin bor¢lanma yoluyla karsilanmasi durumunda olusan borglarin gelecek

donemlerde bireylere biiyiik bir yiik olugturacagini savunmaktadir.
2.1.5.3. Keynesyen Iktisadi Yaklasimda Biitce Aciklar:

Keynesyen iktisadi yaklagim biitce aciklarini makroekonomik dengeyi saglamak igin
kullanilan bir yol olarak gérmektedirler. Bu yaklasim biitcenin gecici bir siire agik vermesini dikkate
almaz. Asil 6nemli olan kisa vadede biitce dengesinin saglanmis olmasi degil; ekonomik dengenin

saglanmasidir (Cinar, 2005: 26).

Keynesyen iktisadi yaklagimda, kisiler cari kullamlabilir gelirlerini tiikketme egiliminde
olacaklarindan dolay1 gegici bir vergi azalmasi yasanacaktir. Bu gegici vergi azalmasi toplam talep
tizerinde 6nemli miktar ani bir etki yaratacak ve talebin artmasina neden olacaktir. Eger, ekonomi
eksik istihdamda denge durumunda ise Keynesyen carpan etkisiyle milli gelir artacaktir. Boylece,
bitge aciklar: tiketimi ve milli geliri tesvik ettigi i¢in, tasarruf ve sermaye birikimi Uzerinde ters yonli

bir etki meydana gelmeyecektir (Ozbilen, 1999: 31).

Keynesyen iktisadi yaklagima gore; ekonomide genel dengeyi saglamaya yonelik iki tir bitce
teorisi vardir: Telafi Edici Biitge Teorisi ve Devri Butge Teorisi. Telafi Edici Bitce Teorisi, hizla
gelisen bir depresyonu 6nlemek i¢cin kamu harcamalarini olusacak biitce aciklarini dikkate almadan,
genis Olclide artirmak gerekmektedir. Kriz donemi sona erince elde edilecek gelirlerle biitce agiklar

telafi edilecektir (Sonmez, 1994: 36).

Devri Butce Teorisi ise, ekonominin refah déneminde biitge fazlasi politikasi izlenmesini,
durgunluk doéneminde ise agik butce politikasi izlenmesi gerektigini ifade eder. Devri hareketlerin
yiikselme doneminde olusturdugu biitce fazlasi, durgunluk doneminde meydana gelen biitge

agiklarinin finansmaninda kullanilir (Pehlivan, 2008: 14).
2.1.5.4. Monetarist iktisadi Yaklasimda Biitce A¢iklar

Monetaristler tiiketimin devamli gelire bagli oldugunu savunurlar. Vergi oranlarindaki
degisiklige bagli olarak harcanabilir gelirin artmasi ya da azalmasi, toplam talepte (toplam talep
devamli gelire bagli) beklenen etkiyi olusturmayacaktir. Ote yandan kamu harcamalarindaki artis, kisi
veya firmalardan borglanma yoluyla karsilaniyorsa, dislama etkisinden dolayr kamu harcamalari
carpaninin yil iginde pozitif deger almasina ragmen, uzun dénemde c¢arpanin sifir olacagi bundan
dolay1 da kamu harcamalarindaki artisin toplam talepte beklenen etkinin ortaya ¢ikmayacagini ifade

etmektedirler. Monetarist iktisadi yaklasim, devlet biitgcesinin denk olmasi gerektigini ifade
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etmektedir. Yaklasima gore biitge aciklari, ekonomide istikrarsizlik yaratmaktadir. Bu nedenle biitce
aciklarinin ekonomik etkileri, agiklarin nereden ve nasil karsilandigina bagli olarak ortaya ¢ikmaktadir

(Baltaci, 2006: 21).

Eger kamu harcamalari 6zel kisi ya da kuruluslara tahvil satilarak karsilaniyorsa; harcamadaki
artiglart etkisiyle ekonomideki fonlar devlete aktarilmis olacaktir. Dolayisiyla faiz oranlar artacak,
0zel sektor finansman sorunu yasayarak yatirimlarini azaltacaktir. Bu durum kamu harcamalarinin
milli gelir tizerindeki genisletici etkisinin 6nemli Ol¢iide azalmasina sebep olacaktir. Diger yandan,
kamu harcamalar1 Merkez Bankasina borglanarak karsilaniyorsa; para arzi artacak, faiz oranlar

diisecek ve 0zel yatirimlar artacaktir (Tiigen, 2006: 28).
2.1.5.5. Arz Yénlii iktisadi Yaklasimda Biitce Aciklar

Arz yonlil iktisat yaklagimina gore biitce denkligi 6nemlidir. Biit¢enin agik vermesi, yatirima
ve Uretime olumsuz etki yapan yiiksek vergilerin bir sonucudur. Ayrica biit¢enin agik vermesi

enflasyona da yol agmaktadir (Dogan, 2005: 67).

Vergi yiikiinlin agir olmasindan dolay1 biitge agiklar siirekli duruma gelmektedir. Vergi yikd
arttikga bireyler daha az calisirlar sonug olarak da daha az vergi 6derler. Verginin azaldigi durumda
kamu harcamalar1 azalmazsa biitge acig1 enflasyonu yiikseltir. Kamu harcamalarinin azaldigir durumda
vergiler azalmaz ise hem kamu kesimi tiretimden dislanir hem de vergi yiikiiniin agir olmasi1 6zel
kesimin dretim artisini yavaslatir ve ekonomi durgunluga siiriiklenir. Bundan dolay1 vergi
indirimlerinin ekonomiye etkisi, kamu harcamalarinda gergeklestirilen artistan daha biiyiik olacaktir

(Cinar, 2005: 28).
2.1.6. Biitce Aciklarimin Ekonomi Uzerindeki Etkisi

Hem gelismis iilkeler hem de gelismekte olan iilkeler agisindan biitge agiklart iilke ekonomisi
acgisindan onemli bir husustur. Biit¢enin agik vermesi ekonomideki farkli dinamikleri kisa ve uzun

vadede etkilemektedir.
2.1.6.1. BuyUmeye EtkKisi

Ekonomik biiyiime ve istikrar politikalart uzun yillardan beri iktisatgilarin aragtirma konusu
olmaya devam etmektedir. Genel olarak ekonomik istikrar, toplam arz ve talep dengesinin kurulmasi,
diger bir deyisle tam istihdam ve fiyat istikrarinin saglanmasi olarak tanimlanabilir. Para politikasinin
amaci Olarak gorulen fiyat istikrarmin saglanabilmesi igin, parasal gostergeler ve fiyat seviyesi

arasinda bir dengenin olmasi1 gerekmektedir (Aktirk, 1990: 1).

Yapilan bir¢ok arastirma; maliye politikalarinin gostergesi olarak kabul edilen kamu
harcamalarinin ve biitge agiklarinin ekonomik biiyiime ve istikrar iizerinde olumlu veya olumsuz
etkilerde bulunabilecegini gostermektedir. Ekonomik blyiume ve kalkinmanin borglanma araciligr ile

ekonomiye yon verebilmesi icin, borclanma aracig: ile elde edilen ek fonlarin daha etkin yatirimlar
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icin kullanilmasi gerekmektedir. Borclanma yoluyla elde edilen kaynaklarin, birikmis bitce agiklarin
karsilamak i¢in kullanilmas1 durumunda borglanma; blyume ve kalkinma (zerinde pozitif etkiyi
yapmayacaktir. Borclanma olgusu; gelismis ve gelismekte olan Ulkeler bakimindan
degerlendirildiginde ¢ok farkli sonuglar dogurmaktadir. Bu farkliliklarin en basinda; gelismis ve
gelismekte olan Ulkelerin borglanma secimlerinin ve gereksinimlerinin birbirinden oldukga farkl
olduklar1 gosterilmektedir. Gelismekte olan Ulkeler, borglanmayla elde ettikleri kaynaklar1 ¢ok yogun
bir bigcimde kamu agiklarinin finansmaninda kullanmaktadirlar. Yani bor¢lanmayi; blyime ve
kalkinma harcamalar1 igin kullanmak yerine oncelikli olarak, kamu harcamalarinda kullanmay: tercih
etmektedirler. Boylesi bir durumda, kamunun bor¢ yiiku artarken, 6zel yatirim ve kamu borglari icin
elde edilen kaynaklar daha maliyetli hale gelmektedir. Tim bunlarin sonucu olarak da; faiz oranlarinin
blyume oranlarin1 agmasi, ekonomide makro dengeleri etkileyen bir istikrarsizlik unsuru olmaktadir
(Cinar, 2005: 30).

Gelismekte olan Ulkelerde yasanan; istikrarsiz blylime oranlari, asir1 oynak doéviz kuru, dis
ticaret aciklari, yiksek enflasyon gibi temel makroekonomik sorunlarin en dnemli nedenlerinden birisi
bitce agiklaridir. Keynesyen iktisatgilara gore enflasyonu yaratmak kolaydir fakat ekonomideki
dengesizliklerle diizeltilmesi zordur. Tarihsel ge¢mise bakildiginda, gerek gelismis gerekse gelismekte
olan tlkelerde kamu harcamalarinin devamli olarak artig egiliminde oldugu gorulmektedir. Kamu
harcamalarindaki bu artis, teknolojik gelisme ve sanayilesmeyle birlikte hikimetlerin yonetim ve
givenlikle ilgili hizmetlerini daha etkin bir sekilde yerine getirme zorunlulugundan
kaynaklanmaktadir. Bunlarin yaninda, hiikiimetlerin biiylik 6lgekli yatirimlar yapmasi geregi ortaya
cikmaktadir. Ancak, uzun vadede borglarin hangi kaynakla geri 6denecegi ile ilgili belirsizlik,
yatirimcilarin yatirim kararlarini ertelemelerine neden olmaktadir. Eger ekonomideki belirsizlik devam
ediyorsa, lilkedeki temel ekonomik gostergeler iyiye gitse bile, yatirnmcilar bekleme yoniinde davranig
icine girmektedirler. Bitce agiklarimin ekonomik buylme (zerine etkileri farkli sekillerde ortaya
cikabilir. Butce aciklarmm enflasyonist baskilari artirarak toplam yatirim ve tasarruf arasinda
dengesizlige ve dolayisiyla da ekonomik istikrarsizliga neden olmasi sebebiyle; kamu harcamalarimin
diistirilmesi veya kamu gelirlerinin artirilmasia yonelik onlemler alinmas: gerekmektedir. Clnki
belli bir blylme hizinin yakalanabilmesi icin kamu gelirlerinin yatirrmlara yonlendirilmesi
gerekmektedir. (Cnar, 2005: 30).

Ancak burada esas sorun, kamu harcamalarinin yiiksekligi degil, kamu gelirlerinin
disikligidir. Kamu gelirlerinin  kisa donemde yiikselmesinin tek yolu, dolayli vergilerin
artirllmasidir. Fakat bunun yani sira dolayli vergilerin artirilmasi da, enflasyonu yiikselterek ekonomik
beklentileri olumsuz etkilemektedir. Ekonomideki kiiciik miktarlarda olan biitce acgiklari, siirekli
biiylimeyi olumlu yonde etkilemekte, asir1 biit¢e agiklar ise bliyiimeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Biitce fazlaliklar1 ise biiyiime hizinin ¢ok yiikselmesine sebep olmaktadir (Fischer, 1993: 63).
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Yapilan bazi ampirik c¢alismalar degerlendirildiginde; kamu borglanmasinin diisiik gelir
seviyesine sahip Ulkelerde blyume (zerinde bir bask: teskil ettigini, en az bu baski kadar da kaynak
kullanimina neden oldugunu ortaya ¢ikmaktadir. Kimi gelismekte olan tlkelerde ise, artan enflasyon
ile ekonomide daha fazla sermaye birikiminin olusturulabilecegi kabul edilmekte ve bu dogrultuda

enflasyon, ekonomik buylmeye y6n veren 6nemli unsurlardan birini teskil etmektedir.
2.1.6.2. Fiyatlar Genel Duizeyine Etkisi

Enflasyon, ekonomideki genel fiyat seviyesindeki artislar olarak tanimlanabilir. Buradaki
genel fiyat diizeyi ise, belirli bir malin fiyatindaki artis degil, satin alinan biitiin mallarin ortalama
fiyatindaki artig olarak ifade edilebilir. Enflasyon ile biitce agig1 arasindaki iliski iki yonli olarak
aciklanabilir. Yani biiylik biitce agiklar1 bir taraftan yiiksek enflasyona yol agarken, diger taraftan da
yiiksek enflasyon biitge agiklarini tetiklemektedir. Enflasyonun biitge agiklarini artirmasinda etkili olan
iki unsur s6z konusudur. Birincisi, faiz oranlarinin yiikselmesi nedeniyle kamu bor¢larinin faiz
yiikiinlin artmasi ve ikincisi vergi toplamada meydana gelebilecek aksakliklardir. Artan enflasyonun
artan bir biitge aci1g1 olusturup olusturmayacagi, kamu gelirlerinin artan fiyatlara nasil tepki verecegine
baglidir. Eger vergiler fiyatlarin ve gelirlerin bir orani olarak toplaniyorsa, bu durumda vergi gelirleri
yiiksek olmaktadir. Bununla birlikte; enflasyonun artmasiyla vergi 6demekten kaginma sorunuyla
kars1 karsiya kalinmakta, dolayisiyla da vergi gelirlerini azaltmaktadir. Yani, enflasyon orani arttikca
vergi gelirleri de o oranda az olacaktir. Bu duruma Olivera-Tanzi etkisi denilmektedir (Parasiz, 2002:

57).

Enflasyon da tipki vergi gibi bir etki yapmaktadir. Ciinkii enflasyon arttikca bireyler,
gelirlerinin daha azin1 harcamaya zorlanmakta ve buna bagl olarak, aradaki farki da devlete ek katki
olarak O0demektedir. Yani enflasyon orami arttikga, hiikiimetin elde edecegi enflasyon vergisi de
artacaktir. Biitce agiklar1 da dolayl: olarak enflasyona neden olmaktadir. Biit¢e agiklarinin ekonomide
yarattigi en Onemli etki; aciklar faiz oranlarmi yiikselteceginden, Merkez Bankasi bu artist
engelleyebilmek i¢cin para basma yoluna gidecek bunun sonucunda da enflasyon hizla artacaktir. Biitce
aciklart dig bor¢lanma yoluyla karsilanmaya calisildiginda ise; ithalatin artmasiyla enflasyon azalir
gibi goriinmesine ragmen, borcun borg¢la karsilanmasinin etkileri ekonomide kendini gosterecektir.
Yani hiikiimet, biitce a¢igin1 bor¢lanma yoluyla finanse ederse gelecekte bu borgla ilgili olarak faiz
0demek zorunda kalacaktir (Parasiz, 2002: 57).

Dis borglarin siirekli yiikselmesi ise, ozellikle ihracat iizerinde bir baski olusturmakta, bu da
ihracat gelirlerini negatif yonde etkilemektedir. Disartya satilan mal ve hizmetlerin artmasi ise, liretim
miktarinin sinirli olmasi nedeniyle, i¢ ekonomi de mal ve hizmet miktarin1 azaltacaktir. Arz miktarinin
azalmasi sonucunda da, arz talep karsisinda yetersiz kalacak ve fiyatlar genel seviyesi yiikselecektir.
Enflasyon bagka bir agidan degerlendirildiginde; farkli sonuglar c¢ikmaktadir. Enflasyon, vergi

niteliginde etkiler dogurmaktadir. Ciinkii halk: gelirinin daha azin1 harcamaya zorlamakta, aradaki fark
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ise devlete ek para olarak gelir getirmektedir. Boylece, devlet enflasyon araciligi ile kendisine gelir
saglamaktadir. Enflasyon sifir oldugunda ise devlet enflasyondan hi¢ bir gelir elde edememektedir.
Enflasyon oram arttikca bireylerin elindeki reel para tabani azalmaktadir. Bireyler daha az para
tutmakta, bankalar da olabildigince az, asir1 rezerv bulundurmaya ¢alismaktadirlar (Parasiz, 2002:

57).
2.1.6.3. istihdama Etkisi

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin temel makroekonomik amaglarindan biri de tam
istihdami saglamaktir. Burada tam istihdam ile anlatilmak istenen iiretim faktorlerinden biri olan emek
faktoriiniin tam olarak iiretim siirecine katilmasidir. Ancak burada belirtilmesi gereken bir konu da
emek giiciiniin ekonomide bulunan hem arizi hem de yapisal faktorlerden dolayi yiizde yiiz istihdam
edilememesinden dolay1 giiniimiizde emek giiciiniin %94-95 oraninda istihdam ediliyor oldugu bir
ekonomide tam istihdamin gerceklestigidir. Ote yandan, gerek gelismis gerekse gelismekte olan
iilkelerin karsilastig1 en 6nemli sorunlardan biri de artan biitge aciklaridir. Bu baglamda, biitce agigiyla
kars1 karsiya kalan iilkelerin agiklari finanse etmek amaciyla kullandiklar1 yontemler s6z konusu
iilkelerin tam istihdam hedefini gerceklestirmelerini olumsuz yonde etkilemektedir. Biitce agiginin
bor¢glanma ve para arzi ile finanse edilmesinin istihdam iizerindeki etkisi ise su sekilde
degerlendirilebilir. Biitge acigmin i¢ bor¢lanma ile finanse edilmesinin neden oldugu faiz
oranlarindaki artis yatirimlarin maliyetlerini arttirarak iiretimin karliliginin azalmasina ve yatirimlarin
durmasina neden olmaktadir. Yeni yatirimlarin yapilamamasi da 6zellikle niifusu hizla artan iilkelerde
istthdam problemleri yaratmaktadir. Bununla birlikte biitce aciklarinin para arzi arttirilarak ve
bor¢lanarak finansmaninin neden oldugu enflasyon, ekonomideki belirsizlikleri arttirmakta ve
yatirimcilarin  beklentilerini olumsuzlagtirmaktadir. Yatirnmcilarin gelecekle ilgili beklentilerinin
kotiimser oldugu bu belirsizlik ortaminda yeni yatirimlarin yapilmasi ve dolayisiyla da yeni is
sahalarmin kurulmas1 miimkiin olmamaktadir. Bu baglamda biitce agiklarinin neden oldugu enflasyon
makroekonomik dengesizligin nedeni oldugu gibi issizligin de asil nedeni olmaktadir. Bu
aciklamalarimizdan da anlasilmak iizere, biitce aciklarinin gerek para arzinin arttirilmasi gerekse
borglanma yoluyla finansmani ekonomide issizlige neden olmakta ve istihdami olumsuz yonde

etkilemektedir (Parasiz, 2002: 59).
2.1.6.4. Odemeler Dengesine Etkisi

Kamu harcamalarindaki artis ya da vergilerdeki azalis nedeniyle ortaya ¢ikan biitge agiginin
ulke iginde yarattig1 talebin bir kisminin ekonominin ithalat egilimine bagli olarak yurt disinda iiretilen
mallara kaymasi ithalat miktarinin ve dolayisiyla da cari iglemler a¢iginin artmasina neden olmaktadir.
Diger taraftan biitce aciklar1 nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelen artis ise sermaye
hareketliliginin ve esnek doviz kuru sisteminin géz dniinde bulunduruldugu durumda biitge acigiyla

kars1 karsiya kalan ekonomilere yonelik yabanci sermaye girisini hizlandirarak déviz kurlarindaki
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yiikselisi engellemekte, ulusal paranin asir1 degerlenmesine neden olmaktadir. Ulusal paranin yabanct
paralar karsisinda deger kazanmasi, yurt i¢inde tiretilen mallarin fiyatinin yurt diginda tiretilen mallarin
fiyatina oranla arttirarak ihracatin azalmasina ithalatin artmasimma neden olmaktadir. Bu durum net

ihracati azaltarak cari islemler a¢igini arttirmaktadir (Parasiz, 2002: 59).
2.1.6.5. Gelir Dagilimina Etkisi

Iktisat teorisi, gelirin nasil elde edildiginden ziyade, bireylere nasil ve ne dlgiide dagitilacag
sorunu ile ilgilenmektedir. Piyasa ekonomisinde, gelir dagilimi; iktisat politikasinin en 6nemli
araclarindan biridir. Bir tlkede gelir dagilimi; bireyler tarafindan Gretilen mal ve hizmetler araciligiyla
elde edilen toplam gelirin, o tUlkede yasayan bireylere maas, faiz, gibi araclar ile paylastiritlmasini ifade
eder. Gelir dagilhimin1 etkileyen ve belirleyen bazi faktorler bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla, isgiicti
piyasasi Ve isgiiciiniin dagilimi, servetin dagilimu, tretim faktorlerinin dagilimi, dinya ekonomisindeki
teknolojik yenilikler, llke ekonomisindeki politikalardir. Bu faktorler arasindaki esitsizlikler, gelir
dagiliminin esitligini engellemektedir. Gelir esitsizligi, bir Ulkedeki gelir dagiliminin, bireyler arasinda
esit olarak boliisiilmediginin gostergesidir. Ekonomik bliyimeyi negatif yonde etkilediginden gelir
dagilimindaki adaletsizlik istenmeyen bir durumdur. Bir tlkedeki fakirlik ve gelir dagilimi arasinda
pozitif bir iligki vardir. Yani gelir dagilimindaki esitsizlik ne kadar artarsa, toplumun fakirlik diizeyi de
0 kadar artar (Isigigok, 1991: 36).

Gelir esitsizligi ¢ok yonlii bir kavramdir. Gelir dagilimindaki trend, gelir ¢esidine, erkek,
kadin, aile gibi incelenen gruba gore farklilik gostermektedir. Dolayisiyla ¢ok sayida gelir dagilim
hesaplanabilir. Fakat burada 6nemli olan gelir dagilimindaki esitsizligin nereden kaynaklandigidir.
Gelir dagilimindaki esitsizlikler, kiiresellesme, teknolojik yenilikler, ekonomik dalgalanmalar gibi
bircok nedenden kaynaklanabilir. Bunlarin yani sira devam eden biitce agiklar1 da gelir dagilimini
olumsuz yonde etkilemektedir. Ornegin biitce acig1 bor¢lanma yoluyla finanse edildiginde, borg veren
kurumlar lehine, bir gelir dagilimi esitsizligi s6z konusu olacaktir. Biitce agiginin kapatilmasi igin
kamuya bor¢ veren kurumlar, gelecekte vergi o6demeleriyle ilgili herhangi bir sikinti

yasamayacaklardir.
2.2. Odemeler Bilangosu, Cari islemler Aqig1

Bu boéliimde bir iilkenin yurtdist yerlesikleri ile yaptigi islemleri gdsteren 6demeler bilangosu
ve alt hesaplarinda yer alan cari islemler bilangosu kavramsal olarak tanitilacak, cari islemler
bilangosu agiginin nedenleri bu agig1 agiklayan teorik gergeve, cari islemler dengesinin belirleyicileri

ve siirdiiriilebilirligi tizerinde durulacaktir.
2.2.1. Odemeler Bilangosu

Bir iilke ekonomisinin yurtdigi piyasalarla olan her tiirlii ekonomik iligkileri 6demeler
bilangosu (balance of payments) adi altinda tutulmaktadir. Bu gergevede 0demeler bilangosu, bir

tilkede yerlesik kisilerin, belirli bir donem boyunca, yabanci iilkelerde yerlesik kisilerle yaptiklar1 tiim
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ekonomik islemlerin sonucunu gosteren sistematik bir kayit bi¢imi olarak tanimlanabilmektedir

(Seyidoglu, 2009 : 313).

Ote yandan odemeler bilangosu, Ulkelerin birbiriyle yapmis oldugu ticareti bu ticaret sonunda

ne kadar bor¢lanildigini ve ulkelerin 6demesi gereken tutarlari gostermektedir.

Odemeler bilancosu, tanimindan ¢ikarilacagi gibi mal ve hizmet ticaretini ve finansal islemleri
kapsamaktadir. Bu baglamda reel ve parasal ekonomik gdstergeler 6demeler bilangosunu etkileyebilir.
Bu cercevede O6demeler bilangosu geligsmeleri; milli gelir ve istihdam-gcaligma diizeyini, iktisadi
biliylime oranini, déviz kurlarini, enflasyon oranlarmi, gelir dagilimini, dis borglan, faiz oranlarini
etkileyebilir ve bu makro ekonomik géstergelerden etkilenebilir. Odemeler bilangosu yillik, mevsimlik
olarak diizenlenebilir. Belirli bir y1l veya mevsime ait ddemeler bilangosu tablosuna bakilarak
eckonominin i¢inde bulundugu durum anlasilabilir. Ayrica politika uygulayicilar i¢in mevcut
politikalarin nasil isledigi ve uygulanabilecek politikalar hakkinda ipuglari vererek analiz imkani

saglar (Seyidoglu, 2009: 313).

Odemeler Bilancosu Ana Hesap Gruplari

Odemeler bilangosunun bor¢ ve alacak yapisi bu tablonun kolayca anlasilabilir ve
yorumlanabilir bir ara¢ olarak kullanilabilmesi i¢in énemlidir. Yapilan islemler ortak 6zelliklerine
dayanarak belirli hesap gruplarina kaydedilir. Her iilkenin 6demeler bilangosu dort ana hesap
grubundan olusur. Bunlar; cari islemler hesabi (bilangosu), sermaye (veya finansman) hesabi
(bilangosu), istatistiki farklar hesabi ve resmi rezerv hesaplan olarak bilinmektedir (Seyidoglu, 2009:
317).

a) Cari islemler Hesabi

Odemeler bilangosu iginde en fazla énem verilen kisim cari islemler bilancosu (current
accaunt balance) hesabidir. Cari islemler bilangosu (CIB) hesabi da kendi i¢inde dort alt gruptan
olusmaktadir. Bunlar; mal ticareti (commodity trade), hizmet ticareti (service trade), yatirrm gelir ve

giderleri ve tek yanl transfer hesaplaridir.
Mal Ticaret (Dig Ticaret Hesaby) Hesabt.

Cari islemler hesabi iginde en 6nemli hesap, mal ticareti veya dig ticaret bilangosu hesabidir.
Mal ticareti yerine goriiniir ticaret deyimi de kullanilir. Mal ticareti (ihracat- ithalat) Ulkelerin
ekonomik islemlerinde ve cari islemler hesabi i¢inde bilyiik yer tutar. Mal ihracati iilkeye doviz
kazandiran baslica islemdir. Kayit teknigi acisindan alacakli bir iglem olarak aktife kaydedilir. Bunun
tersine mal ithalati, yabancilara alacak hakki (iilkede yerlesik kisilere bor¢) dogurdugu icin bor¢lu
islem olarak pasife kaydedilmektedir. Hizmet ticareti hesabi altinda belirli bir donemde
yurtdisindakilere verilen ve alinan hizmet gelir ve giderlerini olusturan kalemler yer almaktadir.

Bunlar; dis turizm, uluslararas1 tagimacilik, uluslararasi bankacilik ve sigortacilik, uluslararasi insaat
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hizmetleri, uluslararasi finans islemleri, yurtdisi resmi hizmetler ve diger ticari hizmetler kalemleri

olarak belirtilebilir (Seyidoglu, 2009:319).

Yatirim Gelir ve Giderleri Hesabr.

Cari islemler dengesinin diger bir kismuni olusturan yatirnm gelir ve giderler dengesi
kapsaminda, ililkemizden para kazanmak i¢in ¢ikmis ve yurtdisinda dogrudan yatirim, portfoy yatirim
ve faiz geliri seklinde nemalanan sermayenin iilkemize transferleri saglayan nemalar1 gelir olarak
kaydedilmektedir. Yatinm giderleri ise bunun tersine yapilan islemleri i¢ermektedir (Seyidoglu,
2009:319).

Tek Yanl Transferler Hesabi:

Ulkeler aras1 dis yardim, hibe ve bagislar bu hesap grubunda yer alir. Bunlarin karsiliginda
hicbir 6deme gerekmez. Yapilan bir karsiliksiz transfer bagista bulunan iilke agisindan bir borg
islemidir. Tek yanli transfer igsleminin borglu kismina kaydedilir. Eger yapilan bagis mal seklinde ise
tek yanli transfer igleminin bor¢lu kismina kaydedilen islem mal hesabinin alacakli kismina yazilarak
denklik saglanir (Seyidoglu, 2009:320). Kizilay ve TIKA araciligi ile Tiirkiye’nin azgelismis iilkelere
veya yurt disindaki bir afet (sel, deprem v.b.) i¢in verilen yardimlar bu hesap altinda yer aldig1 gibi

yurt disinda ¢alisan Tiirk isgilerinin lilkemize gonderdigi dovizler, bu hesap araciligr izlenmektedir.
b) Sermaye (Finansman) Hesabi

Sermaye ithali ve ihrac1 ekonomik iglemlerin en 6nemlilerindendir. Sermaye islemleri, genel
olarak bir iilkede yerlesik kisi ve kuruluslarin baska bir iilkede yaptiklar1 fiziki yatirnmlarla (iiretim
tesisleri, bina, arazi vb.) siir 6tesine aktardiklar1 mali fonlardan (yabanci tahvil, hisse senedi, hazine
bonosu, yabanci bankalarda agtirilan mevduat hesaplar1 vb.) olusur. Ulkenin dis diinya ile yaptigi

sermaye islemleri 6demeler bilangosunun sermaye hesabina kaydedilir (Seyidoglu, 2009:321).

Sermaye veya finansman hesabi olarak adlandirilan bu hesaba, iilkeye yatirim amaciyla giren
cikan doviz akimi yansitilir. Finansman hesabinda kaydedilen islemler cari islemler bilangosundaki
aciklar1 finanse eden islemlerdir. Bunlar arasinda; dogrudan yatirimlar, portfoy yatirimlari, uzun ve
kisa vadeli bor¢lanma islemleri bulunmaktadir. Sermaye-finansman hesabinda iilke sakinlerinin dig
alemle gerceklestirdigi varlik ticaretine yon veren finansman hareketleri kaydedilmektedir.
Yabancilarin iilkede arazi, konut, igyeri (mal ve hizmet iiretimi birimi) satin almalari, iilke
bankalarinda mevduat hesab1 agtirmalari, borsada iilkeye ait resmi ve &zel borg ve pay senetlerini satin
almalar1 halinde lilkeye sermaye girisi olur. Aksine iilke sakinlerinin dig alemdeki reel ve finansal
varliklarinda artis olursa veya yabancilarin tilkedeki reel varliklarinda ve {ilke sakinlerinin yabancilara

borglarinda bir azalma ortaya gikarsa, tilkeden dis aleme net sermaye ¢ikisi s6z konusudur.
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Finansmana doniik sermaye hareketleri kisa ve/veya uzun vadeli olabilir. Ozel kuruluslar ve
kisiler tarafindan ya da resmi kurumlar tarafindan gergeklestirilebilir. Kisa vadeli sermaye
hareketlerini i¢ piyasada borsa kazancinin (kur degismeleri) ve doviz reel faizinin dis ekonomilere
gore ylikselmesi etkiler. Kisa vadeli sermaye hareketleri; hazine bonolari, finansman bonolari,
mevduat sertifikalari, vadeli banka mevduatlari, ihracat kredileri vs. bigimlerinde gergeklesebilir. Kisa
vadeli sermaye hareketleri daha ¢ok 6zel nitelikte yapilmaktadir. Uzun vadeli sermaye hareketleri,
vadesi bir yildan daha fazla olan uluslararasi sermaye islemleridir. Bunlar arasinda 6neme sahip olan
dogrudan yatirimlardir. Portfoy yatirimlari da bu sermaye akimlari arasindadir. Ornegin yabanci tahvil
ve hisse senetlerinin alim-satimi gibi. Sermaye hareketlerinin kisa ve uzun siireli olarak ayrilmasi

bunlarin paraya doniistiiriilebilme 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir (Seyidoglu, 2009: 324-327).
c) Istatistiki Farklar Hesabi

Net hatalar ve noksanlar da denilen istatistiki farklar, tek bir kalemden olusur ve 6demeler
bilangosundaki dengesizlikleri gidermek amaciyla kullanilir. Bazi nedenler dolayisiyla Gdemeler
bilangosu kayitlarindan elde edilen otonom islemlerin net bakiyesi, denklestiriri islemler (resmi
rezervler) hesabinin net bakiyesi (isareti ters yone) tam olarak net cikmamaktadir. Iste aradaki farki
denklestirmek icin kullamlan bu tek kalem hesaba istatistik farklar hesabi adi verilmektedir
(Seyidoglu, 2009: 324-327).

d) Resmi Rezervler Hesab1

Merkez bankasinin doviz piyasasina yaptigi miidahalelerle degisen uluslararasi resmi
rezervlerdeki degismeler bu hesapta gosterilmektedir. Bir iilkenin resmi rezervleri, doviz, altin ve IMF
kaynaklaridir. Piyasada gerceklesen doviz arzinin talebi gegmesi durumunda kurun diismesini
engellemek amaciyla merkez bankasi piyasadan doviz satin alarak resmi rezervlere eklemektedir. Tam
tersi durumda yani, doviz talebinin doviz arzini agsmasi durumunda ise kur istikrarinin saglanmasi
diistiniilityorsa merkez bankasi doviz satisinda bulunur. Merkez bankalarmin yaptigi bu islemler
O0demeler bilancosunda resmi rezervler hesabina kaydedilir. Ayrica ilkenin IMF rezerv
pozisyonundaki (SDR Hesabi) degismeler ile parasal altin cinsinden rezervlerindeki degismeler bu

hesap altinda izlenmektedir (Seyidoglu, 2009: 324-327).
2.2.2. Cari Islemler Dengesi

Cari islemler dengesi olarak da bilinen cari denge kisaca iilkenin mal ve hizmet ihracat ve
transferlerinden yaptigi tiim ithalatin ¢ikartilmasiyla elde edilir. Cari islemlerin alacakli ve borglu

kisimlar1 toplam arasindaki farka cari islemler bilancosu veya cari islemler dengesi denir (Seyidoglu,

2007: 319).
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Cari islemler dengesinde meydana gelen bir degisimin ekonominin gidisatina iligkin bir isaret
verdigi disiiniiliir ve bu yoniiyle de iktisadi kararlarin ve beklentilerin sekillenmesinde 6nemli rol
oynar. Cari islemler dengesi iki yolla hesaplanir; bunlardan birincisi ddemeler dengesine veri toplama
yontemidir. Bu yontem mal ve hizmet dengesine karsiliksiz transferlerin ve net faktdr gelir veya

giderlerinin eklenmesi ile bulunur.

Tablo 1. Odemeler Dengesi Denklemleri ve Agiklamalar

Ozdeslik Tiirii ve A¢iklamasi
1 | Mal Ticareti Dengesi= Mal ihracati — Mal ithalati

2 | D1s Ticaret Dengesi = Mal Ticareti + Hizmet Ticareti

3 | Cari Islemler Dengesi = Dis Ticaret Dengesi + Uluslararasi Karsiliksiz Transferler + Net Faktor Gelirleri

Cari islemler dengesini hesaplamakta kullanilan diger yontem ise milli gelir hesaplaridir. Bu

yontem agagida verilen denklem ile gosterilmistir;
Y=C+I+G+(X-M)

Bu denklemde Y: Ulusal Geliri, C: Tiketim Harcamalarini, I: Yatirnm Harcamalarmi, G:

Kamu Harcamalarimi, X: Thracati ve M: Tthalat1 temsil etmektedir.
Y-(C+1+G)=(X-M)

Bu esitlik dikkate alindiginda ihracatin ithalattan biiyiik olmasi durumunda ( X > M )
ekonomide toplam harcamalarin genisledigi anlamina gelir bu durum issizligin azalmasina da
yardimci olur. Aksi durumda ithalatin ihracattan biiyiik olmas1 ( X <M ) ise toplam talebi azaltacaktir.

Bu durum ise ulusal gelirin diigmesine neden olur.
2.2.2.1. Cari islemler A¢ig1 Kavram

Cari acik, bir tlkenin yabanci Ulkelere yaptigi édemelerin aldigr 6demelerden fazla oldugunu
gostermektedir ve bir Glkenin belli bir ddnemdeki toplam tasarruflar: ile toplam yatirimlar: arasindaki
ayrim olarak tanimlanabilmektedir. Calvo’ya gore cari islemler agig1, bir bltlin olarak tlkenin net borg
birikimini 6lgmektedir. Cari islemler agi1g1; makro, mikro, kurumsal diizeydeki gelismeler tarafindan
belirlenmektedir ve bu gelismeler tasarruf, tiketim ve yatirimlar1 etkilemektedirler. Cari islemler
dengesinin belirleyicileri i¢ ve dis faktorler olarak ikiye ayrilmaktadir. Cari igslemler dengesinin yurtici
belirleyicileri; mali politikalar, butce aciklar1 ve reel doviz kuru seklinde siralanabilirken, dis

belirleyicileri dis ticaret hadleri ve yurtdisi reel faiz orani olarak siniflandirilabilir (Calvo, 1998: 39).
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Turkiye’de cari agigin olusumuna iliskin iki farkli gériis bulunmaktadir; birinci goriis; 2001
krizi sonrasinda olusan ekonomik buylimenin yarattig1 talep artis1 nedeniyle cari agigin olustugunu
ileri stirmektedir. Tkinci goriis ise; kisa streli spekilatif sermaye akimina ivme kazandiran yiiksek faiz
oranlar1 sebebiyle ulusal paranin asir1 degerlenmesinin; cariagik nedeni oldugunu ileri siirmektedir

(Orhan, ve Nergiz, 2014: 137).

Ekonomi politikalarinin ticaret dengesi iizerinde etkisi oldugunu vurgulayan Mankiw’e gore;
yatirnmlar1 artiran ya da tasarruflar1 azaltan politikalar bir ticaret acigina neden olma egilimi
gostermektedir. Yatirimlar1 azaltan ya da tasarruflar1 artiran politikalar ise bir ticaret fazlasina neden
olma egilimindedirler (Mankiw, 2009: 131). Cari agi8in i¢ ve dis talep ayrismasina baglh olarak ortaya
¢iktigin1 vurgulamaktadir (Basc1 vd., 2011: 6).

Cari islemler agiginin, ¢ogu birbirine bagli olan nedenlerini, asagidaki sekilde ana bagliklar

altinda incelemek miimkiindiir.
2.2.2.2. Cari islemler Acigimin Nedenleri/ Belirleyicileri

Cari islemler a¢iginin nedenleri-belirleyicileri oldugu disiiniilen literatiirde bir cok neden
bulunmaktadir. bu belirleyicilerin basinda tlkelerin biylme oranlar1 (yurt ici, yurt dis1), Glkeler arasi
verimlilik duzeyi farklar1 ve verimlilik artiglar1, niifus, talep, tiketim, tasarruf ve yatirim artislari, reel
doviz kurunun degerlenmesi, faiz oranlari, dis ticaret hadleri, yiksek dis borg diizeyi, tasarruf-yatirim
dengesizligi, biutce aciklari, kamu harcamalarinda degismeler, kamu kesimi borglanma geregi
(KKBG), enflasyon orani, disa aciklik orani, doviz kontrolleri, finansal derinlik, enerji ithalati ve
enerji fiyatlar;, dis soklar ve bir doénem oOnceki cari acik gibi faktorler CIB agiklarinin

belirleyicileri/nedenleri arasinda sayilmaktadir (Erkilig, 2006: 28).
2.2.2.2.1. Maliye Politikalar1 ve Dis Acik

Kamunun islevlerini yerine getirebilmesi icin gerekli olan maliye politikalari; bir iilkede
kamunun gelir, gider ve bor¢larini yonetebilmek ve denetleyebilmek iizere alinan tedbirlerin tiimii

seklinde tanimlanabilmektedir. Maliye politikalarinin {i¢ temel araci vardir;
a) Gelirler politikasi
b) Harcamalar politikasi
¢) Borg yonetimi politikalar

Kaynak dagilim, gelir boliisiimii ve iktisadi istikrar baglaminda ii¢ temel islevi bulunan bu
politikalar, mikro ve makro diizeyde genis bir kullanim alanina sahiptir (Paya, 2013: 417). Yaygin
kullanima dikkatleri ¢eken Stiglitz, 2015 yilinda diinyanin yiiz ylize kalacagi en biiyiik problemin
ekonomik degil, aptal politikalar oldugunu vurgulamistir (Mankiw, 2009: 135).
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Milli gelir hesaplama yontemleri dikkate alindiginda toplam talebin unsurlarindan olan kamu
harcamalar1 milli gelir iceresinde 6nemli bir yere sahiptir. Devletin yaptig1 her tiirlii (cari, yatinm ve
transfer) harcama toplam talebi ve milli geliri etkileyecektir. Kamu harcamalarinin miktar yada

oraninda meydana gelen bir degisim maliye politikasinin amaglarini da etkileyecektir.

Kamu gelirleri de devletin cebri olan veya olmayan yollarla karsilikli veya karsiliksiz elde
ettigi parasal degerlerdir. Kamu gelirleri vergi, tesebbiis gelirleri bagis yardim faiz ceza vb unsurlardan
olugsmaktadir. Devletin uygulayacagi maliye politikasinin gelir boliimiiniin en 6énemli kismini vergi
gelirleri olusturmaktadir. Vergi oran ve miktarlarmin degistirmesiyle birlikte vergi tiirlerinin

dagilimmin degistirilmesi, yeni vergilerin konmasi da maliye politikasinin araglarindadir.

Kamu bor¢lanmasi da son donemde siklikla bagvurulan maliye politikasi araglarindadir. Bu
yolla yapilacak politika degisimleri, iktisadi ve sosyal amaclar icin de bir maliye politikas1 arac1 olarak
kullanilabilir. Ancak burada sadece bor¢ miktarinin azalmasi veya artmasi degil, borcun vadesi

ve/veya kaynaginin tespit edilmesi de bir maliye politikasi aracidir.

Hikumet tarafindan maliye politikasinin uygulanmasimin U¢ yolu bulunmaktadir. Bunlardan
en sik gorileni ihtiyari maliye politikasi, digerleri ise otomatik istikrarlandiricilar ve formil esnekligi

yoéntemleridir.

Odemeler bilangosu dengesizliklerinin  otomatik  denklestirme mekanizmalar1 ile
giderilmesinin miimkiin olmadigi durumlarda, para ve maliye politikasi araglar1 (vergiler, kamu
harcamalar1) uygulanmaktadir. Dis agik olmasi durumunda vergilerin artirllmas1 ve kamu
harcamalarinin kisilmasi ile agik giderilmeye calisilmaktadir. Ancak bu durum, yatirim ve istihdam
seviyesinin diismesine sebebiyet vermektedir. Dis fazla olmasi: durumunda ise vergilerin azaltilmas: ve
kamu harcamalarinin artirilmasi suretiyle ulusal gelir artirillmaktadir, bu durumda da ithalat artmakta
ve ihracat azalmaktadir. Maliye politikalart ile cari islemler dengesi arasinda korelasyon soz
konusudur ve bu iligski, bltge agiklari ve cari islemler arasindaki denklemsel baglantidan ileri

gelmektedir. Bu baglant1 asagidaki denklem ’de gorulebilmektedir (Barro, 1989: 37).
CID = (Sp-1Ip) + (T-G)

CID cari islemler dengesi olup, toplam tasarruf-yatirrm dengesi ile belirlenmektedir. ic talep
ulusal geliri astiginda, cari islemler dengesi (CAB) negatif olmaktadir. Denklem, cari islemlerdeki

kamu kesimi a¢iginin etkisini belirginlestirecektir (Barro, 1989: 37).

(T-6G6) = (Sp-1p) + ciA
Biitce Acigt Dengesi Ozel Sektor Cari Islem Agig

Ozel tasarruf ve 6zel yatirm birbirine esit ise, cari islemler agig1 biitce acigina eslik edecektir.

Net Ozel tasarruf (6zel tasarruf eksi 0zel yatinm) sabit tutulurken artan kamu harcamasi, kamu
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geliriyle karsilanmadigi sirece, blyilk Olcide ticaret ag¢igim artirarak cari islemler dengesi agigini
genisletecektir. Cari islemler dengesi acig1 net 0zel tasarruf sabit kaldig: strece, buna karsilik gelen
bltce agig1 azalmadan diismeyecektir. Eger Ricardocu Denklik kabul edilirse, bitce acig: ile cari
islemler acig1 arasinda baglanti olmayacaktir. Buna gore, kamu harcamalarimm cari vergileri
yukselterek ya da tahvil ¢ikararak finanse edilmesi arasindaki tercih, hane halkinin tlketimini
etkilemeyecektir. Ekonomide toplam tuketim, toplam kullanilabilir gelir ve toplam servete baglhdir.
Eger tuketiciler, kamu tahvillerinin gelecekte vergi yukumliliklerini artiracagimi diisiiniiyorsa, bu
tahviller toplam servetin bir pargasi degildir. R. J. Barro, teoriye miras motifi yoniinde katkida
bulunmustur. Hane halklar1 varislerini diistinerek planlama ufkunu kendi dmriiniin 6tesine uzatirsa,

tasarruflarini kullanilabilir gelirindeki artis kadar artiracaktir (Barro, 1989: 37).

Maliye politikasinin agik bir ekonomide sabit ve esnek déviz kuru altinda isleyisinin Klasik
analizi Mundell tarafindan yapilmustir ve daha sonra Dornbush bu modeli rasyonel beklentileri dahil
ederek genisletmistir. Mali genisleme, milli geliri artirir ve ulusal paray: glglendirir. Bu iki etki ithal
edilen mal talebinin artmasina katkida bulunur. Doviz kurunun degerlenmesi ihracat talebinin

diismesine sebep olur. Boylece ticaret dengesi bozulur.
2.2.2.2.2. Tasarruf Yetersizligi ve Belirsizligi

Cari islemler a¢iginin nedenleri arastirilirken, makro agidan ilk arastirilmasi gereken; yetersiz
ulusal tasarruflardir. Cari iglemler agigimin temelindeki sebep; ulusal tasarruf oraninin diisiik, buna
kargin tiiketim egiliminin yiiksek olmasi, ithal mal tiikketme meylinin yliksek olmasi ve ulusal
kaynaklarin izin verdiginden daha fazla biiylime arzusudur. Cari agik vermekte olan ekonomiler; yeteri
kadar tasarrufta bulunmayan ve bu agig1 da varlik satisi ile kapatmaya ¢alisan ekonomilerdir. Feldstein
ve Horioka (1980) OECD (Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii) iilkelerinin ulusal tasarruf oranlar
ve cari hesaplar1 arasinda kiigiik bir korelasyon oldugunu saptamistir (Feldstein, M. ve Horioka, C.
(1979).

Keynes tarafindan statik sekilde ele alinan tasarruf kavrami, Robertson tarafindan dinamik
sekilde tanimlanarak, zaman faktorii de dahil edilmistir. Tasarruf, Robertson tarafindan, diiniin
gelirinden bugiiniin tiiketim harcamalar diisiildiikten sonra geriye kalan kisim olarak tanimlanmustir.
Tasarruflar Mankiw’e gore, tiiketim fonksiyonu ve maliye politikalarinca belirlenmektedir (Mankiw,
2009: 139).

Biyumek igin retmek zorunda olan ve bu sebeple kaynak ihtiyaci olan iilkelerde tasarrufun
onemi agiktir. Ilisikteki denklem, cari dengenin (X-M) (ihracat-ithalat); kamu kesiminin gelir - gider
dengesi (T-G) ile 6zel kesim tasarruf - yatirnm dengesi (S-1) toplamina esit oldugunu ifade etmekte ve
tasarruf olgusunun énemini ortaya ¢ikartmaktadir (Kiyilar ve Acar, 2012: 5).

X-M) = (-0 + (T-06)
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Tasarruf, sifir toplamli bir oyun degildir, biitiin iilkeler ayni anda tasarruflarini artirabilir.
Diisiik tasarruflar, kapali ekonomilerde diisiik yatirim, diisiik bir sermaye stokuna sebep olurken, agik
ekonomilerde ticaret agigina ve artan yabanci bor¢ stokuna sebep olmaktadir. Her iki durumda da
yiiksek cari tiikketim gelecekte diisiik tiiketime sebebiyet vermektedir. Bu durum, sonraki nesillerin
diisiik ulusal tasarrufun yiikiinii tagimasidir. Kotlikoff, ulusal tasarruf oranlarinin herkes tarafindan

takip edilmesi gerektigini vurgulamaktadir (Kiyilar ve Acar, 2012: 5).

Tasarrufun belirleyicileri konusunda farkli goriisler bulunmasina karsin; gelir diizeyi, kalict ve
ani doviz degerlenmeleri, yabanci sermaye akimlari, faiz oranlari, dis ticaret hadleri ile yapisal uyum
ve biiylime politikalar1 belirleyiciler arasinda goze ¢arpmaktadir. Stage of Development hipotezine
gore; bir iilkenin tasarruf orami o iilkenin gelir diizeyinden etkilenmektedir. Schweickert (2000)
gerceklestirdigi bir ekonometrik ¢alismasinda Avrupa Birligi’ne katilan sekiz yeni tilkede (Macaristan,
Estonya, Slovenya, Letonya, Polonya, Litvanya, Slovakya ve Cek Cumbhuriyeti) diisiik seviyelerdeki
kisi bas1 gelir diizeyi ile uzun siire kalic1 ve ani doviz degerlenmelerinin tasarruf oranlarini negatif

etkiledigini saptamistir (Schweickert, 2000: 3).
CAS = FS + NPS (1)

CAS cari islemler fazlasi, FS mali fazla, NPS 6zel sektor net tasarruf fazlasi ve r de reel faiz
oranmidir. Yukaridaki denklemde, 6zel sektor net tasarruf fazlasi (NPS), reel faiz oranlarmin bir
fonksiyonu olarak gosterilmistir. Yiiksek reel faiz oranlari 6zel sektor yatirimini azaltacak ve 6zel
sektor tasarruflarini artiracak, bdylece NPS artacaktir. Reel faiz orami (vergiden sonra) ve ozel
tasarruflar arasinda pozitif iligkinin varligin1 saptayan Wijnbergen’in yaptigi ekonometrik calismaya
gore reel faiz oranindaki %2,5’luk bir artis, 6zel kesim net tasarruflarimi (NPS), gayrisafi milli

hasilanin %1°1 oraninda artirmaktadir (Harberger, 1950: 54).

Athukorala-Sen’e gore, faiz oranlarinin tasarruflara tesiri belirsizdir. Daha yiiksek bir oran,
tiketimin buginkii fiyatin1 artirmaktadir (ikame etkisi), tasarruf oranimi artiran bir tesvik
olusturmaktadir. Hane halki net bir borg veren ise, faiz oranlarindaki yiikselme 6mur boyu gelirini ve
tiketimini artiracak ve tasarrufunu daraltacaktir (gelir etkisi). Faiz oranlarinin tasarruflara net tesiri,
gelir ve ikame etkilerinin biiylikliiklerine baglidir. Gelir etkisi<ikame etkisi olmasi durumunda;
tasarruflar, faiz oranindaki artis1 olumlu yanitlayacaktir. Bu nedenle Athukorala-Sen (2004), tipik bir
gelismekte olan iilke i¢in, tasarruf reel faiz oranlarindaki degisimin net etkisinin muhtemelen pozitif

olacagini ileri stirmektedir (Chandra ve Sen, 2004: 7).

Tasarruflart etkileyen bir diger faktor; dis ticaret hadleridir. Ticaret kosullarindaki bir
bozulmanin, reel gelir azalmasi nedeniyle tasarruflarda bir azalmaya neden olacagini One siiren
Harberger-Laursen-Metzler Etkisi teorisine adini verenlerden biri olan Harberger (1950), ticaret
hadlerindeki bir diizelmenin, tasarruflarda yiikselise yol acacagini, cari dengenin pozitif etkilenecegini

belirtmektedir (Harberger, 1950: 56). Krugman’a gore; ticaret problemleri sadece finansal
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problemlerdir; tasarruflardaki bir artis (reel doviz kurlarini degistirmeye gerek kalmadan) dis acikta bir

artisa dontisecektir.

Ulusal tasarruflarin yetersiz kaldig1 noktada, tasarruf agiklarinin dis tasarruflarla kargilanmasi
konusunda Feldstein ve Horioka’nin (1979) gergeklestirdikleri bir ¢alismada elde ettikleri kuvvetli
bulgular, diinya sermaye hareketliligi hipotezi ve gostergeleri ile ¢elismektedir. Bu ¢aligmaya gore;
artan tasarruflarin ¢ogu, tasarrufun yapildig: iilkede kalma egilimindedir (Feldstein ve Horioka, 1979:
14).

Ornek’in yaptigi literatiir taramas1 ve ampirik ¢aligmasinda, ulusal tasarrufun yiiksek oldugu
iilkelerde yatinmlarin da yiiksek oldugu ve yiiksek yatirnm oraminin da biiyliimeyi hizla artirdig
bulgusu ortaya cikmistir. Caroll ve Weil (1994), gerceklestirdikleri ¢alismalarinda; ekonomik
blyimenin tasarruflari artirdigini, ancak tasarruflarin  ekonomik biyiimeyi etkilemedigini

saptamislardir.
2.2.2.2.3. Faiz Oram

Diinya faiz orani, iilke borglanmasi {izerinde kisit olugturmaktadir. Diinya faiz orani, Yiicel
(2003), calismasinda cari ag1g1 agiklayan bir degisken olarak anlamli bulunmustur (Yiicel, 2003: 97).
Diinya piyasalarinda mevcut olan faiz oranlarinin cari a¢igin biitiin bilesenlerine etkisi oldugu
saptanmistir. Net sermaye akimlarindaki artis, disariya O0denmesi gereken faiz miktarim1 da
yukseltmektedir. Faiz yiikiinlin artmasi, daha az sermaye ithali demektir. Yurtdis1 faiz oranlarinin
artmast, ihracatta rekabetin artmasina neden olmaktadir. Uluslararasi faiz oranlarindaki artis, -yurtici
faiz oranlar1 artiginin takip edilmesi kaydi ile- yatirimlarin azalmasina ve tasarruflarin artmasina yol
agmaktadir. Mishkin de teorik olarak, risksiz faiz oranlarindaki kii¢iik bir artisin; bazen bor¢ vermede

cok biiyiik bir artisa ve kredi piyasasinda bir ¢okiise bile yol agabilecegine dikkatleri cekmektedir.

Canidemir ve digerleri (2011), faizdeki artisin cari agig1 etkileme yollarinin incelendigi bir
calisma gergeklestirmistir, bu ¢aligmanin bulgulari, literatiirden ¢cok daha farkli bir sonuca ulagmustir.
Bu caligma ile 6nceki arastirmalarda g6z Oniine alinmayan kredi kanalinin daha etkili oldugu ortaya
cikarilmistir. Bu ¢alisma, genel kaninin aksine, faizlerdeki yiikselisin cari islemler a¢iginda azalmaya

yol acacagi saptanmistir (Canidemir vd. 2015).
2.2.2.2.4. Ekonomik Blyume

Uretim olanaklar1 egrisinin saga yukar1 kaymasi anlamma gelen biiyiimenin cari agik
tizerindeki etkilerini incelerken Oncelikle biiylimenin bilegenlerine bakmakta fayda vardir. Gelismekte
olan tiilkelerde biiylime, ithalata cok siki sekilde bagimlidir. Biiylimenin ithalata bagli olmasi, cari agik
Uzerinde pozitif etkisi oldugu anlamina gelmektedir. Biiylime, ithalat talebinin artmasi ile dig ticaret
dengesi lizerinden cari agig1 etkilemektedir. Biiyiiyen bir ekonomiden ilk beklenen, yatirimlarin

canlanmasidir. Yatirimlarin canlanmasi ise cari a¢ig1 olumsuz etkilemektedir. Yaman (2011)’e gore
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ancak biiyliyen ekonomi ve dis borglar faizlerinin diisiise gegmesiyle cari agik rahatlamaktadir

(‘YYaman, 2011: 55).

Cari iglemler agiklari ekonomide ciddi sorunlara neden olabilmektedir. Cari agiklar pek ¢ok
krizin ortaya ¢ikmasi ve gelismesinde rol oynayan dnemli bir neden olarak bilindigi gibi, bu agigin
biiytikliigiine bagli olarak ileride yasanabilecek doviz kuru krizlerinin gostergesi oldugu da kabul
edilmektedir. Ayrica uzun donemde bu agiklarmn varlig: yurtici faiz oranlarinin goreli olarak artmasina
ve gelecek nesillerin artan borg yukl nedeniyle ile refah dizeyinin diismesine neden olabilmektedir.
Dolayistyla bir tlkenin cari islemler bilangosunda gorulen degisiklikler ekonominin performansina
iliskin Onemli gostergelerden biri olarak degerlendirilmekte, iktisadi kararlar ve beklentilerin

olugmasinda belirleyici rol oynamaktadir (Erdogan ve Bozkurt, 2009: 135-137).
2.2.2.2.5. Yatirim, Yatirinm Talebi Kaymalari ve Tasarruf Yatirim Acig

Cari agik, bir ekonominin tasarruf ve yatirim Kararlarinin tamaminin gostergesidir ve bir tlke
ekonomisinin tasarruf ve yatirimlar1 arasindaki farki yansitmaktadir. Kiresel diizeyde, tasarruf ve
yatirimin ulusal dokusu, diinyanin geri kalani ile olan dis dengeye esittir, yani cari denge (fazla veya
acik verilmesi) ulusal tasarruf ve yatirim arasindaki farkla baglantilidir. Cari islemleri asagidaki

denklemde formiile etmek mimkiindir (Schweikert, 2000: 5).
CA=S—-1

Feldstein ve Horioka (1979) yaptiklar1 bir ¢aligmada ulusal tasarruf oranlari ve yatirim
arasinda son derece giiglii bir korelasyon oldugunu, tasarruf ve yatirimin birbirinden bagimsiz hareket
edemeyecegini buna karsin Kraay ve Ventura (2002), tasarruf ve yatirimin birbirine kisa vadede degil,
uzun vadede bagli oldugunu saptamislardir (Feldstein ve Horioka, 1979: 16). Yine Feldstein ve
Horioka (1979), ulusal tasarruf ve ulusal yatirimlar arasindaki baglantinin ekonominin agiklik derecesi
ile degisme olasiligini inceledikleri ¢alismalarinda, yurtici tasarruf ve yatirim arasindaki baglantinin
tilkeler arasinda degisebildigini saptamislardir, ancak ekonominin biiyiikliigli veya uluslararasi

ticaretin Onemine gore degistigine dair hi¢bir bulguya rastlamamiglardir.

Ornek (2008)’in yaptig: literatiir taramas1 ve ampirik calismasinda, ulusal tasarrufun yiiksek
oldugu iilkelerde yatirimlarin da yiiksek oldugu ve yiiksek yatirim oraninin da biiyiimeyi hizla artirdig

bulgusu ortaya ¢ikmustir (Ornek, 2008: 209).

Yatirimlarin, yatirim fonksiyonu ve diinya faiz oraninca belirlenmesine karsin, Stiglitz 6nemli
bir sorun olan diisiik faiz oranlarina dikkat ¢ekmektedir. Diigiik faiz oranlari, (kendi iirlinlerine talep
olmamas1 durumunda) iireticileri yatirim yapmak konusunda motive etmemektedir, tiiketicileri de
geleceklerine dair endiseleri varsa- tiketmek Uzere bor¢c almaya heveslendirmemektedir. Ulusal
hesaplar 6zdesliklerini kullanarak, yatirim finansmanini sdyle ifade etmek miimkiindiir (Dornbusch,

1989: 301).
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Yatirim = Tasarruf + Yurtdisindanreel kaynak transferi

Genel iktisadi dengede; toplam kaynaklardan yabanci kaynak ile tiiketim diisiilerek 6zel kesim
tasarruflar1 ve kamu kesimi tasarruflar1 elde edilmektedir. Ozel kesim tasarruflar1 ve kamu kesimi
tasarruflarinin  yatirimlarla esit olmasi temin edilmelidir. Ancak, ekonomilerde tasarruf (S) ve
yatirimlar (I), her zaman, 6zel ve kamu kesimi i¢in ayr1 ayri birbirine esit olmayabilir. Her iki kesimde
de yatinmlar devamli olarak tasarruflarla karsilanamayabilir, tasarruf-yatirim dengeleri
degisebilmektedir. Bu durumda, kesimlerden birinin tasarruf fazlasi, digerinin tasarruf agigini
karsilayabilmelidir. Iktisadi acidan temel problem; kesimlerden birinin tasarruf fazlasimin digerinin
acigin1 karsilamamasi durumunun ortaya cikmasidir; olusan agik, diinyanin geri kalaninin tasarruf
fazlas1 (dis kaynak) kanali ile kapatilacaktir. Ancak, cari islemler aciginin borglanma ile finanse
edilerek ekonominin (dis) bor¢ rakaminin artmasi, iilke ekonomisinin gelecegi igin tehdit

olusturmaktadir (Dornbusch, 1989: 301).
2.2.2.2.6. Dis Ticaret Hadleri ve Doviz Kuru

Kur, iki Ulke yerlesiklerinin birbirleriyle ticaret yaptiklar1 fiyattir. iki iilke parasmnin goreli
fiyatt nominal déviz kuru olup, iki tlkenin mallarinin goreli fiyati ise reel déviz kurunu vermektedir.
Bir baska ifade ile reel déviz kuru; bir Ulkenin mallarinin diger Ulke mallar1 ile degisim oranidir ve
ticaret hadleri olarak da isimlendirilmektedir (Mankiw, 2009: 142).

Krugman (2014)’a gore ddviz rejimlerinin makroekonomi ic¢in ¢ok o6nemli oldugunu
vurgulamaktadir. Para ve maliye politikalarinin etki ve etkinliginin dalgali ve sabit kur altinda oldukc¢a
farkli olacagimi ve doviz rejimlerinin Mundell-Fleming ruhunun ¢ok fazla oldugu finansal krizlerin
olasilik ve dogasi iizerinde biiylik bir etkiye sahip oldugunu sdylemektedir. Krugman’a gore uluslarin
kendi borglar1 tlizerinden giiven krizleriyle karsi karsiya kalma olasiliklarinin belirlenmesinde doviz

rejimlerinin biiyiik 6nemi vardir (Krugman, 2014: 471).

Institut fur Weltwirtschaft an der Universitit Kiel tarafindan farkli bolgelerden segilen sekiz
tilke (Sili, Arjantin, Brezilya, Tayland, Malezya, Kore ve Tayvan) incelendiginde, politik bir degisken
olarak ele alinan reel doviz kurunun cari agik iizerindeki etkisi saptanmigtir. Bu etkinin bertaraf
edilebilmesi i¢in doviz kurunun deger kazanmasi durumunda dig borg i¢in 6denen faizlerde diisiis
meydana gelmesi ya da doviz kurunun deger kaybetmesi durumunda dis bor¢ icin 6denen faizlerde
artts olmas1 gerektigi vurgulanmigtir. Sloman (2006), doviz kurunun yikselmesinin ithalati
ucuzlatacagini ve bu nedenle ihracatin daha pahali hale gelecegini belirtmistir. Déviz kurundaki bu

degisim nedeniyle; cari islemler de agik vermektedir (Sloman, 2006: 32).

Reel doviz kurunun diismesi, yabanci mallarin goreli olarak ucuzlamasi ve yurti¢i mallarin
goreli olarak pahalilasmasi demektir. Reel doviz kurunun yiikselmesi, yabanct mallarin goreli olarak
pahalilagsmasi ve yurti¢i mallarin goreli olarak ucuzlamasi anlamina gelmektedir. Net ihracat, reel

doviz kurunun bir fonksiyonudur.
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Yaman (2011), reel doéviz kurunun yatirimlara (genellikle nasil etkileyecegi belli degildir) ve

tasarruflara etkisi oldugunu belirtmistir (Yaman, 2011: 57).

Doviz kuru deger kazanirsa, ihracat sektdrii yatinmlarinda bir gerileme ve {iretkenligi
artirabilmek iizere yatirimlarda bir yiikselme olabilir. Olusan dezavantaj bertaraf edilerek denge
saglanmis olur.Doviz kurunun degerlenmesi, varliklarda bir artis getirecektir, tasarruf etme istegi

azalacaktir.

Standart Mundell-Fleming modeli, reel doviz kuru artisinin (ulusal paranin reel bazda deger
yitirmesi) ekonomiyi genisletici yonde etkileyecegini vurgulamaktadir. Odemeler bilangosu dengesi
olan dis denge, doviz kurunun deger kaybetmesine izin verilmesi ve para arz ve talebinin daha diisiik
kur diizeyinde esitlenmesiyle onarilabilir. Bu durum, daha yiiksek enflasyonun ortaya g¢ikabilmesi
nedeniyle i¢c denge amaciyla catismaktadir. I¢ ve dis amaglar arasinda benzer birgok catisma olabilir.
Her durumda catigmanin dogast doviz kuru rejimine baghidir. Ulusal paranin dis degerindeki
degismeleri ve gergeklestirilen uluslararasi ticaret akimlar1 arasinda yogun bir iliski vardir. Dig
ticarette fazla veren ulke paralari revaliie (ulusal paranin yabanci paralar karsisinda degerlenmesi),
acik veren Ulke paralar1 da devalle (ulusal paranin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi)
olmaktadir. Ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki degeri agisindan, uluslararasi ticaret akimlari
yaninda sermaye akimlart da biylk ©6nem kazanmustir. Bu konudaki gelismelerin 6demeler
bilangosundan takip edilmesinde fayda vardir. ithalat fiyatlarinda artis durumunda dis ticaret
hadlerinde bir bozulma olmaktadir, bu da reel geliri azaltarak gelirin harcanan kismini artirmaktadir.
Harcamalarda meydana gelen artis, cari islemler agigin1 artirma yontnde etkilemektedir. Dis ticaret
hadlerinde meydana gelen surekli kotliye gidisin Harberger-Laursen-Metzler Hipotezi’ndeki etkinin
tersi bir etki yaratacagi diisiiniilmektedir. Dig ticaret hadlerindeki bozulmanin reel geliri diisiirmesi
halinde, hanehalk: giderlerini kisacak ve tasarruf edecektir. Cari islemler agig1 azalacaktir. Dis ticaret
hadlerindeki artisin kisa vadede cari islemler a¢igimi artirdigi; uzun vadede cari agik Ustiinde bir
etkisinin olmadig1 saptanmistir. Dis ticaret hadleri, cari islemler hesabinda kisa ddnemde

dalgalanmaya sebep olan muhim bir belirleyicidir (Yaman, 2011: 58).
2.2.2.2.7. Enerjide Disa Bagimhhk

Diinya genelinde biiylimeden kaynaklanan talep artis1 sebebiyle enerji kalemleri igerisinde en
fazla paya sahip olan petrol giderleri, toplam ithalat igerisinde 6nemli bir paya sahiptir ve dis ticaret
hadlerini etkilemektedir. 15 Avrupa Birligi iilkesinde enerji kullaniminda petrol %44 ile ilk siray1
almaktadir ve bu iilkeler dig enerji kaynaklarina %70 bagimlidir, bu bagimlilik gelecekte de artarak
devam edecektir. Petrol fiyatlarinin diigiik seyretmesi, dis ticaret hadlerinin ihracat lehine donmesine
yol agmaktadir. Petrol fiyatlarimin diismesi, ithalat giderlerinin de diigmesi demektir. 1970’lerde
yasanan yiikselis sonrasinda petrol fiyatlar1 1980-1998 doneminde reel bazda %80 diismiistiir, 2007

itibari ile ihracatinin %75’ini petrol ve dogalgazdan olusan enerjiden olusan, diinya petrol
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rezervlerinin yarisma sahip olan Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgesi ekonomileri de petrol

fiyatlarindaki dalgalanmalardan etkilenmektedir (Erdogan ve Bozkurt, 2009: 160).

Makroekonomik degiskenler iizerinde petrol fiyatlarimin oynaklik yaratan etkisi s6z
konusudur. Erdogan ve Bozkurt’a (2009) gore dis ticaret hacminin digsal bir faktér olan girdi
maliyetlerindeki degisimlere gore sekillenmesi oldukgca biiyiik bir tehlike arz etmektedir ve dis ticaret
acig1 ve beraberindeki cari agik artisini hizlandirabilecek gelismeler onemli bir risk unsurudur

(Erdogan ve Bozkurt, 2009: 160).
2.2.2.2.8. Biitce Acig1

Biitce agiginin olusmasi, merkezi hukimetin harcama kaleminin vergi gelirlerini agmasi
durumudur. Biitce agiklari, kamu agiklarinin en 6nemli béliminid olusturmaktadir. Bitge acigin en
onemli nedeni; giderek artan kamunun bor¢ stogunun bitgenin Uzerinde artan baskisidir. Bu durum,
zamanla agik—borg—faiz donguisi icinde geliserek bilyiimektedir. Ug gesit biitce dengesi s6z konusu
olmakla beraber ginimizde bu listeye ¢ok ¢esitli denge durumlar1 da eklenmektedir. (Merig, 2003:
519).

Acik pozisyonla ilgili olarak, tiim tilkelerde Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi (Public Sector
Borrowing Requirement) tanimi kullanilmaktadir. Kamu kesimini olusturan tim birimlerin toplam
gelirleri ile toplam harcamalar1 arasindaki fark (General Government Financial Deficit) olarak
tanimlanmaktadir (Meri¢, 2003: 519).

Keynes, Mundell-Fleming ¢ercevesinde, biitge agigindaki bir artigin faiz oranlarinda yukari
yonlii bir baskiya neden olacagini gostermistir. Bu baski, sermaye girislerine ve doviz kurlarmin
degerlenmesine neden olacaktir. Degerlenen doviz kurlari, ihracatin cazibesini diisiiriir ve ithalati daha
cazip hale getirir. Esnek kur sistemi altinda cari islemler daha da kétiilesir. Sabit kur rejimi altinda ise
bltce ag1g1 daha yiksek reel gelir veya fiyatlar1 yaratir ve cari islemler dengesini kotiilestirir. Sabit ve

esnek kur rejimleri altinda, bltge agigi, cari islemler agigini genisletecektir. (Merig, 2003: 520).

Oktayer ve Bakkal (2003), biitce aciklarindan cari islemler agiklarina dogru bir iliskinin
varligima ve 6demeler dengesinin bozularak yabanci kaynak ihtiyacinin daha da arttigma dikkatleri

cekmektedir (Oktayer ve Bakkal, 2003: 218).

Cari dengesinde sorun yasayan bir ekonominin kamu biitce dengesi ya da tasarruf acigi (I-S)
sorunuyla kars1 karsiya kaldigi agiktir. Butce agigi olan bir ekonomide yurtici tasarruflar, bu agigin

kargilanmasina kaydirilmaktadir. Bu durumda faizler artmakta, yatirimlar azalmaktadir.
2.2.3. Cari Islemler Acigma Yonelik Yaklasimlar

Uluslararasi iktisadi gelismeler tarihsel siire¢ igerisinde incelendiginde, cari islemler dengesi
ile doviz kuru, yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik aktivite diizeyi, para ve maliye politikalar1 arasindaki

dinamik iligkinin varlig1 arastirilmigtir. Cari iglemler dengesini agiklamaya yonelik teorik ¢ergeve bazi
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yaklagimlarin bir araya getirilmesi ile olusturulabilmektedir. Esneklikler Yaklasimi, Toplam Harcama
Yaklasimi, Mundell-Fleming Yaklasimi, Parasal Yaklasim ve Tiiketimin Dénemler Arasi Ikamesi

Yaklasimi 6demeler dengesi ve cari islemler dengesini agiklamaya yonelik belli bash yaklagimlardir.
2.2.3.1. Esneklik Yaklasimi

Esneklikler yaklagimi; dis ticarette tarife ve kisitlamalarin bulunmadigi, devaliiasyon sonrasi
yurt i¢i fiyatlarin degismedigi, uluslararasi piyasalarda mallar arasinda tam ikamenin gecerli oldugu,
uluslararas1 harcama ve gelir diizeylerinin sabit oldugu varsayimlar1 altinda devaliiasyon sonucu
degisen mal ve hizmet fiyatlar1 sonucunda iiretim ve tiiketimdeki ikame olanaklarina odaklanmaktadir.
Uluslararasi nispi fiyat hareketlerinin net ticaret akimlarin etkiledigi goriisiiniin genelindeki Esneklik
Yaklagimi, uluslararasi ticaret akimlarinin arzin ve talebin duragan fiyat esneklikleri tarafindan

belirlendigini ileri siirmektedir. (Seyidoglu, 2007: 335).

Esneklikler yaklagimina gore devaliiasyondan beklenen ithal mal ve hizmetlerin fiyatinin
yiikselmesi sonucunda ithal mallarin talebinin kisilmasi ve doviz giderlerinin azalmasidir. Diger
taraftan ihra¢ mallarin yabanci para cinsinden ucuzlamasina ve yabanci tiiketicilerin bu mallara olan
talebinin artmasina imkan veren devalilasyon bu yoniiyle de doviz artirict bir mekanizma gorevi
gormektedir. Dis denge tizerinde olumlu etkinin olabilmesi i¢in ihracat gelirlerinin artirilirken, ithalat
giderlerinin azaltilmasi gerekmektedir. Bu ise Marshall Lerner kosuluna baghdir ki; buna gore arz
esnekliklerinin sonsuz olmasi varsayimi altinda ithal mallarin yurtici talep esnekligi ile ihra¢ mallarin
dis talep esnekligi toplammin 1 yahut 1’den buyik olmas1 gerekmektedir. Talep esneklikleri toplanmi
1’den ne kadar buy(kse devalliasyonun yahut kur degismelerinin dis dengeyi saglamadaki rolii o kadar
etkili olmaktadir (Seyidoglu, 2007: 335).

2.2.3.2. Toplam Harcama Yaklasinm

Toplam Harcama Yaklasimi devaliiasyon ile cari islemler acigmin giderilmesinin bazi
eksikliklerinin bulunmasindan dolayr Esneklikler Yaklasimina elestiri olarak ortaya cikmustir.
Esneklikler Yaklagiminin devaliiasyon isleminin yapilmasinin ardindan gelir faktoriinii dikkate
almamustir. Ik sathada devaliiasyon ihracati artiric1 ve ithalati caydirict yonde fonksiyon gosterirken
sonrasinda ithal edilen mallarin yurt iginde iiretilmesi neticesinde olusan iiretim ve gelir artis1 tekrar
ithalatr artma egilimine sokmaktadir. ithalattaki bu artma egilimi 6demeler dengesindeki iyilesmeyi
kisitlayict rol oynamaktadir. Bu nedenle Toplam Harcama Yaklagimi 6demeler bilangosunu
denklestirme asamasinda gelir faktoriinii de analizlerine dahil etmistir. Keynesyen gelir belirleme

modeli dikkate alindiginda, toplam harcama ve gelir diizeyi (Y) etkilesimi asagidaki esitlikteki gibidir;
Y=1+C+G+ (X—-M)

Esitlikteki I + C + G toplam yurti¢i harcamalar (A) olarak tanimlandig: takdirde esitlik Y= A
+ (X-M) halini alacaktir. Ticaret dengesi gelir ile toplam harcamalar arasindaki farka esittir. Ticaret

dengesinin negatif olusu s6z konusu iilkenin toplam harcamalarinin toplam gelirinden fazla oldugunu
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gostermektedir. Dis ticaret dengesinin yeniden saglanabilmesi harcamalar azalirken gelirin daha az
diismesine ya da gelir artarken harcamalarin daha az artmasina baglidir. Buradan hareketle dis ticaret
acigmin iyilestirilmesi hedefleniyorsa ya tiretim diizeyinin artirtlmasit ya da toplam harcamanin
kisilmas1 gerekmektedir. Ekonominin eksik istihdamda faaliyet gosterdigi kosullarda yurtigi
harcamanin tiretimdeki artig oranindan daha kiiclik olmasi sart1 ile ihracat gelirlerinin artigi iiretim

artisini destekler nitelikte olabilmektedir.

Yurti¢i liretimdeki bu artig yurtici iiretim ve yurtici harcama arasindaki farki (dis ticaret
acigin1) giderici etkide bulunabilecektir; fakat belirtmek gerekir ki, reel milli gelir artis1 harcamalar1 da
artirir. Ancak gelir artisinin bir kismi tasarruflara ayirildigindan yurti¢i harcamadaki artis yurtici gelir
artisindan daha kiiciik olacaktir. Marjinal harcama egiliminin 1’den kii¢lik oldugu varsayimi altinda
devaliiasyon dis dengeyi diizenleyici rol iistlenirken, marjinal harcama egiliminin 1’den biiyiik olmasi
halinde devalilasyonun dis ticaret bilangosunu iyilestirmesine yonelik rolii ortadan kalkmaktadir.
Ekonominin tam istihdam diizeyinde faaliyet gosterdigi durumlarda iiretimin daha fazla artirllamamasi
sonucunda net ihracati artirabilmek i¢in yapilmasi gereken yurti¢i toplam harcamalarin azaltilmasidir.
Tim bu aktarilanlar 1s181nda diistiniildiigiinde devaliiasyon gibi harcama kaydirici politikalarindan
basarili sonuglar alinabilmesi i¢in mutlaka siki para ve maliye politikalar1 gibi harcamalar kisitlayan

mekanizmalarin harekete gegirilmesi gerektigi goriisii kabul gormektedir (Tiryaki, 2002: 36).
2.2.3.3. Parasalc1 Yaklasim

Parasalc1 yaklasim Robert Mundell, Harry Johnson ve Jacop A. Frenkel’in katkilar1 ile 1970l
yillarin basinda gelistirilmis bir yaklagimdir. D6viz kurlarinin yabanci para birimlerinin ulusal para
birimi cinsinden fiyati olarak kabul edilen bu yaklasima gore doviz kuru para piyasasinin dengesine
bagl olarak olusmaktadir. Diger teorik yaklagimlardan farkli olarak parasalci yaklasimda déviz kuru
degisimi cari islemler yerine resmi rezervlere baglidir. Parasalci yaklasima katkida bulunan
ekonomistler bu yaklasimda esnek kur yaklasiminin sabit kur yaklasimina gore daha iistiin oldugunu
ileri slirmiislerdir. Sermaye piyasalarinda kisitlamalarin olmayisi, sermaye hareketlerinde tam
serbestlik olusu ve beklentilerin doviz talebini etkilemesi gibi varsayimlari bulunan parasalci
yaklagima gore tam istihdam piyasa kosullar1 gegerliyken ticretler ve fiyatlar tam esnektir. Yine
parasalct yaklasimin bir diger varsayimi piyasalarda islem yapan aktorler bu islemleri maliyetsiz
gerceklestirirler ve dolayisi ile tek fiyat yasasi gecerlidir. Fiyatlar digsal nominal para arzi tarafindan
belirlenirken, para talebini belirleyen faktorler reel gelir ve reel faiz orami olmaktadir. Parasalci
yaklasima gore; Ekonomik biiyiimenin sonucunda ulusal para degerlenir ve déviz kurlar diiser. iki
iilkenin ulusal parasinin nispi arz ve talebine gére doviz kurlarinin olustugunu sdyleyen bu yaklasima

gore doviz kurlar reel gelirden ve beklentilerden etkilenmektedirler (Tiryaki, 2002: 38).

Parasalc1 yaklagim bir malin fiyatinin o malin arz ve talebine bagl olarak olustugu goriisiiniin

ulusal paralar i¢inde gegerli oldugunu savunmaktadir. En agik ifade ile doviz kuru ulusal paranin
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fiyatidir. Arz edilen para miktar1 talep edilen para miktarimi astigi halde s6z konusu para doviz
piyasasinda deger kaybetmektedir. Parasal yaklasimi savunan iktisatgilara gOre sabit kur sisteminde
dis 6deme ag¢181 bulunmast durumunda Merkez Bankas1 doviz satis1 yaparak resmi doviz rezervlerini
azaltmaktadir. Bunun sonucunda ithalat ve toplam tiiketim kisilarak dis acik giderilmis olmaktadir.
Dalgali kur sisteminde ise bir miidahaleye gerek yoktur, ddemeler bilangosu dengesi ddviz kuru
hareketleri yoluyla kendisi dengeye gelebilmektedir. Dis 6deme agiklarinin para arz ve talebindeki
dengesizlikten kaynaklandigini sdyleyen parasalct yaklasimi savunan ekonomistlere goére devaliiasyon

dis 6deme agiklarim gidermek konusunda etkili bir mekanizmadir (Tiryaki, 2002: 39).

Glimriik tarifeleri ve kota gibi ithalat kisitlamalar ile ithal mallarin fiyatlar1 yiikselirken
olusan enflasyonist baski sonucunda nominal para talebi artar ve bu da dis denge Uzerinde olumlu
sonu¢ vermektedir. Dig dengeyi saglayici bir diger faktor milli gelir artisidir, ulusal gelirde meydana
gelen bir artis reel para talebini artirarak 6demeler bilangosu fazlasi olusur. Parasalci yaklagim paranin
ekonomi iizerindeki olusturdugu etkiyi ¢ok fazla on plana ¢ikarmistir ve reel milli gelir artiginin

Odemeler bilangosu iizerinde olusturdugu etki Keynesyen goriisten farklidir.
2.2.3.4. Donemler Arasi Tiiketim Yaklasimi

Cari dengeye donemlerarasi tiiketim yaklasimi, toplam harcama yaklasiminin genisletilmis
hali gibi goriilebilir. Dénemlerarasi yaklasimda ilave olarak 6zel kesim tiikketim ve yatirim kararlariin
ileriye doniik beklentilerle hareket ettigine dikkat ¢eker. Farkli donemlerdeki mal ve hizmet degisimi
ile dis bor¢lanmaya veya dis bor¢ vermeye donemleraras ticaret anlami ile bakilabilir. Ayrica s6z
konusu yaklagim goreli fiyatlari, yatirinm ve tasarruflarin belirleyicisi olarak goriir. Bu yoniiyle
doénemlerarasi tiikketim yaklasimina toplam harcama ve esneklikler yaklagimlarint modern bir sentezi

olarak kabul edilebilir (Gandolfo, 2003; 450).
2.2.4. Cari Islemler Dengesinin Belirleyicileri

Cari islemler dengesinin hem yurtici hem de yurtdis1 belirleyicileri bulunmaktadir. Maliye
politikas1 ve doviz kurlart yurtigi belirleyiciler olarak kabul edilirken dis ticaret hadleri ve yurtdis1 reel

faiz oran1 da yurtdis1 belirleyiciler olarak dikkate alinabilir.
2.2.4.1. Ticaret Hadleri

Bir iilkenin uluslararasi sahada olusan ihrag fiyatlari ile ithal fiyatlarinin birbirine oranlanmasi
olarak tanimlanan dis ticaret hadleri; {tlkelerin karsilikli kar zarar durumunu ortaya koyar.Dis ticaret
haddi, toplam harcamalar i¢inde dis ticaret pay1 yiiksek olan iilkelerde, 6demeler dengesine ve milli
gelire ciddi etki eder. Ayrica dis ticaret hadleri, {ilkeler arasinda artan gelir farkliliklarini da azaltici bir
rol oynar. Yani dis ticaret haddinin pozitif yonde ilerlemesi durumunda, iilkenin kisi bagina diigen

geliri agisindan iyilesme s6z konusu olacaktir (Bektas, 2007:25)
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Dis ticaret hadlerinde meydana gelen kisa donemli gecici bozulmalar milli gelirin reel
degerinde azalmaya ve reel faiz oranlarinda degismeye neden olur. Milli gelirde meydana gelen

daralma ise harcamalarin azalmasina sebebiyet verir ve 6demeler bilangosunu olumsuz yoénde etkiler.
2.2.4.2. Doviz Kurlar

Reel doviz kuru, ayn1 para birimi ile dl¢lilmiis yurtdis1 fiyatlarinin yurtici fiyatlara oranidir.bu

oran ekonominin yapist ile ilgili farkli fikirler verebilir.

Doviz kuru artis1 yani devaliiasyonun dig ticaret dengesini iyilestirici bir sonu¢ dogurmasi
Marshall-Lerner Kosulu’na baglidir. Arz esnekliklerinin sonsuz olmasi varsayimi altinda, bu kosul
ithal mallarinin yurtici talep esnekligi ile ihra¢ mallar1 dis talep esnekligi toplamimin 1’e esit veya
1’den biiylik olmasi seklinde ifade edilir. Bu kosul altinda doviz kuru cari denge ile pozitif iligkilidir.

Donemler arasi ikame goz oniine alindiginda iliskinin yonii konusu belirsizdir (Erkili¢ 2006:26).

Gelir diizeyindeki artislar hane halklarinin toplam harcamalarinin armasina neden olur bu
durum ise doviz talebini artir. Dis denge agisindan bu durum ithalatin artmasi ve dis ticaret
bilangosunun ag¢ik vermesine neden olacaktir. S6z konusu fark 6demeler bilangcosunun da agik olarak
yansir. Doviz talebindeki artis ulusal paranin deger kaybetmesi ve kurlarin artmasi sonucunu ortaya
¢ikartir. Kurlardaki artis ise dis denge agisindan ihracatin artmasi anlamina gelir ve dis ticaret
bilangosunun agiklar1 kapanir. Bunun birlikte hane halklarimin talep ettigi mal bilesiminde ithal
mallara dogru bir artis olursa yani tercihler degisirse ithal mallarin talebi artar, bu durumda déviz
talebi artar ve dis aciga neden olur, bunun sonucunda da yine kur yiikselir, ihracat artar, ithalat azalir

ve dis denge saglanmis olur (Erkili¢ 2006:26).

Faiz oranlarinin cari islemler dengesi iizerinde biri dogrudan digeri dolayli olmak iizere iki
etkisi mevcuttur. Dig bor¢ 6demelerine faiz oranlari dogrudan etki ederken, toplam harcamalarin
faizlerdeki dalgalanmalara gore degismesi faizlerin dolayl etkisidir. Buna goére bor¢ sahibi iilke igin
yiilksek faiz daha fazla para 6denmesine ve harcanabilir gelirin azalmasina sebep olur. Ilk etki cari
islemler dengesini bozma yoniinde gerceklesirken ikincisi iyilestirme yoniinde gerceklesir. (Togan vd

2011:16)
2.2.4.3. Mali Politikalar

Odemeler bilangosundaki dengesizliklerin otomatik denklestirme mekanizmalarryla giderilme
imkanit olmadigi zaman ekonomi yoneticileri para ve maliye politikalarina bagvururlar. Maliye
politikasi araglar1 vergiler ve kamu harcamalaridir. Mali politikalar ekonominin uyarilmasi igin

kaldirag niteligindedir (Firat, 2015:23).

Ricardo denkliginde vergilerdeki ve transferlerdeki hareketler toplam talebi etkilemez.
Ricardocu Denklik Hipotezine gore, mevcut donemde vergilere yapilan indirimlerin tiiketicilerin

gelecekte yeniden vergi artisi yapilacagi beklentilerinden dolay:r tiiketimlerini arttirmalart ile
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sonuc¢lanmamaktadir. Sebebi de; rasyonel davranisa sahip hane halkinin, harcanabilir gelirlerindeki
artig1 gelecekteki vergilere yapilacak artiglart 6deyebilmek igin tasarruf etmesidir. Sonug olarak vergi
gelirlerindeki artisa karsin kamu harcamalariin da degismedigi varsayimi altinda biitge aciklarina

sebep olan vergi gelirlerindeki azalmanin cari agik ile iligkisi yoktur (YUcel vd 2003:100).

Maliye politikasinin etkilerini agik bir ekonomide sabit ve esnek doviz kuru uygulamasiyla
isleyisi klasik analizi Mundell tarafindan yapilmistir. Bu model maliye politikas1 ile cari islemler
dengesi arasindaki baglantiyr net bir sekilde ifade eder. Modele gore; mali genisleme, ulusal geliri
artirir ve yabanci doviz piyasalarinda yurtigi paray: giiclendirir. Bu iki etki ithal edilen mal talebinin

artmasi sonucunu dogurur (Ylcel vd 2003:100).

Doviz kurundaki artis ihracat talebini diisiir ve ticaret dengesi bozulur, bu asamada devreye
giren maliye politikas1 arz fazlasi goziiken mallar igin talep yaratabilir. Bu durum da fiyatlar genel
dizeyi wve milli gelir artar. Nominal para stoku sabitken, faizlerde yukari dogru bir baski olusur.
Boylece ortaya ¢ikan sermaye girisi doviz kurunun degerlenmesine neden olur. Bu, Mundell-Fleming
Modeli’ nin temel 6zelligidir. Maliye Politikas1 kanaliyla yaratilan gecici genisleme ani bir reel gelir
artis1 yaratir. Talep fazlasi nedeniyle fiyat artislart devam eder. Zaman ig¢inde déviz kurunun asiri
degerlenmesi, maliye politikas1 uygulamalar1 sona ermis olsa bile devam edecektir. Boylece resesyon

ortaya ¢ikar ve reel doviz kuru ilk diizeyine doner (Yucel vd 2003:100).

Sonug olarak, vergilerle finanse edilmis kisa vadeli mali genigslemeler cari islemler dengesinde

neden olurken uzun vadede belirsiz etkiler ortaya ¢ikarmaktadir.
2.2.5. Siirdiiriilebilir Cari Agik

Ulke ekonomik performansmin degerlendirilmesinde énemli ekonomik gostergelerden biri
olan cari islemler dengesi 6zellikle 1970’lerin sonunda yasanan petrol krizinden sonra gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin petrol ihtiyaglarimi karsilamak amaciyla biiyiik dis borglar vermeleri, iilke
ekonomisi i¢in harcama ve gelir arasinda istikrarli bir dengenin korunmasinin 6nemli oldugunu ortaya
cikartmigs ve bu iilkeler i¢cin Oncelikli olanin cari ac¢igin finansmanindan c¢ok siirdiiriilebilirligi
oldugunu ortaya ¢ikmistir. Cari islemler agiklarinin siirdiirtilebilir olup olmadigi konusunda temel bir
kural olmamakla birlikte literatiirde bu konu {izerine bazi kriterler gelistirilmistir. Bu kisimda Cari
islemler ac¢iginin siirdiiriilebilirligi ve cari islemler agiklarinin degerlendirilmesinde kullanilan

yaklagimlar ve kriterler incelenmistir.
Lawson doktrini:

Cari agik sorununun siirdiiriilebilirligine dair goriislerin ilki Nigel Lawson tarafindan ileri
striilen Lawson doktrinidir. 1970’lerin ikinci yarisinda yasanan petrol krizi hem az gelismis hem de
gelismekte olan iilkeleri etkilemis, Petrol Ihrag Eden Ulkelerin(OPEC) petrol fiyatlarinda yaptigi
zamlar, bu Ulkeler 6demelerini borglanma yoluyla yapmaya yonlendirmis ve aldiklar1 borglart

O6deyememeleri sonucunda dis borg krizleri yasamalarina ve dolayisiyla da tilkelerin biiyiik cari agiklar
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vermesine sebep olmustur. Bu dénemde birgok iilkede goriilen cari agik problemleri ekonomistlerin
dikkatini bu yéne ¢ekmis ve 1988 yilinda ingiltere eski maliye bakani Nigel Lawson’un Uluslararasi

Para Fonu(IMF)’da yapmis oldugu konusma literatiire Lawson Doktrini olarak ge¢mistir.

Bu yaklasima gore siki maliye disiplin uygulayan iilkelerde biiyiimeyi finanse etmek amagh
verilen 0zel sektor kaynakli cari agiklarin sorun olusturmayacagi, cari agigin temel sebebinin
gecmisten gelen biitce aciklar oldugu ve eger biitge dengede ise 6zel sektor kaynakli verilen agiklarin
sorun yaratmayacagi ileri siriilmiistiir. Fakat Lawson Doktrin’ine kars1 elestiriler eski Amerikan
Hazine Sekreteri Lawrance Summer tarafindan 1994’te Meksika’da yasanan krizin ardindan gelmistir.
Lawrance’ye gore 6zel kesim kaynakli olusan cari agik sorununu zararsiz gormek yanlistir ve cari
acigin GSYIH’nin %5’ini gegtigi durumlarda tehlike arz edece@ini ileri siirmiistiir. Bazi Latin
Amerika tlkelerinde artan yatirimlarimi karsilayamamalarina bagli olarak ortaya g¢ikan cari islemler
aciklari, 1982’de ulusal borg krizlerinin olusmasina sebep olmus ve giiclii biitge dengelerine sahip
ulkelerinde cari islemler agiklari verebilecegi ortaya ¢ikmis ve cari agigin siirdiiriilebilirligi konusunda
siipheler olusmustur. Bu donemde Standley ve Fisher yaptigi aciklamalarda, biiyiik cari agiklarin

strdiriilemez oldugunu ileri stirmiislerdir (Edwards, 2001: 16).
Dornbusch siniri:

Lawson Doktrin’ine karsi olarak ortaya ¢ikan bu yaklasim eski Amerikan Hazine Sekreteri
Lawrance Summer tarafindan ileri siirilmiistiir ve Dornbusch sinir1 olarak da bilinmektedir. Bu
yaklagima gore cari agiklarin 6zel kesim kaynakli olmasindan dolayi zararsiz olarak diisiiniilmesi
yanlistir. Bir ekonomideki cari agiklarin o ekonominin GSYIH’nin %5’ini asmasi durumunda
siirdiiriilebilirlik agisindan tehlikeli olabilecegi ileri siiriilmiistiir. Onemli kriz gostergelerinden olan
Cari A¢ik/GSYIH oraninin %5°i astigt durumda iilkede kriz riski yiiksektir. Sermaye hareketlerinin bir
yansimasi olan Cari A¢ik/GSYIH oranin %35 oranini asmasi o iilke icin bir kriz belirtisidir ve kriz
ortaminda bulunan bir iilkenin cari agiginin siirdiiriilebilirligini saglamas1 zordur. Dornbusch Siniriin
ileri siirdiigii Cari A¢ik/GSYIH oraninin %5 asmasi durumunun siirdiiriilebilirlik acisindan tehlike
olusturmas1 durumunun siirdiiriilebilirligin agiklanmasi i¢in yeterli olmadigini ileri siirenler olmustur.
Dornbusch smirmi elestirenlere gore siirdiiriilebilirlik etkileyen politik istikrar, yatirim tasarruf orani,
ihracat ithalat dagilimi, faiz orani, enflasyon, ekonomik biiyiime ve dis agiklik gibi degiskenlerin de

dikkate alinmasi1 gerekmektedir (Dornbusch, 1993: 351).
Milessi-Ferretti ve Razin (1996):

Milessi-Ferretti  ve Razin  (1996), cari islemler aciklarinin  stirdiirtilebilirliginin
degerlendirilmesi i¢in iilkenin makroekonomik politikalarinin, politik istikrarinin, yapisal
Ozelliklerinin ve piyasa beklentilerinin degerlendirilmesi gerektigini ileri siirmiistiir. Makroekonomik
politikalar1 degerlendirirken doviz kuru politikast ve esnekligi gbz Oniine alinmistir. Bu yaklasima

gore doviz kurunun esnekligi olast bir kriz durumunda iilkenin cari agiginin siirdiiriilebilirligini
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etkilemektedir. Bu yaklasima gére doviz kuru ile para politikasi arasinda olusan bir istikrarsizlik ve
ulkeye yiiksek miktarda sermaye girisi doviz kurunu yiikselterek, iilke ihracatini olumsuz yonde
etkileyecek ve cari agigin siirdiiriilebilirligini etkileyecektir. Bu yaklasima gore iilkenin politik istikrar
da siirdiiriilebilirligin degerlendirilmesinde onemlidir. Politik istikrardaki olusan belirsizlikler ve
uygulanmakta olan politikalar makroekonomik politikalar1 da etkileyerek lilkeye girip ¢ikan sermaye
hareketlerini etkileyecek ve dolayisiyla da cari agigin siirdiiriilebilirligini etkileyecektir. Ulkenin
yapisal ozellikleri degerlendirilirken iilkenin yatirim ve tasarruf oranlari, disa agikligi finansal yapisi,
ekonomik biiyiimesi, dis ticareti dikkate alinmistir. Yiiksek ve hizli biiylime, yatirim ve tasarruf
oranlarimin yiiksekligi iilkenin cari agigim siirdiiriilebilirligini olumlu yonde etkilerken dis ticarette
artig Ozellikle ihracattaki ve ihra¢ edilen mallarin iiretiminde goriilen artis iilkenin dig ticaretinde
gozlenen agikliklar1 kapatarak cari islemler dengesini ve cari agiklarin siirdiiriilebilirligini olumlu
yonde etkileyecektir. Dis ticarete olan agiklik, iilke cari agig1 ve iilkeye doviz sagladigi icin 6nemli
olmakla birlikte burada dikkat edilmesi gereken nokta bor¢larin vadesi, hangi para birimiyle 6denecegi

ve faiz seklidir (Milesi-Ferretti vd, 1996: 3).

Ulke cari agigmin siirdiiriilebilirliginin degerlendirilmesinde iilkede uygulanan politik
uygulamalar ve bunlarmn istikrar1 da énemlidir. Ozellikle uygulanan politikalarin hiikiimet degisimleri
ardindan degismesi, bu donemlerde gozlemlenen politik belirsizlikler ve uygulanmakta olan
politikalarin sermaye hareketlerini etkilemesi cari islemler acigmin siirdiiriilebilirligi agisindan

6nemlidir.
Roubini ve Wachtel (1997):

Roubini ve Watchtel(1997)’e gore iilke cari acigmin siirdiiriilebilirligi biiyiime, yatirim,
tasarruf ve kamu biitgesi gibi cari agi§in kaynaklarina; kisa donemli sermaye yatirimlari dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari, portfolyo akimlar1 ve sermaye akimlar1 gibi sermaye akimlariin yapisi
ve boyutuna; ticaret agig1 veya fazlari gibi cari acigin yapisina; reel doviz kurunun deger kazanmasi
ya da doviz rezervleri gibi iilkenin déviz yapisina; politik istikrar, ekonomideki finansal kirilganlik ve

belirsizliklere baglidir (Roubini vd,1997: 5)
Calderon, Chong ve Zanforlin (1999):

Calderon, Chong ve Zanforlin (1999), cari agign siirdiiriilebilirlik gostergeleri olarak tlkenin
biiyiime orani, kamu ve 6zel kesim tasarruflari, makroekonomik belirsizlikler gibi yurti¢i ekonomik
faktorlerle; ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru, dis borg, doviz kuru, disa agiklik gibi dis sektorlere;
uluslararasi faizler ve sanayilesmis tlkelerin biiyiimelere gibi diinya ekonomisindeki geligsmelere

baglamistir (Calderon vd, 1999: 3).
2.3. Ekonomik Blytime

Iktisadi bilyiime, bir ekonominin iiretim hacminin birbirini takip eden dénemler seklinde

artmas1 olarak tanmimlanmaktadir. Bir iilkedeki kaynaklarm miktarinin ya da onlarin verimliliginin
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artmasiyla birlikte iiretim kosullarinin iyilestirilmesi veya iiretim teknolojisi ile kurumsal ger¢evenin
degistirilerek daha biiyiik tretim seviyelerine ulagmasi iktisadi blyume olarak kabul edilmektedir
(Tezel, 1995:2).

Ote yandan iktisadi bilylime kavramini daha iyi anlayabilmek igin kalkinma kavraminm
iktisadi biiylimeden farkini tam olarak ortaya koymak gereklidir. Bilindigi iizere iktisadi biiyiime ve
kalkinma kardes kavramlardir ve gogu insan bu kavramlari birbiri yerine kullanmaktadir. iktisadi
biiyiime, reel GSYIH'da bir yilda meydana gelen de§ismeye agirhk verdigi igin gelismis iilke
ekonomileri bliylimeye odaklanmistir. Fakat az gelismis iilkeler kalkinmaya daha fazla 6nem
vermektedir. Eger bir iilkede yasayan insanlarin refah diizeylerinin yiikseltilmesi yani sira iilke
ekonomisinin ekonomik ve sosyo-kiiltiirel yapisini degistirme gibi bir amag¢ varsa ekonomik
kalkinmadan bahsedilir. Aslinda kalkinma hem ulusal gelir artisint hem de ekonomik ve sosyal

yapiin degismesini ifade ettigi i¢in iktisadi biiyiimeyi de kapsamaktadir (Taban, 2011:2).

Bu boliimde ekonomik biiyiime kavrami, biiyiime teorileri, ekonomik biiylimenin 6l¢iilme

yontemi, ekonomik biilylimenin kaynaklar1 ve ekonomik biiyiime tiirlerinden bahsedilecektir.
2.3.1. Ekonomik Biiyiime Kavram

Modern diinyada, ekonomilerin biiyiimesi kavramina dair tespitler, ancak 18. yiizyilin
sonlaria gelindiginde ortaya ¢ikmaya baslamigtir. Ekonomik biiylimenin, bu yoniiyle kavramsal
acgidan yeni sayilabilecek bir terim oldugu soylenebilir. Bunun nedenlerini, sanayi devriminin olasi
etkileriyle 6zdeslestirmek miimkiindiir. Bilindigi tlizere buhar giiciiniin makinelerde kullanilmaya
baglandigi 1750°1i yillara kadar insanoglu, gecimlik ekonominin kit sinirlart igerisinde varligini
strdirmekteydi. Ancak, Sanayi Devrimi’yle kitlesel iiretimin emekleme asamasina gegisle birlikte
ekonomistler, tarihte ilk kez iiretimi, tiiketiminden olabildigince fazla vermeye baslayan iilkelerde, kisi
basma diisen milli geliri 6l¢meye basladilar. Yapilan ol¢iimlerde ise yildan yila olumlu artiglarin
yakalandig1 gbzlemlendi. Bu pozitif etkinin ortaya ¢ikmaya baslamasinin 6ncesinde, cesitli tilkelerdeki
kral ve imparatorlarin zenginlikleri birbirlerinden olduk¢a farkli olmasina ragmen, diinyanin neresine
gidilirse gidilsin, nifusun biiyiik ¢ogunlugunu olusturan siradan halkin kisisel gelirleri neredeyse
ayntydi. Ancak Sanayi Devrimi’yle birlikte bu sabitlik, degiskenlik gostermeye baslayarak, diinya

genelinde farkli toplumlara ait kitleler arasinda bir dalgalanma meydana getirdi (Yeldan, 2011: 10).

Dolayistyla milli gelirin tarih boyunca ilk defa uluslararasinda farklihk gdsterdigi bu
donemde, yillara gore degisme egiliminde olan ekonomik performansin 6l¢giilmesi problematiginin

beraberinde kavramsal agidan biiylime olgusunu da giindeme tasidigi sdylenebilir.

— Xer1—Xe
Xt

g

Formiilde de goriildiigii lizere biiylime kavrami, nicel nitelikli bir kavramdir. Ancak bazen

nitel faktorlere de vurgu yapan ekonomik gelisme kavramiyla karigtirilmaktadir. Daha acik bir

44



ifadeyle; ekonomik biiyiimenin sadece GSYIH’deki yillik artis ve azalislarla ilgilenmesine karsin;

ckonomik gelisme, GSYIH deki degismelerin yani sira dogum oranlari, yasam beklentisi, hukukun

ustlinliigl, kiltirel faaliyetler, egitim, saglik vs. gibi nitel faktorlerle de ilgilenir. Bu baglamda

biiyiimenin ayirt edici 6zelliklerini su sekilde 6zetleyebiliriz (Doganer, 2013: 5).

AN N N N N

<

Ekonomik biiylime, nicel yonii agir basan kantitatif bir olgudur.

Uzun dénemle ilgilidir.

GSYIH’deki nominal artig1 degil, reel artis1 ifade eder.

Ikame yatirnmlaryla iliskili degildir.

Gelir dagilimu {izerinde direkt olarak olumlu bir etkiye sahip degildir.

Dinamik bir 6zelligi vardir. Yani bilylimeyle birlikte ekonomide canlanma ya da istikrarsizlik
gibi bir etki de gorulebilir.

Makro bir olgudur.

Ekonomik biiyiime, bilindigi {izere tek tipte gergeklesmez. Olumlu sekillerde meydana
gelebilecegi gibi, beraberinde olumsuz ekonomik etkilerle de ortaya cikabilir. Bu baglamda
farkli tiirleri igerisinden 6ne ¢ikmis bazilarina 6rnek vermek gerekirse (Erding, 2013: 16).
Spontane Biiylime: Devletin ekonomiye etkisinin minimize edildigi ve liretim faktdrlerinin
piyasa kosullari i¢erisinde kendiliginden harekete gegmesiyle saglanan biiyiime tiiriidiir.

Planl Biiylime: Tim ekonomik sektorlerde etkinligin saglanarak verimliligin yiikseltilmesi
amaciyla, kaynaklarin nasil ve ne sekilde kullanilacagina, devlet mekanizmasina ait bir plan
dahilinde karar verilmesi sonucu gerceklesen biiytimedir.

Kapali Biiylime: Disa bagimliligin minimize edilmesi amaciyla iilkenin, tiretimde agirlikli
olarak kendi 6z kaynaklarini isttihdam etmeye ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan ve yogun devlet
miidahaleciligine dayanan biiylime seklidir.

Acik Biiylime: Serbest piyasa ekonomisini benimsemis tilkelerde goriilen ve ulus-Otesi emek —
sermaye hareketlerinden etkin bir sekilde faydalanilmasi sonucu ortaya ¢ikan biiyiime tiirtidiir.
Durgun Biiyiime: Ekonomik biiyiime gerceklesirken, niifus artis hizi da ayni dl¢iide artmaissa,
kisi basina diisen milli gelirde bir degisme olmaz. Buna durgun biiyiime denir.

Ustel Blyiime: Bilyiime hizinin giderek artmasi durumudur.

Biyolojik Biiyiime: Temel olarak biyolojik wvarliklarin yasam siirecinden esinlenerek
olusturulmus biiyiime tiiridiir. Buna gore ekonomik biiyiime, 6nce hizli bir artig gdstermekte,
sonrasinda zamanla biiylime hiz1 belirli bir noktaya kadar azalarak devam etmekte ve bu
noktadan itibaren ise duraksamaktadir. Hatta bu siirecin sonunda, ekonominin kiigiilebilecegi

varsayilmaktadir.
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v Dengeli Biiyliime: Teori temelde sektorler arasindaki bagimlilik iliskisine dayanir. Buna gore
dengeli bir blyiimenin saglanabilmesi i¢in 6rnegin yatirim mallari ile tiketim mallari, sanayi
mallar1 ile hammaddeler, dis talep ile i¢ talep arasinda karsilikli bir dengenin saglanmasi
gereklidir. Bir diger deyisle iiretim siireci sonundaki her ¢iktinin, tiiketilmek igin bir pazar
bulmak zorunda oldugu mantigindan hareketle kurgulanmis biiyiime tiirtidiir.

v" Dengesiz Bilylime: Her yoniiyle dengeli bir biiyiimenin ger¢eklesmesinin imkansizligi ileri
stiriilerek, ekonomik sistemin igerisinde esitsizliklerin, dengesizliklerin ve hiyerarsinin
bulundugu, ancak bunlarin sanilanin aksine biisbiitiin olumsuz olarak nitelenebilecek durumlar
olmadigi, aksine bu farkliliklardan ekonomik fayda saglanabilecegi kurgusuna dayanan
blyilime thradr.

v' Issiz Biiyiime: Saglanan ekonomik biiyiimeye ragmen eger hala istihdam yetersiz bir seviyede
seyrediyorsa, bu durumda ger¢eklesmis olan biiylime issiz biiyiime olarak tanimlanir.

v' Acmmasiz Biyiime: Ekonomi biiylirken gelir dagilimindaki adaletsizlik de giderek
yiikselmigse, meydana gelen bilylimeye acimasiz biiyliime denir.

v' Sessiz Biiylime: Hukukun istiinliigii, demokrasi, temel hak ve ozgiirliiklerin vurgulanmasi
gibi nitel gostergeler, gergeklesen ekonomik biiylimeye ragmen giderek kotiilesmisse, bu
durumda saglanan biiylime, sessiz biiylime olarak adlandirilir.

v Koksiiz Biiylime: Farkli toplumlara ait kiiltiirlerin giderek yozlagmasina ve/veya yok olmasina
sebep olan biytme tiridar.

v Geleceksiz Biiylime: Yenilenemeyen dogal kaynaklarin tahrip edilmesi pahasina

gerceklestirilen biiylimedir.

Anlagildigi lizere ekonomik biiylime, bir¢ok farkli degiskenle iliski icerisindedir. Dolayisiyla
boylesine karmasik bir yapi, ekonomistlerce yapilan gesitli analizlerde birbirlerinden farkli sekillerde
degerlendirilmistir. Ge¢misten giiniimiize biiyiimeyi aciklamaya yonelik teoriler; Klasikler ’den Neo-
Klasiklere, Marksistler *den Sosyalist Planlama ’ya, Harrod-Domar’dan Kurumsal Iktisat¢ilara ve
burada adi sayilmayan bircok iktisadi akim tarafindan birbirlerinden farkli sekillerde
kurgulanmiglardir. Olusan bu goriis ayriliklarinda ekonomistlerin deger yargilari, teoriyi olustururken
kullandiklar1 metodolojik yaklagimlari, siyasi goriisleri, diinyayr anlamlandirma farkliliklar1 gibi

bir¢ok etkenin etkili oldugu sdylenebilir.

Farkli bakig agilarina gore tamimlar degisse de ekonomik blyiime, Uretilen mal ve hizmet
kapasitesinde meydana gelen artis olarak tanimlanabilir. Yani bir iilkenin ekonomik bilylimesi, iilke
fert bagina milli gelirinin siirekli olarak artmasi anlamina gelmektedir. Yillik ve ortalama biiyiime

hizlari bir iilkede meydana gelen ekonomik biiyiimenin ne oranda oldugunun gostergesidir.

Ekonomik biliylime hizinin anlagilmasinda ayrica iiretim imkanlar1  egrisinden
yararlanilmaktadir. Uretim imkanlar1 egrisi, iilkedeki mevcut teknoloji seviyesi ve iiretim faktorii

miktarmin maksimum noktasim vermektedir. Uretim imkanlar1 egrisindeki disa dogru kaymalar
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ckonomik biiyiimenin gergeklestiginin gostergesidir. Bu disa kaymalar ise, emek ve sermaye
stokundaki ve verimliligindeki artis ve kapasite kullaniminda meydana gelecek olan artislarla
saglanabilmektedir. Ayrica iretim imkanlart egrisinde meydana gelebilecek olan disa kaymada,
hiikiimetlerin verimlilik artis1 saglayacak nitelikte egitime, teknolojiye ve fiziki sermaye artirici altyap1

yatirimlarina vermis olduklar1 6nemde etkilidir.

Ekonomik biiyiime ile ilgili olan diger bir kavram ise ekonomik kalkinmadir. Literatiirde ¢ogu
zaman karistirllan bu kavram aslinda ekonomik biiyiime kavramindan farklilik arz etmektedir.
Ekonomik kalkinma, ekonomik biiylimeden daha genis anlamlidir ve ekonominin biiylimesi yaninda
sosyal, kiiltiirel ve siyasi alanda da gelismeyi ifade etmektedir. Ekonomik kalkinma, ekonomik, sosyal,

kiiltiirel ve siyasi anlamda bir modernlesmeyi bir biitiin olarak kapsamaktadir.

Ekonomik biiylimenin belirleyicilerine bakildiginda ii¢ belirleyici ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki
sermaye birikimidir. Sermaye birikimi iktisadi bilylimenin temel dinamigi olarak kabul edilmektedir.
Bir iilkede gelisimin saglanabilmesi i¢in temel sart yatirimin olmasidir. Yatirimda ancak yiiksek
gelirle elde edilecek olan tasarruf artisina baghdir. Iste bu noktada meydana ¢ikan kisir dongiiden
kurtulmanin yolu sermaye birikiminin arttirilmasidir. Ikinci biiyiime belirleyicisi ise, teknolojik
ilerlemedir. Teknoloji, Uretimde gerek duyulan bilgi, organizasyon ve tekniklerin bittintdir. Teknoloji
sayesinde Uretim sirasinda aymi miktarda girdi kullanip daha fazla ¢ikt1 elde edilebilecek, isgiicii
tasarrufu ve sermaye tasarrufu saglanacaktir. Son belirleyici olarak niifus ve isgiicli artig1 sayilabilir.
Niifus artis1 ve akabinde yasanacak olan isgiicii artisi, ekonomik biiylimeyi hizlandiran 6nemli bir

Uyarict olmaktadir.

Gortildiigii iizere ekonomik biiyiime cesitli etkenlere baglidir. Ekonomik biiylimeyi saglama ya
da mevcut biiyiimeyi hizlandirmak i¢in, sermaye kalitesini artirmaya yonelik yatirimlar yapmak,

teknolojik yeniliklerden yararlanmak ve (retim faktorlerinin miktarim arttirmak gerekmektedir.

Bundan sonraki kisimda ise ge¢misten giiniimiize kadar biiylime teorileri igerisinde agirlik
kazanmis belli basli teorilere kisaca deginilecektir. Burada amag, ileri siiriilmiis tiim biiylime
teorilerini agiklamak degil, sadece 6ne ¢ikmig bazilarinin temel nitelikleri hakkinda kisaca fikir

vermektir.

2.3.2. Ekonomik BuyUme Teorileri

2.3.2.1. Smith’in Ekonomik Bilytiime Teorisi

Iktisadi bilyiime kavram tarihte ilk kez, Klasik Iktisadi Okul icerisinde tartisilmistir. Modern
blylime teorileri kadar kapsamli bir yapiya sahip olmasa da, biiylimenin artirilabilmesine olanak
taniyan teorisiyle Adam Smith, biiyiime teorisyenlerinin nciisii olarak kabul edilebilir. Bilindigi tizere
teorisi, temelde isboliimii ve uzmanlagsmanin, bitytimeyi olumlu yonde etkilemesi tezine dayanir. (Hig,

1994:25,26).
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Smith’e gore blyilme sirecinde her unsur kendi kendini beslemektedir. Bu surece dahil olan
bir ekonomide sermaye, niifus artig oran1 ve milli gelir siirekli yiikselmektedir. Ancak verimlilik artisi
sonsuza kadar devam etmemekte, bdylece ekonomi durgunluk igine girmektedir. Ekonomiye devlet
miidahalesi olmazsa; ekonominin dinamikleri olmas1 gerektigi gibi islemekte ve gerekli ekonomik
bliyiime hizina ulasilmaktadir. Piyasa mekanizmasi siirecin dogal isleyisinin saglanmasina neden

olmakta ve boylece denge Uretim seviyesine ulasilabilmektedir (Hi¢, 1994:25,26).

Smith, igne iireten bir fabrikanin, igbdliimii ve uzmanlagmaya gidilmesi durumunda mevcut
{iretimini arttirmasi durumunu buna &rnek olarak gosterir. Ozetle; isbdliimii, uzmanlasmaya neden
olacak, uzmanlagma ise verimliligi arttirarak farkli pazarlarin biiytimesi sonucu ekonomik biyumeyi

pozitif yonde etkileyecektir.
2.3.2.2. Malthus’un Ekonomik BlyUme Teorisi

Malthus, niifus artig oraniyla, tarimsal ¢ikti orani arasindaki dengesizlige dikkat ¢ceker. Buna
gore niifus, geometrik bir artis seyri izlerken; tarimsal {irlinlerdeki ¢ikt1 ise ancak aritmetik bir
yiikselisle bunu takip eder. Dolayisiyla tarimsal iiriinlerdeki ¢iktt miktari, niifus artis hizina
yetisemediginden, onun gerisinde kalarak kitlik sorununu dogurur. Diger bir deyisle, niifus artigina
paralel olarak tarimsal alana doniistiiriilen yeni topraklarin Oncekilerle ayni nitelikte olmamasi
sebebiyle meydana gelen toprak ve niifus orani bagintisi arasindaki dengesizlik, niifustaki artigla
birlikte {icretlerin diigmesine ve niifus artis hizinin yavaglamasina neden olur. Teknoloji veri kabul
edildiginde gegerli olacak bu durumda da biiyiime hiz1 dengelenmis olur. Dolayisiyla niifustaki artigla
birlikte ortaya ¢ikan yeni niifus miktari i¢in gerekli olan gida maddelerinin iiretimine olanak saglamasi
beklenen tarima yeni acilmig topraklarin niteligi arasindaki orantisizlik; kitliga sebep olarak niifus artis
hizinin yavaslamasina ve biiyiimenin optimal diizeyde gerceklesmesine imkan taniyacaktir (Taban,

2014: 60).
2.3.2.3. Ricardo’nun Ekonomik Blylme Teorisi

Klasik okul igerisinde Smith, her ne kadar biiyiime kavramini inceleyen ilk iktisat¢1 olsa da, bu
akim kapsaminda en detayli biiylime teorisini gelistiren ve biiyiime kanununa en fazla katki yapan
iktisatginin David Ricardo oldugu sdylenebilir. Malthus’un toprak — niifus orani arasinda kurdugu
bagintrya daha detayli bir yorum getirmis olan Ricardo, geleneksel biiyiime teorilerinde 6nemli bir
aciklama araci olan azalan verimler yasasi ve fonksiyonel gelir dagilimi teorilerini ileri stirmiistiir.
Ayrica sermayedar ve girisimcinin, kir elde etme giidiisiiniin biiylime iizerindeki etkisini de
aciklamaya c¢alismigtir. En genel anlamda Ricardo’nun biiylime teorisi su sekilde &zetlenebilir:
Sermaye duzeyi ve teknoloji veri iken piyasa ekonomilerinde bilyiime zamanla duraganlagma
egilimine girecektir. Hatta sermaye birikimi gergeklesse ve teknolojideki gelismelerle verimlilik artsa
bile, ekonomik biiyiimenin olumlu bir seyir izledikten sonra yine duragan duruma gececegi

varsayilmaktadir. Bunun nedeni olarak Ricardo, sermayede azalan verimler yasasinin gegerli olmasini
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ve teknolojik gelismelerdeki artislarin yetersizligini gosterir. Ayrica biiylimeyi sektorler agisindan da
degerlendiren Ricardo, sanayi sektoriindeki verimliligin zamanla azalacagini; tarim sektdriinde de
benzer sekilde artan maliyetler nedeniyle kar oranlarinin diisecegini ve bunun sonucunda da ekonomik
bliylimenin duraganlasacagini ileri siirmiistiir. Bu varsayimini ise kar giidiisiiyle agiklar. Yani yeni
yatirimlarin yapilmasim saglayan temel itici etken kar giidiisiidiir. Dolayisiyla kar oranlan diiserse,

biliylimenin de durmasi kaginilmazdir (Taban, 2014: 62).
2.3.2.4. Marx’in Ekonomik Biiyiime Teorisi

Geleneksel bilylime modelleri icerisinde degerlendirilebilecek bir bagka model ise sosyalist
bliylime modelidir. Gelistirdigi sosyalist diisiince merkezli teorinin diinya {lizerinde genis yanki
yaratmasi ve biiyiik kitlelere ulasmasi sebebiyle, sosyalist akimin en énemli temsilcisinin Karl Marx
oldugunu sdéylemek miimkiindiir. Marx’in biiyiimeyle ilgili diistinceleri ise daha c¢ok kapitalist
bliylimenin genel bir elestirisi niteligindedir. Bu baglamda Marx’in gelistirdigi bu teoriyi anlamak i¢in
uc temel kavramin bilinmesi gerekmektedir: Emek Deger Teorisi, artik deger teorisi ve kar teorisi
(Uztimc, 2015: 131).

Marx’in emek-deger teorisine gore bir malin degeri, kisinin sahip oldugu fiziksel ve zihinsel
beceriler olarak tanimlanabilen emek tarafindan belirlenir. Artik deger teorisi ise, is¢inin emek-zaman
0lceginde emegini, kapitaliste ait sermayeyle birlikte tiretime sokmasi sonucu, kendisi sabit bir ticret
kazanirken; kapitalistin sahibi oldugu sermayeye kendi degerinin yaninda art1 bir deger de saglamasi,
ancak bundan ticret haricinde bir kazanim elde edememesidir. Marx’in biiyiime modelinde bu ii¢
kavram birbirleriyle iliskilidir. Buna gore kar orani, sermayenin organik bilesimiyle ters yonli; arti
deger ile ayni1 yonlii bir iligki igerisindedir. Bu iliski baglaminda kapitalist sistemde kar oranlarinin
artirilabilmesi i¢in isgiicti verimliliginin yiikseltilmesi, yani daha fazla seviyelerde sabit sermaye
kullanilmasi, bir baska ifadeyle de sermayenin organik bilesiminin artirilmasi gereklidir. Sermayenin
organik bilesiminin artirilmasi ise kar oranlarinin diismesine neden olacaktir. Dolayisiyla kapitalist
sistemde rekabetin artmasi sebebiyle kar oranlarinin diigmesi, kiigiik isletmelerin piyasadan tasfiyesine
neden olacaktir. Buna ek olarak zamanla sermayenin organik bilesiminin biiylimesiyle emek daha
fazla sermaye ile desteklenmek zorunda kalinacaktir. Sonug¢ olarak da daha az emek, sermayeyle
donatilarak verimliligi yiikseltilecek ve kapitalist, toplam karmi artiracaktir. Bu da dogal olarak
Marx’m yedek sanayi ordusu olarak tabir ettigi igsizlerin sayisinda bir artisa neden olacaktir.
Dolayisiyla iiretimde emegin payinin azalarak, sermayenin payinin artmasi sebebiyle talep yetersizligi
goriilecek ve stoklarin artmasi, issizlik ve iflaslar, kapitalist sistemin biiylime sonrasinda ¢okiisiine

neden olacaktir (Akytliz, 2009: 24).
2.3.2.5. Schumpeter’in Ekonomik Buytime Teorisi
Iktisadi bilyiimeyle ilgili bir diger teori de Schumpeter’e aittir. Oncelikle sunu belirtmeliyiz ki

Schumpeter’e gore biiylime, nicel verilerle ¢ergevesi mutlak olarak ¢izilebilecek bir kavram degildir.
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Egitim, saglik, refah vs. gibi nitel faktorlerin de goz Oniine alinmasi gerekir. Dolayisiyla
Schumpeter’in iktisadi bilyiimeyi, iktisadi gelisme kavramiyla birlikte degerlendirdigi sdylenebilir

(Schumpeter, 2010: 83).

Schumpeter teoremini anlatmak ig¢in iki temel kavram kullanir: yenilikler ve girisimciler.
Yenilikler olarak tanimladigi olgu, iretim faktorlerinin farkli bigimlerdeki kombinasyonlaridir.
Girigimciler ise, bu kombinasyonlar1 hayata gegirip uygulayanlardir. Ona goére biiylimenin temel
nedeni, niifustaki ya da finansal sermayedeki artislar degil, yenilikler ve girisimcilerdir. Daha agik bir
ifadeyle, bir girisimci iiretim faktorlerinin farkli kombinasyonlarindaki bilesimlerinden olusmus olan
yenilikleri ortaya ¢ikararak kar geliri elde etmeye baslar ve bu yeni kar, belirli bir sektérde monopolcii
konuma gelmesine sebep olur. Girisimcinin belirli bir endistride meydana getirdigi bu kar, baska
girisimcilerin de bu endiistride onu takip etmelerine ve farkli endiistrilerde de bu yeniligin
kullanilmasiyla farkli kar alanlarinin olugsmasina zemin hazirlanmis olur. Boylece yenilikler farkli
endiistrilerde de ortaya cikarak bir kiimelenme meydana getirir. Cogunlukla kredilerle desteklenmis
olan bu yeni yatirimlar, Schumpeter’e gore yikim siirecine gotiiren bir bilyiimedir. Ona gore bu
durumda ii¢ sonug ortaya ¢ikar: Yeniliklerin teknolojik gelismelerden bagimsiz olmadigi; monopoliin,
yeniliklerin ve dolayisiyla da bilylimenin bir pargasi oldugu ve {igiincii olarak da biiyiimenin temel
iticisi olan teknolojik gelismelerin, girisimcilerle gergeklestirildigi gerceginden hareketle, biiyiimenin
digsal degil igsel bir degiskene sahip oldugudur. Ayrica Schumpeter, yeniliklerin hayata
gecirilmesinde, girisimcilik faaliyetlerini kisitlayan geleneksel degerlerin bertaraf edilmesini de salik
verir. Dikkat edilirse Schumpeter’in goriisleriyle Marx’in goriisleri arasinda benzerlik bulunmaktadir.
Her ikisi de kapitalist sistemin belirli bir siire sonunda yikilacagini ileri siirmektedir. Ancak Marx
bunu sistemin basarisizligi sonucunda meydana gelecek bir son asama olarak nitelendirirken;
Schumpeter, sistemin basarisinin bir sonucu olarak yikim asamasina girilecegi seklinde degerlendirir

(Kaynak,2009:137).
2.3.2.6. Keynes’in Ekonomik Blyume Teorisi

Dogrudan bir biiyiime modeli olmamakla birlikte, biiyiimeye dair 6nemli agiklamalardan biri
de Keynes tarafindan ileri siiriilmiistiir. Ona gore tiiketim ve yatirim harcamalarindan olusan efektif
talep, ekonomik biiylimenin seyrini belirleyen temel unsurdur. Dolayisiyla da ekonomik durgunlugun
atlatilabilmesi igin Oncelikle talebin genislemesi gereklidir. Clinkii genisleyen talep, stoklari eritecek;
eriyen stoklar ise yatirimlar tetikleyerek mevcut yatirim miktarinin artmasina neden olacaktir. Tahmin
edilecegi iizere bunun sonucunda da ekonomi, eksik istihdamdan tam istihdam durumuna dogru
yonlenecek ve bliylime saglanacaktir. Keynes’in teorisinde teknolojik yenilikleri ve emegin niteligini
g6z ardi ettigi dikkati ¢gekmektedir. Bunun temel nedeninin kisa donemi incelemekte oldugundan
kaynaklandig1 soylenebilir. Bir diger deyisle asil amacinin aslinda uzun dénemde biiylimeyi incelemek
degil, ekonominin kisa dénemde eksik istihdamdan tam istihdama nasil ulasabilecegini gostermeye

calismak oldugu ileri siiriilebilir (Kaynak,2009:138).
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2.3.2.7. Harrod-Domar’in Ekonomik Biiyiime Teorisi

Buraya kadar agiklanan geleneksel teorilerden sonra modern biiyiime teorilerinde birinci dalga
olarak nitelenen teori, birbirlerinden habersiz olarak hemen hemen benzer sonuglara ulagmis olan Roy
Harrod ve Evsey Domar’a aittir. Teorinin agirlikli kismu Harrod tarafindan ileri siiriildiigiinden konuya
ilk olarak Harrod’in teorisini aciklamakla baslamak yerinde olacaktir. Oncelikle Harrod’in biiyiime
teorilerine iki onemli katkida bulundugu sdylenebilir. Bunlardan ilki; piyasa mekanizmasimin tam
istihdami saglayip saglamayacagini sadece statik yani duragan biiyiime durumunda degil, dinamik
yani biiyiimekte olan bir ekonomide de test edilebilecegi diisiincesini varsaymasidir. ikincisi ise,
devletin olmadig1 serbest piyasa kosullarinda Keynes’in belirttigi statik durumda nasil ki tam
istihdama ulasilamiyorsa, dinamik durumda da aym sekilde tam istihdamin saglanamayacagini

ispatlamis olmasidir (Inal, 2013: 39).

Harrod modelinde; biiyiime hiz {i¢ farkli sekilde ele alinmistir. Bunlar; planlanan yatirimlarla,
planlanan tasarruflar1 birbirine esitleyen gerekli biiylime hizi, ekonomide gergeklesen cari yani fiili
bliylimeyi ifade eden fiili biiyiime hiz1 ve niifus artisi ve teknolojik gelismelerin neden oldugu biiyiime
anlamina gelen dogal biiyiime hizidir. Modelde gerekli ve fiili biiylime hizlar1 karsilastirilarak ti¢ farkli
durum hakkinda yorum yapilir. Bu durumlardan ilki; gerekli biiylime hizinin fiili bilylime hizina
esitlendiginde ortaya c¢ikan denge durumudur. Bu sekildeki bir esitlik, planlanan tasarruf ve
yatirimlarin donem sonunda gerceklestigini gostermektedir. Ikincisi; enflasyonist durum olarak
adlandirilan, fiili biiyiime hizinin gerekli biiylime hizindan fazla olmasidir. Yani dénem sonunda
yakalanan biiylime trendinin, donem basinda planlanandan yiiksek bir trend izlemesidir. Bu durumda
talep artar ve girisimciler artan talebi karsilayabilmek amaciyla tiretim seviyelerini ylkseltmeye
calisirlar. Sonugcta talep, arzi asar ve denge noktasindan uzaklasilir. Harrod’in agiklamaya calistigi
ticlincli durum ise, fiili biiylime hizinin, gerekli biiylime hizindan diisiik oldugu siiregte ortaya ¢ikan
durgunluk durumudur. Yani donem basinda planlanandan daha fazla iiretim yapilmis ve arz, talepten
daha yiiksek bir seyir izlemistir. Harrod, bu farkli biiyiime hizlartyla agiklamaya calistigi ii¢ farkl
blylime durumundan bahsettikten sonra, ekonomik biylmenin dengeli bir seyir izlemesi icin toplam
arz ve toplam talebi birbirine esitlemek gerektigi varsayiminda bulunur. Ciinkii diger iki durumda da
dengesizlik olusacak ve ekonomi ya enflasyonist bir siirece siiriiklenecek ya da durgunluk durumunda
bulunacaktir. Ayrica tiim bunlara ek olarak Harrod, dogal biiylime hiz1 ile gerekli biiylime hizinin bir
ekonomide tesadiifi olarak gerceklesmesinin diigilk bir ihtimale bagli oldugunu da ileri siirerek,

kurdugu modeli gergek hayattaki duruma yaklastirmaya c¢alisir (Taban, 2014: 64).

Domar modelinde ise ekonomide dengeli bir biiyiimeden soz edilebilmesi igin yatirimlarin
kapasite artiric1 ve gelir artirict etkilerinin birbirine esitlenmesi gerektigi savunulmaktadir. Buna gore
toplam talebi artiran temel etki, yatirimlarin geliri yiikseltmesidir. Ancak yatirimlarm, geliri
yiukseltebilmesi i¢in donem sonunda gerceklestirilmis olan toplam yatirim miktarinin, bir &nceki

dénemden daha yiiksek bir seviyeye ulasmis olmasi gereklidir. Ciinkii sadece bu sekilde yatirimlarin
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geliri artirmas1 miimkiin olur ve dolayisiyla da talep ve gelir diizeyi yiikselebilir. Ayrica Domar’a gore
toplam talepteki artis, tiretim kapasitesinin tamaminin tiiketilmesi icin yetersiz kaliyorsa; ekonomide
at1l kapasite ve dolayisiyla da isgsizlik ortaya ¢ikar. Ekonomideki bu atil kapasite ve igsizlik gibi negatif
durumlar ise, yatinmlarin azalmasina ve ekonomik durgunluga yol agar. Tersi bir durumda da tahmin

edilecegi lizere enflasyonist bir surece girilir (Taban, 2014: 64).
2.3.2.8. Solow Neo Klasik Ekonomik Biiyime Teorisi

Neoklasik (Solow) buyiime modeli cercevesinde ortaya konan ekonomik ve politik sonuclar
arasinda; dayandigi dengeli biiylime mekanizmasiyla iktisadi biiyiimeyi H-D modelinde 6ngorilen
bicak-sirt1 denge ve devlet miidahalesinden kurtarmasi, liberal politikalar ve sermaye birikiminin
O6nemini yeniden vurgulamay1 saglamasi, biiylime {lizerinde bagka faktorlerin etkisinin gecici oldugu,
biliylime iizerinde sadece gegici diizey etkileri dogurabilecegi, duragan durum analizi ¢ergevesinde
zengin llkelerin zamanla duragan duruma girecekleri, onlarin biiyiime yolunu takip eden yoksul
iilkelerin zamanla onlar1 yakalayacaklart biciminde yakinsama hipotezi (convergence hipotezi)

sayilabilir (Uziimcii, 2015:32).

Genel olarak Neo-klasik biiylime modeli; 6lgege gore sabit getiri, tam rekabet ve digsalliklarin
gdz ard1 edilmesi seklinde {i¢ temel varsayima dayanir. Olgege gore sabit getiri, girdilerdeki artis
orantyla ¢iktidaki artig oraninin ayni yonde ve oranda hareket etmesidir. Tam rekabet varsayim ise,
piyasadaki iretici ve tiiketicilerden olusan tiim karar birimlerinin fiyat kabul edici konumunda
olmalaridir. Yani piyasa mekanizmasinda arz ve talebin birbirine esitlenmesiyle siirekli olarak
temizlenme s6z konusudur. Digsalliklarin goz ardi edilmesiyle de bir iireticinin diger bir {ireticiye
sagladigi fiyatlandirilmamis bir fayda veya maliyetin bulunmamasi kastedilir. Ayrica modelde iki
temel karar biriminin mevcut oldugu varsayilir: Aileler/tiiketiciler ve firmalar/iireticiler. Dolayisiyla da
bu iki gruptan Uc¢ temel Uretim faktori meydana gelir: Emek, sermaye ve teknoloji. Yani
firmalar/ureticiler, emekleri karsiliginda aileler/tiiketicilere sermaye/iicret transferinde bulunurlar.
Bunun sonucunda da iiretim gergekleserek teknoloji meydana gelir. Firmalar/iireticiler de bu {iriinden

kar ad1 altinda sermaye geliri elde ederler (Uzimci, 2015:32).
2.3.2.9. icsel Ekonomik Bilyiime Teorisi

1980’11 yillarin sonunda olusturulmaya baslanan biiylime modellerinde, neoklasik yaklagimin
ongordiigii bliylimeyi sistemin digindaki faktorlerle agiklama yontemi terk edilerek biiylime, sistemin
igindeki c¢esitli unsurlarla agiklamaya baslanmistir. Bu baglamda daha onceki teoremlerde dikkate
almmayan bilgi birikimi, begeri sermaye, AR-GE ve kamu sektorii gibi ¢esitli etmenler model igerisine
dahil edilmeye calisilmistir. Zaten bilindigi iizere igsel bilylime modellerinin temel 6zelligi, biiylimeyi
saglayan faktorleri kendi kendisini besleyen siiregler olarak tanimlamasidir. Igsel biiyiime modellerine;
AK Tipi Igsel Biiyiime Modeli, Romer’in Buyiime Modeli, Lucas Modeli, AR-GE’ye Dayal1 Igsel
Buylme Modelleri gibi bircok model drnek olarak gosterilebilir (Taban, 2014: 66).
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2.3.3. Ekonomik Biiyumenin Olciilme Yo6ntemi

Ekonomik biiylime bilindigi lizere ele aliman donemler itibariyle bir ekonomide iiretilen mal ve
hizmet miktarinin artiy gostermesi durumudur. Biiyiime olgusu nasil ki ortalama her canli icin
arzulanan bir durumsa ekonomi i¢in de durum farkli degildir. Toplumsal refah seviyesinin
yiikselebilmesi i¢in gerekli asgari kosullardan birisi olan ekonomik biiyiime olgusu bu baglamda
ekonomi politikasinin temel amaglarindan birini olusturmaktadir. Buna ilaveten ekonomik blyume
orami ile reel gayri safi yurtici hésila oraninin esdeger kavramlar oldugunu sOylemek miimkiindiir

(Alptekin, 2016: 24).

Reel GSYH, bir iilkenin siirlar1 igerisinde belirli bir yilda iiretilen nihai mallarin temel bir
yilin piyasa fiyatlar1 iizerinden degeridir. Dolayisiyla bu deger, fiyat hareketlerinden arindirilmus,
yalnizca Uretimden kaynakli degisimleri bizlere gosteren bir deger olarak karsimiza ¢ikmaktadir

(Unsal, 2009: 10).

Ekonomik biiylime oranmin tespit edilmesinde yillik ve uzun dénemli ortalama degisimler
incelenebilmektedir. Reel gayri safi yurti¢i hasilada meydana gelen artisin temel alinan yila boliiniip
100 ile carpilmasi sonucunda elde edilen degere briit biiyiime orani (g) denir ve asagidaki formiil

yardimu ile gosterilebilir (Kaynak, 2005: 38).

RGSYH—RGSYH;_;
RGSYH,_;

Briit Blytime Hizi, (g) = x 100

Yukaridaki formiilde gosterilen g, yillik briit biiyiime hizini; RGSYHt, t déneminde
gerceklesen reel gayri safi yurtici hasila degerini; RGSYHt-1, t doneminden bir 6nceki yilda o
ekonomide gerceklesen reel gayri safi yurti¢i hasila degerini belirtmektedir. Briit biiylime hizi, o
ekonomide gergeklestirilen iiretim giliclindeki artisin (azalisin) bir gostergesidir. Ancak bu gostergenin
toplumun refah diizeyindeki degisimi ifade edebilmesi i¢in net biiyiime hizi1 kavraminin tanimlanmasi
gerekmektedir. Net blyime hizi da briit bilylime hizindan niifus artis hizinin ¢ikartilmasiyla elde
ettigimiz degerdir ve asagidaki sekilde ifade edilir (Akinci, 2013: 110).

RGSYH;=RGSYH—y (100 Ne=Nees o 400

RGSYH;_, Ne_q

Net Biytume Hizi (g) =

Yukaridaki formiilde briit biiytime hizindaki kavramlara ek olarak belirtilen Nt, t donemindeki
nufusu; Nt-1, bir onceki yila ait niifusu gostermektedir. Buna bagli olarak briit biiyiime hizindan
cikarttigimiz degerin niifus artis hiz1 oldugu goriinmektedir. Net biiylime hizinin 0’dan biiyiik (kiiciik)
olmasi toplumsal refah artismin (azalisinin) gostergesi olacaktir. Briit bliylime hizinin niifus artig
hizindan biiyiik oldugu durumda toplumsal refah artis1 gerceklestiginden, aksi bir durumda ise (briit
biiyiime hizinin niifus artig hizindan kii¢iik oldugu) toplumsal refah kaybinin ortaya ¢iktigindan soz
etmek miimkiindiir. Briit biilyiime hiz1 ile niifus artis hizinin birbirine esit olabilecegi durumda ise
mevcut refah seviyesinin korundugu sdylenebilmektedir. Sonug olarak bir toplumun refah seviyesinin

ortaya konulabilmesi i¢in net biiyiime hizina ulasmak gerekir. Unutulmamasi gereken kavramlardan
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bir tanesi de siirekli biiylime kavramidir. Bir iilkedeki insanlarin ekonomik refahinin yiikselmesi
anlamima gelen hayat standartlarinin daha kaliteli bir hale gelmesi siirekli biiyiimeye baglidir. Ulkeler
arasindaki kiyaslamalar sonucunda biiylime oranlarinda ortaya ¢ikan ¢ok kiigiik denilebilecek farklar
bile uzun dénemlik siiregte biiyiik gelir farkliliklarina sebebiyet verebilmektedir. Ekonomik biiyiime
kavrami yillik olarak hesaplanabilmesinin yani sira uzun donemli hesaplamaya da tabi tutulabilir.
Ortalama biiyiime hizi, reel gayri safi yurti¢i hasilada uzun dénemde meydana gelen yillik artiglan
yansitmaktadir ve uzun dénem biiylime hiz1 (trend biiylime hizi) olarak da nitelendirilebilmektedir.

Asagida trend biiyiime hizinin matematiksel gosterimi gergeklestirilmektedir (Unsal, 2009: 16).

. . 1/n
v Doénem Sonundaki Reel GSYH
Trend Biiytime Hizi( Ortalama) = — - -1
Donem Basindaki Reel GSYH

Formiilde gosterilen n incelemeye tabi tutulan dénem sayisini gostermektedir. Ornegin
incelemeye tabi tutulan dénem (1990-2017) yillar1 olarak tamimliysa s6z konusu ekonomide

incelemeye dahil olan dénem sayis1 27 olacak ve ortalama biiyiime hiz1 asagidaki gibi hesaplanacaktir:

1
Reel GSYH2017:|; 1

Trend Biyime Hizt (Ortlama) = x [Reel GSYH
1990

Diger yandan biiyiime orani elde edildikten sonra, bir ekonominin sabit bir biiylime hiziyla ne
zaman mevcut GSYH’ni1 iki katina gikaracagi 70 Kurali na gore bulunabilmektedir. Burada yapilmasi
gereken iglem ise 70/sabit biiyiime orani iglemidir. 70 sayisi biiyiime oranina boliindiigiinde mevcut

Gayri Safi Yurtici Hasilanin ne kadar siire sonra iki katina ¢ikacag bilgisine ulagilmaktadir (Alptekin,
2016: 26).

Ornegin yillik biiyiime oraninin %7 oldugu bir iilke ekonomisinde kisi basina 10.000 dolarlik
gayri safi yurtici hasila degeri (70/7) 10 yil sonra ancak 20.000 dolar diizeyine ulagacaktir. Dolayisiyla
yillik bitylime orani arttik¢a gelirin iki katina ¢ikmasi igin gereken siire daralmaktadir. Bu indirgenmis
formun yalnizca milli gelir hesaplamalarinda degil, belli sabit bir hizla biiyiiyen tiim degiskenler i¢in

kullanilabilmesi miimkiindiir.
2.3.4. Ekonomik Biiyiimenin Kaynaklari

Insan ihtiyaglarimin karsilanabilmesi i¢in gerekli olan mal ve hizmetlerin neredeyse hicbiri,
dogada hazir halde bulunmamaktadir. Her bir mal ve hizmetin elde edilebilmesi igin dar ve klasik
anlamiyla {retim faktorlerine (emek, sermaye, dogal kaynak ve teknoloji) ihtiya¢ vardir. Yani
iretimde bulunabilmek ic¢in saymis oldugumuz {iretim faktorlerinin slrece dahil edilmesi
gerekmektedir. Bu baglamda unutulmamasi gereken 6nemli hususlardan bir tanesi bireylerin ve
toplumun refah diizeyinin o toplumda tiiketilecek mal ve hizmet miktariyla dogru yonlii bir iligkisi
oldugudur. Dolayisiyla daha ¢ok tiiketebilmek i¢in daha ¢ok liretmek gercegi de kendiliginden ortaya
¢tkmaktadir. Daha ¢ok iiretmek ise var olan iiretim faktorlerinin miktarlarinda ve verimliliklerinde

saglanabilecek bir artisla ya da var olan iiretim faktorlerinin en {ist diizeyde kullanilmasiyla miimkiin
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olacaktir. Eger bir toplum kaynaklarini arttiramiyor ve gerekli liretimi gerceklestiremiyorsa sosyal
refah diizeyi potansiyel seviyesine asla ulasamayacaktir. Iktisadi biiyiime, bir iilkedeki {iretim
miktarinda meydana gelen reel artig oldugundan iiretim siirecine dahil olan Gretim faktdrlerinin
miktarlarinda meydana gelecek artig sonrasinda ekonominin de biiyiiyecegi kagmilmaz bir sonugtur.
Bir ekonominin uzun dénemde ekonomik biiyiimesini belirleyen temel faktorler iilkenin sahip oldugu
i giicli, sahip oldugu maddi ve beseri sermaye birikimleri, yer alt1 ve yer iistli zenginlikleri, teknolojik

gelismelerin tiimii olarak gosterilebilmektedir (Taban, 2014: 70).

S6z konusu bir toplumun i¢inde bulundugu sosyal, kiiltiirel ve politik ortam bahsi gecen
ekonominin biiyiime hizin1 etkileyen énemli faktorlerden bir tanesidir. Bir toplumdaki dini, ahlaki,
siyasi ve kiiltlirel deger yargilar ile ekonomik faaliyetlerin bas gosterdigi politik kuram ve kurumlar
ekonomik biiyiimeye etki eden unsurlar olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Buna ilaveten bir ekonomide
gecerli olan rekabet kosullart ya da tekel kosullari, kamu kesiminin biiyiikliigi ya da kamunun
ekonomiye midahale edip etmemesi (ekonomiye mudahale derecesi), ekonomik faaliyetlerin icinde
cereyan ettigi toplum sartlari, insanlarin aliskanliklari, davranig ve diisiiniis tarzlar1 gibi ekonomi dis1

etkenler de biiyiime olgusu iizerinde 6nemli bir paya sahiptir (Ozsagir, 2011: 378).
2.3.5. Ekonomik Buyume Turleri

Ekonomik biiyiimenin gerceklesmesi siirecinde itici gli¢ durumunda bulunan bazi konular son
zamanlarda yapilan c¢aligsmalarin temel konularini olusturmustur. Bu baglamda iktisadi biiylime ile
birlikte ayn1 zamanda toplumun refah seviyesini de ilgilendiren gelir dagilimu, kiiltiirel degisim, egitim
ve saglik hizmetlerinin arttirilmasi, istihdam ve issizlik, dogal kaynaklarin kullanimi gibi konular son

yapilan ¢alismalarda yer edinmistir.
2.3.5.1. Dengeli Buyime

Dengeli biiyiime tiim sektorlerde birlikte ve ayni anda yapilan yatirimlar sonrasinda ortaya
cikan biiylime tiirtidiir. Boylece bir sektdrde yapilan yatirimlar, o sektérde yaratacag iiretim artigiyla
birlikte diger sektorlerde de dissal tasarruflar yaratacaktir. Dolayisiyla yatirnmin getirisi tek bir
sektorde degil, birbirine degen pek cok sektorde ortaya ¢ikacaktir. Sektorlerin birbirleriyle aralarinda
kurmus olduklar1 baglilik nedeniyle bir sektorde {iretilen nihai bir mal aslinda diger bir sektoriin
girdisini olusturabilmektedir. Ornegin cam sanayisinde {iretilen cam, otomotiv sanayisinin
girdilerinden biridir. Otomotiv sanayisinin oldugu bir iilkede yapilan yatirimlar yalnizca bir defa degil,
daha fazla verim yaratacaktir. Baska bir deyisle 6zel getiriler ile sosyal getiriler arasindaki farklar
ortadan kaldirabilmek amaciyla birbirine talep yaratmasi muhtemel faaliyet kollarinda yatirimlara
girisilmesi ve bdylece yatinm faaliyetlerinin genis tutulmasi sonucunda olusan biiylime tiiriidiir

(Kaynak, 2005: 41).
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2.3.5.2. Dengesiz Blyume

Dengesiz biiyiime stratejisinin en 6nemli savunucusu olan A. O. Hirschman’a gore az gelismis
iilkelerdeki kitlik yalnizca kaynaklarin kendi azligindan kaynaklanmamaktadir. Bu kaynaklar1 bir
araya getirerek isletecek araclarin, yeteneklerin ve karar vericiligin yetersizligi de bu {ilkelerin az
gelismis olmalarinin sebepleri arasindadir. Az gelismis lilkeler yeterli kaynaga sahip olmadiklar1 gibi
var olan kaynaklar1 da ekonomik sekilde degerlendirememektedirler. Bu nedenle az gelismis tilkelerin
dengesiz biiylimek zorunda oldugu Hirschman tarafindan belirtilmistir. Dolayisiyla dengesiz biiyiime
stratejisi; biitlin sektorlerde es anli yatirimlar yapmay1 degil, yatinmlar arasinda tercih ve se¢im
yapmay1 Onerir. Dengeli biiylime goriisiiniin aksine dengesizlik ve ekonomik gerginlikler kasten

yaratilmali ve kaynaklar potansiyeli olan sektorlere piyasa ekonomisi ile yonlendirilmelidir.
2.3.5.3. Artis Hizina Gore Blylime

Ekonomik biiyiimeyi 6lgme sistemlerinin olmasi, onun oranlarinin hesaplanmasini da miimkiin
kilmaktadir. Ekonomik biiylime, artis hizina baghi olarak asagidaki siniflara ayirilabilir

(Kaynak,2009:138).
Duzenli Ekonomik Blylme:

Ekonominin belirli bir zaman araliginda ayn1 hizda biiyiime gostermesidir. Diizenli ekonomik
biiyiimenin ii¢ ¢esidi vardir: Ilki; Ekonomik blyiumenin aritmetik olarak ilerlemesi, yani belirli bir
donem iginde taban periyoduna kiyasla ayni1 boyutta ya da, yaklasik olarak, ayni hizda artisin meydana
gelmesi, Ikincisi ekonominin geometrik olarak buytimesidir. Ugtlinctst ise belirli bir stire iginde
biiylimenin ayni bir sayiya katlanarak ilerlemesi, Her 25 yil i¢inde gerceklesen bir iistel ekonomik

blylmedir.
Farklilasmamig Ekonomik Biiyiime:

Gelismekte olan iilkelerin, sanayilesmis iilkelerin biiylime deneyimini benimseyerek, yasanan
ekonomik biiyiimeyi kendi ekonomilerine uygulamasi sonucunda belirtilen ekonomik biiylime hizina

ulagilmasidir.
Karma BuyUme:

Sanayilesmenin baslangic asamasinda gergeklesen biytimedir. Ekonomik blyume, ilk
asamalarda ciddi bir biiyiime hiz1 ile ilerler, daha sonra biiyiime (sigramasiz) diizenli bir ekonomik
blytme haline gelir.

Organik Buytme:

Farkli iilkelerin farkli ekonomik biiyiime yolunu izlemesini gerektirir. Organik biiyliime goriisU
sahibi, Alman iktisatgisi, Eduard Pestel’e gore biiylime siirecinde asagidaki unsurlarin dikkate

alinmasi gerekmektedir. Bazi ilkelerin (sanayilesmis iilkeler s6z konusudur) kendi biiylime hizini
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yavaslatmalar1 ve diger lilkelerin (gelismekte olan iilkeler) tam tersine, arttirmalar1 gerekmektedir,
Higbir iilke kendi ekonomik biiylimesini baska lilke sayesinde gerceklestirmemelidir. Bazi iilkelerde
saglanan ilerlemeler biitiin diinyadaki ilerlemeye eslik etmelidir. Tiim diinya ekonomisinde dinamik

denge korunmalidir.
Dongusel Ekonomik Blylime:

Hizli ekonomik biiyiime doneminden sonra ekonomik artigin yavaslamasi ve diisilk ekonomik

blyiime déneminin meydana gelmesidir.
2.4 Ekonomik Biiyiime, Cari Islemler Acig1 Ve Biitce A¢iklar1 Arasindaki iliski

Ekonomik blyiime, cari igslemler bilangosu agiklar1 ve bltce agiginin olasi etkilerinin Tiirkiye

ekonomisi agisindan analiz edilmeye ¢alisilacagi bu boliim, tezin uygulama kismini olusturacaktir.

Bu bolimde Tirkiye ekonomisinin 2006-2016 déneminde biitge ve cari islemler bilangosu
aciklar1 ile iktisadi biiyiimesine iliskin sayisal veriler verilerek bu veriler karsilastirmali olarak

yorumlanacaktir.
2.4 1.iktisadi Biiyiime

Tirkiye’de 3 Kasim 2002 sec¢imlerinin ardindan Adalet ve Kalkinma Partisi tek bagina
iktidara gelmistir. Tek parti iktidarmin olusturdugu siyasi istikrar yam sira kurulan yeni hiikiimetin
Gigcli Ekonomiye Gegis Programinin 6ziine sadik kalan ekonomik politikalar1 izlemesi sayesinde
2002-2007 doneminde enflasyon tek hanelere indirilmis, mali disiplin sayesinde biitge agiklari ve reel
faiz oranlar1 gerilemis, yilda ortalama %6,8 gibi yiiksek oranl biiylime saglanmistir (Siriner ve Dogru,
2008). Bu donemde 20 milyar dolar civarinda dogrudan yabanci sermaye girisi saglannmig, TL’den
alt1 sifir atilmas1 ve mali disiplinden 6diin verilmemesi, faiz disi fazla hedefinin tuturulmasinda
O6nemli olmustur. 2008 sonrasi dénemde kiresel krizinde etkisiyle ekonominin blyiimesinde
yavaglama ve klgllme egilimi baslamstir. Tirkiye, kiiresel krizin etkisiyle 2009°da %4,8 oraninda
kiictilmiigtiir.

Kriz sonrasi Tiirkiye, 2010 ve 2011°de %9 civarindaki biiyiime oranlariyla hizla toparlanmus,
igsizlik oranlar1 %10 diizeyine gerilemis, ancak ithalat hizla yiikselmis, ithalata bagimli ihracat yapisi
ve enerji fiyatlarmin kiiresel kriz sonrasi artisginin etkisiyle bu kez dis ticaret ve CIB agiklar1 sorun
olmustur (Uziimcii ve Basar, 2011: 5).

Turkiye’nin 2006-2016 doneminde GSYIH, Kisi basmna gelir ile iktisadi biiyiimesine iliskin
gelismeler Tablo 2 ve Sekil 1 “‘de yer verilmistir.

Tablo 2. GSYIH, Kisi Basina Gelir ile Iktisadi Bilyiimeye iliskin Gelismeler

Yillar | GSYH (Milyon USD) Kisi Bas1 Gelir (USD) Biyime (%)
2006 526.000 7.597 6,9
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2007 649.000 9.247 4,7
2008 742.000 10.444 0,7
2009 617.0000 8.561 -4,8
2010 732.000 10.079 9,2
2011 774.000 10.444 8,8
2012 786.000 10.497 2,2
2013 823.000 10.822 4,2
2014 800.000 10.404 2,9
2015 856.000 10.877 6,1
2016 852.000 10.800 1,8

Kaynak: TUIK, 2018

Tablodaki verileri incelendiginde 2006 yilinda reel GSYIH 526.000 milyon USD iken kiresel
kriz 6ncesi 2008’de 742.000 milyon USD diizeyine ulasmus, kriz dolayistyla 2009°da gerilemis, ancak
kriz sonrasi yeniden yiikselerek 2013’de 823.000 milyon USD TL diizeyine ulasmistir. 2006-2006
déneminde GSYIH yilda ortalama %3,88 biiyiirken kisi basina gelir ortalama 9.979,27 USD diizeyine

ulagmustir.

2018

Sekil 1. GSYIH, Kisi Basina Gelir Ile iktisadi Biiyiimeye iliskin Gelismeler

Tiirkiye’de genel olarak GSMH artis egilimden olurken kiiresel kriz nedeniyle 2008’de
bliylime oran1 negatife diismiistiir. Bliylime % 11,1 ile 2011 yilinda en yiiksek degerine ulasirken -%
4,7 ile 2009 yilinda en biiyiik daralmasimi yasamistir. Analiz siiresini kapsayan doénem birlikte

degerlendirildiginde bu dénemde %3,88 ortalama biiyiime orani yakalandig1 anlagilmaktadir.

2.4.1.1. iktisadi Biiyiime, Enflasyon liskisi

Turkiye ekonomisinde bu iki gosterge ayn1 yonde hareket edebilecegi gibi farkli yonlerde de

hareket edebilir. Bu ikilinin hareket yonlerine gére ekonominin i¢inde bulundugu durumu tanimlamak
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mimkin olabilir. Ekonomide enflasyon varken aymi zamanda GSYH reel olarak buyilyorsa

enflasyonlu buytmeden soz edilebilir (Egilmez, 2015;1)

Tirkiye’nin  2006-2016 doneminde iktisadi biliyiime ve enflasyon oranlarina iliskin

gelismelere Tablo 3 ve Sekil 2°de yer verilmistir.

Tablo 3. Iktisadi Biiyiime Ve Enflasyon Oranlarina iliskin Gelismeler

Yillar Biyime (%) Enflasyon (%)
2006 6,9 9,6
2007 4,7 8,4
2008 0,7 10,1
2009 -4,8 6,8
2010 9,2 6,4
2011 8,8 10,5
2012 2,2 6,2
2013 4,2 7,4
2014 2,9 8,2
2015 6,1 8,8
2016 1,8 8,5

Kaynak: TUIK, 2018
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Sekil 2. Iktisadi Biiyiime Ve Enflasyon Oranlarina Iliskin Gelismeler

Yukaridaki tablo ve sekil birlikte degerlendirildiginde Tiirkiye ekonomisinin 2008 ile 2009
yillar1 disindaki donemde enflasyonlu biiylimeyi yasadigini gostermektedir. 2011 yili hari¢ tim
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donemlerde enflasyon orami tek haneli rakamlarda kalmistir. Yine bu dénemde ekonomik biiyiime ile
enflasyon arasindaki korelasyon iliskisinin pozitif oldugu goriilmektedir. Analize esas donemde Ulke
ekonomisi ortalama %3,88 buyirken, %8,26 oraninda enflasyonla karsilasmistir. Bu dénemde 1liml

bir enflasyon oraniyla pozitif biiyiime oranin yakalandigi séylenebilir.

2.4.1.2. iktisadi Biiyiime Issizlik iligkisi

Tirkiye'de isgiici piyasasmmin  gorinimi, gelismekte olan (lkelerin  6zelliklerine
benzemektedir. Surekli artan bir nifus yapisi, istihdam edilenlerin sayr ve oran olarak diisiik
seviyelerde seyretmesi bu tezi guiclendiren en dnemli gostergelerdir. Turkiye'de isgiicii piyasasinin en
onemli Gzelliklerinden birisi homojen bir yapmin olmamasidir. Isgiicii onemli bir kisminm tarim
sektorinun agirlikta oldugu kirsal alanda bulunmasi, kirsal ve kentsel isgiicii piyasalarini birbirinden
farkli kilmaktadir (Eytiboglu, 2003: 33).

Ekonomik bilylimeye ragmen igsizligin artmasi gesitli faktorlere baglanmaktadir. Bunlardan en
onemlisi spekiilatif amagh sicak para girisleridir. istihdamsiz bilyiimenin 6ziinde Turkiye’nin uluslar
aras1 piyasalara sundugu yiksek reel faiz sayesinde yiksek oranlarda ¢cekmekte oldugu spekdlatif
sicak para girisleri vardir. Sicak para girisleri doviz kurunu ucuzlatmakta ve ithalati 6zendirmektedir.
Bunun sonucunda da cari islemler agig1 genislemektedir. Bu arada gerceklesen ihracat ve Uretim
artiglarinin otomotiv ve dayanikli tiiketim mallar1 gibi yurt icinde katma degeri diistiik sektorlerde
yogunlagmasi neticesinde de istihdam artiglar1 sinirhi kalmakta ve issizlik sorunu derinlesmektedir.
Dolayisiyla birbirleriyle iliskisiz gibi gorlinen cari agik ve issizlik birbirine bagli sorunlar olarak
ortaya ¢ikmaktadir (Apak ve Ucak, 2007: 61).

Turkiye’nin 2006-2016 déneminde iktisadi biiyiime ve igsizlik oranlarina iliskin gelismeler

Tablo 4 ve Sekil 3°de yer verilmistir.

Tablo 4. Iktisadi Biiyiime Ve Issizlik Oranlarima Iliskin Gelismeler

Yillar Buytime (%) Issizlik (%)
2006 6,9 9,5
2007 4,7 9,9
2008 0,7 12,7
2009 -4,8 12,6
2010 9,2 10,6
2011 8,8 9,0
2012 2,2 9,3
2013 4,2 9,6
2014 2,9 10,9
2015 6,1 10,8
2016 1,8 12,1
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Kaynak: TUIK, 2018

Sekil 3. Iktisadi Biiyiime Ve Issizlik Oranina iliskin Gelismeler

Yukaridaki tablo ve sekil birlikte degerlendirildiginde; analize esas donemde (lke
ekonomisinin %3,88 biiyiirken, %10,63 oraninda issizlik ile karsilastigin1 gostermektedir. Grafigin
ortaya koydugu diger bir durumda genisleme doneminde gergeklesen biylimenin, issizligi azaltma
yoniinde guclu etkilerinin olmadigini ortaya koymaktadir. Iktisadi bytimeyle issizlik arasindaki iliski
dikkate alindiginda surekli buylyen bir ekonomide issizligin azalmasi, kugulen bir ekonomide ise
issizligin artmas1 beklenirken analiz ddneminde bu durumun tam olarak gergeklesmedigi ekonominin

genisleme doneminde olmasina ragmen igsizligin artig1 goriilmektedir.
2.4.1.3. iktisadi Biiyiime Gelir Dagilim iliskisi

Gelir dagilimi, iilkenin milli gelirinin 0 Olkedeki bireyler, hane halklari, toplumsal gruplar,
bolgeler gibi sosyal siniflar arasinda nasil paylasildigini gésteren bir kavramdir (Elveren, 2013).Tim
dinya Ulkelerinde gorildiigii gibi Torkiye’de gelir dagilimi adaletsizligi belirli bir 6lctde
bulunmaktadir. P80/P20 orani, en yiksek gelire sahip yiizde 20’lik grubun gelirinin en distik gelire

sahip ylzde 20’lik grubun gelirine orani seklinde hesaplanmaktadir.

Turkiye'nin 2006-2016 doneminde iktisadi biyime ve gelir dagilimi (P80/P20 Orani)

oranlarina iliskin gelismelere Tablo 5 ve Sekil 4’ de yer verilmistir.

Tablo 5. Iktisadi Biiyiime Ve Gelir Dagilimi1 (P80/P20 Orani) Oranlar1
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Yillar Buyume (%) P80/P20 Oram Gelir Dagilim
2006 6,9 9,6
2007 4,7 8,1
2008 0,7 8,1
2009 -4,8 8,5
2010 9,2 7,9
2011 8,8 8,0
2012 2,2 8,0
2013 4,2 7,7
2014 2,9 7,4
2015 6,1 7,6
2016 1,8 7,7
Kaynak: TUIK, 2018
12
10
8
6
4
2
0
_22004 2006 200 2010 2012 2014 2016 2018
-4
-6
—@— Bliylime (%) P80/P20 orani gelir dagilimi

Buna goére 2006 yilinda Tiirkiye'deki en zengin yiizde 20'lik grubun geliri, en yoksul ylizde
20'lik grubun gelirinin 9,6 kat1 oldugu, 2009 yilinda buylme oraninin -%4,8’lik oranla en diisiik
seviyede kaldigi goriilmektedir. P80/P20 oraninin en diisiik oldugu yil 7,4 ile 2014 yili olup analiz
stiresini kapsayan 11 yillik donem birlikte degerlendirildiginde ise %3,88 oranminda biiyiime

gerceklesirken % 8,04 ortalama P80/P20 oranmi ortaya ¢ikmustir. Bu durum gelir dagilimindaki

Sekil 4. iktisadi Biiyiime Ve Gelir Dagilimi

adaletsizligin devam ettigi anlamina gelmektedir.

2.4.2. Cari Islemler Bilancosu Aciklar

Tarkiye’de 2001 krizi ekonomide derin yaralar agmustir. Ancak gii¢lii ekonomiye gegis
programi akabinde genel secimlerle ve siyasi iktidarin degismesi ekonomiye olumlu yansimis ve
ekonomi hizli bir toparlanma evresine girmistir. Tiirkiye ekonomisi 2002-2007 déneminde ortalama

%6,8 oraninda biiyiirken ihracat ve ithalat hizla artmis, dis ticaret hacminde ciddi artiglar saglanmistir.

2008-2009 Kiiresel kriz sonrasinda Tiirkiye ekonomisi daralma yasamig diinyadaki finansal
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hareketlilik ve hizli sermaye girislerinin de etkisiyle giiclii i¢ talep olusurken zayiflayan bir dis talebi
ortaya ¢ikarmustir .Bu durumunun yansimasi olarak da cari agik oranlari ciddi artis gostermistir. Altin
ticaretindeki oynaklik da yine bu donemde ihracatta iiretime bagli olmayan artiglar saglamistir.
Biiylime hizinda diisiistin oldugu doénemlerde Cari A¢ik/GSYH oraninda da iyilesmeler olmus cari

aciktaki iyilesmenin nedenleri arasinda enerji fiyatlarindaki diististe ekili olmustur.

Turkiye’de 2006-2016 doneminde ihracat, ithalat dis ticaret dengesi ve ihracatin ithalati

karsilama oranlar1 Tablo 6 ve Sekil 5’da yer verilmistir.

Tablo 6. Ihracat, ithalat Dis Ticaret Dengesi Ve Thracatin Ithalat1 Karsilama Oranlar

. . Dis Ticaret Ihracatin ithalat
Yillar Thracat Ithalat Dengesi Karsilama
Oram
2006 85.534.676 139.576.174 -54.041.499 61,3
2007 107.271.750 170.062.715 -62.790.965 63,1
2008 132.027.196 201.963.574 -69.936.378 65,4
2009 102.142.613 140.928.421 -38.785.809 72,5
2010 113.883.219 185.544.332 -71.661.113 61,4
2011 134.906.869 240.841.676 -105.934.807 56,0
2012 152.461.737 236.545.141 -84.083.404 64,5
2013 151.802.637 251.661.250 -99.858.613 60,3
2014 157.610.158 242.177.117 -84.566.959 65,1
2015 143.838.871 207.234.359 -63.395.487 69,4
2016 142.529.584 198.618.235 -56.088.651 71,8
Kaynak: TUIK, 2018
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Sekil 5. Thracat, Ithalat Dis Ticaret Dengesi Ve Thracatin Ithalati Karsilama Oranlari
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Tablo ve sekil verileri incelendiginde Tirkiye’de dis ticaret dengesi siirekli agik vermistir.
Tirkiye ekonomisinin ithalati ihracatindan fazla olan dis ticaret acigi veren bir ekonomi oldugu
gorlilmektedir. Dis ticaret agig1 zaman icinde inisler ve ¢ikiglar gosterse de 2013’den sonra ihracatin
ithalat1 karsilama oraninda stirekli bir artis goziikkmektedir. Bu ihracattan elde edilen doviz miktarinda
artig oldugunu gostermektedir. Dis ticaret agig1 2011 yilinda en yiiksek degere ulasirken 2006 yilinda
en diisiik seviyeye inmistir. 2006 yilimdan 2009 yilina kadar ihracat ve ithalatin artig1 ayrica yine bu
donemde ihracatin ithalati karsilama oraninda da artigi goriilmektedir. 2009 yilindaki kiiresel krizin
etkisiyle hem ihracat hem de ithalat diismustiir. Bu yildan sonra 2014 yilina kadar 2 degisken de
artmaya devam ederken 2015 yilinda 2009 yilina benzer bir diisiis ortaya ¢ikmistir.

2.4.2.1. Dis Ticaret Hadleri

Bir iilkenin ithal ve ihrag ettigi mallarin fiyatlarindaki degismeler gosteren bu endeks Glkenin
yapmis oldugu islemlerden kazang ve kayiplari gostermektedir. Tiirkiye’de dis ticaret dengesi ile
ilgili diger bir veri olan dig ticaret hadleri 2010 baz y1l kabul edilerek aralik ay1 degisim oranlar

Tablo 7 ve Sekil 6°da yer verilmistir.

Tablo 7. Dis Ticaret Hadleri ve Odemeler Dengesi

Yillar Dis Ticaret Hadleri Odemeler Dengesi
2006 101,0 -5,46%
2007 104,5 -6,04%
2008 101,0 -6,67%
2009 104,9 -3,88%
2010 99,0 -6,61%
2011 95,9 -8,80%
2012 97,5 -6,66%
2013 98,2 -7,29%
2014 102,3 -5,87%
2015 110,0 -4,15%
2016 110,2 -3,56%

Kaynak: TUIK, 2018
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Sekil 6. D1s Ticaret Hadeleri Ve Odemeler Dengesi

2010 yili temel kabul edilen endekste 100’iin tizerindeki degerler ihracat fiyatlarinin ithalat
fiyatlarina gore daha yiiksek seyrettigini Tirkiye ekonomisinin dis ticaretinin {ilke lehine gelistigini
gostermektedir. 2011, 2012, 2013 yillar1 haricinde dis ticaret hadleri iilke lehine gelismekte iken bu ¢
yilda baz degerin 100’iin altinda oldugu dolayisiyla iilkenin dis ticaretinin iilke aleyhine gelistigini
gostermektedir. Odemeler dengesi ile dis ticaret hadlerindeki hareklere bakildiginda artis ve

azalislarin ayni yonlii oldugu goriilmektedir.
2.4.2.2. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi

Turkiye'nin fiyat dlzeyinin ticaret yaptig: tlkelerin fiyat diizeylerine gore degisimini gosteren
Tiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) bazli reel efektif doviz kuru endeksi 2003 baz y1li kabul edilmis ve

sekil olarak asagida gosterilmistir.
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Sekil 7. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi
Kaynak: TUIK
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Turkiye'nin fiyat diizeyinin ticaret yaptig:1 Ulkelerin fiyat dlzeylerine gére degisimini gosteren
TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi (REK), Turkiye’nin fiyat dizeyinin dis ticaret yaptig
ulkelerin fiyat dlzeylerine oraninin agirlikli geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Buna
gore, gelismekte olan Ulkeler grubunda yer alan Tirkiye de analizin yapildigi dénemde reel efektif
kurun azaldig:r TL’nin reel olarak deger kaybettigi goriilmektedir. Bu durum ihra¢ mallariin yabanci

mallar cinsinden fiyatinin distigiini gostermektedir.
2.4.2.3. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Ve Cari Acik iliskisi

Fiyat duzeyinin ticaret yaptigi ulkelerin fiyat diizeylerine gore degisimini gosteren Tuketici
Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) bazli reel efektif doviz kuru endeksi ile cari acik da meydana gelen degisim
asagidaki Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8. Odemeler Dengesi ve Reel Efektif Déviz Kuru Ve Degisimi

Toplam TUFE Bazh Reel
Odemeler Efektif Doviz Kuru Ve Degisimi (2003=100)
Yillar Dengesi Kur Degisim
2006 -0,055 1337,95 0,012
2007 -0,060 1433,38 0,067
2008 -0,067 1428,33 -0,004
2009 -0,039 1334,15 -0,071
2010 -0,066 1460,85 0,087
2011 -0,088 1288,68 -0,134
2012 -0,067 1319,95 0,024
2013 -0,073 1297,54 -0,017
2014 -0,059 1227,38 -0,057
2015 -0,041 1193,99 -0,028
2016 -0,036 1188,74 -0,004

Kaynak: TUIK, 2018

Reeel efektif doviz kuru endeksi ile cari agik da meydana gelen degisim birilkte analiz
edildiginde o6demeler dengesi agiginin en yiiksek oldugu yilda kur endeksinde diisme gerceksirken

2013 ve sonraki yillarda da kurda bir diisiis trendi goriilmektedir.
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2.4.3. Bitce Acqig

Turkiye’nin biitce yapist incelendiginde 2001 yilinda uygulamaya baslanan gii¢lii ekonomiye
gecis programinnin  biitge iizerindeki etkisi sonraki yillarda fazlasiyla hissedilmistir. Bu program
sayesinde mali disiplin saglanmis ayrica programin bir tamamlayicist olarak 2005 yili Mayis ayinda
yiiriirlige giren Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile uygulamaya gegen yeni biitce yapisi
etkili bir maliye politikasini ortaya ¢ikarmistir. Kamu agiklar1 belirli 6lglide azaltilmis olup kontrol
edilebilir bir diizeye getirilmistir. izleyen on y1l boyunca da mali disiplinden taviz verilmemis ve biitge

kontrol edilebilir bir agikla faaliyet sonuglarini yansitmistir.
2.4.3.1 Biitce Aqig1- Enflasyon iliskisi

Tirkiye’de kamu mali yonetim sisteminde 5018 Sayili Kanunla birlikte meydana gelen
biitceleme sistemindeki degisimden sonra biit¢e agiklari ile enflasyon oranlari arasinda bir iliski olup

olmadigi asagida Tablo 9 ve Sekil 8’de agiklanmaya ¢alisilmustir.

Tablo 9. Biitce Acig1- Enflasyon Iligkisi

Yillar Enflasyon (%) Bitce Dengesi (%)
2006 9,6 -0,5
2007 8,4 -1,6
2008 10,1 -1,8
2009 6,8 -5,5
2010 6,4 -3,6
2011 10,5 -1,3
2012 6,2 -2,2
2013 7,4 -1,2
2014 8,2 -1,3
2015 8,8 -1
2016 8,5 -1,1

Kaynak: TUIK, 2018
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Sekil 8. Biitce Acig1 Ve Enflasyon iliskisi

Yukaridaki tablo ve sekil birlikte degerlendirildiginde analize esas donemde (Ulke
ekonomisinde %8,26 oraninda ortalama enflasyon meydana gelmisken, yine ayni donemde kamu
kesiminin %1,91 oraninda biitce ac1g1 ile karsilastigini goriilmektedir. Grafigin ortaya koydugu diger
bir durumda enflasyon ile biitge dengesinin birbirine zit hareket ettigi gergegidir. Enflasyonun artigi

donemlerde biit¢e agiklar: azalma egilimine girmektedir.
2.4.3.2 Biitce Aqig1- Faiz liskisi

Tiirkiye’de 5018 sayili kanunla birlikte meydana gelen bltceleme sistemindeki degisim
sonrasinda biitce agiklari ile faiz oranlari arasinda bir iliski olup olmadig1 asagida Tablo 10 ve Sekil

9’da agiklanmaya calisilmustir.

Tablo 10. Biitce A¢181- Faiz iliskisi

Yil Faiz Orani Biitce Acig1
2006 16,41 -0,59
2007 16,95 -1,56
2008 16,31 -1,75
2009 18,25 -5,28
2010 9,54 -3,46
2011 8,57 -1,28
2012 9,85 -1,87
2013 8,23 -1,02
2014 8,21 -1,14
2015 9,13 -1,01
2016 9,83 -1,16

Kaynak: TUIK, 2018
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Sekil 9. Biitce A¢181 Ve Faiz Iliskisi

Faiz oranlari, 2006 Ocak sonrasi getiriler bankalarda fiilen agilan tasarruf mevduatina
uygulanan agirlikli ortalama ile hesaplanmustir. Faiz oranlar1 2007 yilindan 2014 yilina kadar siirekli
diiserken 2015 ve 2016 yillarinda artis egilimine girmistir inceleme doneminde biitce siirekli agik
verirken 2009 yilinda % 5,28 ile en yiiksek orana ulagmigtir. 2013-2016 déneminde ise %1 civarinda
istikarl1 bir seyirde kalmistir. Bu donemde ortalama fazi oranlari %11,93 olurken ortalama cari

ac1k%1,82 seviyesinde seyretmistir.

2.4.4. Degiskenlerin Birbiriyle iliskileri

2.4.4.1. iktisadi Bily(ime Cari Aqik Iliskisi

Tiirkiye nin bilyiime modeli 2000°li yillardan sonra degismis olup bu tarihe kadar butce agig1
vererek biiyliyen bir model benimsenmigken bu tarihten sonra cari agik vererek biiyliyen bir model 6n

plana ¢ikmustir. Tlrkiye’de 2006-2016 doneminde gergeklesen iktisadi biiyiime ve cari agik oranlarina
Tablo 11 ve Sekil 10°da yer verilmistir.

Tablo 11. Biiyiime Ve Cari Acik Iliskisi

Yillar Blylme (%) Cari Dengesi (%)
2006 6,9 -6,1
2007 47 -5,9
2008 0,7 -5,7
2009 -4,8 2,2
2010 9,2 -6,2
2011 8,8 -9,7
2012 2,2 -6,1
2013 42 7,4
2014 2,9 -5,8
2015 6,1 -4,5
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2016 1,8 -4
Kaynak: TUIK
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Sekil 10. Bilylime Ve Cari Acik iliskisi

Turkiye’de 2000’lere kadar bltce agigi vererek buyime, 2000’lerden sonra cari agik vererek
blylime modeli diye dzetleyebilecegimiz ac¢ik vermeye dayali bir biiyime modeli olmustur genel olarak
GSMH artis egilimden olurken cari denge ise surekli agik vermistir. Blytime % 9,2 ile 2010 yilinda en
yuksek degerine ulasirken -% 4,8 ile 2009 yilinda en biylk daralmasini yasamistir. Cari agiklar ise %
9,7 ile 2011 yilinda en yuksek degere ulasirken ,% 4 ile 2006 yilinda en diisiik seviyeye inmistir. Cari
acigin ¢ok biiyldiigii 2010 sonras1 donemde bir yandan dis konjonktirin daralmasi bir yandan da
Turkiye’nin cari agi1g1 diigiirmeye doniuk ekonomi politikasi uygulamalari cari agig1 diistirmistiir. Ancak
bu diislis biiyiimenin de es zamanli diismesine neden olmustur. Analiz siiresini kapsayan 11 yillik

donem birlikte degerlendirildiginde ise Bu donemde iilke ekonomisi %5,78 cari agik verirken % 3,88

ortalama biiyiime orani1 yakalamistir.

2.4.4.2. Biiyiime Biitce Acig Iliskisi

Turkiye’de butceleme sistemleri bellirli donemlerde degisse de butce sistemini belirlemede
2005 yili bir milat olarak kabul edilebilir. O tarihe kadar bitce ile kalkinma planlar1 arasinda bag
kurulamamasi, bitce uygulamalarinin tek mali yilla sinirli olmasi ve AB’ye uyum slreci
durumlar butcde kronik problemleri ortya ¢ikarmistir. Bu durum mevcut mali yonetim anlayisimizda
degisiklik yapilmasini gerektirmistir. Bu kapsamda hazirlanan 5018 sayili Kamu Mali Yo6netimi ve
Kontrol Kanunu ile siki bir maliye politikas1 izlenmis ve biitge disipline uygun harcama gelir kalemleri

olusturulmustur. Turkiye’de 2006-2016 doneminde gerceklesen iktisadi biliyiime ve biitge agigi

oranlarina Tablo 12 ve Sekil 11’de yer verilmistir.

Tablo 12. Biiyiime Ve Biitge Acig iliskisi

Donem

Biitce Aci11

Blylme Orani

2006

-0,59

6,9
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2007 -1,56 4,7
2008 -1,75 0,7
2009 -5,28 -4,8
2010 -3,46 9,2
2011 -1,28 8,8
2012 -1,87 2,2
2013 -1,02 4,2
2014 -1,14 2,9
2015 -1,01 6,1
2016 -1,16 18

Kaynak: Biimko Genel Miidiirliigii Ve TUIK verileri
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Sekil 11. Bilyiime Ve Biitce Acig liskisi
Tirkiye’de genel olarak GSMH artis egilimden olurken biitce ise siirekli agik vermistir.
Biiylime % 11,1 ile 2011 yilinda en yiiksek degerine ulasirken -% 4,7 ile 2009 yilinda en biiyiik
daralmasii yasamustir. Biitge agiklari ise %5,28 ile 2009 yilinda en yiliksek degere ulasirken, %0,59
ile 2006 yilinda en disiik seviyeye inmistir. Analiz siiresini kapsayan onbir yillik donem birlikte

degerlendirildiginde ise %1,82 biitge agig1 verilirken % 5,05 ortalama biiyiime orani yakalanmustir.
2.4.4.3. Butce Acig, Cari Acik Tliskisi
Tirkiye’de cari agik (6demeler dengesi acig1) ve biitce acig1 hep tartisilan konularin baginda
gelmistir. Asagida Tiirkiye’de 2006-2016 doneminde gergeklesen iktisadi biitce agigi ve cari acik

oranlarina Tablo 13 ve Sekil 12°de yer verilmistir.
Tablo 13. Biitce Ac1g1 Ve Cari Agik Iliskisi

Donem Biitce Agig1 Odemeler Dengesi
2006 -0,59 -5,46
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2007 -1,56 -6,04
2008 -1,75 -6,67
2009 -5,28 -3,88
2010 -3,46 -6,61
2011 -1,28 -8,8
2012 -1,87 -6,66
2013 -1,02 -7,29
2014 -1,14 -5,87
2015 -1,01 -4,15
2016 -1,16 -3,56

Kaynak: Biimko Genel Miidiirliigii Ve TUIK verileri
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Sekil 12. Biitce Ac181 Ve Cari A¢ik iliskisi

Tirkiye’de butce ile birlikte 6demler dengesi de ise siirekli agik vermistir. Biitge agiklar
%S5,28 ile 2009 yilinda en yiiksek degere ulasirken ,%0,59 ile 2006 yilinda en diisiik seviyeye inmistir.

2009 y1il1 biit¢e acgiklarinin artarken 6demeler dengesi acigmin azaldigi yil olmustur.

2009 yilinda 6demler dengesi agig1 3,88 orani ile en diisiik degerine ulasirken, 2011 yilinda %
8,8’lik oran ile en yiiksek seviyeye c¢ikmustir. Analiz siiresini kapsayan 11 yillik dénem birlikte
degerlendirildiginde ise %1,82 oraninda biit¢e acig1 verilirken % 5,9 oraminda 6demler dengesi agig1

ortaya ¢ikmustir.
2.4.4.4. iktisadi Bilyiime, Cari Islemler Acig1 Ve Biitce A¢ig1 Arasindaki iliski

Tiirkiye Ekonomisi iktisadi biiyiime, biitce a¢i1g1 ve cari agik yoniinden degerlendirildiginde i¢
ve dis ekonomik dengelerinin birbirine esit olmadig1 goriilecektir. I ekonomik denge, ozel kesimin
tasarruf-yatirnm dengesi ve kamu kesiminin gelir-gider dengesini (butce dengesi) ifade ederken dis

ekonomik denge ise cari hesap dengesinden olusmaktadir. Turkiye’de 2006-2016 doneminde
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gerceklesen iktisadi biiylime, biitge agigr ve cari acik oranlarina Tablo 14 ve Sekil 13’de yer

verilmistir.

Tablo 14. Cari Acik, Biitce A¢1g1 Ve Biiyiime Arasindaki Iliski

Yillar | Blyime (%) Butce Dengesi (%) Cari Dengesi (%)
2006 6,9 -0,5 -6,1
2007 4,7 -1,6 -5,9
2008 0,7 -1,8 -5,7
2009 -4,8 -5,5 -2,2
2010 9,2 -3,6 -6,2
2011 8,8 -1,3 -9,7
2012 2,2 -2,2 -6,1
2013 4,2 -1,2 -7,4
2014 2,9 -1,3 -5,8
2015 6,1 -1 -4,5
2016 18 -1,1 -4,0

Kaynak Biimko Genel Miidiirliigii Ve TUIK verileri

15

10

2013 2014

2015 2016

-10

-15

=@=1Bliyime (%) ==@=Bltce Dengesi (%) Cari Dengesi (%)

Sekil 13. Cari Acik, Biitce A¢131 Ve Biiyiime Arasindaki Iliski

Tiirkiye’de biiyiime oranlari genel olarak artis egilimden olurken biitge ve cari islemler
dengesi stirekli ise siirekli acik vermistir. Ancak Biitce aciklari cari iglemler agiklarina gore daha sinirl
kalmistir bu durum 6zel sektér kanaliyla yapilan bor¢lanmalarin  daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. Ozellikle 2009 kiiresel krizi lilke ekonomisin derinden etkilemis ve biyiime oranlart
negatif bir seviyeye inmistir. Bu yilda biitge ag1g1 artarken an cari islemler agig1 azalmistir. Analiz
edilen bu donemde ortalama biiylime hizi %3,88 oraninda gergeklesirken cari agik orani %5,58

diizeyinde, biitge ag181 ise %1,91 diizeyinde olmustur.
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UCUNCU BOLUM

ARASTIRMANIN YONTEMIi VE BULGULAR

Bu bolumde oncelikle biitge ve cari islemler bilangosu agiklari ile iktisadi biiyiime arasindaki
iligkileri inceleyen uygulamali/ampirik c¢alismalara iliskin literatiir (yerli ve yabanci literatiir)
tanitilacaktir. Boylece ampirik literatiir ve daha onceki boliimlerde yer verilen iktisadi blylume, cari
islemler bilancosu aciklar1 ve biitce agiklarina iliskin teorik g¢ergevenin Diinya ve Tiirkiye’deki

goriiniimil ortaya koyulacaktir.

Ekonometrik uygulamaya ge¢meden Onceyse konuyla ilgili ekonomik analizlerde kullanilan
modeller tanitilacak, modellerdeki degiskenlere, yapilan testlere ve sonuglarina yer verilecek ve bu
cercevede elde edilen ekonometrik sonuglar yorumlanacak ve iktisadi biiylime, cari islemler bilangosu
aciklart ve biitge aciklarma iliskin tarihsel gelismeler 1s18inda ekonometrik uygulama sonuglarinin

ekonomik teori ve ilgili ampirik literatiir ile uyumlu olup olmadig1 da goriilmeye calisilacaktir.
3.1. Arastirmaya Iliskin Literatiir Taramasi

Iktisadi buyiime, cari agik ve biitce agiklar1 arasindaki iliskilerin ele alindigi calismalar
incelendiginde bu ii¢ degiskenin birbiriyle ¢ok yakindan iligkili olmasina ragmen gerek ekonometrik
modellerde basitlik, gerekse ekonometrik modelleri ampirik olarak inceleyen yazarlarin tercihinden bu
ii¢c degisken arasindaki iliskiler genellikle birbirinden ayr1 olarak ele alinmaktadir. Bu nedenle yapilan

analizler iki degiskeni igeren ikili analizler seklinde yapilmistir.
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Bu ¢er¢evede ekonomik degiskenlerle ilgili ampirik ¢alismalarin tasnifi, tezde izlenen sira

gozetilerek ele alinmistir. iktisadi biiylime ve biitce agiklari, iktisadi biiyiime ve cari islemler aciklari,

biitce ile cari islemler bilangosu agiklari

biitiinliigi ile tanitilacaktir.

3.1.1. Iktisadi Biiyiime Ve Biitce Aqig iliskisi

seklinde ele alinan yerli ve yabanci literatiir bu anlam

Turkiye’de ve Dunyada biitce agiklarinin ekonomiye etkileri son yillarda birgok arastirmaya

konu olmustur. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ekonomide yasanan kronik problemlerden

bazilari

gelismekte olan Ulke ekonomilerinde bu

diistinilmektedir.

sorunlarin temelinde

yiiksek faiz orani, yiiksek cari agik, istikrarsiz doviz kuru ve yiiksek enflasyon oranidir.

biitce aciklariminin  oldugu

Gelismis iilkelerde ise kamu harcamlarindan ekonomik biiylimeye dogru

nedensellikler tespit edilmistir. Ilgili calismalardan bazilar1 su sekildedir.

Tablo 15. Iktisadi Biiyiime Ve Biit¢e A¢igina iliskin Literatiirdeki Calismalar

Yazar(lar) Degisken(ler) Yontem ve Ulke(ler) Bulgu(lar)
Barro Kamu tiiketim 98 ilke (1960-1985) yatay kesit KamL.J. sgktorunun tiketim harcamalari
harcamalar1 ve L . ile bllyime orani arasinda negatif bir
(1991) . verileri ve analizi o N
biiyiime orant iligki oldugu sonucuna ulagmstir.
Nelson, Biite Aciklari ve Biitce agiklarinin ekonomik biiyiime

Singh (1994)

ekonomik bliyime

70 tlke, yatay kesit analizi

Uzerinde etkisinin olmadigim
bulmuslardir

Ekonomik buytimeden kamu

Oxley Kamu harcamlar1 ve | Ingiltere (1870-1913) esbiitiinlesme harcamalarina dogru nedensellik
(1994) ekonomik biyime ve Granger nedensellik analizi ¢ ogru nedense
bulmustur.
Ghali Kamu agiklar1 ve Suudi Arabistan (1960-1996) Var Iki degisken arasinda herhangi bir
(1997) ekonomik bliyime Modeli iliski bulamamugtir.
Ghali Ifamu yatrimlari- Tunus (1963-1993 ) Granger Yatirimlarm blyiime tzerinde negatif
Ozel yatirimlar ve . - o 2 . .
(1998) I nedensellik testi etkileri oldugunu tespit etmistir.
ekonomik biyime
Yamak ve | gy oo mile biiyiime ve | Tirkiye (1950-1994) esbitiinlesme | , . <amy harcamalari ve ekonomik
Kuglkkale - ; ; biyume arasinda uzun dénem iliskinin
kamu harcamalari ve nedensellik testleriyle analiz . . .
(1998) var oldugunu tespit etmistir
Metin Biite Agiklari ve Tiirkiye (1950-1987) EKK ile Blylme oran: ve bitge agiklarinin
S - enflasyon Uzerinde etkili oldugu
(1998) ekonomik bliyime regresyon analizi
sonucuna ulagmigtir.
Tiirkiye (1950-2003)esbiitiinlesme Uzun dénemde ekonomik buyum?nm
Arisoy Kamu harcamlari ve - kamu harcamalarini artiracagini 6ne
A testi ile Wagner ve Keynes ..
(2005) ekonomik bliyime . . stiren Wagner Yasasini destekleyen
Hipotezleri -
kanitlar elde etmistir.
. . Butce agiklarinin tarihsel gelisimine
Saatci Biitce Aciklari ve . NP o
(2007) Finansmani Turkiye degindikten sonra aciklarin ¢0zUmune

yonelik onerilerde bulunmustur.
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Bu donemde krizlerin yapisal
degisiklige neden oldugu sonucuna

Gokias B.?“@.‘? ?Qlkl.a.nmf? Turkiye (1987:12007:3) ulagmustir. Ayrica incelenen dénemde
(2008) stirdiirtilebilirligi ; s
bitce agiklarinin zayif surdurilebilir
oldugu sonucuna varilmigtir.
Selen ve Kamu harcamalar1 ve Wagner Yasasinin gegerli oldugunu
Eryigit camala Tiirkiye (1923-2006) & gev £
ekonomik bilytime saptamuglardir.
(2009)
. L i o Butce ac¢iginin ekonomik bilyiime
Adak Biitge A.glklfl nove Tarkiye (1972 %OOG) en ktigiik lzerindeki etkisi istatistiksel olarak
(2010) ekonomik bliyime kareler yontemini
anlamli bulunmamustir.
Kamu kesimi bilyiikliigii belli bir
duzeye kadar (Turkiye: %25,
Altung ve Kamu kesimi Romanya: %20, Bulgaristan: %22)
. 1995-2011 Lo S
Aydin biiyiikliigii ve Tiirkive Bulgaristan Romanva ekonomik bilylmeyi pozitif
(2013) ekonomik biylime ye.bulg ' y yonde etkilemekte; bu oranin
ustunde blytmeyi negatif yonde
etkilenmektedir
Kamu kesimi biiytikliigii belli bir
Turan Kamu kesimi Tarkiye 1970-2012 diizeye kadar (esik deger %17)
biiyiikligii ve EKK yontemi ekonomik bilyiimeyi saglamakta;
(2014) PN S i .
ekonomik biyume bu oranin iistiinde bitylimeyi
negatif yonde etkilenmektedir
Tk aossots | gl SR conon
biyiikliigii ve Esik Regresyon yontemi

Turan (2017

ekonomik biyume

(esik deger %16,5) negatif yonde
etkilemektedir.

3.1.2. iktisadi Biiyiime ve Cari Islemler Acig iliskisi

Turkiye’de ve dunyada iktisadi bliyiime ve cari islemler agiklar iligkisi son yillarda birgok

arastirmaya konu olmustur. Bu ¢aligsmalarda agirlik olarak iki farkli goriis ortaya ¢ikmaktadir.

Calismalara iligkin birinci goriis, cari islemler bilangosu agiklar1 ve biiylime arasinda birebir

ve giiclii bir iliskinin oldugunu ifade eden ¢alismalardir. Ikinci goriiste ise ekonomik biiyiime ve cari

acik arasinda tek yonlii bir iliskinin var oldugunu ileri siirmektedir. Zayif olmakla birlikte ti¢iincii bir

goriis ise; cari agik ve iktisadi bilylime arasinda zayif veya anlamsiz iliski oldugunu belirtmektedir.

Ilgili ¢alismalardan bazilar1 su sekildedir.

Tablo 16. Iktisadi Biiyiime ve Cari Islemler A¢igima Iliskin Literatiirdeki Calismalar

Yazar(lar) | Degisken(ler) Yontem ve Ulke(ler) Bulgu(lar)
Khanve | iktisadi biiyime Petrgl ihrag etmeygn 32 ) H.em 1(,3861. hem di: digsal faktorlerin CIB der}ge.s1 .
Knight ile cari iglemler gelismekte olan iilke | iizerinde etl.<111 OIngu sonucuna ula}smlslar ve iktisadi
(1973-1980) EKK biiylimenin cari a¢1g1 arttirici etkide bulundugunu
(1983) agiklar . .
yontemi ortaya koymuslardir.
MIles | jxtisadi bityiime . ~
Ferret'gl Ve | e cari islemler 86 ilke, (1971-1992) Iktisadi biiyiimenin Vﬂglh ulke'lerd'e C.IB' aciklarina
Razin aciklar neden oldugunu tespit edilmistir.
(1998) ¢
Cari islemler 44 geligsmekte olan Ulkelerin iktisadi biiyiime oranlar1, disa aciklik, déviz
Calderon bilangosu llke,(1966- kuru, yatirimlar, gelir, tasarruflar, dis ticaret
vd. (2000) aciklariin 1995),dinamik panel hadlerinin cari islemler bilangosu agiklarini
belirleyicileri veri yéntemi belirledigini tespit etmiglerdir.
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Iktisadi biiyiime oranindaki artiglarin tiiketim

Freund I.ktlsad.l b tiyiime | 25 sanayi ulkesi (.1980_ harcamalarini arttirdig1 ve tasarruflart diistirdiigii
ile cari islemler | 1997) zaman serisi ve . .
(2000) - . ortaya koymus ve bu durumun cari iglemler bilangosu
aciklar panel veri yontemi N o
aciklarini arttiracagini belirtmistir.
Freund ve I'ktlsad'l buyume OECD iilkeleri (1980- Cari 1$1em}er b“1la13<;0.su agiklari 1'le 1ktlsfld1 biiylime
Warnock | ile cari islemler . ._. | arasinda ¢ift yonli bir nedensellik oldugunu ortaya
2003) panel veri analizi
(2005) aciklari koymustur.
Kisi basina diisen gelir diizeylerinde meydana gelen
Herrmann Gelir- cari 33 merkezi ve Dogu artislarin cari islemler bilangosu agiklart dengesi
ve Jochem ‘slemler aciklart Avrupa Ulkesi (1994- iizerinde negatif etkiler olusturdugunu ve cari
(2005) stermier ag 2004) islemler bilangosu agiklarini artirdigi sonucuna
vartlmustir.
Cari iglemler 17 Ortadogu ve Kuzey . -
Aristovnik bilangosu Afrika tlkesini (1971- Bu iilkelerde biiyiime oran, .kam? harcamal%.n’ disa
. aciklik ve yatirimlarin cari agig1 arttirict yonde
(2007) aciklarimin 2005) panel veri tkisinin oldudu tespit edilmistir
belirleyicileri yontemi ctasiin oldugu tespit © Str.
Erbaykal I.ktlsad.l b fiyiime | Turkiye (1987-2006) Iktisadi biiyiime ve reel doviz kuru, cari islemler
ile cari iglemler Toda ve Yamamoto ) - . S
(2007) . bilangosu agi1ginin nedeni olarak tespit edilmistir.
agiklari Analizi
Iktisadi biiyiime
Lebe ve ve reel déviz Tirkiye ve Romanya
e . kurlarinin cari (1997-2007) Yapisal Iki {ilkenin cari islemler bilangosu agiklarinin
digerleri . K5 if belirlevicisi olarak iktisadi biivi K
(2009) . islemler vektor otoregresi elirleyicisi olarak iktisadi bilylime ortaya ¢ikmistir
bilangosu agiklari analizi
Uzerindeki etkisi
RostakoBl | Cari islemler | Tirkiye (1991 - 2010) GSYH deki olumlu gelismelerin cari agiklar:
(2011) dengesi-GSYTH VAR analizi tetikledigi seklinde ortaya konulmustur.
Yazar(lar) | Degisken(ler) Yontem ve Ulke(ler) Bulgu(lar)
Bu iilkelerde biiylime oraninin, yatirimlar ve kamu
Bayraktuta Cari islemler 19 gelismekte olan harcamalarindaki artisin cari agig1 arttirdigint , dis
nve bilangosu lilkenin (1980- ticaret hadlerindeki iyilesme, disa agiklik orani,
Demirtas aciklarinin 2006),panel veri analizi diinyadaki ekonomik biiylime orani ve diinya faiz
(2011) belirleyicileri yontemi oranlarindaki artigin ise cari islemler agigini
azalttigini ifade etmislerdir.
Yilmaz ve | Iktisadi biiyiime | 1980 - 2010 dénemine . - . .
. . . — .. | Gayri safi yurtici hasiladan cari iglemler dengesine
Akinci ile cari islemler | ait verileri nedensellik dosru tek vénlii olarak bulunmustur
(2011) dengesi yoniinden ogru teKy! ° Wunmustur.
Ulkelerde seriler arasinda uzun dénemde bir es
T, 10 Ulke (1981- 2010) biitiinlesme ilisgkisinin olduguna isaret edilmis ve
Songur ve | Iktisadi biiyiime o 2 L e
. . panel es biitiinlesme ve | uzun dénemde cari islemlerden ekonomik buytmeye
Yaman ile cari islemler I vektsr h - itif K ik biiviimed .
(2013) dengesi panel ve tor ata_ dogru poziti ve ekonomik buyumeden cari islemlere
diizeltme modelleri dogru negatif bir nedenselligin oldugu ortaya
koyulmustur.
Her iki degisken arasinda ¢ift yonli nedensellik tespit
Sit ve GSYIH ve cari Tarkiye (1980 - edilmistir. Ayrica etki-tepki analizi sonucunda cari
Alancioglu islemler 2014)VAR ve etki tepki |  ag¢igin ekonomik bilyiimeyi olumsuz etkiledigi ve
(2016) arasindaki iligki analizi ekonomik bitylimenin de cari agikta artisa yol agtig
sonucuna ulasilmistir.
Cﬂégﬁgge Tirkiye’de (1998-2014) Doviz kuru ile cari islemler dengesi arasinda bir
Ersungur, ekonomik es-biitlinlesme VAR nedensellik iliskisi bulunamazken, GSYH ile cari
vd.(2017) Modeline dayali islemler dengesi arasinda ¢ift yonli bir nedensellik

biylme ve dbviz
kurunun etkisini

nedensellik testi

iligkisi bulmuslardir.
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3.1.3. Biitce Ile Cari islemler Bilangosu Aciklar iliskisi

Biitge ve cari islemler dengesi arasindaki iligki, 1980’lerden sonra daha ¢ok tartisiimaya

baglanmistir. Geligsmis iilkelerdeki stagflasyon krizini ¢6zmek igin arz yanli politikalar giindeme

gelmis ve vergilerde indirim dolayisiyla iiretimde artis ve kamu harcamalarinin kontrol altina alinmasi

tartisilmistir. Bu husus ikiz agiklar hipotezini on plana ¢ikartmis ve biitce ile cari islemler dengesi

arasinda nedensellik olup olmadigi giindem olmustur. Tartismalar iki teorik goriisten beslenmis,

birinci goriis keynezyen geleneksel goriisii 6n plana ¢ikartirken diger goriis ise

ricardocu denklik

hipotezini temel almis ve ekonominin i¢ ve dis dengeleri arasinda ikiz agiklar hipotezinde

ongoriildiigii bicimde bir iliskinin bulunmadigmn ileri siirmiistiir. Ilgili ¢alismalardan bazilar1 su

sekildedir.
Tablo 17. Biitce Ile Cari Islemler Agigima iliskin Literatiirdeki Calismalar
Yazar(lar) Degisken(ler) Yontem ve Ulke(ler) Bulgu(lar)
Bilgili ve Bilgili | Biitce ag1gi- cari Tirkiye, (1975-1993) regresyon | Aciklar arasinda iligki bulunmadigi
(1998) islemler agi81 analizi sonucuna ulasmistir.
L i . .. Aciklar arasinda giiglii bir
Kutlar ve Biitce agig1- cari Turkiye, (1984-2000) dgnemini nedensellik iligkisi bulundugunu,

Simgek-(2001)

islemler acig1

Koentegrasyon Testi, Hata Diizeltme
Modeli

Cari ac1g1n etki giicli daha fazla
oldugunu belirtmistir.

Ikiz aciklar Ukravna. Granaer nedensellik ve Ikiz agik iliskisindeki en 6nemli
Vyshnak (2001) (biitce ve cari yna, i>rang . etkenin doviz kuru oldugunu
esbiitiinlesme testleri . e
acik) belirlemigtir.

Utkulu —(2003) ,

Biitge ag1gi- cari

Tirkiye, Koentegrasyon Testi, Hata

Dis ticaret ile biitge aciklari

(Akbostanci ve islemler acisy Duizeltme Modeli ve Granger arasinda uzun dénemde bir
Tung-2002) 3 e Nedensellik testi iliskinin oldugunu tespit etmistir.
Tirkiye, (1975-2002) Engle- . I
Yiicel ve Ata Biitge ag1g1- cari | Granger Iki Asamali Esbiitiinlesme g;:siﬁgzeiéfnbﬁﬁzgﬁgglﬁ
(2003) islemler agig1 Ydéntemi ile Granger Nedensellik e N . .
yontemini kullanarak iliskinin oldugunu tespit etmistir.
Av vd Dis ticaret ile Tirkiye, (1992-2003) En Ki¢ik iki acik arasinda karsilikli iliski
(2y00 4') bﬁtsge aciklart Kareler Y&nte-mi ve Granger bulundugu ve dolayisiyla

Nedensellik testi

Keynesyen Goriisiin gecerli
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oldugunu ortaya koymuslardir.

Aksu ve Basar
(2005)

Biitce agigi- cari
islemler acig1

Tiurkiye, (1989-2003) ddnemini
Vektor Otoregresyon Modeli Dig
ticaret agiklari biitge agiklarini
etkiledigi sonucuna ulagmigtir

Dis ticaret agiklar biitge agiklarin
etkiledigi sonucuna ulagmistir

Cetintas ve
Barigik (2005)

Biitce agig1- cari
islemler ag181

Tirkiye, (1974-2003) Zivot ve
Andrews Birim Kok Testi, Granger
ve Hsiao Nedensellik

Dis ticaret agiklar ile biitce
agiklar1 arasinda bir nedensellik
bulunmadigini ortaya koymustur.

Yaldiz-(2006)

Biitge ag1gi- cari
islemler ag181

Turkiye, (1994-2005) ile es
biitiinlesme yontemi

Biitce aciklarinin cari islemler
aciklarini etkiledigi sonucuna
varmistir.

Kisa dénemde agiklar arasinda

GO'(‘z‘(’)%%"ay Biutl‘éfnigig;ﬁ?“ Tiirkiye, (1989-2005) VAR Analizi iliski bulundugunu ortaya
' 3 e koymustur.
Faiz oranlarini artirdig: ve faiz
Sever vd. Biitce aciklar1 ve | Turkiye, Granger nedensellik testi ve ?rar.ﬂ?rmm ise ulusal parantn .
- . : L degerini artirmasi sonucunda cari
(2007) cari agitk etki-tepki analizi ie
aciklar meydana geldigi sonucuna
ulagmiglardir.
Cari agikla tasarruf yatirim agiklari
Tultimce Turkiyede ugiiz L arasinda iligkinin oldugunu ancak
(2013) ag1gin varlig Turkiye, (1984-2010) iigiiz ag1k hipotezinin Tiirkiye i¢in
gegerli olmadigini géstermektedir.
v L Cari agiktan biitce acigina
Kaf(yzgésllg)Vd' T“rklzeie Lo Tirkiye, (2001-2014) do@ru nedensellik iligkisi tespit
¢ edilmistir.
Sevin Bltce aciklart Biitce acig1 ile cari agik
(2016(); Ve cari agik Turkiye, (2006:1- 2015:1) arasinda anlaml1 bir iliski
iliskisi vardir.

3.2. Biitce Acig, Cari Islemler Bilancosu Aciklar1 Ve Ekonomik Biiyiime iliskinin

Analizi: Ekonometrik Uygulama

Bu bolimde cari iglemler ag1g1, biitce agig1 ve Tiirkiye’ nin iktisadi biiyiimesi arasindaki iligki

incelenecektir. Ekonometrik uygulama oncesi konuyla ilgili ekonomik analizlerde kullanilan modeller

tanitilacak, bu modellerde yer verilecek degiskenlere, yapilan testlere ve sonuglarina yer verilecek ve

bu ¢ercevede elde edilen ekonometrik sonuglar yorumlanacaktir.

3.2.1 Ekonometrik Ydntem ve Metodoloji

Bu calismada, 2006-2017 doénemini kapsayan tiger aylik veriler (dort doneme iliskin ¢eyrek

veriler) kullanilarak model tahmini yapilmis ve degiskenler literatiirle uyumlu bir sekilde
belirlenmistir. Bagimli degisken olarak cari islemler ag1g1, bagimsiz degisken olarak blyiime ve bltce
ac1@1 verileri kullanilmistir. Veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) yan1 sira Hazine ve Maliye
Bakanligi ile TCMB veri tabanlarindan elde edilmistir. Bu kurumlarin veri tabanlarindan elde edilen

verilerle 2006-2017 donemi zaman serileri olusturulmustur.

Calismanin metodolojisi su sekilde Ozetlenebilir; serilerin duraganlik derecelerinin

belirlenmesi amaciyla Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testi
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uygulanmustir. Ikinci asamada, seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varligi icin Johansenn
Esbiitiinlesme (Koentegrasyon) testi yapilmistir. Uciincii asamada ise  degiskenler arasindaki

nedensellik iligkileri stnanmig, bunun i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmigtir.
3.2.2. Birim Kok Testi ve Analiz Sonug¢lari

Herhangi bir degiskenin duraganlik derecesi ile duragan olup olmadigini belirlemek igin birim
kok testi uygulanir. Birim kokiin varliginmi belirlemeye yonelik ¢ok sayida test vardir ve her gecen giin

bu say1 artmaktadir.

Bir zaman serisinin uzun dénemde sahip oldugu 6zellik; degiskenin bir 6nceki donemde aldig
degerinin, bu donemi nasil etkilediginin belirlenmesiyle ortaya ¢ikarilabilir. Bu nedenle serinin nasil
bir siirecten geldigini anlamak i¢in, serinin her donemde aldig1 degerin daha onceki donemlerdeki
degerleriyle regresyonunun bulunmasi gerekmektedir. Bu amagcla gelistirilen birim kok testi ile

serilerin duragan olup olmadiklart belirlenebilmektedir (Tari, 2005; 393)

Degiskenlerin duragan olmadigi durumda Granger ve Newbold’un tanimiyla sahte
regresyonlar ortaya ¢ikar. Bu sahte regresyonlar yiiksek R? ve t - istatistik degerlerine sahip olmalarina
ragmen ekonomik olarak anlamsizdir (Enders, 2004: 171). Modellerin anlamli olmasi ve sahte
regresyonlardan kaginmak ic¢in zaman serilerinin duragan olmasi gerekmektedir. Zaman serilerinin
duraganhiginin sinanmasinda en ¢ok kullanilan yontem birim kok (unit root) testidir. Birim kok icin

kullanilan model;

YepYutu -1 <p<l1

Esitlikte Yt, Y’nin t zamanda aldigi degeri; Yt-1, Y’nin t-1 zamanda aldig1 degeri, ut hata
terimini gostermektedir. Esitligin duragan olmasi i¢in Yt-1’nin katsayisi olan p’ nin 0 degerini almas1
gerekir, degerin 1 olmasi durumunda ise seri duragan degildir. Serinin duragan hale gelmesi i¢in

esitligin her iki tarafindan da Yt-1 ¢ikartilir ve asagidaki esitlik elde edilir;
Yi- Y =pYeo - Yeat U
Yi- Y =(p-1) Yiat U
AYi=A Yt U
Bu durumda duraganlik sinamasi (birim kok) hipotezleri;
HO: p=1, A=0 ( seri duragan degildir, birim kdk igerir.)

H1: p<1, A<O (seri duragandir, birim kok i¢cermez.)’dir.
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Birim kok sinamasinda litaratiirde Tau istatistigi olarak bilinen Dickey-Fuller testi tercih
edilir. Bu test lzerinden geleneksel t istatistigi ile hesaplanir. Eger A=0 hipotezi red edilirse zaman
serisi duragandir (Gujarati, Porter, 2009 : 755).

Dickey ve Fuller birim kok sinamasi igin 3 farkli regresyon esitligi kullanmistir (Enders, 2004:
181).

AY=pYut U
AYt = a.()+th_1+ Ut
AYy=agtpYigt at+ Uy

[k esitlik trendsiz ve sabitsiz modeli, ikinci esitlik sabit eklenmis (ay) modeli ve iigiincii esitlik
ise trendli (ay) ve sabitli(ag) gostermektedir. Serilerin duraganliginin incelenmesinde Dickey-Fuller
testine alternatif olarak gelistirilen Phillips-Peron duraganlik testinin Dickey-Fuller testinden farki hata

terimlerinin istatistiki olarak bagimsiz ve sabit varyansa sahip olduklarini1 varsaymasidir.

Phillips Perron Testi (PPT)’ni Dickey-Fuller Testinden (DFT) farkli yonii ADT testinin hata
terimleri iizerindeki simirlayict etkisini kabul etmeyip hata terimlerinin hareketli ortalamaya sahip
oldugu tizerine varsayimlarini gelistirmeleridir. Bu sayede PPT’i trend duraganlik sinamasinmi daha
giiclii bir sekilde gergeklestirebilmektedir. Perron (1989)’un getirmis oldugu bir diger elestiri ise
yapisal kirllmaya maruz kalmis serilerin duragan iken duragan degilmis gibi goziikmesi ve HO
hipotezinin red edilip serinin birim kdke sahip oldugu sonucunun ortaya ¢ikmasidir. Bu nedenle
yapisal kirllmaya maruz kalmis ve trend igeren serilerin duragan oldugu varsayimini kabul eden HO
hipotezi yerine yeni bir birim kok testi gelistirmis, bu varsayima gore olusturdugu modeller asagida

verilmistir.
Model(A) : yt= p+ dD(TB); + Y1 + &
Model(B) : yt= g + Y1 + (Ho-p1) DU + &
Model(C) : y= Yy + Y1+ dD(TB); + (M2-p1)DU; + &

Yukaridaki modellerde t=TB+1 ise D(TB)t=1 olmakta, t>TB ise DUt=1 olmakta ve boylece
seride birim kok oldugunu 6ne siiren sifir onsavi kabul edilmektedir. Yukarida yer alan modellerde,
model (A) serinin diizeyinde digsal bir kirilmaya, model (B) biiylime oranindaki digsal degisimlere,
model (C) ise hem serinin diizeyinde digsal bir kirilmaya hem de biiylime oranindaki digsal

degisimlere izin vermektedir (Umit, 2007: 165).

Elde edilen sonuglar degerlendirilirken ADF ve PPT, t istatistiklerinden elde edilen degerler
MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilir. ADF ve PPT testleri sonucunda elde edilen t istatistik
degerleri MacKinnon kritik degerinden mutlak deger olarak kiiciik ise HO hipotezi red edilemez

serinin birim kok igerip duragan olmadigr sonucuna ulasilir. Hesaplanan t istatistik degerinin
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MacKinnon kritik degerinden biiyilk olmasi durumunda alternatif hipotez kabul edilir ve serinin

duragan oldugu sonucuna ulagilir.

Serilerin duraganhigin ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok testi ve sonuglarin
dogrulugundan emin olmak amaciyla PP (Phillips Perron Testi) ile test edilmistir. Analiz Sonuglart

Tablo 18’de verilmistir.

Tablo 18. ADF ve PP Birim K6k Testi Sonuglari (Diizey)

ADF
Sabitli Sabit Trendli
%1 %5 %10 p %1 %5 %10 p
CA -3,75 -2,98 -2,63 0.22 -4,44 -3,63 -3,25 0.12
BUTDEN -3,75 -2,99 -2,63 0.94 -4,41 -3,62 -3,24 0.89
MG -3,71 -2,98 -2,62 0.07 -4,40 -3,63 -3,25 0.00
PP
Sabitli Sabit Trendli
%1 %5 %10 t %1 %5 %10 t
CA -3,71 -2,98 -2,62 0.03 -4,35 -3,59 -3,23 0.01
BUTDEN -3,71 -2,98 -2,62 0.00 -4,35 -3,59 -3,23 0.00
MG -3,71 -2,98 -2,62 0.08 -4,35 -3,59 -3,23 0.38

Bu ¢alismada duraganlik igin ADF ve PP testi uygulanmistir. Ancak sonuglar yoniiyle ADF
testi baz almmustir. Yapilan ADF testi sonuglar1 degerlendirildiginde, CA (Cari Acik), BUTDEN
(Butce Dengesi) ve MG (Milli Gelir) verilerinin genel anlamda dlzeyde duragan olmadigi
gozlemlenlenmistir.Tabloda p olasilik degerleri Eviews ekranindan alinan MacKinnon tek tarafli p
olasilik degerleridir. Kritik degerin, mutlak olarak anlamlilik degerlerinden (%1, %5 ve %10) biiyiik
olmast serinin duragan olmadigi anlamina gelmektedir. Bu nedenle ilgili verilerin farklari alinip

duragan olup olmadig arastirilmustir.

Tablo 19. ADF ve PPT Birim Kok Testi Sonuglar (Fark)

ADF
Sabitli Sabit Trendli
%1 %5 %10 p %1 %5 %10 p
CA -3,75 -2,98 -2,63 0.00 -4,44 -3,63 -3,25 0.00
BUTDEN -3,75 -2,99 -2,63 0.00 -4.41 -3,62 -3,24 0.00
GDP -3,71 -2,98 -2,62 0.00 -4,40 -3,63 -3,25 0.01
PP
Sabitli Sabit Trendli
%1 %5 %10 p %1 %5 %10 p
CA -3,71 -2,98 -2,62 0.00 -4,35 -3,59 -3,23 0.00
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BUTDEN -3,71 -2,98 -2,62 0.00 -4,35 -3,59 -3,23 0.00

GDP -3,71 -2,98 -2,62 0.00 -4,35 -3,59 -3,23 0.00

Tablo 19’da goriildigii Gizere ADF testinin fark serileri iizerinde yapilan analizlaerinde
duraganlik saptanmistir. Tabloda p olasilik degerleri Eviews ekranindan alinan MacKinnon tek tarafli
p olasilik degerleridir. Kritik degerin, mutlak olarak anlamlilik degerlerinden ( %1, %5 ve %10) kicuk
olmast serinin duragan oldugu anlamina gelmektedir. Bu anlamda (¢ veri i¢in I(1) diizeyinde duragan

sonucuna varilmaktadir.
3.2.3. Johansen Esbiitiinlesme (Koentegrasyon) Testi Ve Analiz Sonuglari

Duragan olmayan serilerde duraganligi saglamak igin, serilerin birinci, ikinci, {i¢iinci, vb.
farklar1 alinmaktadir. Ancak farklarinin alinmasi, sadece degiskenin gecmis donemlerde maruz kaldigi
kalic1 soklarn etkisini yok etmekte kalmayip, ayn1 zamanda donemler arasinda, bu soklar diginda var
olabilecek, uzun donemli iligkilerin de ortadan kalkmasina neden olmaktadir. Dolaysiyla, bu sekilde
duraganlastirilmis seriler arasinda bulunacak regresyon ise, uzun doneme ait tiim bilginin de yok
edilmesi nedeniyle, bir uzun dénem denge iliskisi vermeyecektir. Es-biitiinlesme (Koentegrasyon)
yaklagimi, iktisadi degiskenlere ait seriler duragan olmamasi halinde, fark alma islemi ile
duraganlastirilan serinin degiskenleri etkileyen dissal soklara ragmen, degiskenler arasinda uzun
donemli bir denge iligkisinin olabilecegini ifade eder (Dikmen, 2012, s. 321). Literatiirde c¢esitli
koentegrasyon test ve yontemleri vardir. Ornegin, tek denklemli modele veya denklemler sistemine
dayanan testler vardir. Tek denkleme dayali koentegrasyon analizi Engle-Granger tarafindan
gelistirilmis daha sonra da Johansen tarafindan ¢oklu koentegre vektorleri tahmin etmek amaci ile en

cok benzerlik yontemine dayanan bir yontem gelistirilmistir (Goktas, 2005).
Johansen yontemi, asagida gosterilen VAR(p) ifade edilir.
YVi= AiYe 1+ AY ot . +AY e + 1wy
(2) nolu model asagidaki gibi tahmin edilir ve modelin hata terimleri, D’ler elde edilir.
Ye= AiAY g + AoAY o+, . . +Ap 1 AY e piy + Dy
Asagida yer alan (3) nolu model tahmin edilir ve modelin hata terimleri, L’ler elde edilir.
Yep=AlAY g+, +Ap i AY iy + Ly
Bundan sonra D ile L arasindaki kanonikal korelasyonlarin kareleri (p ) olarak hesaplanir. iz
istatistigi ise;
[z Istatistigi : -N X7, In(1 — p;_q)

i =(r+1), (r+2),..., n ve r=0, 1, 2) formiil ile hesaplanmaktadir. Maksimum Ozdeger Istatistigi

(MOI) asagidaki formiil yardimiyla hesaplanir.
MOI = -N In (1-p+1)

83




Yukarida yer alan denklemlerde N, gbzlem sayisini, p ise daha yukarida hesaplanan D ile L
arasindaki kanonikal korelasyonlarin karelerini ifade eder. son denklemde hesaplanan MOI asagidaki

tabloda gorildiigi iizere hipotezler kurulmustur.

Tablo 20. Johansen Koentegrasyon Testinde iz ve Maksimum Ozdeger Istatistikleri

iz istatistigi MOI
Hy Hy H, H,
r=20 r=1 r=20 r=1
r<1 r=2 r<1 r=2
r<2 r=3 r<2 r=3

Johansen ve Juselius (1990) tarafindan verilen Iz istatistigi ve Maksimum Ozdeger Istatistigi
hesaplandiginda, sonuglar tablo kritik degerleri ile karsilastirilir. Testler sonucunda, istatistiksel olarak
ko-entegre vektor ya da vektorlerin anlamli olduklarini gosteriliyorsa seriler arasinda uzun donemli bir
iliskinin oldugu kabul edilir. Hatirlamamiz gerekiyor ki Johansen es-biitiinlesme testi yapmadan once

serilerin ayni dereceden duragan oldugundan emin olmak gerekiyor (Tari, 2010: 416).

Bu ¢er¢evede daha once birim kok testi ile duraganliklari birincil farklari alinarak ayni diizeye

getirilen degiskenlerin gecikme katsayilar1 ve esbiitiinlesme test sonuclar1 agagida belirtilmistir.

Tablo 21. Optimal Gecikme Uzunlugunun Tespit Edilmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

1 -672.3826 NA 1.09e+22 | 59.25066 | 59.69499 | 59.36241
2 -661.4177 | 16.20909 | 9.48e+21 | 59.07980 | 59.96844 | 59.30329
3 -653.4286 | 9.725838 | 1.14e+22 | 59.16770 | 60.50067 | 59.50294
4 -612.4433 | 39.20330*| 8.70e+20*| 56.38638*| 58.16367*| 56.83336*

Tablo 21’de goriildiigii {izere en uygun gecikme sayisi Hannan-Quinn, Schwarz ve Akaike

kriterlerine gore 4 olarak belirlenmigtir. Dolayisiyla es biitiinlesme analizinde gecikme sayisi olarak bu

kullanilmis olup elde edilen sonuglar Tablo.22’deki gibidir.

Tablo 22. Johansen Es Biitiinlesme Testi Sonuglari

Hipotez T 0.05 p
Ozdeger Istatistigi Kritik Deger | Olasilik
None * 0.909263 70.23972 29.79707 0.0000
At most 1 0.403897 15.04462 15.49471 0.0584
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| Atmost2 | 0127831 | 3.145765 | 3.841466 | 0.0761 |

Biiylime ve biitce agigmin cari acgik tizerindeki etkilerini aragtirmak {izere yaptigimiz es
biitiinlesme analizinde sadece sabitli ve trendsiz es biitiinlesme vektoriiniin olasilik degeri anlamli
cikmustir. Bu nedenle inceledigimiz dénemde biylime ve bltce dengesinin cari agik zerinde uzun
donemde iliski oldugu tespit edilmistir. Burada es biitiinlesme oldugu sonucuna, t istatistiginin kritik
degerden biiyiikk olmasi (70.23972 > 29.79707) nedeniyle varilmistir. Benzer sekilde p olasilik
degerinin %5 anlamlilik diizeyinden kiigiik olmasi da ayni sonuca ulagsmamizi saglamaktadir. Buna
gore seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Johansen Egbiitiinlesme testi milli gelirdeki
artislar ile biitce agigindaki artiglarin uzun donemde cari agik ile iligki icinde oldugunu ortaya

koymaktadir.
3.2.4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Ve Analiz Sonuglar:

Degiskenler arasindaki nedenselligin belirlenmesinde kullanilan geleneksel yontem, Granger
nedensellik testidir. Granger nedensellik testinde, serilerin duragan olmalar gerekmekle birlikte, ayni
seviyeden duragan olmalart gerekmemektedir. Serileri duragan hale getirebilmek icin fark alma islemi

uygulanmakta olup, s6z konusu durum serilerde bilgi kaybina neden olmaktadir.

Toda ve Yamamoto tarafindan gelistirilen nedensellik testinde bu bilgi kaybi 6nlenmekte,
degiskenler kacinci farki alindiginda duragan olursa olsun, seviye degerleriyle analize dahil
edilmektedir. Toda ve Yamamoto, Granger nedenselligini arastirmak amaciyla, diizeltilmis VAR
modelin tahmin edilmesine dayanan bir yontem gelistirmislerdir. Bu yontemde, serilerin duraganlik
dereceleri veya seriler arasindaki olasi esbiitiinlesme iligkisi bu testin gegerliligini etkilememektedir

(Toda ve Yamamoto, 1995: 227).

Toda ve Yamamoto sistemdeki serilerin duragan olmadigr hallerde, gelencksel F test
istatistiginin standart dagilima sahip olamayacagi i¢in Granger nedensellik testi icin kullanilan bu

testin sonucunun gegerli olmayabilecegini gostermislerdir.

Bu test yaklagimina gore, zaman serileri duragan olmasalar dahi serilerin diizey degerlerinin
yer aldigt VAR modelinin tahmin edilebilecegini ve standart Wald testinin uygulanabilecegini
belirtmiglerdir. Bu yaklagimda Granger nedensellik testi i¢in, max [k + (dmax )] .dereceden VAR
modeli tahmin edilmekte ve katsayilar matrisinin ilk k tanesine Wald testi uygulanmaktadir. Toda ve
Yamamoto, ilgili serinin duragan, trend etrafinda duragan veya esbiitiinlesik olup olmadig1 dikkate
alinmaksizin, bu testin k serbestlik derecesi ile asimptotik x? dagilimma sahip oldugunu

gostermislerdir (Toda ve Yamamoto, 1995: 228).
Burada;
k: Tahmin edilen VAR modelinin uygun gecikme uzunlugunu

dpax: Modeldeki degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesini gostermektedir.
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Bu yaklasim, sistemin esbiitiinlesme Ozelliklerinin bilgisini getirmemesi agisindan kolaylik
saglamaktadir. Islemin biitiinlesme derecesi modelin dogru gecikme uzunlugunu asmadig siirece
esbiitiinlesik olmasa ve/veya duraganlik ve rank sartlar1 yerine gerilmese bile yapilabilmektedir. (Shan,

1998:195)

Bu yaklasimin uygulanmas: iki asamada gerceklesmektedir. ilk asamada, sistemdeki
degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesinin (d) ve gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesidir.
VAR’m uygun gecikme yapisinin belirlenmesi igin son hata tahmini Akaike Bilgi Kriteri (Akaike
Information Criteria (AIC)), Schwartz Kriteri (Schwartz Criteria (SC)) ve Hannan-Quinn (HQ) gibi
oOlciitler kullanilabilir. VAR(k) segildiginde ve biitiinlesme derecesi max d belirlendiginde, o zaman
(k+ max d ) gecikmelerinin toplam ile seviyesinde bir VAR tahmin edilebilir. ikinci asamada, ilk k
VAR katsayis1 matrisine (biitiin gecikmis katsayilara degil) Granger nedensellik iizerine sonug

¢ikarmaya yonelik standart Wald testi uygulanmaktadir. (Awokuse,2003:126)

d d
Yi= ot 2y g Kooy + 2y BriYey + DLor e 01jXe—j + W AjYeoj+ &gt

j=m+1 j=m+1

d d
Xi= 0ot 2Ty Qi Xemp + X1y BoiYeoi + X e 02X+ Py, s AyjYioj+ €5t

j=m+1 j=m+1

Yukaridaki denklemlerde; hata terimlerinin sifir ortalama, sabit varyansa sahip oldugu ve

otokorelasyonun olmadig1 varsayilir. Yukaridaki iki model i¢in hipotezler asagidaki sekilde kurulur.

Ho: 011 = aap= .. ............=0am=0 ( X, Y Granger nedeni degildir)

Ha: 001 # 02 # #0, oo a1m70 (X, Y’nin Granger nedenidir)
Ho: B21 = B22= oo = Bam=0 (X, Y Granger nedeni degildir)

Ha Bor #Ba2# i £0, .o B2m#0 (X, Y’nin Granger nedenidir)

Burada HO hipotezi, m adet bagimsiz degiskenin grup olarak sifira esit oldugu, buna karsilik
Ha hipotezi, m adet bagimsiz degiskenin grup olarak sifirdan farkli oldugu seklinde kurulur. HO
hipotezi, Ha hipotezine karst Wald testiyle sinanir. Wald testi sadece modelde var olan m gecikme
uzunluguna uygulanmaktadir. Wald testi m serbestlik dereceli 2 dagilimma uymaktadir. (Awokuse,
2003: 126)

Bu test icin oncelikle degiskenlerin duraganlik derecelerinin tespit edilmesi gerekmektedir.
Yukarida goriildiigii iizere degiskenlerin hepsi I(1) diizeyinde duragan oldugundan analizde
kullanilacak dmax katsayisi 1 olarak belirlenmistir. Daha 6nce kurulan Var modelinde optimal
gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Fakat otokorelasyon sorununun asilmasi igin m (optimal
gecikme uzunlugu) degerinin 5 olmasi gerektigi goriilmiistiir. Var modelinde optimal gecikme
uzunluguna dmax katsayisi eklenerek (m + dmax), var modeli i¢in optimal gecikme uzunlugu 6 (m +
dmax), olarak tespit edilmis fakat Toda-Yamamoto nedensellik testinde gosterildigi gibi en son

gecikmeler eksojen gosterilerek VAR modeli optimal gecikme uzunlugu 5 ile tespit edilmistir.
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Tahmin edilen model i¢in wald sinirlamasi eksojen degiskenler i¢in yapilarak nedensellik test

edilmistir.
Tablo 23. Toda Yamamoto Nedensellik Testi
Degiskenler Olasilik Degeri Sonug
Blitce Dengesi ===p- Milli Gelir 0,8260 Nedensellik Yok
Cari Agik =P Milli Gelir 0,2760 Nedensellik Yok
Milli Gelir =P Bitce Dengesi 0,6614 Nedensellik Yok
Cari Agik == Biitce Dengesi 0,4302 Nedensellik Yok
Milli Gelir wmmmpp  Cari Agik 0,0000 Nedensellik Var
Blitce Dengesi mmmap Cari Agik 0,0000 Nedensellik Var

Tablo 23’de Toda-Yamamoto nedensellik testinden elde edilen sonuglar yer almaktadir.
Tabloda goriildiigii iizere degiskenlerin bazilarinda nedensellik iliskisi varken bazi degiskenler
arasinda nedensellik bulunmamaktadir. Anlamlilik diizeyinin %5 oldugu durumda, gayri safi yurt ici
hasiladan cari islemler agigina, bltce dengesinden de cari islemler agigina dogru tek yonll nedensellik
tespit edilirken biitce dengesinden milli gelire, cari agiktan milli gelire, milli gelirden biitge dengesine,

cari agiktan biit¢ce dengesine dogru herhangi bir nedensellik tespit edilememistir.

DORDUNCU BOLUM

SONUC VE ONERILER

Ulkelerin biiyiime veya kalkinma amagclar1 ve bu amaca ulasmak i¢in kullandigi yontemler
uzun zamandan beri tartisilmaktadir. Istikrarli biiyiime ve kalkinma igin {iretimin artirilmas1 zorunlu
oldugu gibi teknoloji ve yapisal degisimlerinde gerceklestirilmesi 6nemlidir. Ulkeler tretimlerini
artirabilmek i¢in harcama yapmalidir. Bu harcamanin kamu yada 6zel sektor tarafinda yapilmasi
literatlirde hep giindem olmus konulardir. Bu konudaki teorik ¢er¢eve dikkate alindiginda klasik goriis
kamu harcamalarmin simirli kalmasi gerektigini zorunlu adalet, givenlik, savunma gibi harcamalar
haricinde piyasaya miidahale etmemesi gerektigini savunmustur. Klasikler devletin miimkiin
oldugunca kamu harcamasini az yapmasi gerektigini belirtirler. Klasik goriise alternatif olarak ¢ikan
Keynesyen goriis devletin ekonomik hayatin bir pargasi oldugunu, kamu kanaliyla yapilacak
harcamalarin milli geliri artirdigin1 savunmustur. Hata kamu harcamalar yoluyla yapilan miidahalenin

milli gelirde carpan ¢ogaltan etkisi yaratigini belirtmistir.
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Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin, milli gelirde artis saglayabilmesi i¢in iktisadi dengenin
onemini de anlamasi gerekir. Iktisadi dengede ig ve dis dengeyi temsil eden kavramlardan bitce agig1
ve cari islemler bilangosu agiklari da bu agidan ¢ok Onemlidir. Tlrkiye gibi gelismekte olan iilkeler
tarafindan biitge agig1 yada cari islemler agiklari ile yapilan blyume izleyen yillarda sorun haline
gelmektedir. Bu agiklarin siirdiiriilebilmesi i¢in alinan kaynagin kullanildigi alan 6nem arz etmekte
olup butce ve cari agigin siirdiiriilebilirligi ve finansmani ekonomi ve karar vericiler agisindan da

dikkatli takip edilmelidir.

Tirkiye ekonomisinin 2006-2017 dénemi makroekonomik dengeler yoniinden incelendiginde
kamu sektorinun giderlerinin gelirlerinden fazla oldugu (T < G, biitge agig1), ithalat ve ihracat
yoniinden incelendiginde de doviz giderlerinin doviz gelirlerinden fazla oldugu, (X < M, cari agik)
tespit edilmistir. Bu dénemde Tiirkiye’de biiylime oranlar1 genel olarak artis egilimden olurken biitge
ve cari islemler dengesi stirekli ise siirekli a¢ik vermistir. Ancak biit¢e agiklar cari islemler agiklarina
gore daha smirli kalmistir. Bu durum 6zel sektér kanaliyla yapilan borglanmalarin daha yiiksek
oldugunu gostermektedir. Bor¢lanmanin anapara ve faiz 6demeleri dikkate alindiginda bu durumun
orta ve uzun vadede ekonomide negatif etkiye sebep olacagi bu nedenle ekonomi igin gegici bir

kaynak oldugu hususu unutulmamalidir.

Bu gergevede calismada, 2006-2017 dénemini kapsayan U¢ aylik veriler kullanilarak model
tahminlemesi yapilmistir. Bagimli degisken olarak cari agik, bagimsiz degisken olarak da biiyiime ve
biitce ac1g1 kullanilmistir. Veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) yani sira Hazine ve Maliye
Bakanlig1 ile TCMB veri tabanlarindan elde edilmistir. Bu kurumlarin veri tabanlar veya veri dagitim
sistemlerinden elde edilen verilerle 2006-2017 donemi zaman serileri olusturulmustur. Analizler
neticesinde elde edilen sonuglarda; cari agigin, biitce aci1g1 ve ekonomik biiyiime ile iliskisi ortaya

koyulmaya calisilmstir.

Ekonometrik uygulama neticesinde ise biitge agig1, gayri safi yurti¢i hasila ve cari islemler
acig1 arasindaki iliski Toda-Yamamoto ve Johansenn testi ile nedensellik iliskisi cercevesinde
incelenmistir. Arastirmada elde edilen bulgular neticesinde, gayri safi yurt i¢i hasiladan cari islemler

ac1gna, biitge agigindan da cari islemler agigina dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Literatirde iktisadi biiylime ve biit¢e agiklari iligkisine bakildiginda biitce agiklar1 ile
ekonomik blyime arasinda negatif bir iliski oldugu, biitce agiklarinin ekonomik bilyliime iizerinde
etkisinin olmadigi, biitge agiklart ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénem iligkinin var oldugu gibi
birbirinden farkli sonuglarin oldugu goriilmektedir. Bu calismada elde edilen bulgular, inceleme

doneminde biit¢e agiklarinin iktisadi biiylime tizerinde bir etkisinin olmadigini ortaya koymaktadir.

Cari iglemler agig1 ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye bakildiginda da literatiirde ¢ok
sayida c¢alisma buludugu goriilecektir. Bu g¢aligmalarda agirlik olarak iki farkli goriis ortaya

¢ikmaktadir. Caligsmalara iligkin birinci goriis, bu iki degisen arasinda birebir ve giiglii bir iliskinin
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oldugunu ifade ederken, ikinci goriis degiskenler arasinda tek yonlii bir iliskinin var oldugunu ortaya
koymustur. Ekonometrik uygulama sonuglarinda ise gayri safi yurt i¢i hasiladan cari islemler agigina

dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Biitge ile cari islemler bilangosu agiklari iligkisinde de glindem iki teorik goriisten beslenmis
olup birinci goriis keynesyen geleneksel goriisii on plana cikartirken diger goriis ricardocu denklik
hipotezini temel almistir. Yapilan analiz sonucunda ise biitce dengesinden cari islemler agigina dogru

tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Tiirkiye’nin son yillarda siirdiirdiigii mali disiplin ve etkin kamu bor¢ ydnetimi sayesinde;
nispeten bitge disiplinine uygun harcama kararlar1 verdigi ancak ayni disiplinin &zel sektor tarafindan
saglanmadigi ve dis acig1 kontrol edemedigi goriilmektedir. Bu nedenle bu noktada Tiirkiye’nin
gecmiste ikiz acik (biitge acig1 ve dis acik) sorunu yasarken giiniimiizde dis ticaret ve CiB ac1g1 sorunu
yasadig1 soylenebilir. Ekonomiye iliskin bir dizi énlem alinmazsa cari islemler ve biitce agiklari
nedeniyle ortaya ¢ikan talep artis1 kisa donemde enflayon artisina yol acabilir. Ekonomik birimler
acisindan bu durum gelecek beklentileriyle ilgili risk algisi olustururken yerli paranin deger
kaybetmesine de (kur artiginina da) neden olur. Enflasyondaki bu artis Merkez Bankasi’nin faizlerde

artisa gitmesi ve ekonomi de daralma gibi kaginilmaz bir durumu ortaya ¢ikartabilir.

Calismada ortaya cikan sonuglar i1siginda, mevcut durum ve gelecekte karsilasilabilecek
problemler birlikte degerlendirildiginde birtakim 6nerilerin sunulmas: faydali olacaktir. Konuya iliskin

akademik ve piyasa onerileri asagida agiklanmaya caligilmustir.

4.1 Akademik Oneriler

Turkiye ekonomisinde blyimede istikrar saglanmasi, cari iglemler ve biit¢e agiklarini
azaltabilmek icin dncelikle ekonominin 1sinmadan biiyiimesine yonelik onlemler alinmalidir. Ayrica
milli gelirdeki artislarin tiiketim harcamalar1 basta olmak {izere i¢ talepte meydana getirdigi artiglar
cari islemler agigi ile biiyiime arasindaki iliskinin ana kaynagi oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
durumda hane halki harcamalarinda meydana gelen artiglar, ithalati artirmakta, buna bagl olarak dis
ticaret dengesinde yasanan bozulmalar da cari agiga sebebiyet vermektedir. Cari agigin olumsuz
etkilerinin  bertaraf edilebilmesi ve kontrol altina almabilmesi i¢in (slirdiiriilebilir cari agiga

ulasabilmek i¢in) tasarruflarin arttirilmas: gerekmektedir.

Bu asamada yapilacak bir dizi yapisal reform, kisa vadede diisiik oranli biiylime ve buna
bagli olarak igsizligin artmasindan baglayan bir takim sorunlari ortaya g¢ikaracaktir Ancak tim
olumsuzluklara ragmen bu kapsamda alinacak onlemler kisa donemde toplam talebin, ekonominin
uzun donemli toplam arz kapasitesini agmasini Onlemek seklinde olmalidir. Katma degeri yiiksek

iiretime ve ihracata dayali bir ekonomik model gelistirilmelidir.

Kurulacak ekonomik modelde;
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Verimlilik ve teknoloji kullanimiyla mevcut iretimin kullanim kapsasitesinin

artirtlmasi saglanmalidir.

Toplam talepte ortaya c¢ikan artig1 karsilayabilmek icin iiretim kapasitesi yeni

yatirimlar ile artirilmalidir.

Ithalatta 6zelikle yatirrm ve ara mali ithalatinda katma degeri yiiksek iiriinler
secilmeli, likks tiiketimi kisitlamaya, ihracatin arttirilmasina yonelik gozetim ve
koruma oOnlemleri alinmali1 bu kapsamda dis ticaret ve kambiyo politikalari, glimriik
vergileri, kotalar, yasaklar ile ithalatin kontrol edilmesi gibi tedbirler giindeme
almmalidir.

Ithal {iriinlerine kars1 yerli {ireticiyi korumak icin iiretim merkezleri cazip hale
getirilmeli ve yatirimin 6zendirilmesi saglanmalidir. Bu kapsamda arsa tahsisi,
indirimli kurumlar vergisi uygulamasi, geng girisimci istisnasi, hizli KDV iadesi, nakit
hibeler, diisiik faizli krediler, vergi muafiyetleri gibi mali nitelikli 6nlemler ile liretim
siibvansiyonlari artirilmalidir.

Uretimde kullanilan girdilerin (petrol, dogalgaz, ara mallar1 ve sermaye mallar1 vb)
ithalat igindeki payr yiliksek oldugundan enerjide disa bagimligin azaltilmasina
yOnelik onlemler alinmalidir. (Giines ve riizgar enerjsi vb)

Ulusal tasarruflarin yetersiz kaldigi noktada, tasarruf aciklarmin dis tasarruflarla
karsilanmasi igin  yasal mevzuat hazirlanmali ve uluslararasi alanda girisimde
bulunulmalidir.

Mali disiplinden taviz verilmemeli kamu yatirimlarinin etkinligi artirilmali, yatirimlar
oncelikle sosyal ihtiyaglar1 giderecek ve iiretken faaliyetleri destekleyecek nitelikteki
altyapiya yonlendirilmelidir.

Uygulanacak vergi politikalar1 biiylime ve istihdamin desteklenmesine, ekonomide
kayit disiligin azaltilmasma ve daha basit, adil ve genis tabanli bir sistemin

kurulmasina olanak tanimalidir.

Bu hususlar dikkate alinarak kurulacak bir ekonomik modelin karar verici birimlere

katki saglayacagi diisliniilmektedir. Yeni kurulacak ekonomik model dikkate alinarak

yapilacak analizlerde; Bagimli ve bagimsiz degisken, veri setleri ile donem sayisi

degistirilerek farkli analizler yapilabilir. Bu kapsamda elde edilen analiz sonuglar1 gelismis ve

gelismekte olan tlkeler ile karsilastirilarak ekonomik analiz yapan birimlerce ekonominin

gelecegine yonelik bir dizi 6nlem mahiyetinde politikalar belirlenebilir.
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4.2 Piyasa Onerileri
Turkiye ekonomisinde buytimede istikrar saglanmasi, biiyiimenin kalkinma ile desteklenmesi,
cari islemler ve biitge aciklarinin azaltilabilmesi i¢i piyasay1 kavrayacak bir dizi 6nlem, tesvik ve

takip sistemlerine ihtiyag vardir.

Koylerden kentlere dogru niifus akinlarinin ters yone ¢evrilmesi i¢in ekonomik planlamanin
yaninda bolge planlari ve gevre diizeni planlari ile iiretim merkezleri olusturulmali, bu sekilde

olusturulan Uretici birlikleri de etkin sekilde ekonomik sisteme dahil edilmelidir.

Tarim, hayvancilik ve sanayi de uluslararasi rekabet kosullari dikkate alinarak bir politika
olusturulmali ve iilkenin rekabet giicii artirtlmalidir. Bu kapsamda olusturulacak ekonomik modelde;
oncelikle tarim, hayvancilik ve sanayi iirtinlerinin ulusal envanteri ¢ikartlmalidir. Bu Griinlerin diinya
piyasasina gore gorece iistiin olan taraflari ile bu {iriinler {izerindeki maliyet ve fiyatlari belirlenmeli ve

hangi Urtinlere, hangi bolgelerde tesvik yapilacagini ortaya konmalidir.

Yeni rekabet stratejisi, katma degerli tiriin tiretimi, verimlilik artig;, maliyet minimizasyonu
saglamaya yonelik olmalidir. Ulusal envanteri ¢ikarilan iirlinler smiflandirilarak uluslararasi piyasada
rekabet edebilecek kalitede ve teknolojiye uygun sekilde bilgi ve sermaye yogunluklu iiriin haline

getirilmelidir.

Ekonomide uretilen {rlin arzinin kalitesi, uluslararasi standartlara uygunlugu ve miktarsal
siirekliliginin yani sira, yurt i¢i ve yurtdisi fiyatlarinin istikrarlh seyrinin takibi bu asamada 6nem
kazanmaktadir. Bu hususlar dikkate alindiginda iiriin piyasalarinda diizenli ve sistematik bir izleme

kontrol ve denetim mekanizmasinin olmasini zorunlu kilmaktadir.

Ekonominin tam anlamiyla kavranabilmesi, ulusal diizeyde, gelir ve harcama modeli
olusturulabilmesi icin oncelikle bir Risk Analiz Merkezi olusturulmali ve  ulusal envanter modeli

cercevesinde Vergisel Erken Uyari Sistemi kurulmalidir.

Olusturulacak olan risk analiz merkezinde, Urtinlere gore sektorel siniflandirma yapilmali,
tedarik zincirinde yer alan miikelleflerin, {iriin gruplarinin ve para hareketlerinin takibi, kayit altina
alinmas1 ve denetimi amaciyla yapay zeka, makine Ogrenmesi bulut teknolojisi gibi yeni nesil
teknolojileri kullanan konularinda uzman kislerden ekipler olusturmalidir. Kurulacak Risk Analiz

Merkezi asagidaki problemlerin ¢dziimiine katki saglayacak temelde olmalidir.

e Uriin arzinin kalitesi ve takibi,

e  Uriinlerin uluslararas: standartlara uygunlugu,

e Yurticinde spekdilatif fiyat hareketlerinin 6nlenmesi,
e Kayit digilikla miicadele,

e Maliyet ve hasilat tahmini ile kar/zarar tespiti
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Risk Analiz Merkezi blinyesinde olusturulacak ulusal envanter ve vergisel erken uyari sistemi

ile gelecekte belirlenecek mali politikalara saglikli bir sekilde yon verilebilecektir. Bu sekilde sektor

ve firmlar agisindan modellemeler ile ortak davranis kaliplari olusturulabilecektir.

e Sektor ve Piyasa A¢isindan;

>
>
>

Gozlem Altinda Tutulmasi Gereken Sektor Tahmini
Incelenmesi Gereken Sektor Tahmini

Desteklenmesi Gereken Sektor Tahmini

o Firmalar Acisindan;

>

YV V V V V

Donem sonu Stok Tahmini,

Satilan Ticari Mal Maliyeti Tahmini,

Kar/Zarar Tahmini,

lade Edilecek yada Iade Edilebilir Vergi Tahmini,
Donem sonu Muhasebe Hata Ve Hile Tahmini,
Vb.

Isletmelerin yillik faaliyeti ve bu faaliyet sonucunda olusan mali tablolari, dénem sonunda

yapilacak envanter ve degerleme islemleri sonucu ortaya g¢ikacaktir. Ulusal envanter modeli ve

vergisel erken uyari sistemi sayesinde bir taraftan iiriin arzina ve kalitesine iliskin Dbilgiler elde

edilecek olup bir taraftan spekulatif fiyat hareketleri 6nlenecektir. Stok takibi yoluyla maliyet ve

hasilatlar tespit edilecek ve ulusal kayitdisilik da azaltilacaktir. Ayrica bu modelle matrah ve vergi

tahminleme modelleride olusturulabilecek ve saglikli bir vergilendirme politikasi ortaya ¢ikacaktir.

Son olarak belirtmek gerekir ki, etkin {iiretim yapilmasi, {iretimin ithalata bagimliligin

azaltilmasi1 ve boylece dis ticaret ve biitce agiklarini azaltmak icin yapisal reformlara agirlik verilmeli

ve belli bir disiplin dahilinde ekonomik veriler ve birimler analiz ve takip edilmelidir.
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