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BEYAN

Bu tezin yazilmasinda bilimsel ahlak kurallarina uyuldugunu, baskalarinin eserlerinden
yararlanilmasi durumunda bilimsel normlara uygun olarak atifta bulunuldugunu,
kullanilan verilerde herhangi bir tahrifat yapilmadigini, tezin herhangi bir kisminin bu
tiniversite veya baska bir liniversitedeki baska bir tez ¢alismasi olarak sunulmadigim

beyan ederim.

Muhammed KALAYCI

26 Nisan 2017



ONSOZ

Bu calismada, giiniimiiz finansal sistemi ve Islami finans sisteminin arag¢, amag ve
kapsamlar1 anlatilmaya c¢alisilmig; rasyonel kararlar almasi beklenen bireylerin
davraniglar1 ile inanglart dogrultusunda kararlar alan bireyler arasinda nasil farklar
olacag ve bu farkliliklarin bireysel hayat standartlarina, toplumsal diizene, sosyal hayata
ne boyutta degerler katabilecegi arastirilmistir.Bu arastirma, klasik finans sistemiyle
kurulan kapitalist diizenin aksine Islami finans ritiielleriyle hayat1 daha kolay, adil, sosyal
ve huzurlu kilma yollarim1 Kur’an ayetleri ve hadislerden destek alarak aciklamaya
calismistir. Kur’an-1 Kerim’in yol gostericiliginden hareketle daha bariscil, esit, seffaf ve
huzurlu bir iktisadi nizam kurulabilecegi inanciyla giiniimiiz finans sistemine
getirilebilecek en iyi alternatifin Islami finans sistemi oldugu kanaati kanitlanmaya

calisilmgtir.

Oncelikle tez konusu secimimde isteklerimi de géz dniinde bulundurarak bana yardimei
olan, tez ¢alismasinin planlanmasi, arastirilmasi ve yiiriitilmesinde ilgi ve destegini
esirgemeyen, hayatima kattig1 degeri asla unutmayacagim saygideger danisman hocam;
Yard. Dog. Dr. Rabia AKTAS a, fedakarliklar1 ve sabriyla en biiyiik destek¢im olan ve
her kosulda kolaylik saglayarak huzurlu bir ¢caligsma ortam1 sunan sevgili esime, maddi ve
manevi hicbir zaman desteklerini esirgemeden bugiinlere gelmemi saglayan, haklarini

asla 6deyemeyecegim kiymetli anne ve babama tesekkiirii bir borg bilirim.

Muhammed Kalayci

26 Nisan 2017
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GIRIS
Ik ¢aglardan bugiine uzanan tarihsel siirecte toplumlar, edindikleri tecriibeler ile birlikte
yasama kurallar1 olusturmus, bu Kkurallara riayet ederek bireylerin toplum iginde
yagsamlarini siirdiirebilme gayesini giitmiislerdir. Ekonomik yap1 bu siirdiirebilirligin en
onemli unsurudur. Ekonomik yapiyr toplum igerisinde dengeleyecek, diizenleyecek,

denetleyecek sosyal, kiiltiirel, ahlaki, dini ve hukuki sistemlerin giliglii bir temele

dayandirilmasi gerekmektedir.

Kaynaklarin kat, isteklerin ise sinirsiz oldugu varsayimina dayanan klasik finans sistemi
insanlar1 “hirs” giidiisiiyle motive etmektedir. Ancak ekonomik biiyiimeye, istihdama,
sosyal Kkiiltiirel gelisime katki saglayabilecegi disilinlilen hirsin kontrol altina
almamayisinin bu ekonomik olgulara zarar verebilecegi goriisli hakimdir. Kisisel tatminin
on planda tutuldugu, ¢ikarlarin 6n plana alinarak ekonomik aksiyonlarin benmerkezci
anlayisla alinmasini mantikli bulan bir ekonomik sistemde hirs olgusunun kontrol altina

alinabilecegi diigiiniilemez.

Giinlimiiz finans sisteminin hakimiyetinde olan kapitalizm, hirs ve bencillik duygularinin
en ciplak haliyle gozler Oniine serildigi alanlarin basinda gelmektedir. Yukarida
saydigimiz temellere dayandirilmadan, bir ara¢ olmaktan ¢ikartilarak amag¢ haline
getirilen ekonomik yapi; insanlarin ve o insanlardan olusan toplumlarin yasantisina zarar
vererek sisteme yeni bir bakis agisi ihtiyact dogurmustur. Bu agidan bakildiginda gelir
dagilimimin adaletsizligi, esitligin temin edilemeyisi, zihinlerde olusturulan “daha ¢ok”,
“en 1y1” arzusuyla hirs olgusunun sinirsizlastirilmasi gliniimiiz sistemine bir alternatif

sunmanin kaginilmaz oldugunun gostergesidir.

Halihazirda kullanilmaya devam edilen finans sisteminin bu aksayan yonlerine ¢6ziim
arayisi olarak getirilen Islami finans su anki uygulanabilirligi ile var olan tiim finansal
sorunlart ortadan kaldiracak geligmislige sahip degildir. Ancak Islami finans gerek
misyon ve vizyonu ile gerekse getirdigi ilkelerin temel prensiplerinden anlasilacagi lizere
asirt hirs duygusundan uzak, aldatmanin belirli kurallarla kesinlikle yasaklandigi,
toplumda refah seviyesini esitleme gayesindedir. Bununla beraber Islami finans, gelir

dagilim tesisi ve sosyal iligkilerin seffaf olarak kuruldugu bir yap1 kurulmasini ve bu



cercevede finansal yapiin toplumu ayristirdigi, c¢atlaklarin ve kopmalarin yasandigi

beseri iliskilerin diizenlenmesini amaglayan araglar ve kurallar igermektedir.

Islam dini, kurallar itibariyle hayatin her alaninda insanlarin hayatin1 kolaylastiran,
adaletin tesisini gergeklestiren, toplum igerisinde sosyal dayanismanin teminini
kolaylastiran bir yapiya sahiptir. Ekonomik yapinin Islamlastiriimasinda Kur’an ayetleri
ve hadislerin hayata uygulanisi en dnemli rolii oynayarak, temin edilmek istenen yapinin
temelini olusturmaktadir. Bu temelin hazirlanmasin1 saglayan Kur’an ayetleri ve bu

ayetlerin tefsirleri ilerleyen boliimlerde agiklanmaktadir.

Islami finansin giiniimiiz finans sistemine bir alternatif olusturulmasmin en énemli
nedenleri arasinda Islam dininin getirdigi yasaklar yer almaktadir. Bu yasaklarin en
basinda faiz yasagi bulunmaktadir. Glinlimiiz ekonomisinin en temel yap1 tas1 faizdir.
Kapitalist sistemin kalbi olan faiz 6zellikle kriz donemlerinde miidahale edilerek
ekonominin seyrini degistirebilmektedir. Faizin giiniimiiz finans sistemindeki yeri ve
onemi ile Islami finans sistemi igerisinde yasaklanma nedeni ilerleyen béliimlerde

aciklanmaya calisilmistir.

Calismanin amaci, glinimiiz finans sisteminin islerligini kaybetmesi, gelir dagilimi
adaletsizligine neden olmasi, sosyal ve ekonomik adaletin saglanamamasi gibi nedenlerle
bir alternatife ihtiya¢ duyduguna olan inancimizin anlatilmaya calisilmasidir. Bu
alternatifin Islam inanci kurallariyla giiniimiiz sorunlarina ¢6ziim olabilecek alternatif
iirlinler gelistirilebilecek finansal bir yapinin tesisi oldugu inancindayiz. Giiniimiiz finans
sisteminde uygulanan ancak toplumu olusturan bireyler arasinda hosnutsuzluga yol acan,
ekonomik olumsuzluklarin yani sira sosyal ve toplumsal huzursuzluklara sebep olan
yontem ve araglar Islami finans gergevesinde yasaklanarak yerine alternatif yontemler

gelistirilebilecegi diislincesini tasimaktayiz.

Klasik finans sisteminin temelinde yatan rasyonel insan modeli, davranislarina
menfaatleri dogrultusunda yon veren, kalp ve ruh diinyasi olmayan kar esasina gore
hareket eden bir model olarak tanimlanmaktadir. Rasyonel insan menfaatleri
dogrultusunda hareket eder ve kazancin ahlaki veya mesru olmasiyla ilgilenmez. Onun
i¢in karm maksimum olmas1 énemlidir. Ancak Islami finans kanaliyla ¢izilmek istenen
miisliiman insan portresi rasyonel insana gore farklilik géstermektedir. Miisliiman insan1

rasyonel insandan ayiran 6zelliklerden bir tanesi; miisliiman insanin davraniglarini sadece



menfaatlerine gore uygulamamasidir. Aradaki fark, Islam dininin emirlerinin yerine
getirilerek hareket edilmesi esasina dayanmaktadir. islam dini kazancin mesru ve ahlaki
yollarla saglanmasini emretmektedir. Bu temel noktada iki model birbirinden

ayrilmaktadir.

Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde giliniimiiz finansal sisteminin tanimi
amaci ve araglar1 arastirilmis ve sistemin isleyisi anlatilmistir. Ayni1 zamanda giiniimiiz
finans sisteminin temel tasi olan faizin roli ve 6nemine deginilmistir. Finansal sistemin
nasil isledigi, hangi araglar kullanildig1 6zetlenmis ve sistemin aksayan yonlerinin neler

oldugu gosterilmeye calisilmistir.

Ikinci boliimde ise alternatif olarak sunulmak istenen Islami finansmn tanimi yapilmis,
amaci, araglart arastirilarak nasil bir sistem oldugu anlatilmistir. Gelismekte olan bir
sistem olarak Islami finans nasil bir yapiya sahiptir, dzellikleri ve yasaklar1 nelerdir, temel
olarak neler getirilmek istenmektedir gibi sorulara yanitlar aranmistir. Bu béliimde Islami
finans araglarimin agiklamalarindan yola ¢ikarak klasik finans sisteminin araglarina
alternatif olacak olan araglar incelenmistir. Yine Islami finansin getirmis oldugu yasaklar
Kur’an ayetleri ve hadislerin aciklamasiyla desteklenerek neden yasaklandigi

aciklanmaya caligilmistir.

Uciincii béliimde ise Islami finansin ekonomik hayata, toplumsal diizene, insan
davraniglarina ne gibi yenilikler getirebilecegi tartisilmistir. Klasik finans sisteminde
rasyonel olmas1 beklenen insan modeline karsilik, islami finans ile Islami kurallara gore
yasantisim1 siirdiiren Miisliiman insan modeli karsilastirilmistir. Son olarak da Islam
dininin getirdigi emir ve yasaklarla toplumsal diizenin temini, toplumu olusturan

bireylerin refah maksimizasyonu gayesinin iizerinde durulmustur.



BOLUM 1: GUNUMUZDE GECERLI OLAN FINANSAL SISTEM

Ik ¢aglardan bugiine kadar ekonomi, hayatin en &nemli akisin1 olusturmustur. Uretim-
tikketim iligkisiyle gergeklesen ekonomi, toplumlarin olusum sekilleri, genel ahlak
kurallar1, cografi sartlar gibi faktorlere gore gesitlilik gostermis ve ekonomik sistemi
dogurmustur. Paranin icadi milat sayilacak olursa milattan dncesi miibadele yoluyla ve
sonrast da degerli maden vb. araclarla ekonomik hayat seriiveni devam etmis, kar

giidiisiiyle bir¢ok farkli ekonomik yapi, model, sistem denenmis ve kullanilmistir.

Kullanilan her sistem gegerli olan donemin ihtiyaglarin1 karsilamaya yonelik olsa da
bireysel ve toplumsal anlamda her kesimin inan¢ sistemiyle tam uyumlu oldugunu
sOylemek pek miimkiin degildir. Yasadigimiz diinyanin ekonomik kosullar1 ve finansal
ihtiyaglar1 giintimiiz finansal sisteminin uygulamada olmasini gerektirse de, temelinde
faiz olgusu yerlesmis oldugundan Islam inanci ile bagdasmamaktadir. Miisliimanlarin
ekonomiden ve finansal hayattan soyutlanmalari imkansiz ve de gereksiz oldugundan bu
kesimin de ihtiyaglarini karsilayacak ve dinin emirlerine karsi gelmeden ekonomik
hayatlarin1 siirdiirebilecekleri bir finansal sistemin dizayn edilmesine ihtiya¢ vardir.
Sistemi dizayn edebilmek icin oncelikle giiniimiizde gecerli olan finansal sistemi iyi

analiz etmek gerekmektedir.
1.1. Finansal Sistemin Tanim ve Yapisi

Finansal sistem fon arz edenler ve fon talep edenler arasindaki kopriiyli kuran, bireysel
tasarruflarin yatirimlara doniistiiriilmesini miimkiin kilan, bireyler, firmalar ve devlet gibi

unsurlar1 ve kendi yasal diizenlemeleri olan biiylik bir mekanizmadir.

Bir ekonomide finansal sistem; belirli kisi ve kurumlarin, piyasalarin, araclarin ve
organizasyonlarin, beraberce cesitli fonksiyonlar1 yerine getirmek iizere bir araya
gelmeleri sonucunda olusan bir biitiindiir. Tasarruflarin yatirimlara aktarilmasi islevi

finansal sistem araciligiyla gergeklesmektedir (Afsar, 2007: 188).

Finansal sistem genel olarak finansal piyasalar (tahvil ve bono piyasalar1) ve finansal
aracilardan (bankalar, sigorta sirketleri, sosyal giivenlik kuruluslari) olusur. Bir finansal
sistemin fon kaynag1 yurtici tasarruflar ile iilkeye aktarilan yurtdisi tasarruflardan (dis

borglardan) olusur. Sisteme giren bu fonlar, yine bireyler, sirketler ve kamuya sunulur.



Dolayist ile fon arz edenler (tasarrufcu) ile fon talep edenler (kredi alanlar) olarak iki grup
ortaya ¢ikar (Ogal ve Colak, 1999: 19).

Ulkelere gore farklilik arz eden finansal sistemin yapisim asagidaki bes temel unsurla

ifade edebiliriz (Alkan, 2015: 21).

a) Tasarruf Sahipleri: Piyasanin fon agigimi kapatmak tizere fon arz eden taraftir.
Hane halki, 6zel kurumlar, kamu kurumlari, sosyal giivenlik kurumlari 6rnek
olarak gosterilebilir.

b) Yatirimcilar: Fon agig1 bulunan ve bu agig1 gidermek tizere fon talebinde bulunan
taraftir. Miitesebbisler, kamu kurumlari, krediye ihtiya¢ duyan bireyler.

¢) Finansal Araglar: Fon arz edenin elinde bulunan satin alma giiciiniin fon talep
eden girisimciye ya da tiiketiciye aktarmayi saglayan araclardir.

d) Araci Kurum ve Kuruluslar: Fon arz edenler ile fon talep edenlerin karsilastigi,
kurum ve kuruluslardir. Yatirim ortakliklari, yatirim danismanligr sirketleri, aract
kurumlar 6rnek gosterilebilir.

e) Hukuki Diizen ve Idari Denetim: Piyasada istikrarin saglanmasi, islemlerin etkili
ve verimli sekilde islemesi icin yer almis kurumlarin  biitiin islemlerini
diizenlemekle sorumlu denetim birimleri ve kurallar biitlintidiir.

1.2.  Finansal Sistemin Amaci ve Onemi

Finansal sistemin temel amaci, fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi gibi olumsuz
sonuclart meydana getirmeyecek sekilde, ekonominin ¢esitli sektorlerine maksimum
kaynak kullanimi1 saglayacak fonlarin temin edilmesidir. Bu amaglar g¢ergevesinde
finansal sistem fon akisini diizenlerken aym1 zamanda diger ekonomik gostergeleri de
etkilemektedir. Piyasa ekonomisinde piyasalarin gereksinim duydugu fonlarin tasarruf
sahiplerinden, fon acig1 olanlara akisini saglayan finansal sistemin etkinligi arttikga
yatirimlar ve endiistriyel gelismenin artacagi unutulmamalidir. Bu baglamda finansal
sistem temel ekonomik gostergelerin de belirleyicisidir (Alkan, 2015: 17). Ekonomide
gelisme olgusu her donemde ilgi ¢ekici bir konu olmustur. Gelismis ve gelismekte olan
iilkeler icin cesitli gelisme modelleri ileri siiriilmiis, biiylimenin ana etkeni olarak da
sermaye birikimi gosterilmistir. Buna gére mevcut kaynaklarin bir kismi yeni yatirimlara
yoneltilirse daha fazla sermaye biriktirilecek ve bu da tiretkenligi arttiracagi igin gelirde

artisa yol acacaktir. Ancak gelismemis iilkelerde kaynak sorunu oldugundan bu kosulla



gelisme teorisi “fakirlik dongilisii” ne donlismektedir. Finansal sistemin onemi de bu
noktada ortaya g¢ikmaktadir. Ciinkii gelismekte olan iilkeler dis yardim olmadan
ihtiyaclar1 olan yeni kaynaklar1 bulamadiklarindan var olan kaynaklar1 daha etkin

kullanmak yoluyla tiretkenligi artirmalar1 daha akilci bir yaklasim olarak goziikmektedir.

Uretkenligin artirilmasi igin de 6ne siiriilen teori finansal gelisme ve liberallesmedir.
Finansal gelisme ile ckonomik gelisme arasindaki iliski Adam Smith’ ten beri
ekonomistlerin ilgisini gekmistir. Liberallesme yanlisi ekonomistlerin bu mekanizmadaki
“goriinmez el”i finansal sistemin kendisidir. Her seyden oOnce finansal kesimin
serbestlesmesi faiz oranlarini, sonug¢ olarak da getirileri artiracagindan tasarruflar atil
formlardan ¢ikip finansal sisteme kazandirilacaktir. Boylece de yatirim firsatlart i¢in
kullanilabilecek kaynaklar olusacak, daha da onemlisi bu kaynaklar en karli yatirim
olanaklarinda degerlendirilecektir. Ciinkii bu kaynaklarin toplanmasi ve diing verilmesi
islemine aracilik eden kurumlarin kaynaklar1 en etkin kullanimi saglayacak yatirimda
degerlendirecekleri varsayilmaktadir. Boylece kaynaklar verimsiz ya da atil alanlardan
cekilerek en iyi sekilde kullanildigindan toplam yatirimlarin verimliligi, dolayisiyla da

gelir artacaktir (Dumrul, 2010: 11).
1.3.  Finansal Sistemin Tsleyisi

Finansal sistem, bir ekonomide fon talep edenlerle fon arz edenleri karsilagtiran, ilgili fon
transferinin gergeklesmesini miimkiin kilan sistemdir. Bagka bir ifadeyle, finansal
sistemde olup-biten tiim hadise, fonlarin karsilikli olarak aktarilmasidir. Ancak bu fon
aktarim mekanizmast o kadar kolay bir is olmadig: i¢in, diizgiin isleyen bir finansal
sisteme ¢ok ihtiya¢ duyulur. Sistemin bir tarafinda tasarruf sahipleri ya da ddiing verenler,
diger tarafinda ise bor¢lular ya da fon kullananlar yer almaktadir. Bir ekonomide tasarruf
sahiplerini firmalar, devletler ve gelirleri tiiketim harcamalarini asan yurt icinden ve yurt
disindan kisiler olusturur. Diger taraftan, fon kullananlar ya da borglular ise kamu
harcamalarin1 finanse etmek isteyen devletten, yabanci yatirimcilardan, tiiketim
harcamalarini finanse etmek isteyen bireylerden ve yatirim harcamalarini finanse etmek
isteyen firmalardan olusur. Sistemde yer alan {i¢ temel ekonomik birim olan birey, firma
ve devlet ile yabanci yatirimeilar, finansal sistemin sacayaklarini olusturur. Yani, finansal
piyasalarda ekonomik aktorler hem alacakli hem borglu konumda olabilirler (Erdem,

2008: 50).



1.3.1. Dogrudan Finansman

Dogrudan finansman sisteminde, fon talep edenlerle (menkul kiymet arz edenler) fon arz
edenler (menkul kiymet talep edenler), finansal araglar kanaliyla karsi karsiya
gelmektedirler. Fon arz edenler, ihragginin ¢ikarttigt menkul kiymet (hisse senedi, tahvil,
finansman bonosu, varliga dayali menkul kiymet vb.) karsiliginda fonlarini ihraggiya
aktarmaktadir(kaynaklarinin kullanimini en azindan bir siireligine devretmektedirler).
Miski, ihragct ile o menkul kiymeti alan arasinda ortaya ¢cikmaktadir. Cok genel anlamiyla
iligki, hisse senedinde oldugu gibi ya ortaklik olarak ya da tahvilde oldugu gibi bor¢luluk-
alacaklilik seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Taraflar, aract kurumlar tarafindan
karsilastirilmis olsalar da 6rnegin tahvilde oldugu gibi bor¢lu firmadir, alacakli olan da
tahvil sahibidir. Menkul kiymet sahibiyle, o kiymeti ihra¢ eden sirket arasindaki iligki
dogrudandir ve taraflar birbirlerine kars1 sorumludurlar. Bu nedenle de bu tiir piyasalara

dogrudan finansman piyasalari denmektedir (Soydemir ve Akyiiz, 2015: 33).
1.3.2. Dolayh Finansman

Fon gereksinimi olanlar gereksinim duyduklari fonlar1 dogrudan fon fazlasi olanlardan
almak yerine finansal arac1 ad1 verilen kuruluslardan temin ederler. Finansal aracilar, fon
transferi siirecini 6nemli Ol¢lide etkinlestirmektedir. Dogrudan finansman yapilacak
piyasalarin bulunamadig ya da etkin olmadigi ekonomik sistemlerde, fon gereksinimi
olanlarin kendilerine fon saglayacak fon fazlasi olanlara ulasmasi ve pek ¢ok fon fazlasi
ile saglayacag: fon i¢in fiyat pazarligi yapilmasi son derece giictiir. Ayrica sirketlerin
gereksinim duyduklar1 fonlarin halkin kiiclik bireysel tasarruflarin karsilayamayacagi

olgtlide biiyiik oldugu unutulmamalidir (Tunay, 2015: 49).
1.4.  Finansal Sistemin Fonksiyonlar

Finansal sistem, finans piyasalarinda faiz oranlar1 ve fonlarin hareketliligini anlamak ve
analiz etmek i¢in temel bir fikir verir. Finansal piyasalarda kullanilan enstriimanlar
finansal varliklardir. Reel veya somut varliklardan farkli olarak finansal varliklar diger
ekonomik {initeler {izerinde bir hakkin oldugunu gosteren bir kagittir. Finansal varliklar

daha ziyade deger olgiisii olarak tutulurlar (Bayraktar, 1999: 7).

Ekonomik kalkinmanin saglanmasinda finansal sistemin yer bulmasi iktisat yazininda

tartismalara neden olmus, bu tartismalar da finansal sistemin islerligini ve



fonksiyonlarimin gegerliligini anlamaya olan ihtiyaci ortaya koymustur. Finansal sistemin
ekonomik hayattaki rolii {izerine yapilan teorik ¢aligmalar, finansal sistemde uygulanan

politikalardaki degisim ile yakindan iliskilidir.

Gliniimiizde finansal sistemin iktisadi kalkinma siirecinde kabul gdren fonksiyonlari

sOyle siralanabilir:
1.4.1. Tasarruf Hacmini Arttirma Fonksiyonu

Finansal sistemin islevlerinden birisi ekonomik tasarruf ve bu baglamda yatirim
diizeyinin yiikseltilmesidir. Bireylerin herhangi bir finansal aksiyon almadan ellerinde
tuttuklar1 fonlarin ekonomik isleyis igerisine ¢ekilmesi hedefi de yatirim diizeyinin
arttirllmasinda 6nemli bir etkendir. Ekonomik gelismenin ana belirleyicisini ekonomide
tasarruf hacminin biyiikligii olusturmaktadir. Oysa ekonomik yasama kanalize
edilmemis, atil durumda olan (gdmiilenmis), birikimlerin makroekonomik anlamda
tasarruf niteligi yoktur. Finansal sistem atil, daginik ve kiigiik birikimlerin istikrarli ve
genis tabanli bir finans havuzunda bir araya getirilip biriktirilmesine ve fon arzinin
genislemesine olanak saglarlar. Bunun sonucunda fonlarin elde edilmesi, kullanilmasi ve
makro diizeyde daha genis bir alana yayginlastirilmasi imkanm ortaya c¢ikar. Bir
ekonomide tasarruf diizeyinin artig1, iiretken yatirimlar artirmasi baglaminda, ekonomik
biliyiimenin temel belirleyicisidir. Fonlarin ekonomiye kazandirilmasi sonucu ayni
zamanda, fonlardan yararlanmak isteyenler icin alternatif olanak yaratilmaktadir. Bu
anlamda hem fon sunucular, hem de fon talep edenler i¢in piyasadan yararlanma

olanaklar1 artmaktadir (S6nmez, 2015: 19).
1.4.2. Odeme Fonksiyonu

Odeme fonksiyonunu olusturan para ve benzeri iiriinlerin varlig1 finansal sisteme islerlik
kazandirmaktadir. Zira bu iiriinler olmasaydi piyasada takas usulii ile alis veris devam
edecekti. Mikro anlamda takas usuliiniin herhangi bir sorun teskil etmemesi s6z konusu
olabilir. Ancak global ticaretin isleyisinde takas usuliiyle ¢aligmanin imkansiz olacagini
sOylemek yanlis sayilmayacaktir. Bu vesileyle 6deme fonksiyonu giinliik islemlerin
gerceklesmesinde kolaylik saglayan énemli bir fonksiyondur. Banka ¢ekleri veya kredi
kartlar1 6deme fonksiyonu olarak giinlimiiz alis veris iligkilerinde 6nemli bir yer

edinmigtir. Ayn1 sekilde sanal ortamlardan yapilabilen alis veriglerde de Odeme



fonksiyonlarmin sagladigi degisim iligkileri hizli ve giivenilir imkanlar saglamaktadir

(Sonmez, 2015: 19).
1.4.3. Likidite Fonksiyonu

Finansal piyasalar tasarruf sahiplerine tasarruflarin1 degerlendirirken likidite saglayacak
finansal araglar sunmaktadir. Ornegin; tasarruflar para olarak tutulsa hem paranin getirisi
diisiik olacak hem de enflasyonun etkisi ile tasarruflarin degeri diisecektir. Tasarruflar ev,
araba vs. varliklara yatirildiginda ise likidite imkanlar1 son derece sinirli olacaktir.
Oyleyse finansal sistem tasarruflara hem yiiksek getiri saglarken diger yandan da

likiditelerini diismesini engellemektedir (S6nmez, 2015: 19).
1.4.4. Kredi Fonksiyonu

Girisimeilerin kendi tasarruflar1 ekonomiler icin gerekli olan yatirimlar1 yapmaya ¢ogu
zaman yeterli olmaz. Kabiliyetleri dahilinde yiiksek meblaglardaki yatirimlar igin
finansal sistemin sundugu kredilere ihtiyaglar1 vardir. Bu krediler ekonomilerde

yatirimlarin siirdiiriilebilmesi i¢in hayati dneme sahiptirler (Sonmez, 2015: 19).
1.4.5. Servet Biriktirme Fonksiyonu

Servet olusturmak isteyen insanlar gelirlerini biriktirmek suretiyle bu hedefe ulasabilirler.
Servet biriktirme fonksiyonuna konu araglar koruma, saklama gibi problemlerin ortadan
kalktig1, giivenilir ve likidite agisindan gayrimenkul, ara¢ vb. varliklara gore daha
fonksiyonel finansal araglardir. Toplumu olusturan bireyler de bdylece servetlerini
finansal sistem araglartyla daha kolay bir sekilde giivenilir olarak biriktirebilirler

(Sonmez, 2015: 19).
Bunlarla birlikte belirtilebilecek diger fonksiyonlar da su sekildedir:
1.4.6. Politika Olusturma Fonksiyonu

Devletin belirli amaglara ulasabilmesi amaciyla kararlar almasi iktisat politikasin
olusturur. Ekonomik biiyiime, istikrar, isttihdamin arttirilmasi hedefleriyle belirlenen
iktisat politikalari, hiikiimetlerin bir takim onlemler almasi, yasa degisikligine gidilmesi
gibi durumlar gerektirebilir. Hiikiimetler, finansal yap1 icerisinde doviz kurlan, faiz

oranlar1 gibi degiskenleri belirli kanun ve yasal diizenlemelerle politika olusturmak i¢in



kullanabilirler. Bu degiskenlerin de finansal sistemin birer unsuru olmasi, iktisat
politikalarinin yiiriitiilmesinde 6nemli bir yere sahip oldugunu gdstermektedir (Afsar vd.

2012: 10-13).
1.4.7. Risk Yonetimi ve Kontrolii Fonksiyonu

Risk, alinan bir kararin neticesinde ger¢eklesebilecek olan kaybetme ihtimalinin karsiligi
olarak bilinmektedir. Finans sistemi ¢ergevesinden bakildiginda risk getirinin beklenen
ve gerceklesen hali arasindaki farki gostermektedir. Yatirimlar i¢in de bakilacak olursa
kaybetme ihtimali, yani riski her zaman s6z konusudur. Finansal anlamda riskin tamamen
ortadan kaldirilmas1 séz konusu olmamakla birlikte varligi riskten korumayr da
gerektirmektedir. Bu sebeple risk yoOnetimi ve riskin kontrolii devreye girmektedir.
Finansal sistem de bu olanagin saglanmasi hususunda rol iislenen fonksiyonun islerlik
kazanmasina yardimci olmaktadir. Risk yonetimini kolaylastirmak amaciyla uygun

araclar sunan finansal sistem riskin dagitimini saglamaktadir (Afsar vd. 2012: 10-13).
1.4.8. Enformasyon Fonksiyonu

Enformasyon saglama ve ilgililere bu enformasyonun etkin olarak dagitimim
gerceklestirmek finansal sistemin bir diger islevidir. Bununla birlikte finansal sistem,
bor¢lanmak isteyenler ve farkli finansal varliklarin kazanimlarina dair beklentiler
hakkinda enformasyon saglayabilmeli ve bu dagitimmin gerceklesmesini etkin bir

bi¢imde yapabilmelidir (Afsar vd. 2012: 10-13).
1.5.  Finansal Sistemde Piyasa Cesitleri

Fon arz edenler ve fon talep edenlerin bir araya gelmesine vesile olan aract kurumlar
finansal piyasalar1 olusturmaktadir. Ayrica diizenleyici ve denetleyici kurumlarin da bu
piyasalarin 6nemli bir unsuru oldugu sdylenebilir. Bununla birlikte bu piyasalarin diger
onemli unsurlar1 da borsalar, takas saklama kurumlari, yatirimer olan bagimsiz denetim
sirketleri, derecelendirme kurumlari ve ekonomi basinidir. Bu unsurlar fon arz ve
talebinin karsilanmasi ve siirecin etkin bir bicimde gergeklestirilmesini saglayan araci

kuruluslardir (Sayilgan, 2004: 5).

Para piyasasi bir yildan az siireli olan finansal araclarin piyasaya siiriildiigli ve islem

goren kisa siireli fon talebinin karsilandigi piyasalar olarak tanimlanmaktadir.
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Orgiitlenmis para piyasas1 bankalar piyasasidir. Giinliik veya aylik para ihtiyaclari, déviz
ve devlet tahvili bu piyasalarin ticari konularidir. Orgiitlenmemis para piyasasinda ise,
mal yollayanin ve miisteri kredilerinin pazarhigi yapilir. Gelismis ekonomilerin sanayi
isletmeleri arasinda araya bankalar koyulmaksizin yapilan kisa siireli para ticaretini

anlatir (Rodoplu, 1993: 10).

Sermaye piyasasi ise bir yili asan orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastig
piyasalardir. Bu piyasa uzun siireli fonlara aracilik eder. Para bulma araglar olarak da

genellikle pay senedi ve tahvillerden yararlanir (Rodoplu, 1993: 10).

Birincil Piyasalar, finansal araglarin ilk kez alicisiyla bulustugu piyasalara denir. Birincil
piyasalarda temel finansal faaliyet, yatirim bankalari veya ¢ikarim araglari tarafindan
ustlenilen, kisa veya genellikle uzun vadeli bor¢lanma senetlerinin ve 6z sermaye
araglariin piyasaya siiriilmesi islemidir. Birincil piyasalarda finansal varliklar1 piyasaya
stirecek olan girket gerekli yasal izinleri alarak herhangi bir araci kullanmadan dogrudan

cikarim yontemiyle yatirimcilara ulasabilir (Kocaman, 2004: 58).

Daha 6nce birincil pazara ihrag edilmis finansal varliklarin, diger bir ifade ile dolasimda
bulunan araglarm alinip satildig1 piyasalar da ikincil piyasalardir. Ikincil piyasalardaki
islem hacmi islem maliyetleri ile dogrudan ilgilidir. Fiziki el degistirmenin arastirmanin
ve bilgi edinmenin maliyeti yiikseldiginde ikincil pazarlarin hacmi daralir. Islem
maliyetleri birincil pazarlarda alici i¢in diisiik olup, genellikle satici biitiin ihrag
giderlerini 6demekte, ikincil pazarlarda ise bu maliyetler alict ve satici arasinda

paylasilmaktadir (Aksoy ve Tanriéven, 2007: 59).

Finansal piyasalar, 6zellikle de ikincil piyasalar iki sekilde orgiitlenmistir. Birincisi,
menkul deger alicilarinin ve saticilarinin (veya onlarin temsilcilerinin) belirli bir
kurumsal yap1 igerisinde bir araya geldikleri ve alig-veris yaptiklar1 6rgiitlii piyasalardir.
Ikincisi, 6rgiitlii olmayan ya da tezgah iistii piyasalar ad1 verilen; kurumsal bir gat1 altinda
yapilmayan ve hatta giiniimiizde ilerleyen teknolojik olanaklara paralel sekilde alis-
verisin merkezi bir yerde yapilmasina pek de gerek duyulmayan menkul deger
pazarlaridir. Genellikle, alici ve saticilar telefon ya da bilgisayar baglantilar ile

onlerindeki terminallerden islem yapmaktadirlar (Tunay, 2005: 50).
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1.6.  Finansal Piyasalarin Araclar

Uluslararasi finansal piyasalarda ¢ok degisik araclar mevcuttur. Bu araglari para piyasasi
araclar1 ve sermaye piyasasi araglari olarak iki grupta ele alabiliriz. En yaygin sermaye
piyasasi araglari, tahviller, ipotek senetleri ve hisse senetleridir. Tahviller, sirketler ve
kamu kuruluglar1 tarafindan islemlerini finanse etmek i¢in ihra¢ edilen uzun vadeli
borglanma kagitlanidir. Ipotek senetleri ise gayrimenkul alimini finanse etmek icin
kullanilan menkul kiymetlerdir. Hisse senetleri ise, ihra¢ eden sirketteki kismi miilkiyeti
temsil eden belgelerdir. Vadeli olmadigi i¢in, uzun vadeli olarak kabul edildiginden, hisse
senetleri de sermaye piyasasi araci olarak siniflandirilmaktadir. Tahviller ve ipotek
senetleri bir borcu temsil ederler ve faiz igerir; hisse senetleri ise bir miilkiyeti temsil

etmektedir ve kar payi igerir (Giinal, 2012: 24).
1.6.1. Para Piyasasi Araclari

Para piyasasinda genellikle bir yila kadar olan, bir diger deyisle kisa vadeli fon arz ve
talebiyle ilgili gereksinimler karsilanir. Para piyasasinda vadelerin kisa olmasi nedeniyle
piyasada alinip satilan bor¢ araglarinin arz fiyatlarinda fazlaca dalgalanma olmaz.

Dolayisiyla para piyasasi araclarinin riski azdir. Belli bash para piyasasi araclari soyledir:
1.6.1.1. Hazine Bonolar1

Kisa vadeli bir borg aletidir. Vadeler 3-6-9 ay olmak iizere bir yilin altindadir. Uzerinde
faiz kuponu yoktur. Ancak baslangigta iskontolu olarak satildigindan fiilen bir faiz

odemesi s6z konusudur (Parasiz, 1994: 71).
1.6.1.2. Finansman Bonosu

Bankalarm, firmalarin ve ozellestirme kapsamina almanlar dahil tiim Kamu Iktisadi
Tesebbiislerinin, yerel yonetimler ve bu yonetimlerle ilgili 6zel mevzuat uyarinca faaliyet
gosteren kurulus, idare ve isletmelerin kisa vadeli finansman saglamak amaciyla ¢ikarmis

olduklar1 bor¢lanma araglarina finansman bonosu denilmektedir (Oztiirk, 2011: 18).

1.6.1.3. Eurobonolar (Eurobonds)
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Cikaran iilkenin veya kurulusun, kendi ulusal para birimi disindaki bir para birimi
tizerinden ihrag ettigi menkul kiymetlere ise eurobonolar adi verilmektedir. Fransiz bir
otomobil firmasi tarafindan Amerikan dolar1 {izerinden ihra¢ edilen ve Almanya’da
satilan bonolar ya da Tiirk sirketi tarafindan Euro {izerinden ihra¢ edilen ve Japonya’da

satilan bonolar buna drnek gosterilebilir (Oztiirk, 2011: 18).
1.6.1.4. Cek

Genel anlamda cek, para dolasimini kolaylagtiran ve para yerine 6deme araci olarak
kullanilabilen kiymetli bir evraktir. Tiirk Ticaret Kanununa goére ¢ek, kiymetli evrak
olarak kambiyo senetlerinin i¢inde yer alan ve goriildiigiinde 6denecek bir 6deme
aracidir. Bu nedenle c¢ekte mevcut olan hak, ¢ekten ayri olarak ileri siiriilemez ve
baskalarima devredilemez. Bunun yani sira ¢ek, belirli bir meblagin kayitsiz sartsiz
havalesini ihtiva eden bir 6deme aracidir. Ozel 6deme sartlaria tabidir. Bu kosullara
uyulmazsa ¢ek 6zelligini kaybeder. Cek kural olarak emre yazili bir senettir. Ancak nama

ve hamiline yazili olarak da diizenlenebilir (Giinay, 2013: 61).
1.6.1.5. Repo (Geri Satim Alim Anlasmasi)

Gelecekte belirlenen bir tarihte, belirlenen bir faiz orani tizerinde tekrar satin alinmasi
sarttyla tahvil satigt yapilmasi islemine repo denilmektedir. Kisa vadeli finansman
ithtiyaclarinin karsilanmasi igin ticari bankalar ve bliyiik dlgekli isletmeler bu yonetme
basvurabilmektedirler. Iki haftadan daha kisa bir vadeye sahip olan bu para piyasasi
bor¢lanma araci, 1969 yilindan itibaren tiim diinyada olduk¢a yaygin olarak
uygulanmaktadir. Hatta glinlimiizde bir gilinliigiine ya da bir geceligine uygulanan bu faiz
oranina gecelik faiz oran1 denilmektedir. Satin alan taraf i¢in ihtiya¢ duyulan fon temin
edilmis olup satin alan taraf i¢in ise atil olarak duran nakit fonlar yiiksek getiri ile

degerlendirilmis olmaktadir. Ters repo ise bu islemin tam tersine denilmektedir (Erdem,
2008: 50).

1.6.1.6. Ciro Edilebilir Mevduat Sertifikalar:

Bir banka tarafindan mevduat sahiplerine vadesi geldiginde anapara art1 faiz seklinde
O0demeli ve sabit vadeli para piyasasi aracina ciro edilebilir mevduat sertifikasi
denilmektedir. Bu sertifikalar vadesi gelmeden ikincil piyasalarda kolaylikla bagkalarina

satilabildigi i¢in likiditesi gayet yiiksektir ve ayrica bankalar arasinda ya da diger
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sirketlere fon aktariminda kullanildigindan hem finansal hem de finansal olmayan
sirketler tarafindan tutulabilmektedir. Son yillarda Amerika’da para piyasasinda en fazla

islem goren araglar arasinda yer almistir (Erdem, 2008: 73).
1.6.1.7. Varhga Dayalh Menkul Kiymetler

Vadesinden dnce paraya doniistiiriilebilme imkani olan varliga dayali menkul kiymetler,
bankalarin ve sirketlerin varliklarini-alacaklarini karsilik gostererek ¢ikarmig olduklari
araglardir. Kredi veren veya kredili islem yapan kurumlarin bu islemden dogan alacak
hakkin1 satmasi ve s6z konusu alacaga bagh olarak ¢ikartilan menkul degeri satin alan
yatirnmcilar tarafindan finanse edilmesi islemidir. Kisaca belirtmek gerekirse menkul
kiymetlestirme, alacaklarin toplanarak olusturuldugu alacak portfoyiinii menkul kiymete

doniistiiriilmesini ve yatirimciya satisini kapsamaktadir (Erdem, 2008: 50).
1.6.2. Sermaye Piyasas1 Araclari

Sermaye piyasasi, vadeleri 1-1,5 yildan daha uzun olan menkul kiymetlerin alinip
satildig1 ve kredilerin verildigi piyasalara verilen isimdir. Bu piyasalarda uzun vadeli pay
senedi, not ve tahvil geliri menkul kiymetler islem gérmektedir. Ayrica para piyasasinda
oldugu gibi sermaye piyasasinda da kredi faiz oran1 ve likidite riski gibi riskler vardir. Bu
risk ve likidite dereceleri birbirinden farkhdir ve degiskenlik gostermektedir (Parasiz,
1994: 73).

1.6.2.1. Tahviller

Tahviller uzun vadeli borg senetleridir. Firmalar ve devletler tarafindan dis finansman
ithtiyacin1 karsilamak amaciyla ¢ikartilmaktadir. Belirlenmis bir donem i¢in belirli bir
fonun, belirlenen bir faiz iizerinden kullanilmasi1 ve donem sonunda tekrar veya baska bir
O0deme sekliyle geri verilmesi gereken sabit getirili bir finansal aracidir. Tiirk ticaret
kanunu (madde 420) tahvili; “Anonim sirketlerin 6diing para bulmak icin itibari
kiymetleri esit ve ibareleri ayni olmak tiizere ¢ikarttiklar1 borg senetlerine tahvil denir.”
diye tanimlamigtir. Tanimda goriildiigii gibi, yasa tahvil c¢ikartma olanagini sadece
anonim sirket statlisiindeki isletmelere tanimistir. Ayrica 6zel yasalarla, anonim sirketler
disinda bazi1 kamu tiizel kisilerinin de tahvil ¢ikartmalarina olanak saglanmistir (Canbag

ve Dogukan, 2012: 42).
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Sermaye piyasasi gelismis iilkelerde tahvil ihraci ile fon saglanmasi sik basvurulan bir
finansman yontemidir. Bu durum, sirketlerin, tahvil ihraciyla finansmani, banka
kesiminden karsilamayan gereksinmeleri i¢in alternatif bir yol olarak gérmelerinden ve
ayrica tahvil ihracin1 yararli bulmalarindan ileri gelmektedir. Tahvil ihraci, maliyetlerin
diismesine, vergilerden tasarruf edilmesine, enflasyon oraninda gerceklesecek herhangi
bir degisiklikle anapara degerinin azalmasi gibi yararlar saglamaktadir. Bununla birlikte

ek olarak su faydalar1 saglamaktadir (Canbas ve Dogukan, 2012: 42):

e Tahvil yoluyla finansman yonteminde likidite sorunu borg¢ alan ve bor¢ veren
acisindan oldukea hafifletilmistir. Ikincil pazarlarda tahvillerin istenildiginde
paraya doniistiiriilmesi olanaklidir.

e Tasiyana yazil tahvillerin isletmenin ortaklar tarafindan satin alinmasi halinde,
bunlar lehine bir vergiden kaginma olanag1 dogar.

1.6.2.2. Hisse Senetleri
Hisse senetleri, anonim sirketlerdeki hissedarlig1 belgelendirmek ve hisseler iizerindeki
yapilan hukuksal islemleri kolaylagtirmak amaciyla c¢ikarilan ve hisseleri temsil eden

senetlerdir.

Bir kiymetli evrak olan hisse senetleri baz1 hususlarda 6zellik gosterir. Bu 6zellikleri su

sekilde belirtmek miimkiindiir (Ogal vd. 1997: 32).

e Hisse senetleri bildirici nitelikteki kiymetli evraktandir. Bunun sonucu, senetteki
sekil eksiklikleri, igerik noksanliklar1, ¢ikarilisindaki bazi durumlar senet daha ilk
malikin elinde bulundugu silirece 6nem arz etmez.

e Hisse senetleri bir alacak hakkini degil, hissedarliktan dogan haklar1 ihtiva eder.
Bu nedenle hisse senetlerinin de kelimenin ger¢cek anlamiyla bir borglusu

bulundugu sdylenemez.

Hisse senetleri piyasalarinin bir iilkenin ekonomik gelisiminde gok biiyiik katkilar1 vardir.
Hisse senetleri disindaki finansal araglar igletmelere yalniz yabanci kaynak saglarlar.
Bununla birlikte, hisse senetleri piyasalart yolu ile sirketler dnemli tutarda 6z kaynak
saglarken, iilkeler de yurtdis1 piyasalardan doviz saglarlar. Bagka bir perspektiften

degerlendirecek olursak, yabanci kaynak bor¢clanma demektir ve sirketin finansman
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riskini arttirir. Oysa 0z kaynak yolu ile sermaye saglandiginda, sirketler faiz 6deme

yiikiinden kurtulur ve finansman riskleri azalir (Aktas, 2012: 14).
1.6.3. Para ve Sermaye Piyasalar1 Arasindaki liski

Para ve sermaye piyasalarini kesin ¢izgilerle birbirinden ayirmak zordur. Cilinkii fon arz
ve talep edenler, beklentilere, yapacaklar1 yatirim, gelir ve risk konusundaki tutumlarina

gore her iki piyasaya da girebilirler.

Para ve sermaye piyasalari iki ayr1 piyasa olarak ayrilmalarina ragmen, bu piyasalar

asagidaki sebeplerle birbirlerine siki sikiya baglidir (Koyunoglu, 1996: 20).

e Fon arz edenler, gelir oranlarina ve yatirim politikalarina bagli olarak
birikimlerini piyasalardan biri veya ikisine de yonlendirmeyi tercih edebilirler.

e Fon talep edenler ise bir ya da her iki piyasadan da fon aktarimi
saglayabilmektedirler.

e Bu iki piyasa arasinda siirekli bir fon akigi mevcuttur. Devlet, tahvil ihrag ederken
kisa vadeli bir borcun 6demesini gerceklestirirken sermaye piyasasindan para
piyasasina fon aktarimi gergeklestirmis olmaktadir. Ayni1 sekilde uzun vadeli bir
borcun 6denmesi gergeklestirilirken de para piyasasindan sermaye piyasasina fon
aktarimi gerceklestirilmis olur.

e Bazi kurum ve kuruluslar her iki piyasada da faaliyetlerini yiiriitiirler. Ornegin,
ticaret bankalar1 hem kisa vadeli kredi islemleri ile para piyasasina, hem de orta
ve uzun vadeli kredi islemleri de sermaye piyasasina yonelik olarak faaliyet
gosterirler.

e Biitlin uzun vadeli menkul kiymetler sonunda kisa vadeli araglar haline gelir.

e Para ve sermaye piyasalarindaki gelirler birbirleri ile yakindan iligkilidir. Para
piyasasindaki kisa vadeli faiz hadleri yiikseldiginde, sermaye piyasalarinda da

uzun vadeli faiz hadlerinde bir yiikselme goriiliir.

Para ve sermaye piyasalari arasindaki benzerlik yoniinden iliskileri yukarida anlatilmistir.
Para ve sermaye piyasalar1 arasindaki farklari ise asagida gosterilen tablo ile

Ozetleyebiliriz.
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Tablo 1: Para ve Sermaye Piyasas1 Arasindaki Farklar

FARKLAR |PARA PIYASALARI SERMAYE PIYASALARI
SURE Kisa siireli arz ve talebin karsilastigi | Uzun siireli fon arz ve talebinin
piyasalardir. karsilastig1 piyasalardir.
ISLEV Gegici nitelikteki nakit sikintisinin | Sabit yatirim ve net isletme sermayesi
giderilmesi igin bagvurulur. gereksinimi i¢in bagvurulur.
Devamlilik gostermeyen resmi, ticari | Devamlilik gosteren gercek
KAYNAK )
ve vadesiz mevduattir. tasarruflardir.
- Hisse senedi, tahvil gibi menkul
ARAC Ticari senetler
kiymetler
FALZ Kisa siireli oldugundan risk ve|Uzun siireli oldugundan risk ve
dolayistyla faiz orani diisiiktiir. dolayisiyla faiz orani yiiksektir.
RISK Diisiik Yiiksek
GETIRI Diisiik Yiiksek

Kaynak: (Rodoplu, 1993: 13)

1.7.

Finansal Sistemde Faizin Rolii ve Onemi

Faiz, ¢ok eski tarihlerden beri bilinmekte, ona kars1 farkl tavirlar alindigi goriilmektedir.

Faizi din ve ahlak agisindan tahlil eden ilk ¢ag filozoflar1 Aristo ve Eflatun onu ¢irkin bir

kazang¢ olarak degerlendirmis ve faizin zenginlerle fakirleri karsi karsiya getirerek

devletin selametini tehlikeye atabilecegini savunmuslardir. Aristo, kisir bir metal olan

paradan kazang elde etmeyi gayr tabii ve adalete aykir1 bulur. Faizi kinayan benzer

ifadeler Cicero, Cato ve Seneca gibi ilk donem Romal1 diisiiniirlerde de bulunur. Degisik

toplumlarda ahlaki, ictimai ve iktisadi bir hastalik olarak bas gosteren faiz eski Misir,

Stimer, Babil, Asur, eski Yunan ve Roma gibi toplumlarda hiikiim slirmiis ve onunla

miicadele edilmistir (Deniz, 2006: 5).
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Literatiirde faizin ¢esitli tanimlariyla karsilasmaktayiz. Yaygin bir tanima gore faiz
“paranin kiralanmasi karsiliginda talep edilen bedel” dir. Faiz dar anlamda, 6diing verilen
fonlara uygulanan ve piyasalarin belirledigi kira bedelidir. Genis anlamda ise faiz, iiretim
stirecini etkinlestirmek i¢in kullanilan sermaye ile iliskili olarak meydana gelir; sermaye
kullanimi, tiretimin verimliligini arttirir. Sermaye kullanimindan kaynaklanan verim
artigl, genis anlamda, kullanilan faizdir. Bu faize; dogal faiz, gergek faiz, sermayenin
getirisi de denilmektedir. Diger bir ifadeyle faiz, mal ve hizmet kullanimin1 6ne almanin

bedeli olarak tanimlanabilir (Paya, 2007: 120).

Genel olarak iktisat literatiiriinde, faiz haddi degiskeni kismi analiz agisindan finansal
analizin temel tagini olustururken, makro analiz agisindan yatirim ve tasarruf denkliginin
saglanmasinda kilit rol oynayan bir degiskendir. Bu yiizden geleneksel iktisatta faiz haddi
diger herhangi iki mal arasinda olan miibadele haddi gibi herhangi bir fiyat olarak kabul
edilir. Iki mal arasindaki miibadelede bir zaman noktasinda cereyan ederken, faize
dayanan kredi muamelesi bir zaman ekseni boyunca cereyan eder. Gergekte bu tartigmada
muamelenin konusu olan sey, paranin fonksiyonlarini temel diizeyde icra ettigi siirece
herhangi bir mal veya madde veya asli para olabilir. Bu asamada faizin konusu olan seyin
para niteliginin olup olmamasi analizin sonuclarimi etkilemesi bakimindan 6nemsizdir.
Bir fiyat olarak faizin temel ayirici 6zelligi simdiki bir para miktar ile gelecekteki bir
para miktar1 arasindaki degisimde sahsina miinhasir bir 6zel fiyat olmasinda yatmaktadir.
Boylece, faiz haddi paranin iki zaman arasindaki (intertemporal) miibadelesinin bir
fiyatidir. Dolayisiyla, ‘zaman’ paranin para ile miibadelesinde temel bir faktordiir (Zeyrek

ve Mizirak, 2009: 386).

Faiz kapitalizmin bel kemigini olusturmaktadir. Ozel miilkiyeti smirsiz bir sekilde
savunan Kapitalizm i¢in ayn1 zamanda faiz bir somiirii araci olarak karsimiza ¢ikmaktadir
(Deniz, 2006: 12). Kapitalist sistemde kurulan faiz diizeni adil gelir dagilimi, sosyal-
ekonomik adalet gibi toplumsal olgularin temelini sarsan bir yapidir. Oyledir ki bir
yatirimet elinde bulunan nakdini faizle mevduata yatirdiginda topluma herhangi bir katki
saglamadan yatirdig1 miktar tizerinden, belirlenen faiz oraninda faiz geliri elde edecektir.
Bu faiz gelirini kendisine saglayan ise fon talep eden, evini, arabasini kredi ile almak
zorunda olan, isletmesinin sermayesini veya mamdliinii kredi ile tedarik eden bireylerin

belirli oranla ¢ektikleri faizli krediler ile tedarik eder. Kapitalist sistemin bu sekilde

18



kurulmus olmasi yukarida da bahsedildigi gibi gelir dagilim1 probleminin temel kaynagini
olusturur. Bu sekilde inga edilmis sistem paranin fakirden alinip zengine dagitilmasi

seklinde kurulmus gibidir.
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BOLUM 2: iISLAMI FINANSIN TANIMI ARACLARI VE TEMEL
OZELLIKLERIi

Islam, yasadigimiz hayati edebilige gore ayarlar. Ekonomi, bu hayatin gergevesini
dogrudan dogruya asma durumunda degildir. Ancak, edebilie aday olan insanin
calismasinda, diinyayr yorumlamasinda ve kullanmasinda onemli bir yeri olmak
bakimindan, dolayli olarak, edebilik problemine ilisir. Bunun i¢in, Islam, bazi Marksist
veya kapitalist ekonomistlerin sandig1 gibi sadece ekonomik bir doktrin olmamakla
birlikte bircogunun da gordiigii gibi sadece bir inams degildir. Islam, bir ekonomi
anlayisi, tutumu, gercevesi ve bir goriisii olan, yasayis ve medeniyet tarzidir (Karakog,

1978: 16).

Islami finansin esasi; Islamiyet’in miilkiyet haklari, sosyal ve ekonomik adalet, gelir
dagilimi ve yonetimi ile ilgili inanglar iizerine tesis edilmistir. Sistemin en Onemli
ozelliklerinden biri faiz ve gelecekte belirsizlikler 6ngéren anlagmalarin yasaklanmasidir.
Islami terminoloji, faizin sadece tefecilikte haram olmasini degil ayn1 zamanda herhangi
bir borg iizerinde ve faizin her tiiriiniin haram olmasi konusunda goriis birligindedir;

sozlesmelerde cok fazla belirsiz olmay1 ve her tiirlii aldatmay1 yasaklar (Yardimcioglu,
2013: 140).

Islami Finans kavrami genel olarak her tiirlii finansal faaliyet ve islemlerin Islami kurallar
cercevesinde uygulandigi sistemdir. Islam dinine gore faizin haram kabul edilmesi
nedeniyle modern finans anlayisina alternatif bir alan olarak degerlendirilen Islami finans
son yillardaki gelismeler 1s18inda global finans piyasalarinda alternatif bir alan olarak
hizla gelismistir. Bu baglamda Islami finansman ydntemlerinin tiimii, faizli islemlerin

yasak olmas1 ve Islam dininin is ahlakinin korunmas ilkeleri iizerine dayanmaktadir.
2.1.  Islami Finans Nedir?

Islami finans; Miisliimanlarin gerceklestirdigi finansal islemler ve faizsiz bankacilik
sistemidir. Halbuki Islami finans bunun 6tesinde ¢ok daha kapsamli bir sekilde para
yonetim ilmini bir yasam tarzi seklinde kapsamaktadir. Bunun yani sira Islami finans ile
ilgili birgok tanim yapilmakta ve bu tanimlarin temelinde, finansal islemlerin “Islami

kurallar” ¢ergevesinde yiiriitiilmesi yatmaktadir (Ciiriik, 2013: 3).
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Dubai Uluslararasi Finans Merkezi (Dubai International Finance Center- DIFC) islami
finans1; “Islam hukukuna uygun olarak yiiriitiilen finansal hizmetler sektorii” seklinde
ifade etmektedir. Yine benzer bir bicimde ve daha anlasilir olarak “Islam’in kurallarina

gore isleyen finans” seklinde tanimlanmistir (Sangugam ve Zahari, 2009: 1).

1970°li yillardan itibaren gelisme gosteren Islam Finans Sistemi’nin, 2000°li yillarla
birlikte uluslararasi finansal sitemle de biitiinlesme yolunda onemli ilerlemeler sagladigi
ve glinlimiiziin geregi olarak farkli istek ve ihtiyaglara cevap verebilecek arag, yontem ve
hizmetler gelistirebildigi goriilmektedir. Dogal olarak bu saglanan gelismede petrol ihrag
eden Islam iilkelerindeki fon fazlalarmin da etkili oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir

(Serpam, 2003: 3).

Yeni diinya diizeni ¢ercevesinde yasanan gelismeler uluslararasi finansal sistemin klasik
yapisi i¢ine Islami finans sisteminin dahil edilmesinde biiyiik dl¢iide etkili olmustur. Bu
siirecte, Ozellikle dini nedenlerle global finansal sistem disinda kalan Islami bankaciligin
mevcut finansal sisteme dahil edilebilmesi igin gerek Islam iilkelerinde, gerekse cesitli
bati iilkelerinde alternatif finansman ve risk yonetimi yontemlerinin gelistirilmeye
calisildigr goriilmektedir. Insan refahmin saglanmasi igin yeryiizii kaynaklarinin
birliktelik esasina dayanarak degerlendirilmesi, genel ahlak kurallar1 cercevesinde
ekonomik refahin temini, bireysel ozgiirliigliin saglanmasi, gelir dagiliminda esitlik,
evrensel kardeslik ve adalete ulasma Islami finansin amaglar1 olarak agiklanmistir (Yakar

vd. 2013: 73).
2.2. islami Finansin Araclar

Islami finans anlasildi1 iizere inang temelli bir yapidir. Finansal araglari kullanan
kurumlarin 1ilgili araclar ile fon kullandirimi yaparken dikkat ettigi hususlar kar
giidiistinden ziyade inang sisteminin getirdigi kurallar, ahlaki degerler gibi temeller
tizerine kuruludur. Burada bahsedilen amacin kar giidiisii disina ¢ikmasi degil, paraya

olan bakis agisinin karsiligidir.

Islami finans araglari; parayi iicret karsiigi satilan bir mal (faiz getirisi) olarak
gormemekte, yapilan yatinm veya girisimin karsiliginda kar-zarar durumunun

Olclimiinde kullanilan bir arag olarak gormektedir.
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Geleneksel finans sisteminde kullanilan finansal araglardan farkli olarak fon kullandirma
yontem ve teknikleri agisindan gesitli yollara basvurulan islami finans sistemi araglarmin

bazilarini inceleyecegiz:
2.2.1. Murabaha

Murabaha, terim olarak “satin alinan bir mali, alig fiyati veya maliyetine belli bir kar
ekleyerek satmak” diye tanimlanir. Murabahanin gecerli olmasi i¢in bir takim sartlar
tasimasi gerekmektedir. Bu sartlar sunlardir; saticinin mali alirken 6dedigi bedel misli
mallardan olmali. Malin alis fiyat1 veya maliyeti ile kar miktar1 taraflarca bilinmeli. Mal
sahih bir satim akdiyle elde edilmis olmali. Satin alinan mal ve 6denen bedel, ribevi (faiz
cereyan eden) mallardan olmamalidir. Ciinkii mal ve bedel, her ikisi de faiz cereyan eden

mallardan olursa, trampa yapmis olur (Bayindir, 2005: 77).

Murabaha islemlerinin temelinde ticari bir mal, hak ya da hizmetin alim satim1 veya bir
yatirim faaliyetinin ihtiya¢ duydugu mal ve hizmetin temini vardir. Banka, miisterisine
ithtiya¢ duydugu mal veya hizmeti saticidan pesin olarak alir ve lizerine ekleyecegi bir kar
ile vadeli olarak miisterisine satar. Murabaha yontemi mutlaka reel bir ekonomik
faaliyetin finanse ediliyor olmasi, diger bir deyisle finansal kaynaklarin mutlaka bir

tiretim veya ticari siirece aktarilmasi anlamina gelmektedir (Tung, 2010: 135).

Murabaha isleminin saglikli ilerletilebilmesi i¢cin miisterinin satin almak istedigi mal veya
hizmete iliskin akdi tamamlamas1 gerekmektedir. Kaparo verilmesi, ilgili malin zimmete
gecirilmis olmasi veya hizmetin saticit firma tarafindan miisteriye saglanmis olmasi
murabaha yonteminin kullanilmasimi sakincali hale getirmektedir. Miisteri murabaha
yontemine bagvurmadan once mal veya hizmeti alacag firma ile teklif siirecini
gerceklestirmelidir. Akdi tamamlayacak olan yani murabaha yontemiyle mali pesin

bedelle satin alacak olan araci kurumdur.

Dikkat edilmesi gereken bir diger husus ise, murabaha islemlerini gerceklestirirken Islami
finansin satigla ilgili kurallarina uyulmasi gerekliligidir. Alinacak malin fiyati, 6demenin
yapilacagi tarih kesin bir bicimde belirlenmis olmas1 gerekmektedir. Bu karar daha sonra
degistirilemez. Satis esnasinda satima konu mal saticinin sahipliginde olmalidir. Malin
satisinda veya teslimatinda herhangi bir belirsizlik olmamasi gerekmektedir. Murabaha

isleminde malin gercekten araci kurum tarafindan alindig1 hem satict hem de araci kurum
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vasitasiyla murabaha islemi yapan sahis veya sirket bilmelidir. Nasil ki bireysel olarak
pesin bedelle mal alim1 yaparken herhangi bir belirsizlik olmamasi1 gerekiyorsa, anlasilan
fiyatta 6deme yapilip, mal teslimi gerceklestiriliyorsa murabaha isleminde de ayni akis
gerceklesmelidir. Yani mali pesin bedelle alan aracit kurum mali alacag: fiyati, 6deme
vadesini, 6demenin yapilacagi yerin bizzat satici hesab1 oldugunu bilmesi gerekmektedir.
Zira mal1 pesin bedelle alan kurum kendisidir. Odemenin akabinde malin maliki olan
araci kurum, murabaha islemini baslattigi anda miisterisiyle hangi vadede ve hangi kar
oraniyla satisin1 gerceklestirdigine dair anlasmis olmalidir. Boylece pesin bedelle

saticidan alinan mal vadeli olarak miisterinin zimmetine gegirilmis olur.

Murabahanin islem igerigi olarak ribaya benzedigi diislincesi, fon talebinde bulunan
tarafin ihtiyaci olan mal ve hizmetin, finansman saglayan tarafindan pesin bedelle satin
alinarak karsi tarafa vadeli satmasi ve bu satimin daha yiiksek bir bedelle yapilmasindan
kaynaklanmaktadir. Ozellikle tartismalara konu olan kismi vade farki ismiyle alinan
fazlaligin piyasa faiz oranlar1 baz alinarak belirlenmesidir. Burada direkt nakdi bir borg
verme durumu olmamakla birlikte gergek bir ekonomik varligin aktarimini kapsamasi

sebebiyle murabaha islemi krediden farklidir (Orman, 2001: 125).

Murabaha islemi ile faizli krediler arasindaki temel farkliliklar1 su sekilde siralamak

miimkiindiir (Ciirtik, 2013: 51):

e Murabaha isleminde mal ve hizmetin fiyati miisteri ile banka arasinda karsilikli
bir sekilde anlasilarak belirlenirken kredide faiz oranlar1 banka tarafindan
belirlenir. Murabaha isleminde 6deme dogrudan saticiya yapilir. Kredi isleminde
ise nakdi olarak miisteriye verilir.

e Murabaha isleminde alinip satilabilen gercek bir malin fonlanmasi s6z konusudur.
Kredide islemlerinde ise direkt olarak para alinip satilir.

e Murabaha isleminde, Islam dininin yasakladigi faaliyetlere konu islemlerin
fonlanmas1 miimkiin degildir. Konvansiyonel bankalarda ise her tiirlii islem i¢in
kredi verilebilir.

e Murabahada malin miilkiyeti ve miilkiyet ile ilgili riskler mal alicisina satilincaya
kadar bankaya aittir. Oysaki kredi kullaniminda ise miilkiyet mali alan miisteriye

aittir.
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e Murabaha isleminde miisteri mal bedelini vadesinde 6ddememesi durumunda
herhangi bir fiyat artinmi veya vadesinden once erken 6denmesi durumunda
herhangi bir indirim yapilamaz. Kredide ise 6deme tarihine bagli olarak alinacak
faiz miktar1 degiskenlik gosterebilir.

2.2.2. Mudarabe

Iki veya daha fazla kisinin bir mal, menfaat, emek veya karda ortak olmalarini ifade eden
mudarabe miiessesesi Islam hukukunda sirketler hukuku baslig1 igerisinde agiklanmakta

ve sirket kuran bir sdzlesme olarak tanimlanmaktadir (Yozgat, 2010: 33).

Kar paylasimi esasina dayanan emek-sermaye ortakligi anlaminda Isldm hukuku
terimidir. Sozlikte “yol tepmek” anlamindaki darb fi’l-arz deyiminde gegen darb
kelimesinden tiiretilen mudarebe terim olarak bir tarafin sermaye koymasi, diger tarafin
isletmeyi iistlenmesiyle kurulan kar paylasimi esasina dayali ortakligi ifade eder. Bu
uygulamalarin bir yanda tasarruflarini bizzat isletme imkén, kabiliyet ve tecriibesinden
mahrum, diger yanda gerekli bilgi, deneyim ve donanima sahip, fakat sermayeden yoksun
kesimleri bulusturup atil birikimleri harekete gegirecek ve igsizlere istihdam saglayacak
yol ve yontemlerin bulunmasi zaruretiyle yakindan ilgili oldugu agiktir (Kallek, 2005:
359).

Mudarabe islemleri fon fazlasi olanlar ile fon a¢ig1 olanlarin bir araya gelerek kurdugu
kar/zarar ortakligina dayandirilmis bir ortaklik modelidir. Uzun veya kisa vadeli her ¢esit
kredinin temini i¢in elverislidir. Ellerinde biiyiik miktarlarda fonu bulunan ancak bilgi
eksikligi, tecriibesizlik gibi etkenlerden dolay1 bu fonu kullanamayanlar ile ticari becerisi
ve yetenegi olmasma karsilik yeterli fonu bulamayanlarin bir araya gelmesini
saglamaktadir. Bu gekilde atil kalan fonlarin girisimcilerle kurulmasi ve giiven esasina

dayal1 bir model kurulmasi esasina dayanmaktadir (Dondiiren, 2005: 428).

Mudarabe isemi mutlak mudarabe ve mukayyet mudarabe olmak {izere ikiye ayrilir.
Mutlak mudarabede sermaye sahibinin herhangi bir kaydi olmaksizin isletmeciyi ticaret
isinde serbest birakir. Mukayyet mudarabede ise anaparay1 isletmeciye verirken,

isletmeciyi bazi sartlara uymaya zorunlu kilar (Dondiiren, 2005: 428).

Mudarabenin kendine ait 6zelliklerini asagidaki gibi siralamak miimkiindiir (Bulut ve Er,
2009: 27):
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e Dengeli bir ortaklik islemidir. Taraflarin isteklerine gore girisim ve sermayeyi,
yetenek, emek ve maddi imkanlar dlgiisiinde derleyen ortak bir girisimdir.

e Adalet esasia gore kar/zarar dagitimi yapilmaktadir. Ortaklik kurulmadan 6nce
belirlenen oranlara gore kar boliistiiriiliirken zarar ise tamamen sermaye koyan
tarafa aittir. islam dini herhangi bir zarar durumunda emegini ortaya koyan
girisimcilerin ek olarak 6deyecegi mali yiikii adil bulmamaktadir. Bu durumda
sermaye sahibi koydugu fonu, emek sahibi ise harcadigi emegi kaybetmektedir.

e Sermaye sahibi yatirim siiresince yalnizca girisimle ilgilenmektedir. Normal bir
kredi isleminde banka kredinin nasil kullanildigiyla ilgilenmez. Buna karsin
mudarabe islemlerinde kar unsurunun Onceden bilinmemesi, kéri girisimin
basarisinin etkileyecegi bununla birlikte sonucundan zarar dogabilecek olmasi
thtimali sermaye sahibini yatirimin biitiin alanlartyla muhatap kilmaktadir. Alinan
kararlarda etkin rol oynamasa bile ilgili faaliyetleri takip eden bir ortak
konumundadir.

e Sermaye sahibi ve girisimcinin menfaatleri uyusmaktadir. Yapilan ticari girisim
sonucunda elde edilecek olan kazang, taraflarin ayni hedeflerde birlesmesini
miimkiin kilmaktadir.

2.2.3. Miisareke

Sermaye ortakligi (miisareke); iki veya daha fazla sahsin belirli bir miktar sermaye
koyarak, birlikte i3 yapmak ve meydana gelecek kar veya zarari paylasmak iizere

kurduklari ortakliga denir (Hammad, 1996: 318).

Miisarekede taraflar emek ve sermayeyi birlikte koymaktadirlar. Sermaye miktar1 ve elde
edilecek kar ortaklik baglamadan once taraflarca belirlenmis olur. Yapilacak ise iliskin
uzmanlik yahut yapilacak isin bir tarafca daha fazla yapilmasi, sermaye esit olarak
konulsa bile kar oraniin esit olmamasini veya tam tersi olarak farkli sermaye oranlari

olsa bile esit kar oraninin dagitilmasini belirleyebilir.

Musareke, sinirli sayida sermaye sahibinin kaldiramayacagi biiytikliikteki projelerin
varligt durumunda gergeklestirilebilecek bir finansman seklidir. Yapilan musarake
projelerinde katilimcilarin paylarinin gosterildigi musarake sertifikasit verilmektedir.
lgili sertifikalar ikincil piyasalarda islem gorebilen iiriinler olarak diisiiniilebilir (Bulut
ve Er, 2009: 62).
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Miisareke, normal miisareke ve azalan miigareke olmak {izere ikiye ayrilir.
2.2.3.1. Normal Miisareke

Kurumun herhangi bir kisi ya da firma ile birlikte bir miktar sermaye koyarak
gerceklestirdigi ortaklik tiirtidiir. Kar 6nceden belirlenen nispette boliistliir, zarar ise
hisse oraninda paylasilir. Bu ortaklikta her iki tarafta sermaye koymakta, kar ya da zarar
genellikle sermaye miktarina gore paylasilmaktadir (Karaman, 1992: 55).

2.2.3.2. Azalan Miisareke

Bu ortaklik tiirlinde miisteri, ortaklik konusu mal ya da projenin tamamina sahip olmak
istedigi takdirde belli devrelerde bankanin paylarini satin alarak miilkiyeti tamamen ele
gecirir ve sonucunda ortaklik ortadan kalkar. Bu yontem, bir malin taksitle satilmasina
benzemektedir. Bu modelde sermaye ve kar temel unsurlardir. Taraflarin koydugu
sermayenin esit olmasi gerekmez. Kar orani karsilikli olarak taraflarca belirlenir.

Sermaye oranina dayali belirlenmez (Kaya, 2013: 51).
2.2.4. lcara

Tiirkgcemizde “kiralamak™, “kiraya vermek” olarak gegen akit ¢esidi (arapga “icare, ing.
“leasing” yahut “renting”) faizsiz hiikiimlere gore yani seriat diizeninde bir malin
“kullanma hakkin1” elde etme sozlesmesi (akdi) olarak tarif edilmektedir. Bu noktada
isaret edilmelidir ki kiralanacak olan malda “faydalanma” ve “kullanma” hakkinin

varhigi aranir ve sarttir (Abdul-Rahman, 2015: 163).

Islam hukukculart kira akdini ¢esitli acilardan degisik basliklar altinda
siniflandirmiglardir. Klasik kaynaklarimizda kira akdi konusu, kaynagi, yararlanma sekli
ve muhataplar agisindan degisik hiikiimler igermesine ragmen, ortak yon miilkiyet mal
sahibinde kalmak sartiyla ticret karsiliginda menfaatten yararlanmaktir. Cagimizda ortaya
cikan yeni kiralama uygulamasinda ise, gogunlukla menfaat ile birlikte menfaatin kaynagi
malin miilkiyeti de kiraciya gegmektedir. Uygulamaya baslanmasindan giintimiize kisa
bir siire gectiginden Leasing’in isimlendirme ve tanimi konusunda heniiz ortak bir

kanaate vartlamamistir (Bayindir, 2005: 135).
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Bir kira sdzlesmesinin icara olarak adlandirilabilmesi veya Islam hukuku agisindan
gecerli olabilmesi bir dizi kurala uygun bir yapiya sahip olmasi gerekmektedir. Bunlari

su sekilde siralamak miimkiindiir (Yanpar, 2014: 97):

1. Icaraya konu varlik, kullanimi ile fayda yaratan bir 6zellige sahip olmalidir. Fayda
yaratmayan varliklar icaraya konu olamaz.

2. Icaraya konu varligin sahipligi kiraya veren tarafta kalir.

3. Kullaninca tiikkenen varliklar icaraya konu olamaz.

4. Sahiplikten dogan biitiin yiikiimliilikler kiraya veren tarafa aittir. Ancak
kullanima bagh ytikiimliiliikler kiraciya aittir.

5. Kiralama donemi ve siiresi agik sekilde belirtilmelidir.

6. Kiralanan varligin ne amagla/ne sekilde kullanilacagi agik sekilde belirtilmelidir.
Kiraci, varligi sozlesmede yer alan bu amaglar disinda kullanamaz.

7. Kiraci kotii kullanimdan dogan zararlarindan sorumludur.

8. Kiralama donemi boyunca kiracinin kontroliinde olmayan olaylardan dogan
zararlar kiraya veren tarafindan karsilanir.

9. Kira bedeli agikca belirtilmelidir. Ancak uzun donemli kiralamalarda farkli
donemlere iligskin farkli kira bedelleri belirlenebilir.

10. Kiraya veren, icara akdi sona ermeden tek tarafli olarak kira bedelini arttiramaz.

2.2.5. Selem

Selem akdi, akit esnasinda 6zellikleri belirlenmis madum (iiretilmemis) bir malin, belli
bir vadede temin edilip miisteriye teslim edilmek iizere, pesin bedel karsiliginda
satilmasini konu edinir. Akdin vade igermesi ve heniiz tahsil edilmemis seyleri konu
edinmesi, Islam hukukunda kredilesmeye imkan taniyan model akitlerden biri olmasim

miimkiin kilar (Kahya, 2012: 2).

Selem Iran’da iiretimin finansmaninda kullanilan bir yontemdir. Banka pesin ddeme
yaparak gelecekte iiretilecek olan mali satin alir. Genellikle bir yil vadeli olan bu igslemde
banka malin fiziki miilkiyetini eline gegirmeden satamaz ve malin fiyat1 piyasa fiyatini
asamaz (Ozsoy, 2012: 67).

Selem isleminin gergeklestirilebilmesi i¢in malin miktari, kalitesi, Ol¢lisli, adedi gibi
kistaslarin bilinmesi gerekmektedir. Mal cinsi net olarak beyan edilmesi gerekmektedir.

Teslim zamani, malin yiiklemesi ve nakliyenin kime ait oldugu, teslim tarihi ve yeri gibi
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hiikiimler kesin olarak belirtilmelidir. Mala ait birim fiyatlar belirlenmis olmalidir. Bu

onemli sartlar yerine getirilmeden selem sozlesmesi imzalanamaz. Selem isleminin

kendine has bir takim oOzellikleri bulunmaktadir. Bunlar su sekilde ifade edilebilir
(Yazman, 1964 284):

2.2.6.

Selem akdi hazirda mevcut olmayan ancak ileride teslim edilebilecek mallar
lizerinden yapilir. Islami finansin en énemli sart1 olan mal mevcudiyeti selemde
aranmamaktadir.

Bir malin seleme konu olabilmesi i¢in misli mal olmasi gerekmektedir. Bununla
beraber misli olmasina ragmen selem yapilamayacak mallar da s6z konusudur.
Yani bir malin misli mal olmasi selem yapilabilecegi anlamini tasimamaktadir.
Muhayyerlik hakki; “kendisine bu hak taninmis olan tarafa, muhayyerlik miiddeti
igcinde akdi tek tarafli olarak feshetme veya akdi onaylama yetkisini” verir. Bu hak
selem akdi i¢in gecerli degildir. sadece sozlesmeye konu mal ozelliklerinde
sOzlesme kriterlerine uygun olmayan bir durum s6z konusu olursa alici taraf
muhayyer haline gelir.

istisna

Bir alim satim islemi olma yoniiyle seleme benzeyen istisna; so6zlesmenin konusunu

olusturan malin insasina dayali olmasi ve 6demenin 6nceden yapilmasi sartinin olmamasi

acisindan selemden farklidir (Tok, 2009: 12).

Istisnanin bazi1 dzellikleri bulunmaktadir. Bunlar (Yanpar, 2014: 98):

a)

b)

Alicinin  énceden avans verme zorunlulugu bulunmamaktadir. Uretim
tamamlandiktan sonra toplu 6deme yapilabilir veya liretim tamamlanmadan 6nce
taksitler halinde 6denebilir.

Fiyat ve iirlin Ozellikleri dnceden net sekilde belirlenmis olmalidir (garardan
kacinma).

Uretim baglamadan once iki taraf da haber vermek sartiyla tek tarafli olarak
sozlesmeyi sonlandirabilirler. Uretim basladiktan sonra, tek tarafli olarak

sOzlesmeyi sonlandirmak miimkiin degildir.

Istisna yukaridaki ozellikler itibariyle bir sézlesme ¢esidi olup, giiniimiizde ev yapimu,

yol, koprii ingasi, fabrika kurulumu, 6zel bir malin iiretiminin finanse edilmesi gibi
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alanlarda kullanildig1 gozlemlenmektedir. Hizmeti saglayan yahut mali satan taraf belirli
bir iicret karsiliginda iiriin veya hizmeti anlagmaya uygun zamanda teslim etmek
zorundadir. Istisna sozlesmeleri higbir seyin pesin olarak sozlesme yapilirken
degistirilememesi yoniinden diger 6zelliklerden ayrilmaktadir. Sorumluluklarin karsilikli
olarak ileriki vadede gergeklesecegi tek sozlesme 6zelligi mevcuttur. Mal veya hizmeti
hizmet alan taraf 6demeyi anlagilan siire boyunca taksitler halinde ya da belirlenmis olan
vadede tek seferde gerceklestirebilir. Yapilacak ikinci bir istisna sozlesmesi ile isi
finansor ya da katilim bankalar1 gibi aracilar devralabilir. Bu haliyle de bir istisna
sOzlesmesi bir finansman yontemine donlismektedir. Banka kar1 miisteriden alinacak olan

para ile iireticiye 6denen ticret arasindaki farktir (Ciiriik, 2013: 58).
2.2.7. Sukuk

Sukuk, varlik senedi veya menkul kiymetlestirilmis varlik seklinde tanimlanir. Diger
senetlerden farkli olarak belli bir varliga endeksli olarak cikarilir. Bundan dolay1 sukuk
¢ikartacak bor¢lunun Oncelikle bir varlik sahibi olmasi sarttir. Sukuk sahiplik hakkini
temsil eder. Sukukun esas 6zelligi de diger Islami finansman tiirlerindeki gibi, gergek bir
ticari veya yatirim iligkisini temel alir. Proje, varlik veya bilanco endeksli olarak

hazirlanabilmektedir (Tung, 2010: 152).

Sukuk, uluslararasi sermaye piyasalarinda finansmani arttirmak igin gelistirilen faizsiz
bankacilik ilkelerine uygun énemli finansal araglardan bir tanesidir. Ozel sirketler, devlet
sirketleri ve finansal kurumlar sendikasyon finansmanina alternatif olarak uluslararasi

sukuk ¢ikarmayi enstriiman olarak kullanmaktadirlar (Giingéren, 2011: 97).

Tanimlardan da anlasildigs iizere sukuk, Islami ilkelere uygun sekilde bir yatirim aracidir.
Ciinkii Islam dinine gore faiz haramdir. Faizde, kaynak saglayan kesimin aldig1 bir risk
unsuru bulunmamaktadir. Muhtemel kar veya zarar karsiliginda kaynagi saglayan kisi
veya kurum, giiniimiiz diinya ticaret sisteminde risk almamaktadir. Ortaya koyduklar
kaynak karsiliginda, her iki tarafin da lizerinde anlastig1 bedel ve zamanda getirisi net bir
gelir s6z konusudur. Dolayisiyla fon saglayan kisinin muhtemel bir zarar durumuna ortak
olmasi beklenmemektedir. Kaynak sahibi, girisimciye sagladig1 fon karsiliginda belirli
bir oranda faiz almakta ve girisimcinin kar veya zarar etmesiyle ilgilenmemektedir. Oysa

Islam bunu reddeder. Belirtildigi iizere sukukun Islami temellere dayanmasi tam da bu
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noktada devreye girmektedir. Ciinkii, Islam’a gore karsilasilan durum her ne olursa olsun,

fon saglayan ve girisimci olasi kar veya zarari birlikte paylagsmalidir (Sar1, 2014: 46-47).

Dikkat ¢ekici bir hizla biiyiiyen Islami finansal hizmetlerin dogal bir sonucu olarak ortaya
cikan sukuk, katilim bankalar1 basta olmak iizere finansal kurum ve kuruluslara,
isletmelere ve iilke hazinelerine finansal piyasalardan Islam hukukuyla uyumlu kaynak
saglama imkani tantyan bir aractir. Sukuk ihracinin amaci, toplanan fonlar ile sahip
olunan paya gore yeni bir projeye baslamak, mevcut bir projeyi gelistirmek veya toplanan
fonlar1 ticari bir faaliyetin finansmani i¢in kullanmaktir. Sukuk sisteminde yatirimecinin
veya sukuk sahibinin elde edecegi getiri; bir ticari faaliyetten, belirli bir varligin
miilkiyetinden ya da bir is ortakligindan elde edilecek gelir tizerindeki hak sahipliginden
kaynaklanmaktadir (Y1lmaz, 2014: 87).

Devletlerin ve anonim sirketlerin faiz karsiligi borclanacaklari finansal enstriimanlar
vardir. Tahvil ve hazine bonosu bunlardan ikisidir. Boylece faiz geliri elde etmek
isteyenlere de bir yatirim araci sunulmus olmaktadir. Islami finansta ise faizle bor¢lanmak
zaruret hali disinda mesru degildir. Bu sebeple devletlerin ve Islami hassasiyet tastyan
biiyiik kuruluslarin ticari islemler yoluyla nakit temin etmeleri ve faizsiz gelir elde etmek
isteyenlere de bir yatirim araci sunmak amaciyla sukuk ihraci glindeme gelmistir. Sukuk
ticari bir varligin menkul kiymetlestirilerek sertifikalar araciligiyla satimidir. Bu
sertifikalardan alanlar s6z konusu varliga ellerindeki sertifikalar oraninda ortak olurlar.

Dolayisiyla s6z konusu varligin geliri de onlara ait olur (Ozeroglu, 2014: 753).

Dolayisiyla, sukuk her ne kadar bor¢lanma araci olarak kabul edilse de klasik tahvil ve
bonoyla arasinda ciddi yapisal farkliliklar bulunmaktadir. S6z konusu yapisal
farkliliklarina ragmen finansal piyasalarda sukuk genellikle tahvillerle ayni esaslara gore
islem gormektedir. Cogu sukuk Londra, Liiksemburg ve Irlanda gibi borsalarda kote
edilmekte; ancak, biiylik itibari degerleri nedeniyle genellikle tezgahiistii piyasalarda
islem gormektedir. Sukuklar yine tahvillere benzer bicimde kredi derecelendirme notu
almaktadir (Yanpar, 2014: 215).
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Tablo 2: Sukuk ile Klasik Tahvil Arasindaki Farklar

FAKTORLER | SUKUK TAHVIL
Tahviller, herhangi bir varliga veya
L Dayanak varliklar iizerinde sahiplik | isletmeye iliskin sahiplik hakk:
SAHIPLIK .
pay1 verir. vermezler. Dogrudan borgluluk
iliskisi kurarlar
Dayanak varliklarin veya yatirimin
YATIRIM Tahvillerle ilgili bir yatirim
. , seriat kurallarma uyumlu olmasi
KRITERLERI ] sinirlamast bulunmamaktadir.
gerekir
. .. .| Her sukuk dayanak varliga ait belli | Her tahvil bir borcun belli bir payini
IHRAC BIRIMI ) ] )
oranda bir pay1 temsil eder. temsil eder.
YATIRIM Dayanak varligin getirisine veya | Genellikle sabit bir faiz oram
RISKLERI VE| zararma pay: oraninda istirak saglar. | iizerinden getiri saglar. Anapara
GETIRISI Anapara garantisi yoktur. garanti edilmistir
Dayanak varlikla ilgili giderlerden
MASRAFLAR etkilenir. Yiiksek giderler getiriyi | Masraflarla baglantist yoktur.
diisiiriir

Kaynak: (Yanpar, 2014: 214)

Ote yandan teknik olarak varlik senedi veya menkul kiymetlestirilmis varlik seklinde de

isimlendirilebilecek olan sukuk (securitizied assets), diger senetlerden farkli olarak

varliga dayanmak zorundadir. Bu dayanak katilim bankalarinin kullandigi faizsiz

bankacilik modeli ¢ergevesinde de agiklanabilir. Sukuk sisteminin isleyisinde oldugu gibi

katilim bankasi da toplanan fonlarin nereye aktarildigini bilmek zorundadir. Ticari iliski

ve maddi gergeklik bu sertifikalarin temelinde yer almalidir. Senet ve sukuk olarak

isimlendirmenin altinda da bu gergeklik yatmaktadir. Varliga Dayali Menkul Kiymet

(VDMK) sistemini bilmek Sukuk sistemini anlamak i¢in dncelik arz etmektedir. Varliga

dayali menkul kiymet sisteminde alacak portfoyline sahip olan sirket, bu portfoyti 6zel

amagh sirkete satmakta ve oOzel amacgh sirket ise portfoyli menkul kiymete
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doniistiirmektedir. Yatirim bankalart ise elde edilen bu kiymetlerin yatirimcilara satigini
gerceklestirmektedir. Gergek ticari iligkilerden veya finansal kiralama sozlesmesinden
dogan alacaklarin varliga dayali olarak menkul kiymetlestirilmesi s6z konusu oldugu i¢in

sukuk da varliga dayali bir tahvil olarak degerlendirilebilmektedir (Tok, 2009: 14).
2.2.8. Karz-1 Hasen

Faizsiz ve bir menfaat beklemeksizin verilen ddiince “karz-1 hasen” denir. “Gtizel 6diing”
demektir. Bir kimsenin nakit paray1 veya oOlgli tartt yahut standart olup say1 ile alinip
satilan seyleri, daha sonra yerine benzerini (misli) almak {lizere bagkasina vermesidir.
Karz-1 hasen yoluyla, darda olanlarin kredi ihtiyacinin karsilanmasi miimkiindiir.
Bununla daha ¢ok ticari olmayan ihtiyaclar, dar gelirlilerin kisa siireli sikintilar1 veya
ticaretle ugrasanlarin gegici ve kisa siireli ekonomik finansmanlar1 karsilanabilir. Kisa
vadeli kiiciik kredilerin daha diizenli ve faizsiz olarak temini i¢in ‘“yardimlasma
sandiklar1” da kurulabilir. Bu sandiga iiyeler her ay belli bir aidat 6deyerek, ihtiyag
oldugunda biriken primlerinin birkag¢ katina kadar kredi almasi ve bunu anlagma sartlarina

gore geri vermesi miimkiindiir (Dondiiren, 1993: 408).
2.2.9. Teverruk

Teverruk; murabaha yoluyla vadeli satin alinan bir malin, miisterinin finansman
thtiyacinin karsilanmasi1 amaciyla ikincil piyasalarda nakde doniistiiriilmesini saglayan

bir akittir.

Teverruk islemi katilim bankacilig1 yapisi i¢cinde kisa vadede nakit temin edilmesini
saglayan bir finansman modeli olarak kullanilmaktadir. Ticari alanda ¢ok fazla uygulama
alan1 bulunmaktadir (Ciiriik, 2013: 42). Teverruk uygulamasina neden olan iki dnemli
gerekce vardir: Birincisi katilim bankalarinin kisa stireli likiditelerini degerlendirme
ihtiyaci, digeri de mevcut fon kullandirma modellerine uymayan miisteri taleplerinin

karsilanabilmesidir (Tung, 2010: 158).

Diger yandan katilim bankasi miisterisinin ihtiyacini karsilamak amaciyla da teverruk
yontemine bagvurulabilir. Burada da miisteri kendisi adina katilim bankasindan emtia
satin almmas: talimatin1 verir. Katilim bankas1 da aldigi emtiayr kér ilave ederek
miisterisine vadeli olarak satig gergeklestirir. Miisteri aldig1 emtiay1 dogrudan kendisi de

satabilecegi gibi katilim bankasii vekil tayin ederek pesin bedelle satilmasin talep
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edebilir. Vadeli alip pesin satim yapilan islemde elde edilen nakit miisteri tarafindan

kullanilir.

Teverruk islemini yapmak isteyen katilim bankasi ise, ikinci bir bankadan kendisi adina
emtia satin almasini talep eder. Emtiay1 vekaleten alan banka ise miisterisi olan katilim
bankasindan bu mal1 belirli bir kar payi ilavesi ile ve vadeli olarak kendisine satilmasini
talep eder. Katilim bankasi ise uluslararasi piyasadan kendisi adina alinmis bu emtiayi
vadeli olarak kars1 bankaya satar. Bu satim islemi kars1 banka araciligi ile iiglincii kisilere
de gerceklestirilebilir. Bu emtia uluslararasi emtia piyasalarindan alinir ve ¢cogunlukla

Londra Metal Borsasi kullanilir.

2.3.  islami Finansin Temel Ozellikleri

2.3.1. Islami Finansin Ekonomik Prensipleri

Islam, insanin her fiilinin hukuka yeni seriata uygun olmasmi ongdrmektedir. Bu

cer¢evede insan fiilleri seriata uyum acgisindan bes farkli kategoride ele alinmaktadir:

1. Zorunlu (Farz): Uyulmasi zorunlu fiiller olup, uyulmamasi halinde yaptirima
baglanmstir.

2. Arzulanan (Mendup/Edep/miistehap): Yapilmasi halinde odiillendirilecek olan,
yapilmamasi halinde ise yaptirima tabi olmayan fiillerdir.

3. Nétr (Miibah): Izin verilen ve seriatin tarafsiz oldugu fiillerdir.

4. Istenmeyen (Mekruh): Onaylanmayan ancak yapilmasi halinde cezaya
baglanmamis, kaginilmasinin ise ddiillendirildigi fiillerdir.

5. Yasak (Haram): Kesin sekilde yasaklanmis ve cezaya baglanmus fiillerdir.

Bu bes kategori Islam inanci tasiyan bireyin yapabilecegi ve yapamayacag fiilleri
tanmimlarken, finansal sistem icinde insanlarin yapabileceklerinin sinirlarmi da
cizmektedir. Ancak, Islam sadece yasaklanan ve cevaz verilen eylemleri degil, aym
zamanda insana hayatinin amacini gosteren ve yasam boyunca izlenmesi gereken bir dizi
ilke de sunmaktadir. Bu ilkeler, glinlimiizde sadece Miisliimanlar i¢in dogru ve iyi olarak
kabul edilen ilkeler degildir, tiim insanlifin dogru ve iyiye gitmesine yonelik ilkelerdir

(Yanpar, 2014: 54).
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2.3.2. islami Finansin Temel Yasaklari

2.3.2.1. Faiz Yasag

Faiz ekonominin olmazsa olmaz bir riiknii degildir. Faizsiz ekonomi olur. Yalniz faiz,
kapitalist iktisadi sistemin olmazsa olmaz bir riikniidiir. Kapitalist iktisadi diizende {iretim
faktorleri dorde ayrilmistir: Emek, toprak, tesebbiis ve sermaye. Demek ki sermaye ve
tesebbiis birbirinden ayrilmis olmaktadir. O ayrilma, iiretim gelirlerinden faize miistakil
bir yer saglayabilmek i¢indir. Bu dort faktor olunca bunlarin faktor gelirleri olur. Bunlar
da emegin {icret, topragin rant ve kira, sermayenin faiz ve tesebbiistin de kardir. Faizi
kaldirdigimiz zaman, tesebbiis faktorii ile sermaye faktorii birlesir ve bunlarin gelirinin

adi1 kar olmus olur (Zaim, 1992: 75).

Faizsiz bir ekonomide kar ekonomisi séz konusu olur. Uretimden saglanan gelire
Ingilizce tabirle, “return” denirse yani nema, bu nema faize gitmeyecek, kira gidecek
demektir. Dolayistyla bir kar ekonomisi veya 6z kaynaklar ekonomisi s6z konusu
demektir. Uretim faktorleri, bir araya gelmek suretiyle iiretimden saglanan geliri, yani
kari boliisiirler. Bu suretle faiz yerine kar ortakligi sistemi s6z konusu olur; sermaye

ortakligi sistemi s6z konusu olur (Zaim, 1992: 77).

Faiz sadece Islam hukukunda veya ekonomisinde degil, tarihin her devrinde, her
toplumda ve devlette iizerinde ¢ok konusulan, birgok diizenlemelerin yapildig: bir konu

olmus ve olmaya da devam edecektir.

Ozellikle ekonomik kriz donemlerinde, mutlaka ama mutlaka faizlere miidahale ile
ekonomilere yon verilmektedir. Bu miidahaleler bir taraftan hiikiimet tarafindan faiz
hadlerinin tespit ve ilani ile, bir taraftan da, faiz ile 6diing veren tefeciler tarafindan
yapilmaktadir. Faiz ister krediyi alanin kullanma karsiligr verdigi bedel olsun, ister
sermayenin kendi degerinden daha fazla deger elde edecegi esasina dayansin veya
tasarrufu kullanmayip bekletme (imsak) karsilig1 olsun vb. hepsinde miisterek olan husus

bir tarafin, verdigine mukabil bir fazlalik aldigidir (Armagan, 2005: 188).

Islam Hukuku’nda faiz, malm mal ile degisimi mahiyetindeki bir akitte karsiligi
bulunmayan bir fazlaliktir. Zaten riba kelimesinin esas manasi da, herhangi bir seyde

artma, yani bir ilave veya bir fazlaliktir (Armagan, 2005: 188).
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Islam’1n yerlestirmeye calistig1 ahlaki anlayis, yardimlasma ve sosyal dayamisma ilkesi,
zekat ve infak emri, emek ve sermayenin birlikte {iretime ve yatirima yonelmesi, kar ve
zarar1 birlikte gogiislemesi prensibi vb. diizenlemeler bir biitliniin birbirini tamamlayan
parcalaridir. Islam, nimetleri ve kiilfetleri topluma dengeli bicimde yaymay: ilke
edinmistir. Agir diyet borcu altindaki su¢lulara hazine veya akrabalarinin hatta mensubu
bulundugu meslek kesiminin yardimini saglarken savas ganimetini, sermayenin belli
ellerde dolagsmasini 6nleme gerekgesiyle genis bir kesime yaymustir. Gergekten de zekat
ve infak sosyal adaleti ve refahi arttirici oldugundan degerli ve bereketlidir. Faiz ise gelir
akigini belli ellerde toplayip sosyal refah1 6nleyeceginden, dolayisiyla genis bir kesimin
tiketim egilimini ve imkanin1 azaltacagindan, bazen sosyal patlamalara sebep
oldugundan, neticede bereketsiz bir yoldur. Ote yandan, zekat ve infakin Allah katinda
ecir ve miikafat ile faizin de ceza ve giinah ile karsilanmasi bir Miisliiman i¢in kuskusuz

daha da 6nemli bir farkliliktir (Deniz, 2006: 137).

Islam’in faizi nicin yasakladigini aciklarken gosterilecek ilk gerekge, faizin somiiriiye
doniisen bir zuliim olmasidir. Tiiketim ikrazlari s6z konusu oldugunda faiz, temel bir
islevi ¢cignemektedir; Allah serveti insanin hizmetine yaratmigken ve artik servete sahip
olanlarin ihtiya¢ i¢inde olanlar1 desteklemeleri ongoriilmiisken, faiz bu ilkelere aykiri
hareket etmektedir. ikinci gerekge ise, faizin serveti yoksuldan alip varsila (zengine)
vermesi, boylece servet dagilimindaki esitsizligi siirekli olarak artirmasidir. Bu da, sosyal
adalet ve Allah’in arzusu anlayisiyla g¢elisen bir durumdur. Oysa Allah, esit bir gelir ve
servet dagilimma riza gdstermektedir. Islam, dayanisma ve kardeslie son derece dnem

vermektedir. Faiz, bu duygular1 ortadan kaldirmakta ve apayri bir hayat tarzini

simgelemektedir (Siddiqi, 1984: 184).

Faiz yasagi ile haksiz bir sermaye artiginin 6dnlenmesi amaglanmistir. Ayrica bagkasinin
zararina olacak sekilde elde edilen faiz, 6deme darligi ¢ekenlerin de istismar edilmesinin
Oniine gecilmek istendigi i¢in yasaklanmistir. Sosyal adalet ve servetin belirli kesimlerde
birikmesi faiz yasagi ile ilgili olarak yapilan agiklamalarda vurgulanmustir. islami
kurallara gore kredi verilebilir ve borcun geri 6denmesini garantiye almak iizere teminat
da alinabilmektedir. Fakat bu bor¢ verme iliskisinde bor¢ veren taraf, borg alan taraftan

anaparanin belirli bir tutar1 lizerinden ya da sabit bir tutar olarak bir fazlalik
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isteyememektedir (Tok, 2009: 12-14). Islami esaslara gére para yalnizca bir degisim

aracidir. Paranin bir mal gibi alim satim konusu olmasi dogru degildir (Tiirker, 2010: 6).
Faiz yasagina iliskin baz1 ayetler ise sOyledir:

“Ey iman edenler, birbirinizin mallarinizi haram sebeplerle yemeyin. Meger ki (o mallar)
sizden karsilikli bir rizadan (dogan) bir ticaret (mali) ola. Kendilerinizi oldiirmeyin.

Siiphe yok ki Allah sizi ¢ok esirgeyicidir.” (Nisa Suresi, 29. Ayet)

En genis anlamiyla bu ayet “karsilikli rizaya dayanan ve konusu maddi degerler olan
hukuki islem” anlaminda ticaretten soz etmektedir. Bunlarin haricinde riza olmaksizin,
haksiz olarak nitelendirilen yontemlerle insanlarin elde ettigi mallara ambargo
uygulamak, bu mallardan ve insanlardan faydalanmak yasaklanmistir. Riza olgusunun
ticaret ahlakinda 6nemli bir yere sahip oldugu vurgusu yapilmistir. Bir ticari iglem alinan
mali yada islenerek mamiil haline getirilen hammaddeyi tizerine emegin karsilig1 olan kar
konularak satilmasi1 seklinde gergeklestirilir. Kar olgusunun karsiliksizmis gibi
goziikmesi haksiz kazang yollarina yakin bulunmasina neden olsa da belirli bir bedelle
alman mala satilitken koyulan kérin ticari amag¢ giitmesi bu yanilgidan
uzaklastirmaktadir. Haks1z kazang yasaklanirken ticaretin helal kilinmasi kar etmenin
mesru oldugu anlaminda gelmektedir. Ticaret isleminde sermayenin riski, harcanan emek
ve kamuya saglanan fayda alim-satim arasindaki farkin kar olarak mesruiyetini

gostermektedir (Karaman vd. 2014: 50).

“By iman edenler! Faizi éyle kat kat arttirllmis olarak yemeyin. Allah’tan korkun. Ta ki

muradiniza eresiniz.” (Al-i imran Suresi, 130. Ayet)

Sozliikte riba, “herhangi bir seydeki artis ve fazlalik” anlamina gelir. Terim olarak riba
bor¢ verilen bir paray:r belli bir siire sonunda belirli bir fazlalikla geri almanin veya
herhangi bir borg iliskisiyle dogan ve siiresinde 6denmeyen bir alacak i¢in vade taniyip
vade sonunda bu alacagi fazlalikla tahsil etmenin yahut bu sekilde alinan fazlaligin adidir.
Faizle bor¢lananlarin, ¢ogu zaman 6deme giigliigiine diisebildikleri, borcu vadesinde
O0deyemedikleri i¢in anapara yaninda faizin faizini de borg¢landiklari, bdylece faizin
katlandig1 da bir gergektir. “Kat kat” ifadesi bu gergegin altin1 ¢izmektedir (Karaman vd.
2014: 671).
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“Insanlarin mallarinda artis olmasi icin faiz (cinsin) den verdigimiz sey (nakd, mal,
sadaka, vesaire) Allah katinda artmaz. Allah’in rizasin dileyerek verdigimiz zekat ise,

sevaplarini kat kat artiranlar onlar (onu verenler) dir.” (Rum Suresi, 39. Ayet)

Bazi miifessirler burada bir yasak ifadesinin bulunmamasindan hareketle bu kelimeyi
haram olmayan fakat Allah katinda da degeri bulunmayan bazi beseri iligkilerle, 6zellikle
“karsiliginda tesekkiir bekleyerek veya bir menfaat umarak bagkasina bir bagista

bulunma, hediye verme” gibi manalarla da agiklamiglardir (Karaman vd. 2014: 319).

Ayrica Peygamber Efendimiz de veda hutbesinde sdyle buyurmustur: “Ashabim! Kimin
yaninda bir emanet varsa, onu hemen sahibine versin. Biliniz ki faizin her c¢esidi
kaldirilmistir. Allah bdyle hitkmetmistir. Tlk kaldirdigim faiz de Abdulmuttalib’in oglu
(amcam) Abbas’in faizidir. Lakin anaparaniz size aittir. Ne zulmediniz ne de zulme

ugraymiz.”
2.3.2.2. Garar (Belirsizlik) Yasag:

Garar sozliikte “tehlike, risk, kisinin bilmeden canini1 veya malini tehlikeye sokmasi,
rizikoya diislirmek, olmayan1 var gostermek, aldatmak™ gibi anlamlar ifade eder (Pagaci,

2006: 197).

Ticari alig-verislerde kesin ve sert bir bigimde yer alan yasaklardan bir digeri de aldatma,
hile yapma demek olan “garar”dir. Su nokta bir gercektir ki bir ticari is veya iglem, sayet
“faizsiz” bir islem 6zelligi tasiyorsa, bu islem ayn1 zamanda “garar” yani “ hilebazlik ve
aldatmaca” dahi tagimiyor demektir. Boylesine ayipli bir durum, halki aldatmak, hile
yapmak suretiyle hi¢ de uygun olmayan yoldan halkin parasini gasp etmek, insanlarin
miilkiinii ele gegirmek demek olur ki islam’da bu Allah katinda yasaklanmistir, yani

haramdir (Abdul-Rahman, 2015: 64).

Kur’an ve siinnette, sozlesmelerde agiklik, diiriistliik ve giiven ilkeleri iizerinde 1srara
durulur; karsilikli rizanin bulunmadigi akidler ve ticari islemler “batil yol” olarak
nitelendirilir. Kur’an ve siinnetin bor¢lar hukuku alaninda sevk ettigi birgok hiikiim ve

yasak da temelde bu agiklik ve diiriistliigii saglamaya yoneliktir ( ilmihal II, 2007: 358).

Giliniimiizde gararin bir sd6zlesme veya finansal islemi ser’i hiikiimler agisindan gegersiz

hale getirebilmesi dort kriter {izerinden degerlendirilmektedir (Yanpar, 2014: 70).
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1. Garar sozlesmeyi gecersiz kilacak kadar yogun olmalidir.

2. Sozlesmenin konusunda veya sdylesmeye konu varliklarin miktarinda belirsizlik
varsa bu durumda garar vardir.

3. Gararin bir s6zlesmeyi gecersiz hale getirebilmesi i¢in belirsizlik s6zlesmenin asli
unsurunu sakatlamalidir.

4. Miibadeleye dayali olan asir1 risk iceren bir sdzlesme, baska tiirli

karsilanamayacak bir ihtiyaci giderecek ise garar nedeniyle gecersiz sayilmaz.

Yukarida belirtilen kriterler neticesinde s6zlesmenin gegerliligi gararin biiyiikliigline gore
belirlenebilmektedir. Bir s6zlesmedeki gararin yiiksek dl¢ekli olmasi s6zlesmeyi gegersiz

hale getirebiliyorken, gararin kiigiik 6l¢ekli olmasi so6zlesmeyi gecerli kilabilmektedir.

Nihai olarak garar, hukuki islemlerin karsilikli riza, aciklik ve diiriistliiglin korunmasini
saglayan bir Islam hukuku ilkesidir. S6zlesmeyi olusturan taraflarin herhangi bir zarara

ugramalar1 ve aldatilmalarina engel olmak amaglanmistir.
2.3.2.3. Spekiilasyon Yasagi

Spekiilatif faaliyetlerde bulunmak Islam dinince yasaklanmistir. Islami finansin
yasakladigi manipiilasyon ve forward islemleri spekiilatif faaliyetlerle ile yakindan
ilgilidir. Yatirimcilar ilk olarak yapilan alim-satim isleminden ziyade elde edilecek olan
kar ile ilgilenmektedir. Burada spekiilasyonu yatirimdan ayiran en onemli fark niyettir.
Spekiilasyon fiyatlarin arttirilmas1 amaciyla ortaya atilmaktadir. Oysaki Islam dini
yatirimin temelinde gelir saglama amaci oldugunu benimsetmektedir. Burada bahsedilen
gelir sirket hisselerinden pay sahibi olmaktir. Bu durumla gerceklestirilen islem Islami
finans 6zelliklerine gore gergek bir ortaklik yapisina benzemektedir (Ciirtik, 2013: 27).
dolayisiyla alim-satim islemi gerceklestirilen bir piyasada spekiilatif aksiyonlar ile
gerceklestirilebilecek kar Islam dinince haram kilinmistir. Bununla birlikte spekiilasyon
hukuksal acidan bir sug teskil etmemektedir. Borsada islem goren firmalarin belirli bir
degere ulasmas1 amaciyla spekiilasyon yapildigi gdzlemlenebilmektedir. Islami finans
perspektifinden uygulanmasi yasaklanan spekiilasyonun hukuksal agidan bir su¢ tegkil
etmemesi ile bir tezat olusturmamaktadir. Burada kontrol edilmesi gereken mekanizma

hukui diizen ile islam dininin getirdigi kurallarmn farkliligidur.
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2.3.2.4. Sans Oyunlar1 ve Kumar Yasagi

Islam dinince yalmzca dini vecibelerin yerine getirilmesi, insani iliskilerin kurallar
dahilinde kurulmas yeterli degildir. Helal kilinanlarin yaninda haram kilinanlar i¢in de
tedbir alinmas1 gerekmektedir. Sosyal hayatin belirli bir diizende kurulabilmesi igin Islam
dinince yasaklanmis kotiiliikklerden uzak durulmasi da ¢ok Onemlidir. Bunun
saglanabilmesi i¢in gerek Kur’an ayetlerinde gerekse de hadislerde gosterilmesi gereken
davraniglara deginilmis, yasaklanan davraniglarin sebepleri g6z oniinde bulundurularak
belirli agamalarla insanlarin bu kétiiliikklerden uzaklasmasi saglanmistir. Toplumda
olusturulmast istenilen ahlak degerleri bir¢ok ayet ve hadiste islenmistir. Yine bir¢ok ayet
ile olumsuz davranislar agikc¢a yasaklanmistir. Kumar ve sans oyunlar1 da bu yasaklarin
basinda gelmektedir. Vaktin bosa harcanmasi, haksiz yollarla kazanim elde edilmesi,
irade egitiminin bozulmasi gibi sonuglar doguran bu koétii aligkanliklar yalnizca dini

emirlerle degil insani duygularla ve sagduyu suuruyla uzaklastirilmalidir (Bardakoglu,

2002: 364).

Ayrica Kur’an-1 Kerim’de agik¢a kumar ve sans oyunlarinin yasaklandigi net olarak

anlatilmustir. {lgili ayetlerden bazilar1 sdyledir:

“Ey iman edenler! Sarap, kumar, dikili taglar (putlar) ve sans oklar: birer seytan isi
pisliktir. Onlardan uzak durun ki kurtulusa eresiniz. Seytan, sarap ve kumar yoluyla
araniza diismanlik ve kin sokmak ve sizi Allah’1 anmaktan ve namazdan alikoymak istiyor.

Artik -bunlardan- vazgectiniz degil mi?” (Maide Suresi, 90-91. Ayetler)

Islam’1n tesrifi ile ilk Miisliimanlar toplumda ¢ok yaygin olan icki ve kumar aliskanlig
karsisinda kademeli olarak uzaklastirilmustir. Ilk olarak insanlar bu kétii aliskanliklarin
olumsuz etkileri lizerine diigiindiiriilmiistiir. Daha sonra iman olgusunun saglamlagmasi
neticesinde kesin emirlerin gelmesi ile insanlar bu kotii aliskanliklardan vazgegmislerdir

(Karaman vd. 2014: 335).

“Sana sarap ve kumar hakkinda soru sorarlar. De ki: Her ikisinde de biiyiik bir giinah ve
insanlar i¢in birtakim faydalar vardir. Ancak her ikisinin de giinaht faydasindan

biiyiiktiir.” (Bakara Suresi, 219. Ayet)

Kumar insanlar1 tembellige alistirmaktadir. Calismadan kazanma ve yeme insanlari

aliskanliga sevk etmekte, kaybedenlerin kazananlara kars1 diismanlik beslemelerine ve
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kin duymalarina sebep olmaktadir. Yemenin icmenin maddi faydalar1 var gibi goziikse
de kumar insanlari bu sebeplerden 6tiirii biiyiik bir zarar ve giinaha itmektedir. Kazanma
hirsiyla bir ¢irpida kaybedilen servetler ailelerin dagilmasina dolayisiyla hayatin akisinin
bozulmasina neden olmaktadir. Allah’1 anmaktan ve ibadetlerden alikoyan bu tarz kotii
aligkanliklar insani duygularin da korelmesine sebep olmakla birlikte diinyevi olarak da

kisinin huzurlu bir yasam siirememesine neden olmaktadir (Karaman vd. 2014: 347).

Kumar ve sans oyunlar1 bireysel manada haksiz kazang elde etme gilidiisli tasimaktadir.
Herhangi bir emegin olmadigi, salt tiikketim temelli ve gelirin karsiliksiz saglanmasi
insanoglunu cezbeden en 6nemli yonleridir. Ancak, yukarida saydigimiz tiim faktorler
bireysel manada bireyin tatminini saglasa da, toplumsal manada haksizliga ve zulme
sebebiyet vermektedir. Kumar ve sans oyunlari; insanlari birbirine diisman etmesi,
Allah’t zikirden alikoymasi, namazdan uzaklagtirmasi ve haksiz-karsiliksiz kazanca
sliriiklemesi gibi birgok sebepten Otiirii haram kilinmistir. Bu yasaga finansal agidan
bakacak olursak son sebepte belirttigimiz haksiz kazang elde edilmesini ele almamiz
gerekecektir. Zira finans sisteminde emek-sermaye iliskisini, tiretime dayali, bir mal
karsilig tiikketimin ve degerin gergeklesebilecegine deginmistik. Kumar ve sans oyunlari
bu hususlarin aksine haksiz kazang saglamaktadir. Islam dinin tanidig1 mesru kazang
yollar1 mutlaka karsilikli fayda i¢cermektedir. Kumar ve sans oyunlar1 da garar yani
bilinmezlik igerdigi ve sadece bir tarafin kazanmasi sz konusu oldugu igin Islami finans

ilkelerine aykiridir.
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BOLUM 3: ISLAMI FINANSIN EKONOMIK HAYAT, TOPLUMSAL
DUZEN VE INSAN DAVRANISLARINA ETKIiLERI

“Diinya tarihini sekillendiren ve insanoglunun kendi giinliik islerini yonlendiren iki asli

kurum vardir, bunlar din ve ekonomidir.” (Marshall, 1964:6)

Birbiriyle iligkilendirilmesi zor gibi goziikse de toplum yargilarin1t merkezinden etkileyen
en Onemli iki unsur insan hayatinin idamesinde 6nemli rol oynamaktadir. Bu baglamda
Islami finans insan hayatina yon veren bu iki dnemli unsurun i ice gecmisligini, Kur’an-
1 Kerim’in hiikiimleri c¢ergevesinde yorumlayarak ekonomik hayata uygulama amaci

giitmektedir.

Islam dini tabii ve fitri bir din oldugundan bu dinde, insanlarin imkan ve kabiliyetlerine
gore galisip kazanmalar1, gerekli is birligini ve is boliimiinii saglamalar1 ve ihtiyaclar
dogrultusunda harcama yapmalari tabii karsilanmistir. Ancak bu konuda bazi temel 6l¢ii
ve ilkeler getirilerek is ve ticaret hayatinin diizen ve giiven i¢inde, haksizlik ve

suiistimalden uzak olarak islemesine de yardimci olmak istenmistir.

Islami finans ahlaki, ruhi, psikoloji ve estetik degerler icermektedir. Bu degerler Islami
finansin en temel 6zelliklerindendir. Esitligin, 6zgiirliigiin, isler bir toplumsal diizenin,
toplum refahmin yiiksek oldugu bir diizen kurulmasi amaglanmaktadir. Bunun dogal
sonucunda insanlarin temel ihtiyaclarmin karsilanmasi, saglik, egitim, gida gibi temel
faktorlerin temin edilmesi gerekmektedir. Bu gereklilikler 1s1§inda maddi anlamda da
insanlarin refah igerisinde, dengenin saglandigi bir toplumsal kalkinma ortami
kurulmalidir. Bu hem bireyler i¢in hem de o bireylerin igerisinde oldugu toplum i¢in bir
gerekliliktir. Ancak tiim bu déngiiye Islami finans kanadindan baktigimizda bireysel ve
sosyal hareketlerin temel amacinin bu sayilanlar ile sinirlandirilamayacagini gérecegiz.
Bu bakis acisiyla sosyal adaletin temini, ekonomik kalkinmanin saglanmasini, kardeslik
duygusunun gelistirilmesini, karsilikl1 baris, giiven ve dayanismanin teminini Islami
finans sisteminin temel amaglari olarak gérebiliriz. Bunun yani sira islami finans serbest
piyasa yapisinin korunmasi, fiyatlarin adil bir sekilde dagitilmasini, israfin 6nlenmesini,
sermayenin tim kesimlere dagilimini, kazancin mesru yollarla temin edilmesini de amag
edinmektedir (Ciiriik, 2013: 29). Islam iktisadi, paranin bir iiretim veya degisim araci

olarak algilandigi, bagimsiz bir meta olmaktan c¢ikartilan bir piyasa teorisini

41



benimsemektedir. Kumar, spekiilasyon tizerine dayanan haksiz kazang ve faiz gibi servet

edinme sekillerini keskin bir sekilde reddeder (Cattelan, 2015: 44).

Islam dini insanlarin hayatlarim1 idame ettirebilmesi, ailesinin gegimini saglamasi
amactyla mesru yollar vasitasiyla ¢aligsarak gelir elde etmesini ve miilk edinmesini helal
kilmistir. Hatta bu kazanim ibadet ve cihad 6l¢iitlerinde kutsal ve degerli bir davranis
olarak nitelendirilmektedir. Islam dininde kazang yollar1 ayr1 ayr1 belirtilerek aralarinda
oncelik ve istiinliik sirlamasi yapilmamistir. Bireylerin ve toplumlarin imkanlar1 ve
ihtiyaglar1 dogrultusunda kazang yollar1 belirlemeleri istenmistir. Oysaki Islam, hirsizlik,
faiz, zina, riigvet, kumar gasp gibi kazang yollarin1 yasaklamig, bu yollarla elde edilen
kazanca hicbir sekilde deger vermemistir (Ilmihal II, 2007: 409).

Kuran’da “Allah, alis verigi helal, faizi ise haram kilmistir” (Bakara Suresi, 275. Ayet)
buyurmustur. Kéar giidiisiiniin, ticari faaliyetlerin, emek ve sermaye hareketleriyle
ekonomiye katilmanim helal oldugu, faizin ise yasaklandig: belirtilen bu ayette Islami
finans hayatinin 6zii yatmaktadir. Buradan Islami finansin yalnizca faiz yasagma atifta
bulundugu ve yalmizca faizin ekonomik hayatta yasaklandigini ¢ikartmamak
gerekmektedir. Faiz haksiz kazanci ifade etmektedir. Islamiyet ise haksizliktan,
belirsizlikten, sosyal adaletsizligin oldugu bir dagilimin mesru goriilmedigi anlayisi
keskin bir bi¢imde hakimdir. “Aranizda birbirinizin mallarim haksiz yere yemeyin.
Insanlarin mallarindan bir kismini bile bile giinaha girerek yemek icin onlart hikimlere
(riisvet olarak) vermeyin.”(Bakara Suresi, 188. Ayet) Bu ayette de anlasilacag: tizere
Islamiyet, Miisliimanin haksiz kazang elde edilmesini acikca yasaklamistir. Bu yasakla
varilan nokta ise bir malin tam ve gercek karsiliginin malin sahibine teslim edilmesi,
emegin karsiliginin eksiksiz olarak verilmesidir. Bu vesile ile ekonomik sistemin en temel
sorunlarindan birisi olan gelir dagiliminda adaletsizligin giderilmesi saglanabilmektedir.
Giliven vermeyen gilinlimiiz finans sisteminin temel sorunlarindan birisi olan haksiz

kazang, gelir dagilimi adaletsizliginin en 6nemli unsurunu olusturmaktadir.

“Ey iman edenler! Allah'a karsi gelmekten sakinin ve eger gergekten iman etmis
kimselerseniz, faizden geriye kalani birakin. Eger boyle yapmazsaniz, Allah ve Resul "iiyle
savaga girdiginizi bilin. Eger tévbe edecek olursaniz, anaparalariniz sizindir. Boylece siz
ne baskalarina haksizlik etmis olursunuz, ne de baskalari size haksizlik etmis olur.”

(Bakara Suresi, 278-279. Ayetler)
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Tovbe etmis bir kimsenin tahakkuk etmis faiz gelirini de almasi yasaklanmistir. Yalnizca
anaparalarini alabilmeleri, anapara haricinde herhangi bir fazlaligin haram kilinmistir. Bu
netice ile bazi kimselerce faizin azinin helal, kat kat alinanin haram olacagi anlayisiyla
kendilerince yasadiklar1 magduriyeti gidermeleri diisiincesinin yanlig bir yorum oldugunu

gostermektedir (Karaman vd. 2014: 442).

Gazali ve daha sonra Satibi, Kur’an ve hadisteki Islami 6greti ve emirleri inceleyerek
Islam’da sosyal faydalarin ii¢ seviyede ele alinabilecegi sonucuna varmislardir: Zaruret,

ihtiyaglar ve incelikler (zaruriyat, haciyat, tahsiniyat).

Zaruretler Islam’a gore iyi, ferdi ve sosyal hayatin bes temelinin korunmasina esas olan
biitiin faaliyetleri ve seyleri ihtiva eder. Bu bes temel din, hayat, akil, nesil ve maldir. Bu
temelleri korumak, Islam dininin ilk hedeflerinden biridir. Thtiyaglar bes esasin korunmasi
icin hayati olmamakla birlikte hayattaki engelleri ve zorluklar1 hafifletmek veya
kaldirmak igin ihtiya¢ duyulan biitiin seyler ve faaliyetlerdir. Bir ¢ok zanaat, sanayi ve
iktisadi faaliyet, iirlin veya hizmetlerinin ihtiyaclar olarak addedilmesi dolayisiyla yani
zorlugu hafifletmek veya kaldirmak icin uygunluklari dolayisiyla buraya dahildir. Incelik,
ihtiyacin sinirlarinin Gtesindeki faaliyetleri ve seyleri ihtiva eder. Daha dar olarak, bu
kavram zorluklar1 kaldirmak veya bunlara care bulmaktan ¢ok hayati tamamlayan,
aydinlatan veya siisleyen seyleri ihtiva eder. Bu kategorinin 6zelligini belirten emirler
davranis ve konusmadaki incelikle; yeme, igme, giyinme, selamlasma, temizlik vs. de
Islami muaseret adabiyla; genelde itidal, 6zelde harcamalardaki itidal ile ilgili olanlardir.
Tahsiniyatr asarak israf ve nefsani arzulara esir olma derecesi islam’ca hem fertler, hem

de cemiyet i¢in bir zarar olarak addedilir ve siddetle reddedilir (Tabakoglu vd. 1988: 33).

Bu baglamda diisiinecek olursak, Islami finans yapisinin en énemli dzelligi maddiyatin
ikinci planda olup, ahlaki ve manevi degerlere 6nem vermesidir. Islami finansin
amaglarimi temel, ekonomi ve sosyal degerler acisindan degerlendirmek miimkiindiir.
Ekonomik hayatin yonlendirilmesi, toplumsal diizenin tesisi, insan davraniglarinin
yonelimi Islami finans perspektifinden incelenmesi gerekmektedir. Bu etkenler iizerine
kurgulanacak bir hayat standardi giiniimiiz iktisadi, sosyal ve toplumsal problemleri
minimuma indirgeyecektir. Kur’an ayetleri ve hadisler 1s131nda da neden Islami finansi

alternatif bir sistem olarak se¢mek istedigimizi agiklama gayreti i¢inde olacagiz.
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3.1. lislam’da Ekonomik Hayat

Ekonomik hayat denildiginde akla ilk olarak para gelmektedir. Ancak ekonomi ahlaki
kurallar da icermektedir. Gerek klasik iktisatta gerekse bu goriislin karsisindaki diger
ekollerde ekonomik hayatin ahlaki boyutu “ceteris paribus” un disinda kalmis, ekonomik
incelemeler ve ortaya konulan fikirlerde disarida tutulmustur. Ahlaki degerlerin saf
disinda birakildigi bir sistemde atilan higbir temel, o temelin atildig1 topluma adalet
getirmez. Adaletin tesisinde Oncelik ahlakiliktir. Toplumu olusturan bireyler yasam
faaliyetlerini ahlaki degerlerden yoksun, benmerkezci, 6z faydalarini diisiinerek,
toplumun c¢ikarlarini hari¢ tutup salt kisisel ¢ikar odakli gergeklestirmeleri o toplumda

adaletin var olmadiginin en 6nemli gostergesidir.
3.1.1. Sosyal Adaletin Saglanmasi

Adalet, zulmiin ziddidir. Zuliim, incitmektir, canin yanmasidir. Razi olunmayan bir
davranigla karsilanmaktir. Buna karsilik; herkese hakkini vermek ve her seyi akil ve
mantik Olciisiinde hikmet ve gayesine uygun olarak yapmak ise adalet olarak
degerlendirilmistir. Bu manada Allah, adildir, zulmii ve zalimleri sevmez. Onun igin
Islam’a gore zuliim haram sayilmistir. Allah’mn adaletle emrettigi siiphesizdir. Bunun
dlciilerini de oldukg¢a genis tutan islam Dini, din hususunda kars1 ¢ikilmadikga, belli bir
vatanda beraberce yasama kabul edildik¢e, kim olursa olsun; onlara iyilik etmek,
kendilerine adaletli davranmak gerektigini ortaya koymustur. Siiphesiz ki adalet, sosyal
baris i¢in sarttir. Sosyal baris da sosyal dayanigsma ile saglanir. “Muhakkak ki, Allah,
adaleti, ihsani ve akrabaya yardim etmeyi emrediyor, zinadan, fenaliklardan ve insanlara
zuliim yapmaktan nehyediyor” (Nahl Suresi, 909. Ayet). Bu ayette bize, adalet, ihsan ve
akrabaya yardim sosyal dayanismay1 gergeklestiren miiesseseler; zina, fenalik ve zuliim
ise sosyal dayanismay1 kostekleyen davranis ve tutumlar olarak gosterilmektedir. En
genis anlami ile haklara riayetkar olmak, adaletli davranmanin geregi olduguna gore,
cemiyette insanlarin karsilikli hak ve hukuka riayet anlayisi da sosyal adaleti beraberinde
getirmektedir (Seker, 2000: 52).

Islam ekonomisinin toplumsal alandaki ilkelerini “sosyal adalet” kavrami olarak
Ozetleyebiliriz. Adalet bildigimiz gibi denge anlamina gelir. Tipki bireyin, ferdin dengesi
gibi. Islam toplumunda da insanlarm dengeli olmas1 ancak adaletin ikame edilmesiyle

gerceklestirilebilir. Tipki insanlar arasindaki kul hakki nasil 6nemliyse toplumun varliginm
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stirdiirmesi i¢in, toplumsal hizmetlerin finanse edilebilmesi i¢in gerekli gelir elde etme
de adil olmalidir, adalete dayanmalidir. Adaletin hedefi sosyal refahi saglamaktir

(Tabakoglu, 2005: 256).

Faizsiz ekonomik sistem, refah ekonomisinde miinferit tiiketici ile firmalarin davranisi
ayni yonde bir biitlinliik arz eder. Davranislarindaki hiirriyet sosyal menfaatlerin ortak
sinirinda son bulur. Bu bakimdan faizsiz ekonomik sistem, kapitalist teorinin biiyiik bir
itina ile bina etmeye calistig1 Pareto Optimumunu kabul etmez. Hi¢ kimse kaybetmeden,
herhangi bir kimsenin kazanmamasi seklinde ekonomik etkinligi tanimlayan Pareto’nun
optimalite kriteri dagitim problemini ¢ézmekten bir hayli uzaktir. Bu optimumun
gerceklesmesi i¢cin hem tliretim hem de tiiketimde etkinligin mevcut olmasi gerekir. Bunun
ise mimkiin olmayacagi bilinmektedir. Bu bakimdan kapitalist sistemde refah
ekonomisinin saglam bir temeli yoktur. Faizsiz ekonomik sistemde ise iiretimden,
dagitima ve yeniden dagitima kadar bir biitiinliik arz eden refah anlayis1 ne fertlerin —
tilkketici veya iiretici- kaprislerine, ne de hiikiimetlerin keyfiyetine bagli olmaksizin daha
bastan faizsiz ekonomik sistemin genel prensipleri ¢ercevesinde gelistirilebilir saglam

oOlgiilere baglanmigtir (Giiven, 1995: 64).

Sosyal adalet, toplumdaki her bir bireye istihdam edilebilme imkani sunmakta, iiretebilen
her insanin firsat esitligine sahip olmasini saglamaktadir. Sosyal adalet kisilerin
kabiliyetlerini kullanarak karsiligini alabilmesi durumunda meydana ¢ikar. Sosyal adalet
refah diizeyinin tiim toplumda ayni olmasimi gergeklestiremez. Ancak firsat esitliginin
temini ile refahin toplumda dengeli dagilimimi ve toplumun minimum ihtiyaglarini
karsilamasini garanti altina alir. Bu durumda insanlar ekonomik aksiyonlarimi alirken
riskin paylasiminda daha istekli olacaklardir. Ayrica dikkat edilmesi gereken bir diger
husus ise adalet olgusunun matematiksel bir esitlikten ibaret olmayisidir. Birbirinden
farkli yaratilan insanlar arasinda yapilmasi muhtemel bdyle bir varsayim, 0 insanlarin
topluma katkilarindan mahrum kalmak anlamina gelecektir. Aslinda ifade edilmek
istenilen mutlak bir adalettir. Tiim insanlara esit firsatlar sunuldugu takdirde insanlarin
kendi aralarindaki farkliliklarr sunulan firsatlar neticesinde alinacak sonuglarin da farkl

olmasina sebep olacaktir ve bu kabul edilebilir bir durumdur (Ciirtik, 2013: 29).

Bu baglamda Islami finans, klasik finans anlayismin aksine ahlaki degerler temellidir.

Klasik 6gretinin karsiligi olan “rasyonel insan (homo economicus)” 6zellikleri sahsi
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cikar, rekabetci ve toplumsal ahlaki nemsemeyen bireye karsilik gelirken, Islami finans
Ogretisinde bireyin toplumun ¢ikarlarint diisiinen, is birligine katilan ve ahlakli olmay1

gaye edinen bireyi ortaya koymaktadir.

Islam iktisatcilarina gére islamiyet, bireysel ekonomik karar birimlerinden su davranis

hususiyetlerini bekler (Siddiqi, 1984: 254):

1. Ekonomik birimler, tiikketim, tasarruf, yatirim ve istihdam gibi diger ekonomik
faaliyetlerde baskalarini1 da dikkate alarak sosyal amaglara hizmet ederler. Sosyal
amaglar ise sunlardir: (i) Tiim insanlarin temel ihtiyaglarinin karsilanmasi, (ii)
gelirin ve servetin dagiliminda dengenin ve esitligin saglanmasi, (iii) istikrar ve
(iv) ekonomik kalkinma.

2. Ekonomik birimler, yukarida bahsedilen sosyal amaglari (maslahat-1 iimmet) da
gozeten kisisel ¢ikar ve kazangla (fayda ve kar maksimizasyonu) motive edilirler.

3. Bireyler, haram olanlardan sakinan makul bir tiiketimle birlikte, israftan
kacinmakla yiikiimliidiir.

4. Bireyler, sosyal amaclar cercevesinde (calisanlar ve yoneticiler, tiiketiciler ve
ireticiler, hiikkiimet ve is diinyasi arasinda) is birligine ve karsilikli istisareye
yatkindir.

5. Bireysel gelir sahiplerinin tasarruf karar1 yatirima yoneliktir.

Bu davranis karakteristikleri ¢ercevesinde asagidaki iktisat politikas1 araglarinin (bir

anlamda kurumsal diizenlemelerin) kabul edildigi gorilmektedir (Siddiqi, 1984, s. 254):

1. Faiz yerine, ticaret ve kar ortakligi.

2. Yatirim ve liretim yoluyla para tiretimi.

3. Sosyal amaglarin gergeklesmesi i¢in sosyal kurumlarin ve tabii bu arada devletin,
gerektiginde ekonomik alanda aktif rol tistlenmesi.

4. Yine sosyal amagclar gercevesinde, zekatin sosyal adaletin tesisinde zenginden
fakire kaynak aktarimi saglamasi.

5. Toplumun tiim tiyeleri i¢in asgari bir gelir diizeyinin garanti edilmesi.

3.1.2. Adil Gelir ve Servet Dagiliminin Saglanmasi

Islam insanlar aras1 kardeslik ile sosyal ve ekonomik adaleti 1srarla savundugundan gelir

ve servet dagilimindaki biiyiik esitsizlikler Islam’m 6ziine ters diismekte boylece Islam’in
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olusturmaya calistig1 kardeslik duygularini koreltmektedir. Bunun yaninda Kur’an-1
Kerim’e gore diinyadaki biitiin kaynaklar “Allah’in insanogluna litfu” (Bakara Suresi,
29. Ayet) dur. Bunlarin birkag elde toplanmast igin higbir sebep yoktur. Bu nedenle islam,
herkesin hakkini1 vermeyi savunur. Islam, biinyesinde ferdin insanca ve saygin bir hayat
standardina kavusturulmasi ve “Allah’in yeryiiziindeki vekili” (Bakara Suresi, 30. Ayet)
olan insanin serefiyle haysiyetinin korunmasini hedef alan bir yapiya sahiptir. Bu
standard1 olusturamayan Islam toplumu basarisizliga ugramis demektir. Peygamberimiz

S.a.v. sOyle buyuruyor: “Komsusu agken, tok yatan bizden degildir.” (Y1lmaz, 2011: 34)

Zorunlu bir durum olmadik¢a devletin piyasaya miidahalesini uygun gérmeyen Islami
bakis agisinda piyasalarin serbest olarak islerligini siirdiirmesi goriisii hakimdir. Devlet,
karsilikli olarak ¢alisan ve igveren haklarinin korunmasi agisindan otoritesini kullanarak
genel hukuki diizenlemeler yapabilir. Ancak tcretlere dogrudan bir miidahale
gerceklestirmesi Islami perspektifte uygun gériilmemektedir. Yine burada da agik bir kap:
birakilmis, karsilikli taraflarin adil diizeni temin edilebilmesi i¢in taban ve tavan fiyat

belirlemesine izin verilmistir (Esen, 1993: 64).

Zenginlik bireysel bir olay degil toplumsal bir olaydir. Bireysel yetenekler ancak
toplumsal talep varsa zenginlikler olusturabilir. Bu yiizden zenginligin toplumla
paylasilmasi esas olmalidir. Yine bu ilke sosyal adaletin adeta bir finansman faktorii

oldugunu gosterir (Tabakoglu, 2008: 67).

Islam, servetin belli bir gurubun veya ziimrenin tekelinde toplanmamasi i¢in bir¢ok
kapsamli, kiigiik ve biiylik dagitim tedbirleri uygular. Bunlarin etkisi zenginlerden
fakirlere dogru bir servet transferine sebep olur. Servetin devamli dolanimda olmasini
gerektiren bu diizenlemeler, herhangi bir nedenle, toplumun olusturdugu bu gelirden
gercek bir pay alamayan kisiler lehinedir. Cok maksatli olan Islam’m gelir ve refahi
dagitim tedbirleri, sadece ekonomik biiyiimeyi hizlandirmak, asir1 ekonomik esitsizlikleri
azaltma yaninda ekonomik adaleti saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda devlette karsilikli
giiven i¢inde, barig, refah, gelismeye dayali siyasi istikrar ve sosyal biitlinliiglin
saglamasini da miimkiin kilar. Islam, zengin ve fakirlerin birlikte yasamasini kabul eden
gergek bir yaklasim sayesinde gelir ve servetlerin adil dagitimini garanti eder. Ekonomik

esitsizlige karsi cevabi, Miisliimanlara zengin olanlar1 kiskanmamalarini tavsiye etmek
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ve zenginlerden fakirlere servetin bir kismini siirekli transfer eden, yeniden dagilim

saglayan bir¢ok tedbiri uygulamaktadir (Habergetiren, 2005: 135).

Gelir ve servet dagilimindaki biiylik esitsizlikler, insanlar arasi kardeslige, sosyal ve
ekonomik adalete bilyiik 6nem veren Islam ruhuna tatbiki aykir1 olacaktir. Boyle
esitsizlikler islam’in olusturmaya calistig1 kardeslik duygularmi, desteklemekten cok,

yikacaktir.

“Bunun yaminda biitiin kaynaklar Allah’in kullarina litfu oldugundan bunlarin birkag
elde toplanmasindan hichir sebep yoktur.” (Bakara Suresi 29. Ayet) Islam, dagilim
adaletini savunur ve Allah’in yeryiizlindeki vekili olan insanin serefiyle uyum gosteren
insancil ve saygin bir hayat diizeyini garanti eden gelirlerin ve servetin tekrar dagilimini
ongdren bir sistemi kapsar. Boyle bir garantiyi saglayamayan Islam toplumu,

basarisizliga ugramistir.

Bundan dolayi Islam, dagilim adaleti iizerinde énemle durur ve sisteminde asagidaki bes

gerekli 6zelligi tasiyan bir programi bulundurur (Yilmaz, 2011: 92).

1. Deneyim ve Ogretim i¢in diizenlemeler yapmak, bundan sonra issizlere
kazangli birer i bulunmas1 konusunda yardim saglanmasi ve yetenekleriyle
uyusan bir is bulunmas.

2. Calisanlara adil iicret saglayan bir sistemin uygulanmas.

3. Is kazalarma ve issizlige kars1 zorunlu sigorta diizenlemesi yapilmast.

4. Kisisel yetersizlikler, fiziksel veya ruhsal engeller ve yaslilik gibi nedenlerden
dolay1 kendi ¢abalartyla saygin bir hayat standardina kavusamayan kisilere
yardim edilmesi.

5. Zekat toplanmasi ve dagitilmasi, Kuran’da belirtildigi gibi, “ Servetin belirli
ellerde dolasmasini” (Hasr Suresi, 7. Ayet ) engellemek, servet ve gelir
dagilimmi hizlandirmak i¢in vefat eden bir kimsenin mallarmin dagitimi

konusundaki islam 6gretilerini saglamlagtirmak.

Kendi ihtiyaglarimi karsilayamayan ve yardima gereksinimi olan her kisiye saygin bir
yasam standardi saglama islam devletinin gorevidir. Peygamberimiz bunu agikca

bildirmistir.
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Konu ile alakali Peygamber Efendimizin bazi hadis-i serifleri soyledir (Yilmaz, 2011:
92):

“Allah’in Miisliimanlara idareci yaptigi bir kimse, Miisliimanlarin ihtiyaglar1 ile

ilgilenmezse, Allah’u Teala da ondan yardimini keser.”

“Bir Miisliman 6liir de borg birakirsa sorumlulugu bize aittir.”
“Halife, velisi olmayanlarin velisidir.”

3.2. Islam’da Toplumsal Diizen

[slam Dini paylasma ve yardimlasmaya akrabalardan ve yakindan baslamay:

<

ogiitler. Kur’an-1 Kerim’de Allah’u Tedla “...Anaya, babaya, akrabaya, yetimlere,
voksullara, yakin komsuya, uzak komsuya, yammizdaki arkadasa, yolcuya ve maliki
bulundugunuz kimselere ihsdn ile mudmele edin, iyi davranmn...” (Nisa Suresi, 36. Ayet)
buyurmaktadir. Bu ayette de anlasildig1 gibi Islam dini zengin ile fakir arasinda olusacak
muhtemel ekonomik ugcurumu minimuma indirgeme amacindadir. Toplumun huzur ve
saadeti toplumda birlik, beraberlik, paylagsma ve yardimlasma ile gergeklesmektedir. Bu
nedenle Islam dini paylasma ve yardimlasmaya olduk¢a 6nem vermektedir. Bu sayede

zengin ve fakir arasinda manevi bir bag kurulmus olur. Bu manevi bag toplumun gelir

dagilimin1 maksimum 6l¢iide esitleme amaci giitmektedir.

Islam dini ticarete biiyiik dl¢iide 5Snem vermektedir. Fiyatlarin arz ve talebe gore olustugu,
herhangi bir miidahalenin olmadig1 serbest piyasa yapisinin saglanmasi desteklenmistir.
Insanlarin da bu ekonomik aksiyonlara takilimi tesvik edilmistir. Uretilen mallarm nihai
alictya en ucuz sekilde ulastirilmasini amaglayan Islami finans sitemi bunun igin gesitli

onlemler de almaktadir (Aktepe, 2010: 27).

Islam maliye sistemi acisindan gelir dagiliminda adalet ilkesi ele alindiginda, islam dinin
oncelikli olarak bir toplumda fakirlerin ve zenginlerin olabilecegini kabul eden bir
anlayisa sahip oldugunun alt1 ¢izilmelidir. Baska bir ifadeyle sanilanin aksine, Islam dini
ne salt bir esit miilkiyet anlayigini ne de tam 6zel miilkiyet baglaminda diisiik gelir ile
yiiksek gelir arasinda bir gelir ugurumu olmasini kabul etmektedir. Bu nedenle Islam
dininin zengin ile fakirlerin birlikte yagsamasini kabul eden bu goriisii sayesinde toplumda

gelir dagiliminin 6nemi ve gerekliligi ortaya ¢ikarilmaktadir. Bu diisiinceden hareketle
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Islam dini ortaya ¢iktig1 ilk giinlerden itibaren sosyal hayati degistirmeye ve yeni kurallar
cergevesinde dengeli bir hale getirme gayreti iginde bulunmustur. Bu amagla toplumda
sosyoekonomik kosullar1 diizenleme ve gelir dagiliminda adaleti saglamaya yonelik
olarak; kaynaklarin dagiliminda adalet, fonksiyonel dagilimda adalet ve ferdi dagilimda
adalet seklinde {i¢ agamali bir siniflandirmay1 ortaya koymustur (D6kmen ve Yesilyurt,
2015:342).

3.2.1. Karsihkh Dayanisma ve Sosyal Yardimlagsma

Rekabet ve dayanigsma gibi birbirine zit iki vakia, canlilar aleminde siire gelen hayatin iki
onemli unsurudur. Bu biyolojik vakialar tabii denge diye de isimlendirebilecegimiz
nizamin bir parcasidir. insanlar, hayirl islerde rekabet etmeli, yarismalidirlar. Tktisadi
anlamda rekabetin bir siire sonra rekabeti 6ldiirdiigli ve su veya bu sekilde anlagmalarla
sonuclandig bilinmektedir. Bu ylizden daha isin basinda yardimlasma ve dayanigsmanin
bir esas olarak kabul edilmesi, tekelcilik gibi arzu edilmeyen seylerin dogmasina yol

acacak ortamin belirlenmesini biiyiik 6l¢iide 6nler (Tabakoglu, 2008: 264).

“Inananlar ancak kardestirler” (Hucurat Suresi, 10. Ayet) ayetiyle Allah, Islam dininin
birliktelige, dayanismaya ne derece dnem verilmesi gerektigini belirtmistir. Birbirleriyle
kardes gibi gecinmesi ancak bu sekilde kurtulusun miimkiin oldugu anlatilmas,
zorluklarin {istesinden el ele vererek gelinebilecegi belirtilmistir. Islam kardesligi kan

bagindan daha tstiin tutulmustur.

Islam diisiincesinde toplumu olusturan bireyler, o toplumun ¢ikarlarini diisiinmekle
yiikiimliidiir. Bireyler birlikte yagamlarini siirdiirdiikleri toplum i¢in neler yapabilecekleri
diisiincesiyle hareket ettigi taktirde toplumsal faydanin ve akabinde de bireysel faydanin
artabilecegi goriisii Islami perspektifin bakis acisidir (Kutub, 2011: 123). Karsilikli olarak
insanlar sorumluluklarini paylasmali, kendi sorumluluklarinin yani sira diger insanlar1 da
diisiinmelidir. Bu diisiince ile insanlar ¢ikarci bakis acisindan kurtularak toplum olarak
yasamanin bilincine varmis olacak, dayanismanin ve yardimlagsmanin vermis oldugu

fayda maksimizasyonunu saglayacaktir.

Islami finans, toplumu olusturan biitiin kanatlarin sorunlarmi ¢6zmek suretiyle

saglanacak isbirligi icin siire¢ gelistirme amacindadir. Uretici, tiiketici, tasarruf sahibi,

50



yatirimet gibi ¢ok yonlii bir toplumsal yapinin sorunlarint dikkate alarak finansal bir is

birligi amaglanmasi tizerine vurgu yapilmaktadir (Ciiriik, 2013: 33).

Islam’1n bir ahlak ilkesi olarak ortaya koydugu ahiligin giinliik hayata gecirdigi hizmet
anlayis1 boyle dayanigsmaci bir toplum olusturmay1 hedef almustir. islamla ilgili bir baska
esas olan infak (harcama) olgusu bu arz yonlii toplumu olusturmanin maddi yoniinii teskil
eder. Biitiin toplum, kisinin kendisinden baslayarak en yalinlardan dis halklara kadar
infak ile birbirine baglanir. Iste bu noktada arz yonlii ekonomi giindeme gelir. Bu

yaklasima gore ekonomi insan i¢indir (Tabakoglu, 2005: 25).

Sosyal ve iktisadi yonden, hangi seviyede olurlarsa olsunlar, saglam ve dayanisma iginde
bir toplum kurabilmek i¢in insanlarin karsilikli yardim ve iliski igerisinde olmalari
gerekir. Bu karsilikli yardimlagsmanin bulunmadigi topumlar iktisadi yonden hangi
diizeye ulasirlarsa ulagsinlar manen tatmin bulamayacaklar; yabancilasma (Al yenasyon)
insanlardan kagis, ihtiras, haset ve bunlarin sonucu olarak da fesat ve anarsiden
kendilerini kurtaramayacaklardir. Bu yiizden Kur’an, biitiin insanlara “iyilik (birr) ve
takva tizere yardimlagin” emrini yoneltir. Bunu, Hz. Peygamber’in, “hayra delalet eden

onu yapmis gibidir” sozii bir yoniiyle agiklar (Beser, 1987: 37).

Temelinde son derecede dinamik, gercekei ve yeniliklere agik bir din olan Islam dini,
degisen sosyal ve kiiltiirel sartlara ve farklara uymada harikulade bir intibak kabiliyetine
sahip olup, bu dinin akidesinin temelini olusturan “Tevhit" yani "Birlik” inanci en
milkemmel ve ideal bir sosyal kaynasma, kenetlenme, birlesme ve biitiinlesme
(integration) prensibidir. Gerek Kur'an'da ve gerekse hadislerde bu birligi emreden ayet
ve hadisler sayillamayacak kadar ¢oktur. Aym sekilde, Islam dini, “Miiminler kardestir”
diyerek “din kardesligi” ilkesiyle alt-iist, kadin-erkek, geng-yasli, zengin-fakir, efendi-
hizmetgi, patron-is¢i, amir-memur, hiir-kole, koylii-sehirli, gocebe-yerlesik, beyaz-siyah,
vs. gibi her tiirii sosyal statii farkliliklar1 ve tezatlarini eritip kaynastirmaktadir. Boylece
bir tek Allah'a kulluk inanci etrafinda onlar1 birlestirerek adeta yekviicut kilmaktadir

(Giinay, 2003: 325).

Islami kaynaklarda dayanismay: saglayacak davramglar emir ve tavsiye edilmis,
dayamgmaya zarar verecek davranislar ise yasaklanmistir. Bu anlamda Islam, toplumun
dayanigsmasini engelleyen davranislar1 yasaklayarak, insan i¢in ideal olan yasayis tarzini

gerceklestirebilmek igin gerekli tedbiri almaya ¢alismstir. iki kisiyi ilgilendiren fertler
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aras1 davraniglar toplumun iiyesi olmalar1 bakimindan topluma da yansiyacagindan, adam
oldiirmek, haset etmek, israf ve cimrilik yapmak, yalan sdylemek, iftira etmek, giybette
ve suizanda bulunmak gibi ferdi davranislar yasaklanmistir. Bunlardan baska; fuhus, zina,
hirsizlik ve gasp, icki, kumar, riisvet ve faiz; sahislarin isledikleri davranislarsa da ayni
zamanda dogrudan dogruya toplumu ilgilendiren ve zararlart sebebiyle toplumun
biinyesini kemiren, arttig1 ve yayginlastigi zamanlarda ise biitiin toplumu etkileyebilecek

ozellikleri bulunan davranislar olduklarindan Islam bunlara da karsi ¢ikmistir (Akyiiz,
2014: 466).

3.2.2. Baris ve Sosyal Giivenlik Anlayisi

Islam dininin insanlara getirdigi asil mesajin, isminde belirtildigini ifade edebilebilir: O
da “baris”tir. Islam’da baris, insan hayatinin biitiin alanlarini kapsayan bir kavram olarak
ortaya ¢cikmaktadir. Bu anlayisla, baris fertlerin yasamlarinin sinirli bir kesimini i¢ine alan
veya sadece uluslararas iliskilerde gozetilen bir hedef olarak goriilmemektedir. Islam’in

baris anlayis1 hayatin tiimiinii i¢ine alir (Yalgintas, 2009: 30).

Islam dininin ortaya ¢ikisindan bu yana attig1 tiim temeller baris odaklidir. Bu temeller
izerine bina edilen islami kurallar toplumlar: bir arada tutma, huzuru ve giiven ortamin
saglama amacindadir. Bir toplumu olusturan bireyler arasindaki baris ve kardeslik
duygusunun geligmisligi saglikli bir toplumsal yapmin kurulmasini saglamaktadir.
Islamiyet bireylerin kendi imkanlariyla karsilayamadigi ihtiyaglarini baris ve kardeslik
duygusunun gelistigi toplumsal yapida yardim alarak karsilama imkani tanimaktadir.
Ekonomik iligkilerle birbirlerine yardimei olan bireyler daha siki kardeslik ruhuna
sahiptirler. Ahlaki olgunlugun tamamlandig: toplumlarda baris ortami hakim oldugu i¢in
ekonomik iligkiler de kardeslik ruhunu gelistirici nitelikte olmaktadir. Bu baglamda baris
ortaminin temini ekonomik ve toplumsal iligkilerin kuvvetlenmesi ve daha saglikl

yiirlitiilmesi neticesini dogurmaktadir.

Emniyet ve giiven i¢inde olma, herkesin arzusudur. Herkesin giivenli olmasi (emin
olmasi) arzu edilen bir sonugtur. Nitekim Tin Suresinde Allah, emin belde iizerine yemin

etmektedir.

Giliniimiizde risk, genelde ileride ger¢eklesmesi muhtemel olan kisi-mal varligindaki

eksilme olarak tarif edilmektedir. Bu tarifte ahlakiligin yeri yoktur. Oysa Islam’da
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kisilerin azginlig1, mal savurganligi vb. mallarinin helakine vesiledir (Kasas Suresi, 78.
Avyet; Al-i Imran Suresi 117. Ayet; Yunus Suresi, 13. Ayet; Meryem Suresi, 74. Ayet
vb.). Allah yolunda savasmayan, infak etmeyen Kkisiler, kendilerini, elleriyle tehlikeye
atanlar olarak vasiflandirilmislaridir (Bakara Suresi, 195. Ayet). Gériililyor ki Islami
anlayista ekonomik olaylarla ahlakilik tamamen i¢ icedir. Ornegin kisinin gegim
sikintisina sabri, giinahlarmin affina vesiledir. Yine zenginin malimi infaki da onu

aridirir.

Islam’daki sosyal giivenligin gayesi de giiniimiiz sosyal giivenliginden oldukga farklidir.
Cagdas sosyal giivenligin sosyal, ekonomik, siyasal vb. nedenleri vardir. Uygulamada
ise, genelde prim ddeyenler bunlardan istifade etmektedir. Islam ise, insanin giivenligini
insan i¢in degil, insanin yaratilig gayesini gerceklestirebilmesi i¢in saglar. Bilindigi iizere
“Allah insanlari, kendisine kulluk etsinler diye yaratmigtir.” (Zariyat Suresi, 56. Ayet).
Zekat, sadaka-i fitr, akile miiessesesi Islam’da sosyal giivenlik kurumlari olmasinin yani
sira nafaka, vakif, keffaretler, kurban, nezir, ganimet ve fey gibi kurumlar da sosyal
giivenligin finansman kurumlari arasinda sayilabilir. Bu kurumlar, finansman agisindan
giiniimiiz sosyal giivenlik kurumlarinin elde edecegi meblaglardan c¢ok daha fazla
finansman imkanina sahiptir. Yalnizca zekat bile diistiniildiigii takdirde basli basina
yeterli bir kurumdur. Ciinkii zekat, bilindigi iizere gelirden degil, servet iizerinden bir

meblagdir ki ¢ok biiyiik bir fon olusturur (Y1lmaz, 2011: 148).
3.3. Islami Hayatta insan Davramslan

“Biitiin insanlar Hz. Adem ve Hz. Havva’dan yaratilmistir. Hepiniz soyca esitsiniz. Hesap
giiniinde, Allah-u Teala size haseb ve nesebinizden sormayacaktir. O’nun katinda
listiinliik takva iledir.” Islam’in kurmay1 amagladig1 sosyal diizende tiim bireyler, Allah
tarafindan tek bir ¢iftten yaratilmis olduklari i¢in, tek bir ailenin bireyleri gibi kardeslik
ve sevgi baglariyla birlesirler. Bu kardeslik, belirli bir topluluga ait degil evrenseldir.
Karsilikli is birligi ve yardimlasma, bu evrensel kardeslik kavraminin dogal bir

sonucudur.

Islam, tiim insanlig1 bir aile olarak ele aldigindan, bu ailenin biitiin bireyleri Allah katinda
O’nun kanunlarina gore esittir. Zengin ile yoksul, kuvvetli ile zayif, beyaz ile siyah
arasinda hi¢cbir fark yoktur. Bir kisinin digeri i¢in tek Olcii takva, kisilik, beceri ve

insanliga hizmettir. Herkesin topluma faydali olup, toplumsal iiretime katildig1 oranda
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payimni aldig1 ve somiiriiniin 6nlendigi bir ekonomik adaletle desteklenmedigi takdirde,
kardeslik kavrami ile bireylerin Allah’in kanunlar1 oniindeki esitligi ilkesi bir anlam

tasimaz (Yilmaz, 2011: 30).

Islam iktisadmin koékeninde; Islam realitesinin yalmz bir ritiieller dizisinden ibaret
olmadig1 goriisii yer almaktadir. Buna gore; bu dinin sadece vicdanlara indirgenebilecek
bir inang sistemi olmadig1 belirtilmekte ve tiimiiyle bir yasam bicimi olarak islam’a
doniisiin pratik karsiligini teskil edebilmek igin de; pek cok disiplinin Islami versiyonu
teskil edilmektedir. Orgiitlenen bu Islami disiplinlerin her biri “biitiiniin pargalar1” olarak
degerlendirilmektedir. Bu parcalarm belli bir ahenk icinde isleyebilmesi de Islam’in
ahlaki prensipleri ¢ercevesinde faaliyet gosterildigi dlclide miimkiin hale gelmektedir.
Dolayisiyla, toplumsal hayati diizenlemeye talip olan Islami disiplinlerin ortak
perspektifi; Islam’mn 6ngordiigii ahlaki degerleri yapilandiracak olan kural ve hiikiimlerde
somutlasmaktadir. Bu  genel metodoloji  iktisat  disiplini  cergevesinde
degerlendirildiginde; 6rnegin, Nasr, ekonomiyi “uygulamali ahlak™ olarak tanimlamakta
ve ahlaki ilkeleri uygulamayan bir ekonominin Islami agidan miimkiin olamayacagini
belirtmektedir. O’na gére ekonomi; Islam’m ahlak prensiplerinin 6zel bir insani faaliyet

alanina tatbikini ifade etmektedir (Ongan, 2008: 214).
3.3.1. Rasyonel Insan- Miisliiman Insan Karsilastirmasi

Rasyonel insan modeli isteklerinin sonsuz, bu istekleri karsilamak icin kullanilan
kaynaklarin ise kit oldugu varsayimina dayanmaktadir. Bu tanimlamadan hareketle
tabiattaki kaynaklarin ve imkanlarin smirli oldugunun gormezlikten gelindigi
anlasilmaktadir. Thtiyaglar1 olsun veya olmasin iktisat yazininm temeline iiretim
yerlestirildigi i¢in insanlar tiikketime tesvik edilmektedir. Tiim amag tiiketimin arttirilmasi
tizerine kurulmasi nedeniyle var olmayan ihtiyaglar tretilmis, ihtiyac kredileri, veresiye
gibi borglandirma teknikleri kullanilmistir. Yaniltict reklam yontemlerine bagvurularak
insanlar ihtiyaglart disinda likks ve prestijli mallara 6zendirilerek tiiketim algist
yonetilmektedir. Uretimin tiikketim amaciyla gergeklestirildigi bu dongiide insanlar ¢ilgin
birer tiiketiciye doniismekte, tiiketim koleligi olusmaktadir. Bu durum bireyleri ve
toplumlar1 ahlaki ve insani degerlerden uzaklastirmis, yalnizca menfaatini diisiinen,
gelirin adil dagilmamas1 sorununa kars1 duyarsiz bir insan modeli olan rasyonel insani

meydana getirmektedir. Bu durum insan dogasiyla ¢atigmaktadir (Giil, 2010: 33).
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Insani ve ahlaki degerlerin gozler dniine serilmesi amaciyla klasik iktisat anlayisina bu
elestiriler getirilmektedir. Bu elestiriler iktisat biliminin yeniden tanimlanmasini ve
kurulus felsefesinin yeniden olusturulmasini bir mecburiyet olarak gdstermektedir. islam

iktisad tabiri ise biraz da boyle bir ihtiyagtan dolay1r dogmustur (Giil, 2010: 33).

“Iyilik yapin ve takva iizerinde yardimlasin, giinah isleme ve zuliim iizerinde
yardimlasmaymn.” (Maide Suresi, 2. Ayet) Burada dayanisma ve yardimlasmanin da
mesru dairede olmasi gerektigi vurgulanmakla birlikte digergamligin bir Islami esas
oldugu 6n plana ¢ikmaktadir. Burada belirtilen digergamlik, insan tipinin kendi ¢ikar
pesinde kosan “homo economicus”dan farkli olarak Miisliiman insan modelinin bir
ozelligini gdstermektedir. Islam dininde Miisliiman bireylerin kendi ¢ikarlarindan énce
toplum c¢ikarlarin1 diistinmeleri esast mevcuttur. Bu diisiince takva ile ifade edilebilir.
Takva boyutu ise Allah katinda en iistiin mertebe olup iyilikten bagka higbir seyle

davranmayan insanin derecesini belirtmektedir (Tabakoglu, 2008: 264).
3.3.2. Ahlaki Degerlere Sahip Olma

Dinimizde ahlakin biiyiik 5nemi ve iistiin bir yeri vardir. islam’m gayesi, insanlar1 giizel
ahlak sahibi yaparak olgunlastirmaktir. Dinin emir ve yasaklarina bakinca, bunu acik bir

sekilde gorebiliriz.

Peygamberimiz, “Ben giizel ahlaki tamamlamak icin gonderildim.” buyurarak son ve en
miikemmel din olan islam’in gayesini ve yiiksek hedefini bildirmistir. islam’da giizel
ahlakin yerini de su ifadeyle vurgulamistir. “Islam, giizel ahlaktir.” Islam, giizel ahlak
olduguna gore Miisliimanin da giizel ahlak sahibi olmasi gerekir. Esasen, Miisliimanin
degeri ahlakinin giizelligi ile 6lgiiliir. imanin meyvesi giizel ahlaktir. Iyi ve giizel ahlak
sahibi olmayan kimse meyvesiz aga¢ gibidir. Miisliiman, Allah’in ve Peygamberin

sevgisini iyi davranisi ve giizel ahlaki sayesinde kazanir (Sentiirk, 2016: 486).

Ekonomik hayat iki yiiz yildan beri goriilmedik bir gelismeye sahne olmustur. Ekonomik
hayattaki gelismelerin, ahlak dis1 olmasi veya ahlaki yonleri ihmal etmesi toplumsal
yasam icin ciddi bir tehlike olusturmaktadir. Ahlaki ve sosyal agidan ortaya ¢ikabilecek
muhtemel sorunlar1 ¢6zmek i¢in son yillarda basarili sanayilesmis iilkelerin “is ahlaki ve
sosyal sorumluluk” kavramlarimi kalkinmada bir ara¢ olarak benimsedikleri

goriilmektedir. Biitlin ekonomik faaliyetlerde diiriistliik, giiven, saygi ve hakca
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davranmay ilke edinmek ve ¢evreyle temas halinde bulunurken, ayni ¢evreyi paylasan
topluma destek olmak hem ekonomik agidan demokrasinin gergeklesmesini hem de

ekonomik sistemlerin saglikli bir bicimde isleyisi agisindan hayati 6nem arz etmektedir.

Ahlak, toplumlarda adaletin gerceklesmesine katkida bulunan faaliyetlerin yani sira
ekonomik wuygulamalar1 inceleyen bir disiplindir. “Ahlak ekonomiden baskin
olmamalidir. Ekonomi de ahlaki gegersiz kilmamalidir.” Her iki disiplin birbirinden
tamamiyla ayr1 tutulamaz. Bir¢cok ahlaki sorunun biiylik 6l¢lide ekonomik olduguna

inanilmaktadir (Ozgener, 2000: 176).

Islam refahin yayginlastirilmasindan yanadir. “Béylece mallar (ekonomik giig), zenginler
arasinda dolasan bir meta olmasin” (Hasr Suresi, 7. Ayet) buyrulur. Ekonomik ¢ergevede
oryaya konan ilkelerin hemen hepsi bu temel hedefi biitlinler niteliktedir. Zekéat, mirasin
dagilimi, kumar, karaborsa yasagi, vb. servetin belli ellerde ve beklenmedik bigimiyle
toplanip genis kapsamli bir dolagima engel olmasini ortadan kaldirmaya yoneliktir. Bir
gecim indiriminin stiindeki bir varliktan, toplum dogrudan veya dolayli olarak

yararlanabilir (Aydin, 1991: 240).

Islam dini, insanin fitrat1 konusunda gercek¢idir. Buna gore insan bir ruh-beden varligidir
ve boylece ihtiyaglar1 da ¢ift kutupludur. Insanin bunlardan yalnizca birine agirlik
vermesi kendi tabiatina aykiridir. Kur’an-1 Kerim’e gore insanlar, genel olarak cinsi
hayat, cocuk edinme, mal sahibi olmak gibi “diinya hayatinin metar” na diiskiin olarak
yaratilmuslardir. “O, mal sevgisine cok diiskiindiir.” (Adiyat Suresi, 8. Ayet) Islam dini,
yalniz maddi degerlere alaka gosterip manevi degerlerin ihmalini elbette dogru bulmaz.
En iyisi, bu degerler alaninin ikisiyle de ilgilenmek ve bu kiymetler arasinda mutlu bir
birlesmeyi saglamak, zor olan bu isi basarabilmektir. Ayn1 zamanda Islam, ferdin
miilkiyet hakkina ve tesebbiis kabiliyetine sayg1 gosterir. Sosyal hayatin diger sahalarinda
oldugu gibi iktisadi alanda da ferdi sahsiyete ve onun maddi ve manevi haklarina deger
verir. Fertlerin tesebbiis ve tasarruf hiirriyetleri ile miilkiyet haklar1 Kur’an-1 Kerim
tarafindan teminat altina alinmstir. islam diisiincesi de, miilkiyet hakkini, tesebbiis ve
tasarruf hiirriyetini, kapitalizmde oldugu gibi, biitiin degerlerin basinda sayip kayitsiz
birakmaz. Ferdin, bu haklarim1 ve genel olarak diger biitiin haklarini kullanmasi,
prensipleri Allah ve Peygamberi tarafindan tespit edilmis olan ahlaki ve hukuki

kanunlarla sinirlandirmistir.
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“«

. Iste bunlar Allah’in koydugu simirlardir. Kim Allah’in simrlarini asarsa iste

baylesiler zalimlerdir.” (Bakara Suresi, 229. Ayet)

“... Allah, alis-verisi helal, faizi ise haram kilmistir... Kim yeniden (faize) donerse iste

baylesiler cehennimliktir...” (Bakara Suresi, 275. Ayet)

13

Hayir!.. Dogrusu siz yetime ikramda bulunmuyorsunuz, birbirinizi yoksulu
doyurmaya yéneltmiyorsunuz. Mirasi, helal haram demeyip yiyorsunuz. Mali da

taparcasina seviyorsunuz.” (Fecr Suresi, 17-21. Ayetler)

Bu acik deliller de gostermektedir ki, islam’da iktisadi uygulamalar iizerindeki ahlaki
kisitlamalar daha ziyade sosyal maksatlhidir. Islam ahlaki, ferdin ekonomik haklarna
umumun menfaatlerinin altinda bir kiymet takdir etmis ve ferdin iktisadi imkanlarina,

topluma hizmetin birer vasitasi olmasi gerektigi nazariyla bakmstir.

Islam, Allah’1n miilkii olan serveti ve genel olarak belirttigimiz kaynaklari, insanlarm bir
aile suuru ve dayanigmasi i¢inde, miimkiin olan en adil, en ahlaki ve en insani 6l¢iilerle
paylagmalarini istemis ve bunu gergeklestirici diizenlemelerin, en azindan prensiplerini

koymustur (Cagrici, 2012: 254).

Giiniimiizde gecerli olan iktisat yazininda model aliman insan modeli ile Islam dinin ele
aldig1 insan modeli birbirinden ¢ok farklidir. Islam dinine gore insan, birgok &nemli
ozellige sahip, maddi ve manevi yonleri olan Zaim’e gore karmagik ve kainatin kii¢iik bir
modelidir. Bu anlamda Islam dini insan1 ¢ok genis bir bakis agisiyla ele almaktadir. Yine
Islam dinine gore insani manevi yanlari, o insanin huzuru i¢in en 6nemli kavram olarak
kabul edilmektedir. Ayni1 zamanda insan Islam dinince ahlaki degerlere de sahiptir. Bu
degerler insanin ekonomik karar almasinda énemli bir yer tutmaktadir. Islam’a gore insan
bencil degildir. Yalnizca kendini diistinmekten ziyade tiim toplumun ¢ikarini diisiiniir.
Islam’da insanin ekonomik aksiyonlarmi diizenleyen, sinirlayan, izin veren veya
yasaklayan kurallar vardir. Insanlar bu kurallara gére hareket etmektedir. Bununla birlikte
tiretim ve tiiketim faaliyetlerine kaynak kullaniminin ¢evreye verebilecegi zarar1 da g6z
onlinde bulundurmasi ayni hassasiyeti cevreye karst da gosterdigi sonucunu

¢ikartmaktadir (Zaim, 1995: 59- 60).

Bu bilgiler 1s181nda Islam dininin insana olan bakis acisini inceledikten sonra Islam’daki

insanin homo economicus gibi hareket etmemesi gerektigini ifade etmek gerekmektedir.
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Insan, ihtiyaglarmi karsilama ve faydasini maksimuma getirme arzusunu, Allah’m

emirleri ¢gergevesinde diizenleme gayreti igindedir (Zaim, 1995: 59- 60).

Ahlak, insan davraniglarina etkisi olan en 6nemli unsurlardan birisidir. Bununla birlikte
din ve kiltiir ahlaki degerlerin olusmasinda 6nemli rol oynar. Ahlak, dini kurallarin
getirmis oldugu sinirlamalar ile olusmus bir biitiin olarak da algilanabilir. Bir toplumu
sekillendiren kiiltiiriinlin, kimliginin olusmasina sebep olan etkinin din oldugunu
diisiiniirsek bu etkiyi olusturmast mantikli gelmektedir. Bu bakis agisiyla ahlak kurallarini
belirleyen din ayni yolla insan davranislarina da etki etmis sayilabilmektedir. Bu etki
iktisadi faaliyetler i¢in de biiyilk onem arz etmektedir. Bir takim iktisatgilar ahlak
kurallarini insanlarin 6zgiirliigliniin 6nilinde engel olarak gérmiislerdir. Bu goriis lizerine
birgok varsayim yapilmasma ragmen ahlak, insan davraniglart {izerinde ihmal
edilemeyecek kadar biiyiik bir 6neme sahiptir. Iktisadi bir islemin saglam ve saglikli
yiirlitiilmesi isteniyor ise bu islemi yapan bireylerin ahlak kurallarina riayet ederek
hareket etmeleri gerekmektedir. Ornegin, bir satici sattig1 iiriin hakkinda en iyi bilgiye
sahipken alicisinin o kadar bilgisi bulunmasi zor, neredeyse imkansizdir. Boyle bir
durumda saticinin bilgisini gizlemesi ve alicisinin tam bilgiye sahip olmasini engellemesi
ahlaki degildir. Satic1 ahlaki degerler ile hareket ederek alicisina tam bilgiyi verdiginde
ekonomik aksiyon karsilikli giiven {lizerine tesis edilmis olacaktir. Ahlak, kar elde etme
amacinin Oniine bir set olarak konuldugu zaman asiriligi 6nlemis olacak ve toplumda

giiven iligkisi kurulmus olacaktir (Eren, 2013: 1).

Benzer sekilde borglu ve alacakli iligkisi tam bilgiye istinaden kurulmadiginda borg
verenin kandirilmasi durumu s6z konusu olacaktir. Bor¢ alan kisinin borcun akibeti ile
ilgili bor¢landigr kisiye bilgi vermesi ahlakilik acgisindan son derece dnemlidir. Eger
kisiler ahlaki degerlere sahip degil ise, bor¢ ddememeleri veya ddeyecek giiglerinin
olmadig1 halde bor¢ almalarma bir engel durum s6z konusu olmayacaktir. Ancak boyle
bir durumda toplumun ahlaki degerlerinde zedelenme meydana gelecek, beseri iliskiler
zayiflayacak, insanlarin birbirine giiveni kirilacak, bunlarin sonucunda da sagliksiz,
giivensiz, bir insani iligkiler doguracaktir. Bu durum ekonominin de zarar gérmesine

sebep olacaktir (Eren, 2013: 1).
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3.3.3. Diiriist ve Adaletli Calisma Anlayisi

Giincel hayat birey ve bireylerden olusan toplumlarin yasantilarindan meydana
gelmektedir. Bu gergek, dteden beri bireyler arasinda siiriip gitmekte olan sosyal hayatin
saglikli bir sekilde devam edebilmesi adina insanlar ve toplumlar aras iliskilerin belirli
kurallara baglanmasini da Kagimilmaz kilmaktadir. Iste adalet ilkesi, bu kurallarin en &ne
¢ikanlarindan ve higbir toplumun asla vazgegcemeyecegi degerde evrensel bir prensiptir.
Diger taraftan, Kur’an’in temel kaidelerini ortaya koydugu inang, ahldk ve erdem
noktasinda olgunlasmig bir toplum olusturabilmek igin bireyler ve toplumlar arasi
iliskilerde oncelikle adalet ilkesini hakim kilmak gerekmektedir. Bu agidan bakildiginda,
diinyanin degisik cografyalarinda haksiz yere insanlarin Oldiirildigi, zuliim ve
iskencelerin uygulandigi, insanca yasama hakkinin ihlal edildigi ve insanlik onurunun
ayaklar altina alindig1 glinimiiz diinyasinda adalet ilkesinin giincel degerini ortaya
koymak ve s6z konusu ilkeye karsi bireysel, toplumsal ve uluslar aras1 diizeyde yeniden

bir duyarlilik olusturmak biiyiik 6nem arz etmektedir (Kara, 2013: 138).

Islami yazinda sikga vurgulanan ahlak anlayis1 “adalet” kavraminda somutlagmakta
ancak, sistem genel olarak esitsiz bir yap1 tanimlamaktadir. Bu ¢ercevede ise, erkeklerin
kadinlara, 6zgiir insanlarin kolelere ve Miisliimanlarin gayrimiislimlere nazaran daha

tistlin olduklar1 bir yap1 belirlenmektedir (Lewis, 1991: 51).

Islami finans, ¢alisma hayatinda adalet ilkesinden 6diin vermemeyi &giitlemektedir.
Ciinkii adil insan tek tarafli diistinmez. Adalet; alig-veris, emek-sermaye, is¢i-isveren gibi
taraflarin karsilikli ihtiyaglarinin tamamlanmasinda terazi gorevi goriir. Dolayisiyla
adaletin tesis edilmedigi ekonomik iliskiler taraflardan birinin riza gostermedigi bigimde
sonuclanir. Yukarida isledigimiz konularda da Islami finans araglarinda temel amag
karsilikli riza, taraflarin memnuniyeti, haksizligin 6nlenmesi gibi bireylerin hakkaniyetle
islem yapabildigi, ge¢imini saglayabildigi ve toplumsal hayatta varligini stirdiirebildigi
bir ekonomik ortam hazirlamaktir. Adalet ve diirtistliik ilkeleri de bu amaglara ulasmada

temel gorev teskil etmektedir.
Yiice Allah diiriist ve adaletli ¢alisma anlayis1 i¢in bazi ayetlerinde s6yle buyurmustur:

“Ey iman edenler! Adaleti titizlikle ayakta tutan, kendiniz, ana-babaniz ve akrabaniz
aleyhinde de olsa Allah i¢cin sahitlik eden kimseler olun. (Haklarinda sahitlik ettikleriniz)
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zengin olsunlar, fakir olsunlar Allah onlara (sizden) daha yakindwr. Hislerinize uyup
adaletten sapmayn, (sahitligi) eger, biiker (dogru sahitlik etmez), yahut sahitlik etmekten
kacinirsaniz (biliniz ki) Allah yaptiklarinizdan haberdardwr.” (Nisa Suresi, 135. Ayet)

Toplumlarin diizene ve adalete ihtiyaclar1 vardir. Devlet ise bu ihtiyaglara cevap
verebilmesi i¢in meydana getirilmistir. Devletin en 6nemli gorevlerinden birisi de
adaletin gerceklesmesinde hukuk kurallarinin baglayiciligi kadar, o kurallar1 uygulayan
yoneticilerin tstlendigi gorevi layigiyla yerine getirmesini saglamaktir (Karaman vd.

2014: 159).

“Mii’minler, birlikleri gériince, “Iste bu, Allah’in ve Resuliiniin bize vaad ettigi seydir.
Allah ve Resulii daima diiriist olmuglardir(dogruyu soylemislerdir) ” dediler. Bu, onlarin

ancak imanlarini ve teslimiyetlerini arturmustir.” (Ahzab Suresi, 22. Ayet)

“Allah dedi ki: “Bu, diiriist insanlara, diiriist olmalarinin yarar sagladigi giindiir. Onlar
icin, icinde ebedi kalacaklari, altindan wrmaklar akan cennetler vardir. Allah onlardan

razi oldu, onlar da O ’ndan razi olmugslardir. Iste biiyiik ‘kurtulus ve mutluluk’ budur.”

(Maide Suresi, 119. Ayet)

“Oyle ise emrolundugun gibi dosdogru ol(istikamet). Beraberindeki tévbe edenler de
dosdogru olsunlar. Hak ve adalet él¢iilerini asmayn. Siiphesiz O, yaptiklarinizi hakkiyla
goriir.” (Hud Suresi, 112. Ayet)

Istikamet kavrami ile dini hayatin, dindarligin siirekli olarak tam haliyle ve tutarl bir
sekilde siirdiiriilmesi aktarilmak istenmistir. Islamiyet dogru olmayr ve Allah’m
belirledigi sinirlarin disina ¢ikmamayi 6giitlemektedir. Haddi agsmamak, 6giitlenenleri
diisiinerek hayati idame ettirmek Islam dininin nasil bir insan profili ¢izdiginin

gostergesidir (Karaman vd. 2014: 204).

“Gergekte erdemlilik, yiiziinii doguya veya batiya ¢evirmeniz ile ilgili degildir;, ama
gercek erdem sahibi, Allah’a, Ahiret Giinii 'ne, melekler, vahye ve Peygamberlere inanan,
servetini -kendisi icin ne kadar kiymetli olsa da- akrabasina, yetimlere, ihtiyag
sahiplerine, yolculara, (yardim) isteyenlere ve insanlari kolelikten kurtarmaya harcayan,
namazinda devamli ve dikkatli olan ve arindirict (mali) yiikiimliiliigiinii ifa eden kisidir,

ve (gergek erdem sahipleri) soz verdiklerinde soziinii tutan, felaket, zorluk ve sikinti
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anlarinda sabredenlerdir. Iste onlardir diiriist olanlar(sadakatlerini gosterenler) ve iste

onlardir Allah’a karst sorumluluklarinin bilincinde olanlar.” (Bakara Suresi, 177. Ayet)

“Iman edenler ancak, Allah’a ve Peygamberine inanan, sonra siipheye diismeyen, Allah
yolunda mallariyla ve canlariyla cihad edenlerdir. Iste onlar diiriist(sadiklar) kimselerin

ta kendileridir.” (Hucurat Suresi, 15. Ayet)

Yukarida verilen ayetlerde de anlasildigi iizere diiriistliik, Kuran’in merkezinde de yer
aldig1 gibi insani ve ahlaki bir durus sergilemedir. Islam dininin 6zellikle iizerinde
durdugu diiriistliik ve adalet kavramlar1 hayatin en 6nemli parcalarindan birisi olan
ekonomi ile dogrudan ilgilidir. Bireysel sorumluluklarin yerine getirilmesinde diirtistliik
sadece sahsi ilgilendirirken ekonomik yasanti igerisinde diiriistliik ve adalet anlayist
sahsin iliskide bulundugu tiim cevresini ilgilendirmektedir. Bu da diiriist davranisin ve
adalet ilkesinin sahsi boyuttan ¢ikmasini ve insanlar arasi iliskinin viicut bulmasi
nedeniyle daha da hassasiyet kazanmasina vesile olmaktadir. Yani, finansal piyasada
aksiyon alan bir birey adalet ilkesi hassasiyetiyle, Kuran diisturu diiriistliik ile aksiyonunu
gerceklestirirse yalnizca kendisi kazangli ¢ikmayacaktir. Aksiyonun karsisinda bulunan,
etkilenen, adil davranis neticesinde hakkini elde etmis olacaktir. Ki burada bahsedilmek

istenilen, islami finansin temel amaglarina riayetin ekonomik yapiya islemesi amacidir.
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SONUC

Yasanan kiiresel krizler neticesinde sorgulanan, sistemsel revizyona ugrayan ekonominin,
son ylizyilda toplum hayatinda ne derece 6nemli oldugu tartisilmaktadir. Bir bakis agisina
gore ekonomi, bir toplumun deger yargilari, sosyal-kiiltiirel yapisi, dini inanglar1 gibi
faktorleri etkiledigini savunurken diger bir bakis agis1 ise bu faktorlerin, ekonomik
sistemden etkilenerek diizen tesis eden bir sistem haline geldigini savunur. ki farkli zit
kutup gibi goziikse de bu goriisler, bireyi tek tarafli degerlendirmektedir. Bireyin tek
yonlii olarak degerlendirilmesi ise finans sistemini aksatan en énemli faktordiir. Ciinki
insan; diisiinebilen, icerisinde bulundugu duruma reaksiyon gostererek davranis
sergileyebilen, kapsaml1, 6nemli bir varliktir. Insanin bir sinir igine almarak, onun igin
analizler yapilmasi, teoriler kurulmasi, sistemler gelistirilmesi tiim bu yapilanlar
olumsuz sonuclandiracaktir. Nitekim tarihsel siire¢ bu olumsuzluklarin 6rnekleriyle
doludur. Insan1 var eden 6zelliklerden uzak, sosyal refahin, gelir dagilimi adaletinin goz
ard1 edilerek toplumsal diizenin saglanamamasi giinlimiiz sistemine bir alternatif

sunulmasi zorunlulugu hissettirmistir.

Hakimiyetini tiim diinya iizerinde kurmus olan giliniimiiz finans sisteminde bir devri akim
semas1 ¢izilmistir. Bu sema, kapitalist diizen ile faiz merkeze oturtturularak fon sahibi
olanin higbir pozitif deger iiretmeden sermayesini arttirdigi, fon ihtiyaci olanin ise her
daim o fona ihtiya¢ duyacag ve iiretiminden elde ettigi karin fon sahibi sermayedara
gececegi kisir bir dongii olusturulmustur. Bu dongii igerisinde ¢alisan karar mekanizmasi
herhangi bir ahlaki, sosyal, geleneksel yargidan etkilenmeyerek, salt benmerkezci
anlayisla bireyin kendi ¢ikarlarini 6n planda tuttugu bir mekanizmadir. Bu mekanizmay1
isleten, rasyonel insan modelinin ete kemige blirlinmiis hali olarak homo economicus
kavram tiiretilmistir. Bu kavram bireyin rasyonel oldugu, kendi faydasini 6nceleyerek
higbir ahlak kuralin1 6nemsemedigi, ¢ikar ve maksimum kar odakli oldugu varsayimina
dayandirilmistir. Finans piyasasinda karar alicilarin homo economicus, yani rasyonel

insan oldugu varsayimindan hareket edilerek finansal sistemler tiretilmistir.

Alternatif olarak sunulan Islami finans ise, insana giizel ahlak sahibi olma sorumlulugu
ile aksiyon alma gerekliligi yiikleyen finansal bir sistemdir. Zira alternatif olarak
sunulmasinin en 6nemli sebebi ahlak kavraminin 6n planda tutulmasidir. Bireysel ve

toplumsal iligkilerin ne yonlii olursa olsun ahlaki degerler ile korunmasi ve yliriitiilmesi
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o bireyleri ve toplumlari ilgilendiren tiim yargilarin saglikli islemesine vesile olmaktadir.
Ayni sekilde finansal sistemin de ahlakilik onceligi ile gelistirilmesi, tiim bilimlerde
oldugu gibi, ekonomi biliminin temelinde yatan insan kavraminin sorun ve ihtiyaclarina

daha aktif ve pozitif sonuglar ¢ikarmas1 amacindadir.

Burada asil olarak amaglanan da homo economicus olan rasyonel insan modeli ile Islam
dininin emirleri ile hayatin1 idame ettiren Miisliiman insan modelinin ne tiir farklar
oldugunu incelemek ve Islami finans sisteminin neden gerekli oldugunu vurgulamaktir.
Bu vurguyu yapmak isterken 6ncelikle gliniimiiz finans sisteminin ne oldugunu, amacinin
ve araglariin neler oldugunu bilmemiz gerekmektedir. Alternatif liretmek istedigimiz
sistemin hangi temellere dayandirilarak ¢alistigin1 anlamaya calismak o sistemin aksayan
yonlerini gérebilmemizi saglayacaktir. Yine ayn sekilde alternatif olarak sundugumuz
Islami finans sisteminin temel dayanaginin neler oldugu, iiriin olarak neler sundugu
aktarilmaya ¢alisilmistir. Islam dininin temel dayanag hi¢ kuskusuz Kur’an-1 Kerim’dir.
Kuran ve hadisler 1s181nda Islami finansin gergevesi ¢izilmis bu yolda iiretilebilecek her

tiirli ¢iktiyla klasik finans sistemine alternatif olusturulmaya ¢aligilmistir.

Islami finans zannedildigi gibi yalnizca faizsiz bir finans ¢aligma alan1 olusturmak demek
degildir. Finansal sistemde faizin rolii ne kadar 6nemli ise Islami finans sisteminde de
faizsizligin rolii tabii ki bir o kadar nemlidir. Ancak Islami finans riskin fazlasindan uzak
durmayi, belirsizligi, ticaretin ahlakli ve diiriist yapilmasini, zekat, infak gibi konularin
lizerinde durulmasini saglayan bir uygulama alanidir. Islami finans Kur’an ayetleriyle
getirilmis olan kurallar neticesinde diizenlenir. Faizin meydana getirdigi zararlarin yok
edilmesini amagladig1 gibi, klasik finans sistemiyle birey ve toplum iliskilerine zarar
veren, adaletin tesisini gii¢lestiren, refah dengesini bozan biitiin ekonomik aksiyonlara
kars1 tedbir alma amacindadir. Faizin yasak kilinmasinin altinda yatan sebepler arasinda
sosyal yardimlagma ve dayanigsmanin temini, zekatin emredilerek gelirin bollisiimii, kar
ve zarara fon aktaran ve fon kullananin birlikte katlanmasi gibi birlestirici hiikiimler yer
almaktadir. Buradan cikartilmasi1 gereken yargi; bir emrin, bir yasagin altinda yatan

mantigin ne oldugunu anlamaya ¢aligmaktir.

Islami finans insanlari, rekabet icerisinde olduklar1 diger insanlara karst maddi hirslarinin
stabil tutulmasin1 saglamak ister. Diger yandan da gerek bireysel gerekse toplumsal

diizene pozitif deger liretme ve eckonomik faaliyetlerin reel deger iizerinden
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gerceklestirmesini saglama esasina odaklar. Bu standartta ¢izilmis bir finansal model
insanlarin ¢ikar odakli olmalarindan ¢ok fayda odakli davranmalarini saglayabilmektedir.
Bu fayda odaklilik toplumsal diizen, ekonomik hayat ve insan davranislar1 gibi 6nemli
etkenleri diizenleyecektir. Asir1 hirs ve rekabetten arinmis bir toplum bu sistem ile tiim
insanlarin ihtiyaglarinin karsilanmasi, istikrarin ve kalkinmanin temini gibi biitiini
ilgilendiren sorunlarin ¢6zliimii i¢in ¢alistiginda ulasilmak istenen noktaya gelinmesinde

onemli rol oynayacaktir.

Bu calisma ile Islami finansin, insana ahlakli bir birey olma misyonu yiikleyerek
olusturulmak istenen alternatif sistemin adaletli, sosyal yardimlasma ve dayanisma
icerisinde, diiriistliik ilkesiyle, Islam dini kurallari cercevesinde degerlendirilmesi
amaclanmistir. Giiniimiiz sistemine bu degerlendirmeyle getirilecek olan islami finans

alternatifinin finansal sisteme siirdiiriilebilirlik getirecegi goriilecektir.
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