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OZET

[GEZICI, Cagan Cem]. [Krediler, Alternatif Finansman Teknikleri ve Devlet
Yardimlarini, KOBi’lerin Finansmanindaki Rolii], [Yiiksek Lisans Tezi], Ankara,
[2013].

Kredilerin, Alternatif Finansman Tekniklerinin ve Devlet Yardimlarinin KOBI’lerin
finansmanindaki roliine iligkin yapilmis bu calismada, Oncelikle temel kavramlar ve
kredilerle ilgili bilgiler verilmis, sonraki boliimde finans mevzuati ve finansal
kuruluslara agiklik getirilmis, devaminda, KOBI’lerin; krediler, alternatif finansman ve
devlet yardimlar1 ile baglantilar1 irdelenmis, son boliimde ise Tirkiye genelinde,
KOBI’lere yonelik olmak iizere s6z konusu finansman konularini igeren bir anket
uygulanmis, bu anket ¢alismasi degerlendirilerek, sonu¢ ve Oneriler boliimiiyle tez

sonlandirilmistir.

Tez calismasmin sonuglarindan anlasildig: iizere, iilkemizde faaliyet gdsteren KOBI
olarak nitelendirdigimiz igletmelerin anilan finansman kalemlerinden almis oldugu

paylarin oldukca diisiik oldugu gozlemlenmistir.

KOBTI’lerin Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmelerin tamamina yakinini kapsamasina
ragmen finansman araglarindan olduk¢a diisiik seviyelerde yararlanmalarinin; yasal
diizenlemelerin yetersizligi, bankalarin anilan isletmelere kredi agma hususundaki
yaklasimi ve KOBI’lerin yapisal sorunlarindan kaynaklandigi sonucuna varilmistir.
Anketten ¢ikarilan sonuglara gére ise; KOBI’lerin biiyiik oranda, s6z konusu araglardan
yeterince yararlanamadiklari, fazlaca bilgi sahibi olmadiklari, finans kurumlar ile olan
iligkilerinin arzulanan boyutta olmadigi, finansal egitime ihtiyaglarinin oldugu, finansal

olarak desteklendikleri durumda performanslarinin artacagi sonuglari ¢ikarilmstir.

Anahtar Sozciikler:

Krediler, Alternatif Finansman Teknikleri, Devlet Yardimlari, KOBI
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ABSTRACT

[GEZICI, Cagan Cem]. [Role of Credits, Alternative Finance Techniques and
Government Support on Finance of SMEs ], [Postgraduate Thesis], Ankara, [2013]

In this study on the role of credits, alternative finance techniques and government
support on finance of SMEs, first, information on basic concepts and credits is given,
second, regulations of finance and financial institutions are clarified, then, the relation
of SMEs with credits, alternative finance and government support is studied, and
finally, a countrywide questionnaire including the questions on financial area for SMEs

is conducted, evaluated, and the thesis is ended with the result and suggestions part.

As seen in the result of this study, the shares that businesses called SMEs in this country

get from finance offices mentioned in the thesis are quite low.

Although almost all businesses in Turkey are SMEs, their benefit is quite low. As
resulted in the thesis, this is because the insufficient legal regulations, the attitude of the
banks about giving credits to these businesses and constitutional problems of the SMEs.
According to the results of the questionnaire, SMEs, to a large extent, do not benefit
from the mentioned means enough, do not have enough knowledge, do not have good
relations with financial institutions, need financial education and their performance

would increase if supported financially.

Keywords:

Credits, Alternative Finance Techniques, Government Support, SME
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ONSOZ

Gelismekte olan bir iilke olarak Tiirkiye’de KOBI’lerin finansmani agisindan kredi

kanalinin etkin ¢aligmasi hayati 6nem arz etmektedir.

Ulkemizde reel sektoriin yapisal durumu incelendiginde, ekonomik gelismeye biiyiik
katkilar1 olan isletmelerin ¢ogunlugunun KOBI’ler oldugu gériilmektedir. Bununla
birlikte; KOBI’lerimizin gerek kendi yapilarindan, gerek finansal sistemin etkin
caligmamasindan gerekse stabil bir ortamin tam olarak olusmamasindan dolayi, finansal

erisimde yogun bir sikint1 ¢ektikleri bilinen bir gergektir.

Varolus sebepleri mevduatlar1 krediye doniistiirmek yoluyla ekonomik biiyiimeye katki
saglamak olan finansal sistemin, faaliyetlerindeki etkinligin artirilmasi icin gerekli
yapisal degisikliklerin yapilmast ve yasal mevzuatin zemininin saglamlastiriimasi
onemlidir. Girisim istegi, inovasyon becerisi yiiksek ve ayni zamanda olduk¢a dinamik
olarak  degerlendirdigim KOBI’lerimizin sermaye ve kurumsal yapilarmmn
giiclendirilmesi, alternatif finansman kaynaklar1 hakkinda farkindalik diizeylerinin
artirilmasi, devlet yardimlarmin etkin bir sekilde dagitilmasi, KOBI’lerimizin gelisimi

ve desteklenmesi i¢in gerekli altyapinin hazirlanmasi gerekmektedir.

Yapmis oldugum bu calismada; kredi kavrami, kredi cesitleri, alternatif finansman
teknikleri, devlet yardimlari, yurtici ve yurtdisi krediler ve bu kredilerin KOBI’lerimiz
tizerindeki etkinligi irdelenmis, uygulanan bir anket ¢alismasiyla, isletmelerden geri
bildirim alinmis olup, bu anket degerlendirilerek, sonu¢ ve oOneriler boliimleriyle son

verilmistir.

Cagan Cem Gezici



BIRINCi BOLUM
TEMEL KAVRAMLAR VE KREDi TURLERI

Kredi, genel olarak bir ihtiyacin giderilmesinde, yapilmasi diisiiniilen yeni bir isin
finanse edilmesinde veya halihazirdaki bir igin biyiitiilmesinde kullanilan bir dis

finansman kaynagi olarak karsimiza ¢ikar.

Boyle bir islemi kredi olarak tanimlayabilmemiz i¢in, krediyi kullanan borglu ve krediyi
kullandiran alacakli arasinda belirli bir vadede geri 6denmesi konusunda anlasma
saglanmis olmasi, ayn1 zamanda, satin alma giiciiniin devri olarak tanimlayabilecegimiz
bu hakkin karsiliginda bedel olarak faiz unsurunun kararlastirilmis olmasi

gerekmektedir.

Genellikle Ozsermayesi yetersiz olan girisimcilerin veya isletmelerin yatirimlarini
finanse etmek icin dis finansman kaynagi olarak kullandiklar1 krediler ¢ok farkli
kosullar ve ozellikler arz etmekte olup hangi tiir kredinin, kendi kosullar1 agisindan
uygun olacagmi belirlemeleri olduk¢a onemlidir. Cilinkii geri doniisiimleri problemli
olan borg¢lar, finansorlerin nezdinde, kendileri acisindan itibarlarinin zedelenmesine
neden olacagindan ileri donemlerdeki kredi ihtiyaglarinin karsilanmasinda da sikinti

yasamalarina yol agacaktir.

Bu boliimde, kisilerin ve kurumlarin ihtiyaglarinin karsilanmasinda boylesine énemli bir
unsur olan “kredi” hakkinda temel kavramlara ve Finansal Piyasa Sistemine g6z

atildiktan sonra kredi tiirleri hakkinda bilgiler verilecektir.
1.1. Temel Kavramlar
1.1.1. Kredinin Tanim

Belirli miktardaki satin alma giiciiniin, belirli bir siire i¢in ve geri verilmek iizere bir

bedel (genellikle faiz) karsilig gercek ya da tiizel kisilere verilmesidir."

! Muhasebetiirk, “Kredi Nedir”, (Erisim) http://muhasebeturk.org/ecopedia/394-k/1648-kredi-nedir-ne-demek-
anlami-tanimi.html, 09 Aralik 2011



Kredinin sozliik anlami ise sayginlik ve giiven olup, Latince’de inanma anlamina gelen
“credere” kokiinden kaynaklanmaktadir. Herhangi bir kimseye adina para vermek ya da
parasini sonra almak kaydiyla ona mal vermeyi kabul etmek ya da alinacak bir mal,
yapilacak bir hizmetin yerine getirilmesine kefalet etmek, garanti etmek seklindeki

uygulama kredi agmak olarak tammlanabilir.?

Kredi, cesitli sektorlerde faaliyet gosteren sirketler ile bireylerin kisa, orta ve uzun
donemli finansman ihtiyaclarin1 saglamak i¢in bankalar ve diger finans kuruluslart

tarafindan sunulur.®

5411 sayili Bankacilik Kanunun 48. Maddesi birinci fikrasina gére Bankalarca verilen
nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi
gayri nakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye
piyasasi araclari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen
odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler,
tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil
olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri
ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylart ve kurulca
kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu kanun

uygulamasinda kredi say1lir.

Bu saydiklarimiza ek olarak, kalkinma ve yatirnrm bankalarimin finansal kiralama
yontemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim bankalarinin tasinir ve tasinmaz mal ve
hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortaklig1 yatirimlari, tasinmaz,
ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani,
ortak yatirnmlar veya benzer yontemlerle sagladiklar1 finansmanlar da Bankacilik

Kanununa gore kredi kapsamina girer.*

Bankacilik acisindan kredi kelimesi degerlendirildiginde; Bir bankanin yapacagi
istihbarat sonucunda gercek ya da tiizel kisilere, yasalari, i¢ kurallarin1 ve kendi

? flker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 9. Baski, istanbul, Ezgi Kitabevi, Agustos 2009, 5.227
’E. Baturalp Pamukgu Dr., Kredi ve ihracat Kredi Sigortalari, istanbul, Avciol Basim Yayin, 2009, s.17

5411 Sayili Bankacilik Kanunu, Md.48



kaynaklarin1 da goz onilinde tutarak teminat karsiliginda ya da teminatsiz olarak para,
teminat ya da kefalet vermek seklinde tanidig1 olanak ya da sinirdir.”

Kredi ihtiyaci ise normal kosullarda firmanin satiglarinin biiyiimesi sonucu alacaklari,
stoklar1, para mevcudu gibi cari varliklarinin ve talebin artmasi sonucu iiretimi artirmak
icin gerekli olan sabit varliklarin arttirilmasi ihtiyaci ile ortaya ¢ikar. Bazi durumlarda
ise is hacimleri mevsimlik hareketlerin etkisi altinda bulunan firmalarda faaliyetlerin
canli oldugu donemlerde finansman ihtiyaglar1 artmakta stoklarin satildigi ve
alacaklarin tahsil edildigi donemlerde ise azalmaktadir. Bu durumda mevsimsel
ihtiyaglar s6z konusudur. Boyle bir durumda firmalar bu finansman ihtiyaglarini kredi

yolu ile karsilamaktadirlar.®
1.1.2. Kredinin Unsurlari

Bir krediyi kredi yapan onemli unsurlar vardir. Bu unsurlarin basinda krediyi veren
banka ile kredi miisterisi arasindaki iliski gelir. Ayrica kredinin vadesi ya da siiresi,

giiven, risk ve gelir gibi konular da kredinin en 6nemli diger unsurlarini olusturur.

Kredi kullandiran bankalar ile kredi miisterisi arasindaki iligki kredi siirecinin baslayip
baslamayacagini belirleyen en énemli unsurdur. Bankalar miisterilerinin kredi itibarini
dikkate almadan kredi vermezler. Dolayisiyla her isteyene kredi vermezler. Oncelikle
kredi miisterilerini iyi tanimak, mali gii¢lerini ayrintili bilmek ve ona gore kredi verip
vermemeye karar vermek durumundadirlar. Kullandirdiklar: kredi miktarina gore
miisterilerinden ¢esitli giivenceler isterler. Giivenilir olduguna inandiklar1 miisterilerine

kredi vererek kredi siirecini baslatirlar. Krediyi tamamlayan diger unsurlar ise sunlardir:
1.1.2.1. Zaman Unsuru

Kredinin alinisi ile verilisi arasindaki siire zaman unsurudur. Vade olarak tanimlanan bu
siire cok kisa olabilecegi gibi uzun da olabilir. Odiing verilen fonlarm ya da saglanan

itibarin belli bir siire sonra iadesi gerekmektedir.

Taninan vadenin uzunluguna baglh olarak risk degismekte, vade uzadikca belirsizligin

artmasina bagl olarak risk artmaktadir.

> Parasiz, a.g.e., 5.227

6 Pamukgeu, a.g.e, s.17



1.1.2.2. Risk Unsuru

Kullandirilan kredilerin zamaninda ve eksiksiz olarak tahsil edilememesine veya verilen
garantiye konu taahhiidiin yerine getirilmemesine neden olabilecek gelismeler,

bankacilikta her zaman mevcut bir tehlike olarak goriilmektedir.

Kullanilan kredilerin zamaninda ve eksiksiz geri 6denmemesi, kredi sdzlesmesinde
belirtilen kosullarin  yerine getirilmemesi olasilifi risk kavramini  giindeme
getirmektedir.

1.1.2.3. Giiven Unsuru

Kredilerin belirli bir siire sonunda geri alinmasi kosuluyla verilebilmesi i¢in giiven
iligkisinin olusmas1 esastir. Kredi verilmesi uygun bulunan kisi veya kurulusun ilgili
banka nezdindeki itibari, kredinin gliven unsurunu olusturmaktadir. Karsilikli giivene ve
itibara dayali olarak kurulan bu iliski, banka agisindan kullandirilacak kredinin teminat

alinarak ya da alinmaksizin kullandirilmasinda belirleyici olmaktadir.
1.1.2.4. Gelir Unsuru

Bankalar, fon arz edenlerin talep ettikleri faizleri ve igletme giderlerini karsilamak i¢in
kredilerden faiz, komisyon ve benzeri gelirler elde etmek zorundadirlar. Krediler, faiz
ve komisyon gelirleriyle bankanin en 6nemli gelir kaynagini olusturmaktadir. Bu
durum, bankalarin varliklarini siirdiirebilmesi ve kaynak sahipleri ile banka ortaklarina

kar saglanabilmesi acisindan oldukga 6nemlidir.
1.1.3. Kredinin Yararlari

Gilinliimiizde iktisadi ve ticari faaliyetlerin hizla artmasi ve c¢esitlenmesi; tiiccarlarin,
sanayicilerin, imalat¢ilarin ve iireticilerin yatirim ve isletme masraflarinin siirekli olarak
artmasima neden olmaktadir. Kuskusuz biitiin bu gereksinimlerin belli bir para ile
karsilanabilmesi olanaksizdir. Bu nedenle iiretimin aksamamasi, durmamasi, mallarin
dagitiminin saglanmasi, iiretim ve imalat birimlerinde ortaya ¢ikan her tiirlii masraflarin
karsilanmasi i¢in bir kredi sistemine gereksinim vardir. Iste bu gereksinimi kredi
kurumlart ve biiyiik 6lclide de bankalar saglamaktadir. Boylece bankalarin gordiikleri

hizmet, tilkelerin ekonomik ve ticari faaliyetlerinde kose taglarindan birini olusturur.



Bankalar cesitli yollardan topladiklar1 paralari plasman faaliyetleri seklinde belirli
kurallar g¢ercevesinde gereksinim sahiplerine, belirlenen kredi simirlari iginde borg
verirler ya da kendi itibarlarini ortaya koyarak miisterileri lehine taahhiit ve garantilerde
bulunurlar. Alacaklarini vadelerinde geri alirlar ve yeni gereksinim sahiplerine verirler.’
Anlasilacagi tizere kredi, bir ekonominin en énemli yakitidir. Ekonomik isleyis ve daha
da o&nemlisi ekonomik kalkinma kredi olmadan cok zor gergeklesir. Ote yandan

kredilerin yararlar1 yaninda sakincalar1 vardir.
1.1.4. Kredinin Sakincalari

Kredinin sakincalarinin basinda; kredilerin ticari faaliyetler sirasinda kendiliginden
dogusu ve saglanmasindaki kolayliklarla isletmelerin asir1 derecede kisa vadeli
bor¢lanmaya gitmesi gosterilebilir. Ayrica, ticari kredilerin maliyeti alternatif finansman
kaynaklarma gore bazen ¢ok yiiksek olabilir. Finansman konusuna yeterli derecede
onem vermeyen isletmeler, bu kredinin maliyetinin ne oldugunu hesaplamayip bu

durumu goz 6niine almadiklarindan, sermaye maliyetini 6nemli 6l¢iide yiikseltirler.

Hizli bicimde biiyiiyen kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler, satici kredilerinden
yiiksek diizeyde yararlandiklarindan, bu isletmelerin kisa vadeli borglari toplami
oldukga yiiksek tutarlara ulasir. Boyle durumlarda saticilarin, riskin arttigini goérerek
kredili satiglar1 durdurmalari, ticari krediden yararlanan isletmeleri finansal ac¢idan gii¢
duruma sokabilir. Giinlimiiz ticari hayatinda, ticari kredileri asir1 6lgiide kullanma

egilimi, isletmelerin basarisizlik nedenlerinden birini olusturrnaktadlr.8
1.2. Finansal Piyasa Sistemi

Finansal Piyasa Sistemi yukarida temel oOzelliklerini belirttigimiz kredilerin alinip

verildigi temel sistemdir. Bu nedenle bu sistemi de yakindan tanimakta yarar vardir.
1.2.1. Piyasa

Iktisadi agidan piyasa, alic1 ve saticilarin birbirleri ile karsilikli iletisim iginde olduklar

ve miibadelenin meydana geldigi bir yerdir. Piyasa; ¢ok sayida alici ve saticinin bir

” Parasiz, a.g.e. 5.227-228.

& Semih Biiker Prof.Dr. v.d., Finansal Yoénetim, 6.Baski, Sozkesen Matbaacilik, Ankara, 2010, s.353.



araya geldigi yerdir ve organize bir yapiya sahip olmasi durumunda somut bigimiyle

borsa olarak tanimlanir.’
Piyasalar; mal piyasalar1 ve finansal piyasalar olarak ikiye ayrilir.
1.2.1.1. Mal Piyasasi1

Mal; bir gelir saglamak amaci ile ticareti yapilan fiziksel bir varliktir. Hizmetler de bu
kapsamda degerlendirilebilmektedir. Mal piyasalari, mal ve hizmetler ile bu mal ve
hizmetlerin tiretiminde kullanilan iiretim faktorlerinin ticaretinin yapildig1 piyasalardir.

Bu piyasalara; enerji piyasas, silah piyasasi, altin piyasasi rnek olarak gosterilebilir. ™
1.2.1.2. Finansal Piyasalar

Finansal piyasalar, bir ekonomik sistemde fon ac¢ig1 olan birimlerle fon fazlasi olan
birimlerin karsilastiklar piyasalardlr.11

Bir diger tamma gore finansal piyasalar, Isletmelerin veya fon gereksinimi olan
kurumlarmn fon talepleri ile fon arz edenlerin fon arzinin karsilastigi piyasalard1r.12 Bu
piyasalara finansal varlik piyasalar1 da denilmektedir.

Finansal piyasalar bes unsurdan olugmaktadir.

e Tasarruf sahipleri (fon arz edenler),
e Yatirimcilar (fon talep edenler),

e Yatirim ve finansman araglari,

e Araci kurumlar,

e Hukuki ve idari diizen.

° Ekodialog, “Mali Piyasalar”, (Erisim) http://www.ekodialog.com/Konular/borsa_yatirim/mali_piyasalar.html,
10 Ocak 2012

' Giiven Sayilgan Dog. Dr., Soru ve Yamitlariyla isletme Finansmani, Ankara, Turhan Kitabevi, 2008, 5.19
1 Biiker Prof.Dr. v.d., a.g.e. s.445

2 Sayilgan, a.g.e., 5.20



Bu unsurlarin bir araya gelmesi ile olusan Finansal piyasalar da kendi arasinda Para

Piyasasi ve Sermaye Piyasasi olarak ikiye ayrilir.
1.2.1.2.1. Para Piyasas1 Kavram

Para piyasalari, kisa vadeli nakit fonlarin arz ve talep edildigi piyasalardir. Para
piyasalarinda genellikle bir yildan kisa vadeler kullanilir. Para piyasalarinda yapilan
islemlerin ¢ogunu ticari bankalar yonetirler. Para piyasalarimin diger Ozelliklerini

asagidaki gibi siralayabiliriz.®

o Gegici nitelikteki likidite sikintisinin giderilmesi i¢in bagvurulur,
e Fon kaynaklari, devamlilik géstermeyen resmi, ticari ve vadesiz mevduattir,
e Fon aligverisinde kullanilan araglar ticari senetlerdir,

e Kisa siireli fon aligverisi s6z konusu oldugundan, risk ve dolayisiyla faiz orani

diistiktiir.

Para piyasasinin temel finansal araglari; hazine bonolari, mevduat sertifikalari,

finansman bonolar1 ve repo gibi varliklardir.™
1.2.1.2.2. Sermaye Piyasas1 Kavram

Sermaye piyasalari, uzun vadeli nakit fonlarin arz ve talep edildigi piyasalardir. Bir

yildan uzun vadeler kullanilir.

Bir diger deyisle, mali varliklarin alig ve satis Onerilerinin karsilagmasini saglayan bir
mekanizma niteligindedir. Sermaye piyasalarinin  Ozellikleri asagidaki  gibi

siralanabilir.®®

B Ali Sait Yiiksel, Bankacilik Hukuku ve Isletmesi, M.U.Nihat Sayar Egitim Vakfi Yaymlari, Yaym No.520/754,
[stanbul, 1997, 5.3

 Nurhan Aydm Prof. Dr. v.d., Uluslararas: Isletmecilik, T.C. Anadolu Universitesi Yaym, No:1576, Eskisehir,
Ekim 2008, 5.232

' Esin Can Mutlu Prof. Dr., Uluslararasi isletmecilik Teori ve Uygulama, 3.Baski, Beta Yaynlari, Istanbul, Aralik
2008, s.378.



e Sabit yatirim ve net isletme sermayesi gereksinimi i¢in bagvurulur,

e Fon kaynaklar1 devamlilik gdsteren gergek tasarruflardir,

e Uzun siireli fon aligverisi s6z konusu oldugundan, risk, dolayisiyla faiz orani

yiiksektir.

Sermaye piyasasinin temel finansal araglari; hisse senetleri ve tahviller gibi sonsuz

vadeli ya da orta vadeli varliklardir.®
1.3. Kredilerin Siniflandirilmasi

Finansal piyasalarin en Onemli yatirnm ve finansman araci olan krediler g¢esitli
ozelliklere ve islevlere sahiptirler. Sahip olduklar1 bu oOzellikler ve islevlere gore
kredileri ¢esitli sekillerde siniflandirmak olanaklidir. Bu anlamda kredileri; niteliklerine,
vadelerine, teminat kosullarina ve wverilis amacglarina gore baslica dort grupta
siiflandirmak olanaklidir. Bunlarin diginda da kredileri i¢ ve dis krediler olarak da iki

gruba ayirabiliriz.
1.3.1. Nitelik A¢isindan Krediler

Nitelikleri agisindan krediler; genel olarak, Nakdi Krediler ve Gayri Nakdi Krediler

olarak iki asamada degerlendirilirler.
1.3.1.1. Nakdi Krediler

Bir siire sonra 6denmek kosuluyla gercek veya tiizel kisiye ¢ogu kere bir ivaz (6diin)

karsiliginda verilen 6diing paray1 ifade eder.’

Nakdi krediler ise imza Karsilig1 Nakdi Krediler, Maddi Karsilikli Nakit Krediler olmak

tizere ikiye ayrilir.

1 Aydin, a.g.e. 5.232.

v Muhasebetiirk, “Nakdi Kredi Nedir”, (Erisim) http://muhasebeturk.org/ecopedia/397-n/6592-nakdi-kredi-nedir-
ne-demek-tanimi-anlami.html, 03 Ocak 2012



1.3.1.1.1. imza Karsih@ Nakdi Krediler
1.3.1.1.1.1. Bor¢lu Cari Hesap

Borglu cari hesap likidite sikintisina diisen firmalarin kisa siireli nakit ihtiyacinin
kargilanmas1 amaciyla belirlenen limit dahilinde firmalara para ¢ekme yetkisi
verilmesidir. Firmalar i¢in s6z konusu vade 18 ay1 gegmemelidir. Bu siire i¢inde para
yatiran ve para ¢eken firmalarin hesaplar1 yilbasindan itibaren her ii¢ ayda bir kontrol

edilerek piyasa faiz oranina gore faiz iicreti tahsil edilir.

Bu krediler genellikle miisteri ¢ek ve senedi teminat alinarak kullandirildigindan bu

krediye senet mukabili ya da senet karsiligi da denir.*®

1.3.1.1.1.2. A¢ik Kredi

Bankalarin glivendikleri miisterilere rehin, ipotek veya kefil istemeksizin verdikleri borg

para olarak adlandirlabilir.*®
Bu ¢esit krediler, miisterinin mali, ahlaki, ticari 6zellikleri incelendikten sonra agilir.
1.3.1.1.1.3. Kefalet Karsihig1 Kredi

Bor¢lunun borcuna {igiincii bir kisinin imzas1 ile kefil oldugu, baska bir deyisle
bor¢lunun borcunu 6demedigi takdirde 6demeyi kefilinin iistlendigi kredilerdir. Maddi
teminat karsilig1 kredide, bu krediler i¢in teminat olarak mal, gayrimenkul ipotegi,
isletme rehni, nakit, kiymetli madenler ve taslar, hisse senedi ve tahvil vb. gibi maddi

bir teminat alinr.?°

1.3.1.1.1.4. iskonto-istira Kredisi

Kredi kullandirimina neden olan kiymetli bir evrak s6z konusudur (yasal tanimiyla

senet ancak uygulamada ¢ek de olmaktadir). Buradaki kullandirim sekli, bir anlamda bir

18 Tiirkgebilgi, “Borglu Cari Hesap”, (Erisim) http://www.turkcebilgi.com/ansiklopedi/bor%C3%A7lu_cari_hesap,
03 Ocak 2012

1 Wiktionary, “Agik Kredi”, (Erisim) http://tr.wiktionary.org/wiki/a%C3%A7%C4%B1k_kredi, 03 Ocak 2012

20 Muhasebedersleri, “Kredi Islemleri”, (Erisim) http://Awww.muhasebedersleri.com/banka-islemleri/kredi-

islemleri.html, 03 Ocak 2012
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menkul degerin banka tarafindan satin alinarak karsiliginda nakit’in 6denmesidir.
Burada iki noktaya dikkat edilmesi gerekir. Islemin iginde kiymetli evrak bulunur.
Evraka dair 6deme, normalde faiz anaparadan diisiildiikten sonra yapilir. Dolayisiyla
s0z konusu evraklarin (¢ek/senet) ortalama vadesi bunlarin tahsil kabiliyeti, tahsil
edilememe durumunda belgeleri bankaya veren tarafa riicu edilme durumu ve dogal

olarak faizin pesinen tahsil edilmesi konularina dikkat edilmelidir.?
Glinlimiizde 6nemini yitirmis bir kredi tiirii olarak degerlendirilmektedir.
1.3.1.1.1.5. Tiiketici Kredisi

Bir mal ya da hizmetin satin alinmas1 amacina bagli olarak ya da olmaksizin, ticari
amaglar disinda gercek kisilere, belli faiz, taksit ve 6deme sartlarinda geri 6denmek

iizere kullandirilan krediler tiiketici kredisi olarak tanimlanmaktadir.??
1.3.1.1.2. Maddi Karsilikh Nakit Krediler
1.3.1.1.2.1. Vesikah istira

Ticari senetlerden herhangi birine kongimento, hamule (yiikleme) senedi, fatura, sigorta
policesi ve benzeri belgeler bagli bulunursa, bunlar vesikali senet adini alir. Bu

senetlerin istirasina da vesikal1 istira islemi denilir.®

Vesikali istira, maddi teminata dayanan bir kredi islemidir. Diger bir deyimle, belirli
belgelerin ilistirildigi senetlerin istira edilmesi yoluyla acilan, maddi teminata dayali bir

kredi tirudir.

Vesikali istira, bankanin bulundugu yerden bagka bir yerde bulunan aliciya satilan mala
ait belgelerin bankaya rehnedilmesi karsiliginda yapilan bir kredi islemi oldugundan, bu
yolla miisteri, sattig1 mallarin bedelini mal heniiz aliciya teslim edilmeden bankadan

elde etme olanagina sahip olur.

*! Netsis, “Iskonto-istira Kredileri”, (Erisim) http://www.netsis.com.tr/CHM/TemelsetYeni/help_1269501324.html,
03 Ocak 2012

2 Genelbilge, “Tiiketici Kredileri”, (Erisim) http://www.genelbilge.com/tuketici-kredileri.html/, 03 Ocak 2012

2 Malihaber, “Vesikali Istira”, (Erisim) http://www.malihaber.com/modules. php?name=Encyclopedia&op=

content&tid=805, 03 Ocak 2012
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1.3.1.1.2.2. istihkak Temliki Karsiig Kredi

Kredi lehtarin, iicilincii kisilerden olan alacagini bankaya temlik etmesi karsiliginda
kullandirilir. Faiz tahakkuk tarihlerinde kredi ile ilgili masraflar nakden ve defaten tahsil

edilir.**
1.3.1.1.2.3. Emtia Karsihg1 Kredi

Ozellikleri karsilik olarak almmmaya elverisli (tarimsal iiriinler, sanayi hammadde ve
mamulleri ihracati yapilacak ticari vasifli mallar) ve kisa donemlerde onemli fiyat
dalgalanmalar1 gostermeyen bir kisim emtianin bunlari elinde bulunduran kisilerden
ilgili banka tarafindan rehin alinarak, ekspertiz degerine marj uygulanmak suretiyle

ilgili miisteriye kredi saglanmasi olarak tanimlanabilir.?
1.3.1.1.2.4. Emtia Vesaiki (Resepise Varant) Karsihg1 Kredi

Bankanin, mallar1 temsil eden vesaik karsiliginda ihracat¢iya avans vermesi durumudur.
Avans miktar1 ihra¢ tutarinin bir kismini veya tamamini karsilayabilir. Banka, avans
O0demesinde, ihracat¢inin finansal durumunu, alicinin finansal durumunu ve alicinin

tilkesinin ekonomik ve politik durumunu da g6z 6niinde tutmaktadir.?®

Bu kabil avans, cari hesap kredisi seklinde islediginden, kullanilan miktara faiz
tahakkuk ettirilir.

1.3.1.1.2.5. ipotek Karsihgi Kredi

Bu tiir kredinin teminat1 gayrimenkul ipotegidir. Bor¢lunun borcunu ddememesi veya

0deyememesi durumunda ipotek alinan gayrimenkul satilarak alacak karsilanmaya

2 Vakifbank, “Alacak Temliki Karsiligi Krediler”, (Erisim) http://mww.vakifbank.com.tr/alacak-temligi-karsiligi-
krediler.aspx, 11 Ocak 2012

2 Yildirim Beyazit Onal Prof. Dr., Yeni Finansman Teknikleri, Ders Notlar1-8, Banka Kredileri, t.y.

*® Pinar Osanmaz, Dis Ticaretin Finansmaninda Kullamlan Krediler, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Marmara Universitesi, Istanbul, 2008, s.14.
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caligilir. Banka, bu tiir kredi i¢in teminat olarak alacagi gayrimenkul hakkinda gerekli

arastirmay1 yapmali ve ekspertiz raporu diizenlemelidir.?’
1.3.1.1.2.6. isletme Rehni Karsihg Kredi

Ticari isletmenin rehnedilmesi karsiliginda kullandirilan kredilerdir. Ticari isletme

rehni, ticari igletmeyi konu edindigine gore,
ticari isletmeye dahil sayilan unsurlar da rehin kapsamina girecektir.

e Ticaret linvan1 ve isletme adi,

e Rehnin tescili aninda mevcut ve isletmenin faaliyetine tahsis edilmis olan

makine, arag, gereg, alet, motorlu nakil araglari,

e ihtira beratlari, markalar, modeller, resimler ve lisanslar gibi smai haklar, bu

rehnin kapsamna girmektedir.?®
1.3.1.1.2.7. Borsaya Kote Edilmis Pay Senedi ve Tahvil Karsihg Kredi

Hisse senedi ve tahvil karsiligi kredi kullandirilirken bu degerler rehnedilir. Bu
degerlerin kredi icin teminat kabul edilmesi, menkul kiymetler borsasinda alim satimi
kabul edilmis ve borsaya kote edilmis olmasina baghdir. Borsaya kote edilmis olan

menkul kiymetlerin izlenmesi ve satis1 daha kolaydir.?®

Banka, miisterisiyle yapacagi rehin sozlesmesi ile, borcun 6denmemesi durumunda
rehnaldig1 menkul kiymetleri satma hakki elde eder. Banka, rehin aldigi menkul degerin
tamamu tutarinda kredi kullandirmaz, belli bir oraninda kullandirir. Hisse senedi ve
tahvil karsilifi kredinin tek dezavantaji, tahvilin ve hisse senedinin deger kaybina

ugramasi iken; kisa vadede geri donme, komisyon geliri saglama vb. avantajlar1 vardir.

" Elif Didem Golciik, Banka Kredi Karsiliklar1, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Ankara,
2006, s.24

% Parastz, a.g.e., s.235

% Giiler Aras, Ticari Bankalarda Portfoy Yonetimi, Istanbul. SPK Yaynlar1. Yayin No:30, 1996, s.15
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1.3.1.1.2.8. Diger Giivenceler Karsihg1 Krediler

Karsilig1 nakit, nakit benzeri kiymet ve hesaplar ile kiymetli maden olan islemler,

sinirlamaya tabi olmayan kredi olarak degerlendirilir.*°
1.3.1.2. Gayri Nakdi Krediler

Bir bankanin, bir isin yapilmasi veya bir borcun édenmesi konusunda miisterisi lehine
gercek ve tiizel kisilere taahhiitte bulunmasi, garanti vermesi, taahhiitte bulunan kisilerin
bu taahhiitlerini kararlastirilan kosullara uygun olarak yerine getireceklerini veya
bor¢landiklar1 paralar1 vadelerinde 6deyeceklerini temin etmek {izere, bankaca karsi
tarafa hitaben taahhiitte bulunulmasi, garanti verilmesi tarzinda kullandirilan

kredilerdir.!

Gayri nakdi kredilere; teminat mektuplari, kefalet, aval, ciro, ithalat akreditif kredisi,

harici garanti kredisi 6rnek gosterilebilir.
1.3.1.2.1. Tiirk Liras1 Teminat Mektubu Kredisi

Teminat mektuplari, yurt icinde veya yurt disinda yerlesik gercek veya tiizel kisiler
lehine, bir malin teslimi, bir isin yapilmasi gibi konularda muhatap olduklart kisi ve
kurumlara hitaben, banka tarafindan verilen ve s6z konusu igsin zamaninda ve eksiksiz

yapilmasini taahhiit eden garanti mektubudur.*

Mektupta, aksi takdirde muhatabin ugrayacagi zararin metinde belirtilen tutar kadarinin

mektubu veren banka tarafindan karsilanacaginin taahhiit edildigi de yer alir.
1.3.1.2.2. ipotek Karsih@ Gayri Nakdi Kredi

Bu tiir kredinin teminat1 gayrimenkul ipotegidir. Bor¢lunun borcunu ddememesi veya

0deyememesi durumunda ipotek alinan gayrimenkul satilarak alacak karsilanmaya

05411 Sayih Bankacihk Kanunu, Ugiincii Boliim, Kredi Smirlamalaria Tabi Olmayan Islemler, Madde 55 (a)

3 Gorkem Sinan, Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredilendirme Siireci ve Bir Ornek, Istanbul, 2005:13

%2 Akbank, “Teminat Mektubu”, (Erigim) http://www.akbank.com/tl-yp-teminat-mektubu-511.aspx, 16 Ocak 2012
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caligilir. Banka, bu tiir kredi i¢in teminat olarak alacagi gayrimenkul hakkinda gerekli

arastirmay1 yapmali ve ekspertiz raporu diizenlemelidir.*
1.3.2. Vade Acisindan Krediler

Vade acisindan krediler kisa, orta ve uzun vadeli krediler olmak {izere ii¢ grupta

incelenir.
1.3.2.1. Kisa Vadeli Krediler

Genellikle ticari bankalar tarafindan tiiketim mallarinin pazarlanmasinda kullanilan bu

kredilerin vadesi 12 ay1 gecemez.**

Isletmelerin kisa vadeli fon ihtiyaglarinin karsilanmasinda, bir yil veya daha kisa siireler

i¢in kullandirilan, kendi kendini likide eden kredilerdir.

Kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilere gére daha az risk tagimasi ve maliyetlerinin
nispeten diisiik olmasi sebebiyle uygulamada daha fazla yer almaktadir. Cari hesap
kredisi, pay senedi ve tahvil karsiligi kredi, kefalet mukabili kredi, ¢ek/senet karsilig
kredi, Tirk Eximbank kredileri gibi bir¢ok sekli olabilen kisa vadeli kredilerin temel

amac1 genellikle isletmelerin ¢alisma sermayesinin agiklarinin finansmanidir.>®
1.3.2.2. Orta Vadeli Krediler

Isletmelerin; kurulus, modernizasyon giderleri ve isletme sermayesi aciklarini
karsilamak amaciyla 1-5 yil vade ile aldiklar1 kredilerdir. Ulkemizde kredinin saglam
teminatlara baglanmasi gerekliligi 6n planda iken, iktisaden kalkinmis iilkelerde finans
kurumlar1 6zellikle orta vadeli kredilerde maddi bir teminat aramaktan ¢ok kredi
s0zlesmesine Ozel sartlar ekleyerek firmanin gelir yaratma kapasitesi ve likiditesini

olumsuz etkileyecek bazi unsurlari ortadan kaldirmak amaci gl’jtrnektedirler.36

* Géleiik, a.g.e. 5.24

** Mehmet Tomanbay Prof. Dr., Dis Ticaret Rejimi ve Thracatin Finansmam, Ankara, Hatiboglu Bsm.ve Yay.
San.Tic.Ltd.Sti., 2001, s.141

* Sinan, a.g.e.,s.l4

% Oztin Akgii¢, Orta ve Uzun Vadeli Krediler Ve Finansman Kurumlari, istanbul, 1976, .10
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1.3.2.3. Uzun Vadeli Krediler

Isletmeler siirekli olarak kullandiklar1 duran varliklarini finanse edebilmek igin uzun
stireli finansman kaynaklarina ihtiya¢ duyarlar, ihtiya¢ duyulan uzun siireli finansman

kaynaklar ise, 6zkaynaklar ve yabanci kaynaklar olmak iizere iki yoldan saglanir.

Uzun siireli finansman, bor¢lanma yoluyla yapilir. Sermaye piyasasinin gelismis oldugu
ekonomilerde, isletmelerin uzun vadeli yabanci kaynak saglamak i¢in bagvurduklari

baslica yollardan biri tahvil ¢ikarmaktir.

Isletmeler genelde hisse senedi ve tahvil ¢ikararak, uzun vadeli fon saglarlar. Baz1
durumlarda isletmeler otofinansmana giderek Ozkaynaklarini arttirabilecegi gibi,
finansal kurumlardan uzun siireli bor¢ alarak da yabanct kaynaklardan fon
saglayabilirler.37 Uzun vadeli krediler 5 ile 15 yil arasinda degisen vadelerle

uygulanirlar.
1.3.3. Teminat Acisindan Krediler

Bu tir kredileri de Teminatli ve Teminatsiz Krediler olarak iki bolimde incelemek

mumkindiir.
1.3.3.1. Teminatsiz Krediler

Kredi miisterisinin imzasina giivenilerek baska bir teminat alinmadan agilan kredilerdir.

Acik kredi ve tek imzali teminat mektubu, bu kredilere 6rnek olarak verilebilir.*®
1.3.3.2. Teminath Krediler

Teminath krediler, sahsi teminatli ve maddi teminatli olmak iizere iki grupta

toplanabilir.

%" Biiker Prof.Dr. v.d.,. a.g.e., s.421

3 Aysegiil Oker, Ticari Bankalarda Kredi ve Kredi Riski Yonetimi-Bir Uygulama, Yaymlanmanms Doktora
Tezi, Marmara Universitesi, Istanbul, 2007, s.14
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1.3.3.2.1. Sahsi Teminath Krediler

Kredi miisterisinin yani sira glivenilir ve yine bankanin miisterilerinden olan firmalarin
imzalarma dayanilarak acilan kredilerdir (kefalet karsiligi nakit kredi, cift imzali

teminat mektubu gibi).

1.3.3.2.2. Maddi Teminath Krediler

Ipotek tesisi ya da menkul kiymetlerin rehnedilmesi karsiliginda kullanilan kredilerdir.
1.3.4. Verilis Amaci A¢isindan Krediler

1.3.4.1. Yatirnm Kredileri

Isletmenin kurulusu asamasinda, sabit degerlerin alimi ve bunlarm degerlendirilmesi
icin alinan kredilerdir. Bu krediler, isletme faaliyete gecip kar etmeye basladiktan sonra

geri 6denmek iizere alinirlar.*
1.3.4.2. Donanim Kredileri

Isletmelerin mevcut faaliyetlerini siirdiirmek igin techizat alimi, yenileme, kapasite

artirtmi vs. gibi ihtiya¢ duydugu donanimlara gerekli olan fonu sagladigi kredilerdir.*°
1.3.4.3. isletme Kredileri

Isletmenin faaliyet siireci icinde ihtiya¢ duyacag hammadde ve malzeme saglanmast,
is¢ilik ticretlerinin 6denmesi, ambalajlama, nakliye, pazarlama gibi malin {retim
baslangicindan satisina kadar olan siirede finansman ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla

kullanilan kredilerdir.

3 Muhasebetiirk, “Yatirim Kredisi Nedir”, (Erisim) http://muhasebeturk.org/ecopedia/411-y/3756-yatirim-kredisi-
nedir-ne-demek-anlami-tanimi.html, 16 Ocak 2012

“° Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri, 1.Basim, StrataTraining&Consulting, Yayin No:5,
Istanbul, 2001, s.60-61
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1.3.5. Kullandirilan Sektorler Acisindan Krediler

Sektorlere gore krediler genel olarak 6zel sektor ve kamu sektorii kredileri seklinde ele
almabilir. Ayrica, kredileri tek tek, tarim, turizm, kiiciik sanayi, imalat, enerji vb. de

incelemek miimkiindiir.**
1.4. D1s Krediler

Uluslararas1 sermaye hareketleri i¢cinde dnemli bir yer tutan dis krediler, kamu ve 6zel

sektor tarafindan kullanilmaktadir.

Di1s krediler, genellikle fon fazlasi olan ekonomik birimlerden fon talebi i¢inde olan
ekonomik birimlere yonelen fonlardir. Bu ekonomik birimler, hiikiimetler, firmalar,

uluslararasi kuruluslar ve ticari, kalkinma ve yatirim bankalaridir.

Dis krediler, borglu acisindan diisiiniildiigiinde anapara ve faiz geri 6deme Ozellikleri
nedeniyle yiikiimliiliikk anlamina gelmektedir. Bu durum da dis kredilerin ayn1 zamanda

dis borg anlamma geldigini ortaya koyar.*

Dis kredileri de tiirlerine gore siniflandirmak istersek Nakdi ve Gayri Nakdi Krediler ile

Program ve Proje Kredileri olmak {izere dort gruba ayirabiliriz.
1.4.1. Nakdi Dis Krediler
1.4.1.1. Thracat Kredileri

Ihracat kredileri ilk ikisi sevk &ncesi, son ikisi sevk sonrasi finansman olmak iizere iki

agsamada ve dort sekilde finanse edilmektedir.
1.4.1.1.1. ihracat Hazirhk Kredisi

Imalat sanayi alaninda faaliyette bulunan 1-200 arasinda isci istihdam ettigini SSK
kayitlar1 ile belgeleyen, para ve bina hari¢ mevcut sabit sermaye tutari, son takvim yili

bilanco net degeri itibariyle 2 milyon ABD Dolar karsiligt TL’yi agsmayan Kiiglik ve

“ Parasiz, a.g.e., 5.233

* Ebru Yalgin, iktisadi Biiyiime ve Dis Krediler Amprik Bir Calisma, Uzmanlk Yeterlilik Tezi, Dis Iliskiler
Genel Midiirligii, Ankara, Eyliil 2005, s.22
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Orta Boy Isletmeler (KOBI), ihracat taahhiidii karsiliginda ve mallarin serbest dovizle
ihra¢ edilmesi kosulu ile kredilendirilir. Eximbank’in uygulamasinda limiti 100.000
Dolar, vadesi 360 giin olan bu kredi i¢in teminat olarak, anapara ve faizin %50’si

oraninda banka teminat mektubu ile anapara tutarinda teminat senedi almmaktadir.*”®
1.4.1.1.2. Akreditif Karsihig: ihracat Kredisi

Ihracat baglantis1 sonucunda yurt disindaki ithalatcidan akreditif temin eden firmalara,
sevk Oncesi finansman saglamak amaciyla kullandirilan kredi tirtdir. Akreditif
karsiligi ihracat faaliyetinde bulunan ticari isletmeler s6z konusu krediden

yararlanabilirler.

Akreditif karsiligr kullandirilacak olmasi sebebiyle; kredi, cazip faiz oranlariyla

kullandirilir. Vade siiresince faiz orani degismez. Vergi, resim, har¢ ve fon istisnasina

tabidir.**
1.4.1.1.3. Vesaik Karsiig1 Ihracat Kredisi

Vesaik karsiligi kullandirilacak kredilerde vade azami 45 giindiir. Ihracat tahsil
vesaiklerinin noksansiz teslim alinmasimi takiben, kredi kullandirilacak vesaiklerin
tahsili ile kredi tasfiye edilecektir. Kredi borglu seklinde kullandirilacak olup, vesaikin
(tevdi edilen bono ve policenin nominal degeri esas olmak iizere) FOB tutarinin %751

oraninda kredi tahsis ve kullandirimi s6z konusudur.
1.3.1.1.4. Kredili Thracat Finansman Kredisi (Ihracat istira Kredisi)

Kredili ihracat, mal bedeli dovizlerin ihracindan sonra normal siireyi asacak sekilde
O0denmesine imkan veren satis seklidir. Kredili ihracatla, ilgili ihracat kredisi talepleri,
kredili ihracatin yapildig: iilkenin dig 6deme imkanlari, mevzuat, senette kabul, aval ya
da teyit imzasi1 bulunan ya da ihracat bedelinin 6denecegini garanti eden yurt disindaki
bankalar ve senet bor¢lusunun durumu, vade, meblag ve doviz cinsleri, kredili ihracat

tescil merciinin izni gibi yonlerden incelenir.

3 Parasiz, a.g.e., 5.233

4 Kredisi, “Akreditif Karsilig1 Ihracat Kredisi (Erisim) http://www.kredisi.net/akreditif karsiligi.ihracat.kredisi.asp,
02 Subat 2012
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1.4.1.2. Dovize Endeksli Kredi

DEK, “Dévize Endeksli Kredi” kullanmak isteyen kisinin (ger¢ek veya tiizel) krediye
konu olacak tutarin doviz yani yabanci para olarak almasi ve kredi geri ddemelerini

bankayla mutabakata vardiklar1 déviz cinsinden yapmasina imkéan verir.

Ozellikle gelirleri doviz cinsinden olan gergek veya tiizel kisiler i¢in kurlarda geri
O0deme siiresi boyunca olabilecek dalgalanmalara kars1 kredi taksitlerinde bir glivenlik
saglamasi nedeniyle ve kredi faizinde ilgili doviz cinsine uygulanan faizlerin ayni
kredinin TL cinsinden alinmas1 durumunda uygulanacak faizden daha diisiik olmasi gibi

baz1 avantajlar sunar.*
1.4.1.3. ihracatin Finansmaninda Nakdi Doviz Kredileri

fhracatcinin tecriibesi, daha once gerceklestirdigi ihracat tutarlari, ihracat projesi ve
baglantilarina gore gerekli ihracat1 vadesi iginde gerceklestirip gerceklestiremeyecegi,

kredinin ne sekilde kullanilacag, akreditifli baglant1 s6z konusu ise, akreditifin bankaca

acilip agilmayacagi, gerceklestirdigi ihracat bedeli dovizlerin bankaya getirilmesi
konusunda tutumu, vesaik karsilig1 islemlerde vesaiklerin eksiksiz olmasi, kredi talebi
onayli kredilerinin kullanilmayan boélimi ile ilgili ise, bu husus da kredi Onerisinde

belirtilmelidir.
1.4.1.3.1. Thracat Hazirhginin Finansmaninda Krediler

Thracatin hazirh@inin finansmaniyla ilgili olarak firmadan almacak ihracat taahhiidii

dogrultusunda FOB tutar1 esas alinarak kullandirilmaktadir.
1.4.1.3.2. Sevk Sonrasi Finansmaninda Krediler

Bu kredi tiiriinde vade en az 45 giindiir. Vesaik bedelinin tahsiliyle kredi tahsil ve
tasfiye edilmektedir. Kredi Bor¢lu Cari Hesap (BCH) seklinde kullandirilmaktadir.
Gerek ihracatin hazirliginin finansmaninda ihracat taahhiidiiniin FOB tutarmin %75’
gerekse akreditifli ve vesaik karsiligi islemlerde akreditifin FOB tutarmmin %75°1 ile

vesaikin FOB tutarinin %75°1 oraninda kredi kullandirimi s6z konusudur.

* Finansmortgage, “Do6vize Endeksli Kredi Nedir”, (Erisim) http://www.finansmortgage.com/dovize-endeksli-
kredi-dek-nedir-neden-dek-kullanamam/,02 Subat 2012
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1.4.1.3.3. Kredili ihracatin Finansmaninda Nakdi Doviz Kredileri

Kredili ihracat, mal bedeli dovizlerin ihracattan sonra normal siireyi asacak sekilde

O0denmesine imkan veren satig seklidir.
1.4.1.3.4. Tasimacilarla ilgili Finansmanda Nakdi Doviz Kredileri

Bankalar, dis sularda faaliyetleri bulunan Tiirkiye’de yerlesik denizcilik sirketleri ve

yurt disinda is yapan karayolu nakliye sirketlerine doviz kredisi agabilecektir.

1.4.1.3.5. Yurt Disina Is Yapan Miiteahhitlerin Finansmaninda Nakdi Déviz

Kredileri

Yurt disinda is yapan miiteahhitler, yeni bir is aldiklarinda biiro, santiye kurulusu,
makine parki, is¢i ve malzeme tedarik gibi ihtiyaglar ya da devam eden islerinde,

istihkak 6demelerindeki gecikmeler nedeniyle doviz kredisine ihtiyag duymaktadirlar.
1.4.1.3.6. Orta/Uzun Siireli Doviz Kredileri

Orta/uzun siireli doviz kredisi agilmasiyla ilgili olarak bankalar, dig ticaret sermaye
sirketlerine ve yatirim tesvik belgeleri kapsaminda dis kredi almalart Ongoriilen
Tirkiye’de yerlesik kisilere doviz tahsisi mutat islemlerle ilgili olarak vadeli doviz

kredisi acabilecektir.
1.4.1.4. Nakdi ithalat Akreditif Kredisi

Bu kredi tiiriinde, firmanin yurt disindan ithal edecegi mal bedelinin ithalat talebiyle
birlikte firmadan pesin olarak tahsil edilmeyip firmanin onayl kredisi dahilinde kredi

hesabina bor¢ yazilmasi seklinde isleyen bir kredi tiiriidiir.
Nakdi ithalat kredisinden iig tiirlii finansman yapilabilir.

e Akreditiften Pesin Odenecek Kismin Nakdi Kredi Yoluyla Finansmani,

e Akreditif Kredisinin Marjli Boliimiiniin Nakdi Kredi Yoluyla Finansmani,

e Akreditife Konu Mal Bedelinin Tamaminin Nakdi Kredi Yoluyla Finansmani

seklindedir.
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1.4.2. Gayri Nakdi Dis Krediler

Gayri nakdi kredileri; gayri nakdi ithalat akreditif kredisi, kabul-aval kredileri,

prefinansman kredisi olarak ii¢ grupta incelemek miimkiindiir.
1.4.2.1. Gayri Nakdi ithalat Akreditif Kredisi

Belirli sartlarin yerine getirilmesi karsiliginda ihracat¢i firmaya mal bedelinin

O0denmesinin bankaca garanti edildigi bir kredi tlirtidiir.

Uluslararasi ticarette hem alict hem de satici taraflarin birbirlerinin mali durumlarinm
cok iyi Dbilmemesinden, ayrica farkli {ilkelerde farkli kambiyo rejimleri
uygulanmasindan dolayr karsilikli bir risk i¢indedirler. Buna karsilik banka ithalat
akreditif kredisi ile satict firma mal bedelinin zamaninda tahsilini, alici firma da
sozlesme dogrultusunda istedigi nitelikteki malin eline gegmesini banka giivencesiyle

garantiye almaktadir.*
1.4.2.2. Kabul-Aval Kredileri (Acceptance)

Kabul kredisi; ithalat bedelini, ihracat¢i tarafindan keside edilen poligeyi kabul ederek
mallara 6deme yapmadan 6deme saglayacak bir kredi tiiriidiir. Odeme, police vadesinde
gerceklestirilir. Odeme icin bir banka garantisi istenmesi durumunda ise policeye
bankanin garanti etmesiyle, (aval) ihracat¢i firmaya bu garanti saglanmis olur.
Akreditifli, vesaik veya mal mukabili olmak {izere yapilabilecek kabul kredili 6deme
seklinde diizenlenecek poligelerin vadeleri kabul tarihinden baslamak tizere herhangi bir

siire ile sinirl olmaksizin serbestce belirlenir.*’
1.4.2.3. Prefinansman Kredisi

Prefinansman Kredileri; ihracat veya ihracat sayilan satig ve teslimler ile doviz
kazandiric1 faaliyetlerle ilgili mal ve hizmet alimmin finansmaninda kullanilan bir kredi

tiirtidiir. Isletmeler tarafindan, bizzat yurt disindaki alicidan veya uluslararasi piyasadan

e Sekerbank, “Yabanci Para Gayri Nakdi Krediler”, (Erisim) http://www.sekerbank.com.tr /kurumsal/

yabancigayrinakdi.jsp, 02 Subat 2012

i Vakifbank, “Aval-Kabul Kredileri”, (Erisim) http://www.vakifbank.com.tr/aval-kabul-kredileri-ticari.aspx,

02 Subat 2012
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saglanip, Tiirkiye'deki bankalar veya 6zel finans kurumlar araciliiyla alis1 yapilmak

suretiyle kullandirilir.*®
1.4.3. Proje Kredileri

Proje kredileri, iilkenin kalkinma planinda yer alan belli bir projenin dig finansman
ihtiyacin1 karsilamaya yonelik olarak, hiikiimetler, uluslararas1 kuruluslar veya diger

finans kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.
1.4.4. Program Kredileri

Program kredileri ¢cogunlukla 6demeler dengesinin finansmani amaciyla rezerv artigina

katkida bulunmak iizere saglanirlar. Genellikle bor¢lu iilkenin belli bagli baz1 ekonomik
ve diger yapisal uyum politikalarinin uygulanmasi kosuluyla verilen program kredileri,
tilkenin vaat ettigi politikalar1 uygulamadaki bagarisina bagli olarak anlagmada belirtilen

programa uygunluk dogrultusunda serbest birakilirlar.*®
1.5. Degerlendirme

Kigisel bir algi olarak, ihtiya¢c hasil oldugunda, belirli bir vade igerisinde ve faiz
O0demeyi kabul etmek kaydiyla bankalar araciligiyla kullanilan, finansman olarak

karsimiza ¢ikan “kredi”’nin boylesine karmasik ve ¢ok yonlii 6zellikleri vardir.

Hangi tiir kredinin daha faydali ve verimli olacaginin belirlenmesi, isletmeler agisindan
hayati 6neme haiz konularin basinda gelmektedir. Gerek geleneksel isletme yapilarinda
olsun gerekse aile veya kiiciik isletmelerde olsun finansal yonetimin profesyonel kisiler
tarafindan uygulanmamasi sonucunda, krediye basvurmayan isletmeler faaliyetlerine

son vermek veya kiiclilmek durumunda kalmislardir.

Kreditorler acisindan baktigimizda da, kredi kullanan isletmelerin, kullanmis oldugu
kredileri ne sekilde degerlendirecegi kredi riski acisindan 6nemlidir. Ciinkii amacina
uygun olarak kullanilmayan krediler, kendisinden beklenen verimi saglayamayacak

bunun sonucunda, kredinin 6denmesinde giicliiklerle karsilagilacaktir.

8 Finansbank, “Dis Ticaret Finansman1”, (Erisim) http://www.finansbank.com.tr/Bankacilik/ticari-bankacilik/dis-
ticaret-finansmani/default.aspx, 02 Subat 2012

9 Yal¢in, a.g.e., s.24.
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Iste, karsilasilmasi muhtemel bu tiir sorunlarin daha bastan bertaraf edilmesinde,
genellikle “banka” olarak karsimiza ¢ikan finansal piyasalarin ve ilgili kuruluslarinin iki
tarafin da faydasimi gozetmek ve islemlerini bu sekilde yapmak gibi 6nemli bir 6zelligi

de bulunmaktadir.

Anlagilacag tizere bir iilkenin iiretici potansiyelinin yeterince iyi degerlendirilebilmesi
ve lilke ekonomik kalkinmasinda ileri noktalara gelinebilmesi igin bir finansman ve
yatirim araci olarak hem kredinin ve hem de kredi sisteminin 6zilinii olusturan finansal

piyasalarin saglikli islemesinin 6nemi biiytiktiir.



24

IKINCI BOLUM
FINANS MEVZUATI, BASLICA DUZENLEYICi KURUMLAR

VE FINANSMAN KURUMLARI

Bir iilkede ekonomik biiyliimenin temel taglarindan olan yatirimlarin gelismesinin ve
biliylimesinin oniindeki en biiyilk engellerin basinda bu yatirimlarin finanse edilme
sorunlar1 bulunmaktadir. Bu nedenle finansal sistem ne kadar saglikli islerse s6z konusu
yatirimlar o denli artar. Dolayisiyla da saglikli bir finansal sistemin ekonomik gelisme
lizerindeki etkisinin biiyiikliigii yadsinamaz. Finansal Kurumlar ile Ticari Isletmeler
arasindaki finansal iliski daha da 6zelde kredi iliskisi siirecinin sorunsuz bir sekilde
yerine getirilmesinde, ilgili iilkedeki yasal diizenlemelerin ve s6z konusu yasal ¢ergeve
kapsaminda, denetleyici ve diizenleyici kurumlarin, finans iligkisi igerisindeki taraflarin
hak ve ylikiimliiliklerini garanti altina alacak sekilde yapilanmasinin biiyikk énemi

vardir.

S6z konusu ortamin varligi, finansal kurumlari, kredi kullandirma noktasinda daha
esnek davranmaya, kredi kullanmak yoluyla yatirim siireglerini yoneten isletmeleri de

kredi kullanma ve yeni girisimler yaratma konusunda istekli davranmaya itecektir.

Birbirine siki sikiya bagli iligkiler igerisinde olan boylesine biiyiik bir carkin, {ilkemizde
etkin bir sekilde faaliyetlerini yerine getirmesine ortam hazirlayan baslica 6geleri vardir.
Bunlarin basinda “Finans Mevzuat1” vardir. Finansman ile ilgili mevzuat Tiirkiye’de
finans sistemini baslica iki ana grupta sekillendirmistir. Bunlarin ilki finans sistemimizi
“Diizenleyici Kurumlar” digeri ise ihtiya¢c duyanlara dogrudan fon saglayan “Ulusal
Finansman Kurumlari”dir. Finans sistemimizde bunlarin disinda fon saglanmasi
acisindan bir diger Onemli kaynak da “Uluslararasi Finansman Kurumlari”dir.

Dolayisiyla finans sitemimizi,
e Finans Mevzuati,
e Diizenleyici Kurumlar,

e Ulusal Finansman Kurumlari,
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e Uluslararas: Finansman Kurumlari,
seklinde incelemek miimkiindiir.

Atll durumdaki tasarruflarin finansal kurumlar araciligiyla, kredi kanali yoluyla
yatirnmlara doniistiiriilerek, iilke ekonomisi Tlizerindeki etkisinin  Ol¢iilebilir,
denetlenebilir ve sistematik bir sekilde yliriitiilebilir olmasinin temel taslart olmasi

miinasebetiyle, bu dgeleri incelemekte fayda vardir.
2.1. Finans Mevzuati

Tiirkiye’de finans mevzuati deyince akla ¢ok sayida kanun, Bakanlar Kurulu Karar1 ve
yonetmelikler gelir. Bunlarmn baslicalari; Faktoring Sirketlerine iliskin Mevzuat, 4208
Sayili Karaparanin Aklanmasinin Onlenmesine Dair Mevzuat, 3226 Sayili Finansal
Kiralama Mevzuat1 (Leasing), 2499 Sayili Sermaye Piyasast Mevzuati, 1567 Sayili
Tiirk Parasin Kiymetini Koruma Hakkinda Mevzuat, 3095 Sayili Kanuni Faiz ve
Temerriit Faizine iliskin Mevzuat, 3182 Sayili Bankalar Mevzuat, 1211 sayilh T.C.
Merkez Bankasi Kanunu, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 5464 Sayili Banka Kartlar
ve Kredi Kartlar1 Kanunu, 90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname’dir. Ancak konumuz agisindan bu mevzuat i¢inde en 6nemlileri
2499 Sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’dur. Bunlarin
yaninda 5464 Sayili Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu ile 90 Sayili Odiing Para
Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname de finansman ile ilgili hiikiimleri
icermektedir. Bir diger deyisle bu dort kanun finans sistemimizi sekillendiren en 6nemli
kanunlardir. Bu nedenle bu dort kanunun 6zelliklerine biraz daha yakindan bakmakta

yarar vardir.
2.1.1. 2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Bu Kanunun konusu, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi
kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamak amaciyla; sermaye
piyasasinin giiven, agiklik ve kararlilik i¢inde ¢aligmasini, tasarruf sahiplerinin hak ve

yararlarinin korunmasini, diizenlemek ve denetlemektir.

Sermaye piyasasi araglari, bu araglarin ihraci, halka arzi ve satisi, bunlar1 ihrag¢ veya

halka arz edenler, bu Kanunun 40’1nc1 maddesi ¢ercevesinde borsalar ve teskilatlanmis
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diger piyasalar, sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlar1 ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Ancak halka a¢ik olmayan anonim

ortakliklarin halka arz edilmeyen hisse senedi ihraglar1 bu Kanun kapsami disindadir.
2.1.2. 5411 Sayih Bankacilik Kanunu

Bu Kanunun amaci, finansal piyasalarda gliven ve istikrarin saglanmasina, kredi
sisteminin etkin bir sekilde calismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin

korunmasina iliskin ustl ve esaslari diizenlemektir.*

Tiirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari,
yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye'deki subeleri, finansal holding
sitketleri, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve bunlarin

faaliyetleri bu kanun hiikiimlerine tabidir.>?
Bu kanunda hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir.
2.1.3. 5464 Sayih Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu

Bu kanunun amaci; banka kartlar1 ve kredi kartlarinin ¢ikarilmasina, kullanimina, takas
ve mahsup islemlerine iliskin usil ve esaslar1 diizenlemek suretiyle kartli 6demeler

sisteminin etkin ¢alismasini saglamaktlr.53

Ozel kanunlarla kurulmus olan bankalar hakkinda da kanunlarinda yer alan hiikiimler

sakl1 kalmak kaydiyla bu kanun hiikiimleri uygulanir.

Karth sistem kuran, kart ¢ikaran, iiye isyeri anlagmasi yapan kuruluslar ile iiye isyerleri

ve kart hamilleri bu kanun hiukiimlerine tabidir.

Kendi igyerleri ile sinirli olmak iizere, mal veya hizmetlerin vadeli satisi ile alicinin borg

alacak durumunun izlenmesi amaciyla kart ¢ikaran veya sistem olusturan veya herhangi

*%2499 Sayil Sermaye Piyasas1 Kanunu, Md.1, Md.2, Kanun Kabul Tarihi: 28 Temmuz 1981
> 5411 Sayih Bankacihik Kanunu, Genel Hiikiimler Md.1, Resmi Gazete, Say1:25983 (Miikerrer)
>2 5411 Sayih Bankacihik Kanunu, Genel Hiikiimler Md.2, Resmi Gazete, Say1:25983 (Miikerrer)

>3 5464 Sayih Banka Kartlari ve Kredi Kartlar1 Kanunu, Md.1, Kabul Tarihi: 23 Subat 2006
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bir kredilendirme islemi yapilmaksizin veya hesaba bagli olmaksizin énceden belirlenen
bir tutarla sinirli olmak iizere kart diizenleyen gercek veya tiizel kisiler bu kanun

hiikiimlerine tabi degildir.>*
2.1.4. 90 Sayih Odiin¢ Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname

Bu kanun hiikmiindeki kararnamenin amaci, faiz veya her ne ad altinda olursa olsun bir
ivaz karsilig1r veya ipotek almak suretiyle siirekli olarak odiing para verme isleriyle
ugrasan gercek kisilerin ve finansman sirketleri ile faktoring sirketlerinin faaliyetlerinin

. . -4 55
diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Ikrazatcilar, finansman sirketleri ve faktoring sirketleri bu kanun hiikmiinde kararname

hikiimlerine tabidir.

Bankalar, sigorta sirketleri ve 6zel kanunlarina gore 6diing para vermeye yetkili kilinan
kuruluglar ile tiizel kisilerin dogrudan veya ortak veya istirakleri vasitasiyla dolayli
olarak ortaklik iliskisi i¢inde bulunduklar diger tiizel kisilere 6diing para vermeleri ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri cergevesinde yetkili kurum ve kuruluslarca

yapilan islemler hakkinda bu KHK hiikiimleri uygulanmaz.®

2.2. Diizenleyici Kurumlar
Yukarida da belirttigimiz gibi  baslicalarin1  yakindan inceledigimiz finans
mevzuatimizin sekillendirdigi kurumlarin baginda “Diizenleyici Kurumlar” gelmektedir.

Tiirkiye’de sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren diizenleyici ve birgok yatirim ile

yoneticileri yonlendirici kurum mevcuttur.

Bu diizenleyici kurumlarin baslicalari; Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB),
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), T.C. Basbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurumu (SPK) ve Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) olarak siralamak

miumkindiir.

> 5464 Sayih Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu, Md.2, Kabul Tarihi: 23 Subat 2006

> 9 Sayii Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname, Md.1, KHK Tarihi:

30 Eyliil 1983

¢ 99 Sayih Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname, Md.2, KHK Tarihi:

30 Eyliil 1983
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Bunlarin disinda;
e Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Arac1 Kuruluslar1 Birligi (TSPAKB),
e Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi (TKYD),
e Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB),
e Tiirkiye Sanayiciler ve Is Adamlar1 Dernegi (TUSIAD),
e Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi (TKYD),
e Tiirkiye Yatirimer iliskileri Dernegi (TUYID),
e Uluslararas1 Yatirimeilar Dernegi (YASED),

yatirimlarin yonlendirilmesinde s6z konusu birlik ve dernek {iiyelerine yol gosterici
roller iislenmektedirler. Bu kurumlarin baglicalarinin yetki ve gorevlerini yakindan

incelemekte fayda vardir.
2.2.1. TCMB (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi)

Aslinda TCMB finans sistemimizin hem baslica diizenleyicisi hem de fon saglayici
kurumudur. Tirkiye'de banknot ihraci imtiyazina miinhasiran sahip ve bu Kanunda
yazili gorev ve yetkileri haiz olmak iizere "Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi"

unvani altinda anonim sirket olarak kurulan bir bankadir.’

Bankanin Temel Gorevleri;

e Acik piyasa islemleri yapmak,

e Hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin i¢ ve dis degerini korumak icin gerekli
tedbirleri almak ve yabanci paralar ile altin karsisindaki muadeletini tespit
etmeye yonelik kur rejimini belirlemek, Tiirk Lirasinin yabanci paralar
karsisindaki degerinin belirlenmesi i¢in doviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli
alim ve satimi ile dovizlerin Tirk Liras1 ile degisimi ve diger tiirev islemlerini

yapmak,

7 1211 Sayili T.C. Merkez Bankas1 Kanunu, “Kisim 1, Madde 1, Kurulus, Temel Gorevler ve Yetki, Sermaye”,
(Erigim) http://www.tcmb.gov.tr/yeni/banka/tcmbkanun.html, 12 Ocak 2012
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Bankalarin ve Bankaca uygun goriilecek diger mali kurumlarin
yiikiimliiliiklerini esas alarak zorunlu karsiliklar ve umumi disponibilite ile ilgili
usul ve esaslar1 belirlemek,

Reeskont ve avans igslemleri yapmak,

Ulke altin ve ddviz rezervlerini yonetmek,

Tirk Lirasinin hacim ve tedaviiliinii diizenlemek, 6deme ve menkul kiymet
transferi ve mutabakat sistemleri kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin
kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak diizenlemeleri yapmak, 6demeler
icin elektronik ortam da dahil olmak {izere kullanilacak yontemleri ve araglari
belirlemek,

Finansal sistemde istikrar1 saglayici ve para ve doviz piyasalari ile ilgili
diizenleyici tedbirleri almak,

Mali piyasalari izlemek,

Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile 6zel finans kurumlarindaki katilma

hesaplarinin vadelerini belirlemektir.”®

2.2.2. BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu)

5411

sayili Bankacilik Kanununda BDDK’nin gorevleri, Kanun ve ilgili diger

mevzuatin verdigi yetkiler g¢ercevesinde finansal piyasalarda giliven ve istikrarin

saglanmasi, kredi sisteminin etkin bir sekilde calismasi, mali sektoriin gelismesi,

tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina yonelik olarak asagidaki

sekilde diizenlenmistir.>

Tasarruf sahiplerinin haklarini korumak ve kredi sisteminin etkin bir sekilde

caligmasini saglamak iizere gerekli karar ve tedbirleri almak ve uygulamak,

Bankalar ve finansal holding sirketleri ile diger kanunlarda ve ilgili mevzuatta
yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla finansal kiralama, faktoring ve

finansman sirketlerinin; kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve teskilat yapisini,

58

1211 Sayili T.C. Merkez Bankasi Kanunu, “Kisim 1, Madde 4, Temel Gorev ve Yetkiler”, (Erisim)

http://www.tcmb.gov.tr/yeni/banka/tcmbkanun.html, 12 Ocak 2012

** BDDK Tamitim Kitapcaigi, Ankara, Haziran 2012:16



30

birlesme, boliinme, hisse degisimini ve tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak,

uygulanmasini saglamak, uygulamayi izlemek ve denetlemek,

e Yurt i¢i ve yurt dist muadil kurumlarin katildig1 uluslararasi1 mali, iktisadi ve
mesleki tesekkiillere iiye olmak, gorev alanina giren hususlarda yabanci

ilkelerin yetkili mercileri ile mutabakat zapti imzalamaktir.
2.2.3. SPK (T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu)

Sermaye Piyasas1 Kurulu, 1981 yilinda 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile
kurulmustur. Yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanan, idari ve
mali 6zerklige sahip diizenleyici bir kamu kurumudur. ilgili oldugu bakanlik, Basbakan
tarafindan gorevlendirilen Devlet Bakanligi'dir. Merkezi Ankara'da olan kurulun

Istanbul'da bir temsilciligi bulunmaktadir.®
Kurulun temel gorevleri;
e Sermaye piyasasinin giiven agiklik ve kararlilik i¢inde ¢aligmasini,
e Tasarruf sahiplerinin yani yatirnmcilarin hak ve yararlarinin korunmasim
saglamaktir.
Kurulun Temel Amaglari;
e Sermaye piyasalarinin igleyis kurallarini belirlemek,

e Piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak en iyi sekilde

yararlanmalarin1 saglamak,

e Sermaye piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarini

korumak,

e Piyasalarin adil ve etkin ¢calismasini saglamaktir.

o0 Sermaye Piyasasi Kurulu, “Kurulun Temel Amaclar1” (Erisim) http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=
showpage&menuid=0&pid=0& submenuheader=-1, 13 Ocak 2012
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Kurul bu hedeflere kanun, yonetmelik ve tebliglerle diizenlemeler yaparak, piyasalarin

gbzetim ve denetimini saglayarak ulasmaya caligmaktadir.
2.2.4. TBB (Tiirkiye Bankalar Birligi)

Tiirkiye Bankalar Birligi (Birlik) Bankacilik Kanunu’nun 79 uncu maddesi hiikiimlerine

gore kurulmus olan tiizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur.

Birligin Misyonu; bankacilik sektoriiniin hak ve menfaatlerini gozeterek, sektoriin
bliylimesine, saglikli ¢caligmasina, bankacilik mesleginin gelismesine, haksiz rekabetin

onlenmesine ve rekabet giiciiniin artirilmasina katkida bulunmaktir.

Vizyonu ise; finansal sektoriin verim ve etkinliginin artirilarak uluslararasi biiyiikliige
ve gilice ulagmasina, Istanbul’un uluslararasi bir finans merkezi olmasina onciiliik eden

bir kurum olmaktir.®*
2.3. Ulusal Finansman Kurumlari

Finans mevzuatimizin diizenledigi finans sistemimiz ile ilgili diger 6nemli kurumlar ise
dogrudan fon saglayan ulusal kurumlardir. Bu kurumlarin basinda bankalar gelmektedir.
Bununla birlikte Tirkiye’de finansal sistem, 1980 sonrasi banka dis1 finansal
kurumlarin da sisteme girmeye baslamasiyla yeni bir goriiniim kazanmis ve hizli bir

gelisim siirecine girmistir.

Gilintimiizde Tiirk Finansal Sisteminde bankalarin yaninda ¢ok sayida sigorta sirketi,
yatirnm fonlari, yatirim ortakliklari, yatirrm damismanlii sirketleri, portfoy yonetim
sirketleri, leasing, faktéring vb. alanlarda uzmanlasmis kurumlar faaliyet gostermekte;
disa acik, liberal ve rekabet¢i bir sektorel yap1 géze carpmaktadir. Finansal sektorde
faaliyet gosteren kuruluslarin say1 ve tiirlerindeki bu ¢esitlilige ragmen iilkemiz 6diing
verilebilir fon stoku icinde, mevduat bankalarinin paylar1 yiizde 80’lerin iizerinde
seyretmektedir. Bu nedenle bankacilik sektoriinde ortaya cikabilecek en ufak bir

tedirginlik ekonominin biitiinlinde istenmeyen sonuclar dogurabilecektir.

Bankacilik sektoriiniin finansal sistem igerisindeki bu agirligindan dolayi, finansal

sistemin saglikli ve etkin islemesinden sorumlu politik giicler, bankalarn etkinligi,

61 TBB, Bankalarimz 2010, Yayin No:276, Paragraf Basim Sanayi A.S., Istanbul, Mayis 2011:2
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karlilig1 ve istikrar1 konularina hassasiyetle egilmekte, ekonomideki islevlerini saglikli
bir sekilde yerine getirebilmeleri i¢in uygun ortamlar1 saglamaya ve korumaya
calismaktadirlar. Tam da bu noktada rekabet, olumlu ve olumsuz sonuglar ile sektorii
etkileyen, diger yandan da giiniimiiz ekonomik kosullarinda kag¢inilmasi neredeyse

imkansiz bir unsur olarak algilanmaktadir.

Tiirk finans sektoriinii ise Bankalar, Banka Dis1 Mali Kuruluslar ve Mali Yardimcilar

seklinde gruplandirmak miimkiindiir;
2.3.1. Bankalar

Bir iilke ekonomisini analiz ederken reel sektdor ve finansal sektdr olarak ikiye
ayirabiliriz. Reel sektor tretici sektdor anlamindadir ve esas olarak mal ve faktor
piyasalarindan olusur. Finans sektorii ise reel sektoriin faaliyetlerinin finansmaninda rol
oynayan sigorta sirketleri, bankalar, sermaye piyasasi, toplu tasarruf kurumlar1 gibi
kuruluglarin tiimiine verilen isimdir. Finans sektorii icinde en biiylik agirlik ise

bankalarindir. Finansal sektériin yiizde 87,6°sin1 bankacilik sektérii olugturmaktadir.®?

Bir ekonomide dar anlamda bankacilik kesiminin genis anlamda ise, tim finansal
sektoriin en temel islevi reel kesime fon aktarmaktir. Bankalar da kamusal ve 6zel

sermayeli bankalar olarak ikiye ayrilir.

Bankalar ekonominin can damaridir. Ekonominin 6zelde parasal boyutunun genelde
tamaminin saglikli isleyisi, 1yi isleyen bir bankacilik sistemi ile miimkiindiir. Bankacilik
sisteminde goriilen bir aksaklik, istikrarsizlik ya da sektoriin gelecegine iliskin olumsuz
beklentiler, ekonominin tiim birimlerince olumsuz karsilanir. Ciinkii bankalar,
yatirimlar i¢in gereken finansmanin temini i¢in birincil kanal olmak suretiyle reel
kesimin lokomotifi olmakta, belirli bir getiri sunmak karsiliginda hane halklarinin

tasarruflarinin ekonomiye kazandirilmasina aracilik etmektedir.

Bankalar birer ticari isletme olarak kar amaciyla faaliyetlerini siirdiiriirken, ekonomik
sistemin bir parcast olarak {istlendikleri pek cok islev bulunmaktadir. Bu islevleri
finansal aracilik yapmak, likidite yaratmak, Kredi talep edenleri degerlendirmek ve

izlemek, para politikalarinin etkinligini arttirmak, ekonomik istikrar1 etkilemek, 6deme

62 TCMB, Finansal istikrar Raporu, Kasim 2012, Say1:15 Kasim 2012
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sistemlerinin etkinligini arttirmak, dis ticareti fonlamak ve ihracati tesvik etmek

seklinde siralamak miimkiindiir.

Ulkemizde sermayelerine gére kamusal ve 6zel sermayeli olarak tanimlanan bankacilik
sektorii islevlerine gore de; mevduat bankalari, katilim bankalar1 yatirnm ve kalkinma

bankalarindan olusmaktadir.
2.3.1.1. Mevduat Bankalar

Bankacilik sektoriinde en ¢ok karsilasilan banka tiirii olup, temelde klasik bankacilik
faaliyetleri olan mevduat toplama ve kredi verme faaliyetiyle ugrasirlar. Baslica fon

kaynaklart mevduat, kullanilan krediler ve 6zkaynaklardir.

Ulkemiz, bankacilik sektdriindeki banka sayist bakimindan da AB iilkeleri
ortalamasmin altinda bulunmakla birlikte, kamu mevduat bankalari, 6zel mevduat
bankalari, Tiirkiye’de kurulu yabancit mevduat bankalari ve mevduat toplama yetkisine
sahip yabanci banka subeleri de dahil olmak iizere, lilkemizde bankacilik sektoriindeki

mevduat bankasi sayist BDDK Ocak 2013 verilerine gore 30’a yl'ikselmistir.63
2.3.1.2. Katihm Bankalar1 (Ozel Finans Kurumlari)

Tiirkiye’de 16.12.1983 giin ve 83/7506 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile faizsiz finansal
{iriin ve hizmet sunan Ozel Finans Kurumlari’nin kurulmasina imkan saglanmistir. Daha
sonra ise, T.C. Basbakanlikk Hazine Miistesarligi’'nin ve T.C. Merkez Bankasi’nin
tebligleri ile bu konuda mevzuatim alt yapisi olusturulmustur. Ozel finans kurumlar
kurulus, faaliyete gegme, faaliyetler ve denetim gibi konularda T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligt ve T.C. Merkez Bankasi’nin gdzetimine tabidir ve diger ilgili resmi
merciler tarafindan da denetlenmektedir. Ozel finans kurumlarinin iilkeye pek cok
katkis1 vardir. Finansal sisteme girmeyen fonlar1 sisteme kazandirma, tasarruf
sahiplerine kazang saglama, gelir dagilimimi diizenleyici etkileri, reel sektore yansitarak
aktarmal1 ekonominin biiyiimesine olan katkilari, kayit dis1 ekonomik faaliyetlerin kayit

altina alinmasi, kurumlar vergisi ve KDV 6deyerek kamu maliyetine katkilari, reel

% Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalar”, (Erisim)

BDDK:http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/ Kuruluslar/Bankalar/ Bankalar.aspx)10 Ocak 2013
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sektorii dogrudan fonlanmasi nedeniyle istihdamin siirekliligi ve artisiyla sosyo-kiiltiirel

faaliyete katkida bulunmaktadirlar.

Tiirkiye’de kalkinmanin temeli olan tasarruflarin ekonomiye ve reel sektore kanalize
edilmesinde Onemli rol {istlenen finans kuruluslari arasinda yer alan 6zel finans
kurumlari, ekonomi disinda kalmis tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasi amaciyla ilk
kez 1985 yilinda kurulmuslardir. Fonksiyonel olarak bankalarla benzerlik gdsteren 6zel
finans kurumlarin1 bankalardan ayiran en ©6nemli husus onlarin fon toplama ve
kullandirma ydntemlerindeki farkliliktir. Ozel finans kurumlar1 hem fon toplarken hem
de kullandirirken faiz yerine kar ve zarar ortakligi esasina gore faaliyet gdstermektedir.

Bu kurumlar bankalarin alternatifi degil onlar1 tamamlayan ve finans sektoriine derinlik

ve ¢esitlilik kazandiran kuruluslardir.

Bugiin Diinya’da bu esasa gore ¢alisan finans sistemi yaklagik 300 milyar USD’lik bir
parasal hacme ulasmis ve basta korfez ve uzak dogu olmak iizere Diinya’nin bir¢ok
bolge ve iilkesine yayilmislardir. Bu fonlarin 6nemli bir boliimii halki Miisliiman
olmayan iilkelerde bulunmakta ve bu iilkeleri Citibank, Commerze Bank ve Deutsche
Bank gibi Diinya’nin en biiylik bankalar1 biinyelerinde, kar ve zarar ortakligi esasina
dayali bankacilik enstriimani pazarlayan birimler olusturmuglar ve 6énemli miktarda fon

cekmeyi basarmislardir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren Ozel finans kurumlar1 baglangicta Bakanlar Kurulu
Kararina gore ¢alismaya baslamislar, ancak karar hiikiimlerinin zamanla ihtiyaglarina
cevap vermemesi lizerine, hukuki alt yapilarmi giiclendirme geregi duyulmus ve bu
amacla 1999 yili sonunda yapilan bir yasa degisikligi ile Bankalar Kanunu kapsamina
alinmislar, boylece bankalarla ayn1 hukuki alt yapiya sahip olmuslardir. 19/10/2005
tarih ve 5411 Sayili yeni Bankacilik kanununun onaylanmasidan sonra OFK’larmn
tinvanlan “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir.

OFK’lar hacim olarak hedeflenen noktaya heniiz gelememis olmakla birlikte, Tiirk
bankacilik sektoriine yeni {iriinler ve yontemler sunarak, sektore g¢esitlilik ve derinlik

kazandlrmlslardlr.64

64 Fahri ()ztop, Ozel Finans Kurumlarim Vergilendirilmesi, (YYT), [zmir, 2006:49-50
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Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlari topladiklari fonlar, is hacimleri ve proje kapasiteleri
yoniinden hizl1 bir gelisme gostermislerdir. Sirayla, Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu
A.S. 1985'te, Ulker grubu ortakligi ile Faisal Finans Kurumu A.S. 1985'te (daha sonra
ismi Family Finans Kurumu olarak degistirilmis olup 2005 yilinda Anadolu Finans
Kurumu ile birlesip Tiirkiye Finans adin1 almistir), Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu
A.S. 1989'da, Anadolu Finans Kurumu A.S. 1991'de, ihlas Finans Kurumu A.S.
1995'de, Asya Finans Kurumu A.S. ise 1996'da, kurulmustur. Boylece Tiirkiye'deki

faizsiz bankacilik sisteminin temel miiesseseleri ortaya ¢ikmaistir.

Bunlardan ilk {i¢ tanesi yabanci sermaye agirlikli iken sonra gelenler tamamen yerli

sermaye ile kurulmus ve piyasaya girmislelrdir.65

Katilim bankalarinin iktisadi kalkinma agisindan en 6nemli katkisi halkin bir kesiminin
faizden sakinmasi sebebiyle atil duran ve mali sisteme girmeyen tasarruflari toplayip,
iktisadi hayata dahil etmis olmalaridir. Istenilen seviyeye ulasilamamasima ve sahip
olunan potansiyelden ¢ok uzakta olunmasina ragmen bu konuda katilim bankalarinin

yerine getirdikleri islev Tiirkiye ekonomisine 6nemli getiriler saglamaktadir.

Toplanan fonlarin genelde bankacilik kesimi disinda kalan fonlar oldugu dikkate
alindiginda, bu miktar, katilim bankalar tarafindan ekonomiye kazandirilmis ilave bir

fon olarak degerlendirilebilir.

Katilim bankalari, Tiirk mali sisteminde ¢esitliligi ve derinligi artirmislardir. Katilim
bankalar1 tarafindan fon toplama ve fon kullandirma alanlarinda uygulanan yeni
yontemler, tasarruf sahipleri ve fon kullanan sektorlerce benimsenmis ve bdylece mali

sisteme yeni usuller kazandirilmistir.

Ayrica bu bankalar tarafindan topluma sunulan ‘kar ve zarar ortakligi’ anlayisi,
ekonomik hayatimiza alternatif yatirnm ve tasarruflari degerlendirme imkanlarinin

girmesini saglamigtir.

® Miinire Konday, Ozel Finans Kurumlarinin Tiirkiye’deki Gelisimi ve Bir Uygulama, (YYT) izmir, 2006:33



36

Katilim bankalar1 galisma sistemleri geregi topladiklar1 fonlar1 Devlet i¢ Borglanma
Senetleri gibi menkul kiymetlere plase etmemekte ve Merkez Bankasi’nda blokesi
mecburi fonlar ile glinliik nakit ihtiyaglar1 disinda kalan paralarla dogrudan dogruya reel

ekonomiyi finanse etmektedirler.

Tirkiye ekonomisinin en Onemli problemlerinden birisi ekonominin iiretim
ekonomisinden rant ekonomisine donilismiis olmasidir. Bankalar tarafindan toplanan
mevduatin biiyiik bir kism1 tarim, sanayi, ticaret ve hizmet gibi reel ekonomik sektorlere
kredi olarak sunulmamaktadir. Katilim bankalariin topladiklar1 fonlari, %90’lara varan

oranlarda, reel ekonominin finansmaninda kullandiklar1 goriilmektedir.

Ekonomide durgunluk ve kriz donemlerinde dahi katilim bankalar1 reel sektorii finanse
etmeye devam etmekte ve bankalar tarafindan basvurulan verilen kredileri geri cagirma
gibi yollara bagsvurmamaktadirlar. Ayrica katilim bankalarinin topladiklar: fonlari, proje
bazinda kullandirmalar1 ve reel karsiligi olmayan projeleri desteklememeleri

kaynaklarin etkin sekilde kullanilmasini saglamaktadir.

Tiirkiye’de kayit dis1 ekonomi olgusu varligini kabul ettirmistir. Kayit dis1 ekonomi
beraberinde yliksek oranda vergi kayiplarina neden olmakta ve vergi toplamada etkinligi
azaltmaktadir. Topladiklart fonlar1 biiyilkk oranda sanayi, ticaret ve hizmet
sektorlerindeki isletmelere kullandiran katilim bankalari, sirketler adina yaptiklar: biitiin
alim-satimlar1 belgeye dayandirmak zorunda olduklarindan, ticari bankalar gibi,
ekonominin kayit altina alinmasinda ve vergi gelirlerinin arttirllmasinda olumlu

katkilarda bulunmaktadirlar.

Katilim bankalarinin 6nemli bir fonksiyonlar1 da Ortadogu {ilkeleri ile Tiirkiye arasinda
bir koprii vazifesi gérmeleridir. Kurulduklar tarihten itibaren katilim bankalari, petrol
ireticisi Ortadogu tlkelerinden iilkemize, amaclanan diizeyde olmasa da, bir miktar
yabanci kaynak c¢ekmislerdir ve bu iilkeler ile olan ticaretin gelismesine katkida

bulunmuslardir.

Katilim bankalart kur ve faiz riskini listlenmez, kisa vadeli olarak topladiklar: fonlar
kisa vadeli ekonomik faaliyetlerin finansmaninda, uzun vadeli fonlar ise uzun vadeli
ekonomik faaliyetlerin finansmaninda kullandirir, bilangolarin aktif ve pasif taraflari

arasinda vade uyumunu saglar. Dolayisiyla bu 6zellikleri katilim bankalarini likidite
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riskinden korur. Katilim bankalarinin sadece piyasa ve kredi riskine maruz kaldiklar
diisiiniildiiginde katilm bankalarmin {ilkemiz ekonomisi i¢in, az da olsa, istikrar

unsurlarindan birisi oldugu ileri stiriilebilir.
2.3.1.3. Yatirim ve Kalkinma Bankalar:

Yatirim bankalari, finans sektoriiniin bir diger 6nemli bolimiinii olusturan sermaye
piyasalarinda faaliyet gostermek, sermaye piyasasi araglarmi kullanarak saglanan
kaynaklarla yatirnm yapmak, isletmelerin etkin bir yonetimle ve saglikli mali yapiya
kavusmalar1 amaciyla devir ve birlesme konular1 dahil, danismanlik hizmetleri vermek,

mevduat kabulii disindaki bankacilik islemlerini yapmak iizere kurulurlar.®

Sermaye piyasasinin gelistigi iilkelerde, yatirnm bankalari daha ¢ok halkin uzun veya
kisa siireler i¢in kullanmadigi fonlarmi, 6zel ve kamu isletmelerine aktarmak igin
aracilik etmektedir. Bu dogrultuda yatirim bankalari igletmelerin ¢ikarmis oldugu hisse
senedi ve tahvilleri tasarruf sahiplerine ulastirmakta ve bunun sonucunda atil paralarin
ekonomik dolasima katilmasina yardimei1 olmaktadir. Kalkinma bankalar1 6zel yasalarla

kurulmus bankalardir.

Bu bankalar, gelismekte olan iilkelerde yatirnm sermayesi agigini gidermek ve ayni
zamanda teknik yardim saglamak amaciyla, girisimcilerin temel sanayi dallarina yatirim
yapma konusundaki kuskularmni gidermek isteyen ve bunun sonucunda sanayilesme
stirecini hizlandirma gorevini Ustlenen kurumlardir. Kalkinma bankalari, asagidaki
islevleri yerine getirmek amaciyla finans piyasalarinda faaliyette bulunmaktadirlar.

e Sanayi sektoriine uzun vadeli fon saglamak,

e Ulke iginde toplanan kaynaklari harekete gecirerek sanayi sektdriine yoneltmek,

e Sermaye piyasasinin gelismesine katkida bulunmak,

e Girigsimcilere proje diizeyinde teknik yardimda bulunmak,

% Bankalar Kanunu, Madde 92
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e Yeni yatirim alanlarina onciiliik etmek,

e Devlet Planlama Teskilatinin 6nerilerinin uygulanmasini kolaylastirmak ve plan

hedeflerinin gergeklestirilmesine katkida bulunmak,

e Yabanci lilkelerden ve uluslararasi finans kuruluglarindan saglanacak fonlar1 ve

teknik yardimlar1 sanayi sektoriine yoneltmektir.

2.3.2. Banka Dis1 Mali Kuruluslar

Finans sektoriiniin bir 6nemli parg¢asini da Banka Dis1 Mali Kuruluslar olusturur. Bu
Kuruluslar; Mali piyasada mevduat seklinde olmayan fonlar1 toplayan ve mali aktiflerin
diger ¢esitlerini elde etmek i¢in bu fonlar1 kullanan sirketlerdir. Yatirim ve sermaye
olusumunu finanse etmekle mesgul olan bu sektér daha ¢ok uzun vadeli finansman

saglar.

Bu baglik altina dahil edilebilecek sirket ¢esitleri, finansal kiralama ile mesgul olan
kurumlar, faktoring sirketleri, taksitle alim-satim sirketleri, yatirim fonu ve ortakliklar
olarak sayilabilir. Mali aracilarin birgok ortak yanlarinin olmasina ve temelde ayni isleri
yerine getirmelerine ragmen aralarinda yine de bazi farkliliklar vardir. Mali aracilar,
ozellikle ekonomideki boyutlarina ve bilangolarinin aktif yapisina gore birbirinden
ayrilmaktadir. Ulkeden iilkeye mali kurumlarin ve aktiflerin tiirlerinin nispi énemi
degismektedir. Genellikle Tiirkiye de dahil olmak {iizere, gelisen lilkelerde toplam
aktiflerin daha biiyiik payr bankalarda tutulmaktadir.®” Banka disi mali kuruluslarin
Kobilerin finansmanindaki roliinii anlayabilmek ic¢in bu kuruluslarin temel 6zelliklerine

yakindan bakmakta yarar vardir.
2.3.2.1. Finansal Kiralama Sirketleri

Orta ve uzun vadeli yatirnmlarin finansmani i¢in alternatif bir model olan finansal

kiralama faaliyetleri, tilkemizde ilk defa 1950’1li yillarin baslarinda, teknolojik ilerleme

®” Mustafa Ibicioglu, Tiirkiye’de Mali Aracilar Sektériiniin Mali Sistem I¢indeki Yeri ve Finansal islemlerinin
Mali istatistiklere Yansitilmasi, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara, 2006:25
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ve isletmelerde goriilen yenilestirme hareketlerine paralel olarak giindeme gelmistir.
Ulkemizde finans kesimi 6zellikle 1980°li yillarin basindan itibaren gelisim igine

girerek finansal iirlinlerde ¢esitlilik saglanmaya caligilmistir.

1980 oncesi yatirimlar devlet ve TCMB kaynaklariyla finanse edilirken, 1980 sonrasi
uygulanan serbest ekonomi politikalari1 ¢ercevesinde kamu siibvansiyonlarinin kalkmasi
neticesinde, bu yeni ve avantajli finansal iiriiniin yatirimlarin finansmania yonelik

boslugu doldurmast amaglanmastir.

Ulkemizde ilk finansal kiralama sirketi 1986 yilinda kurulmus ve yatirimlarin
finansman1 i¢in gerekli olan orta ve uzun vadeli fon temini ile diger avantajlarinin
isletmeler tarafindan daha iyi anlagilmasi sonucu yillar itibariyle gerek islem hacmi

gerekse firma sayisinda 6nemli dlciide artis olmustur.

Son 15 wyiik donemde bankalarin piyasa sartlari geregi, kaynaklarini kamu
finansmanina ve sirketlerin isletme sermayesi ihtiyaglarina yoneltmeleri, firmalarin ve
ozellikle Kiigiik ve Orta Boy Isletmelerin (KOBI) yatirimlarinin finansmaninda finansal

kiralamay1 tek secenek haline getirmistir.

Tiirkiye’de Finansal Kiralama Sirketleri Dernegi (FIDER) tarafindan yayinlanan rapora
gore, finansal kiralama sektOriiniin geligsmisliginin Olgilisii olan penetrasyon orani,
tilkemizde geligmis iilkelerdeki seviyelere ulagmamistir. Finansal kiralama yoluyla
gerceklestirilen yatirimlarin payinin, sabit sermaye yatirimlari igindeki oranmin %5-7
seviyelerinde seyretmis olmast da bu hususu ortaya koymaktadir. Gelismis iilkelerde

finansal kiralamanin toplam yatirimlar i¢indeki pay1 %20-25 seviyesindedir.

Bunun ana nedeni Tiirkiye’de kiralama islemlerinde sadece finansal kiralama tiiriiniin
kullanilmas: ve finansal kiralama disindaki kiralama islemlerinin adi kiralama olarak
algilanmasidir. Diinyada finansal kiralama islemleri i¢inde %30-35 paya sahip olan ve
adi kiralamadan farklilik arz eden operasyonel kiralama islemleri {ilkemizde ¢ok yaygin

olarak yapilmamaktadir.

Finansal kiralama islemi, Tiirkiye’de 20 yila yaklasan bir ge¢mise sahiptir. Bu siire
icerisinde ¢ok sayida finansal kiralama sirketi kurulmus ve iilke ekonomisinde daima

onde gelen bir finansman yontemi olarak dnemini ve etkinligini korumustur. Tiirkiye’de
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s6z konusu finansman yontemi son yillarda hizli artis gdstermektedir. Finansal kiralama

sirketlerinin islem hacmi her gegen y1l artmaktadir.

Sabit sermaye yatirnmlarini finanse ederek, ekonominin nakit ihtiyacini karsilayan
finansal kiralama sektorii, finansal kiralamaya konu olan varliklarin1 daha ¢ok yabanci

kaynaklarla finanse etmektedir.
2.3.2.2. Faktoring Sirketleri

Tirkiye’de faktoring 1980 sonrasi disa acik ekonomi politikalar1 ve ihracata dayali
sanayilesme stratejileriyle paralellik gostermektedir. Ulkemizde son yillarda bankacilik
sistemindeki 6nemli degisim ve gelismelerin yani sira uluslararasi nitelikteki bankalarin
da Tiirkiye’de sube agmalar1 ve bankalarin ihtisas bankaciligi egilimlerinin giderek
artist sonucu bankalararas1 rekabetin yogunlagmasi iizerine bankalar, miisterilerine

faktoring isleminden yararlanabilme olanaklari sunmaya baglamislardir.

Faktoring, yeni bir finansman modeli olmasina ragmen iilkemizde hizli bir gelisme
gostermis ve lilkemiz finans piyasalarinin son yillarda vazgecilmez enstriimani olmaya
baglamistir. Her tiirlii mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan kisa vadeli alacaklarin
faktoring sirketine devredilmesi islemi giderek yayginlasmaktadir. Alacaklarin takibi,
tahsili, garanti edilmesi, finansman saglanmasi, pazar arastirmasi, kredi istihbarati
yapilmasi, ticari risklerin {istlenilmesi ve muhasebe kayitlarinin tutulmasi, vb.

hizmetleri igeren faktoring, firmalarin kisa vadeli sermaye ihtiyacini karsilamaktadir.

Ulkemizde faktoring hizmetlerinden en ¢ok yan sanayi sirketleri, kiiciik ve orta dlgekli
sirketler, sektorler itibariyle de en ¢ok tekstil, demir, celik, gida, otomotiv, makine ve
techizat, yedek parca, biiro makinalari, ticaret, saglik ve temizlik sektorleri ile yaymcilik

sektorleri yararlanmaktadir.

Tiirkiye 1980°li yillarin sonlarindan sonra hizli bir gelisme trendine giren bu yeni
finansal teknik, 6zellikle KOBI’ler agisindan ¢ok &nemli bir finansman ydntemidir.
Ciinkii KOBI’lerin banka kredilerinden yararlanma olanaklari hemen hemen yok
gibidir. Bankalar kredi verecekleri isletmelerin gii¢lii bir bilangoya ve yeterli teminata

sahip olmasini isterler ki KOBI’ler genellikle bu nitelikleri tagimazlar. Bu durumda
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kiigiik ve orta boy isletmelerin nakit yonetimi icin kullanacaklart finansman

kaynaklarindan en 6nemlisi faktoring olmaktadir.

Faktoring, KOBI’lerin yurt ici satiglarina dayali olarak finansman sagladigi ve bu tip
isletmelerin 6nemli zamanini alan alacaklarin tahsili islemlerini yiiriittiigl gibi, yurt dis1
islemlerle de ihracati kolaylastirmakta, sundugu finansman yaninda ihracat bedelinin
O0denmesini garanti etmek ve bu bedelin vadesinden 6nce yurda getirilmesine olanak

saglamaktadir.

Tiirkiye’de KOBI’ler acisindan 6nemi bir yana, faktoring gibi banka dis1 finansal
kurumlarim mali sistem igindeki agirliklarinin artmasinin, Tiirk ekonomisi agisindan da
onemli faydalar1 vardir. Tiirkiye’de yasanan ekonomik krizlerin 6nemli sebeplerinden
biri de finans sektoriinde farklilasmanin olmamasidir. Firmalarin Tiirkiye’de 6zellikle
KOBI’lerin vadeli satis yaparak diinya pazarlarinda rekabet etmelerini saglayan, ticari
alacaklarin1 vadesinden 6nce nakde g¢evirerek bu sirketlere isletme sermayesi yaratan,
tahsilatlarin1 yapan, alacaklarini garanti altina alan ve bircok konuda danigsmanlik

hizmeti sunan faktoring sirketlerin asil islerine konsantre olmasina olanak vermektedir.
2.3.2.3. Tiiketici Finansman Sirketleri

Ortakliklan tlizel kisi veya gercek kisi olabilen finansman sirketlerine, Sermaye
Piyasasi Kanununa gore menkul kiymet ihra¢ ederek veya uluslararasi piyasalardan
odiing para alarak fon temin edebilen finansman sirketleri, mevduat toplayamamalarinin

yani sira teminat mektubu da veremezler.

Yurt disinda fon kaynaklarinin yaklasik %50°sini finansman bonosu ihraci ile saglayan
finansman sirketleri, iilkemizde finansman bonosu hakkindaki mevzuatin olmasina
ragmen piyasada tedaviil eden bono ve tahvil ile rekabet edememeleri ve baz1 vergi

yiiklerinden dolay1 bu aragtan faydalanamamaktadir.

Finansman sirketleri, kredilendirecekleri mal ve hizmetleri temin eden saticilarla
onceden bir genel sozlesme yapmak zorundadirlar. Genel s6zlesmede mal ve hizmet
teminine iligkin genel sartlarin yaninda, tliketiciye uygulanacak faiz ve diger
masraflarda serbestce belirlenmektedir. Finansman sirketlerince agilan krediler, genel

sozlesmedeki esaslara gore tiikketicinin nam ve hesabina olmak iizere mal ve hizmetin
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teslim ve temini ile birlikte, dogrudan satici veya lireticiye 6denmektedir. Ancak kredi
geri 6demeleri, adina kredi acilanlar tarafindan finansman sirketlerine yapilmaktadir.
Finansman sirketleri ile tiiketiciler arasindaki kredi iligkisinin yazili sézlesmelere

dayanmasi zorunludur.

Tirkiye’de tiiketici finansman sirketler pek ¢ok {irlin grubunda tiliketicilere satis
noktasinda  kredi imkdm1  saglar.  Ozellikle otomobili satis  noktasinda
kredilendirmesinden dolayr otomobil satist iizerinde biiylik etkisi vardir. Otomobil
sektorli yaninda, dayanikli tiikketim {irlinleri, beyaz esya, cep telefonu, mobilya,

dekorasyon, bilgisayar Tiirkiye’de finansman saglanan diger tiriinlerdir.

Finansman sirketleri tiiketici kredisi kullandirma ve sermaye piyasasindan menkul
kiymet ihraci ile mali piyasalardan Odiing para alinmasi disinda hicbir islem
yapamamaktadir. Boylece finansman girketlerinin bankalara rakip olarak tiiketici kredisi

piyasasinda faaliyet gostermeleri istenmektedir.

Tiiketici finansman sirketleri ekonomik biiylimenin Onemli gostergesi olan kredi
piyasasinda bankalarla rekabet etmektedir. S6z konusu sirketlerin mevduat toplama
yetkisi olmadig1 i¢in fon kaynaklar1 bankalardan bor¢lanma ve menkul kiymet ihraci ile
stnirhidir. Menkul kiymet ihracint mevcut yasalardan dolayr maliyetli bulan sirketler,
menkul kiymet iizerinden repo yapma yetkilerinin de olmamasi nedeniyle daha ¢ok yurt
dis1 piyasalardan fon bulma arayisina gitmektedirler. Ayrica Tiirkiye’de yiiriirliikte
bulunan yasalar dahilinde tiiketici finansman sirketlerinin  konut  kredisi
kullandiramamasi tiiketici finansman sirketlerinin iirlinlerinin sinirli kalmasina yol

agmaktadir.

Tiirkiye’de mali piyasalarin  bankacilik agirlikli bir yapida olmast ve yasal
diizenlemelerin bu yapiy1 desteklemeyi devam etmesi neticesinde, tiikketici finansman

sirketleri sektorii heniiz sistemde ideal biiyiikliige ulasamamustir.
2.3.2.4. Yatirinm Fonlar1 ve Ortakhklar

Tasarruflarin 1yi yonetilmesi i¢in gerekli olan bilgi ve deneyime ancak belli kisi ve
kurumlar sahiptir. Bunlar bir yandan toplanan fonlar tizerinde istedikleri gibi tasarruf

etme hak ve imkanina sahip olmali diger taraftan da, tasarruf sahiplerinin hak ve
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menfaatlerini geregi gibi koruyabilmelidirler. Bagka bir ifadeyle, riski farkli yatirnmlar
arasinda paylastirabilecek, kii¢iik tasarruf sahiplerinin ellerindeki fonlar1 toplayacak ve
bunlar1 ydnetecek bu iste uzmanlasmis bir kurulusa ihtiya¢ vardir. Iste bu ihtiyag,
kollektif yatirnm kuruluslar1 (KYK) nin yani yatinm fon ve ortakliklarinin dogmasina

neden olmustur.

Tasarruf sahipleri ihra¢ eden sirketlerden, araci kuruluslardan ya da menkul kiymet
borsalarindan menkul kiymet almak suretiyle tasarruflarini degerlendirebilirler. Ancak
menkul kiymetlere yatinm yapmak bilgi ve uzmanlik gerektirir. Ayrica bireysel
birikimler genelde yeterli biiyiikliige ulasamadiklarindan bunlarla olusturulan portfoyler
de riskli portfoylerdir. Bu risk anapara bakimindan séz konusu olabilecegi gibi
portfoyiin getirisi acisindan da s6z konusu olabilir. Bu nedenle sermaye piyasasinda

KYK olarak adlandirilan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari olugturulmustur.

Yatirim fonlar1 halktan topladiklari paralar karsiligi, hisse senedi, tahvil, bono gibi
sermaye piyasast araclarindan ve kiymetli madenlerden olusan portfdyleri yonetirler.
Her bir yatirnmci fonun sahip oldugu portfoyiin bir kismini temsil eden katilma

belgesini alarak fona ortak olurlar.

Yatirim Ortakliklari; Menkul kiymet yatirim ortakligi, gayrimenkul yatirim ortakligi ve

risk (girisim) sermayesi yatirim ortaklig1 olarak tice ayrilmaktadir.

Gayrimenkul yatirim ortakliklari, i3 merkezleri veya aligveris merkezleri gibi, biiyiik
Olcekli gayrimenkul projelerinin finansmanina kaynak saglar. Bu tiir biiyiik projeleri
gerceklestirmeyi hedefleyen bir sirketin tiim finansman yiikiinii {istlenmesi gerekir. Bu
durum, ¢cogu kez kendi 6zkaynaklar1 yetersiz olan sirketler i¢in kredi yoluyla finansman,
bir baska ifade ile faiz yiikii demektir. Ayrica, 6zkaynaklari yeterli bile olsa, sirket i¢in
bir 6zkaynak maliyeti s6z konusudur. Halbuki bu tiir projeler, halktan gayrimenkul
yatirim ortakligr hisse senetleri karsilifinda toplanacak paralarla finanse edilebilir ve

bdylece finansman ylikii sirketin tizerinden alinmis olur.
2.3.2.5. Diger Mali Aracilar

Diger mali aracilar da esas olarak Sermaye Piyasasi kapsaminda faaliyet gosteren,

sermaye piyasasi araclarinin alinip satilmasina araci olan kuruluslardir. Bunlarin en



a4

Oonemlilerinin arasinda risk sermayesi yatirnm ortakligi, tasarruf sandiklari ve posta

isletmesi ¢cek hesabi sayilabilir.

Tiirkiye’de kurulmus ve kurulacak olan, yliksek gelisme potansiyeli tagiyan ve menkul
kiymetlerinin likiditesi diisiik olan girisim sirketlerince birinci el piyasalarda ihrag
edilen sermaye piyasast araglarima yatirim yapilarak gerceklestirilen, uzun vadeli

kaynak aktarim bi¢imine risk sermayesi yatirimi denir.

Risk sermayesi yatirim ortakligi ise kayith sermayeli olarak kurulan baslangic ve
cikarilmis sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla risk
sermayesi yatirimlarina yonelterek, risk sermayesi yatirim faaliyetlerinde bulunan

ortakliklardir.

Tasarruf sandiklari, kurum mensuplar tarafindan sosyal yardimlagsma amaciyla kurulan,
dernek statiisiinde faaliyet goOsteren ve lyeler arasinda yardimlasmayi diizenleyen

kuruluslar olarak tanimlanir.

Posta igletmesi ¢ek hesabi ise, posta isletmesinin yaptigi posta ¢eki hizmeti ile ilerde

yapabilecegi mali aracilik hizmetleri bu boliimde siniflandirilir.
2.3.3. Mali Yardimcilar

Mali yardimcilar da yine sermaye piyasasit kapsaminda faaliyet gosteren kurumlardir.
Mali aracilik hizmetleri ile yakindan iligkili olan hizmetler veren ancak kendileri mali
arac1 gibi faaliyet géstermeyen mali kuruluslardir. Bu kuruluslar temel islev olarak

kendi nam ve hesaplarina fon yaratamaz veya kredi veremezler.®®
2.3.3.1. Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu ve Araci Kurumlar

Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulmus ve yetki belgesi almis olan araci
kuruluglardir. Sermaye piyasasi araclarinin ihrag veya halka arz yoluyla satigina aracilik,
tirev araglarin alim satimina aracilik, portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanlhigi gibi

hizmetler sunarlar.

68 TCMB, Para ve Banka Istatistikleri Hakkinda Metodoloji Notu, Istatistik Genel Miidiirliigii, Parasal ve
Finansal Veriler Miidiirliigii, Ankara, 2012:27-28
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2.3.3.2. Portfoy Yonetim Sirketleri

Ozel olarak portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmak {izere Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda belirlenen sartlar1 yerine getirerek Sermaye Piyasast Kurulundan yetki

belgesi almig anonim sirketlerdir.
2.3.3.3. Diger Mali Yardimcilar

Aract menkul kiymet kuruluslari, sigorta acenteleri ve doviz biirolar1 gibi diger mali

kuruluslar mali yardimcilar grubu i¢inde siiflandirilir.

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,

e [stanbul Altin Borsas,

e istanbul Menkul Kiymetler Borsas,

e Sermaye Piyasasi Kurulu,

e Yetkili Miiesseseler (Doviz Biirolari),

e Merkezi Kayit Kurulusu.

2.4. Uluslararasi Finansman Kurumlari

Ulkemizde KOBI’lerin ve genel anlamda yatinmlarin finansmanida yabanci
sermayenin biiylik rolii vardir. Giinlimiizde bir yandan dogrudan yabanci sermaye
girisleri ve diger yandan da “sicak para” olarak tanimlanan kisa vadeli sermaye girisleri
tilkemiz yatirimlarimin  ve ekonomik faaliyetlerin finansmaninda biiylik rol
oynamaktadir. Bu nedenle Uluslararasi finansman kurumlariin da iilkemiz ekonomik
faaliyetlerinin finansman1 agisindan genel rollerini ve 6zelliklerini incelemekte yarar

vardir.

Hem gelismis iilkeler hem de gelismekte olan iilkeler, karsilastiklart sorunlari

uluslararas1 ekonomik ve mali biitiinlesmeler ile ¢6ziimleme veya hafifletme imkanina



46

sahiptirler. Ekonomik ve mali biitiinlegsmelerin avantajlarindan s6z etmek gerekirse
piyasa genigliginin ve iiretim Sl¢egi biiylimesinin sagladig1 yararlar, digsal ekonomiler,
rekabet ve pazarlik giiciiniin artmasi gibi faktorler {ilkeleri bu tiir olusumlara katilmaya

davet etmektedir.

Tirkiye, soz konusu uluslararasi finansal kurumlara sayica en ¢ok {iye olan iilkelerden
birisidir. Boylelikle yukarida sayilan faktorlerin amacina ulagmasinda c¢alismalarini

surdiirmektedir.

Bunun yaninda uluslararast ticari banka kredilerinin de tlkemizdeki isletmeler
tarafindan, cesitli finansal kurumlar araciligiyla kullanildigi g6z Oniline alinirsa;
uluslararast finansman kurumlarini, uluslararasi resmi finansman kaynaklarinin
kullanimin1 saglayan uluslararasi resmi finansman kurumlart ve uluslararast 6zel
finansman kaynaklarinin kullanimin1 saglayan uluslararasi 6zel finansman kurumlari

olarak gruplandirmak miimkiindiir.
2.4.1. Uluslararasi Resmi Finansman Kurumlar

Uluslararas1 Resmi Finansman Kurumlari, Uluslararas1 finansmanin, hiikiimetler
arasinda ve uluslararasi ¢ok tarafli finansal kurumlar tarafindan yapilmasi bi¢cimi olarak

karsimiza cikar.

Hiikiimetlerden hiikiimetlere, resmi iki tarafli finansmana konu olan islemler, karsilikli
anlagmalar yoluyla ekonomik kalkinmaya katki saglamak amaciyla piyasa kosullarindan
nispeten uzak, diisiik faizli ve uzun vadeli finanslama bi¢imidir. Bu tiir kredilerin
kullanilmasinda, genellikle politik, ekonomik, askeri amaclar temel taslar
olusturmaktadir. Bu tiir kredilere, tezimizin kapsami disinda tutuldugundan dolay:

kisaca deginilmistir.

Diger yandan iktisadi kalkinma maksatli olarak ¢ok yanli kredi saglayan resmi kredi
kurumlarmin kurulus ve sermayesi birden fazla tilkenin katilarak mali imkanlarindan da
ayn1 sekilde birden cok iilkenin faydalanmasinin 6ngoriildiigii uluslararasi finansman
kuruluslaridir. Ozellikle Ikinci Diinya Savasindan sonra kurulmus olmalar1 gdze
carpmakta olan bu uluslararasi finansman kurumlarinin baglicalar1 hakkinda bilgi

vermekte fayda vardir.
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2.4.1.1. Uluslararasi Finans Kurumu (International Finance Corporation-1FC)

IFC, Diinya Bankasi Grubu iiyesi, gelismekte olan iilkelerde 6zel sektore odaklanmis en

biiyiik kiiresel kalkinma kurulusudur.®®

20 Temmuz 1956'da 31 iilkenin sermayesinin % 75'ini taahhiit etmesiyle kurulmus ve

caligsmalarina baglamistir.

IFC’ye iiye olmak icin Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu (International

Monetary Fund-IMF) iiyeligi gerekir.

[FC'nin temel amaci, Diinya Bankasi'na ek olarak, 6zel yatirimcilar ile bunlarin da ortak
oldugu kamu tesebbiislerinin 6zellikle gelismekte olan {ilkelerdeki verimli

yatirimlarinin gelismesini desteklemektir.

Bu amagcla, ilgili hiikiimetten geri O6deme garantisi istemeden oOzel tesebbiis
kuruluglarina fon saglar, yerel ve yabanci yatirimcilart bir araya getirerek yabanci
sermayenin 60demeler dengesine olumlu etki etmesine yonelik ortam olusturmaya calisir

ve danismanlik yapar.

IFC ile Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Kalkinma Birligi (International Development
Association-IDA) arasindaki temel fark, IFC'min kalkinma ¢abalarina 6zel kesim
araciligiyla Diinya Bankasi ve IDA'nin kamu kesimi aracilifiyla katkida bulunmaya

calismalaridir.

IFC'nin finansman kaynaklar1 Diinya Bankasi'ndan ayridir. Baslangicta kurumun

Banka'dan borg¢ almasi yasaklanmistir. Fakat 17 Aralik 1965'te bu yasak kaldirilmistir.
Kaynaklar1 sdyle sayilabilir:

e Diinya Bankasi'ndan aldig1 borglar,

e Uluslararasi sermaye piyasalarindan aldig1 borglar,

% Uluslararast Finans Kurumu, (Erisim) http://www]1.ifc.org/wps/wcm/connect/corp_ext_content/ifc_external _

corporate_site/about+ifc, 28 Subat 2012
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e Tahvil ve hisse senedi alim satimindan kazandig1 gelirler,

e Uye iilkelerdeki istiraklerinden elde ettigi kazanglar,

o Actig1 kredilere uyguladig faizler,

IFC, Diinya Bankasi ve IDA'dan farkli olarak, tiye iilkelerdeki sirketlere ortak olabilir.

[FC'nin bu sekilde yatirimlardan kar saglayarak kaynaklarini artirma imkani vardir.

IFC, yiiksek derecede kredi degerliligine sahip oldugu i¢in, uluslararasi piyasalardan

diisiikk maliyetle bor¢lanabilme imkani vardir.
2.4.1.2. Avrupa Yatirim Bankasi (European Investment Bank-EIB)

Avrupa Yatirnm Bankasi (EIB), Avrupa Birligi'nin finansman kurulusudur. Uyeleri

Avrupa Birligi’ne tiye devletlerdir.

Yonetim Kurulu bu devletlerin Maliye Bakanlari olusmaktadir. EIB’in rolii yatirim

projelerini desteklemek maksadiyla uzun vadeli finansman saglamaktir.”

EIB kar amaci gitmeyen bir kurum olup, 6zellikle kalici projelerin finansmanim
saglamaktadir. Banka, Avrupa Birligi’ne iiye devletlere ait olup, kuruldugu 1958
yilindan bu yana Birlige iiye ve partner iilkelerdeki projelerin desteklenmesi igin 540

Milyar Euro’dan fazla finansman saglamstir.

EIB, 1960 yilindan itibaren Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiirmektedir. 90’1 yillardan
once hatta 2000’11 yillara kadar istenilen destekler saglanamamistir. Ama basvurular son
yillarda biiyiik bir artis gostermistir. Bankanin, AB iiyesi olmaya hazirlanan bu tilkeye
saglamis oldugu finansman miktar1 2001-2005 seneleri arasinda 3,1 Milyar Euro’ya
ulasmigtir. EIB fonlarindan faydalanan kamu ve 06zel sektor mensuplari, yabanci
yatinmcilarin  yan1 sira, merkezi ve yerel yonetimler, yerel bankalar ve sanayi

kuruluslaridir.

Avrupa Yatirim Bankasi, Tiirkiye’nin Birlige {iye olma siirecindeki gelisimini

desteklemek amaciyla faaliyetlerini dncelikli olarak bazi alanlarda yogunlagtirmaktadir.

7 Avrupa Yatirim Bankasi, (Erigim) http://www.eib.org/about/index.htm
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En Onemli Oncelikler arasinda is sektorii yer almaktadir. Bankanin sunmus oldugu
finansal enstriimanlar yelpazesinin genisletilmesi ve yerel para birimi bazinda kredi
saglanmas1 suretiyle yabanci kokenli sirketlerin yani sira ozellikle de ulusal 6zel

sektoriin tesvik edilmesi amaglanmaktadir.

EIB, kredi destegini belediyelere, sehir i¢i tasimacilik sektoriine, kat1 atik ve 1sitma
hizmetleri ile su tedarik isletmelerine genisletmek suretiyle altyapr sektoriinii tesvik

etmeye devam etmektedir.

EIB proje maliyetlerini %50 seviyesine kadar finanse etmektedir. EIB Kkredileri,
yatinnmcinin kendi fonlarina ve baska kaynaklardan elde edecegi finansmana ilaveten

destek saglamay1 amaglamaktadir.

Banka, yatinmi ya miinferit krediler ya da kiiresel krediler iizerinden finanse
etmektedir. Biiyiik 6l¢ekli projeler, EIB tarafindan kendi kosullarina ve sartlarina dayali
olarak ya dogrudan yatirimei ile ya da finansman faaliyetine katilan baska bankalar ve
finans kurumlar ile gergeklestirilen miinferit krediler {izerinden finanse edilmektedir.
EIB, projenin ekonomik, mali ve teknik uygunlugunu tespit etmek icin her projeyi ve
tabii ki proje gelistiricisinin mali durumunu ve saglanan giivencenin yeterli olup

olmadigini degerlendirmektedir.

Kiigiik ve orta dlgekli yatirim projeleri, Banka tarafindan finans kurumlarina veya ticari
bankalara yonelik olarak yayginlastirilmis kredi kanallar1 olan dolayl kiiresel krediler

uzerinden finanse edilir.

2.4.1.3. Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi (International Bank for

Reconstruction and Development-IBRD)

Uluslararas1 Imar ve Kalkinma Bankas1 veya Diinya Bankas1 1944 yilinda imzalanan
Bretton Woods Anlasmasi uyarinca 1946 yilinda kurulmustur. 25 Haziran 1946'da
faaliyete gecen Banka, 15 Kasim 1947'dc Birlesmis Milletler'in bir ihtisas kurulusu

olmustur.71

& Diinya Bankasi, (Erisim) http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/0,,content

MDK:20653660~ menu PK:72312~pagePK:51123644~piPK:329829~theSitePK:29708,00.html, 29 Subat 2012
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Amerika Birlesik Devletleri'nin Bretton Woods sehrinde toplanan ve o gilinkii diinyada
diisman kamplar1 olusturan Almanya ve Japonya ile miittefikleri disinda kalan 44
devletin temsilcileri, savas sonrasinda diinyaya yeni bir ekonomik ve parasal diizen
getirmeye c¢alistiklart Birlesmis Milletler Para ve Maliye Konferansinda uzun
calismalardan sonra su iki tesekkiilin kurularak faaliyete gecirilmesine karar

vermislerdir:

e Uluslararasi Para Fonu (IMF),

e Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankas: (IBRD).

Bunlardan, kisa adiyla Diinya Bankasi olan Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankasi'nin

kurulus amaci:

Savastan sonra meydana gelen yikintilar1 hizla tamir etmek, savasta agir zarar géren
memleketlerin tekrar eski iiretim ve ge¢im imkanlarina kavugmalarina yardim etmek,
azgelismis memleketlerde ekonomik kalkinma ve gelismeye yararli devlet ve ozel

sektor yatirimlarini verimli projeler ve uzun vadeli kredilerle desteklemektir.”

Faaliyetlerini 1948 yilindan itibaren azgelismis {lilkelere yOneltmis bulunan Diinya

Bankasi'nin fonksiyonlar1 asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

e Uye iilkelerin tediye bilangolarindaki uzun vadeli ve biinyesel dengesizlikleri

gidermek,

e Uye iilkelerin ulusal parasmin dis degerin de istikrar saglamak,

e Uluslararas1 6zel-yabanci sermaye yatirimlarini desteklemek ve milletlerarasi

kredi saglamak,

¢ Diinya kaynaklarinin gelismesine yardimci olacak yatirimlar: yapmak,

e Azgelismis iilkelerin sermaye ihtiyaclarinin karsilanmasina yardimci olmaktir.

72 Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi, (Erigim) http://www.enfal.de/sosyalbilimler/d/052.htm, 29 Subat 2012
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2.4.1.4. Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (European Bank for Reconstruction

and Development-EBRD)

Banka'nin amaci, SSCB'nin dagilmasindan sonra iiye olan Tiirk Cumhuriyetleri de dahil
olmak iizere, Orta ve Dogu Avrupa llkelerinin ekonomik ve kiiltiirel gelisimini tesvik

etmektir.

Buna bagl olarak Banka, gerek bu iilkelerdeki 6zel sektorii giiclendirip, yabanci

yatirimlar tesvik ederek, gerek sanayi sektoriinii yeniden yapilandirmaya ¢alisarak,

Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde kredi-yatirim, garanti ve teknik yardim seklinde
imkanlar saglamaktadir. Bankanin su anda, 26's1 faaliyet iilkesi olmak iizere toplam 60

iiyesi bulunmaktadur.”

Bankanin islevleri;

Ozel sektdr yatirimlarimi tesvik etmek,

Ulusal ve yabanci sermaye ile ekonomik canliligi saglamak,

Kisisel girisimciligi desteklemek ve altyap1 yatirimlarini gerceklestirmek,

Projelerin hazirlanmasi, finansmani ve ger¢eklesmesinde teknik yardim saglamak,

e Sermaye piyasalarinin gelisimini tesvik etmektir.

Banka kaynaklarinin %60'm1 6zel sektoriin desteklenmesi, kalan %40'm1 ise alt yap1

yatirimlarinin gerceklestirilmesi amaciyla kullanmaktadir.

16 Nisan 1991 tarihinde faaliyete gecmis olan EBRD'na Tiirkiye, Orta ve Dogu Avrupa
iilkelerindeki ve 6zellikle Sovyetler Birliginin dagilmasindan sonra bagimsizliklarina
kavusan Orta Asya Cumbhuriyetlerindeki yeni yatirim olanaklarindan, girisimcilerimizin
yararlanmas1 ve dis ticaret imkéanlarmin artirilmasi amaciyla donér iilke sifatiyla iiye

olmustur.

& Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi, (Erisim) http://www.ebrd.com/pages/about.shtml, 29 Subat 2012
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EBRD kurucu {iyelerinden olan Tiirkiye, Orta ve Dogu Avrupa iilkelerindeki ve Orta
Asya Cumbhuriyetlerindeki demokratik ve ekonomik kalkinmay1 desteklemek amaciyla

Onemli bir rol l'istlenmistir.74

IDB, 7 Aralik 1973'te, tamamu Islam Konferans1 Orgiitii'ne iiye 7 iilke tarafindan, geri
kalmis Islam iilkelerini kalkindirmak amaciyla kurulmus olan bir kurumdur. Merkezi
Cidde'dedir. islam Konferans1 Orgiitii iiyesi iilkeler arasinda ticaretin arttirilmasi
bankanin stratejik amaglart arasinda olup bunun igin finansman imkanlari

saglamaktadir.
2.4.1.5. Islam Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank-1DB)

Ticaret kredilerini i¢in 2005 yilindan bu yana banka semsiyesi altinda faaliyet gosteren
Uluslararas1 Islam Ticaret Finans Kurulusu (International Islamic Trade Finance

Corporation) ticaretin gelismesine énemli katki saglamaktadir.”

Banka’nin amaci; Islam felsefe ve prensipleri dogrultusunda, iiye iilkelerin ve
Miisliiman toplumlarin miinferit veya birlikte ekonomik kalkinmalarina ve sosyal

geligsmelerine katkida bulunmaktir.
Banka’nin kurulus amaci dogrultusundaki fonksiyonlar1 asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

e Uye iilkelerdeki kuruluslara veya verimli projelere sermaye istirakinde bulunmak,

e Uye iilkelerdeki kamu ve 6zel sektdr projelerine kredi saglamak,

e Uye iilkeler arasindaki ticaretin gelistirilmesine yardimci olmak ve bu amagla

gerekli caligmalar1 yapmak,

e Uye iilkeler arasi teknik isbirligine yardimci olmak ve teknik yardim saglamak,

74 Ekodialog, “Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1”, (Erisim) http://www.ekodialog.com/uluslararasi

_ekonomi/avrupa-imar -ve-kalkinma-bankasi.html, 29 Subat 2012

7 fslam Kalkinma Bankasi, (Erisim) http://www.isdb.org/irj/portal/anonymous?NavigationTarget=navurl://

24de0d5f10da906da85e96ac356b7af0, 29 Subat 2012
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e Uye iilkelerde kalkinma faaliyetlerine katkida bulunan personele egitim imkanlari

saglamak,

e Miisliiman iilkelerdeki ekonomik, mali ve bankacilik faaliyetlerinin islami kurallara

uygun sekilde yiiriitiilmesi yoniinde aragtirmalar yapmaktir.”®

2.4.2. Uluslararasi Ozel Finansman Kurumlar:

Sadece hiiklimetlerarasi siiregelmekte olan kredilendirme siireci, uluslararasi sermaye
piyasalarindaki gelisme ve geniglemelere paralel olarak 6zel finansman kurumlari

tarafindan da islemeye baslamistir.

Hizli gelisme kaydeden kredilendirme siirecinde etkin rol oynamaya baslayan bu
finansman kurumlari, her iilkede faaliyet gdsteren mevduat bankalari ve finansal
aracilardir. Dolayisiyla 6zel finansman kurumlar diye adlandiracagimiz bu kurumlarin

en Onemlileri mevduat bankalaridir.

Mevduat bankalari tarafindan kullandirilan ticari kredilerin en 6nemli 6zelligi, tamamen
piyasa kosullarini yansitiyor olma 6zelligidir. Bu tiir kredilerde genel olarak 6demesiz
donem ve vadeler kisa olmak egiliminde olmakla birlikte cogunlukla dalgali faiz
ozelligi tasimaktadir. Bu 6zelliklerinden dolayi, faiz risklerinin tamami kredi talep eden
tarafa aktarilmaktadir. Uluslararas1 mevduat bankasi kredileri, gelismis {ilkelerdeki

biriken fon fazlalarinin gelisimi ile dogru orantili bir seyir izlemektedir.

Uluslararas1 mevduat bankasi kredileri dogrudan hiikiimetlere ve 6zel sektore ait
girisimlere yonelik olabilmektedir. Bu krediler tek bir bankadan saglanabildigi gibi bir
sendikasyon kredisi seklinde de karsimiza g¢ikmaktadir. Sendikasyon yoluyla kredi
kullandirilmasi, ¢ogu zaman talep edilen kredinin bir banka tarafindan
karsilanamayacak miktarda biiylik olmasindan veyahut riski dagitma diisiincesinden

ileri gelmektedir.

e Wikipedia, “Islam Kalkinma Bankas1”, (Erisim) http:/tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0slam_Kalk%C4%B1nma_
Bankas%C4%B1, 29 Subat 2012
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Bir veya daha fazla iilkedeki birden fazla bankanin, konsorsiyumlar olusturmak
suretiyle istenilen krediyi birlikte temin etmeleri yontemine sendikasyon kredileri adi
verilmektedir. Mevduat bankalar1 ve benzeri kurumlarca  gergeklestirilen
konsorsiyumlar tarafindan saglanan kredilerin faiz hadleri genellikle dalgali faiz
seklinde oldugundan, segilen faiz oranlari ya LIBOR (Londra bankalararas: kredi faiz

oran1) veya Prime Rate (ABD bankalararasi faiz orani) olarak tespit edilmektedir.”’

2.5 Degerlendirme

Bir iilkenin ekonomik agidan kalkinabilmesi i¢in sermaye birikiminin sart oldugu bir
gercektir, bu durum ayni zamanda tasarruf egiliminin giicii ve biiyiikliigii ile dogrudan
orantilidir. Kald1 ki tasarruflarin atil alanlara yonlendirilmesi, kendilerinden beklenen

verimin alinamamasina sebep olmaktadir.

Tiirkiye’de ekonomik kalkinmanin 6niindeki kronik engellerden bir tanesinin de bu
tasarruflarin yillardir, piyasa kosullarmin yaratmis oldugu giivensizlik ortamimin da
etkisiyle atil kalmis olmasidir. Ustelik finansal sistemin isleyisindeki eksik ve
aksakliklarin yogun oldugu iilkelerin gelisim seviyesinin yeterli derecede olamayacagi

herkescge bilinen bir gercektir.

Son donemlerde gerek finansal mevzuat yapisinda gerekse bu mevzuatin uygulayicisi
kurumlarda bircok diizenleme yapilmustir. Ulkemizde sermaye hareketlerinin 6niiniin
acilmasiyla devam edegelen siirecte, gerek bankalar, gerek banka dis1 finansal
kuruluslar kendi yapilarin1 hizla giiclendirme asamasi kaydetmistir. Ustelik diizenleyici
kurumlarin siki denetimleri sayesinde, bu finansal kurumlara olan giivenirlik de artmaya

devam etmistir.

Ulkemizde ekonominin lokomotifi diye nitelendirdigimiz KOBI’lerin gelismesinin
oniindeki en biiylik engellerin basinda finansal olanaklara erisim problemi oldugu her
firsatta dile getirilmektedir. Mevduat bankalar1 ile bu isletmeler arasindaki iligkilerin
hizla gelismesi gerekmektedir. Alternatif finansman ve dis finansman kaynaklarindan

daha fazla yararlanmalar1 da yatirim ve girisim faaliyetlerine hiz kazandiracaktir.

7 Harun Bal, Gelisme Siirecinde Dis Finansman Kullanim ve Tiirkiye, YYT, Adana, 1994 s.31
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KOBI’lerin finansal kaynaklar hakkinda daha fazla bilgilendirilmesi ve teminat
giicliiklerinin Oniindeki engellerin kaldirilmasi da gelisim siirecine 6nemli katkilar

saglayacaktir.

Finansal kurumlarin kredi arzi ile 6zel sektoriin kredi talepleri arasindaki iliskiler
giiclendikce, tasarruflarin, yatirimlara lizerindeki etkisi artacak ve dogasiyla iilkemizin

ekonomik gelismesi olumlu bir seyir izleyecektir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE KOBI’LERIN FINANSMANINDA KREDILERIN ROLU

Asagidaki boliimlerde de goriilecegi iizere Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
(KOBI) Tiirkiye ekonomisi icinde énemli bir agirliga sahiptirler. Bu yiizden KOBI’ler
Tiirkiye’nin ekonomik kalkinma ve sanayilesmesinde itici bir rol oynamaktadirlar. Ulke
sanayilesmesi ve kalkinmasinda gereksindikleri finansman ihtiyacini ise yukarida
inceledigimiz finansman kurumlarindan temin etmektedirler. Iste bu yiizden tezin bu
boliimiinde; Tiirkiye’de faaliyet gosteren KOBI’lerle ilgili kavramsal cerceveye
deginilerek KOBI’lerin finansman sorunlar1 hakkinda bilgiler verilmis, BASEL
uygulamalari ve bu uygulamalarin KOBI’ler iizerindeki etkisi irdelenmis, daha sonra
Tiirkiye’deki finansal sektdriin genel goriiniimiine deginilerek bankacilik sektorii ile

ilgili temel bilgiler verilmistir.

flerleyen boliimde, tezin amacina uygun olarak bankacilik sektdriiniin KOBI’lere
kullandirmis oldugu yurtici krediler ile ilgili olarak 2007-2012 yillar1 arasindaki veriler
ve yine KOBI’lere 1999-2012 yillar1 arasinda kullandirilan yurtdisi kredilerle ilgili
veriler incelenmis, analizler yapilmis ve genel bir degerlendirme ile bu bdliim

sonlandirilmistir.
3.1. KOBI’lerle Ilgili Kavramsal Cerceve

Ulkemizde uzun yillar genel kabul goéren bir KOBI tanimi yapilmamustir. Cesitli kurum
ve kuruluslarin gesitli dlgiilere gore yaptignt KOBI tanimlari séz konusu olmustur.
Ancak Avrupa Birligi iiyelik siirecine girmemizle birlikte KOBI tanimi da netlesmistir.
Avrupa Birliginde ortak KOBI tanimina gegilmesinin akabinde, iiye ve aday iilkelere
tavsiye niteliginde yayinlanmasi sonrasinda iilkemizde tiim kurumlar i¢in gegerli olacak
ortak bir KOBI tanimi belirlenmistir. KOBI’lerin simiflandiriimasinda AB’de oldugu
gibi llkemizde de calisan sayisi, bilango ve satig biyiikliiklerini esas alan tanim

uygulanmaya baglanmistir.
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3.1.1. KOBI Tanim

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri uyarinca KOBI tanim asagidaki gibi yapilmustir.”®

Kiiciik ve orta biiyiikliikte isletme (KOBI): Ikiyiizelli kisiden az yillik ¢alisan istihdam
eden, yillik net satis hasilati ya da mali bilangosu yirmibes milyon Yeni Tiirk Lirasini
asmayan ve bu yonetmelikte mikro isletme, kii¢iik isletme ve orta buiylikliikteki isletme
olarak smiflandirilan ve kisaca "KOBI" olarak adlandirilan ekonomik birimleri ifade

eder.

KOBI’lerle ilgili s6z konusu yonetmelik, 4 Kasim 2012 tarih ve 28457 sayili Resmi
Gazete’de “Kii¢iik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tammi, Nitelikleri ve
Siniflandirilmas1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik™ ile
revize edilerek KOBI tanimlar1 asagidaki sekilde degistirilmistir. (Cizelge 3.1)

Cizelge 3.1 KOBI Tanimlari

Kriter Mikro Olcekli Kiiciik Olgekli Orta Olgekli
KOBI KOBI KOBI
Calisan Personel <10 <50 <250
Sayisi
Yillik Net Satis . . .
< < <
Hasilats <1 Milyon TL <8 Milyon TL <40 Milyon TL
Yilbk Mali Bilango |y \proon 71 | <8 Milyon TL | <40 Milyon TL
Toplam

Kaynak : TOBB
3.1.2. Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Siniflandiriimasi

a) Mikro isletme: On kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati

veya mali bilancosundan herhangi biri bir milyon Tiirk Lirasini1 agsmayan isletmeler.

b) Kiiciik isletme: Elli kisiden az yillik ¢aligsan istihdam eden ve yillik net satis hasilati

veya mali bilancosundan herhangi biri sekiz milyon Tiirk Lirasin1 asmayan isletmeler.

7 Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelerin Tanim, Nitelikleri ve Siniflandirilmas1 Hakkinda Yénetmelik:
Md.4-5, Yaym Tarihi:2005
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¢) Orta biiyiikliikteki isletme: Ikiyiizelli kisiden az yillik galisan istihdam eden ve
yillik net satig hasilatt veya mali bilangcosundan herhangi biri kirk milyon Tiirk Lirasini

asmayan isletmeler.” se:klindedir.79
3.1.3. KOBI’lerin Tiirkiye Ekonomisindeki Rolii ve Son Durumu

KOBI’ler; degisen piyasa kosullarma hizli uyum yetenekleri, esnek iiretim yapilari,
bolgeler arasinda dengeli biiylime, igsizligin azaltilmasi ve yeni is alanlar1 agilmasindaki
katkilar1 gibi bir dizi olumlu Ozellikleri nedeniyle, iilkemizin ekonomik ve sosyal

kalkinmasinin temel taslaridir.

Ulkemizde KOBI’lerle ilgili Ekim 2012 istatistiki verilerin yaymlandigi TUIK

raporlarina gore;*

KOBI’ler toplam girisim sayisinin %99,9’unu, istihdami %77,8’ini, maas ve iicretlerin
%51,5’in1, cironun %064,8’ini, faktor maliyetiyle katma degerin %55,5’ini, maddi

mallara iliskin briit yatirimin %41,1’in1 olusturmaktadir (Sekil 3.1).

Sekil 3.1 KOBI Biiyiikliik Grubuna Gére Girisim Sayisi, Istihdam ve Faktor
Maliyetiyle Katma Degerin (FMDK) Dagilimi (%)

%
g9
1000 -
2 778
B00
700 -
00 555
S00 a4as
anpo A
300 222
200 4
100 ol .
0o - T T T T T T T | Bayakiik
| |
1-2a9 | 250+ 1-2a9 | 250+ \ 1-2za9 | 250+ | Tubu
GiFisin SAYIS STHDAM D

Kaynak : TUIK

7% 4 Kastm 2012 tarih ve 28457 sayih Resmi Gazete

®1C. Tiirkiye Istatistik Kurumu Baskanlig1, Haber Biilteni, Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Girisim Istatistikleri,
2011, Say1:13146, 19.10.2012 Erisim: http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13146, 30 Ocak 2013
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Ulkemizde, Yillik Sanayi ve Hizmet Istatistikleri sonuglarma gére 2009 yilinda
2.483.300 adet olan KOBI sayis1 2012 y1li sonunda 3 milyon adeti gegmis durumdadir.

2011 yilinda ihracatin  %59,6’s1, ithalatn ise %39,9’'u KOBI’ler tarafindan
gergeklestirilmistir (Sekil 3.2).

ekil 3.2. KOBI’lerin Dis Ticaretteki Pay1 (%)
y

%
70 7
80,0 60,1 590
60
50 4
0.1 20.9

40 +

30 A

20 4

10 4
0 T T )
2009 2010 2011 Yil

Kaynak : TUIK

fhracatta 0-9 kisi galisan mikro girisimlerin pay1 %15,2 olurken, %25,7’si 10-49 kisi
calisan kiigiik 6lgekli girisimler, %18,7’si ise 50-249 kisi c¢alisan orta dlgekli girisimler

tarafindan gerceklestirilmistir.

Ithalatta 0-9 kisi ¢alisan mikro 6lgekli girisimlerin pay1 %6,5, 10-49 kisi calisan kiiciik
Olcekli girisimlerin payr %15,3 ve 50-249 kisi calisan orta dlgekli girisimlerin payi
%18,2 olmustur.

Girigim ana faaliyetleri esas alindiginda, ihracatin %36,2’si sanayi, %57,9’u ticaret
sektoriinde faaliyet gOsteren girisimler tarafindan yapilirken, ithalatin ise %33.9°u
sanayi, %%56.6’s1 ticaret sektoriinde faaliyet gOsteren girisimler tarafindan

gerceklestirilmistir.

2011 yilinda iilke gruplara gore dis ticaret incelendiginde, Avrupa lilkelerine yapilan
ihracatin %53.3’ii, Asya iilkelerine yapilan ihracatin ise %32.6’s1 KOBI’ler tarafindan
gerceklestirilmistir. Ithalatta ise KOBI’lerin yine Avrupa (%51.8) ile Asya (%36.7)

tilkelerinden yapilan ithalatta 6nemli paya sahip olduklar1 goriilmiistiir.
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Ar-Ge; insan, kiiltiir ve toplumdaki bilgi stokunu arttirmak ve bu bilgi stokunu yeni
uygulamalarda kullanmak i¢in yapilan sistematik temelli yaratici ¢alismalardir. Bu
baglamda iilkemizde 2011 yili Ar-Ge harcamalarmin %14,9°'u KOBI’ler tarafindan
gerceklestirilmistir.

Yenilik, yeni veya onemli derecede iyilestirilmis bir iirlin (mal veya hizmet), veya
slire¢, yeni bir pazarlama yontemi ya da yeni bir organizasyonel yontemin isletme ici

uygulamalarda isyeri organizasyonunda veya dis iligskilerde gergeklestirilmesidir.

Bu anlamda; 2008-2010 yillarin1 kapsayan ii¢ yillik donemde 10 ve daha fazla ¢alisani
olan girisimlerin %51,4’ii yenilik faaliyetinde bulunmustur. KOBI’lerde ise bu oran

%50,8°dir (Sekil 3.3).

Sekil 3.3 KOBi’lerde Yenilik Faaliyetleri (2008-2010)

“Wanilhe Tasbyatiyvinkien

Takeolojk yarilh Tapsi yir ten
Unin vehveya s veniif vapan

Uriin yeniligi yapan

Sdirep yenili§i vapan

Taknelegk yenikk faaliyeti dawam aden
Tekcnobogh wanik faalyet JomsEuz kalan
e ga rizaryon wahieyd pEzalama yend i vapa
Organzasyon yenilji vapan

Pxzardama vendifi vapan

Kaynak : TUIK
Ayn1 donemde;
e KOBI’lerin %34,6’s1 teknolojik yenilik faaliyetinde bulunmustur.

e Teknolojik yenilik faaliyeti kapsaminda KOBI’lerin %32,6’s1 iiriin ve/veya

siire¢ yeniligi yapmuistir.
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e Teknolojik yenilik faaliyeti devam eden KOBI oran1 %14,1 olmustur.
e Faaliyeti sonugsuz kalan KOBI oram %4,8 olmustur.

e KOBI’lerin %42’si teknolojik olmayan yenilik (organizasyon ve/veya pazarlama

yeniligi) faaliyetinde bulunmustur.

e Teknolojik olmayan yenilik faaliyeti kapsaminda KOBI’lerin %24,2’si

organizasyon yeniligi, %35,1°1 ise pazarlama yeniligi gerceklestirmistir.

KOBI’lerin internet iizerinden ticaret ve arastirma yapmasi icin hayati dneme sahip
oldugu degerlendirilen internet erisim oranlarina bakildiginda; 10 ve daha fazla calisani
olan girisimlerin %92,4’iiniin internet erisimine sahip oldugu, bu oran KOBI’lerde
%92,2 oldugu goriilmektedir. Son dénemde internet kullanimmin KOBI’ler agisindan
Onemi goz Oniine alindiginda; bir zorunluluk haline geldigi degerlendirilen erisim
oranlarinin i¢inde bulundugumuz 2013 yili baglarinda %95’in {izerine ¢iktig1

Oongoriilmektedir.

Bu &nemli &zelliklerinin yam sira, KOBI’lerin yasadiklar1 ve g¢dzmeleri gereken
birtakim sorunlar1 da bulunmaktadir. KOBI’lere yénelik bir GZFT (Giiglii ve Zayif
Yonler ile Firsatlar ve Tehditler) analizi yapmak konuya 1sik tutmasi acisindan

Onemlidir.

GZFT analizi yapilmasimin baslica iki yarar1 bulunmaktadir. ilk olarak, GZFT analizi
yapilarak mevcut durumu tespit edilir. Bu ¢ercevede giiclii ve zayif yonler ile karsi
karstya bulunulan firsatlar ve tehdit unsurlar1 ortaya konulmaya calisilir. Bu anlamda
GZFT; bir "mevcut durum" analizidir. GZFT, ayn1 zamanda gelecekteki durumun ne
olacagini tespit ve tahmin etmeye yarayan bir analiz teknigidir. Bu ikinci anlamda
GZFT bir "gelecek durum" analizidir. GZFT analizinin en 6nemli yonii hem i¢, hem de

dis durum degerlendirmesine imkan tanimasidir.
3.1.4. KOBJI’lere Yonelik GZFT Analizi

Yukardaki bilgilerden anlasilacagi iizere KOBI’ler iilke sanayilesmesi ve ekonomik
kalkinmasini agisindan olduk¢a &nemli bir durumdadir. KOBI’ler dogru ve yeterli

finansman destegine sahip olurlarsa ekonomik kalkinmadaki rolleri daha da fazla
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olacaktir. Ayrica KOBI’lerin aldiklari finansman destegini dogru ve saglikli bir sekilde
kullanabilmeleri ¢ok 6nemlidir. Bu agidan da iyi orgiitlenmeleri, i¢ igleyislerinin saglikli
olmasi, c¢agdas isletmecilik yapabilmeleri gerekmektedir. KOBI’lerin ¢agdas
isletmecilik anlayislarina ne kadar yakin olduklari, elde ettikleri finansman olanaklarini
ne kadar saglikli kullandiklar1 bu konulardaki zayif ve giiclii yonlerinin neler oldugunun
tespiti ¢calismamizin bir diger 6nemli kismini olusturmaktadir. Bu nedenle iilkemizde
faaliyet gosteren KOBI’lerin giiclii ve zayif yonleri ile firsatlar ve karsilasacag

tehditlere iliskin daha saglikli sonuglar ¢ikarmak i¢in bir GZFT analizi yapilmustir.
3.1.4.1. KOBI'lerin Giiclii Yonleri

Karar mekanizmalarinin esnekligi,

Yoneticilerinin biiylime ve girisimcilik konusundaki istekliligi,

Yonetimin kademesinde agirlikli olarak geng kisilerin bulunmasi sayesinde yeniliklere

acgik olmalari,
Yoneticilerin personel ile yakin iliski kurabilmesi,

Isletme sahiplerinin daha iyi tamdiklari ve tanindiklar1 kendi bolgelerinde yatirrm
yapmalari ve bu sayede diger isletmelerle, yerel yonetimlerle daha kolay iletisim

kurabilmeleri,

Biiylik miktarda yatirim yapmadan 6nce kiiciik is paketleriyle yeni pazarlarin tepkilerini

Olcme sansina sahip olmalari,
Pazar ve teknoloji degisikliklerine biiyiik isletmelere gore daha hizli uyum saglamalari,

Miisterileri ile yakin iliskide olmalar1 sayesinde faaliyette bulunduklar1 yerel pazarlar

daha 1yi taniyabilmeleri,

Kendi belirledikleri alanlarda uzmanlasabilmeleri ve bu alanlarda firiin ¢esitliligini

arttirmalari,

Oz sermaye agirlikli olarak calismalar1 sayesinde ekonomik dalgalanmalardan daha az

etkilenmeleri olarak sayilabilir.
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3.1.4.2. KOBI'lerin Zayif Yonleri

Yeni is fikrine sahip girisimcilerin, bu is fikrini hayata gecirme konusunda yeterli
girisimcilik kiltiirii ve bilgi altyapisina sahip olmadan, fizibilite calismasi ve is planm

hazirlamadan is kurmalari,
Isletme yonetimini profesyonel yoneticilere devretmekten kaginmalari,

Isletme ve ydnetim fonksiyonlarinin geredi gibi yerine getirilmesi konusunda bilgi

eksikliklerinin bulunmasi,

Ekonomik degisikliklerle ilgili ongoriileri zamaninda gelistirememeleri,
Nitelikli iggiicli bulma ve maliyetlerini tistlenmede sikinti gekmeleri,
Yeni teknolojiler konusunda bilgiye erisimde yetersiz kalmalari,
Sermaye birikimlerinin ileri teknolojiye yatirim icin yetersiz olmasi,

Ar-Ge, yenilik ve smai miilkiyet haklar1 konularinda sinirli diizeyde farkindaliga ve

bilgiye sahip olmalari,

Olgek ekonomisinden yararlanamamalari,

Diger isletmelerle isbirligi yapmaktan ka¢inmalari,
Marka olusturma bilincinin yerlesmemis olmasi,
Modern pazarlama yontemlerini kullanmamalari,

Kamu ihale kriterlerini saglayamamalar1 ve / veya is tutarlarmin KOBI’ler igin yiiksek

olmasi,

Dis pazarlar aragtirma konusunda bilgiye erisim yeteneklerinin sinirlt olmasi,
Uriin / hizmet kalitesinde belirli standart diizeyini siirekli olarak koruyamamalari,
Verimlilige dayali is kiiltiirii gelistirmede zayif kalmalari,

Teminat sorunu nedeniyle kredi temininde gii¢liik yasamalari,
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Yaygin kayit disilik nedeniyle bankalara, kredi garanti kuruluslarmma ve diger finans
kuruluslarina dogru, yeterli bilgi sunamamalar1 ve bunun sonucunda finansman kaynagi

bulmakta zorlanmalari,

Proje hazirlama ve uygulama konusundaki deneyim eksiklikleri nedeniyle projeye

dayali devlet destekleri ve AB fonlarindan yeterince yararlanamamalari,

KOBI blgegindeki isletmelerin, birbirleri arasindaki alim satim iliskilerinde teslim

terminlerine ve 6deme zamanlarina uymamalar1 gibi negatif yonleri bulunmaktadir.
3.1.4.3. KOBI’lerin Firsatlari

Ekonomik ve sosyal kalkinmadaki paylarindan dolayr KOBI’lerin &neminin kamu
kurumlari, finansman kuruluslari, yerel yonetimler, iiniversiteler ve sivil toplum

kuruluglarinca benimsenmis olmasi,
KOBI’lere yonelik olarak pek ¢cok kurum tarafindan destek uygulaniyor olmast,
KOBI’lere yonelik AB ve diger yurt dis1 fonlarin varlig,

KOSGEB hedef kitlesinin hizmet ve ticaret sektorlerini de kapsayacak sekilde

genislemesi,

Kalkinma Ajanslari, Yatirim Destek Ofisleri, KOSGEB Hizmet Merkezleri ve KGF

subelerinin yayginlasmasi,

Tesvik sisteminde sektorel ve bolgesel uygulamaya geg¢ilmis olmasinin rantabl

olmayacak yatirimlar1 dolayli olarak dnlemesi,

Sanayi stratejisinin hazirlanmis olmasi ve bu stratejide sanayi ile iligkili hizmet

sektorlerinin gelistirilmesine 6nem verilmesi,
Mesleki ve teknik egitim konularindaki stratejilerin varligi olarak siralanabilir.
3.1.4.4. KOBI’lere Yonelik Tehditler

Genel anlamda girisimcilere ve teknolojik yenilige dayali yeni is fikrine sahip

girisimcilere baslangi¢ déneminde rehberlik ve finansman hizmeti verecek ISGEM (is
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Gelistirme Merkezi) ve TEKMER (Teknoloji Merkezi) gibi yapilarin sayisinin yeterli

olmamasi,

Ekonomideki belirsizlik dénemlerinin KOBI yoneticilerinin éngdriidde bulunmasim

giiclestirmesi,
Gliney Asya lilkelerinden (6zellikle Cin) ucuz ithalat yapiliyor olmast,
Istihdam ve vergi yiiklerinin yurt dis1 pazarlarda rekabette dezavantaj olusturmast,

KOBI’lere yonelik desteklerde miikerrerlikleri 6nlemek, desteklerin birbirini
tamamlayiciligi nitelikte tasarlanmasini saglamak ve uygulamalari izlemek konusunda

kurumlar arasi koordinasyonun yetersizligi,
Politika iireticilerin yararlanabilecegi KOBI istatistiklerinin yetersiz olmast,

KOBI’lere danismanlik hizmeti verecek kisi ve kuruluslarm yeterliliklerini belgeleyecek

sistemin mevcut olmamasi,
Uygun yatirim alanlar1 konusunda rehberlik hizmeti sunulmamasi,

Iklim degisikligi ve ¢evre konularmdaki ulusal yiikiimliiliiklerin KOBI’lere getirecegi
yiiklerin varligi,

Farkli kurumlar tarafindan alinan benzer igerikli belgeler nedeniyle isgiicii ve zaman

kayiplarin yaganmasi,
E-devlet uygulamalarinin yeterince yayginlasmamis olmasi,
Kredi garanti ve girisim sermayesi sistemlerinin yeterince yayginlasmamis olmasidir.®*

GZFT analizinde de goriildiigii iizere iilkemizde faaliyetlerini yiiriiten KOBI’lere
yonelik oldukca yogun firsatlar ve tehditler bulunmakla birlikte, bu tez ¢alismasinin
amacima uygun olarak, s6z konusu isletmelerin finansal Ozellikleri ve sorunlarina

deginilecektir.

#1 Kobi Stratejisi ve Eylem Plan1 2011-2013, Tiirkiye’deki KOBi’lerin ve KOBI Destek Sisteminin GZFT
Analizi, (Erisim) http://www.kosgeb.gov.tr/Pages/Ul/Baskanligimiz.aspx?ref=23, 22 Ocak 2013
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3.1.5. KOBI'lerin Finansal Ozellikleri

Genellikle finansal boliimleri bulunmayan KOBI’ler, bu yénleriyle isletme sahipleri ile
0zdeslesmis durumdadirlar. Bundan dolayr finans kurumlari, kredi kullandirma
asamasinda, igletmenin performansimnin yani sira, isletme sahibinin 6deme giiciinii ve
teminat olarak verebilecegi malvarliklarin1 dikkate alirlar. Iflas etmeleri halinde ise
isletme sahipleri, isletmelerindeki varliklarinin disinda, sahsi malvarliklart ile de
sorumlu tutulmak durumunda kalirlar. Bu durum isletme sahiplerinin kredi kullanmak

konusunda ¢ekingen davranmalarina yol acar.

Otofinansman bakimindan da KOBI'ler biiyiik isletmelere gore daha olumsuz sartlar
tagirlar. Otofinansman tutar1 s6z konusu isletmelerde diisiik diizeylerde kalmaktadir.
Muhasebe kayitlarindaki eksik aksak hususlardan dolayr sermaye yapilar1 hakkinda

kesin bir yargiya varmak i¢in saglikli bir arastirma yapilmasi gereKir.

KOBI’lerin sorunlar ile ilgili diinya genelinde ve Tiirkiye’de yapilan bircok arastirma
ve inceleme sonuglari, s6z konusu isletmelerin en 6nemli sorunlarinin basinda finansal

sorunlarin yattigin gé')sterir.82

Faaliyetlerini gergeklestirebilmek amaciyla gereksinim duyduklari kaynaklar1 6ncelikle
kendi i¢ kaynaklarindan temin etmeye c¢alisan KOBI’lerin, o6zellikle sermaye
piyasalarindan kaynak bulmak konusunda giicliik yagamalari, dis finansman kaynaklar
icinde banka kredilerinin énemini artirmaktadir. Diger taraftan KOBI’ler birtakim
blirokratik uygulamalar sebebiyle, 6deyemeyecekleri diizeylerde yiiksek faiz oranlar1 ve

0deme kosullar ile karsilasilabilmektedir.

KOBI’lerin bankalardan sagladiklar1 fonlarin maliyetleri, yiiksek risk unsuru
tasimalarindan dolayi, biiyiikk Olgekli firmalara gore daha yiliksek seviyelerde
belirlenebilmektedir.

Dolayisiyla, Tiirkiye’de KOBI'lerin bankacilik sisteminden kullandiklar1 kredilerin,
toplam krediler i¢indeki payi1 ¢ok fazla degildir.

82 Erkan Kog, Tiirkiye’de Kii¢iik ve Orta Biiyiikliikteki isletme Kredileri, YYT, Ankara, 2006:10
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3.1.6. KOBI’lerin Finansman Sorunlari

Ulkemizde faaliyet gosteren KOBI’lerin en &nemli sorunlarmin basinda gelen
finansman sorununu tetikleyen yiiksek enflasyon sonucu olusan yiiksek faizler,
ekonomik krizler gibi bir¢ok dissal faktdrlerin yaninda, kendi yapilarindan kaynaklanan
icsel faktorler s6z konusu sorunu derinlestirmektedir. KOBI’lerin asagida sayilan

avantajlarinin yaninda finansmana ulagmada fazlaca dezavantajlar1 bulunmaktadir.
KOBI’lerin Finansal Avantajlari:

* Bagimsizlik,

* Siibvansiyonlar (Desteklemeler).

KOBIlerin Finansal Dezavantajlari:

e Finansman konusunda yeterli bilgiye sahip olunmamasi (KOBi’lerde finans
eleman1 isttihdam etmemeleri gibi nedenlerle en uygun finansman kaynaklar

hakkinda yeterli bilgi sahibi olamamalar),
e Sermaye piyasasindan yeterince yararlanilamamasi,
e Yeni ortak konusunda tereddiitler,
e (Ozsermayelerinin kisitli olmast,
e Teminat sorunu,

e Isletme sahibinin kisisel mal varlig ile de sorumlu tutulmast,

Kredi hacminin diisiik, kredi maliyetlerinin yiiksek olmasidir.

KOBI’lerin baslica finansman sorunlarini asagidaki basliklar altinda biraz daha ayrintili

incelemekte fayda vardir.
3.1.6.1. Ozsermaye ve Isletme Sermayesinin Yetersiz Olmasi

Yeterli 6zsermaye ve isletme sermayesine sahip olunamamasi, KOBI’lerin bor¢lanma
ihtiyaglarin1 arttirmaktadir. Bu sekilde artan borg¢lanma ihtiyaci nedeniyle &denen

yiiksek faizler isletmelerin kar marjlarin1 da azaltmaktadir. Dolayisiyla halihazirda
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yetersiz olan 6z sermaye, 6denen yiliksek finansman gideri sonrasi azalan karlarin 6z
sermayeye yeterli miktarda ilave edilememesi nedeniyle daha da yetersiz hale
gelmektedir. Otofinansman yontemi olarak bilinen, elde edilen karlarin dagitilmayarak
sermayeye ilave edilmesi ile finansman saglama yontemi bakimindan KOBI’ler, biiyiik
oleekli isletmelere gore daha olumsuz sartlar tasimaktadirlar. KOBI’ler agirlikli olarak
emek yogun {iiretim yapist ile faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Bundan dolayi, sabit
varlik yatirimlari, biiylik 6lcekli isletmelere gore daha diisiik gergeklesmekte ve sabit
varliklar tizerinden ayrilan amortisman tutar1 biiyiik 6lgekli igletmelere gore daha diisiik

seviyelerde kalmaktadir.

3.1.6.2. Kredi Saglamada Karsilasilan Giicliikler ve Kredi Maliyetlerinin Yiiksek

Olmasi

KOBJ’ler igin en énemli finansman sorununun kredi temininde karsilastiklar1 sikintilar
ve kredi maliyetlerinin oldukga yiiksek olmasi durumudur. KOBI’ler para piyasasinda
faaliyet gosteren finans kurumlarinca, 6zellikle mevduat bankalarinca ekonomik agidan
yeterli gériinmemeleri nedeniyle miktar, vade, faiz oran1 ve teminat yoniinden uygun

olmayan kredi sartlariyla karsilasmaktadirlar.

Faaliyetlerine baslangic asamasinda, yeterli fizibilite caligmalarin1 ve pazar etiitlerini
gerceklestirmemenin yaninda, yatirnm igin gerekli sermaye tutarin1i da dogru olarak
hesaplayamamaktadirlar. Sabit sermaye yatirimlart igin gerekli sermaye tutari dikkate
aliirken, isletme sermayesi ihtiyaci ¢cogu zaman baslangic asamasinda degerlendirmeye
alinmamaktadir. Bu nedenle, heniiz isletmenin ilk aylarinda veya yillarinda kredi
ihtiyaclar ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan, baslangic sermayesi genellikle kisisel
tasarruflardan ve yakinlarindan alinan borglardan olusmaktadir. Oz kaynaklarinm sinirl
olmasindan 6tiirli, yatirnm projelerinin basar1 ya da karlilik potansiyelleri yliksek olsa
dahi mevduat bankalarindan kredi temin edememektedirler. Bu noktada iilkemizdeki
finansal  kurumlarmm, KOBI’lerin faaliyetlerinde = basarili  olacaklarina  ve
kullandiracaklar1 kredilerin geri ddenecegine iliskin ongoriileri 6n plana ¢ikmaktadir.
Ulkemizdeki finansal kurumlar, o6zellikle mevduat bankalar1 KOBI’lere
kullandiracaklar1 kredileri ¢ogu zaman bir risk unsuru olarak goérmektedirler. Bu
sebeple, biiyiik isletmelere gére KOBI’lere kullandirilan kredilerin faiz orami, risk

priminin yiiksek Ongoriilmesi nedeniyle daha yiiksek olmaktadir. Ayrica teminat
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acisindan da bakildiginda, KOBI’lerin genellikle ipotek, kefalet ve/veya nakit teminat
karsiliginda kredi temin ettikleri goze ¢arpmaktadir.

Diger taraftan KOBI’lere kullandirilan kredilerin faiz oranin biiyiik dlgekli isletmelere
gore daha yiiksek olmasinin bir diger sebebi de bankalar agisindan biiyiik hacimli kredi
talep eden bilyiik isletmelerin kredilendirme maliyetinin daha diisiik olmasidir.
Dolayisiyla, kullandirilacak kredi hacmi arttikca birim TL basma diisen maliyet
azalmaktadir. Bu nedenle, bankalar biiyiik 6l¢ekli isletmelere daha diisiik faiz oraninda
kredi kullandirabilmektedirler. Bunun yaninda piyasada gii¢clii konumda, pazarlik
giicline sahip olan ve mevduat bankalarinca calisilmak istenen bazi biiyiik isletmelere

uygulanan faiz oranlar1 daha da diisiik olmaktadir.®®

Biitin bu faktorler gdz &niine almdiginda KOBI’ler kredi temininde olumsuz

etkilemektedir.
3.1.6.3. Tesviklerden Yeterince Yararlanilamamasi

Belirli ekonomik faaliyetlerin, diger faaliyet kollarina gore daha hizli gelismesini
saglamak amaciyla, devlet tarafindan gesitli uygulamalarla verilen maddi ve gayri
maddi destekler, 6zendirmeler tesvik olarak tanimlanmaktadir. Tiirkiye’de KOBI’lere
yonelik finansman sistemine yonelik tesvik mekanizmasinin ¢ok saglikli islemedigi ve
sistemde kullanilacak kaynaklarin arttirilmasina yonelik projelerin gelistirilemedigi
izlenmektedir. Bunun yaninda imalat sanayi disindaki sektorlerde faaliyet goOsteren

KOBI’lere yonelik desteklerin oldukca kisitli oldugu goriilmektedir.

Etkin bir tesvik politikasinin KOBI’lerin finansman sorununun ¢dziimiinde énemli bir

rol oynayacagi goz ardi edilmemelidir.
3.1.6.4. Ekonomik Politikalarin ve Enflasyonun isletmeler Uzerine Etkisi

Gelismekte olan {ilkeler konumundaki iilkemizde, kisi basina diisen gelir diizeyinin
diisiik olmasina paralel olarak tasarruf egilimi diisiik olmakta ve yurti¢i tasarruflar

yetersiz diizeylerde kalmaktadir. Yetersiz yurtici tasarruflarla birlikte elde edilen doviz

*3 Hazal Cetin Candan, Tiirkiye’de Kiiciik ve Orta Olcekli isletmelerin Finansman Sorunlar1 ve Bu sorunlara
Yonelik Politikalar (Kredi Politikalari), YYT, Istanbul, 2007:67
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gelirleri hedeflenen kalkinma siirecinin gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan yatirimlar

tam olarak finanse edememektedir.

Ozsermayeleri yetersiz olan KOBI’ler, makroekonomik istikrarin olmadig1 bir ortamda
cok biiyiik sorunlarla karst karsiya kalmaktadirlar. Nitekim, iilkemizde de diger
gelismekte olan tlkelerde oldugu gibi sermeye yetersizligi ve enflasyon nedeniyle reel

faiz oranlar1 ¢ok yiiksek seviyelerde seyretmektedir.

Yiiksek enflasyon ve krizlerin oldugu dénemlerde KOBI’lerin 6z kaynaklar giderek
erimektedir. Uretimde kullanilan girdiler genellikle pesin alinmakta iken, (isgiicii
maliyetleri, enerji, vb.) tretilen mal veya hizmetler piyasaya belirli vadelerle
satilmaktadir. Istikrarsizlik ortaminda alacak tahsilatlarinda sikintilar yasanmaktadir.
Ayn1 zamanda enflasyonist ortamda iiretim maliyetlerinde de artis izlenmektedir.

Dolayisiyla bu noktada isletmelerin finansman ihtiyaglari da artmaktadir.

Diisiik kar marj1 ve verimlilik ile faaliyetlerini siirdiirmekte olan KOBI’ler, sermaye
piyasasindan yeterince yararlanamamakta olup, finansman ihtiyaglarinin biiyiik bir
kismin1 banka kredileri ile karsilamak durumunda kalmaktadirlar. Buna bagh olarak,
KOBI’ler, biiyiik 6lgekli isletmelere gore faiz oranlarindaki degisikliklerden daha fazla
etkilenmektedirler.

3.1.6.5. Sermaye Piyasalarindan Yararlanma Olanaklarmin Kisith Olmasi

Isletmelerin bir diger finansman saglama yontemi sermaye piyasalart yoluyladir.
Isletmelerini biiyiitmek ve daha ucuz finansman kaynaklar1 bulabilmek igin

girisimcilerin, halka a¢ilma yontemini kullandiklari izlenmektedir.

Borsaya kote olmanin agir kosullar, KOBI’lerin yapisi ve ¢ekimserligi, KOBI’leri
sermaye piyasasindan uzak tutmustur. Ancak KOBI’lerin desteklenmesi ve fon
ihtiyaclarmin karsilanabilmesi i¢in sermaye piyasalarmin kullanilmasi stratejik 6nem
arz etmektedir. KOBI’lerin sermaye piyasalarindan yararlanmalarini kolaylastirmak
amaciyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) biinyesindeki bir pazarda islem
gormelerini saglayacak IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi (IMKB GIP) Y&énetmeligi 18
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Agustos 2009 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanarak yirirlige girmistir.** Bu
yonetmeligin KOBI’lere;

e IMKB GIP’in, (Gelisen Isletmeler Piyasasi) biiyiime potansiyeli gdsteren ve
diisiik maliyetle fon ihtiyacin1 karsilamak isteyen isletmeler i¢in ara bir piyasa
olmasi beklenmektedir. Sermaye piyasalarindan kaynak temin etmenin yaninda

halka acilmak, KOBI’lere;

e Onemli biiyiikliikte ~kurumsal ve kalict ~ finansman  kaynagma  ulasma

imkani,
e Ortaklarina ve yatirnmcilara kendi hisse senetleri igin bir piyasa yaratmasi,
e Istikrarli ve giiven verici bir goriiniim arz etmesi ve itibar artisi,

e Kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikkleri ile birlikte ortakliklar daha seffaf olmalar1

ve daha yaygin tanitim imkanlar1 saglanmasi,

e Halka acik hale gelinmesi, aile sirketi yapisindan ¢ikip, miilkiyet ve yonetimin

ayrilmasina ve bu suretle sirketin profesyonel yoneticiler tarafindan yonetilmesi,
gibi avantajlar saglayacagi ongoriilmektedir.
3.2. BASEL Uygulamalar1 ve KOBI’ler Uzerindeki Etkileri

Uluslararas1 Takas Bankasi BIS “Bank of International Settlements”, 1930 yilinda
Isvigre’nin Basel sehrinde kurulmustur. Gelismis iilkelerin Merkez Bankalar1 tarafindan
kurulan BIS, 1974 yilinda kisa adi Basel Komitesi olan Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Komitesi olusturmuslardir. Amaci bankalarin uluslararas1 standartlarda
calismalarin1  saglamaktir. Bu komitede gelismis {ilkelerin merkez bankalar1 ve
bankacilik denetim otoritelerinden iist diizey yetkililerin katilimi ile olusmus komitedir.
Basel Komitesi ilk kararin1 1988 yilinda deklare ederek, bankalarin mali bilinyelerinin

ekonomide olusacak krizlere karsi dayanikliligini saglamayr amaclamaktadir. Bu

“1.C. Sanayi Bakanlig1, (Erisim) http://anahtar.sanayi.gov.tr/tr/news/kobiler-icin-alternatif-finansman-
kaynaklari /269, 28 Ocak 2013


http://anahtar.sanayi.gov.tr/tr/news/kobiler-icin-alternatif-finansman-kaynaklari
http://anahtar.sanayi.gov.tr/tr/news/kobiler-icin-alternatif-finansman-kaynaklari

72

deklarasyonla, tiim diinyadaki bankalarin ortak standartlarda calismasini saglamak

yoniinde alinmus bir karardir.®
Basel Uygulamalarina daha ayrintili bir sekilde bakmakta fayda vardir.
3.2.1. BASEL-1 Uygulamalar:

Gelismis tilkelerin merkez bankalar1 ve bankacilik denetim otoritelerinden yetkililerin
katilimiyla olusturulan Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 1988 yilinda farkli
iilkelerde uygulanan sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu
hale getirmek ve bu konuda uluslararasi platformda gegerli olacak asgari bir sektor
standardi olusturmak amaciyla Basel-I olarak adlandirilan Sermaye Yeterliligi

Uzlagisin1 yayimlamuistir.

S6z konusu Uzlasi, basta G-10 iilkeleri olmak tizere bir¢ok iilke denetim otoritesince
kabul goérmiis olup, su an itibariyla bircok iilke, sermaye yeterliligi hesaplama

yontemlerini Basel-I’1 temel alarak olusturmus durumdadir.

Basel-I’i temel alan bir sermaye yeterliligi 6l¢iim yontemi, 1989°’da yayimlanan ve ig
yillik bir gecis silirecini de iceren diizenleme ile {ilkemizde de uygulanmaya
baglanmistir. Sadece kredi risklerini dikkate alan Basel-I’in yayimlanmasinin ardindan,
bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin de olduk¢a 6nemli bir rol iistlendigi
hususunun daha iyi anlasilmasi1 ve sektdrde ortaya ¢ikan gelismeler paralelinde, Basel
Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa risklerinin sermaye yeterliligine dahil
edilmesini igeren bir dokiiman {i¢ yillik bir ¢caligma neticesinde son hali verilerek 1996
yilinda yayimlanmistir. Bu c¢ergevede ililkemizde de ilk olarak Subat 2001 tarihinde
yiiriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
[liskin Y&netmelik ile piyasa riskleri de ilk olarak sermaye yeterliligi dlgiimlerine dahil

edilmistir.®®

®Anreva.comtr, Basel Nedir, Basel-Il ve Amaci, (Erigim) http://www.anreva.com.tr/makale/basel_nedir_
basel _ii_ve _amaci-36.html, 01 Mart 2013

8 BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Uzlasis1 (Basel II), Ocak 2005:2 (Erisim)
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/ Basel/125010_Soruda_Basel-11.pdf, 30 Ocak 2013


http://www.anreva.com.tr/makale/basel_nedir_%20basel_ii_ve_amaci-36.html
http://www.anreva.com.tr/makale/basel_nedir_%20basel_ii_ve_amaci-36.html
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/
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3.2.2. Basel II Uygulamalar:

Bankacilik sisteminin yapist 6zel sektoriin kredilendirilmesi agisindan 6nemlidir.
Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS) biinyesinde olusturulan Basel Bankacilik Denetim
Komitesi zaman zaman yaptig1 diizenlemeler ile bankacilik sisteminde kredilendirme
acisindan yenilikler getirmektedir. Konumuzu dogrudan ilgilendirdigi ig¢in BIS ve Basel

kavramini kisaca agiklamakta fayda vardir.

Sermaye hareketlerinin  yogunlagsmasi, bankalarin kredi portfoylerinin diisen
performansi ve sermaye yeterliligini karsilama ihtiyaclari, bankacilik sektoriiniin ¢ok
karmagik hale gelmesi, menkul kiymetlestirme, kredi tlirevleri gibi yeni finansal
enstriimanlarin ortaya ¢ikmasi ile birlikte Basel I yetersiz kalmistir. 1999 yilinda Basel
IT sermaye yeterliligi diizenlemesi i¢in ¢aligmalar baslamis ve 2004 yilinda

yayinlanmustir.

Yeni diizenlemelerle birlikte, bankalarin kendi i¢ kontrol ve risk yonetimi siireclerine
daha fazla 6nem vermesi ve bdylece finansal sistemin daha giivenli ve itibarli bir hale
gelmesi amaglanmistir. Dolayisiyla Basel II uzlasisi, temel olarak finansal sistemde
giivenligin ve saglamligin temin edilmesi amaci ile olusturulmus ve tiim Onemli
bankalara hitap edecek bigimde gelistirilmistir. Bu amaca paralel olarak Basel 11, seffaf
ve uluslararas1 genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uyumlu finansal tablolar yolu
ile piyasa disiplinini saglayarak rekabetci esitligi arttirmaktadir. Bu dogrultuda asagida

belirtilen amagclar, Basel II’nin temel amaglar1 olarak zetlenebilmektedir.®’
Finansal sistemde giiven ve saglamlig1 saglamak,
e Rekabet esitligini arttirmak,
e Riskin ele aliminda daha kapsamli ve risk odakli yaklagimlar1 ortaya koymak,

e Bankalarin maruz kaldiklar1 riskleri daha iyi 6lgmek ve bunu en az sermaye

diizeyi ile iliskilendirmek,

e Ulusal ve uluslararasi denetim uygulamalarini giiclendirmek,

& Erding Tutar, ve Dig.: Bolgesel Sermaye Pazar1 Ve Yerel Ekonomik Kalkinmaya Olasi Katkisi, Selguk
Universitesi, Karaman 1.1.B.F. Dergisi, Yerel Ekonomiler Ozel Sayis1, Mayis 2007, 5.270-271
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e Bankalari risk yonetim yeterliliklerini gelistirmeleri i¢in tesvik etmektir.

Bankacilik sisteminde kredilerle ilgili yeni 6l¢lim ve degerlendirme esaslar1 getiren
Basel II sistemi iilkemizde 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren tiim unsurlariyla hayata

gecmistir.
3.2.3. BASEL III Uygulamalar

Son yaganan global krizin ardindan daha once gelistirilmis ve uygulanmis Basel II
uzlasisinin yetersiz yanlarimi gidermek, yeni yaklasimlar ve tedbirler ortaya atmak,
boylece yasanabilecek krizleri engelleyebilmeye c¢alismak ya da zarar1i en aza

indirgemek amaciyla Basel Komitesince Basel III uzlasisi hazirlanmugtir.2®

Basel III uzlasisi, Basel 1I’deki eksikler ve yetersizlikler yiiziinden gerekli goriilmiistiir.
Bu acidan bakildiginda Basel II’nin eksiklerini, Basel III uzlasisim1 ortaya cikaran

nedenler olarak nitelendirilebilir.

Basel III olarak adlandirilan diizenleme degisiklikleriyle ulasilmak istenen hedefler su

sekilde 6zetlenebilir:

e Kaynagi ne olursa olsun finansal ve ekonomik soklara kars1 bankacilik

sisteminin dayanikliliginin artirilmasi,
e Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,
e Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirilmasi,

e Mikro bazda yapilan diizenlemelerle bireysel olarak bankalarin dayanikliliginin

artirilmasi,

e Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara kars1 direncinin

artirtlmasidir.

58 Eymen Giirel ve Esra Burcu Bulgurcu Giirel, Basel III Kriterleri, Bankacilik ve Sigortacihik Arastirma Dergisi,
Cilt 1 Say1:4, Ocak 2012:17-18, (Erisim) http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/58/1639/17543.pdf, 30 Ocak 2013
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3.2.4. BASEL II’nin KOBI’ler Uzerindeki Etkileri

Ulkemizde halen gegerli olan KOBI tanimlamalarinin aksine, Basel 1I’de toplam yillik
satis cirosu 50 milyon Euro’yu gecmeyen firmalar KOBI olarak tanimlanmaktadir.
Ulkemizde simdiye kadar yapilan KOBI tamimlarindan farkli olarak, Basel II’de
sermaye yeterliligini belirlemek i¢in kullanilan standart yontemde sinifinin sinirlari
firmalarin yillik toplam satis cirolaria gore belitlenmeye baslanmistir. KOBI; toplam
cirosu 50 milyon Euro’yu gegmeyen firmalar olarak tanimlanmaktadir. KOBI tanimina
bagli olarak “perakende-kurumsal” ayrimi ¢ok dnem kazanmakta olup bir bankadaki
toplam kredisi (Nakit+Gayrinakit) 1 Milyon Euro’nun altinda kalan KOBI’ler
“perakende portfoy” i¢inde tanimlanmakta, ilgili bankadaki kredi miktar1 1 milyon

Euro’nun iistiinde olan KOBI’ler ise “kurumsal portfoy” i¢inde tanimlanmaktadir.

Mevcut durumda KOBI olarak degerlendirilen bir isletme biitiin 6zellikleri giiniimiiz
tanimina uygun olsa bile, ¢alistig1 banka, Basel II’deki standart yontemi uyguluyorsa
kredilerinin toplam 1 milyon Euro’yu ge¢mesi halinde kurumsal portfoy icerisinde
degerlendirilerek kendisine dis derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen rating’ler
bankaca esas alinacak ve derecelendirme sistemi nedeni ile artan kredi maliyetlerine
maruz kalabilecektir. Bu durum, o6zellikle ytliksek tutarli kredi kullanan firmalari

etkileyebilecektir.®

Derecelendirilmemis kurumsal firmalarin risk agirligi %100 olarak alinacak ve tilke risk

agirhigindan daha iyi olamayacaktir.
KOBT’ler iizerindeki olasi etkiler ise su basliklar altinda toplanabilir;
e Derecelendirme gereksinimlerinin artmasi,
e Bankalarca talep edilen verilerin kapsaminda artis,
e Yonetisim yapisindaki degisiklikler,
e Kabul edilen teminat tiirlerinin degismesi,

e Bor¢lanma maliyetlerinin seviyesinde ve oynakligindaki degisiklikler,

8 Suat Albayrak, BASEL II’nin Sirketlere Etkileri, istanbul ODTU Mezunlar1 Dernegi Sunumu, 22 Ocak 2008:5-6
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e Kredi kalitesi diisiik miisterilerin basit 6l¢iim yontemi kullanan bankalarda

yogunlasma egilimi.

Ote yandan, sirketlerin mali yapilarini gii¢lendirerek iyi yonetisim sergilemeleri ve
muhasebe standartlarina uygun mali raporlar sunmalar1 halinde uzlasidan olumlu

etkilenmeleri beklenmektedir.
3.3. Tiirkiye’de Finans Sektoriiniin Genel Goriiniimii

Bu béliimde, iilkemizdeki finans sektoriiniin genel durumu kisaca analiz edildikten

sonra, Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalarla ilgili kisa bilgiler verilmistir.

Tiirk finans sektorliniin genel goriiniimii bilango bazinda incelendiginde: BDDK’nin
Eylil 2012 verilerine gore; bankacilik sektdriiniin %88 civarinda agirlikli bir orana
sahip oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriinii sirasiyla, %3.1'lik oranla sigorta
sitketleri, %2 ile menkul kiymetler yatirim fonlari, %1,5 ile gayrimenkul yatirim

ortakliklar1 izlemektedir.

Alternatif finansman olarak faaliyetlerini yiiriiten finansal kiralama sirketleri ile
faktoring sirketlerinin toplam igindeki payr %1,5'tir. Emeklilik fonlari, tiiketici
finansman sirketleri menkul kiymet arac1 kurumlari, finansal holding sirketleri toplami

%3 civarindadir (Sekil 3.4).%°

Bu agidan bakildiginda, Tiirk Bankacilik Sektoriiniin, finansal kesim icerisinde oldukca
onemli bir paya sahip oldugu gdzlemlenmektedir. Bu nedenle KOBI’lerin en énemli

kredi kaynaklarinin basinda bankalar gelmektedir.

Tirk finans sektoriiniin yiizde 88 gibi ¢ok biiyiik bir kismini olusturan bankacilik

sektoriiniin sube ve personel sayilarina gore genel goriinimii ise soyledir:

Tirk bankacilik sektoriinde, BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sektorii
rakamlarin1 igeren Aralik 2012 tarihli Tirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii

raporuna gore, toplam olarak 49 banka ile faaliyetlerini yiiriitmektedir.*

** TCMB, Finansal istikrar Raporu-Kasim 2012, Say1 15

o1 BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii, Aralik 2012:5
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S6z konusu bankalarin sahiplik yapilarina gore dagilimlarina bakildiginda:
e Kamu kalkinma ve yatirim bankalar1, 4 Adet,
e TMSF biinyesindeki bankalar, 2 Adet,
e Ozel yatirim bankalari, 5 Adet,
e Tiirkiye'de kurulu yabanci yatirim bankalar1, 4 adet,
e Kamu mevduat bankalari, 3 Adet,
e Ozel mevduat bankalari, 11 adet,
e Tirkiye'de kurulu yabanct mevduat bankalari, 10 adet,
e Mevduat toplama yetkisine sahip yabanci banka subeleri, 6 adet,
e Katilim bankalar, 4 adettir.

Sekil 3.4 Finansal Sektoriin Bilanco Biiyiikliigiiniin Dagilim

]
4
3,1
3
2,0
2 1.5
1,31212
2,7 04
1 I II 0,4 0,3
a BElnaw
5 = £ 2 £ £ 5 £ £ 2 0m
T P25 T2 LT 285
m = = £ &2 & =2 £ S T
EEEEEE“—HE
EESF 3z o:oB
_EE E%::L_E
= L
£ 5 b ==
= E = [t}
5. =
I

Kaynak : TCMB

Tiirk bankacilik sektoriiniin 2007 ve 2012 yillar1 arasindaki toplam sube sayilar
incelendiginde; yillar itibariyle devamh bir artis meydana geldigi, bu artisin 2008



78

yilinda daha da belirgin hale geldigi gozlemlenmektedir. Ulkemizdeki bankacilik
sektorli sube sayis1 Aralik 2012 tarihi itibariyle 11.066'ya ulagmistir (Cizelge 3.2).

Cizelge 3.2 Tiirk Bankacilik Sektorii Sube Sayisi

Yil Sube Sayis1 (Adet)
2007 8.177
2008 9.304
2009 9.581
2010 10.066
2011 10.518
2012 11.066

Kaynak : TCMB

Ulkemizde faaliyet gdsteren bu bankalara ait subelerde istihdam edilen personel
rakamlar1 incelendiginde; yillar itibariyle devamli bir artis gézlemlenmekle birlikte,
kiiresel krizin etkisi altinda gecen 2008 ve 2009 yillarinda bu rakamlardaki yiikseligin
yatay bir seyir izledigi goriilmektedir. Tiirk bankacilik sektorii yaklasik 200 bin’i agkin
calisan sayisiyla, lilkemizde istihdama katki saglamaktadir (Cizelge 3.3).

Cizelge 3.3 Tiirk Bankacihik Sektorii Istihdam Rakamlari

Yil Istihdam (Kisi)
2007 167.760
2008 182.667
2009 184.216
2010 191.180
2011 195.292
2012 201.474

Kaynak : TCMB
3.4. Yurtici Krediler

Finans sektdriimiiziin en agirlikli kismini olusturan bankalarimiz tarafindan KOBI’lere
verilen Nakdi ve Gayri Nakdi Kredilere iligkin veriler, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yaymlanan Interaktif Biiltenler yayinlarindan olan, Tiirk

Bankacilik Sektorii interaktif Aylik Biilteni’nde® diizenli olarak yayinlanmaktadir.

%2 BDDK, interaktif Ayhk Biilten.
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Krediler ile ilgili veriler Aralik 2007 ile Aralik 2012 tarihleri arasindaki verileri
kapsamaktadir. 2007 tarihinden dnceki rakamlara iligskin bilgiler ilgili yayinda mevcut

olmadigindan, analize dahil edilmemistir.

Analize dahil edilen veri periyotlar1 “yillik” olarak alinmis olup, kullandirilan TP (Tiirk
Paras1) ve YP (Yabanci Para) krediler toplamlarina iliskin para birimi “TL” olarak

hesaplanmustir.

Asagidaki ¢izelgelerde kredi kullandiran bankalar; mevduat bankalari, katilim bankalar
ile kalkinma ve yatirim bankalart olarak {i¢ grupta incelenmis, her grubun verileri ayri
ayr1 toplanmis, son olarak bu ii¢ banka grubunun kullandirmis oldugu toplam KOBI

kredileri yekiinii hesaplanmustir.

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin son 6 yillik toplam KOBI nakdi kredileri
incelendiginde; biitlin banka gruplan tarafindan kullandirilan kredilerin genel olarak
artis gosterdigi, mevduat bankalar1 tarafindan kullandirilan kredilerin toplam banka
kredileri igerisinde %90 civarinda oldugu gozlemlenmektedir. Katilim bankalari
kredileri 2007 yilindan sonra, kalkinma ve yatirim bankalar1 kredileri ise 2009 yilindan
sonra hizli bir artis gdstermistir. Mevduat bankalar1 kredilerinde, kiiresel krizin etkisiyle
2009 yilinda diisiis bulunmaktadir. Son alt1 yilda tiim banka gruplarinca KOBI’lere
toplamda 731 Milyar TL nakdi kredi kullandirilmistir (Cizelge 3.4).

Cizelge 3.4 Toplam Nakdi Krediler

Mevduat Katihm Kalkinma ve Toplam
YA milyon TL) | (milyon TL) Yatnm (milyon TL)
(milyon TL)
2007 | 12 71063.45 4432.20 1024.91 76520.56
2008 | 12 78067.38 5035.83 1501.33 84604.54
2009 | 12 74639.49 7007.53 1624.46 83271.48
2010 | 12 111597.11 11576.53 2294.16 125467.79
2011 | 12 144724.34 15471.92 2606.57 162802.83
2012 | 12 172135.74 22643.70 3626.10 198405.54
Toplam(mTL)|  652227.51 66167.71 12677.53 731072.74

01 Mart 2013 Tarihi Itibariyle derlenmis verilerdir
Kaynak, BDDK, interaktif Biilten
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KOBI’ler tarafindan kullanilan toplam gayri nakdi kredilerin son 6 yillik seyri

incelendiginde; mevduat ve katilim bankalar1 kredilerinde devamli bir artis olmakla

birlikte, kalkinma ve yatirim bankalar kredilerinde diisiis gézlemlenmektedir. Mevduat

bankalar1 kredilerinin toplam igindeki payr %80 civarinda, katilim bankalar1 ile

kalkinma ve yatirim bankalarinin pay1 ise %20 civarindir. Toplam nakdi kredilerin payzi,

toplam gayri nakdi kredilere gore 3 kattan daha fazla ger¢eklesmistir (Cizelge 3.5).

Cizelge 3.5 Toplam Gayri Nakdi Krediler

vil Ay M evduat Katnhm Ka:{l:mve Toplam
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
2007 12 22830.38 3708.85 159.35 26698.58
2008 12 23967.53 5349.14 302.75 29619.42
2009 12 24395.06 6143.19 159.56 30697.81
2010 12 30459.77 8089.65 274.04 38823.45
2011 12 35729.33 10480.53 115.79 46325.65
2012 12 45173.57 13145.32 117.08 58435.97
Toplam (m.TL) 182555.64 46916.68 1128.57 230600.88

01 Mart 2013 Tarihi Itibariyle derlenmis verilerdir
Kaynak, BDDK, interaktif Biilten

Yukaridaki iki ¢izelgede bahsi gegen toplam nakdi ve toplam gayri nakdi kredilerin s6z

konusu donem igerisinde, mikro isletmeler olarak adlandirilan 10 kisiden az calisani

olan isletmelere kullandirilma oran1 %31 civarindadir (Cizelge 3.6).

Cizelge 3.6 Mikro isletmelere Kullandirilan Nakdi ve Gayri Nakdi Krediler

Top. Nakdi Top. Gayri Top. Nakdi| Top. Gayri leﬁég::ﬁj' Top. Gayri Nakdi | Top. Nakdi ve
il Ay Krediler- | Nakdi Krediler- [ Krediler- | Nakdi Krediler- Kalkmnma ve Krediler- Gayri Nakdi
Mevduat Mevduat I_(atnhm I_(atlhm Vatm Kalkmx_na ve Yatinm Kredile r-
(milyon TL)[  (milyon TL)  [(milyon TL)[ (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
2007 12| 27678.29 6356.19 849.02 609.71 144.07 47.54 35684.82
2008 12| 31956.27 5938.26 947.5 867.31 205.29 101.83 40016.46
2009 12| 27848.71 5298.14 1266.53 1082.79 82.39 9 35587.56
2010 12| 40503.26 7852.81 1774.03 1131.25 302.25 29.11 51592.71
2011 12| 51883.56 8391.72 2389.49 1554.98 574.59 20.69 64815.03
2012 12| 51904.57 7678.43 2975.26 1899.16 312.95 24.64 64795.01
Toplam (m.TL) 231774.66 41515.55| 10201.83 7145.2 1621.54 232.81 292491.59

01 Mart 2013 Tarihi itibariyle derlenmis verilerdir
Kaynak, BDDK, interaktif Biilten

Kiigiik isletmeler olarak adlandirilan ve 10 ile 49 kisi ¢alisani bulunan isletmelerin

toplam krediler igerisindeki payr %28 civarinda seyretmistir. Kiigiik isletmelere
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kullandirilan mevduat bankalar1 gayri nakdi kredilerin, nakdi kredilere orani, mikro
isletmelere kullandirilan kredilerin oranlarinin oldukga iistiinde olmasi dikkat ¢ekicidir

(Cizelge 3.7).

Cizelge 3.7 Kiiciik isletmelere Kullandirilan Nakdi ve Gayri Nakdi Krediler

Top. Nakdi Top. Gayri Top. Nakdi| Top. Gayri TEZL\:ETI Top. Gayri Nakdi | Top. Nakdi ve
vil Ay Krediler- | Nakdi Krediler- [ Krediler- | Nakdi Krediler- Kalkonma ve Krediler- Gayri Nakdi
Mevduat Mevduat Katihm Katihm Yatwm Kalkinma ve Yatimm|  Krediler-
(milyon TL)| (milyon TL) |(milyon TL)| (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
2007 12 22362.8 6590.74 1279.29 986.81 241.92 14.68 31476.24
2008 12| 20283.95 6683.65 1477.97 1605.99 507.81 60.75 30620.12
2009 12| 19917.32 7281.85 1905.44 1703.95 248.19 77.76 31134.51
2010 12| 28536.26 7849.02 3312.26 2532.83 357.94 80.66 42668.97
2011 12| 37255.39 8977.54 4882.22 3004.72 583.3 14.02 54717.19
2012 12| 54040.61 14565.09 7329.27 4067.29 927.69 16.69 80946.64
Toplam (m.TL) 182396.33 51947.89| 20186.45 13901.59 2866.85 264.56 271563.67

01 Mart 2013 Tarihi itibariyle derlenmis verilerdir
Kaynak, BDDK, interaktif Biilten

Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve 50 ile 249 arasinda ¢alisan1 bulunan orta biiyiikliikteki
isletmeler olarak nitelendirilen isletmelerin, anilan donem igerisindeki toplam pay1 %41
olarak gerceklesmistir. SOz konusu isletmelerin mevduat bankalarinca kullandiklar:
gayri nakdi kredilerin nakdi kredilere oranindaki farkedilir biiyilikliigiin paymnin bu
isletmelerin banka nezdindeki giivenirliklerinden kaynaklandigi degerlendirilmektedir

(Cizelge 3.8).

Cizelge 3.8 Orta Biiyiikliikteki Isl. Kullandirilan Nakdi ve Gayri Nakdi Krediler

Top. Nakdi Top. Gayri Top. Nakdi|  Top. Gayri lef'eg:ikrfjl Top. Gayri Nakdi | Top. Nakdi ve
il Ay Krediler- | Nakdi Krediler- | Krediler- | Nakdi Krediler- Kalkanma ve Krediler- Gayri Nakdi
Mevduat Mevduat I_(atlhm I_(atﬂlm Yaturm Kalknm_na ve Yatinm Kredile r-
(milyon TL)[  (milyon TL)  [(milyon TL)[ (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
2007 12| 21022.36 9883.44 2303.89 2112.33 638.92 97.13 36058.07
2008 12| 25827.16 11345.62 2610.37 2875.85 788.23 140.17 43587.4
2009 12| 26873.46 11815.08 3835.56 3356.45 1293.89 72.8 47247.24
2010 12| 42557.58 14757.94 6490.25 4425.57 1633.97 164.26 70029.57
2011 12| 55585.39 18360.08 8200.21 5920.83 1448.68 81.07 89596.26
2012 12| 66190.56 22930.05| 12339.17 7178.87 2385.46 75.75 111099.86
Toplam (m.TL) 238056.51 89092.21| 35779.45 25869.9 8189.15 631.18 397618.4

01 Mart 2013 Tarihi itibariyle derlenmis verilerdir
Kaynak, BDDK, interaktif Biilten

Yurtici KOBI kredilerinin genel bir degerlendirmesi yapildiginda;

BDDK tarafindan yayinlanan, Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii raporuna

gore; Aralik 2012 itibariyla bankacilik sektorii toplam kredilerinin = %41,7’s1
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kurumsal/ticari kredilerden, %33,5’i bireysel kredilerden, %24,9’u ise KOBI
kredilerinden olusmaktadir (Sekil 3.5).%

Sekil 3.5 Kredilerin Tiirleri itibariyle Dagilimi
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Kaynak : BDDK

Aralik 2011 itibariyla bankacilik sektorii toplam kredilerinin %43,4’li kurumsal/ticari
kredilerden, %32,8’i bireysel kredilerden, %23,9’u ise KOBI kredilerinden,**

Aralik 2010 itibariyla bankacilik sektorii toplam kredilerinin %43,4’li kurumsal/ticari
kredilerden, %32,8’i bireysel kredilerden, %23,8’1 ise KOBI kredilerinden,*

Aralik 2009 itibartyla bankacilik sektorii toplam kredilerinin %45,5’1 kurumsal/ticari
kredilerden, %33,1’i bireysel kredilerden, %21,4’ii ise KOBI kredilerinden

olusmaktadlr.96

% BDDK, Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriiniimii, Aralik 2012:21
9 BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii, Arahk 2011:17
% BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii, Arahk 2010:12

% BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii, Arahk 2009:7
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Yine aym sekilde 2008 ve 2007 yillarindaki KOBI kredilerinde énemli bir degisiklik

gbze carpmamaktadir.

Sonug olarak incelenen dénemde KOBI kredilerinin, toplam bankacilik sektorii kredileri

icinde %20-25’1ik bir orana sahip oldugu goze ¢arpmaktadir.

KOBI’lere verilen kredi paylar1 bu anlamda incelendiginde Ulkemizde karamsar bir
tablo ortaya c¢ikmaktadir. Kredi paylarinin bu sekilde diisilk oranlarda seyretmesi
KOBI’lerin iilkemizde yeterince desteklenmediginin bir gostergesidir. KOBI’lerin
sermaye ihtiyaclar1 basta kamu ve 6zel bankalar olmak iizere ulusal ya da uluslararasi
cok c¢esitli kuruluslarca sunulan kredi arzi ile belirli bir diizeye kadar
karsilanabilmektedir. KOBI’lerin iilke ekonomisinde sahip oldugu énemine ragmen,
toplam kredilerden aldig1 pay, 2000’11 yillara kadar %5’in altinda seyretmis, 2000°1i
yillarin ortalarina dogru s6z konusu seviyelere ¢ikmakla birlikte yeterli diizeyde

oldugunu soylemek giictiir.

Fakat kredi oranlarinin genel seyrindeki bu artigin ileriki donemde toplam kredilere

oranindaki payini artiracagi dngoriilmektedir.

KOBI’lere yapilan destekler ve Kredi Garanti Fonu tarafindan saglanan teminatlar ve
bankacilik sisteminin giiclenmesiyle de KOBI’lerin kredi sistemden daha fazla

yararlanma olasilig1 bulunacaktir.

Ihracat agisindan bakildiginda da KOBI’lerin etkinliklerin daha fazla artirilmasi
gerektigi ortadadir. Yukarida da deginildigi iizere, TUIK tarafindan yaymnlanan KOBI
girisim istatistikleri degerlendirildiginde; {iilkemizdeki isletmelerin  %99,9’unun
KOBI’ler oldugu ve toplam ihracatin %59 unun bu isletmeler tarafindan yapildigi goz
Oniline alinirsa, ihracat oranlarinin diisiik bir seyir izledigi sdylenebilir. Bu oranlarin da
bize, KOBI’lerin daha ¢ok i¢ piyasaya doniik iiretim yaptigimi, ihracata doniik {iretimin
yeterince desteklenmedigini gosteren bir kanit olarak sunabilir. Kaldi ki iilkemizdeki
KOBI’lerin biiyilk ¢ogunlugunun disa acilma derecesinin diisiik olmasmin
uluslararasilagma siirecine giremediklerini ifade etmektedir. Ancak diger yandan
KOBI’lerin toplam ihracat i¢indeki paymin diisiik olmasinin bir nedeninin de soz
konusu ihracatlar1, dis ticaret sirketleri aracilifiyla yapmalarindan kaynaklandig

bilinmektedir.
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Tiirk bankacilik sektorii kredilerinden ortalama %20-25 oraninda pay alan KOBI’lerin;
istihdamin yaklasik %78’ini, maas ve iicretlerin ortalama yaklasik %52’sini katma

degerin %55’1ni olusturdugu dikkatten kagirilmamasi gereken bir noktadir.

Bu degerlerden de anlasilacag lizere, s6z konusu isletmelerin finansal olarak daha fazla
desteklenmesinin, yukaridaki paragrafta gecen pariteler araciligiyla iilke ekonomisine

yapacagi katki yadsinamaz bir gercektir.

Faaliyetleri itibariyle ithal hammaddelere ihtiya¢ duyan KOBI’lerin desteklenmesinde

uzun vadeli kredilerin 6nemi goz ardi edilmemelidir.

Ayrica girisim ve yatirnmlarin kulugka donemi olan Ar-Ge c¢aligmalart icin de kredi

imkanlarinin genisletilmis olmas1 gerekmektedir.
3.5. Yurtdis1 Krediler

KOBI'ler tarafindan kullanilan dis kredilerin roliinii daha belirgin bir sekilde ortaya
koymak ic¢in T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhig Dis Ekonomik Iliskiler Genel
Miidiirliigii tarafindan Aralik 2012 tarihinde yayinlanan “Reel Sektor (KOBI) Kredileri

Izleme Raporu (2010)” adli raporu incelemekte fayda vardir.

S6z konusu raporun temelini olusturan veriler, Hazine Miistesarliginca, KOBI'lerin ilgili
kredilere erisimini saglayan yurtiginde faaliyet gosteren araci bankalardan temin edilmis
olup, miistesarligin Dis Ekonomik iliskiler Genel Miidiirliigii tarafindan sistemli bir

caligmaya dontstiiriilmesi sonucunda ortaya ¢ikmustir.

KOBI’lere saglanan bu kredilere Tiirkiye Halk Bankasi A.S. (Halkbank), Tiirkiye
Cumbhuriyeti Ziraat Bankas1 (TCZB), Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. (Vakifbank),
Tiirkiye Simai Kalkinma Bankas1 (TSKB), Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 (Eximbank)
ve Tirkiye Kalkinma Bankas1 (TKB) aracilik etmektedir.

Bu verinin kullanimindaki amag, KOBI'ler tarafindan kullanilan dis kredilerin ve bu
kredilerin rollerinin ortaya konulmasinda iilkemizdeki resmi kurumlarca bu konuda
yayinlanan en kapsamli ve giivenilir veri olmasindan kaynaklanmaktadir. Kaldi ki
KOBIi'lerin gerek kendi yapisindan gerekse mevzuat eksikliginden kaynaklanan

birtakim sikintilardan dolayi, saglikli verilerine ulasmada giicliikler yasanmaktadir.
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Bahse konu rapordaki veriler Aralik 2012 tarihinde yaymnlanmasina ragmen, 1999-2010
tarihleri arasindaki dilimi kapsayan veriler olup, Miistesarlik¢ca yayinlanan en giincel

rapor olmasi nedeniyle tez calismasinda bu veriler kullanilmistir.

3.5.1. KOBi’lerin Finansmaninda Uluslararasi Finans Kuruluslarindan Saglanan

Kredilerin Genel Goriiniimii

Uluslararasi finans kuruluslarindan 2010 yilinda KOBI’lerin finansman1 amaciyla 926
milyon ABD Dolar1 yeni kaynak temin edilmis olup, bu tutar ile birlikte 1999-2010
doneminde KOBI’ler igin saglanan kaynak tutar1 8,5 milyar ABD Dolar1 olarak

gergeklesmistir.97

KOBI kredilerine Hazine Miistesarlig1 tarafindan verilen garanti desteginin 6zellikle
2004 yilindan sonra hiz kazandigi goriilmektedir (Sekil 3.6). Diger taraftan, 2004
yilindan itibaren KOBI kredilerinin desteklenmesinde iilkemizin kalkinma politikalart
cergevesinde sektorel gesitlendirme politikalari uygulamasina gegilmistir. Bu kapsamda,
enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji yatirimlari ile ihracata yonelik KOBI
yatirnmlarinin desteklenmesi amaciyla Hazine garantileri etkin olarak kullanilmaya

baslanmistir.

Sekil 3.6 Saglanan Kredilerin Yillar itibariyle Gelisimi

SAGLANAN KOBI KREDILERININ SEKTORLERE GORE
GELISIMI

Milyon ABD Dolan

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 200

-]

2009 2010

| menerji Oihracat -dig&rl

Kaynak: Hazine Miistesarlig

%" Hazine Miistesarlig1, Reel Sektor (KOBI) Kredileri izleme Raporu (2010)



86

Kreditorlere gére KOBI kredilerinin dagilimma bakildiginda, 1999-2010 déneminde
Avrupa Yatirim Bankasi (AYB)’ndan saglanan krediler % 43,5 ile bu oran igerisinde en
biiyiik pay1 alirken, bunu % 41,1 ile Uluslararas: Imar ve Kalkinma Bankas1 ve % 8,4

ile Avrupa Konseyi Kalkinma Bankas1 izlemistir (Cizelge 3.9).

Cizelge 3.9 ikrazh ya da Garantili Olarak Saglanan KOBI Kredilerinin
Kreditorlere Gore Dagilin (1999-2010)

Kredinin Saglandigi Uluslararasi Kredi Tutari Kredi Tutari | 1opjam igindeki
Kurulus veya Hiikiimet Payi
(Orijinal D6viz) (ABD Dolar)
AYB € 2.885.000.000 3.694.781.000 43,5
IBRD $ 2.454.166.000 + € 735.810.000]  3.492.268.650 41,1
AKKB € 550.000.000 710.190.000 8,4
IKB $ 100.000.000 100.000.000, 1,2
Uluslararasi Kurulus Toplami 7.997.239.650 94,1
JBIC (Japonya) JPY 27.500.000.000 257.683.658 3,0
KW (Almanya) $ 75.000.000 + € 81.040.992 177.748.547 2,1
ispanya (ispanya) $ 30.000.000 + € 30.000.000 65.124.000 0,8
Hiitkiimetler Toplami 500.556.205| 5,9
TOPLAM 8.497.795.855 100

Kaynak: Hazine Mustesarligi

1999-2010 doneminin tamamina bakildiginda, 8,5 milyar ABD Dolar1 tutarindaki 43
adet kredi anlagmasiyla KOBI’lere 3963 adet kredi karsihiginda yaklagik 6 milyar ABD
Dolar1 kredi kullandirilmistir. En ¢ok sayida kredi kullaniminin 373 adet ile 16 Aralik
2008 tarihinde IBRD’den saglanan 207 milyon Avro tutarmdaki “KOBI Ek Finansmani
Kredisi”nden yapildig: goriilmektedir. Tutar olarak bakildiginda ise, en yiiksek kullanim
485 milyon ABD Dolari ile 2007 yilinda AYB’den saglanan “AYB KOBI Gelistirme
Global Kredisi”’nden ger¢eklesmistir (Cizelge 3.10).
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Cizelge 3.10 KOBI’lere Kullandirilan Kredilerin Kaynagina Gére Dagilim (1999-2010)

DFN Kreditsrve Kredi Adi Ksr:ijlzﬁ:jd?n AL EnED Kﬁﬁ”fa" Toplam lgindeki
gandigy Kredi Sayi= toutarn % Pay (Tutar)
Tarih (& BD Dolan)

Enerji ve Gevre Projelerine Yénelik Krediler e 13§
22304} B Otoprodiikttr & Enerji Projesi 04.06.1593) 4 18984223 0.7
IBE20|IBRD Yenilenebilir Enerji Projesi 05.05.2004 51 188.358.057 3.2
39183|AYE Enerji Ve Cewe Kredisi 08.05.2008 g3  232.002.794 3.9
19233 ;::‘12 r;;flrﬁgjf:'ailr’f;ift"k ¥ Rizgar 30.12.2008 7| 20330750 0.3
resnss g[za-'-}l_giaktﬁr Yenilenebilir Enerji ve Enerji Ve rimiiligi 15083308 101 235413555 4.0
18376]AYE Gewe Ve Eneri Kredisi Il. Dilim 10.12 2009 2 £1.052.112 1.0
Ihracatin Desteklenme sine Yénelik Krediler | EESETY 183
IET4D|IERD II. lhracat Finansmans Aracibk Kredisi (EFIL I} 20.02.2004 228|  299.747.858 5.0
3E340|IBRD IIl. [hracat Finansmani Arscibk Kredisi (EFIL 1) 09.11.2005 246|  304.301.831 5.1
39180-2|IBRD N, lhracat Finansman Aracalk Kredisi 28.05.2008 175 AT 2528 961 6,3
19219|AYE Eximbank lhracabn Finansman Kredisi 2409 2008 8 8 688.TaT 0.1
Genel Amagh Krediler 3013 4459251973 63,8
10804 ks panya Global Kredi 30.11.1589 1] 6 327 855 0.1
14326 JBIC KOBI Kredisi 28.03.2000) BB 162457918 2.7
28239} YE Global | Kredisi 21.06.2000) 18 59.210.722 0
2EE5R)A B TERRA Deprem Kredisi (24) 21.06.2000) 3z 87.058.127 5
13481 |AYE Endiistriyel Kirliligin Onlenmesi Projesi 05.12.2000) 1 £0.342.240 3
H4E13)AYE Sanayi Sektori Global Il Kredisi 10.07.2001 41 144.485.194 2.4
ITE20}AYE TERRA Deprem Kredisi (2B) 14.12.2001 24 89.121.324 1.5
IBOTI|H AN KOB| Kredi Program 04.07.2002 23 3.887.3285 0.1
IRQE2|K &V Endiis triyel Kirliligin Onlenmesi Projesi 04.07.2002 5 9,307 926 0.2
IBEEI)AYE Sanayi Sektori Global Il Kredisi 02.04.2003 59|  235.531.920 4,0
IETI4|AYE Global W Kredisi 04.03 2004 118 307210333 5.2
1B T43|AKKE KOB Kredisi 07.04.2004 130] #17.146.092 7.0
IBE4E)AYE TSKE APEX Kredisi 30.11.2004 353 194713132 3,3
3B252)AYE Global V KOB I Kredisi 09.12.2005 200|  354.048.564 5.9
29015-6]AKKE KOB| Kredisi || 28072006 129 54.359.207 0.3
33115-8|IBERD KOB| Finansman 22.08.2007) 331 135 788352 5.5
23130]AYE KOBI Gelistime Global Kredisi 15.07.2007 265  4B4.815.270 8.1
25228-5|IBRD KOB| Ek Finansman 16.12.2008 373 333484710 5.6
18 748)AYE KOBIl Gelistime Kredisi 08.06.2009) T4 Z44.047.710 4.1
19268 AY B Halkbank Kigik sl tmaler Kredisi 08.06.2008 228 215.206.620 3.5
15270-1]K OB lerin Finansmana Erigimi Projesi Ek Kredi |l 17.12.2009 273 153.535.063 2.6
19774|AKKE KOB| Kredisi 21.12.2009 58 56.174.151 0.9
197884 B Halkbank Kigik [Eletmeler Kredisi |1, Dilim 13.05.2010 &0 37.158.840 ]
29301 lkinci KOB Nerin Finansmana Erisimi 08.07.2010 ] 33721176 0.5

TOFLAM 3963 5.856.665.344 100

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Kredi Tutarinin Isletme Biiyiikliigii Bazinda Dagilimi incelendiginde; 2010 yilinda,

kredi kullaniminda mikro isletmeler % 34,8’lik pay ile ilk sirada yer alirken, bunu

sirastyla orta biyiikliikte isletmeler (% 30,8) ve kiigiik Olgekli isletmeler (% 19,0)
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izlemektedir. 2009 yil1 ile karsilastirildiginda, kredi kullaniminda mikro ve orta 6lgekli
isletmeler ile yeni kurulan isletmelerin paymnin arttii, diger Olgekteki isletmelerin
paylarinin ise azaldig1 gézlemlenmektedir. 1999-2010 yillar arasinda kredilerin toplam
icindeki paymma bakildiginda, 2009 ve 2010 yilmma gore nispeten diisiik oldugu
gozlemlenmektedir. Bu da kredi kullanim oranlarinin son iki yilda arttigini

gostermektedir (Cizelge 3.11).

Cizelge 3.11 Kredi Tutarinin Isletme Biiyiikliigii Bazinda Dagihim

2009 M0 1999-2040
Iletme Biyikiigi Kredi Miktan Eiﬂi‘zi Orlama | KrediMiktan L‘I’rfzi'zl Ortalama | KrediMiktan Eﬁ:’;’:l
(A BO Dolar) Pay Kredi Tutan | (A BD Dolan) Pay: Kredi Tutan | (A BD Dolan) Pay:
Mikro leletme (1-3 lsci) o04.512588)  205|  1.810.338) 450338 02 348  1.898.091) 1.213 285 145 20,4
Kiigiik [eletme {10-43 lsci) 342202908  343]  11zaTiy 251222 448 19,0 606,818 1.171.097.575 19.7
Orts Binyiikliikee lsletme (50-250 o] 284508228 28| 1.0smsn| 40748545 0.8  1.125653 1.911.840.531 32,1
Biyiik [sletme (>250 [=gi) 185.410.058]  186]  3.252.808 192.270.858 148 2262010 1.617.913.857] o722
“feni Kunilus 1,158,765 0.1 sz 11.072.694 0.5 738180  42.527.834 0.7
TOPLAM sa7gze523)  ao0) 1352 207] 1321 390,514 100]  1.181.924] 5956 665342 100

Kaynak : Hazine Miistesarlig1

Kullanim amac1 esas alinarak son ii¢ yillik kredi tutarlarina, isletme biiytikliigiine gore
bakildiginda; enerji ve cevre projelerine yonelik kredilerin en fazla tutarda mikro
isletmeler tarafindan, ihracatin desteklenmesine yonelik kredilerin biiyiik isletmeler
tarafindan, genel amacli KOBI kredilerinin ise en ¢ok orta biiyiikliikteki isletmeler

tarafindan kullanildig1 anlagilmaktadir.

Ortalama kredi tutar1 kullanim amaci itibariyla incelendiginde, 2010 yilinda en yiiksek
tutarin 2,35 milyon ABD Dolar1 ile enerji ve cevre projelerine yonelik kredilerde
gerceklestigi, bunu sirasiyla 1,97 milyon ABD Dolar ile ihracatin desteklenmesine
yonelik krediler ve 0,95 milyon ABD Dolari ile genel amagl KOBI kredilerinin izledigi
goriilmektedir. Ayrica, 2010 yilinda ortalama kredi tutar1 en yiiksek alt grup, 2.51
milyon ABD Dolar1 ortalama kredi kullanimi ile enerji ve cevre projelerine yonelik

kredi kullanan mikro 6lcekli isletmeler olmustur (Cizelge 3.12).
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Cizelge 3.12 Kredi Tutarinin Kullamim Amaci Bazinda

Isletme Biiyiikliigiine Gore Dagilim

idetme Biiyiildiifii
Mikro Kiigiik s Biiyiik
Krediler ) g Biiyiikliikte | - Yeni TOPLAM
Idetme Idetme isletme Idetme Hurulus
(H8isgi) | (1049156) | \oi¥omgoy | 20 sl
Enesji ve Gewe Projelerine | Fredi Miktan sa.711.978] 4p.804117] 19042857 2037250 - 12933980
inelik Krediler .

Crtalsma Kredi e088.997] sszois0|  4veomr]  sossam . 5605798
inracatin Destellenmes jne | Fredi Miktan 1005414 18e7eas| ssamesss| Tavmean - 151.507 529
v inelik Krediler )

E Crtalama Kredi sozec7] 1157438  13¢s1ee]  15s9es | 1amsss
Gerl A Kol “OEL AR 120,085,523 101.459.507] Soaaas eso| 105562444 12019050 S81.484.050)

LiEenE e 1. 76D, 228 995084  1eppges| oemose|  sapaesd) 1538317
- Kredi Mictan 188.783.124] 161.980.147| 278.976.479] 200.666.245 12.019.250) 847 305 345

Crtalama Kredi 2121.158] 1285557 415074400 2705125 2403850 1.698 237|
Enesji ve Gewe Projelerine | Fredi Miktan 1igoeeese] s2313251 2424208 so00.000 - 1z4.4p4.425
inelik Krediler .

Crtalama Kredi z4ms10] zessess] 1300478 1 messe] 4 za9sa1s
ihracatin Destek lenmes ine | Fredi Miktan -| 2210925 5435087 120.028.35 - 213.497 404
inelik Krediler .

] Crtalama Kredi 4 23008548 1284183 253024 4 27712
= -
Genel Amach Krediler Kredi Mistan £7.545.711| 24p880.206) 201022028 eo0as1700| 1196 7Eq  E00.028.554)

Crtslama Kredi 1,108.174) geo400l 1015263 2.019.085 aeged  1.080.118
- Kredi Miktan 204 512 569| 242 302906 284 506.705] 185.410.058]  1.196.769 997 923 523

SrEaios DD 1610.335| 1120713 1066557| 3252808  39mged  1.352.207]
Enesii ve © s Kredi Miktan -

nexji ve Gewe Projeleine o7eeee.60s] 21.197.220) 44007.408] 1477mom -| ssmo01.57
vinelis Krediler :

Crtslama Kredi 25078 2119722 1oeooss]  184n0o 4 zass7ed
ihracatin Destek lenmes ine | Fredi Miktan goz574] 3163908 4pvrriso| 45885409 4  apamqzy
inelik Krediler .

o Crtalama Kredi 802 574 790984  17E2age] 2549190 4 1sessm
= .
Gerl A Kol (D= AR 120.026.812| 226.861.291| 200.481.808] 121.607.205) 11072604 ET0.05D.810

Crtalama Kredi 1.384.899) se7.158  1017.e0s] 2789080 7281801 047778
- Kredi Miktan 459.328.022| 251.292.445 407.436.406] 192 270.958] 11.072.694 1.391.300.514]

Ortalama Kredi 1.898.0M c06.818] 1125653 2reroin| 7mmasd 4181924

Kaynak : Hazine Miistesarlig

Kredilerin kullanim amacima gore dagilimi incelendiginde; KOBI’lere kullandirilan
kredi sayisinda istikrarlt bir artis s6z konusudur. 1999-2006 déoneminde yillik ortalama
150 adet olan KOBI kredisi kullanimi, 2008 yilinda 496’ya, 2009 yilinda 738e, 2010
yilinda ise 1.118’e ulagsmistir. Araci banka verilerine gore, 2010 yilinda en fazla sayida
kredi kullanim1 273 adet ile 17 Aralik 2009°da IBRD’den saglanan toplam tutar1 247

milyon Dolar olan “KOBI'lerin Finansmana Erisimi Projesi Ek Kredi IIye aittir.
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Saglanan kredilerin kullanim amacina gére dagilimma bakildiginda, genel amagli KOBI

kredilerinin agirlikli olarak kullandirildigi goriilmektedir. 2010 yilinda 918 adet kredi

(%82,1) bu amagla isletmelere kullandirilmistir. Enerji ve c¢evre projelerine yonelik

saglanan kredilerin ve ihracatin desteklenmesine yonelik saglanan kredilerin sayis1 2010

yilinda sirastyla 153 (% 13,7) ve 47 (% 4,2) adettir (Cizelge 3.13).

Cizelge 3.13 Kredilerin Kullanim Amacina Goére Dagilim

Kreditérden 2008 2003 2010
DFN Kreditdrve HKrediAdi saglandid | predi | TOPE™ | wegi | ToPE™ | oogi | Toplam
Tarh Sayrs lgindeki Sayra lgindeki Sayrs Iginde ki
Fayi Fay Payi

Enerji ve Cevre Projelerine Ydnelik Krediler 3 4.6 T8 10, 7] 133 13.7)
J8820|IBRD Y enilenebilir Enerji Projesi 05.05. 2004 10 20 B - -
39189)AYE EnefiVe Cewe Kredisi 08.05. 2005 10 20 50 5,9 33 3.0
35215|K 8V Venilensbilir Enagjinin ve Enedi Verimiiliginin Destekled 14,08 2008 3 0.8 [i] 0,5 - -
39233 |K 6V Kibgiik Olpakli Hidroslektrik « Rizgar Santrallerinin 0 20,12, 2008 - - - E Fil 0.6
39249-54(0Ozel Sekir Yenilenebilir Eneji v Enerji Verimiiiji Projesi|  09.06.2009 - - - E BT 7.8
J92TE|AYE Cewe & Enerji Kedisi Il Dilim 10.12. 2005 - - - g pai] 2.3
Ihracatin Desteklenmesine Yénelik Krediler 63 131 B3 11,7 47 4.2
35740\ IBRD II. Ihracat Finansman Arasciik Kredisi (EFIL I 20.02. 2004 - 3 - E - -
2E340(IBRC 111, |hmcat Finansman Arzcibk Kedisi (EFIL I 09.11.2005 85 13,1 - ] - -
25120-2|IERD IV. |hmcat Finansmam Aracihik Kradisi (EFIL V) 28.05. 2008 - - B4 1.5 18 3.5
35215(AYE Eximbank lhracatin Finansman Kredisi 24.05. 2008 - 3 0.1 B 0.7
Genel Amagh Krediler 363 73,6 366/ 7.6 8 821
14326[JBIC KOBI Kredisi 28.03. 2000 0,2 - E - -
AT820|AYE TERRA Deprem Kedisi (ZB) 14.12.2001 2 0.4 - E - -
307T9|K 6NV KOB | Kredi Program 04.07. 2002 - - - E - -
38683 |AYE Sanay Sekifri Global |l Kedisi 02.04. 2003 - - ] - -
JBTI4|ANE Global IV Kredisi 0403 2004 il 2| B 3 0,3
3ET43[AKKE HOBI Kredisi O7.04. 2004 10 2.0 1.5 [i] 0.3
JBB45]AYE TSKE APEX Kredisi 30.11.2004 EL 5.4 - E - -
3535228 Global V KOB| Kedisi 09.12. 2005 5 0 15 2.1 12 11
35015-6|AKKE KOBI Kredisi 28.07. 2006 =1 75 i 3.0 13 1.2
35115-8|IBRD K.OBI Finansman 22.06. 2007 10 20,4 i, 5.1 70 6.3
35130|A%B KOBI Geligtirme Global Kredisi 19.07.2007] 176 35,5 58 5.0 19 1.7
35228-3|K OBl Ek Finansman 16.12. 2005 - - 283 35,5 20 8.1
35248|AYB KOBI Gelistime Kredisi 08.08. 2009 - - 5 0.7] L] 6.2
35265(4YE Halkbank Kigik lsletmeler Kredisi 08.08. 2009 - - ] 134 127 11.4
35270-1|K OB MNerin Finansmana Erizimi Projesi Ek Kredi Il 17.12. 2009 - - - E 273 24,4/
352T4|AKKE HOB| Kredsi 21.12.2009 - - - E 38 8.8
352382 YE Halkbank K igik lsletmeler Kredisi . Dilim 13.05. 20108 - - - g 20 7.2
33301 |Iking KOElerin Finansmana Erisimi 05.07. 2010 - - - E BB 3.2
TOPLAM 496/ 100 729 1004 1.118] 100

Kaynak : Hazine Miistesarlig



91

Kredi sayisinin sektorlere gore dagilimi incelendiginde; 2010 yilinda, sektorel olarak
kullandirilan krediler, sanayi sektoriinde yogunlasirken (887 adet - % 79,3), bunu
sirastyla hizmetler ve tarim sektorleri izlemektedir. 2009 yili ile karsilastirildiginda
sektorel dagilimda siralamanin degismedigi ve her ii¢ sektorde de kullandirilan
kredilerin sayisinin arttig1 goriilmektedir. Diger taraftan, toplam igerisindeki pay olarak
degerlendirildiginde sanayi sektoriiniin payr azalirken, hizmetler ve tarim sektoriiniin

payinin arttig1 ortaya ¢ikmaktadir (Cizelge 3.14).

Sektorel dagilimda sanayi sektoriinlin en biiylik payr almasinda, bu sektérde yasanan

yogun yatirim ve finansman ihtiyacinin énemli oldugu diistiniilmektedir.

Cizelge 3.14 Kredi Sayisinin Sektorlere Gore Dagilhim

2009 2010 19992010
Sekior Adi _ Toplam _ Toplam _ Toplam
Kredi Saysi | Igindeki Payi1| Kredi Sayisi | Igindeki Payi | Kredi Sayisi | Igindeki Payi
Sanayi 605 82,0 887 79,3 3020 76,2
Hizmet 126 17.1 206 16,4 876 221
Tanm 7 0.9 25 22 67 1.7
TOPLAM 738 100 1.118 100 3.963 100

Kaynak : Hazine Miistesarligi
3.6. Kredilerin, KOBI’lerin Ekonomik Performansina Etkileri

Yurt i¢i ve yurt dis1 kaynaklardan ¢ok cesitli tiirlerde kredi bulan ve kullanan KOBI’ler
bu krediler

giiclendirmekte ve boylelikle ekonomik performanslarini arttirmaktadirlar. Bu sayede

sayesinde yatirimlarini  genisletebilmekte, isletme sermayelerini
de Ulke ekonomisine katkilar1 énemli boyutlara ulasmaktadir. Bu boliimde KOBI’lerin
2008 ve 2010 yillar1 arasinda aldiklar1 krediler sayesinde hem istihdama katkilarin1 hem
de 6zellikle ihracat sektdriinde faaliyet gdsteren KOBIlerin ihracat artislarinin nasil bir

seyir izledigi incelenecektir.
3.6.1. Kredi Kullanan Isletmelerin istihdam Yapisindaki Gelismeler

Bu béliimde, KOBI kredisi kullanan isletmelerde kredinin alindigi tarihte mevcut

istthdam ile 2010 yili sonu istihdamina iliskin veriler bolge, sektor ve isletme
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biiyiikliigiine gore karsilastirilarak incelenmektedir. Bu bdliimdeki analizde, bir
isletmenin birden fazla kredi kullanmis olmasi nedeniyle isletmelerin verileri tek tek
incelenmis, istihdamda ¢ifte sayma sorununu 6nlemek amaciyla miikerrer olan igletme

verileri belirlenmis ve miikerrer veriler hesaplamalarda dikkate alinmamustir.

2008 yilinda 380 adet KOBI’ye toplam 842 milyon ABD Dolar1; 2009 yilinda 568 adet
KOBI’ye toplam 997 milyon ABD Dolar1 dis finansman kullandirilmisken; 2010
yilinda 822 adet KOBIi’ye kullandirilan toplam kredi 1,3 milyar ABD Dolarina
ulasmistir. 2010 yilinda s6z konusu dis finansmanin da etkisiyle KOBI’lerde 11.111
kisilik bir istihdam artis1 saglanmistir. S6z konusu artis 2009 yilinda 6.145 olarak
gerceklesmistir. Boylece, 1999-2009 doneminde 69.006 olan istihdam edilen kisi sayist,
2010 y1l1 gelismelerinin eklenmesi ile birlikte 80.117’ye ulagsmistir (Cizelge 3.15).

Cizelge 3.15 Istihdam Artisindaki Gelismeler

2009 2010 1999-2010

>ektor fd istihdam Artigi istihdam Artigi Isgl:::;m
Sanayi 3 458 7.196 56.709
Hizmetler 2707 3.780 23.026
Tanm -20 135 383
TOPLAM 6.145 11.111 80.117

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Istihdam artisina en fazla katkiy1 genel amagli KOBI kredilerinin yaptig1, bunu sirastyla
enerji ve c¢evre projelerine yonelik kredilerin ve ihracatin desteklenmesine yonelik
kredilerin izledigi goriilmektedir (Cizelge 3.16). 2009 yili ile karsilastirildiginda, enerji
ve gevre projelerine yonelik kullandirilan krediler ve genel amacl kullandirilan KOBI
kredilerinde istihdam artislar1 artarken; Thracatin desteklenmesine yonelik krediler ise,
istihdam artis1 diismiistiir. Enerji ve ¢evre projelerine yonelik kullandirilan her 1 milyon
ABD Dolar kredi, 2008 yilinda 1 ve 2009 yilinda 0,5, 2010 yilinda ise 1,9 kisilik ek
istihdam yaratmustir. Thracatin desteklenmesine yonelik kullandirilan kredilerde ise her
1 milyon ABD Dolar1 kredi, 2008 ve 2009 yillarinda 6, 2010 yilinda ise 5,6 kisilik ek
istihdam yaratmistir. Genel amagli KOBI kredilerinde ise, her 1 milyon ABD Dolar:
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kredinin yarattig1 ek istihdam artis1 2008 ve 2009 yillarinda 8, 2010 yilinda ise 11

olarak gerceklesmistir.

Cizelge 3.16 Istihdam Artisinin Kredilerin Kullanim Amacina Gére Dagilim

2008 2009 2010
Krediler ) Toplam | Toplam | Toplam
Istihdam | Igindeki | Istihdam Igindeki | Istihdam Igindeki
Artigi Pay Artigi Pay: Artisi Pay
Enerjive Cevre Projelerine
Yanelik Krediler 147 2.6 102 1,7 700 6,3
lhracatin Desteklenmesine
Yanelik Krediler g7 15,7 1.282 20.9 521 4.7
Genel Amach Krediler 4 530 816 4761 775 9.890 89 0
TOPLAM 5.551 100 6.145 100 11.111 100/

Kaynak : Hazine Miistesarlig1

Kredi kullanan KOBI’lerin verileri incelendiginde en fazla yeni istihdamin en gok kredi
kullanan Marmara Bolgesi’nde oldugu goriilmektedir. 2008 ve 2009 yillarinda Dogu
Anadolu Bolgesi, 2010 yilinda ise Gilineydogu Anadolu Bolgesi kredi sonrasi istihdam
artis oran1 en yiiksek bolge olmustur. Diger taraftan, 2010 yili istihdam artiglari
incelendiginde Marmara Bolgesi (%8.2) disindaki tiim bolgelerin ortalama istihdam

artis oraninin (%13,2) tizerinde bir performans gosterdigi gortilmektedir.

2008 yilinda % 9,4 olarak gerceklesen istihdam artig orani, 2009 yilinda % 10,2 2010
yilinda ise % 13,2 olmustur. Istihdam verilerine firma bazinda bakildiginda, 2008 ve
2009 yillarinda kredi kullanan isletmelerde isletme basina sirasiyla ortalama 15 ve 11
kisi istihdam artis1 saglanirken; 2010 yilinda ilgili istthdam artis1 14 kisi olarak
gerceklesmistir. Kullandirilan her 1 milyon ABD Dolar1 kredi, 2008 yilinda 7, 2009
yilinda 6 ve 2010 yilinda ise 8 kisilik ek istihdam yaratmigtir.

Kredi kullanan KOBI’lerin verileri incelendiginde en fazla yeni istihdamim en ¢ok kredi
kullanan Marmara Boélgesi’nde oldugu goriilmektedir. 2008 ve 2009 yillarinda Dogu
Anadolu Boélgesi, 2010 yilinda ise Gilineydogu Anadolu Bolgesi kredi sonrasi istthdam
artis oran1 en ylksek bolge olmustur. Diger taraftan, 2010 yili istihdam artiglar
incelendiginde Marmara Bolgesi (%8.2) disindaki tiim bolgelerin ortalama istthdam

artis oraninin (%13,2) iizerinde bir performans gosterdigi goriilmektedir (Cizelge 3.17).



Cizelge 3.17 Kredi Oncesi ve Sonrasi Istihdamin Bolgelere Gore Dagilim

Bslge Adi Kredi Oncesi istihdam (Kisi) Igirrgzllﬁ?r:ayl giz'::’&:; |9i:§§"‘?':ay| istihdam Artigi Igi:;’:iia:’aw Artis Yiizdesi
Marmara 34.377 58,3) 36.732) 56,9) 2.355) 42,4) 6,9
Ege 7.434 12,6} 8.151 12,6) 717 12,9 9,6
Akdeniz 7.021 11,9 8.682 13,5 1.661 29,9 23,7,
w |lcAnadolu 6.283 10,7 6.539 10,1 256) 4,6 4,1
S [Giineydogu Anadolu 2.657 4,5 2.924) 4,5 267 48 10,0)
Karadeniz 816 1,4 993 1,5 177 3,2 21,7]
Dogu Anadolu 399 0,7 517 0,8 118| 21 29,6
KOY () 7.680 13,0) 8.696 13,5 1.016 18,3 13,2]
TOPLAM 58.987] 100) 64.538 100) 5.551] 100 9,4
Marmara 35.375) 58,5 36.925 55,4] 1.550] 25,2 4,4
Ege 9.533 15,8 10.766 16,2 1.233 20,1 12,9)
Akdeniz 7.115 11,8] 8.513 12,8 1.398 22,8 19,6]
o le Anadolu 4.568| 7,6 5.781 87 1.213 19,7 26,6)
S |Gineydogu Anadolu 1.909 3.2 2.186 33 277 4,5 14,5
Karadeniz 1.443 2,4 1.722) 2,6 279) 4,5 19,3
Dogu Anadolu 544 0,9 739) 1,1] 195| 3.2 35,8
KOY(l) 8.004 13,2 8.654] 13,0) 650) 10,6 8,1
TOPLAM 60.487] 100,0 66.632) 100,0 6.145) 100,0) 10,2]
Marmara 38.050) 45,4 41.175 43,3 3.125} 28,1 8,2
Ege 11.079) 13,2 12.852) 13,5 1.773 16,0 16,0)
Akdeniz 12.592) 15,0) 14.448] 15,2) 1.856 16,7 14,7]
o [ic Anadolu 13.659) 16,3} 15.509 16,3 1.850 16,7 13,5
g |Giineydogu Anadolu 3.613 4,3 4.736) 5,0 1.123 10,1 31,1]
Karadeniz 3.759] 4,5 4.817] 5,1 1.058 5] 28,1
Dogu Anadolu 1.120] 1,3 1.446 1,5 326 2,9 29,1]
KOY() 13.261 15,8 15.605 16,4 2.344) 21,1 17,7]
TOPLAM 83.872) 100) 94.983 100) 11111 100 13,2

Kaynak : Hazine Miistesarlig1
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Kredi kullanan isletmelerin istthdam yapisindaki gelismelere isletme biiyiikliigiine gore

dagilimi incelendiginde; 2009 yilinda miktar olarak en fazla istihdam artis1 kiiciik

isletmelerde saglanmisken, 2010 yilinda ise 4.863 kisi ile orta Olgekli isletmelerde

saglanmistir. Ikinci sirada ise, 2.861 kisilik istihdam artis1 ile kiigiik lgekli isletmeler

yer almaktadir.

Bununla birlikte, en yiiksek istihdam artis orani, 2008 ve 2009 yillarinda oldugu gibi

2010 y1ilinda da mikro isletmelerde gozlemlenmistir (Cizelge 3.18).



95

Cizelge 3.18 Istihdamn Isletme Biiyiikliigii Bazinda Dagilim

R Igfrldjlaﬁn{:;} IgiTrﬂTI:?r;ayl lti:?ddlaim{-llﬁm:} It;i:lr:::l?r:am SoILm bi:::‘ﬁ';aw faEa s
Mikro Igletme (1-2 [5p0) 138 0.2 1.067] 1.7] 529 187 672,2
Kibgik lgletme (#0428 o) 3083 5,2 3.9848 5.2 BE6| 16,1 2.9
g Orts B inyiiklitkte [sletme H0-250 lsci) 16.587 28,8 8. 77H 29,1 1.778 320 0.5
! |Bityiik gleme (=250 =) 3BTES 85,7 40655 53,08 1.5 42 4.9
eni KL[L|L§- = = 50 1] Al 03 =
TOPLAM 38.987| 100 64.538| 1004 3.5 100/ 9.4
Mikro Isletme (1-8 [sci) 156 0.3 1.45)) 2.2 1.254 204 528,85
Kibgiik [sletme (1043 o) T 286 120 3.473 14,7 2186 358 20,0
g Orta B inyiikliikte [sletme F0-250 lsoi) 22248 36,8 240508 36,1 1.802 233 ]
™ |Biyiik kleme (=250 @) 30.757 50,8 31.655 47 5 Bog 148 29
Yeni Kurulus - - £ 0.0 5 0.1 -
TOPLAM 60487 100 66.632) 1004 6.145 100/ 0.2
Mikoro lsletme (1-5 lspi) 445 0.5 2. 168 2.3 1.717] 155 38E 4
Kilgiik Eleme (10-43 [5ci) Ba32 11,5 12.453 13,2 285 257 .7
© |Orta Bifyiiklikte [gletme F0-25D k=) 35018 41,8 35.881 42,0) 4,863 418 129
& Binyiik Isletme {>Z250 lsg) 3B 616 48,0 40.217] 42 Lih] 4.4 4
Yeni Kurulus 157 0.2 i 0, iz] [1]i] 43 5
TOPLAM 83872 100 54,583} 100 1111 100/ 13,2

Kaynak : Hazine Miistesarligi
3.6.2. Kredi Kullanan Isletmelerin Thracat Yapisindaki Gelismeler

Thracata yonelik olarak KOBI'lere kullandirilan krediler incelendiginde; firmalarin
thracat performanslarin1 2007 ve 2008 yillarinda olumlu yonde etkilemesine karsin tiim
diinyada etkisini gosteren kiiresel ekonomik krizin etkileriyle 2009 yilinda kredi
kullanan isletmelerin ihracatinda 1,6 milyar ABD Dolar1 azalma meydana gelmistir.
2010 y1l1 verileri incelendiginde ise ihracat farkinin pozitif yonde gelisme gosterdigi ve
yaklasik 2,2 milyar ABD Dolarna ulastig1 goriilmektedir. En fazla ihracat artisi,
AYB’ndan temin edilen “AYB KOBI Gelistirme Kredisi ¢er¢evesinde kullanilmis olan
kredide gozlenmistir. Ayrica, birim kredi basina diisen ihracat artis oranina
bakildiginda, 2008 yilinda s6z konusu oran 2,2 iken, 2009 yilinda -1,6’ya gerilemistir.
2010 yilinda ise birim kredi basina diisen ihracat artist 1,65 olarak gergeklesmistir
(Cizelge 3.19).
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Cizelge 3.19 Thracat Farkinin Kullandirilan Kredilere Gére Dagihmi (ABD Dolari)

lnracatFari bare ol Mictan
OFH Kradittr ve K dl Adi S
2002 2008 2018 2002 2009 010
Enarflve Qevre Frojslarine Ydnellk Kre dier 1282 010 J = 122 922 350 124,404 435 s
38820|I550 Yenlk neollk En el Projes) 05.05 2004 - - - 55835654 20503103 |
33 183|AYE Enagl Ve Cave Kmdsl 08,05 2008 - - 2.724.000 47025218 117478343 57435728
FTWW FOcik Gicekl FHIme BRI v
9233 | Rlx gar Sant millerinin Dest sk e es] 3012 2008 - - - - -1 20_330. TS0
KNV ¥ enlensbillr Eneginin v Ener]
[verimligginin Desteklenmesl = Sem
39215 | Eai Emisy on wn AzsRiTasi 14.08 2008 - - - 15 067 455 16932517 -]
39I7E|AYE Cmvm Ve Emer) Kmdkl L Dilim 10.12 20089 - = - = -] £1.052.112
Szl S micndr Y enillenenlir E regl e Ener) 210 03 450/
3304354 Verimilky Prjss] 03,05 2008 - - 1044 313857 - 230330472
Ihracatin De ste Kienmesine Ydnellk Kre diler BE1.832.712| 1400310184  4TosTe.zeT) 1E1eoresy 21240740 2z 4347
BiFRD hracal Finarsman sracilk
38740|Mredisl EFL 1 2002 2004 - - - - -] -]
ERD L Inracst Fire reeman Aracilk
32340|sCredisl EFL W) 09.11.2005 534 385 E13) - - TE.620.827] -] -]
ERD Nv. scat Firemsman LARCIK
391903 |icraciisl 28052008 17.045.093| 1.607.331.543] 457402 867 75287.107] 211353834 B5 975551
(AN E Eximitenk e catm Finen seesn |
33213 |screais 24.05 2008 - 20.017.44d 22 .374.000 - 2333500 5 453187
Genel Amagh Hradile r 1 000 221, 824 Ar4e7zeY ewrRen| EM4B406H S000ROGM 270053810
14 326| JEIC K OS] Mradis) 28032000 537.528 - - 482517 | -]
37 820|AY S TERRA Depmm K edisl [25) 14.12 2001 1.7 4139 . - 2311.557] | -]
32073 Pan BOE | Hred] Erogram 04.07 2002 - - - - -] -]
38734 |AVE Sioba W Kmdis] 0403 7004 430000 3185035 0,113 3250004 7131 354 3.051.007
15743[8e0HE KO Kmdnl O7.04 004 5 E18 155 4375 214577 3751118 idmzism 5 97048
38845\ AYE TEMS AFEXKmdbl 30.11.2004 20.723.553 . - 23008853 |
IES5Z|AYE Global v OS] Kemdisl 09.12.2005 25 302053 - £20.718 3167.031 21748153 12588450
350155 |AEE Hos] Kedsl 28.07 2005 4E5.057.338 - 30.087.500 sEETaTOg 72305 7481925
33115-8|BR0 KOS | Fhansman 205 2007 20812 472 5353427 37 08 051 312316901 77245 74 543531
33 130|475 K OS] Gelistime Sonal Kredis) 1207 poo7| @45 ssmass 3538745 s3ma a1z 331870089 P ik
39728 3|M0E ] Sk Finmn sman 1612 z00a| - 12483 374 15 919,250 -] Isssroom 45 =254 850
353 248|AY S KOS Selistirne Mradisl 08.05 2008 - -15501.000) I34.337.7S8 - 20042782 134004548
3525 [AY S Hakioank POCTk gletmalar Kedlsl CE.05 008 - - 51 245 183 . E5L5T 04EE 136238 115
33270-1 |08 Merin Flansmana Ergln | Froje sl Ek 17.12.2008 - - 45 453083 - | 163 516003
39374 |AsHE WOE] KmdEl 21.12.2008 - - 1z0sEEm -1 g B8 174151
39236 |AYE Hakinank K0c0K bletsier e dis 1) 13.05 2010 - - T332 TEE = -] 97168240
33301 | lkinel B0 [ierin Sinans mans Ergimi 06.07 2010 12142318 = -] 22731178
TOP LAM 1.510.401.506) 1422507444 D106E426I7)  S42IR64E 9ERTTO4EI)  1.331.300.514

Kaynak : Hazine Miistesarlig1

Ekonomik biiyiimenin en dinamik kesimi olarak kabul edilen KOBI’lerin temel sorunu
olan finansman temini Ozellikle ekonomik kriz donemlerinde 6n plana g¢ikmakta,
finansman maliyetlerinin hizla yiikselmesi, kredi vadelerinin kisalmasi KOBI’lerin

sikintilarini daha da artirmaktadir.

Tirkiye ekonomisine en biiyilk katkiyr yapan Marmara bdlgesi, 2010 yilinda
kullandirilan kredilerde daha onceki yillarda oldugu gibi en fazla payr almistir. Saglanan
uygun kosullu bu kaynagin finansal kaynaklara ulasimda en ¢ok zorlanan dezavantajl
bolgelere daha fazla kullandirilabilmesi cercevesinde uygulanan yonlendirici
politikalarin bir sonucu olarak, kredilerin yaklasik %29’u kalkinmada birinci derecede
oncelikli yorelerde kullandirilmistir. Sektorel bazda ise agirlikli olarak sanayi sektorii

kredi kullanirken, bunu hizmetler ve tarim sektorleri takip etmistir.
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Finansman desteginin istihdam {izerindeki olumlu etkileri destegin devami agisindan
onemli bir girdi olusturmaktadir. Nitekim séz konusu kredileri kullanan KOBI’lerde
mevcut istihdamin korunmasinin yani sira 2010 yilinda istihdam artis1 11.111 kisi;

1999-2010 yillar1 arasinda ise toplamda 80.117 kisi olarak gerceklesmistir.

KOBI’lerin i¢ piyasadan ¢esitli nedenlerle elde edemedikleri finansman kaynaklarinin
yurtdisindan  saglanmasi1 konusunda, finansal kurumlarin etkinligine ihtiyag

duyulmaktadir.

Ozellikle, kredi kavrami s6z konusu oldugunda, KOBI’lerin bundan yaptig1 ¢ikarimin
banka kredisinden ibaret olmadigi bilincinin asilanmasinin, dis finansmanin ve buna
paralel olarak ithalat ve ihracatta kullanilan kredi tiirlerinin g¢esitliligi konusunda
farkindalik yaratilmasinin, kredi kullanimi yoluyla, istihdam, katma deger ve bunun gibi

girdiler aracilifiyla iilke ekonomisine yapacagi katkilarin 6nemi unutulmamalidir.
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DORDUNCU BOLUM
ALTERNATIF FINANSMAN TEKNIKLERI VE

DEVLET YARDIMLARI

4.1. Genel

Calismanin bu béliimiinde; KOBI’lerin isletme ve yatirim sermayesi gereksinimlerini
kargilamak i¢in zaman zaman bagvurduklari alternatif finansman teknikleri olarak
adlandirilan Finansal kiralama (leasing), faktoring, forfaiting ve risk sermayesi gibi
finansman teknikleri ve devlet yardimlar1 hakkinda bilgiler verilmistir. Daha sonra
Tiirkiye’deki tesvik sistemi 2007-2011 yillar1 itibariyle incelerek degerlendirmeler

yapilmis, son olarak 2012 yilinda yiiriirliige giren yeni tesvik sistemi incelenmistir.

Ozellikle yirminci yiizyilin ikinci yarisindan itibaren diinya ticaretindeki giderek artan
rekabet nedeniyle firmalar i¢in alternatif finansman teknikleri ortaya c¢ikmaya
baslamistir. Bankalardan alinan krediler zaman zaman firmalarin ihtiyaglarina cevap
veremez duruma gelince bankacilik sektoriinde yasanan gelismeler neticesinde gereken
finansman kaynagini uygun sartlarla ve istenilen siirede saglayabilmek i¢in finansal
kiralama (leasing), faktoring, forfaiting ve risk sermayesi gibi yeni teknikler

gelistirilmistir.

1980 yilinda itibaren baslayan serbest piyasa ekonomisine gecis ile birlikte bu
finansman teknikleri iilkemizde de kullanilmaya baglamistir. Serbest piyasa kosullarinda
rekabet giiciinii artirarak varliklarin siirdiirme ¢abasinda olan KOBI’ler agisindan bu tiir
finansman tekniklerini kullanmak daha da 6nemli olmaya baglamistir. Son yillarda
alternatif finansman tekniklerinin lilkemizde kullanilmasinda 6nceki donemlere gore

biiyiik artiglar meydana gelmistir.

Bankacilik sektoriinde yeni diizenlemeler getiren BASEL 1II kriterleri neticesinde
alternatif finansman teknikleri daha da 6nem kazanacak goriinmektedir. BASEL II
lilkemizde hem finans sektoriinii hem kamu sektoriinii hem de reel iiretici sektorii

birinci derecede etkileyecek hiikiimler getirmektedir.
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Ulkemizde, Cumhuriyetin kurulmasiyla birlikte baslayan siiregte birgok tesvik sistemi
uygulamaya konulmus, bu sekilde istihdam ve iiretim artig1 saglanmasi amag edinilerek
yatirim ortami genisletilmeye calisilmistir. Devletin ekonomik hayata bir miidahalesi
olarak degerlendirilen tesvik uygulamalari zaman igerisinde degisiklikler gdstererek

verimliligi artirllmaya ¢alisilmistir.

Bu dogrultuda oncelikle alternatif finansman teknikleri ve daha sonra devlet

yardimlarina daha yakindan bakmakta fayda vardir.
4.2. Leasing (Finansal Kiralama)
4.2.1. Genel

Ulkemizde finansal kiralama mevzuatim1 diizenleyen Finansal Kiralama Kanunu’nun

amaci yatirimcilara finansman olanaklar1 saglamaktir.

Finansal kiralamanin temelinde yatan diisiince bir yatirim malinin miilkiyetinin elde

edilmesinden ¢ok onu kullanma hakkinin elde edilmesidir.

Finansal kiralama, yiiksek maliyetli krediler nedeniyle finansman sikintist ¢eken
isletmelerin ihtiyag duydugu fon sikintilarinin giderilmesinde ve yatirimlarin

canlanmasinda itici bir gii¢ olusturmaktadir.

Yatirimcilara orta ve uzun vadeli bir fon kaynagi temin eden alternatif bir finansman
teknigi olan finansal kiralama; gerekli tesvik ve vergi kolayliklarinin saglanmasiyla
birlikte  Tirk  ekonomisinin  gelismesine  6nemli  katkilarda  bulunacagi

degerlendirilmektedir.”
4.2.2. Leasing Kavrami

Leasing; belirli bir 6deme siireci i¢in kiralayan ve kiraci arasinda diizenlenen; kiraci

tarafindan segilip kiralayan tarafindan tireticiden satin alinan sézlesmedir.

Leasing ile finansman; firmalara bor¢ vermeden ihtiyag duydugu sermaye

ekipmanlarinin fonlamasini saglayan bir finansman tiirtidiir.

% Egemen Kivang, Tiirkiye’de Finansal Kiralama (Leasing) islemler ve Vergilendirmesi, (YYT) Kirikkale,
2007,s.1
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Tasiir veya tasinmaz mallarin finansal kurumlar ya da s6z konusu mallarin {ireticileri
tarafindan kiraya verilmesi leasing (kiralama yoluyla finansman) olarak
adlandirilmaktadir. Leasing 6zel bir finanslama bicimidir. Oz ya da dis kaynak ile veya
her ikisinin karisimi ile satin almanin yerini aldig1 bu islemde, kiralayan leasing vericisi,
kiract da leasing alicist olarak adlandirilir. Leasing hizmetini sunan finansal kuruluslar,
genellikle bankalarin yavru sirketi seklindedir. Ancak bankalardan bagimsiz bir bigimde

kurularak faaliyet gosteren leasing sirketleri de bulunmaktadir.*®
4.2.3. Leasing’in Avantajlar

e Leasing yatirim maliyetlerinizi 6nemli dl¢giide azaltir,

e Tirkiye’de oldukca kit olan, orta ve uzun vadede kaynak saglar,

e Kira taksitleri vergiden muaftir,

e Ogzellikle Katma Deger Vergisi'nin bazi mallarda uygulanmamasi ve stopaj

vergilerinde indirim yapilabilmesi olanag1 saglar,

e Malin sahipliginin leasing sirketinde olmasi nedeniyle ©6zel bir teminatin

aranmamasl, bdylece isletme varliklarinin serbest kalmasi avantaji sunar.*®

4.2.4. Leasing’in Dezavantajlar:

e Leasing’ de kira maliyetleri, alternatif finans kaynaklarina oranla daha ytiksektir,

e Temel kira so6zlesmesi boyunca kiraci sézlesmeye bagl kalmak durumundadir,

% Hasan Dinger, Leasing Yontemiyle isletme Finansmam, (YYT), Istanbul, 2006, s.4

1% Ceren Yilmaz, Alternatif Finansman Teknigi Olarak Leasing ve Tiirkiye Uygulamasi, (YYT) istanbul, 2006,

$.21-22
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Kiralanan malin aktifte goriinmemesi nedeniyle, Ozellikle kredi bagvurusu
durumunda, bilango rakaminin kiiciik olmasi, degerlendirmede aleyhte bir
sonuca yol agabilmektedir,

Uluslararasi leasing de 6demelerin dovizle yapilmasmin yol agtigr kur farki

maliyetleri arttirabilir,

Kira siiresi boyunca leasing alicist (kiraci) teknik agidan yaslanan bir makineyi
geri vermezken, leasing vericisi (Kiralayan), makinenin kalan degeri {izerinden

amortisman ayirmaya devam eder.’

4.2.5. Leasing’in Isleyisi

Bir finansal kiralama islemi su asamalardan gecerek gerceklestirilir;

Yatirim karar1 alan sirket (kiraci), yatirim yapacagit mallar belirler ve satici
firma ile anlasarak, finansal kiralama sirketi adina kesilmis proforma fatura ile

birlikte yatirimin finansmani i¢in finansal kiralama sirketine bagvurur,

Finansal kiralama sirketi, kiracinin mali yapisini, kredibilitesini, nakit akisini, is
hacmini, piyasadaki sayginligini, yatirim maliin tiirii, ekonomik omri, fiyati,
teslim tarihi gibi pek ¢ok konuda arastirma yapar ve bunun sonucunda kiraciya
bir teklif sunar. Bu teklifte kira siiresi, kira tutar1 ve siire sonunda uygulanacak

durum yer almaktadir,

Finansal kiralama sirketi gerekli goriirse, kiracidan teminat isteyebilir,

Teklif kabul edildikten sonra finansal kiralama sirketi ve yatirimeci sirket

arasinda, noter onayli, en az 4 yillik bir finansal kiralama s6zlesmesi imzalanir,

1% Ceren Yilmaz, a.g.e. .22



102

Yatirnmer sirketin yatirim tesvik belgesi varsa, finansal kiralama sozlesmesi
imzalandiktan sonra, bu belge Hazine Miistesarlig1 araciligiyla finansal kiralama

sirketine devredilir,

Finansal kiralama sirketi mal1 satic1 veya iiretici firmadan satin alarak, yapilan

sozlesme dogrultusunda kiraciya teslim eder,

S6zlesmeye konu olan mallar sigorta ettirilir,

Kiraci, sozlesmede belirlenen kira tutarlarin1 ve sézlesme siiresi boyunca mala

ait sigorta, bakim onarim gibi giderleri 6demekle yiikiimliidiir,

Sozlesme siiresi sona erdikten sonra, sozlesmede boyle bir madde var ise,
yatirimet girket mala sembolik bir bedelle sahip olabilmektedir. Ancak kiraci
sOzlesme siiresi sonunda mali satin almak yerine diisiik bir bedelle kiralamak
isteyebilir. Finansal kiralama sirketinin de kabul etmesi durumunda, diisiik bir
kira bedeli karsiliginda sozlesme siiresi uzatilabilir veya mal finansal kiralama

sirketine teslim edilir.**

4.2.6. Leasing Sozlesmesinin Siiresi

Finansal Kiralama Kanunu, sézlesme siiresinin dort yil olacagini dngdrmekte ise de,

bazi durumlarda bu siirenin kisaltilabilecegi hususunda Bakanlar Kurulunu yetkili

kilmaktadir. Nitekim Bakanlar Kurulu asagida belirtilen durumlarin mevcudiyeti

halinde s6zlesme siirelerinin kisaltilabilecegini kararlastirmistir.

Teknolojik niteligi ve ekonomik yararlanma ve isletme siiresi itibariyle

kullaniminin dort yildan kisa oldugu Hazine Miistesarligi’nca onaylanan mallar,

% Tuncer Dogan, Tiirkiye’de Finansal Kiralama Uygulamalar1 ve Finansal Kiralamanin Kiiciik ve Orta
Biiyiikliikteki isletmelerin Finansman Sorunlarmin Céziimiindeki Rolii, Istanbul, 2007, 5.36-37
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e Yurt i¢inde ve yurt disinda yerlesik finansal kiralama sirketleri tarafindan
yapilan kiralama islemlerinde, ilk sdzlesmenin devami mahiyetinde, yeniden

finansal kiralama s6zlesmesine konu olan mallar,

e Yurt icinde ve digsinda savas hali ile savasa yol acabilecek durumlar veya
sabotaj, yangin, agir kaza ve tabii afetler sebebiyle kiralama konusu malin, bu

mali kiralayanin veya kiracisinin zarar gordiigii haller.®

4.2.7. Leasing Sozlesmesinin Sona Ermesi

Finansal kiralama sozlesmesi, kararlagtirilan siirenin dolmasiyla sona erer. Ancak,
taraflarin uzlagsmasi halinde sézlesmenin uzatilabilmesi, mevcut veya yeni sartlarla
mimkiindiir. Diger taraftan, sirketin veya tiizel kisiligin sona ermesi, kiracinin iflasi,
olumi, fiili ehliyetini yitirmesi veya isletmesini tasfiye etmesi hallerinde, sézlesmede

aksine bir hiikiim yoksa s6zlesme sona ermektedir.

S6zlesmenin sona ermesi durumunda; kiraci, s6zlesme ile kendisine taninan mal1 satin
alma hakkin1 kullanmadig1 (veya kendisine bdyle bir hak taninmadigi takdirde) mali
derhal kiralayana geri vermekle, sdzlesmenin feshinde ise; kiraci, hem mal1 geri vermek

hem de vadesi gelmemis kira bedellerini kiralayana 6demekle yiikiimliidiir.
4.2.8. Leasing’e Konu Olan Mallar

Leasing’e konu edilen mallar bagimsiz ve lizerinden amortisman ayrilabilir olmalidir.
Patent hakki, sinai haklar ve bilgisayar yazilimi gibi maddi olmayan varliklar leasing’e

konu edilemez. Leasing’e konu edilen mallar sunlardur;*®*

e Tekstil makineleri ve tezgahlari,

e Bilgisayar ve yiiksek kapasiteli bilgi islem iiniteleri,

1% Ceren Yilmaz, a.g.e. 5.36-27

104 Giilsah Gezginadam, Operasyonel Leasing ve Uygulama, (YYT), Sakarya, Mayis 2008, s.16-17
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e Ucaklar ve helikopterler,

e Matbaa makineleri,

e Kuru yiik gemileri, tanker, ro-ro ve diger deniz tasitlari, Sanayi kaliplar,

e Tibbi cihazlar,

e Santraller ve haberlesme araglari,

e Elektronik sans makineleri,

e Otobiisler, otomobiller,

e Tezgahlar, makineler,

e Komple fabrikalar,

e Komple hastane, otel ve tiim donanimlari,

e ihracata yonelik komple iiretim bantlaridir.

4.2.9. Leasing’in Ekonomik Gelismeye Etkisi

Finansal kiralama, uygulama alan1 buldugu biitiin ekonomilerde olumlu ya da olumsuz
etkisini gostermistir. Finansal kiralamanin ekonomiye en net etkisi, kit finansman
kaynaklarimin dogrudan makine ve donanimlarin yatirrminda kullanilmasidir. Oysa
diger banka kredilerinin nakit olmas1 dolayisiyla amac¢ dis1 kullanilmasi olast olup, bu
kit kaynaklarin yitirilmesi olasiligi vardir. Finansal kiralamanin yayginlasmas: ile
birlikte banka kredilerinin kullanimda goriilen amag¢ dis1 kullanimlar azaltilmis ve

kaynaklar yatirimlara yoneltilmis olur.



105

Finansal kiralama islemlerinin diizenlenmesi iilkeler arasinda farklilik gostermesine
karsin, temelde kullanim ile sahiplilik haklarmin karsilikli iligkilerini belirli kurallara
baglamaktadir. Bu kurallar finansal kiralamay1 geleneksel kira, satis ve taksitle satig

s0zlesmelerinden ayirmaktadir.

Finansal kiralama, makro agidan ele alinacak olursa, istem (talep) yaratici bir etkiye
sahiptir. Satinalma giicii yeterli olmayan isletmeler finansal kiralama yontemi ile
yatirrm mallarin1 kullanma olanagi bulurlar. Bu yiizden finansal kiralama {ilke
ekonomisi acisindan genisletici bir etkiye sahiptir. Hatta finansal kiralamanin zaman

zaman kaynak yaratici etkisinden bile s6z edilebilir.

Mikro diizeyde firmalarin nakit akisini diizenleyen krediye karsin iistiinliikleri ile %100
oranina kadar finansman saglayan kiralamanin, makro diizeyde de yatirimlarin ve genel

olarak ekonominin saglikli gelismesine yapacag katkilar biyiiktiir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerdeki fon birikimi, son yillardaki durumu g6z oniine
alinirsa, yatirnmlarin  gergeklesmesini  saglayacak durumda degildir. ¢ para
piyasalarindan saglanacak fonlarin maliyetinin ¢ok yiiksek olmasi, diger yandan dis
para piyasalarindan saglanan fonlarda olusan kur riski, fon bulmaktaki zorluklar
yatirnmlar1 frenleyici etkiye sahiptir Sermaye biriminin zor oldugu ekonomilerde,
yatirim mallarinin %100 finansmaninin kiralama sirketleri tarafindan karsilanmasi,

yatirimci i¢in oldukea ¢ekici bir olanak olmaktadir.

Finansal kiralama, bor¢la kiralamanin yeni bir sekli olmasina karsin, diger finansman
yontemlerinden banka kredileriyle karsilastirildiginda ekonomik gelismeye dogrudan

etkileri goriilmektedir.

Isletmeler, belli bir amagla yabanci kaynak edinmekte ve edinim amacinda belirtilen
yatirnmlarda degil de baska alanlarda kullanilmakta ve bu da gerek kaynak saglayan
kuruluglar gerekse yatirimi tesvik eden kurumlar tarafindan yeteri kadar kontrol
edilememektedir. Oysa finansal kiralama kuruluglarinin yatirnm ve finansman
saglamaya yonelik sagladiklar1 fonlar dogrudan dogruya makine ve donanimlarin
yatirnminda kullanilmaktadir. Mikro diizeyde isletmeler agisindan yararlar saglayan

finansal kiralama makro diizeyde de ekonomik gelismeye katkida bulunmaktadir.
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Kiralamanin ekonomi lizerindeki baska bir etkisi ise, durgunluk nedeniyle kesintiye
ugrayan ekonomik faaliyetlerin, 6zellikle yatirnmlarin ger¢eklesmesine yardimer olmast,
boylece ekonomik istikrarin saglanmasina katkida bulunmasidir. Yatirimlarin
gerceklesmesi i¢in gelistirilen vergiye dayali 6zendirmeler ekonomik durgunluk
donemlerinde isletmelerde vergilendirilecek gelirin elde edilmemesi nedeniyle
kullanilmak hale gelirler. Kiralama yoluyla, kullanilmayan 6zendirmeler karli sirketlere
devredilebildiginden yatirimlar1 artirict Onlemlerin etkinligi saglanarak ekonomik

durgunlugun giderilmesi yoniinde gelisme saglamabilir.lo5

Dengeli bir gelismenin ¢ok biiylik Olcekli belli sayidaki firmalarla mi, yoksa ¢ok
sayidaki kiiciik ve orta oOlcekte firmalarin karsilastiklart giicliikleri gidererek mi
saglanacagi konusu tartismaya agiktir. Ancak, finansal kiralamanin, kiigiik isletmelere
ve sanayinin yenilenmesine daha ¢ok yardimci olacag aciktir. Ciinkii kiiciik 6lgekli
isletmeler, biiytlik 6lcekli isletmelere gore her kredi analizindeki, risk, belge ve giivence,
hem de nakit akis1 bakimindan gli¢ durumdadirlar. Bu giicliigiin asilmasinda finansal
kiralamanin getirdigi esneklik, yatirnm kararlarint hizlandirmakta ve isletmelerin
kolayca yenilenmesine olana vermektedir. Bu da verimliligi arttirmaktadir. Ozellikle dis
sattima yonelik sektorlerin rekabet olanagimi arttirmak icin, verimlilik orami yiiksek
donanimin kiralanmasi ve teknolojik bakimdan eskimis olanlarin degistirilmesi gerekir.
Ayrica kira bedellerinin dis satimdan saglanan fonlarla 6denmesi finansal kiralamay1

daha ilging bir hale getirmektedir.

Finansal kiralamanin finansman kaynaklarindaki rekabeti hizlandirmas: da ekonomik
gelisme bakimindan 6nemlidir. Boyle bir rekabette ise finansman maliyetleri azalacagi
beklenebilir. Ozellikle sermaye piyasasmin gelismedigi, uzun dénemli fon istemiyle
kisa donemli sunumun karsilastifi gelismekte olan iilkelerde, kisa vadeli fonlara
bagimlilig1 azaltabilir. Ancak bu katkilarin gercekei bir sekilde ortaya konulabilmesi
icin finansal kiralama kuruluslarinin kaynaklarinin, kredi kurumlarmin kaynaklarindan
bagimsiz olmas1 gerekmektedir. Oysa gelismekte olan {ilkelerde rekabet, basta bankalar
olmak tizere biiylik kredi kuruluslarini kontrolii altinda oldugu ve onlarin atil fonlarinin

degerlendirildigi istirakleri eli ile yiiriitiildiigii gériilmektedir.

105 Genelbilge, http://www.genelbilge.com/leasing-kavramina-genel-bakis.html/, 21 Ocak 2013
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ABD’de ve sonraki donemlerde Avrupa iilkelerinde, finansal kiralama, ekonomik
durgunluga kars1 carelerden bir tanesi olarak gelistirildigi ve durgunluk donemi
atlatilincaya kadar da cesitli 6zendirmeler yapildig1 belirtilmistir. Bu 6zendirmelere,
istenilen amaca ulasildiktan sonra sinirlamalar getirilmeye baslanmistir. Bdoylece
finansal kiralama bir yandan likit finansal kaynaklarin sabit sermaye yatirimlarina
doniistiiriilmesine  yardimci  olurken diger yanda da maliye politikalarinin

uygulanmasina yardimci olarak ekonomik istikrarin saglanmasina katkida bulunurlar.*®
4.3. Faktoring

4.3.1. Genel

Faktoring, isletmelerin alacak haklarinin, faktoring sirketlerine temlik edilmesi ile
isletmelerin kisa ve orta vadeli finansman ihtiyaglarin1 karsilayan banka dis1 bir
finansman teknigidir. Ulkemizde ve diinya da yaygm kullanim olanm, kiigiik ve orta

boy isletmelere kullandirilan fonlar olusturmaktadir.

Faktoring isleminin ii¢ temel fonksiyonu bulunmaktadir. Finansman hizmeti saglama,
garanti hizmeti verme ve tahsilat hizmetidir. Faktoring islemi, faktoringin yapildigi yer,
alicinin ve saticinin  faydalandigi hizmetler, riskin istlenilip iistlenilmemesi gibi

unsurlara gore farklilagmakta ve gesitlere ayrilmaktadir.

Faktoring’in Tiirkiye’deki gelisimi ve reel sektorii fonlama fonksiyonu 1980 sonrasi
serbest ekonomiye gecilmesi ile birlikte baglamistir. Sektor yasanan kriz donemlerinde
hizl1 bir biiylime gdstermistir. Faktoring sektoriinlin hukuksal alt yap1 eksikligi, BSMV
(Bankacilik Sigorta Muamele Vergisi) sorunu, alinan firma risklerinin sigorta
yaptirilamamasi ve faturanin kiymetli evrak sayilmayip faturanin ekinde islemler igin

cek senet alinmasi gibi sikintilart mevcuttur.

Reel sektér ve KOBI finansmanin da etkin rol oynayan faktoring iiriinleri, firmalara

pratik ve hizli finansman olanaklar1 sunmasindan dolayr son donemlerde tercih edilen

1% Ekrem Ozdemir, isletmelerde Finansal Kiralamanin Kredibiliteye Etkisi, (YYT), May1s 1998, 5.51-57
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bir finansman teknigi olmaya baslamistir. Sektoriin sikintilarinin da giderilmesi ile

birlikte daha da gelisim gosterecegi dngdriilmektedir.'”’
4.3.2. Faktoring Kavram

Faktoring tanim olarak; kredili satig yapan firmalarin bu satistan dogan alacak haklarini
faktor veya faktoring sirketi denen kuruluglara devrederek alacagin bu kuruluslar
tarafindan tahsil edilmesini saglayan ve miisterisine tahsilatin yani sira bircok hizmeti
de birlikte sunan bir hizmetler paketidir. Faktoring daha genis bir anlatimla, bazi
istisnalar disinda, her tiirli mal ve hizmet satisi sonrasinda olusan “vadeli” ticari
alacaklarin temlik karsilig1 faktor denilen finans kurumuna devredilerek, bu kurumdan
on Odeme, alacak takibi, tahsilat, muhasebe” gibi hizmetlerden, dnceden belirlenen

hizmet komisyonu, finansman faizi gibi masraflar1 6deyerek yararlanmaktir.

Faktor ise; isletmelerin alacak hesaplarinin satin alinmasinda uzmanlasmis finansal bir
kurulustur. Ticari ve hukuki anlamda faktor, mal satimi1 ve hizmet arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satiglar1 dolayisiyla dogmus ya da dogacak alacaklarini devralarak,
tahsilini listlenen, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar
saglayan, ayni zamanda mali, ticari ve idari konularda isletmeye verdigi hizmetler

karsilig1 licrete hak kazanan kisi ya da kurulus tarzinda tanimlanmaktadir.'®
4.3.3. Faktoring’in Avantajlar:
e Tahsil edememe riskini faktére devreden isletmeler, yurt ici ve yurt disi

pazarlarini genisgletebilir,

e Faktoriin verdigi on 6deme ile isletme, hammaddeyi pesin 6deyerek alabilir ve
onemli indirimler saglayarak {iretim maliyetlerini diigliriir. Daha fazla kar

olanagi saglanir,

107 Sabriye Caliskan, Reel Sektoriin Finansmaninda Faktoring’in Rolii ve Tiirkiye’deki Faktoring Sektorii,
(YYT), istanbul, 2010, s.3

108 Derya Tosun, Bir Thracat Finansman Yontemi Olarak Faktoring: Diinya ve Tiirkiye Uygulamasi, (YYT),

Kocaeli, 2007, s.5
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Alacaklar, stoklar ve ticari borglar azalir, isletmenin yaratabildigi isletme

sermayesi artar. Bilanco daha likit hale gelir,

Alicilara vade taniyabilecegi i¢in, saticinin rekabet giicii artar,

Thracatta faktoriin verdigi on 6deme ddviz olacagindan, kambiyo dosyas1 hemen

kapatabilir ve KDV bagvurusu hemen yapilabilir,

Faktoring islemi ile saglanan finansmanin maliyeti, ticari kredilere (vade farki)

gore daha ucuz oldugundan vadeli satislardan ilave kazanglar saglanabilir,

Yurt disindaki alicilar akreditif agmaktan kurtulur, 6demeyi kendi iilkesindeki

muhabir faktor’a yaparak zamandan ve paradan tasarruf eder, alim giicii artar,
Acik hesap satislar kolay ve giivenli hale gelir,

Gtivenilir istihbarat sonuglarina gore satiglarin1 6deme giicii olan alicilara yapan
isletme yoneticileri, gelecege doniik en 6nemli yatirimlart olan alicilarin mali

durumundan haberdar olurlar,

Yoneticiler alacaklarin tahsilati ve kredinin kontroliinii diisiinmekten kurtulur,

nakit akisi1 belirlendigi i¢in gelecege doniik ve verimli planlar yapabilirler,

Satis muhasebesi ve defter kayitlar1 yapilmasi gerekmediginden isletmenin idari

giderleri diiser, yoneticilerin zamanlari artar,

On 6deme saticinin ihtiyac1 ve talebi iizerine verildigi i¢in, isletme gereksiz

zamanlarda banka kredisi kullanmaz ve faiz giderlerini diisiirebilir,

Yurt i¢i satiglarda faktoring islemleri %5 BSMV’ye tabi, %3 KKDF'den

(Kaynak Kullanim Destekleme Fonu) muaftir,
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e Bir kredi tiirii olmayan faktoring bilangonun sadece aktif kisminda bir harekete
neden olur. Alacaklar diisiirlirken bilangonun daha likit olmasini saglar,

isletmenin kredibilitesini artirir,

e Isletmeler yurt dis1 satislarinda, vadeli ve mal mukabili satis yaparak rekabet

sanslarini ve satig hacimlerini artirma sansina sahip olurlar,

e Hem vurt ici hem de vyurt disi islemlerde periyodik olarak vyapilan borclu
yurt 1¢ yu §1 1§ per1y yap ¢

istihbarati ile firmalarin alicilar1 hakkinda giincel bilgi almalar1 saglanir,

e Alici ile dogabilecek dil problemleri ortadan kalkar, ortaya ¢ikabilecek sorunlar

kendi ana dili ile faktor tarafindan ¢oziiliir.

4.3.4. Faktoring’in Dezavantajlar
e Faktoring kurumu, riskleri iistlendiginde faize ek olarak komisyon da

almaktadir. Bu nedenle firmaya maliyeti fazla olabilir,

e Her miisteriye yapilan satislarin degeri kiiclik ve fatura sayis1 fazla ise maliyet

yiiksek olabilir,

e Alacaklarin satisinin bazi 1§ kollarina uygulama olanagi olmayabilir,

e Alacak haklarinin satis1 isletmelerin finansman agisindan zor durumda olduklari

seklinde yorumlanabilecegi i¢in giiven kaybina neden olur,

e Faktoring, bazi firmalar tarafindan tehlikeli bir finansman yontemi olarak
gortldiiglinden, satict firmalar faktoring’e basvurmus firmalara vadeli mal

satmaktan ¢ekinirler.



111

4.3.5. Faktoring’in Ekonomik Gelismeye Etkisi

Gerek yurt i¢i, gerekse de uluslararasi faktoring iilke ekonomisine gesitli yonlerden

katkilar saglamaktadir. Bunlarin baslicalar1 asagida siralanmistir.

Faktoring, Ozellikle uluslararasi ticarette, saticinin mal ve hizmet bedellerini tahsil
edememe riskinin ortadan kaldirmaktadir. Bu finansman yontemi sayesinde ihracatcilar
yeni pazar ve yeni miisterilere giivenli bir sekilde ulasarak iilke ihracatinin artmasina
yardimc1 olmaktadir. Yeni ihracat yapan sanayicilerimiz veya yeni iilkelere ihracat
yapacak sanayicilerimiz icin faktoring sirketleri “Istihbarat-garanti-finansman”
hizmetleri sunmakta ve bu ¢ hizmet, ihracat¢i-sanayicinin tiim ihtiyaglarini
karsilamaktadir. Yeni bir iilkeye ilk kez ihracat yapacak olan sanayici siparis aldiginda
oncelikle mal bedelinin 6denip 6denmeyecegi konusunda endiseler yasamaktadir. Bu
asamada faktoring sirketi ithalatgt hakkinda o {ilkedeki faktoring kurulusundan

istihbarat ve garanti limiti saglamaktadir.

Boylece sanayici i¢i rahat bir sekilde malini iiretmekte ve ihracatin1 yapmaktadir. Yurt
dist alicilarin 6deme giicliigline diismesi halinde, ihracat bedelleri muhabir faktoring
sirketleri tarafindan tilkemizdeki faktoring sirketlerine ddenecegi i¢in ihracat bedelinin
tamami alinacak ve doviz kaybi olmayacaktir. Ayrica yurt dis1 faktoring kurulusunun
yapacagl On Odemenin, ihracat¢ilarimiza 6n finansman saglamasi yaninda ihracat

dovizlerini ulke ekonomisine daha erken kazandiracaktir.

Avrupa Ortak Pazari icerisinde agik hesap calisma sisteminin yayginlagmasi nedeniyle,
faktoring sisteminin getirdigi acgik hesap ve vadeli satis imkani, ihracat¢ilarimizin
Avrupa Birligi iilkeleri ile rekabet sansini artiracak, ayrica satici lehine akreditif agma
zorunlulugu olmadig: i¢in ithalatginin maliyetini diisiirerek, ihracat hacminin artmasini

saglayacaktir.

Ithalatgilar agisindan bakildiginda; Tiirk ithalatcilarinin akreditif acarak yapacaklar
ithalatlar muhabir bankalar nezdindeki iilke limitlerini doldururken, bankacilik
sisteminin diginda ayn1 imkanlar1 yaratan faktoring sayesinde bu banka limitleri orta ve
uzun vadeli proje finansmanlar1 i¢in kullanilabilecektir. Akreditif, aval-kabul, garanti
mektubu gibi geleneksel bankacilik {irtinlerini kullanan ve siirekli olarak mal ithal eden

sanayicilerimiz i¢in faktoring yeni bir ufuk agmaktadir. Yurt disindaki malin saticist
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faktoring yapmaya ikna edildigi takdirde o iilkedeki faktoring sirketi, iilkemizdeki
faktoring sirketinden istihbarat ve limit talep etmektedir. faktoring sirketinin bu hususu
onaylamasi halinde tahsis edilen limit cergevesinde sanayicimiz siirekli ve diizenli

olarak vadeli ithalat olanagina kavusmaktadir.

Yurt i¢inde yapilacak faktoring ile de firmalarin tahsilat riskinden dogan problemleri
cozlimlendiginden isletmelerin asil gdrevleri olan iiretim, kalite artirma, pazarlama ve
organizasyon gibi asil fonksiyonlarini yerine getirmelerine neden olacaktir. Bu
yontemle satici parasini pesin almakta, alict yine vadeli alma imkanina sahip olmakta
boylelikle ticari hayat canlanmakta bu da iretime ve istthdama olumlu katk:

sa,cglamaktadlr.109
4.4. Forfaiting
4.4.1. Genel

Uluslararas1 piyasalardaki yogun rekabet, ihracatta yeni finansman tekniklerinin
gelismesine neden olmustur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ddeme giicliigii
icerisinde bulunmalari, forfaiting’in yeni bir finansman teknigi olarak uygulanmasini
giindeme getirmistir. Son yillarda, gelismis tlilkelerde sevk sonrasi ihracat finansmanina

agirlik verilmigstir. Forfaiting sevk sonrasi ihracat finansman teknigidir.

Batili tilkeler gelismekte olan tilkelere yaptigi biitiin tutarlardaki kredili satiglar1 kendi
kaynaklarindan finanse etmek istememislerdir. Ayrica bankalarin uyguladiklar
geleneksel finansman yontemleri de ihracatgilarin gereksinimlerini karsilamamistir. Bu
nedenle forfaiting uluslararas1 finansman alaninda yeni bir finansman teknigi olarak

gelistirilmistir.

Son yillarda Tiirkiye’de ihracattaki artisa paralel olarak, forfaiting énem kazanmaya
baslamis olup 6zellikle ihracatla ugrasan KOBI’lerin zaman zaman basvurduklar1 uzun

vadeli bir finansman yontemidir.

Uluslararasi piyasalarda artan rekabet, ihracatgilarin ithalatgilara daha uzun vadeli mal

satmalarima neden olmaktadir. Bunu sonucu olarak, ihracatcilarin, alacaklarini tahsil

1% Zehra Inal, Factoring Uygulamalari ve fsletmelerin Finansal Yapilarina Etkisi, (YYT), Malatya, 2006, s.105-
107
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edememe, faiz ve kur riski gibi ilave risklerin yiiklenmeleri s6z konusu olmaktadir.
Forfaiting finansmaninda vade, alt1 ayla on yil arasinda degismektedir. Kredinin geri

O0demesi, genellikle, altisar taksitler halinde yapilmaktadir.

Ote yandan, forfait piyasasinda saglanan hizmetler acisindan da onemli gelismeler
gozlenmektedir. Bu gelismelerden birincisi, ikincil forfait piyasasinin gelismesidir.
Ikincil piyasalarin gelisimi, forfaiter’lerin, yeni forfaiting islemlerine girmelerini

saglamaktir.

Ikincil piyasalarda, eldeki senet veya poligelerin tiimii yaninda, par¢a parca satilmalar
da miimkiindiir. Londra piyasasi, en aktif ikincil piyasadir. Forfaiter’ler hem birincil,
hem ikincil piyasada faaliyet gdstermektedir. Ikincil piyasalarda gizlilik hakimdir. Bu
nedenle, alicilara polige veya bonolar transfer edilmez. Bunu yerine, aliciya, tutar, vade

tarihi, garantor ve bor¢lu hakkinda bilgi verilir.

Forfaiting piyasasindaki gelismelerden ikincisi, biiyiikk tutarlardaki islemlerde

sendikasyona gidilmesidir.

Bu piyasadaki tiglincii 6nemli gelisme, birincil piyasadaki sabit faizli bor¢lanmalardan,

ikincil piyasada degisken faiz oranli bor¢lanmalara gegilmesidir.ﬂo
4.4.2. Forfaiting Kavram

Forfaiting, genellikle mal ve hizmet digsattimindan dogan bir alacagin daha 6nce bu
hakki ellerinde bulunduranlara basvurma hakki olmaksizin satin alinmasi seklinde
tanimlanabilecegi gibi dis satim islemleriyle meydana gelen, uygulamada bir banka
garantisi ile giivence altina alinmig genellikle orta siireli senetlerin kesin satis1 seklinde

tanimlanmaktadir.

Forfaiting, genellikle mal ve hizmet digsatimindan dogan ve belli bir 6deme planina
bagli olarak tahsil edilebilecek alacaklarin, daha 6nce bu hakki ellerinde bulunduranlara
riicu hakki olmaksizin, bir banka ya da bu konuda uzmanlagsmis bir finans kurumu

(forfaiter) tarafindan satin alinmasidir. Forfaiting riicu hakki olmaksizin, alacagin satin

10 Belgeler, (Erisim) http://www.belgeler.com, 09 Subat 2012
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alinmasi yoluyla sabit faizli ve genellikle orta siireli bir digsatim finansman teknigi

olarak da tanimlanabilir.

Forfating’de alacak hakkini satan, ciro ederken “riicu edilemez” serhini koyarak, vade
sonunda alacagin tahsil edilememesi durumunda, finansman kurumunun cirantalara
bagvuru hakkini kaldirarak, tahsil edilememe riskine kars1 kendini korumus olmaktadir.
Daha acik bir deyisle s6z konusu islemle alacak hakkini satin alan, alacagin tahsil
edilememe riskini de iistlenmekte, alacak hakkini satana karsi riicu hakkina sahip

bulunmamaktadir.

Forfaiting’e konu olan alacaklar, genellikle police veya emre yazili senet seklinde
senede baglanmis alacaklardir. S6z konusu ticari senetler disinda, senetsiz alacaklarin
defterde kayitl alacaklarin ya da vadeli bir akreditiften dogan ileri bir tarihte 6denecek
bir alacagin satin alinmasi, dogurabilecegi yasal ve/veya usule iligskin sorunlar nedeniyle
cok ayriksidir. Ticari senede baglanmamis alacaklar dogurabilecekleri hukuki sorunlar

nedeniyle genellikle Forfaiting’e konu olmamaktadir.

Disalimet, bir devlet kurulusu, ¢cok uluslu bir sirket gibi riski az ya da olmayan birinci
siif bir bor¢lu olmadig: siirece, satin alinan alacagin, aval ile veya kayitsiz sartsiz ve
cayllamaz (gayri kabili riicu) bir banka garantisi ile giivence altina alinmis olmasi
gerekmektedir. Alacak hakkini satin alanin, alacagin vadesinde tahsil edilememesi
halinde alacak hakkini satana (ciro edene) karsi riicu (basvuru) hakkinin bulunmamasi

béyle bir giivenceyi zorunlu kilmaktadir.**!
4.4.3. Forfaiting’in Isleyisi

e TIhracatci ile ithalat¢i arasinda satis sdzlesmesi imzalanir,

e hracat¢1 mallari sdzlesmeye gore uygun bir sekilde ithalatgiya gonderir,

e Ithalatc1 vadeli satin aldig1 mallara karsilik verecegi borc senetlerine ya da

ithracat¢inin gonderecegi poligelere kendi bankasindan aval ya da garanti alir,

m Genelbilge, (Erisim) http://www.genelbilge.com/dis-ticaret-tanimi-ve-kavrami.html/, 24 Subat 2012
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e Ithalatci, aval ya da garanti verilmis bor¢ senetlerini gdnderilen mallar

karsiliginda ihracatgiya verir,

e Thracat¢1 vadeye baglamis alacaklarini hemen nakde cevirmek igin forfaiter ile

belli bir iskonto oranindan anlagsmaya varir ve forfaiting sdzlesmesini imzalar,

o lhracatcr sdzlesmeye uygun bir sekilde alacak hakkimi temsil eden borg

senetlerini forfaiter’a devreder (Alacak haklarini satar),

e Forfaiter kendisine devredilen senetleri iskonto ederek bedelini ihracatciya 6der.
Thracatc1 vadeli alacak haklarini nakde cevirmis bir diger deyisle likitidesini

arttirmis olur,

e Forfaiter elindeki senetleri vadesi geldiginde tahsil edilmek {lizere muhatap

durumundaki garantor bankaya verir,

e Garantor banka da senetleri 6denmek iizere ithalatciya ileterek bedellerini tahsil

eder,

e Garantor banka senet bedellerini forfaiter’e iletir ve boylelikle kredi borcu yani
vadeli satis bedellini geri 6denmis olur.
Bu islem sonucunda ihracat¢i, kredili mal satis1 karsiliginda almis oldugu aval ya da

garanti verilen ticari senetleri forfaiter’a satarak vadeli alacaklarini likide ¢evirmis olur.

Ithalatc1 ise satin aldig1 mallar1 vadeli alarak nakit sikintisina girmemis olur. Forfaiter
satin aldig1 alacak haklar1 karsiliginda bir komisyon getirisi elde eder. Garanti veren

banka da verdigi garanti karsiliginda ithalatgidan bir komisyon geliri elde eder.™*?
4.4.4. Forfaiting Avantajlar

Forfaiting isleminde finansmanin ihracat¢1 agisindan avantajlari sunlardir;

e Nazgiil Adyranova, Dis Ticaret ve Alternatif Finansman Tekniklerinin Isleyisi ve Muhasebe Uygulamalari,
(YYT), istanbul 2006, s.104-105
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e Forfaiting ile kredili mal satisindan dogan alacagin tahsil edilememe riski
ortadan kalkmaktadir. Ciinkii s6z konusu risk forfaiter tarafindan
uistlenilmektedir,

e Forfaiting islemi, ihracatgiya sabit faizli bir finansman saglamaktadir. Boylece,

ihracat¢1, doviz kuru, transfer ve faiz orani risklerinden korunmaktadir.

Forfaiter kuruluslar1 ihracat¢iya sézlesme uyarinca ihrag edilen malin teslim tarihinden
Once sabit bir iskonto orani garanti etmektedir. Boylece, ihracat¢1 iskonto maliyetini,
ihra¢ kontratinin hazirlandig1 sirada hesaplayabilmekte ve maliyet igerisine dahil

edebilmektedir,

e ihracat¢1 alacag nakde cevirebildiginden, likiditesi artmakta, banka ve diger
kaynaklara olan bor¢lar1 azalmaktadir. Bu nedenle, saticinin kredi degerliligi ve
kredi alabilme kapasitesi artmaktadir,

e ihracat¢min ithalatg1 hakkinda bilgi toplamak ve iilke riskini degerlendirmek
gibi sorunlar1 ortadan kalkmaktadir,

e Forfaiting veya kredi islemi, ¢ok siiratli bir sekilde gerceklesmektedir.
Garantoriin forfaiter tarafindan kabul edilmesi durumunda islem birka¢ saatte
sonuglandirilmaktadir. Baska bir deyisle, diger kredilerde oldugu gibi, uzun
incelemeler  gerektiren, kapsamli  kredi  sozlesmelerine  gereksinim
duymamaktadir,

e Forfaiting finansmani, diger finansman tiirlerinin aksine, gizlilik igerisinde
yiiriitilmektedir,

e Thracatgi, kredili satistan &nce, bankanin alacak hakkini satin alma taahhiidiinii
ve bu taahhiidiin kendisine olacak maliyetini bildigi icin, ithalat¢iya kredi
maliyeti igeren mal bedeli, sigorta ve navlun (Cost, Insurance & Freight-CIF)

fiyatlar verilmektedir.
Forfaiting’in ithalatc1 agisindan dezavantajlar ise sunlardir;

e Islemlerin basit olmas1 ve hizl1 gerceklestirilmesi ithalat¢1 agisindan énemli bir

tistlinliik saglamaktadir,
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e Forfaiting finansmani, sabit faizli bir finansmandir,

e (Odemeler hemen yapilmadigindan ithalat¢inin kredi kullanma kapasitesi sakl1

kalmaktadir,

e ithalat¢1 bankalardaki nakit kredilerini kullanmak zorunda kalmaz,

e Borg¢lanma kapasitesini ve ¢esidini arttirma imkanina sahip olur,

Vadeli alacaklar nakde doniiserek bilangonun likiditesi artar.
4.4.5. Forfaiting Dezavantajlar:
Forfaiting finansmaninin ihracat¢i agisindan avantajlari sunlardir;

e QGarantoriin  gilivenirliliginin  ihracat¢1 tarafindan forfaiter’a  anlatilmasi
gerekmektedir. Bu siire¢ zaman alabilir,

e [ithalat¢1 iilkenin bono, polige, garanti ve aval konusunda mevzuati, ihracatci
tarafindan bilinmelidir. Bu konudaki bilgi yetersizligi riskleri arttirir,

e Forfaiting yoluyla finansmanda s6z konusu olacak riskler, forfaiter tarafindan
iistlenildiginden bu tlir finansmanin isletmeye maliyeti diger finansman

alternatiflerinden daha yiiksektir.
Forfaiting’in ithalat¢1 agisindan dezavantajlari ise sunlardir;

e Aval ve garantiler, ithalat¢inin finansman maliyetini arttirmaktadir,

e Verilen bono ve poligeler, anlagsmazlik halinde ithalat¢i1 agisindan olumsuzluk
yaratabilir. Ciinkii s6z konusu belgeler, ithalat¢ciya mutlak bir bor¢ yiikleyen
somut dokiimanlardir. Satin aliman mallarla ilgili herhangi bir anlagsmazlik
durumunda 6demeler yapilmaktadir. Baska bir deyisle boyle bir anlagsmazlik
durumunda, ithalat¢inin ihracat¢idan zararini tazmin ettirecek sekilde 6demeleri

yasal olarak durdurmas1 miimkiin degildir,
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e Forfaiter’in isteyecegi ylksek komisyon, ihracatgr kadar ithalatginin da

aleyhinedir.'*®

4.5. Risk Sermayesi
4.5.1. Genel

21. yiizyil ile hem kurulum asamasindaki isletmelerin hem de genislemek isteyen

isletmelerin risk sermayesi yontemine bagvurma oranlari artmstir.

Son yillar itibari ile tiim isletmeler i¢in bilgi 6nem kazanmis, bilgiye sahip olan
rekabette One c¢ikmaya baslamistir. Ancak; giiniimiizde bilgiye sahip olmak da
yetmemekte, bilgiyi en hizli bicimde islemek, {iretime ve kazanca doniistiirme yetenegi

onemli hale gelmistir.

Risk sermayesi, diinyadaki teknolojik gelismelere ve sermaye birikimlerine paralel
olarak inigli ¢ikigl donemler gecirerek gelisimine devam etmistir. Giiniimiizde de risk

sermayesi yatirimlari genis bir ekonomik cografya da uygulanmaktadir.

Risk sermayesi, teknoloji odakli yapisi geregi ABD, Japonya ve Avrupa’nin bir¢ok
iilkesinde etkili ve yaygim bir sekilde kullanilmaktadir. Risk sermayesi yatirimlari
bircok agidan bu iilkelerin ekonomik ve sosyal hayatlarina 6nemli katkilarda
bulunmaktadir. Ayrica Microsoft, Google, Apple, Cisco vb. bircok dev sirketin ve
markanin yaratilmasinda risk sermayesi finansinin 6nemli katkilar1 olmustur. Bu
dogrultuda risk sermayesinin Tiirkiye’deki gelisimi, Tirkiye’nin girisimcilik

hamlelerinin desteklenmesi acisindan da biiyiik 6nem tasimaktadir."**
4.5.2. Risk Sermayesi Kavram

Finans bilimi ile ilgili terimlerin agiklamalarinin yer aldigi Investopedia adli internet
sitesinde “Istisnai biiyiime potansiyeline sahip baslangic asamasindaki kiigiik firmalarin
kullanimina sunulan para” olarak tanimlanan risk sermayesi, Amerika Risk Sermayesi

Birligi (National Venture Capital Association-NVCA)’nce “Onemli ekonomik degerler

s Muhasebedersleri, (Erisim) http://www.muhasebedersleri.com/dis-ticaret/forfaiting.html, 12 Subat 2013

14 Halil Beskardesler, Tiirkiye ve Diinya da Risk Sermayesi, (YYT), istanbul, 2010, s.i
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tiretme potansiyeli olan, geng ve hizli biiyiiyen firmalara yatirim yapan profesyonellerin

sagladigi para” olarak,

Ingiltere Risk Sermayesi Birligi (British Venture Capital Association-BVCA)’nce ise
“borsaya kote olamayan firmalarin biiyiiylip basarili olabilmeleri i¢in, hisse senetlerinin

satin alinmasi yoluyla uzun vadeli finansman saglayan para” olarak tanimlanmaktadir.

Risk sermayesi i¢in yapilan bir diger tanimlama ise “iyi bir is kurma fikrine, gerekli
girisimcilik yetenegine ve bilgisine sahip ancak is kurmak i¢in sermayesi olmayan
girisimcilere, fikirlerini gercege doniistirmek icin gerekli finansman saglayan bir
alternatif finansman modelidir.” seklindedir. Diger yandan risk sermayesi, risk
sermayedar tarafindan yeni fikirler ya da teknolojiler lireten gelisme potansiyeli yiiksek
kiigiik ve orta boy isletmelere, edinecekleri pay karsilifinda yaptiklar1 6z kaynak
benzeri bir yatirim aracidir. Goriildiigii gibi risk sermayesi hem bir finansman araci hem

de bir yatirim araci olarak kullamlabilmektedir.**®
4.5.3. Risk Sermayesi Modelinde Risk Faktorleri
Risk Sermayesi Modeli’nde risk faktorleri sunlardir:
4.5.3.1. Teknolojik Risk

Teknolojik risklerin sebepleri; girisimcinin, arastirma gelistirme faaliyetlerini
yiiriitmede ve teknoloji iiretmede deneyimi olmadigi icin yetersiz kalmasit veya
isletmeye saglanan fonun, arasgtirma gelistirme evresinin finansmanina yetmemesi

olabilir.
4.5.3.2. Yonetim Riski

Yonetim riski; igletmenin yonetiminin, deneyimsizlik veya egitimsizlik sonucu projeyi
yonetmekte basarisiz olmasindan kaynaklanabilir. Genellikle, bu risk yliziinden risk

sermayesi sirketleri yonetimde aktif rol oynamak isterler.

15 Onur Atilla, Girisimciligin Finansmaninda Risk Sermayesi, (YYT), Ankara, 2006, s.46
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4.5.3.3. Finansman Riski

Finansman riski; tiretime baslandigi ancak pazarlamaya geg¢is i¢in ortaya ¢ikabilecek,

onceden planlanmamis finansman ihtiyaglarinin kargilanamamasi riskidir.
4.5.3.4. Uretim Riski

Uretim riski; iki sekilde ortaya ¢ikabilmektedir. Bunlardan ilki tasarlanan iiriiniin ticari
bir iirtin haline getirilememesidir. Digeri ise gelistirilen iiriiniin biiyilkk miktarlarda

iiretilmeye elverisli olmamasidir.
4.5.3.5. Pazarlama Riski

Pazarlama riski; {irliniin pazara sunulusunun gerektigi gibi yapilamamasi, pazar
biiyiikliigiiniin dogru hesaplanmamasi ve pazar payinin beklenenden diisiik kalmasi gibi

nedenlerden ortaya ¢ikmaktadir.
4.5.3.6. Demode Olma Riski

Demode olma riski; genellikle elektronik araglar, bilgisayar teknolojisi gibi teknolojinin
stirekli yenilenmesini gerektiren iirlinlerde ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir liriinlerde, yeterli

kazang¢ saglanamadan iirin demode olmaktadir.**°
4.5.4. Risk Sermayesinin Isleyisi
Risk sermayesi yatiriminda, hazirlik prosediirleri su sekilde 6zetlenebilir;
e Qelistirilen iirlin veya tasarim i¢in kapsamli mali ve teknik arastirmalar1 igeren
profesyonel bir fizibilite raporu hazirlanir,

o Fizibilite etlidiiniin sonucunda proje maliyeti ortaya konulur,

e Fizibilite etiidiiniin baz alindig1 bir is plani (business plan) hazirlanir ve plan risk

sermayesi sirketine gonderilir,

1 Senem Kilimlioglu, KOBI’lerin Risk Sermayesi Finansman Modelinden Yararlanma Olanaklar ve

Beklenen Faydalar (Eskisehir Il Merkezindeki KOBI’ler Ornegi), (YYT), Aralik 2006, 5.69-70
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e Risk sermayesi uzmanlari is planini inceler, eger is plant umut verici mahiyette

ise proje detayl1 incelemeye alinir,

e Incelenen proje hala ikna edici bulunuyorsa, risk sermayesi sirketi kendi
uzmanlarina tekrar fizibilite etiidli yaptirir. Eger bu proje yeterli goriilmiiyorsa

bu asamada reddedilir,

e Proje yapilabilir ve beklenen karlilik diizeyinde bulunuyorsa risk sermayesi

sirketi ile birlikte kurulacak sirket i¢in ortaklik gériismeleri baslar,

e Anlasma saglanirsa projenin gergeklesmesi i¢in sirketin kurulmasi ¢alismalarina

baslanir."*’

4.5.5. Risk Sermayesi Fon Kaynaklar

Ellerinde fon fazlasi bulunan ve bu fonlar1 risk sermayesi yatirimlarinda kullanmak
isteyen gergek ve tiizel kisiler, risk sermayesinin fon kaynaklaridir. Risk sermayesinin

baslica fon kaynaklar1 sunlardir:

e Ozel Risk Sermayesi Sirketleri,

e Ticari Bankalar,

e Yatirim Bankalar,

e Sigorta Sirketleri,

e Vakiflar,

e Yatirim Gruplari,

1w Cagr Selim Vural, Kobilerin Sermaye Piyasasindan Fon Temin Etmesi, (YYT), istanbul, 2007, s.30-31
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e Risk Sermayesi Yatirim Fonlar,

e Sahislar,

e Universiteler,

e Emeklilik Fonlar,
e Yabanci Fonlar,

e Devlet tarafindan dogrudan ya da dolayli olarak saglanan fonlardur.*®

4.5.6. Risk Sermayesinin Ekonomik Gelismeye Etkisi
Risk sermayesinin ekonomiye katkilar1 genel olarak su sekilde 6zetlenebilir;

RS, Tasarruflar1 dogrudan sabit sermaye yatirimlarina aktardigi icin iilkenin
sanayilesmesine biiyilk bir katki saglamaktadir. Genellikle biiyiikk isletmelerin yeni
yatirnmlar yapmadan ekonomiye ek calisma alanlar1 saglamalar1 olanaksizdir. Ancak,
kiictik isletmelerin is sunumu alanindaki pay1 beklenenin iistiindedir. Ayrica; yeni, geng
ve biiylime olanagina sahip igletmeler de is saglamada onemli bir paya sahiptir. RS,
finans1 cercevesinde eksikligi c¢ekilen etmenleri, yeni teknolojik ve isletmecilik

yetenegiyle birlestirmektedir. Bunun sonucunda ekonomik biiyiime gergeklesebilir.

RS yatirnmlarimin 6nemli bir kismi, teknolojik yenilik ve gelismelere yonelik
oldugundan iilkenin teknoloji gelisimini hizlandirir. Dolayisiyla, tilke ekonomisine yeni

urin ve hizmetler kazandirabilmektedirler.

Tiim iilkelerde ekonominin temelini olusturan, ekonomik yapinin diizeltilmesine katki
yapan, uluslararasi rekabet giiciinii saglayan, biiylime sansi bulunan, diisiine dayali
pazarlanabilir iiriin ortaya koyan KOBI’lerin finansman sorunu, RS aracilig1 ile bir

piyasa mekanizmasi icerisinde ¢oziimlenebilmektedir.

8 flker Can, Kiigiik ve Orta Olcekli isletmelerin Finansinda Risk Sermayesi, (YYT), Kocaeli, 2007, 5.29
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RS finansman modeli araciligi ile dinamik, yaratict ve ¢ogu zaman gen¢ ancak yeteri
kadar finansman giicii olmadig1 icin ortaya ¢ikamayan yeni bir girisimci sinift dogmus
olacaktir. Boylece bu modelin uygulandigi iilkelerde, parasi olmayan, ancak dinamik ve

yaratici olan herkes is sahibi olabilecegi fikri, teorik de olsa yaygilagmis olacaktir.

Ayrica, RS’nin artis1 beraberinde istthdami da artiracaktir. Dolayisiyla, ekonominin

temel sorunlarindan biri olan issizlik bir 6l¢lide ¢oziimlenebilecektir.

Sonug olarak, RS yatirnmlarinin katma degerinin yiiksek oldugu sdylenebilir. Bu
yatirimlarin piyasa degerlerinin, risk sermayesinin gergek ekonomik etkilerini ortaya
koymakta yetersiz kaldig1 sdylenebilir. Ciinkii RS yatirimlar1 yiiksek katma deger ve
karlilik nedeniyle yatirilan sermayenin parasal degerinin ¢ok iizerinde bir ekonomik

deger yaratmaktadlr.119
4.6. Devlet Yardimlar:

Devlet yardimlari, devletin kaynaklar ile belirli bir isletmeyi ya da iiretimi, iiretim
yontemini, liretim veya faaliyet konusunu etkilemek, tireticileri tesvik ve himaye etmek,
rekabet giiciiniin artmasina katkida bulunmak, kurulus yerini etkilemek suretiyle belirli
bir bolgenin gelismesini saglamak gibi amaglarla, denk bir karsilik beklemeden her ne

sekilde olursa olsun yapilan yardimlarin tiimiidiir. *°

Devlet yardimlarinin genis bir tanimina gore devlet yardimi, ekonomik nitelikli, gergek
veya tiizel kisi niteligindeki bir tesebbiise tahsis edilen tesvik veya destek amaci tagiyan

her tiirlii tasarruftur.'?

Benzer bir tanimda, devlet yardim1 her ne sekilde olursa olsun devletler tarafindan kendi
sanayilerine saglanan ve pazardaki rekabetin bozulmasina yol agan her tiirlii mali ya da

ayni destek olarak tanimlanmaktadir.'??

19 Abdiilkadir Albez, Risk Sermayesi ve Tiirkiye’de Uygulanabilirligi, (YYT), Erzurum, 1997, s.20-21
29 Fatih Leblebici, Devlet Yardimlar: Uygulamasinin Maliyetleri ve Ekonomik Gostergelerle Mukayesesi, DPT
Yaymlari, DPT: 2663, Ankara, Aralik 2002, s.3

1 Alain Ondoua, “Fransa’da Devlet Yardimlar1 Sistemi”, (Cev. A. Menevse), Avrupa Birligi Miiktesebatinda
Devlet Yardimlar1 ve Tiirkiye’nin Uyumu, Akdeniz Universitesi Akdeniz Ulkeleri Ekonomik Arastirmalar
Merkezi, Antalya, 2004, 5.109
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Bu yardimlar devletin ya da her hangi bir kamu kurulusunun kendi kaynaklarindan,
kamu ve 0zel isletmelere dogrudan veya dolayli olarak yapilacagi, her tiirlii mali niteligi

olan ve yardim sonucunda piyasadaki fiyatlar1 degistirmeye sebep olan yatrdlmlardlr.123

Tesvikler belirli ekonomik faaliyetlerin digerlerine oranla daha fazla ve hizli gelismesini
saglamak amaciyla, kamu tarafindan gesitli yontemlerle verilen maddi veya gayri maddi
destek ve yardimlar olarak tanimlanir. Tegvikler, liretimin, istthdamin, ihracatin
artirlmas1 gibi genel amaglarin disinda sektorel gelismenin saglanmasi, Ar-Ge
kapasitesinin artirilarak yenilik¢iligin gelistirilmesi, isletmelerin rekabet giiclerinin
artirtlmasi gibi amagclar i¢in kullanilir. Tegvikler sadece ekonomik istikrar ve biiyiime
gibi ekonomik odakli degil bolgesel dengesizlikleri azaltma, cevrenin korunmasi,

isgiiclinlin egitilmesi gibi sosyal alanlara da verilebilir.

Ulkemizde yatirimlarin  ve istihdamin artirilmasi, ihracatin  ve KOBI’lerin
desteklenmesi,  bolgesel  dengesizliklerin  giderilmesi, Ar-Ge faaliyetlerinin
desteklenmesi gibi ¢ok farkli amaglara yonelik pek ¢ok kurum tarafindan farkl tegvik

programlar1 uygulanmaktadir.

Bu yatinnm tegvikleri bir taraftan 6zel sektdr yatirimlarinin desteklenerek firmalarin
rekabet giiclerinin artirilmasi yoniinde katki saglarken diger taraftan, dogrudan bolgesel
gelismislik farklarinin azaltilmasina yonelik de uygulanmaktadir. Tesvik uygulamalar
bolgesel ve sektorel onceliklerin yani sira illerin 6zellikleri ve gelisme potansiyellerini

esas almaktadir.

Iste; tesvik uygulamalarmi da igine alan, kamu kaynaklariyla saglanan hibe, garanti,

vergi indirimi veya istisnasi, diisiik fiyatli mal veya hizmet saglama gibi her tiirlii

22 Mert Karamustafaoglu ve Kerem Tomur, Avrupa Birliginde Devlet Yardimlar1 ve De Minimis, Rekabet

Formu, Say1: 50, Ankara, 2009, s.5

' Hakan Hanli, Avrupa ve Tiirk Rekabet Hukukundaki Giimriik Birligi ve Tek Pazar; Devlet Yardimlar
Hususuna iliskin Hukuki Degerlendirme, Rekabet Forumu, Say1: 13, Ankara, 2005, s.18
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tasarrufu saglayan bu kavramlar1 6zetle devlet yardimlart olarak genis bir perspektifte

adlandirmak yerinde olacaktir.*?*
4.6.1. Devlet Yardimlarimin Amaci

Devlet yardimlar1 asagidaki cesitli ekonomik ve sosyal amaglara yonelik

olabilmektedir;*?®

e QGeri kalmis bolge ekonomilerinin gelismesini saglamak,
e Belirli mal ve hizmetlerin (ulasim, haberlesme gibi) iiretilmesini saglamak,
¢ Gerileyen bir sektorii (demir-celik, madencilik vs.) desteklemek,
e Ureticilere gelir garantisi saglamak,
e [stihdami artirmak,
e Piyasa eksikliklerini (Ar-Ge, ¢evre koruma gibi) gidermek,
e Yerli iiriinleri veya isletmeleri desteklemek,
e Yeni bir sanayi dalin1 korumak,
o Belirli toplum kesimlerini desteklemektir.
Yukaridaki hedeflerin yakalanmasinda devlet yardimlari bir zorunluluk olarak

gorilmektedir. Dolayisiyla, sermayenin iiretken alanlara yatirimin1 6zendirmek ve yeni

kaynaklarla imkanlar saglamak devlete diisen bir gorev sayilmistir. Bu baglamda,

1 Siikrii Erdem, Devlet Yardimlari: Avrupa Toplulugu Miiktesebat1 ve Tiirkiye’nin Uyumu, Avrupa Birligi

Miiktesebatinda Devlet Yardimlari ve Tiirkiye’nin Uyumu, Akdeniz Universitesi Akdeniz Ulkeleri Ekonomik
Arastirmalar Merkezi, Antalya, 2004, s.25

%5 OECD, Competetion Policy in Subsidiesand State Aid, Paris, 2001, s.10
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yardim programlari vasitasiyla iilkede girisimcilik ve yenilik bilincinin gelistirilmesi,
0zel kesimde sermaye birikiminin saglanmasi, yerli ve stratejik sektorlerin iilke
gelecegiyle ilgili ekonomik ve kismen politik nedenlerle dis rekabete acik hale gelene
kadar korunmasi ve tesvik edilmesi asamalarinda devletlerin ciddi kaynaklar

aktardiklar1 goriilmektedir.'?®

Diger devlet miidahalelerinde oldugu gibi devlet yardimlariyla da piyasa ekonomisinin
etkinliginin artirilmast hedeflenmektedir. Zira, devlet yardimlari sadece piyasa
mekanizmasinda basarisizliklarin oldugu durumlarda yerinde bir uygulama olacaktir.
Saglik, egitim, Ar-Ge faaliyetleri, c¢evre kirliligini azaltict Onlemler konusunda
piyasanin tek basmma en etkin ¢iktiy1 saglayamamasi ve s6z konusu faaliyetlerle
yaratilacak digsal faydanin yiliksek olmasi bu hizmetlerin devlet tarafindan yerine
getirilmesini veya bu hizmetleri yerine getirenlerin devlet tarafindan desteklenmesini

gerektirmektedir.*?’

Yapilan yardimlarla ekonomik faaliyetlerin koordinasyonu gii¢lendirilmeye c¢alisilirken
yardimlarin etkinligi ise garanti edilememektedir. Yardimlarin basaris1 ile ilgili
degerlendirmede kriterler, {ilkelerin ekonomik ve sosyal yapisindaki gelismeler ve refah

seviyesindeki yiikselis olmaktadir.*®
4.6.2. Devlet Yardimlarimin Tiirleri

Devlet yardimlart sekil agisindan, verilis amaglarina gore ve verilis usullerine gore

olmak iizere iki tlir ayrima tabi tutulabilir.
4.6.2.1. Verilis Amaglarina Gore Devlet Yardimlar:

Devlet, is diinyasinin kars1 karsiya kalabilecegi riskleri azaltmak icin fonksiyonel ya da

secici yardimlarla makroekonomik ortami iyilestirebilir. Ozellikle AB s6z konusu

%® Mete Bilgi¢, GATT Kurallar: ve Uruguay Roundu Kapsaminda Uygulanan Devlet Yardimlar: ve
Siibvansiyonlar, KOSGEB Yayinlar1, Ankara, 1999, 5.29

"7 {skender Ekici, Avrupa Birligi’ne Uyelik Siirecinde Tiirkiye’de Ar-Ge’ye Yonelik Devlet Yardimlari, (YYT)
[stanbul, 2007, s.16

128 Ahmet incekara, Tiirkiye’de Tesvik Sistemi (Genel Degerlendirme), iTO Yaymnlary, istanbul, 1995, 5.26-28



127

oldugunda, devlet yardimlarinin verilis amaclari, genis Olgiide devlet yardimlarinin

kontrolii ¢ergevesinde bir siniflandirma araci olmaktadir.*®

Verilis amacina gore de yardimlar; Tesvik Amacli Devlet Yardimlar1 ve Uretimin
Desteklenmesi Amaciyla Yapilan Devlet Yardimlari olmak iizere baslica iki gruba

ayrilir.
4.6.2.1.1. Tesvik Amach Devlet Yardimlari
Bu tiir yardimlarinin iki amaci bulunmaktadir.

e Belirli bir sektordeki isletmelerin veya belirli bir iiretim dalinin tiretimini

arttirarak bunlarin milli gelire katkisini arttirmaya yonelik devlet yardimlari,

e Riski yiiksek kabul edilen ve yiiksek sermayeye ihtiya¢ gosteren ve bu nedenle
isletmeler icin cazip goriinmeyen alanlara yeni isletmelerin gelmesini saglamaya

yonelik devlet yatrdlmlarldur.130
4.6.2.1.2. Uretimin Desteklenmesi Amaciyla Yapilan Devlet Yardimlar:

Verimli calismadig i¢in rekabet giiclinli yitirmis isletmelerin {iretimde kalmalarini
saglamayr amaglayan bu yardimlar, isletmelerin gelecekte kendi baslarina rekabet

edebilecek duruma gelme sanslari bulunuyorsa kisa siireli uygulanmaktadir.*
4.6.2.2. Verilis Usullerine Gore Devlet Yardimlar:

Verilis usullerine gore devlet yardimlart nakdi ve nakdi olmayan devlet yardimlari

olarak iki baslik altinda incelenebilir.

129 Zekeriya Akin, Rekabet Hukuku Baglaminda Devlet Yardimlari, (YYT) Isparta, 2010 .9

% Yasemin Durnagél, Adaylik Siirecinde Tiirkiye ve AB’de Devlet Yardimlari, Ankara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti Avrupa Topluluklart Anabilim Dali, YYT, Ankara, 2006, s.7

B! Yasemin Durnagél, a.g.e. s.8
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4.6.2.2.1. Nakdi Devlet Yardimlari

Nakdi devlet yardimlart karsilikli veya karsiliksiz olabilir. Karsiliksiz yardimlar hibe ve
prim seklinde olabilir. Karsilikli yardimlar ise, devletin belirli sektorlerde veya iiretim
dallarinda faaliyet gosteren isletmelere piyasadaki cari faiz haddinden daha diisiik faizle
sagladiklar1 krediler, piyasa fiyatinin iizerindeki destekleme alimlar1 ve devletin
alacaklarma karsilik olarak sirketin hisse senetlerini almasi yada dogrudan bir alacak
sarti aranmaksizin bu sirketlerin sermayelerine katilarak zor durumdan c¢ikmalarini

saglamak amaciyla isletme 6zsermayelerine katilimi seklinde yaptigi yardimlardir.
4.6.2.2.2. Nakdi Olmayan Devlet Yardimlari

Bu tiir yardimlar, finansal yonden tesebbiislere avantajlar saglayan ve genellikle maliyet
unsurlarini azaltan veya ortadan kaldiran birtakim ayricaliklardir. Yardimin yapildig: ilk
anda devletin kasasindan nakit para ¢ikist olmayip daha sonraki donemlerde devletin

gelirlerinde eksilmeler veya biitgeden harcamalar s6z konusu olmaktadir.'®

Nakdi olmayan yardimlardan en ¢ok bilineni vergilerle ilgili olan yardimlardir. Bunlar,
devletin baz1 isletmelere ¢esitli kistaslart goz onilinde bulundurarak 6demekle yiikiimlii
olduklar vergilerle ilgili ¢esitli kolayliklar saglamasi, ertelemeler yapmasi, istisna veya

muafiyetlere tabi tutmasi seklinde olurlar.

Devletin belirli sektorlerde veya iiretim dallarinda faaliyet gosteren igletmelere agilan
kredilerin 6denmesine iliskin garanti vermesi veya kefil olarak 6denmeme riskini 6zel
kurulus ile paylasmasi, 6zel kisi veya kuruluslara iicretsiz veya ¢ok diisiik bir fiyat ile
kamu arazilerini tahsis etmesi, tarim kesiminde faaliyet gdsterenlere tohum, giibre ve
ziral miicadele ilaclarinin bedelsiz veya ¢ok diisiik bir fiyat karsiliginda verilmesi, belirli
bir iiretim dalinda iiretimi desteklemek ig¢in iireticinin piyasada malin1 satamamasi

halinde belirli bir fiyattan bu mallarin satin alinacagini1 6nceden garanti etmesi,

32 Barbaros Ineci, Avrupa Toplulugu ve Tiirkiye’de Siibvansiyonlar, istanbul, iSO ve Marmara Universitesi

Avrupa Toplulugu Enstitiisii, 1993, s.9

3 Mustafa Ozkarabiiber, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Devlet Yardimlarimin Kontrolii, Rekabet Kurumu
Yayinlari, Ankara, 2003, s.16
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kamu kurumlarinin ihtiyaci olan mal ve hizmet alimlarinda kasith olarak yerli firmalar

tercih etmesi de diger yardim sekilleridir."**

4.6.3. Devlet Yardimlarimin Ekonomik Etkileri

Devlet yardimlarini esas olarak, bir mal veya hizmetin maliyetini diisiirmeye yonelik,
devlet tarafindan yapilan bir kaynak transferi olarak tanimlanmisti. Daha ayrintili bir
sekilde de devlet yardimlari, devletin kaynaklari ile belli bir isletmeyi veya iretimi,
iretim yontemini, liretim ya da faaliyet konusunu etkilemek, iireticileri tesvik ve himaye
etmek, rekabet giicilinilin artmasina katkida bulunmak, kurulus yerini etkilemek suretiyle
belirli bir bolgenin gelismesini saglamak gibi amaglarla, denk bir karsilik beklemeden

> Devlet

her ne sekilde olursa olsun yapilan yardimlar olarak agiklanmigti.*®
yardimlarinin agikladigimiz bu 6zelliklerini dikkate aldigimiz zaman bu yardimlarin,
kamu kaynaklarini ilkenin gelismesi bakimindan daha yararli sektorlere yonlendiren
onemli bir ekonomik ara¢ oldugunu sdyleyebiliriz. Bu anlamda da devlet yardimlarinin
nihai hedefi iilkenin kalkinmasini saglamaktir. Devlet Yardimlarinin KOBI’ler
tarafindan kullanilmasi, iilkemizde 6zellikle ekonomik kalkinma agisindan biiyiik 6nem

tasimaktadir.

Devlet yardimlarinin ekonomiye etkileri yardim saglama sekline ve yardimin verilig
sekline gore smiflandirabiliriz. Devlet yardimlar1 genellikle herhangi bir maliye
politikas1 ile esdeger etkilere sahiptir. Devlet yardimlarinin ekonomi {izerindeki
muhtemel etkileri; belirli bir {irin piyasasi iginde rekabet kosullarindaki degisiklikler,
iritinler veya tiretim faktorleri arasindaki kaynak dagiliminda kaymalar, bolgeler
arasindaki gelisme ve rekabet, ticari ortaklarin reaksiyonlari ve kamu maliyesi

tizerindeki etkileri ile dis ticaret lizerindeki etkileridir."*®

B4 fsmail Aydogus, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi ile Biitiinlesme Siirecinde Devlet Yardimlari, Afyon Kocatepe
Universitesi Yayini, 2000, s.7-10

35 Fatih Leblebici, a.g.e., s.3

3¢ Serkan Akkaya, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Devlet Yardimlar1 ve Ekonomik Etkiler, (YYT) Aydin, 2006,

5.32



130

4.6.3.1. Verimlilik ve Rekabet Kosullarina Etkisi

Ulkeler, sanayilerini uluslararasi piyasalarda rekabet giicii kazanincaya kadar
desteklemek isterler. Devlet yardimlar1 seklinde verilen destegin, sanayilerin tek basina
rekabet edebilecegini gdstermesi durumunda kesilmesi, iilkelere bir ekonomik yarar

saglayabilecegi gibi uluslararasi rekabetin bozulmasini da 6nleyecektir.

Bundan dolay1 devlet yardimlarinin rekabet {izerindeki etkileri ekonomik verimliligi,
toplam tiretimi ve ekonomik etkinligi azaltarak 6énemli makro ekonomik sonuglara yol

acabilmektedir.*®’

Bir ekonomide yiiksek 6zel yatirim diizeyi, dinamik bir 6zel sektoriin varligi ve bununla
birlikte 6nemli teknolojik ilerlemelerin oldugunun bir gostergesi olarak goriilmektedir.
Rekabet¢i bir ortamda yiiksek diizey 6zel sektor yatirimi hem fiziksel sermaye birikimin
artmasini, hem de eski teknolojilerin daha yeni ve etkin teknolojilerle degismesini

<ol
saglar. 38

Bundan dolayidir ki; yatirimlar tesvike dayali kaynak aktarimi sadece mevcut yatirimi
etkilememekte, genel ekonomik yapiyr da olumlu degistirmektedir. Verimlilik, ¢ok
ogeli, cok boyutlu kompleks bir yap1 icerdigi i¢in verimlilik artiglari, dolayisiyla da

ulusal refah kendiliginden ortaya ¢ikmaz. ™

Ulkeler igin Verimlilikte saglanan artisin endiistriye sagladii katkilarm 6neminden
dolayr yiiksek verimlige sahip ekonominin, endiistriye giriste pozitif digsalliklar
sagladig1 bir gercektir. Bu bakimdan hem endiistrinin hem de hiikiimet politikalarinin

verimliligi artiracak dinamik giigleri desteklemeleri anlamhdir.**

7 fsmail Aydogus, a.g.e., s.11-12

% Omer Faruk Colak ve Naim Ardor, Uretim ve issizlik Coziimii icin Kurumsaler Yaklasim, Tiirkiye isveren
Sendikalar1 Konfederasyonu Giiglii ve Biiyiik Tiirkiye Ekonomisi I¢in Uretim ve Istihdam Politikalar1 Arastirma

Yarismast icinde, TISK Yaymi, Ankara, 2003, 5.22

% Milli Prodiiktivite Merkezi (MPM), Verimlilik Raporu 3, Milli Prodiiktivite Merkezi Yayini, Ankara, Nisan
2004, s.87

1o Recep Kok ve Ertugrul Deliktas, Endiistri fktisadinda Verimlilik Olgme ve Strateji Gelistirme Teknikleri,
Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Yayini, Yaym No: 25-8/1, {zmir, 2003, 5.195
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4.6.3.2. Kaynak Dagilimina Etkileri

Rekabet ortaminin tiimiiyle mevcut oldugu, kaynaklarin serbestge hareketinin
siirlanmadigi, pazara giris ve cikislarin serbest oldugu, dissal ekonomilerin ve dlgege
gore artan getirilerin bulunmadig1 durumlarda piyasalarda fiyat mekanizmasi sayesinde
optimum kaynak dagilimi kendiliginden olusur. Eksik rekabetin oldugu piyasalarda
kaynaklar yanlis ve eksik dagilmakta ve tam olarak kullanilmay1p bir kisim kaynak atil
kalmaktadir. Rekabet sartlarinin saglanmadigi durumlarda devlet, piyasalara miidahale
ederek desteklemeler yoluyla etkin kaynak dagilimini saglamay1 amaglayabilmektedir.
Ureticiler, piyasanin serbest isleyisi icerisinde iiretim faktorlerini en verimli sekilde

kullanabilecekleri alanlarda istindam edeceklerdir.

Ureticilerin temel amac1 kar oldugu igin iiretim faktdrlerini en fazla kar edebilecekleri
alanlara yonlendirecekler ve bu alanlarda kullanacaklardir. Tiiketici tercihlerinde
meydana gelen degisiklikler dogrultusunda iiretim faktorlerini daha karl olan sektorlere
yonlendirecekler ve tiiketici tercihleriyle orantili olarak optimum kaynak dagilimini
saglayacaklardir. Uretim faktérleri, karliligm az oldugu sektdrlerden karliligin daha gok
oldugu sektorlere dogru kayma egilimindedir. Uretim faktdrlerinde meydana gelen bu
hareketliligin sebebi; firmalarin kar etme amaclart ve piyasada olusan fiyat
mekanizmasidir. Uretimde faktdrlerin marjinal fiziki verimliliklerinin fiyatlarina orani
birbirine esitlendiginde faktorlerin en verimli sekilde kullanimi s6z konusudur. Bir
ekonomide optimal kaynak dagiliminin saglanmasi halinde, iiretim faktorlerinin

kullanim yerleri degistirilerek daha fazla iiretim saglamak miimkiin degildir.

Piyasada kaynak dagilimindaki etkinligin saglanamamasi durumunda fiyat mekanizmasi
yoluyla iiretim, tiiketim ve kaynak dagiliminin optimum diizeyde ger¢eklesmesi
saglanamayacak, fiyatlar ile maliyetler arasindaki dengesizlikten dolay1 piyasada bazi

mallar ¢ok fazla tliretilirken bazi mallar ¢ok az miktarlarda iiretilecektir.

Devletin isletmelere saglayacagi yardimlarla fiyatlar ve maliyetler arasindaki bu
dengesizlik durumu giderilmeye calisilirken kaynak dagilimina da olumlu yonde katki
saglanmis olacaktir. Piyasa ekonomisinin iyi islemedigi, digsal ekonomilerin var oldugu
ve dlgege gore artan getirinin s6z konusu oldugu piyasalarda kaynak dagilimi optimum

diizeyde degildir. Bu tiir yardimlarin bir diger etkisi de, fiyatlar1 goreli olarak
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etkileyerek  kaynaklarin  dagilimmi  siibvansiyonlari alan  firmalarin  lehine

degistirmesidir."*!

Bunun tersine, tam rekabet ortaminin saglandig1 piyasalarda uygulanan desteklemeler
ise kaynak dagiliminin bozulmasi, kaynaklarin verimsiz kullanilmasi sonucunu

dogurabilir.
4.6.3.3. Kamu Maliyesi ve Gelir Dagihnm Uzerindeki Etkileri

Devlet yardimlari, biitiin iilkelerde kamu harcamalarini artiran ve biitge iizerinde 6nemli
bir yiik getiren uygulamalardir. Biit¢e ilizerindeki bu yiikiin olumsuz etkisi, devlet

yardimlarinin finansman sekline gore degisiklik gostermektedir.

Ornegin, yapilan bu yardimlarin finansmani emisyon hacminde artiga neden oluyorsa,

ekonomik istikrarsizliga sebep olabilir.

Devlet yardimi harcamalarinin bir diger etkisi de biitge lizerinde olmaktadir. Devlet
yardimlari, biitge tlizerinde ek harcama yaratmak yoluyla toplam giderleri artirdigindan
ya da gelirden vazgegme yoluyla toplam gelirleri azalttigindan, agigin artmasina (biitge
fazlas1 varsa fazlaligin azalmasina) yol acar. Bu olumsuz durum karsisinda devlet vergi
oranlarin1 artirabilir veya yeni vergiler koyabilir. Bir baska yol ise, biitcedeki diger
harcama kalemlerinde kisintiya gitmektir. Her ikisinin de yapilmamasi ve biitge agig1

olmas1 durumunda bor¢lanmaya gidilmesi gerekecektir.

Bor¢lanma ya Hazine’nin Merkez Bankasi’na bor¢lanmasi ya da devletin gercek ve
tiizel kisilerden faizle bor¢lanmasi seklinde olacaktir. Hazinenin Merkez Bankasi’na
bor¢lanmasinda Merkez Bankasi’nin Hazine’nin ihtiyact olan parayi, para basarak
karsilamasi, enflasyonist baskilarin artmasimna ve iilkede ekonomik istikrarinin

bozulmasina yol agacaktir.

Saglanacak devlet yardimlarmmin i¢ borglanma yoluyla karsilanmasi, 6zel kesim

tasarruflariin  kamu kesimine kaymasina, faizlerin yiikselmesine ve yatirimlarin

! sturla Henriksen, Siibvansiyon Kavrami ve Devlet Yardimlari: Tanim Ekonomik Etkileri, Rekabet Hukuku

iligkileri ve Uluslararasi Diizeyde Diizenleme Thtiyaci, Sanayide Devlet Yardimlar1 ve Teknikleri, GATT Kodu,
AT ve EFTA Kurallar1 ve Uygulama, {SO; Marmara Universitesi Avrupa Toplulugu Enstitiisii, 1992, 5.13
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maliyetlerinin artmasina ve dolayisiyla yatirim yapma isteginin azalmasina neden
olabilecektir. Ayrica, bor¢lanma siiresi sonunda anapara ve faiz O0demeleri biitce
tizerinde olumsuz etkilerin ortaya g¢ikmasina neden olabilecek ve anapara ve faiz
O0demeleri yeni vergilerin konmasina veya yeniden bor¢lanmaya gidilmesine sebep

olacaktir.

Ek vergiler konulmasi ya da mevcut vergi oranlarinin artirtlmasi yoluyla finanse edilen
devlet yardimlari, harcanabilir gelirin azalmasi sonucu tiiketim seviyesinin olumsuz
yonde etkilenmesine ve tliketim yapisinin degismesine yol acabilir. Ayrica, vergilerdeki
bu degisiklik, ekonominin geneline yayginlastirilamazsa goreli fiyatlarin degismesi
sonucunu doguracaktir. Vergilerdeki artig sonucu harcanabilir geliri azalan tiiketiciler,
tilketim harcamalarini azaltmayip tasarruf ya da yatirimlarini azaltma yoluna giderlerse,

bu makro diizeyde yatirnm-tasarruf dengesini bozabilecek etkiye sahiptir.

Devlet yardimi uygulamalarinin bir diger etkisi de gelir dagilim1 {izerinde olmaktadir.
Gelir dagilimim vergi oOdeyenlerden, devlet yardimlarindan yararlananlar lehine

degistirerek gelir transferine yol agabilir.'*
4.6.3.4. Bolgelerarasi Gelisme Uzerindeki Etkileri

Her iilkede bolgelerarast gelismislik farklari bulunmakta olabilir. Devletin yatirimlara
sagladig1 yardimlar yoluyla gerceklestirmeye g¢alistig1 diger bir hedef ise bolgelerarasi
gelismislik farklarinin ve dengesizliklerin giderilmesidir. Devlet, geri kalmis ve normal
piyasa kosullarinda yatirim yapmanin kazan¢l olmadig1 bolgelerde yapilacak yatirimlar
icin cesitli tesvik tedbirleri uygulayarak bu bolgelerdeki sanayi faaliyetlerinin 6zel

kesim i¢in cazip hale gelmesine ¢aligmaktadir.

Devlet, dezavantaja sahip olan bolgelere yatirim yapacak isletmelere ucuz enerji
saglamak, vergi oranlarini diisiik tutmak, tagima girdilerini siibvanse etmek vb. gesitli
yardimlarda bulunarak bolgenin gelismesine engel olan olumsuzluklarin ortadan

kaldirilmasina yardimci olabilir.

w2 European Comission, Fifth Survey on State Aid in the European Community in the Manufacturing and

Certain Other Sectors. Brussels, 1997, s.2
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Dolayisiyla, izlenen devlet yardimi politikalar ile bolge ekonomisindeki dezavantajlar
ortadan kaldirilarak bolgelerin ekonomik gelismislik farkinin dogurabilecegi sosyal

sorunlar da ¢oziimlenmis olacaktir.**?
4.6.3.5. D1s Ticaret Uzerindeki Etkileri

Isletmeler genellikle dogrudan uluslararasi pazarlarda faaliyette bulunmak icin
kurulmazlar. Zamanla farkli asamalardan gecerek uluslararasi isletme haline gelirler.

Uluslararasilagma siirecinin ilk agamasi ihracattir.**

Gelismekte olan {ilkeler uluslararasi piyasalarda rekabet giicli diisiik olan yerli
endistrileri korumak icin yardim uygulamasindan yararlanmaktadirlar. Ayrica disa
doniik bir ticaret stratejisini benimserken doviz kuru diizenlemeleri yerine ihracati

artirmada siibvansiyonlari bir arag olarak kullanma egilimindedirler.'*

Ihracata yonelik mali yardimlar secici bir nitelige sahip olabilecegi gibi genel nitelikli
de olabilir. Eger yapilan uygulama tiim ihracati kapsiyorsa ve genel nitelikli, spesifik

iriinlere veya belirli endiistrilere uygulaniyorsa segici nitelige sahiptirler.

Thracat yénelik yardimlarin yurt ici ekonomide iki dolaysiz etki dogurur. Bunlar ticaret
hadleri etkisi ve ihracat gelir etkisidir. Siibvansiyon uygulamalar1 dis fiyatlar1 yurt ici
fiyatlara gore diisiirdiigiinden ticaret hadleri iilkenin aleyhine donecektir. Eger yabanci
ilkelerin ihracat mallarma olan talep esneklikleri yiiksek ise bu mallarm dis
fiyatlarindaki belirli bir yiizdelik diislis, ihracat miktarin1 o yiizdeden daha fazla bir

yiizde ile artiracagindan tilkenin ihracat gelirleri artacaktir.

Ihracata yonelik devlet yardimlari, vergi iadesi, dogrudan ddeme, diisiik fonlu kredi,
ucuz girdi temini, gelir ve kurumlar vergisi muafiyeti, tasima giderleri siibvansiyonu

gibi tedbirler ihracatgiya ihrag ettigi her mal karsiliginda yapilan devlet katkisidir.

3 fsmail Aydogus, a.g.e., 5.16

" Tuncer Dogan ve Mithat Uner, Ankara Sanayi Odasina Kayith ihracatc isletmelerin Dis Satiminda
Karsilastiklar1 Sorunlar, Hacettepe Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:11, Ankara, 1993,
s.4

> Ridvan Karluk, Diinya Ekonomisinde Uluslararasi Ekonomik Kurulus ve Birlesmeler, Bilim Teknik

Yaymevi, Istanbul, 1990, s.124
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Thracat tesviklerinde temel gerekge cesitli iilkelerin ihracat sanayilerinin maliyetler
acisindan esit kosullarda bulunmayisidir. Thracati desteklemek amaciyla yapilan bu tiir
devlet katkilari, ihracat malinin birim {iretim maliyetini diisiirerek ihracati tesvik
ederken diger taraftan da ithalatin karliligim artirmaktadir. Thracata yonelik yardimlarmn
bir diger etkisi de edinilen mala yerli tiiketicilerin, yabancilara gére daha fazla fiyat
O0demelerine ve siibvansiyonun yiliksek vergilerle karsilanmasi durumunda
siibvansiyonun maliyetine katlanmalarini gerektirir. Bu uygulama yerli tiiketicilerin

refahini azaltic1 bir etki yatratacatktlr.146
4.6.4. Tesvik Sistemi

Devlet yardimlar iilkemizde esas olarak tesvikler seklinde somutlasir. Bir diger deyisle
tesvikler en 6nemli devlet yardimlardir. Tesvik kavrami ekonomide, kamunun ¢esitli
sekillerde bazi sektorlere hizli gelismesi i¢in maddi veya manevi destegi, yardim ve
6zendirmesini ifade eder. Tesvik tedbirleri kalkinma ekonomisinin bir parcas1 olarak kit
kaynaklarin en verimli sekilde kullanimini, tasarruf tedbirlerini, ihracat ve doviz

. 147
gelirlerinin artirilmasini amaglar.

Ekonomi biliminde “Tegvikler”, hedeflenen ekonomik faaliyetlerin diger ekonomik
faaliyetlere oranla daha fazla ve hizli bir sekilde gelismesini saglamak igin, kamu
tarafindan ¢esitli yollarla saglanan maddi ve/veya gayri maddi destek, yardim ve

6zendirmeler olarak tanimlanmaktadir.**®
4.6.4.1. Tiirkiye’de Tesvik Uygulamalar

Ulkemizde, 1913 yilindan baslayan ve sistemli bir sekilde uygulanmaya calisilan tesvik

tedbirleri, ekonomik gelismelere paralel olarak degisikliklere ugramistir.

Bu degisikliklere, ekonomik, sosyal ve siyasi yonde yasanan degisimlerin kamu
politikalariin biiyiik dlclide etkilemesi sonucunda, tesvik uygulamalari hem igerik hem

de sekil olarak biiyiik degisime ugramistir.

' fsmail Aydogus, a.g.e., 5.16
7 Wikipedia, (Erisim) http://tr.wikipedia.org/wiki/ Te%C5%9Fvik_Sistemi, 12 Subat 2012

148 Cetin Polat, Tiirkiye’de Uygulanan Yatirim Tesvik Politikalari, Yaklasim Yayinlari, Say1:140, Agustos 2004


http://tr.wikipedia.org/wiki/Te%C5%9Fvik_Sistemi
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Kalkinma Planlart ve Yillik Programlarda ongoriilen hedefler ile Avrupa Birligi

normlar1 ve uluslararasi anlagsmalara uygun olarak;
e Bolgelerarasi dengesizlikleri gidermek,
e istihdam yaratmak,

e Uluslararasi rekabet giiciinii artirmak i¢in tasarruflari; katma degeri yiiksek, ileri

ve uygun teknolojiler kullanan, yatirimlara yonlendirmek amaglanmistir.

Tiirkiye’de uygulanan tesvik uygulamalarmin etkilerinin ol¢iilmesi maksadiyla, bu
calisma esnasinda yayinlanan en gilincel verileri icermesi miinasebetiyle, Ekonomi
Bakanligi’nin Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligii tarafindan 30
Nisan 2012 tarihinde yaymnlanmis olan 2007-2011 yillar1 Yatirim Tesvik Istatistikleri

incelemeye tabi tutulmustur.'*°

Tesvik uygulamalarinin etkinligin degerlendirilmesi agisindan asagidaki ¢izelgeler

incelenmis ve yorumlanmustir.

2007-2011 yillart arasinda verilen tesvik belgelerinin kiiresel krizin etkileriyle 2009
yilinda azaldigi goriilmekle birlikte yillara sair olarak arttigi gozlemlenmektedir.
Sektorler itibariyle incelendiginde en ¢ok belgenin imalat sanayine en az belgenin ise

tarim ve enerji sektoriine verildigi goriilmektedir.

Verilen belge sayilariyla ilintili olarak, sabit yatirim tutarlar1 da paralel olarak artis arz

etmektedir.

Verilen belge sayilari ile sabit yatirim miktarinin artmig olmasi, istihdam oranlarinda

etkisini gostermektedir.

Calismamiza paralellik olusturmasi maksadiyla; tesvik oranlarinin, istthdam oranlari

tizerindeki etkisinin goriilmesi 6nem arz etmektedir.

Yine tesvik belgelerinin istthdam {izerindeki etkilerini gostermesi agisindan, 2011

yilindaki tarim tesvik uygulamalarinda; verilen belge sayisi ve sabit yatirim desteginin

149 Ekonomi Bakanligi, Yatirim Tesvik istatistikleri, 04 Nisan 2012
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diisiikliigii, kendisini istihdamdaki diisiik oranlarda gostermesi agisindan kayda degerdir

(Cizelge 4.1).

Cizelge 4.1 Yatirim Tesvik Belgelerinin Sektorel Dagilim

Yillar Tarim Madencilik imalat Enerji Hizmetler Toplam

Belge Sayis1 (Adet) Number of Certificates
2007 111 148 1,884 100 960 3203
2008 115 151 2,247 154 876 3,543
2009 104 161 1,626 122 634 2,647
2010 524 267 2,422 165 1,126 4,504
2011 259 302 2,559 214 1,284 4,618

Sabit Yatirim (TL) Fixed Investment (TL)
2007 303,920,695 842,492,645 10,266,345,314. 4,592,064,302 13,369,166,495 29,373,989,452
2008 416,923,309 706,339,060 9,805,268,674 11,484,330,026 11,988,305,620 34,401,166,689
2009 449,167,436 1,060,544,184 13,381,791,052 11,298,751,007 10,248,757,745 36,439,011,424
2010 3,277,868,043 2,033,685,769 38,643,883,528 9,556,822,712 13,602,735,913 67,114,995,965
2011 1,624,667,463 1,508,695,567 24,366,853,851 15,478,704,851 15,106,492,315 58,085,414,047

istihdam (Kisi) Employment (Person)
2007 3,166 5,892 92,839 4,934 70,854 177,685
2008 3,416 5,400 82,172 5,436 53,770 150,194
2009 2,684 4,274 58,503 2,305 33,439 101,205
2010 15,905 6,067 81,037 3,020 53,480 159,509
2011 7,184 6,146 72,124 4,647 42,151 132,252

Kaynak : Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii
03.04.2012 Tarihinde Yedeklenen Veri Setinden Uretilmistir.

Tiirkiye’de isletmelere verilen toplam yatirim tesvik belgelerinin sektorel dagilimini
gosterir Ekonomi Bakanlig1 tarafindan yaymlanan “Yatinm Tesvik Istatistikleri” ile
yine aym Bakanlk tarafindan yaymlanan “KOBI Tesvik Istatistikleri” (galisma
doneminde en son 2009 yil1 verileri yayimlanmistir.) 2007-2009 yillar1 arasindaki veriler

karsilastirildiginda;

KOBI’lere verilen yatirim tesvik belgelerinin, toplam yatirim tesvik belgelerine oran,

ilgili 3 yillik donemde %29 olarak hesaplanmistir.

Anilan donemde en fazla tesvik belgesi 788 adet ortalamayla imalat sektoriine ait olup,
en az yatirim belgesi ortalama 1 (bir) adet olarak enerji sektoriine verilmistir (Cizelge
4.2).

Cizelge 4.2
2007-2009 YILLARI TOPLAM YATIRIM TES ViK BELGES1 VE KOBI TES VIK BELGES i SEKTOREL DAGILIM ORANLARI
YILLAR TARIM [MADENCILIK[IMALAT| ENERJi | HIZMETLER | TOPLAM| TOPLAM YAT.TES.BEL. | ORAN %
2007 45 22 749 1 125 942
155
70

Kaynak : Ekonomi Bakanligi
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Uygulamalar kapsaminda verilen tesvik belgelerinin bolgesel dagilimi incelendiginde;
en fazla belgenin Marmara bolgesine verildigi, en az belgenin ise Giineydogu Anadolu

ve Dogu Anadolu bolgelerine verildigi goriilmektedir.

Belge sayisina paralel olarak yapilan sabit yatirim destegi bolgeler itibariyle istihdam

oranlar1 lizerinde etkisini gostermektedir.

Verilen belge sayisinin arttig1 bolgelerde istihdam oranlar1 daha fazla artis gostermis,
tersi durum verilen belge sayilarinin diisiik oldugu bolgelerde, isttihdam oranlarmin da

buna bagli olarak nispi artis gosterdigi gozlemlenmistir (Cizelge 4.3).

Cizelge 4.3 Yatirnm Tesvik Belgelerinin Bolgesel Dagilimi

Yillar Marmara i¢ Anadolu Ege Akdeniz Karadeniz Dogu Anadolu (;iz':;d]o)l‘zjgu Muhtelif Toplam

Belge Sayis1 (Adet) Number of Certificates
2007 1,072 509 472 444 348 133 209 16 3,203
2008 1,188 582 459 443 367 210 281 13 3543
2009 720 438 398 396 253 189 248 5 2,647
2010 939 846 627 554 495 426 615 2 4,504
2011 1,192 831 641 585 518 375 463 13 4,618

Sabit Yatirim (TL) Fixed Investment (TL)
2007 11,531,316,873 3,366,476,975 2,144,252,694 4,349,540,202 2,937,888,217 1,036,065,886 1,174,399,451 2,834,049,155 29,373,989,452
2008 15,663,597,382 3,026,874,021 3,573,080,489 3,912,109,204 3,699,463,882 1,460,800,442 1,764,099,037 1,301,142,232 34,401,166,689
2009 13,175,576,866 2,883,535,901 2,936,652,069 6,640,901,305 5,224,022,900 1,456,874,656 1518,302,108 2,603,145,619 36,439,011,424.
2010 16,420,309,051 7,722,151,756 11,739,740,314 22,175,201,824 4,206,437,523 2,038,179,223 2,735,976,274 77,000,000 67,114,995,965
2011 20,867,211,272 6,465,371,678 6,538,007,012 7,693,602,587 5,870,218,248 3,582,534,752 4,415,000,863 2,653,467,635 58,085,414,047

istihdam (Kisi) Employment (Person)
2007 72,678 20,935 19,395 29,729 18,420 5,287 8,634 2,607 177,685
2008 66,143 19,241 19,900 19,375 11,740 5533 7217 1,045 150,194
2009 32,033 13241 13576 14,947 11,436 7,621 8,334 7 101,205
2010 41,662 30,418 28,355 19,599 14,605 10,035 14,535 300 159,509
2011 38,984 22,741 18,256 19,890 12,343 8,403 11,467 168 132,252

Kaynak : Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii

03.04.2012 Tarihinde Yedeklenen Veri Setinden Uretilmistir.

Tiirkiye’de isletmelere verilen toplam yatirim tesvik belgelerinin bélgesel dagilimini
gdsterir Ekonomi Bakanligi tarafindan yaymlanan “Yatirim Tesvik Istatistikleri” ile
yine aym Bakanlk tarafindan yaymlanan “KOBI Tesvik Istatistikleri” (galisma
doneminde en son 2009 yil1 verileri yayimlanmistir.) 2007-2009 yillar1 arasindaki veriler

karsilastirildiginda;

En fazla yatirim tesvik belgesi diizenlenen bolgenin 287 adet ortalama ile Marmara
Bolgesine ait oldugu, bunu sirastyla I¢ Anadolu Bélgesi 188 adet, Ege Bolgesi 143 adet

olarak takip etmektedir.

Diizenlenen yatirim tesvik belgeleri igerisinde en az pay1 Giineydogu Anadolu Bdolgesi

ortalama 69 adet ve Dogu Anadolu Bolgesi 49 adet olarak almistir (Cizelge 4.4).
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Cizelge 4.4

2007-2009 YILLARI TOPLAM YATIRIM TESViK BELGESI VE KOBI TESViK BELGESI BOLGESEL DAGILIM ORANLARI
YILLAR |MARMARA|IC ANADOLU| EGE |AKDENIZ|KARADENIZ|D.ANADOLU|GANADOLU| TOPLAM| TOPLAM YAT.TES.BEL. | ORAN %
2007 305 179 1l | 130 8 2 55 942
2008 3% 268 1Bl | 176 149 8 106 1363
162 117 2 30 18

Kaynak : Ekonomi Bakanligi

Yatirim tesvik belgelerinin mahiyetine gore dagilimlart incelendiginde; en fazla
belgenin komple yeni yatirimlara kanalize edildigi goriilmektedir. isletmelerin halihazir
faaliyetlerini genisletme (tevsi) yatirnmlarina ayrilan pay komple yeni yatirimlara gore

oldukga diisiik bir seyir izlemektedir (Cizelge 4.5).

Cizelge 4.5 Yatirim Tesvik Belgelerinin Mahiyetine Gore Dagilim

Yillar Komple Yeni Tewi Diger Toplam

Belge Sayis1 (Adet) Number of Cetificates
2007 2,055 865 283 3,203
2008 2,000 1,115 428 3543
2009 1,525 753 369 2,647
2010 3,056 958 490 4504
2011 3,104 1,067 447 4,618

Sabit Yatirim (TL) Fixed Investment (TL)
2007 20,321,412,508 7,208,563,794 1,844,013,150 29,373,989,452
2008 27,098,892,364 4,230,365,147 3,071,909,179 34,401,166,689
2009 23,000,879,156 7,852,700,484 5,585,431,784 36,439,011,424
2010 50,859,130,801 10,286,683,065 5,969,182,099 67,114,995,965
2011 41,113,072,336 12,304,986,322 4,667,355,389 58,085,414,047

istihdam (Kisi) Employment (Person)
2007 124,475 37,410 15,800 177,685
2008 88,556 38,696 22,942 150,194
2009 65,319 22214 13,672 101,205
2010 114,685 26,193 18,631 159,509
2011 103,769 23420 5,063 132,252

Kaynak : Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii
03.04.2012 Tarihinde Yedeklenen Veri Setinden Uretilmistir.

Tiirkiye’de isletmelere verilen toplam yatirim tesvik belgelerinin mahiyetine gore
dagilimmi gosterir Ekonomi Bakanligi tarafindan yaymlanan “Yatinm Tegvik
Istatistikleri” ile yine ayn1 Bakanlik tarafindan yaymnlanan “KOBI Tesvik Istatistikleri”
(calisma doneminde en son 2009 yili verileri yaymlanmistir.) 2007-2009 yillar

arasindaki veriler karsilastirildiginda;

Tiirkiye Genelindeki komple yeni yatirimlarin ortalama miktar1 456 adet, tevsi ortalama
miktar1 339 adet ve diger yatirim tesvik belgelerinin ortalama miktar1 138 olarak kayit

edilmistir.
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Diizenlenen tesvik belgelerinin daha ¢ok komple yeni yatirimlara ydnelmesi, ayni
zamanda yeni yatiimlarin daha c¢ok desteklendiginin bir gdstergesi olarak

degerlendirilmektedir.

Cizelge 4.6
2007-2009 YILLARI TOPLAM YATIRIM TES ViK BELGES i VE KOBI TES VIK MAHIYETINE GORE DAGILIM ORANLARI
YILLAR | KOMPLE YENi TEVSI DiGER TOPLAM | TOPLAM YAT.TES.BEL. | ORAN %
2007 508 328 106 942

191
118

Kaynak : Ekonomi Bakanlig

4.6.4.2. Yatirim Tegvik Uygulamalarimin Degerlendirilmesi

Yatirnm tesvik uygulamalart  yukaridaki ¢izelgeler g6z Oniline alinarak

degerlendirildiginde;

Devlet tarafindan uygulanan yatirim tesvik belgelerinin oranlarinin yilikselmesinin
istihdam iizerindeki olumlu etkiler yarattigi goriilmektedir. Bu da tesvik
uygulamalarinin istthdam ve liretim {izerinden ekonomik roliine iligskin etkiyi ortaya

koymaktadir.

Ulkemizde, ¢alismaya dahil edilen dénem igerisinde, 4 bdlgeye ayrilan uygulamalar,
bolgesel farkliliklar1 gidermek amaci giitmiis olmakla birlikte, yatirimcilarin bolge
secimindeki kararlarinin, verilen tesvik belgelerinin de buna paralel olarak

sekillenmesinde rol oynadig1 degerlendirilmektedir.

Devletin komple yeni yatirimlara saglamis oldugu tesvik oranlarinin, mevcut isletmeyi
genisletmeye yonelik tesvik oranlarinin oldukga {izerinde seyretmesi, yeni yatirimlarin

daha fazla desteklendiginin bir gostergesi olarak degerlendirilmektedir.

Yillara sair olarak —kiiresel krizin etkileri géz ard1 edilmekle birlikte- tesvik oranlarinin
yiikselmesinin, devletin; yatirirm ortaminin gelistirilerek, yatirnmcinin daha fazla
yaninda olmasi, boylelikle ekonomik gelismenin saglanmasina katkida bulunulmasi

amacindan kaynaklandig1 degerlendirilmektedir.
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Devlet tarafindan uygulanan tesviklerin her biriminin, kendisini isttihdam ve tretim
tizerindeki olumlu gelismelerde gostermesi; tesviklerin roliiniin daha iyi anlasilmasi

acisindan kayda degerdir.
4.6.4.3. Tiirkiye’de Yeni Tesvik Sistemi

Ulkemizde uygulanan tesvik sistemi; son olarak 19 Haziran 2012 tarihinde yayimlanan
28328 sayili Resmi Gazete’deki “Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar” ve
20 Haziran 2012 tarihinde yayimlanan 28329 sayili Resmi Gazete’deki “Yatirimlarda
Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin Teblig” ile sekillenmistir.

Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Kararinin amaci; kalkinma planlar ve yillik
programlarda Ongoriilen hedefler dogrultusunda tasarruflarin katma degeri yliksek
yatirimlara yonlendirilmesine, {iretim ve istihdamin artirilmasina, uluslararasi rekabet
giiclinli artiracak ve arastirma-gelistirme icerigi yliksek bolgesel ve biliylik olgekli
yatirimlar ile stratejik yatirimlarin 6zendirilmesine, uluslararasi dogrudan yatirimlarin
artirtlmasina, bolgesel gelismislik farkliliklarinin azaltilmasina, kiimelenme ve ¢evre
korumaya yonelik yatirimlar ile arastirma ve gelistirme faaliyetlerinin desteklenmesine

iliskin usul ve esaslar1 belirlemektir.*®

Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararm Uygulanmasina Iliskin Teblig’in
amaci ise, 15/6/2012 tarihli ve 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirlige
konulan yukarida bahsi gecen Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin

uygulanmasina iligskin usul ve esaslari tespit etmektir. ™
Yeni tesvik sistemimizin 4 farkli uygulamadan olustugu gozlemlenmektedir, bunlar;
e Genel Tesvik Uygulamalari,

Yatirimin yapilacagi bolge ayrimi yapilmaksizin, belirlenen kapasite sartlar1 ve asgari

sabit yatirim tutarin1 karsilayan tiim projeler Genel Yatirim Tesvik Uygulamalari

*% Resmi Gazete, Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar, Say:: 28328, Karar Sayist:2012/3305, Md.1,

19 Haziran 2012

B! Resmi Gazete, Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasma iliskin Teblig, Say::

28329, Teblig No:2012/1, Md.1, 20 Haziran 2012
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cercevesinde desteklenmektedir. Yatirim tesvik programi kapsaminda yer almayan

yatirim konulari bu rejimden yararlanamamaktadir.
e Bolgesel Tesvik Uygulamalari,

Her bolgede desteklenecek sektorler, bolgenin potansiyeli ve yerel ekonomik o6lgek
biiyiikliikleri dogrultusunda belirlenirken, saglanacak desteklerin yogunlugu bolgelerin

geligmislik diizeyine bagh olarak degisiklik gostermektedir.
e Biiyiik Olgekli Yatirimlarin Tesviki,

Genellikle agir sanayi icerisinde yer alan birtakim biiylik olgekli yatirimlan tesvik

uygulamalaridir.
e Stratejik Yatirimlarin Tegviki.

ithalat bagimlilig1 yiiksek olan ara mal1 veya iiriinlerin {iretimine yonelik; asgari sabit
yatirim tutart 50 milyon TL olan, asgari % 40 katma deger yaratan, iiretilecek iiriinle
ilgili toplam ithalat degeri son 1 yil itibariyla en az 50 milyon ABD olan yatirimlari

tesvik uygulamalaridir.

Yatirimlarin destek unsurlarindan yararlanabilmesi igin asgari sabit yatirim tutarinin;
I’inci ve 2’nci bolgelerde 1 Milyon Tiirk Lirasi, 3’ilincli, 4’lincii, 5’inci ve 6’nci

bolgelerde ise 500 Bin Tiirk Liras1 olmas1 gerekmektedir.

S6z konusu tesvik uygulamalari, illerin gelismislik diizeyini ile iliskilendirilmis olup
yatirim tesvik uygulamalar1 agagidaki cizelgede gosterilen bolgelere ayrilmistir (Cizelge
4.7).
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Cizelge 4.7 Yatirim Tesvik Uygulamalarinda Bolgeler

2. Bolge 3. Bolge 4. Bolge 5. Bolge 6. Bolge

Ankara Adana Balikesir Afyonkarahisar | Adiyaman Agn
Antalya Aydin Bilecik Amasya Aksaray Ardahan
Bursa Bolu Burdur Artvin Bayburt Batman
Eskisehir Canakkale |Gaziantep |Bartin Cankin Bingol
istanbul Denizli Karabiik Corum Erzurum Bitlis
Izmir Edirne Karaman Diizce Giresun Diyarbakir
Kocaeli Isparta Manisa Elazig Giimiishane Hakkari
Mugla Kayseri Mersin Erzincan Kahramanmaras | [gdir
Karklareli Samsun Hatay Kilis Kars
Konya Trabzon Kastamonu Nigde Mardin
Sakarya Usak Kirikkale Ordu Mus
Tekirdag Zonguldak | Kirsehir Osmaniye Siirt
Yalova Kiitahya Sinop Sanhurfa
Malatya Tokat Sirnak
Nevsehir Tunceli Van
Rize Yozgat
Sivas

8 iL 13 iL 12 iL 17 iL 16 IL 15 iL

Kaynak : Ekonomi Bakanlig1

Bahse konu uygulamalar kapsaminda saglanacak destek unsurlari asagidaki ¢izelgede

gosterilmistir (Cizelge 4.8).

Cizelge 4.8 Destek Unsurlar:

Genel Tesvik Bolgesel Tesvik IO i SRS
Destek Unsurlari Uvoulamalar: Uveulamalar: Yatirimlarin Yatirimlarin
8 e Tesviki Tesviki
KDV istisnas: v v v v
Giimljiik _Vergisi v v v v
Muafiyeti
Vergi Indirimi v v v
Si'gortz.l Primiv .Isveren v v v
Hissesi Destegi
Gelir Yergisi Stopaji v v v v
Destegi*
Sigorta Primi Destegi* v v v
Faiz Destegi ** v v
Yatirim Yeri Tahsisi v v v

KDV iadesi*** v
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* Yatirnmin 6. bolgede gergeklestirilmesi halinde saglanir
** Bolgesel tesvik uygulamalarinda, yatirimin 3., 4., 5. veya 6. bolgelerde gergeklestirilmesi halinde saglanir.
*** Sabit yatirim tutart 500 Milyon TL {izerinde olan stratejik yatirimlara saglanir.

Kaynak : Ekonomi Bakanlig
4.6.4.4. Yeni Tesvik Sisteminden Beklentiler

Yeni Tesvik sistemi ile bolgesel farkliliklarin giderilmesi, yeni yatirimlarin

Ozendirilmesi, liretimin ve istihdami artirilmasi1 amaclanmaktadir.

Ulkemizde, 6nceki tegvik sisteminde 4 kisma ayrilan bdlge sayisi, yeni tesvik sistemi ile
birlikte 6 kisma ayrilmis bulunmaktadir. Bununla birlikte bu bolgelere verilen destek
stireleri de uzatilmistir. Bu kapsamda en uzun siireli destekler 6’inc1 bolgeye yapilacak
yatirnmlar i¢in Ongoriilmiis olup, s6z konusu bdlgenin isgiicii acisindan avantajh
konuma getirilmesi ve bolgenin yliksek olan tarim dis1 issizlik oranlarmi diisiirmeyi
amagclamaktadir. Ozellikle Ar-Ge ve KDV indirimleri araciligryla iiretim ve istihdamda

artislar hedeflenmektedir.

Yeni tesvik sistemine KOBI’ler agisindan bakildiginda; daha 6nceki tesvik sistemlerine
nazaran KOBI’lere ciddi imkanlar sunmaktadir. Yeni tesvik sistemiyle KOBI’lerin
yatirimlarda daha fazla rol almasi beklenmektedir. Kefalet sisteminin etkin bir bi¢gimde
calistirilmasinin  hedeflendigi yeni sistemde, KOBI’lere vergi muafiyetleri de

getirilmektedir.

Yeni tesvik sisteminin en dikkat g¢ekici noktasi, olusturulan bolgesel alanlarla birlikte
tim sektorlerin desteklenmesi olarak géze ¢arpmaktadir. Anilan durum, yatirim yapma
istegi igerisindeki KOBI’leri bir sekilde tesvik sisteminden yararlanmaya itmektedir.
Ithalat bagimlilig: yiiksek olan ara mallarinin iiretiminin artirilarak dis ticaret agiginin
azaltilmas1 hedefinin de KOBI’ler iizerinde {iretim yoluyla 6nemli kazanimlar
saglayacagl degerlendirilmektedir. Bu durum KOBI’leri Ar-Ge faaliyetleri yoluyla
teknolojik iiriin gelistirmeye itecegi, boylelikle, teknolojik fikir ve faaliyetlerin bu
tesvik sisteminden oldukga fazla yer buldugu ortamda kendilerini gelistirmelerine ve
teknolojik degeri yiiksek mallar {retmeye yoneltecegi degerlendirilmektedir.
KOBI’lerin en ¢ok sikint1 gektikleri konularin basinda gelen yiiksek vergi sorunlari da

getirilen vergi avantajlartyla  yumusatilacak  goriinmektedir. Isbasi  egitimleri
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cergevesindeki stajlar desteklenerek, mevcut, istihdamin tizerindeki ise alimlar igin

sunulacak prim destegi onemli avantajlardan biri olarak goriilmektedir.

Yukarida sayilan dzellikleri ve avantajlarmnin yaninda, KOBI’lerin s6z konusu tesvik
sisteminden etkin bir sekilde faydalanmasi i¢in, farkindalik diizeylerinin artirilmasi, bu
konuda KOBI’lerin ve girisimcilerin egitim, konferans ve benzeri kanallarla

desteklenmesi saglanmalidir.

Mevzuat ve prosediir ¢ekincelerinin ortadan kaldirilmasi olduk¢a 6nemli bir husus
olarak gbze carpmakla birlikte, tesvik yasasinin aslinda biiylik resme bakildiginda

KOBI’ler agisindan oldukg¢a 6nem arz ettigi bilinci yerlestirilmelidir.
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BESINCIi BOLUM
ANKET, SONUC VE ONERILER

5.1 Anket

Bu calismanin onceki boliimlerinde finans sektoriiniin genel yapisi ve KOBI’lerin
finans sektorii ile var olan sermaye baglar1 incelemis ve KOBI’lerin isletme ve yatirim
sermayesi gereksinimleri agisindan finans sektoriiniin roli degerlendirilmistir. So6z
konusu degerlendirmeler sonucunda KOBI’lerin isletme ve yatinm finansmani
gereksinimleri agisindan kredi ve devlet yardimlarinin biiyiik bir énemi oldugu ortaya
konulmustur. Alternatif finansmanin ise dnemine deginilerek, KOBI’lerin bunlardan

daha fazla yararlanmasinin gerekliligi vurgulanmaistir.

Bu béliimde ise KOBI’lerin s6z konusu finansman bigimlerinden bilgi ve yararlanma
diizeylerini, bu finansmani ne sekilde kullandiklari, isletmelerine olan katkilarini, finans
kurumlar ile olan iliskileri hakkindaki goriislerini ve 6zellikle kullanilan kredilerin
KOBTI’ler iizerindeki roliinii degerlendirmek igin rastgele secilmis Orneklemlerden
olusmak iizere iilkemizde faaliyet gdsteren KOBI’ler evren olarak segilerek bir internet

anketi uygulanmustir.

Internet anketinin segilmesinde; bolgesel farkliliklarin en aza indirgenmesi, tesadiifi
hatanin azaltilmasi, maliyet ve zaman tasarrufu yapilmasi ayrica konuyla ilgili
goriislerin, telefon anketleri veya karsilikli goriigme anketlerine gore daha net ortaya

konulacag gibi sebeplerden kaynaklanmustir.

Rastgele segilen orneklem kitleye; cevaplayicilarin sorular1 daha anlagilir bir sekilde
algilamas1 amaciyla 18’1 kapali uclu, anket icinde ifade edemedigi veya ek olarak
belirtmek istedigi diisiince ve fikirlerin agiklanmasina olanak vermek amaciyla da 1’1
acik uglu sorulardan olugmak {izere toplam 19 adetlik bir soru seti yoneltilmistir. Bazi

sorularda ¢coktan se¢meli yanit se¢enegi serbest birakilmistir.

Anket verilerinin analiz asamasinda, eksik ya da hatali doldurulan formlar temizlenmis,

boylelikle toplam 72 adet soru seti, veri girisine uygun bulunmustur. Analiz yontemi
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olarak, oranlar1 gdstermek amaciyla betimsel istatistik yontemi segilerek, veriler;

diyagram ve ¢ubuk grafikler halinde diizenlenmistir.

S6z konusu soru setlerine hedef kitle tarafindan verilen cevaplardan olusan tablolar

yorumlanarak, sonug ve Oneriler boliimiiyle tez sonlandirilmistir.

Hangi sektorde faaliyet gostermektesiniz?

Ilk olarak sdz konusu isletmelere hangi sektdrde faaliyet gosterdikleri sorularak,
oncelikle sektor dagilimi yilizdelere bulunmaya calisilmistir. Ankete cevap veren 72
isletmenin 29’u, bir bagka deyisle %39°u hizmet sektoriinde, 22’si sanayi, 12’si saglik,
6’s1 tarim ve 6’s1 da diger sektorlerde faaliyet gosterdikleri, ayrica 3 isletmenin birden

fazla sektorde faaliyet gosterdikleri goriilmektedir. (Sekil 5.1).

Sekil 5.1 Sektor Dagilim

8%

8% |

39%

m Sanayi ®mHizmet = Tarim ™ Saghk ™ Diger

Isletmenizin calisan sayist kactir?

Isletmelerdeki istihdam edilen kisi sayilarma bakildiginda; 1-9 kisi arasinda calisan
istihdam eden 48 mikro isletme, 10-49 arasinda istihdam eden 18 kiigiik isletme, 50-250
arasinda istihdam eden 5 orta biiyiikliikteki isletme ve 251 ve lstii ¢alisan istihdam eden

sadece 1 isletme bulunmaktadir.

Istihdam rakamlar1 dikkate alindiginda, ankete katilan mikro isletmelerin ve kiigiik
isletmelerin sayisinin daha fazla oldugu, bu ylizden degerlendirmede bunun dikkate

alinmasi gerektigi géz ardi edilmemistir.



148

Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmelerin %95°1 gibi biiyiik bir ¢ogunlugu 50 kisinin
altinda personel istihdam edilen mikro ve kiiciik isletme oldugu goriilmektedir.(Sekil
5.2).

Sekil 5.2 Calisan Sayisi

60

p 48 >0

40

30

10

r T T T O
251 ve Ustii 50-250 10-49 1-9

Isletmeniz hangi cografi bolgede hizmet vermektedir?

S6z konusu isletmelerin bolgesel dagilimlari incelendiginde; 26 isletmenin I¢ Anadolu
bolgesinde, 23 isletmenin Marmara bolgesinde, 11 isletmenin Akdeniz bdlgesinde, 10
isletmenin Ege bolgesinde, 4 isletmenin Dogu Anadolu bolgesinde, 4 isletmenin ise
Gilineydogu Anadolu boélgesinde faaliyet gosterdikleri, ayn1 zamanda bu isletmelerden

7’sinin birden fazla bolgede faaliyet gosterdikleri goriilmektedir (Sekil 5.3).

Sekil 5.3 Bolgelere Gore Dagilim

AR
N

® Marmara EmEge
m Akdeniz m i¢ Anadolu
m Karadeniz = Dogu Anadolu

Giineydogu Anadolu
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Yaturumlarinizda kullanacaginiz yurt igi Ve yurt dist finansman kaynaklart hakkinda

yeterli bilgiye sahip misiniz?

Finansman kaynaklar1 hakkindaki bilgi diizeyleri incelendiginde; isletmelerin %50°den
fazlasina karsilik gelen 41 isletmenin, yeterince bilgi sahibi olmadiklari, 26 isletmenin
yeterince bilgi sahibi oldugu ve 5 isletmenin ise bilgi sahibi oldugu ve yatirimlarinda bu

finansal kaynaklardan yararlandiklar1 goriilmektedir (Sekil 5.4).

Sekil 5.4 Yatirnmlarimizda kullanacaginiz yurtici ve yurtdisi
finansman kaynaklar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip misiniz?

Yeterince Bilgi Sahibiyiz
Yeterince Bilgi Sahibi Degiliz
Bilgi Sahibiyiz ve Yararlaniyoruz

Isletmenizin faaliyetlerini siirdiirmek, yeni yatirimlara girismek, ihracat vb.

konularindaki devlet kurumlarinin tegvik ve hibeleri ile ilgili bilgi sahibi misiniz?

Devlet Yardimlar ile ilgili farkindalik diizeyleri incelendiginde; yine isletmelerin
%60’a varan oranlarda, tesvik ve hibelerden yeterli derecede bilgi sahibi olmadiklari,
%30’dan fazla kisminin s6z konusu yardimlar hakkinda yeterli bilgi diizeyine sahip
olduklari, ¢ok kiiciik bir kisminin ise bilgi sahibi olmakla birlikte bunlardan
faydalandiklari tespit edilmistir (Sekil 5.5).

Sekil 5.5 isletmenizin faaliyetlerini siirdiirmek, yeni
yatirinmlara girismek, ihracat vb. konulardaki devlet
yardimlar ile ilgili bilgi sahibi misiniz?

Yeterince Bilgi Sahibiyiz
Yeterince Bilgi Sahibi Degiliz
Bilgi Sahibiyiz ve Yararlaniyoruz
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Bilgi sahibi degil iseniz, sebebi nedir?

Bilgi sahibi olmama nedenleri arastirildiginda; 21 isletme; finansal kurumlarin yeterli
tanitimlarinin olmadigina deginmis, 19 isletme; finansal konular takip edecek uzman
personel istthdam eksikligine deginmis, 14 isletme; faaliyetlerini gerceklestirmede
finansal ihtiyaglarin1 olmadigma dikkat c¢ekmis, 18 isletme ise bunun disindaki
sebeplerden dolay1 finansal konularda yeterli bilgi diizeyinde olmadiklarini belirtmistir
(Sekil 5.6).

Sekil 5.6 Finans Kurumlar1 Hakkinda Bilgi Diizeyi
Diger 18
Kurumlarin yeterli tanitimlar1 yok 21
Bu konular takip edecek uzman.. 19
Ihtiya¢ duymuyoruz 14
0 5 10 15 20 25

Faaliyetlerinizde kullanilmak iizere uygun kredi kullanimi konusunda bilgileri nasil

elde ediyorsunuz?

Isletmelerin kredi kullamimlari ile ilgili bilgilere erisme yollar1 incelendiginde; 35
isletme uygun kredi kullanim hususlarindaki bilgilere kendi arastirmalari sonucunda
ulastiklarini, 17 isletme kredi kurumlarinin ¢ogu zaman uygun kredi kullanim kosullari
hakkinda kendilerini bilgilendirdiklerini, yine 17 isletme bu tarz bilgilere kulaktan
kulaga 6grenmek yoluyla sahip olduklarini, geriye kalan 3 igletme ise kredi kullanim
konusundaki bilgilere bunun disindaki sekillerde sahip olduklarini dile getirmislerdir

(Sekil 5.7).
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Sekil 5.7 Faaliyetlerinizde kullamlmak iizere uygun kredi
kullanimi konusunda bilgileri nasil elde ediyorsunuz?

® Kredi kurumlari ¢ogu zaman uygun kosullardaki krediler konusunda bizi bilgilendiriyor
® Uygun kredi kullanim hususlarina kendi aragtirmalarimiz sonucunda ulasiyoruz

Uygun kredilerle ilgili bilgileri genellikle kulaktan kulaga 6greniyoruz
%

4
H Diger sekillerde ‘/
23%
28%_— | »
—
l 49%

Kredi kullanim kosullarimin iyilestirilmesi, kredi kullanimina olan bakis acinizi nasil

etkiler?

Isletmelere kredi kullanim kosullarmin iyilestirilmesinin kredi kullanimina olan bakis
acilarini nasil etkiledikleri sorulmus; 54 isletme kredi kullanim kosullarinin kendileri
acisindan uygun sartlar1 tagimasi durumunda, kredi kullanimlarimi arttiracaklarini, 18

isletme ise kredi kullanim oranlarinin degismeyecegini belirtmislerdir (Sekil 5.8).

Sekil 5.8 Kredi kullanim kosullarinin iyilestirilmesi,
kredi kullanimina olan bakis acinizi nasil etkiler?

m Kredi kullanimimizi arttiririz

H Kredi kullanimimiz etkilemez

2000 yihindan itibaren yurt i¢i kredi kullanmusg iseniz, hangi vadelerde kullandiniz?

Isletmelerin 2000 y1lindan sonraki kredi kullanim ve vade oranlar1 incelendiginde; kredi
kullanmis olup ankete katilanlarin yarisina tekabiil eden 36 isletmenin 1-5 y1l arasinda,

yani orta vadeli kredi kullandiklari, 13 isletmenin kisa vadeli kredi kullandiklari, bir
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isletmenin uzun vadeli kredi kullandig1 ve fakat bunun da 15 yilin altindaki bir vadede

oldugu, 22 igletmenin ise hi¢ kredi kullanmadiklar1 goze ¢arpmaktadir (Sekil 5.9).

Hi¢ kullanmadik
15 Yildan fazla
5-15 il

1-5vil

0-12 Ay

lo

13

22

Sekil 5.9 2000 yilindan itibaren yurtici kredi kullanmis
iseniz, hangi vadelerde kullandiniz?

36

10

20

30

40

2000 yihindan itibaren yurt digindaki herhangi bir finans kurumundan kredi

kullandiniz mi?

Isletmelerin yurt dis1 kredi kullanim oranlarini dlgmek maksadiyla yoneltilen bu soruya;

64 isletme hi¢ kredi kullanmadik seklinde yanit vermis, 7 isletme Tiirkiye’de faaliyet

gosteren bir finansman kurulusu araciligryla bu kredileri kullandigini belirtmis, yalnizca

bir isletme yurt dis1 kaynakli bir krediyi dogrudan kullandigini dile getirmistir (Sekil

5.10).

|

Yurti¢indeki bir finansman Dogrudan yurtdisi kaynakli
kurulusu araciligi ile
kullandik

bir kredi kullandik

Sekil 5.10 2000 yilindan itibaren yurtdisindaki herhangi bir finans
kurumundan kredi kullandimiz mi1?

Kullanmadik
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Ozellikle ekonomik istikrarsizlik donemlerinde, asagidakilerden hangi durumu tercih

edersiniz?

Ekonomik istikrarsizlik donemlerinde, isletmelerin yatirimlarinda kullanacagi
finansman kaynaklar1 hakkindaki davraniglarinin Olgiilmeye ¢alisildigi bu soruya; 40
isletme Ozsermayemizi kullaniniz seklinde yaklasim sergilemis, 25 isletme bu
durumlarda, kredi kullanimina olan bakis agilarindan dolayi, devlet yardimlarindan
faydalanmanin daha akilcit oldugunu belirtmis ve 7 isletme ise ekonomik istikrarsizlik
donemlerinde dahi krediye ihtiyaglar1 var ise bunu degerlendireceklerini belirtmislerdir

(Sekil 5.11).

Sekil 5.11 Ozellikle ekonomik istikrarsiziik donemlerinde,
asagidakilerden hangi durumu tercih edersiniz?

Devlet yardimlari ve tesviklerden yararlanmaya
calisiriz

Herseye ragmen kredi kullanmaya devam ederiz

Ozsermayemizi kullaniriz

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Finansal Kiralama (Leasing) yontemiyle, isletmenize makine-techizat aldiniz mi?

Isletmelerin alternatif finansman kaynaklar1 hakkinda bilgi ve kullanim diizeylerinin
amagclandig1 bu soruya karsilik olarak; %75’lik oran ile 54 isletmenin finansal kiralama
(leasing) konusunda yeterli bilgi sahibi olmadiklari, 9 isletmenin finansal kiralama yolu
ile isletmelerine makine-techizat aldiklari, 9 isletmenin ise s6z konusu finansman

yontemini kullanmadigi goriilmektedir (Sekil 5.12).
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Sekil 5.12 Finansal Kiralama (Leasing) yontemiyle,
isletmenize makine-techizat aldiniz m?

12,5% 12,5%

m Evet

= Hayir

Finansal Kiralama konusunda yeterli
bilgiye sahip degiliz
]

Kullanmug oldugunuz kredilerin, isletmenize katkis1 hakkinda ne diisiiniiyorsunuz?

Isletmeler tarafindan kullanilan kredilerin, isletme iizerindeki etkilerini 6l¢mek
maksadiyla yoneltilen bu soruya; 22 isletme kullanmis olduklar1 kredilerle isletmelerini
biiyiittiikklerini, 10 isletme kullanmis olduklart kredileri 6deme gli¢liigii ¢ektikleri igin
isletmelerini biiylitemediklerini, 13 isletme kredi kullanmis olmasalardi, simdiye kadar
isletmelerinin kapanmis olacagini, 9 isletme higbir zaman kredi kullanmadiklarini,
kuruluslarindan bu yana Ozsermayeleri ile finanse edildiklerini ancak buna ragmen
isletmelerini biyiittiiklerini, 18 igletme ise bugiine kadar kredi kullanmadiklarini,
Ozsermayeleri ile finanse edildiklerini ve fakat bundan dolay: fazla biiyiiyemediklerini

dile getirmislerdir (Sekil 5.13).

Sekil 5.13 Kullanmis oldugunuz kredilerin, isletmenize katkisi
® Kullanmis oldugumuz kredilerle isletmemizi biiytittiik

hakkinda ne diisiiniiyorsunuz?
® Kullanmis oldugumuz kredileri 6demede giigliik ¢ektigimiz igin isletmemizi
biiylitemedik
i Kredi kullanmasaydik suanda faaliyette olamazdik
i ® Higbir zaman kredi kullanmadik, her zaman 6zsermayemizi kullandik, yeterince
biyiidiik
H Hicbir zaman kredi kullanmadik, her zaman 6zsermayemizi kullandik, fazla

biiyliyemedik
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Kredi kullanmak istediginizde hangi sorunlarla karsilagtyorsunuz?

Isletmelerin kredi ihtiyac1 dogdugunda ve bunu degerlendirmek istediklerinde ne tarz
sorunlarla karsilastiklar1 ile ilgili bir goriis ortaya koymak icin yoneltilen soruya;
isletmelerin biiyiik bir ¢ogunlugu olan 23 isletme kullanacaklar1 kredileri 6deyememe
tereddiitlerinden dolay1, 21 isletme kredi kullanmak istediklerini ve fakat teminat
yetersizliginden dolayi, finansman sirketlerinden kredi saglayamadiklarini, 10 igletme,
kredibilite oranlariin yetersizliginden dolay1 bu kredileri erisemedikleri, 18 isletme ise
kredi kullanmak istediklerinde bunun disindaki sorunlarla karsilastiklarint dile

getirmislerdir (Sekil 5.14).

Sekil 5.14 Kredi kullanmak istediginizde hangi
sorunlarla karsilasiyorsunuz?

Diger 18
Krediyi 6deyememe g¢ekincesi

. . 23
Teminat yetersizligi

Kredibilitemizin diisiik olusu 10

Kredi kullanacaginiz kurulusu belirlemenizde etkili olan sebepler nelerdir?

Isletmelerin kredi kullanacag: finansal kuruluslar1 belirlemesinde etkili olan sebeplerin
Olclilmeye calisildigi bu soruda; 49 isletmenin belirleyici sebebinin kendi arastirmalari
oldugu, 10 isletmenin ge¢miste yasamis olduklar1 deneyimlerin yol gosterici oldugu, 9
isletmenin kredi kuruluslarinin reklam ve pazarlama faaliyetlerinden esinlendikleri ve 4
isletmenin ise etkilesimde bulunduklar1 diger isletme c¢evrelerinin yasamis olduklar

deneyimlerden yola ¢iktiklar1 goriilmektedir (Sekil 5.15).
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Sekil 5.15 Kredi kullanacaginiz kurulusu belirlemenizde
etkili olan sebepler nelerdir?

H Kredi kuruluslarinin reklam ve pazarlama
faaliyetleri

H Kendi aragtirmalarimiz

 Gegmis deneyimlerimiz

# Diger kuruluslarin kredi deneyimleri

Yatirimlarinizda belirleyici etken hangisidir?

Ankete katilan igletmelerin yapacagi yatirimlarda kredilerin mi, tesviklerin mi yoksa
bunun disindaki diger etkenlerin mi belirleyici etken oldugunu 6lgmeye yonelik soruda;
20 isletmenin kredilerin roliine atifta bulundugu, 39 isletmenin, tesviklerin roliine
degindikleri ve bunun daha etkili oldugu, geriye kalan 13 isletmenin ise bunun disindaki

sebeplerin karar almada etki yarattig1 goriistinii savunduklar goriilmistiir (Sekil 5.16).

Sekil 5.16 Yatirinmlarimizda belirleyici etken
hangisidir?

H Krediler
M Tesvikler

M Diger

Yatirimlarinizda en ¢ok hangi sorunla karsilasiyorsunuz?

Isletmelerin yatirm asamasinda en sik karsilastigi sorunlarin neler oldugunu tespit
etmeye yonelik bu soruda; 11 isletme birden fazla cevap vermis bulunmakla birlikte,
yaklagik %60 oranindaki 40 isletmenin finansman temini ve bununla gelen maliyetlerin
biiyiik bir sorun teskil ettigi, 24 isletmenin kalifiye eleman temininde birtakim sorunlar

yasadiklari, 17 isletmenin ise deneyim eksikliginin biiyiik bir sorun olarak dile geldigi,
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geriye kalan 2 isletmenin ise bunun disindaki sorunlara atifta bulunduklar

gozlemlenmistir (Sekil 5.17).

Sekil 5.17 Yatirnmlarinizda en ¢cok hangi sorunla
karsilasiyorsunuz?
Diger 2
Deneyim eksikligi 17
Yetismis isgiicii temini 24
Finansman temini ve maliyetleri . 40

Isletmenizde hangi amacla kredi kullaniyorsunuz?

Isletmelerinde hangi amaglarla kredi kullandiklarin1 belirlemeye yonelik bu soruda ise;
bliylik bir ¢cogunlugu teskil eden %64 oranindaki 46 isletmenin icinde bulunduklari
konuma gore her iki secenegi de tercih ettikleri, 24 isletmenin, isletme kredisi kullanma
yoniinde gorlis dile getirdikleri ve 2 isletmenin yatirim kredisi kullandigi

gozlemlenmistir (Sekil 5.18).

Sekil 5.18 Isletmenizde hangi amacla kredi
kullamyorsunuz?

3%

® Yatirim Kredisi
m [sletme Kredisi

= Duruma Gore Her Ikisini de
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Tiirkiye’de finans kurumlarimin kredilendirme siirecindeki davranislart ve bu

davranislarin isletmeler iizerindeki etkileri hakkindaki diisiincelerinizi belirtiniz?

Finansal kurumlarin kredilendirme siirecindeki davraniglarinin isletmelerin faaliyetleri
tizerindeki etkisinin Olglilmeye c¢alisildigi bu agik uglu soruya ankete dahil olan

isletmeler tarafindan;

Finansal kurumlarin gelismislik diizeyinin olumlu oldugunu ve fakat birtakim

sebeplerden dolayi, kii¢lik isletmelere acilan krediler konusunda ¢ekingen davrandiklari,

Tiirkiye disindaki finansal kuruluslarin, Tiirkiye’dekilerine nazaran kredi a¢gma
hususunda yiiksek kar amaglar1 gozettikleri, dosya masrafi vb. giderlerin olmasi

gereginden daha fazla hesaplandigi,

Finansal kuruluslarin, uzun vadeli kredi vermekten imtina ettikleri, daha ¢ok kisa ve
orta vadeli kredi verme konusunda istekli olduklari, bunun sebebinin de isletmelere olan

giiven eksikligi ve piyasalarla ilgili uzun vadelerde Ongoriiye sahip bulunamamis

olduklari,

Tiirkiye’de faaliyet gosteren finans kurumlarinin ekonomik gelisme oranlarinin, Tiirkiye

ekonomisinin gelisme oranlarindan daha fazla oldugu,

Finans kurumlarinin ekonomiye olan katkilarindan ziyade, Tiirkiye ekonomisinin finans

kurumlarimin biiytimesine katki sagladigi,

Ozsermaye kullanarak isletmeyi biiyiitme ve ekonomik biiyiimeye katkida bulunmanin,
uygun kredi kullanarak ortaya konulacak toplam ¢iktidan ¢ok daha zayif bir ihtimal
oldugu,

Finans kuruluslarinin, kendi kar hedeflerini, iilkenin ekonomik biiyiime hedeflerinden

uistiin tuttuklari,

Biiyiik isletmelere kredi kullandirmada, kiiglik isletmelere nazaran daha istekli

davrandiklari,

Finansman kuruluslarin, sirketlerin kredibilitesi ve bir takim kriterlerinin fazlaca

dikkate alinmayarak, kredi isteklerine cevap verdikleri,
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Tiirkiye’de faaliyet gosteren finansman kuruluslarinin, yurt disindan uygun kosullarda

elde ettikleri mevduati, yliksek kar oranlariyla isletmelere yansittiklari,

KOBI’lerin kurulus asamasinda, 6zsermayelerinin yeterli olmayis1, teminat eksikligi ve
bununla gelen kredibilite oranlarmin diisiik olusunu fazlaca biiyiitmeyip, destek olma

hususunda biraz daha istekli davranmalarinin ekonomiye daha fazla girdi saglayacagi,

Kredi kullanma isteklerinin ¢ogu zaman isletmenin zorunlu ihtiyaclarim1 karsilamak
yoniinde gelistigini ve fakat kullanim sartlarinin iyilesmesi durumunda daha biiytlik
yatirnmlar i¢in de kredi kullanmaktan ¢ekinmeyeceklerini, bunun da toplam ¢iktiya

katkida bulunacagi,

Yeni kurulduklari dénemlerde, kredi kullanim imkanlarindan olduk¢a yoksun

olduklarini ve asil kredi ihtiyaclarinin 6zellikle bu donemlerde yogunlastigi,

Finansman kuruluslarinin kredi kullandirma yoniindeki davraniglarinda, siyasi baglari

giiclii olan igletmelerin, kendilerine oranla daha fazla desteklendigi,

Finansman kuruluslarinin, yeni is fikirlerini ve yatirimlar1 desteklemede, isletmeler ile
birlikte riske ortak olmalarinin, ekonomik biiylimeye katkisi baglaminda, daha fazla

fayda yaratacagi,

Finans kuruluslarinin, topladiklari mevduatlarin krediye doniisiim oranlarinda, biiyiik

isletmelere, kiigiik isletmelere nazaran daha fazla pay ayirdiklari,

Teminata dayali kredilendirme sistemlerinin, isletmelerin yatirimlariin risklilik
derecesini 6lgmekten uzak oldugu ve ¢cogu isletmelerin bundan dolay1, kullanmis oldugu

kredileri 6demede zorluga diistiigii,

Arastirma-Gelistirme ve inovatif calismalarin, kredilendirilme oranlarinin yeterince
diisiik oldugu ve bircok is fikrinin bununla birlikte baglamadan son buldugu yoniinde

yorumlar ve degerlendirmeler yapilmustir.
5.2. Anketin Degerlendirilmesi

Tiirkiye genelinde igletmeler iizerinde yapilan sdz konusu anket calismasina katilan

isletmeler genel olarak hizmet ve sanayi sektoriinde agirlik kazanmaktadir. Ankete



160

katilim oranlarinin diisiik olusunun sebebinin isletmelerin kurumsal kimliklerini heniiz
kazanamamis olmasindan, dogal olarak departmanlarinin olusmamasindan dogasiyla

anket vb. konulara zaman ayiramamadan kaynaklandig1 degerlendirilmektedir.

Isletmelerde istihdam edilen kisi sayilarina bakildiginda, genel olarak mikro isletmeler
ve kiiglik isletmelerin agirlik kazandigi orta biiyiikliikteki isletmelerin azinlikta kaldig:
goriilmektedir. Anket cevaplarini genellikle isletmelerin sahipleri ve ayni zamanda
yoneticilerinin doldurdugu goéze carpmaktadir. Bu da isletmelerde, yonetici ve
sahipligin ayni anda yiiriitiildigiinli, uzmanlagmis kadro seviyelerine erisilemedigini

gostermektedir.

Ankete katilan isletmelerin sayisinin az olmasmin yaninda, ¢ikarilabilecek sonuglar

acisindan KOBI’lerin genel goriisiinii yansitacagi degerlendirilmektedir.

Yatirimlarda kullanilacak yurt i¢i ve yurt dis1 finansman kaynaklari hakkindaki bilgi
diizeylerinin denendigi bir soruda, igletmelerin yaridan fazlasinin yeterli bilgi diizeyine
sahip olmadiklar1 goriilmektedir. Bu da isletmelerin finansal bilgi diizeyleri konusunda

yeterince eksik olduklarini gostermektedir.

Finansman kuruluslarindan ziyade kamu kurum ve kuruluslarinca isletmeleri tesvik
amaciyla sunulan devlet yardimlarindan haberdar olmama diizeyinin agirlikta olusu,
oldukg¢a ilging bulunmustur. Bilgi sahibi olmama nedenlerinin ise, bu hususlarda
yeterince bilgilendirilmedikleri, ilgili konular1 takip edecek istihdam yapisina sahip

olmadiklar1 anlagilmaktadir.

Isletmeler faaliyetlerinde kullanacak olduklar1 kredilerle ilgili bilgileri genellikle kendi
arastirmalart sonucunda ulagmaktadirlar. Bunun sebebinin, isletme i¢in en uygun
kredinin hangisi oldugunu belirlemek hususunda, halihazirdaki bilgi kirliliginden ve her

birinin kendine has problemleri bulunmasindan ileri geldigi degerlendirilmektedir.

Finansal piyasalar tarafindan arz edilen kredilerin kullandirim sartlarin iyilestirilmesi,
yani vade oranlarinin, faiz oranlarin, kredi miktarlarinin kabul edilebilir seviyelere
indirgenmesinin kredi kullanimia bakis agisin1 degistirecegi, normal sartlarda daha
fazla kredinin de daha fazla yatirim anlamina gelecegi diisiiniildiigiinde, ekonomik

gelismeye katkisinin yadsinmayacagi agiktir.
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Isletmelerin 2000 yilindan sonra kullandiklar1 kredilerin vade oranlarma bakildiginda
genellikle kisa ve orta vadeli krediler oldugu, ekonomik istikrarsizlik ve dngdriillemeyen
durumlardan dolay1, finansal kesiminin uzun vadeli kredi verme hususunda isteksiz
davrandiklar1 goze carpmakta, bu da uzun vadeli yatirimlarin finansmani i¢in negatif bir

durum viicuda getirmektedir.

Isletmelerin hem kurumsal yapisinin gelismemis olmasi, hem teminat eksikligi hem de
bilgi eksikliginden dolayr yurt dis1 krediler kullanma konusunda olduk¢a sanssiz
goriinmektedirler. Son 12 yilin yurt dis1 kredi kullanim oranlarma bakildiginda yok
denecek kadar az miktarlarda kredi kullaniminda bulunduklari, kredi kullananlarin ise

yurt icindeki bir finansman kurulusu araciligi ile bunu gergeklestirdikleri goriilmektedir.

Ekonomik istikrarsizlik donemlerinde, piyasa Ongoriisiiniin yetersiz olusu, kredi faiz
oranlarinin yiiksek olusu gibi durumlardan dolayi, isletmeler 6zsermaye kullanimina
yonelmektedirler. Bu da isletmelerini bilyiitmek i¢in yeterli finansman kaynagina sahip

olmamalariyla birlikte ekonomik biiyiimeye katkilarin1 oldukca kisitlamaktadir.

Isletmeler; krediler ve devlet yardimlarindan yeteri kadar bilgi sahibi olmadig1 gibi,
alternatif finansman kaynaklar1 hakkinda da oldukga diisiik seviyelerde bilgi
sahibidirler. Bu da alternatif finansman tekniklerinin iilke i¢inde fazla gelisemediginin
acik bir kamitidir. Oysa bir finansal kiralama yontemi, kredi kullanmakta zorlanan

isletmeler i¢in olduk¢a uygun bir finansman yontemidir.

Daha once kullanilmis olan kredilerin isletmeler iizerindeki etkilerine bakildiginda,
olumlu sonuglara yol actigir goriilmektedir. Kredi kullanim oranlar1 artirildiginda,
yatirimlara agirlik verilecegi degerlendirilmektedir. Kullanilmis olan kredileri 6deme
gicliigli cekme ¢ekincesi de, kullanim miktarin1 kisan etkili sebeplerden bir tanesidir.
Ayrica isletmelerin kredi kullanmama isteklerinin altinda da kredi kullanimina olan

bakis acilarimin negatif oldugu yoniinde ipuglar1 vermektedir.

Krediyi 6deyememe tereddiidii, teminat yetersizligi, kredibilite oranlarinin diisiik olusu,
kredi kullanim oranlarinin diisiik seviyelerde seyretmesinin en biiyiik sebeplerinden

oldugu anlasilmaktadir.
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Gecmiste kullanilmis olan kredilerden elde edilen deneyimlerden dolayi, finansman
kurulusunun se¢iminde, gelenekg¢i bir yapinin hakim oldugu gbéze ¢arpmakla birlikte,
kredi kullanmis olmanin, uygun kredi kullanmis olmaya yeglendigi goriilmektedir.
Isletmeler icin uygun varsayilmasi miimkiin goriilmeyecek bu tutumun, yine

kurumsalliktan uzak olmalartyla ¢ok yakin iligkisi oldugu diisiiniilmektedir.

Isletmelerin genellikle serzeniste bulundugu hususlarin basinda, kendi zayif yanlarin
gormenin yaninda, finans kuruluslarinin kredi kullandirmadaki isteksizligi, adil
davraniglarla karsilanmayislari, biiyiik isletmelere gore ikinci planda kalma hissiyatinin

geldigi anlasilmaktadir.

Elbette ki; yukarida sayilan olumsuz durumlarin yasanmasinda, ankete katilan
isletmelerin mikro ve kiiciik isletmeler olusu goz ardi edilmemelidir. Fakat genel goriis
odur ki, iilkedeki halihazir zemin, finansal kuruluslar1 da kredi kullandirirken bir kez

daha diisiindiirmektedir.
5.3. Sonug¢ ve Oneriler

Boliim 3.1.3’te belirtilen veriler ve yaptigimiz ¢alismayla Tiirkiye’de faaliyet gosteren
isletmelerin neredeyse tamamina yakininin KOBI’lerden olustugunu buna karsilik bu
isletmelerimizin yaratmis olduklar1 katma degerlerin toplami da Tiirkiye’de yaratilan

toplam katma degerin oldukea kiiciik bir kismini olusturduguna deginilmistir.

KOBI’lerin Tiirkiye ekonomisindeki biiyiik agirhigina karsilik yarattiklar katma degerin
bu biiyiiklikle orantili olmayan bir diisiikliikte olmasi ©Onemli sorunlara sahip

olduklariin en biiytik kanitidir.

KOBI’ler genel olarak ekonomimizin yasadigi sorunlardan olumsuz etkilenirken ote
yandan da birgok igsel sorunla basa ¢ikmaya ¢alismaktadirlar. KOBI’lerimizin biiyiik
bir ¢ogunlugu; ekonomik istikrarsizlik, bankacilik sisteminin yapisal sorunlari, tesvik
politikalariin yetersizligi gibi digsal sorunlarin yaninda, 6rgiitlenme ve yonetim, iiretim
ve pazarlama yonetimi, insan kaynaklar1 yonetimi, ar-ge ve karar almadaki hatalarin
yaninda Ozellikle finansal sorunlar ve bu sorunlar1 ¢ézmedeki finansal yonetim gibi
i¢sel sorunlarla miicadele etmekte ve boylelikle kendilerinden beklenen performansi

sergileyememektedirler.
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Yukarida kisaca belirttigimiz sorunlar arasinda 6zellikle finansman sorunlari tezimizin
ana sorunsalini olusturmustur. Bu soruna yakindan baktigimizda KOBI’lerin isletme

sermayesi sorununu esas olarak 6zsermayeleri ile ¢ozmeye ¢alistiklar1 goriilmektedir.

KOBI’lerimizin isletme faaliyetlerinde ihtiyag¢ duyduklari finansmam kendi
O0zsermayeleri ile karsilama davranisi i¢inde bulunmalar1 sorununun yanisira kurumsal
bir muhasebe ve finansman yapisi gelistiremedikleri ve seffaf bir bilancoya sahip
olamadiklart da goriilmektedir. Anilan durum, kredi iliskisi icerisine girmek istedikleri

finansman kuruluslarinin nazarida KOBI’lerin elini zayiflatmaktadir.

Ticari bir isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilmesinin Oniindeki en biiylik engelin
finansman ydnetimindeki zafiyetlerden kaynaklandig1 bilinen bir gercektir. Ulkemizdeki
KOBI’lerin finansal yonetimi, yapilan anketten de anlasildigi iizere ¢ok biiyiik bir
oranda sahiplerinin elindedir. Bunun iki temel nedeninin oldugu goriilmektedir.
Birincisi igletme sahiplerinin gelenek¢i bir yapiya sahip olmasina bagl olarak tiim
isletme fonksiyonlarin1 kendilerinin yerine getirebilecegi anlayisi, ikincisi ise bir finans
uzmani istihdam etmenin getirdigi mali yiikiimliiliikklerden kaginmak ve hatta bunun pek

de gerekli olmadigini diisiinmelerinden kaynaklandigidir.

KOBTI’lerin, finans sektoriiniin  araglarindan  yeterince faydalanamamalarinin
sebeplerinden birist de yukarida bahsedilen yapilarina paralel olarak, finans
diinyasindaki gelismeleri takip edememeleri, kredi kullanimina yaklagimlarinda

cekingen davraniglaridir.

Bu konuda 6ne ¢ikan en biiylik sorun ise teminat yetersizligidir. Finans kurumlarinin
riski manipiile etmek icin isletmelerden talep etmis olduklar1 en 6nemli kistasin teminat
oldugu diisiiniiliirse, taraflar arasinda bir kredi iliskisinin dogmasinin 6niindeki en

bliyiik engel oldugu agikca goriilebilir.

KOBI’lerin halihazir durumlarma baktigimizda, isletme ve yatirim kredisi kullanma ve
bdylece isletmelerini biiyiiterek ekonomiye yapacaklar1 arzulanan katma degerini
biiyiitmenin oniindeki en biiylik engelin yiiksek kredi maliyetleri nedeniyle kullanilan

diisiik kredi hacmi oldugu anlasilir.
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KOBI’ler yukarida bahsedilen sorunlara paralel olarak, alternatif finasman

tekniklerinden ve devlet yardimlarindan da yeterince yararlanamamaktadirlar.

Bunun en biiyiik nedenlerinden birisi devlet yardimlarindan faydalanmanin oldukca
yogun prosediirler icermesidir. Buna ek olarak, yeni tesvik sisteminin bilesenleri
incelendiginde, tesviklerin esas olarak oldukga yiiksek maliyetli yatirnmlara yoneltildigi
goriilmektedir. Bu nedenle yeterli 6zsermaye veya kredi imkanindan yoksun bulunan
KOBI’lerin bu arzdan yararlanabilmeleri uzak bir ihtimal olarak degerlendirilmektedir.
Kaldir ki o6zellikle yeni yatirimlarin tesvik sisteminin hedefinde oldugu bir ortamda,
KOBI’lerin uzmanlk alanindan uzaklasip bu tiir yatirimlara girismesi de olanaksiz

goriinmektedir.

Goriinen odur ki, tesvik sisteminden yararlanmak i¢in dinamik bir kurumsal yap: ve
gliclii bir oto finansman gerekliligi zorunludur. Lakin yukaridan beri bahsedilegeldigi
iizere KOBI’lerin halihazir yapilar1 buna miisait gériinmemektedir. Ancak KOBI
tanimina uymayan biliylik isletmelerin yeni tesvik sistemindeki imkanlardan

yararlanmasinin 6nii agik goriinmektedir.

Bankalar agisindan bakildiginda; BASEL-1I kriterleri de KOBI’lere verilen krediler
acisindan kendilerine birtakim yiikiimliiliikler getirdiginden, kredi verme konusunda

daha temkinli ve dikkatli davranmalarina yol agmaktadir.

KOBI’ler BASEL-II'ye gore birtakim risk agirliklarina tabi tutulmaktadirlar. Bankalar
KOBI kredileri acarken, yapmis olduklari derecelendirme notlarm dikkate

almaktadirlar.

Kredi siirecinin sonuglanmasi i¢in Bankalar tarafindan KOBI’lerin maruz olduklar riski
en aza indirgemek i¢in teminat istemektedirler. Ayni zamanda risk bazl fiyatlama diye
adlandirilan, bankanin daha ¢ok risk aldig: {iriinlerde ve diisiik dereceli miisterilerde
daha yiiksek fiyatlama yapmasi gerekmektedir. KOBI’lerin banka nezdinde
olusturulacak derecelendirmelerinde ihtiya¢ duyulacak bilanco vb. bilgi ve belgelerini

tam ve eksiksiz bir sekilde tutmalar1 gerekmektedir.

KOBI’ler toplam girisim sayisinin %99,9’unu, istihdami %77,8’ini, maas ve iicretlerin

%51,5’in1, cironun %064,8’ini, faktor maliyetiyle katma degerin %55,5’ini, maddi
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mallara iliskin briit yatirimm %41,1%ini olusturduguna,” ayni zamanda bankalarin da

Tiirk finans sektorii igindeki payinin %88 olduguna®® énceki boliimlerde deginilmistir.

Bununla birlikte toplam banka kredileri i¢indeki KOBI kredilerinin orami yillar
itibariyle kii¢iik degisiklikler gostermekle birlikte genel olarak %20-25 araliginda

seyretmektedir.

Yukaridaki oranlar dikkate alindiginda; genel olarak ihtiya¢ sahiplerine kredi
kullandirmak yoluyla faaliyetlerini siirdiirmekte olan bankalarimiz tarafindan,
iilkemizdeki girisim sayisinin neredeyse tamamini olusturan KOBI’lere kullandirmis
olduklar1 kredilerin toplam i¢indeki paymin dortte biri olmasi oldukca diisiindiiriicti ve

tizerinde durulmasi gereken bir konudur.

Arz edilen bu oranlar karsihginda, KOBI’lerin 6zsermayelerinin etkileri bir yana
birakilirsa, banka kredilerinin isletmelerimizin finansmanindaki roliiniin etkisini,
istihdam, katma deger vb. degerler iizerinde gormek miimkiindiir. Dolayistyla
KOBI’lere kullandirilacak olan her birim kredinin anilan degerler araciligiyla ekonomik

gelisme tlizerindeki etkisinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.

Ayni sekilde yurt disindan saglanan kredilerin isletmeler {izerindeki etkilerinin

incelendigi boliimde de bu durum goriilmektedir.

Ornegin; enerji ve cevre projelerine yonelik kullandirilan her 1 milyon ABD Dolari
kredi, 2008 yilinda 1 ve 2009 yilinda 0,5, 2010 yilinda ise 1,9 kisilik ek istthdam

yaratmis oldugu bunun en 1yi 6rneklerindendir.

Yine ihracatin desteklenmesine yonelik kullandirilan kredilerde ise her 1 milyon ABD
Dolart kredi, 2008 ve 2009 yillarinda 6, 2010 yilinda ise 5,6 kisilik ek istthdam

yaratmistir.

Kullandirilan kredilerin bolgesel oranlar1 dikkate alindiginda ise, en cok kredi
kullandirilan  Marmara Bolgesinde, en fazla yeni istthdammn yaratildig:

gozlemlenmektedir.

52 Bsliim 3, 5.58°de deginilmistir.

153 Bsliim 3, 5.77°de deginilmistir.
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Devlet yardimlarini, KOBI’lerin finansmanindaki roliiniin incelendigi béliimde de bu

etkinin agikca goriildiiglinii sdylemek miimkiindiir.

Ornegin; 2007-2009 yillar1 arasindaki KOBI Tesvik Belgelerinin sektorel dagilimlar:
incelendiginde, en fazla tesvik belgesi verilen imalat sektoriiniin, en az tesvik belgesi
verilen enerji sektdriine oranla iilkemizde daha c¢ok gelistigini sdylemek muimkiindiir.
Bununla birlikte KOBI Tesvik Belgelerinin, Toplam Tesvik Belgeleri igerisindeki
paymin anilan yillarin ortalamasinin %29 gibi diisiik bir oranda seyretmesi, tizerinde

titizlikle durulmasi gereken bir konudur.

Yine amlan yillar arasindaki KOBI Tesvik Belgelerinin bolgesel dagilimlar:
incelendiginde, sirastyla en fazla tesvik belgesi diizenlenen Marmara, i¢ Anadolu, Ege
ve Karadeniz Bolgelerinin, sirasiyla en az belge diizenlenen Karadeniz, Giineydogu
Anadolu ve Dogu Anadolu Bolgelerine gore daha fazla ekonomik gelismislik
performansi ortaya koymalari, diger faktorler sabit alindiginda, tesviklerin bolgesel

etkilerinin ortaya konulmasinda 6nemli ipucglar1 vermektedir.

Yukarida orneklendirilmis degerlerin de g6z Oniline alinmasiyla birlikte, krediler ve
tesviklerin KOBI’ler iizerindeki etkilerini acikca gdrmek miimkiindiir. S6z konusu

etkinin artirillmasi amaciyla asagida birtakim 6nerilerde bulunulmustur.

Oncelikli olarak KOBI’lerin temel sorunlarindan olan; girisimciligin desteklenmesi,
kurumsal becerilerinin olusturulmasina destek olunmasi, i ve yatirim ortamlarinin
tyilestirilmesi, Ar-Ge ve yenilik kapasite oranlarinin gelistirilmesinin 6niindeki engeller

ortadan kaldirilarak, yasal ve yapisal diizenlemelerin yerine getirilmesi gerekmektedir.

S6z konusu diizenlemeler ile birlikte KOBI’lerin yapilar1 giiglendirilerek, finans
kuruluglar1 tarafindan kullandirilan  kredilerin  takibe doniisiim oranlar1  da

azaltilabilecektir.

Bu sorunlarin yaninda tezin temelini olusturan, KOBI’lerin ve girisimciligin finansmana
erisimlerinin kolaylastirilmasinin 6niindeki engellerin kaldirilmasi icin diizenlemeler

yapilmalidir.

KOBT’lerin uygun sartlarda kredi imkanlarindan faydalanmasinin saglanmas1 oncelikli

politik konular arasinda yer almalidir. Banka kredilerinin KOBI’lerin en &nemli
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finansman kaynagi oldugundan hareketle, krediye erismede biiyiik isletmelere gore
dezavantajli konumda bulunmalarinin 6niindeki bankacilik sisteminden kaynaklanan

yapisal sorunlar agilmalidir.

Yukarida bahsedilen makro diizeyde iyilestirme caligmalarinin yapilmasiyla birlikte
kredi imkanlarinin &niiniin agilmasmin yaninda, KOBI’lere yonelik destek araclarinda

da ¢esitlilik ve uygun sartlarin olusturulmasi gerekmektedir.

Ulkemizde KOBI’lerin krediye erisiminde kredi garanti sisteminin uygulayicis1 olan
KGF (Kredi Garanti Fonu)’'nin etkinliginin artirilmas1 gerekmektedir. KGF’nin islevini
yerine  getirmesi  biiyilk  6lgiide  yine  bankalar  tarafindan  KOBI’lerin
kredibilitelendirilmesiyle dogru orantilidir. S6z konusu kredi kullandiriminda bankalar
tarafindan kabul edilmeyen kredi bagvurular1 ve teminatlar, bu noktada son bulmakta ve
KGF’nin fonksiyonu da yerine getirilememektedir. Ozellikle yeni girisimcilerin kredi

garanti sisteminden faydalanmasi neredeyse imkansiz durumdadir.

KGF’nin islevini yerine getirmesi asamasinda yukarida bahsedilen, bankalara olan

bagimliliginin ortadan kaldirilmasi gerekmektedir.

Ayni sekilde Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlar Kredi ve Kefalet Kooperatifleri Birlikleri
Merkez Birligi (TESKOMB) tarafindan kiigiik esnaf ve sanatkarlara sunulan kredi

destek programlarinin gelistirilerek artirilmasi gerekmektedir.

KOBI’lerin krediye erisimin oniindeki en biiyiik engellerden bir tanesinin yine kendi
yapisal durumlarindan kaynaklandigi bilinen bir gercektir. Kredi; belli bir vade
icerisinde bir takim risklere katlanarak bu risklerin karsiliginda belli bir faiz getirisi
almak seklinde isleyen bir sistem oldugundan, kredi arz edenler bu riskleri iyi analiz
etmek durumundadirlar. Boyle bir ortamda, risk derecesi yiiksek, vizyonu ve misyonu
belli olmayan, isletme kayitlar1 eksik olan bir isletmenin krediye erisiminde zorluklarla

karsilasmayacagini diisiinmek imkansizdir.

KOBI’lerin kurmus olduklar1 isletmeleri uzun siirelerde idame ettirememeleri veya
halihazirdaki isletmelerini biiylitememeleri, biiyiikk olasilikla isletme yonetimindeki

gelenekgi yapilardan kaynaklanmaktadir. Isletmenin fonksiyonlari, ehil personel
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tarafindan yerine getirilemediginden ve finansal sorunlara yogunlasmaktan dolay1

tiretime agirlik verilemediginden ¢ogu zaman faaliyetler sonlandirilmaktadir.

KOBI’lerin yonetiminde ortaya ¢ikan s6z konusu bu sorunlarin asilmast i¢in, KOBI’lere
yonetim ile ilgili egitimler verilmelidir. Bu noktada KOSGEB, hizmet birimleri

araciliyla KOBI yénetici ve calisanlarina yonetim destegi vermelidir.

Anket uygulamasindan da anlasilacag iizere; KOBI’ler biiyiik bir ¢ogunlukla finansal
kurumlarin hizmetlerinden, alternatif finansman tekniklerinden ve devlet desteklerinden
bilgi sahibi goriinmemektedirler. Genellikle kulaktan kulaga ve mesnetsiz bilgilerle
hareket ettikleri goriinmektedir. KOBI’lerin en 6nemli sorununun finansman sorunu
oldugundan hareketle, yalnizca finansal konularda desteklenecekleri ve egitilecekleri

Ozerk bir yapinin olusturulmasi gerekli gériinmektedir.

KOBI’lerin Ar-Ge faaliyetlerinin desteklenmesi i¢in devlet desteklerinin etkinliginin
artirlmas1 gerekmektedir. Ar-Ge c¢alismalari ve girisimci diisiincelerin daha da
olgunlastirilmasi i¢in benzer konularda c¢aligmalar gergeklestiren isletmelere ilgili

calisma alanlarinda fiziki ortam ve uzman destegi verilmelidir.

Kullanmis olduklar1 kredilerin orta ve uzun vadelere yayilmasi, iiretim asamasinda

KOBI’leri daha ¢ok tesvik edecegi degerlendirilmektedir.

KOBT’lerin yurtdisina agilmasmin dniindeki en biiyiik engellerden biri olan, ihracat-
ithalat islemlerindeki bilgi seviyelerinin ve Eximbank’in ihracat destegi etkinliginin

artirtlmasi gerekmektedir.

Sonug olarak, Ar-Ge potansiyeli yiiksek ve neredeyse tamami KOBI’ler olan iilkemiz
isletmelerinin  kredilerden ve tesviklerden almis olduklar1 pay oldukca diistik
seyretmekle birlikte, s6z konusu krediler, alternatif finansman ve devlet desteklerinin
kullanilmasimnin éniindeki bahse konu engellerin kaldirilmasiyla KOBI’lerin gelisimleri

ve dolayisiyla iilke ekonomisine katkilar1 yadsinamayacak derecede biiyiik olacaktir.
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