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OZET

BORSA ISTANBUL’DA ISLEM GOREN TiCARI BANKALAR iLE HALKA
ACIK OLMAYAN TiCARI BANKALARIN FINANSAL
PERFORMANSLARININ KARSILASTIRMALI ANALIZI

Ozdemir, Caglar
Yiiksek Lisans, Isletme Boliimii
Tez Danismani: Prof. Dr. Ali ALP
Agustos, 2014

Bu tez, Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalari iizerinde yapilmis bir
calisma olup, paylar1 Borsa Istanbul’da islem gdrmekte olan ticari bankalar ile halka
acik olmayan ticari bankalarin finansal performanslarini kiyaslamaya yonelik bir
arastirmadir. Turkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin finansal
tablolarindan elde edilen finansal oranlardan hareketle 2009-2013 yillar1 arasindaki
bes yillik donem i¢in bankalarin finansal performanslart bu yillar bazinda ayr1 ayri
incelenmistir.

Arastirmanin ilk asamasinda finansal piyasalar ve ticari bankalarin bu
piyasalar igerisindeki yeri incelenmistir. Sonraki asamada mevduat bankaciligi ve
Tirkiye’deki onemi ele alinmistir. Literatiirde bankalarin finansal performanslar
lizerine yapilan c¢aligmalar incelenmis ve finansal performans degerlendirmede
kullanilan finansal oranlar arastirilmistir. S6z konusu bu finansal oranlarin,
bankalarin finansal performansinin biitiiniine etkisi incelenmis ve Tirkiye’de 5
yildan daha fazla siiredir faaliyet gostermekte olan ticari bankalarin performanslar
TOPSIS metodu ile elde edilen skorlara gore siralanmistir. Olusturulan bu
tablolardaki veriler cesitli testlere tabi tutularak, halka ac¢ik olmanin ticari bankalarin
finansal performanslari izerinde anlamli bir etkisi olup olmadig1 incelenmistir.

Yapilan analizler sonucunda 2013, 2011 ve 2010 yillarinda halka agik ticari
bankalarin daha yiiksek finansal performans sergiledigi sonucuna ulasilirken, 2009

ve 2012 yillar1 i¢in istatistiki anlamda yeterligi olan bir sonuca ulasilamamastir.

Anahtar Kelimeler: ticari banka, finansal performans, halka arz, Borsa Istanbul



ABSTRACT

A COMPERATIVE ANALYSIS OF THE FINANCIAL PERFORMANCE
BETWEEN PUBLICLY TRADED COMMERCIAL BANKS IN BORSA

ISTANBUL AND NON-PUBLIC TURKISH COMMERCIAL BANKS
OZDEMIR, Caglar
Master in Business Administraton
Supervisor: Prof. Dr. Ali ALP
August, 2014

This thesis aims at comparing the financial performance of publicly traded
and the non-public Turkish commercial banks by using TOPSIS methodology.
Financial ratios of the Turkish commercial banks were used and overall financial
performances were evaluated by using these financial ratios. The results were
discussed seperately for each year .

First, financial markets and the importance of the commercial banks in this
market was investigated. For this purpose, the total share of Turkish commercial
banks in Turkish banking sector was analysed. Previous studies on the financial
performance of banks have been examined and commonly used financial
performance indicators were selected. The financial ratios of the commercial banks
opearating for more than 5 years in Turkey were used as the inputs of TOPSIS
method. Based on the TOPSIS scores, Turkish commercial banks were evaluated for
each analysis period. Also, it is investigated whether to be publicly traded or not
have any impact on financial performance of the commercial banks by conducting
some nonparametric methods.

In conclusion, it is found that publicly traded commercial banks are more
efficient than the non-public commercial banks for the years of 2013, 2011 and
2010. But, this efficiency difference between these two groups is not statistically
significant for the years of 2012 and 2009.

Keywords: commercal bank, financial performance, publicly traded, Borsa Istanbul
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BiRINCI BOLUM

GIRIS

Ekonomilerde bazi kesimler, kullanabileceklerinden daha fazla miktarda fon
bulundururken bazi kesimler ise, cesitli yatirim ya da tliketim harcamalart i¢in
disaridan fon ihtiyact duymaktadirlar. Fon arz edenlerin fon talep edenlerle
karsilastigi; cesitli aracilar, enstriimanlar ve diizenleyici aktorlerin bulundugu

piyasaya finansal piyasalar adi verilmektedir.

Finansal piyasalarda bor¢ verenler, sahip olduklar1 atil fonlarin kullanimini belirli bir
stireligine devrederken, bu durumdan kazang elde etmeye calisirlar. Bor¢ kullananlar
ise, cesitli harcamalari icin gerekli fonu buglinden saglama karsiliginda fon

saglayana belirli bir miktar bedel 6deyecektir.



Finansal piyasalarda faaliyet gosteren cok cesitli finansal kurumlar bulunmakla
birlikte, bunlarin icerisinde en 6nemlisi bankalardir. Bankalar, fon fazlasi bulunan
kesimin atil fonlarin1 toplayarak fon talep edenlere ulastiran araci kuruluslardir.
Bankalarin bu islevi dolayisiyla finansal piyasalar daha saglikli isleyebilecek ve atil
fonlar gerekli kanallarla gesitli yatirirm ve tiiketim harcamalarinin finansmanina

aktarilabilecektir.

Bankalar da birer sirket olmakla birlikte reel sektorde faaliyet gosteren sirketlerden
farkli olarak ekonominin biitiiniine etki ederler. Dolayisiyla bankalarin mali
performanslari, reel sektorii de canlandiracak; ya da yasayacaklari herhangi bir
finansal problem sistemin biitiiniine etki edecektir. Diger bir ifadeyle bankalar aym
zamanda sistemik risk tastyan kurumlardir. Buna bagl olarak finansal piyasalarda
faaliyet gdsteren bu kurumlarin herhangi bir ekonomik zorlukla karsilagmasi
durumunda yalnizca finansal kurumlar degil, reel sektor ve hane halki da olumsuz

etkilenecektir (TCMB, 2012).

Bankacilik sisteminin finansal piyasalarda bu denli 6nemli bir konumda olmasi
dolayisiyla literatiirde de bankacilik sistemi ve bankalar {izerinde ¢ok sayida
aragtirma yer almaktadir. Bankalarn etkinligi, karliligi ve finansal performansi
lizerine yapilan arastirmalar, s6z konusu c¢alismalarin 6nemli bir bdliimiinii

olusturmaktadir.

Bankalar; faaliyet alanlarmma gore ticari bankalar, katilim bankalari, yatirim
bankalar1, kalkinma bankalar1 gibi alt basliklara ayrilmakla birlikte tilkemizde ticari

bankalar, sektoriin biitiinii icerisindeki en biiyiik paya sahiptir.



1.1 Arastirmanin Motivasyonu

Finansal piyasalarda faaliyet gosteren en Onemli kurum bankalardir. Sermaye
piyasalarinin yeterince gelismemis oldugu iilkelerin bankacilik sistemi igerisinde en
biiyiik pay ise ticari bankalara aittir. Bu nedenle gelismekte olan {ilkelerde yapilan
calismalar basta olmak iizere ticari bankacilik iizerine yapilan ¢esitli calismalar
literatiirde 6nemli bir yer tutmaktadir. S6z konusu ¢aligmalarda bankalarin etkinligi,
karlilig1 ve finansal performansi cesitli acilardan ele alinmis; i¢sel ve digsal cok

sayida faktoriin bu kriterler tizerindeki etkileri incelenmistir.

Ote yandan, sirket seffafliginin ve hesap verebilirliginin; sirketlerin etkinligi, finansal
performansi ya da hisse senedi performansi lizerine etkilerini inceleyen caligmalar da
literatiirde yer almaktadir. Halka arz olmak, sirketlere finansman saglama, likidite
saglama, kurumsallagsma, globallesme, kredibilite, yurt i¢i ve yurt dis1 tanitim gibi
avantajlar sunmakla birlikte, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi, mali tablo ile
yullik rapor hazirlama ve kamuoyuna bildirim, bagimsiz denetime tabi olmak,
kurumsal yonetim ilkelerine uygunluk gibi sorumluluklart da beraberinde
getirmektedir (BIST, 2014). Tiim bu yiikiimliiliikler, halka acik sirketlerin daha

seffaf ve hesap verebilir olmalarini saglamaktadir.

Bu calismanin motivasyonu, literatiirde siklikla rastlanan bankacilik sisteminin ve
bankalarin finansal performansini degerlendirmenin bir adim 6tesine gegmek ve bu
konuyu halka arz olmanin sirketlere yiikledigi sorumluluklar ile birlestirerek halka
acik olmanin ticari bankalarin finansal performansi tizerinde anlamli bir etkisi olup

olmadigini inceleyen 6zgiin bir ¢calisma ortaya koymaktir.



Bu amacla, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalar ele alinacak ve Borsa
Istanbul’da islem goren ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari bankalarin
finansal performanslar1 degerlendirilerek bu iki grup ticari banka arasinda bu

anlamda bir fark bulunup bulunmadig arastirilacaktir.



IKiNCi BOLUM

TURKIYE’DE FINANSAL PiYASALAR ve MEVDUAT
BANKACILIGI

2.1 Finansal Piyasalar

Finansal piyasalar, vadesine gore para piyasalar1 ve sermaye piyasalart olarak ikiye
ayrilmaktadir. Para piyasalarinda, bir yildan daha kisa wvadeli islemler
gerceklestirilirken; sermaye piyasalarinda bir yildan daha uzun vadeli fon arz ve
talebi kargilasmaktadir. Para piyasalarinin baslica araglari mevduat, repo ve hazine
bonosu olarak one ¢ikarken sermaye piyasalarinda iglem goren en 6nemli finansal

araclar hisse senedi ve tahvillerdir.



2.2 Turkiye’de Para ve Sermaye Piyasalari

Sermaye piyasalarmin gelismis oldugu iilkelerde hane halki ve sirketlerin tasarruf
miktarlar yiiksek olmakla birlikte bu tasarruflar hisse senedi, tahvil piyasalar ile
yatirim ve emeklilik fonlar1 aracilifiyla finansal sisteme kazandirilmaktadir. Bu
durum ise uzun vadeli, biiylik Olcekli ve yiiksek getirili yatirimlarin Oniini
acmaktadir (Levine ve digerleri, 1996). Para piyasalarinin etkin oldugu iilkelerde ise
tasarruflar sinirli, tasarruf mevduatin vadesi kisa olmakla birlikte hisse senedi ve

tahvil piyasalariin da tam anlamiyla gelismedigi goriilmektedir.

Dolayisiyla, gelismis iilkelerde sermaye piyasalari finansal piyasalar igerisinde
onemli bir yere sahipken; gelismekte olan lilkelerde para piyasalar1 daha etkin
durumdadir. Nitekim, son 20 yildaki veriler goz 6niine alindiginda gelismis tilkelerde
sermaye piyasalarinin etkinliginin ve finansal piyasalar igerisindeki payinin siirekli

olarak arttig1 gézlemlenmektedir (Gilines, 2013).

Tasarruf miktarlarinin 6nemli bir gostergesi olan emeklilik fonlar ile 1ilgili
OECD’nin 2012 yili i¢in yayinlamis oldugu emeklilik fonlar1 piyasasi raporunda yer
aldig1 tizere, OECD iilkelerinin emeklilik fonlariin GSYH’ye oraninin ortalamasi
%77 diizeyinde bulunmaktadir. Gelismis iilkeler statiisiinde yer alan iilkelerden
Hollanda i¢in bu oran %160.2, izlanda icin %141, Isvicre icinse %113.6 olarak &ne
cikmaktayken; Tiirkiye’de yalnizca %3.8 seviyesindedir. Ayni sekilde, Amerika
Birlesik Devletleri’nin emeklilik fonlar1 toplami 11.6 trilyon dolar ile bu listede
birinci siradayken, listede yer alan ilk 7 iilke, OECD {ilkeleri toplaminin %91.8°1

olan 19.9 trilyon dolarlik dilimi olusturmaktadir. Tirkiye’nin de igerisinde



bulundugu 27 diger iilke ise OECD toplaminin yalnizca %8.2°lik kismini elinde

bulundurmaktadir (OECD, 2013).

Diinya borsalarindaki islem hacmine bakildiginda da benzer bir tablo goriilmektedir.
TSPAKB verilerine gore, 2012 yili i¢in diinya borsalar1 igerisinde en yiiksek islem
hacmi 18.027 milyar dolarla New York Borsasi’nda gergeklesirken, bir diger
Amerikan Borsast olan Nasdaq 12.724 milyar dolarla ikinci sirada; Tokyo Borsasi
ise 3.972 milyar dolarla iigiincii sirada yer almaktadir. Eski adiyla Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nin toplam islem hacmi ise 424 milyar dolarla listenin yirminci

sirasindadir (TSPAKB, 2013).

Diger bir sermaye piyasasi araci olan tahvil piyasasini da biinyesinde barindiran sabit
getirili menkul degerler piyasasina bakildiginda 2011 yilinda ABD’de 26.176 milyar
dolarlik islem hacmi olusurken Japonya’da 15.139 milyar dolar, Fransa’da ise 3.384
milyar dolarlik islem gerceklestigi gortilmektedir. Tiirkiye ise 206 milyar dolar ile bu

listede yirmi sekizinci sirada yer almaktadir (TSPAKB, 2013).

Tiirkiye’de tasarruf mevduatin vadesi de oldukca diisiik seviyelerdedir. Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin 2013 yilinda yapmis oldugu arastirmada Tiirkiye’de Tiirk Liras1
cinsinden mevduatin ortalama vadesinin 2.7 ay, toplam mevduatin ortalama

vadesinin ise 2.9 ay oldugu tespit edilmistir (TBB, 2014)

Yukaridaki verilerden de goriildiigii lizere, lilkemizde tasarruflarin yiiksek olmayisi,
mevduatin vadesinin kisa olusu ve borsalarin heniiz yeterli derinlige ulasmamasi gibi

nedenlerle sermaye piyasalari yeterince gelismemistir. Sermaye piyasalarinin



istenilen diizeyde gelisememis olmasimin dogal bir sonucu olarak; para piyasalari,
iilkemiz finansal piyasalarinin en Onemli pargasini olusturmaktadir. Bu nedenle

mevduat bankalari, lilkemiz bankacilik sistemi igerisindeki en biiylik paya sahiptir.

2.3 Tirkiye’de Mevduat Bankalarinin Yapisi

Ulkemizde faaliyet gosteren bankalarin yapisina bakildiginda da mevduat
bankalarinin gerek sayica, gerekse aktif biiytikliik olarak Tiirk bankacilik sektoriinii
onemli Olclide domine ettigi goriilmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 2013 yil1 sektor raporunda yer alan verilere gore, lilkemizde bankacilik
sektorilinlin toplam aktiflerinin %27.9’unu kamu mevduat bankalari, %48.6’sin1 6zel
mevduat bankalari, %13.9’unu yabanct mevduat bankalari, %5.5’ini katilim
bankalar1, %4’iinii kalkinma ve yatirim bankalar1, %0,1’ini ise Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu biinyesindeki bankalar olusturmaktadir. Bir diger ifadeyle mevduat
bankalari, Tirk bankacilik sektoriiniin  aktif  biiylikliiglinin ~ %90.4’{lini

olusturmaktadir (BDDK).

Ayn1 sekilde, BDDK’nin internet sayfasinda yer alan bilgilere gére 2013 yil1 sonu
itibariyle Tirkiye’de aktif olarak hizmet vermekte olan toplamda 50 banka
bulunmaktadir. Bunlarin icerisinden, mevduat toplama yetkisine sahip yabanci banka
subeleri ¢ikarildiginda s6z konusu bankalarin 25 tanesinin mevduat bankasi olarak
hizmet vermekte oldugu goriilmektedir (BDDK). Asagidaki tabloda, Tiirkiye’de

faaliyet gostere mevduat bankalari, goriilmektedir.



Tablo 1 Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Ticari Bankalar, Kurulus Tarihleri ve
Aktif Biiyiikliikleri

Kurulus '2013 Y1l Sonu
Ticari Bankanin Adi Yil Itibariyle Aktif

Biiyiikliik (Milyon TL)

1|Tirkiye Is Bankas1 A.S. 1924 210.500
2| Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. 1863 207.530
3| Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1946 196.896
4|Akbank T.A.S. 1948 183.737
5|Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1944 148.881
6| Turkiye Halk Bankas1 A.S. 1938 139.944
7| Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1954 135.496
8|Fmans Bank A.S. 1987 66.010
9|Denizbank A.S. 1997 59.427
10| Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1927 53.409
11|HSBC Bank A.S. 1990 36.229
12|ING Bank A.S. 1984 33.395
13|Sekerbank T.A.S. 1953 18.725
14|Odea Bank A.S. 2012 16.110
15| Alternatifbank A.S. 1992 10.380
16| Anadolubank A.S. 1996 7.483
17|Burgan Bank A.S. 1992 6.812
18|Fibabanka A.S. 1984 6.664
19|Citibank A.S. 1980 6.469
20| Turkland Bank A.S. 1991 4111
21|Tekstil Bankas1 A.S. 1986 3.849
22|Arap Tirk Bankas1 A.S. 1977 3.352
23|Deutsche Bank A.S. 1988 2.360
24|Turkish Bank A.S. 1982 1.125
25|Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey A.S. | 2013 692

Bank of Tokyo — Mitsubish UFJ Turkey A.S ve Odeabank A.S’ye ait geriye doniik 5
yillik veri bulunmadigindan dolayr s6z konusu bu iki banka yapilacak analizlere

dahil edilmeyecektir.



UCUNCU BOLUM

LITERATUR

Literatiirde bankacilik sektdriiniin performansi {lizerinde yapilan ¢ok sayida galisma
bulunmaktadir. Bu ¢alismalar, bankacilik sistemini farkli agilardan ele alarak, ¢esitli
kriterlerin finansal performans iizerine etkisini aragtirmaktadir. Bu anlamda mevduat
bankalar1 ile katilim bankalari; yerli sermayeli bankalar ile yabanci sermayeli
bankalar, 6zel bankalar ile kamu bankalar1 gibi ¢esitli gruplar arasindaki finansal

performans farkliliklarini analiz etmeye calisan ¢ok sayida arastirma bulunmaktadir.

Biitlin bu analizlerin tamamin1 ele alabilmek adina ¢alismanin bu boéliimiinde konu
ile ilgili yapilmis ¢calismalar {i¢ ayr1 boliimde incelenecektir. Birinci kisimda yabanci
ilkelerde faaliyet gdsteren bankalar 6zelinde yapilmis finansal performans analizleri;
ikinci boliimde ise Tiirkiye’deki bankalar iizerinde yapilmis finansal perforans

calismalari ele alinacaktir.
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Bu calismanin amaci, bankacilik sektoriiniin finansal performansini halka arz
olmanin sirketler ilizerindeki etkileriyle birlestirmek suretiyle 0zgiin bir ¢alisma
ortaya c¢ikarmak oldugu icin, literatiir taramasinin {ig¢iincii boliimiinde seffafligin

sirketler tizerindeki etkileri konusunda yapilmis ¢alismalar ele alinacaktir.

3.1 Finansal Performans Degerlendirmesi Uzerine Yapilan

Cahsmalar

Bu boliimde, Tiirk bankalari iizerine yapilan ¢aligmalar ile yabanci tilkelerde faaliyet

gosteren bankalar lizerinde yapilan ¢alismalar ayr1 ayri ele alinacaktir.

3.1.1. Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bankalar Uzerinde

Yapilan Calismalar

Halkos ve Salamouris (2004), Yunan bankacilik sektoriiniin finansal performansini
incelemek icin yaptiklar1 ¢alismada Yunanistan’da faaliyet gosteren on bes ticari
bankayi ele almis ve bu bankalarin 1997-1999 yillar1 arasindaki finansal oranlarindan
olusan veri setinden faydalanmuslardir. Istatistiksel arastirma metodu olarak veri
zarflama analizi kullanan arastirmacilar, performans gostergesi finansal oranlar
olarak ozkaynak karliligi, aktif karliligi, calisan basina diisen kar/zarar orani,
verimlilik ve net faiz marjindan faydalanmislardir. Arastirmanin sonunda varlik

biiyilikliigiiniin bankanin verimliligini artirdigi sonucuna ulasmiglardir. Caligmanin
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bir diger bulgusu ise Yunan bankalarinin performansinin incelenen ii¢ yillik siireg¢
igerisinde 1999 yili i¢in artmis oldugudur. Ancak arastirmacilar bu durumun faaliyet
giderlerinin azalmasindan degil, gelirin artmasindan kaynakli oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Bonin ve digerleri (2005), yaptiklar1 ¢calismada, yabanci ortakligin banka performansi
iizerindeki etkisini incelemislerdir. 4’ii Kuzey Avrupa, 4’0 Gliney Avrupa, 3’ ise
Baltik iilkesi olan 11 tilkede yer alan toplam 225 bankanin 1996-2000 yillar
arasindaki verilerinden yola ¢ikarak yaptiklar1 ¢alismalarinda stokastik sinir analizi
yontemini kullanmiglardir. Finansal performans gostergesi olarak varlik getirisi,
O0zkaynak getirisi, net faiz marji, toplam kredi/toplam varlik orani, toplam
mevduat/toplam varlik orani, 6zkaynak/varlik orani olmak iizere toplam 6 finansal
orandan faydalanmislardir. Sonug olarak yabanci bankalarin, 6zellikle de yabanci
stratejik ortaklt bankalarin daha diisiik maliyetli olduklarina ve bankanin 6zel

olusunun banka verimliligini saglamak i¢in yeterli olmadig1 sonucuna ulagmislardir.

Pasiouras ve Kosmidou, (2007) Avrupa Birligi biinyesindeki iilkelerde yer alan
mevduat bankalarinin karliligina etki eden faktorleri analiz etmislerdir. 15 Avrupa
Birligi iilkesinde faaliyet gosteren yerli ve yabanci bankalarin finansal performansini
incelemislerdir. 1995-2001 yillar1 arast i¢in gerceklestirdikleri ¢alismada yerli ve
yabanci banka ayrimi olmaksizin bankanin kendi karakteristik yapilarinin yaninda
finansal piyasa yapisinin ve makroekonomik kosullarin karlilik {izerine etkileri
oldugu sonucuna ulagmislardir. Bankalarin i¢ performans belirleyicileri olarak
toplam varliklar, gider/gelir orani ile toplam varlik/toplam 6zkaynak oranlarin

kullanan arastirmacilar, ¢aligmanin bir diger bulgusu olarak bankalarin yerli veya
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yabanci olmasindan bagimsiz olarak banka biiyiikliigii ile finansal performansi

arasinda negatif bir korelasyon bulundugu sonucuna ulagmiglardir.

Beckmann (2008), Yapisal ve donemsel degiskenlerin bankalarin karliliklar:
iizerindeki etkilerini panel veri yontemiyle tespit etmeye caligmistir. Batt Avrupa’da
yer alan 16 banka i¢in 1979-2003 yillar1 arasindaki verileri kullanan Beckmann;
bankalarin gelir kaynaklarinin cesitlenmesinin riski paylastirdigi, dolayisiyla da
banka karlihg iizerinde pozitif etkisi oldugunu belirlemistir. Ote yandan,
arastirmadan ¢ikan bir diger bulgu ise iilkenin milli geliri ile bankalarin finansal

performansi arasinda pozitif bir korelasyon bulundugudur.

Jaseviciene ve digerleri (2013), yaptiklar1 ¢alismada, Litvanya’da faaliyet gdsteren
ticari bankalarin finansal performanslarini 2008-2012 yillar1 arasindaki dénem i¢in
incelemislerdir. Arastirmalarinda kiiresel kriz Oncesi, kriz esnasi ve kriz sonrasi
donemleri ¢eyrekler bazinda biitiin bankalar icin tek tek ele aldiklart i¢cin 1000’in
tizerinde oranla ¢alismak durumunda kalmislar, bu nedenle de faktor analizinin bir
benzeri olan temel bilesen analizi yontemini kullanmislardir. Likidite, sermaye
yeterliligi, karlilik, verimlilik, finansal kaldira¢ ve piyasa degeri basta olmak tizere
on dokuz farkli mali tablo orani ile yaptiklar1 aragtirmanin sonucunda, bankalarin
finansal performansina etkiyen faktorlerin hem bankalara gére hem de ele alinan
donemlere gore degiskenlik gdsterdigi sonucuna ulagsmislardir. Caligmanin bir diger
bulgusu ise Iskandinav sermayeli bankalarin Litvanya sermayeli bankalara gore ¢ok

daha yiiksek finansal performans sergiledigidir.
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Lee ve Kim (2013), yaptiklar1 arastirmada Kore’deki ticari bankalarin finansal
performanslarini incelemislerdir. Literatiirde performans analizleri i¢in kullanilan
O0zkaynak getirisinin hisse basina finansal getiri dl¢limii yaptigini; aktif getirisinin
ise, finansal kaldiracin da etkisiyle hissedar degerini vermekte oldugunu belirten
arastirmacilar, bu iki oranin yalnizca tek Ol¢limlii bir anlik fotograf aldigini 6ne
stirmislerdir. Bu nedenle bu iki oranin banka performansim1 dlgmek icin yeterli
olmadigmi oOngdérmislerdir. Bu durumu asmak icin malmquist index yoOntemi
kullanmiglar ve farkli gelir ve gider oranlarin1 da dikkate alarak karliligin dinamik
incelemesini yapmay1 planlamislardir. Arastirmalarinin sonucunda, Kore’de faaliyet

gosteren yabanci bankalarin daha yiiksek performans sergiledigini belirlemislerdir.

Shah (2014), Pakistan’da faaliyet gosteren ©6zel mevduat bankalarinin finansal
performansina etki eden faktorleri incelemek iizere bir c¢alisma yapmuistir.
Arastirmasinda operasyonel verimlilik, banka biiyiikligii ve varlik yOnetiminin
bankalarin aktif karliligt ve faiz getirisi iizerindeki etkilerini inceleyen Shah,
regresyon analizi yontemini kullandig1 ¢aligsmasinin sonucunda, banka biiytikliigliniin
ve operasyonel verimliligin aktif karlilig1 ile negatif bir iligkisi bulundugunu, buna
karsilik banka biiyiikliigiiniin, faiz gelirleri lizerinde pozitif bir etkisi oldugunu
belirlemistir. Shah’in arastirmasindan elde ettigi bir diger bulgu ise faiz getirisi ile

operasyonel verimlilik arasinda negatif bir iligski bulundugudur.
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3.1.2 Tiirkiye’deki Bankalar Uzerine Yapilan Calismalar

Tunay ve Silpar (2006), Tirkiye’deki ticari bankacilik sektoriinde karliliga dayali
performans analizi yapmaya calismislardir. Literatiirdeki karlilik analizi ve karliliga
dayali performans analizi arastirmalarindan da faydalanmak suretiyle,
arastirmalarinda  kullanacaklar1 performans gostergeleri olarak aktif getirisi,
Ozkaynak getirisi ve net faiz marjini belirlemislerdir. Ticari bankalar1 biiytik-kiigiik
Olcekli olarak ikili ve biiyiik-orta-kii¢iik 6lcekli olmak tizere iiclii iki gruba ayirmis
ve hiyerarsik olmayan kiimelenme analizinden faydalanmislardir. Arastirma
sonucunda biiyilik 6lcekli bankalar ile kii¢iik ve orta dlgekli olanlar arasinda karlilik
bakimindan ciddi fark bulundugunu ancak kiiclik ve orta 6lgekli bankalar arasinda
kayda deger bir fark bulunmadigini tespit etmislerdir. Arastirmalarinin, 1960-2004
yillar1 arasini inceledikleri ikinci boliimiinde ise ticari bankalarin performansina
etkiyen faktorleri incelemisler ve, ticari bankalarin karlilik performansinda, igsel
mali kosullar, bankanin operasyonel basaris1 ve sektordeki rekabet kosullar1 kadar
makro ekonomik kosullarin ve ekonomik istikrarin da 6nemli oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Demireli (2010), 2001-2007 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu
sermayeli bankalarin finansal performanslarini TOPSIS yoOntemiyle arastirmaya
calismistir. Literatiirde yer alan arastirmalardan edindigi bilgiler dogrultusunda
bankalarin finansal performansini gosteren aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve net
faiz marj1 basta olmak tizere 10 temel mali tablo oranini dikkate almis ve s6z konusu

bu finansal oranlart esit oranda agirliklandirmistir. Calismasinin sonucunda, sectigi
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bankalarin finansal performanslarinda yillara gore farkliliklar gozlemlemistir. Ortaya
¢ikan bu farklilig Tirkiye’deki Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri ile 2006 yilindan

itibaren sinyallerini vermeye baslamis olan kiiresel krizin yarattigini belirtmistir.

Dogru (2011), bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerini analiz etmek tizere bir
calisma yapmistir. Bu amagla yaptigi literatiir arastirmasinin sonucunda bankalarin
finansal performansina etkiyen en 6nemli gostergelerin net faiz marji, aktif getirisi ve
0zkaynak getirisi oldugu sonucuna ulagsmis ve bu oranlart bagimli degisken olarak
kullanmak suretiyle bunlara etkiyen faktorleri analiz etmeye calismistir.
Aragtirmasinda 2005-2010 yillar1 arasindaki verileri kullanan Dogru, ¢oklu regresyon
analizi yonteminden faydalanmistir. Arastirmasinin sonucunda ise bankalarin
aktifindeki biiylimenin karlilig1 olumlu etkiledigi; ancak kredilerindeki biiylimenin

karlilig1 ve yliksek faiz marjin1 ayni oranda desteklemedigi sonucuna ulagmistir.

Teker ve digerleri (2011), Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na kote 13 ticari bankanin 2003-2010 yillart arasindaki performanslarini
incelemistir. Literatiir taramalarindan elde ettikleri bilgiler 15181nda bankacilik
sektorliinde performans analizinde kullanilan bilesenleri ele almis ve bu kriterleri
bankacilik sektoriinde uzmanlasmis kisilerin hazirladigi raporlardan yola ¢ikarak
subjektif olarak agirliklandirmislardir. Bu baglamda finansal performans gostergesi
kriterler olarak varlik kalitesi, likidite, karlilik, sermaye yeterliligi ve piyasa degeri
basliklar1 altinda toplam 13 degiskeni hazirladiklar1 bir endeksleme modeli ile
incelemislerdir. Calismanin sonucunda, elde ettikleri performans verilerini her yil
icin ayr1 ayrt degerlendirmis ve bu performans Olglimlerini yillik net gelir ve

Ozkaynak getirisi verileriyle kiyaslamislardir. Arastirmacilar, yaptiklar: bu ¢alismada
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Akbank’in en yiiksek finansal performansi sergiledigi sonucuna ulasmakla birlikte
giinimiizde performans Ol¢iimii i¢in kullandiklar1 kriterlerin tek basina yeterli
olmadigini; bunlarin yaninda miisteri memnuniyeti, efektif yonetim ve liderlik ile
ileri teknoloji kullanimi gibi finansal olmayan gostergelerin de performans

degerlendirme calismalarinda bulunmasi gerektigini savunmuslardir.

Dogan, (2012) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goéren on mevduat
bankasinin  performansint  2005-2012  yillar1  aras1  i¢in  degerlendirmistir.
Aragtirmasinda gri iliskisel analiz metodunu kullanan Dogan; likidite, varlik kalitesi,
finansal kaldira¢ ve karlilik basliklar1 altinda toplamda on adet mali tablo oram
tizerinden s6z konusu on ticari bankanin finansal performans analizini yapmuistir.
Calismasinin sonucunda; inceledigi siire zarfi i¢in, en yiiksek finansal performansi
gosteren bankanin yiiksek aktif getirisi ile diger bankalardan ayrisan Akbank; en
diisiik performansi gdsterenin ise Yap1 Kredi Bankasi oldugu sonucuna ulagmustir.
Literatiirde performans analizinin varlik getirisi ve O6zkaynak karlilig1 iizerinden
yapildigini; ancak, aktif karliligimin finansal performansa etkisinin 6zkaynak
karliligina gore daha fazla oldugunu savunan Dogan, varlik karlilig1 yiiksek olan

bankanin finansal performansinin da yiiksek olabilecegini belirtmistir.

Bayyurt (2013), Yabanci ve yerli sermayeli ticari bankalarin finansal performansini
Tiirkiye 6zelinde incelemistir. Coklu karar verme sistemlerinden olan Elektre III,
TOPSIS ve veri zarflama metotlarin1 kullanarak yaptigi calismasinda bu fic
yontemden elde ettigi verileri kiyaslamistir. Arastirmasinin sonucunda, yabanci
bankalarin finansal performansinin yerli bankalara goére daha yiliksek oldugu

sonucuna ulasan Bayyurt, yabanci bankalarin daha ucuz fon saglayabilmesinin ve
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yabanc1 bankalardaki ¢alisan sayisinin yerli bankalardaki personel sayisina gore ¢ok

daha diisiik olmasinin bu duruma neden oldugunu savunmustur.

Dogan (2013), 2005-2011 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren geleneksel
ticari bankalar ile katilim bankalarinin finansal performanslarini analiz etmistir. T
testinden faydalanarak yaptig1 arastirmasinin sonucunda, geleneksel mevduat
bankalarmin katilim bankalarina oranla daha yiiksek likidite, bor¢ édeme giicli ve
sermaye yeterliligine sahip olduklar1 ve buna bagl olarak daha diisiik risk tagidiklari;
diger bir ifadeyle makro boyuttaki finansal dalgalanmalara karst daha dayanikhi
olduklart sonucuna ulagmistir. Mevduat bankaciligr ile katilim bankacilig1 arasinda
karlilik bakimindan anlamli bir sonuca ulasamayan Dogan, bu durumun s6z konusu
iki banka tiiriiniin farkli yontemler ve enstriimanlarla da olsa temelde ayn1 bankacilik

islemlerini yiiriitmekte olduklarindan kaynaklandigini savunmustur.

Taskin (2011), 1995-2009 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari
bankalarin performanslarini etkileyen i¢sel ve digsal faktorleri incelemistir. Panel
veri analizi yontemini uyguladigi calismasinda, performans gostergeleri olarak tipki
Tunay ve Silpar gibi aktif karlilifi, net faiz marji ve Ozkaynak karliligini
kullanmistir. Mikro degiskenlerin performans iizerinde etkisi oldugunu tespit etmis
ve bankalarin performansinin daha ziyade yiiksek aktif kalitesi, maliyet ve karlarin
kontrolii, verilen kredilerin miktar1 ve bilanco dis1 faaliyetlerinin miktarinin
belirledigi sonucuna ulagmistir. Digsal faktorler olarak kisi bagina diisen gayrisafi
milli hasila, sanayi iiretim endeksi, faiz orani ve tiiketici fiyat endeksini kullanan
Taskin, Tunay ve Silpar’in aksine makro degiskenlerin ticari bankalarin performansi

tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna ulagmistir.
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3.2 Seffafligin Firmalar Uzerine Etkileri Konusundaki Calismalar

Diamond ve Verrecchia (1991), kamuoyuna bilgi verilmesinin bilgi asimetrisini
onemli Olciide ortadan kaldirdigini ve firmanin sermaye maliyetlerini azalttigini
savunmuglardir. Ulagtiklar1 bu sonucu ise bu firmalarin menkul kiymetlerinin daha
likit oldugu ve buna bagli olarak da yatirimeilarin ilgisini diger firmalara oranla daha

biiyiik 6l¢iide ¢ektikleri temeline dayandirmislardir.

Ursel ve Nier (2004) Yaptiklar1 arastirmada, bankalar tarafindan yapilacak
aciklamalarin ve seffafligin bankalarin hisse fiyatlarinin volatilitesi lizerinde bir
etkisi olup olmadigini arastirmislardir. Bunu tespit edebilmek adina ise 1993-2000
yillar1 i¢in 31 iilkede 600 bankanin ¢esitli konulardaki agiklamalarinin sayilarindan
yola c¢ikarak bir endeks olusturmuslardir. Yaptiklar1 calismada bankalarin uzun
donem hisse fiyat1 volatilitesi ile yine uzun donemli kamuoyu aydinlatma
aciklamalarin1  kiyaslayan arastirmacilar, bankanmn biytkligi ve tasidiklarn
risklerden bagimsiz olarak, anahtar konulardaki kamuoyuna bilgi vermesinin bilgi
asimetrisinin Oniine gegtigini ve bankanin hisselerinin volatilitesini diisiirmeye sebep

oldugunu belirlemislerdir.

Akhigbe ve digerleri (2013), seffafligin Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet
gosteren bankalarin finansal performansi lizerine etkisini incelemistir. Stokastik sinir
analizi yontemini kullandiklar1 arastirmada, 1996-2006 yillar1 arasindaki bilanco ve
gelir tablosu verilerinden faydalanmiglardir. Faiz dncesi karlar, olagan dis1 kalemler

ve kredi varliklarinin toplam varliklara orani olarak aktif karliligindan (ROA)
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tiirettikleri PREROA finansal oranini finansal performans analizi i¢in bagiml
degisken olarak kullanmiglardir. Calismanin sonucunda daha seffaf bankalarin daha
1yi yonetildigini bu nedenle de bu bankalarin finansal performanslarinin daha yiiksek

oldugunu tespit etmislerdir.
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DORDUNCU BOLUM

METODOLOJI

4.1 Parametrik ve Parametrik Olmayan Testler

[statistiksel arastirma yontemleri, parametrik olan ve parametrik olmayan testler
olarak ikiye ayrilmaktadir. Parametrik testlerin en onemli sikintisi, aragtirmada
kullanilacak verilerin normale uygun dagilim gdsterdigi, grup varyanslarinin esit
araliklarda oldugu ya da orneklerin rastgele secilmis oldugu varsayimina dayaniyor
olmasiyken, parametrik olmayan testlerde analiz, herhangi bir kabul ya da varsayima
dayandirilmamaktadir (Neideen ve digerleri, 2007). Bu acidan bakildiginda
parametrik olmayan testlerin en Onemli avantaji, ana kiitle hakkinda hicbir sey
bilinmezken uygulanabilmesidir. Bir diger fark ise, parametrik arastirmada siirekli
veriler kullanilmaktayken parametrik olmayan arastirmada kategorik verilerin

(nominal ve ordinal) de kullanilabiliyor olmasidir.
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Arastirmada kullanilacak veriler hakkinda herhangi bir 6n bilgi ya da kabul
olmadigindan dolayr bu arastirmada parametrik olmayan bir ydntem tercih
edilecektir. Arastirma, ¢ok sayida alternatif arasindan belirli kriterlere gore
olusturulacak olan siralamaya gore en iyi alternatifi segmeyi temel alacagindan
dolay1 ¢ok boyutlu karar verme yontemlerinden olan TOPSIS (Technique for Order

of Preference by Similarity to Ideal Solution) yontemi kullanilacaktir.

4.2 Arastirmada Kullanilacak Finansal Oranlar

Literatiirde yer alan c¢alismalar incelendiginde, bankacilik sektoriintin finansal
performans gostergeleri olarak kabul edilen finansal oranlarin siibjektif olarak ele
alindig1 ve buna bagli olarak da sayica degiskenlik gosterdigi goriilmektedir. Ancak
s0z konusu caligmalarin tamamina yakininda finansal performans analizinin sermaye
yeterliligi, likidite vb. gibi oranlardan ziyade karlilik 6zelinde yapilmakta oldugu
goriilmektedir. Yapilan arastirmalarda, karlilik bagligr altinda yogunlukla incelenen
oranlar ise aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 olarak belirginlesmistir.
Bu baglamda ticari bankalarin performanslarinin analizi bu {i¢ finansal oran ile tespit

edilmeye c¢aligilacaktir.
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4.2.1 Aktif Karhhgi (Return on Assets)

Aktif Karlilig1 = Donem Net Kar1 / Aktif Toplami

Aktif karliligi, bir sirketin aktiflerinin her bir birimi i¢in s6z konusu donemde elde
ettigi kar oranidir. Oranin ideal degeri, isletmenin faaliyet gosterdigi sektore gore
degiskenlik gostermekle birlikte genelde, olabildigince yliksek olmasi idealdir.
Whittington (1980), aktif getirisinin karlilik ve performans dl¢timiinde kullanilmasi
gereken en Onemli oran oldugunu belirtmis, hatta bu durumu bir adim ileriye
tasiyarak briit ve net aktif karlili§i olmak tizere ikiye ayirmistir. Bankacilik bagta
olmak tizere finansal performans analizi {izerine yapilan ¢caligmalarda da aktif getirisi

en 6nemli finansal performans kriteri olarak belirginlesmektedir.

4.2.2 Ozkaynak Karhhg (Return on Equity)

Ozkaynak Karliligi = Dénem Net Kar1 / Ozkaynaklar

Ozkaynak karlilig1 bir firmanin 6zkaynaklarinin her bir biriminin elde ettigi kar oran
olarak agiklanmaktadir. Diger bir ifadeyle bir birim sermayenin karliliginin
gostergesi olarak kullanilmaktadir. Finansal performans ve karlilik analizlerinde aktif
getirisiyle birlikte yogun olarak kullanilan oranlardan birisi olarak literatiirdeki

calismalarda yer almaktadir.
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4.2.3 Net Faiz Marji1 (Net Interest Margin)

Net Faiz Marj1 (Net Interest Margin) = (Faiz Geliri - Faiz gideri) / Kazang Getiren

Aktifler

Bankalarin karliligin1 6lgmekte kullanilan diger bir performans kriteri, net faiz
gelirlerinin (faiz gelirleri-faiz giderleri) ortalama faiz getirili aktiflere oranlanmasiyla
elde edilen net faiz marjidir. Net faiz marji, bir birim varlik i¢in elde edilen faiz

gelirini ifade etmektedir.

4.3 TOPSIS (Technique for Order of Preference by Similarity to

Ideal Solution)

S6z konusu bu finansal oranlar, parametrik olmayan ¢ok boyutlu karar verme
yontemlerinden biri olan TOPSIS (Technique for Order of Preference by Similarity

to Ideal Solution) metodu kullanilarak analiz edilecektir.

1981 yilinda Yoon and Hwang tarafindan gelistirilen bu metodun temel prensibi
pozitif ve ideal ¢oziimleri olusturmak ve karar alternatifleri arasindan geometrik
olarak pozitif ideal ¢oziime en yakin; negatif ideal ¢oziimeyse en uzak alternatifi
tespit etmektir (Jahanshahloo ve digerleri, 2006). Bu yontemde oncelikle karar
matrisi olusturulur. Ardindan normalize karar matrisi elde edilir. Elde edilen bu

normalize karar matrisi, kriterlerin her birinin 6nem derecesine gore
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agirliklandirilarak, agirliklandirilmis normalize karar matrisi olusturulur. Bundan
sonraki asamada, pozitif ve negatif coziimler elde edilerek alternatiflerin ideal
alternatife geometrik uzaklig1 hesaplanir. S6z konusu alternatifler arasindan pozitif

ideal ¢oziime en yakin; negatif ideal ¢6ziimeyse en uzak alternatif se¢ilir.

TOPSIS yonteminin uygulanmasinin ilk asamasinda m kadar alternatif ve n kadar da

karar kriterinin bulundugu mxn boyutunda bir karar matrisi olusturulur.

X11 X122 X13
D= |X21 X2 X33 (1)
X31 X32 X33

Sonrasinda karar matrisi normalize edilir. Bunun i¢in her bir siitunun kareleri
toplaminin karekokii elde edildikten sonra s6z konusu siitundaki her bir deger bu

kareler toplam1 karekdkiine boliiniir.

xl-j

rijj = 77— 2)
‘/i=n112xi2j

Normalize karar matrisi, j kadar alternatifin her biri i¢in belirlenen agirlik oranlar ile
carpilarak agirliklandirilmis normalize karar matrisi elde edilir. Bu baglamda elde

edilecek matris asagidaki sekilde olusturulur.
Vij = WjTij (3)
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Agirliklandirilmis normalize karar matrisi elde edildikten sonra pozitif ve negatif
ideal ¢oziimler bulunur. Bunun i¢in agirliklandirilmis normalize karar matrisinde her
bir siitunda yer alan en iy1 degerlerden olusan kiime elde edilmelidir. Pozitif ¢6ziim
elde edilirken fayda kriterleri icin en yliksek deger; maliyet kriterleri i¢in en diisiik
deger baz alinmakta iken; negatif ¢6zlim elde edilirken fayda kriteri i¢in en diisiik

deger; maliyet kriterleri i¢inse en yiiksek deger kullanilmaktadir.

Pozitif Ideal ¢dziim:
A* = {(maksimum vl-j|j €J); (minimum vl-j|j eJ')}

A* == {Vl*’ 2*, V*, ...... Vn*} (4)

Negatif ideal ¢oziim:
A~ = {(minimum vij|j €J); (maksimum vl-j|j €J')}

A = {Vl_’ VZ_, V3_, ...... Vn_} (5)

Bundan sonraki boliimde, ideal ve negatif ideal ¢oziimlerden geometrik uzaklik tespit

edilir. Bunun i¢in asagida yer alan denklemler kullanilmaktadir;

Si = \/j:'iZ(vij - ”ij*)z

S; = \/,-:’Iz(vi,- - vij_)z (6)
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TOPSIS metodunun son asamasinda ise asagidaki formiil yardimiyla ideal ¢6ziime

olan mesafe hesaplanir ve alternatifler toplam puanlar1 géz oniine alinarak siralanir.

Ci* = L 0< Ci* <1 (7)

Yukarida gosterilen asamalar icerisinde iiclincli. asamada gosterilmis olan kriterlerin
agirliklandirilmasi, karar vericinin subjektif yargilariyla ortaya konulmaktadir.
Finansal performans gostergesi olarak secilen kriterlerin esit agirliklandirilmasi ile
ortaya cikacak siibjektivitenin ortadan kaldirilmasi adina analizin ikinci agamasinda
s6z konusu finansal oranlar faktdr analizine tabi tutularak her bir finansal oranin

agirhig1 yeniden degerlendirilecek ve bu agirliklar ile TOPSIS metodu yinelenecektir.

Bu sayede Tiirkiye’de faaliyet gOstermekte olan ticari bankalar, bu analizin
sonuglarindan ortaya ¢ikacak TOPSIS skorlarindan hareketle, yillara gore en ytiksek
performansi gosteren ticari bankadan, en diisiik performans: gdsteren ticari bankaya
dogru siralanacaktir. Yillara gore olusturulacak olan bu listenin yardimiyla, halka
acik ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari bankalar arasinda finansal

performans bakimindan anlamli bir fark bulunup bulunmadig arastirilacaktir.
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4.4 Faktor Analizi

Faktor analizi yontemiyle; aralarinda korelasyon oldugu tahmin edilen ¢ok sayida
kriteri, aralarindaki iliski agindan faydalanmak suretiyle az sayida degiskene
indirgemek miimkiin olmaktadir. Bu ¢alisma igin, literatiirde sik¢a kullanilan finansal
performans gostergeleri arasindan en belirleyici olanlar1 se¢gmek ve her bir kriterin 6z
degeri yardimiyla toplam finansal performansa etkisini belirleyebilmek adina bu

yonteme basvurulacaktir.

4.5 Mann-Whitney Testi

Mann-Whitney testinin temel prensibi, eldeki biitlin verileri siralamak suretiyle, bu
siralama igerisinde bir arada yer alan iki ayr1 grubun siralama toplamlar1 arasinda ne
derece bir farklilik bulundugunu analiz etmektir. Verilerin bir kism1 birinci duruma
ait iken, geri kalan kismu1 ikinci duruma aittir. Eger her iki durum arasinda sistematik
bir farklilik var ise, yiiksek dereceli skorlar bir duruma, diisiik dereceli skorlar ise
diger bir duruma ait olacak, buna bagli olarak da siralama toplamlar1 degisecektir

(Graham Hole, 2004).

Arastirmanin analiz boliimiinde Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalar, finansal
performanslarina gore listelenecek ve halka agik olan ticari bankalarin finansal
performansi ile halka agik olmayan ticari bankalarin finansal performanslari arasinda

anlamli bir fark bulunup bulunmadigi Mann-Whitney Testi ile arastirilacaktir.
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4.6 Spearman Korelasyon Testi

Spearman korelasyon testi, iki gruptan olusan bir data seti arasinda ne diizeyde bir

benzerlik oldugunu ortaya koymaktadir.

4.7 Arastirmada Kullanilacak Veriler

Arastirmada kullanilan veriler, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Tiirkiye Bankalar Birligi, Borsa Istanbul ve Sermaye Piyasasi Kurulu basta olmak
tizere lilkemizdeki finansal piyasalarda diizenleyici aktér konumunda bulunan
kurumlarin web sitelerinden elde edilecek olan veriler ile Avrupa Merkez Bankasi,
OECD gibi kurum ve kuruluslarin finansal piyasalar ve finansal sistem iizerine
hazirladiklar1  sektdr raporlarindan elde edilmis olan istatistiki  verilerden

olusmaktadir.

Bunlarin yani sira bagimsiz denetim kurumlari basta olmak {izere bankacilik sektorti
ile ilgili yaymlanmis raporlar da caligmada yer alan verilerin bir diger ayagim

olusturacaktir.

Arastirmada kullanilacak olan finansal oranlar ise, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin

internet sayfasinda yayinlanmis olan ticari bankalarin yillik bazda bilancolar1 ve gelir

tablolarindan elde edilecektir.
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BESINCI BOLUM

ANALIZ

Analizin ilk asamasinda finansal performans gostergesi olarak kabul edilen aktif
getirisi, 0zkaynak getirisi ve net faiz marjinin toplam finansal performansa etkisinin
esit agirlikta oldugu varsayilacak ve yillara gore performans degerlendirmesi
yapilacaktir. Analiz bdliimiiniin ikinci asamasinda ise bir tiir boyut azaltma metodu
olan faktdor analizi yardimiyla her bir finansal oranin yiizdelik olarak etkisi

belirlenecek ve analiz yinelenecektir.

Arastirmanin sonucunda elde edilecek olan bulgulardan hareketle Tiirkiye’de faaliyet
gbsteren ticari bankalardan Borsa Istanbul’a kote olan ve olmayanlar arasinda
finansal performans agisindan anlamli bir fark bulunup bulunmadig: arastirilacaktir.

Arastirmada kullanilacak finansal oranlar, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin yillik bazda
yayinladig ticari banka mali tablolarindan elde edilecektir. Bankalarin istirakleri ya
da bagl ortakliklar1 konumunda bulunan farkli yapilar bulunmakla birlikte,

calismanin amaci dogrudan ticari bankalarin finansal performansini degerlendirmek
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oldugundan dolayi, bankalara ait konsolide olmayan finansal tablolardan

yararlanilacaktir.

5.1 Finansal oranlarin esit ol¢iide agirhklandirilmasi ile ortaya

c¢ikan sonuclar

Analiz kisminda ilk asamada s6z konusu bu ii¢ finansal oranin esit oranda
agirliklandirilmast ile 2013 yilindan geriye doniik olarak 5 yillik doneme dair
bankalarin finansal performanslar1 degerlendirilecek ve elde edilen TOPSIS
skorlarinin yardimiyla mevduat bankalar1 finansal performansi en yiiksek olandan, en
diisiik olana dogru siralanacaktir. Bankalarin tamami bir arada degerlendirilmekle
birlikte sira numarasinin sol tarafinin bos olmasi, o bankanin halka ag¢ik oldugunu
gostermekteyken, sira numarasinin sol tarafinda *** simgesi bulunmasi ise s6z

konusu mevduat bankasinin halka acik olmadigi anlamini tagimaktadir.

5.1.1 2013 Yih icin Finansal Oranlarm Esit Olciide

Agirhklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

2013 yili i¢in Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari bankalarin performanslari; aktif
getirisi, Ozkaynak getirisi ve net faiz marjinin esit olarak agirliklandirilmasiyla
olusturulmus olup TOPSIS skorlarina dayali performans siralamalar1 asagidaki

tabloda gosterilmistir.
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Tablo 2 Tiirk Mevduat Bankalarmmin 2013 Yih icin Finansal Performans

Siralamasi
TOPSIS Ticari Bankamin Adi TOPSIS
Sirasi Puam
1|Tirkiye Halk Bankast A.S. 0,84649743
2|Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 0,83466372
*%*3| Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. | 0,80546258
4|Akbank T.A.S. 0,7410667
5| Turkiye Garanti Bankast A.S. 0,71492439
6| Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0,71416919
7| Turkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 0,66709817
***8|Citibank A.S. 0,65576087
*%*9| Arap Tirk Bankas1 A.S. 0,64745414
10|Sekerbank T.A.S. 0,62874501
11|Fmansbank A.S. 0,62550182
*%%]2|Anadolubank A.S. 0,62508441
13| Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,59680106
14| Alternatitbank A.S. 0,59515159
15| Tekstil Bankas1i A.S. 0,56198103
16|Denizbank A.S. 0,55815263
*%%]7|Fibabanka A.S. 0,50998544
*%*]18|ING Bank A.S. 0,43656046
*%%19| Turkland Bank A.S. 0,35241616
*%%20|Deutsche Bank A.S. 0,3343014
*%%21|HSBC Bank A.S. 0,28407843
*%%22| Turkish Bank A.S. 0,23241061
*%%23|Burgan Bank A.S. 0,00382078

Yukaridaki tabloda yer alan verilere bakildiginda, 2013 y1l1 i¢in finansal performansi
en yiiksek mevduat bankasi1 Tiirkiye Halk Bankasi A.S olmustur. Ayrica listenin ilk

yedi sirasinda yer alan ticari bankalarin altistn1 halka agik ticari bankalarin
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olusturdugu goriilmektedir. 2013 yili i¢in en diisilk performansi sergileyen ticari
banka Burgan Bank A.S$ olmakla birlikte son yedi siray1 olusturan ticari bankalarin

tamaminin halka acik olmadigi da goriilmektedir.

5.1.2 2012 Yih icin Finansal Oranlarim Esit Olciide
Agirhklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

2012 yili mali tablolarindan yola cikilarak hazirlanmis olan, finansal performans
gostergesi olarak ele alinan finansal oranlarin esit agirliklandirilmasiyla olusturulmus

2012 y1l1 TOPSIS siralamalar1 agsagidaki tabloda gdsterilmektedir.
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Tablo 3 Tiirk Mevduat Bankalarimin 2012 Yih icin Finansal Performans

Siralamasi
TOPSIS Ticari Bankamin Ad TOPSIS

Sira Puam
***]|Deutsche Bank A.S. 0,9857372
2| Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0,36799186
**%3| Anadolubank A.S. 0,36479798
4|Denizbank A.S. 0,31024034
5|Sekerbank T.A.S. 0,29440335
*%%6| Turktye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1i A.S.| 0,28528649
7| Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,28181443
8| Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0,28128146
9|Finansbank A.S. 0,27868442
10|Akbank T.A.S. 0,27084536
*%%]1|Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0,26698555
12| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,24215004
*%%]13|Citibank A.S. 0,24129966
14| Alternatifbank A.S. 0,23976304
15| Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,23925436
***]16|Fibabanka A.S. 0,22202493
17|Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,21192179
***%]18[ING Bank A.S. 0,21139178
*%**19|HSBC Bank A.S. 0,18240328
20| Tekstil Bankas1 A.S. 0,14158114
*%%21|Turkland Bank A.S. 0,11095887
*%%22|Burgan Bank A.S. 0,09419983
*%%23|Turkish Bank A.S. 0,06349049

Yukaridaki tabloda da goriildiigii gibi, 2012 yili i¢in en yiiksek finansal performansi

sergileyen ticari banka, halka a¢ik olmayan Deutsche Bank A.S olmustur. Ancak en
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yiiksek performans sergileyen on ticari bankanin yedisini halka ag¢ik bankalar
olusturmaktadir. 2012 yilinda en diisiik finansal performansi sergileyen ticari banka
Turkish Bank A.S olmakla birlikte, siralamada son sekiz sirada bulunan ticari
bankalarin altisin1 halka acik olmayan bankalar olusturmaktadir. Halka agik
bankalarin {iist siralarda, halka acik olmayanlarin ise alt siralarda yogunlagmis
olmasma karsin yukaridaki veriler halka agik olan ve halka agik olmayan ticari

bankalar arasinda belirgin bir farkliliktan bahsedebilmek adina yeterli degildir.

5.1.3 2011 Yih icin Finansal Oranlarm Esit Olciide
Agirhklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

2011 wyili mali tablolarindan elde edilen finansal oranlarin esit oOlgiide
agirliklandirilmast ile elde edilen TOPSIS sonuglarina bagl olarak ticari bankalarin

finansal performans siralamalar1 asagidaki gibi olugsmustur.
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Tablo 4 Tiirk Mevduat Bankalarimin 2011 Yih icin Finansal Performans

Siralamasi
TOPSIS Ticari Bankamin Adi TOPSIS

Sira Puam
1|Denizbank A.S. 0,80399273
2| Tirkiye Halk Bankas1 A.S. 0,74864791
3|Fmansbank A.S. 0,64549764
4| Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,64527158
5|Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,57212167
6|Akbank T.A.S. 0,54408029
7| Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0,53358447
***8|Deutsche Bank A.S. 0,52899098
*%%9| Tlirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.| 0,52651266
***]1(0|Anadolubank A.S. 0,51516097
11| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,4923131
*%%12|Arap Tirk Bankasi A.S. 0,48751964
*%**13/HSBC Bank A.S. 0,39029606
14|Sekerbank T.A.S. 0,3280723
*%*]15[ING Bank A.S. 0,2389268
*%%]16|Burgan Bank A.S. 0,23270888
17| Alternatifbank A.S. 0,21644663
18| Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,21136221
*%%19|Citibank A.S. 0,21026552
20| Tekstil Bankas1 A.S. 0,18822898
*%%21|Turkland Bank A.S. 0,09869311
***22|Fibabanka A.S. 0,08452835
*%%23| Turkish Bank A.S. 0,04159757

Yukaridaki tabloda yer alan TOPSIS puanlarina gore, 2011 yili i¢in en yiiksek
finansal performansi sergileyen banka Denizbank A.S olmustur. Bununla birlikte

finansal performans siralamasinda ilk yedi sirada bulunan mevduat bankalarinin
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tamamimin halka agik oldugu goriilmektedir. Ote yandan, en kotii performansi
sergileyen mevduat bankas1 Turkish Bank olmakla beraber listenin son 5 sirasinda
bulunan ticari bankalarin 4 tanesinin halka agik olmamasi halka ag¢ik bankalarin
finansal performanslarinin daha yiliksek olduguna dair ipuglart vermekle birlikte

sonuglarin istatistiki olarak incelenmesi gerekmektedir.

51.4 2010 Yih icin Finansal Oranlarm Esit Olciide
Agirhklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

Finansal performans kriterlerinin 2010 yil1 mali tablolarindan elde edilen verilerle
olusturulmasi ve bu oranlarin toplam finansal performans etkisinin esit 6lciide kabul

edilerek agirliklandirilmasi sonucu olusan TOPSIS skorlart asagida goriilmektedir.
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Tablo 5 Tiirk Mevduat Bankalarmmin 2010 Yih icin Finansal Performans
Siralamasi

TOPSIS Ticari Bankamin Adi TOPSIS

Sira Puam
1|Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 0,90280085
***2 | Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. | 0,85634338
3|Finansbank A.S. 0,814115
4|Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,80436542
**%5| Anadolubank A.S. 0,80243191
6| Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,79990436
7|Akbank T.A.S. 0,76193885
8| Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0,75990093
9|Denizbank A.S. 0,71823501
10| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,71209437
11| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,66541874
12|Sekerbank T.A.S. 0,65935512
*%%]13|Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0,6239195
*%%]14|Citibank A.S. 0,61532484
*%%]15|HSBC Bank A.S. 0,51362012
*%*%16/ING Bank A.S. 0,501525
17| Alternatifbank A.S. 0,49135127
18| Tekstil Bankasi A.S. 0,43888591
*%*19|Burgan Bank A.S. 0,41229917
*%%2(0| Turkish Bank A.S. 0,38762145
*%%21|Turkland Bank A.S. 0,3754817
*%%22|Deutsche Bank A.S. 0,29201091
*%%*23|Fibabanka A.S. 0,07797753

2010 y1l1 i¢in en yliksek performansi sergileyen banka 2013 yilinda oldugu gibi halka
acik durumda olan Halkbank A.S olmakla birlikte en diistik finansal performansi
gosteren banka 2011 yilima benzer sekilde Borsa Istanbul’da islem gdrmeyen
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Fibabanka A.S olmustur. 2013 ve 2011 yillarina paralel bir goriintiiyle halka acik
olan ve halka acik olmayan ticari bankalar arasinda belirgin bir farklilik goéze
carpmaktadir. Finansal performans siralamasinda ilk on iki bankanin on tanesi halka
acik olmakla birlikte son sirada yer alan 11 ticari bankanin 9’unu halka ac¢ik olmayan
bankalar olusturmaktadir. Bu verilere gore, 2010 yilinda halka agik ticari bankalarin
halka agik olmayan ticari bankalarla kiyaslandiginda daha yiiksek performans
sergiledigi sOylenebilmekle beraber sonuclarin istatistiki olarak degerlendirilmesi

gerekmektedir.

5.1.5 2009 Yih icin Finansal Oranlarm Esit Olciide
Agirhklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

Ticari bankalarin 2009 yili finansal tablolarindan elde edilmis finansal oranlarin esit

oranda agirliklandirilmasi ile olusturulmus TOPSIS skorlar1 asagida goriilmektedir.

39



Tablo 6 Tiirk Mevduat Bankalarimmin 2009 Yih icin Finansal Performans

Siralamasi
TOPSIS Ticari Bankamin Adi TOPSIS

Sira Puam
*%* 1| Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. [ 0,74069236
*%%2Deutsche Bank A.S. 0,7352911
3| Turkiye Halk Bankas1 A.S. 0,69976911
***4| Anadolubank A.S. 0,68766984
5| Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,66520472
6|Denizbank A.S. 0,65813835
7| Akbank T.A.S. 0,64958068
8|Finansbank A.S. 0,61919181
9| Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 0,57787851
10| Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0,57480596
11| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,56144688
*%%12|Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0,54619367
13| Alternatifbank A.S. 0,54510097
14|Sekerbank T.A.S. 0,54226399
*%%]15|HSBC Bank A.S. 0,53672017
*%%16|Citibank A.S. 0,50278422
17| Tirk Ekonomi Bankasi1 A.S. 0,49812921
*%**]18[ING Bank A.S. 0,4874615
19| Tekstil Bankas1i A.S. 0,37100187
*%%2(0[Burgan Bank A.S. 0,34912279
*%%21|Turkland Bank A.S. 0,32642181
*%%22|Turkish Bank A.S. 0,27383796
*%*23|Fibabanka A.S. 0,08053087

Mevduat bankalarinin 2009 yilindaki finansal performans siralamasina bakildiginda,
halka acgik ticari bankalarin iist siralarda; halka agik olmayanlarin ise alt siralarda

yogunlagsmakta oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, en yliksek performansi
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gosteren dort mevduat bankasinin ii¢ tanesi halka ac¢ik degildir. Bu nedenle, 2009 yili
icin bankalarin halka acik olmasinin ya da olmamasmin finansal performanslari

tizerinde anlaml1 bir sonuca ulagsmak bu agsamada miimkiin degildir.

Yukarida 2009-2013 yillar1 i¢in olusturulmus TOPSIS sonuglarinda finansal oranlar
esit Olclide agirhiklandirilmis ve W=(0.333,0.333,0.333) olarak kabul edilmisti.
Ancak bu noktada arastirmayir bir miktar daha derinlestirmek gerekmektedir.
Bankalarin finansal performanslarin1 degerlendirmede kullanilan finansal oranlarin
timiiniin banka performans1 iizerinde esit Olglide etkisinin olamayacagindan
hareketle, arastirmanin ikinci asamasinda finansal performans kriterleri bir boyut
azaltma yontemi olan faktor analizine tabi tutularak, ortaya c¢ikan 6zdegerlerle paralel
bir agirhk vektori olusturulacak ve normalize karar matrisi bu yolla
agirliklandirilacaktir. Bu yontemle, aktif getirisi, 6zkaynak getirisi ve net faiz
marjmin, ticari bankalarin finansal performansimna ne Olciide etki ettigi tespit

edilebilecektir.

5.2. Faktor Analizi Sonuclarima Gore Agirhklandirilmis Finansal
Performans Siralamasi

Arastirmanin bu boliimiinde uygulanacak olan faktor analizlerinde yer alan bilesenler

strastyla aktif getirisi, 6zkaynak getirisi ve net faiz marjidir.
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5.2.1 2013 Yih icin Finansal Oranlarin Faktor Analizi Sonuclarina
Gore Agirhiklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

Bankalarin finansal performansini 6l¢gmede kullanilan aktif getirisi, 6zkaynak getirisi

ve net faiz marj1 2013 yilina ait verilerle faktdr analizine tabi tutulmus, analizin

sonuglar1 agagida gosterilmistir.

Total Variance Explained

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings
Component Total % of Variance | Cumulative % Total % of Variance | Cumulative %
1 1,938 64,614 64,614 1,938 64,614 64,614
2 ,996 33,198 97,811
3 ,066 2,189 100,000

Extraction Method: Principal Component Analysis.

Sekil 1 2013 yih icin performans gostergesi finansal oranlarin toplam finansal
performansa etkisini tespit etmek icin gerceklestirilmis faktor analizi sonuclar

Yukaridaki faktor analizi sonucunda goriilebildigi gibi, birinci kriter olan aktif
getirisinin agirligt %64.6; ikinci kriter olan Ozkaynak getirisinin agirligr %33.2
olurken, net faiz marjinin ticari bankanin finansal performansinin biitiinline etkime
agirhigr %2.2 diizeyinde kalmistir. Net faiz marjinin finansal performans tizerinde bu
denli diisiik bir etkisinin bulunmasi, s6z konusu yil i¢in ticari bankalarin belirli
Ol¢iide ayn1 diizeyde net faiz marjina sahip olduklarini, diger bir deyisle bu alandaki

arbitrajin 2013 yil1 i¢in ortadan kalkmis oldugunu ortaya koymaktadir.

Faktor analizi sonuglarindan yola ¢ikarak 2013 yili i¢in normalize karar matrisi

W=(0.646; 0.332; 0.022) ile yeniden agirliklandirilmis ve TOPSIS siralamasi

olusturulmustur. Asagidaki tabloda sol tarafta bu yeni sonuglar goriiliirken, sag

42



tarafta oranlarin esit Olgiide agirliklandirilmasi ile elde edilmis ilk sonuglar

gorilmektedir.

Tablo 7 2013 yih icin finansal performans gostergesi finansal oranlarin faktor
analizi sonuclarmma gore agirhklandirilmis TOPSIS skorlar1 ile esit
agirhklandirilmasiyla elde edilmis TOPSIS skorlarinin siralamalar

Faktor Analizi Sonuclarina Gére Agirhklandirilmg Esit Oranlarda Agirhiklandirilmis
TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS | TOPSIS Ticari Bankamin Adi TOPSIS

Sira Puam Sira Puam
1|Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,982277762] 1| Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 0,846497431
2| Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 0,936858786 2|Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,834663725
***3| Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S{ 0,811703799 ***3| Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S| 0,805462584
4|Akbank T.A.S. 0,78607697 4|Akbank T.A.S. 0,741066698|
5|Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0,754689062] 5|Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,714924392]
6| Tirkive Garanti Bankas1 A.S. 0,753913665 6| Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0,714169187
***7|Arap Tirk Bankas1 A.S. 0,731378684 7| Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 0,667098174
***8|Citibank A.S. 0,682583079] ***8[Citibank A.S. 0,655760875
9| Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,663108824 **%*9| Arap Turk Bankas1 A.S. 0,647454141
**%10]Anadolubank A.S. 0,633082758 10{Sekerbank T.A.S. 0,628745007,
11|Sekerbank T.A.S. 0,616570271 11|Finansbank A.S. 0,625501824]
12{Finansbank A.S. 0,611799765]  ***12]|Anadolubank A.S. 0,625084407,
13| Tekstil Bankasi A.S. 0,59268414 13| Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,596801057
14| Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 0,587543022 14| Alternatifbank A.S. 0,595151587
15| Alternatifbank A.S. 0,524675677, 15| Tekstil Bankasi A.S. 0,56198103
16{Denizbank A.S. 0,524356646| 16{Denizbank A.S. 0,558152627,
***17|Fibabanka A.S. 0,493337654]  ***17|Fibabanka A.S. 0,509985442]
***18]ING Bank A.S. 0,408157816] ***18|ING Bank A.S. 0,436560459)
***%19|Turkland Bank A.S. 0,359356856]  ***19|Turkland Bank A.S. 0,352416161
***20{HSBC Bank A.S. 0,262065166]  ***20|Deutsche Bank A.S. 0,334301396]
***21|Deutsche Bank A.S. 0,257789114]  ***21|HSBC Bank A.S. 0,284078435
**%22|Turkish Bank A.S. 0,225953024]  ***22|Turkish Bank A.S. 0,232410607
**%*23|Burgan Bank A.S. 0,000170318]  ***23|Burgan Bank A.S. 0,003820784

Her iki durumdaki sonuglarin siralamada yarattigi etkiye bakildiginda, iki tablo
arasinda kii¢iik degisiklikler bulunmakla birlikte iki sonucun biiyiik dl¢iide benzerlik
tasidigr gozlemlenmektedir. Bu iki tablo arasindaki benzerligi istatistiki olarak
gbozlemlemek adina bankalarin siralamalar1 parametrik olmayan korelasyon testine

tabi tutulmus ve testin sonuglar1 asagida gosterilmistir.
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Nonparametric Correlations

[DataSetl]
Correlations
VAR00001 | VARO0002
Spearman'srho  VARO00001  Correlation Coefficient 1,000 987"
Sig. (2-tailed) . ,000
N 23 23
VAR00002 Correlation Coefficient 987" 1,000
Sig. (2-tailed) ,000 :
N 23 23

** Correlation is significant atthe 0.01 level (2-tailed).

Sekil 2 2013 yih icin esit agirhklandirilmis finansal oranlar ile faktor analizi
sonuclarina gore agirhklandirilmis finansal oranlarin TOPSIS skorlarina
etkisinin benzerligi

Buna gore, her iki tablo arasinda %98,7’lik bir benzerlik bulunmaktadir. Ancak
gercege en yakin sonuglara ulasabilmek adina, faktor analizinden elde edilen

oranlarla agirliklandirilmis siralama esas alinacaktir.

Bu aragtirmanin esas amaci halka agik ticari bankalar ile halka a¢ik olmayan ticari
bankalarin finansal performanslari arasindaki olasi farklilig1 tespit edebilmektir. Bu
amacla halka agik olan ticari bankalar 1. grup olarak; halka acik olmayan ticari
bankalar ise 2. grup olarak nitelenmistir. Arastirmanin bu boliimiinde bu iki grubun
her bir iiyesinin siralamasindan yola ¢ikarak, grubun biitiiniiniin siralamasi hakkinda
bir sonuca ulasmak hedeflenmektedir. Bu amacla 2013 yili verileri ile
gergeklestirilen TOPSIS siralamalarindan yola ¢ikilarak gergeklestirilen Mann-

Whitney testi sonuglar1 asagida goriilmektedir.
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Mann-Whitney Test

Ranks
VAR00002 N Mean Rank | Sum of Ranks
VARO0O0O01 1,00 12 9,00 108,00
2,00 11 15,27 168,00
Total 23
Test Statistics®
VARO00001
Mann-Whitney U 30,000
Wilcoxon W 108,000
Z -2,216
Asymp. Sig. (2-tailed) 027
Exact Sig. [2*(1-tailed b
’ 2
Sig)] 027

a. Grouping Variahle: VAR00002
h. Not corrected for ties.

Sekil 3 2013 yih icin halka acik ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari
bankalarin finansal performans karsilasgtirmasi icin gerceklestirilmis Mann-
Whitney testi sonuclar:

Yukarida yer alan Mann Whitney testinin sonuglarina gore 2013 yilinda, halka agik
olan 1. grup ticari bankalarin halka ac¢ik olmayan 2. grup ticari bankalardan toplam
finansal performans anlaminda ayristig1 goriilmektedir. %97.3 liik bir giiven seviyesi
ile 2013 yilinda halka acik ticari bankalarin, halka agik olmayan ticari bankalardan

daha yiiksek finansal performans sergiledigi sonucuna ulasilmistir.

5.2.2 2012 Yih icin Finansal Oranlarin Faktor Analizi Sonuclarina
Gore Agirhklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

2012 yil1 i¢in ticari bankalarin aktif getirileri, 6zkaynak getirileri ve net faiz marjlar

faktor analizi kullanilarak yeniden agirliklandirilmistir. Faktér analizinin

45



sonuglarinda yer alan 6z deger yiizdelerine gore aktif getirisinin toplam performansa
etkisinin %76, 6zkaynak getirisinin %22.1, net faiz marjinin ise %1.9 oraninda

oldugu belirlenmistir.

Total Variance Explained

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings
Component Total % of Variance | Cumulative % Total % of Variance | Cumulative %
1 2,280 75,999 75,999 2,280 75,999 75,999
2 663 22,112 98,111
3 057 1,889 100,000

Extraction Method: Principal Component Analysis.

Sekil 4 2012 yihi i¢in performans gostergesi finansal oranlarin toplam finansal
performansa etkisini tespit etmek icin gerceklestirilmis faktor analizi sonuclar:

Yukaridaki degerlere gore 2013 yilina benzer sekilde net faiz marjinin toplam
finansal performansa etkisinin %2 seviyelerinde kalmasi, 2012 yili icin de ticari
bankalarin bu alanda birbirine yakinsadigini ve net faiz marjinin bankalarin ticari
performanslarin1  ayristirmadaki  etkisinin  6nemli

Olciide ortadan kalktigini

gostermektedir.

Faktor analizinin yukarida yer alan bu sonucglarindan hareketle agirhik vektort
W=(0.760, 0,221, 0.019) olarak yeniden hesaplanmis ve ticari bankalar TOPSIS

skorlarma gore en yiiksek olandan baslanarak siralanmustir.

2012 yilina ait olmak iizere finansal oranlarin esit 6l¢iide agirliklandirilmasi ve faktor

analizi sonuglarina gore agirliklandirilmasi ile elde edilmis olan sonuglar asagida

goriilmektedir.
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Tablo 8 2012 yih icin finansal performans gostergesi finansal oranlarin faktor
analizi sonuclarmma gore agirhklandirilmis TOPSIS skorlart ile esit
agirhklandirilmasiyla elde edilmis TOPSIS skorlarinin siralamalari

Faktor Analizi Sonuclarna Gore Agirhklandirlms Esit Oranlarda Agirhklandirimus
TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS | TOPSIS Ticari Bankanmn Adi TOPSIS

Sira Puam Sira Puam
***]|Deutsche Bank A.S. 0,99421379 ***]|Deutsche Bank A.S. 0,9857372
**%)(Anadolubank A.S. 0,33349137 2| Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 0,36799186
3| Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0,3207461 **%3[ Anadolubank A.S. 0,36479798
***4[ Arap Tirk Bankasi A.S. 0,27388126 4[Denizbank A.S. 0,31024034
5| Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0,25129445 5[Sekerbank T.A.S. 0,29440335
6| Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 0,25092077 *#%6| Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.§ 0,28528649
7[Akbank T.A.S. 0,24926315 7| Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,28181443
8|Denizbank A.S. 0,24310442 8| Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0,28128146
9[Sekerbank T.A.S. 0,225522 9|Finansbank A.S. 0,27868442
10|Finansbank A.S. 0,22376892 10{Akbank T.A.S. 0,27084536
**%]]|Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.§ 0,21886239| ***11|Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0,26698555
12| Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,21018888 12 Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,24215004
13| Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,18926139] ***13|Citibank A.S. 0,24129966
**%]4[Fibabanka A.S. 0,16590595 14| Alternatifbank A.S. 0,23976304
*#%]5[Citibank A.S. 0,15859079 15| Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,23925436
16| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,15027348| ***16|Fibabanka A.S. 0,22202493
**%]7|ING Bank A.S. 0,13446126 17| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,21192179
18| Alternatifbank A.S. 0,13420737| ***18[ING Bank A.S. 0,21139178
***%19|HSBC Bank A.S. 0,09490878| ***19|HSBC Bank A.S. 0,18240328
20| Tekstil Bankas1 A.S. 0,09210781 20| Tekstil Bankas1 A.S. 0,14158114
*#*%21| Turkland Bank A.S. 0,05491323]  ***21|Turkland Bank A.S. 0,11095887
*#%22[Turkish Bank A.S. 0,0258299|  ***22[Burgan Bank A.S. 0,09419983
**%23|Burgan Bank A.S. 0,003394|  ***23|Turkish Bank A.S. 0,06349049

Ticari bankalarin performans kriterlerinin farkli sekillerde agirliklandirilmasi sonucu
ortaya ¢ikan toplam performanslar1 yukarida yer alan tablolarda gosterilmistir. S6z
konusu iki tablodaki siralamalarin ne dlglide benzedigini tespit edebilmek adina
bankalarin her iki tablodaki sira numaralar1 parametrik olmayan korelasyon testi

yardimiyla incelenmis ve asagidaki sonuglara ulasilmistir.
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Nonparametric Correlations

[DataSet2]
Correlations
VARO00001 | VAR00002
Spearman'srho  VARO00001 Correlation Coefficient 1,000 ,918"
Sig. (2-tailed) ) ,000
N 23 23
VAR00002 Correlation Coefficient 918" 1,000
Sig. (2-tailed) ,000 .
N 23 23

** Correlation is significant atthe 0.01 level (2-tailed).

Sekil 5 2012 yih icin esit agirhklandirilmis finansal oranlar ile faktor analizi
sonuclarina gore agirhklandirilmis finansal oranlarin TOPSIS skorlarina
etkisinin benzerligi

Yukarida goriildiigii gibi her iki grubun siralamalar1 arasindaki korelasyon dikkate
alindiginda, %91.8’lik bir benzerlik ortaya ¢ikmaktadir. Tipki 2013 yilindaki analiz
gibi iki tablo arasindaki benzerlik oldukca yliksek olmakla birlikte bilimsel agidan
gercege en yakin sonuclara ulasabilmek admna faktor analizi sonucglarindan elde

edilen siralama dikkate alinacaktir.

2012 yili i¢in yapilan performans degerlendirme siralamasi incelendiginde Halka
acik ticari bankalarin genel olarak iist siralarda, halka a¢ik olmayan ticari bankalarin
ise daha ziyade alt siralarda kiimelenmekte oldugu goriilmektedir. Ancak bir diger
bakis acistyla da bu durumun tam aksini gosterecek sekilde; 2012 yili i¢in en yliksek
finansal performansi sergileyen dort ticari bankanin {i¢iiniin halka ag¢ik olmamasi, bu

alanda net bir sonuca varmaya engel teskil etmektedir.
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2012 yilt i¢in halka agik ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari bankalarin
finansal performansi arasinda anlami bir fark bulunup bulunmadigini tespit etmek
adina sonuclar Mann Whitney testi yardimiyla analiz edilmis olup, analizin sonuglari

asagida gosterilmigtir.

Mann-Whitney Test

Ranks
VAR0000?2 N Mean Rank | Sum of Ranks
VARO00001 1,00 12 10,58 127,00
2,00 11 13,55 149,00
Total 23
Test Statistics®
VAR00001
Mann-Whitney U 49,000
Wilcoxon W 127,000
Z -1,046
Asymp. Sig. (2-tailed) 295
Exact Sig. [2*(1-tailed b
Sig)] 316

a. Grouping Variahle: VAR00002
h. Not corrected for ties.

Sekil 6 2012 yili icin halka acik ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari
bankalarin finansal performans karsilastirmasi icin gerceklestirilmis Mann-
Whitney testi sonuglar:

Yukaridaki sonuglardan goriildiigii tizere testin giivenilirlik seviyesi %68.4 dolayinda
kalmistir. Bu sonugtan hareketle, 2012 yili i¢in halka agik 12 ticari banka ile halka
acik olmayan 11 ticari bankanin finansal performanslar1 arasinda istatistiksel olarak

anlamli bir farklilik olmadig1 sonucuna ulagilmstir.
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5.2.3 2011 Yih icin Finansal Oranlarin Faktor Analizi Sonuclarina
Gore Agirhiklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

2011 yilt icin finansal performans gostergesi olarak ele alinan finansal oranlarin
agirliklart sirasiyla 9%65.5, %33.2 ve %1.3 olarak ortaya ¢cikmistir. Bu nedenle agirlik
vektorii s6z konusu analiz icin W=(0.655; 0.332;0.013) olarak kullanilmistir. Bu

verilerin elde edildigi faktor analizi sonuglart asagida goriilmektedir.

Total Variance Explained

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings
Component Total % of Variance | Cumulative % Total % of Variance | Cumulative %
1 1,964 65,476 65,476 1,964 65,476 65,476
2 997 33,236 98,712
3 ,039 1,288 100,000

Extraction Method: Principal Component Analysis.

Sekil 7 2011 yihi icin performans gostergesi finansal oranlarin toplam finansal
performansa etkisini tespit etmek icin gerceklestirilmis faktor analizi sonuclari

2013 ve 2012 yillar1 igin yapilan analizde net faiz marjinin toplam performansa etkisi
%?2 dolaylarinda goriilmekteyken 2011 yilinda net faiz marjinin toplam finansal
performans iizerindeki agirligi %2 seviyesinin de altinda kalmistir. Bu durum, 2011
yil1 i¢in ticari bankalarin net faiz marjlarinin birbirlerine ¢ok daha fazla yakinsadigini
ve ticari bankalar i¢in ayristirict bir finansal performans gostergesi olmaktan

uzaklastigini ortaya koymaktadir.

2011 yili icin faktdr analizi sonuglarindan elde edilen 6z degerler ile

agirliklandirilmis ve esit oranda agirliklandirilmis finansal oranlarla elde edilmis

TOPSIS skorlar1 goriilmektedir.
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Tablo 9 2011 yih icin finansal performans gostergesi finansal oranlarin faktor
analizi sonuclarmma gore agirhklandirilmis TOPSIS skorlart ile esit
agirhklandirilmasiyla elde edilmis TOPSIS skorlarinin siralamalari

Faktor Analizi Sonuclarina Gore Agirhklandirlms Esit Oranlarda Agirhklandinlms
TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS ~ [TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS

Sira Puam Sira Puam
1|Denizbank A.S. 0,96594793 1|Denizbank A.S. 0,80399273
2| Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0,92480613 2| Tirkiye Halk Bankas1 A.S. 0,74864791
3| Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 0,82772253 3|Finansbank A.S. 0,64549764
4|Finansbank A.S. 0,70749717 4| Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 0,64527158
5[Akbank T.A.S. 0,6912276 5[Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 0,57212167
6[Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,68757292 6[Akbank T.A.S. 0,54408029
7| Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0,64424323 7| Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0,53358447
**%8| Arap Tirk Bankas1 A.S. 0,62981899 **%8|Deutsche Bank A.S. 0,52899098
9| Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,56078593 *#%9| Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.§ 0,52651266
**%] ([ Anadolubank A.S. 0,55929438| ***10[Anadolubank A.S. 0,51516097
*%%] 1| Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.§ 0,55561861 11| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,4923131
**%]2|Deutsche Bank A.S. 0,50277] ***12|Arap Tirk Bankas1 A.S. 0,48751964
**%]13|HSBC Bank A.S. 0,38116368] ***13|HSBC Bank A.S. 0,39029606
14|Sekerbank T.A.S. 0,31013583 14|Sekerbank T.A.S. 0,3280723
*#*%15|Burgan Bank A.S. 0,28777241| ***15[ING Bank A.S. 0,2389268
16| Tekstil Bankasi A.S. 0,20522814] ***16|Burgan Bank A.S. 0,23270888
17| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,17789505 17| Alternatitbank A.S. 0,21644663
18| Alternatitbank A.S. 0,15904528 18| Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,21136221
***19|ING Bank A.S. 0,12825441] ***19|Citibank A.S. 0,21026552
**%)()|Fibabanka A.S. 0,05230539 20| Tekstil Bankas1 A.S. 0,18822898
**%21|Turkland Bank A.S. 0,03995431|  ***21|Turkland Bank A.S. 0,09869311
*#%22[Citibank A.S. 0,00732783| ***22[Fibabanka A.S. 0,08452835
*#%23| Turkish Bank A.S. 0,00123184] ***23|Turkish Bank A.S. 0,04159757

2013 ve 2012 yillarina benzer sekilde her iki tabloda bankalarin siralamalar1 arasinda
kiiclik capli degismeler goriilmekle birlikte genel goriiniim korunmugstur. S6z konusu
iki tablo arasindaki benzerligi istatistiki olarak gozlemleyebilmek adina uygulanan

parametrik olmayan korelasyon testinin sonuglar1 asagida goriilmektedir.
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Nonparametric Correlations

[DataSet3]
Correlations
VAR00001 | VAR0O0OO0O2
Spearman'srho  VAR00001 Correlation Coefficient 1,000 955
Sig. (2-tailed) ) ,000
N 23 23
VAR00002 Correlation Coefficient 955 1,000
Sig. (2-tailed) ,000 .
N 23 23

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Sekil 8 2011 yih icin esit agirhklandirilmis finansal oranlar ile faktor analizi
sonu¢larina gore agirhklandirilmis finansal oranlarin TOPSIS skorlarina
etkisinin benzerligi

Yukarida goriildigi gibi, her iki siralama arasinda %95.5 seviyesinde bir benzerlik

tespit edilmistir.

Faktor analizi sonucunda ortaya c¢ikan agirliklandirma ile olusturulan TOPSIS
skorlarina bakildiginda en yiiksek finansal performansi sergileyen ticari bankanin
Denizbank A.§ olmasmin yaninda, ilk yedi sirayr dolduran ticari bankalarin
tamaminin halka acik oldugu gorilmektedir. Ayni sekilde en diigsiik finansal
performansi sergileyen ticari banka Turkish Bank A.S olurken, listenin son bes
sirasinda yer alan ticari bankalarin tiimiiniin halka acik olmadigi goriilmektedir.
Halka agik olan ve olmayan ticari bankalarin performanslarini istatistiki agidan
anlamlandirabilmek adina Mann Whitney testi uygulanmistir. Aragtirmanin sonuglari

asagida goriilmektedir.
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Mann-Whitney Test

Ranks
VAR00002 N Mean Rank | Sum of Ranks
VAROO0O01 1,00 12 8,50 102,00
2,00 11 15,82 174,00
Total 23
Test Statistics®
VARO00001
Mann-Whitney U 24,000
Wilcoxon W 102,000
Z -2,585
Asymp. Sig. (2-tailed) ,010
Exact Sig. [2*(1-tailed b
Sig)) 009

a. Grouping Variahle: VAR00002
h. Not corrected for ties.

Sekil 9 2011 yih icin halka acik ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari
bankalarin finansal performans karsilasgtirmasi icin gerceklestirilmis Mann-
Whitney testi sonuclari

Yukaridaki sonuclardan hareketle, 1. grubu olusturan halka acik ticari bankalarin
toplam finansal performansinin, 2. grup olarak adlandirilmis olan halka agik olmayan
ticari bankalara gore %99.1°lik bir giivenilirlik seviyesinde daha yiiksek oldugu

belirlenmistir.

5.2.4 2010 Yih icin Finansal Oranlarin Faktor Analizi Sonuclarina
Gore Agirhiklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

2010 yili finansal oranlarindan yola ¢ikilarak uygulanan faktdr analizinin sonuglari
asagida gosterilmistir. Buna gore ticari bankalar i¢in finansal performans

degerlendirmesinde kullanilan ii¢ temel finansal oran igerisinde aktif getirisinin
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toplam performans iizerindeki agirligt %68.1 olarak one ¢ikarken, o6zkaynak

getirisinin agirhig %29.6, net faiz marjinin agirhig ise %2.3 olarak belirlenmistir.

Total Variance Explained

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings
Component Total % of Variance | Cumulative % Total % of Variance | Cumulative %
1 2,042 68,081 68,081 2,042 68,081 68,081
2 888 29,603 97,684
3 ,069 2,316 100,000

Extraction Method: Principal Component Analysis.

Sekil 10 2010 yihi icin performans gostergesi finansal oranlarin toplam finansal
performansa etkisini tespit etmek icin gerceklestirilmis faktor analizi sonuclar:

Yukardaki faktor analizi sonuclarindan hareketle 2010 yili i¢in olusturulan karar
matrisine uygulanacak olan agirlik vektori W=(0,681; 0,296; 0,023) olarak
belirlenmistir. Bu c¢ercevede uygulanan TOPSIS metodunun sonuglar1 asagida

goriilmektedir.
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Tablo 10 2010 yih icin finansal performans gostergesi finansal oranlarin faktor
analizi sonuclarmma gore agirhklandirilmis TOPSIS skorlart ile esit
agirhklandirilmasiyla elde edilmis TOPSIS skorlarinin siralamalari

Faktor Analizi Sonuclarina Gore Agirhklandirlms Esit Oranlarda Agirhklandinlms
TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS ~ [TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS

Sira Puam Sira Puam
1| Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0,99175657 1| Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0,90280085
**%2 | Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.§ 0,93931713 *%%) | Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.§ 0,85634338
3| Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 0,88981754 3|Finansbank A.S. 0,814115
4|Yap1 ve Kredi Bankast A.S. 0,88400701 4|Yap1 ve Kredi Bankast A.S. 0,80436542
***5[ Anadolubank A.S. 0,87935766 ***5[ Anadolubank A.S. 0,80243191
6[Akbank T.A.S. 0,86527522 6| Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,79990436
7|Finansbank A.S. 0,86526051 7[Akbank T.A.S. 0,76193885
8| Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0,85087667 8| Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0,75990093
*#%9| Arap Tirk Bankas1 A.S. 0,74991377 9|Denizbank A.S. 0,71823501
10| Denizbank A.S. 0,73556495 10| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,71209437
11| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,72841333 11| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,66541874
12| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,71197762 12[Sekerbank T.A.S. 0,65935512
13|Sekerbank T.A.S. 0,68741654] ***13|Arap Tirk Bankasi A.S. 0,6239195
**%14[Citibank A.S. 0,65392103| ***14[Citibank A.S. 0,61532484
**%]15[HSBC Bank A.S. 0,60550062| ***15[HSBC Bank A.S. 0,51362012
16| Alternatifbank A.S. 0,51294816] ***16|ING Bank A.S. 0,501525
*#%17[ING Bank A.S. 0,49200644 17| Alternatifbank A.S. 0,49135127
18| Tekstil Bankasi A.S. 0,47947869 18| Tekstil Bankasi A.S. 0,43888591
*#*%]19|Burgan Bank A.S. 0,4458676[ ***19|Burgan Bank A.S. 0,41229917
*#4%2(| Turkish Bank A.S. 0,42139013]  ***20|Turkish Bank A.S. 0,38762145
*#%21|Turkland Bank A.S. 0,39842383|  ***21|Turkland Bank A.S. 0,3754817
*#4#)22|Deutsche Bank A.S. 0,31267603] ***22|Deutsche Bank A.S. 0,29201091
**%23[Fibabanka A.S. 0,0039519f ***23|Fibabanka A.S. 0,07797753

Yukarida goriildiigii lizere esit oranlarda agirliklandirilmis siralama ile faktor analizi
sonuglariyla agirliklandirilmis siralama biiyiik 6l¢iide benzerlik gostermektedir. Her
iki durumda da ist siralarda yogunluklu olarak halka agik olan ticari bankalar; alt
siralarda ise yogunlukla halka ac¢ik olmayan ticari bankalar yer almaktadir. Her iki
tablo arasindaki korelasyonu tespit etmek i¢in yapilan korelasyon analizinin
sonuclar1 asagida goriilmektedir. Bu analizin sonucu olarak iki siralamanin istatistiki
olarak %97,6’lik bir benzerlik tasidigi goriilmektedir. Ancak ge¢mis yillardaki
verilerde de uygulandigi gibi en dogru sonuglar1 elde edebilmek adina faktor
analizinin sonuglarindan yola c¢ikarak olusturulan TOPSIS siralamasindan

faydalanilacaktir.
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'Nonparametric Correlations

[DataSet4]
Correlations
VAR00001 | VAR00002
Spearman'srho  VAR00001 Correlation Coefficient 1,000 976
Sig. (2-tailed) ) ,000
N 23 23
VAR00002 Correlation Coefficient a76 1,000
Sig. (2-tailed) ,000 .
N 23 23

** Correlation is significant atthe 0.01 level (2-tailed).

Sekil 11 2010 yih icin esit agirhklandirilmis finansal oranlar ile faktor analizi
sonuclarina gore agirhklandirilmis finansal oranlarin TOPSIS skorlarina
etkisinin benzerligi

2010 yilindaki siralamadan yola ¢ikarak, halka agik olan ve birinci grup olarak
adlandirilan bankalar ile, halka agik olmayan ve ikinci grup olarak adlandirilan
bankalarin finansal performansi arasinda istatistiki olarak anlamli bir fark bulunup
bulunmadig1 incelenmistir. Bunu tespit etmek ic¢in uygulanan Mann-Whitney testi

asagida goriilebilecektir.
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Mann-Whitney Test

Ranks
VAR00002 Mean Rank | Sum of Ranks
VARO0001 1,00 12 9,08 109,00
2,00 11 1518 167,00
Total 23
Test Statistics®
VAR00001
Mann-Whitney U 31,000
Wilcoxon W 109,000
Z -2154
Asymp. Sig. (2-tailed) 031
Exact Sig. [2*(1-tailed b
. 2
Sig)] ,032

a. Grouping Variahle: VAR00002

h. Not corrected for ties.

Sekil 12 2010 yih icin halka acik ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari
bankalarin finansal performans karsilastirmasi icin gerceklestirilmis Mann-

Whitney testi sonuclar:

Yukarida goriildiigi lizere, 12°si halka agik, 11°1 ise halka agik olmayan toplam 23
ticari bankanin finansal performansi incelenmis ve %96,8’lik bir giiven seviyesinde
halka ag¢ik olan ticari bankalarin halka agik olmayanlara gore daha yiiksek finansal

performans sergiledigi sonucuna ulagilmigtir.

5.2.5 2009 Yih icin Finansal Oranlarin Faktor Analizi Sonuc¢laria
Gore Agirhklandirilmasiyla Olusan Performans Siralamasi

2009 yilina ait banka mali tablolarindan elde edilen finansal performans

gostergelerinden faydalanilarak yapilan faktor analizinin sonucunda, s6z konusu yil




icin bankalarin aktif getirisinin %62.3, Ozkaynak getirisinin %33.4, net faiz marjimnin

ise %4.3 oraninda toplam finansal performansa katki sagladig: goriilmektedir.

Total Variance Explained

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings
Component Total % of Variance | Cumulative % Total % of Variance | Cumulative %
1 1,869 62,306 62,306 1,869 62,306 62,306
2 1,002 33,415 95,721 1,002 33,415 95,721
3 128 4,279 100,000

Extraction Method: Principal Component Analysis.

Sekil 13 2009 yih icin performans gostergesi finansal oranlarin toplam finansal
performansa etkisini tespit etmek icin gerceklestirilmis faktor analizi sonuclar

Yukarida sonuglar1 goriilen faktoér analizinden hareketle agirlik vektoriic W=(0,623;
0,334; 0,043) olarak diizenlenmis ve TOPSIS metodu yinelenmistir. Bu sonuglara

gore olusturulmug TOPSIS skoru asagida goriilmektedir.
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Tablo 11 2009 yih i¢cin finansal performans gostergesi finansal oranlarin faktor
analizi sonuclarmma gore agirhklandirilmis TOPSIS skorlart ile esit
agirhklandirilmasiyla elde edilmis TOPSIS skorlarinin siralamalari

Faktor Analizi Sonuclarna Gore Agirhklandirlns Esit Oranlarda Agirhklandinlms
TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS ~ [TOPSIS Ticari Bankanin Adi TOPSIS

Sira Puam Sira Puam
*#*%]|Deutsche Bank A.S. 0,92397942 *#*%1| Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.§ 0,74069236
*%%2| Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.§ 0,67924942 ***)|Deutsche Bank A.S. 0,7352911
*#*%3| Anadolubank A.S. 0,67209369 3| Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 0,69976911
4| Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0,65585685 **%4| Anadolubank A.S. 0,68766984
5[Akbank T.A.S. 0,64966875 5| Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,66520472
6| Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0,64896002 6|Denizbank A.S. 0,65813835
7[Denizbank A.S. 0,60748952 7[Akbank T.A.S. 0,64958068
**%8| Arap Tirk Bankas1 A.S. 0,57478749 8|Finansbank A.S. 0,61919181
9|Finansbank A.S. 0,56602929 9|Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,57787851
10| Tiirkiye Is Bankasi A.S. 0,55342835 10| Tiirkiye Is Bankasi A.S. 0,57480596
11|Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0,54898175 11| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,56144688
12| Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0,52890112] ***12|Arap Tirk Bankas1 A.S. 0,54619367
13| Alternatifbank A.S. 0,49596573 13| Alternatifbank A.S. 0,54510097
**%]14|HSBC Bank A.S. 0,49015852 14|Sekerbank T.A.S. 0,54226399
15|Sekerbank T.A.S. 0,48812416f ***15[HSBC Bank A.S. 0,53672017
*#%] 6[Citibank A.S. 0,46369265| ***16|Citibank A.S. 0,50278422
17| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,45673116 17| Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,49812921
**%]18[ING Bank A.S. 0,42223492| ***18[ING Bank A.S. 0,4874615
*#*%]19|Burgan Bank A.S. 0,33659327 19| Tekstil Bankasi A.S. 0,37100187
20| Tekstil Bankast A.S. 0,32753429] ***20|Burgan Bank A.S. 0,34912279
**%21|Turkland Bank A.S. 0,27640815|  ***21|Turkland Bank A.S. 0,32642181
*#4#22| Turkish Bank A.S. 0,26388571]  ***22|Turkish Bank A.S. 0,27383796
*#¥)3|Fibabanka A.S. 0,00747708| ***23|Fibabanka A.S. 0,08053087

Her iki tablo arasinda diger senelerde oldugu gibi benzerlik bulunmaktadir. Bu iki
tablo arasindaki benzerlikleri gozlemleyebilmek adina parametrik olmayan
korelasyon teknigi ile benzerlik tespit edilmeye ¢alisilmaktadir. Buna gore her iki

tablo arasinda %98.4’liik bir benzerlik ortaya ¢ikmaktadir.
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Nonparametric Correlations

[DataSet5]
Correlations
VAR00001 | VAROOOO2
Spearman'srho  VAR00001  Correlation Coefficient 1,000 984"
Sig. (2-tailed) ) ,000
N 23 23
VAR00002 Correlation Coefficient 984" 1,000
Sig. (2-tailed) ,000 .
N 23 23

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Sekil 14 2009 yih i¢in esit agirhklandirilmis finansal oranlar ile faktor analizi
sonuclarina gore agirhklandirilmis finansal oranlarin TOPSIS skorlarina
etkisinin benzerligi

2009 yilinda en yiiksek finansal performansi gosteren mevduat bankas1 2012 yilinda
oldugu gibi Deutsche Bank A.S olurken ilk ii¢ siranin tamami halka acik olmayan
bankalardan olugsmaktadir. Diger yandan en kotii performansi sergileyen ticari banka
Fibabanka A.S olurken listenin son {ii¢ sirasinin tamamini halka agik olmayan

bankalar olusturmaktadir.

Ulkemizde faaliyet gosteren ticari bankalarin TOPSIS metodu ile olusturulmus
finansal performans siralamalar1 yukarida gosterilmistir. Bu sonuglardan yola ¢ikarak
halka agik bankalar ile halka agik olmayan bankalarin siralamalar1 ge¢mis yillarin
sonuclarinda uygulandigi gibi Mann Whitney testine tabi tutulmus ve halka acik olan
ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari bankalarin toplam finansal performansi
arasinda istatistiki olarak iligki bulunup bulunmadigi incelenmistir. 2009 yil1 verileri
icin uygulanan bu testin sonuglari asagida goriilmektedir.
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Mann-Whitney Test

Ranks
VAR00002 N Mean Rank | Sum of Ranks
VARO0001 1,00 12 10,75 129,00
2,00 11 13,36 147,00
Total 23
Test Statistics®
VAR00001
Mann-Whitney U 51,000
Wilcoxon W 129,000
Z -,923
Asymp. Sig. (2-tailed) 356
Exact Sig. [2*(1-tailed b
sig.)] 7

a. Grouping Variahle: VAR00002
h. Not corrected for ties.

Sekil 15 2009 yih icin halka acik ticari bankalar ile halka acik olmayan ticari
bankalarin finansal performans Kkarsilasgtirmasi icin gerceklestirilmis Mann-
Whitney testi sonuclar:

Yukaridaki Mann-Whitney testi sonuglarinda goriildigi gibi giivenirlik seviyesi
%62.1 diizeylerinde kalmistir. %90 giiven sinirinin altinda kalan bu sonuglardan yola
cikilarak 2009 yili i¢in halka agik ticari bankalar ile halka agik olmayan ticari
bankalar arasinda istatistiki anlamda bir farklihk gozlemlenemedigi sonucuna

ulagilmistir.
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ALTINCI BOLUM

SONUC

Literatiirde yer alan finansal performans degerlendirme c¢alismalarindan yola
cikilarak Turkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin halka acik olmasinin ya da
olmamasinin finansal performans baglaminda bir etkisi olup olmadig1 incelenmistir.

Yapilan arastirmanin sonucunda,

2012 ve 2009 yillart icin istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagilamamakla
birlikte 2013, 2011 ve 2010 yillart i¢cin halka agik ticari bankalarin halka agik
olmayanlara gore istatistiksel olarak olduk¢a yiiksek bir giiven seviyesinde daha

yiiksek finansal performans sergiledigi goriilmektedir.

Literatiirde yer alan performans degerlendirme ¢alismalarinin tamamina yakininda
performans degerlendirmede kullanilan oranlar esit Ol¢lide agirliklandiriimistir.

Ancak, bu calismada yapilan faktdr analizinin sonuglarindan hareketle s6z konusu
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finansal oranlarin toplam performansa etkisinin esit olmasinin miimkiin olmadig

acikca goriilmektedir.

Arastirmanin analiz kisminin ikinci asamasinda yapilan faktdr analizi sonuglari
incelendiginde, literatiirde ticari bankalarin performans gostergesi olarak kullanilan
net faiz marjinin toplam finansal performansa etkisinin oldukca smirli diizeyde
kaldig1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu anlamda net faiz marjinin ticari bankalarin finansal
performanslarini analiz etmede ayristirict bir parametre olma 6zelligini yitirdigini ve

bu alandaki arbitrajin bankalar agisindan ortadan kalktigini gostermektedir.

Faktor analizinin  sonuglarindan  hareketle ticari bankalarin  performans
gostergelerinden olan aktif getirisinin 2009-2013 yillar1 arasinda sirasiyla %62.3,
%68.1, %65.48, %76, %64.61 olarak ortaya c¢ikmasi, bu gostergenin 6zkaynak
getirisinin toplam finansal performansa etkisini geride biraktigini gostermektedir. Bu

anlamda Dogan’1n yaptig1 ¢calisma da dogrulanmis olmaktadir.

Esit agirlikla olusturulmus finansal tablolar ile faktdr analizi ile olusturulmus
finansal tablolar arasinda siralama bakimindan ¢ok 6nemli bir fark bulunmayisi, net
faiz marjinda arbitrajin ortadan kalkma durumuyla birlikte 6zkaynak getirisinin
performansa etkisinin %30’lar diizeyinde kalmasi ve ayrigsmanin yalnizca aktif

getirisinden kaynaklanmasindan dolayi ortaya ¢ikmastir.
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