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OZET

YUKSEK LISANS TEZI
FAiZSiZ EKONOMI UZERINE BiR DENEME
Ismail SULEYMANOGLU
Tez Damsmani: Prof. Dr. Yiiksel BIRINCI
2017, Sayfa: 68
Juri: Prof. Dr. Yiiksel BIRINCI
Doc. Dr. Arzdar KiRACI
Yrd. Doc. Dr. ibrahim HUSEYNI

Diinya Ekonomisi gelistikce iktisat¢ilar ekonominin bir¢ok farkli konusuna
deginmis ve ekonomideki bir¢ok sorunu ¢ozmiislerdir. Sosyalizm insanlara mutlak
esitlik sunacagini iddia ederken 20. ve 21. Yiizyildaki uygulamalar1 bunun pek de
miimkiin olamayacagimi gdzler 6niine sermistir. Ozellikle ABD ve SSCB’nin basini
cektigi soguk savas doneminde ABD halki ¢cok daha refah iginde yasamis ve girisilen
bilim ve teknoloji yarisint da ABD kazanmistir. O giinden bugiine de kapitalizm
diinyaya hakim olmus ve siirekli giincellemeler ve miidahaleler ge¢irmistir. Bu ¢alisma
ister kapitalizme alternatif olarak ister kapitalizm 2.0 olarak goriilsiin asil ¢abamiz

glinlimiizdeki esitsizlikleri giderme ¢abasidir.

Islami ekonomi ile faizsiz ekonomi arasindaki farkliliklara dikkat ¢ekilmis. Islami
ekonominin en onemli bankalar1 olan katilim bankalarinin araglar1 agiklanarak katilim
bankalarina yonelik elestirilere yer verilmis. Faizsiz bir ekonomiye gecilememe
sebeplerine deginilmis, ge¢ilmesi halinde kalkinmaya yeni muhtemel etkilerinin ne

olacag lizerinde durulmustur.

Faizsiz bir ekonomiyi incelerken bazen uzay madenciligine, bazen yapay zekaya,
bazen dijital para birimlerine 6zellikle giiniimiiziin yiikselen yildiz1 bitcoine, bazen de
melek yatirimcilara ve arastirma gelistirmenin bir sonraki sathasi olarak goérdiigiimiiz

yatirim gelistirmeye deginilecektir.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Ekonomi, Dijital Para, Yapay Zeka, Melek

Yatirimei, Yatirnm Gelistirme



ABSTRACT

MASTER'S THESIS
AN ESSAY ON THE INTEREST-FREE ECONOMY
Ismail SULEYMANOGLU
Thesis Advisor: Prof. Dr.Yiiksel BIRINCI
2017, Page: 68
Jury: Prof. Dr. Yiiksel BIRINCI
Assoc. Prof. Arzdar KIRACI
Asst. Prof. ibrahim HUSEYNI

As the World Economy developed, economists touched on many different aspects
of the economy and solved many problems in the economy. While socialism claims to
offer absolute equality to the people, the practices in the 20th and 21st centuries have
shown that this is not possible at all. Especially during the Cold War that the United
States and USSR have been leading, the United States has lived in a more prosperous
period and the United States has won the science and technology contest. Capitalism
dominated the world from that day to the present day, and it constantly has been
updated and has been intervened. This study whether seen as an alternative to capitalism

or as capitalism 2.0, our primary endeavor is to remove today's inequalities.

Attention is drawn to differences between the Islamic economy and the interest-
free economy. The most important banks of the Islamic economy, the instruments of the
participation banks, are explained and the criticisms of the participation banks are given.
The reasons for failing an interest-free economy have been addressed, and new

communication interactions have been emphasized.

When examining an interest-free economy, sometimes it will be referred to
artificial intelligence, space mining, digital currencies; especially bitcoin which is
today's rising star, sometimes angel investors and investment development which we

see the next phase of R & D.

Key Words: Interest-free Economy, Digital Money, Artificial Intelligence, Angel

Investor, Investment Development
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ONSOZ

Tezde, faizin olumsuz yanlarina, faize Odenecek paralarla aslinda neler
yapilabilecegi iizerine c¢ok¢a durulmamistir, ¢linkii bu sekilde ylizlerce yaymn zaten

mevcuttur. Bu tez tamamen hipotez kurma ¢abasi niteliginde bir ¢alismadir.

Faiz, kapitalizmin gelisimi ve yayilimi ile birlikte giinliik hayatimizda ¢ok dnemli
bir yer tutmaya baslamistir. Faizin gelismesinde en onemli aktdr olan bankalarin ilk
basta sadece sirket kuranlara para akisini saglamasi diisiiniilirken daha sonra ev ve
araba alanlara da kredi vermeye baslamistir. Karlilik oranlar1 en yiiksek sirketler hep
bankalar olmustur. Borsa Istanbul 2017 verilerine gore piyasa degeri en yiiksek olan ilk
bes sirketten {licli bankadir.

Asil 6nemli olan iki meselemiz vardir ki bunlardan birincisi faizsiz ekonominin
faizsiz bankaciliga esit olmadigidir. En 6nemli ayrim faizsiz ekonomide bankalara gerek
goriilmemesi bunun yerine yatirim gelistirme yapacak, yatirimdan sorumlu olacak ve
yatirimin yapilabilecegi hemen her sektdrde bilgisi olan yeni bir yapinin kurulmasidir.
Bu yapilar bankalar gibi parasi olanla fikri olan1 bulusturacak ancak bankalardan farkli
olarak kardan ve zarardan belli oranlarda sorumlu olacaktir. Ayrica sektorler hakkinda
en degerli sey olan bilgiyi de fikir sahipleri ile paylasacaklardir. O yilizden faizsiz
bankacilik dendiginde katilim bankalar1 akla gelir ancak bunlarinda faiz oranlar ile kar
pay1 oranlarinin benzerligi su gotiirmezdir. Faizsiz bankacilik kapitalizmdeki banka
yapilarindan hareketle yeni bankalar kurarak faizi bankalardan baglayarak bitirmek iken
faizsiz ekonominin amaci faizi gereksiz kilmak ve faizle somiiriiniin merkezi olan
bankalar1 gereksizlestirmek ya da bu yeni sisteme (risk alarak kazanmaya) uyumlarini
saglamak, bir nevi bankasiz ekonomidir. Bankasiz bir ekonominin olabilecegi ise

ozellikle kripto paralarin yayginlasmasi ile daha da diisiiniiliir hale gelmistir.

Son meselemiz ise faizsiz ekonomi ile Islami ekonomi arasindaki farktir. Faizsiz
ekonomi calismasinda birgok yerde Islami ekonomi ile kesisse de bu ¢alismanin Islam
ekonomisinden ayirmak gerekmektedir. Bunun sebeplerinden birincisi  bilimin
metodolojisinden kaynaklanmaktadir. Miisliiman olmayan birisi bile gelip incelediginde
faizsiz ekonominin gerekli oldugunu gormelidir. Ancak Ayet ve hadislere dayanarak
yapilacak bir calisma sadece Miisliimanlar ilgilendirecek ve bilimsel bir ¢alismadan

ziyade dini bir ¢alismaya donecektir. Faizsiz ekonomide ise bilimin 1518inda 6zellikle
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faizi gereksiz kilma yahut faizin olmadigi yeni ekonomiler tasavvur etme seklinde
Miisliiman, Hristiyan, Yahudi yahut ateist tiim bilim adamlarinin ugras verdigi bir
alandir. Ancak iki farkli yol olmasma karsin bu iki alan bir sekilde birbirlerini
kapsayabilirler. Belki Islami ekonomi ad1 altinda yapilan ¢alismalar faizsiz ekonominin
aradig1 tiim sorulara cevap verir ya da faizsiz ekonomi adi altinda yapilan ¢aligsmalar
Islami ekonominin olusturmak istedigi yapilar1 olusturur ve birgok sorularina cevap
verebilir. Bu da hangi alanda daha c¢ok ¢alisma yapilacagina bagl olarak onlimiizdeki
on yillar i¢inde ortaya cikacaktir. Ikinci sebep ise Islami ekonomi tiiriinde yapacagim
bir calismada, yapacagim hatalardan dolay: Islamiyet'inde yanlis anlasilmasina sebep

olabilirdim, bu da en ¢ok kagindigim noktalardan birisi oldu.

Calismada en ¢ok zorlanilan konulardan birisi literatiir taramasi olmustur. Bunun
sebebi faizsiz ekonomiyle ilgili calismalar ile Islami ekonomi iizerine yapilan
calismalarm aym goriilmesidir. Yani faizsiz ekonomi ile Islami ekonomi arasinda bir
ayrima gidilmemis ya da gidildigine rastlanamamistir. O yiizden ¢alismanin iginde
Islami ekonomiden de bircok kaynak verilmis ancak Islami ekonomi ile faizsiz

ekonominin farkli oldugu gz ardi edilmemistir.

Tiim egitim hayatim boyunca benden maddi manevi destegini esirgemeyen sevgili
anneme, her zaman beni destekleyen esime, Saygideger Danismanim Prof. Dr. Yiiksel
BIRINCI ye, Siirt Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde siirekli soru ve
fikirleriyle yardimet olan tiim hocalarima, dijital para iizerine uzunca konusup, fikir
paylasimi yaptigimiz ve daha bir¢ok konuda bana yardimci olan Ars.Gor. Fettah
KAYRAya, siirekli bir beyin firtinasi i¢inde oldugumuz arkadasim Saffet Durmus’a,
bana tez yazmay1 6greten ve soziimii yerine getirmek i¢in firsat taniyan Dog. Dr. Arzdar
Kirac1’ya tesekkiirii bir borg bilirim. Bu ¢alismay1 gelecekte daha iyi bir diinyada
yasamast umuduyla ve kendisine ayirmam gereken siireyi, ¢aligmama ayirmak zorunda

kaldigim i¢in biricik oglum Mehmet’e ithaf ediyorum.
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Islami ekonomiden ayr1 olarak yapilan bu literatiir taramasinda daha ¢ok tarihi
kisilerin sozlerine ya da diisiincelerine rastlanmistir. Aristo ve Platon ile baslayan faizin
elestirisine tez iginde yer verilmistir. Eski c¢aglarda ekonominin ¢ok daha basit
olmasindan kaynakli olarak ¢oziim igin sadece yasaklanmasi Onerilmistir (Aritoteles,

2014; Platon, 2012).

Karl Marks’a gore ise faiz tamamen irrasyoneldir ve kapitalizmin bir pargasidir.

Marks paranin sadece kar iiretecegini iddia etmektedir. (Marx, 2004, s. 298,311,325)

Daha sonrasinda ise faizsiz ekonomi g¢alismalar1 Toplum Bilimci Jacque Fresco
tarafindan parasiz ekonomi olarak sunulmakta ve faizin nasil bir sOmiirii araci
oldugundan bahsedilmektedir. Fakat devaminda paraya da ayni tanmim yapilip
gerceklesecek olan Veniis projesinde parasiz bir toplumun temellerinin atilacagindan

bahsedilmektedir (Veniis Projesi, 2011).

Bunlar diginda g¢alismalar bati toplumundan fazlaca tespit edilememistir. Buna
sebep olarak ta ABD ve Avrupa gibi diinyaca {inlii ekonomistlerin ¢alistig1 ve yasadigi
bolgelerde faiz oranlarinin %1 civarinda olmasint gosterebiliriz. Bu kadar diisiik faiz
oranlar1 varken is kurmak, ev almak, araba almak gibi islemlerde ekstradan fazla faiz
yikii binmemekte ve ekonomistler faizi bir problem olarak gérmemektedir. (Faiz
Raporu, 2016).

Ancak faizlerin sifirlanmas1 olmasa bile degisken faiz oranlarinin olmamasi
gerektigini, Ozellikle gelir esitsizligi ¢alisan Stiglitz (2015) gibi bilim insanlar1 dile
getiriyor. Stiglitz’e gore faiz oranlar1 diisiik oranlarda olmali ve kredi kullanacak kisiler

onceden 6deyecekleri faizi bilmelidirler. (Stiglitz, 2015)

Faizsiz ekonomi ile ilgili yapilan tiim calismalar bir noktadan sonra Islami
ekonomiye donmektedir. Bunun sebebi olarak, oncelikle dini kaygilar gelmektedir.
Islamiyet'in faizsiz bir ekonomiyi 6ngérdiigii ve faizi yasakladii igin ozellikle
ilahiyat¢1 bilim adamlar1 tarafindan calisilmistir. Diger bir sebep ise Miisliiman
tilkelerin enflasyon ve dolayistyla faiz oranlarinin ¢ok yiiksek seviyelerde seyretmesidir.

Yiiksek enflasyon ve faiz ile miicadele eden Miisliiman iilkeleri ile birlikte Latin



Amerika iilkeleri ile Afrika {ilkelerini de 6rnek olarak gosterebiliriz. (Karadogan, 2014,

5. 219,220)

Islami ekonomi ile ilgili yapilacak literatiir taramasinda oncelikle Kur'an ve
hadisler gelmektedir. Ekonomide ki gelismeler sonrasinda Islamiyet'te 20. yiizy1l dncesi
cok calisilmamis bir alan olan ekonomi bizler i¢in anlasilmaz bir hal almistir. Birgcok

Islami ekonomi tanim1 daha o donemlerde yapilmistir. (Karadogan, 2014, s. 219,220)

Tezde &nerilecek olan béliisiim vergisi Islami Ekonomiye ¢alisan hemen hemen
tim bilim insanlar1 tarafindan zekat olarak onerilmistir. Gosterdigi degiskenlik ile

zekattan ¢ok kiiciik bir farki vardir.

Islami ekonomi 1940 lar ile Pakistan ve Hindistan'dan tekrar baslarken ilk Islam
ekonomisi caligsmalar1 yapan kisilerden Prof. Mahmud Ebu's Suud (1965); kurulacak
Islami bankalarm ya sabit komisyon alma yoluyla ya ddiing para alanlardan istekleri
Olciisiinde alinacak fazla para ile ya da yardimlasma yoluyla fon alip vermesini
savunmustur. Yeni bir para cikararak zekat disinda bir vergi ilave edilerek parada
stokguluk yapilmamasi gerektigini soylemis. Bankaya para yatiracak olanlardan 1 aydan

kisa siireli yatiracaklar1 paralari i¢inde vergi kesilmesi gerektigini soylemistir. (Zerka &

Neccar, 2011, s. 10,11)

Mahmud Ahmed (1946), Islam iktisad: iizerine mukayeseli bir tetkik yapmustir.
Islami ekonomiyi, sosyalizm, kapitalizm ve fasizm ile karsilastirip iistiinliiklerini ortaya
koymustur. Islami bankaciliga deginerek yatirnm projelerinin finansmanini yatirrm
yapildiktan sonra gelirden pay vererek ya da yatirim icin gereken parayr basip yatirim
bittikten sonra yatirim miktar1 kadar banknotlar1 geri ¢ekip imha ederek finanse
edecegini belirtmistir. Banknot basip finanse etmede olusacak olan enflasyona

deginmemistir.

Omer Chapra (1970) islam iktisadinin gaye ve hedeflerini siralamis ve Islam
iktisadi icin esaslar belirlemeye ¢alismistir. Boyle bir iktisadi sistemde devletin roliiniin

neler olabilecegi konusunda goriisler beyan etmistir.

1976 yilinda Islam iktisad1 birinci diinya kongresi diizenlenmis. Daha sonra
1983,1992 de tekrarlanmistir. Bu kongrelerde islami bankacilik ve faiz iizerinde
durulmustur. (Zaim, 2010, s. 128,129)



Muhammed Ekrem Han (1980), Islami Ekonomi calismalarinda eksik kalan
noktalara deginmis, calismalarin sayisal verilerle desteklenmesi gerektigini sdylemis.
Ayrica Islami bankalar iizerine yenilik¢i calismalar yapilmasi, sikca deginilen kar

ortaklig1 lizerine sinirlarin belirlenmesi gerektigini dile getirmistir.

Prof. Dr. Hamidullah Haydarabad'ta faizsiz 6diing alinip verilen bir yardim

dernegi kurmustur. (Zerka & Neccar, 2011, s. 26,27)

Zaim (1981), Islam’im iktisat modelinin prensiplerini helal, haram bakis agisiyla

27 madde ile yazmistir. Zekat mecburiyeti olmasini savunmustur.

Kofteoglu (1994), kar pay1 oranlari ile faiz oranlarinin farklilik géstermedigini ve

o devirde kar payi ile ¢alisan bankalarin Islami banka olamayacagini belirtmistir.

Gilinlimiize gelindikce Murat Cizakga (1996) tarafindan venture capital (risk
sermayesi) ile kar-zarar ortakligi karsilastirilmis. Kar zarar ortakligi i¢in bir alternatif

olup olamayacagi irdelenmistir.

Tabakoglu (2014), katilim bankalarin1 elestirerek bunun islami bir ekonomi
olmadigint belirtmis. Katilim bankaciligin1 az kapitalistlesmis bir sistemin parcasi

olarak gérmiistiir.

Can (2014), Katilim bankalarmin katilim oranlarinin %1 bile olmadigini, Katilim

bankalarinin faizsiz bir sistem i¢in bir alternatif olamayacagini sdylemistir.

Avct ve Aktas (2015), Katilim bankalarinin katilim oranlarinin %2 oldugunu
hesaplamis ayrica %70 ila %75 arasinda Murabaha yontemi ile calistiklarini dile

getirmistir.

Devletin 6zellikle son donemde konut hesabi, ¢eyiz destegi ve zorunlu bireysel
emeklilik sistemine verdigi destekler, bankacilik sektoriine yonelik bir siibvanse olarak
degerlendirilmistir. Devletin bu yonde attig1 adimlar ¢ok yeni oldugu i¢in bu konuda

calismalara rastlanamamustir.

Arastirmamizda genellikle tiimevarim yontemi kullanilmis olup yer yer
tiimdengelime de bagvurulmustur. Bircok yaklasimda ceteris paribus (diger tiim
durumlar sabitken) ilkesi benimsenmistir. Gereksiz karmasadan uzak durmak igin
soyutlamaya 6nemli Ol¢iide yer verilmistir. Bilimsel arastirma ilkeleri olan nesnellik,

siirlilik, dogruluk, tekrar, basitlik ve agiklik ilkelerine sadik kalinmistir. Sinirlarimiz



genellikle faiz etrafinda donen olgulara ve gelir esitsizliginden dolayr faizin tekrar
olusabilecegi durumlart icermektedir. Ekonominin tiim alanlarmi kapsayacak bir
calismanin ne denli zor ve ne denli karmasik olacagi unutulmamalidir. Islami

ekonomiden ziyade faizsiz ekonomi gergevesinde incelendigi gozden kagirilmamalidir.

Tezin ilk kisminda paranin ve faizin tanimi ve tarihgesine ikinci kisminda faizsiz
ekonominin giliniimiiz kapitalist sisteminden hangi alanlarda, nasil farklilasmasi
gerektigine deginilmis. Ugiincii ve son kisminda Tiirkiye'nin faizsiz ekonomiye
gecememesinin  sebepleri irdelenmis ve geg¢mesi halinde kalkinmaya muhtemel

etkilerinden bahsedilmistir.



BIiRINCI BOLUM
1. TEORIK CERCEVE

1.1. Para

Diinyadaki tiim iilkelerin ekonomi politikalarinda para yer almaktadir. Ekonomik
biiyiikliikleri ifade ederken, biitlin tiiketim ve finans islemlerinde her zaman paray1
kullanmaktayiz. Para ayni zamanda devletlerin en Onemli egemenlik simgesidir.
Giliniimiizde paranin tanimi giinden giine degisiklik gostermekle beraber kisaca, tiim

ekonomik varliklarin degerini dl¢gmeye yarayan bir birimdir. (Ozyurt, 2015, s. 5-7)

Paranin tarihi ve gelisimini inceleme nedenimiz faizsiz bir ekonomide paranin

nasil olmasi gerektigini anlamaya caligmaktir.
1.1.1. Paranin Tarihi ve Gelisimi

Para kelimesi Latince moneta kelimesinden gelmektedir. Romalilar Juno Moneta
tapinaginda para bastiklar1 icin zamanla moneta kelimesi paranin basildigi yer olarak
kullanilmistir ve ingilizceye Money olarak gegmistir. ilk parayr kullanan uygarligin
M.O. 2500 lii yillarda Lidyalilar oldugu diisiiniilmektedir. Ancak para olarak bastiklari
kiigiik metal parcalar kolaylikla taklit edilebiliyordu. Daha sonra Roma M.O. 338
yilinda iizerinde koyun ve inek tasviri olan bakir sikkeler ¢ikardilar. (Uyan, 2013, s. 12)

Cinlilerin ise altin ya da glimiis yerine pamuktan yapilmis ¢av ismi verilen kagit
paralar kullandiklar1 bilinmektedir. Bu tarz paralar, Mogol ve Azerbaycan sultanlari

tarafindan da kullanilmistir. (Uyan, 2013, s. 12)

Osmanlilarda da para kullanimi i¢in bes donem belirlenmistir. 1326-1477 arasi
glimiis esaslt para sistemi, 1477-1585 arasi altin ve giimiis esash ¢ift metal sistemi,
1585-1690 aras1 Osmanli piyasalarinin yabanci sikkeler ve bunlarin tagsise ugramis
tiirevleri tarafindan istila edildigi ¢ift metal sistemi, 1690-1844 yeni bir giimiis standard1
olusturulmaya calisilan dénem, 1844-1914 giimiis kurus ile altin lira esasli yeni bir ¢ift

metal sistemi seklinde 6zetlenebilir. (Inalcik & Quataert, 2006, s. 1055,1056)
1.1.2. Paranin Fonksiyonlari

Bir ekonomide para olarak kabul edilen sey ii¢ temel islevi yerine getirmelidir. Bu

ic islev; degisim aracit olmasi, hesap birimi olmasi, deger muhafaza araci olmasidir.



Paranin bu fonksiyonlariin nasil bir para tasvir ederseniz edin hepsinde gegerli olmasi

gerekmektedir. (Siklar, 2010, s. 5)
1.1.2.1. Degisim Araci1 Olmasi

Giliniimiiz ekonomilerinde para, bir degisim aracidir. Satin alinan mal ve
hizmetlerin bedelinin 6demesinde para kullanilmaktadir. Para deyince aklimiza sadece
altin, giimiis ya da banknot gelmemelidir. Amerikali yerlilerin degisim araci olarak
kullandig1 nesnelerden birisi olan boncuk, yine Amerikali ilk somiirgeciler tarafindan
kullanilan tiitiin ve wviski, ikinci diinya savasi sirasinda Alman esir kamplarinda

kullanilan sigara da degisim araci olarak kullanilan nesneler arasindandir. (Siklar, 2010,
S. 6)

1.1.2.2. Hesap Birimi Olmasi

Satin alinacak mal ya da hizmetin bedelinin 6l¢giilebilmesi i¢in nasil ki kilo ve
uzunluk 6lgmek i¢in kullandigimiz kilogram ve metre gibi birimler var ise parada da
buna ihtiya¢ vardir. BOyle bir para birimine Tiirkiye i¢in TL, Avrupa i¢in Euro,

Amerika igin Dolar 6rnegini verebiliriz. (Siklar, 2010, s. 7)
1.1.2.3. Deger Muhafaza Aracit Olmasi

Bir deger saklama araci olmasi gereken paranin; paranin kazanildigi siire ile
harcanacag: siire arasinda satin alma giiclinii muhafaza etmek amaciyla kullanilir. Para
harcanmadigi siirece, harcanmayan para miktar1 kadarlik bir satin alma giicli kisinin
elinde bulunuyor demektir. Ancak tek deger muhafaza araci para degildir. Tahviller,
hisse senetleri, toprak, konut, miicevher gibi bir¢cok varlikta aslinda deger muhafaza

aracidir. (Siklar, 2010, s. 7,8)
1.1.3. Paranin Ozellikleri

Paranin bu ii¢ fonksiyonu yerine getirebilmesi i¢in belli 6zellikleri olmasi

gerekmektedir. Bunlar; (Ozyurt, 2015, s. 27,28,29)
- Herkes tarafindan kabul edilmesi
- Kolay tasinir olmasi
- Dayanikl1 olmasi

- Bolunebilir olmast



- Kolay taklit edilememesi

- Miktarinin yeterli olmasi

- Homojenlik (standart olmasi)

- Degerini korumasi

- Vergi ve bor¢glanmada kullanilabilmesi
- Yasal olmas1

Ozellikle giiniimiizde tartisma yaratan dijital paralar, paranin bu 6zelliklerinin
hepsini tasimasiyla beraber ek oOzellikleri ile de karsimiza c¢ikmaktadir. Bu ek

ozelliklerin baginda da gizlilik gelmektedir.
1.1.4. Para Sistemleri

Insanligin gelisimi ve ilerlemesi ile birlikte para sistemleri de gelisim ve ilerleme
kaydetmistir. Mal para ile baglayan maceramiz elektronik para ve dijital paraya kadar
gelmistir. Bir sonraki asamalarini diistinmek ve hayal etmek bile insana biiyiikk bir

heyecan vermektedir. (Ozyurt, 2015, s. 47)

Eski para sistemlerindeki degisimi gérmemiz gelecekte var olacak para

sistemlerini daha 1yi algilamamizi saglayacaktir.
1.1.4.1. Mal Para Sistemi

Mallarin  mallarla  degistigi ekonomilerde; takaslar etkin bir sekilde
saglanamamasi, bulundugu donemde herkes¢e kabul goren bagka mallarin degisimi
kolaylagtirmak i¢in kullanilmasiyla sonuglanmistir. Tuz, bugday, piring, hayvan postu
gibi mal paralar bu amaglarla kullanilmistir. Mal para bizzat degere sahip olmasiyla

giiniimiiz paralarindan ayrilmaktadir. (Ozyurt, 2015, s. 48)
1.1.4.2. Madeni Para Sistemi

Madeni Para sisteminde para biriminin degeri altin, giimiis gibi degerli madenler
olarak belirlenir. Zamanla glimiisiin bollagmas: ile birlikte sadece altin para
kullanilmaya baglanmistir. Altin ve giimiisiin birlikte kullanildig1 sisteme c¢ift maden
sistemi sadece altinin ya da gimisiin kullanildigi sisteme ise tek maden sistemi

denmektedir. (Ozyurt, 2015, s. 49)



Cift metal sistemi 18. Yiizyildan 19. Yiizyilin ilk ¢eyregine kadar kullanilmistir.
Devlet giimiis ve altin arasinda sabit bir yasal donilisiim oran1 belirleyerek paranin altin
veya gimiis ile serbest miibadelesinin saglanmasini garanti etmektedir. Giinliik
aligveriglerde glimiis kullanilmakta iken biiyilk 6demeler ve tasarruflarda altin

kullanilmaktadir. (Ozyurt, 2015, s. 49)

Tek maden sistemi giimiis para standardi veya altin para standardi olarak
uygulanmaktadir. Yunan, Roma ve Ortagag Avrupa’sinin para sistemleri glimiis para
sistemi iken 19. Yiizyil sonlarmma dogru yerini tamamen altina birakmustir. (Ozyurt,

2015, 5. 52)
1.1.4.3. Altin Para Sistemi

Altin para sisteminde para miktari tilkedeki altin miktartyla belirlenir. Altin para
sisteminde para biriminin degeri altin cinsinden tespit edilir ve belirlenen oran ile altin
paraya, para altina cevrilebilmektedir. Odemeler bilancosu fazla verirse iilkeye altin
girigi hizlanir, 6demeler bilancosu agik verdiginde ise iilkeden altin ¢ikisi yasanir.

(Ozyurt, 2015, s. 53)
1.1.4.4. Kagit Para Sistemi

Modern anlamdaki kagit paralar Avrupa'dan ¢ok once 1368 yilinda Cin'de
kullanima baslamistir. Avrupa'da ki kullanimi 300 yil kadar sonra 1661 de Isveg,
1690'da Ingiltere ve 1789 yilinda Fransa da baslamustir. (Ozyurt, 2015, s. 58)

Boyle bir sistemde kagit paranin maliyeti yalnizca kagit,miirekkep ve basim
giderinden ibarettir. Boyle bir para sisteminde kagit para miktarmin ne kadar olmasi

gerektigi sorunu ortaya ¢ikmaktadir. (Dinler, 2015, s. 433)
1.1.4.5. Kaydi Para Sistemi

Bankalarin ellerindeki vadesiz mevduat hesaplarina dayanarak agtiklart ve
mevduat miktarinin birka¢ katin1 bulan kredi veya para olusturma siireci kaydi para
yaratilmasi olarak bilinir. Kaydi paraya banka parasi ya da mevduat parasi da denir.
Ornegin; zorunlu karsilik oraninin %20 oldugu bir iilkede bankaya yatirilan 100 TL igin
400 TL’lik kredi verilebilir. 100 TL ise zorunlu karsilik olarak bankada duracaktir. Yani
100 TL’den 400 TL’lik para yaratilmistir. Mevduat ¢ogaltan1 olarak tanimladigimiz bu
olayda mevduat ¢ogaltan: bir bolii kanuni karsilik oranma esittir. (Ozyurt, 2015, s. 60)



1.1.4.6. Elektronik Para Sistemi

Bilgi caginda oldugumuz su zamanlarda kagit para kullanmak yerine internetten
ya da kredi Kartlarindan alisveris yapmaktayiz. Iste bu alisverisi yapabilmemizi
saglayan kagit paranin internet iizerinde de kullaniliyor olmasidir. Internet iizerine
aktarildig1 anda artik elektronik para olarak tabir edilebilir. Elektronik édemeler hem

ulusal hem uluslararas1 demelerde kolaylik saglamaktadir. (Ozyurt, 2015, s. 63)
1.1.4.7. Dijital Para Sistemi

Blockchain teknolojisi ile giiglii serverlar ve bilgisayarlar tarafindan iiretilen
kripto paralara dijital para denir. Blockchain ise kullanicilarin kendi arasinda aracisiz
olarak islem yapabilmelerini saglayan bir nevi yeni bankacilik sistemidir. Banka
hesaplart olmadan bireyler birbirlerine para gonderebilmekte ve aligveris

yapabilmektedir. (Cryptopara, 2016)
1.1.5. D6viz Kuru Sistemleri

Doviz kuru sistemleri sabit ve esnek kur diye ikiye ayrilir. Diger kur sistemleri ise
bu iki kur sisteminin belli bir karmasi olarak karsimiza ¢ikar. Déviz kuru sistemleri

paranin hangi kur sisteminde uygulanmasi gerektigini gormemiz i¢in 6nemlidir.
1.1.5.1. Sabit Kur Sistemi

Bu sistemde doviz talebi ne olursa olsun doviz kuru hiikiimet tarafindan belirlenir
ve belirlenen sinirlar disinda alim satimi miimkiin degildir. Ayarlanabilir sabit kur

sistemi ve doviz kontrol sistemi olmak {izere ikiye ayrilir. (Ozyurt, 2015, s. 349)

Merkez bankasinin, déviz alim ve satim islemleri ile doviz kurunu istenen
diizeyde tutmasi islemine ayarlanabilir kur sistemi denir. Ancak bir noktada doviz
rezervleri eriyecek olursa doviz kurlarinda ani sigramalar goriilebilir. Doviz rezervleri
stirekli eriyen iilkeler, rezervlerinin erimesinin 6niine ge¢cmek icin déviz alim ve satim
serbestisini kaldirarak dovizi kontrolleri altinda tutarlar (ddviz kontrol sistemi). (Ozyurt,
2015, s. 349)

1.1.5.2. Esnek Kur Sistemi

Dalgal1 kur sistemi de denilen bu sistemde doviz fiyatlar1 tamamen arz ve talebe

gore doviz piyasalarinda belirlenir. Doviz arz ve talebindeki kiiglik bir artis doviz
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kurlarinda 6nemli dalgalanmalara neden olabilir. Ulusal para biriminin saniyeler
icerisinde bile silirekli degismesine neden olmasi esnek kur sistemine yodneltilen en

bityiik elestiridir. (Ozyurt, 2015, s. 350)

Giliniimiizde sabit kur sistemleri yerini esnek kur sistemlerine birakmistir. Sabit
kur sisteminde {ilkenin parasi diger iilkelerinin paralarina belli bir oranda sabitlenirken
esnek kur sisteminde bu tamamen degiskendir alici ve saticilar tarafindan belirlenir.
Sabit kurda belirlediginiz oran paranmizin ger¢ek degerinin iizerinde ya da altinda ise
bircok sorun olusturmaktadir. Esnek kur sistemi bunu ¢ézmiistiir para biriminin kuru
devletin attig1 her adimda her icraatinda ileriye doniik plan ve hedeflere gore degisir.

(Ozyurt, 2015, s. 350)
1.1.6. Paranin YOnetimi

Paranin yonetimi giinlimiizde daha profesyonel ellerde olmasi goriisii ile
iktisat¢ilarin 6zelde de merkez bankalarinin elinde bulunmaktadir. Giiniimiizde merkez

bankalar1 ekonominin vazgeg¢ilmez unsurlart haline gelmistirler.
1.1.6.1. Merkez Bankas1 Tarihi ve Gelisimi

Diinyada merkez bankasinin ilk érneginin 1694 yilinda kurulan Ingiltere Bankasi
oldugu kabul edilir ancak bazi iktisatcilara gore ise 1668 yilinda kurulan Isve¢ Devlet
Bankas1 merkez bankasi niteligi tagiyan ilk bankadir. Bu bankalar1 1800 yilinda kurulan
Fransiz Merkez Bankasi takip etmistir. Ancak merkez bankalar1 agisindan donim
noktas1 1913 yilinda, 12 adet yerel federal rezerv bankasindan olusan ABD Merkez
Bankasinin kurulmasi olmustur. (Ozyurt, 2015, s. 56)

1.1.7.2. Merkez Bankasi

Merkez bankas1 bir iilkenin para ve banka sistemini kontrolle gorevlendirilmis bir
kurumdur. Merkez bankasi bankalarin bankasidir ve son basvuru merciidir.
Hiikiimetlerden bagimsizdir ve bu konuda iktisat¢ilar arasinda uzlas1 vardir. Merkez
bankasi bagimsizlig1 hiikiimetin etkisinin disindaki {i¢ alanla ilgilidir. Bunlar; personel
konulari, finansal bagimsizlik, politika bagimsizligidir. Uygulamada merkez bankasi
gibi ¢ok dnemli bir kamu kurumunda hiikiimetin etkisinin tamamen dislanmasi olanakli

degildir. (Parasiz, 2007, s. 382)
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Merkez bankasinin bagimsizligi kavraminin aksine, literatiirde merkez bankasinin
hesap verirligi ile ilgili bir uzlas1 yoktur. Bir¢ok iktisat¢r demokratik hesap verirliginin
tanimi ve temel unsurlar1 lizerinde farkli goriislere sahiptir. Ancak demokratik bir
toplumda merkez bankas1 dogrudan dogruya parlamentoya ya da hiikiimete hesap verir.
Merkez bankast hesap verirlilik kavraminin {i¢ temel ¢izgisi vardir. Para politikasinin
nihai amaglar1 hakkinda kararlar, cari para politikasinin seffafligi, Para politikasiyla
ilgili nihai sorumluluk. Ornegin Yeni Zelanda merkez bankasi fiyat istikrarini birinci
amac yapmistir. Yeni Zelanda merkez bankasi baskani, hiikiimetle birlikte enflasyon
icin siki hedef araligi kabul etmistir. Buna politika hedefi anlagsmasi denilmektedir.

(Parasiz, 2007, s. 383)

Yeni Zelanda ornegimizden devam eder ve merkez bankasi bagkani ile Yeni
Zelanda hiikiimetinin tam ters goriislerde oldugunu varsayarsak, merkez bankasi
baskan1 farkli enstriimanlar kullanacak hiikiimette bundan bagimsiz farkli politikalar
izleyecektir bu da tilkedeki istikrara zarar verecektir. Yani merkez bankasi baskani ile
hiikiimet istikrar i¢in uyum i¢inde ¢alismak disinda bir alternatife sahip degildir. Bu da
aslinda merkez bankasinin bagimsizliginin miimkiin olamayacag hiikiimetin

politikalarina uyum i¢inde ¢alismak zorunda oldugunun en 6nemli gostergesidir.
1.2. Faiz

Ilerleyen boliimlerde birgok bilim insaninin bu konuyla ilgili yapmis olduklart
tanimlara deginecegiz ancak kisa bir tanim yapmak icap ederse faiz; belirli bir siireyle
kullandirdiginiz herhangi bir mal veya paradan, bu siire bitiminde talep ettiginiz
fazlaliktir. Ornegin 1 kg olarak borg verdiginiz altin1 1,1 kg olarak geri almak ya da 1 kg
bugday1 1,1 kg olarak geri almak, ya da 1 TL olarak verdiginiz borcu 1,1 TL olarak geri
almaktir. Ilerleyen boliimlerde de gorecegimiz gibi faiz 6nce mallar iizerinden alinirken,
o malin kiras1 diye diisliniilmiistiir. Giiniimiizde para ve tiirevleri lizerinden alinip,

verilmekte ve hesaplanmaktadir.

Diwany(2011)’ye gore faiz; bor¢ verilen zaman ile borcun 6denecegi zaman
“arasindaki” kullanim kaybmin telafisidir. Bu {icret “arasinda” anlamindaki Latince
“interesse” kelimesiyle ifade ediliyordu ki bu da Ingilizce faiz anlamina gelen “interest”

terimini dogurmustur. (Diwany, 2011, s. 46,47)
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1.2.1. Eskiden Guniimiize Faiz Tanimlar

Neyin faiz oldugu konusu iktisat¢ilar1 aslinda ¢ok ilgilendiren bir arayis
olmamistir. Faiz tanimlar1 genelde dini kaygilarla yapilmistir. iktisatgilar ise faizin
sebepleri, sonuglar1 ve oranlari ile ilgilenmisler, faiz ile enflasyon, faiz ile para degeri,
faiz ile yatirim gibi iligkileri irdelemislerdir. Platon faizi, zenginin fakiri somiirii araci
olarak gormiistiir. Aristo da paranin faizle artmasi i¢in degil sadece degisim araci olarak
kullanilmas1 gerektigine inanmistir. Faizi tanimlamadan 6nce faiz i¢in kullanilmis 1-2
terime deginelim. Lucrum cessans (karin terkedilmesi) yani kisinin parasini borg
vermek i¢in vazgectigi kar. Bir digeri ise damnun emergens (zarar etme) yani kiginin
parasinin bor¢ vermesiyle ugradig fiili zarar olarak tanimlanmistir. Bir bagka terim ise
riskin tazminati, bor¢ verdigin paranin geri gelmeme ihtimalini diisiinerek istenen
fazlalik. Cogunluk goriisiinde ise faizi paranin kirasi olarak degerlendirir. Yani parayi

bir mal olarak diistiniir. (Diwany, 2011, s. 46,47)

Giiniimiiz ekonomisinde ise faiz tanimi iki anlamda kullanilmaktadir. Birinci
anlamda faiz, bir bor¢ anlasmasi ve onun satisi sonucu elde edilen gelir oramdir. ikinci
anlamda ise liretimde girdi olarak kullanilan sermayenin gelir oranidir. Faizin iki farkli
anlami olmasina ragmen, bu iki farkli anlamdaki faiz oranlarinin birlikte hareket etme
egilimlerinden dolayi, tek bir faiz oranindan soz etmekte kesinlikle yanlis degildir.

(Erdogan, Yildirim, & Ozer, 2009, s. 221)

Keynes’in Likidite Tercihi Teorisinde insanlarmn 3 sebeple parayr elde tutmak

istediklerinden bahseder bunlar;
-Islem yapma ihtiyaci
-Tedbir olarak bulundurma ihtiyaci
-Spekiilasyon Firsati

Bu yiizden Keynes’e gore paray1 bor¢ verdigimizde bu 3 6geden vazgeciyoruz ve
bu vazge¢me karsiliginda bir ¢ikar elde etmeliyiz yoksa bu 3 6geden vazgecmemiz i¢in

bir sebep olmaz ve bu ¢ikarda tabii ki faiz oluyor. (Keynes, 2010, s. 147-154)

Dinler(2015); faizi sermayenin pay1, Ulgen (2012); sermayeyi kullanma fiyati,
Paras1z(2007); odiing alicinin 6diing vericiye sermaye kullanimi i¢in 6dedigi miktar

olarak tanimlamaktadir. Tanimlarin hepsi sermaye kullaniminin karsiliginda 6denmesi


https://tr.wikipedia.org/wiki/Bor%C3%A7
https://tr.wikipedia.org/wiki/Sermaye
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gereken bir para olmali diyor. Sermayeyi kullanan kisi kar da zarar da etse bunu
O0demesi gerekiyor. Aslinda araya bankanmn da girdigi bu faiz alip verme siirecinde
devlet belli bir miktara kadar paraniza garanti vermektedir. Miktarin {list kismi1 i¢inde
sigorta sirketleri riski tistlenmektedir. Sigorta primini de krediyi alan kisi 6demektedir.
Yani paranizin geri 6denmeme sansi yok denecek kadar azdir. Bankalar iizerinde
riskleri genelde baska yerlere paylastirarak 6denmeme ihtimalini neredeyse sifira
indirirler. Ekonomide miras hari¢ riskin olmadigi her etkinlikte faiz etkisini
diisiinebiliriz. (Dinler, 2015, s. 23) (Ulgen, 2012, s. 206) (Parasiz, 2007, s. 192)

1.2.2. Faiz Uygulamalar1

Her yapilan arastirmalarda faiz kullaniminin basladig: tarih her gegen giin geriye
dogru gitmektedir. Paradan bile eski olan faiz farkli farkli uygulamalarla da olsa
varligmmi hep silirdiirmiistiir. Bu uygulamalarin bazilar1 tamamen teorik bazilar1 da

ispatlanmig gergekler olacaktir.
1.2.2.1. Insanlik Tarihi Baslangicinda Faiz Uygulamalar

Faizin tarihi insanlik tarihi ile paranin icadi arasinda kendine bir yer bulmaktadir.
Cok ilginctir ki daha para icat olmadan 6nce bile insanlar faizi icat etmislerdi. Aldiklar
bugday, arpa ya da inek icin 1-2 yil sonra belli faiz oranlari ile yani fazlasi ile geri iade
etmislerdi. Bu agidan faiz paranin icadindan da geriye gitmektedir. Tevrat’ta Levililer
(25:39-40) ta “Aranizda yasayan bir kardesin yoksullasir, kendini kdle olarak sana
satarsa, onu bir kdle gibi calistirmayacaksin. Yaninda calisan bir is¢i ya da yabanci gibi
davranacaksm ona. Ozgiirliik yilina dek yaninda ¢alisacak.” demesi alinan borglarla
birlikte koleliginde baslayabilecegini gostermistir. Faiz gibi borg yiikiinli agirlastiran bir
yap1 bunun olma ihtimalini daha ¢ok arttirmaktadir. (Levililer, 2017)

1.2.2.2. Eski Uygarliklarda ve ilk Caglarda Faiz Uygulamalari

Tablo 1.1 de gorebilecegimiz gibi en eski ¢aglarda bile faiz uygulamasi vardi ve

zaman zaman belli faiz oranlar1 belirlenmisti.
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Tablo 1.1 Bilinen Tarihte Faiz Oranlar (Elena, 2015)

Uygarhk ya da Ulke Yil Faiz Oram (%)
Mezopotamya M.0.3000 20
Hammurabi M.0.1772 20

Pers Krallig M.0.539 40+
Yunanistan M.0.500 10

Roma M.0.443 8.33
Atina/Roma M.0.300-200 8

Roma M.S.0- 100 4

Roma M.S. 300 15 (yaklasik)
Bizans imparatorlugu M.S. 325 12.5 (en fazla)
Bizans Imparatorlugu M.S. 528 8 (en fazla)
Italyan Sehir Devletleri 1150 20

Venedik 1430lar 20

Venedik 1490lar 6.25
Hollanda 1570ler 8.13

Ingiltere 1700ler 9.92
Amerika 1810lar 7.64
Amerika 1940lar 1.85
Amerika 1980ler 15.84
Amerika 2015 Kasim 0-0.25

Su ana dek yapilan arastirmalara gore kayitli olarak ilk faiz veren kisiler M.O.
3000’li yillarda Siimer rahipleri olmustur. Bunlart M.O. 1772 yilinda Hammurabi
yasalar1 takip etmistir. Burada faiz islemleri belli bir diizene konmus faiz alinip
verilmesine belli oranlarla izin verilmistir. (Basar, Coskun, & Aydin, Bankacilik
Uygulamalari, 2006, s. 21)

Ilk¢ag Yunan filozoflarindan Platon (M.O. 427-347) Yasalar adli eserinde, borg
vereceginiz kisi zaten tanidigimiz kisidir ve insan tamdigr kisiye faizle para
vermemelidir, hatta bu bor¢ verdigi kisi anaparayr bile 6deyemeyecek olsa
zorlanmamalidir, demistir. Ayrica devletin faizcilik yapmamasi gerektigini ve faizcilige
izin vermemesi gerektigini sOylemistir. Ve ilging bir sekilde cok erdemli olup
olaganiistii zengin olunamayacagini cilinkii erdemsiz kazancin erdemli kazancin iki
katindan daha ¢ok oldugunu sdylemistir. Faizinde o devirde kazanci yiiksek oldugu i¢in

faziletli ve erdemli insanlarin faiz almayacagimi o ylizdende ¢ok olaganiistii zengin
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olamayacagim1 ancak erdem sahibi olmayan kisilerin faiz alarak daha da

zenginlesecegini sdylemistir. (Platon, 2012, s. 206,207)

Platon’un dgrencisi Aristo (M.O. 384-322) Politika adl1 eserinde sunlar1 belirtir:
Faizcilikten ¢ok nefret edilir ve bu hakli bir nefrettir; ¢iinkii faiz, bir {iriin degil bizzat
paradan ¢ikan bir kazangtir. Para sadece bir degis tokus araci olarak diistiniilmiistiir, faiz
ise paranin kendisindeki bir artisi gosterir. Faizden, bir tahil iriinii ya da hayvan
yavrusuymus gibi kazang diye s6z edemeyiz; ¢iinkii her canli benzerini dogurur, para
ise canli bir sey degildir. Bu yiizden servet edinme yollar1 arasinda dogaya en aykiri
olan budur. Faiz icin yaptigi paradan dogan paradir tanimiyla, “para kisirdir, para
dogurmaz” tanimina ilham vermistir. (Aritoteles, 2014, s. 29)

1.2.2.3. Dinlerde Faiz Uygulamalar1 ve Faize Bakis

Dinler tarihinde gordiigiimiiz gibi dinler Allah ile insan arasindaki ve insan ile
insan arasindaki iligkileri diizenler. Faiz kismi da insan ile insan arasindaki iliskiyi
diizenleme bakimindan bircok dinde gecmistir. Bizde bunlardan baslicalarina

deginecegiz. (Seriat, 20006)
Yahudilikte Faiz

Yahudiligin kutsal kitabi olan Tevrat’in ¢esitli boliimlerinde faizle ilgili su
ifadeler bulunmaktadir: (Misirdan Cikis 22: 25) "Halkima, aranizda yasayan bir yoksula
odiing para verirseniz, ona tefeci gibi davranmayacaksmmiz. Uzerine faiz
eklemeyeceksiniz.” (Hezekiel 18: 8) “Faizle para vermez, Asir1 kar gilitmez. Elini
kotiiliikten ceker, Iki kisi arasinda dogrulukla yargilar.” (Hezekiel 22: 12) “Senin iginde
kan dokmek i¢in riigvet aldilar. Faiz aldin, tefecilik yaptin, zorbalikla komsularindan
haksiz kazang sagladin. Beni unuttun. Egemen RAB bdoyle diyor” (Levililer 25: 35-37)
"Bir kardesin yoksullagir, muhta¢ duruma diiserse, ona yardim etmelisin. Aranizda
kalan bir yabanci ya da konuk gibi yasayacak. Ondan faiz ve kar alma. Tanri’'ndan kork
ki, kardesin yaninda yasamini siirdiirebilsin. Ona faizle para vermeyeceksin. Odiing
verdigin yiyecekten kar almayacaksin.” (Mezmurlar 15: 5) “Parasinm1 faize vermez,

Sugsuza kars1 riigvet almaz. Boyle yasayan asla sarsilmayacak.” (Tevrat, 2017)

Buraya kadar olan kisimda faiz kesinlikle yasaklanmig ve hos goriilmemis iken
Tevrat’in tesniye boliimiinde soyle diyor. (Tesniye 23:19,20)”Kardesinize para, yiyecek

ya da faiz getiren bagka bir sey Odiing verdiginizde, ondan faiz almayacaksiniz.
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Yabancidan faiz alabilirsiniz ama kardesinizden almayacaksiniz. Boyle yapin ki, miilk
edinmek i¢in gideceginiz iilkede el attiginiz her iste Tanriniz RAB sizi kutsasin.” Yani
Ozetleyecek olursak Yahudilerin birbirlerine faizle para vermeleri yasak ancak Yahudi

olmayandan faiz almak ise serbest birakilmistir. (Tesniye, 2017)
Hristiyanlikta Faiz

Hristiyanlikta Faiz Hiristiyanligin kutsal kitabi olan Incil’de faizle ilgili acik
hiikiimler bulunmamaktadir. Ancak Matta Incil’inin 5. Bab’mm 42. ayetinde, 6.
Bab’min 19. ve 24. ayetlerinde, 7. Bab’min 7. ayetinde, 10. Bab’inin 9. ayetinde ve
Luka incil’inin 6. Bab’mmn 30.-35. ayetlerinde faizle ilgili agik hiikiimler olmamasina
karsin 6diing vermenin giizelliginden, hazineler biriktirmenin ¢irkinliginden bahsederek
faize de dolayli olarak hos bakmadig: anlami ¢ikarilabilir. Faizin haramligi, Incil’den
acik¢a anlasilmasa da, bazi Hristiyan din adamlariin faizle ilgili goriislerini sunlardir:
Saint Gregoire de Nazianze (329-389), Faizin kiliseyi kiigiik diisiirdigiinii ve insanlari
stirekli sikintilara soktugu i¢in bir su¢ olarak goérmistiir. Saint Basile (329-379) ise
Zenginin fakire faizsiz bor¢ vermesi gerektigini, borgta faiz olursa, bunun dostluk ya da
borgluluk olamayacagini koleligin ta kendisi olacagini sOylemistir. Saint Gregoire de
Nysse (331-400) de faizi, tiremeye ve ¢ogalmaya uygun olmayan cansiz bir sey olarak
gordiiglinden fitrata aykir1 gormektedir. Saint Jean Chrysostome (344-407) ise faizin her
iki taraf iginde zararli oldugunu sOylemistir. Saint Augustin (350-430) ise faizciyi

hirsiza benzeterek faizin herkese haram oldugunu sdylemistir. (Deniz, 2006, s. 8-10)

Ancak ilerleyen yiizyillarda ekonomideki gelismeler iizerine farkli diislinen
Hristiyan din adamlari ortaya ¢ikmistir. Kilise bile zaman zaman %20 ile %260 arsinda
degisen faiz oranlarinda bor¢ vererek faizi kazan¢ kapisi olarak gormiistiir. Ayrica
Yahudilerin iktisadi hayatta tekellesmeye basladigini gordiiklerinden faiz oranlarini s6z
sahibi olmak adina kullanmislardir. Bu olduktan sonrada Hristiyanlikta farkli isimler ad1
altinda haram kabul edilen faiz mubah olarak goriilmeye baglanmistir. (Deniz, 2006, s.
8-10)

Islamiyette Faiz

Miislimanlikta faiz yasagi Kuran ve Hadis kaynaklarinda verilmistir. Ayrica
Giliniimiize Gelene kadar da hemen hemen hicbir alim faizin higbir ¢esidini kabul

etmemislerdir. Ancak giinlimiizde Hristiyanlikta da faizin mubah goriilmesinin ilk adimi
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olan enflasyon oraninda faiz alinmasi sdylemin kullanan Miisliiman kisiler ¢ikmustir.

Miislimanligin kaynagi olan Kuran’da faizle ilgili ayetler soyledir.

“O kimseler ki faiz yemektedirler, onlar kabirlerinden ancak, seytan kendisini
yere ¢almakta oldugu kimsenin delilik nobetinden kalkis1 gibi kalkacaklardir. Iste sana!
Bu ceza, su sebeplerledir ki, gercekten onlar: ‘aligveris ancak faiz gibidir’ demislerdir.
Halbuki Allah alim satimi helal etmis, faizi ise haram kilmistir. Artik her kim ki
Rabbinden ona faizi yasaklayici bir 6giit gelmistir de onu uyup yanlistan vazge¢mistir,
iste gegmis olan sey kendisi igindir. Yine de onun isi Allah’a kalmistir. Her kim de faizi
helal kabul etme fikrinden donerse, iste onlar ancak o cehennem atesinin arkadaslaridir.

Bir daha ¢ikmamak tizere kendileri onun i¢inde ebedi kalicidirlar.” ( Bakara suresi: 275)

“Allah faizi yok etmektedir, sadaka mallar1 ise arttirmaktadir. Allah ¢okga kafir ve

ziyade giinahkar hicbir kimseyi sevmez.” (Bakara Suresi: 276)

“Ey iman edenler! Allah’a kars1 gelmekten sakinin ve eger gercekten iman etmis
kimselerseniz, faizden geriye kalani birakin. Eger boyle yapmazsaniz, Allah ve
Resuliiyle savasa girdiginizi bilin. Eger tovbe edecek olursaniz, anaparalariniz sizindir.
Boylece siz ne baskalarina haksizlik etmis olursunuz, ne de baskalar1 size haksizlik

etmis olur.” (Bakara suresi: 278-279)

“Ey inananlar, faizi kat kat arttirarak yemeyin, Allah'tan sakinin da kurtulun.

Kafirler i¢in hazirlanmis atesten sakinim.” (Ali Imran: 130-131)

Bunlara ilave olarak daha birgok hadiste de faiz detaylandirarak haramligi
vurgulanmigtir. Islam dinine gore 7 biiyiik giinahtan biride faiz yemektir. Bunun
yaninda faiz sadece para, altin, giimiis ile sinirli kalmamigtir. Kuru hurmaya karsilik yas
hurmay: farkli oranda almak bile yasaklanmistir. Bu kisiye 6giit olarak dnce hurmani sat
sonra 0 hurmanin parasi ile kaliteli hurma al denmistir. Yani eski ¢aglardaki faizin de

boylece Islam’da hos goriilmedigi anlasiimaktadir. (Islamda Faiz, 2017)
1.2.3.Faiz Teorileri

Iktisatgilar faizle ilgilenirken bircok farkli faiz teorisi ortaya koymuslardir. Bu
teorileri birbirinden farkli olarak degil birbirlerini tamamlayict olarak goérmek daha
dogru olacaktir. Ayrica faiz konusunda ilk diisiinceler dinlerinde etkisi ile daha ¢ok

mesruluguna odaklanirken, giinlimiiz diislinceleri faizin oranlarina yogunlagmaktadir.
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Faiz teorilerini gérmemiz faizin sebeplerini anlamamiz igin olduk¢a énemlidir. (Ozyurt,

2015, s. 183)
1.2.3.1. Klasik Faiz Teorisi

Klasiklerin faiz konusunda goriigsleri daha ¢ok Adam Smith’in goriislerine
dayanmaktadir. Adam Smith'e gore faiz tasarrufunu kullanmayan ve bagka birine 6diing
veren kisinin elde ettigi gelirdir. Bu bedel paranin kullanim bedelidir ve kardan ayr1 bir
kavramdir. Bu faiz teorisinin i¢inde birka¢ faiz teorisini daha barindirir. Nemalandirma
teorilerine goére faiz en az rant kadar gelir getirmelidir. Sermaye verimliligi teorilerine
gore faiz kapitalin iiretimi sayilmis, iscinin emegi ile yarattigi degere iicret denildigi
gibi, kapitalin tiretime katilma payma da faiz denmistir. Emek teorilerine gore faiz
tasarruf emeginin (tasarruf kiilfetinin) bedelidir. Sermayenin marjinal verimliligi
teorilerine gore faiz, teknik sermaye verimliliginin artmasiyla olusan katma degerdir.
Kullanim teorilerine gore sermaye varligi ile kullanimini ayridir ve faiz; sermayeyi
emrinde kullananin, bu olanaga odedigi bedeldir. Perhizkarlik teorilerine gore
sermayenin kaynagi tasarruftur. Tasarrufta fedakarliktir. Faizde bu fedakarhigin

karsihgidir. (Ozyurt, 2015, s. 183,184)
1.2.3.2.Neo-Klasik Faiz Teorisi: Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi

Bu teoriye gore 6diing veren agisindan faiz, 6diing verilmis paranin geliridir. Bu
teorinin gelismesine Fisher’in katkis1 biiyiiktiir. Reel faiz olusumunda, iki temel
faktoriin etkili oldugunu belirtmistir. Bunlar zaman tercihi ve verimliliktir. Yiiksek faiz
oranlari, ileride daha fazla harcama firsati vereceginden simdiki tiikketimini azaltip
tasarrufunu arttirir harcama zamanini ileri bir tarihe iter. Verimlilige gore ise
girisimciler yaptiklari harcamalardan getiri sagladikca, verimli yatirim yapmis olacaklar
ve verimlilikleri artttkga yeni yatirim projeleri icin yeni fon taleplerinde
bulunacaklardir. Bu durumda getiri faizden biiyiik olacagindan faiz oran ile yatirimlar

ters orantihidir. (Ozyurt, 2015, s. 187)
1.2.3.3. Wicksell’in Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi

Wicksell ekonomi bilimine dogal faiz kavramini kazandirmistir. Faiz oranlarim
dogal faiz ve piyasa faizi oran1 seklinde ikiye ayirmistir. Piyasa faizi, kredi alanlarin
Odedikleri faizdir. Dogal faiz ise sermaye piyasasinda kredi talebi ile tasarruf arz1 esit

oldugunda olusacak faizdir. Tasarruf, dogal faizin dogru orantili fonksiyonudur.
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Yatirimlar ise, piyasa faizinin ters orantili fonksiyonudur. Dogal faiz orani piyasa faiz
oranina esit ise fiyatlar degismezken eger dogal faiz orani piyasa faiz oranindan

biiyiikse enflasyonist bask1 dogurur. (Ozyurt, 2015, s. 189)
1.2.3.4. Keynes'in Faiz Teorisi: Likidite Tercihi Teorisi

Keynes'in likidite tercihini etkileyen 3 unsur; Islem yapma ihtiyaci, tedbir olarak
bulundurma ihtiyaci, spekiilasyon firsati olarak belirtilmisti. Likidite tercihi teorisine
gore faiz orani, halkin elinde tutacagi para miktarini belirleyen etkenlerden biridir.
Ciinkii faiz orani, parayr elde tutmanin firsat maliyetidir. Faiz orami yiikseldiginde,
bireyler paralarinin daha az kismimi ellerinde para olarak tutmak isteyeceklerdir.
(Ozyurt, 2015, s. 192)

1.2.3.5. Hicks-Hansen’in Neo-Keynesyen Sentezi: 1S-LM Modeli

Hansen, islem giidiisii ile para talebinin belirli bir noktaya kadar faize duyarlilik
gostermeyecegini, ancak faiz oranlari yiikselirken duyarlilik esigini asabilecegini

aciklamistir. (Ozyurt, 2015, s. 195)

IS-LM Modeli Keynes’in analizlerine dayanarak 1937 yilinda Hicks tarafindan
gelistirilmistir. Bu modelin amac1 bir ekonomide kisa donemde fiyat diizeyi sabit iken,
faiz oranlar1 ve ekonomide gerceklestirilen toplam {iretimin nasil gergeklestigini

agiklamaktir. (Ozyurt, 2015, s. 195)

Bu teoriye gore denge faiz orani reel kesimde yatirim, parasal kesimde ise para
talebini etkiledigi i¢in IS ve LM egrilerinin kesistigi yerde olacaktir. Bu teori ile iktisadi
faaliyetlerin kisa donem dalgalanmalari rahatlikla analiz edilebilir. Uygulanan maliye
politikalart ile IS egrisindeki, para politikalar1 ile LM egrisindeki kaymalar denge reel

gelir ve denge faiz oranlarini degistirir. (Ozyurt, 2015, s. 196-199)
1.2.3.6. Tobin’in Portfoy Teorisi

Para, diger varliklara gore farkli risk ve kazang bilesimine sahiptir. Tobin’in temel
diisiincesi, insanlarin portfoylerinde tutacaklar1 varliklara karar verirken, sadece bir
varligin digerine oranla getirisinin ne olduguna degil, ayn1 zamanda her varligin
getirisinin riskini ve getirisini de goz oniinde bulundurdugudur. Kisaca faiz oraninin
belirlenmesinde sadece para arzi ve talebi rol oynamaz diger yatirim araglarmin arzi da

rol oynamaktadir. Diger yatirnm araglarinin risk ve getiri durumlarina gore insanlar



20

portfoylerini gilinceller ve bu da getiri oranlarin1 ve dolayisiyla faiz oranlarini etkiler

(Ural, 2017) (Ozyurt, 2015, s. 200)
1.2.4. Gegmisten Guiniimiize Bankacilik Sektorii ve Faiz

Bankacilik sektorii gegmisten giinlimiize kadar aslinda en karli sektdrlerden biri
olmustur. Tirkiye’nin 15 Temmuz 2016 Darbe girisimi ile yasadigi sikintili siiregcten
sonra bile bankacilik sektorii karimi %65 arttirmistir. Net kar oraninin yiizde 65
yiikselmesi faiz oranlarinin yiiksekligiyle agiklanabilir. Faizin en 6nemli uygulayicilari
olan bankalar1 anlatmaya, bankalarin kokeni ve kuruluslar1 ile baslamak daha dogru

olacaktir. (Banka Karlari, 2017)
1.2.4.1. Bankanin Kokeni

Ticaretin gelismesi, uluslararas1 bir nitelik kazanmasi, para ile ilgili kurumlar
olugmasi zorunlulugunu da beraberinde getirmistir. Bankalardan 6nce sarraflar ortaya
¢ikmistir bunlar banker ve banklarin 6nciisii olmuslardir. Banka sdzciigii de italyanca
“banco” yani sarraflarin {izerinde islem yaptiklari “masa, sira” sozcliglinden
tiiretilmistir. Hatta iflas etmek anlamindaki Ingilizce “bancrupt” sdzciigii de yine bu
sarraflarin  taahhiitlerini yerine getiremeyip ‘“banco”larinin kirilmast olayindan

tiiremistir. (Basar, Coskun, & Aydin, 2006, s. 21)

Tarihte i1lk bankacilik uygulamalarinin eski Siimer ve Babil medeniyetlerinde
basladig1 sanilmaktadir. M.O 3500 yillarinda Siimer ve Babil mabetlerinde rahiplerin
bor¢ verdigine dair bankacilik belgeleri bulunmustur. Siimer din adamlar1 kendisine
emanet edilen esya ve paralar1 ihtiyag sahiplerine kiralar ya da kredi olarak
kullandirirdi. Stimerlerin kurdugu ve banka olarak nitelendirilebilecek ilk kuruluslara

“Maket” denilmekteydi. (Basar, Coskun, & Aydin, 2006, s. 21)

M.O 2000 Eshunnanca Krallig: ise ilk bankacilik yasalarmi diizenlemis ve faiz
oranint %20 olarak belirlemistir. Hammurabi yasalarinda kredi islemleri yapildigi
kesinlesmis ve kredi senetlerinin killer tizerine 2 niisha olarak yazilmig hali
bulunmustur. Ik ve Orta Cag’da Yunanlilar, Romalilar ve Misirlilar bankaciligi daha da
gelistirmis, eski Misir’da faiz sinirlanirken eski Yunan’da bankacilik denetimlerine bile

baslanmistir. (Basar, Coskun, & Aydin, 2006, s. 21)
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Modern anlamda ilk banka 1609°da Amsterdam bankasi adiyla Hollanda’da
kurulmustur. Bunu 1637°de Venedik bankasi adiyla Venedik’te kurulan banka takip
etmistir. Venedik bankasi banknot kullanimina yol agan “contadi di banka” sistemini
gelistirmistir. Tiiccarlar devlete olan giivenlerini kaybettiklerinde altinlarin1 “goldsmith”
denilen tiiccarlara vermeye basladi ve altinlarin atil durmamasi igin borg isteyenlere
“goldsmith nots” denilen kendi senetlerini vermeye basladilar. Bu senetlerin piyasada
dolasir olmasi ile ilk banknot sistemi olusturulmustur. (Basar, Coskun, & Aydin, 2006,
s. 21)

1694 yilinda Ingiltere Fransa’nin yaptig1 savasin finansmani icin Ingiltere Merkez
bankas1 kurulmus. 1907 yilinda ABD Merkez bankasi da kurulunca bankacilik sistemi
olgunluga ulasmis ve modern banka sisteminin iskeleti olmustur. (Basar, Coskun, &

Aydin, 2006, s. 21)
1.2.4.2. Osmanli Doneminde Bankacilik

Osmanli’da ilk bankalarin kurulusuna kadar gecen siirede faiz hos
karsilanmamustir. Ancak halk arasinda yine de yaygin sekilde tefecilik yontemi ile faizin
kullanildigr bilinmektedir. Mahkemeye intikal eden olaylarda faiz alan, verdigi parayi
degil sozlesmeye alacagi parayr yazdirir; boylece faiz almadigini iddia eder. Eger faiz
vermesi gereken kisi bunu sahitlerle ispatlarsa sadece aldig1 paray1 6der. Bu yonde kadi

sicillerinde binlerce dava dosyas1 bulunmustur. (Kuran, 2013a) (Kuran, 2013b)

Osmanli’da 1847 yilinda dis bor¢ 6demelerini diizenlemesi i¢in ilk banka olan
Bank1 Dersaadet kurulmustur. Daha sonra Ingiliz ve Fransiz ortakhigiyla 1856 yilinda
Banki Osmani kurulmustur. 1863 yilinda ise Banki Osmani Sahane adini alarak devlet
bankasi niteligini almis ve banknot c¢ikarma imtiyaz ile tekeline sahip olmustur.

Hiikiimette imtiyaz siiresi i¢inde para ¢ikarmamayi taahhiit etmistir. (Siklar, 2010, s. 74)

Bir devletin bagimsizligindan s6z edebilmek icin gereken ii¢ 6zellik olan; kendi
ordusunun olmasi, kendi parasim1 basiyor olmast ve kendi anayasast olmasi
ozelliklerinden birini Osmanli Devleti bankacilik sektoriiniin baslangicindan kisa bir
siire sonra kaybetmisti. Atatiirk'iin 17 Subat 1923 tarihinde Izmir iktisat Kongresinde
yapmis oldugu konusmada bu goriisii desteklemektedir. Atatiirk, ekonomik bagimsizlik
olmadan politik bagimsizligin ger¢eklesemeyecegini su sozlerle ifade etmektedir: "Tam

bagimsizlik icin su prensip vardir: Milli Egemenlik. Ekonomik Egemenlikle
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pekistirilmelidir. Siyasi ve askeri zaferler, ne kadar biiylik olursa olsun, ekonomik
zaferlerle taclandirilmazlarsa kazanilacak basarilar yasayamaz, az zamanda soner."

(Aktan, 1999)
1.2.4.3. Cumhuriyet Doneminde Bankacilik

1923 Iktisat Kongresi ile birlikte bankacilik alaninda ilk fikri adimlar atilmis ve
bir merkez bankas1 kurulmasi gerekliligi goriilmiistiir. Osmanli Bankasinin imtiyazinin
dolmasina yakin bir zaman kala bir merkez bankasi kurulmasma yeterli bir olanak
olmamasindan dolayr Osmanli Bankasinin imtiyazi 1935'e kadar uzatilmistir. 7 yillik bir
hazirlik stireci ve 1929 Ekonomik Buhrani’nin da etkisiyle 11 Haziran 1930 tarih ve
1715 Sayili Kanun ile Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi anonim sirket olarak
kurulmustur. 1888 yilinda ilk kurulan devlet bankasi olan Ziraat Bankasi Cumhuriyet
doneminde de faaliyetlerine devam etmistir. Cumhuriyet déoneminin ilk ulusal bankasi

Atatiirk2iin direktifleriyle kurulan Tiirkiye is Bankasr’dir. (Siklar, 2010, s. 75)
1.2.4.4. Gliniimiiz Bankacilig1

21. ylizyilda bankacilik artik sadece para yatirip para ¢ekmek iizerine degildir.
Daha bir¢ok faaliyeti de igine alan devasa bir alan haline gelmistir. Bankalar Fon
toplama, kredi verme, kaydi para yaratma, kefil olma, portfoy yonetme, kamu kesimini
finanse etme, yatirim yapma, danismanlik yapma, fatura tahsilati, maas islemleri gibi
bircok farkli islemi gerceklesmektedir. Bankalar bu kollarin hepsine uzanmis
bulunmaktadir, bu yiizden giinliimiiz bankacilig1 tizerine deginmek ¢ok uzun bir konuyu
gerektirecek ve konumuzdan sapmamiza neden olacaktir. Ancak su ilging bilgiyi
verebiliriz ki en ¢ok kara ve sermayeye sahip olan sirketler siiphesiz ki bankalardir.
2015 Diinya Bankasi1 verilerine gore diinyada en c¢ok kar eden 10 sirketten 8 i

bankalardir. (IMF, 2015)(Ozyurt,2014)
1.3. Faizsiz Bankacilik

Faizsiz bankacilik cesitli smiflandirma ile birkag boliime ayrilir. Bunlar;

(Ozyurt,2014)

Yatirnm Bankalari: Halkin kisa veya uzun siire kullanmayacag: tasarruflarini,
devletin uzun vadeli yatirimlarina aktararak, halkin elindeki atil fonlar1 hisse senetleri

ve tahvillere yonlendirir. Ticari bankalardan farki mevduat kabul etmemesidir.
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Kalkinma Bankalari: Gelismekte olan {ilkelerde sanayi ve ticari yatirimlar igin
fon saglayan bankalardir. Yatinm mallarinin ikamesi degil, tamamlayicisidir. Ulke

ekonomileri gelistik¢e kalkinma bankalari, yatirim bankalarina déniismektedir.

Katihm Bankalari: Faiz endisesi ile bankaya gitmeyen fonlar1 degerlendirmek
amactyla kurulmus bankalardir. Katilim bankalar1 faiz degil, kardan ve zarardan pay

alinmasi esasi ile ¢alismaktadir.
1.3.1. Faizsiz Bankaciligin Tarihi ve Gelisimi

Ulkemizde ve Diinyada faizsiz bankacilik dendiginde akla Islami bankacilik
gelecektir. Islami bankacilik dendiginde ise daha ¢ok katilim bankalarindan bahsediliyor

olacaktir.

Cagdas Anlamda faizsiz finansin temeli ilk olarak 1940’11 yillarda Pakistanli bilim
insanlar1 tarafindan atilmistir. Kredi alanlardan kazanglarinin zekatlarin1 bankaya
O0denmesi istenmistir. Misir’da Prof. Neccar tarafindan 1963 yilinda kurulan Mit Gamr
Islam Bankasi ilk kurulan faizsiz banka olarak kabul gériir. 1971 yilinda yine Misir’da
Nasir Sosyal Bankasi ilk faizsiz bankalar arasindadir. Nihayetinde 1975 yilinda
Tiirkiye nin de aralarinda bulundugu 43 iilke ile Islam Kalkinma Bankas1 kurulmustur.
Ayni yilda Dubai Islam Bankasi, 1977 Yilinda Kuveyt Finans Kurumu ve 1981 yilinda
ise Darul Mali El-Islami gibi bankalar ve kuruluslar kurulmustur. (Dikkaya & Kutval,
2014, s. 36,37) (Can, 2014, s. 93) (Zerka & Neccar, 2011, s. 26,27)

Islam iilkeleri disinda ABD ve bircok Avrupa iilkesi de faizsiz bankacilik
uygulamalarin1 barindiran bankalara sahiplik etmektedir. Bunlardan en bilinenleri
Citibank, Union Bank of Switzerland, GoldmanSachs, HSBC, Commerzbank ve
BNP’dir. (Kalayci, 2013, s. 55)

1.3.2. Faizsiz (Katilim) Bankaciligin Araglari

Katilim bankalarinin fon toplama ve kullandirma agamasinda kullandirdig: araglar

diger mevduat bankalarina gore yer yer benzerlik yer yer farklilik gostermektedir.
1.3.2.1. Fon Toplama Islemleri

Katilim bankalarinin diger bankalardan islevsel olarak farki yoktur. Hane halkinin

ve yatirimcinin tasarruflarini sabit bir kar payr oran1 tahmini ile kendisine cekerler.
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Bazende uluslararasi islami bankalardan fon alip bunu i¢ piyasaya dagitirlar. (Yanpar,

2015, s. 125)
1.3.2.2. Fon Kullandirma Islemleri

Fon kullandirma igslemlerinde diger bankalar ile benzer ve farkli yonleri vardir. Bu
farkliliklar bazen sadece yontem farkliligi iken bazen de tamamuiyla farkli bir fon

kullandirma yontemi olabilir.
Murabaha

Murabahay1 6nce bireysel ve kurumsal finansman seklinde ayirabiliriz. Kurumsal
finansmanda is kurmak isteyen kisiler kuracaklar is ile ilgili makine ve techizatlari
bankaya sdyler. Banka satin alir ve iizerine kar payini ekleyerek taksitler satar. Bireysel
finansmanda genellikle bireylerin ev ve araba aliminda, paray1 saticiya direkt 6deyen
banka yine alic1 olan miisterisine istedigi vade ile taksitlendirerek kar paymi koyarak

satar. (Ozyurt, 2014, s. 97)
Klasik Murabaha

Murabaha kavrami ikiye ayrilmistir birincisi klasik murabaha ikincisi giintimiiz
katilim bankalarinin murabaha anlayisi. Klasik murabahada mali alan kisi mal
satamama riskini yliklenir ve aldig1 mali satin almak isteyen biri ¢ikarsa ona istedigi
fiyattan ve taksit seceneginden verir. Bununla ilgili olarak sdyleyecegimiz bir sey yok
cliinkli tam rekabet kosullar1 olustugunda ve enflasyon ile faiz orani sifirlandiginda
taksitli segenek ile pesin segenek arasinda fiyat farki ya olmayacak ya da fark sifira

yakin olacak. (Odabasi, 2016)
Cagdas Murabaha

Katilim bankalarinin uyguladigi cagdas murabahada ise banka mali almak isteyen
kisiyi Once bulur ve satamama riskini sifirlar. Yani klasik murabahadan farki malin

satilmamasi riski yoktur. (Odabasi, 2016)
Mudarebe

Taraflardan birinin sermayesini digerinin emek ve bilgisini ortaya koydugu is
ortakligima ya da kar-zarar ortakligina denir. Katilim bankalar1 fon kullandirirken

sermaye, toplarken emek tarafinda yer alir. (Ozyurt, 2014, s. 97)
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Miisareke

Taraflar hem emek hem de sermaye koyarak ortak olup kar ve zarardan pay
almaktadir. Mudarebeden farki miisareke de iki tarafta zarardan etkilenirken mudarebe

de zarardan sadece sermayedar etkilenir. (Ozyurt, 2014, s. 97)
Finansal Kiralama

Katilim bankalar1 miisterilerin ihtiya¢ duyduklar {iriinleri miilkiyeti kendisinde
kalmak kosulu ile belli bir donem kiralarlar. Bu yontem leasing ya da icara olarakta

adlandirilir. (Ozyurt, 2014, s. 97)
Selem

Selem aslinda bir alim satim s6zlesmesidir. Banka ileriki bir tarihte iiretilecek mal
karsiliginda tiretici yahut saticiya 6nceden para verir ve iiretim ya da satisin yapilacagi

tarihte sdzlesmeye konu olan malin teslim edilecegini giivence altina alir. (Ozyurt,

2014, s. 98)
[stisna

Satici bir malin imal edilmesi i¢in alinicinin talep ettigi mali yapip ya da yaptirip
teslim etmeyi taahhiit eder. S6zlesmeye gore malin bedelini pesin, taksitle ya da

ilerideki bir tarihte 6deyebilir. (Ozyurt, 2014, s. 98)
Sukuk

Son yillarin en gozde faizsiz finansman aracglari arasinda olan sukuk; genellikle
gayrimenkullerin kira sertifikalar1 seklinde olabilecegi gibi gelir ortakligi senetleri
seklinde de olabilir. Diger senetlerden farkli olarak sukuk alicisina sahiplik hakki da
verir. Hem 06zel kurumlar hem de devletler tarafindan c¢ikarilabilir. Genellikle biiytik,
finansman1 i¢in kullanilir. Kar-zarar ortakligi endeksli, kiralama endeksli, risk

sermayesi endeksli ya da murabaha endeksli olarak ihrac¢ edilebilmektedir. (Ozyurt,
2014, s. 98)

Gayrimenkul ortakligina dayanan bu {iriin spekiilasyona agiktir ve konut balonu
yaratarak mortgage krizine benzer bir kriz yaratabilme giiciine sahiptir. O yiizden

dikkatle takip edilmesi ve incelenmesi gerekmektedir. (Can, 2014, s. 126)
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Teverruk

Katilim bankalarinin kisa stireli fon fazlaliklarin1 degerlendirilmesinde ve farkli
miisteri taleplerinin karsilanmasinda kullanilmak icin uluslararasi piyasalarda ozellikle
Londra Metal Borsasi'nda yapilmaktadir. Bu yontemle uluslararasi piyasada pesin aldigi

ya da aldirdiklart mallart kar pay: ilave ederek vadeli olarak miisterilere satmaktadir.
(Ozyurt, 2014, s. 98)

Komodite

Komodite kalite farki olmayan iirtinlerin anlik olarak yiiklii miktarlarda alinip
satilmasidir. En yaygin iriinler petrol ve altindir. Komodite pazarlar1 Chicago ve New
York'tadir. Ozellikle Katilim bankalar1 tarafindan kisa siireli likidite dengesizliklerini

gidermek icin kullanilir. (Ozyurt, 2014, s. 99)

Bunlarin  disinda diger bankalarin yaptigi bankacilik hizmetlerini (Maas

odemeleri, fatura 6demeleri vb.) de sunmaktadirlar.
1.3.3. Giiniimiiz Faizsiz Bankacilig1 ve Katilim Bankalar1 Elestirisi

Muhammed Ekrem Han islam Ekonomisinin Temel Meseleleri isimli kitabinda
faizsiz bankacilikla ilgili "Islam Ekonomisinin gelistirilmesine yonelik calismalar
olduk¢a zahmet gerektirmektedir. Yol, bir¢ok tuzak ve engellerle doludur." demis ve
"Islam ekonomisinin bir teori degil sadece kavramsal bir yaklasim oldugunu"

belirmistir. (Han, 1988, s. 11)

Kofteoglu (1994), yaptig1 ¢aligmada kar payi ile faiz oranlar1 arasinda bir farklilik
olmadigini belirtmis ve bunu kapitalist sisteme ahlaki kilif olarak tanimlamistir. Yine

Kofteoglu'nun ¢aligmasinda degindigi bir iki konusma soyledir.

Prof. Dr. Abdiilhamid Ciineyd’e yoneltilen bir soruya verdigi cevapta: Gergekte
bir Islam Ekonomisi sisteminin mevcut olmamasindan dolayr Islami Ekonomi
Ogretiminin yapilamayacagin1i ve ortaya ¢ikaracaklari ekonominin anca kiiresel

ekonominin bir parcasi yahut alt sistemi olacagini soylemistir.

"Faizsiz bankacilik sistemi uygulamasinin, Allah’a kars1 bir hile oldugunu bizzat

uygulama igindeki islamc1 aydin ve ekonomistler sdylemektedir."
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Prof. Dr. Ahmed Neccar, "faizsiz bankaciligin nasil ¢alistigini gordiigiinde ¢ok
sasirdigini belirterek, islami bankalarmn yéneticilerini faizli bankalarla ayn1 yontemleri

kullanmamalar1 konusunda uyardigini soylemistir." (Kofteoglu, 1994, s. 30)

Islami banka olarak kurulan El Reyyan Holding kar/zarar hesabi karsilig1 1 milyar
dolara yakin parayi topladiktan sonra daha yiiksek faizle degerlendirmek i¢in batili
iilkelerde yatirnm yapmistir. Bu bankanin batmasi ile tasarruf sahiplerine 6demelerini
Misir Hiikiimeti yapmustir. Bu ne ilk ne son 6rnektir. Benzer olaylar daha sonra Kuveyt
ve Suudi Arabistan'da da yasanmistir. Saadet zinciri devam ettigi siirece ne hiikiimetler

ne de faizin yasak kilindig1 Miislimanlar bunlara itiraz etti (Kofteoglu, 1994, s. 34)

Avcr ve Aktag(2015)'ta 1994 yilinda Kofteoglu'nun yaptigi ¢aligma ile benzer
verilere ulagiyor katilim bankalarmin %70 ila %75 arasinda murabaha uygulamasindan
ve burada aldig1 kar payinin da faiz oranlarina yakin olmasi sebebiyle kar paylari ile faiz
oranlarinin ayni olduklarimi belirtiyor. Katilim bankalarinin katilim paylarini ise %2
olarak hesapliyorlar. Makalelerinde kendinden 6nce ¢alisma yapanlarin da murabaha
oranin1 %70-80 Kar-zarar ortakligi oranmnin da %5-10 arast bulduklarina deginiyor.

(Aver & Aktas, 2015, s. 47,48)

Can(2014)’e gore ise kar-zarar ortakligmin %1 bile olmadigini belirtmekte,
katilim bankalarmin kullandirdigi fon yapisinin Islami Finans’a uygun olmadigini
sOylemektedir. "Faizsiz Finans'in mevcut sistem karsisinda bir alternatif degil, bilakis

finansallagsma déneminin bir tiriinii" oldugunu belirtmektedir. (Can, 2014)
1.4. Giiniimiiz Faiz Sorunu

Giliniimiizde faizlere yapilan 6demeler sasilacak boyutlara gelmistir. Bu yapilan

O0demelere iligkin yakin tarihteki veriler alt basliklarda paylasilacaktir.
1.4.1.Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Faiz Odemeleri

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkezi yonetim biit¢esinden 2003-2016 ddneminde
yapilan toplam faiz 6demesi 707,2 milyar TL’dir. Yani devletimiz yilda 50 milyar TL
faiz O0demistir. Aym1 dénemde 707,2 milyar TL faize Odenirken biitceden kamu

yatirimlarina aktarilan toplam kaynak ise 450,5 milyar TL’dir. (Faiz Raporu, 2016, s. 2)
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Sekil 1.1 Biitce Harcamalarinda Faiz ve Yatirnmin Pay1
Kaynak: TURMOB (2016)
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Tablo 1.2 Merkezi Yonetimin Bor¢ Faiz Odemeleri ve Biitcedeki Agirhg

(Milyar | BUTCE HARCAMALARI BUTCE GELIRLERI
TL) Faiz Yatrim | Diger | TOPLAM [ Vergi Diger | Toplam
2003 58,5 8,0 74,7 141,2 82,5 18,5 101,0
2004 56,5 8,7 86,9 152,1 100,4 | 22,6 123,0
2005 45,7 11,7 102,3 159,7 1196 | 332 152,8
2006 46,0 14,7 117,4 178,1 1375 | 36,0 1735
2007 48,8 16,5 138,8 204,1 152,8 | 40,8 193,6
2008 50,7 21,7 154,6 227,0 168,1 | 485 216,6
2009 53,2 24,4 190,6 268,2 1724 | 431 2155
2010 48,3 32,8 213,3 294,4 2106 | 437 254,3
2011 42,2 37,6 2348 314,6 2538 | 43,0 296,8
2012 48,4 40,4 273,1 361,9 2788 | 53,7 3325
2013 50,0 51,4 306,8 408,2 326,22 | 63,5 389,7
2014 49,9 55,7 343,1 448,7 3525 [ 729 4254
2015 53,0 67,6 385,7 506,3 4078 | 75,0 4828
2016 56,0 59,3 455,2 570,5 4592 | 816 540,8
Toplam | 707,2 450,5 3.077,3 | 42350 3.222,2 | 676,1 3.898,3
Denge | FAiZ/ | FAiz/ | YATIRIM/
(%) HARC | HARC | HARC

(%) (%) (%)
2003 -40,2 70,9 41,4 5,7
2004 -29,1 56,3 37,1 57
2005 -6,9 38,2 28,6 73
2006 -4,6 33,5 25,8 8,3
2007 -10,5 31,9 23,9 8,1
2008 -10,4 30,2 22,3 9,6
2009 52,7 30,9 19,8 9,1
2010 -40,1 22,9 16,4 11,1
2011 -17,8 16,6 13,4 12,0
2012 -29,4 17,4 13,4 11,2
2013 -18,5 15,3 12,2 12,6
2014 -23,3 14,2 11,1 12,4
2015 -23,5 13,0 10,5 13,4
2016 -29,7 12,2 9,8 10,4
Toplam | -336,7 21,9 16,7 10,6
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Sekil 1.2 10 Y1l Vadeli Devlet Tahvili Faiz Oram
Kaynak: TURMOB (2016)

I¢ bor¢lanma faiz oranlarina baktigimizda ise 10 yil vadeli devlet tahvili baz
alindiginda en yiiksek yillik faiz oran1 % 17,3’le Misir’da. Misir1 ise Uganda, Kenya ve
Brezilya izlemekte. Tiirkiye, bu siralamada yiizde 11°le ilk 5’te yer aliyor. 10 y1l vadeli
devlet tahvillerinde faiz oranlarmin en diisiik oldugu iilkeler ise negatif faizle Isvicre ve
onu % 0,1’le takip eden Japonya, % 0,3’le Almanya, % 0,4’le Danimarka ve % 0,5’1e
Hollanda gibi ekonomiler yer almaktadir. (Faiz Raporu, 2016, s. 3)
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1.4.2. Bireylerin Faiz Odemeleri

Bireylerin 2002 sonunda bankalara 1 milyar 973 milyon TL olan tiiketici kredileri
167 kat artigla Kasim 2016 itibariyle 332.2 milyar TL ye yiikseldi. Bu kapsamda konut
kredilerinde ise bu artis 602,5 katla 160,5 milyar TL, tasit kredilerinde 12,8 kat artisla
6,5 milyar TL, ihtiya¢ kredilerinin bakiyesi de 132,8 kat artisla 165,2 milyar TL’ye
ulamustir. Bireysel kredi kart1 borglar1 da 2002’den 2016°ya 8 kat artisla 4.3 milyar
liradan 82.2 milyar liraya yiikseldi. BOylece bireylerin toplam bireysel borglanma
bakiyesi 64,5 katlik artisla 6,3 milyar liradan 414,4 milyar liraya ¢ikmustir. (Faiz
Raporu, 2016, s. 5)

Tablo 1.3 Bireylerin Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartina Odedigi Faiz

Yil Odenen Faiz( Milyon TL)
2008 19.013,0
2009 20.501,0
2010 19.807,3
2011 22.414,0
2012 28.968,8
2013 32.618,0
2014 37.409,9
2015 42.856,6

2016/11 AY 44.504,0
2008-2016 268.092,6

Kaynak: TURMOB (2016)

1.4.3. Sirketlerin Faiz Odemeleri

2002 yilinda sirketlerin finansal kiralama ve faktoring sirketleriyle bankalara olan
kredi borglar1 56,2 milyar lira iken, EKim 2016 sonu itibariyle 1 trilyon 584,7 milyar
liraya kadar yiikseldi yani yaklagik olarak 28 kat artt1. (Faiz Raporu, 2016, s. 5)

Tablo 1.4 Kredilere Odenen Faiz ve Kar Paylar

Milyon TL 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016/11 AY | 2010-2016
Tiketict 14.966,9 | 17.8433 | 22.847,6 | 26.028,9 30.431,3 34.776,7 36.225,1 183.119,8
Kredilerine

Kredi 48404 | 45707 | 61212 | 65891 6.978,6 8.079,9 8.279.4 45.459,3

Kartlarina

Taksitli

Ticari 5.530,9 6.770,7 9.214,8 | 10.241,6 13.071,9 16.646,3 17.673,2 79.149,4

Kredilere

E‘rfo’e‘;lere 22160,1 | 29.460,0 | 40.404,7 | 41.0949 | 56.009,6 72.377,6 82.784,9 344.291,8
TOPLAM 474982 | 58.644,7 | 78.588,3 | 83.9545 | 106.4914 | 131.880,4 144.962,6 652.020,1

Kaynak: TURMOB (2016)
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1.4.4. Bankalarin faiz kazanci

2002-2016 doneminde bankalar kullandirdiklar1 tiiketici kredileri, taksitli ticari
krediler, diger krediler ve kredi kartlar1 ile toplam 882,2 milyar TL faiz geliri (Katilim
bankalari i¢in kar pay1) elde ettiler. (Faiz Raporu, 2016, s. 6)

Takipteki alacaklar, repo, menkul kiymetler ve diger alanlardan elde edilenlerle
birlikte bankacilik sektoriiniin toplam faiz ve kar pay1 geliri 2002- 2016 déneminde 1,33
trilyon TL olarak gergeklesti. Bankacilik sektoriiniin kullandirdig1 ¢esitli kredilerden
elde ettigi yillik faiz (kar payi) gelirleri bu dénemde yaklasik 11 kat; diger alanlarla
birlikte toplam faiz kar pay1 gelirlerinin yillik hacmi de yaklasik 4 kat artis gosterdi.
(Faiz Raporu, 2016, s. 6)

Tablo 1.5 Bankalarin Faiz Gelirleri

Milyon TL Kredilerden Toplam Faiz
Alman Faizler (Kar Payr)
(Kar Paylar) Gelirleri
2002 10.381,9 44.396,5
2003 10.454,7 38.823,0
2004 15.543,5 40.336,9
2005 20.958,4 43.304,2
2006 28.900,3 55.848,4
2007 39.362,8 70.552,8
2008 52.109,7 85.768,1
2009 52.478,2 85.290,6
2010 47.498,2 77.396,0
2011 58.644,7 88.158,9
2012 78.588,3 109.896,0
2013 83.954,5 110.631,0
2014 106.491 4 138.666,9
2015 131.880,4 164.140,1
2016/11 AY 144.962,6 176.823,6
TOPLAM 882.209,6 1.330.033,0

Kaynak: TURMOB (2016)
1.4.5. Faiz maliyetleri

2003-2010 doneminde yillik reel faiz maliyeti hizli bir bigimde diistiigl
goriilmektedir. Thtiyag kredilerinde % 16,5’ten % 4,6’ya, tasit kredilerinde % 11,2°den
% 2,7’ye, konut kredilerinde % 12,1’den % 2,3’e ve ticari kredilerde % 11,8’den %
0,3’e kadar inmistir. Ancak 2010 sonrasinda reel faizlerde siirekli artis gézlemlenmistir.
2016 verilerine gore yillik reel faiz maliyeti ihtiya¢ kredilerinde % 8.,8’e, tasit
kredilerinde % 6,9’a, konut kredilerinde % 5,1°¢ ve ticari kredilerde % 6,9’a

yiikselmistir. (Faiz Raporu, 2016, s. 7)
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Tablo 1.6. Tiiketici Kredileri ve Ticari Kredilerinin Faizi ve Enflasyon

Cari Faiz (*) 12 Ayhk Reel Faiz Orami(**)
ihtiya¢ Tasit Konut Ticari | Ortalama | fhtiyac Tasit Konut Ticari
TUFE

2003 45,9 39,3 40,4 40,1 25,3 16,5 11,2 12,1 11,8
2004 31,6 26,4 27,8 26,6 8,6 21,2 16,4 17,7 16,6
2005 24,6 19,2 17,7 20,5 8,2 15,2 10,2 8,8 11,4
2006 23,9 19,2 18,3 18,8 9,6 13,0 8,8 79 8,4
2007 22,9 19,2 18,3 18,7 8,8 13,0 9,6 8,8 9,1
2008 21,7 19,6 18,6 18,7 10,4 10,2 8,2 7,4 75
2009 19,0 17,6 15,6 14,1 6,3 12,0 10,7 8,8 7,4
2010 13,5 11,5 11,1 8,9 8,6 4,6 2,7 2,3 0,3
2011 15,2 11,8 11,6 10,8 6,5 8,2 5,0 48 41
2012 13,3 13,2 12,4 14,1 8,9 4,1 3,9 3,2 4,8
2013 16,0 10,7 9,7 10,8 75 79 3,0 2,0 3,1
2014 15,6 13,4 11,9 13,5 8,9 6,2 4.2 2,8 43
2015 16,0 14,0 12,3 14,1 17,7 17,7 5,8 4,3 6,0
2016 17,3 15,3 13,3 15,2 7,8 8,8 6,9 51 6,9

Not: (*) Sektor ortalamasinda uygulanan cari faizlerin agirhikl ortalama maliyeti.
(**) Yilhk nominal faiz maliyeti 12 ayhk ortalamalara gore TUFE artisi ile indirgendi.
Kaynak: TURMOB (2016)

1.4.6. Dis borg¢lara 6denen faiz

2003 yilinin basindan 2016 yili sonuna kadar olan dénemde kamu yurt dist
borglanmalari igin toplam 66,8 milyar $, bankacilik sektorii toplam 21,3 milyar $, reel
sektor de 41.5 milyar $ faiz 6demesi gergeklesmistir (Faiz Raporu, 2016, s. 8)

Tablo 1.7 Kamu, Bankalar ve Reel Sektoriin Dig Borg¢lara Odedigi Faizler (Milyon $)

KAMU |BANKALAR REEL SEKTOR TOPLAM

2003 5.279 316 1.393 6.988
2004 5.609 319 1.220 7.148
2005 5.845 674 1.515 8.034
2006 5.717 1.278 2.367 9.362
2007 5.570 1.688 3.554 10.812
2008 5.290 1.714 4.993 11.997
2009 4.474 1.351 4.712 10.537
2010 4.405 1.048 3.280 8.733
2011 4.397 1.389 2.957 8.743
2012 4.268 1.905 3.190 9.363
2013 4.095 2.008 3.444 9.547
2014 4.207 2.564 3.161 9.932
2015 3.982 2.735 2.984 9.701
2016 (10 AY) 3.622 2.319 2.770 8.711
TOPLAM 66.760 21.308 41.540 129.608

Kaynak: TURMOB (2016)

1.5. Melek Yatirimcilar; Unutulmus Bir Faizsiz Finans Modeli

Faizsiz Ekonomiye gegisin ilk dnciisiinii melek yatirimci olarak tanimlayabiliriz.
Melek yatirim; biiylime potansiyeli yiiksek olan girisimlere azinlik hisse alarak ortak
olan ve 2 ile 7 yil arasinda hisselerini satarak girisimden ayrilmay1 hedefleyen bireysel

yatirimeilardir. Melek yatirimeilik ABD’de silikon vadisinin kurulmasina vesile olan en
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onemli fonlama ¢esididir. Karda hisseleri oraninda boliisiim s6z konusu iken zarardan
direkt olarak melek yatirimci etkilenir. Kesin bir kar s6z konusu degildir. (Melek
Yatirim Platformu, 2017)

Melek yatirimcilik devletin 15 Subat 2013 tarihinde ¢ikardigi “Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik” ile yasalastirilmistir. Ancak lisans alma zorunlulugu
ve lisans almadan 6nceki 2 yilda servetinin 200.000 TL dstii ve bagvuru aninda 1
milyon TL serveti bulunmasi gibi kosullar ile melek yatirimc1 olmak zorlagtirilmistir.
Lisans alan melek yatirimcilara ise devlet 6zellikle vergide indirim saglama konusunda

tesvikler vermektedir. (Resmi Gazete, 2013)

Melek yatirnmeilarla ilgili birkag 6rnek verecek olursak herhalde Google ile

baslamamiz gerekir.

Google 1n ilk melek yatirimcisi Andy Bechtolsheim Google’a 1998 yilinda
100.000 dolar ile katilmisti. Bu yatirimi su anda yaklasik 1,7 milyar dolar degerinde
Apple’mn ilk melek yatirimcist Mike Markkula ise 1977 de 80.000 dolar ile katildi
(Google, 2017)

Facebook un ilk melek yatirimcist Peter Thiel ise 2004 yilinda sirketin %10,2 sine
500.000 dolar ile katild1. 2012 de hisselerinin ¢gogunu 1 milyar dolara satti. (Wikipedia,
2017)

Yemeksepeti.com’un kurucusu Nevzat Aydin kurdugu is i¢in sunlar1 sdyliiyordu.
“Yemeksepeti.com kar dagitarak ortaklarini zengin edecek ya da onlara daha iyi sartlar
sunabilecek bir firma degil zaten biitiin kazandig1 paray1 biiylimeye harciyor”. Ortaklar
alarak bu paray1 biiylimeye harcadi.) Kurmus oldugu siteye siirekli yeni ortaklar alarak
siteyl gelistiren, biliyiiten Nevzat Aydin’in sitesine Mayis 2008 de European Founders
Fund azinlik ortak olurken Eyliil 2012’de General Atlantic 44 milyon dolarlik yatirim
yaptt. Sonunda da 589 milyon dolara Mayis 2015’te satildi Nevzat Aydin’in bir
roportajinda bahsettigi gibi yemeksepeti.com ilk kuruldugunda kar dagitacak durumda
degildi, yeni yatirimcilar aldi bu paray1 tekrar Yemeksepetine yatirdi. Yani gidip
bankadan kredi ¢ekseydi 2-3 ay sonra kredinin taksitlerini 6deyemedigi i¢in belki de
batacakti. (Webrazzi, 2015) (Yemek Sepeti, 2015)

Serkan Boragli’nin kurucusu oldugu gittigidiyor.com Nisan 2011 de 217,5 milyon
dolara satildi. Bu sirkette melek yatirimcilar ile biiyiiyen bir sirket oldu. Ilk Melek


https://en.wikipedia.org/wiki/Mike_Markkula)(Google
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yatirimeist Mustafa Say ise Gittigidiyor’un bu satisinda birgok hissesini satarken %7 lik
hissesini de birkag yil sonra 2016 da bir 6nceki satisa oranlara daha yiiksek bir rakamla
satt1. (Basar1 hikayesi, 2016)

Youtube un kurucusu Chad Harley Google a 1,7 milyar dolara sattiktan sonra
pisman olmadigini satamasaydi1 batacagini sdylemisti. Nevzat Aydin ile benzer seyleri
sOyleyen Chad Harley boyle bir satis olmasa Youtube gibi biiyiikk bir firmanin bile
batabilecegini soyliiyor. Tabii ki youtube 6rnegimiz digerlerine gore daha farkli ¢iinkii
Google’1 bu alisinda halihazirda ¢ok biiyiik bir noktaya gelmis bir firmay1 satin aldiklar1
icin melek yatirimci olarak kabul edemeyiz ancak diger bircok kiiciik isletmeyi satin

alma veya ortaklik yontemi ile aldiklarim biliyoruz. (Oztiirk, 2011)

Ve daha birgok kurucu, firmalarin1 melek yatirnmeilarla kurdular ve biiyiittiiler.
Bankadan kredi ¢ekemezdiler ¢linkii yaptiklari isler yillarca 1 TL bile kar ettirmedi. Bu
kisiler i¢in para bir ama¢ degil aractt sadece iyisini yapmaya calistilar. Melek

yatirimceilar bu kisilerin gelecekte kazanabilecekleri paralar1 gordiiler ve desteklediler.

Tiirkiye’de de bu yap1 kurulmaya ¢alisiliyor, Kitle fonlama sistemi ya da bireysel
katilim sermayesi adi altinda olusturulmaya calisilan yapilar biirokratlarin ¢abalarina
ragmen aslinda devletten gerekli destegi gérmiiyor buna ragmen melek yatirimcilarin
aylik yatirim oranlart ve melek yatirimer sayilar giinden giine artiyor. (Kitle fonlama,

2016), (Urey, 2015)

Melek yatirrmeiliga genel olarak bakarsak. Ust diizey ve olumlu 6rnekleri verdik
ancak milyonlarca dolar kaybeden melek yatirnmcilarda muhakkak olmustur.
Glinlimiizde melek yatirnmcilar genellikle bildikleri bir alana yonelip o alam
desteklemektedirler. Basta teknoloji, iletisim, internet vb. alanlar gelmektedir. Elinde
parast olan birisi bankadan risksiz faiz almak yerine daha riskli olan bu ise girmek
istemeyebilir. Ciinkii girecegi alanla ilgili bilgisi yoktur, ortag: olacag: sirketin yaptigi
isi bile anlamamis olabilir. Bu a¢idan borsaya benzetilebilir, hissesini aldig1 sirketin
ortagi olur ve riski iistlenir. Borsadan tek farki ortagi olan sirketin ¢cok daha kiigiik bir

sirket olabilmesidir. (Kurnaz & Bediik, 2017)
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IKiNCi BOLUM
2. FAiZSiZ EKONOMIi UZERINE BiR DENEME

Faizsiz ekonomi dendiginde Ozellikle {ilkemizde akla ilk gelen ekonomi modeli
Islami ekonomi ve katilim bankaciligidir. Tezin ilerleyen kisimlarinda katilim
bankaciliginin 6zellikle iilkemizde neden bir faizsiz ekonomi modelinde olamayacagina
ve Tirkiye'deki katilim bankaciligi modelinin aslinda faizli bir ekonomi sistemine

muhtag¢ oldugu gozler oniine serilecektir.

Islami ekonomi dendiginde ise genellikle geriye gidilmekte ve gerideki isleyisine
bakilmaktadir ve en biiyilk yanlis ise burada yapilmaktadir ¢iinkii faizsiz ekonomi
geemiste kalmisg, agiklanmasi i¢in gegmise bakilmasina gerek olan bir ekonomi modeli

olmamalidir. Faizsiz ekonomi ge¢misin degil gelecegin ekonomisidir.

Faizsiz ekonominin en énemli yapitasi ekonominin herhangi bir yerinde faizin ki
bu gecikme faizi bile olsa yer almamasidir. Bu da asla faizi yasaklayarak olacak bir sey
degildir. Faiz yasaklanirsa resmi kurumlar yerine gayri resmi kurumlar devreye girecek
ozellikle tefecilik yeniden hortlayacaktir. Bu yiizden siirekli belirttigimiz gibi faizi

gereksiz kilacak bir sistem calismasi yapilmaliydi.
2.1. Faizsiz Ekonominin Gerekliligi ve Onerileri

Gliniimiiz bankalarinin biiyiik bir cogunlugu fikrinizin 1y1 mi kotii mii olduguna
bakmadan gelirinize ve teminatiniza gore istediginiz parayi size verirler. Daha girigimci
bireyleri tesvik edecek ileride agiklayacagimiz yatirim gelistirme (ya-ge) sirketleri
ortaya ¢ikarsa bankalara gore daha yenilik¢i fikirlere destek verilecektir. En basitinden
her yerde agilan doner diikkanlarindan bir tane de ben agacagim dediginizde yiiksek
ihtimalle destek alamayacaksiniz ama diger doner diikkanlarindan farkli bir yenilik

yaptiginiz anda size bu sirketler destek vereceklerdir.

Ev ya da araba gibi pesin olarak alinmasi zor olan triinler faizsiz ekonomide
taksitle aracisiz olarak ¢ok daha kolay alinacagindan insanlar faize ddedikleri parayi
refahlariin artisina harcayacaklardir yahut tasarruflarin1 arttirmaya yoneleceklerdir. Bu

da yine yatirimlarin artmasini saglayacaktir.
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Dijital para sistemine gegildiginde herkesin gelirleri ve harcamalari tam olarak
bilineceginden ihtiyag sahipleri ¢ok daha ¢abuk tespit edilecek devlet yardimlari da tam
olarak gerekli yerlere gidecektir. Vergilendirme ¢ok daha etkin olacaktir. Vergi ka¢irma
olasiliginin ¢ok diisiik olacagi bu ekonomide alinan vergiler ya yatirima gidecektir ya da

vergi oranlari diistiriiliip iiretilen iirtinlerin daha ucuza satilmasi saglanacaktir.

Yapay zeka sistemlerinin ekonomiyi siirekli denetledigi bir ortamda krizler
giinlimiize gore yillar 6ncesinden ongoriilebilecek ve gerekli adimlar aninda atilacaktir.
Sektorel bazli sorunlar giinliik satislarda bile ortaya ¢ikacak. Bir, iki giinliik sikintida

bile degisim aninda Ongoriilebilecektir.

Insanlarin yillarca biriktirdigi paralarin degeri bir kisinin iki dudagi arasindan
¢ikacak bir faiz artis ya da indirim karar1 yahut bir cumhurbaskaninin bir bagbakana
firlatacag1 anayasa kitapcigiyla azaltilamayacak. Insanlar parasmnin degerinin on yillar
sonra bile sabit kalacagini ongorebileceklerdir bu da taksitli satis ile pesin satig

arasindaki farki neredeyse ortadan kaldiracaktir. Istikrarl bir para modeli sunacaktir.

Ayrica faizin olmadigi bir iilkede cok diisiik karlarla bile yatirnm kararlar
aliabilecek artan yatirimlar issizligi azaltacaktir. Bunlarin hepsinden farkli olarak dini

sebeplerle faizli islem yapmak istemeyen insanlarin paralar da yatirirma doniisecektir.
2.1.1. Faizsiz Ekonominin Onerileri
1- Bankalar yatirim gelistirme(ya-ge) sirketlerine birakmalidir.
2- Taksitlendirme tesvik edilmelidir.
3- Kiiresel ve milli dijital para sistemine gegilmelidir.

4- Merkez bankasina yardimci olacak {ist diizey bir yazilim ya da yapay zeka

olmalidir.
5- Milli dijital paranin degeri sabit kalmalidir.
2.1.2. Gunumiiz Bankalar1 ile Faizsiz Bir Ekonomi

Gilinimiiz bankalar1 ve bankacilik sistemleri birgok krizin baslaticisi olarak
goriilmektedir. Bunu isteyerek, umursamayarak ya da sadece kar diirtiisiiyle yapmalari
onemli degil ancak artik bankalara giiven duygusu buharlagip gitti. Dijital paralar ve

ardindan gelen kripto para teknolojisi ile bankalara bir¢cok anlamda gerek olmadigi
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goriilmeye baslandi. Hatta bankalarin kripto paralarla alakali aradan gegen 9 seneye
ragmen hala bir yatirim araci olusturmamalar1 da kripto paralarin bankalarin sonunu
getireceginden korkusu olarak yorumlandi. Boylece goriiliiyor ki ekonominin

geleceginde bankalarin yeri olmayacak. (Stiglitz, 2015, s. 41) (Celente, 2017)
2.2. Faizsiz Ekonomide Paranin Yonetimi

Diinyada paranin yonetimi cagdas iilkelerde genellikle merkez bankalarinin
elindedir. Biz ise bunun bir yapay zekdya birakilmasi ya da yapay zeka esliginde
yapilmast goriisiindeyiz. Nasil ki insan niifusunun oOzellikle fazlalastigir yerlerde
suglular1 tespit etme isi insanlara degil de yliz tanima sistemlerine birakilmigsa.
Ekonominin de bu denli karmasiklagtigi bir ylizyilda ekonomi ile ilgili tespitlerin
yapilmasi da yapay zekaya birakilmalidir. Giiniimiizde bir¢ok alanda bilgisayar yazilimi
kullanilmaktadir. Gelisen teknolojilerle artik yazilimlar yerini kendi 0Ogrenen
bilgisayarlara birakmaya basladi. Iste bu kendi 6grenebilen bilgisayar ve yazilimlara

yapay zeka Ingilizce olarakta artificial intelligence (AI) denmektedir. (Celebi, 2017)

Al uygulamalarin1 bazi bankalar giiniimiizde bile denemeye baslamigtir. ING
bankas1 yapay zeka uygulamalarini yeni model, insanla yapilan ¢alismalar1 da
geleneksel model olarak adlandirmis ve arasindaki farklari tespit etmeye calismistir.
ING Bankasinin yoneticisi Ignacio Julia Vilar, yapay zekd yardimiyla miisteri
davranisin1 anlayarak onlara nasil tasarruf edebilecekleri tavsiyesinde bulunuyoruz.
Ayrica Geleneksel model ile yeni model arasinda bir 6l¢iim yaptik. Modeller arasinda
yiizde 10 fark gordiik. Ornegin KOBI miisterilerine bes dakika icinde kredi alip
alamayacagmi sdyleyebiliyoruz. Bu islem Ispanya'da iki {i¢ hafta siiriiyordu. Hayur,
cevab1 verdigimiz miisterilerde bile memnuniyette artis gordiik. Ilerleyen yillarsa ise
ING bankasi 2 milyar dolarlik yapay zeka yatirimi ile 7000 kisinin isine son vermeyi
ayrica Belgika’da ki sube sayisini yartya disiiriip dijital ortama gegmeyi 6ngoriiyor.
Bununla beraber yillik 1 milyar dolar tasarruf saglanmasini hedefliyor. (Webrazzi,
2016) (Ergin B. , 2017)

2.3. Faizsiz Ekonomide Yapay Zeka Uygulamasi

Mortgage krizinde krizi ilk baslatan adim “F notlu emlak kredisi havuzlarinin
olusturdugu menkul kiymetlere A notu vermeleri ile tanmnan derecelendirme

kuruluglar1” degil de belki de ilk riskli kisilere de istedikleri kadar mortgage
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kullanmalarina izin verecegiz diyen herhangi bir banka da ki bir miidiirdii. O bir kisinin
karar1 milyonlarca kisinin hayatina mal oldu. Iste ekonomideki bu karmasiklik aslinda
bir insanin degil bir bilgisayarin takip etmesini gerektirecek diizeydedir. Merkez
bankasi gibi énemli kurumlarin basina secgilen ya da atanan kisilerde milyarca dolar1
yonettikleri i¢in bazi sorunlar olabilir. Devlete diisman olan yahut paray1 ve liiksii cok
seven birisi bile bir sekilde oraya gelebilir ve riigvet alma yolunu segerse milyonlarca
insanin hayatina mal olacak kararlar1 verebilir ama yapay zekalar, bilgisayarlar,

yazilimlar riigvet alamaz. (Stiglitz, 2015, s. 264)

2009 mortgage krizinde krizin geldigini bir iki insan fark ederken diger hi¢ kimse
bu insanlara inanmamist1 ve kriz sonunda milyonlarca aileyi onlarca iilkeyi etkileyen bir
sarmala doniismiistii. Eger bir yapay zeka tarafindan denetlenen bir ekonomiye sahip
olunsaydi; yapay zeka mortgage senetlerine A notu verildigini gérecek ancak mortgage
kullananlarin geri 6demelerinin ¢ok daha sikintili oldugunu goriip kredi derecelendirme
kuruluglarint uyaracak hatta kendisi bir kredi notu agiklayacakti; bu agiklamalar belki
boyle bir krizin yasanmamasini saglayacakti. (Stiglitz, 2015)

Ekonomistler belli konularda uzmanlastigi igin, bir kriz baglamasina sebep olacak
konuyu calisan ekonomist sayisi, toplam ekonomist sayisina gore daha az olur; bu
Ozellikle gelismemis {ilkelerde yok denecek kadar azdir. Ancak Kkurulacak bir Al
sistemiyle devlet, tiim sayisal verileri her giin belki onlarca defa gdzden gegirebilecek,
geligmis lilkelerde olan ekonomi uzmanlarinin bile yapamayacagi siklikta tekrar tekrar

verileri analiz edebilecektir.

Ekonomide kullanilan bazi yapay zeka teknolojileri ise {iriin arama teknolojisi,
satin alma teknolojisi (miisterilere 6zel satin alabilecegi tiriinlerin reklamini gostererek),
tedarik teknolojisi. Ayrica banka hesaplarindan terdr finansmanimnin tespitinde su anda

kullanilabilen tek yol yine yapay zekadir. (E-Ticaret, 2017) (Teror Finansmani, 2017)

Ayrica su anda gelistirilen teknolojilerden biri olan EVA ile 2030 yilinda
bankalarin sube a¢masina bile gerek olmayacagi ve eski subelerinin kapanacagi
diistiniilmektedir. Her tiirlii bankacilik isleminin internetten EVA araciligi ile

gerceklestirilmesi yoniinde c¢alisilmaktadir. (Banka Subesi, 2017)

Yapay zekaya Isaac Asimov’un 3 robot yasasi tarzinda temel bir yasa girilmelidir.

Ekonomik bir Al igin girilebilecek 3 temel yasa sunlar olabilir. (Asimov, 2017)
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1.Sabitlik: Para degerinin bir insanin iki dudagi arasinda olmasi ve insanin
yillarii vererek bir ev araba alma hayali ile biriktirdigi paranin bir faiz indirimi, ya da
tedaviile sokulacak yeni paralar ile degerinin diismesi insanlar1 zor duruma sokmaktadir.
Paranin degerinin azaltilmasi ya da arttirilmasi hep bir tarafi magdur etmektedir. Gelir
esitsizligi olusmasinin, istikrarin bozulmasinin sebeplerden biride paradaki fiyat
dalgalanmalaridir. O zaman bdyle bir Al’'nin kontrol ettigi bir merkez bankasi
bulunmali ve bu Al'nin ilk yapmasi gereken kuruldugu iilkenin parasinin degerini

korumak olmalidir. Paray1 degil degerini sabitlemeli.

2- Refah: Paranin degerinin korundugu bir sistemde ithalat ihracattan ¢ok daha
fazla ise iilkeden para ¢ikacak ve iilkede para miktari azalacaktir bu da kisi basina diisen
milli geliri azaltacak ve insanlarin refah seviyesinin diismesine sebep olacaktir. Al bu
dengenin korunmasi icin en etkin kullanilacak yontem olabilir. Gelirin esit dagilim
tizerinde biiyiikk bir etki yaratacaktir. Etkin bir sekilde bu politikanin yiriitilmesi

dilencilik olgusunu bile tamamen ortadan kaldirabilir.

3-Hesap verirlik, seffaflik: Yapay zekanin etkin oldugu bir ekonomide kimin ne
kadar kazandigi, ne kadar harcadigt hemen belli olacaktir. Hatta tiim insanlar en
zenginden en fakire siralanabilecektir. Paraya gercek ihtiyact olan kisi
belirlenebilecektir. Ayrica Al'nin yaptigi tiim islemler anlik olarak goriilebilecek ve
sebepleri sorulup Ogrenilebilecektir. Bu 6zelligiyle herhangi bir lilkedeki en seffaf

kurum olacaktir.
2.4. Faizsiz Ekonomide Para

Faizsiz ekonomide para kavrami diger sistemler ile benzerlik gosterecektir.
Paranin tiim fonksiyonlar: faizsiz ekonomide de ayn1 olacaktir. Miibadele araci olmasi,
hesap birimi olmasi, deger saklama araci olmasi ve iktisat politikasi aract olmas1 bizim
sistemimizde de gereklidir. Ayrica paranin; herkes tarafindan kabul edilmesi, kolay
tasinir olmasi, yasal olmasi, dayanikli olmasi, kolay taklit edilememesi, homojenlik,

boliinebilir olmasi ve degerini korumasi gibi 6zellikleri de barindirmasi gerekmektedir.
2.4.1. Para Cesitliligi

Takas ekonomisinin gilinlimiizde isleyemeyecegini sdylerken sunlari sdyleriz.
Takas ekonomisinde n tane mal i¢in n.(n-1)/2 tane fiyat olusur. Peki, gliniimiizde n tane

para olan diinyamizda paralarin birbirlerine karsilig1 kag sekilde olusur? n.(n-1)/2 yani
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takas ekonomisi ile ayni. Bu kadar farkli para birimlerinin olmasinin tasidigi riski
Arestis ve arkadaslar1 su sekilde ifade ediyorlar: Diinya lizerinde birbirinden farkli
konvertibilitede kurlarin olmasi kiiresellesme oOniindeki bariyerlerden biridir. Ayni
zamanda bu sistem gelismis tilkelerin orantisizca faydalandigi bir kiiresel finansal
sistem anlamma gelir. Ayrica farkli para birimlerinden dolay:r finansal pazarlar
birbirinden ayrilir ki bu da finansal bir krizin kaynagi olabilir. (Arestis, Basu, &
Mallick, 2005, s. 513)

Buna ¢6ziim olarak milli dijital paralarin birbirlerine konvertibl olmasi yerine
milli dijital paralarin sadece kiiresel dijital paralara konvertibl olmasi1 gerektigini
ongdrmekteyiz. Boylece n farkli milli dijital para birimi i¢in sadece n tane kur olacaktir.
Boyle bir sistem yillardir finansal sistemin iist basamaginda olan iilkeler tarafindan
sOmiiriilen iilkelere esitlik icin biiyiik bir sans verecektir. Belki de yiizyillar sonra
tilkeler arasi esitlik saglandiginda ya da iilkeler arasi birlesmeler ve biitiinlesmeler

oldugunda tek bir para sistemi tiim diinya tizerinde hakim olabilecektir.
2.4.2. Altin D6viz Standardi ve Bitcoin

Altin doviz standardi altin para standardinin son asamasi, bir ulusal paranin birim
degerinin, parasi altina konvertibl bir baska iilkenin parasina baglamasi halini ifade

eder, altin kambiyo standardi da denir. (Dinler, 2015, s. 439)

Bitcoin tamamen internet (dijital) ortaminda olusturulan fiziki bir yapist olmayan
herhangi bir merkez bankasi tarafindan iiretilmeyen toplamda en ¢ok 21 milyon tane
iiretilebilecek olan bir dijital para birimidir. Ik ortaya ¢iktiginda degeri 1 dolar bile
olmamasima karsin 2017 Haziran ay1 itibari ile 3000 dolar smirma dayanmustir.
(BTCTURK, 2017)

Altin doviz standardi ile benzerligi ise Diinya'nin yeralt1 altin rezervleri nasil bir
noktada bitecekse bitcoin iiretimi de bir noktada bitecektir. Bu agidan da bitcoin ve altin
benzerlik gostermektedir. Baslangi¢ i¢in bu iki para sisteminin de faizsiz ekonomiye
uygun oldugu distiniilebilir. (Kurt, 2015, s. 22) (Nakamoto, 2017, s. 3)

2.4.3. Altin Déviz Standardi Oniindeki Engel Uzay Madenciligi

Altin doviz standardinin faizsiz ekonomiye uygun olmamasinin iki sebebi vardir.

Bunlardan ilki gelisen teknoloji ile ortaya ¢ikan yeni bir alan olan uzay madenciligi.
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Uzay madenciligi uzay teknolojilerinin gelismesi ile diger gezegenlerden veya
asteroidlerden degerli madenlerin ¢ikarilmasi siirecidir. Giinlimiizde birka¢ firma ile
baslayan uzay madenciligi arastirmalar1 gitgide artmaktadir. Ilerleyen yillarda bu
firmalarin tonlarca altin getirdiginde bdyle bir ekonomi sisteminin nasil bir darbe
alacagin1 6ngdrmek hicte zor degildir. Ikincisi de su anda da gegerli olan bir durum ki
diinyada yeni bulunan her yeralt1 altin rezervinde altin fiyatlar1 dalgalanmalar
yasamaktadir. Paranin altina sabitlendigi sistemde dolayli olarak paralarda da
dalgalanmalar yasanacaktir. ki olayimizda da aslinda altinin iiretim miktarmin aniden
artmasinin para degeri lizerinde olumsuz etkisi oldugu goriilebilir. (Uzay Madenciligi,
2017)

Uzay Madenciliginin bir diger 6nemli tarafi ise iktisattaki kit kaynaklar tanimini
yapmamiz artik daha da zor olacaktir. Teknoloji gelistikge kit kabul ettigimiz bir¢ok

madeni ve minerali evrenin derinliklerinden istedigimiz kadar getirebilecegiz.
2.4.4. Kiiresel Dijital Para Birimi ve Bitcoin

Herhangi bir merkez bankasi tarafindan iiretilmemesi ile tiim diinyanin internet
para birimi olan bitcoin gelecegin tek ortak para birimini simgeliyor. Oyle ki yakin
zamanda tim Tllkeler ve isletmelerde bitcoin kabul edilecegi goriisii gittikce

yayginlagsmaktadir. (Bitcoin, 2017)

“Kiiresel Keynesgiligin kiiresel ekonomik sistem igin getirdigi 6neri ayn1 zamanda
Keynes¢i diislinceye bagli olmayan bircok iktisat¢inin da savundugu kiiresel para
onerisidir.” Bu Onerinin getirilmesinin altinda yatan sebep para degerlerinin tiirdes
olmamasi, az gelismis iilkelerin paralarinin degerinin gelismis tilkelere gore ¢ok daha
diisiik olmasi ve gelismis tilkelerin bu sebeple az gelismis iilkelerden ¢ok daha rahat bir
sekilde para g¢ekebilmeleridir ki bu da baska adaletsizliklerin bas gdstermesine sebep
olur. (Arslan, 2010, s. 1234)

Iste Keynes'in ve daha bir¢ok iktisatginin &nerdigi kiiresel para birimi faizsiz
ekonomi i¢in de ¢ok 6nemlidir. Kiiresel bir para biriminin basimi, dagitimi hicbir
iilkeye veya birkag iilkenin toplanip olusturdugu bir kuruma verilemez tamamen serbest
olmalidir. Bu da giiniimiizde kullanimi iyice artan bitcoin ve tiirevlerini bize isaret

etmektedir.
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Ulkelerin bu tarz bir paraya karsi ¢ikmasi senyoraj gelitlerinden vazgecmek
zorunda olmalar1 sebebiyledir. Senyoraj para basma yetkisini elinde tutan kurumun, bu

yetkisi dolayisiyla para basarak elde ettigi reel gelirdir. (Ozyurt, 2015, s. 414)

Senyoraj enflasyon doneminde biiylik biitce agiklarini para basip ekonomiye
stiirerek kapatmak zorunda olan hiikiimetin elde ettigi kamu gelirleri vergilerinin en

adaletsizidir. (Dinler, 2015, s. 486)

Devletin her senyoraj geliri aslinda halkin cebinden ¢ikmaktadir. Bu sebeple yeni
gelistirilecek olan parada senyoraj bir devletin ya da bir kisinin elinde olmamalidir.
Bitcoin ilk kuruldugunda kurucu grubun birka¢ milyon bitcoini ellerinde tuttuklar
tahmin edilmektedir yani bitcoinde de bir nevi senyoraj geliri olusmustur ve bu gelirde
su an birkag¢ kisinin elindedir. Satoshi Nakamoto kod adim kullandigini sdyleyen ve
bitcoin kurucu grubunun basinda oldugunu iddia edilen Craig Steve Wright eger
gercekten Satoshi ise tahmini olarak bir milyon Bitcoinin sahibi oldugu
diistiniilmektedir ki Bitcoinin 2017 Haziran kuruna gore yaklasik 2,8 milyar dolara denk
gelen bir serveti var demektir. Bu da baska bir esitsizlik kaynagi oldugu igin faizsiz
ekonomi de son tercih olarak bitcoin ve tiirevleri tavsiye edilecektir. Ancak bu
kurucular grubu belli bir siire sonra ellerindeki bitcoinlerin biiyiikk ¢cogunlugunu, diinya
tizerindeki belli haksizliklar1 gidermek i¢in kullanirlarsa (Satoshi’nin bitcoin hesabinda
uzun bir sliredir hareket olmamasi1 sebebiyle bazi kisiler bitcoinlerini yok ettigini
diisiinmektedir.) bitcoin de haksizliklara karsi olusturulmus olan dijital para birimi
oldugunu gergek anlamda kanitlayacaktir. Boylelikle kiiresel ve adil bir dijital para

birimi olma yolunda ¢ok biiyiik bir adim atacaktir. (Bitcoin Kurucusu, 2017)

Bitcoin’in kiiresel bir dijital para birimi olmasindaki bir baska sikinti ise bu para
kimseye ait olmadig1 i¢in parayr su anda gelistiren kisiler, ellerinde biiylik miktarda
bitcoini olan kisilerdir. Gelistirme sebepleri ise bitcoinin daha ¢ok kullanilmasi ve bu
sayede bitcoinin degerini arttirarak, servetlerini arttirmaktir. Bu da bitcoin de servet
kimin elinde ise parayr onun gelistirip yonlendirmesine sebep olacaktir. Olusturulacak
yeni bir kiiresel dijital para biriminde, bu gelistirmeleri kimin yapacagi konusu tizerinde

diisiiniilmesi gereken en 6nemli konudur.

Bitcoin ve tiirevleri disinda olusturulacak bir kiiresel dijital para birimi olacaksa

ki bitcoin kuruculari 1yi niyet gostermezler ve senyoraj gelirlerinin tamamini ellerinde
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tutarlar ise bagka bir para birimine ihtiya¢ olacaktir. Boyle bir dijital para ilk
olusumunda adaleti saglamasi adina Diinya niifusunun 7,5 milyar oldugu giiniimiizde,
en son 7,5 milyar adet iiretilebilecek sekilde tasarlanabilir. Ancak siir bu mu olmalidir
yoksa diinya niifusunun artis1 ile artip azalisi ile azalmali midir? Bu cevaplanmasi
gereken bagka bir sorudur. Kiiresel dijital para birimi ilk tretildiginde iilkelere ya
niifuslar1 oraninda ya da her iilkeye niifusuna bakilmadan esit olarakta dagitilabilir.
Boyle bir esitlik ve adalet ile baslayan bir para birimi de kiiresel para birimi olma

yolunda ¢ok iyi niyetli bir adim atmis olacaktir.

Senyoraj geliri olmayacak olan bu para birimi ile Amerika basta olmak {izere
senyoraj geliri sayesinde daha da devlesen diger birgok iilkenin ellerindeki senyoraj
giicli kaybolacagindan; kiiresel bir dijital para biriminin olusturulmasini bu iilkeler asla
istemeyeceklerdir. Boyle bir ¢aba biiyiik ihtimalle gelismekte olan iilkelerden gelecektir

ki bu da Tiirkiye’ye oncii olma firsatin1 saglayacaklardir.
2.4.5. Milli Dijital Para

Her ne kadar tek bir kiiresel dijital para 6ngoriilmiis olsa da {ilkelerin kendi i¢inde
kullanabilecekleri bir milli dijital para sistemi gerekliligi ongoriilmiistiir. Bu milli dijital
para ithalat ya da ihracatta kullanilamayacak sadece yurtici alim satim islerinde

kullanilacaktir. Yurtdist tiim islemlerde kiiresel dijital para kullanilacaktir.

Kiiresel para Onerisinde bulunmus post keynesyen iktisatgt Moore’a gore
uluslararas: ticarette ulusal paralarin kullanimi kiiresel ekonomide biiylik bir
deflasyonist egilim yaratmaktadir. Ciinkii cari agik veren filkeler ulusal paralarini
koruyabilmek icin cari islem fazlas1 vermeye zorlanmakta ve genisletici i¢ politikalari

uygulama olanaklarini yitirmektedir. (Arslan, 2010, s. 1235)

Milli dijital para biriminin son derece yenilik¢i olmast gerekmektedir. Bu da belki
stirekli giincellemelere tabii tutulmasi anlamina gelir. Boyle bir paranin giivenliginin
onemi kadar hizli transfer edilebilmesi sadece internet aligverislerinde degil ayrica nakit
kullandigimiz yerlerde de gecerli olmasi gerekir. Bunun da otesinde su anda
cocugumuza harclik verdigimizde nasil ki sadece clizdanimizi agmamiz gerekiyorsa.
Kiirresel dijital parada da har¢lik vermek bu basitlikte olmali ayrica bir IBAN numarasi
isteme paranin gecmesini bekleme gibi zahmetlere gerek kalmamali. Internet tabanli

olacak olan bu para oOncelikle otobiis kartlart (Akbil vb.) gibi belli yerlerden
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doldurulabilecek belli limitler tanimlanan kartlar seklinde tasarlanabilir ve bu Kkartlar
birbirine dokundurulup miktar girildiginde aninda aktarim yapilabilecek kolaylikta

tasarlanmal1 ki naktin yerini kolayca alabilsin.
2.4.5.1. Milli Dijital Paranin Avantajlari

Insanin dogas1 iizerine tartigmalar felsefenin en biiyiik ilgi alanlarmdan biri
olmaya devam ederken buna psikologlar ve beyin iizerine ¢alisan yiizlerce bilim insani
da katilmistir. Insan dogasi iizerine en 6nemli sorulardan birisi de insan dogas1 geregi
iyi mi yoksa kotlii miidiir? Bazi bilim insanlaria gore insanlar dogasi1 geregi kotiidiir,
bazi bilim insanlarina gore dogustan iyidir, bazilarina gore ise insan bos bir levhadir,
bazilarina gore ise insan i¢cinde hem iyi hem kotiidiir. Biz sonuncusunu temel alip

ilerleyecegiz. (Giinay, 2008)

Hukuk sistemi nasil ki hep iyinin yaninda oluyorsa ya da olmaya calisiyorsa. Bir
ekonomik sistemde bunu yapmali ve iyinin yaninda olmali ve iyi olmay1 tesvik etmeli.
En basitinden iilkemizin aci gergeklerinden birkacini diigiinelim vergi kagirma ya da
sigortasiz is¢i calistirma gibi olaylar, dijital paranin tamamiyla kullanima girmesi ile
cok daha kolay tespit edilebilecek. Gresham yasasi nasil ki kotii paranin iyi parayi
kovacagmi soOyliiyorsa bu aslinda diger alanlarda da gecerlidir. Vergi kagirmaz ve
sigortal1 olarak is¢i ¢alistirirsaniz satacaginiz iirlinlerin fiyati cok daha yiiksek olacaktir.
Diger bir sirket vergi kagirip, sigortasiz is¢i ¢alistirirsa tirlinlerini daha ucuza satacak ve
sonunda rekabet edemeyip iflas etmenize sebep olacaktir. Kotli patron iyi patronu
sistemden kovmus olacaktir. Ekonomik sisteminiz kot olami  tespit edip
cezalandiramiyorsa bu yavas yavas tiim halki etkileyecektir. Dijital bir para biriminiz ve
alim, satimlar1 takip edebileceginiz iyi bir yapay zekd veya yazilima sahipseniz

ekonomide tam etkinlige sahip olabileceksiniz.

Hepimiz hemen hemen her giin a¢ oldugunu sdyleyerek para isteyen kisilerle
karsilagarak bu kisilere yardim etmisizdir. Sonra haberlerde goriiriiz ki yardim ettigimiz
kisi 6lmiis ve banka hesabinda 1 milyon TL’yi geckin para bulunmus. Tabii ki bu her
ihtiya¢ sahibinin bdyle oldugu anlamima gelmez ancak insanlarin yardim etme

duygusunu koreltir. (Garip dedenin milyonluk mirasi, 2017)

Yardimlasmada daha etkin olunmasi i¢in kurulan dernek vb. kurumlara

deginirsek; ger¢ek ihtiyag sahiplerini tespit etmek i¢in onlarca bazen yiizlerce bina
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kiralamak, bir siiri demirbas almak, yiizlerce defterlik kayitlar tutmak zorunda
kaliyorlar. Bu da toplanan yardim paralarinin tamaminin ihtiyag sahiplerine
ulagmamasina, ihtiya¢ sahiplerini bulmalar1 i¢in de para harcamalarina sebep
olmaktadir. Dijital para sisteminde ise herkesin gelir ve gideri bilinebileceginden gergek
ihtiya¢ sahipleri saniyeler i¢inde tespit edilebilecektir. Olusturulacak bir havuz hesaba,
yardim etmek isteyen kisiler para gondererek gercekten ihtiyag sahiplerine yardim etmis

olacaktir.

Dijital para sisteminde paranin bazi 6zellikleri ¢ok daha etkin olarak karsimiza
cikacaktir. Bu para birimi diger para birimlerine gore ¢ok daha kolay tasinir, dayanikli,
boliinebilir olacagi gibi taklit edilmesi de zorlasacaktir. Ayrica sabit kur sistemi ile

degerini binlerce yil ayn1 sekilde muhafaza edecektir.
2.4.5.2. Milli Dijital Paraya Gegis

Faizsiz bir ekonomiden bahsedebilmek i¢in Oncelikle para sisteminde
degisikliklere gidilmesi gerekmektedir. Giiniimiiz banknot para sisteminde alis ve
satiglarin, para haraketliliginin takibi ¢cok zordur. Takip edilebilen kismi da bankalar
tizerinden yapilandadir. Faizsiz ekonomide banka olmayacaksa hi¢bir ekonomik
hareketi gormemizin imkani olmayacaktir. O yiizden banknot para sisteminden dijital
para sistemine gegmemiz gerekir. Boylece alinan bir ekmek bile ekonomik veri olarak
goriilecektir. Her ekonomik hareketliligin kaydedildigi bdyle bir sistemde ekonomik

veriler ¢gok daha hizli bir sekilde degerlendirilebilir.

Dijital paraya gecis siirecinin birkag farkli alternatifi olabilir. Bunlardan en akla
yatkin olan1 belli bir y1l ¢ift para sistemini uygulamaktir. Gresham yasasi geregi insanlar
ellerindeki Dolar, Euro gibi ddvizler yerine bu yeni iyl paraya yatirim yapmaya
baslayacaklar boylelikle insanlar kagit paralardan, dijital paraya kendi istegi ile
gececektir. Japonya’nin yakin zamanda yapmis oldugu bir agiklama ile dijital paraya
geciste benzer bir yol izleyebilecegi sonucuna varilmistir. Japonya, Yen’e denk olarak
cikarmayr diisiindiigli blockchain tabanli Jcoin’i 2020 olimpiyatlarina yetistirmeye
calistyor ve belli bir slire hem bu dijital para hem de Yen’i beraber kullanmay1

planliyor. (Jcoin, 2017)



46

Estonya da benzer sekilde Estcoint iireterek dijital paraya ge¢meyi isteyen
ilkelerden. Uzmanlara gore Estonya’nin bu hareketi yerel para birimini yok ederek

sadece dijital paranin ayakta kalmasina sebep olacak. (Estcoint, 2017)
2.4.6. Arbitraj, Spekiilasyon. Manipiilasyon

Esnek kur sisteminde arbitraj, spekiilasyon ve manipiilasyon yapilmasi
miimkiindiir. Bunlardan ilk ikisi su¢ sayilmazken, manipiilasyon yani hileli yonlendirme
suctur. Arbitraj paranin fiyat farkliligi olan iki ya da daha fazla piyasada ayni anda
alimip satilmasidir ki bu islem sonunda arbitrajc1 her zaman kar eder. Ancak
arbitrajcinin kazandigi parayr kimden kazandigi sorusuna cevap verilmez. Dolar Tiirk
liras1 kurunun A iilkesinde alis1 3.54 satis1 3.55. B iilkesinde ise alis1 3.52 satis1 3.53
oldugunu varsayalim. B iilkesinde 3.53 ten dolar1 alan birisi ayni saniyede A iilkesine
3.54 ten satarsa 1 kurus kar etmis olacak. Bu islemi 1 milyar dolar ile yaparsa 1milyar
kurug yani 10milyon TL kazanacaktir. Bu 10 milyon TL ise kuru daha yiiksek olan A
tilkesinden ¢ikmig olacak ve bu da iilkenin refah diizeyini azaltan bir etken olmus olacak

yani lilke i¢cindeki para azalacak. (Parasiz, 2007, s. 28)

Spekiilasyon ise Tiirk Dil Kurumu sozliigiinde vurgunculuk olarak geg¢mesine
ragmen iktisat sozliikklerinde cesitli mal ve mali varliklar1 igeren ekonomik varliklarin,
ileride fiyatlarmin yiikselecegi tahmin edilerek, ucuz fiyattan alinip; sonra fiyati
yiikseldiginde satilmasi suretiyle kar elde etme davranisi olarak tanimlanir. Tersi olarak
da fiyatlarin diismesini beklerse elindeki varliklar1 ¢ikaracaktir. (Ozyurt, 2015, s. 415)
(TDK, 2011, s. 2158)

Spekiilasyonu ikiye ayirabiliriz. Ilki gercekten bilgi ve becerisi ile ilerideki
fiyatlar1 tahmin edebildigi icin yapilan alim satimlardir ki buna bilgi ile spekiilasyon
diyelim. Ikincisi ise elinde gergekten yiiklii bir nakit bulunan kisinin bu yiiklii nakdi ile
bir mali varlia yatirim yapip ¢ekilmesi sonra tekrar almasi seklindedir. Bunu yaparken
diisiince sudur yatirim yapildigi anda deger artisini gorenlerin almasini saglayip fiyati
daha da yiikseltmek, sonrada yiiklii miktarda satis yaparak aniden diismesini ve bu
panikle diger alicilarin satis yapmasini saglayarak normal degerin altina diisiiriip tekrar
alarak kar saglamak. Buna da para ile spekiilasyon diyelim ki buna aslinda istikrar
bozucu spekiilasyon da denmektedir. Para ile spekiilasyonda elde edilen kar kesinlikle

bagkalarmin yatirimlarini eritmek {izerine oldugu icin yasaklanmasi1 gerektigi
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goriisiindeyiz. Bilgi ile spekiilasyonda ise kisinin ger¢ekten bir emek ve zaman harcayip
bu bilgiye ulagabileceginden daha hos karsilandigini diisiinebiliriz. Ancak bu bilginin
bir sekilde arkadasiniz olan herhangi bir iilkenin merkez bankasi bagkanindan kolayca
alindigin1 varsayarsak, ornegin bir faiz artis1 ve indirimi olacagi bilgisi size 6nceden
geliyorsa ve buna gore pozisyon alabiliyorsaniz bu da baska bir sikintiyr doguracaktir.
Bu sebeple bilgi ile spekiilasyonda da belli yonlerden sikintilar vardir. Bu sebeple en
azindan para sistemi igerisinde arbitraj ve spekiilasyonun Oniine ge¢cmek gerektigini

diistinmekteyiz.
2.4.7. Sabit Kur Sistemi

Sabit ve esnek kur sisteminin de eksileri oldugunu gordiigiimiiz i¢in faizsiz
ekonominin altyapisini olusturacak {igiincii bir kur sistemine ihtiyacimiz olacaktir. Bu
da milli dijital para ve yapay zekali sabit kur sistemidir. Bu kur sisteminde milli dijital
paramiz Once esnek kur sistemine birakilir ya da daha donceden uygulanmis olan esnek
kur sistemi verileri dikkate alinir. Istenilen bir noktada diger para birimleriyle bir denge
kurdugunda kur degil ancak para birimimiz sabitlenir. Yani 1 Dijital Tiirk Lirasi(DTL)
1000 Amerikan dolarina esittir demek yerine Tiirkiye’de bir ailenin asgari ge¢imini
saglayabilecegi miktara 1 DTL denilecektir. Diyelim ki bu da 1000 dolara esit olsun.
Tiirkiye’de asgari gecim kosullariin 1 yilda degismedigini varsayip dolarin %1 deger
kaybettigini diisiiniirsek artik 1 dijital Tiirk liras1 1010 dolara esit olacak. Varsayalim ki
asgari gecim kosullar1 Diinya piyasalarindaki bir¢ok triindeki fiyat artis1 nedeniyle %1
arttr. O zaman dijital Tiirk liramizin degeri de %1 artacak. Peki, bu nasil olacak devlet
piyasadaki elektronik paralarin %1 ini piyasadan ¢ekecek bunu vergiler ya da benzeri
tahsilat seklinde yapabilir piyasada para %1 azaldigi i¢in degeri de %1 artacak. Tabi ki
bu karar1 verip piyasaya para aktarma ya da para ¢ekme isini yapanin insan olmasina
gerek olmayacak ¢iinkii bazen giinde %]1°lik deger artislar1 ya da azalislart olabilir.
Bunu bir yazilim belki bir yapay zeka uygulamasi her giin, her saat, her dakika otomatik

olarak yapacaktir.

Ornek olarak bir ailenin 100 DTL’lik bir ev almak igin 50 DTL biriktirdigini
diisiinelim ve o sene %100 enflasyon olmasina neden olacak olaylar 6n goérelim. Yani
eski sistemde evin degeri yaklasik 200 DTL ye ¢ikacak ama ailenin elindeki para

100DTL olmayacakti. Devletin parasinin degerini korumas faizsiz ekonomi sisteminde
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ilk vazifesi oldugu icin piyasadan paralarin yarisin1 ¢ekecek ve DTL’nin degeri iki
katina ¢ikacaktir. Enflasyon yiiziinden degeri yartya inmis olan paramiz bdylece eski
degerine donmiis oldu. Boylelikle ev fiyat1 200DTL olmak yerine 100 DTL ye diisecek
ve ailemizde biriktirmis oldugu parasindan higbir sey kaybetmeyecek. Bu deger artisi
diger para birimlerinde ya da i¢ piyasada hissedilmeyecek; ayni goriinmez bir elin
paranin degerini korumasi gibi. Goriinmez bir elden tek farki goriinen bir yapay zeka
sistemi ya da yazilimi tarafindan yapilacak olmasi. Ancak dogaldir ki faizin olmadigi ve
paranin hunharca basilmadig1 bir ekonomide enflasyonun %100 degil %2-3 bile olmasi1

zordur.
2.5. Yatirinm Gelistirme Sirketleri

Bir oOnceki boliimlerde bahsettigimiz bilgi eksikliginden dolayl, yatirim
yapilabilecek firmalarla alakali bilgisi olan bir yapiya ihtiya¢ vardir. Bu yapiya da
yatirim gelistirme(ya-ge) sirketleri diyebiliriz. Bu sirketler fikir sahibi ile fon sahiplerini
bir araya getirecek yani bir nevi bankanin yerini alacak yeni kurum olduklar1 da
sOylenebilir. Ancak tek bir fark var bu kurumlar bankanin almadig: riskleri alacaklar.
Yenilikei fikirleri olan kisiler bu kurumlara gittiklerinde ya-ge faaliyeti yliiriiten sirketler
mevcut sektorii inceleyecekler ve karlilik oranini begendikleri takdirde 3 farkli yol

izleyecekler.

Birincisi, bu firmay1 internet sayfalarinda tanitip yatirrm miktar1 karsiligi hisse
oran1 belirlenecek ve bu orani begenen yatirnmcilarin yatirimlarimi  yapmalari
beklenecektir. Ya-ge yapan sirketler bunda sorumluluk almayacaklar borsadaki gibi

yaptiklar1 bu islem igin kii¢lik bir komisyon alacaklardir.

Ikincisi, firmay1 calistig1 ya da calisacag sektore gore bir alana ayiracaklardir.
Sadece bu sektdre yatirnm yapmak isteyen yatirimcilar sektoriin toplaminin belli bir
kismuin1 alacaklardir. Yani sektorde 10 kisi zarar edip 40 kisi kar ettiyse sektor tahvilleri
kar etmis olacaktir. Risk azaltilmis olacak ve sektér bazina indirilmis olacaktir. Bu
opsiyonda ya-ge faaliyeti yapan sirketler kar ve zararda bilgileri oraninda sorumlu
olduklar1 i¢in 6rnegin %1 gibi bir oranla kar ve zarara ortak olacaklardir. Bu oran ya-ge

faaliyeti yapan sirketlerin kendi 6z sermayesi ile daha ¢ok katilarak arttirilabilir.

Ucgiinciisii, firma tahmini karlilik ya da risk oranmna gore ya-ge firmalarmnin

belirledigi havuzlara konabilir. Sektor farkliligi olmadan olusturulacak bu havuzdan
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isteyen istedigi dilimde olan1 segebilir riski ile orantili olarak kar ve zarar olasiligi
degisiklik gosterebilir. Ya-ge firmasi uygun goriirse biiylik bir yatirnm gerektiren

firmay1 ayn1 anda ii¢ farkli yolla da fon bulabilir.

Ya-ge faaliyeti i¢ine girecek biiyiik bir firmanin, hemen hemen her alanda uzman
kisilere ihtiyaci olacaktir. Giiniimiiz bankalarindan farkli olarak ya-ge firmalar1 sadece
ekonomide degil hemen her alanda uzman bireyler ile ¢alisacagi icin giiniimiizde ya-ge
firmas1 olma yolunda en biiyiik avantaj iiniversitelerdedir. Universitelerde hemen her

alandan uzmanlar ¢aligmaktadir.

Ya-ge firmalar1 genellikle fikirlerin yenilikg¢iligini dikkate alsa da sadece yenilikgi
fikirlere yatirirm yapmak zorunda kalmayacaklardir. Siradan bir market, kasap, kuafor
acmak isteyen biriside buraya gidecektir. Yapmak istediklerini anlattiktan sonra ya-ge
firmas1 tarafindan belirttikleri yerle alakali piyasa arastirmasi yapilir ve uygun goriiliirse
yine ayni ii¢ yolla fon saglanabilir. Ortakligin yapisi, olasi ayrilik siireci, zarara
katlanma noktasi, tamamin1 satin alma opsiyonu gibi o6zellikler karsilikli pazarlik

giicline bagl olacaktir.

Ya-ge firmalarim1 bankadan ayiran en Onemli oOzellik, bankalar daha c¢ok
gegmisiniz ve gostereceginiz teminatlara bakarken ya-ge firmasi 18 yasinda is tecriibesi
olmayan, teminat1 olmayan kisiye bile fon saglayabilirler. Yani 6nemli olan tek sey fikir

ve yenilikei diislince olacaktir.
2.5.1. Yatirnm gelistirme sirketleri, melek yatirimcilar ve murabaha

Murabaha bir mal1 pesin alip taksitle satmak anlamma gelir Tiirk Dil Kurumu
sozliigiine gore murabaha tefecilik olarak ¢evrilir. Murabaha soziiniin evriminde gelmis
oldugu bu son nokta gergekten i¢ aciticidir. Murabaha da karistirilan nokta sudur ki
gercek murabahaci aslinda herhangi bir mali satin alir ve burada satamama riskine girer
serbest ekonomide oldugumuz i¢in daha sonra bu mali istedigi fiyata ve istedigi sekilde
satar. Ancak katilim bankalari zaten satin alinmak istenen mali sattiklar1 i¢in eski
murabaha tanimindan uzaklasmaktadirlar ve bazi ilahiyatcilar bunu ¢agdas murabaha

olarakta adlandirmaktadirlar. (Odabasi, 2016) (TDK, 2011, s. 1711)

Avct ve Aktas’in calismalarinda katilim bankalarinin murabaha seklinde

kullandirdig1 fonlar ise son yillarda siirekli %70-75 civarinda kalmistir. Isimlerinin
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hakkin1 verecek olduklar1 kar ve zarara katilim oranlart ise %2 civarindadir. (Aver &

Aktas, 2015, s. 48)

Melek yatirimcilar ise genelde erken donem projelerine ilgi duyarlar ve yatirim
yapacaklar1 projeleri kisisel baglar1 sayesinde bulurlar ve yatirim yapacaklar sirketin
alanina hakimdirler. Ya-ge firmalarinda ise yatirimeilar bilgisi olmayan alanda dahi ya-
ge firmalarinin raporlarini inceleyip yatirim yapabilirler. Yatirim yapilan firmalar tek
kisilik bir firmada olabilir, Google gibi biiyiik bir firmanin hisse senetleri de olabilir.

(Kurnaz & Bediik, 2017)

2.6. Boliisiim Vergisi

Vergi; kamu hizmetlerine harcanmak i¢in hiikiimetin, yerel yonetimlerin yasalara
gore dogrudan dogruya ya da bazi mallarin fiyatlarinin iistiine koyarak dolayli yoldan
herkesten topladigi paradir. (TDK s.2479) Faizsiz ekonomide gelir esitsizligini
azaltacak yeni bir vergi modeli iizerinde durulmaktadir. Bu da insani yasam vergisi
diyebilecegimiz bolisiim vergisidir. Belli bir servetin ve gelirin {izerinde mal ve parasi
olan kisilerden diger vergilere ek olarak alinacak bu vergi her yil hesaplanan
meblaglarin ihtiyag sahiplerine aktarilmasindan ibaret olacaktir. Bu vergiye higbir firma
ya da sirketin karsi ¢ikacagi goriisiinde degilim ¢iinkii bu para gercekten ihtiyag
sahiplerine gidecektir ve bu ihtiya¢ sahiplerinin eline gegen para harcamaya
doniiseceginden boliisiim vergisi veren kisinin sahip oldugu firma ve sirketin triinleri

alinacaktir.

Buradaki 6nemli bir soru sudur ki gergek ihtiyac sahipleri nasil tespit edilecek?
Cevabi tezimizin basinda Onerdigimiz dijital milli parada gizlidir. Dijital bir para
sistemine gegildiginde herkesin ne kadar varligi ve parasi oldugu bir tiklama ile ortaya
cikacaktir. Devlet belli bir paranin altinda gecinen kisilerin listesini olusturacak ve
boliistim vergisi bu kisilere dagitilacaktir. Bu limit ilk 6nce aglik sinir1 ve ilerleyen

yillarda da yoksulluk sinir1 olarak yiikseltilebilir.

Boliisiim vergisinin orani su sekilde tespit edilebilecektir. Bu vergiyi vermesi

gerekenlerin kimler oldugu tespit edilir. Aclik sinirinin altinda yasayanlara yillik ne
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kadar para verilmesi gerektigi tespit edilir ve alinacak bollisim vergisi orani

Bolisumiine ihtiyac¢ duyulan para

Bolisiilebilecek toplam para

formiiliinden tespit edilir. Bu vergi orani 6rnegin %1 ile %5 orani arasinda bir
tavan ve taban belirlenerek bulunabilir. Ayrica boliisiim vergilerinin toplanacagi havuza

diger insanlarda istedikleri oran ve miktarda para aktarabilir.

Boliisiim  vergisi ozii itibariyle aslinda Islamiyet'teki zekat kavramia
benzemektedir. Tek farki giiniimiizde zekat (dinen zorunlu olsa da) verme konusunda
devlet tarafindan bir zorunluluk yoktur. Zekatta da oran aslinda boliisiim vergisi gibi

sabit degildir en az 40 ta 1 olarak ifade edilir.

Boyle bir verginin olmasi gelir esitsizligini azaltacagi gibi aynm1 zamanda dini
istismar edip zekat paralarini belli derneklerin elinde toplamay1 da engelleyecek ve
birgok kisinin dini vecibe olarak yerine getirdigi zekat kurumuna giiveni arttiracaktir.

Ayrica kisiler arasinda sevgi bagini da kuvvetlendirecektir.
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UCUNCU BOLUM
3. FAiZSiZ EKONOMI ve ETKILERI

3.1. Faizsiz Ekonominin Amaclar1 ve Kalkinmaya Etkileri

Faizsiz bir ekonomi 06ngérdiigiimiiz zaman aklimiza iki kavram gelmektedir.
Bunlardan birisi biiyiime digeri ise kalkinma. Biliylime kavrami maalesef insani
degerleri, refah diizeyini, insani gelismisligi 6l¢cmedigi icin bizi asil ilgilendiren kavram
kalkinma olacaktir. Kalkinma sadece iiretim ve kisi basmna diisen milli delir demek
degil, iktisadi ve sosyo-kiiltiirel yapiin da yenilestirilmesidir. O halde yaptigimiz tiim
arastirmalarda insan1 6n planda tutmaliyiz iste bu sebeple faizsiz bir ekonominin
kalkinmaya ne tiirlii etkileri olacagini 6ngérmemiz gerekmektedir. Kalkinmaya olasi
etkilerini asagidaki basliklarda siralayip anlatmaya ¢alisalim. (Giinsoy & Ozsoy, 2012,
s. 3)

3.1.1. Gelir Esitsizligini Azaltic1 Etkisi

Gelir esitsizligi giinlimiiz toplumlarinin en biiyiikk kanayan yarasidir. En genel
tanimiyla; bir iilkede, belirli bir donemdeki milli gelirin, bireyler ve iiretim faktorleri
arasinda bollistimiindeki esitsizliktir. Gelir esitsizliinin yarattid1 sorunlar gelismekte
olan ve gelismis tiim iilkeleri yakindan ilgilendirmektedir. Gelir esitsizligi ile
bireylerdeki psikolojik sorunlarin, yenidogan d&liimlerinde artiglarin, madde
bagimliligindaki artiglarin paralellik gosterdigi savunulmaktadir. Genel olarak bir
tilkede gelir esitsizligi ne kadar artarsa, o tilkedeki sorunlar da o denli artmaktadir.
(Seven, 2015)

Cok biiyiik biiylime oranlarina sahip tilkelerde gelir dengesizligi, zengin ile fakir
arasindaki fark git gide artmaktadir. Giiniimiiz iktisat¢ilar1 6zellikle bu konunun ¢éziimii
i¢in yogun ¢aba harcamaktadir. Faizsiz ekonomi modelinde de en 6énemli konu aslinda
budur. Ozellikle boliisiim vergisi ile gelir esitsizligine biiyiik 6lgiide nester vurulmasi
planlanmistir. Ancak bundan da 6nemlisi enflasyonun ve faiz oranlarmin disisi ile alt
ve orta kesimdeki halkin biriktirdigi paralar asla erimeyecektir. Faiz oranlarmin diisiisii
yatirimlart arttiracagi ve issizligi azaltacagr i¢in maaglarda da artig goriilecektir. Bu
geligsmeler st iiste geldiginde ise refah seviyesinde gozle goriiliir gelismeler olacaktir.

(Ahmed Z. , 1994, s. 15)
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Dijital para birimine gegilmesi esitsizlikteki derin farkin ¢ok daha net gériilmesine
vesile olacaktir. Boylece gelir esitsizligi ile miicadelede devletlerin eli daha da
giiclenmis olacaktir. Ayrica zengin ve yoksul kisilerin net olarak bilinecek olmasi

yardimlagsma da ¢ok daha etkin bir yonetim modeli getirecektir.
3.1.2. Yatirnm Arttiric1 Etkisi

Faiz teorilerinde de goérdigiim iizere faiz oranlari ile yatirnm oranlar1 ters
orantilidir. Yani faizler diistiik¢e yatirimlar artmaktadir. Ancak hi¢gbir modelde faizlerin
sifirlanmast fikri diisliniilmemistir. Faizlerin sifir oldugu bir ortam yatirimlarin en
yilksek olacagi ortam olacaktir. Burada faizden kasit aslinda reel faizdir yani
enflasyondan arindirilmis faiz oranidir. Peki, reel faizin sifir oldugu ama enflasyonun
%?20’lerde seyrettigi bir iilkede yine de tiim yatirimlar yapilabilecek midir? Biiyiik
thtimalle yapilamayacaktir ¢linkii enflasyonun bu kadar yiliksek seviyede seyrettigi bir
ilkede istikrardan s6z edilemeyecektir. Ayrica elindeki parayir yatirima doniistiirmek
isteyen kisi bunu 1 y1l gibi bir siirede yaptiginda aslinda yilsonunda paras1 %20 azalmis

olacaktir. (Ahmed Z. , 1994, s. 14)

Aslinda c¢okta deginmedigimiz faiz ile enflasyon iliskisine de deginelim ki faiz ile
yatirim arasindaki iliski ¢ok daha net bir sekilde ortaya ¢iksin. Tiirkiye’de 2002 yilindan
bu yana enflasyonda yasanan diisiisler faizlere de yansimistir. Peki enflasyon diistiigii
icin mi faiz diigsmistiir yoksa faiz diistiigii i¢in mi enflasyon diigsmiistiir. Monetaristler
bu soruyu enflasyon diistiigii i¢in faizler diigmistir diye yanitlarken arz yonli
iktisat¢ilar tam tersini savunurlar. Bu sorunun cevabi enflasyonun talep enflasyonu mu
yoksa maliye enflasyonu mu olduguna ve ithal edilmis enflasyon etkisi tasiyip
tasimadigina gore degisir. Eger enflasyon agirlikli olarak talep enflasyonu ise o zaman
enflasyon diistiigii i¢in faizler diigmiis demektir. Eger enflasyon agirlikli olarak maliyet
enflasyonu ile ithal edilmis enflasyon bilesenlerinden olusuyorsa o zaman enflasyonun
diisiistine faizdeki diisiis de katkida bulunmustur. (Egilmez, 2013) (Egilmez, 2014)
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Sekil 1.3 Faiz Oram ile Yatirim iliskisi
Kaynak: Egilmez (2017)

Sekil 1.3’de r ile gosterilenler faizi I ile gosterilenler yatirimi belirtmektedir.
Dikey eksen faiz oranini, yatay eksen yatirim miktarin1 DI dogrusu da yatirim talebini
gostermektedir. Yatirimlar faize duyarli oldugu icin faizler diistilkge yatirim miktar
artacaktir. Yani yatirimlarin artmasi i¢in reel faizin diismesi gerekir ancak enflasyon
yiiksek diizeyde ise bu da bircok yatirimin yine belli sebepler ile yapilamayacagi
anlamma gelir. Ayrica enflasyonu yliksek olan iilkenin para birimi yatirimlarda
kullanilmamaya baslar ki bu da para birimini degersizlestirir ve daha ¢ok enflasyon

anlamina gelir. (Egilmez, 2017)
3.1.3. Issizlik Azaltic1 Etkisi

Yatirimlarin diger ekonomik sistemlere oranla arttifi bir faizsiz ekonomik
sistemde artan yatirimlar daha c¢ok isgiiclinii gerektirecektir. Daha cok isgiicii yeni
yatirimlar1 koriikleyecek bu yeni yatirimlar tekrar isgiiciine gerek duyacak ve bir
noktada iscilerin maaglarinda yiikselme olarak bu kendini gosterecektir. Maaglardaki
yiikselmeler iscilerin tasarruflarinda ve harcamalarinda orantili olarak artmasina sebep

olacak. (Kaplan, 2002, s.15) (Kinali, 2012, 5.72)

Artan tasarruflar yeni yatirimlari getirecegi gibi, artan harcamalarda mevcut
yatirimlarin karliligini yiikseltecektir. Bu dongii devlet ve Al destegi ile bozulmadikca

belli bir noktaya kadar iyileserek devam edecektir.
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Faiz ve issizlige ililkemizde bizzat yasanmis bir Ornek verelim. Kalkinma
Bakanligi’nin 2013 yili i¢in biiyiime tahmini %3.6; 2014 yili i¢in ise %4’liikk biiyiime
tahmini yapmis ve bliylimeden kaynakli yatirim artislarina bagl olarak 565 bin kisinin
yeni istihdam edilecegi duyurulmustu. Ancak, Merkez Bankasi’nin faiz arttirmasi ile
beklentilerin biiylimeyi olumsuz etkilemeyecek sekilde revize edilmesi gerekiyordu ve
ayni donem istihdam artis1 en iyi tahminle 450-500 bin olarak diizeltildi. Faiz artisiyla,
insanlar yatirim yapmak ve yeni istihdam olanaklar1 yaratmak yerine paralarim yiiksek
faize koymaya yonelecek bir anlamda sanslarini para piyasalarinda deneyecek bu da

igsizligin artmasina sebep olacakti. (Kilig, 2014)
3.1.4. Enflasyon Bitirici EtKisi

Faizsiz ekonomi i¢in dngdrdiiglimiiz aksiyomlar ile para biriminin istikrarli hale
getirilmesi ve asgari ge¢im diizeyine sabitlenmesi ile enflasyon sifirlanmis olacaktir ve
Al'in kontroliinde oldugu siirece enflasyondan bahsedilemeyecektir. Enflasyonun
stfirlandig1 bir iilkede ise Ozellikle isletme sahiplerinin enflasyondan arindirma
islemlerine ek bir zaman harcamasina gerek kalmayacaktir. Enflasyon olmadigi icin

yerel paramiz daha istikrarli hale gelecektir. (Avder, 2006)

Enflasyonun bitirilmesi asagidaki olumsuz etkilerden de kurtulmamiza olanak

saglayacaktir.

Enflasyon gelir dagilimini isgiler aleyhine olumsuz etkilemekte; sabit gelirlilerin
satin alma giiclinii azaltirken kiigiik bir grubun ise refahini arttirmaktadir. Gelir
dagilimindaki bu dengesizlik siyasi ve sosyal sorunlarin artmasina neden olmaktadir.
Tasarruflar azalirken, tiiketim ise artmaktadir. Milli paradan kagisla beraber spekiilatif
amagh yatirimlar artmaktadir. Ekonomik kaynaklarin sektorler arasindaki diizgiin
dagilmamakta Ornegin insaat sektoriine yapilan yatirimlar artmakta ancak diger
sektorlere yapilacak yatirimlar azalmaktadir. Enflasyon ile birlikte dis ticaret agiklar1 ve
ithalat artmaktadir. Bu artislarda devaliiasyon ile sonuclanmakta, elinde doviz
bulunanlar kazangli ¢ikmaktadir. Kaynaklarin diizgiin dagilimmin saglanamamasi
nedeniyle liretimin yeterince arttirilmamasi, istihdam seviyesini diistirmektedir. Yanlis

ve carpik kentlesme politikasi ile birlesen enflasyon, issizlik sorununu biiyiik boyutlara
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ulagtirmakta ve sonucta milli gelir diizeyinin diigmesine neden olmaktadir. (Avder,
2006)

Enflasyonun sebep oldugu tiim bu olumsuzluklar1 ortadan kaldiracagi i¢in mevcut

iilke biiyiime ve kalkinma anlaminda ¢ok olumlu bir adim atmis olacaktir.
3.1.5. Istikrar Saglayic1 Birimi Etkisi

Dijjital milli paraya gecildiginde para biriminin asgari ge¢im diizeyine
sabitlenecek olmasindan dolay1r herhangi bir siyasi istikrarsizlikta para biriminde
degisiklik ithalati, ihracati, dis borcu nasil etkiler diye diistinmek zorunda kalmayacagiz.
Istikrarl1 bir para birimi olmasi gelecege doniik tahminlerde ¢ok daha tutarli olunmasini
saglayacak. Ayrica bir faiz orani, enflasyon orani hesab1 yapmamiza gerek kalmayacak.
Dis iliskilerde atilacak adimlarda sonucunda paramizin degeri ne olur diye diisiinmek

zorunlulugu ortadan kalkacak. (Ahmad, 1994 s.15)

Ayrica istikrarli bir para birimi oldugu zaman goreceli fiyatlar rahatlikla
izlenebilecek, enflasyondan korunmak i¢in gereksiz zaman ve mesai harcamamiza gerek
kalmayacak, ileride fiyati artar diye daha ihtiyacimiz yokken alacagimiz iiriinler
olmayacak, elde yabanci para tutma istegi azalacak, gelir dagiliminin bozulmasini

onleyecek.
3.1.6. Risksiz(Haksi1z) Kazang Engelleyici Etkisi

Islami Ekonomide de hos karsilanmayan ve haram olarak goriilen spekiilasyon
gibi kolay kazan¢ yoOntemleri faizsiz ekonomide de olmamasi gereken noktalardan
biridir. Onceki béliimlerde degindigimiz arbitraj ve spekiilasyon konularindan tekrar
bahsetmemekle birlikte boyle bir ekonomiye gecip dijital milli paranin degeri asgari
gecim diizeyine sabitlendiginde insanlar iilke paralarna yatirnm yapip degerlenmesini
beklemek ya da ongoriilerle para yatirip gekmek gibi islemleri yapsalar da higbir kazang
saglayamayacaklar. Bu da ellerinde para olanlar1 spekiilasyon lizerine paralarini elde
tutmalarina degil yatinma doniistiirmeye itecektir. Ulkede ve diinyada dijital para
birimine gecildiginde ise diinyada yatirimci sayisi artacak. Clinkii para kazanmanin ya

da tasarruflari arttirmanin yegéane yolu bu olacaktir. (Eskicioglu, 2017)
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3.1.7. Guven Arttiric1 Etkisi

Eski sistemde birisinden bor¢ aldiginda ya da ticari bir islem sonunda
borg¢landiginda kenarda parasi olsa da bu paray1 6demeyen insanlar oldugunu biliyoruz
ve bu konuda yapilmis c¢alismalardan bir tanesine gore taksitle aligveris yapan
miisterilerin  %59,9’u ise borcunu &demekten bilerek kaciniyor. Hal bdyle olunca
parasini almak i¢in senetler, noterden tasdikli evraklar, mahkemeler gibi bir¢ok kiilfetli
ise girisilirken. Yeni sistemde Ozellikle paranin dijitallesmesi ile bor¢ alip, verme
islemlerinde onceden belirlenen tarih geldiginde herhangi bir hesabinizda adiniza ait
para varsa otomatik olarak bor¢lu oldugunuz kisiye gegmesi saglanacaktir. Boylece
insanlarin 6zellikle maddi konularda birbirlerini aldatmalar1 ¢ok miimkiin olmayacak bu
oldukg¢a insanlarin birbirine giiveni de daha ¢ok artacak, finansal bor¢lanmalar ve borg
vermelerde 6demeyi alamama ya da 6deme yapmama gibi olaylar sifira yaklasacak.

(Ozdemir & Goksel, 2003)

Insanlar ufak bir para sikistiklarinda bile bankaya giderken artik bu sistemde
birbirleriyle daha ¢ok diyalog igine girecek ve bor¢ alip verme olayr daha da

cogalacaktir.
3.1.8. Vergilendirmede Etkinlik Etkisi

Djjital milli para sistemine gegilecegi icin her firmanin gelir ve giderleri net bir
bicimde goriilecektir. Bu da vergi kagirma, sigortasiz is¢i calistirma gibi bir¢ok
devletten vergi kacirma olaymnin 6niine gececektir. Daha ¢ok vergi toplayan bir iilkede
daha ¢ok yatirnm yapabilecek ya da vergi oranlarini azaltarak daha ucuza iiretim
yapilmasim tesvik edebilecektir. Ornegin Bitcoin ¢ikisinin ilk giinlerinde verginden
kaginmak i¢in iyi bir yontem olarak diisiiniilmiis ancak gliniimiizde Tiirkiye’de bitcoin
borsalart tamamen kayit altina alinmis ve vergilendirmeye tabi olmuslardir.

(BTCTURK, 2017)
3.1.9. Taksit Arttiric1 Etkisi

Enflasyon ve faizlerin sifir diizeyine yaklagsmasi ile taksitlendirme oniindeki en
biiyiik sorun ortadan kalkacaktir, paranin her giin deger kaybetmesi. Bu yiizden firmalar
fiyat indirimine gittiklerinde belli fiyatlara kadar diiseceklerdir sonra diger firmalardan
farklilasmak igin aymi fiyattan taksit sayisin1 arttirmaya baslayacaktir. insanlarda ileride

kazanacaklar1 paray1 glinlimiizde harcayabilmeyi tercih edecekleri i¢in taksitli lirlinlere
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yoneleceklerdir. Taksit sayisini arttirdigl i¢in daha ¢ok satis yapip daha ¢ok kar eden
firma taksit sayisin1 daha da arttirabilecek ya da firiinlerini daha ucuza satabilecektir.
Burada dikkat edilmesi gereken nokta taksit sayisinin iriiniin kullanim Omriini
gecmemesi gerekliligidir. Bu simirlamaya dikkat edilmezse giinlimiiz kredi karti

cilgiligr gibi insanlar ellerinde olmayan paralar1 harcamaya devam edeceklerdir.

Bu noktada Giiniimiiz bankalarinin kredi kayit biirosu (KKB) araciligiyla
kullandig1 risk raporlarina benzer raporlarin yapilmasi gerekliligi dogmaktadir. Her ne
kadar dijital para biriminde herhangi bir hesabinizda para varsa borcunuz oldugunda
vadesi geldigi gibi tahsil edilebilse de hesabinizda gelecek donemde para bulunup
bulunmayacag bilgisini igletmeler bilmek isteyeceklerdir. KKB raporunuza gore aylik
ne kadar taksit 6deyebileceginiz bilgisi isletmelere verilecektir. Bu hem isletmeleri hem

de miisteriyi koruyacak giizel bir sistem haline gelecektir. (KKB, 2017)

Araba ve ev gibi kullanim omiirleri ¢ok daha uzun mallar1 alirken, taksitlendirme
secenekleri ¢cok daha fazla uzayacagindan ya da 6deyememe durumunda saticinin
magduriyeti daha biiyiik olacagindan devletin ek bir 6nlem almasi gerekebilir. Evini
satmak isteyen siradan bir vatandas, evini almak isteyen kisinin KKB’sine bakacaktir.
KKB’sinde tiim finansal hareketleri ile elektrik, su, telefon gibi faturalarii 6deme
performansin1 gorebilecektir. Buna bakarak evini taksitle satmaya karar verecektir.
Evini satan kisi buradan aylik olarak alacagi parayr hesabinda gosterip gidip baska bir
evi taksitle satin alabilecektir. Ancak burada isler biraz karisiyor evi alan ilk kisi isten
cikar, oliir ya da beklenmedik baska bir sey olursa evini taksitle satarak baska bir yerden
taksitle ev alan kiside artik parasin1 6deyemeyecektir. Burada devletin sosyal yoniiniin
devreye girmesi gerekmektedir. Devlet ya her ev alim ve satiminda olast bu durumlar
i¢cin zorunlu bir sigorta (yardimlagsma fonu) devreye sokacaktir. Kiginin 6liimii ya da
calisgamayacak kadar sakatlanmasi halinde paray1, bu sigortada birikecek paradan devlet
odeyecektir. Issiz kalmas1 ya da gegici siire ddeyemeyecek olmasi halinde devlet ara
taksitleri 0deyip kisiyi kendine ileride 6demesi i¢in bor¢landiracaktir. Ev alimi i¢in

gecerli olacak bu yap1 ayni sekilde araba aliminda da gecerli olmasi diisiiniilebilir.
3.1.10. Gomiileme Sorununun Coziimiine Etkisi

Bir ekonomide tasarruflarin arttigi ancak yatirrma dénmedigi zamanlarda yani

evlerde likit olarak saklandiginda buna gomiileme yahut iddihar en yaygin bilinen
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ismiyle yastik alt1 denir. Gomiileme orani arttik¢a tasarruflar yatirima dontismedigi i¢in
milli gelirde diislise neden olur. Kagit para yerine dijital para kullanilsaydi gomiilenen
tam miktar bilinir ve devlet isterse gomiilenen para bankaya yatirilmis gibi kendi

hazinesinde gosterir ve bundan kaydi para yaratabilirdi. (Dinler s.390,398)
3.1.11. Yenilikgiligi ve Ar-ge'yi Destekleyici Etkisi

Ya-ge sirketleri bir nevi arastirma gelistirme(ar-ge) hizmeti yapan firmalar
destekleme tizerine kurulacagi i¢in dncelikle bilim ve teknolojinin, bulunduklar tilkede
ve ilde gelisimini destekleyecektir. Yapist geregi risk aldiklart i¢in koti fikirler
stizgecten gececek genellikle iyi fikirler desteklenecektir. Bu da yaratici fikirlere sahip
olmasina ragmen parasizliktan otiirii yillarca fikrini uygulamaya geciremeyen insanlarin
bir an dnce sektorle bulusmasina vesile olacaktir. Ayrica ya-ge firmalar1 bilinyesinde
barindiracagi uzmanlar ile firma kuracak olanlara {ist diizey bilgi akis1 saglayacaktir. Bu
oldugunda bircok firma yillarca ¢alisip elde edecegi bilgileri 1-2 ayda elde
edebilecektir. Bu kaniya varmamiza sebep olan en biiyiik etmen gliniimiiz melek
yatirimcilarinda daha yenilik¢i sektorlere ¢cogunlukla yatirnrm yapmalari. Glinlimiizde
melek yatirimcilar tarafindan en ¢ok yatirim yapilan sektorler arasinda mobil, oyun, e-
ticaret, enerji, internet gelmektedir. Ayrica melek yatirimeilarda sadece para yatirmakla
kalmayip yonetim destegi, egitim hizmeti gibi destek ve hizmetlerde sunmaktadirlar.

(Capital, 2017) (Kurnaz & Bediik, 2017)

Kisaca ya-ge sirketleri arttik¢a daha yenilikei fikirler hizlica desteklenecek, bilim
ve teknolojide eski sisteme gore daha hizli bir ilerleme gozlenecek ve bilgi paylasimi

sayesinde iflaslarin 6niine gecilmis olacaktir.
3.2. Faizsiz Ekonomiye Gecilememesine Etki Eden Sebepler

Faizsiz ekonominin bir¢ok alana etkisi olacaktir. Ozellikle finans sektdriiniin
bastan asagiya kendini yenilemesi gerekecektir. Hatta Schumpeter’in 6ngordiigi
yaratict yikimi yasayip tamamen evrilmeleri gerekebilir. Faizsiz ekonominin bu bir¢ok

etkisinden biz kalkinmaya yapacagi etkisine bakmaya ¢alisalim.

Ulkemizde son 10-15 yil boyunca faizsiz ekonomiye gegilmek istendigi
sOylenmekte mevcut bagbakan ve cumhurbaskanlari tarafindan katilim bankalar1 bazen
o0zendirilmekte  bazen ise mevduat bankalarina  benzemeleri  sebebiyle

elestirilmektedir.(Haberler, 2016) (NTV,2016) (Habertiirk, 2016)
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Ulkemizde bu sdylemlere ragmen neden faizsiz bir ekonomiye gecilemedigini ya

da gecilemeyecegini su sekilde izaha calistik.
3.2.1. Katilim Bankalar1 Etkisi

Ozellikle katilim bankalarinin iilkemize verdigi en biiyiik zarar zaten faizsiz bir
sisteme geg¢ildigini sdylemeleri ve kendilerini tamamen faizsiz bir islem yapiyor kabul
etmeleridir. Genel itibariyle diger bankalara gére daha diisiik faiz verip daha ¢ok faiz
alarak ¢ok daha yiiksek karlilik oranini saglamaktadirlar. Asil iddialarinda oldugu gibi
kar ve zarara katilim oranlar1 diger bankalardan ¢okta farkli degildir. Aver ve Aktas’in
makalesine gore bu oran kullandirdiklar1 fonlarin %2 si civarindadir. %70 ile %75

arasinda murabaha yoluyla fon kullandirilmaktadir (Avci, Aktas, 5.49)

Ayrica bu katilm bankalarinda dolar ve Tirk lirasi katilim oranlarinin farkli
olmasi da ilgi gekicidir. Eger dolarla yatirnm yapan bir sirket varsa karida dolarla
olacagindan Tiirk lirasina gore farklilik géstermemesi gerekir hele ki 8 kata varan fark
olmamalidir. (Ziraat Katilim, 2017)

Ayrica faizsiz bankalarin oldugunu diisiinen siradan vatandaslar ve bir¢ok
akademisyen zaten faizsiz bir alternatifin oldugunu disiindiikleri ig¢in yeni bir Sistem
arayisina girmemektedirler. Bu da c¢ok daha basarili olabilecek ekonomik sistemler

lizerine arastirma yapmamaya itmektedir.

Tim mevduat bankalarin katilim bankalarina doniismesi murabaha ile hareket

ettikge faiz oranlarinin degismesini saglamayacaktir.
3.2.2. Taksit Smirlamalar1 Etkisi

Giivenilir bir sekilde saticinin taksitlerini alacagini bildigi tek sistem olan banka
kart1 ya da kredi kart1 ile satista devlet bazi {irlinlere taksitlendirme yasagi getirmektedir
bazilarina da taksit sinir1 koymaktadir. Bu da bir¢ok alicinin o paraya gelecekte sahip

olacag bilgisiyle bankalardan kredi cekmeye itmektedir.

Devletin taksit sinirlandirmasi ve yasagi koydugu alanlar su sekildedir; kuyumla
ilgili harcamalarda dort ay, elektronik esya ve bilgisayar alimlarinda alt1 ay, havayollari,
seyahat acenteleri, tagimacilik, konaklama, saglik ve sosyal hizmetler ile ilgili
harcamalarda, saglik iriini alimlarinda, kuliip ve derneklere yapilan 6demelerde ve

vergi O0demelerinde dokuz ay olarak uygulanir. Kredi kartlariyla gerceklestirilecek
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telekomiinikasyon, dogrudan pazarlama ile ilgili harcamalar, yurt disinda yapilan
harcamalar ve yemek, gida, alkollii icecek, akaryakit, kozmetik, ofis malzemesi ile
hediye kart, hediye ¢eki ve benzeri sekillerde herhangi somut bir mal veya hizmeti

icermeyen Uriinlerin alimlarinda taksit uygulanamaz. (BDDK, 2016)

Gida, yemek, alkollii icecek, akaryakit gibi aninda tiliketilecek iirlinlerde taksit
siirlamasi olmasi kesinlikle gereklidir ancak kullanimi uzun siirecek olan mallarda
kullanim 6mrii kadar ya da kullanim Omriiniin belli bir oram1 kadar taksit yapilmasi
gerekmektedir. Ayrica kredi kartina limit belirlerken pesin alim ile taksitli alimlar igin
ayrt bir limit olmali. Boylece faizsiz bir ekonomiye gecis oncesinde bircok bankadan
kredi ¢ekilmesinin oniine gecilmis olacaktir. Boylelikle aylik taksit limiti 1000tl olarak
tanimlanan birisi 10 yillik bir anlagsma ile ev almayi bile diislinebilir bankalardan kredi

¢cekmeye ihtiyag duymadan.

Bir drnek verecek olursak 4000 liralik bir telefonu bir yillik siire¢ i¢inde bankadan
¢ekilen krediyle giintimiizde yapilacak 6deme 1,24 aylik faiz orani ile birlikte 4336 TL
dir(sigorta ve vergi dahil degildir.). Bankanin kar1 336 TL olacaktir. Olas1 6denmeme
durumunda da banka iiriinii geri talep edebilir yahut icra yoluna gidebilir. Bunun yerine
devlet taksit sinirlama ve yasagini kaldirir ve insanlar arasinda giiveni insa edecek dijital
para ile Al sistemine gegerse(yani kisi sistemde borg¢lu olarak goriilecek ve hesaplarinda
para varsa Odeme otomatik gerceklesecektir.) satici taksitlendirme durumuna gore
istedigi bir fiyattan malin1 satabilecek bankanin yaptig1 kar1 da yapabilecektir. Tabi ki
bdyle durumdaki bir saticinin paranin donecegi siireye kadar sermayesi olmasi
gerekecektir. Saticinin da taksit yapmaktan kaginabilecegi diisiiniilebilir ancak Ozdemir
ve Goksel (2003) Afyon’da yaptiklart ¢alismaya gore isletmelerin %94,7°s1 taksitli satis
yapiyor. Dijital parayr dnerme sebebimiz ise bu ¢aligmaya gore miisterilerin %68,6’s1
ddemelerini aksatiyor. %59,9’u ise borcunu ddemekten bilerek kagimiyor. (Ozdemir &

Goksel, 2003)

Taksit sinirlamalarinin 6tesinde bir baska sorunda giiven sorunudur kredi karti
disinda taksit yapilmasi, taksitlerin 6denmeme problemini de ardinda getirmektedir. Bu
yiizden saticilar kredi kart1 diginda yapilacak taksitli bir aligveriste taksitlerin ddenip

0denmeyecegi endisesi ile taksitlendirmekten kaginmaktadirlar.
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3.2.3 Bankalara Devlet Destegi

Ulkemiz bilerek ya da bilmeyerek bankalar1 destekleyecek bir siirii tesvik paketini
gelistirmektedir. Bu attig1 adimlarla bankalar giicline gii¢ katar, karlarini arttirirken

bankalardan kredi ¢ekmek zorunda kalanlar daha da fakirlesmektedir.
3.2.3.1. Bankadan Fon Kullanana Uygulanan Tesvikler

Bankalardan para ¢ekenlere devletin verdigi faiz destegi ile ilgili baz1 haberlere
asagida yer verilmistir. Ekonomi Bakani1 Nihat Zeybekci’nin agikladig1 pakette stratejik
Ooneme sahip yatirimlar yapildiginda g¢ekilen kredi faizinin devlet tarafindan 6denecegi
sOylendi. Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakani Faruk Celik; kredi borglarinin tekrar
yapilandirilacagini ve tarimsal cari faizin yarisini devletin ddeyecegini sdyledi. (Tesvik

paketi, 2016) (Hiirriyet, 2017)

Ekonomi bakanliginin sayfasinda belirtilen faiz desteginde ise stratejik yatirimlar,
ar-ge ve cevre yatirimlari yapacak olanlarin g¢ekecegi kredilerin yatirim tutarinin
%70’ine kadar kullanilan kredilerin ister faiz ister kar pay1 olsun ddeyecegini belirtiyor.

(Cevre ve Ar-ge, 2017)

KOSGEB’in 2016 Yili Makine Techizat Kredi Faiz Desteginde ise; Imalat
sanayinde faaliyet gosteren, KOSGEB Veri Tabanina kayithh isletmelerin
kullanacaklar1 yerli ve yeni makine-techizat alimlarinin desteklenmesine yonelik olarak

kredi faiz destegi uygulayacaklarini soyliiyor. (KOSGEB, 2016)

Afet riski altindaki alanlarin doniistiiriilmesi kapsaminda kullandirilan kredilerde
de faiz destegi saglanacak anapara tutarinin iist limitinin 125 bin lira oldugunu soyliiyor.

(Resmi Gazete, 2016)

Daha bir¢ok benzer uygulama ile devlet bankalari tek ¢ikar yol olarak gostermekte
isletmesini biiyiitmek isteyen, evini yenilemek isteyen herkese bankanin kapisini
gostermistir. Bu sayede kapitalist bir sistemde bile olmayacak olan desteklerle bankalar

karhliklarini daha da arttirmistir.
3.2.3.2. Bankaya Fon Saglayana Uygulanan Tesvikler

Bankalara fon saglamasi karsiliginda devletin uyguladigi bazi tesviklere de

deginilmesi gerekmektedir. Bunlar yatirilan fon miktarina gore devletinde belli
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oranlarda para destegi verdigi uygulamalar ile bankalarin iflasi halinde paranizi devletin

Odeyecek olmasidir. Hepsine kisaca deginecegiz.
Evlilik Destegi

Ceyiz hesab1 ve devlet katkisina dair yonetmelige gore evlenecek olanlarin

acacag1 ¢eyiz hesabi ile ilgili devlet destekleri su sekildedir:

Devlet katkisinin hesaplanmasinda, evlilik tarihindeki birikim esas alinir. Devlet
katkis1 6demesi evlilik tarihindeki birikim tutarinin yiizde 20’sini ve azami 5.000 Tiirk

Lirasin1 gecemez.

Devlet katkis1 katilimer tarafindan c¢eyiz hesabina yapilan diizenli 6deme

stirelerine gore asagidaki sekilde hesaplanir.

a) Devlet katkisi, diizenli 6deme siiresi 36 ila 47 ay olanlar i¢in, hesaptaki birikim

tutarinin yiizde 10’udur. Ancak, 6denecek tutar 4.000 Tiirk Lirasin1 gecemez

b) Devlet katkisi, diizenli 6deme siiresi 48 ila 59 ay olanlar i¢in, hesaptaki birikim

tutarinin yiizde 15’idir. Ancak, 6denecek tutar 4.500 Tiirk Lirasini gecemez.

c) Devlet katkisi, diizenli 6deme siiresi 60 ay ve iizeri olanlar i¢in, hesaptaki
birikim tutarinin yiizde 20’sidir. Ancak, 6denecek tutar 5.000 Tiirk Lirasim1 gegemez

(Mevzuat 6559, 2015)
Ev Alma Destegi

Konut hesab1 ve devlet katkisina dair yonetmelige gore ilk kez ev alacaklarla ilgili

devlet destekleri su sekildedir:

Devlet katkisinin hesaplanmasinda konut edinim tarihindeki birikim esas alinir.
Devlet katkis1 tutari, konut edinim tarihindeki birikimin yiizde 20’sini ve azami 15.000

Tiirk Lirasini gecemez.

Devlet katkis1 katilimci tarafindan konut hesabina yapilan diizenli 6deme

stirelerine gore agagidaki sekilde hesaplanir.

Devlet katkisi, diizenli 6deme siiresi 36 ila 47 ay olanlar i¢in, konut hesabindaki

birikim tutarimin yiizde 15’idir. Ancak, 6denecek tutar 13.000 Tiirk Lirasini1 gegemez.
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b) Devlet katkisi, diizenli 6deme siiresi 48 ila 59 ay olanlar i¢in, konut
hesabindaki birikim tutarinin yiizde 18’idir. Ancak, 6denecek tutar 14.000 Tiirk Lirasini

gecemez.

c¢) Devlet katkisi, diizenli 6deme siiresi 60 ay ve iizeri olanlar ig¢in, konut
hesabindaki birikim tutarinin ylizde 20’sidir. Ancak, O6denecek tutar 15.000 Tiirk
Lirasin1 gecemez. (Mevzuat 6579, 2016)

Bireysel Emeklilik Destegi

Bireysel emeklilik sisteminde devlet katkisi hakkinda yonetmelikte degisiklik
yapilmasina dair yonetmelige gore BES’e kayit yapacak olan calisanlara devletin

verecegi destek su sekildedir:

Calisanin Kanunun ek 2 nci maddesi kapsaminda cayma hakkii kullanmamasi
halinde, cayma hakkinin doldugu ay1 takip eden hesap doneminde, sisteme giriste bir

defaya mahsus olmak iizere, 1.000 TL tutarinda baglangi¢ devlet katkis1 hesaplanir.

Emeklilik hakkinin kullanilmasi halinde, bireysel emeklilik hesabinda bulunan
birikimini en az on yil siireli yillik gelir sigortas1 sdzlesmesi kapsaminda almayi tercih
eden ¢alisana, Kanunun ek 2 nci maddesi kapsaminda birikiminin %5°i karsihigi ek

devlet katkis1 olarak 6denir. (Resmi Gazete, 2016b)

Bu desteklerin hepsinde bankaya para yatirmayi tesvik etmektedir. Bankaya para
yatirdiklar1 i¢in insanlara para vermektedir. Boyle bir sistem yapilacaksa yliksek bir faiz
borcu bulunan iilkemizin hazinesine bu paralarin yatirilmasi ¢ok daha dogru olacaktir.
Devlet yatirdiZimiz bu para ile faizini 6der yatirnmini arttirir. Karsilik olarakta

evleneceklere, ev alacaklara, emekli olacaklara bazi kolayliklar taniyabilir.
Banka Mevduatlarin Sigortalanmasi

Tiirkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt ici subelerinde gercek
kisiler adina a¢ilmis olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi disinda ticari islemlere
konu olmayan Tiirk Lirasi, doviz ve kiymetli maden cinsinden;
Tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalar1 ile bu hesaplara iligkin faiz reeskontlar
toplaminin, katilma hesaplart  birim hesap degerleri ve 06zel cari hesaplarin,
100 bin TL'ye kadar olan kismu1 sigorta kapsamindadir. Ayrica bir gergek kisinin birden

fazla mevduat veya katilim bankasindaki hesaplar1 her bir banka i¢in ayr1 ayn
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hesaplanir. Yani hesaplarinin anaparalar1 ile bu hesaplara iliskin faiz reeskontlari
toplam1 100 bin TL'ye kadar olan kismi1 her bir mevduat bankasi i¢in ayr1 ayri sigorta
kapsamindadir. Yani 20 farkli bankada 100biner TL’den toplam 2 milyon TL si varsa
ve bu bankalarin hepsi batarsa devlet 2 milyon TL’yi de 6deme garantisi vermektedir.

(TMSF, 2017)

Baska hicbir sektorii bu sekilde desteklemeyen devlet is bankalara gelince tasarruf
miktarin1 arttirmasi gerektigi igin tlrlii tirli destekler vermektedir. Ancak bu
desteklerin hepsi bankalarin karliligin1 arttirip gelir esitsizligini  arttirmaktadir.
Ulkemizde desteklenmesi gereken bir sektdr varsa o da ar-ge faaliyetleri yapan ve

ozellikle yiiksek teknoloji tiriinleri tireten firmalar olabilir. (TMSF, 2017)
3.2.3.3. Bankalarin Alternatifinin Olmamasi

Parasin1 yatirimlarla degerlendirmek isteyen birisi i¢in bankanin tek alternatifi
borsadir. Melek yatirimcilik yapabilmesi icin gerekli bilgisi yoksa yapabilecegi tek
ortaklik akdi budur. Bunun diginda borsada risk goriip parasini baska sekilde

degerlendirmek istediginde lilkemiz icin gegerli olan seyler ev ya da arsa almaktir.

Ev ya da araba almak istedigimiz ancak paramizin yetmedigi durumlarda banka
disinda gidilebilecek kurum sayisi ¢ok azdir. Yakin bir zamanda duydugumuz
eminevim tarzi yapilar kooperatifcilik ile banka arasi bir yapida yavas yavas alternatif

olusturmaya baslamaktadir. (Eminevim, 2017)

Is fikri olan ancak parasi olmayan kisi de kendi ¢evresinde kendisine ortak
bulamamaissa yapabilecegi tek sey yine bankadan para ¢ekmek olacaktir. Bu alternatifsiz
ortamda kurulacak olan yatirnrm gelistirme sirketleri bankalarin en 1iyi alternatifi

olacaktir.
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SONUC ve DEGERLENDIRME

Bu galismay1 diger ¢alismalardan ayiran en dnemli 6zellik Islami Ekonomi olarak
degil sadece Faizsiz ekonomi olarak ele alinmistir. Ve ileride faiz ile ilgili diinyanin
yasadigi sikintilar1 sadece Miisliiman bilim adamlarinin degil tiim bilim adamlarinin ele

almas1 umut edilmistir.

Devletin faizsiz bir ekonomiye gecebilmesi ig¢in Oncelikle bankalara sagladigi
destekleri kesmesi gerekmektedir. Ayrica melek yatirnmcilik ve yatirim gelistirme
sirketleri i¢in hukuki altyapinin olusturulmasi ve gelistirilmesi gerekliligi 2.5. boliimde
deginilmistir.

Faizsiz ekonomi lizerine yapilan bu ¢alismada faizin gereksiz kilinmasinin sadece
bir iki argiiman ile olamayacagi 6zellikle ilk boliimde katilim bankalarinin kar ve zarara
katilim oranlar1 ile mevcut bankalardan ayrisamadigi ortaya kondugunda anlasilmistir.
Sadece yatirim gelistirme firmalarinin kurulmasi i¢in kanuni altyapinin olusturulmasi ile
bankalar gereksiz kilinamayacak. Ev ve araba almak icin ya da ihtiya¢ kredileri i¢in

yine insanlar bankanin yolunu tutacaktir.

Ev ve araba alirken Onerdigimiz taksitli satis giiniimiiz kanunlar1 ile miimkiin
olamayacaktir. Ciinkii bireylerin taksitlerin 6denecegine dair gliveni yoktur. Tezin ikinci
boliimiinde onerilen dijital paraya gecildigi anda devlet herkesin ne kadar parasi
oldugunu anlik olarak gorebilecegi ve taksit 6demeyi belki otomatik bir yazilima

baglayabilecegi igin gliven ortami daha fazla saglanacaktir.

Paranin degerinin bir yazilimla dis etkenleri unutmadan sabitleyince ki tezde
2.4.7. bolimde bahsedilmistir. Taksitlendirmede ki paranin degerinin artma ya da

diisme riski ortadan kalkacaktir.

Taksitle satigin tegvik edilmesi tezin 3.11. kisminda da belirtildigi gibi bankalara
ithtiyac1 daha da azaltirken bu sefer devletin taksit yasagi insanlar1 bankaya itecektir.
Devlet bir noktada taksit siirlamalarini Uriiniin kullanim 6mrii ile ya da kullanim
Omriiniin bir orani ile siirladiginda ev ve arsa gibi daha biiyiik maliyetli gayrimenkuller

10, 20 hatta 30 yi1l taksitle alinabilecektir.

Taksitle ev satis1 basladiginda bu sefer daha zengin olanlar onlarca ev almak

isteyeceklerdir. Ev fiyatlar1 yiikseldiginde ise asil ihtiya¢ sahipleri daha zor ev sahibi
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olacaktir. Bu oldugunda da devletin vergi hamlesi ile ev sayisi ¢ogaldik¢a 2.6. da
bahsedilen boliisiim vergisi ile belli bir sayinin iizerinde konut edimi engellenecek

zengin insanlarin gayrimenkule degil yatirima yonelmesi saglanacaktir.

Tam her sey basarili gidiyor derken paranin degerinin sabitlenmesi ve faizin de
getirisinin digmesi, belki de ya-ge firmalarmma giiveninde olusmadigi bir ortamda
insanlar paralarin1 gdmiilemeye baglayabilirler. Bu da {ilkede para dolagimin azalmasina
ve milli gelirin diismesine sebep olacakken milli dijital para sistemi ile devlet
da ya-ge firmalarina birakarak 3.1.10. da bahsedildigi gibi gomiileme sorununu

¢Ozecektir.

Gortilecegi gibi boyle bir sistemde karmasiklasacaktir. Yapay zeka konusundaki

1srarimiz bu yiizden anlasilir olmalidir.

Faizsiz ekonominin katilim bankaciligi disinda bir sey oldugu anlasilip degerli
iktisatgilarimiz bu alanda calismaya basladiklarinda ¢ok daha verimli sistemlerin

gelistirilmesi ve ¢cok daha dnceden bazi seylerin 6ngoriilmesi kolaylasacaktir.

Faizsiz bir ekonomiye ge¢meye calisan bir iilke ya da Tiirkiye gibi faiz oranini
diistirmek isteyen gelismekte olan iilkeler icin ilk yapmalar1 gereken sey ya-ge
sirketlerinin kurulmasi i¢in yasal diizenegi tamamlamak. Melek yatirimcilara verilen
destegi arttirmak. Bankalara saglanan destekleri melek yatirimcilar ve ya-ge firmalarina

doniistiirmektir.

Bu adimin ardindan atilacak adim bitcoin gibi bir para biriminin kiiresel dijital
para haline gelme olasiligina karsi, benzer yapida (milli dijital para degil) ancak daha da

yenilik¢i, merkez bankasindan bagimsiz bir para birimini olusturmaktir.

Daha sonraki adim enflasyonu da yok edecegini diisiindiigimiiz milli dijital para
ile yapay zekali sabit kur sistemini denemek olacaktir. Bunu yaparken hali hazirdaki
banknot para kullanimi1 devam edebilir mevcut sikintilar ¢ift para sisteminde durulacak

birkac yil iginde gerekirse yapay zeka yazilimlarinin da yardimiyla ¢oziilebilir.

Milli dijital para sistemiyle birlikte gelir esitsizligi net olarak karsimiza ¢iktiginda
ve vergi toplamada ¢ok daha etkin olunmaya baslandiginda, gelir esitsizligini ortadan

kaldiracak son islem olarak boliisiim vergisi toplanmasina baslanabilir.



68

En nihayetinde faizsiz bir ekonomik sistem dijital para ve yapay zeka gibi
uygulamalarla gelecegin ekonomisi olmaya aday olacaktir. Esitsizliklerin

giderilmesinde saglanacak basarilarda daha uzun yillar uygulanmasini saglayacaktir.
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