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Kiiresel anlamda varligin1 kanitlamis geleneksel finansal sistemler yasamlarini
hizla geliserek devam ettirmektedirler. Bu sistemlerde bireylerin etkin rol oynamasi hem
kisisel ekonomiler hem de iilke ekonomileri agisindan biiyiik bir 6nem arz etmektedir.
Islam dininin ekonominin temel enstriimanlarindan biri olan faizi siddetle yasaklamasi
sonucunda, Islam dinine ve getirdigi kurallara baglihig giiclii olan pek ¢ok bireysel
yatirimcinin  alternatif yontem ve uygulamalari bilmemesinden kaynakli olarak
tasarruflarim1 yeterince verimli ve etkin bicimde degerlendiremedigi gdzlenmektedir.
Oysa yasanan sorunlara ¢dziim olabilecek Islami yasama uygun ¢ok sayida prensip, kural
ve enstriimanlara dayali islami finansal sistemler gelistirilmistir. Ancak ¢ogu iilkede
bireylerin s6z konusu sistemler hakkinda fazla bilgiye sahip olmadiklar1 gozlenmektedir.
Sistemin sorunsuz bir sekilde geliserek hayatina devam edebilmesi i¢in yatirimcilarin bu
konuda bilgilendirilmesi ve bilin¢lendirilmesi gerektigi agiktir. Ancak bu bilinglendirme
oncesinde bireylerin konuyu ne 6lgiide bildikleri ve benimsediklerinin Slglimlenmesi
gerekmektedir. Boylelikle konuya iliskin ¢oziimlemeler daha kolaylikla yapilabilecek,
yol haritalar1 daha rahatlikla ¢izilebilecektir.

Ulkemizde de bu dlgiimlemelerin yapilmasinin énemi diisiiniilerek, ¢alismamizda
TR63 bolgesi olarak gruplandirilmis olan, Osmaniye, Hatay ve Kahramanmaras illerini
kapsayan bolgedeki bireysel yatirimcilarin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri
Olciilmeye calisilmis bu kapsamda bireylerin bazi demografik ozellikleri, finansal

davranis ve tutumlart incelenmistir. Arastirma, TR63 bolgesinde yasayan bireysel
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yatirimcilart evren olarak kabul etmistir. Arastirma kapsaminda gerekli olan veriler
kolayda ornekleme yontemi ile ulagilan 671 bireysel yatirimcidan anket yontemi
kullanilarak elde edilmistir. Elde edilen veriler Pearson ki-kare, t testi, anova, korelasyon
gibi istatiksel yoOntemler kullanilarak analiz edilmistir. Arastirmada bireysel
yatirimetlarin Islami finansal okuryazarlik diizeylerini belirlemek igin katilimcilarin
verdigi yanitlarin dogruluguna gore toplam puan yontemi kullanilmigtir. Arastirma
sonucunda TR63 bolgesi bireysel yatirimeilarinin “Islami finans okuryazarlik diizeyleri”
diisiik ¢cikmistir. Calisma ulasilan sonug itibariyle alaninda yapilan diger ¢alismalarla
benzer sonuglar gdstermekle birlikte, Islami finans okuryazarlig: alaninda giivenilir bir

kaynak olmaya adaydir.

Anahtar Kelimeler: Bireysel Yatirimci, Finansal Okuryazarlik, islami Finansal Sistem,

Islami Finans Okuryazarhigi, TR63.
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ABSTRACT

A SURVEY OF ISLAMIC FINANCE LITERACY AMONG INDIVIDUAL
INVESTORS IN THE REGION TR63

Sevim Ezgi ISLAH

Osmaniye Korkut Ata University, Institute of Social Sciences
Department of Business Administration, Master Thesis
Supervisor: Prof. Dr. Mehmet CIHANGIR
December 2018, p.195

The conventional financial systems which have proven
their global presence continue to develop rapidly. The fact that individuals play an
important role in these systems is essential for both the individual economies and
the country's economy in general. Due to respect for the principles of Islamic religion,
which is one of a major instruments in economy, many individual investors with their
adhearence to Islamic religion and its rulings have not been able to evaluate their savings
efficiently and effectively due to the lack of knowledge of alternative methods and
practices. On the other hand, Islamic financial systems based on a large number of
principles, rules and instruments suitable for Islamic life. However, it is noted in most
countries that individuals do not know much about these systems. It is evident that
investors should be informed and fully conscious of this issue so the system can continue
to develop without any problems. Though, before this awareness, the extent of how much
individuals possess the knowledge on issue has to be measured. The analysis of the

subject can be easier thus the future study can break new ground.

Given the importance of that kind of measurements in our country, in this study
we tried to measure the level of Islamic financial literacy of the individual investors in
the region that includes Osmaniye, Hatay and Kahramanmaras provinces which are
grouped together as TR63 Region, and discuss some of the demographic characteristics,
financial behavior, and attitudes of people. The individual investors who live in TR63

region took part in a research study. The data required for the study were collected from
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671 individual investors based on random sampling surveys. The data was analyzed using
a statistical methods such as Pearson chi-square, t test, anova, and correlation analysis
method. To determine the level of Islamic financial literacy of the individual investors,
we used a general evaluation method in accordance with a reporting parties. As a results
of the study, the level of Islamic financial literacy of the TR63 Region individual investors
was low. Although the results of study show similar results with other studies in this field,

and this may be seen as a reliable source in the field of Islamic finance literacy.

Keywords: Individual Investors, Finance Literacy, Islamic Finance System, Islamic

Finance Literacy, TR63



ON SOZ

Bilinen geleneksel ekonomik sistemlere alternatif olarak olusturulan Islam
ekonomisi son zamanlarda yatirimcilarin dikkatini ¢cekmeyi bagarmistir. Genel anlamda
Islami kurallara uygun olmadig: igin geleneksel sistemlerde yatirnm yapmay1 tercih
etmeyen yatirimcilarm atil kalan tasarruflarini degerlendirme amaciyla kurulan islami
finansal sistemler Islam dinin hiikiim ve yasaklarina gore faaliyette bulunmaktadirlar. Bu
ozelligi ile 6zellikle Miislliman yatirimcilarin dikkatini ¢ekmekle birlikte alternatif bir
sistem olmasi ve krizlere karsi geleneksel sistemlere gore daha ilkeli tutumlar1 sayesinde
farkli dinlere mensup yatirimcilarinda islem yapmay1 tercih ettikleri sistemler haline
gelmiglerdir. S6z konusu sistemlerde yapilan islemlerin artmasi dolayisiyla Islami
sistemlerin nasil isledigi, hangi iiriinlere sahip oldugu ve iiriin 6zelliklerinin neler oldugu
gibi 6nemli noktalarda sorularda artmistir. Bu anlamda ortaya ¢ikan “Islami Finans
Okuryazarlig1” kavrami bireylerin islami finans hakkindaki bilgi diizeylerini anlatan bir
kavramdir.

Bireysel yatirimcilarin Islami finans diizeylerini 6lgmek, bu diizeyi etkileyen ve
s0z konusu diizeyin iligkili oldugu degiskenleri incelemek, arastirmanin konusunu
olusturmaktadir.

Bu yiiksek lisans tez c¢aligmasinin konu seciminden itibaren her asamasinda
desteklerini benden hi¢ esirgemeyen, iki yillik yiiksek lisans egitimim boyunca her
anlamda bana yol gosteren, akademik bilgi birikimi ve deneyimlerini benimle paylasarak
beni bilimsel hayata hazirlayan saygi deger damisman hocam Prof. Dr. Mehmet
CIHANGIR’ e tiim katk1 ve emekleri igin en igten tesekkiirlerimi sunarim. Ayni zamanda
kilometrelerce uzakta olmalarina ragmen her telefonumu igtenlikle acan ve tiim
samimiyetleriyle sordugum sorulara cevap veren hocalarrm Ogr. Gor. Eray BAYSA ve
Ogr. Gor. Fahrettin SOKER’ e de tesekkiirii bir borg bilirim.

Ayrica tez ¢alismamin arastirma boliimii i¢in uygulanan anket ¢alismasinda
benimle birlikte hi¢ durmadan kosturan canim babam Ferudun EROGLU” na, sevgili esim
Furkan ISLAH’ a, ¢ok degerli arkadasim Miicahit OZER’ e ve sayamayacagim daha

bircok dostuma saygi, sevgi ve tesekkiirlerimi sunuyorum.
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GIRIS

1970’1i yillarda meydana gelen finansal gelismeler dolayisiyla doviz kurlari, petrol
fiyatlari, faiz oranlar1 gibi finansal sistemler i¢in son derece Onemli olan finansal
enstrimanlar agir1 derecede degerlenmislerdir. Bu degerlenmenin olusturdugu
dalgalanmalar nedeniyle zaten igerisinde her zaman bir risk bulunduran finansal sistemler
daha da riskli yapilar haline gelmistir. Bu gelismeler ile birlikte 1980’11 yillarda yasanan
finansal serbestlesme hareketleri neticesinde dogrudan ve dolayli olarak yabanci
yatirimlarin artmasi ve bu nedenle iilke ekonomilerinin birbirleriyle daha entegre bir hale

gelmesi bir tilkede (www.tkbb.org.tr, SERPAM, s. 9, erisim tarihi: 04.12.2018) yasanan

finansal sorunun diger tilkeleri de etkiledigi problemlere yol agmistir. Buna verilebilecek
en iyi ornek ise 2008 yilinda Amerika’da yasanmis olan ekonomik krizden tiim diinyanin
etkilenmesi olarak gosterilebilir (Akkus, 2017, s. 1).

2008 yilinda baslayan ve etkileri hala devam eden Amerika’da yasanan Krizin
altinda yatan temel sebepler incelendiginde, daha fazla kar elde etme arzuyla birlikte asir1
riskli yatirnmlar oldugu saptanmistir. Diinya ekonomi sisteminin temelini olusturan faize
dayali sistemlerin kriz karsisinda edinmis olduklar1 tutumlar ve kurum igerisindeki ahlaki
cokiintiiler nedeniyle toplumdaki yerleri sarsilmistir (Ozdemir ve Aslan, 2017, s.9).
Klasik finansal sistemlere alternatif olarak gelistirilen Islami finansal sistemlerin krizler
karsisindaki daha ilkeli duruslari sadece Miisliiman yatirimcilarin degil tiim diinya
yatirimcilarinin da dikkatini ¢ekmistir.

Diinya literatiiriine Islami finansal sistemler adiyla 1960’11 yillarda giren ve bu
yillar boyunca, saglam temellere oturmast igin {izerinde galigmalar yapilan Islami finans
sistemlerinin ilki 1960 yilinda Ahmed en-Naccar tarafindan kurulmustur. Calismalarin
devamuyla birlikte ilk faizsiz ticari banka olarak kurulan “Nasr Sosyal Bankas1” olmustur.

1974 yilinda ise Islami Kalkinma Bankas1’nin kurulmasimnn ardindan (www.tkbb.org.tr,

SERPAM, s. 9, erisim tarihi: 04.12.2018) 2016 yil1 verilerine gore seriat uyumlu finansal
varliklar 2,2 trilyon dolardan olusuyor ve su anda 80 iilkede faaliyet gosteren 1400 Islami
finansal kurulus bulunuyor. Bununla birlikte 2022 yilina kadar s6z konusu finansal
varliklarin biyiikliigiiniin 3,8 trilyon dolara ulasilacag: tahmin ediliyor (Reuters, 2018,

www.reuters.com ).

Diinya literatiiriine girisi daha eskilere dayanan Islami finans sistemlerinin


http://www.tkbb.org.tr/
http://www.tkbb.org.tr/
http://www.reuters.com/

Tiirkiye’ girisi 1983 yilinda olmustur. Oncelikle 6zel finans kurumlari olarak yerini alan
bu sistem daha sonra katilim bankacilig1 olarak isim degistirmistir. Katilim bankalar
geleneksel bankalarin verdigi hizmetleri, Islami kural ve yasaklara uyarlayarak
yatirimcilar i¢in daha giivenilir bir finans hizmeti sunmayi amaglamaktadir. Bazi
uluslararasi calismalara gore temelinde yatan Islami prensipler nedeniyle krizler
karsisinda daha saglam duruslari zamanla sadece Miislimanlarin dikkatini ¢ekiyor
olmaktan ¢ikip tiim diinya genelinde her tiirlii yatirimciya yine Islami kurallara dayali
olmak sartiyla hizmet veren kuruluslar haline gelmelerine sebep olmustur (Eyceyurt
Batir, 2016, s. 1).

Islami finansal sistemlerin giin gectikce artan &nemi dolayisiyla bu sistemler
icerisinde yer almak isteyen birimler yillardir tiim diinyada yerlesmis olan geleneksel
sistemden farklarin1 6grenmek adina 6zel bir ¢aba sarf etmelidirler. Muhtemel her tiirli
finansal kriz karsisinda ekonomik sistemlerin rolii biiyiikk oldugu kadar ekonomik
birimlerin de pay1 oldukca fazla 6nem arz etmektedir. Bu gercekler nedeniyle finansal
piyasa oyuncularinin kendilerini koruyabilmek adina risklerden kagmak yerine riskleri
kontrol altina alabilecekleri giicli kendilerinde bulmalar1 gerekmektedir. S6z konusu giicii
gelistirmenin en iyi yontemi ise yiiksek diizeyli bir finansal okuryazar olmaktan
gecmektedir. Iyi bir finansal okuryazar olmak yatirimcilarin, olusabilecek finansal
tehlikelere karsi en iyl korunma yontemini gelistirebilecegi anlamina gelmektedir. Bu
diizeye sahip bir yatirimci hem kisisel finansal durumunu iyi yonetirken hem de iilke
ekonomisine énemli katkilarda bulunabilmektedir. Iyi bir Islami finans okuryazari olmak
ise dnemi giderek artan Islami piyasalarda yatirrmeilara daha verimli islemler yapma ve
bu yeni gelisen sistemlerde etkin rol alabilme firsatini tanimaktadir.

Bahsi gegen konunun 6nemine varilmasinin ardindan Tiirk¢ii literatiirde konuyla
ilgili kaynak sayisinin yetersizligi fark edilmis ve literatiiriimiizde Islami finans ve Islami
finans okuryazarlig1 alaninda kaynak olusturmas1 amaciyla bu arastirma hazirlanmistir.

Arastirmada genel anlamda bireysel yatirimcilarin Islami finans okuryazarlig:
diizeyinin 6l¢iilmesi ama¢ edinilip s6z konusu bilgi diizeyinin hangi degiskenler ile
iligkisi oldugunu ve hangi degiskenlere gore farklilagmalar gosterdigi arastirmaci
tarafindan test edilmek istenmistir. Calisma toplamda dort boliimden olusmaktadir.

Arastirmanin ilk boliimiinde ekonominin temelini olusturan yatirim ve yatirimci
kavramlariyla birlikte arastirmanin konusunu olusturan bireysel yatirimeilar ile bireysel
yatirimeilarin  6zellikleri hakkinda bilgilere yer verilmistir. Ayn1 zamanda bireysel

yatirimcilart konu edinen bilimsel kuramlardan da bahsedilmistir.



Calismanin ikinci boliimiinde ise yatirnmcilarin daha verimli yatirimlar
yapabilmesi ve ekonomik sektdrler icerisinde daha etkin yer alabilmesi i¢in dnemli bir
etken olan finansal okuryazarlik kavrami ve bu kavramin 6zellikleri ile etkileri konusuna
deginilmistir.

Calismanin ii¢iincii béliimii arastirmanin asil konusunu olusturan islami finansal
sistemler ve Islami finans okuryazarlig1 seklinde iki ayr1 alt boliim seklinde ele alinmustir.
Islami finansal sistem bashig altinda sdz konusu sistemlerin isleyisi ve fiiriinleri
anlatilirken Islami finans okuryazarligi boliimiinde Islami finans okuryazarhgiyla ilgili
daha once yapilmis ulusal ve uluslararasi akademik caligsmalar ile bu konu iizerine
arastirma yapan bazi kurum ve kuruluslara yer verilmistir.

Arastirma kapsaminda yer alan son boliim ise aragtirmanin uygulama asamasini
icermektedir. Bu boliim igerisinde TR63 bolgesi bireysel yatirimeilarina uygulanmis olan
anket yontemiyle elde edilen veriler SPSS paket programi yardimiyla analiz edilmistir.
Katilimeilarin verdikleri yanitlar dogrultusunda frekans analizleri yapilmis, drneklem
icerisinde yer alan yatirimcilarin belirlenen demografik 6zellikleri ile bazi finansal tutum
ve davranislarna goére Islami finansal okuryazarliklari arastirilmistir. Bu kapsamda
pearson Ki-kare, t testi, anova ve korelasyon analizleri uygulanmistir. Bunlar ile birlikte
katilimcilarin Islami finansal okuryazarlik diizeylerini belirleyebilmek icin boliim
icerisinde katilimcilarin verdikleri dogru yanitlara gore her bir katilimcinin basari
puanlar1 hesaplanmis ve medyan yontemiyle genel diizey hakkinda bir sonuca varilmistir.

Sonu¢ olarak, yukarida anlatilan 6zellikleri acisindan Onem tasiyan bu tez
calismasi bigim olarak tanimlayict ve ampirik bir arastirmadir. Bununla birlikte
kendisinden sonra gerceklestirilecek olan arastirmalara katki saglamay1 amacglamaktadir.
Bu tiir bolgesel olarak yapilan alan ¢aligmalar1 Tiirkiye’nin ve bdlgelerinin bireysel
yatirimer haritalarin1 ve arastirma konusu ile ilgili 6zelliklerini net bir sekilde ortaya
koymaktadir. Gergeklestirilecek olan benzer ¢alismalarin artmasi zamanla 6nem kazanan

Islami finansal sistemlerin gelismesine katkida bulunacaklardur.



BOLUM I

BiREYSEL YATIRIMCI VE FINANSAL YATIRIM KARARLARI

1.1. Yatirim Kavrami ve Amaci

Hali hazirda gelirleri harcamalarini astigt durumlarda bireyler harcamadiklari
kismu1 tasarruf etme yoluna giderler. Gelecekte daha fazla gelir elde amaciyla da yapmis
olduklart bu tasarruflardan bir siireligine vazgecebilirler. Gelecekte daha fazla harcama
yapabilmek i¢in bugiinkii harcamalardan ka¢inan bu bireylerin, vazgegctigi tasarruflarinin
zaman i¢indeki artisina imkan saglayacak olan faaliyetlere yatirim denmektedir. (Tarhan
Mengi ve Yilmaz Tiirkmen, 2013, s. 31).

Tiirk Dil Kurumu (TDK) ekonomik anlamda yatirimi “milli ekonominin veya bir
ticaret kurulugsunun iiretim ve hizmet giiclinli arttirict nitelikte olan aktif degerlerine
yapilan yeni eklemeler” olarak tanimlamistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gore yatirim
ise “genel olarak sermaye ve/veya servet birikimine ilave yapmak amaciyla
gerceklestirilen her tiirlii faaliyetler” dir. Genel anlamda gelecekte bir kazang elde etmek
amaciyla bir igse ya da bir seye para yatirmak (Yeni, 2009, s.78) anlamina gelen yatirim,
yatirnmcilarin  bugiin elde edecegi faydadan, gelecekte daha fazlasimi elde etme
beklentisiyle vazgegmektir. Yatirimlar, reel yatirimlar ve finansal yatirimlar olmak tizere
iki gruba ayrilabilir. Reel yatirnmlar kapsamina binalar, arsalar, araziler gibi fiziksel
nitelikli araclar girerken, finansal yatirimlar ise yatirimcisina faiz, kar payi, sermaye
kazanci, vade farkindan dolay:r arbitraj gibi kazanglar saglayan araclara yapilan
yatirimlardir (Ates 2007, s. 79).

Yukarida yatirim i¢in yapilmig bazi tanimlamalara yer verilmistir. Bu tanimlardan
da goriilecegi lizere yatirimin asil amaci para biriktirmek ya da saklamak degildir. Aksine
harcama anlami bile tasimaktir. Fakat buradaki harcama karsiliginda herhangi bir getiri
getirmeyen nesneye veya hizmete yapilan harcamalar degil yatirim harcamalaridir. Yani
su an icin harcama yapilip gelecekte su anki yapilan harcamadan daha fazla getiri elde
etme umudu tagimaktadir.

Temel olarak yapilan yatirimlar ii¢c ana amaca sahiptir. Bu amaglar (Usul, Bekg¢i



ve Eroglu, 2002, s. 139);
e Tasarruf sahiplerinin sermayelerini koruma ¢abasi
e Tasarruf sahiplerinin sermayelerinde deger artisina sahip olma istegi
e Tasarruf sahiplerinin kendi sermayelerinden tatmin olabilecekleri bir gelir etme
istegi’ dir.

1.1.1 Yatirim Tiirleri

Yatinmlarin gelecege hizmet ettigi ve bireylerin daha rahat bir gelecek igin
bugiinkii harcamalarindan feragat ettigi gercegini tasiyan yatirimlar sadece bireyler i¢in
degil isletmeler hatta tiim ekonomi agisindan da ayni1 degerlere sahiptirler. Bu noktada
yatirimin énemi iktisadi, isletmeler ve bireyler agisindan incelenebilir.

1.1.1.1. iktisadi A¢idan Yatirim

Ipeksiimer’ e gore iktisadi agidan yatirim, “belli bir siire boyunca bir tasarrufu
enflasyon orani, vade uzunlugu ve gelecekte olusabilecek nakit akislarinin belirsizligi
gibi ekonomik faktorleri bertaraf edebilecek bir getiri saglayabilmek i¢in bugiinden
ayirmaktir.” Bugiinkii harcamalarimizi erteleyip gelecek i¢in yani emeklilik, cocuklarin
egitim masraflar1 gibi gelecekteki ihtiyaclar icin tasarrufta bulunmak ve tasarrufta
bulunulan bu paranin sermaye veya para piyasast araglarinda degerlendirilmesidir
(Ipeksiimer, 2009, s. 4).

Bir yatirimin makro bir yatirim olabilmesi i¢in tasarruf sahipleri tasarruflarini bir
piyasada (sermaye piyasasi veya para piyasasi) degerlendirmelidirler. Bu sekilde
bireylerin tasarruflari ulusal sermayeye katki saglamaktadir.

Ekonomistlere gére makro yatirim ise, belli bir zaman igerisinde tiiketilen mallarin
tiiketilemeyen kismina yani ulusal sermayede olusan biiytimedir. Ekonomistler yapilan
alt ve iist yap1 ¢alismalarini, kopriileri, fabrikalari, yollar: yani iilke sermayesine katkida
bulunabilecek her tiirlii yatirimi iktisadi agidan yatirim olarak gérmektedirler. Fakat bir
makine veya bina, ev satin alinmasi makro bir yatirim degildir (Giivemli, 2001, s. 3).

1.1.1.2. isletmeler Acisindan Yatirim

Isletme ekonomisine yapilan yatirimlar sabit sermaye ve stok yatirimlarmdan
olusan reel yatirimlar ya da sabit sermaye yatirrmlarin olusmaktadir. Isletme ekonomisi
acisindan yatirimlara mikro yatirimlar da denilebilmektedir. Bu yatirimlar isletme icin
gelecekte nakit akisi, kazang veya gelir saglayabilecek olan tiim harcamalar igine

almaktadir. Ayn1 zamanda isletme ekonomisi agisindan yatirimlar isletmenin kendi



faaliyetini siirdiirebilmesi i¢in zorunlu olan bina, fabrika, malzeme vb. ihtiyaglari i¢in
harcamalarini da kapsamaktadir (Dilmen, 2018, s. 100).

Mikro yatinmlar isletmeye gelecekte bir getiri saglayan veya isletmenin
siirekliligine destek olabilecek yatirimlardan olusmaktadir. Isletme sahiplerinin kendileri
icin yaptig1 harcamalar mikro yatirim kapsamina girmezler. Yalnizca isletmenin kendi
yararma olan yatirimlar mikro ekonomiktir. Ornegin bir isletme fabrikasindaki iiretimi
arttirmak ve maliyetleri diislirmek i¢in yeni makine ve techizat aldiginda mikro ekonomik
yani kendi isletmesi agisindan bir yatirirm yapmis olur. Fakat isletmenin hi¢bir reklam
yapmadan ve karsilik beklemeden hayirseverlik adina yaptig1 bagis harcamalarina mikro
ekonomik yatirimlar diyemeyiz.

1.1.1.3. Bireyler A¢isindan Yatirim

Gilinlik hayatta halk tarafindan kullanilan yatirim genellikle tiiketiciler tarafindan
satin alinan dayanikli tiiketim mallarini ifade etmektedir. Daha genis bir anlamda tasarruf
edilen paranin bir siireligine fayda saglayacak bir dayanikli tiikketim malina yatirilmasi
anlamma gelmektedir. Ancak yatirnmin anlam igerigine baktigimizda bireylerin
buzdolabina, elektrikli siipiirgeye veya bulasik makinesine harcadiklari para yatirim
anlamina gelmemektedir. Clinkii bireyin yapmis oldugu harcamanin yatirim anlamina
gelmesi icin yapilan harcama karsili§inda bir siire sonra bireye getiri saglamali veya getiri
saglamasa bile tiiketici kara gegmis olmalidir. Ornegin tiiketicinin tasarruflariyla araba
almas1 bir yatirim olarak kabul edilir. Bunun nedeni ise belki araba kisiye kullandig siire
icerinde getiri saglamaz fakat arabanin degeri zamanla artacagi igin tiiketici satin aldigi
zaman gore kara gecmis durumda olacaktir. Bu nedenle tiiketici yatirim faaliyetinde
bulunmustur denilebilir (ipeksiimer, 2009, s. 3).

Bir harcamanin yatirim olarak kabul edilebilmesi i¢in asagidaki sartlarin bazilarini
tasimasi gerekmektedir. Bu sartlar (Haftac1,2016, s. 5);
o Tiiketici yaptig1 yatirim sonucunda diizenli gelir ve nakit akisi elde etmeli,
e Tiiketicinin yatirim yaptig1 malin parasal degeri zamanla artmali,
e Tiiketici glivendigi bir mala yatirim yapmali,
e Tiiketicinin yatirim yaptig1 mal zamanla degerlenen bir mal olmali,
seklinde belirtmektedir.

1.2. Yatirnmci Kavrami

Yatirimci, piyasada alict veya satict pozisyonundaki, yatirim yapan gergek ya da

tiizel kisi seklinde ifade edilebilir. Kisisel tasarruflarini sermaye piyasalarina yatiran



bireylere gercek yatirimecilar denirken sahip olduklart atil fonlar1 degerlendirmek
maksadiyla sermaye piyasalarinda islem yapan devlet ve 6zel kuruluslarina tiizel kisi
yatirimcilart denmektedir (Armagan, 2007, s. 41).

Ihtiyacindan daha fazla paraya sahip olan tiim kisiler aslinda birer yatirimei
adayidir. Tasarruf sahipleri ihtiya¢ fazlasi paralariyla ister sermaye piyasalarinda iglem
yapsin ister bir is kursun isterse de bir gayrimenkul satin alsin karsiliginda belli bir siire
sonunda gelir getirecek bir harcama yapan herkes yatirimcidir. Bu nedenle en genel
anlamda yatirimci, yatirim yapan kisidir.

1.2.1. Yatirimei Tiirleri

Yatirimcilar,
e Kurumsal yatirimei
e Bireysel yatirimci
olmak {izere ikiye ayilmaktadirlar. Bireysel yatirnmeilar kisisel amaglarim
gerceklestirmek i¢in kendi fonlarini yoneten kisilerdir. Biinyesinde yatirim uzmanlari
bulunduran diger insanlarin paralarini yoneterek bunu bir is olarak yapanlar ise kurumsal
yatirimeilardir (Giirbiiz, 2004, s. 31-32).

1.2.1.1. Kurumsal Yatirimeci

Ulkelerin ekonomik anlamda gelismeleri incelendiginde siirdiiriilebilir finansal
bliylimenin iilkenin tasarruf konusundaki egilimlerinin artmast ve uzun vadeli fonlarin
olusturulmas ile yakindan iligkili oldugu anlasilmaktadir. Bu durum gelismis iilkelerin
sermaye piyasalarinda talep yoniinii olusturan en temel unsurun kurumsal yatirimeilar
oldugunu ortaya c¢ikarmistir. Cesitli kaynaklardan arastirarak bir araya getirdigi yiiksek
tutardaki fonlar1 uzman ekipleri ile getiri ve risk beklentilerine gére sermaye piyasasi
araglarina yonlendirip bu piyasalarda degerlendirenlere kurumsal yatirimci denilmektedir
(Zor ve Aslanoglu, 2005, s. 185).

Kurumsal yatinmcilarin ortaya ¢ikmasmin nedeni tasarruf sahiplerinin
birikimlerini daha dogru ve etkin kullanmasinda yardimci olmaktir. Yani tasarruflarim
finansal piyasalarda degerlendirmek isteyen fakat yeterli bilgi ve teknik donanimlara
sahip olmayan yatirimcilart finansal piyasalara katmak asil amagtir. Bu neden
dogrultusunda yatirimlarin bireysel olarak degerlendirilmesi yerine yasal bir gergeve
igerisinde, organize bir sekilde yonetilerek daha etkin yatirimlara doniistiiriilmesi
amaglanmis ve kurumsal yatirimcilar ortaya ¢ikmistir. Bu sekilde tasarruf sahiplerinin

birikimleri uzman ekipler tarafindan yonetilerek piyasalar daha dogru ve etkin



kullanilmaya baslanmistir (Aysoy, 2011, s. 3).

Etkin calisan kurumsal yatirimcilar tasarruf sahiplerinin gelirlerini tasarruf ve
harcama arasinda daha iyi paylagtirmalarim1 saglar ve tasarruflarin belirli alanlara
yatirilmasinda yardimci olarak ulusal gelirin artmasinda katkida bulunurlar. Ayrica
kurumsal yatirimeilar ile piyasalar gelismisse reel varliklarin kazang oranlariyla finansal
araglarin kazang¢ oranlar1 ayni vade, miktar ve risk gruplari esit diizeyde olur. Boylece
ekonomik anlamda kiigiik miktarlarda tasarruf yapanlar ile biiyiik miktarlarda tasarruf
yapanlar ayni diizeye gelir ve kiiclik tasarrufculara biiyiik tasarruf¢ular kadar kazangh
servet edinebilmeleri i¢in olanaklar saglanmis olur. Bu durum iilkenin ulusal gelir
dagilimina olumlu yonde etki eder (Nazirli, 2004, s. 4).

Bireysel yatirimcilarin  kurumsal yatirnmeilar araciligiyla  gerceklestirdigi
yatirimlardan elde ettikleri gelirden dolayi kiigiik tasarruf sahiplerinin kazang elde etmesi,
ulusal gelirin tekrar dagitilmasina katkida bulunur. Sermaye piyasasinda kurumsal olarak
elde edilen kazanclar genellikle bireylerin kendi c¢abalariyla kazanabileceklerinin ¢ok
daha iizerindedir. Bu gibi nedenlerden dolay1 kurumsal yatirimc1 kuruluslar1 finansal
piyasalarda zorunlu hale gelmistir (Kocabiyik, 2006, s. 17). Zorunlu hale gelen ve giinden
giine sayilar1 giderek artan kurumsal yatirimer kuruluslarmin biyiikligliniin 6nemli
finansal uygulamalar1 bulunmaktadir. Kurumsal yatirimci yiiksek hacimli isler yapmasina
6l¢ek ekonomisi izin vermektedir ve faaliyetin islem maliyetini en aza indirgemektedir
(Doganay, 2010, s. 22). Bundan dolay1 kurumsal yatirimcilar sayesinde hem bireylerin
tasarruflar1 daha dogru degerlenirken hem de daha biiyiik yatirnmlar yapilmasini saglayip
ulusal gelir diizeyine katkida bulunurlar.

1.2.1.2. Bireysel Yatirimci

Bireysel yatirimci, kendi nam ve hesaplarinin degerine gore finansal faaliyetlerde
bulunan, kurumsal yatirnmcilara gore daha kiiciik c¢apli islemleri gergeklestiren
yatirimeilardir. Profesyonelce finansal aktivitelerde bulunan kurumsal yatirimcilarla
nispeten risk algilamalari, getiri beklentileri gibi bazi1 finansal 6zellikler yoniinden
ayrilmaktadirlar (Karan, 2010, s. 687).

Bireysel yatirimei, sahip oldugu gelirin hepsini tiiketim amagli harcamalara
ayirmayip bir boliimii ile gelecegini giiven altina almak i¢in tasarruf ve yatirima ayiran
isletmeler, hane halk1 ve devletten olugsmaktadir (Sarikamis, 1998, s. 113).

Bagka bir ifadeyle bireysel yatirimei, “genel olarak sahip oldugu birikimleri

donemsel bir getiri elde etmek amaciyla alternatif yatirim araclarina yonlendiren birey”



seklinde tanimlamistir (Okur, 2014, s. 30).

Bireysel yatirimcilar kendi kendilerine yatirim yapan kisilerdir. Kendi para, bilgi
ve tekniklerini kullanarak yatirim yaparlar. Bu anlamda bireysel yatirimcilarin 6zellikleri
asagidaki sekilde siralanabilir (Sancak, 2002, s. 11):

e Sadece kendi paralarini kullanirlar.

e Riskle bas edebilmek i¢in ¢esitlendirme yontemini kullanacak kadar paralari
olmayabilir.

e Genellikle diisiik miktarda yatirim yaparlar ve bu nedenle islem maliyetleri
yiiksek olmastyla birlikte kazanglar1 da diistiktiir.

e Yatinmlarint uzmanlik gerektiren bir alanda kullandiklari i¢in her an risk
altindadirlar.

e Piyasalarda kotii niyetli taraflarin tuzaklarmma diisme, yani dolandirilma
olasiliklar1 yiiksektir.

Bireysel yatirimcilar yatirim yapmak icin gerekli olan bilgi, teknik donanim veya
analiz yetenegine ve piyasalar1 siirekli izlemek i¢in zamana, piyasa gelismelerine
pozisyon almak ile portfoylerini profesyonel olarak yonetme imkanina genellikle sahip
degildirler. Yeterli biiyiikliige ulasmayan bireysel portfoyler her zaman icin kaybetme
riski tasirlar (Ada, 2002, s. 1).

Tanimlarda bireysel yatirimciyr profesyonel olmayan daha ¢ok duygulan ile
hareket eden ve kendi kendilerine fon ydnetmeye calisan bireyler olarak gorsek de
bireysel yatirimcilar piyasalarin temel unsurlaridir. Piyasalar canliligini ancak bireysel
yatirnmcilarin aktiviteleri ile elde edebilirler. Kurumsal yatirnmcilar da ancak bireysel
yatirimcilarin varligi ile ayakta durabilirler.

Bireysel yatirimeilar ve kurumsal yatirimcilarin birbirlerine sagladiklar: destekler
sayesinde piyasalar hareketlenir fakat aralarinda cesitli agilardan farklar bulunur. Bu
farklar (Kocabiyik, 2006, s. 43-44):

e Bireysel yatirimcilar kiigiik tasarrufgulardir fakat kurumsal yatirimcilar cok daha
bliylik sermayelerle piyasalarda faaliyette bulunurlar.

e Bireysel yatirnmcilar portfoylerindeki her bir yatirim araciyla tek tek ilgilenmekte
zorluk ¢ekerlerken kurumsal yatirimcilar uzman kadrosuyla ¢ok sayida portfoy ve
yatirim araglarin etkili bir sekilde yonetebilmektedirler.

e Bireysel yatirimcilar cok daha az sayida finansal araca yatirim yaparken kurumsal

yatirimcilarin ¢ok kalabalik enstriimanlarin bulundugu portfoyleri bulunur. Bu
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durum bireysel yatirimcilar i¢in bir risk unsuruyken kurumsal yatirimeilar

cesitlendirmelerinden dolay1 daha az risk altindadirlar.

e Bireysel yatirnmcilarin piyasa arastirmasi yapacak kadar paralari olmayabilir.
Kurumsal yatirimcilarin bu gibi faaliyetler i¢in ayirdiklar1 6zel biitgeleri vardir ve
bu nedenle ¢ok daha dogru yatirimlar yaparlar.

e Kurumsal yatirimcilarin menkul kiymet degerlemesi ile kontrolii ve kupon faiz,
temettii tahsili gibi zaman islemleri sirket tarafindan yapilirken bireysel
yatirnmcilar biitiin bunlarla kendileri ugrasmak zorunda kalirlar ki ¢ogunun
bunlara ayiracak vakitleri bulunmaz.

e Kurumsal yatirimeilar kiiciik tasarruflar ile ulasilamayacak kar potansiyeli yiiksek
araglara yatirim yaparken bireysel yatirimcilarin boyle bir imkani yoktur.

Ozetle kurumsal yatirimcilar daha profesyonel ve piyasa sartlarina daha iyi ayak
uydurabiliyorken bireysel yatirimcilar daha amatérlerdir. Bireysel yatirimcilar bilgi ve
yetenek konusunda eksik olduklari ve karar verme asamalarinda bir¢cok faktdrden
etkilendikleri i¢in genellikle dogru kararlar verememektedirler.
1.2.1.2.1. Bireysel Yatirnmcilarin Finansal Yatirim Kararlar1 Uzerinde Etkili Olan

Faktorler

Bireysel yatirimcilar kararlarini verirken birgok faktorden etkilenmektedir.
Aslinda tiim yatirimeilarin ortak amaci iyi bir getiri elde etmek iken hepsi ayni araca
yatirim yapmak yerine her biri farkli yonlerde yatirnm yapabilirler. Yatirimlarin bu
sekilde cesitlenmesinin sebebi ise bireysel yatirnmcilarin etkilendigi faktorlerden
kaynaklanmaktadir.

Bireysel yatirimeilarin etkilendigi faktorler kisisel 6zelliklerinden kaynaklandig:
kadar meslek, yas, cinsiyet gibi sosyal faktorler ve tasarruf aligkanliklari, finansal agidan
oncelikli hedefler gibi finansal faktorler nedeniyle de ortaya ¢ikabilmektedir.

Bireysel yatirrmcimin finansal yatirnm kararlari iizerinde etkili olan faktorleri ti¢
baslik altinda inceleyebiliriz. Bunlar (Usul, Bekgi ve Eroglu, 2002, s. 136);

o Kisisel faktorler
o C(Cevresel faktorler
e Finansal faktorler’ dir.

1.2.1.2.1.1. Kisisel Faktorler

Yatirnmcilarin yatirim kararlarini etkileyen kisisel faktorler arasinda; yatirimeinin

bilgi derecesi, finansal araclarin analizi i¢in ayrilan zaman, psikolojik faktorler ve
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bireylerin beklentileri bulunmaktadir. Bu faktorler yatirimcilari birbirinden ayiran ve
bireyler arasi yatirimlarin ¢esitlenmesini saglayan kisisel faktorlerdir.

1.2.1.2.1.1.1. Bilgi Diizeyi

Bireysel yatirimcilarin finansal konularda verdikleri kararlar egitim diizeyleri ve
bilgileriyle iliskilidir. Finansal konular acisindan bilgi eksikligi bulunan birey, belli bir
bilgi birikimi isteyen menkul kiymetler gibi alanlarda bilgi eksikliginden dolay1 kendini
giivende hissetmeyecek ve bilgi birikimi gerektirmeyen daha kolay sayilabilecek
alanlarda tasarruflarin1 degerlendirmeye ¢alisacaktir. Ote yandan bazi bireyler menkul
kiymetler hakkinda yeterli bilgilere sahip olsalar da bu piyasa i¢in gerekli analizleri
yapabilecek veya yatirim stratejilerini belirleyecek zaman bulamayacaklardir. Bu gibi
durumlarda yatirimcilar kendilerine destek olabilecek bir danigmandan yardim alacaklar
veya takip istemeyen alanlara yoneleceklerdir (Hastiirk, 2014, s. 52)
1.2.1.2.1.1.2. Zaman

Sermaye piyasalarinda verimli yatirimlar yapabilmek i¢in yatirimcilarin
enstriimanlar ayrintili bir sekilde inceleyip arastirmalari gerekmektedir. Yatirimin riskini
azaltmak i¢in bireysel yatirimcilar olabildigince fazla sayida enstriimandan olusan bir
portfoy hazirlayip bu portfoyii detayli bir sekilde inceleyip analizlerini yapmalidir. Ne
var ki sermaye piyasalarinda oldukca fazla haber kaynagindan hizli bir sekilde haberler
ulastigindan bireysel yatirimcinin bilgisi yeterli olsa dahi tiim bunlar takip etmeye ve
araglar inceleyip analiz etmeye zamani olmayabilir.

1.2.1.2.1.1.3. Psikolojik Faktorler

Bireyleri birbirinden ayiran en 6nemli etken aslinda psikolojileridir. Demografik
ozellikler olarak birbirinden farklilastig1 diisiiniilen yatirimcilarin aslinda bir¢ok 6zellikte
(yas, meslek, vs.) birbirine benzedigini gérmekteyiz. Bu durumdan dolay1 6rnegin ayni
yas grubuna ya da ayni gelir diizeyine sahip olan bireylerin farkli yonlerde yatirim
yapmasinin sebeplerinden biri de psikolojik farkliliklaridir.

Bireyler tasarruflarini degerlendirirken kisiliklerine gore de hareket ederler. Bazi
yatirimeilar kazanma hirsiin verdigi bir hazla daha fazla risk alabilirken bazilart i¢in
giiven ve kaybetme korkusu daha 6n plandadir ve daha az riskli yatirimlara yonelebilirler
(Usul, Bekgi ve Eroglu, 2002, s. 138).

Yatirnmcilar1 genel olarak psikolojik karakterlerine gore 2 grupta siniflayan

MacGruder Bernewell aktif ve pasif yatirimeilar seklinde bir model olusturmustur. Bu
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modele gore aktif yatirimcilar, hayatlar1 boyunca kendi servetlerini kazanan 6zgiivenleri
yiiksek olan yatirimcilardir. Bu tip yatirimeilar kendi bilgilerine ¢ok giivendiklerinden
tiim isleri kendileri iistlenir ve danigmanla ¢alismayi tercih etmezler. Riski sevdikleri i¢in
cesitlendirmeden kagmazlar. Pasif yatirimcilar ise, pasif olarak yani miras yoluyla, kendi
sermeyesini riske etmeden veya bagkalarinin sermayelerini kullanarak servet sahibi olan
yatinmcilardir. Bu tip yatirimcilar i¢in giivende olmak onemli oldugu ig¢in riskli
yatirimlardan kaginirlar. Daha ¢ok bir uzmandan yardim alirlar ve bu sekilde kendilerini
daha rahat hissedeler. Ayn1 zamanda daha once alisik olmadigi bir yatirnm tiiriini
denerken ¢evresindekilerin diisiincelerinden oldukga etkilenirler (Elmas, 2010, s. 12).

1.2.1.2.1.1.4. Yatirimcinin Beklentileri

Yatirimcilar yatirim kararlarinm1 bir beklenti dogrultusunda verirler. Yatirim
kavraminin mantiginda yatirrmcinin bir beklenti karsiliginda bugiinkii harcamalarindan
vazgecip tasarrufta bulunmasi ve bu tasarruflariyla yaptigi yatirnmlarindan daha once
yaptig1 harcamalardan daha fazla bir gelir elde etme yani kazanca ge¢cme beklentisi
yatmaktadir. Yatirimcilarin yatirim faaliyetlerinden ne gibi bir beklentisi varsa beklentisi
yoniinde kendini tatmin edecek bir yatirnma yoneleceklerdir.

Sonu¢ olarak bireyler yatirim kararlarint verirken aslinda tek bir kisisel
ozelliginden degil bircok kisisel degiskenden etkilenmektedir. Bununla birlikte kisilik ve
psikolojik nedenler i¢in bireylerin birbirinden ayrilmasinin ve yatirim ¢esitlenmesinin en
belirleyici faktorleri denilebilir.

1.2.1.2.1.2. Cevresel Faktorler

Bireysel yatirimcinin tasarruflarini degerlendirirken etkilendigi ikinci bir faktor de
cevresel faktorlerdir. Cevresel faktorleri; aile, sosyal ve kiiltiirel ¢evre ile diger ¢evresel
etki gruplar seklinde gruplandirabiliriz (Ayvali, 2014, s. 57).
1.2.1.2.1.2.1. Aile

Tasarruf sahiplerinin birincil derecede etki altinda kaldigi kendilerine has
faktorlerin disinda farkli unsurlar da yatirim kararlar {izerinde etkili olmaktadir. Bu
baglamda yatirimecilar kisisel etkenlerden sonra ikincil derecede etkilenebilecegi
biyolojik baglarimin bulundugu ailelerinden de biiyiikk oranda etkilenmektedirler.
Bireylerin dogup gelismesi konusunda fazlasiyla yonlendirici etkisi olan ailenin finansal
kararlar1 tizerinde de etkisi biiyiiktiir. Bununla birlikte bireylerin aldiklar1 kararlari

dogrulatma ve tasdikletme ihtiyaclarinda da ailelerinin etkisi yiiksek derecelerde ortaya
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cikmaktadir (Boytikaslan, 2012, s. 76).
1.2.1.2.1.2.2. Sosyal ve Kiiltiirel Cevre

Kiiltiir; tarihsel siire¢ igerisinde insanlarin birbirleriyle olan iligkilerinin
sekillendigi davranis bigimleridir. Bu nedenle kisilerin duygu ve diisiinceleri bu kiiltiiriin
bir yansimasidir. Toplum tarafindan sekillenen davranislardan dolay risk alma egilimi de
her bir yatirimcei igin farklilik géstermektedir (Hastiirk, 2014, s. 54).

Bireysel yatinmei iginde bulundugu sosyal ve kiiltiirel ¢evreden de oldukga
etkilenmektedir. Bu etki ise yatirim kararlarina yansimaktadir. Finans egitimi almis bir
birey ile almamis birey arasinda yatirirm konusunda elbette farkliliklar olacaktir. Ayni
zamanda bireylerin sadece ¢evrelerindeki yatirimcilardan etkilenip sadece onlar yatirim
yaptyor diye yaptiklari yatirimlar da olmaktadir. Bu durumda yatirimeinin ¢evresi dogru
kararlar verebilen bireylerden olusuyorsa yatirimeci da dogru yatirimlar yapabiliyorken
yanlig kararlar veren bir ¢gevrede olan yatirime1 ise yanlis yatirimlar yapabilir.

1.2.1.2.1.2.3. Diger Cevresel Etki Gruplar

Referans gruplari da denilebilen bu gruplar bireyin duygu ve diisiincelerine 6nem
verdigi kisilerden olusmaktadir. Ozellikle birey kendinden daha tecriibeli yatirimeilari
veya yetenegine ve bilgisine glivendigi kisileri kendilerine referans grup olarak secebilir.

1.2.1.2.1.3. Finansal Faktorler

Bireylerin tasarruf yapmalar1 finansal nedenlerden kaynaklanmaktadir. Yapmis
olduklar tasarruflart en dogru ve etkin sekilde kullanabilme ¢abalar1 da yine finansal
nedenler icermektedir. Tasarruf sahipleri bu ama¢ dogrultusunda yatirimlarini yaparken
kisisel ve c¢evresel faktorlerin yanisira finansal faktorlerden de etkilenmektedir.
Etkilenilen bu finansal faktorler kapsaminda nakit akimu, risk, likidite, getiri oranlar1 ve
yatirim siireleri yer almaktadir.

1.2.1.2.1.3.1. Nakit Akim

Kar dagitim politikalari, tasarruf sahiplerinin yatirim kararlarmi etkileyen
faktorlerden biridir. Bireyler yapmis oldugu yatirimlarinin karsiligini en kisa siirede artan
veya diizenini koruyan odemeler olarak almak isterler. Diislincesi bu yonde olan
yatirimcilar i¢in diizenli bir nakit akimi oldukga 6nemlidir ve yatirim tercihlerini diizenli
temettii dagitan firmalardan yana kullanirlar. Tabi ki bu sekilde diistinmeyip diizenli nakit
akimindan ziyade temettiilerin tekrardan piyasalarda degerlendirilebilmesi gibi 6zellikleri

dikkate alan yatirrmeilar da bulunmaktadir (Ozaltin, Ersoy ve Bekgi, 2015, 5.399).
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Yatirim yapmayi planlayan bireysel yatirimcilarin ilk hedefi kazang saglamaktir.
Bunula birlikte kazang elde etmek igin yatirim karari alan yatirimcilar ayni zamanda
alternatif olarak yatirim yapacagi enstriimanin potansiyel performans oOlclitlerine de
ihtiya¢ duyarlar. Bu nedenle nakit akimlar1 yatirimcilarin bilgi edinmesini saglayan
onemli bir dl¢iit haline gelmistir. Yapilan bir arastirmaya gore karlar ve nakit akimlari
artan bilgisel icerige sahiptir. Bununla beraber yatirimcilarin faaliyetlerinden saglanan
nakit akimlarimin bilgisel iceriginin karin gecici oldugu durumlarda yiikseldigi de
gdzlemlenmistir (I¢ ve Aygiin, 2009, s.105-126).
1.2.1.2.1.3.2. Risk ve Getiri

Bireyler yatirimlarini yaparken goz Oniinde tutacaklari bir diger unsur da
yapacaklar1 yatirimin risk ve getirisi arasindaki iliskidir (Inan, 2010, s. 34). Tiim
yatirimlarin ortak noktasi bir finansal getiri elde etmektir. Yatirimcilar en az riskle en
fazla getiriyi elde etmek isterler ve yatirim tercihlerini de bu yonde gergeklestirirler.
Riske karsi bakis agis1 degisen yatirimcilar olsa da ortak noktalar1 sonunda en fazla
getiriyi elde etmek istemeleridir.
1.2.1.2.1.3.3. Likidite

Yatirimcilarin finansal yatirim kararlarii vermelerinde biiyiik etkisi bulunan
likiditenin ise yatirimcilar i¢in bir¢ok Onemi vardir. Tasarruf sahiplerinin piyasa
hareketliliklerine ¢ok hizli cevap vermesini garantilemesi yatirimcilarin kendilerini

giivende hissetmelerini saglar (https://businessht.nloomberght.com, erisim tarihi:

22.10.2018). Elbette ki her yatirimciya gore likiditenin 6nemi de farklilik gostermektedir.
Ornegin, almis oldugu tahvili vade sonundan énce bozdurmak istemeyen bir yatirimei
i¢in likidite riski daha az 6nem tasirken vade sonunu beklemeden tahvili elinden ¢ikarmak
isteyen bir yatirimer igin likidite cok daha fazla 6nem tasimaktadir (Kuzu, 2011, s. 2-
131).

1.2.1.2.1.3.4. Yatirim Siireleri

Yatirim siiresinin yatirim kararlarini etkilemesi yatirirmcinin gelir diizeyi veya likit
durumlariyla da yakindan alakalidir. Gelir diizeyi ve likit durumu yliksek bir yatirimer
yatirim siiresi uzun olan araglara daha kolay yatirim yapabilirken diisiik olan yatirimer
daha kisa stireli yatirimlar yapmay: tercih edecektir. Bununla birlikte bir arastirmada ise
tasarruf sahipleri gelecekte daha yiiksek getiri saglamak i¢in kisa vadeli yatirimlarindan

vazgegmemekte ve uzun vadeli yiiksek getiriler i¢in kisa vadeli diistik getirili yatirimlar


https://businessht.bloomberght.com/
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da tercih etmektedirler (D6m, 2003, s. 85-86).

1.2.1.2.2. Bireysel Yatirimci Davranis Bicimleri ve Kuramlar

Bireysel yatinmcilar, yatirimlarimin gelecekte deger kaybina ugramadan
kendilerine gelir saglayacak sekilde olmalarini istemekle birlikte yatirimlarindan devamli
ve anlamli bir gelir elde etmeyi beklerler. Bireysel yatirimcilar bu beklentileri
dogrultusunda hareket ederek yatirimlar i¢in karar verme siirecinde birgok farkli etken
ile iliski igerisinde olacak ve bu etkenlerden etkileneceklerdir (Sektioglu, 2012, s. 18).

Bilindigi iizere yatinmcinin yatirim kararlarmi etkileyen faktorler oldukca
fazladir. Bu faktorlerin etkisi her yatirimei {izerinde farklidir. Kimi yatirimcilar riski
severken kimi yatirimcilar riskten kacginirlar ve yatirim hareketlerini buna goére yaparlar
(Yiiksel, 2009, s. 24). Elbette ki yatirimcinin kararlarini sadece finansal faktorler ile
siirlamak yeterli olmayacaktir. Tasarruf sahipleri yatirnm karart verme stireclerinde
bir¢ok sistematik ve irrasyonel egilimlere maruz kalmaktadirlar. Bu faktorler yalnizca
toplumun egitimsiz kismini etkiler seklinde bir ifade kullanmak, oldukga yanlis oldugu
kadar tiim kesimlerinde ifade edilemeyen bir sekilde tutarlilik ve siireklilikle etkilidir
(Inan, 2010 s. 48). Bireyler yatinm konusunda bazi davranis bicimlerine egilim
gostermektedir. Bu davranig bigimleri agagida incelenmistir.

1.2.1.2.2.1. Etkin Piyasalar Hipotezi

Etkin Piyasalar Hipotezi menkul kiymetlere ait piyasa denge fiyatlarinin halka agik
olan tiim bilgileri yansittigini ifade eder. Etkin piyasa, bilimsel bir terim olarak ilk defa
1991 yilinda Fama tarafindan tanimlanmistir. O yillarda Fama bu terimi “piyasanin yeni
bilgilere hizli uyumu” olarak tanimlamigtir. Bu tanim daha sonralar1 yine Fama tarafindan
gelistirilerek “varlik fiyatlarinin etkin piyasada mevcut tiim bilgileri yansitmast” seklinde
genisletilmistir (Aghalarova, 2013, s. 15).

Finansal piyasalarda piyasanin etkinligi, fiyatlarin piyasadaki bilgileri ile
dogrudan iliskilidir. Bu dogrudan iliski fiyatlarin piyasaya aktarilan yeni bilgiler
sonucunda ne kadar hizli hareket ettigine bagl olarak finansal piyasalarda piyasanin
etkinligini arttirir ya da azaltir. Piyasaya aktarilan yeni bilgilerin ardindan menkul
kiymetlerin fiyatlar1 hizli bir sekilde sekilleniyorsa o piyasa etkindir denilir. Bu durumda
etkin bir piyasada yatirimcilarin beklenenden daha fazla yani normal iistii denilebilecek
bir getiri elde etmeleri s6z konusu degildir (Boytikaslan, 2012, s. 63).

Bir piyasa etkinse bilgi her yatirimciya ayni1 anda ulasacagr i¢in hi¢bir yatirimci

borsadan siirekli olarak normalin iistiinde bir getiri saglayamaz. Yatirnmcilarin etkin
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piyasalarda normal iistii bir kazan¢ saglayamamasinin nedeni olarak piyasaya giren yeni
bilgiler fiyatlara hizli ve dogru yonde etki ederse, yatirimcinin piyasaya getirisinin
tizerinde bir getiri elde edememesine sebep olmasi gosterilebilir. Tam rekabet
piyasalarinda bir mal veya hizmetin fiyati o mal veya hizmetin arz ve talebinin esitlenmesi
ile ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum fiyat dengesi adin1 almaktadir. Bu sekilde bir piyasaya
aktarilan bir bilginin aninda ve maliyetsiz sekilde yatirimcilar tarafindan edinilmesi ve bu
bilginin faaliyete gecirilmesi ile denge fiyati ¢ok kisa slirede olmasi gereken yere
gelecektir. Bu durum ise yatirimcilarin beklenenden daha diisiik degerlenmis menkul
kiymetler satin almasina veya daha yiliksek degerlenmis menkul kiymetleri satmasina
olanak saglayan bilgileri siirekli olarak bulabilmesinin imkansiz oldugunu gostermektedir
(Karaca, 2015, s. 5).

Fama, Etkin Piyasalar Hipotezi ’ni piyasaya bilgi girisinin ¢esitlerine gore zayif
etkinlik, yar1 kuvvetli etkinlik ve kuvvetli etkinlik olmak {izere ii¢ sinifa ayirmislardir.
Zay1f etkin piyasa hipotezi, etkin piyasalarin en diisiik derecesidir. Yatirimcilarin gegmis
fiyat hareketlerini kullanarak, normalin iizerinde getiri elde edemeyecegini belirtmistir.
Zay1f etkinlikte teknik analiz, zaman serileri gibi analizlerin hi¢bir faydasi yoktur. Yari
kuvvetli etkinlik hipotezin ikinci derecesidir. Gegmis fiyatlarin yanisira kamuya
duyurulmus bilgileri kullanarak da normalin {istlinde getiri saglanamayacagini
anlatmaktadir. Bu dogrultuda temel analiz, mali tablolar analizi gibi analizler yatirim
kararlarii verirken dikkate alinmamaktadir. Kuvvetli ekinlik ise hipotezin en giiglii
derecesidir. Bu etkinlige gore, etkin piyasada yatirimci kamuya duyurulmamis 6zel
bilgilerle normalin {izerinde getiri saglayamaz. Eger gercekten piyasa bu formda etkin
olursa piyasada hi¢ kimse anormal kazanclar elde edemezler. Ciinkii tiim bilgiler kamuya
aciklanmustir ve fiyata ¢ok hizl bir sekilde etki edecektir (Kiiden, 2014, s. 17).
1.2.1.2.2.2. Beklenti Teorisi

Beklenti teorisi ilk defa 1979 senesinde Kahneman ve Tversky tarafindan ortaya
atilmistir. Bu teori risk kosullarinda karar almaya iliskin betimleyici bir karar analizi
modelidir. Bireylerin hangi kosullarda risk aldiklarini inceleyen beklenti teorisi, beklenen
fayda teorisine alternatif olarak ortaya atilan bir teoridir. Bu teoride beklenen fayda
teorisinin tersine psikolojik faktédrler de ele alinmustir (Ozcan, 2011, s. 8).

Beklenen fayda teorisine alternatif olarak ¢ikarilan bu teorinin beklenen fayda
teorisinden ayrilan noktalar1 asagida belirtilmistir (Ding, Charoenwong and Seetoh, 2004,
S. 425-428).
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e Beklenen fayda teorisi yatirimcilarin daha onceki varliklarimin yaninda
degerlendirilen seceneginde kazang saglayabilecegini varsayarken, beklenti
teorisi yatirimeilarin degerlendirdigi secenegin sagladigi degisimle ilgilenir.

e Beklenen fayda teorisi beklenen fayday1 hesaplarken tespit edilen olasiliklari
kullanir. Bagka bir ifadeyle her bir secenegin sonuglarini olasilik agirliklandirmasi
ve toplamasiyla elde ederken beklenti teorisi fayday1 karar agirliklari ile hesaplar.

e Beklenen fayda teorisine gore yatirimcilar riskten kagan, riske karsi duyarsiz veya
riskten kacinmayan olmak tlizere lic gruba ayrilirken beklenti teorisine gore
yatirimcilar kazanglar s6z konusu oldugunda riskten kac¢inan, kayiplar s6z konusu
oldugunda riski seven seklinde iki gruba ayrilmistir.

Kahneman ve Tversky beklenti teorisini ortaya koyma asamasindayken
yatirimcilarin riskli, belirsiz kosullardaki karar ve tercih siirecleri ile sorular iiretip bunlari
kendileri cevaplamaya caligsmislardir. Olusturduklar1 cevaplarla binlerce karar drnegi
gelistirmislerdir. Tasarruf sahiplerinin sonucu kesin olan seyleri abartarak, sonuglari
kesin olmayan seylerden daha fazla deger verdiklerini ifade etmektedirler. Yani insanlar
karisik ve riskli durumlarda karar almaya c¢alisirken her zaman akil ve mantiklarindan
ayr1 hareket etmezler. Olmas1 gereken kararlar1 alamayan yatirnmcilar ekonomi
anlaminda genel kabul goren rasyonel ve mantikli davranan kendi ¢ikarlarini 6nemseyen
ve bu ¢ikarlar1 koruyan yatirimcr modeliyle ¢elismektedir (Karabulut, 2013, s. 73).
1.2.1.2.2.3. Kendine Asir1 Giiven

Kendine asir1 giiven kisilerin kendi tahmin yeteneklerine fazlasiyla itimat etmesi
ve hedeflerinin ger¢eklesme olasiligina olduk¢a fazla inanmasi durumudur (Karan, 2010,
s. 694). Yatirimcilarin kendi sahip oldugu bilgilere piyasada bulunan tiim yatirimcilarin
bilgilerinden daha fazla giivenmeleri ise finansal agidan asirt giiveni tanimlamaktadir.
Yatirimcilar finansal acidan kendilerine asir1 giivenleri sayesinde kendine ve yaptiklari
yatirimlarina da inanclarint zamanla pekistirme egilimindedirler (Otluoglu, 2009, s.36).

Genellikle yatirimcilar elde edecekleri getirinin yaptiklari islem maliyetinden daha
yiiksek olacagini diistinmesi durumunda yatirnmlarini yaparlar. Fakat kendine asiri
giivenen yatirimcilarda bu durum farkliliklar gdstermektedir. Oyle ki bu tip yatirimeilar
kendi bilgilerinin ¢ok daha degerli olduguna ve ne yatirim yaparlarsa yapsinlar
maksimum getiriyi alacaklarina inanirlar. Aslinda bu tip yatirimcilari kendine agir1 giiven
duygularinin olusmasindaki temel sebep daha 6nce iyi yatirimlar yapip yiiksek getiriler

elde etmeleri olsa da bu tip yatirimcilarin tiim islemlerinde genelleme yaparak kendi
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fikirlerini her zaman {stiin gordiikleri i¢in hatali yatirnm yapma olasiliklar1 zamanla
artmaktadir.

Baska bir goriise gore davranissal olgu olarak ortaya ¢ikan kendine asir1 giiven
durumu ilk bagta bireysel onyargi seklinde diisiiniilebilir. Ancak ¢ogu zaman kendine asir1
giiven durumu bir kiyaslama halidir. Bireyler kendilerini siirekli olarak c¢evrelerindeki
diger bireyler ile kiyaslarlar. Yatirimcilar diger bireylere gore daha iyi siiriicii, daha iyi
as¢1 daha iyi yatirnmci vb. sekillerde bir degerlendirme igerisindedirler. Bu sekilde
yatirimcilar siirekli bir kiyaslama durumu ile asir1 giiven egilimine sahip olurlar
(McAuley, 2010, s. 8).

Kendine agir1 gliven bireylerin kendilerine has karakteristik 6zeliklerindendir.
Fakat bireylere has bu karakteristik 6zellik piyasalar1 da etkilemektedir. Kendilerine
glivenen yatirimcilarin piyasalara etkileri asagida belirtilmistir. (Odean, 1998, s. 1888).

e Ticaret hacmini arttirirlar,

e Hazirlanan portfdylerde ¢esitlendirme azalir,

e Piyasalar derinlesir,

e Volatilite artar,

e Beklenen fayda azalir,

e Piyasa rasyonel yatirimcilarin sahip oldugu bilgiye yeterince tepki vermez.

Asir1 giiven egilimi sadece bireysel olarak anlagiimamalidir. Oyle ki kurumsal
yatirimeilar fazlasiyla asirn giivenli olabilirler. Ornegin 1998 Rusya krizinde aralarinda
Nobel o6diillii finansgilarinda bulundugu birgok {inlii yatirim uzmani ile ¢alisan Long
Term Capital Management Fund’un (LTCM) gosterdigi tepkiyi ve sonuglarmi 6rnek
olarak verebiliriz. LTCM zamaninin en biiyiik finansal kuruluslarindan biriydi ve 1998
senesinin ilk yariyilinda 4 milyar dolar net varliga sahipti. Her finansal kurulusta oldugu
gibi amac1 daha yiiksek gelirler elde etmekti ve bu amacina ulagsmak i¢in 100 milyar dolar
bor¢ almisti. Fon kendisine strateji olarak bono piyasasinda arbitraj olanaklarini bulup
kazan¢ saglamayr ama¢ edinmisti. Fakat 1998 senesin Rusya’da yasanan kriz ve
sonucunda Rusya’nin parasini devaliie etmesiyle bor¢larinin bir kismini1 6dememesi ve
bu siirecle ilerleyen zamanda da gelisen birgok iilkenin de paralarini devaliie yoluna
gitmesi, devaminda diinya ¢apinda hisse senedi ve bono fiyatlarinin diismesine neden
olmustur. Bu olay sonucunda birgok {inlii ekonomist ile ¢calisan LTCM ¢ok biiyiik oranda
kayiplara ugramistir. Fon yoneticilerinin kendi bilgi ve yeteneklerine asir1 derecede

giiven duymasi fona bu sonu getirmistir (Kara, 2005, s. 14).
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1.2.1.2.2.4. Bilissel Celiski

Festinger tarafindan 1952 yilinda ortaya atilan bilissel ¢eliski kurami bireylerin
daima tutarli olmaya egilimli oldugunu anlatan bir kuramdir. Bu kurama gore, “kisi bir
inang, bilgi ya da tutuma sahipse ve sahip oldugu diger bir inang, bilgi veya tutum ile
celiski yasiyorsa ya da bu inang, bilgi veya tutum digerinin tersini gerektiriyorsa bu iki
inang, bilgi veya tutum arasinda biligsel ¢eliski vardir” demektir (Kiling ve Torun, 2011,
s. 4).

Yoneticilere gore satin alma asamasinda tiiketicilerde ilk olarak endise
duygusunun olugmasi normal olarak karsilanmaktadir. Tiiketiciler zihinlerinde iiriiniin
kendi ihtiyacina uygun olup olmadiginmi tartmaktadirlar. Satin alma siirecinin basinda
tilketiciler kendilerine zihinsel bir sema c¢izmekte ve satin alma siireci olumlu
tamamlanirsa yani tiiketici liriinii satin alirsa rahatlama duygusu yasarlar. Satin alma
stirecinin bagindan sonuna kadar tiiketicinin duygulari ¢cok hizli bir seklide degismektedir.
Tiiketici sonunda mutludur ve endise durumu ortadan kalkmustir (Arslan Ayazlar, 2011,
s. 40). Tiiketiciler satin alma durumlarinda yasadiklar1 bu bilissel ¢eliski durumunu
yatirimlart stiresinde de yasamaktadirlar. Kimi yatirimeilar bu celiskinin olusturdugu
heyecan1 sevseler de bu durumu gormezden gelebiliyorlarken kimi yatirimcilar bu
celiskiyi yasamamak i¢in alistk oldugu durumlarda yatirimlar yapmayr tercih
etmektedirler. Diger bir ifadeyle biligsel ¢eliskiden kagmaktadirlar.

Tasarruf sahipleri daha 6nce yapmis olduklart bir yatirimdan istedikleri gibi bir
sonu¢ almislarsa hep ayni tarzda ve sekilde yatirnm yapmak isteyecekler ve bu sekilde
yaptiklar1 yatirnmlardan hep en fazla verimi almay1 diislineceklerdir. Tam tersi bi¢gimde
yapmis olduklar1 yatirnmdan kotli sonug aldiklarinda o tarzdaki yatirimlardan
kagiacaklar ve hep kotii sonug alacaklarii diisiinerek bir daha bu sekilde yatirimlar
yapmak istemeyeceklerdir. Aslinda bu durum yatirimeilarin bir ¢esit kendilerini koruma
yontemleridir.

Bireylerin biligsel ¢eliski yasamamak i¢in kendi diisiince ve kararlarina uygun
bilgilere daha ¢ok yonelmesi, tersi yondeki bilgileri ise dikkate almamasi1 veya tersi
yondekilerden kac¢inmak istemesi dogrulama egilimi olarak adlandirilmaktadir.
Yatirimcilarin kendi portfoylerinin endeksten daha i1yi kazandirdigini diisiinmeleri ve
endeksi hi¢ arastirmamalar1 buna 6rnektir (Kara, 2005, s. 27).

Festinger sonucunda ¢eliski ortaya cikabilecek 4 durumu sdyle belirtmistir (Onurgil,

2004, s. 34):
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e Mantiksal Celigki: Bu ¢eliski tiiriine insanlarin 6liimlii olduklarini bildikleri halde
stirekli yasayacaklarmis gibi davranmalar1 6rnek olarak gosterilebilir.

e Kiiltiirel Adetler: Ornegin bir 6gretmen kendisini kizdiran bir dgrencisine asirt
derecede bagirirsa aldig1 egitimle celiskiye diismiis olur.

e Bir Bilisin Diger Biriyle Celismesi: Sosyal yasantisinda kendini demokrat olarak
tanitan bireyin se¢imler sirasinda cumhuriyetcilere oy vermesi bu celiskiye
Ornektir.

e Gegmis Deneyimler: Daha once yalin ayak ¢iviye bastifinda cani aciyan birisi bu
defa bastiginda cani acimazsa celiskiye diiser.

Sosyal yasamdan verilen 6rneklerle agiklanan biligsel celiski tiirleri yatirimcilar
icin de ayn1 anlamdadir. Biligsel ¢eliski durumu yatirimcilarin rahat hareket etmelerini
kisitlarken yanlis kararlar vermelerinin payini da arttirmaktadir. Bu nedenle yatirimcilar
biligsel ¢eliski yasayacagi durumlar1 gormezden gelir veya onlardan kaginirlar.

Bilissel celiski kuramina gore celiskinin derecesine bagli olarak c¢eliskiyi
azaltmayi etkileyen bir¢cok kosul ortaya atilmistir. Tutum ve davranis farklilig1 gerektiren
durumlarda ¢eliskiyi azaltmanin veya ortadan kaldirmanin yollar1 (Altingiil, 2015, s. 18);

1. Celiskiye neden olan davranistan vazgecmek veya celiskinin énemli olmadigini
diistinmek,

2. Tutumlar davranislarla iliskili olarak degistirmek.

1.2.1.2.2.5. Zihinsel Muhasebe

Zihinsel muhasebe, bireylerin isletmelere benzer bi¢imde kararlarini farkli zihinsel
hesaplara kaydetmeleri anlamina gelmektedir. Karar verilmesi gereken herhangi bir
problemde yatirirm segeneklerinden birine ait olan bir sonug, zihinsel hesaba
kaydedilmesinin ardindan o sonucun degerlendirilmesini etkilemektedir (Eser ve
Toigonbaeva, 2011, s. 300). Baska bir deyisle, nasil ki isletmeler faaliyetlerinin
muhasebelerini tutar ve yatirnmlarini veya harcamalarini ona gore yaparsa bireyler de
zihinlerinde kendi hesaplarini tutar ve kararlarin1 bu hesaplara gore verirler.

Zihinsel muhasebede bir durumun degerlendirilmesi olaymn insan zihninde
algilanig tarzina gore kisinin beyninde kendi olusturmus oldugu kaliplarina koyarak kendi
kaliplariyla olay1 eslestirmesi sonucu yaptigi analizin sonucudur. insan beyninde
herhangi bir egitim, eglence, yatirim gibi alanlarda verilen kararlar kisinin kendi risk
algisiin i¢inde bulundugu kaliplara kaydolur ve bu alanlar diger kaliplarla eslesiyorsa

tamamen birbirinden farkli kararlar alinabilir (Atik, Yilmaz ve Kose, 2018, s. 718).
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Thaler’e gore (1999), zihinsel muhasebede ii¢ temel bilesen bulunmaktadir.
Bunlar alternatiflerin algilanmasi, zihindeki etiketleme ve zihinde tutulan hesaplarin
degerlendirilme siklig1 olarak belirtilmistir. Her bir alternatife ait sonucun yatirimcilar
tarafindan nasil anlasildig1 ve kararlarin nasil degerlendirildigini anlatan bilesen
alternatiflerin algilanmasi bilesenidir. Bu durumda bireyler ge¢misle kiyaslama yaparak
bir karar alirlar. Ikinci bilesen olan etiketleme fon kaynak ve kullanimlarinin insan
zihninde nasil anlasildigi ile ilgilidir. Bagka bir ifade ile bireyin yapacagi harcamalar ve
yatirimlar i¢in sermayenin nereden geldigi ve nasil kullanilacag: ile ilgili bilesendir.
Zihinsel hesaplarin giinliik, haftalik, aylik gibi sikliklarla beyinde degerlendirilmesine
degerleme sikligi denmektedir. (Atik, Yilmaz ve Kose, 2018, s. 718).

Zihinsel muhasebe; bireylerin nesnelerin veya esyalarin degerlerini belirlerken
aklinda herhangi bir durumun, almak istedigi esyanin, harcadigi, kazandigi veya
kaybettigi paranin ya da finansal bir karar vermek ic¢in birden fazla seyin bedelini
karsilastirirken zihninde yaptigi hesaplamalardir. Bu kavrami ilk defa ortaya atan bilim
insan1 Richard Thaler Amerika Birlesik Devletleri’nin yasadigi en biiyiik finansal krizin
“Kara Pazartesi” oldugunu belirtmistir. Fakat ekonomiye beklenildiginden daha az zarar
vermesinin sebebini de zihinsel muhasebeden kaynakladigini agiklamistir. Cilinkii
yatirnmcilar borsada kaybettikleri paralarini sanal olarak diisiindiikleri ve ceplerinden
veya banka hesaplarindan nakit eksilmedigi i¢in paniklemediler (Akin, 2009, s. 112).
Sonug olarak zihinsel muhasebelerine gore ¢ok da kotii durumda olmadiklarindan krizi
daha rahat atlatabildiler.
1.2.1.2.2.6. Belirsizlikten Ka¢cinma

Belirsizlikten kaginma, bir toplumda yasayan iiyelerin kesin olmayan ve endise
duyulan olaylar karsisinda kendilerini ne kadar rahatsiz hissettiklerini ve bu rahatsizliktan
kaginmak icin belirsizlik sartlarinda ne Olgiide kacinma egilimlerinin oldugunu
gostermektedir (Bakan, 2008, s. 19).

Belirsizlikten kagimmayi destekleyen toplumlar, kurum ve insan iligkileri
hakkindaki konularda sabit kaliplara sahiptir. Belirsizlik kusku, korku ve stres dogurdugu
icin giivenli bulunmaz. Bireyin i¢inde yasadig1 toplum da belirsizlik egilimlerini oldukca
etkilemektedir. Ornegin Avrupalilar Amerikalilara gore riskten ve belirsizlikten daha
fazla korkmaktadirlar. Bu durum Amerikan kiiltiiriinde belirsizlikten kaginmanin ¢ok da
yeri olmadiginin gostergesidir. Avrupa’da ise belirsizlige tolerans oldukca diisiiktiir. Bu

durum girisimei yatirimcilara oldukga ters bir durum oldugu icin girisimciler belirsizlige
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toleransi az olan toplumlarda kendilerini gosterememektedir (Aytag, 2006, s. 152).

Belirsizlikten kacinma, tasarruf sahiplerinin yapacaklart islemlerde karar
almalarinda engel teskil edebilecek her tiirlii belirsizlik ve karmasadan uzak durma
egilimlerini ifade etmektedir. Bireylerin her tiirlii sartlar ile miicadele edebilecek giicte
olmalar1 belirsizlikten kaginma egilimlerinin diisiik oldugunu, miicadele etmede zayif
olmalar1 ise belirsizlikten kaginma egilimlerinin yiliksek oldugunu gostermektedir
(YYahyagil, 2004, s. 8).

Belirsizlige karsi toleransi olan kisilerin bilgi alisverisine 6zen gosterdikleri,
¢ikarimda bulunma o&zelliklerinin gelismis oldugu ve bilgi iletiminde giiclii olduklari
gozlemlenmistir. Bu insanlar belirsizlik altinda ¢ok daha esnek davraniglar
sergileyebilirler. Ornegin belirsizlikten kagmma egilimi diisiik olan bireyler daha
girisimci  davranislarda bulunurlar. Genellikle daha fazla bilgi toplama egilimi
icerisindedirler. Belirsizlikten kaginan bireyler ise degismez dogrularin pesinde olduklari
icin yatirim konusunda sinirl kalmislar ve pek de basarili olamamislardir (S1gr1, 2006, s.
43).
1.2.1.2.2.7. Siirii Davramsi

Bireyin i¢inde yer aldigi sosyal grubun diisiincelerinden ve davranislarindan
etkilenerek kendi fikirlerine yon vermesi ve ¢ogunlugun hareket ettigi yone dogru
yonelmesi islemine siirii davranist denilmektedir. Bagka bir deyisle bir grup yatirirmcinin
aynt yonde ayni varliga iliskin ayni zamanda islem yapmasi siirii davranisi olarak
nitelenebilir. Kendi 6zel bilgilerinden vazgecen yatirimcilar grubun bilgi seviyesinde
karar verirler. Finansal siirli davranis1 gosterme egiliminde bulunan yatirimcilarin kendi
0zel bilgilerini reddettikleri ve grubun karar almada baz alinan bilgi seviyesinin diistiigi
kesindir (Coban, 2009, s. 30).

Stirti davranisi, dahil olunan grubun etkisinde kalarak bireyin fikirlerini revize
etmesi ve grupla ayni dogrultuda kararlar vermesi durumudur (Dogukanli ve Ergiin, 2011,
s. 232). Bu davranisin nedenleri olarak asagidaki durumlar ortaya atilmistir. Bunlar
(Atasever, 2016, s. 44);

e Yatirnmcilar bazen kendi sahip olduklari bilgilerin yatirimdan kazang elde
edebilmek i¢in yetersiz oldugunu veya gerekli bilgilerin kendine ulasmayacagini
diisiinerek diger yatirnmcilarin bu bilgilere sahip olacagini diisiinmesi,

e Portfoy yoneticilerinin pazar ortalamalariyla kiyaslanarak degerlendirilmesi,

e Yatinmcilarin diger yatirnmcilarin bilgilerine giivenmek konusunda icsel bir
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tercihi olmas1’ dir.

Birbirinin diigiincelerinden etkilenen yatirimeilarin bir araya gelerek olusturdugu
yatirimc1 grubu aslinda siirliyli olugturmaktadir. Aralarindan herhangi bir yatirimci
stirlinlin gerisinde kalmak istemez ve siiriiyle birlikte hareket etmek isterler. Yatirim icin
yapmalar1 gereken analizleri kendileri yapmak yerine siiriiniin yaptig1 analizlere itimat
ederek daha c¢ok psikolojik egilimlere veya hislere giivenerek hareket ederler. Bununla
birlikte siiriiye uyarak yaptiklar1 bir yatirnm sonucunda kaybettikleri zaman fazla
pismanlik duymazlar. Ciinkii siiriideki herkes kaybetmistir ve bu psikoloji yatirimeiy1 az
da olsa rahatlatmak i¢in yeterlidir (Bodur, 2016, s. 34). Nitekim bu durum yatirimcinin
stiriiye katilmasinin sebepleri arasindadir.

Siirti davraniginin sadece bireylere 6zgii bir davranis olarak kabul edilmesi
kesinlikle yanlis olacaktir. Hatta yapilan bir aragtirmada kurumsal yatirimeilarin bireysel
yatirnmcilara oranla daha fazla siirli davranist gosterdikleri belirtilmistir. Kurumsal
yatirimcilarin daha fazla siirii davranisi egiliminde olmasinin nedenleri ise (D6m, 2003,
s. 160 — 161);

e Kurumsal yatirimcilarin bireysel yatirimcilara oranla daha fazla takip iginde
bulunmalari ve diger yatirimcilar hakkinda daha fazla bilgiye sahip olmalari,

e Fon yoneticilerinin kiyas kabul edilen diger fon yoneticilerinden geri kalmama
istegi,

e Temettli 6demesi gibi durumlarda kurumsal yatirimcilarin ayni tepkiyi vermesi
durumu,

e Belli 6zelliklerdeki hisse senetlerine karsi birlikte bir yanit verme istekleri,

seklinde ifade edilmistir.

Yatirimcilar ister bireysel olsun ister kurumsal olsun sermaye piyasalarindaki
ortak amagclar1 aslinda her zaman i¢in kazang elde etmektir. Bununla birlikte piyasada ¢ok
sayida enstriiman bulunmakta ve ortak amaglar1 bulunmasina ragmen her bir yatirimci
farkli enstriimanlara yatirnm yapmaktadir. Bu durumun temel sebebi ise bireylerin

etkilendigi faktorler ve i¢cinde bulundugu durumlardir.
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BOLUM 11

FINANSAL OKURYAZARLIK

2.1. Finansal Okuryazarhik Kavram ve Finansal Okuryazarhgm Onemi

Zamanla biliyliyen ve globallesen diinya ekonomisinde, yasanan olumsuz
ekonomik olaylar beraberinde bu olaylara ¢ozlimler aramay1 da zorunlu hale getirmistir.
Pozitif yonde gelisen bir ekonomi igin tiretilen ¢oziimleri en dogru sekilde uygulamak ve
bu uygulamalardan en verimli sonuglar1 alabilmek asil olandir. Bu asla hizmet eden karar
alicilar bireyler, firmalar ve devlet olmak {izere ii¢ temel organdan olugmaktadir.
Belirtilen iic temel organin birlikte calisarak dogru adimlar atmasiyla ekonomik
problemler ¢oziimlenebilmektedir.

Karmagiklagsan diinya ekonomisinin sagligini korumada biiyiik goérev listlenen
bireylerin dogru kararlar vermesi, dogru harcamalar ve yatirimlar yapmasi, dogru bilgiye
sahip olmasindan gegmektedir. Nitekim tam da bu konuda 6nemi son zamanlarda artan
ve artamaya devam eden finansal okuryazarlik kavrami 6n plana ¢ikmaktadir. Finansal
okuryazarlik bireylerin ekonomiye katkilari, etkin kararlar alabilmeleri ve toplumun
maddi refah1 agisindan ekonomide 6nemli bir paya sahiptir.

Son yillarda hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde bireylerin finansal
okuryazarliklar1 hakkinda kaygi duyulmaya baslanmistir. Kaygi duyulmasiin temel
nedeni degisen niifus yapisinin degisen diinya sartlarina ekonomik anlamda ayak uydurup
uyduramayacagi konusudur. Finansal anlamda bilgi eksikligi yanlis ekonomik kararlar
alinmasina sebep olmaktadir. Yanlis ekonomik kararlarin ise zaman igerisinde ¢ok daha
bliylik ve onemli etkileri olacaktir (Barmaki ve Sener, 2017, s. 67). Bu nedenle finansal
okuryazarligin arttirilmasi duyulan kaygilarin giderilmesi i¢in bir ¢ikis yolu olmustur.
Ciinki icerisinde finans hakkinda bilme, 6grenme, anlama, se¢im yapma, yorum yapma,
karsilastirma ve sonug alma gibi kavramlar bulunduran finansal okuryazarlik bireyleri
dogru kararlar almasi1 yoniinde etkiler. Bireylerin bilgi sahibi olmadan verdigi kararlar
hem kendilerine hem de finansal sisteme zarar verir (Nawid Haydari, 2018, s. 3).

Sonug¢ olarak finansal okuryazarlik kavrami i¢in kisitli finansal kaynaklar
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karsisinda en iyi verimi elde etmek isteyen bireyin sahip olmas1 gereken bir 6zellik oldugu
sOylenebilir. Bireyin sahip olmast gereken bu o0zellik gelisen ve degisen finans
piyasalariyla daha biiyiik 6nem kazanmistir. Hem ulusal ekonomi i¢in hem de bireysel
ekonominin saglig1 i¢in birikimlerin hangi finansal enstriimanlarda degerlendirilecegi,
dogru ve etkili harcama veya yatirnmin nasil yapilacagi gibi konularda akillica karar
almanin nasil olacagi finansal okuryazarligin gelisimiyle yakindan ilgilidir (Coskun,
2016, s. 2248).

2.1.1. Finansal Okuryazarhk Tanimlari

Finansal okuryazarlik kavrami iizerinde tiim arastirmacilarin hemfikir oldugu net
bir tanim bulunmamakla birlikte farkli bir¢ok tanimi vardir. Bu tanimlar ¢ogu zaman
ortak bir paydada birlesse de genel finansal okuryazarlik kavramina ters diisen veya bu
kavramin anlam igerigine gore yetersiz kalan tanimlar da bulunmaktadir.

Finansal okuryazarlik “paranin kullanimi ve yonetimi ile ilgili yargilardan
haberdar olma ve bu konuda etkili ve dogru kararlar alabilme yetenegi” olarak
tamimlanabilir (Beal ve Delpachitra, 2003, s. 65).

Baska bir ifade ile, para yonetimi i¢in temel kavramlarin anlasilmasina, finansal
kurumlar, sistemler ve hizmetler hakkinda bilgi sahibi olmaya, finansal anlamda genel ve
0zel bir dizi (analitik ve sentetik) beceriye, mali islerin etkin ve sorumlu yonetimine izin
veren tutumlara finansal okuryazarlik denmektedir (Schagen ve Lines, 1996, s. 91).

Finansal okuryazarlik “bireyin, finansal kavramlarin farkinda olarak finansal
kararlarinda gerekli olan bilgileri elde etme anlama ve degerlendirme yetenegi” dir.
(Mason ve Wilson, 2000, s.31).

Farkl1 bir tanimda finansal okuryazarlik “finansal refahi etkileyen finansal konular
ve olaylar hakkinda bilgi edinme, edinilen bilgiyi analiz etme, yonetme ve iletme
yetenegi” seklinde tamimlanmistir (Vitt, Anderson, Lyter, Siegenthaller ve Ward, 2000,
S. 2).

Amerika eski merkez bankasi kurulu bagkan1 Alan Greenspan’ a gore finansal
okuryazarlik, “ekonomik siirecin ilerlemesi igin bir arag, niifusun savunmasiz kesimlerini
kotii niyetli uygulamalardan korumaktir” (Beal ve Delpachitra, 2003, s. 66).

Finansal okuryazarlik, temel diizeyde ve gelismis diizeyde olmak {iizere ikiye
ayrilmaktadir. Temel diizeyde finansal okuryazarlik, bilesik faiz hesaplamalari, enflasyon
etkilerini anlama ve risk ¢esitlendirilmesinin temelleri gibi kavramlari igerirken; gelismis

diizeyde finansal okuryazarlik hisse senedi piyasasi, yatirim fonlarinin ¢aligma usulleri
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hakkinda bilgi sahibi olma, getiri ve risk hesaplama gibi daha karmagik sayilabilecek
finansal islemleri icermektedir (Lusardi, 2008).

Finansal okuryazarlik, bireylerin finansal terim ve kavramlar1 anlamalar1 igin
gerekli yetenek ve giicli finansal egitim ve rehberligi yoluyla elde etme siiregleridir
(Temizel, 2010, s. 7).

Bireyin biitceleme, tasarruf, bor¢ alma ve yatirim gibi anahtar sayilabilecek
finansal kavramlar1 anlama derecesinin ve uygun kisa vadeli kararlar alma ve uzun vadeli
finansal planlama yoluyla kisisel finansal durumunu yonetebilme kabiliyetine ve kendine
olan giivenine finansal okuryazarlik denmektedir (Remund, 2010, s. 284).

Bireylerin gelirlerini, birikim ve yatirimlarint dogru sekilde degerlendirip, biitce
yonetimi ile ilgili konularda etkili kararlar alabilme yetenegi, finansal okuryazarlik olarak
tanimlamislardir. (Ergilin, Sahin ve Ergin, 2014, s. 848).

TEB (Tirk Ekonomi Bankasi) ve FODER (Finansal Okuryazarlik ve Erigim
Dernegi) birlikte yiirtittiikleri ve 2017 tarihinde gergeklesen 2. Finansal Okuryazarlik ve
Erisim Zirvesi’nde Finansal okuryazarlik kavramini “tiiketicinin parasini1 kullanmasinda
ve yonetmesinde finansal bilgisine gore degerlendirme yapmasi ve yatirimlarina yon
verecek finansal araglart se¢mede etkili ve rasyonel kararlar alabilmesini saglayan
yeterlilik diizeyi” olarak tanimlamistir.

OECD finansal okuryazarlik kavramini, “saglam finansal kararlar vermek ve
sonucunda bireysel finansal refah1 saglamak amaciyla gerekli olan farkindalik, bilgi,
beceri, tutum ve davranis biitiinliigli” olarak tanimlamistir (OECD/INFE, 2015, s. 5).

OECD tarafindan uygulanan Uluslararas1 Ogrenci Degerlendirme Programi
(PISA) finansal okuryazarlik kavramini “bireylerin ekonomik hayata katilimin
saglamak, birey ve toplumun finansal refahin1 gelistirmek ve bireylerin bir takim finansal
durumlarda etkili kararlar verebilmelerini saglamak amaciyla finansal kavram ve riskler
hakkinda bilgi edinmeleri ve bu bilgiyi uygulama becerisi, motivasyonu ile giiveni”
seklinde tanimlamistir (PISA, 2015, s. 85).

Amerika Birlesik Devletleri’nde yiiriitiillen finansal okuryazarlik programi
JumpStart kapsaminda finansal okuryazarlik “bireyin bir 6miir boyu finansal giivenligi
icin kendi finansal kaynaklarimi etkili bir sekilde yonetmek amaciyla finansal bilgi ve
becerilerini kullanma kabiliyeti” dir (JumpStart, 2015, s.1).

FODER’ e gore finansal okuryazarlik kavrami “bireylerin gelir ve giderlerini
dogru analiz ederek en etkin kararlar1 verebilmeleri” seklindedir (FODER, 2018,

www.fo-der.org).
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Yukarida belirtilen tiim tanimlarda goriildiigii iizere finansal okuryazarlik kavrami
hakkinda ilk ortaya c¢iktigi yillardan gilinlimiize kadar birgok farkli tanimda
bulunulmustur. Bu tanimlarin birgogu ortak bir paydada bulugsmaktadir. Tanimlarin
genelinden ¢ikarilacak sonug, salt bir finansal bilgiye sahip olmanin yaninda edinilen
bilginin anlagilmasi, yorumlanmasi ve bireyin karar verme siirecine katilmasi finansal
okuryazarligin evreleri olarak sunulmaktadir (Cihangir ve Gemici, 2017, s. 7).

2.1.2. Finansal Okuryazarhk ile Iliskili Kavramlar

Finansal okuryazarlik basgl basina apayr1 bir kavram gibi goriinse de icerisinde
birgok kavrami da bulundurmaktadir. Bagka bir ifadeyle finansal okuryazarlik birbiriyle
iligkili farkli bir¢ok bilesenden olusan genel bir kavramdir da diyebiliriz. Bireylerin giiclii
finansal okuryazar bir vatandas olabilmesi i¢in finansal okuryazarligi olusturan tiim
bilesenlerin 6zelliklerini tasimasi gerekir. Finansal okuryazarlik;

e Finansal Bilgi,
e Finansal Egitim,
¢ Finansal Tutum ve Davranis, gibi bilesenlerden olusmaktadir.

Bu bilesenler her ne kadar farkli kavramlar gibi goriinse de literatiirde birbiriyle i¢

ice ve iligkili olan kavramlardir. Asagida bu bilesenler incelenmistir.

2.1.2.1. Finansal Bilgi

Finansal okuryazarligin belirlenmesinde etkili olan bilesenlerden biri de finansal
bilgi diizeyidir. Bireyler ekonomik anlamda karsi karsiya kaldigi her tirlii durumda
finansal bilgiye ihtiya¢ duyarlar. Finansal okuryazar denilebilecek bir kisinin 6ncelikle
biitge, sigorta, tasarruf, yatirim, kredi, faiz, enflasyon, risk gibi en temel finans kavramlari
hakkinda bilgi sahibi olmasi gerekir (Alkaya ve Yagl, 2015, s. 587).

Finansal bilgi, tiikketicilerin finansal durum, finansal veri, finansal firsat, segenek
ve sonuclarin farkina varmalarinda yardimci olan 6zel bilgiler toplulugudur (Temizel,
2010, s. 7). Finansal bilgi bilginin bir alt bagligidir. Makroekonomik ve mikro ekonomik
olmak iizere iki farkli diizeyi vardir.

Makroekonomik diizeyindeki finansal bilgiler bir ekonomide genel olarak
bilinmesi gereken cari agik, faiz dis1 fazla, yillik biitce planlari, toplam ve sektorel dis
ticaret verileri gibi konular1 kapsamaktadir. Bu konular ekonominin genelini olusturan
finansal bilgileri ifade ederler. Ancak isletmeler icin daha ¢ok makroekonomik diizey
onemlidir ¢iinkii isletmeler mikroekonominin iiretici birimleri olarak calismaktadirlar. Bu

baglamda mikroekonomik diizeyde finansal bilginin ise genis ve dar olmak iizere iki
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anlami vardir. Genis anlamda mikroekonomik finansal bilgi, bir ekonomi iginde kar
amagch veya degil faaliyet gosteren tiim isletmelerin ve hane halkinin ekonomik ve mali
yapisini etkileyen veya etkileyebilecek olan olaylarin 6greten bilgiler toplulugudur. Dar
anlamda mikroekonomik finansal bilgi ise sadece isletmelerin muhasebe kayitlarina
dayali olarak elde edilen bilgiler toplulugunu ifade eder (Ozdemir, 2011, s. 9).

Bir bilgiyi en etkin sekilde kullanabilmek i¢in bilginin kullanildig1 yer ile bilgi
arasinda dogru baglantilarin olmasi1 gerekir. Finansal bilginin karar alma asamasinda
etkili olabilmesi i¢in ise dogru niteliksel 6zelliklere sahip bilgilerin kullanilmasi
gerekmektedir. Finansal bilgiler bir biitiin halinde birbirini dogrular nitelikte olmali
bunun i¢inde bilgiler arasindaki iliskilerin iyi bilinmesi gerekmektedir.

2.1.2.2. Finansal Egitim

Finansal okuryazarligin gelisiminde ¢ok biiyiik katkis1 olan finansal egitim, temel
finans kavramlarinin taninmasi, dogru finansal iiriinleri tercih etme, etkili finans analizleri
yapabilme ve etkin finans kararlar1 alabilme konularin1 biinyesinde barindirir.

TCMB’nin tanimina gore finansal egitim finansal konularla ilgili farkindaligin
arttirtlmasi, finansal iriinlere ulagimin kolaylastirilmasi ve finansal konularda bilgi
birikiminin saglanmasi ile saglanan bilgi birikiminin bireylerin ekonomik yasantilarinda
etkili bir sekilde kullanarak bu kullanimin iilke ekonomisine ve toplum refahina
yansimasidir (TCMB, 2011, s. 79).

OECD ise finansal egitimi, “tiiketiciler ile yatirimcilarin finansal iirlinler ve
kavramlar konusunda farkindaliklarini arttiran ve bilgi, 6gretim veya objektif tavsiyeler
yoluyla finansal riskler ve firsatlardan daha fazla haberdar olmalarini saglayan daha
dogru tercihler yaptiran ve daha etkin kararlar aldiran finansal refahlarini arttiracak bir
giiven ve yetenek gelistirme saglayan stirectir (OECD, 2008, s. 25).

Finansal egitim, bireysel ya da gruplar halinde atdlye calismalari, seminerler,
egitimler, danigmanlik ve planlama oturumlarindan olusan finansal bilginin aktarilmasina
yarayan bir kavramdir (Friedline ve West, 2016 s. 650).

Finansal egitim sayesinde bireylerin finans konusunda bilinglenecegi ve daha
dogru adimlar atacagi agiktir. Bununla birlikte sadece bireylerin degil tiim toplum
tizerinde de olumlu etkileri olacaktir. Ciinkii bilinglenen her birey piyasalardan kendi
finansal egitimi dogrultusunda dogru olani isteyecektir ve bu da piyasaya olumlu etki
edecektir. Finansal egitim konusunun olduk¢a 6nemli oldugu konusunda hemfikir olsak

da finansal egitim vermenin bir¢ok zorlu yonii vardir. Bunlar (Dogan, 2018, s. 19);
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e Katilimecilarin anlayabilmeleri i¢in finansal terim ve kavramlar basit ve anlasilir
olmal1 ve en dogru bilgiler verilmelidir,

e Verilen finansal egitimler tek tip olmamalidir. Katilime1 grubun 6zelliklerine
dikkat edilerek onlarin anlayacag sekilde 6zel egitimler hazirlanmalidir,

e Katilimeilarin inang ve kiiltiirel farkliliklar1 goz 6niinde bulundurulmalidir,

¢ Finansal egitim programi herkesin ulasabilecegi sekilde ayarlanmalidir,

e Katilimcilara bu egitimi gilinliik hayatta da kullanabilecekleri anlatilmalidir. Aksi
takdirde zaten profesyonel bir yatirnmci olmayacaklarini diisiinerek dinlemek
istemeyebilirler,

e Egitimi verecek olanlarin bu konuda yetenekli olmalar1 gerekmektedir. Yani karsi
tarafa anlatmak istedigini gecirebilmelidir.

Finansal egitim programlar1 farkli 6zelliklere sahip katilimcilarin beklenti ve
ihtiyaglarina cevap verecek sekilde hazirlandiginda baska bir ifade ile yukarida sayilan
tiim bu zorluklar asildiginda verilen egitimden basarili sonuglar alma olasiligi oldukca
yiiksektir.

Bireyler finansal egitim diizeyi arttik¢a gilinliik ekonomik islemlerinde daha rahat
ve daha 6zgilivenli hareket edebilmektedir. Hizla degisen ekonomik kosullarda bireylerin
gelecek igin plan yapmalar1 da kag¢inilmaz bir hal almigtir. Giiniin sartlarina hizli bir
sekilde uyum saglayabilen ve geleceklerini de ekonomik anlamda garantiye alabilen
bireyler i¢in s6z konusu durumlar ancak finansal egitimle karsilanabilmektedir.

Arastirmalara gore finansal egitimli bireyler (Temizel ve Ozgiiler, 2015, s. 4);

e Daha fazla gelire sahiptirler.

e Tasarruflar1 daha fazladir.

e Emeklilikleri i¢in daha fazla birikim yaparlar.

e Borglarini 1yi yonetirler.

e Akillica borglanirlar.

e Finansal hedefler konusunda daha gergekgi planlar yaparlar.

e Finansal piyasalarda daha fazla aktiftirler.

¢ Finansal konularda oldukga 6z giiven sahibidirler.

e Yatirim yapacaklar tirlinleri daha dogru segerler.

e Sahip olduklar tiiketici haklarini bilirler.

OECD genel sekreterine gore, finansal egitim sadece bireyler i¢in degil kamu igin

de oldukca 6nemlidir. Finansal sistemde giiveni yeniden olusturmak, finansal istikrari
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desteklemek ve mali reformlara gerekli kamusal destegi saglamak acisindan da kritik bir
oneme sahiptir (OECD-G20, 2013, s. 5). Bu dogrultuda finansal egitim, finansal
sistemlerin ve pazarlarin gelisimine katkida bulundugu gibi finansal saglayicilar arasinda
daha seffaf bir rekabetin olugsmasinda etkilidir. Cogu iilkede finansal egitim ayni1 zamanda
tiiketicilerin mali {irlinlere yonelik bir savunma sistemidir (OECD-G20, 2013, s.18).

2.1.2.3. Finansal Tutum ve Davranis

Gelisen ve siirekli olarak degisen diinya sartlar1 dolayisiyla ekonomik siireglerde
bircok degisimler yasanmaktadir. Bununla birlikte s6z konusu degisimlere ayak
uydurabilmek amaciyla bireylerin davraniglarinda da farkliliklar goriilmektedir. Giderek
degisen giliniimiiz ekonomisi birey iizerinde siirekli azalan bir beklenti siireci ve bunun
yaninda siirekli artan bir kaygi hissiyatina yol agmistir. Tiiketiciler bu farkliliklara karsi
kendilerini koruyabilecek veya geleceklerini giiven altina alabilecegi tutum ve
davranislar gelistirmislerdir. lyi bir yasam standardina sahip olmak ve gelecege daha iyi
hazir olmak isteyen bireylerin kendi yasam beklentilerine uygun finansal planlama ve
finansal bilgileriyle olusturduklari bu planlarini dogru tutum ve davranislarla yonetmeye
ihtiyaglar1 vardir (Onur ve Nazik, s. 91).

Finansal tutum, daha iyi standartlara sahip bir gelecek i¢in birikim ve tasarruflari
kapsayan bir kavramdir. Bireylerin dikkatli para kullanmas1 tiiketicinin daha once
yasadig1 durumlara gore paray dikkatli kullanma, idareli tiiketme, gelecek icin birikim
yapma gibi konularda sergiledigi tavirlar biitiiniine finansal tutum denmektedir. Finansal
okuryazarlig1 olusturan diger bilesen olan finansal davranis ise, bireylerin kendi mali
durumlarinin takip etmesi, dikkatli aligveris yapmalari, tasarruflarini, yatirimlarini, borg
ve kredilerini yonetebilmesi, kisa ve uzun vadeli yatirnmlarin1 degerlendirebilmesine
denmektedir (Doganay Payziner, 2017, s. 436).

Her bireyin veya yatinmcinin finansal olaylar karsisinda kendilerince
gelistirdikleri tutum ve davramiglar1 vardir. Ancak burada Onemli olan tutum ve
davraniglarinin kisisel finansal beklentilerine gére dogru olup olmadigidir. Ayn1 zamanda
dogru finansal tutuma sahip kisilerin bu tutumlarmi davranisa doniistiiriip
dontistiiremedikleri de ayr1 bir onem tasimaktadir. Asil O6nemli olan ise; bireyler
ogrendikleri bilgileri, aldiklar1 egitimleri ve edindikleri tutumlar1 davranislarina
yansitabiliyorsa o zaman finansal okuryazar kategorisinde degindirilebilir.

Finansal davraniglar  bireylerin  kredi  kullanmasindan  yatirimlarina,

harcamalarindan birikimlerine kadar finansal arag, bilgi ve egitimlerin nasil ¢alistigiyla
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ilgilidir. Finansal davraniglarla ilgili durumlar farkliliklar tasgimaktadir. Michigan
Universitesi 2011 yilinda diizenledikleri tiiketici anketine gére finansal davranislari
basitten zora dogru asagidaki gibi siralamiglardir. Bu siralama asagida belirtilmistir
(Sarag, 2014, s. 20-21):

1. Nakit akimi yonetimi,

2. Kredi yonetimi,

3. Birikim,

4. Yatirim.

Bu siralamaya gore bireyler i¢in en basit finansal davranis nakitlerini
yonetebilmek iken en ¢ok zorlandiklar1 finansal davranis ise geleceklerini giiven altina
almak i¢in attiklar1 yatirnm adimlaridir. Bu arastirmadan da anlasilacag tizere bireyler
giinliik yasantilarin1 daha kolay idare edebiliyorken gelecekleri i¢cin duyduklar1 endise ve
korku onlarin finansal davraniglarina da yansimistir.

Bireylerin finansal tutum ve davraniglari sadece kisinin kendisi i¢in degil tim
toplumun finansal refah1 i¢in oldukga biiyiik 6nem arz etmektedir. Ailede kazanilmaya
baslayan para yonetimi yetenegi egitim ve tecriibe ile pekistirilerek tiim toplumda
yasayan bireylerin tiikketim aligkanliklarini etkilemektedir. Bu nedenle toplumun
ekonomik refahinin gelistirilmesi bireylerin finansal davranislarina baghdir (Denk,
Demir ve Sezgin, 2017, s. 188). Bireylerin finansal bilgi diizeylerini ¢ok basit sinav
yontemleriyle dlgebiliyorken finansal tutum ve davranislarini 6l¢ebilmek i¢in sonuglari
degerlendirmek gerekir. Bu nedenle bireyin finansal tutum ve davranislar1 ¢ok saglam
temellerle  gelistirilmelidir ki finansal davramiglar sonucunda olusabilecek
olumsuzluklarla ile toplum yiiz ylize birakilmak zorunda kalinmasin.

2.1.3. Finansal Okuryazarhgm Onemi

Giliniimilizde parayr dogru sekilde kullanip yonetebilmenin 6nemi giin gectikce
artmaktadir. Ulkelerin ve bireylerin ekonomik refahi i¢in finansal bilgilerinin saglam
olmast ve bu bilgileri etkili bir sekilde kullanarak kararlar almalar1 gerekmektedir.
Bireyin finansal bilgisi ve bu bilgiyi etkili kullanip kullanamamasi tiim toplumu ve tilkeyi
de etkilemektedir. Bu nedenle finansal okuryazarlik kavraminin 6nemi a¢iga ¢cikmaktadir.
Bu 6nem dogrultusunda iilkelerin ekonomi plan ve stratejilerinin yapilmasi siirecinde ilk
adim toplumun finansal okuryazarlik diizeyinin belirlenmesi ve bu diizeyin gelistirilmesi
konusunda c¢aligmalar yapilmasidir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (TCBM) ‘nin biilteninde finansal
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okuryazarligin Onemini “finansal okuryazarlik diizeyinin artmasi bireylerin hem
ekonomik sistemin kendileri i¢in ortaya ¢ikardigi avantajlardan faydalanabilmeleri ve
refah diizeylerini arttirabilmeleri, hem de ekonomik sistemde olusabilecek aksakliklar ile
dolandiricilik gibi haksiz uygulamalardan korunabilmeleri agisindan son derece
onemlidir. Finansal okuryazarlik, ekonomik sistemin siirekliligi ve finansal tabana
yayilmanin saglanabilmesi yani bireylerin finansal iiriin ve hizmetlere yeterli ve uygun
kosullarda ulasabilmesi ve bunlar1 kullanabilmesi agisindan da Onem tasimaktadir”
seklinde vurgulanmaktadir (TCMB Biilteni, 2017, s. 2).

Donemin SPK baskanit Vahdettin Ertas’a gére “son zamanlarda yeni finansal
diizen ile birlikte kiiresellesen piyasalar, yeni ve karmasik finansal iiriinler, finansal
okuryazarlik ve egitim konularinin 6nemi giin gegtik¢e artmaktadir. Bu durumun nedeni
ise siirdiiriilebilir biiylime i¢in sadece tasarrufta bulunmak yeterli degildir. Nitekim
yapilan tasarruflarin verimli alanlarda kullanilmasi da biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu
nedenle finansal okuryazarlik diizeyinin arttirilmas: {ilke ekonomisi igin hayati bir
durumdur” (SPK, http://www.spk.gov.tr, erisim tarihi: 20.10.2018).

Gelisen finansal piyasalar karsisinda bireylerin sergiledikleri tutum ve davranislar,
ekonomik yasantilari i¢in hayati 6nem tagir. Bireyler karmasiklagan ve ¢esitlenen finansal
piyasalara tepki olarak bilingli tercihler yaparsa refah diizeylerini arttirirlar. Hatta sadece
kendi refah diizeyleri degil toplumun refah diizeyini de arttirirlar. Fakat yanlis tercihler
yaparlarsa da hem kendi hem de toplumun refahini olumsuz yonde etkilemis olurlar.
Bireyler yanlis tercihleri sonucunda yillarca emek vererek kendi harcamalarindan kisarak
yapmis olduklari tasarruflar1 bir an da kaybedebilirler. Bu durumun sonucu psikolojik
bunalimlara kadar gidebilmektedir. Bireyler bu gibi durumlarla karsilagmamak icin
finansal okuryazarlik diizeylerini arttirarak ekonomik ¢ikarlarii  korumalidirlar.
Bireylerin artan risk ortaminda ne gibi risklerle kars1 karsiya olduklarini ve bu riskleri
nasil yoOnetebileceklerini bilmeleri gerekmektedir. Bu dogrultuda toplumun her
kesimindeki bireylerin finansal okuryazar olmasi bir zorunluluk hali almistir (Gencan,
2018, s. 5).

Finansal Okuryazarlik ve Erisim Dernegi (FODER) “Tiiketicilerin glinlimiiz sosyo
ekonomik sartlarinda finansal okuryazarlik kabiliyetine sahip olmalar1 finansal
problemlerle dogru ve etkin bir sekilde bas edebilmeleri ve refah iginde hayatlarinda
devam edebilmeleri i¢cin oldukca 6nem arz etmektedir. Siirekli olarak farklilasan ve
gelisen diinya kosullarin1 yakalayabilmek icin ekonomik konularin takip edilmesi ve

bireylerin kendi hayatlarin1 devam ettirebilmeleri i¢in en dogru kararlar1 verebilmeleri
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gerekmektedir. Bu durumu olusturmak, yalnizca finansal durumlarint gézeterek, mali
dengeleri saglayarak, degisimi kabul ederek, finansal okuryazarligi hayatlar1 boyunca
kullanacaklar1 bir kavram oldugunu bilmeleri ile miimkiindiir” seklinde acgiklamalarda
bulanarak finansal okuryazarligin bireyler i¢in dnemine dikkat ¢ekmektedir (FODER,
2018, www.fo-der.orq).

Finansal okuryazarligin 6nemi konusuna iki acidan bakilabilir. Bunlardan birisi,
finansal okuryazarligin bireyler ve aile i¢in 6nemi iken digeri finansal piyasalar, finansal
sistem ve ekonomi i¢in Onemidir (Colak, 2018, s. 5). Bireysel anlamda hem refah
seviyesini arttirmak hem de ulusal ve uluslararasi kaynakli finansal krizlerden en az zarar
ile kurtulabilmek i¢in tasarruflar olduk¢a dnemlidir. Mevcut yasamlarinda belirli bir
diizeye ulagmis bireylerin, gelecek icin de iyi yasam kosullarina sahip olmak, acil ve
beklenmedik durumlarda kullanmak ve gelecege yonelik finansal hedeflerini
bor¢lanmadan gergeklestirebilmek i¢in birikim yapmalar1 gerekmektedir (Sahin ve Baris,
2017, s.78). Bireyler bu birikimleri en dogru sekilde yapmak ve yaptiklari birikimleri en
etkili sekilde kullanmak i¢in finansal okuryazarlik diizeylerini gelistirmelidirler. Gelismis
bir finansal okuryazarlik seviyesi bireyin ekonomik refahi i¢in biiyilkk 6nem arz
etmektedir.

Ulkeler igin ise gelismisligin temelinde yine bireyler igin bahsedilen tasarruflar
yatmaktadir. Ulke ekonomisi iizerinde karar alma yetkisi bulunan tiim birey ve mercilerin
yapmis olduklar tasarruflar ve bu tasarruflarin etkin kullanilmasiyla iilke ekonomisi
gelismislik diizeyine ulasabilecek ve iyi bir finansal okuryazarlik seviyesi sayesinde bu
diizey siirdiiriilebilir bir hal alacaktir.

Yukaridaki belirtilenlerden anlasilacagi iizere finansal okuryazarlik seviyesi
sadece bireyler i¢in degil iilkeler i¢cin de ¢ok biiylik 6nem arz etmektedir. Bagka bir deyisle
bireylerde olusturulan ve gelistirilen finansal okuryazarlik iilkenin gelecegi i¢inde temel
adimlardan bir tanesidir.

Hem bireyler hem de iilkeler i¢in bu denli 6nemli olan finansal okuryazarligin
onemini arttiran faktorler asagida belirtilmistir (Unal, 2018, 5.7-13):

e Finansal tirlinlerin karmasikligt

e Finansal iirlin sayisindaki artis

e Teknolojik degisim

e Dogum sayisinda artig ve yasam siirelerinin uzunlugu

e Emeklilik diizenlemelerindeki degisiklikler
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e Gelirlerdeki degisimler

e Sermaye piyasasindaki degisiklikler

e Tiiketicilerin finansal piyasalara katilimi

e Finansal okuryazarligin diisiikliigii

e Borg oranindaki artis.

Bu siralama gostermektedir ki finansal okuryazarlik, globallesen ve giderek

karmasiklasan diinyada finansal kosullara ayak uydurabilme ve finansal agidan yok
olmama konusunda olduk¢a 6nemli bir konumdadir.

2.1.4. Finansal Okuryazarhgm Ozellikleri

Finansal okuryazarligin 6nemli bilesenlerinden biri olan finansal egitimin bireyin
davraniglarinda olumlu etkilerde bulunmasi beklenir. Nitekim finansal egitim siireci
sadece bilgi vermek degildir. Egitim kapsaminda finansal bilgileri verip bu bilgilerin
bireyin tutum ve davranislarina yansimasi da beklenir.

Finansal egitimle birlikte bireyde olusmasi beklenen olumlu davraniglar (G6kmen,
2012, s. 21);

e Birey finansal kararlarini kisa vadeli planlarla ani kararlarla aliyorsa bu davranigin
yerini uzun vadeli planlar ve uygulamalara birakmas1 gerekir.

e Birey geri 6deme siiresi ve ddeme kosullariyla ilgilenmeden c¢ok rahat bir sekilde
kredi kullanabiliyorsa bu davranigini degistirmesi gerekir.

e Bireyin herhangi ihtiyacinda bu ihtiyaci karsilayabilmek i¢in aklina sadece kredi
kullanmak geliyorsa birey kendini diger finansal enstriimanlar hakkinda
gelistirmelidir.

e Birey kazancinin tiimiinii harcamaya ve sadece buglinii diislinerek yasamaya
egilimliyse gelecegi icin birikimler yapmasi gerektigini 6grenmeli bununla
birlikte tasarruf aligkanligini kazanmalidir.

e Birey daha 6nce edindigi bor¢larini yine bor¢ yaparak kapatmaya egilimliyse bu
davranigini da daha saglikli bir finansal yontemle degistirmelidir.

Her bireyin duygu ve diisiinceleri farkli oldugu konusu netlik kazanmis bir
durumdur. Fakat bazi 6nemli konularda bireylerden beklenen ortak 6zellikler de vardir.
Baska bir ifadeyle farkli kisilik ve psikolojik &zelliklere sahip bireylerin finansal
okuryazarlik konusunda ortak davranislar sergilemelerini bekleyebiliriz. Bu tiim
yatirimeilarin ayni finansal enstriimana yatirim yapmasi anlamina gelmez. Sadece hem

kisisel refahlart hem de toplumun refahi i¢in dogru finansal davranislarda bulunmalari
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gerektigi anlamina gelir.

Bir Amerikan kurulu olan ve bagkana finansal okuryazarlik konusunda danismalik

yapan The Presidents Advisory Council on Financial Literacy (PACFL), finansal

okuryazarlikla ilgili bir egitimi tamamlayan herhangi bir bireyin (Baysa, 2015, s. 15);

Sermaye piyasasi sisteminin isleyisi ve finansal kurumlar hakkinda,

Katilimcinin hane halki nakit akisini nasil diizenli hale getirecegini,

Kaynaklar1 ve gelirine gore dogru bir harcama planin nasil hazirlanacagi,

Acil durum fonunu nasil hazirlamasi gerektigini ve neden acil durum fonuna
ihtiya¢ duyacagini,

Krediyle ilgili islemleri nasil yapacagini ve kredi notunu korumasi gerektigini,
Bir ev satin alma veya kiralamayla ilgili siirecin nasil gerceklestigini,

Finansal risklerin belirlenmesi ve risklere kars1 kendini koruma stratejisini nasil
olusturmasi gerektigini,

Finansal dolandiricilik ve hirsizliklardan nasil korunmasi gerektigini,

Temel yatirim araclari, risk ile getiri arasindaki iliski ve dogru zamanda dogru
yatirimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi sahibi olmak,

Calisanlarla ilgili vergi avantajli tasarruf hesaplarinin nasil degerlendirilmesi
gerektigini,

Ideal bir emeklilik plan1 gelistirebilme yetenegi,

Beklenmedik durumlarda yasanabilecek gelir kayiplar: i¢in finansal giivenligini

saglayabilmek,

gibi yetileri kazanmas1 gerekir.

Yukaridaki ifadeler dogrultusunda genel bir ifade ile finansal okuryazarlarin sahip

olmalar1 gereken ortak 6zellikleri agsagida siralanmstir. Finansal okuryazarlar (Gokmen,

2012, s. 21);

Paralarini 1y1 yonetebilmelidir.
Finansal sistemin isleyisini anlayabilmelidir.
Finansal planlar yapabilmelidir.

Iyi iletisim kurabilmelidir.

2.1.4.1. Paray: Iyi Yonetmek

Finansal okuryazarlik tanimlarinda ve agiklamalarinda genel olarak paranin nasil

yonetileceginden bahsedilir. Parayla alakali olan her sey ayni zamanda finansal

okuryazarligin da kapsamindadir. Bireylerin faturalarini nasil 6deyecegi, paralarini hangi
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tutumlarla idare etmesi gerektigi, paralarini dogru ve etkin kullanmak i¢in nasil biitce ve
plan hazirlanmasi gerektigi gibi biitiin konular paranin yonetilmesi konusu igerisindedir.
Ve genel anlamda tim bu kavramlar1 para yonetimi olarak adlandirabiliriz. Finansal
okuryazar olarak degerlendirilecek bireylerin mutlaka parasal yonetim yeteneklerinin 1yi
olmasi beklenir. Bu dogrultuda para yonetimi konusu igerisinde yer alan iki 6nemli baslik
finansal biit¢eleme ve planlama finansal okuryazarlik agisindan 6nemli bir yere sahiptir
(Oztiirk ve Demir, 2015, s. 117).

Bireyler kazandiklar1 paray1 iyi bir sekilde yonetebilmek i¢in dncelikle bir biitce
ve harcama plan1 yapmalidirlar. Elde ettikleri paranin hepsini harcadiklar: takdirde acil
para gerekli olan durumlarda mecburi olarak borglanmak zorunda kalacaklardir.
Kazandiklar1 parayr hemen harcama gibi bir aliskanliklar1 da oldugu i¢in bu bor¢lanma
stirekli olarak devam edecektir. Bu nedenle bireylerde biitce yapma ve planli harcama
aliskanlig1 cok erken yaslarda aileler tarafindan kazandirilmasi gereken 6zelliklerdendir.

Kempos’a gore, parayr yonetebilme yetenegi, bireyin kisisel finansal kontroliinii
icerir. Finansal kontrol ise genel olarak biit¢e yapma, kayit tutma, gelir-gider dengesini
kurabilme, giinliik yasam maliyetlerini hesaplayabilme ve tahmin edebilme gibi konulari
bilinyesinde barindirir. Gelir diizeyi ister fazla olsun ister az olsun harcamalarin biitce
planlamasiyla yapilmasi her zaman igin finansal refahi arttirir (Nawid Haydari, 2018, s.
15).

Finansal sistemlerde finansal faaliyetleri gerceklestiren gruplar ekonomik birimler
olarak adlandirilirlar. Ekonomik birim kavrami igerisine halk, yatirimcilar, devlet ve
sirketler dahildir. Bu gruplardan herhangi birine mensup ekonomik birimler ii¢ biitge
pozisyonuna sahiptir (Kaya, 2011, s. 4):

1. Gelir ve harcamalarin esit diizeyde oldugu durum,
2. Gelirin harcamalar1 astig1 durum,
3. Harcamalarin geliri astig1 durum.

Ekonomik gruplarin bu ii¢ biitge pozisyonundan ulagmak istedigi diizey ikincisidir.
Geliri harcamalart astig1 durumlarda ekonomik grubun kendisinde fon fazlasi denilen
yani ihtiya¢ ve harcamalarindan daha fazla olan bir para miktar1 kalma durumudur. Bu
fon fazlasin1 ekonomik grup tasarruflari arasina katabilir ve boylece gelecegi i¢in yatirim
yapabilme firsat1 bulmus olur.

2.1.4.2. Finansal Sistemin isleyisini Anlama

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’na gore finansal sistem ii¢ ana bilesenden
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olugmaktadir (TCMB Biilten, 2014, s. 2):

1. Finansal Piyasalar: Fon arz edenler ile fon talep edenlerin finansal araclari alip
satmak amaciyla bir araya geldikleri platformlardir.

2. Finansal Kurumlar: Finansal piyasalarda fon arz edenler ile fon talep edenlerin
islemlerini kolaylagtirma, giivenirlilik probleminden kurtarma gibi sorumluluklari
iistlenen finansal kuruluslardir.

3. Hukuki ve Idari Diizen: Finansal kurum ve bireyler arasindaki iliskiyi yasal
cercevede belirleyen idari ve hukuki kuralardir.

Finansal sistem en genel anlamda, tasarruflar ile yatirimlar arasinda fon
transferinin gerceklesmesini saglayan mekanizma olarak tanimlanabilir. Bu transferin
saglanabilmesi i¢in bazi1 organlara ihtiya¢ vardir. Bu organlar ise finansal aracilar,
finansal araglar ve tiim islemin gerceklesecegi bir piyasadir.

Finansal sistem, fon fazlasi olan ekonomik birim ile fon ihtiyaci olan ekonomik
birimlerin birbirlerine fon aktarimini saglayabilmek icin aracilarin, finansal varliklarin ve
bu varliklarin aliip satilabilecegi bir piyasanin olusturdugu organizasyondur (Ersoy,
2017, s. 32).

Finansal sistem tasarruflarini yatirima doniistiirmek isteyen ve paraya ihtiyaci olan
kisilerin giivenli bir ortamda birbirine aktarimda bulunmasmi saglayan bu siirecin
yonetilmesinde profesyonel olan, riski paylastirarak azaltan bir silire¢ sonucunda
ekonominin kalkinmasina faydada bulunur.

Genel anlamda yukarida anlatildig1 gibi tanimlanan ve isleyen finansal sistemi
anlamak okuryazarlar i¢in olduk¢a dnemlidir. Bireylerin finansal okuryazar olabilmeleri
icin finansal piyasalarda aktif ve profesyonel bir sekilde islem yapmasi, alim satimda
bulunmasi gerekmez. Ancak bu piyasalar hakkinda temel bilgilere sahip olmalidirlar.
Ciinkii finansal piyasalar iilke ekonomisi i¢in ¢ok biiylikk 6nem tagimaktadirlar ve
bireylerin bu konuda bilgi sahibi olmalar1 6nemlidir.

2.1.4.3. Finansal Planlama

Finansal planlama, bireylerin gelirlerini yagamlarin1 devam ettirebilecek sekilde
ayarlayabilme, harcamalarini gelirleriyle karsilayabilme, finansal belirsizlikten kurtulma
ve yatirim yapabilmeleri konularinda yardimci olur. Etkili bir finansal planlama
igerisinde (Sarag, 2014, s. 13);

e Hedef belirleme,

e Mevcut geliri hesaplama ve analiz etme,
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e Gelir ve giderleri tahmin etmek,

e Bor¢larini planlamak,

e Birikimleri hedeflere ulastirabilmek,

e Yapilan plan1 uygulamak, asamalar1 bulundurur.

Bireyin finansal planlama yapmasi bugliin ki yasam kosullarina ayak
uydurabilmesinde 6nemli oldugu kadar gelecegi icinde ¢ok Onemlidir. Birey finansal
planlamasini yaparken finansal kavramlari, biitce planlamayi, paranin zaman degerini
gibi 6nemli finansal konular1 bilmesi gerekmektedir. Dogru bilgilerle dogru finansal
planlama yapmasi bireyin daha iyi yagam standartlarina sahip olmasini saglayacaktir.

Finansal planlama birey icin oldugu kadar isletmeler i¢inde olduk¢a 6nemlidir.
Isletmeler de degisen finansal kosullar ile miicadele icerisindedir ve finansal zorluklarin
altindan ancak siki bir finansal planlamayla kalkabilirler. Isletmeler icin de gelir gider
dengeleri oldukca Onemlidir ve isletmenin temel amaci kar elde etmek oldugu icin
gelirinin giderinden ¢ok olmasi gerekir. Isletme temel amacini gerceklestirebilmek ve
hayatta kalabilmek i¢in finansal planlama konusunda oldukg¢a dikkatli davranmalidir.

2.1.4.4. Tyi iletisim Kurabilme

Finansal sistem icerisinde bir¢ok bilesenin bulundugu karmasik bir yapidir.
Finansal sistemi olusturan organlar arasindaki iletisimin kuvvetli olmasi faaliyetlerin
isleyis siireci i¢in olduk¢a dnemlidir. Finansal bilgisi ¢ok 1yi1 diizeyde olmasina ragmen
birey bu bildiklerini dogru kullanamiyor veya kendini iy1 ifade edemiyorsa sistemde
aksakliklar yasanacaktir. Bununla birlikte finansal okuryazarliga sahip bireyin hukuki
acidan haklarini bilmesi bunlar1 dogru bir seklide kullanmasi da finansal siirecin saglikli
bir sekilde ilerleyebilmesine katkida bulunur (Eker, 2017, s. 15-16)

2.1.5. Finansal Okuryazarh@in Etkileri

Bireylerin ekonomik yasamlar1 boyunca saglikli kararlar alabilmeleri ve miireffeh
bir hayat yasayabilmelerinde finansal okuryazarligin katkilar1 bityiiktiir. Nitekim saglikli
ekonomik kararlar alabilen bireylerin ekonomik hayat i¢cinde var olmalar1 ve ulusal
ekonomiye katkida bulunmalari {ilkelerin ekonomik stratejileri i¢inde yer almaktadir. Bu
dogrultuda finansal okuryazarligin etkilerini;

1. Bireysel refaha etkileri
2. Finansal sisteme ve ekonomiye etkileri, olmak iizere iki bashk altinda
inceleyebiliriz.
2.1.5.1. Bireysel Refaha Etkileri
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Parasin1 yonetmek durumunda olan her birey finansal egitimden yararlanmak ve
finansal bilgileri edinmek zorundadir. Sadece yiiksek gelire sahip olanlar, yatirim yapan
bireyler veya finansal bilgi egitmenleri degil bir sekilde ekonomik hayatin iginde bulunan
ve finansal yasantisini devam ettirmek zorunda olan bireyler de karsilasabilecekleri
olumsuzluklara kars1 finansal agidan egitimli olmalidirlar.

Finansal egitimden her yastaki ve tim gelir gruplarindaki bireyler
faydalanmalidirlar. Finansal egitim ile birlikte bireylerin finansal farkindaliklar
gelistirilmekte, finansal iirlin ve hizmetler ile ilgili bilgileri arttirilmakta ve bu bilgileri
etkin bir sekilde kullanarak kisisel ekonomik refahlarini arttirabilmektedirler. Finansal
egitim sayesinde bilinglenen tiiketiciler karsilasabilecekleri dolandiricilik, yanlis
yonlendirilme gibi durumlarla da bas edebilme kuvvetini kendilerinde bulacaklardir.
Bunlara ek olarak finansal okuryazar olan bireyler finansal konularda daha sorumlu
davranirlar. Biitce planlamalart dogru yapar, gereksiz harcamalardan kaginir ve etkin
yatirimlar yapabilir hale gelmistir (TCMB, 2011, s. 82).

Finansal tiiketicilerin yasanabilecek magduriyetlerin Oniine gecebilmesi hem
kendilerinin hem de kanun koyucularin finansal egitim araciligiyla finansal refah ve
giivenlikleri i¢in sorumluluk bilinci olusturmalariyla miimkiindiir. Olusturulamayan bu
biling bireyin hem 6zel yasantisina hem de sosyal yasantisina olumsuz bir sekilde
yanstyacaktir. Mavrinac ve Pink tarafindan 2014 yilinda yapilan arastirmada, bireyler
yasadiklar1 finansal sorunlar1 yonetemedikleri takdirde, evliliklerinde ekstra gerilim
yasamakta oldugu ve ciftlerin evliliklerini devam ettirebilmek adina karsilikli olarak
giiclerinin ¢ok tizerinde bir gayret sarf etmek zorunda kaldiklarini belirtmislerdir. Bu
dogrultuda finansal okuryazarligin aile birliginin devami noktasinda da ¢ok Onemli
katkilart bulunmaktadir (Giiler, 2015, s. 16).

Finansal konularda egitimli tiiketiciler yatirimlarini yapmadan &nce veya
herhangi bir ekonomik karar almadan once yapacaklar1 yatirim i¢in kendilerine gerekli
olabilecek tiim bilgileri arastirirlar. Finansal okuryazarlik kavrami burada devreye girer
ve bireyin refahi i¢in en dogru adimlari atmasi konusunda yardimci olur. Finansal
okuryazarlig1 giiclii bireyler olumsuz kosullarla bag etmenin yani sira durumu kendi
lehine cevirerek ekonomik giiclerinde artisa dahi gidebilirler.

Tiim bunlarin yaninda finansal okuryazarlifin bireysel refaha katkilar1 arasina
(Sarag, 2014, s. 30);

e Tiiketicileri ekonomik olaylar karsisinda daha sorumlu davranmaya

yonlendirmek,
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e Tiiketicilerin biit¢e planlarin1 yaparken, varlik ve yiikiimliiliikleri konusunda daha
temkinli planlar olusturmalarini saglamak,

e Tiiketicilerin kendi haklarini1 daha iyi koruyup daha dogru kararlar vermelerinde
yardimci olmak, gibi maddeler de eklenebilir.

2.1.3.2. Finansal Sisteme ve Ekonomiye Etkileri

Finansal okuryazarlik kavraminin sadece bireylere degil toplumlara ve iilkelere de
biiyiik etkileri vardir. Ekonomik tirinlerin karmasikliginin giderek artmasi tiiketicilerin
ekonomik giivenligini tehdit etmektedir. Ekonomik gelecegi tehlike altinda olan
tiikketiciler ekonomik piyasalarda dogru olmayan davraniglar ile ekonomik piyasa
dengesini de tehlikeye atmaktadir (Mandell, 2006, s. 6).

Farkl1 bir¢ok iilkede siirekli olarak devam eden zor ekonomik sartlar ve istikrarsiz
i piyasast, tiiketiciler ve ailelerin beklemedikleri bir anda gelebilecek olumsuz ekonomik
olaylara kars1 kendilerini garanti altina alabilecekleri kisa ve uzun vadeli planlara sahip
olmalar1 gerektigini zorunlu hale getirmistir. Bireylerin oldugu kadar iilkemiz
ekonomisini hem i¢ piyasada hem de dis piyasada temsil eden sirketlerin de ekonomik
sistemdeki yerleri diisliniildiigiinde yaptiklari ve yapacaklari biitiin finansal islemler iilke
refahin1 etkileyecektir. Bu acidan ulusal refah i¢in tiim ekonomik gruplarin finansal
okuryazarlig1 oldukc¢a 6nemlidir. Birey ve ailenin tercihlerinin ekonomi tizerinde etkileri
kiiciik gibi diisiiniilse de 6zellikle ekonomik sartlarin kot oldugu durumlarda ne kadar
onemli olduklari ¢ok daha fazla hissedilmektedir (Eker, 2017, s. 21).

Nasil ki yanlis kararlar alan bireylerin uygulamalar1 sonucunda toplumsal ekonomi
olumsuz yonde etkileniyorsa, finansal egitim konusunda bilinglenen bireylerin olumlu
davraniglar1 da direkt olarak toplumun refahini etkilemektedir. Finansal okuryazarligi
gelismis ve yiiksek olan bireyler sayesinde tasarruflar artmakta ve bu tasarruflar ile
birlikte biiylime, istihdam gibi ekonominin temel taslar1 da artisga gegmektedir. Aym
zamanda finansal bilgi olabilecek dolandiriciliklara karsi bireyi korudugu gibi bireyler
devletten de kendilerini korumalar1 konusunda destek bekler ve onu bu konuda zorlarlar.
Bu sekilde tiim bireylerin refahlarina da katkida bulunmus olurlar.

Finansal acidan egitimli bireyler daha fazla tasarruf bilincine sahip olduklar1 i¢in
finansal yatirimlara katkida bulunacaklardir. Bu gibi bireylerin birikimleri 6zellikle
kiicik ve orta olcekli isletmelere finansman saglanmasinda ve dolayisiyla ekonomik
bliylime ve istihdam artisinda onemli gorevler iistlenecektir. Bununla birlikte finansal

okuryazar bireylerin piyasalarin denetimine katkilar1 da oldukca ¢ok olacaktir. Boylece
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devlet demetim i¢in daha az kaynak ayirmis olacak ve kaynak kullanim1 konusunda artig
olacaktir. Bireylerin bu ve bunun gibi bir¢cok faydasi sayesinde hem finansal piyasalarda
hem de toplum refahinda 6nemli artislar olacaktir (TCMB, 2011, s. 84).

Finansal okuryazarlik finansal piyasalarin verimliligi konusunda da 6nemli
derecede rol oynamaktadir. Finansal konularda yeterli farkindalik, bilgi ve yetenekler
tilkketicilerin temel finansal islemlere ulagmalart konusunda kolaylik saglamaktadir
(Haydari, 2018, s. 12). Bu dongii siirekli olarak birbirini etkileyerek devam etmektedir.
2.2. Tiirkiye’de Finansal Okuryazarhk Calismalari

2.2.1. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Tarafindan Yiiriitiilen Calismalar

Finansal okuryazarlik diizeyini arttirma amagli ilk faaliyetlerine 2011 yilinda
baslayan TCMB “Finansal Egitim ve Finansal Farkindalik: Zorluklar, Firsatlar,
Stratejiler” konulu uluslararasi bir finans konferansi diizenleyerek baslamistir. Bu
konferans i¢in yine tilkemiz i¢in 6nemli finansal kuruluslardan olan Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) ile birlikte ¢alismustir.

TCMB 2011 yilinda diizenlemis oldugu konferansin ardindan finansal
okuryazarlik konusunda daha bircok faaliyette bulunmustur. 2014-2017 yillarin
kapsayan eylem planlarinda finansal okuryazarligin gelisimine katki amagl aktif olarak
gorev almistir. Bu plan kapsaminda, TRT tarindan diizenlenen senliklerde stantlar
kurarak bilgilendirmelerde bulunmuslar, ekonomi kongrelerinde tanitim stantlar
kurmuslar, ¢ocuklar1 tasarrufu asilayabilmek i¢in “Kurus Ailesi” ¢izgi Oykii serisini
hazirlamislar, ilkokullara ziyaretlerde bulunarak etkinlikler gerceklestirmisler ve medya
caliganlarini bilgilendirmek {izere Ankara’da egitimler tertip etmislerdir (Unal, 2018, s.
68).

2.2.2. Sermaye Piyasas1 Kurulu Tarafindan Yiiriitillen Calismalar

Finansal okuryazarlik konusunu olduk¢a ciddiye alan ve iilke ekonomisinin
stirdiirtilebilir bir ekonomi olabilmesi i¢in finansal okuryazarligi temel taslardan biri
olarak géren SPK, finansal egitim calismalarini ulusal ¢apta koordine etme gorevini de
iistlenmistir. Bunula birlikte, sermaye piyasasinda fon arzinin yeterli diizeyde
saglanabilmesi amaciyla toplumda bir sermaye piyasasi bilicinin olusturulmasi, bireyler
ve kurumlarin tasarruflarini sermaye piyasalarinda degerlendirmesi amaciyla da sermaye
piyasalarinda farkindaligin ve giivenin arttirilmasi konularinda finansal okuryazarligin

yiikseltilmesi i¢in faaliyetlerde bulunmaktadir (SPK, 2013, s. 102).
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Finansal okuryazarlifin arttirilmasi faaliyetleri gercevesinde internet sitesinde
kitap¢iklar yayinlamislar ve bu kitapgiklar araciligiyla tasarruf sahiplerini bilgilendirmeyi
amaclamislardir. Ayni1 zamanda yatirimer seferberligi is birligi protokoliinii imzalayarak
finansal farkindaligin arttirilmasinda rol almislardir. Bu seferberlik protokoliinii
desteklemek amaciyla “yatirim yapiyorum’ adli bir web sitesi kurarak finansal egitimi
arttirmak ic¢in bazi temel bilgilere ulasim ve bu bilgilerin 6grenimini de kolay hale
getirmislerdir (SPK, http://www.spk.gov.tr, 20.10.2018).

2.2.3. Borsa Istanbul Tarafindan Yiiriitillen Calismalar

Ozellikle finansal alanda insan kaynaklar1 olusturmaya ve olusturdugu insan
kaynaklarmin verimliligini arttirmay1 hedefleyen ¢alismalara 6nem veren Borsa Istanbul
finansal arac1 kurucu calisanlari i¢in “Pay Piyasasi Uye Temsilcisi Egitimi”, "Borglanma
Araglar1 Piyasast Uye Temsilci Egitimi" gibi egitim programlar1 diizenlemektedir.
Bununla birlikte Borsa Istanbul iiniversite Ogrencilerinin bu alandaki finansal
okuryazarliklarim1 gelistirme amagli yil boyunca siiren 2’ser haftadan olusan egitim
programlari diizenlemektedir (Ozgiiler, 2013, s. 74). Aym1 zamanda bireylerin sermaye
piyasalar1 hakkinda bilgi diizeyinin arttirilmasi amaci ile “Bilingli Yatirimet,
bilincliyatirimei.org.tr” adinda bir internet sitesi kurmustur. S6z konusu internet sitesinde
bireyler iicretsiz bir sekilde iiye olabilmekte ve site igerisindeki egitimlere iicretsiz bir
sekilde katilabilmektedirler (Colak, 2017, s. 38).

2.2.4. Paramm Yonetebiliyorum Projesi

2009 yilinin aralik ayinda hayata gegirilen “Param1 Y 6netebiliyorum” projesi, T.C.
Kalkinma Bakanlig1, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP), Habitat Dernegi,
Visa Europe Tiirkiye ve liye bankalarin is birligi ile gerceklestirilmistir. Bu proje ile
iilkemizde ilk defa finansal okuryazarlik alaninda kamu, 6zel sektor ve sivil toplum
oOrgiitleri bir araya gelmistir. Projenin egitim hedefleri kapsaminda biitce planlamasi
yapmanin faydalarint ve aile biitgesinin temel kavramlarmi anlatmak, bazi genel
ekonomik terimler ve bankacilik {irlinlerini tanitmak, 6deme planlar1 nasil yapilacagini
ve tasarruf etme ile edinilen tasarruflarin planlamasi kavramlarini gelistirmek yer

almaktadir (www.paramiyonetebiliyorum.net, 20.10.2018). Proje, Tiirkiye’de yasayan

bireylerin kisisel mali kaynaklarmmi biit¢elemelerine ve finansal islemlerde dogru
kullanmalarina destek olacak bir egitim olanagt sunmayr hedeflemektedir
(http://habitatderneqi.org, erisim tarihi 28.10.2018).
2.2.5. FODER Tarafindan Yiiriitiilen Calismalar
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2012 yilinda Ozlem Denizmen baskanliginda kurulan Finansal Okuryazarlik ve
Erisim Dernegi kamu, 6zel sektor ve diger sivil toplum kuruluslar ile beraber ortaklasa

caligsarak 1llke genelinde bireylerin finansal okuryazarlik ve farkindaliklarini

gelistirebilmek igin faaliyetlerde bulunmay1 amag edinmistir (FODER, www.fo-der.org,
erisim tarihi: 20.10.2018).

FODER, kuruldugu giinden bugiine finansal okuryazarligin gelisiminde katkida
bulunacak bir¢ok etkinligin kurucu goniillillerinden olmustur. TEB-FODER Finansal
Okuryazarlik Zirvesi, Kiiresel Para Haftasi, Biit¢esini Bilen Ciftciler, Evin Hesap Uzmani
Kadin, Parayon, Parametre, Biit¢esini Bilen Cocuklar ve Finansal Okuryazarlik Sohbet
ve Soylesi Toplantilari, FODER ’in finansal okuryazarlik iizerine yapmis oldugu

projelerden bazilaridir.
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BOLUM 111

ISLAMI FINANS OKURYAZARLIGI

3.1. islami Finansal Sistem
3.1.1. islami Finansal Sistem ve Ozellikleri

Iktisat alaninda pratik olarak Islam diinyasiyla ayni diizeyde ilerleyen Bati,
Ortacag’dan beri hem pratik hem de teorik anlamda olduk¢a koklii degisikliklere
ugramustir. Pratik anlamda ayni paralelde ilerlemisler gibi goriinse de teoride Islam
diinyas1 Bati’nin gerisinde kalmistir. Bunun nedeni ise kaynaklarda yer alan iktisat ile
ilgili bilgilerin baglayiciliginin sorgulanmasindan kaynaklanmaktadir. Bazi goriisler
Islami kaynaklarda gegen iktisadi yargilarin baglayict ve degismez oldugunu kabul
ederken baz1 gbriis sahipleri islam’in iktisadi alanda herhangi bir fikre sahip olmadigimi
savunurlar. Zira Islam, para ile iliskili olan zekat, sarf ve faiz konularinda diizenlemeler
yapmis ve piyasa fiyatlarinin olusumuyla ilgili de degerlendirilmeleri olmustur. Bunun
yamsira Islam hukukgular1 da birgok iktisadi konuda (mali politika, para politikasi,
parasal kurumlar, fiyat olusumu, devlet biitgeleri, arz- talep, mevduat ¢esitleri, kredi ve

kredi araglari... vb.) aragtirmalar yapmislardir (Keles, 1998, s. XII-XIII).

Genel anlamda Islam iktisadi ile ilgili calismalar 2. Diinya Savas1 ardindan Islami
bilinglenme ile baslamistir. Profesyonel anlamda Islam iktisad1 ¢alismalar1 1970’lerin
ortalarina dogru ortaya ¢ikmis ve kurulus asamasi i¢in gerekli olan konular1 igine almistir.
Icine aldig1 konular; kalkinma modellerinin nasil olabilecegi, Islami finansal kurumlarin
nasil organize edilebilecegi gibi konulari kapsar (Giiven, 1995, s. 1). Islami bir ekonomik
model olusturmak i¢in ¢abalayan Islam hukukcular giiniimiize kadar devam eden siiregte

onemli derecede yol kat etmislerdir.

Islami ekonomik modelin temelleri Seriatin ticari ve finansal islemleri iizerine insa
edilmistir. Finansal faaliyetlerin Islamiyet dininin gerektirdigi kurallar ve ilkelere uyumlu

olarak gerceklestirilmesine Islami finansal sistem denmektedir. Islamiyet dininin
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gerektirdigi kural ve ilkeler Kuran, siinnet ve ictihatlar olmak iizere ii¢ temel kaynaga
dayanmaktadir. Herhangi bir iiriin ya da hizmetin Islami finans ekonomisinde islem
gorebilmesi igin Islami kural ve ilkelere uygun olmasi gereklidir (Tiirker, 2010, s. 5). Bu
{irin ya da hizmetlerin Islamiyet’e uygunlugunu Islam hukukcular1 kaynaklara
dayandirdig1 arastirmalartyla incelerler. islami kural ve ilkelere uygun iiriin ya da hizmet

yine Islami kosullara uygun sekilde finansal isleme tabi tutulurlar.
3.1.1.1. islami Finans Nedir

1980’lerin ortalarinda ortaya ¢ikan Islami finansal sistemler goreceli olarak yenidir
(Igbal, 1997, s. 42). Dolayistyla islami finans kavrami oldukga yeni bir terimdir (Askari
vd., 2009, s. 1). Giiniimiizde katilim bankacilig1 adi altinda yapilan islemler daha 6nceleri
faizsiz ya da Islami bankacilik ad1 verilen kurumlarda yapilirdi. Ancak sonralari islami
finans1 sadece faizsiz finansal islemler olarak degerlendirmenin yetersiz kaldigi anlasildi.
Ciinkii Islami finans faizin yasaklanmasinin disinda biinyesinde risk paylasimi geregi gibi
diger Islami 6zellikleri de bulundurmaktadir (Igbal, 1997, s. 42). Bu nedenle Islami finans
kavrami daha genis bir sekilde tanimlanmalidir. islam iktisad: {izerine yapilmis akademik
arastirmalar incelendiginde Islami finansin tanimiyla alakali ¢ok farkli tanimlara
ulasilamamaktadir. incelenen ¢alismalarda genel anlamda Islami finans, Islami felsefe ve

degerlere dayanan ekonomik faaliyetler olarak tanimlanmaktadir (www.tkbb.org.tr,

erisim tarihi: 01.11.2018). Bu ve diger tanimlamalardan da yola ¢ikilarak Islami finans,
faizsiz bankacilik gibi ¢ok dar tanimlamalardan, Miisliimanlar tarafindan yiiriitiilen
finansal islemler gibi cok genis tanimlamalara kadar genis bir yelpazeye sahiptir. Tiim bu
tanimlamalara ragmen Islami finansi tam olarak anlatabilen bir tanim bulunamamustir.
Ciinkii Islami finans kavrami biinyesinde bir¢ok kural ve yasak bulundurmaktadir.
Miisliimanlar tarafindan sahip olunan finansal kurulus olma, Seriat kurulu tarafindan
denetlenme, Uluslararasi Islam Bankalar1 Birligi’ne veya Islami Bankalar ve Finansal
Kuruluslar Genel Konseyi’ne iiye olma gibi &zellikler Islami finans kavraminmn
kurallarina ornek olarak gosterilebilir (Warde, 2010, s. 7-8). Faiz, asir1 derecede
belirsizlik (garar) ve Islam’a uygun olmayan iiriinlerle finansal islemler ise Islami

finansin yasaklarina ornektir.

Islam dinine gore faiz haram kabul edilmistir. Finansal sistem icerisinde yer alan
bireylerin  Islam  dinine gore hareket etmek istemesi {izerine faizsiz

gerceklestirebilecekleri finansal islemleri igin Islami finansal sistem gelistirilmistir. Bu
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baglamda finansal iglemlerin biitiin ana unsurlar1 degismemis sadece finansal islemler

Islam ve ahlak kurallarina uygun olarak yapilandirilmstir.

Klasik finansal sisteme alternatif olarak ortaya ¢ikan Islami finansal sistemler,
faizsiz islemler lizerine kurulu olmasiyla birlikte islemlerinde farkli kriterleri de

aramaktadir. Bu kriterlerden bazilar1 (Yardimcioglu, 2013, s. 140);

e Salt bor¢ senetleri finansal sistemden ¢ikarilmali ve dolasimda olan faiz risk
paylasim metoduyla kazang olarak pay edilmelidir.

e Bankalar fon toplama metotlarini yiikiimliilik olarak degil de kar/zarar paylagim
yontemine dayandirmalidirlar. Baska bir ifadeyle islemdeki aktif kismi1 kapsayan
tiim kazang ve kayiplar ayni sekilde pasif tarafa da yansitilmalidir.

e Mal ve hizmetlerin degis tokusu ve ticaretin finansmaninin desteklenmesi ile
finans sektorii ve reel sektor arasinda bir bag kurulmasi gerekmektedir. Biitiin
finansal soézlesmelerin ekonomide ki s6zlesme veya varliklarla desteklenmesi
gerekir.

e Birey ve toplumun haklar1 agik¢a gozetilmelidir.

e Tiim sorumluluklar yerine getirilmelidir. Mal ve hizmet s6ézlesmeler, kurallara
uygun bir sekilde yapilmali, borglarin 6denmesine 6nem verilmelidir.

e Yapilan tiim islemlerde ahlaki ve etik kurallara uyulmali ve Islamiyet’e gore
yasak olan islemler yapilmamali, tim finansal islemlerle ilgili faaliyetlerde adil
ve dogru davranilmalidir.

e Zengin ve fakir arasinda risk ve 6diil paylasimi1 yeniden dagitim araclar ile
desteklenmelidir,

seklinde siralanabilir.

Global finans endiistrisinde kii¢iik bir paya sahip olan Islami finans sistemi
oldukca hizl1 bir sekilde biiyiimektedir. Zaman igerisinde gelisen bu sistem faaliyet
sinirlart agisindan sadece Islam iilkeleri ile kalmamis gelismis bati iilkelerinde de
alternatif bir model olarak yayginlasmistir. Sistemin faaliyet alan1 genisledikce
yatirimeilarmnin istekleri dogrultusunda yatirim enstriimanlarini da yine Islami kurallart
baz alarak cesitlendirmektedir. Genisleyen {iriin yelpazesi ise Miisliman olmayan
yatirimcilarinda ilgisini ¢ekmeyi basarmustir. Asagida tarihsel siiregte Islami finansal
sistem ve degisimleri yer almaktadir (TSPAKB, www.tkbb.org.tr , erisim tarihi:
01.11.2008, s. 18).
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1960-1970 1970-1980 1980-1990 1990-2000 2000-
Tasarruf Ticari Ticari Ticari Bankalar Ticari ve Yatirim
Bankalari Bankalar Bankalar Bankalari
Sigorta Sirketleri
Sigorta Sigorta Sirketleri
o Sirketleri Yatirim Kurumlari
< Yatirim Kurumlari
% Yatirim Portfoy Yonetim
5 Kurumlari Sirketleri Portfoy Yonetim
4 Sirketleri
Arac1 Kurumlar
Araci Kurumlar
E-Ticaret
Tasarruf Ticari Banka  Ticari Banka Ticari Banka Ticari Banka Uriinleri
Bankalar1 Uriinleri: Uriinleri Uriinleri
Uriinleri: Quard Islami Sigortacilik
Quard Hasan, Hasan, Islami Islami Sigortacilik Uriinleri
Mudaraba, Mudaraba, Sigortacilik Uriinleri
S Musaraka Musaraka, Uriinleri Yatirim Fonlar1
E Murabaha, Yatirim Fonlar1
5 Salam Genel ve Aile Bonolar
’ Tekaful Islami Bonolar
Hisse Senetleri
Hisse Senetler
Yapilandirilmisg
Uriinler
Korfez Arap  Korfez Arap  Korfez Arap Korfez Arap Korfez Arap Ulkeleri
Ulkeleri Ulkeleri Ulkeleri Ulkeleri
® Orta Dogu
%‘) Orta Dogu Orta Dogu Orta Dogu Orta Dogu
[~} Asya-Pasifik Avrupa-
Asya-Pasifik Asya-Pasifik Amerika
Baz1 énemli gelismeler kiiresellesen ve karmasiklasan finansal sistemde Islami
finansin ~ Oneminin  artmasina neden  olmustur (Akin ve Ece, 2010,

www.mevzuatdergisi.com, erigim tarihi: 02.11.2018):

Finansal varlik tabanin genislemesi,

Islami finansal sistemin Miisliiman piyasalar ile birlikte bdlge ¢apinda da

Onemimin artmasi, performansinin giiclenmesi,

Islami sermaye piyasalarmin énemli bir enstriimam olan sukugun pazarinin

hizlica gelismesi,

Mevcut ve yeni pazarlarda tekaful piyasasinin artmasi,
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e Islami finansal kuruluslarmn fon yonetimi konusunda giilii potansiyele sahip
olusu,

e Kapsaml bir sekilde Islami finansal alt yapimin olusturulup gelistirilmesi.
Bu gelismeler ile birlikte Islami finansal sistem hizl1 bir sekilde diinya ¢apindaki

ekonomik piyasalarda yerini almistir.
3.1.1.2. islami Finansin ilkeleri ve Ekonomik Prensipleri

Islam dini, ticari faaliyetlerde bulunmay1 ve finansal islem yapmay1 belli bash
standartlar, ahlaki degerler ve yasaklar ile kontrol altinda tutarak sinirlandirmistir. Hukuk
adaletsizliginin ve olabilecek haksiz kazanglarin 6niine gecebilmek i¢in dinin belirledigi
temel yasaklara ek olarak bir dizi ek sinirlamalar ve ilkeler edinmistir. islami finansal
sistemin var olus nedeni ekonomik islemlerin Islam’a uygunlugu oldugu igin bu
sistemdeki kurumlarin en biiylik amaci bu var olus nedenine uymak olmalidir. Bilinen
ekonomik sistemlere alternatif olarak ortaya cikan bu model ancak Islami esas ve
standartlara uydugu siirece gii¢lii bir temelde devam ederek varligini siirdiirebilir (Ayub,
2007, s. 45).

Islami finansal kuruluslarmnin hem fon toplama faaliyetlerinde hem de fon
kullandirma islemlerinde bagli olduklari prensipler vardir ve bu prensipler islami finansal
kuruluslarin ayrilmaz birer unsurudur. Kurumlarin Islami kurallara bagl olarak faaliyette
bulunmasi Islami hukuki yaptirnmlarla zorunlu hale gelmek yerine hedef miisteri

kitlesinin tercihlerinden kaynaklanmaktadir.

Bilinen Klasik finans alanlarinda iglem yapmakta olan bireylerin zaman
igerisinde yoniinii Islami finans kurumlarina ¢evirmesinin altinda yatan en temel neden
dini ihtiyaglardir. Dini ihtiyaclarin yaninda basta portfoy c¢esitlendirmesi olmak iizere,
krizlere kars1 dayanikli olmasi, geleneksel piyasadan farkli ve daha az risk igermesi,
ahlaki kurallara uygunlugu gibi nedenler de miisterilerin Islami finans kurumlarina
yonelmesinin sebepleri arasinda sayilabilir. Bu gibi ihtiyaclar ile Islami finans
kurumlarina yonelen miisterilerin bekledikleri hassasiyeti gérememeleri durumunda bu

kurumlardan da uzaklagmalar1 6ngoriilen bir sonuctur.
Islami finansin temel ilkeleri arasinda sunlar sayilabilir (Siiriicii, 2018, s. 7-8):

e Risk paylasimi
e Miilkiyet
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e Yatirimlarm islam’a uygun olmasi
e Sozlesmelerin seffaf olmasi
e Sosyal adalet

o Zekat
3.1.1.2.1. Risk Paylasimi

Islami finansal kuruluslar finansal siirecin islami kurallara gére yiiriitiilmesini
ifade ederken geleneksel olarak bilinen finansal kuruluslardan ayristigi en onemli
noktalardan biri risk paylasimi konusudur. Islami finansal kuruluslar riski paylasma
yolunu tercih ederken geleneksel kuruluslar risk transferi yontemiyle faaliyetlerini
gerceklestirirler. Islami finansal kuruluslarda risk paylasimi konusu fon kaynaklari
acisindan, yatirimcilar finansal kurulusla riski ve getiriyi paylasmaktadir. Fon kullanimi
acisindan ise Islami finansal kuruluslar riski, musaraka ve mudaraba sozlesmeleri ile kar

pay1 biciminde paylagsmaktadirlar.
3.1.1.2.2. Miilkiyet

Islam dini disinda ki diger inanislarin ekonomi anlayisina gore miilkiyet kavrami
Islami finansal kuruluslarda ¢ok daha farklidir. islam, kapitalizmle birlikte ozel
miilkiyetin oldugunu kabul etmedigi gibi, sosyalizmle beraber olup kamu miilkiyetinin
esas oldugunu da kabul etmez. Islam’a gore miilkiyeti kabul etmenin; birkag kaynakl
0zel miilkiyet, kamu miilkiyeti ve devlet miilkiyeti olmak tizere ii¢ farkl ¢esidi vardir.
Bunlarin her birine has sahalar1 ayr1 ayr1 ayirmis, higbirisini istisnai sartlarla gecici olarak

kabul etmemistir (katilimgundemi.com, erisim tarihi: 02.11.2018). Islami finansal

kuruluslarda miilkiyet kavrami Islami finansal varlik iizerine odaklanmay1 gerektiren bir
kavramdir. Islami finans sistemine gdre borg veren tarafin sahip olmadig: bir seyi ag1ga
satts durumlarinda bazi sinirlamalar vardir. Genel anlamda miilkiyet sahibi olmadan bir
malin satis1 islam’da yapilamaz fakat s6z konusu sinirlamalar sermaye piyasalarina
uyumlu olarak diizenlenmistir (Wang, 2010, s. 14-15). Bununla birlikte Islami finansal
islemler kapsaminda yer alan istisna ve selem sozlesmeleri seklinde yapilan satiglar
Islami finansin miilkiyet sartma istisnai durumlardir. Istisna genel anlamda iiretim
sOzlesmesidir ve lireticiye belli bir iiriinii liretmesi i¢in siparis verilmesini ifade ederken
selem, O0demenin nakit olarak sdzlesme aninda yapildigi ancak satin alinan malin

teslimatinin 6nceden belirlenmis tarihe kadar ertelendigi alim satim islemlerini igerir. Bu
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anlamda s6z konusu sozlesme taraflarinin ¢ikarlar i¢in miilkiyet sartina sinirlamalar

getirilmistir (Yanpar, 2015, s. 98-99).
3.1.1.2.3. Yatirnmlarin Islam’a Uygun Olmasi

Islami finansal sistemin asil amac1 ekonomik faaliyetlerin Islam dinine uygun olarak
yiiriitiilmesidir. Aksi takdirde yani yatirimlar ve herhangi bir finansal islem Islami sartlar
uygun sekilde yapilmiyorsa Islami finansal sistem var olus nedeninin disina ¢ikmis
demektir. Islam paranin kullanilmasi konusunda bazi yasaklar ve smirlamalar getirmistir.
Islam’m getirdigi yasak ve siirlamalarin yani sira ahlaki degerlere uygun islemler olmasi
da yine ekonomik faaliyetlerin Islam’a uygunlugu konusunda énemlidir. Ornegin Islami
finansal kaynaklar alkol {ireten bir fabrikanin kurulumunda, kumarhane insasinda veya
isletmesinde gibi Islam’1n yasak olarak belirledigi herhangi bir islem i¢in kullanilamaz.

Ayni zamanda sukuk fonlar1 da sadece Islam’a uygun yatirimlar igin toplanabilir.
3.1.1.2.4. Sozlesmenin Seffaf olmasi

Islami finansal kuruluslar faizli islemlere bir tepki olarak ortaya ¢ikmustir. Fakat
Islam dininde para ilgili olan tek yasak faiz degildir. Faizin yanisira garar da yasaktir.
Sozlesmelerde bilgilerin tam ve acik bir sekilde yazilmamasi ortaya bir belirsizlik durumu

cikarir ki bu da Islami agidan uygun degildir.

Ana unsurlarindan sadece bir tanesi bile eksik olan s6zlesmeler Islam hukukuna gére
gecersizdir ve hukuken sonu¢ dogurmazlar. islam hukukuna gére yasaklanmis
sozlesmeler de denilen bu sozlesmelerin yapilmasimi engelleyen bir¢ok dini hiikiim
bulunmaktadir. Oyle ki Hz. Muhammed (sav) konuyla ilgili olarak “kim bizim
prensiplerimize aykiri ig yaparsa bu is geri ¢evrilir. Kim de dinimize onda olmayan bir

sey sokusturursa o da geri ¢evrilir” buyurulmustur (Topal, 2001, s. 519).
3.1.1.2.5. Sosyal Adalet

Islami finans cercevesinde gergeklestirilecek olan tiim islemler her seyden dnce
mutlaka Islam’im yiiksek ahlaki degerlerine uygun olmalidir. Bu anlamda Islami finansal
islemlerin en temel amaci toplumda sosyal ve ekonomik adaletin saglanmasidir (Ciirtik,

2013, s. 29).

Islam dini bireyler arasinda gelir dagilimini nemsemis servetin tekellesmesini ve
diger bireylerin kolelesmesini engellemistir. Dinde sosyal adalet kavramini 6n plana

cikaran bir¢ok hiikiim vardir. Nitekim Kur’an-1 Kerim’de: “Allah’in o (fethedilen) sehir



51

halkindan Resul line verdigi fey, Allah'a, Resul’e, (ve Resul’e) yakin akrabaligi olanlara,
yetimlere, yoksullara ve yolda kalmislara aittir. Oyle ki (bu mallar ve servet) sizden
zengin olanlar arasinda doniip dolasan bir devlet olmasin. Resul size ne verirse artik onu
alin, sizi neden sakindirirsa artik ondan sakinin ve Allah'tan korkun. Siiphesiz Allah,
cezast (ikdabi) pek siddetli olandw” buyurulmustur. Bunula birlikte Hz. Muhammed’in
(sav) “Komsusu a¢ iken tok yatan bizden degildir” sozii de sosyal adaleti destekleyen

hiikiimler arasindadir (Kayadibi, 2007, s. 22-23).
3.1.1.2.6. Zekat

Islam’m ilk sart1 olan Allah’1n birliginden sonra, Miisliimanlarin sorumlu olduklar
ilk, gérevden biri de zekatin yillik olarak 6denmesidir. Namaz ve zekata birlikte atifta
bulunan Kur’an Ayetlerinde bu iki yiikiimliliige ¢ok biiyiik 6nem verilir. Fakirlere
yardim amaciyla zekat, nisaba malik olanlara zorunludur. Zekéat ibadetinin diizenli olarak
yapilmasi o6ncelikle toplum igerisinde fakir dul ve yetimlerin finansal durumlarinin
diizelmesine yardim etmekte ve bununla birlikte dolayli yonden biitiin Miisliimanlarin
sosyal statiilerinin gelisilmesinde destek olmaktadir. Zekat konusuna asagida “Islami

Finansal Sistemin Yapisal Ozellikleri” konusunda daha ayrintili yer verilecektir.
3.1.1.3. islami Finansal Sistemin Yapisal Ozellikleri

Faaliyet gosteren tiim finansal kurumlar gibi Islami finansal kurumlarinda kendi
i¢lerinde belirlenmis bir yapisi vardir. Geleneksel finansal sistemler gibi islami finansal
sisteminde de beklenen islev, fon arz edenlerle fon talep edenleri bulusturmalaridir. Tabi
ki bunun yaninda yerine getirmesi beklenilen bir¢ok finansal faaliyette vardir. Ancak bu

islevleri faaliyete gegirirken bu iki finansal kurum arasinda bazi farkliliklar vardir.

Islami finansal kurumlar1 diger finansal kurumlardan ayrilan o6zelliklerini
denetlemek, Islami sartlara uyum uymadigmi kontrol etmek ve bu kuruluslarin i¢
uyumunun olugmasini saglayacak bir finansal mekanizmaya ihtiya¢ vardir. Bu ihtiyaca
¢dziim olarak Islami finansal kuruluslar biinyelerinde Ser’i kurullar1 olusturmuslardir.
Ayrica Islami finansal kuruluslar1 faize dayali kuruluslardan ayiran tek yapisal dzelligi
Ser’i kurullar degildir. Bunun yaninda Islam’in getirdigi zekat ve karin elde edilmesinde
kullanilan saflagtirma islemleri de kendilerine has olan yapisal 6zelliklerindendir

(Yanpar, 2015, s. 106).

3.1.1.3.1.Ser’i Kurullar
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Herhangi bir finansal kurulusun yapisinda yer alan genel kurul, yonetim kurulu ve
genel miidiirden olusan y&netim semasi Islami finansal kuruluslarda da ayn1 sekilde yer
almaktadir. Bu birimler ile birlikte finansal kurumun mali islemlerini denetleyen ve
sorgulayan denetim firmalar1 aymi sekilde Islami finansal kurumlarin da mali islemlerini
denetlemektedir. Fakat Islami finansal kuruluslarin biinyesinde faizli islem yapan
kurumlardan farkli olarak yapilan islemlerin Islam’a uygunlugunu denetleyen bir de Ser’i

kurullar bulunmaktadir.

Ser’i kurullar bir yandan mali islemlerin dini degerlere uygun bir sekilde
yapilmasini isteyen banka sahiplerinin hassasiyetlerini yanitlarken bir yandan da faizli
bankalarla calismak istemeyen miisteriler i¢in faizsiz bankalarin sundugu iirlinleri
benimsemelerinde yardimec1 olmaktadirlar. Islami finansal kurulus biinyesinde mali
islemlerin Islam’a uygun yapildigin1 hedefkitleye gdsterebilmenin en iyi yolu biinyesinde
saygt deger kisilerin olusturdugu bir kurul bulundurmaktir. Bu durumda faizsiz bir sekilde
calisan finansal kuruluslar kendi islemlerine dini agidan bir mesruluk kazandirmis
olacaklardir. Ser’i kurullarin gerekliligini ortaya ¢ikaran bir diger etken de Uluslararasi
Islami Puanlama Kurulusu’nun kurumlarin islami finans standartlarina uygunlugunu
Olgen puanlama sistemidir. Bu kurum kendi belirledigi standartlara goére bir
derecelendirme islemi uygulamaktadir. Bu derecelendirme islemi sonucunda Islami
finansal kurulusun hizmet kalitesini ve standartlarin1 ortaya koymaktadir (Kizilkaya,

2012, s. 10).

Asil amaci Islam’a uygunlugu denetlemek olan Ser’i kurullar Islam iilkelerinde
farkli modeller ile uygulanmaktadir. Bu modeller asagida agiklanmistir (Giiney, 2015, s.
10):

e Serbest Model: Bu modele gore her Islami finansal kurulus kendi Ser’i danisma
kurulunu 6zgiir bir sekilde herhangi bir kurala bagli olmadan olusturmakta ve
yonetmektedir. Tiirkiye’de bu modeli uygulayan iilkeler arasinda yer almaktadir.

e Merkezi Model: Merkez bankalar1 altinda kurulan Ser’i kurul dini konularda
mutlak yetkilidir. Bununla birlikte her Islami finansal kurulus kendi Ser’i
kurulunu olusturur fakat bu kurul merkez bankasinin olusturdugu ana Ser’i kurula
baglidir. Malezya Endonezya, Brunei, gibi Uzakdogu Asya iilkelerinde

uygulanmaktadir.
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e Karma (Hibrid) Model: Bu modelde de merkez bankasi biinyesinde bir Ser’i kurul
olusturulmaktadir ve her Islami finansal kurulus kendi biinyesinde bir kurul
olusturabilmektedir. Anca merkez bankasi biinyesinde yer alan bir Ser’i danisman
aym1 zamanda herhangi bir Islami finansal kurulus biinyesinde de yer alabilir. Bu
modeli genel olarak Pakistan devleti uygulamaktadir.

e  Goniillii Birlik Modeli: Bu model Birlesik Arap Emirlikleri’nde kendiliginden
ortaya ¢ikmustir. Ulkedeki Islami finansal kuruluslarin Ser’i kurullar1 bir araya

gelerek bir konsey olusturmuslardir.
3.1.1.3.2. Zekat

Zekat, zengin statiistinde olan Miisliimanlarin mallarinin belli bir kismini, herhangi
bir karsilik beklemeden dinen fakir ve yardima muhtag¢ kabul edilen kimselere vermesine
denmektedir. Islam dininin temel ibadetlerinden biri olan ve hicretin ikinci yilinda orug
ibadetinden sonra farz kilinan zekatin mesruiyeti kitap, siinnet ve icma ile
desteklenmektedir. Hz. Muhammed (sav) zekat ile ilgili olarak “Islam bes esas iizerine
kurulmustur. Bunlar; Allah’tan baska ilah olmadigini ve Hz. Muhammed’in (sav) O’nun
kulu ve elgisi oldugunu kabul etmek, namaz kilmak, zekat vermek, haccetmek ve
Ramazan orucu tutmaktir” buyurulmustur. Ferdi, sosyal, iktisadi, siyasi ve ahlaki gibi gok
bircok farkli yonii icerisinde barindiran zekéat, zengin ve fakir gruplar1 arasinda olmasi
gereken yardimlagmanin ibadet halini almis seklidir (Dalgin, 2004, s. 2). Zekat ile birlikte
sosyal siniflar arasinda farkin azalmasi beklenir. Zekat ulusal gelir dagiliminin dengeye

gelmesini saglamak i¢in en 6nemli unsurlardan biridir.

Dini, ahlaki ve hukuki boyutlari ile bilinen zekatin ayn1 zamanda ekonomik ve
sosyal fonksiyonlar1 da olduk¢a 6nemlidir. Cok boyutlu bir yiikiimliilik olan zekéatin
hukuki boyutuna gore teknik anlamda tahsisi bir vergi konumu vardir. Bu ozelligiyle
birlikte zekat Miisliimanlarin ilk zamanlarindan beri en temel gelir kaynaklarindan biri
olmustur. Toplumsal hizmetlerin karsilanabilmesi amaciyla elde edilen kamu gelirleri
farkl1 sekilde toplanir. Asagida islam’da gecerli olan kamu geliri elde etme sekilleri yer
almaktadir (Dumlu, 2010, s. 94);,

e Zekat gelirleri,
e Humus: savasta kazanilan mallarin beste biri,
e Harag: cizye veya gayrimiislimlerin ticari gelirlerinden alinan 6siir,

e Miras birakmadan 6lenlerin mallari, buluntular ve sahipsiz mallar.
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Dinde bu kadar énemli bir yere sahip olan zekat konusu islami kural ve yasaklar
temeline oturtulmus Islami finansal kuruluslarin yapisinda da bulunmak zorundadir.
Islami finansal kuruluslar gelirlerinin bir kismin1 yardima muhtag olanlarla paylasmak ve
onlara yardimlarda bulunmalidirlar. Nereye ne kadar zekat verilecegi konusunda kesinlik
olmamakla birlikte Islami finansal kuruluslarin biinyesinde ki Ser’i kurullar zekat

hesaplamalarin1 yapmakla da goérevlidirler.

Her finansal kurulusun yapti1 gibi Islami finansal kuruluslarda reklam amagch
sosyal sorumluluk projelerinde yer alabilirler. Fakat kurumlarin sosyal sorumluluk adi
altinda yapmis olduklar1 harcamalar zekat kapsaminda yer almazlar. Ciinkii sosyal
sorumluluk projeleri finansal kurumlarin goniillii olarak yaptig1 ¢alismalardir ve bunu
yapmak icin herhangi bir zorunluluklari yoktur. Fakat zekat Islami finansal kuruluslar

i¢in zorunluluktur ve kazanglarinin belli bir oraninda verilmesi gerekmektedir.
3.1.1.3.3. Saflastirma Islemi

Islami kurallara uygun bir sekilde yatinm yapmak isteyen yatirimcilar veya
isletmelerin kullanabilecekleri alternatif yatirim araclar1 bulunmaktadir. islam dini
kapsaminda yer alan yasaklara gore haram sektorlerden uzak duran ve bilangolarinda faiz
pay1 belli bir oran1 gegmeyen isletmelere yatirim yapilabilir. Ciinkii giinimiiz ekonomi
sartlaria gore finans sisteminde isletmelerin bir¢ok nedenden dolayi biitiin islemlerini
faize bulasmadan yapiyor olmasi pek de miimkiin degildir. Bu nedenle Islami finansal
kuruluslar islemlerinden elde ettikleri kazanglarindan daha sonrasinda saflagtirma islemi

yapmak zorundadirlar (Tiirkay, 2017, s. 823).

Zorunlu yollar ile de olsa Islami finansal kurumun helal olarak saglanmis
gelirlerine Ser’i kurallara uygun olmayan kazanclar karismis ise mutlaka saflastirma
yontemine basvurmak zorundadirlar. Bu saflagtirma islemi sadaka veya benzeri gibi
yontemlerle yapilabilir. Ancak saflastirma niyetiyle edilen yardimlar zekat kapsamina
girmez. Islami finansal kurumlar zekatlarimi saflastirilmis helal gelirlerinden vermek

durumundadirlar.

Yapilacak olan saflastirma isleminin ne kadar olacagi ve nasil yapilacagi Ser’i
kurul tarafindan belirlenir. Ayn1 zamanda yine saflastirma islemi de ilgili Islami finans

kurumunun Ser’i kurulu tarafindan yapilir.

3.1.1.4. islami Finansin Temel Yasaklari
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Islam dini para ve paranin kullanilmas: konulariyla ilgilenmistir. Para ve paranin
kullanilmasi konularinda bazi durumlar1 yasaklamis ve haram kilmistir. Hayatimizin her
alaninda iginde bulunmak zorunda oldugumuz ekonomik sektdrler igerisinde Islam’in
haram kildig1 durumlar bulundurmaktadir. Bu durumdan rahatsiz olan ve bir ¢ikis yolu
arayan yatirnmcilar igin alternatif bir sistem olusturmasi amaciyla islami kural ve
yasaklara uygun bir finansal sistem gelistirilmistir. Bu sistemin olusturulma amacini
iceren temel Islami yasaklar faiz, garar ve kumar olmak iizere ii¢ &nemli konudan
olusmaktadir. Bu yasaklara uyulmamasi1 durumlarinda Islami finansal kuruluslar asil
amaglarindan baska bir ifadeyle var olus nedenlerinden vazge¢mis demek olurlar ve

normal finansal sistemlerden herhangi bir farklar1 kalmaz.

Islami
Finansin
Temel

Yasaklan

Garar (Asir Kumar

S Bilinmezlik) (Meysir)

Sekil 1. Islami finansin temel yasaklart
3.1.1.4.1.Faiz (Riba) Yasag

Kisaca paranin maliyeti (Demirci, 2004, s. 2) anlamina gelen faiz Islami finansal
sistemin temelini olusturmaktadir. Nitekim Islami finansal sistemi en &nemli
kurumlarindan biri olan Islami bankalar kimi zaman faizsiz bankacilik olarak da
anilmaktadir. islam dininde oldukca net bir sekilde reddedilen faiz ile ilgili olarak birgok
Miisliiman yasaklig1 veya ne derece, nerelerde yasak oldugu konusunda kafa karisikliklar
yasamaktadir. Bunun aksine ise ribanin yasak oldugu konusunda biitiin Miisliimanlar
ortak bir fikre sahiptirler. Ahmad’a gore ise Islam’da ribanmn yasak olmas1 hakkinda iki
farkli gorii kesinlikle olamaz. Yalnizca bu terimin anlam ve agiklamasi ile ilgili farkli

goriis ayriliklari olabilir (Ahmad, 2003, s. 453-465).

Riba ve faiz arasinda beliren bu karigikligin yasanmasinin nedeni olarak islam
hukukcularmin veya Islam ilim adamlarmin verilen hiikiimleri veya gecmiste yasanilan

olaylar1 farkli yorumlamalar1 gosterilebilir. Bazim ilim adamlarina gore Kur’an-1
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Kerim’in nazil oldugu dénemlerde bahsedilen riba tek ¢esitti ve tek bir anlam igeriyordu.
Bu anlama gore o zaman ki riba “cahiliye ribas1” olarak isimlendirilmekteydi. Bu fikre
sahip olan ilim adamlar1 Kur’an-1-1 Kerim’de yasaklanan ribanin “cahiliye ribasi”
oldugunu savunmaktadirlar. Bu goriiste birlesen ilim adamlarina gore, cahiliye ribasi
alacaklilarin vade sonu geldiginde bor¢lusuna “borcunu 6demezsen vadesini belli oranda
fazla 6deme karsiliginda uzatirim” demesi seklinde olusmaktadir. Vade sonunda normal
O0denecek miktar ile vadenin alacakli tarafindan bor¢lunun zamaninda Odeme
yapamamasi durumunda uzatilmasi sonucunda daha fazla 6denecek miktar arasinda ki
fark ise riba olarak kabul edilmektedir. Bu goriiste olan ilim adamlarina gore borcun ilk
aligverisi esnasinda anaparaya ekleme yapilirsa bu riba olarak kabul edilmez (Ayub,

2007, s. 52-53).

Farkl1 goriise sahip diger ilim insanlarmin goriisiine gore ise verilen herhangi
borcun ddemesi yapilirken fazlasini istemek her nerede ve ne zaman olursa olsun ribadir
ve haramdir. Aslinda bu yaklasim glinimiiz Tirkiye’sinde genel kabul gormiis bir
yaklagimdir. Islam’a aykir1 mali davranista bulunmak istemeyen yatirimcilar faizin her
tirliisiinii riba, yani haram olarak kabul etmis ve islemlerini yaparken buna dikkat

etmektedirler.

Faizin yasak oldugu konusunu igine alan bir¢cok hiikiim bulunmaktadir. Bu

hiikiimlerden bazilar1 soyledir:

Kur’an-1 Kerim’de “Insanlarin mallar1 iginde artsin diye faizle her ne verirseniz
Allah katinda artmaz. Ama Allah’in hosnutlugunu isteyerek her ne zekat verirseniz; iste

bunu yapanlar sevaplarini kat kat artiranlardir” buyurulmustur (Rum, 39).

Kur’an-1 Kerim Nisa Suresi 161. Ayetinde “Yahudilerin haksizliklarindan,
coklarint Allah yolundan menetmelerinden, yasak edilmisken faiz almalar1 ve insanlarin
mallari haksizlikla yemelerinden 6tiirii kendilerine helal kilinan temiz seyleri onlara

haram kildik. Onlardan inkar edenlere, elem verici azap hazirladik” buyurulmustur.

Kur’an- Kerim Ali imran suresi 130. Ayette ise “Ey iman edenler! Kat kat

artirtlmis olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakinin ki kurtulusa eresiniz” buyurulmustur.

Yine Kur’an-Kerim’in bir bagska Ayetinde “Faiz yiyenler (kabirlerinden), seytan

carpmis kimselerin cinnet nobetinden kalktig1 gibi kalkarlar. Bu hal onlarin, Alim-satim
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tipki faiz gibidir, demeleri yiiziindendir. Halbuki Allah alim satimi helal faizi haram
kilmistir” buyurulmustur (Bakara 275).

Hz. Muhammed (sav) Veda Hutbesi’'nde “Biliniz ki cahiliye ribasinin tamami
kaldirilmistir. Anaparalariniz sizlerindir. Ne zulmedin ne de zulme ugrayin” buyurulmus

ve faizin kesin olarak yasak oldugunu belirtmistir.

Bu konuda birgok hiikiim bulunmasina ragmen riba ve faiz kavramlar1 arasinda
yasanan bu anlam karmagasinin nedenleri incelendiginde Kur’an-1 Kerim’de faiz ile ilgili
Ayetlerin asamali olarak inmesi olabilecegi goriilmektedir. Faizle ilgili yukarida da
belirtilen dort Ayet adim adim faizin yasak oldugunu getirmistir. Faiz ile ilgili inen ilk
Ayet olan Rum suresi 39. Ayette faizin yasak oldugundan ziyade faizle gelen artisin
haram oldugu anlatilmistir. Faizle ile ilgili indirilen ikinci Ayet olan Nisa suresi 161.
Ayette ise yasak oldugu halde faiz yemeye devam eden Yahudilerin durumu anlatilmig
ve Miisliimanlarin bundan ders ¢ikarmasi gerektigini vurgulanmistir. Fakat tam olarak bir
yasaktan sdz edilmemistir. Faiz ile ilgili iigiincii inen Ali Imran suresi 130. Ayettir. Bu
Ayette “kat kat artan faizi yemeyin” buyurularak bilesik faiz yasaklanmustir. Ugiincii
Ayette faizin yasak oldugu agiklanmig fakat her tiirlii faizin yasak oldugu dordiincii olarak
inen Bakara suresi 278-281. Ayetlerde tam olarak buyurulmustur (Bayindir, 2007, s. 69-
71).

Ribanin yasaklanmasinin ve haram kilinmasinin altinda yatan bir¢ok sebep vardir.
Zor durumda ve muhtag olan bir kimseye yapilan yardimdan daha sonra fazla 6deme
istenmesi karsilikli olarak yardimlasmanin prensiplerine aykiri bir davranistir. Daha sonra
bagska bir neden ise paranin bu sekilde ¢alismadan arttirilmasi bireyleri tembellige alistirir
ve emek verilmeden kazanma duygusu bireylere daha rahat gelir. En 6nemli sebep ise
verilen bir borca karsilik sadece bekledigi icin &diil olarak fazladan para kazanma
durumuna Islam’da kesinlikle miisaade edilmemesidir. Borcun tiiketim veya ticaret
amagch alinmasi, anaparaya eklenmek istenen fazlaligin faiz, riba, fayda vb. gibi herhangi
bir isimle anilmasi, getirinin pozitif veya negatif olmasi veya borg alan tarafin fakir ya da
zengin olmas1 durumlarindan higbirisi faizin haram oldugunu degistirmemektedir. Hepsi

riba kapsaminda yer almaktadir (Akten Ciirtik, 2013, s. 19).
3.1.1.4.2.Garar (Asir1 Bilinmezlik) Yasagi

Tipki faizde oldugu gibi ilk donemlerde gararin da genel bir tanimi yapilmamastir.

Genel bir gozlem olarak sahabe ve tabiin donemlerinde gararin taniminin yapilmasina
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ithtiya¢ duyulmadig1 sdylenebilir. Bunun yanisira tanimin yapilmayisinin bircok sebebi
olabilir. Siinnet iceriklerinde garar sebebiyle yasaklanan belirli satim iiriinlerinin konuyu
anlamak i¢in yeterli olusu diisiiniilmiis olabilir. Ticarette garar durumlarinin ¢ok sik
yasanmamis olmasi ve Medine pazarindaki siinnete uygun uygulamalarin diger Islam
sehirlerindeki pazarlarda da neyin helal, neyin haram oldugu gibi konularda 6rnek olmasi
gibi nedenlerde gararin taniminin yapilmamis olmasi i¢in gegerli birer sebep olabilir.
Zaman gectikce, Islam bor¢lar hukukunun diger birgok kavrami gibi, garar etrafinda da
zengin tartismalar olmus, konu daha ¢ok yeni ornekler etrafinda ele alinmis ve terim
anlaminin ortaya konulmasi biraz zaman almistir. Zaman igerisinde diger birgok konuda
oldugu gibi daha net tanimlara ihtiya¢ duyulmus, garar konusunda da sistematik bir tanim

yapilmistir (Giiney, 2013, s. 41).

Garar, bir borg iliskisi ¢ergevesinde borca neden olan konunun belirsiz olmasi,
akibetinin kapali olmasi veya sdzlesmenin haksiz bir kazang elde etmeye miisaade edecek
sekilde kapali olup anlasilir olmamasi anlamina gelmektedir. (Karahan ve Ersoy, 2015, s.
99) Bir bagka ifadeyle garar, sonuglar1 bilinmeyen islem, eylem ve davranislar anlamina
gelmektedir. Sozlesmenin konusu olan seyin hakkinda, miktarinda ya da igeriginde
olusan bu s6z konusu bilinmezlik sézlesmenin sagligini da etkilemektedir (Selguk, 2015,

s. 351).

Garar, genelde mal, bedel veya vadedeki bilinmezligin s6z konusu olabilecegi
durumlarda meydana gelir. Erkek hayvanin dol suyu veya belli bir arazideki heniiz
olusmamig trilinleri i¢in yapilan sozlesmeler asir1 bilinmezlik iceren sdzlesmeler
kapsamina girer. Kagkin hayvanin ya da denizdeki baligin satim islemleri ise en azindan
ortada bilinen bir mal oldugu i¢in digerine gore daha az garar igerir fakat yine de bir garar
sebebidir. Sozlesmelerde taraflardan birinin malin miktarini tam olarak bilip diger tarafin
bu konuda bilgisi olmamasi da yine garar kapsamina girmektedir. Oyle ki garar sdzlesme
taraflarindan birinin bilerek yaptig1 bir durumda meydana gelirse hile s6z konusudur ve
asir1 garar igceren her durumda oldugu gibi bu durumda da sézlesme gegersiz kabul

edilmektedir (Bayindir, 2015, s. 35).

Sozlesmelerin saglikli yani kabul edilebilir olmasi i¢in igerigi net bir sekilde
belirtilmelidir. Herhangi bir sekilde garar igeren sézlesmeler yok hiikmiindedir. islami

finansal kuruluslarda yatirimcilariyla yapmis olduklar1 sozlesmelerinde mutlaka bu



59

hiikme uymak zorundadirlar. Belirsizlik i¢ceren herhangi bir konuda yapilan s6zlesmeler

Islam’a gore gecersizdir ve bu islemlerden elde edilen kazanglar haramdir.
3.1.1.4.3. Kumar (Meysir) Yasagi

Kumar kelimesini tarihsel siiregte inceledigimiz zaman, haksiz oynama veya
oyunda hile yapmak olarak bahsedilmekteydi. Kumarbaz; gercek olmayan oyuncu,
hilebaz, dolandirici, para i¢in Ozelikle yiiksek bahislere girip savurgan bir sekilde
oynamay1 aligkanlik halinde getirmis kimse. Glinlimiizde ise kumar oynama, parayla
bahse girme veya tesadiifen ya da belirsiz sonuglarla sansa dayali oyunlar anlamina gelir.
Bu tanimlar dogrultusunda kumar oynama, kisinin herhangi bir emek sarf etmeden

parasal kazang elde etme siireci olarak tanimlanabilir (Pinarci, 2014, s. 7).

Kumar oynama Kuran’da kesin bir dille yasaklanmaktadir. Kumar ile ilgili
yasaklar Kur’an-1 Kerim’de iki yerde ge¢mektedir. Bakara suresi 219. Ayette “Ey
Muhammed! Sana sarap ve kumardan soruyorlar. De ki: Bu ikisinde biiyiik bir giinah, bir
de insanlar i¢in baz1 menfaatler vardir. Fakat giinahlari, menfaatlerinden daha biiytiktiir”
buyurulmustur. Digeri ise Maide suresi 90 ve 91. Ayetlerde “Ey iman edenler! Sarap,
kumar, putlara kurban kesilen sunaklar, fal oklari, seytana ait murdar islerden baska bir
sey degildir. Bunlardan geri durun ki felah bulasiniz! Sarap ve kumarla seytanin yapmak
istedi8i tek sey, sizin araniza diigmanlik ve kin salmak, sizi Allah’1 zikretmekten ve

namazdan alikoymaktir. Artik bu habis seylerden vazgectiniz degil mi?” buyurulmustur.

Kumar ve garar zaman zaman birbirleriyle bagdastirilsa da aslinda ikisi de
birbirinden farkli anlamlar i¢cermektedir. Kumarda asil olan s6z konusu seyin sonucu
hakkinda taraflardan higbirinin bir sey bilmemesi durumu hakimken, gararda taraflardan
birisi gercekleri bilmekte ve belirsizligi kendisi olusturmaktadir. Bu nedenle taraflardan

birinin sonu¢ hakkinda bilgisi olmas1 demek kumar anlaminin disina ¢ikar.

Islami finansal sistem temel olarak bu ii¢ yasagin iizerine kurulmustur. Islami
finansal sistemlerde hem kurulus olarak faaliyet gostermekte olan kurumlar hem de bu
sistem de yatirim yapmak isteyen yatirimcilar bu ii¢ temel yasaktan uzak durmak
zorundadirlar. Genel anlamada zaten bu yasaklardan uzak durmak isteyen yatirimcilar
yatirimlarini Islami finansal kuruluslarda degerlendirmektedirler. Islami finansal
kurulusglarda ellerinde olmadan bu yasaklara bulagsmalar1 durumunda mutlaka bir ¢6ziim
bulmak zorundadirlar. Ornegin istemsiz bir sekilde bulasilan faizlerde saflastirma

isleminin yapilmasi gibi.
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3.1.2.islami Para Piyasasi

Islam diinyasinda paranin tarihsel olarak gelisim siireci incelendiginde batiyla
paralellik gosterdigi goriilmiistiir. Yapilan incelemelere gore bat1 diinyasinda madeni ve
kagit paralarm kullamldig1 donemler icerisinde Islam diinyasinda da ayni sekilde madeni
ve kagit paralar kullanilmaktadir. Bu gelismeler gostermektedir ki her ne kadar fikih
eserlerinde sadece altin ve giimiis paradan bahsedilse de pratikte durum farklidir. Madeni
para sistemi ve kagit para sistemi arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklar
nedeniyle Islam diinyasinda kagit paranin kullanilmasiyla ilgili baz1 tartismalar agiga
c¢ikmigtir. Bu problemlere Ornek olarak faizin farkli yorumlanmasi, zekatta nisap
miktariin belirlenmesi, enflasyon oranin telafisi ve vade farki gibi ekonomik

problemlerin islam’a uygunlugu verilebilir (Keles, 1998, s. 94).

Islam diinyasindaki para sisteminin sz konusu tartismalara izin vermemesi icin
normal ekonomik sistemden bazi farkliliklarinin olmasit gerekiyor ki Miisliiman
yatirimcilar Islami sartlara aykirt davranmasm. Nitekim Islami toplumlarda sistemin
kendi 6zgii sartlar1 iginde bir para piyasasinin olmasi gerektigi beklenir. Bu kendine 6zgii
sistemde paranin arz ve talebinde belirleyici olan unsur faiz oranlar1 degil sermayenin
verimlilik oraniyla kar oranlar1 olacaktir. Bu anlamda islami kurallara uygun sekilde
kurulacak olan araci kurumlara yatirilan fonlara olan talebi belirleyen unsur sermayenin
verimlilik oran1 seklinde adlandirilirken bu Islami araci kurumlara fonlarmi yatiracak
olanlarin para arzini1 da kar oranlar1 belirleyecektir. Bahsi gecen bu iki faktor arasindaki
arz talep iliskisi sonucunda gerceklesmesi beklenen denge, yatirimcilara verilecek olan

kar payinin olusacag1 para piyasasi dengesini olusturacaktir (ilgen, 1998, s. 121).

Bu sekilde faiz temelli olmayan islami yasaklara uygun bir finansal sistem
olusturulmasi hedeflenmistir. Islami para piyasalarinin en énemli unsurunu ise islami
bankacilik sistemleri olusturmaktadir. islami kurallara uygun olarak islem yapan bu
bankalara; katilim bankalari, faizsiz bankalar, Islam bankalari gibi farkli isimler de

verilmektedir.
3.1.2.1. islami Bankacilik Sistemi

Tiim dinlerde yasak olan fakat Miisliimanlarin ayr bir titizlik gosterdigi faiz
konusu nedeniyle Miisliman toplumlarda Islam dininin uygun gordiigii sartlar
dogrultusunda faizsiz bankacilik sisteminin dogusu mecburi bir hal almistir. Bu durum

bir zorunluluk olarak ortaya cikmistir ¢ilinkii; gilinlimiiz ekonomisinde bankalar c¢ok
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onemli bir yer tutmaktadir. Finansal faaliyetlerin hizli ve etkin bir sekilde ilerleyebilmesi
icin finansal sistemde bankalarin varlig1 énemlidir. Islam iilkelerin de hizla gelisen ve
degisen finansal ortama ayak uydurabilmek i¢in Islami kurallara uygun faizden uzak
finansal islemler gerceklestiren bankacilik sistemlerini olusturmasi gerekmektedir. Hal
bdyle olunca Miisliimanlarin var olan ekonomide kendilerini gosterebilmeleri ve
ekonomik yasantilarini silirdiirebilmeleri i¢in inanglarindan 6diin vermeden islem
yapabilecekleri bir finansal sistem inga etmeleri zorunlu bir hal almis ve onlar da bu
zorunlulugu yerine getirerek Islami kurallara uygun faizsiz bankacilik sistemlerini

gelistirmislerdir (Celebcioglu, 2017, s. 16).

Islam’da kesin hiikmii bulunan faizin yasak olmasi nedeniyle Islami inanglara gore
olusturulacak olan yeni sistemde en temel Ozellik, faizsiz finansal faaliyetlerin
yirilitilmesi zorunlulugudur. Faizsiz bankacilik kavrami uluslararas: literatiirde
cogunlukla islami bankacilik olarak adlandirilmaktadir. Bu bankacilik tiirii islemlerinde
faize yer vermemesisin yaninda bircok Islami yasaga da uymasi yoniiyle normal
bankacilik sistemlerinden ayrilmaktadir. Faizsiz finans kurumlari iilkemize ilk olarak
“Ozel Finans Kurumlar1” adi ile girmis ve 2006 yilinda iilkemiz smirlar1 igerisinde
faaliyet prensiplerinden olan kar ve zarara katilma ilkesine dayandirilarak “Katilim

Bankas1” adiyla faaliyetlerine devam etmistir (Darg¢in, 2007, s. 4).

Temel yapist itibariyle katilim bankaciligimi tanimlamak gerekirse, parasal
faaliyetlerin mal ve hizmet hareketlerine dayandirildigi, yapilan her parasal hareketin
karsiliginda mutlaka bir mal veya hizmet bulunmasi gerektigi; elde edilen gelirin ise kar
veya zararin paylasilmasi yani kar ve zarar ortaklig1 esasina gore boliistildiigii bir finansal
sistemdir. Bilinen geleneksel bankacilik sistemlerde para bir mal gibi alinip satilabilir.
Ornegin yatirimcilardan tedarik edilen 10 lira, 15 lira paraya ihtiyaci olanlara satilabilir.
Faizsiz bankacilikta ise durum bundan farkli islemektedir. Eger bir paranin 6diing
verilmesi gerekiyorsa veya ihtiyag sahiplerine ulastirtiimasi gerekiyorsa ancak para ancak
kendi degerinde verilebilir. Yani 10 lira yine ancak 10 lira seklinde ihtiyag sahibine
verilir. Eger Islami finansta da paradan para kazanmak isteniliyorsa bu durum topluma
sunulan bir hizmet veya malin degerindeki bir artisa karsilik gergeklesebilir. Bagka bir
ifadeyle finansal islemde para tarafindaki bir artis mal veya hizmet tarafindaki gercek bir

artisla dengelenmek zorundadir (Ozsoy, Gérmez ve Mekik, 2013, s. 188).
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Normal bankacilik sistemleri ile katilim bankacili§inin arasindaki farki gostermek
amaciyla bir Kur’an-1 Kerim Ayetini 6rnek verecek olursak; Bakara suresi 275. Ayette
“Allah alim satimi helal, faizli islemleri haram kilmistir” buyurulur. Yani katilim
bankalar1 ticaret yaparak alim satim islemlerinde bulunur ve bu islemlerden gelir elde
ederken geleneksel bankalar Kur-an’ in yasakladigi faizle islem yaparlar. Geleneksel
bankalar ile faizsiz bankalar arasinda tespit edilen farklar sunlardir (Bayindir, 2007, s.
250-252). Geleneksel bankalar kendileri ig¢in gerekli olan mevduatlarimi faiz 6deyerek
toplarlar, katilim bankalari ise katilim fonlarin1t mudarebe adi verilen ortaklik yontemiyle

toplar ve fon sahipleri i¢in kendi biinyelerinde bir katilma hesabi agarlar.

e Bankalar yatirimcilarindan topladiklart mevduatlarini ihtiyag¢ sahiplerine kredi
yani faizli bor¢ seklinde faiz geliri elde ederler. Katilim bankalar1 ise borg
vermezler ve gelirlerini ticaret yaparak elde ederler. Katilim bankalarinin
miisterileri ile iliskileri ticaridir.

e Normal bankalar kredi verdikleri bireyler mali durumlar sikintrya diistigiinde
kredinin vadesi bitmeden bor¢larini 6demelerini isteyebilirler. Bu nedenle
bankalarla kredili islem yapan bireyler 6nlerini pek goremezler.

e Katilim bankalar1 miisterilerine karz-1 hasen diye adlandirilan faizsiz borg
verebilirler. Kredi gibi degildir faiz gibi alacakli bor¢ludan verdigi paranin daha
fazlasin1 degil aynisini ister. Fakat burada belirli baglayici bir siire s6z konusu
degildir. Alacakli istedigi her an borcunu geri isteyebilir. Bu nedenle karz-1 hasen
aliarak herhangi bir yatirim yapmak pek de saglikli degildir. Bu durum sadece
kisa siireli karsilikl1 yardimlagsma gibi diisiintilebilir.

e (Cek kullandirma bakimindan da bu iki banka tirii acisindan farklar
bulunmaktadir. Normal bankalarda bir dongii halinde isleyen ¢ek kullandirma
islemi aslinda reelde bulunmayan bir paranin sadece kayitlarda bulunmasi ile
cekler vasitasiyla piyasaya siiriiliir. Cekler faiz sistemine gore isledigi igin
enflasyonun ve pahaliligin en biiyiik sebebi olurlar.

e Geleneksel bankalar1 ile Islami bankalar, munzam karsihig1 ve sermaye
yeterliligine ihtiyag duyma konular1 agisinda da birbirinden farklidirlar. Normal
bankalarin tUirettigi kaydi paralarin karsiligi bulunmak zorundadir. Yani banka ne
kadar kaydi para iiretmigse o kadar borca girmis demektir. Kredilerin batma
tehlikesi de oldugu i¢in normal bankalar mutlaka munzam karsilik ve sermaye

yeterliligi gibi tedbirler almak zorundadirlar.
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Islami bankalarin geleneksel bankalardan islevsel anlamda herhangi bir farki
yoktur. Aralarindaki temel fark yukarida da bahsedildigi gibi yapisal anlamdadir. Yani
Islami bankaciligin temel farki is yapma modellerinden kaynaklanmaktadir. Islami finans
kurumlar da klasik bankalar gibi tasarruf fazlasi olan yatirimcinin ve hane halkinin
tasarruflarin1 toplayarak tasarruflart yatirnmlara aktarir. Ancak bu faaliyetleri yerine

getirirken klasik bankalarda kullanilan faiz aracinin yerine baska araclar kullanir.
3.1.2.1.1. islami Bankalarda Fon Toplama Yéntemleri

Islami finans kurumlarinin fon kaynaklar1 tipki klasik bankacilik sisteminde
oldugu gibi 6z kaynaklar ve yabanci kaynaklardan olusmaktadir. Oz kaynaklar, bilindigi
gibi igletme sahiplerince sermaye olarak konulan degerler ve isletme faaliyetleri
sonucunda olugan fonlar1 igerir. Islami bankalarim asil kaynaklarini ise yabanci kaynaklar
olusturur. islami bankalarin biinyelerine katmak istedikleri yabanci kaynakli fon toplama
yontemleri, aslinda miisterilerinin g¢esitli amaglarla ilgili banka kurumunun biinyesinde

actirdiklar1 hesaplardan olusmaktadir.

Bankacilik Kanunu 3. Maddeye gore katilim bankasi: Ozel cari ve katilma
hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esasina gore faaliyet gosteren
kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu 6zelliklere sahip kuruslarin Tiirkiye’de ki subeleri,
olarak tanimlanmaktadir. Ayn1 maddenin devaminda 6zel cari hesap: Katilim bankasi
biinyesinde agilabilen ve istenildigi zaman istenilen miktarda ¢ekilebilen karsiliginda
hesabi acan kisiye herhangi bir getiri saglamayan fonlarin olusturdugu hesaplardir. Yine
3. Maddenin devaminda diger bir fon toplami yontemi olan katilma hesabi: Katilim
bankalaria yatirilan fonlarin kurumun ticari islemlerinde kullanilmasina izin verilen ve
kullanimdan dogacak kar veya zarara ortak olunan, ayni zamanda kurumun 6nceden
belirlenmis herhangi bir getiri 6deme ya da anaparay1 aynen ddeme soziinlin olmadigi

fonlarin olusturdugu hesaplar, olarak ifade edilmistir (Sekkeli, 2018, s. 21).

Bahsi gecen kanun maddesinden de anlasilacagi iizere Islami banklarn kendilerine

gelir olarak kullandiklari iki farkli fon toplama yontemi vardir. Bunlar;

1. Ozel cari hesap

2. Katilma hesabi, seklinde adlandirilmaktadir.

3.1.2.1.1.1. Ozel Cari Hesap
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Bu hesaplar, ticari veya tiiketim amacli olmak {izere, istenildigi zaman hesap sahibi
tarafindan c¢ekilebilen, karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getirisi olmayan
hesaplardir. Bununla birlikte miisterinin herhangi bir pazarlik sans1 bulunmamaktadir.
Ticari bankalarda vadesiz mevduat hesabina denk gelen s6z konusu hesaplarda; karsilik

olarak herhangi bir faiz ya da kar pay1 6demesi yapilmamaktadir.

Ozel cari hesaplar tiim yatirimeilar icin standart 6zellikler tasir ve geleneksel
bankaciliktaki vadesiz hesaplara benzerler. Hesabin a¢ilmasiyla birlikte taraflara
saglanan haklar ve yliklenen sorumluluklar bankalar kanunda diizenlenmistir. Bir katilim
bankasinda 06zel cari hesap actirarak para yatiran yatirimcinin amaci tasarrufunu
olabilecek herhangi olumsuzluga (dolandiricilik, hirsizlik vb.) kars1 korumak ve giivenli
bir yerde saklamaktir. Bununla birlikte cari hesap sahipleri hesap actirdigr katihim
bankasinin ¢ek kullanma, havale, tahsilat gibi hizmetlerinden de yararlanabilmektedir.
Katilim bankasi ise yatirimciya sagladigi bu haklara karsilik yatirimeinin parasini kendi
miilkiyeti altina alarak her tiirlii ticari faaliyetinde kullanabilir ve bunun i¢in yatirimciya
herhangi bir bedel 6demez. Katilim bankasi yatirimcinin parasini degerlendirmesi
durumunda elde ettigi kar veya zararin tiim sorumlulugu kendisine aittir. Yatirimer kara
veya zarara ortak degildir. Sadece katilim bankasi yatirimcinin parasinin giivenligini

sagladigi i¢in yatirirmcidan hesap licreti isteyebilir (Cekin, 2018, s. 35).

Genel anlamda 6zel cari hesaplarin zellikleri asagidaki gibidir (Ozsoy, 2012, s.

139):

e Vadeli hesaplara gore farklidir ve onlardan ayri bir sekilde takibi saglanir.

e Tiirk lirasi, herhangi bir doviz veya kiymetli maden tiirlinden agilabilir ve agilan
cari hesaplarin farkli muhasebe hesaplarinda takibi yapilir.

e Bu tiir hesaplarin agilabilmesi i¢in herhangi bir alt sinir bulunmamaktadir.

e Ozel cari hesaplarin isletilmesinden dogan kar veya zarar durumu katilim
bankasina aittir.

e Katilm bankalarinda 6zel cari hesap agtiran bireyler katilim bankasinin
olabilecek tasfiyesi durumunda mevzuata gore devlet ve personel alacaklarindan

sonra ilk sirada alacakli olandir.
3.1.2.1.1.2. Katilma Hesaplar1

Katilma hesaplar1 genel olarak 1 ay, 3 ay, 6 ay ve 1 yil ve iizeri vadeli olarak, Tiirk

liras1, Dolar ve Euro iizerinden katilim banklarinda agilabilen hesaplardir. Katilma hesabi
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acabilmek i¢in bir alt sinir vardir. Bu alt sinir genelde 300 TL veya 700 USD/EUR’ dur.
Katilma hesaplart havuz sistemiyle calisir. Her para birimi kendi cinsinden para
birimleriyle bir havuzda toplanir. Her havuzun kar/zarar hesaplar1 tasarrufun vade
tarihlerinde yapilir. Taraflarin ortak olmasina dayanan katilma hesaplar1 kimin ne kadar
kazang elde edecegi veya hangi tarafin ne kadar yiizdeye sahip oldugu katilim hesabinin

biiyiikliigiine gére dnceden belirlenir (Baykara, 2012, s. 47).

Katilma hesaplar1 aslinda geleneksel bankalardaki vadeli mevduat hesaplarina
benzemektedir. Katilma hesaplarinda da tipki normal bankalardaki vadeli mevduat
hesaplarindaki gibi sadece belirli bir vadenin sonunda hesapta bulunan daha 6nceden
yatirtlmis olan paranin cekilebilmesi s6z konusudur. Aralarinda ki fark ise, vadeli
mevduat hesaplarinda vade sonunda yatirilan anaparaya ek olarak oran1 daha 6nceden
belirlenen miktarda faiz 6demesi yapilir. Yani aslinda vadeli mevduat hesaplarinda su an
yatirilan ana paranin vade sonunda yatirimciya ne kadar getiri saglayacagi bellidir.
Katilma hesaplarinda ise, durum vadeli mevduat hesaplarindan farkli bir sekilde
islemektedir. Katilma hesabinda yatirilan fonlar ile ticaret yapan katilim bankasinin
faaliyetin sonunda elde edecegi kar veya zarara gore yatirimcinin alacag ilaveler belli
olur. Yani katilma hesaplarinda anaparayi yatirirken bir bilinmezlik vardir. Mali
faaliyetler sonucunda zarar s6z konusu ise katilim bankasi tarafindan yatirimciya
herhangi bir ilave 6deme yapilmamakta hatta yatirilan anaparanin hepsini tekrar 6deme

garantisi de verilmemektedir (Tok, 2006, s. 45-46).
Katilma hesaplarinin genel 6zellikleri asagidaki gibidir (Giiler, 2014, s. 9):

e Katilma hesaplar1 nama yazilidirlar.

e Tirk Liras1 ya da doviz cinsinden katilma hesaplar1 acilabilir.

e Katilma hesaplari, katilim bankalar1 ile hesap sahipleri arasindaki finansal ve
hukuki islemleri diizenleyen ve esaslart TCMB tarafinca belirlenmis olan tek tip
“kar ve zarara katilma hesab1 s6zlesmesi” imzalanarak agilabilir.

e Katilma hesab1 agtiran kisiye faiz veya sabit bir gelir kazanci getirmez. Katilim
bankasi tarafindan kisiye anaparanin geri 6denecegi garantisi verilmez. Hesap
sahibinin anaparay1 talep hakki ve kurumun yiikiimliiliigii “birim hesap degerine”

tekabiil eden miktar kadardir.
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e Katilma hesaplar bir ay, ii¢ ay, alt1 ay, bir y1l ve bes yila kadar daha uzun vadeli
olabilir. Vadelerine gore bes gruba ayrilirlar. Her grup kendi i¢inde bir biitlindiir.
Gruplar ayr1 ayr1t muhasebelestirilir ve ayr1 ayr isletilir.

e Katilim bankalarindan alacakli olan {igiincli sahislarin katilma hesaplarinda
biriken fonlar iizerinde talep edebilecekleri herhangi bir haklar1 yoktur.

Katilma hesaplarinin isleyisleri daha sonra anlatilacagi ilizere mudaraba ve
musaraka sozlesmelerine dayalidir. Teoride musaraka esasli katilim hesaplarinin daha
uygun oldugu diisiiniilse de uluslararasi uygulamada mudaraba s6zlesmelerine dayali

katilma hesaplarinin ¢ogunlukta oldugu goriilmektedir.
3.1.2.1.2. islami Bankalarda Fon Kullandirma Yéntemleri

Gerek klasik bankacilik sisteminde gerekse Islami bankacilik sisteminde faaliyet
gosteren bankalarin temel fonksiyonlari arasinda yukarida bahsedildigi sekilde fon
toplama yonteminin ardindan topladiklar1 fonlar1 kredi ve yatinm alanlarinda
kullanmalar1, yani reel sektore aktarmalar1 olduk¢a oOnemlidir. Islami bankalarin
topladiklar1 fonlar1 kullandirma yontemleri modern bankaciligin fon kullandirma
yontemlerinden kesin bir ¢izgi ile ayrilmistir. Bu noktada en 6nemli husus modern
bankacilik sistemlerinde faizli kredi kullandirilirken bu durumun islami finansa uygun
olmamasidir. Bu onemli husus dogrultusunda, Islami finans kurumlarinda Islami

kurallara uygun fon kullandirma yontemleri gelistirilmistir.

Katilim bankalari, yatirimcilar ve fon saglayanlar sayesinde topladiklar1 fonlar
girisimciler arasinda {iretken yatirimlara doniistiirmelidirler. Katilim bankalarinin genel
mantifinda yatirimlarindan elde edilen kazanclar1 ve zararlar paylasmak vardir. Bu
mantiZin altindaki en 6nemli husus bankanin bu yatirimlar1 yaparken kesinlikle sifir risk
tastyan yatirimlar yapmasi gerektigidir. Ciinkii Islam dini riski kesin bir dille
yasaklamistir. Katilim bankalari cari hesaplar veya katilma hesaplar1 yoluyla topladiklar

fonlar1 girisimcilerine kullandirarak kar etmeyi hedeflemektedir (Baykara, 2012, s. 49).

Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri ii¢ ana baslhik altinda

toplanmaktadir (Yanpar, 2015, s. 139):

1. Ortaklik esasina dayali fon kullandirma yontemleri
2. Kiralama esasina dayali fon kullandirma yontemleri

3. Satis esasina dayal1 fon kullandir yontemleri
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Sekil 2. Islami bankalarda fon kullandirma yéntemleri
3.1.2.1.2.1. Ortaklik Esasina Dayanan Fon Kullandirma Yontemleri

Temel islevi iretim faktorlerini birlestirmek olan faizin Islam dininde
yasaklanmasiyla Islami ekonomik sistemlerde kredi ydntemi yerine fon kullandirma
yontemi olarak is ortakligi yontemleri gelismistir. Islam’m ilk yillarindan itibaren
Miislimanlarin is ortakligi i¢in kullandig1 yontemler iki tiirliidiir. Bunlar, mudaraba ve

musaraka olarak adlandirilmaktadir (Kumas, 2007, s. 285).
3.1.2.1.2.1.1. Mudaraba

Arapga bir kelime olan mudaraba anlam olarak ortaklig1 ifade eder. Bir ekonomi

terimi olarak Islam hukuku terminolojisinde eskiden beri kullanilmaktadir (Armagan,
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1991, s. 40). Mudaraba Katilim bankalarina gore bir ortaklik sozlesmesidir ve genel
anlamda, katilim bankasi tarafindan belli bir isin gergeklestirilmesi igin gerekli olan biitiin
sermayenin temin edilerek, emegin yatirimciya birakilmasi ve bu ortaklik sonucunda elde
edilecek karin hangi oranlarda kurum ve yatirimci arasinda paylasilacaginin anlagsmasidir
(Arslan ve Bulut, 2014, s. 26). Bu sozlesmede projesi banka tarafindan kabul edilen ve
finanse edilmeye uygun goriilen tiizel ya da gercek kisiye “Mudarib”, projeyi finanse
eden ve sadece sermayesiyle projeye destek saglayarak projenin baska herhangi bir
asamasinda bulunmayan gergek veya tlizel kisiye de “Rabbul-mal” denmektedir.
(Kiigiikkocaoglu, 2005, 8).

Katilim bankaciliginin  fon kullandirma yontemlerinden olan mudaraba
yontemiyle fon kullandirmak ve kisiye mali destek saglamak, proje uygulama alanina ya
da baska bir ifadeyle piyasaya yeni giren, yetenekli fakat projeyi uygulayacak kadar
yeterli sermayesi bulunmayan miitesebbis kimselerin yeteneklerinden istifade etme
amacina en uygun diisen yontemdir. Yetenekli ve basarili kisiler ayn1 zamanda emin ve
giivenilir gibi Ozellikleri de tasiyorsa Katilim bankalarindan mudarebe yoluyla fon
kullanabilirler. Mudarebe usulii daha ¢ok harici veya dahili ticaret finansmanlarinda
kullanilir. Yapilan ticaret sonucu elde edilen kar daha onceden belirlenen oranlarda
taraflar arasinda paylastirilir. Kar veya zarar olmamasi durumunda katilim bankasi
sermayesini aynen geri alir. Zarar olmasi durumunda ise ortaya ¢ikmis olan zarar1 banka
tazmin eder. Girisimcinin zarar1 ise gegen siire igerisinde bosa c¢alismis olmasidir.
Girigimci tipki basta emegini koymus olmasi gibi zarar durumunda da bosa emek
harcamis oldugu icin zarar1 emegiyle telafi etmis olmasi yeterli goriilmiistiir. Oyle ki
burada istisna olan nokta bu zararin olusmasinda girisimcinin kasit ve ihmali varsa olusan
zarar kendisinden tazmin edilir. Bununla birlikte banka zarar olugsmamasi igin
olusabilecek zarar ihtimallerini ortadan kaldirir veya en aza indirgemek icin gerekli
tedbirleri almalidir. Bu nedenle sermayeye muhtag olan girisimcinin projesini ¢ok yonlii
olarak inceler, fizibilitesini yapar ve projeyi uygun gormesi halinde miisterisine fonu

kullandirir (Arabaci, 2015, s. 25).

Mudaraba sozlesmelerini bir sekil yardimiyla anlatmak amaciyla asagida bir
semadan yardim alinmistir. Bu semada anlatilmak istenen, herhangi bir konuda projesi
bulunan girisimci projesine finansman saglamak amaciyla bir Islami banka ile mudaraba
sozlesmesi yapmaktadir. Mudaraba sézlesmelerinde kar paylasimi tamamen serbest bir

sekilde belirlenebilmektedir. Asagidaki sekilde mudaraba sézlesmesi igeriginde proje
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sonunda kar edilmesi halinde %60 banka, %40 girisimci kar alacak sekilde anlagmaya
varilmigtir. Zarar halinde ise tiim yiikiimlilik finansmani saglayan yani banka

tarafindadir. Mudaraba s6zlesmelerine emek-sermaye ortakliklar1 da denilebilir.

Islami Banka Mudaraba Finansman
Eullanan
MUDARABA
PROJESI
Earin %6071 Projeden Elde Edilen Kar Karin %4071
Zararin % 10070 Projeden Elde Edilen Zarar

Sekil 3. Mudaraba sdzlesmesine dayali finansman

Kaynak: Yanpar, 2015, s. 142
3.1.2.1.2.1.2. Musaraka

Musaraka, bir tarafta katilim bankasinin sermaye koyarak, diger tarafta ise proje
konusu hakkinda uzmanlik sahibi gercek ya da tiizel kisinin hem sermayesini hem de
emegini koyarak yer aldigi ortaklik sozlesmeleridir. Musaraka sozlesmeleri her iki
tarafinda projenin yonetimi konusunda hak sahibi oldugu ortaklik esasina uygun olarak
uygulanmasina olanak saglayan bir fon kullandirma yéntemidir (Ozyurt, 2015, s. 42).
Tanimdan da anlasilacagi lizere musarakanin mudarabadan farki katilim bankasinin yani
sermayedarin etkinligiyle alakalidir. Musarakada sermayedar etkin bir gorev iistlenirken

mudarabada emek verme isini sadece girisimci yani fon kullanan taraf yiiklenmektedir.

Musaraka sozlesmeleri teknik olarak ikiye ayrilmaktadir (Akten Ciiriik, 2013, s.
68):

e Siirekli Musaraka: Bu tarz musaraka uygulamalarinda katilim bankasi bir projeye
ait hisselerine ve Onceden belirlenen oranlarda projenin karina da ortak olur.

Musaraka sozlesmesinin basinda bu ortakligin siiresi belirlenmistir. Bu nedenle
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taraflar arasinda herhangi bir olumsuz durum ¢ikmadigi siirece yani taraflar
ittifaklarin1 devam ettirdigi siirece ortakliklar1 da devam eder. Bu sekilde olan bir
finansman yontemi daha ¢ok uzun vadeli projeler i¢in uygundur.

e Azalan Musaraka: Projeye ortak olan katilim bankasinin ortaklik payimin zaman
icerisinde girisimci tarafindan satin alinmasi ve proje bittiginde tamamen
girisimcinin miilkiyetine ge¢mesine izin veren fon kullandirma yontemidir.

Fon kullandirma yontemlerinden musaraka, ortaklik esasindan kaynaklanan kar ve
zararin paylasimi konusunda taraflarin bir s6zlesme c¢ergevesinde anlagmasini ifade eder.
Bu so6zlesme ¢ercevesinde sermaye koyan her iki tarafta ayni zaman da projenin yonetimi
konusunda s6z sahibidir. Elde edilecek olasi kar onceden sozlesme ile belirlenen
oranlarda paylasilirken, ortaklik girisiminden dogabilecek olasi bir zarar da taraflarin
tistlenecegi yiikiimliilik ise her ortagin anlasmaya katilim sermayesi orani ile dogru

orantilidir (Aktas, 2016, s.483).

Islami Banka Musaraka Finansmami
Kullanan

MUSARAKA
PROJESI
Karmn %40%1 i Projeden Elde Edilen Kar i Karn %6071

Zararn %5071 ——I Projeden Elde Edilen Zarar I—— Zararin %o507s1

Sekil 4. Musaraka sozlesmesine dayali finansman

Kaynak: Yanpar, 2015, s. 146

Sekilde de goriildiigii lizere, musaraka ortakliklarinda her iki tarafta proje icin
sermaye ortaya koymaktadir. Yukarida verilen oranlar temsili olup her sdzleme de
farklilik gosterebilmektedir. Sekilde verilen 6rnekte musaraka sézlesmesi yapilirken her
iki tarafta %50-%50 olmak {izere sermayelerini koymuslardir. S6zlesme sartlarinda ise

olas1 kar durumunda katilim bankasi karin %40’ 11, girisimei ise kari %60’ 11 alacagini
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onceden belirlemislerdir. Olas1 bir zarar yasandiginda taraflar ortakliga koyduklar

sermaye orani kadar yani bu drnekte %50-%50 olacak sekilde zarar1 paylasacaklardir.

Musaraka sozlesmesinin temel ilkeleri asagidaki gibidir (Marifa Academy, 2014,

www.Islamicbankers.files.wordpress.com ):

Iki veya daha fazla taraf arasinda ortaklik esasina dayali olarak imzalanmalidir.
Sermaye tiim ortaklar tarafindan desteklenmelidir.

Tiim ortaklar s6zlesmenin yonetiminde esit haklara sahiptirler.

Ortaklar arasinda karsilikl1 bir giiven olmalidir.

Ortaklar arasindaki kar paylasim oranmi sdzlesmenin yiirlirliige girdigi tarihte
belirlenmis olmalidir.

Ortaklik esasmna dayanan mudaraba ve musaraka yontemleri Islami finansal

sistemin temel yontemlerinden olmalarina ragmen pratikte uygulanabilirlikleri yaygin

degildir. Bu yontemlerin yaygin bir sekilde kullandirilamamasinda dort temel etken s6z

konusudur. Bu etkenler (Ding, 2017, s. 1323);

Saglikl bilango kosullarinin yoklugu,

. Katilim bankasi tarafindan toplanan fonlarin vade yapisi ile uyumsuzlugu,

1
2
3.
4

Taraflarin yatirnm yapabilecekleri projelerin sinirli olmasi,
Girisimcilerin sunduklar1 proje alanlarinda katilim bankalarinin uzmanlik

yetilerinin eksikligi,

seklinde siralanabilir.

Mudaraba ve musaraka finansman tiiriiniin yayginlastirilmasinda ¢ekilen zorluklar

katilim bankalar1 ile geleneksel banklarin ayristirilmasini giliglestirmistir. Katilim

bankalari i¢in bu 6nemli bir problemdir. Clinkii faizsiz sistemler geleneksel sistemlerden

daha sonra ortaya ¢ikmis ve kisiler sonradan ¢ikan bir sistemde yatirim yapmak yerine

alistk olduklart sistemlerde yatirim yapmay1 tercih etmektedirler. Bu nedenle faizsiz

sistemleri tercih etmeleri icin geleneksel sistemlerden farkli olan yonlerini géstermek

gerekmektedir. Dolayisiyla katilim bankalarinin yayginlasamamasindaki en 6nemli

engellerden birisi geleneksel bankalarla olan silireg benzerlikleri olarak gosterilebilir

(Ding, 2017, s. 1323).

3.1.2.1.2.2. Kiralama Esasina Dayanan Fon Kullandirma Yoéntemleri

3.1.2.1.2.2.1. icara


http://www.islamicbankers.files.wordpress.com/
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Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)’ ne gore icara; finansal kiralama
sOzlesmelerine dayal1 olarak, kendisine yetki verilmis bir kiralayan tarafindan, bir malin
miilkiyetini kira s6zlesmesinin siiresi sonunda kiralayana devredilmesini amaglayan ve
kiralayana kira siiresi sonunda malin rayi¢ bedelinden daha diisiik bir bedelle mali satin
alma hakki taniyan kiralama islemine denmektedir (www.tkbb.org.tr, erisim
tarihi:05.11.2018).

Temel anlamda mal ve hizmetin bir {icret karsiliginda kiralanmasini anlatan
hukuki islem tiirleri Hz. Muhammed (sav) donemecinden itibaren Kur’an-1 Kerim ve
stinnetin genel ilke ve hiikiimleriyle gelismistir. S6z konusu islemler saglam bir dini ve
ahlaki temelde saglikli bir isleyis kazanarak devam etmistir. Zamanla Islam hukuk
ekolleriyle belli bir doktriner yap1 kazanmis ve “icare akdi” seklinde adlandirilmaya
baslanmistir. Islam hukukuna gére icare, klasik fikih literatiiriinde bey’ akdinden sonraki
en onemli ikinci sirada yer alan mali islemlerdir. Islami finansal yapida icare, basta
modern hukuktaki kira ve is sozlesmeleri olmak iizere menfaat ve emegin iicret
karsiliginda siireli olarak temlik ve tahsisini konu alan sézlesmelerden olusan akdin adidir

(http://www.Islamansiklopedisi.info, erisim tarihi: 06.1 1.2018).

Icara, Arapca ’da “kiralama islemi karsihiginda bir sey verme” anlamina
gelmektedir. Islami finansi ilk dénemlerinden itibaren finansal kiralama yontemi dnemli
bir finansman araci olarak kullanilmaktadir. Geleneksel bankalarda finansal kiralama
(leasing) olarak adlandirilan bu ydntem Islami finansal sistemde icara olarak
adlandirilmaktadir. Islami finansal sistemde uygulanan icara finansman ydnteminin
klasik finansal kiralama/leasing yonteminden temelde ayrildig1 bes nokta bulunmaktadir

(L. Sagbansua, 2016, s. 40);

1. Varligin miilkiyeti kiralama siireci boyunca kiraya veren tarafa aittir.

2. Kiralayan taraf temerriide diiser veya kiray1 6demede gecikmeler yasarsa kiraya
veren taraf faiz isletemez.

3. Taraflar arasinda yapilan sozlesmede sozlesmeye konu olan varlik ile alakali
biitiin sartlar acik¢a yazilir.

4. Kiralama islemi sozlesmenin yapilmasiyla degil, kira anlasmasina konu olan

varligin kiraya veren tarafindan kiraciya teslim edilmesi ile baslar.


http://www.tkbb.org.tr/
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5. Kiralama isletmeninin sonucunda kiraya s6z konusu varligin miilkiyeti kiralayana
devredilecekse bu durum kira sézlesmesiyle degil ayri1 bir satis sézlesmesiyle
gergeklesir.

Icara yontemiyle finansman siirecinde miisterinin talepte bulundugu {iriin katilim
bankas1 tarafindan satin alinarak miisteriye kiralanmasi sonrasinda sézlesmede belirlenen
O0deme planina gore kira odemeleri yapilmaktadir. Kira sdzlesmesinin sonuna kadar
sozlesmeye konu olan varligin miilkiyeti katilim bankasinda kalmasina ragmen fiziksel
kullanim hakk1 kiralayan tarafa aittir. Islami esaslara gore sozlesemeye konu varligim
fiziksel kullanim hakki kiralayan tarafta olsa da bakim onarim masraflari da bankaya
aittir. Kira islemi baslangicinda yapilan sézlesmeye gore kiralama isleminin sonuna
gelindiginde ise dnceden anlasilmis bir fiyat {izerinden miisteriye {iriinii satin alma hakki

taninmaktadir (S. Sagbansua, 2015. s. 39).

Icara sézlesmelerinde iigiincii bir taraf olarak Katilim bankalar1 diger yatirimeilart
kiralama faaliyetine katilmalar1 i¢in davet edebilirler. Yani bazi yatirnmcilar ve katilim
bankas1 gayrimenkul icara finansmani projesi i¢in ortaklik kurabilirler. Bu faaliyette tiim
yatinmcilar kira gelirinin digindaki kar paylasirlar. Katilim bankasi ise onceden
belirlenen sartlara gore tekrardan bir istirak satin alma hakkina sahiptir (Altan, 1998,
220).
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Sekil 5. Icara sdzlesmesine dayali finansman

Kaynak: Alrifai, 2015, s. 130
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Daha kolay anlasilmas1 agisindan icara ile finansman yontemini sekil yardimiyla
anlatmak gerekirse; Miisteri talep ettigi iirlin i¢in oncelikle bir katilim bankasina bagvurur
(1), katilim bankas1 gerekli arastirmalarini yaptiktan sonra her sey uygun oldugu takdirde
miisterinin talep ettigi {iriin i¢in tedarik¢i firma ile bir anlagsma yapar (3) ve {iriini
tedarik¢i firmadan satin alir (2), iiriinii satin alan katilim bankasi talepte bulunan fakat
maddi durumu yeterli olmayan miisteriye bu {iriinii kiralar (4). Bu asamada miilkiyet her
zaman katilim bankas1 tizerinedir. S6zlesmenin igerigine gore kira islemi sonunda miisteri
{iriinii daha dnce belirlenen fiyat {izerinden satin alir veya almaz. icara islemleri sirasinda
katilim bankasi diger yatirimcilara bu isleme katilmalar i¢in teklifte bulunabilir ve diger
yatirimcilarda icara ile saglanan finansmanda kara ortak olabilirler. Bu durum tamamen

onceden belirlenen sartlara gore katilim bankasinin kendi inisiyatifinde bulunmaktadir.
3.1.2.1.2.3. Satis Esasina Dayanan Fon Kullandirma Islemleri

Islami finansal sistemlerde yatirimcilara fon kullandirma amagcl gelistirilmis olan
birgok yontem vardir. Her yontem Islami kurallara uygun olarak diizenlenmektedir. Satis
esasina dayali finansman yontemleri de islami kurallara uygun olarak diizenlenmis ve
miisteriyle ortakliktan veya iiriin kiralamadan degil de miisteriye {iriin satisindan dogan

karlarla saglanan finansman yontemidir.
3.1.2.1.2.3.1. Murabaha

Murabaha, isletmelerin ihtiya¢ duydugu her tiirlii emtia, hammadde, malzeme,
techizat, makine, gayrimenkul ve hizmet bellerinin katilim bankasi tarafindan talepte
bulunan isletme adina saticiya 6denmesi ve bu satin almanin karsiliginda isletmenin
kendilerine borglandirilmasi iglemidir. Aslinda bir nevi isletmenin sermayesinin

karsilanmasidir da denilebilir (Yardimcioglu, Coskun ve Kocamaz, 2012, s. 123).

Katilim bankalar tarafindan bir finansman yontemi olarak kullanilan mudarabanin
zaman igerisinde kullaniminin diismesiyle birlikte murabahanin kullanimi artmis ve
giiniimiizde uygulama orani itibariyle ortalama olarak %92’lere kadar ¢ikmistir. Oysa
murabaha yontemi giiniimiizdeki katilim bankalar1 tarafindan uygulanan modeli ile klasik
fikihgilar tarafindan elestirilmektedir. Klasik fikihta kabul edilen murabaha yontemi ile
giinimiizden uygulanan model arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Klasik fikih
diisiincesine gore murabaha daha once taraflar arasinda herhangi bir vaat iglemi sz
konusu olmaksizin gerceklestirilir. Modern murabaha ise taraflar arasinda vaat islemi

gergeklestirilerek murabaha sozlesmesi yapilmasidir. Modern murabaha; vaadin
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baglayiciligi, bir satim i¢inde iki satim, malik olunmayan bir malin satimi, bor¢ ve
fazlalik, borcun bor¢ ile satilmasi, riskine katlanilmayan kar, satimdan 6nce malin
kabzedilmesi, katilim bankasinin miisteriyi hem malin teslimine hem kendisi adina hem
de kendisine satmaya vekil tayin etmesi vb. bir¢ok konuda elestirilmektedir (Bakkal,
2016, s. 12-13). Bu elestirilere ragmen kullanim oranlar1 gostermektedir ki katilim
bankalarinda en ¢ok kullanilan finansman yéntemi murabaha modelidir. Murabaha Islami
bankaciligin temel finansman yontemidir. Bu nedenle uygulamada yapilacak bazi

diizenlemeler ile bu sorunlarda ortadan kaldirilmalidir.

Murabaha modeli uygulamasinda banka, banka miisterisi ve banka miisterisinin
talep ettigi iirlinlin saticis1 olmak tiizere ii¢ taraf vardir. Modern murabahanin AAOIFI
(Uluslararas1 Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu)

standartlar1 baz alinarak uygulama sekli asagidaki gibidir (Ciire, 2017, s. 19):

1. Miisteri talep ettigi iiriinii kendisi bulur ya da Islami finansal kurulus {iriinii
miisteriye satmayi teklif eder.

2. Miisteri, Islami finansal kurulusa mal1 satin almak istedigi beyaninda bulunarak
basvuru yapar. Islami finansal kurulus, miisterinin bu konudaki kararlihginimn
kesinliginden emin olmak icin miisteriye vaad belgesi imzalatabilir veya
miisteriden gilivence bedeli talep edebilir. Ayrica islemin bu asamasinda
uygulanacak olan vade, karlilik ve masraflarda miisteriye Islami finansal kurulus
tarafindan bildirilir. Karsilikli anlasma saglandigi takdirde murabaha islemi
devam eder.

3. Islami finansal kurulus malin Islami agidan alim satima uygun olmadigini ve
miisterinin satin alma sonrasinda ddeyip 6deyemeyecegini kontrol eder. Uygun
gorildiigi taktirde isleme devam edilir.

4. islami finansal kurulus kendisi veya vekili aracilifi ile satin almaya iliskin
evraklar kendi adina diizenlenecek sekilde mali satin ve teslim alarak mal sahibine
odemesini yapar. Islami finansal kurulus, talep edilen fiiriinii saticidan
muhayyerlik hakki ile satin alirsa bagvuru asamasinda miisteriden yana bir
giivence aramayabilir. Ayrica mal alimi i¢in miisteri vekil kilindiysa miisteri ve
Islami finansal kurulus sorumluluklar: birbirinden tamamen ayrilir. Miisterinin

yaptig1 hatada sorumluluk kabul edilmez.
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5. Islami finansal kurulus miisterinin talebi {izerine satin ve teslim aldig1 mal,
uygulanacak kar orani miisteri tarafindan da bilinecek sekilde vadeli bir sekilde
miisterisine satar.

6. Miisteri taksit ddemelerini geciktirmez. Vadesi geldiginde veya vadesinden dnce
olmak kosuluyla 6demelerini yapar.

7. Miisterinin Islami finansal kurulusa olan borcu tamamen bittigi takdirde borg

iliskisi sona erer.

MUSTERI | ) | TEDARIKCI

Sekil 6. Murabahaya dayal1 finansman yontemi
3.1.2.1.2.3.2. istisna

Istisna sozlesmesi, Borclar Kanunu’nun 355 ve 371. maddeleri arasinda
diizenlenmis olan is gorme sozlesmelerinden biridir. Borglar Kanunun 355. Maddesinde
istisnanin tanumi, “istisna bir akittir ki onunla bir taraf (miiteahhit), diger tarafin (is
sahibi) vermeyi taahhiit eyledigi semen mukabilinde bir sey imalini iltizam eder” olarak
tanimlanmistir. Tanimda yer alan sey ifadesinin daha ¢ok maddi varliklar: ifade etmesi
nedeniyle hukukgular arasinda farkli goriislere yol agmis ve bu ifade eser olarak
degistirilmistir. Bu dogrultuda 6098 sayili Bor¢lar Kanunu madde 470-483 arasinda
tekrardan diizenlenen istisna s6zlesmesi, eser sozlesmesi adiyla tanimlanmistir. Buna
gore 470. Madde de tanimlanan eser sOzlesmesi, “yiiklenicinin bir eser meydana

getirmeyi, ig sahibinin de bunun karsiliginda bir bedel 6demeyi tistlendigi sozlesmedir”.

Istisna sozlesmesinin kanuni olarak yapilan tanimindan anlasilacag iizere bir eseri
meydana getirmek veya iiretmek taahhiidiinde bulunan tarafa yiiklenici taraf, sdzlesmeye

konu olan eseri bir bedel veya maddi deger karsiliginda yaptiran tarafa ise is sahibi
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denmektedir. Yiiklenici ve ig sahibi arasinda karsilikli sartlar ile yapilan ve konusu bir
malin meydana getirilmesinden veya imal edilmesinden olugan anlagmalara da istisna

sozlesmeleri denmektedir (ilkgelen, 2010, s. 4).

Fikihta istisna, bir kisinin iicret karsiliginda istenilen o6zellikleri daha 6nceden
belirlenmis bir eseri iiretmesi i¢in yapilan sdzlesme olarak tanimlanir. Istisna sozlesmeleri
terziye elbise diktirmekten miiteahhitlere yliksek maliyetli binalar yaptirmaya kadar
varan her tiirlii 151 kapsar. Bu sézlesme siirecinde iicret pesin veya taksitli bir sekilde
Odenebilecegi gibi malin teslimi sirasinda da 6denebilir. Bu husus taraflarin isteklerine

gore yapilan anlagsmaya baghdir (Bakkal, 2016, s. 17).
Bir istisna (eser) sozlesmesi li¢ temel unsurdan olugmaktadir (Avci, 2015, s. 289):

1. Soézlesmenin konusu bir eser meydana getirme veya tliretme ile birlikte s6z konusu
eseri teslim etme olusturmalidir.

2. Taraflar s6z konusu eserin akibeti igin bir licret 6ddemesini kendi aralarinda
anlastiklar1 sartlara gore kararlastirmalidirlar.

3. Yapilacak olan istisna sdzlesmelerinde taraflarin karsilikli olarak rizasi olmalidir.

Yani taraflarin eser meydana getirme husunda anlagsmis olmalar1 gerekmektedir.

MUSTERI IMALATCI

Sekil 7. Istisnaya dayali finansman ydntemi

Kaynak: Alrifai, 2015, s. 133

Bir iireticiyi miisteri tarafindan istenilen iiriinii iiretmesi i¢in siparis verilmesini
iceren istisna sozlesmesinde miisteri s6z konusu Uriiniin maliyetini karsilayamadigi

durumda bir katilim bankasina basvuruda bulunabilir. Katilim bankasi ve miisterinin
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beklentileri karsilikli olarak uyusursa aralarinda bir istisna sdzlesmesi imzalarlar. Daha
sonraki adimda banka miis4teri adina imalat¢inin tirlinii iiretmesi karsiliginda imalat¢iya
{iriinii pesin 6der (1). Imalatc1 iiriinii {irettikten sonra bankaya teslim eder (2). Sdzlesmeye
konu olan iiriinii teslim alan banka daha once istisna sézlesmesi yapmis oldugu miisteriye
teslim eder (3). Miisteri ise teslim aldigi iirliniin {icretini bankaya daha dnce belirlenmis

vade yapisina gore taksitli bir sekilde 6der (4).

Istisna uygulamalarinda karsilasilabilecek en 6nemli sikint1 miisterinin istedigi
iiriin ile bankanin imalatgiyla anlagtigi {irtin arasinda farkliliklar olmasi konusunda
yasanabilir. Yani imalat¢iyla gorlismeyi banka yaptigi i¢in s6z konusu iiriin miisterinin
istedigi standartlarda olamayabilir. Bu durumda yasanan aksilikler nedeniyle bankalar
¢Oziim olarak imalat¢iy1 miisterinin se¢mesini ve iiretim siirecinde kontrollerin miisteri

tarafindan yapilmasini uygun gormiislerdir.
3.1.2.1.2.3.3. Selem

Selem, paranin pesin, malin veresiye oldugu satis islemlerine denmektedir. Bagka
bir ifade ile piyasada emsali bulunabilen bir malin bor¢lanilip, mal bedelinin ise pesin
olarak o6dendigi sozlesme tiiriidiir. Malin teslimi s6zlesmede belirlenen vadede
gerceklestirilecektir. S6z konusu malin cinsi, niteligi ve miktar1 tamamen net olarak
s0zlesmede belirtilmelidir. Bu tip so6zlesmelerin yapisi itibariyle sézlesmeye konu olan
riiniin alicisi, fiyat artiglarma karst kendini korumus olmaktadir (www.tkbb.org.tr,
erisim tarihi: 07.11.2018).

Islam fikhinda selem akdinin caiz olduguna dair birgok delil vardir (Akdemir,

2018, s. 98-99).

Kur’an-1 Kerim Bakara suresi 282. Ayette, “Ey iman edenler, belirlenmis bir siire

icin birbirinize bir bor¢la bor¢landiginiz zaman onu yaziniz” buyurulmustur.

Hz. Muhammed (sav) selem yapilirken 6l¢ii, tart1 ve teslim zamani belirlenmesini
istemis, belirli bir tarla veya agactaki mahsuliin yerine isim ve miktar1 tam olarak belli
olan mahsul iizerine selem akdi yapilmasini sylemistir. Bunun nedeni olarak ise akibeti
bilinmeyen bir tarla veya agacin pesin satilan mahsulil verip vermeyecegi tamamen bir

bilinmezlik igermektedir.

Abdullah bin Abbas’tan duyulan rivayete gore, “Allah in resulii Medineye hicret
ettiginde Medineliler hurmalara bir, iki hatta ii¢ yilligina selem yapiyorlardi.” Allah’in
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resulii onlara; “Ileride teslim edilecek bir mali, parasini pesin vermek suretiyle alacak
olan kimse, dl¢ii tarti ve vadesini pazarlik edip, 6l¢iistinii ve vadesini belirtip alsin.” Diye

belirtmistir.

Diger bir hadis-i serifte ise “Kim bir yiyecek veya baska seyde selem akdi

vapmissa, bu mall fiilen teslim almadik¢a bir baskasina satmasin” buyurulmustur.

Selem akdine bir 6rnek verilecek olursa; ekonomik bir birim tarafindan ¢iftgiye
daha heniiz tiretilmemis bir iiriin i¢in siparis verilir. Siparis verilen bu iiriin i¢in eger ¢iftci
icinde sartlar uygunsa bedel pesin olarak 6denir. Cift¢i ekonomik birimden aldig1 pesin
parayla iiriiniin iiretimini gerceklestirir. Uretim, gerceklesen iiriin daha sonra ciftci
tarafindan ekonomik birime teslim edilir. Cift¢i bu sayede hem zaten yapmasi gereken
tiretimini gergeklestirmis olur hem de maliyetinin iizerinde bir fiyata malin1 satmig olarak
kara gegmistir. Bununla birlikte mali satin alan ekonomik birimde malin parasini daha
once 0dedigi icin fiyat artisindan etkilenmemis ve elinde ki mali satarken maliyetinden

cok daha fazla fiyata satacag i¢in kazangl durumdadir (Ozyurt, 2015, s. 45).

Bugiin Islami finansal sistemlerde uygulanan selem akdine birde katilim bankalar
girdigi icin taraf sayis1 iice ¢ikmustir. Bu taraflar islami banka, iiretici ve miisteridir.
Yukarida verilen 6rnegi faizsiz bankalarla yapilan selem akdine gore inceledigimiz
takdirde; oncelikle katilim bankas1 5 ay sonra hasat edilecek olan10 ton domatesi belli bir
fiyattan iireticiden alir ve bedelini iireticiye pesin olarak dder (1). Banka iireticiden almak
icin anlasti@1 5 ay sonra hasat edilecek domatesleri miisteriye aldig: fiyattan daha fazla
bir fiyatla satar (2). 5 ay sonrasinda s6zlesmeye konu olan {iriiniin hasatinin gerceklesmesi
ile birlikte iiretici tarafindan bankaya teslimat islemi yapilir (3). Ureticiden 10 ton
domatesi teslim alan katilim bankas1 daha 6nce anlastigi miisterisine {iriinlerin teslimini
gerceklestirir (4) ve selem akdi son bulur. Bu islem sonunda her ii¢ tarafinda istekleri
karsilanmis ve her ii¢ tarafta olasi fiyat artislarindan etkilenmeyerek kazanglh

cikmiglardir.
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MUSTERI URETICI

Sekil 8. Seleme dayali finansman yontemi
Kaynak: Yanpar, 2015, s. 164

Selem akdinin diger finansman ydntemlerinden ayrilan yonleri sdyledir (Kahya,

2012, s. 57-58):

Selem akdinde bedeller miitekavvim olmalidir. Aslinda bu sart sadece selem akdi
icin gegerli degil tiim ivazli akitler i¢in olmasi gerekmektedir.

Selem akdine 6zel olarak sozlesmenin konusu olan malin kiyemi mallardan
olmas1 gerekmektedir. Bu malin ifasinin miimkiin olmasi ve taraflar arasinda
yapilacak olan vadenin anlagsmazliga neden olmayacak sekilde belirlenmesi yani
sOzlesme taraflarinin hepsinin rizas1 bulunmasi gerekmektedir. Ayni zamanda
taraflar arasinda yapilan selem akdinde malin ifasinin yerinin tespit edilmesi gibi
sartlar tasimak durumundadir.

Selemin Ozellikle vade igermesi riba ihtimalini de arttirmaktadir. Bu nedenle
karsilikli bedellerin ribaya neden olmayacak sekilde konumlandirilmasi
gerekmektedir.

Selem akdinin vade igermesinden dolay1r faizli bir islem oldugunu diisiinen

taraflarda bulunmaktadir. Buna karsilik selemin faiz icermedigini diisiinen taraflara gore

faizle selemi birbirinden ayirt edebilmenin temel kriteri; faiz 6nce mali teslim edildikten

sonra paranin ge¢ almmasindan dolayr bedele ek olarak getirilirken selem paranin

onceden 6denip malin ge¢ alinmasindan dolayr malin bedelinde yapilan indirimdir,

seklinde ifade edilmektedir. Buna gore anlasildigi iizere faiz fiyatta ilaveyi temsil ederken

selem indirimi temsil etmektedir. Bagka bir ifade ile selem fiyatlar diisiiriir, faiz ise

fiyatlar1 diisiiriir (Akdemir, 2018, s. 94).
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Selemin karistirildigi bir bagka akit tiirii ise istisna akdidir. Her iki finansman
yonteminde de heniiz mevut olmayan bir seyin satisi sz konusudur. Ayn1 sekilde her iki
akit tiirlinde de soézlesmenin konusu olan seyler sozlesmede belirlenen sartlara gore
satilmaktadir. Bu gibi benzerlikleri bulunan selem ve istisna yontemlerinin birbirinden

ayirt edici farklart da elbette ki vardir. Bunlar (Aktan, 1976, s. 151);

1. Selem akdinde s6zlesmeye konu olan varligin sadece temin ve teslimi s6z konusu
iken istisna akdinde sozlesmeye konu varligi meydana getirilmesi yani imali
mevzubahistir.

2. Selem akdinin kendine has bir takim baglayicit hiikiimleri vardir. Bu hiikiimlere
gore selem akdinde alici, satici, mebi, 6l¢ii aletleri, tart1 aletleri, ifa zamani ve yeri
gibi ozellikler bulunmak zorundadir. Istisna akdi ise orfe binaen caiz

goriildiigiinden herhangi bir baglayici 6zelligi yoktur.
3.1.2.1.2.3.4. iyne

Iyne satis, haliz hazirda sahibi olmadiklar1 mallar1, kendilerinden talep edildigi
anda tliccardan mal1 pesin olarak satin alip talep edenlere ise vadeli olarak satanlarin

yaptig1 islemin adidir (Terzi, 2013, s. 7).

Bir kimsenin veresiye bor¢ olarak satmis oldugu mali miisteriye teslim ettikten
sonra parasinit heniiz almadan mal1 ilk sattig1 fiyattan daha diisiik bir fiyattan pesin olarak
tekrar almas1 anlamina gelmektedir. Bu akdin aslinda siire¢ icerisinde alinan fazlaligin
helal kilinmasi i¢in yapilan kredili satis oldugunu savunan goriisler vardir. Bu isleme iyne
denmesinin sebebi kisinin vadeli bir sekilde satin aldig1 mali saticisindan daha diisiik bir
fiyatla satarak pesin para kazanmasidir. Bu finansman tiirii geri alinmak iizere yapilan bir
satis faaliyetidir seklinde de ifade edilmektedir. lyne satis1 yapan taraflar akitten dnce faiz
gercegi lizerinde ittifak yapmislar ve bunu da bir satim akdiymis gibi isimlendirmeye
calismislardir. Bu nedenle Hanefi ekoliine gore iyne akdi haramdir. Islami finansal
kuruluglarin1 denetleyen organizasyonlar bu islemin gegersiz oldugunu sdylemislerdir.
Ancak bugiin safi ekolliine mensup Malezya’da iyne anlagmas bir finansman tiirii olarak

kabul edilmistir (Eser, 2015, s. 242).

Bahsedilen satigin katilim bankalarinda uygulanan modelinde miisteri ve Islami
banka olmak iizere iki taraf vardir. Bu ydnteme gore 6ncelikle miisteri bir Islami bankaya
basvurarak finansman sikintist yasadigini belirtir (2). Banka miisterinin talebi lizerine

iyne satis1 yapmak amaciyla kendi miilkiyetinde olan bir varligi (6rnegin, ev) belirler (2).
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Miisteri ve banka arasinda satis icin sozlesme imzalanir ve banka miisteriye kendi
miilkiyetinde olan varlig1 kariyla birlikte vadeli olarak satar. Satis sonunda varligin
miilkiyeti miisteriye gecer (3). Banka ve miisteri arasinda ikinci bir satis sézlesmesi
imzalanir ve miisteri daha once almis oldugu varlig1 tekrar bankaya satarak karsiliginda
bankadan daha 6nce 6demis oldugu fiyatin daha altinda bir iicreti pesin olarak alir (4).

Son olarak miisteri bankaya {i¢iincii asamadan dogan borcunu taksitler halinde 6der (5).

|

ISLAMI

I
: BANKA

Sekil 9. Tyne satisina dayali finansman ydntemi
Kaynak: Yanpar, 2015, s. 168

MUSTERI

3.1.2.1.2.4. Diger Fon Kullandirma Yo6ntemleri

3.1.2.1.2.4.1. Karz-1 Hasen

Islami finansal sistem icerisinde katilim bankalari yukarida anlatilan finansman
yontemlerinin disinda kar amaci giitmeksizin tiretim dis1 krediler de vermektedirler. Kar
amaci giidiilmeyen bu sosyal amach kredilere karz-1 hasen de denilmektedir. Bu fon
kullandirma yonteminde insani yardim ve refah gibi amaglarla ihtiya¢ sahiplerine borg
verme mantig1 vardir. Katilim bankas1 yardim amaciyla verdigi karz-1 hasen kredilerinin
tizerine herhangi bir ilave istemeden kisiden sadece anaparay: talep etmektedir. Geri
O0demeler taraflarin belirledigi bir donemde taraflarin belirledigi sekilde yapilmaktadir.

Katilim bankasinin bu iglemden herhangi bir kar1 yoktur (Arabaci, 2015, 29).

Kisaca karz-1 hasen faizsiz ve bir menfaat beklemeden verilen 6diing olarak
tanimlanabilir. Bir kimsenin nakit paray1 veya standart 6lgiileri olan seyleri daha sonra

aynisin1 almak tlizere baskasina vermesidir. Para, doviz, glimis, altin arpa, zeytinyagi,
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demir, ¢imento vb. gibi {iriinler bu niteliktedir (Topoglu, 2013, s. 3). Karz-1 hasen
finansman yardimi ihtiyaci olan ve ihtiyact bu krediyi vermeye uygun goriilen herkese

verilebilir.
3.1.2.1.2.4.2. Teverruk

Teverruk finansman yontemi ¢ok eski donemlerden beri kullanilmaktadir. En
genel tanimiyla bir malin taksitle satin alinarak bagka birine pesin olarak satilmasi
anlamina gelmektedir. Bu isleme ters murabahada denilmektedir. Giiniimiizde kullanilan
iki ¢esit teverruk yontemi vardir. Bunlar yontemler bireysel ve organize teverruk olarak
adlandirilmaktadirlar. Bireysel teverruk, bireyin ihtiyacini karsilamak i¢in nakit elde etme
amactyla bir mali vadeli olarak satin alip daha sonra s6z konusu mali satin aldig kisi
disindaki birine pesin olarak satmasi durumudur. Organize teverruk ise, satici veya
sermayedar ile nakit ihtiyact olan kisinin anlasmali olarak olusturduklar1 diizenli bir
sistem icerisinde gerceklestirilen islemlerdir. Ozellikle 2008 krizinde daha 6nce aldiklar:
kredileri geri 6demede zorlanan miisteriler teverruk uygulamasi ile 6deme planlarinda

yeniden yapilandirmaya gidebilmislerdir (Sekeroglu ve Ozer, 2017, s. 19).
3.1.2.1.3. Tiirkiye’de Islami Bankacilik Sisteminin SWOT Analizi

Tiirkiye’de Islami kurallara gore faaliyet gdsteren bankalar icin asagida bir swot

analizi yapilmistir.
Giiclii Yonler:

e Ulkemiz %99 Miisliiman olan bir niifusa sahiptir ve Islami finansal iiriinlere talep
giderek artmaktadir.

e Katilm bankalarinda yapilan finansal islemlerin Islam’a uygunlugunun
denetleniyor olmas1 Miisliiman miisteriler iizerinde giiven arttirict bir faktordiir.

e Sistemin risk paylasimi iizerine kurulu olmasi yatirimcilarin kendilerini daha
giivende hissetmelerini saglamaktadir.

e Hiikiimetin Islami finansal sistemin gelisimini desteklemesi ve iilkenin stratejik
gelecek planlarmin igine Islami finansal sistemin gelistirilmesini eklemesi katilim
bankalarinin pazar payinin artmasinda etkilidir.

e Katilim bankacilig1 piyasasinin gelismesi ve artmasi i¢in kamu ve 6zel kesimin
her ikisinin birden destek vermesi.

Zayif Yonler:
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Islami bankacilik iiriinlerinin geleneksel bankacilik iiriinlerine gore daha
karmasik yapida olmasi ve miisterilerin anlamakta gii¢liik ¢ekiyor olmasi.
Katilim bankalar1 biinyesinde istihdam edilecek egitimli personel azlig1 kaliteli
hizmet vermeyi zorlastirmaktadir.

Islami finansal sistem belirli yasaklar iizerine kurulu oldugu icin kiiresellesen
diinyada yeni iiriinler ve yeni stratejiler gelistirme konusunda da sinirlidir.

Islami finansal sistemde faaliyetler net bir kanun metnine dayandirilmak yerine
Islami kaynaklara dayandirilmaktadir. Kaynaklarin yorumlanisinda ortaya ¢ikan
farkliliklar sistemin igleyisinde bazi aksakliklara da neden olmaktadir.
Geleneksel bankalara gore daha az sayida olduklari i¢in miisterilerin ulagimi da
daha zor olmaktadir.

Teknolojik olarak heniiz pek fazla ilerleme kaydetmis olmamasi.

Firsatlar:

Ulkede geng ve yogun bir Miisliiman niifusa sahip olunmasi.

Tiirkiye’de yasayan Miisliiman niifusun Islam’in yasak ve hiikiimlerinden
haberdar olmasi1 ve bu yasak ile hiikiimlere karsi uygulamalarinda giderek
hassaslagmalari.

Islam bankalarinda islem yapan kitlenin sadece Miisliimanlar ile sinir olmamasi
miisteri sayisini arttirmaktadir.

Heniiz ¢ok fazla gelismemis bir sistem oldugu i¢in gelistirilebilir alanlarmin ¢ok
olmasi.

Islami bankacililik hizmetlerinden yararlanmayan niifus olduk¢a yogundur ve bu

da pazarin oluk¢a genis oldugunu gdstermektedir.

Tehditler:

Geleneksel bankalarin oldukca fazla olmasi ve zamanin sartlarina daha 1yi
optimize olabilmesi miisteriler icin daha cazip gelmektedir ve bu nedenle islami
bankalar1 arastirmak icin ¢aba sarf etmemektedirler.

Cok uzun yillardir geleneksel bankalarla ¢calisan miisteriler yeni bir sisteme adapte
olmakta sorunlar yasayacaklarini diisiindiikleri i¢in aligkanliklarindan vazgegmek
istememektedirler.

Bankacilik islemlerinin Islami kurallara uyumunda yasanan sikintilar.

Bireylerin ¢ok biiyiik bir kisminin islami bankacilia kars1 &n yargilari olmasi.
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e Islami bankacilik hakkinda bilgi eksiklikleri ve bunlar1 gidermekte yasanan

zorluklar.
3.1.3. islami Sermaye Piyasalar

Sermaye piyasasi kisaca orta ve uzun vadeli fon arz edenlerle ve fon talep
edenlerin araci kuruluslar yardimiyla menkul kiymetlere bagli olarak karsilastiklari
piyasalar olarak tanimlanabilir. Yukarida da bahsedildigi gibi vadesi bir yildan az olan
fon arz ve taleplerinin karsilastig1 piyasalara para piyasalari denilmektedir. Sermaye
piyasalarinin para piyasalarindan en 6nemli farki vadesinin bir yildan fazla olmasidir.

Yani sermaye piyasalarinda iglem goren araglarin vadeleri kisa vadeli olmamalidir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda tanimlanmis olan sermaye piyasasi araglari
uygulamalarmin islami kurallara gore gore denetimi yapildiginda faiz kazanci saglayan
sabit getirili menkul kiymet niteligindeki bor¢lanma araglarinin uygun olmadig: agiktir.
Yatirimcilar risk tagiyan hisse senetlerinin ihraci ve tedaviilii ise ihrag¢i firmanin faaliyet
konusunun ve amacinin Islami yasak ve kurallara uygun olmasi kosuluyla kullanimi caiz
goriilmustiir. Tirev Uriin niteligi tasiyan vadeli islem sozlesmeleri ve opsiyon
sozlesmeleri i¢in kesin ve ortak kam Islami kurallara uygun olmadigi yoniindedir.
Sermaye piyasasi araglarinin kullaniminin caiz goriilebilmesi i¢in ise dayanak bir varliga

gore fiyatlandirilarak menkullestirmesi gerekmektedir (Sirma, 2015, s. 133).

Islami finansal sistemde s6z konusu olan sermaye piyasasi araglarmin klasik
finansal sistemde iglem goéren araglardan tek farki seri kurallara uygun olmak zorunda
olusudur. Bununla birlikte Islami sermaye piyasasi klasik sermeye piyasalari ile aym
islevleri yerine getirmektedir. Islami sermaye piyasasinin mudaraba, musaraka ve icara
sertifikalar ile kira sertifikalar1 (sukuk) gibi bazi araglar1 vardir. Biz burada Tiirkiye’de

en yaygin olarak kullanilan kira sertifikalarini ele alacagiz.
3.1.3.1. Kira Sertifikasi (Sukuk)

AAOIFI faizsiz finans standartlarinin 17. Maddesinde yatirim sertifikalar1 yani
sukuk tanimi yapilmis ve sukuk ile ilgili agiklamalarda bulunulmustur. Bu tanima gore
sukuk, mevcut mal, menfaat veya hizmet halinde bulunan varliklar tizerindeki miilkiyette
veya belirli bir projenin varliklarinda ya da 6zel bir yatirim faaliyetinde ki sayi paylar
olarak tanimlanmistir. Fakat s6z konusu olan bu sertifikalarin esit degerde ortak bir

miilkiyet ifade edebilmesi i¢in bazi sartlarin tamamlanmasi gerekir. Tamamlanmasi
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gereken sartlar, sertifika bedellerinin tahsil edilmesi, ihracin gergeklesip arzin
tamamlanmas1 ve ihra¢ edildikleri amag i¢in kullanilmaya baglanmasi gibi maddeler

icermektedir.

SPK kira sertifikalarin1 (sukuk), “ Her tiirli ve varlik ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik
veya haktan elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan
menkul kiymeti” seklinde tanimlamistir (http://mevzuat.spk.gov.tr/, erisim tarihi:
11.12.2018).

TKBB’ ne gore sukuk ise, Islami kurallara uygun bir ticari faaliyete katilma hakki
taniyan ve s0z konusu ticari islemden kaynaklanan gelirde pay sahibi olmay1 saglayan
sertifikalar olarak tanimlamistir. Bu sertifika tiirine bir 6rnek vermek gerekirse, katilim
bankaciliginda kiraya verilmek amaciyla satin alinacak bir gayrimenkuliin
hisselestirilerek piyasada satilmasi ile s6z konusu sertifikay1 alanlar sahibi olduklari
sertifikalarin temsil ettigi oranlarda pay sahibi olurlar. Bu dogrultuda hisse sahipleri kendi
paylar1 oraninda kira gelirine de sahip olurlar. Ayn1 zamanda s6z konusu sertifikalarin
temsil ettigi varliga dayandirilarak ikinci el olarak alinip satilma gibi imkanlar1 da vardir

(http://www.tkbb.org.tr, erisim tarihi: 08.11.2018).

Sukukun sahip oldugu baslica 6zellikleri soyledir (Durmus, 2010, s. 143):

e Sukuk kendisine dayanak varlik olan mal, hizmet veya menfaat iizerinde sayi bir
miilkiyet payini temsil eder.

e Sukuk, sahibinin hak ve sorumluluklarini gdstermekte ispat amaciyla ¢ikarilan
sertifikalardir. Bu sertifikalar nama veya hamiline diizenlenerek ihrag
edilebilirler.

e Sukuk, Islami kurallara uygun olan gegerli bir sdzlesmenin hiikiimleriyle iliskili
olarak cikarilir.

e (ikarilan sukuklarda yatirimeilar kara ilan edilen pay oranina gore istirak ederler.
Zarar durumunda ise yatirimcilar ortakliktaki paylarina gore istirakte bulunurlar.

e Sukuku yoneten mudarib, vekil veya yonetici yatirimciya kar veya sermaye
garantisi veremez. Yatirimciya sukukta yazili miktarin belli bir oraninda kar elde
etmesi yoniinde onceden bir belirlemede bulunulmasi yasaktir. Bu dogrultuda
bakildiginda sukuk igerisinde herhangi bir yatirrmda bulunan riskleri bulundurur.

Sukukun isleyisinde temelde {i¢ taraf bulunmaktadir (Merdin,2016, s. 21):


http://mevzuat.spk.gov.tr/
http://www.tkbb.org.tr/
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. Yikiimlii; dayanak varligin sahibi olan kaynak kurulusu temsil eder. Kamu kurum

ve kuruluslari, belediyeler, 6zel sektorde faaliyet gosteren varlik sahiplerinden

olusmaktadir.

. Varlik kiralama sgirketi; 6zel olarak sukuk ihracimi gergeklestirecek olan ve

yiikiimlii ile yatirimei arasinda ki baglantiy1 saglayacak olan kurumdur.

. Yatirimer; sukuk sahipleridir. Thrag edilen sukuklar1 alan kisilerden olusur.

Sukukun isleyis siireci asagida bir sekilden yardim alinarak anlatilmistir (Merdin,

2010, s. 22):

|
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Araci

Kurum

Sekil 10. Sukuk isleyis silireci

Kaynak: www.turkiyefinans.com.tr. Erisim tarihi: 08.11.2018

1. Varlik kiralama sirketi s6z konusu olan varligin toplam bedeline esdeger olacak

sekilde kira sertifikalarini ihrag eder.

. Yatirimcilar ilgilerini ¢ekmesi takdirinde ihraca sunulan kira sertifikalarini satin

alirlar.

. Aldiklar kira sertifikalarinin toplam bedeli yatirimcilar tarafindan varlik kiralama

sirketine ddenir.

. Varlik kiralama sirketi yatirimcilar tahsil ettigi kira sertifika bedelini bu akde

konu alan varlig1 satin almak amaciyla kaynak kurulusa aktarir.

. Kaynak kurulus s6z konusu varligin miilkiyetini vade sonunda geri satin almak

tizere varlik kiralama sirketine devreder.

. Varlik kiralama sirketi devraldig varlikla ilgili bir kira sézlesmesi yaparak kira

sertifikalarinda belirtilen vadenin sonuna kadar kaynak kurulusa kiralar.


http://www.turkiyefinans.com.tr/
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7. Kaynak kurulus sézlesmeye konu olan varligi kirasini diizenli olarak sdzlesmede
belirlenen periyotlarla varlik kiralama sirketine dder.

8. Varlik kiralama sirketi kaynak kurulusun kendisine o6dedigi kira bedellerini
yatirimcilara kira sertifikalarinin periyodik olarak yapilan 6demelerinde kullanir.

9. Kira sertifikalarindan belirlenen vadenin sonunda kaynak kurulus, daha 6nce
miilkiyetini varlik kiralama sirketine devrettigi varligin miilkiyetini tekrar almak
tizere ilk bastaki ayni bedeli varlik kiralama sirketine 6der.

10. Varlik kiralama sirketi vade sonunda kira sertifikasina konu olan varhiin
miilkiyetini kaynak kurulusa devreder.

11. Varlik kiralama sirketi 1. ve 2. Adimda belirtilenler nedeniyle yatirimcilardan
tahsil ettigi kira sertifikalar1 ana paralarini 6der.

Tiirkiye ekonomisi i¢in kira sertifikalar1 olduk¢a 6nemlidir. Cilinkii iilkenin %99°u
gibi biiyiik bir oran1 Miisliiman niifustan olusmaktadir ki bu niifusun i¢inde ¢ok sayida
insan da faizli olmalari nedeniyle sermaye piyasalarinda islem yapmak
istememekteydiler. Sukuk, sermaye piyasasinda islem yapmak isteyen ancak dini

sebepler nedeniyle yapamayan bir¢ok yatirimciy1 sermaye piyasalarina kazandirmistir.

Tiirkiye’deki sermaye piyasalarinda ¢ok dnemli bir noktada olan sukukun gecmisi
aslinda ¢ok yakin zamanlara dayanmaktadir. Ik sukuk ihraci Hazine Miistesarlig
tarafindan 2012 yilinin eyliil ayinda gergeklestirilmistir. 2013 yili sonuna gelindiginde ise
sukuk ihract hizli bir artig géstermis ve 5 milyar dolarin {izerine ¢ikmistir. Tiirkiye 2013
yilinda yaymnlandigi resmi gazetede sukuk ihracina iligkin olarak Islami finansal
piyasalart murabaha, mudaraba, musaraka ve wakala yoOntemleriyle daha da
zenginlestirmek istemis cesitli fonlarin yatirimlarin iilkeye kazandirilmasinda dnemli bir
adim atarak Ozel sektoriinde sukuk piyasasinda faaliyet gostermesinin Oniinii agmistir

(Canake1, 2014, s. 55).

Cesitleri yoniiyle oldukca zengin olan sukuk ilk yillarda daha ¢ok 6zel sektor
kuruluslarinca ihrag¢ edilmistir. Sukuk piyasasi son yillarda ise gerek sukuk piyasasinda
var olan devletlerin bu konudaki ihtiyaclarinin artmasi gerekse de Miisliiman ve
Miisliman olmayan bir¢ok lilkenin bu piyasaya girmesi sonucu daha cok devlet
tarafindan ihrag edilir hale gelmistir. Yukarida da bahsedildigi gibi son yillarda sukuku
hakkinda yapilan yasal diizenlemeler devletler tarafindan yapilan ihracin artmasinda etkin

rol oynamistir (Ulusoy ve Ela, 2016, s. 342).
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Islami finans kurulu komisyonu on dortten daha fazla sukuk tiirii oldugunu

belirtmistir. En yaygin olan sukuk tiirleri sunlardir (Aborras, s. 17-18):

e Mudaraba sukuku

e Musaraka sukuku

e Murabaha sukuku

e istisna sukuku

e Selem sukuku

e lcara sukuku

e Ziraat sukuku

e Tarimsal sulama sukuku
e Vekaletle yatirim sukuku
e Ekim sukuku

Asagida belirtilen sukuk tiirlerinden bazilar1 incelenmistir.
3.1.3.1.1. Mudaraba Sukuku

Onceki boliimlerde de anlatildig: iizere mudaraba finansman ydntemi emek-
sermaye ortakligina dayanan bir Islami finans iiriiniidiir. Dolayisiyla mudaraba sukukuda

taraflardan birinin emek digerinin sermaye koydugu sukuk tiirtidiir.

Mudaraba sukukuna gore mudarib ayni zamanda ihrag¢i gorevini de
tistlenmektedir. Fon veren taraf yatirimcilar, fonlar ise mudarebe sermayesini
olusturmaktadir. Sukuk sahibi yatirimeilar ise s6z konusu mudaraba islemine konu olan
varliklarin ve anlagma ¢ergevesinde gelirin sahibidir. Mudaraba sukuk genel olarak biiytik
Olcekli projeler i¢in gerekli fon talebinin karsilanmasi amaciyla genis kitlelere ulagsmayi
hedeflemektedir. Mudaraba sukukunda yatirimciya gelir ile ilgili garanti verilmez ve bu

sukuk tiirii ikincil piyasalarda da islem gorebilir (Komiircii, 2018, s. 45-46).

Mudaraba sukukun isleyisi asagida siralama hasnde verilmistir (DIFC, 2009,

www.cibafi.org erigim tarihi: 11.12.2018):

e  Oncelikle sukuklari ¢ikarmast i¢in bir SPV (Ozel Amagl Kurulus) kurulur
ve yatirimcilar bu sukuklar icin SPV’ye kaynak 6demesi yaparlar. Su
durumda SPV yatirimcilar adina onlarin yararin yararina olmak kaydiyla

islem yapabilir.


http://www.cibafi.org/
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e SPV ile kaynak kurulus arasinda mudaraba sdzlesmesi imzalanir ve bu
durumda SPV sermayedar, kaynak kurulus ise yonetim becerisini koyan
taraf olur.

e Elde edilen karlar sézlesmede anlasilan sartlara gore SPV ve kaynak
kurulus arasinda paylasilir.

e SPV elde ettigi karlar1 yatirimcilara periyodik donemler halinde 6der.
3.1.3.1.2. Musaraka Sukuku

Mugaraka finansman yontemi de tipki mudaraba gibi ortakliga dayanan bir
uygulamadir. Musaraka sukuku ise musarakaya konu olan varligin miilkiyetini temsil
eden sukuk tiiriidiir. Bu tip sukuklar genellikle yeni bir projenin kurulmasi, var olan bir
projenin gelistirilmesi veya herhangi bir otaklik amagli sdzlesmeyi temel alan bir
faaliyete finansman edinmek i¢in kullanilan esit degerde ihra¢ edilmis sertifikalardir.
Musaraka sukuku sertifikalarina sahip olanlar hisseleri oraninda projenin veya faaliyetin
sahibi de olmaktadirlar. Musaraka sertifikalari, ciro edilebilir enstriimanlar olarak islem
gormektedirler. Ayn1 zamanda bu enstriimanlar ikincil piyasalarda da alinip

satilabilmektedirler (Giinaydin, 2013, s. 50).

Musaraka sézlesmelerinin baslica islem adimlar1 asagidaki gibidir (Ulusoy ve Ela,

2015, s. 151):

e Oncelikle islemlerin gerceklesebilmesi igin bir SPV kurulur. SPV ortaklik payini
ve ortakligin bitmesinden elde edilen 6deme hakkini ifade eden sukuklari ihrag
eder.

e Yatirimci taahhiidiinde bulunarak SPV’ ye kaynak 6demesi yapar.

e SPV kaynak kurulus ile musaraka sozlesmesi yapar ve sukuk ihraciyla elde ettigi
kaynaklart musarakaya aktardiktan sonra sermaye katkisi oranlarina gore hem
SPV hem kaynak kurulus paylarini tahsis ederler.

e Olasi bir zarar durumunda SPV ve kaynak kurulus ortaklik oranlarina gore zarara
katlanirken, SPV elde edilen karlar1 sukuk yatirimcilarina dagitir.

e Olas1 bir temerriit durumunda veya opsiyonel geri ¢cagirma halinde SPV varliktaki
paym kaynak kurulusa satar ve elde edilen getiri ile sukuk yatirimcilarina ana
paralarini 6der.

Ikisi de ortakliga bagl olarak olusturulan mudaraba ve musaraka sukuklarinin

arasindaki farklar sunlardir (Kudun, 2016, s. 41-42):
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e Mudaraba sukukunda sézlesmeye tabi olan taraflardan sadece sermayedar yatirim
yaparken musaraka sukukunda sozlesmeye tabi olan tiim taraflar yani
sOzlegmenin tiim ortaklar1 yatirim yapmaktadirlar.

e Mudaraba sukukunda sozlesmeye tabi olan taraflardan sadece mudaribin
yonetimde soz hakki varken musaraka sukukunda tiim ortaklarin yonetimde séz
hakki vardir.

e Mudaraba sukukunda olusan zarar sadece sermayedara ait iken musaraka
sukukunda mevcut zarar taraflarin sermayedeki paylarina gore aralarinda pay
edilmektedir.

e Musaraka sukukunda tiim ortaklar i¢in sinirsiz yiikiimliiliikkler vardir.

e Mudaraba sukukuna gore sdzlesmeye konu olan varliklarin hepsi sermayedarin
miilkiyetinde yer almaktadir. Musaraka sukukunda ise s6z konusu varliklarin

miilkiyeti taraflar arasinda ortaktir.
3.1.3.1.3. Murabaha Sukuku

Murabaha sukukunda, sukuk ihra¢ eden taraf sézlesmenin konusu olan varligin
murabahasini yapan saticidir. Murabahay: alan taraf ise so6z konusu varligin alimini
yapandir. Murabahanin finansmanmi1 ise varligin satin alinmasindan kaynaklanan
maliyettir. Murabaha sukukuna sahip olan, sézlesmenin konusu varligin da sahibidir ve

varligin tekrar satilmast durumunda nihai satis hakkina da sahiptir (Buldum, 2016, s. 52).

Murabaha sukukunun diger sukuk tiirlerine gére en onemli karakteristik farki
ikincil piyasalarda islem gormemesidir. Bu 6zelligin altinda yatan ana sebep murabaha
sukukunun varlik dayanakli degil de bor¢ temelli bir soézlesme olmasindan
kaynaklanmaktadir. Murabaha islemi Islam iktisadi calismalarinda faize benzerligi
nedeniyle cogunlukla tartismalara neden olmustur. Bu dogrultuda sukuklastirilmis olmasi
da aym tartigmalari dogurmustur. Murabaha yonteminin faizden farkli olmasi i¢in su

noktalara mutlaka dikkat edilmelidir (Armutlu, 2015, s. 48):

e Satisa konu olan varlik murabaha satis1 esnasinda var olmalidir.

e Satisa konu olan varlik murabaha satis1 esnasinda saticiya ait olmalidir.

e Satis islemin gergeklestigi anda yapilmali higbir sey muallakta kalmamalidir.
e Satis varligin asil degeri lizeri lizerinden yapilmalidir.

e Islami kurallara uygun olmayan varliklarm satis1 gerceklestirilmez.

e Satisa konu olan varligin tiim 6zellikleri alic1 tarafindan iyi bilinmelidir.
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e Satis islemi kesin olmali herhangi bir kosula bagli olmamalidir.
Islami finans kurumlar1 murabaha ydnteminin kolay uygulanabilirligi nedeniyle
sikca kullanmaktadirlar fakat Islami acidan problem olusturmayan herhangi bir
tartismanin konusu olmamis diger sukuk yontemlerini kullanmak daha dogru bir adim

olacaktir (Okulu, 2017, s. 32).

Murabaha sukuk isleyisi ve adimlari agsagida belirtilmistir (Ulusoy ve Ela, 2015, s.
152):

e Oncelikle bir SPV kurulur ve mali satin almak kaynak kurulus ile SPV arasinda
tiim sartlarin belirlendigi bir murabaha s6zlesmesi imzalanir.

e SPV sukuklari ihrag eder ve yatirimcilar SPV ye kaynak 6demesinde bulunurlar.

e SPV yatirnmcilar1 temsilen fonlar1 kullanir, {irtinii nakit olarak satin alir ve kaynak
kurulusa belirli bir kar karsiliginda satar.

e islem sonucu elde edilen kar yatirrmeilara kar pay1 olarak ddenir.
3.1.3.1.4. icara Sukuku

Icara sukuk, leasing ya da kiralama yontemlerine kullanarak ihra¢ edilen sukuk
tirtidiir. Diger sukuk tiirlerine gore cok daha esnek bir yapiya sahiptir ve bu 6zelligi onu
yatirimcilar tarafindan en ¢ok kullanilan sukuklardan biri yapmistir. Ayn1 zamanda icara
sukuk ikincil piyasalarda da islem gorebilmektedir. Icara sukukta tipki icara
sozlesmelerindeki gibi bir kiralama islemi s6z konusudur. Menkul ya da gayrimenkul
varliklar aract finans kurumlan tarafindan sirketlere kiralanirlar. S6zlesme boyunca
varhigin miilkiyet sahibi finans sirketidir. S6zlesme bitiminde ise varligin miilkiyeti
kiralayanin tarafina geger. Kira s6zlesmesi boyunca finans sirketine yapilan ddemelerin
toplam miktar1 malin degeri ve kira bedelini kapsar. icare sukuka konu olan mallarin
kiralanabilir olmas1 ve kira bedellerinin bilinmesi bir zorunluluktur. Dolayisiyla heniiz
tamamlanmamis yapim asamasindaki varliklarda eger kiralanabilir varliklarsa icara

sukuka konu olabilirler (Adigiizel, 2016, s. 13-14).
Icara sukukunun baslica islem adimlar1 sunlardir (Yetkin, 2017, s. 148):

1. Ozel finans kurumlar sukuk ihracini yapar ve yatirim yapmak isteyen yatirrmeilar

finans kurumuna sukuk bedelini dderler.
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2. Ogzel finans kurumu ve kaynak arasinda sdzlesme imzalanir. Finans kurumu
sukuka konu olan varlig1 kaynak kurulustan satin alir ve varligin bedelini kaynak
kurulusa oder.

3. Sozel finans kurumu kaynak kurulustan satin almis oldugu varligi tekrar kaynak
kurulusa kiralama islemini gerceklestirir. Kaynak kurulus finans kurumuna kira
bedellerini belirlenen vadelerde sabit veya degisken bedeller ile dder.

4. Ogzel finans kurumu kaynak kurulusun kendisine ddedigi kira bedelinden sukuk
sahiplerine pay 6demesi yapar.

5. Ozel finans kurumu almis oldugu varhigi kaynak kurulusa tekrar satar ve kaynak
kurulus 6demeyi gergeklestirir.

6. Ozel finans kurumu sukuk sahiplerine tasfiye bedeli 6demesini yapar.

7. Ozel finans kurumu ve kaynak kurulus arasinda servis acente sdzlesmesi
imzalanir ve kaynak kurulus finans kurumuna saglamis oldugu hizmetten dolay1

yapilan masraflarin karsiligin alir.
3.2. islami Finans Okuryazarhg:
3.2.1. islami Finans Okuryazarhg Kavram ve Onemi

Islam dini bilgiye ve bilgi birikimine ¢ok énem vermektedir. islam dini igin bilgi
arayis1 onemlidir ve bu nedenle insanlar1 bilgi arayisina tesvik etmektedir. Imam
Tirmizi’nin rivayetine gore Hz. Muhammed (sav), “Tim Miisliimanlar icin bilgiyi
aramak zorunludur” buyurulmustur. islam dini belirli yasaklar ve hiikiimler {izerine
kurulu bir dindir ve Miislimanlarin ibadetleri i¢in bilgiyi arayip dogru bilgi sahibi
olmalar1 son derece Onemlidir. Miisliimanlarin ibadetlerinin yanisira yasamlarinda
ticaret, ekonomik ve finansal eylemler gibi giinliik islerinde dahi Islam’a uygun
davranmalar1 gerekmektedir. Bu gibi finansal konularda Islam’a uygun davranabilmeleri
i¢in ise Islam’m finansal islemler {izerindeki hiikiimlerini bilmeleri biiyiikk énem arz
etmektedir. Islami finansal okuryazarlik kavrami tam olarak bu konuda énemini aciga
cikarmaktadir ve her Miisliiman icin Islami finansal okuryazar olmak ve dogru
eylemlerde bulunmak dini bir gérevdir. Ciinkii hem diinya hem de ahiret hayatlarinda
gercek basariya ulasmada Islami finansal okuryazarligin énemli katkilar1 vardir (Rahim,

Rashid ve Hamed, 2016, s. 32).

Islami finans okuryazarligi iizerine yapilmis ve herkes tarafindan tam bir

tanimlama yoktur. Ciinkii bu alan daha c¢ok yenidir ve iizerine yapilan ¢alismalar sinirl
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sayidadir. Mehmet Odabasi’nin OECD’nin finansal okuryazarlik i¢in yaptig1 tanimdan
esinlenerek yaptig1 tanimda Islami finansal okuryazarlik, “Islami finans alanma ilgi
duyan bireylerin, faizsiz finans {irtinleri ve kavramlar1 hakkinda bilgilendirilmelerini,
finansal risk ve alternatifler ¢ergevesinde Islami kurallara uygun olan ve olmayan finansal
iiriin ve pratikler arasinda tercihte bulunabilecek farkindaliga sahip olmalarim1 ve en
onemlisi kendilerine finansman saglarken 6liim sonrasinda sahip olduklari borglarini
kapatabilecek varliklar1 olmasini1 veya kendilerini giiven altina almis olmalarini temin
ederek finansal refahin1 ve Islami finansal kurallara bagliliklarmi arttirma siireci” dir

(katilimdunyasi.com, erigim tarihi: 09.11.2018).

Salehudin Islami finansal okuryazarlikla aymi igeriklere sahip olan helal
okuryazarlik kavramini, “Seriata dayali helal ve haram mal ve hizmetleri ayirt etme

yetenegi” olarak tanimlamistir (Salehudin, 2010, s. 1).

Abdullah ve arkadaslarina gore Islami finans okuryazarligi, “Islami kural ve

hiikiimlere dayali olarak finansi anlama becerisi” dir (Abdullah vd., 2017, s. 70).

Antara ve arkadaslar1 Islami finansal okuryazarligi, “Islami kurallara uygun olan
finansin temelleri, iiriin ve hizmetleri hakkinda bilgi sahibi olma ve bu bilgileri anlama,
Islami hiikiimlerin farkinda olma ile finansal kararlar alirken bu dogrultuda hareket etme”

seklinde tanimlamiglardir (Antara vd., 2016, s. 199).

Islami  finansal okuryazarhk tamimlart incelendiinde Islami finans
okuryazarliginin ilkelerini de gormiis oluruz. Mehmet Odabasina gore bu ilkeler

(katilimdunyasi.com, erigim tarihi: 09.11.2018):

e Islami finans okuryazarlig1 Islami finansal iiriinler ve kavramlar1 hakkinda bilgi
sahibi olmada yardimci olur. Bu konuda yetkin olan kimseler genel anlamda
Islami finans konusunda yorum yapma ve yeni ¢dziimler iiretebilme yetenegine
de sahip olurlar.

e Islami finansal okuryazarlik, finansal risk ve alternatifler arasinda tercih yapmay1
saglayacak kadar bilgi ve yetkinlik kazandirmalidir.

e Islami finansal okuryazarlik, Islami finans prensiplerine uygun olan veya olmayan
irlin ve pratikleri ayirt edebilme ve dogru tercihte bulunabilme farkindaligi

saglamalidir.


https://katilimdunyasi.com/
https://katilimdunyasi.com/
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e islami finansal okuryazarlik, 6liim sonrasinda kisinin borglarin1 kapatabilecek
kadar varliga sahip olmay1 ve bu borglar1 kapatmak i¢in kendini giivence altina
alabilmeyi gerektirmektedir.

e Islami finansal okuryazarlik kisiye tasarruf yapma becerisi kazandirarak finansal
refaha ulagtirmay1 hedefler.

e Islami finansal okuryazarlik, Islami finans prensiplerine baghligi arttirarak
bireyin mali islemlerinde bu kurallara gore hareket etmesini saglar.

Ulkemiz i¢in finansal okuryazarligin énemini 1. Boliimde tartismistik. Tiirkiye
ozelinde finansal okuryazarhik kavrami Islami finansal okuryazarhik oOzeline de
indirgenmeli ve bu konuya da gereken 6nem verilmelidir. Tiirkiye bir Islam iilkesidir ve
niifusunun ¢ok biiyiik bir oran1 Miisliimanlardan olusmaktadir. Hal boyleyken ve Islami
kurallarla yogrulan yeni bir sistemde tiim diinyada 6nemli bir ilerleme kaydediyorken
iilke olarak bu ekonomide yerimizi almali ve ililke ekonomimiz i¢in en dogru sekilde

kullanmaliyiz.

2023 hedeflerimiz arasinda yer alan Istanbul Finans Merkezi projesinin temel
amaci olan kérfez fonlarinin cezp edilmesi agisindan Islami finansal okuryazarlik cok
onemli bir yer tutmaktadir. Diinyada 10 trilyon dolar civarinda serbest Korfez fonu
mevcuttur ve bu fonlarin %10’unun siirekli olarak Tiirkiye ekonomisine akmasi,
sonrasinda yatirima doniistlirtilmesi ulusal gelirimizi iki katindan daha fazlasina
c¢ikaracaktir. Tiim bunlar cok 6nemli bir biiylime potansiyelini ifade eder. Bu potansiyeli
gerceklestirmek icin Oncelikle Islami finansal okuryazarlik konusunda iilke olarak
seviyeyi arttirmali ve bu seviyeyi farkindaliga doniistiirerek tasarruflarin arttirilmasi ve

etkin kullanimi saglanmalidir (Ding, www.isdam.org.tr, erisim tarihi: 09.11.2018).
3.2.2. Iislami Finans Okuryazarhg Uzerine Literatiir Taramasi

Calismanm konusunu olusturan Islami finans okuryazarligi ile ilgili yapilan

calismalardan bazilar su sekilde siralanabilir.

Bley ve Kuehn (2004), Birlesik Arap Emirlikleri’nde {iniversite mezunu ve igletme
lisans egitimi géren toplamda 667 kisinin anket yontemiyle Islami finansal okuryazarlik
diizeylerini Olgmeye c¢alismiglardir. Yaptiklar1 analizlerin sonucunda bireylerin
geleneksel finans kavram ve yontemlerine daha hakim olduklarini, islami ydntemler

hakkinda bilgi diizeylerinin daha diisiik oldugunu belirtmislerdir.


http://www.isdam.org.tr/
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Tiirkiye’nin islami finansal okuryazarlik diizeyini arastiran bir alismaya gore,
Tiirkiye’de Islami finansal islemlerde bulunmayan miisteri grubunun %80’i, bulunan
miisteri grubunun ise %40°1 Islami finansal iiriinlerin yapilar1 hakkinda ¢ok az bilgiye

sahip olduklarini ifade etmislerdir (IFN, 2014a).

Er vd. (2015) ¢alismalarinda, iiniversite dgrencilerinin Islami finans okuryazarlik
bilgi, diizeylerini 6lgmek amaciyla finans bilgisi yiiksek oldugu diisiiniilen iktisadi ve
Idari Bilimler fakiiltesi ve din bilgileri daha yiiksek oldugu diisiiniilen ilahiyat fakiiltesi
ogrencilerinin Islami finansal bilgi diizeyleri karsilastirmali olarak arastirmislardir. Bu
amagla, toplam 326 tiniversite ogrenicisi ile anket calismasi yapmislar ve elde edilen
verileri frekans analizine tabi tutmuslardir. Ayrica ¢esitli demografik faktorler agisindan
farklilik testleri yapmuslardir. Arastirma sonucunda, iiniversite 6grencilerinin Islami

finans okuryazarlik diizeylerinin genelde diisiik oldugu sonucuna varmiglardir.

Mohomed ve Raffick (2015) Katar Islam Arastirmalar1 Fakiiltesi (QFIS)
ogrencileri iizerine yaptiklari calismada Islami finansal okuryazarlik diizeyini belirlemeyi
hedeflemislerdir. Toplamda 60 adet anket hazirlamislar ve dagitmislardir. 42 tane
kullanilabilir anket doniisii olmus ve elde ettikleri verileri SPSS paket programinda analiz
etmislerdir. Analiz sonuglarma gore, ogrencilerin Islami finansal okuryazarlik
diizeylerinin diisiik oldugu, bu seviyenin yiikseltilmesi i¢in Islami finans igerikli kurslar

ve derslere katilmalari gerektigi sonuglarina ulagsmislardir.

Abdullah ve Razak (2015), calismalarinda Islami finansal okuryazarlik konusu
lizerine bir derleme yapmuslar ve Islami finansal konulara ve iceriklerine deginmislerdir.
Ayni zamanda daha &nce Dariisselam’da yapilan, demografik ozelliklere gore Islami

finansal okuryazarlik diizeyini 6l¢en bir arastirmadan ve sonuglarindan bahsetmislerdir.

Abdullah ve Anderson (2015) calismalarinda, Kuala Lumpur da c¢alisan
bankacilarin islami finansal iiriinler ve hizmetler ile ilgili finansal kararlar almak igin
yeterli finansal okuryazarliga sahip olup olmadiklarini belirlemeyi ve bankacilar arasinda
Islami finansal okuryazarhig1 etkileyen faktorleri arastirmay1 amaglamislardir. Bu amagla
150 bankactya dagittiklar: anketlerine 62 kisiden dontis olmus ve %41,3’liik bir yanitlama
oraniyla sonuglar1 faktor analizi yontemiyle analiz etmislerdir. Arastirma sonucunda,
bankacilarm Islami finansal iiriinler ve hizmetler hakkindaki finansal okuryazarliklarin
dokuz faktoriin etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Bu faktorler; bankacilik {iriinlerine

iliskin goriisler, Islami bankacilik iiriinlerine iliskin goriisler, ebeveynlerin Islami finansal
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iriin ve hizmetler iizerindeki etkisi, menkul kiymet yatirimlarini belirleyen faktorler,
geleneksel bankacilik {iriiniine iliskin goriisler, kisisel finansal yonetim {izerine tutum,
kisisel finansal ydnetimin etkisi, biitce planlamasi ve ydnetimi hakkinda bilgi ve Islami

finansal iirlin ve hizmetlere yonelik tutum.

Rahim vd. (2016) calismalarinda, Islami finans okuryazarligi ve onun
belirleyicileri oldugu diisiiniilen umutsuzluk, dindarlik ve finansal memnuniyet gibi
faktorlerin gecerliligini ve giivenirliligini test etmeyi amaglamaktadirlar. Bu amacla
birlikte, Malezya Utara Universitesi’nde 6grenim géren 200 dgrenciye anket uygulamasi
yapmuslar ve elde ettikleri verileri SPSS paket programi kullanarak faktor analizi yontemi
ile analiz etmislerdir. Analizler sonucunda Islami finansal okuryazarhigi etkileyen
faktorlerden dindarligin en yliksek etkiyi sergiledigi, umutsuzluk ve finansal memnuniyet

faktorlerinin ise ardindan geldigini tespit etmislerdir.

Antara vd. (2016) calismalarinda, helal is diinyas1 iireticileri lizerinde helal
okuryazarlik ve Islami finansal okuryazarlik iliskisini 6lgmeyi amaclamaktadir. Bu amaca
yonelik kota drnekleme yontemi ile segilen Malezya'daki sirketlerde finansal karar verme
yetkisine sahip olan veya gida hizmeti veren sirketlerin isletme sahiplerinden olusan 200
katilimciya bilgi diizeylerini 6lgmek i¢in dogru ve yanlis cevaplarini igeren test sorulari
yoneltilmistir. Elde edilen veriler ile dogrulama faktdr analizi ve en kiiglik kareler

yontemi kullanilarak skor analizi yapilmistir.

Setiawati vd. (2016), finansal okuryazarlik kapasitesini ve son on yilda Islami
finansal okuryazarlikta yeni bir yapiy1 saglayabilecek Islami finansal sistemi incelemek
amaciyla hazirladiklar1 ¢alismalarinda, finansal sistem ve Islami finansal sistemi
karsilastiran kavramsal bir arastirma yapmislardir. Aragtirmanin sonucuna goére finansal
okuryazarlik iilkeler i¢in ¢ok onemli stratejik bir oneme sahiptir ve yoneticilerin bu konu

icin stratejik adimlar atmalar1 gerektigi sonucuna ulagmislardir.

Coémlekei (2017) katilim bankalarmin miisterilerinin Islami finansal okuryazarlik
diizeylerini belirlemeyi amacladig1 calismasinda, kartopu Ornekleme yontemini
kullanarak 401 adet katilim bankalarinda bireysel hesab1 bulunan kisiye ulagsmis ve anket
yontemi ile veri toplamistir. Topladig1 verileri ise SPSS paket programinda analiz
etmistir. Calisma sonucunda katilim bankalar1 miisterilerinin Islami finansal bilgi

diizeylerinin diisiik oldugu, ayrica Islami finansal bilgi diizeyi ve Islami finansal
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okuryazarlik diizeyinin cinsiyet, yas, egitim seviyesi, meslek grubu ve gelir diizeylerine

gore anlamli farklilik gosterdigi sonuglarina ulagsmastir.

Durmus ve Yardimcioglu (2017), ilahiyat 6grencilerinin finansal okuryazarlik
seviyelerini tespit etmek amaciyla Sakarya Universitesi Ilahiyat fakiiltesi 6grencilerine
anket yontemiyle sorular yonetmislerdir. Topladiklari verilerin analizinden sonra ilahiyat
fakiiltesi dgrencilerinin Islami finansal okuryazarlik seviyelerinin oldukca diisiik oldugu

sonucuna ulagmislardir.

Abdullah vd. (2017) egitim enstitiisli 6grencileri {izerinde bir vaka ¢aligsmasi olarak
yiiriittiikleri arastirmalarinda, 6grencilerin Islami finansal okuryazarlik diizeylerini ve bu
diizeyde etkili olan faktorleri belirlemeye calismiglardir. Bu arastirma icin 87 adet
Ogrenciden, kapali uclu sorulardan olusan anket verileri toplamiglar ve elde ettikleri
verileri SPSS paket programinda analiz etmislerdir. Analizler sonucunda, islami finansal
okuryazarlik diizeylerinin demografik 6zelliklerine gore farkliliklar gosterdigini ve bu
diizeyi etkileyen ii¢ adet faktdr oldugu sonucuna ulasmislardir. Bunlar; cinsiyet, egitim

diizeyi ve finansal yonetim tutumu.

Khotiawan ve Luthfiansyah (2017) “Seriat Finansal Okuryazarligin1 ve Endonezya
Icerigini Gelistirme Stratejileri” baslikli ¢alismalarinda nitel arastirma tekniklerinden
goriisme teknigini kullanarak veriler toplamislar ve goriismeler sonucunda ulastiklari
verileri yorumlamislardir. Bu goriismeler sonucunda Seriat okuryazarliginin ve finansal
icerigin diisiik seviyelerde olduguna, bunun nedeninin ise yetersiz alt yapi, karmagik
cografi durum, istikrarsiz hiikiimet ekonomisi gibi problemler oldugu sonucuna

varmiglardir.

Ayricay vd. (2017) Islami finansal okuryazarlik konusunda énemli bir bosluk olan
oleek eksikligini doldurmak amaciyla yaptiklar1 calismalarinda  Siit¢ii  Imam
Universitesi’nde 6grenim gdrmekte olan 640 Ogrenciye hazirlamis olduklari anketi
sunmuglardir. Elde ettikleri anket verilerini SPSS paket programinda faktor analizi
yaparak yorumlamislardir. A¢imlayict faktor analizleri neticesinde aragtirmada yer alan
Islami finansal okuryazarlik 6lgegi inang egilimi ve finansal uygulama olarak 2 boyuta
ayirmislar ve Islami finansal okuryazarligin belirleyicilerini ise umutsuzluk, dindarlik ve

mali tatmin olmak {izere 3 boyut altinda toplamislardir.

Er ve Mutlu (2017) ¢alismalarinda, Islami finansal okuryazarlik arastirmasi

yapmislar ve bu ¢alismanin sonucu ile Islami finansal okuryazarlik diizeyinin arttirilmasi
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amactyla mevcut durumu ortaya koymak icin Islami finansal okuryazarlik diizeyi
endeksini incelemislerdir. Bu baglamda, Trabzon'da 388 katilimci ile giiven seviyesi %95
olan bir anket ¢alismasi yapilmis ve endeks degerlerini olusturmuslardir. Islami finansal
okuryazarlik genel endeksi ile birlikte 3 ayr1 alt endeks belirlemisler ve ¢alisma sonucuna

gore Islami finansal okuryazarlik genel endeksini %58 olarak tespit etmislerdir.

Setyowati vd. (2018), Endonezya’da gerceklestirdikleri c¢alismalarinda 313
katilimciya anket ydntemiyle Islami finansal okuryazarlik sorulari ydneltmislerdir.
Verilerin analizinde en kiiciik kareler yontemini kullanmislar ve bireylerin Islami finansal
okuryazarlik diizeylerini 6lgerek bu diizeyin kisisel mali planlamalarinin iizerindeki
etkilerini incelemislerdir. Analiz sonuclar1 gdstermistir ki bulunduklar1 bolgede Islami
finansal okuryazarlik diizeyi %64,66 ulasmis ve Islami finansal okuryazarhik diizeyi
gelismis olan bireylerin kisisel mali planlamalarinda ¢ok daha basarili oldugu
belirlenmistir. Ayn1 zamanda iyi diizeyde Islami finansal okuryazarhiga sahip bireylerin

Islami finansal varliklara yatirim yapmay tercih ettikleri de ortaya ¢ikmustir.
3.2.3. Islami Finans Okuryazarh@inin Gelistirilmesi icin Yapilmasi Gerekenler

Islami finans kavranu Tiirkiye icin ¢ok yeni bir olusum olmasina ragmen iilkenin
stratejik ekonomi hedeflerinde 6nemli bir payr vardir.  Ekonomik hedeflerini
gerceklestirmeye ¢alisan Tiirkiye Islami finans olusumundan &nemli derece de
yararlanmay1 planlamaktadir. Ulkenin Islami degerlere 6nem veren ve bu nedenle faizli
sistemlerden uzak durdugu icin ekonomik piyasalara katilmayan, sermayelerini bu
alanlarda degerlendirmeyen niifusu, Islami kurallara uygun bir sekilde faaliyet gdsteren
kurumlarinda daha rahat bir sekilde islemlerini yapabileceklerdir. S6z konusu durumda

tilkede atil kalan tasarruflar degerlendirilerek ekonomiye katkida bulunulacaktir.

Islami finansal sistemin iilke de derinlestirilebilmesi igin dncelikle uygun yatirrm
ortamini olusturma, yetismis personel sunma, kiiresel ekonomik oyuncular icin tilkede
Islami finans1 uygun zemine oturtma, hukuksal diizenlemeleri yapma, finansal
okuryazarlik seviyesini arttirma gibi birgok konuda yiikiimliiliikler bulunmaktadir. Oyle
ki iilkenin 5 yila kadar islami finansal sistemin iilkede paymi %15’lere ¢ikarmak gibi bir
planm1 vardir. Bu nedenle gerekli kanuni altyap: diizenlemelerinin yapilip bireylerin ve
kuruluglarin bu sistemde yer almasini saglayarak sektorii hedefler dogrultusunda biiyiitme

yoluna gidilmelidir (Sen, www.bloomberght.com, erisim tarihi: 09.11.2018).



http://www.bloomberght.com/

100

Yukarida bahsedilen bireylerin ekonomiye katkida bulunabilmesini saglamak
amacli yapilmasi gereken ilk adim bireylerin islami finans konusunda bilinglenmesini
saglamaktir. Yani Islami finansal okuryazarlik diizeylerini arttirmak olmalidir. Ciinkii
iilke genelinde yillardir yerlesmis bir klasik ekonomi modeli bulunmaktadir ve niifusun
cogunlugu bu sisteme gore yasamaktadir. Bu nedenle iilkenin oOncelikle Islami
farkindalig1 olan kesiminden yani yeni bir ekonomi modeli isteyenlerinden baglamak

lizere tiim bireyler Islami finansal konularda bilin¢lendirilmelidir.

Islami finansal okuryazarh@mn iilkede seviyesini arttirma planinda akademik
calismalarin destegi oldukca fazla olacaktir. Yapilacak olan akademik calismalar ile
iilkedeki eksikler goriilecek ve hangi alanda yatirim yapilmasit konusunda daha iyi
adimlar atilmas1 saglanacaktir. Akademik ¢alismalarin yaninda Islami ekonomiyi
destekleyen kuruluslarin ve {iniversitelerin yapacagi caligmalarda onemli olacaktir.
Kurum ve kuruluslarca yapilacak olan konferanslar, halki bilinglendirme projeleri ve bu

gibi aktiviteler Islami finansal okuryazarligin gelisimine katkida bulunacaktir.

3.2.4. Tiirkiye’de Islami Finans Alaninda Cahsmalar Yapan Bazi Kurum ve

Kuruluslar

Islami finansal okuryazarligin gelisiminde devletin etkisi biiyiiktiir. Fakat sadece
kamusal alanda yapilan ¢aligmalar Islami finansal okuryazarlik seviyesinin istenilen
diizeye gelmesinde tek basina eksik kalacaktir. Bu calismalarin 6zel kurum ve
kuruluslarla da desteklenmesi gerekmektedir. Oyle ki iilkemiz de durumun farkinda olan
ve bu alanda faaliyet gosteren bir¢cok dernek, vakif, tiniversite gibi kuruluslar yer
almaktadir. Bu kuruluslardan bazilarimin faaliyetlerine asagida daha ayrintili olarak
deginilmigtir.

3.2.4.1. islami ilimler Arastirma Vakfi (ISAV)

Islami Ilimler Arastirma Vakfi 1970 yilinda kurulmustur. Islami ilimler alaninda
alim, miitefekkir ve arastirmacilarin yetismesini temin etmek ozellikle bu kisilerin
calismalarinda destek olmak onlara imkanlar ve vasitalar saglayarak Islami ilimler de
gerekli arastirmalar yapmay1 ama¢ edinmislerdir. Bu amaclarina hizmet dogrultusunda
aragtirma merkezleri kurmak, kiitiiphaneler agmak, ilim adamlarini arastirma yapmak
niyetiyle yurt disina gondermek, ulusal ve uluslararasi kongreler, seminerler, konferanslar

diizenlemek, Islami ilimler konusunda dgretim gorenler ile doktora yapanlara burslar
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saglamak, Islam ilmi konusunda kitap yazilmasina destekte bulunmak vb. gibi

faaliyetlerde bulunmaktadirlar (http://www.isav.org.tr, erigim tarihi: 10.11.2018).

Islami Ilimler Arastirma Vakfi adindan da anlasilacag: iizere Islam ile ilgili tiim
ilim alanlarinda arastirmalar yapmaktadir. Islam iktisad: konusu da bu alanlardan biridir.
ISAV Islam ekonomisi ile “Islami Kalkinmanm Sosyal Meseleleri ve islami Céziim
Yollar1” ve “Iktisadi Kalkinmanm Islami Prensipleri” konulu seminerler diizenlemis ve
bu seminerlerde elde edilen bilgiler 15181nda “Iktisadi Kalkinma ve Islam” baslikli bir

kitap yaymlamislardir.

Islami Ilimler Arastirma Vakfi’nin Islam ekonomisi ile ilgili ¢ikarmis oldugu farkli
kitaplarda vardir. Omegin yine yapmis olduklari para, faiz, kredi, altin, gimiis, fels, riba,
riba yasagi, banknot, Islam’da enflasyon vb. bir¢ok ekonomisi konusunu icine alan
toplantilarinda ortaya ¢ikan bilgiler ve sonuglarin daha sonralar1 baskalar1 tarafindan da
kullanilabilmesi i¢in “Para, Faiz ve Islam” baslikl bir kitap daha ¢ikarmislardir. Bununla
beraber bir diger Islam ekonomisini anlatan ve bu ekonominin anlasiimasina yardimci

olan kitaplar1 ise “Faizsiz Bir Banka Modeli” isimli kitaplaridir.
3.2.4.2. ilmi Etiidler Dernegi (ILEM)

Modern bilimsel {iretim geleneginin ve onun araglari haline gelmis insan, tarih ve
toplum Ggretilerinin agiklandigi bir zeminde diinya tarihi ve cografyamizin tarihi ile ilgili
dogru bir anlayis olusturmayr hedefleyen Ilmi Etiidler Dernegi 6zgiin bilimsel
yaklasimlarin, diisiince ve pratik iiretiminin Islam’in diisiince medeniyet birikimi ile
biitlinlesebilecegini diisiinmiis ilmi gelenegimizi siirdiiren ilim adamlarinin yetismesinde
yardimct olmayr ve insanligin sorunlarma ¢oziim {iretmeyi amag¢ edinmigtir

(www.ilem.org.tr, erigim tarihi: 10.11.2018).

[lmi Etiidler Dernegi de tipki sadece Islam ekonomisi alaninda degil tiim Islam
ilimleri alaninda arastirmalar yapan ve arastirmalar yapilmasina uygun zemin
hazirlamada destek olan bir kurulustur. ILEM 2002 yilinda kurulmus ve ulusal ve
uluslararas ¢apta bircok Islami arastirmalara, akademik calismalara, organizasyonlara,

yayinlara onciiliik etmistir.

ILEM, lisansiistii egitim gdormekte olan bireylere farkli disiplinlerde ihtisas
programlar1 diizenlemektedir. Bu ihtisas programlari cercevesinde Islam ekonomisi

dersleri de vermektedir. Bu dersler igeriginde temel kavramlar, ticari s6zlesmelerdeki
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fikhi hiikiimler ve Islami politik ekonomi gibi konular barindirmaktadir. ILEM verdigi
Islam ekonomisi konusundaki dersler ile Islami kurallara uygun ekonomi hakkinda

lisansiistii bireylerde farkindalik olusturmasini amaglamaktadir.
3.2.4.3. iktisadi Girisim ve Is Ahlaki Dernegi (IGIAD)

Ahlaki degerler Islam dini icin ¢ok 6nemli bir unsurdur. Ekonomik hayattaki is
ahlakim kendine konu edinen Iktisadi Girisim ve is Ahlaki Dernegi 2003 yilinda
kurulmustur. Ahlaki olmayan bir isi mesru kabul etmeyen IGIAD, piyasa sartlarmi
tekrardan sorgulamakta, adalet ve hak temelli bir is hayatinin kurulabilmesi i¢in ¢aba
gostermektedir. Ayn1 zamanda IGIAD helal kazang ve bu kazancin adil olarak paylasimi
konusunda da titizlikte galismaktadir. IGIAD amaglarmi gerceklestirmek i¢in birgok alan
hizmet sunmaktadir. Is ahlaki ve girisimcilik konularinda seminerler, konferanslar, panel
vb. egitim programlar1 diizenlemek, periyodik olarak biiltenler yaymlamak, ilgili
alanlarda kitaplar c¢ikarmak, internet iizerinden bireyleri bilgilendirme c¢alismalar
yapmak, yurt i¢i ve yurt digi fuarlar1 ziyaret etmek gibi faaliyetler IGIAD’ 1n Tiirkiye
iktisadi girisim ve is ahlakina sundugu desteklerdendir (https://igiad.org.tr/, erigim tarihi:
10.11.2018).

Iktisadi alanlarda ¢ok sayida egitim programlari diizenleyen kurulus direk olarak
Islam iktisadin1 konu olan egitim programlari da diizenlemis ve bu konuda bir¢ok
calismanin da yardimci ve destekgisi olmustur. 2012 yilinda gerceklestirdigi
“Uluslararas1 Is Ahlaki ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk Sempozyumu: Idealler ve
Gergekler” sempozyumunda Islami finans ve Katilim bankacilig1 ile alakali bildirilere yer

vermistir.
3.2.4.4. ILKE Ilim Kiiltiir Egitim Dernegi

ILKE Ilim Kiiltiir Egitim Dernegi aslinda biinyesinde birgok kurulusu bulunduran
ve blinyesinde kuruluslarin ¢alismalarini derinlestirmek ve bu yolda onlara destek olmak
i¢in 2010 yilinda kurulmus bir ¢at1 dernektir. ILKE’ nin ¢atis1 altinda bulunan kurumlar
sunlardir; IGIAD, ILEM ve YEKDER. ILKE kurumlariyla beraber is ahlaki, girisimcilik,
akademik caligalar gibi ilmi alanlarda hizmet vermektedir (http://ilke.org.tr, erisim tarihi:
10.11.2018).

3.2.4.5. Islam Iktisadi Arastirma Merkezi (IKAM)
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[lmi Etiidler Dernegi (ILEM) ve Iktisadi Girisim ve Is Ahlaki Dernegi (IGIAD)
" kurumsal destekleriyle ILKE tarafindan kurulan merkezde arastirma, yayin, egitim,
konferans ve calistay gibi faaliyetler yiiriitiilecektir. IKAM, Islam iktisad1 diisiincesinin
tam olarak insas1 i¢in yetkin fikir ve teorilerin iiretilmesinde destek¢i olmay1 ve yeni
calismalara zemin hazirlamay1 amaglamaktadir. IKAM Islam ekonomisi konusunu hem
pratik hem de teorik yonde ele almistir. Islam ekonomisinin konularini farkli boyutlariyla
inceleyip cesitli etkinliklerle zenginlestirerek ekonomik birimler i¢in faydalanabilecekleri
bir yap1 olusturmayi hedef olarak belirlemistir. Islam iktisadi icin yaptig1 bir¢ok ¢alisma
olan IKAM, islam iktisadi alaninda ortaya konan esetlerin aciklamali bibliyografisini
yapmay1 diisiinerek yeni ¢alismalar i¢in yol gosterici bir kaynak hazirlamak istemistir.

(www.ikam.org.tr, erisim tarihi: 10.11.2018).

IGIAD, ILEM ve ILKE denekleri bir araya gelerek islam ekonomisinin temel
sorunlarmi ele alan bir atdlye kurmuslardir. ilk defa kurulan Islam iktisadi Atdlyesi
“Temel Kavramlar ve Fikirler” konusunda Mart 2013’ te baslamistir. ikinci Islam Tktisad:
Atdlyesi “Islam Iktisadi ve Piyasa” konusuyla Nisan 2014’te gerceklestirilmistir.
Ugiinciisii ise “Islam Iktisadi ve Emek” bashgiyla Nisan 2015’te diizenlenmistir.
Dérdiinciisiiniin -~ Nisan 2016 yilinda  diizenlendigi  atdlyede “Islam Iktisadi
Perspektifinden Sosyal Adalet” konusu tartisilmis, istanbul Universitesi Islam iktisadi
Anabilim dali ev sahipliginde gerceklestirilmistir. Besinci defa 2017 nin Nisan ayinda
diizenlenen atdlye konu icerigi olarak kendisine “Islam Iktisad1 Perspektifinden Faiz”
basligini se¢mis ve bu organizasyon Islam Iktisad1 Arastirma Merkezi (IKAM) tarafindan

gerceklestirilmistir (Ok, 2018, s. 54).
3.2.4.6. Maruf Vakfi

Maruf Vakfi, “Islam ekonomisi tezini ¢agimiz insanma sunmak” vizyonu ve
“Islam ekonomisinin insanlik igin gerekliligini ortaya koyacak akademik g¢aligmalar”
yapmak misyonu ile 2016 yilinda Anadolu Aslanlar1 Is adamlar1 Dernegi (AKSON)

tarafindan kurularak yoluna ¢ikmistir (www.marufvakfi.org, erisim tarihi: 10.11.2018).

Maruf Vakfi vizyonunu gerceklestirmek amaciyla sectigi misyonu dogrultusunda
“Islam Ekonomisi Calismalarmin Tiirkiye’deki Seyri Ve Muhtemel Meydan Okumalar”,
“Islami Finans ve Bankaciligin Diinii, Bugiinii ve Yarmi” ve “Islam Ekonomistlerinin
Dort Jenerasyonu” Dbasliklarinda akademik calismalar yapmiglardir. Akademik

calismalarin yanisira akademik Ingilizce, Islam iktisat disiplini ve metodolojisi, Islami
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ilimlerde usul, finans ve bankacilik, modern ekonomi, {slam iktisat diisiince tarihi vb. gibi

Islami finansal ekonomi bilgisini gii¢lendirecek dersler de vermektedir.
3.2.4.7. Tirkiye Katihm Bankalan Birligi (TKBB)

Yukarida bahsi gecen Islam ekonomisinin gelisiminde katkida bulunan
kuruluslarda farkli olarak Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Kanunu’nun
ilgili hiikkmiince kamu kurumu niteliginde kurulmustur. Tiirkiye’de Islam bankas1 olarak
gorev yapan 5 katilim bankast bu kamu kurumunun iiyesidir. TKBB, serbest piyasa
ekonomisi ve tam rekabet unsurlar1 ¢ergevesinde bankacilik diizenlemeleri le ilke ve
kurallar1 dogrultusunda Islami bankalarin hak ve cikarlarini savunmak, bankacilik
sisteminin biiylimesi, saglikli bir sekilde calismasi, bankacilik mesleginin ilerleme
kaydetmesi, rekabet giiciiniin arttirilmasiyla amaciyla ¢alismalar yapmak, ve haksiz
rekabetin dnlenmesi i¢in gerekli diizenlemelerin yapilmasi gibi konular1 kendisine amag

edinmistir (www.tkbb.org.tr, erisim tarihi: 10.11.2018).

TKBB’nin internet sitesi iizerinden herkesin ulasabilecegi ve Islam ekonomisi
konusunda bilgilendirmelerde bulunabilece§i c¢ok sayida calismasi bulunmaktadir.
TKBB, Islami finans konusunda yapilan akademik ¢alismalar, makaleler, yaymlanan
tebligler ve kose yazilart gibi 6nemli calismalar1 bir araya getirerek bireylerin
ulasabilecegi sekilde hizmetlerine sunmustur. Bunlarla birlikte Islami finans alaninda
raporlar olusturmakta, kitaplar yaymlamakta, Katilim Finans Dergisi ¢ikarmakta ve

Islami finans konulu birgok etkinligi de diizenlemektedir.

TKBB internet sitesi iizerinden yaymladigi “Faizsiz Finans Sozlugi” ile de
ilgilenenler i¢in islami finansal okuryazarligin gelisimine biiyiik bir katki saglamaktadur.
Ayn1 zamanda TKBB, Faizsiz Finans Standartlart (AAOIFI)’ nm1 da Tirkce ’ye
kazandirarak Islami finansin bilinmeyenlerini kavratmak agisindan énemli bir adim
atmistir. Egitime verdigi desteklerle de adindan s6z ettiren TKBB ilgili alanlarda 6grenim
goren yiiksek lisans ve doktora dgrencilerinin ¢alismalarini gelistirmeleri i¢in karsiliksiz

verdigi burslariyla Islami finansal arastirmalarin desteklemektedir.
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BOLUM IV

TR63 BOLGESI BIREYSEL YATIRIMCILARIN iSLAMIi FINANS
OKURYAZARLIGI UZERINDE ANKETE DAYALI DEGERLENDIiRME

4.1. Arastirmanin Konusu

Arastirmanin konusunu, TR63 Bolgesinde (Osmaniye, Kahramanmarag, Hatay)
yasayan bireysel yatirimcilarin  Islami  finansal okuryazarlik diizeylerinin

degerlendirilmesi, caligmasi olusturmaktadir.
4.2. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin amaci, TR63 Bolgesinde bulunan Osmaniye, Kahramanmaras ve
Hatay illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin
belirlenmesi, s6z konusu okuryazarlik diizeyinin hangi degiskenlere gore farkliliklar
gosterdigi ile hangi degiskenlerle iliski oldugu hakkindaki degerlendirmeler ve elde
edilen sonuglar dogrultusunda arastirma kapsaminda olan katilimeilarm islami finansal

okuryazarlik diizeylerinin arttirilmasina yonelik 6nerilerde bulunulmasidir.
4.3. Arastirmanin Onemi

Ekonomik sistem igerisinde devletin biiyiik etkisinin yaninda bireylerin ve
isletmelerin de 6nemi azzimsanamaz. Bir biitiin olarak diisiiniildiigiinde devlet, birey ve
isletmeler verdikleri tiiketim, tasarruf, yatirim ve harcama gibi kararlarla piyasalar1 ve
kurumlar1 sekillendirirler. Bahsi gegen finansal kararlarin etkileri olumlu veya olumsuz
olabilir. Bu nedenle 6zellikle bireylerin finansal okuryazarliklarinin iilke ekonomisi i¢in
katkis1 ¢ok oOnemlidir. Bu baglamda finansal okuryazarlik “bir kimsenin finansal
konularda karar alma ve uygulama bilgi ve becerisine sahip olmas1” olarak tanimlanabilir.
Finansal okuryazarligin eksik olmas1 veya olmamasindan kaynakli verilen yanlis finansal
kararlar hem bireylerin hem de toplumun refahini olumsuz etkileyecektir. Tiim bunlarin

yaninda finansal okuryazarligi bireylerin inanglarindan ayr diisiinmemek gerekmektedir.
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Gilinlimiiz finans sisteminde kullanilan finansal arag¢larin bir bolimi kar dagitimi temelli
iken ¢cok dnemli bir boliimii ise faize dayalidir. Faizin ise 6zellikle islam dininde kesin
bir reddi s6z konudur. Faizsiz bir finansal sistem olan Islami finans sistemi klasik finansal
sistemden ayrilmaktadir. Dolayisiyla Islami finansal okuryazarlik ile klasik finansal
okuryazarlik kavramlar1 arasinda da farkliliklar vardir. Islami finans okuryazarhig, Islami
finansal sistem hakkinda bilgi sahibi olma ve karar verirken bu bilgileri kullanabilme
yetenegi olarak tanimlanirken Islami finans okuryazarhig1 icin bireylerin Islami finansin

temel ilkeleri ve kullandig1 yontemler lizerine yogunlasmasidir da denilebilir.

Aragtirma kapsaminda TR63 bolgesinde yer alan Osmaniye, Kahramanmaras ve
Hatay illerinde ikamet eden bireysel yatirimcilarin temel anlamda Islami finansal
okuryazarlik diizeyleri saptanarak, s6z konusu seviyede bir diisiikliik bulunmas1 halinde
Islami finansal okuryazarlik diizeylerini arttirmaya yonelik oneriler gelistirmeye

calisilmgtr.

Arastirma kapsamini igine alan bélgede, bireysel yatirimcilarin Islami finansal
okuryazarlik diizeylerini baz alan caligmanin ilk defa yapilacak olmasi nedeniyle

calismanin literatiire 5nemli derecede katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
4.4. Arastirmanin Simirhhklar:

Arastirma konusu geregi Osmaniye, Kahramanmaras ve Hatay illerinde yasayan
bireyler yatirimcilar1 kapsamaktadir ve bu dogrultuda arastirma kapsaminda hazirlanan
anket calismasi s6z konusu illerde tarafimizca ulasilan bireysel yatirimcilar tizerinde
uygulanmistir. Bu nedenle arastirma sonucunda elde edilen veriler ve ulasilan sonuglar
bolgesel nitelik tasimakta olup sadece bireysel yatirimeilar ile sinirlidir. Herhangi bir

isletme tiirii i¢in genelleme yapilmasi uygun degildir.
4.5. Arastirmanin Hipotezleri

Arastirmada, bireysel yatirimcilarin demografik 6zellikleri ile anketin uygulandigi
illere gore Islami finansal okuryazarlik diizeyinin belirlenmesi, finansal ve Islami finansal
terimlerinin bilinirliligi ile kullanimi, finansal veya Islami finansal tutum ve davranislar
ile yatirrmeilarin Islami finansal okuryazarlik diizeylerine iliskin iliski ve farkliliklar
incelenmistir. Bu kapsam dogrultusunda arastirmanin hipotezleri asagidaki gibi

olusturulmustur.
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Hi: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri cinsiyete gore anlamli farklilik
gostermektedir.

H2: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri yas gruplarina gore anlamli farklilik

gostermektedir.

Hs: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri egitim seviyelerine gore anlamli

farklilik gostermektedir.

Ha: Bireylerin islami finansal okuryazarlik diizeyleri hane halkinin gelirine gore anlamli

farklilik gostermektedir.

Hs: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri yasadiklar1 yerin idari agidan

konumuna gore anlamli farklilik géstermektedir.

He: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri faaliyette bulunduklar1 ekonomik

sektorler agisindan farklilik géstermektedir.

Hy: Bireylerin islami finansal okuryazarlik diizeyleri TR63 bélgesi illeri arasinda farklilik

gostermektedir.

Hs: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile tasarruf yapma yontemleri

arasinda anlaml bir iligki vardir.

Ho: Bireylerin islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile riske kars1 bakis acilari arasinda

anlamli bir iliski vardir.

Hio: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile finansal davranislar1 arasinda

anlamli bir iliski vardir.

Hii1: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile Islami finansal davranmiglari

arasinda anlamh bir iligki vardir.

Hi: TR63 bolgesi bireysel yatirimcilarinin islami finansal okuryazarlik diizeyleri

distiktiir.
4.6. Arastirmanin Yontemi

Calismanin bu kisminda arastirmanin evren ve 6rneklemi, veri toplama teknigi ve

araglar1 ile arastirma kapsaminda kullanilmis olan Slgeklerden bahsedilmistir.

4.6.1. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi
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Arastirma TR63 illerinde yasayan bireysel yatirimcilari konu aldigr i¢in evren ve
orneklem biiyiikliglinlin kontrol edilmesinde s6z konusu illere ait 31.12.2017 tarihli
TUIK niifus verilerinin illere gore yas gruplarinin dagilimmdan faydalanilmistir. TUIK
illere gore yas gruplandirmasini 0-4, 5-9, 10-14, 15-19, 20-24... vb. araliklarla yapmaistir.
Arastirma  kapsaminda bireysel yatinmcilar séz konusu oldugu icin TUIK
gruplandirmalarindan 20-24 ve yukar1 gruplar baz alinarak illere gore bireysel yatirimci
sayilar1 belirlenmistir. Bu verilere gore 31.12.2017 tarihi itibariyle (www.tliik.gov.tr

erisim tarihi: 02.12.2018);

e Osmaniye ili genel niifus sayis1 527.724 iken potansiyel bireysel yatirimci sayisi

337.652,

e Kahramanmaras ili genel niifus sayisi 1.127.623 iken potansiyel bireysel yatirime1

sayis1 695.148,

e Hatay ili genel niifus sayis1 1.575.226 iken potansiyel bireysel yatirimci sayisi

991.094 kisi olarak belirlenmistir.

Arastirma kapsaminda TR63 illerinde belirlenen 6rneklem tesadiifi olmayan
ornekleme yontemleri arasindan kolayda 6rnekleme yontemi ile segilen toplam 671 adet
bireysel yatirnmcidan olusmaktadir. Bu kapsam dogrultusunda Osmaniye,
Kahramanmaras ve Hatay illerinde ikamet eden 680 bireysel yatirimciya anket formu
elden ulastirilmis sorularin  yanitlanmasi istenmistir. Ancak anket formlarinin
incelenmesinin ardindan eksik bilgilerin ¢oklugu ve bu eksik bilgilerin arastirma
sonucunu etkileyecegi disilincesiyle 9 adet anket formu g¢alisma kapsamindan

cikarilmistir.

Osmaniye ili kapsaminda toplamda 204, Kahramanmaras ilinde 226 ve Hatay
ilinde 241 adet anket veri ¢aligmasi yapilmustir. Orneklem biiyiikliikleri illere gore ayri
ayr1 baz alindiginda 0=0,10 diizeyinde yeterli biiyiikliige ulasmistir. TR63 bdlgesinde
genel anlamda Orneklem biyiikligi (n=671) 0=0,05 diizeyinde yeterli oldugu

goriilmektedir.

Tablo 2

a= 0,05 i¢cin orneklem biiyiikliigii

Evren +0.03 6rnekleme hatasi +0.05 6rnekleme hatasi +0.10 6rnekleme hatasi
Biiyiik- (d) (d) (d)
ligii p=0.5 p=0.8 3 p=05 p=0.8 p=0.3 p=0.5 p=0.8 p=0.3
g=05 0g=0.2 7 g=0.5 g=02 ¢g=0.7 g=05 ¢g=02 @g=0.7
100 92 87 9 80 71 77 49 38 45

p=0.
g=0.
0
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500 341 289 321 217 165 196 81 55 70
750 441 358 409 254 185 226 85 57 73
1000 516 406 473 278 198 244 88 58 75
2500 748 537 660 333 224 286 93 60 78
5000 880 601 760 357 234 303 94 61 79
10000 964 639 823 370 240 313 95 61 80
25000 1023 665 865 378 244 319 96 61 80
50000 1045 674 881 381 245 321 96 61 81
100000 1056 678 888 383 245 322 96 61 81
1000000 1066 682 896 384 246 323 | 96 61 81
100 1067 683 896 384 245 323 96 61 81
milyon

Kaynak: Yazicioglu ve Erdogan, 2004, s. 50
4.6.2.Veri Toplama Teknigi ve Araclar

Arastirmada veri toplama araci olarak anket yontemi se¢ilmistir. EK 1°de yer alan
anket; Osmaniye, Kahramanmaras ve Hatay illerinde ikamet eden farkli demografik
ozellikteki bireysel yatirimcilar lizerinde 10.08.2018 ile 18.10.2018 tarihleri arasinda
uygulanmistir. Aragtirma kapsaminda hazirlanan anket A, B, C ve D bdliimleri olmak

tizere toplamda 4 boliimden olusmaktadir.

Anketin ilk boliimiinii olusturan A boliimii arastirma kapsaminda olan bireysel
yatirimcilar: tanimlayan 7’si demografik 6zelliklerini, 5’1 ise bazi finansal 6zelliklerini
anlamaya yardime1 12 soru ile Islami finansal sistem hakkinda bilgi diizeylerini 6l¢meyi

amaclayan 4 farkli kategorik sorudan meydana gelmektedir.

B béliimii igeriginde belirlenen bazi finansal-Islami finansal terimler ile bireysel
yatirimcilar tarafindan bu terimlerin ne kadar bilindigini ve kullanilip kullanilmadigim
iceren 16 adet soruyu bulundurmaktadir. Bu 16 adet terimin katilimcilar tarafindan ne
kadar bilindigi “Hi¢ Duymadim”, “Sadece Duydum” ve “Bilgim Var” seklinde belirlenen

ticli likert olgek sayesinde Olctilmiistiir.

C boliimii Islami finansal okuryazarlik diizeyini 6lgmeyi amaglayan 24 adet
onermeden olusmaktadir. Katilimcilarin Islami finansal okuryazarlik diizeyini 6lgmeyi
hedefleyen bu &nermeler katilimcilara “Dogru”, “Bilgim Yok” ve “Yanlis” seklinde

hazirlanan ticlii likert 6lgek ile birlikte sunulmustur.

D béliimii ise icerisinde finansal ve Islami finansal davranis sorularinin bulundugu
toplamda 14 adet sorudan olugsmaktadir. Bireysel yatirimcilarin s6z konusu davraniglarini

O0lcmeyi hedefleyen bu Onermeler katilimcilara “Kesinlikle Katilmiyorum”,
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“Katilmiyorum”, “Ne Katiliyorum Ne Katilmiyorum”, “Katiliyorum” ve “Kesinlikle

Katiliyorum” besli likert 6l¢egi ile birlikte sunulmustur.

Bu arastirma i¢in hazirlanan anket sorularmnin olusturulmasinda OECD’nin
finansal okuryazarlik icin hazirladigi anket sorularindan ve daha oOnce literatiirde
yayinlanmis yerli ve yabanci kaynaklardan yararlanilmistir (Er vd. 2015; Nabee ve
Amiirah 2015; Antara vd. 2015; Abdullah ve Anderson, 2015; Ayrigay vd., 2017).

4.7. Arastirma Verilerinin Analizi ve Degerlendirilmesi

Calismanin bu kisminda arastirmaya katilan bireysel yatirimcilarin demografik
bilgileri, tanimlayici Ozellikleri, anket ifadelerine ait bulgular Olgeklere iliskin
giivenirlilik analizleri, hipotezlere iligskin analizler ve diger analizler ile sonuglar1 yer

almaktadir.

Arastirma genelinde anket yontemiyle elde edilen veriler istatistiki metotlar
kullanilarak analiz edilmistir. Bu baglamda elde edilen verilerin analizinde SPSS
(Statistical Package For The Social Sciences) paket programinin 21.0 siiriimiinden

faydalanilmistir.

Aragtirmanin analizi kapsaminda 6ncelikle katilimcilarin demografik 6zelliklerine
iliskin frekans ve yiizde dagilimlarina iliskin bilgilere yer verilmistir. Ardindan A bolimii
igerisinde bulunan Islami finansal okuryazarlik diizeyine iliskin sorular ve demografik
Ozellikler arasinda bazi ¢apraz tablolar olusturulmus ve ki-kare testlerine bakilmistir. Son

olarak ise yukarida belirlenen hipotezlere iliskin birtakim analizler yapilmigstir.

Hi hipotezinin testi igin t testi, Hz, Hz, Ha, Hs, He, H7 hipotezlerinin test
edilebilmesi i¢in anova testi, Hg, Ho, H1o, H11 hipotezlerinin testi igin korelasyon testi
yapilmistir. Son olarak Hiz hipotezinin testi icin ise katilimecilarin sorulara verdigi

yanitlara gore toplam basar1 puanlar1 hesaplanmistir.
4.7.1. Katihmcilarin Demografik Frekans ve Yiizdeleri

Bu boliim igeriginde arastirmaya katilan bireysel yatirimeilarin cinsiyet, yas,
egitim seviyesi, hane halki geliri, idari agidan yasanilan yer, ekonomik is sektorii ve

yasadiklar1 TR63 iline gore bulgularinin frekans ve yiizde dagilimlar1 gosterilmistir.

Tablo 3
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Arastirmaya Katilan Bireysel Yatinmcilarin Demografik Ozelliklerine Iliskin Frekans

ve Yiizde Dagilimlar

Demografik Ozellikler Dagilhim
Say (f) Yiizde

Cinsiyet Kadin 291 43 4
Erkek 380 56,6
Yas 18-25 arasi 99 14,8
26-33 arasi 217 32,3
34-41 aras1 221 32,9
42-49 arasi 84 12,5

50 yas ve lizeri 50 7,5

Egitim Seviyesi [k gretim 66 9,8
Lise 276 41,1

On Lisans 65 9,7
Lisans 228 34,0

Lisans Ustii 36 5,4
Hane Geliri 1700°den az 74 11,0
1701-2500 aras1 141 21,0
2501-3500 aras1 175 26,1
3501-4500 aras1 121 18,0
4501 ve lizeri 160 23,8

idari Ac¢idan Kéy/Kasaba 52 7,7
Yasamilan Yer llge 365 54,4
Biiyiiksehir olmayan il 119 17,7
Biiyiiksehir olan il 135 20,1

Ekonomik Ac¢idan Calisilan Sektor Tarim 59 8,8
Sanayi 158 23,5
Hizmet 412 61,4

Diger 42 6,3
Yasanilan TR63 ili Osmaniye 204 30,4
Kahramanmaras 226 33,7
Hatay 241 35,9

TOPLAM 671 %100

Tablo 3’den de goriildiigi iizere arastirma kapsaminda ulasilan bireysel
yatirimcilarin demografik 6zellikleri asagidaki sekilde 6zetlenebilir. Arastirmaya katilan

bireysel yatirimcilarin;

e Yizde 43,40 (291) kadin, yiizde 56,6’s1 (380) erkek katilimcilardan
olusmaktadir.

e Yiizde 14,81 (99) 18-25 yas arasi, yiizde 32,3°1 (217) 26-33 yas arasi, yiizde
32,9’u(221) 34-41 yas arasi, ylizde 12,51 (84) 42-49 yas aras1 ve yiizde 7,51 (50)
50 yas ve lizeri grupta yer almaktadirlar.

e Yiizde 9,8’1 (66) ilkogretim, ylizde 41,1°1 (276) lise, ylizde 9,7’si (65) 6n lisans,
yiizde 34’1 (228) ve ylizde 5,4°1 (36) lisansiistii egitim seviyesine sahiptirler.
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e Yiizde 11’1 (74) 1700 TL’den az, yiizde 21’1 (141) 1701-2500 TL arasi, yilizde
26,1°12501-3500 TL arasi, ylizde 18’1 (121) 3501-4500 TL aras1 ve ylizde 23,8’1
4500TL ve lizeri hane gelirine sahiptirler.

e Yiizde 7,7’si (52) kdy veya kasabada, yiizde 54,4°1 (365) ilgede, yiizde 17,7’si
(119) biiyiiksehir kapsamina girmeyen ilde ve yiizde 20,1°1 (135) biiyiiksehir
kapsamina giren ilde yasamaktadirlar.

e Yiizde 8,8’1 (59) tarim sektoriinde, yiizde 23,5’1 (158) sanayi sektoriinde, yiizde
61,41 (412) hizmet sektoriinde ve yiizde 6,3°1 (42) diger ekonomik sektorlerde
calismaktadirlar.

e Yiizde 30,4’ii (204) Osmaniye ilinde, yiizde 33,7’si (226) Kahramanmaras ilinde
ve ylizde 35,9’u (241) Hatay ilinde ikamet etmektedirler.

4.7.2. Katihmeilarin Demografik Ozellikler Disindaki Anket Sorularina Verdikleri

Cevaplarin Frekans ve Yiizdeleri

Bu kisimda arastirmaya katilan bireysel yatirimeilarin demografik ozellikleri
disinda kalan A, B, C ve D gruplarindaki anket sorularina verdikleri cevaplarin frekans
ve ylizde dagilimlar ile ilgili bulgulara yer verilmistir.

Tablo 4

Katilimcllarin Demografik Ozellikler Disindaki A Boliimii Sorularina Verdikleri

Cevaplarin Frekans ve Yiizde Dagilimlar

SORULAR Dagilim
Say1 (f) Yiizde
Evinizde para ile ilgili Kararlar1 kendim veririm 306 45,6
giinliik planlamalardan  Kararlari bagka biri ile birlikte veririm 334 49.8
kim sorumludur? Kararlar1 baska biri verir 31 4.6
Asagidaki tasarruf  Nakitleri evde veya clizdanimda biriktiririm 315 46,9
yontemlerinden Vadesiz hesapta biriktiririm 223 33,2
hangisini Vadeli hesapta biriktiririm 104 15,5
kullamirsiniz? Katilim bankas1 hesabinda biriktiririm 13 1,9
Finansal yatirim {irlinleri satin alirim. 16 2,4
Emekliliginizi nasil  Devlet emekli ayligindan 532 79,3
finanse edeceksiniz?  BES 65 9,7
Varliklarin satigindan 38 57
Sizi destekleyenler sayesinde 36 54
Maddi olarak zor Harcamalarimi kisarim 429 63,9
durumlar Kendime ait bir sey satarim 30 4,5
yasadiginizda bu Fazla mesai yaparim 44 6,6
durumdan kurtulmak Bankadan veya kisiden ddiing para alirrm 164 24,4
icin ne yaparsimz? Katilim bankasina bagvururum 4 0,6
Yiksek risk 146 21,8
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Finansal Orta diizeyde risk 106 15,8
yatirnmlarimzda riske  Disiik risk 233 34,7
kars1 yaklagiminiz? Risk yok 186 27,7
Faizler %010 Belirsiz 144 215
seviyesinde oldugunda 1000 TL’den az 85 12,7
1000 TL 1 yil sonra 1000 TL 90 13,4
iFS’ de size ne kadar 1000 TL’den fazla 210 31,3
kazang saglar? Fikrim yok 142 21,2
IFS’ den fon Kar 206 30,7
kullandigimzda ana Faiz 124 18,5
para iizeri 6dediginiz  Komisyon 101 15,1
tutarin adi nedir? Vergi 27 4,0
Fikrim yok 213 31,7
iFS’ den fon kullanma Tutarin mala endeksli olmasi 191 28,5
sart1 asagidakilerden  Faizsiz olmak kaydiyla 6diing olarak 114 17,0
hangisidir? Faizli olmak kaydiyla nakit avans olarak 29 4,3
Ihtiyag kredisi olarak 136 20,3
Fikrim yok 201 30,0
IFS’ de ortakhga bagh Finansal kurulus 166 24,7
fon kullandirma Devlet 76 11,3
yontemlerinde zarar1  Girisimci 224 33,4
Kim iistlenir? Hi¢ kimse 21 3,1
Fikrim yok 184 27,4

Tablo 4’de anket igeriginde bulanan A boliimiinde demografik 6zellikler disinda

katilimcilara sorulan sorulara kisaltilmis bir sekilde yer verilmistir. Tablo 4’den de

goriilecegi lizere arastirma kapsaminda ulagilabilen bireysel yatirimcilarin anket

iceriginin A boliimiinde sorulan sorulara verdigi yanitlar asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Katilimcilara yoneltilen sorulara gore bireysel yatirimcilarin;

e Yiizde 45,6’s1 (306) kararlar1 kendim veririm, yiizde 49,8’1 (334) kararlar1 baska

biri ile birlikte veririm ve yiizde 4,6’s1 (31) ise kararlar1 baska birinin verdigi

ifadesinde bulunmuslardir.

e Yiizde 46,9’u (315) nakitlerini evde veya ciizdanlarinda biriktirdigini, yiizde
33,2’s1 (223) vadesiz banka hesaplarinda, yilizde 15,51 (104) vadeli banka

hesaplarinda, yiizde 1,9°’u katilim bankas1 hesaplarinda ve yiizde 2,4’ (16)

finansal yatirim iiriinleri satin alarak birikim yaptiklarini belirtmislerdir.

e Yiizde 79,3’ (539) gibi c¢ok biiyiik bir boliimii emekliliklerini devlet emekli

ayligindan finanse edeceklerini belirtirken yiizde 9,7’si (65) bireysel emeklilik

sistemini kullanacaklarini, ylizde 5,7’si (38) finansal veya finansal olmayan

varliklarinin satisi ile ve yiizde 5,41 (36) ise kendilerini destekleyen yakinlarinin

destegi ile emekliliklerini finanse edeceklerini sdylemislerdir.
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Yiizde 63,9’u (429) gecim masraflarim1  karsilayamadiklart  durumlarda
harcamalarini kisacaklarini, daha az harcayacaklarini veya paralar1 olmadan idare
edebileceklerini ifade ederken, yiizde 4,5’1 (30) kendilerine ait bir seyler
satacaklarini, yiizde 6,6’s1 fazla mesai yaparak ekstra para kazanacaklarini, yiizde
24.4°1 (164) bankadan veya herhangi birinden 6diing para alacaklarini ve sadece
yiizde 0,6°s1 (4) katilim bankasina bagvuracaklarini belirtmislerdir.

Yizde 21,81 (146) yiiksek bir getiri elde etmek igin yiiksek riske
katlanabilecegini, ylizde 15,81 (106) ortalama bir risk ile ortalama bir kazang elde
etmek istediklerini, ylizde 34,7’si (233) diistik bir risk ile diisiik bir getiri elde
etmek istediklerini ve yiizde 27,7’si (186) ise herhangi bir riske katlanmak

istemediklerini belirtmislerdir

Anket kapsaminda sorulan A13, A14, A15 ve A16 sorulari bireysel yatirimceilarin

Islami finansal sistemler hakkinda bilgilerini degerlendirme amagl sorulan sorulardan

olugmaktadir. Daha sonra ilerleyen siirecte bu boliim ve demografik 6zellikler hakkinda

farkli analizler yapilacaktir fakat burada sadece bireylerin verdikleri yanitlarin dagilimlari

incelenmistir. Buna gore bireysel yatirimcilarin;

Yiizde 21,51 (144) kisaca faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 y1l sonra
Islami finansal sistemde (IFS) size ne kadar kazang saglar, sorusuna dogru yanit
olan “belirsiz” cevabin1 vermislerdir. Geriye kalan katilimcilarin ylizde 12,7’si
(85) “1000 TL’den az”, yiizde 13,4’ (90) “1000TL”, yiizde 31,3’ “1000 TL’den
fazla” ve ylizde 21,2’s1 (142) “fikrim yok” cevaplarini vermislerdir.

Yiizde 30,7 si (206) Islami finansal sistemden fon kullandiginizda ana para iizeri
O0dediginiz tutarin adi nedir, sorusuna dogru cevap olan “kar” yanitim
vermisglerdir. Kalan katilimcilarin yiizde 15,51 (124) “faiz”, yiizde 15,11 (101)
“komisyon”, yiizde 4’1 (27) “vergi” ve ylizde 31,7°si (213) “fikrim yok”
cevaplarini vermislerdir.

Yiizde 28,51 (191) Islami finansal sistemden ihtiya¢ duydugunuz 1000 TL icin
fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir, diye sorulan soruya dogru cevap
olan “1000 TL karsiliginda mala endeksli olarak” yanitin1 vermislerdir. Yiizde
17°s1 (114) “faizsiz olmak kaydiyla 6diing olarak™, yiizde 4,3’ (29) “faizli olmak
kaydiyla nakit avans olarak”, ylizde 20,3’i (136) “ihtiyac kredisi olarak” ve yiizde
30’u ise (201) “fikrim yok” cevabini vermislerdir.
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e Yiizde 24,7si (166) Islami finansal sistemde ortakliga bagl fon kullandirma
yontemlerinde olasi bir zarar1 kim iistlenir, sorusunun dogru cevabi olan “finansal
kurulus” yanitin1 vermislerdir. Katilimcilarin geriye kalanlarindan yiizde 11,31
(76) “devlet”, yiizde 33,4’1 (224) “girisimci”, yiizde 3,1°1 (21) “hi¢ kimse” ve
yiizde 27,4’1 (184) “fikrim yok™ cevabini1 vermislerdir.
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FAIZLERIN %10 I[FS° DEN FON iFS’ DEN FON iFS’ DE ORTAKLIGA
SEVIYESINDE KULLANDIGINIZDA | KULLANMA SARTI BAGLI FON
OLDUGUNDA 1000 ANA PARA UZERI  ASAGIDAKILERDEN KULLANDIRMA
TL 1 YIL SONRA IFS’ ODEDIGINiz HANGISIDIR? YONTEMLERINDE
DE SiZE NE KADAR TUTARIN ADI ZARARI KiM
KAZANC SAGLAR? NEDIR? USTLENIR?

Sekil 11. Islami finans sistemlerinin isleyisi ile ilgili sorular ve katilime yanitlarinin
dagilimi

Tablo 4, Sekil 11 ve yorumlardan da goriilecegi iizere katilimcilarm Islami finansal
okuryazarlik diizeylerini degerlendirilmeleri i¢in sorulan sorulara verdikleri cevaplar
incelendiginde genel anlamda bireysel yatirimcilar Islami finansal sistem ve isleyisine
hakim olmadiklar1 ¢ogunlukla yanlis cevap verdikleri veya herhangi bir fikirleri

olmadigina dair beyanlarda bulunduklar1 gozlemlenmistir.

Tablo 5

Katilimcilarin B Béliimii Sorularina Verdikleri Cevaplarin Frekans ve Yiizde

Dagilimlart
2
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31 380 208 185 486 486 468 106 498 513 513 502 57 84 27 39

E 46 566 310 276 724 724 69,7 158 742 765 765 748 85 125 40 58
<
g
23
— s
===
90 210 257 264 132 124 138 263 137 132 124 125 206 254 156 166
= 134 313 383 393 197 185 206 392 197 19,7 185 186 30,7 379 232 247
>
°
)
>
(@]

550 81 206 222 53 61 65 302 26 26 34 44 408 333 488 466

Uriinlerin Bilinirligi

g1
Kullandim  Bilgim Var Sadece

218 671 671 655 671 671 671 668 671 671 671 671 627 648 626 603

325 100 100 976 100 100 100 996 100 100 100 100 934 966 933 899

riinlerin Kullanilmiglh
ullanmadim

:

Finansal ve Islami finansal iiriinlerin bilinirligi ve kullanilmishg: ile ilgili bilgilere
tablo 5 de yer verilmistir. Bu ifadelerin daha net algilanabilmesi igin bir grafikten
yararlanmak gerekirse asagidaki gibi ytlizdeler ile ifade edilen y1gilmis siitun grafiginden

faydalanmanin daha iyi olacag: kanaatindeyiz.
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B Hi¢ duymadim Sadece Duydum  m Bilgim Var

Sekil 12. Finansal ve Islami finansal terimlerin bilinirliligine iliskin katilimci yanitlart

ve dagilimlart
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Tablo 5 ve Sekil 12°den de goriildigii iizere katilimcilarin ¢ok biiyiik bir
boliimiiniin islami finansal terimleri hi¢c duymadigmin bunun yam sira sadece yiizde
2,4tiniin (16) katilma hesabr kullanmasinin disinda higbir Islami finansal iiriinii
kullanmadiklar1 da belirlenmistir. Geleneksel finansal terimlere ise Islami finansal
terimlere gore daha hakim olduklart goriilmistiir. Katilimcilarin en ¢ok kullandigi
finansal {irlin yiizde 32,5 (218) ile faiz olurken bu siralamay1 yiizde 10,1 (68) ile vadeli
hesap, yiizde 6,7 (45) ile sigorta, yiizde 6,6 (44) ile BES, yiizde 3,4 (23) ile cari hesap ve
yiizde 0,4 (3) ile hisse senedi takip etmektedir.

Tablo 6

Katilimcilarin C Béliimii Sorularina Verdikleri Cevaplarin Frekans ve Yiizde

Dagilimlar
ONERMELER
Z E £
s 2% P
> on> o
f f f
% % %
Islam bankalarinda sadece Miisliimanlar islem yapabilir. 433 117 121
645 17,4 18,0
Islam’da faizin yasaklanmas1 Kur’an-1 Kerim tarafindan belirtilmistir. 24 128 519
36 191 773
Islami finansal kurumlar ilk 6nce Ortadogu'da ticari bankacilik birimleri olarak 30 525 116
kurulmustur. 45 78,2 17,3
Seri kurul (fetva meclisi) Islami bir finansal sistemin vazgecilmez bir 43 388 240
pargasidir. 6,4 578 358
Tiirkiye’deki katilim bankalar1 aslinda Islam bankalaridir. 102 319 250
15,2 475 373
Islam bankalar1 her tiirlii proje/iiriinii finanse edebilirler. 114 341 216
17,0 50,8 32,2
Islam bankalarinda finansman maliyet orani diyanet isleri bakanlig 117 412 142
tarafindan belirlenir. 174 61,4 21,2
Islam bankalarinda tasarruflar mutlak anlamda pozitif getiri saglar. 101 390 180
15,1 58,1 26,8
Faiz sadece Islam dininde yasaklanmistir. 143 293 235
21,3 43,7 35,0
Garar, belirsizlik ve aldatmacaya atifta bulunur ve Islami finansta izin 57 399 215
verilmez. 85 595 32,0
Islam’da bir emtianin kontroliimiiz altina girmeden satilmasina izin 134 438 99
verilebilir. 20,0 653 14,8
Islami bir finansal kurulus kar paylagimina gore sizinle birlikte yatirim 47 428 196
yapabilir. 70 63,8 29,2
Islami finansal kurulus kira finansman1 imkan1 saglar 52 454 165

7,7 67,7 24,6
Islami finans kurumu Karz-1 Hasen adli hayirsever krediler saglayabilir. 57 490 124
85 73,0 185
Icarada, kiralanan varlik genellikle kiraya verene geri donmez. 70 491 110
10,4 73,2 16,4
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Islami finansal kurulus murabaha adinda ticaret finansman1 yontemi
saglar.
Istisnanin gecerli olabilmesi i¢in fiyat bastan sabitlenmelidir.

Katilim bankalari ile geleneksel bankalar arasinda farklilik
bulunmamaktadir.

Finansal sézlesmelerdeki yiikiimliiliiklerin belirsizlik icermesi Islam
tarafindan siddetle yasaklanmustir.

Islami finansmanin bir varliga dayali olmasi gerekir.

Finans piyasasinda Islami finansal araglar bulunmaktadur.

Islam’da baskasinin zararina olacak sekilde haksiz bir sermaye artisinin
onlenmesinin amaglanmaktadir.

Ihtiya¢ maddelerini uzun siire bekletip fiyatlarin yiikselmesi zamaninda
satisa sunmanin yani karaborsacilik Islam’da yasaktir.

Islami bankalar ve geleneksel bankalarin iiriinleri birbirinden farklidir

50
7,5
55
8,2
325
48,4
179
26,7
163
24,3
217
32,3
143
21,3
120
17,9
177
26,4

518
77,2
471
70,2
253
37,7
251
37,4
267
39,8
307
45,8
203
30,3
179
26,7
308
45,9

103
15,4
145
21,6
93
13,9
241
35,9
241
35,9
147
21,9
325
48,4
372
55,4
186
21,7

Islami finansal okuryazarlik diizeyini belirlemeyi hedefleyen énermelerden olusan

C bolimiine katilimeilarin verdigi cevaplar ve bu cevaplarin dagilimlart yukaridaki

tabloda belirtilmistir. Daha net ayirt edebilmek i¢in asagida yigilmis bir grafikten

faydalanilmistir.
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Sekil 13. Islami finansal okuryazarlik diizeyini belirlemeye yonelik dnermelere

katilimcilarin verdikleri cevaplar ve dagilimlar

100%
= T
80%
70%



119

Tablo 6 ve Sekil 13’lin her ikisinde de goriilecegi lizere dnermelerin her birinin
“dogru” veya “yanlis” olmak tizere bir dogru cevabi olmasina ragmen katilimcilarin genel
olarak verdikleri cevap bilgim yok se¢enegi olmustur. Katilimcilar yiizde 20 ile yiizde 80
arasinda yogunlasarak kendilerine yonlendirilen 6nermelere “bilgim yok” seklinde doniis

yapmuglardir.

Tablo 7

Katilimctlarin D Boliimii Sorularina Verdikleri Cevaplarin Frekans ve Yiizde

Dagilimlar
ONERMELER
£ e &
(<8} :E 5 § > v =
xz 2 3 S X3
EEE £ Z =
S = = = 3 =
X ¥ ¥ M M X
f f f f f
% %% % % %
Yaptigim her tiirlii finansal iglemde faize bulagmadigimdan 114 152 237 96 72
her zaman emin olurum 170 22,7 353 143 107
Fonlarin, sadece Islam’in yasaklamadig1 hizmet ve faaliyet 88 142 240 117 84
alanlarinda kullanilmasi halinde yatirim yaparim. 131 21,2 358 174 125
Bir sey almadan 6nce paramin yetip yetmeyecegini dikkatlice 57 67 129 217 201
diistiniiriim. 85 10,0 19,2 32,3 30,0
Yarindan ¢ok bugiin i¢in yasama egilimindeyimdir. 123 154 183 132 79
18,3 23,0 273 19,7 118
Uzun vadeli tasarruf yapmaktan ¢ok para harcamay1 daha 121 148 219 118 65
tatmin edici buluyorum. 180 221 326 176 97
Faturalarim1 zamaninda 6derim. 63 77 145 182 204
94 115 216 271 304
Tasarruf veya yatirim yaparken kendi paramin bir 100 150 232 124 65

kismini riske atmaya hazirim. 149 224 346 185 97

Kisisel finansal iglerimi siki bir gézetim altinda tutarirm. 52 97 213 191 118
7,7 145 31,7 285 17,6

Uzun vadeli finansal hedefler belirler ve bunlara 57 93 267 169 85
ulagmak i¢in gayret gosteririm. 85 139 398 252 127
Para harcamak i¢in vardir. 90 96 161 205 119
134 143 240 306 17,7
Finansal durumum, benim i¢in énemli olan seyleri 73 100 212 196 90
yapma kabiliyetimi sinirlar 109 149 316 292 134
Gegim masraflarimi1 6deme konusunda endiselenme 77 115 203 186 90
egilimindeyimdir. 115 171 30,3 27,7 134
Su anda ¢ok fazla borcum var. 132 176 145 134 84
19,7 26,2 216 20,0 125
Mevcut finansal durumumdan memnunum. 134 164 193 120 60

200 244 288 179 89
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Katilimcilarin finansal durum ve davraniglarini 6l¢meyi hedefleyen D boliimiine
verilen cevaplar ve bu cevaplarin dagilimlarit yukarida belirtilmistir. Daha net
anlagilabilmesi i¢in bu yukaridaki tablo i¢eriginden olusan bir y1gilmis siitun grafiginden

yardim alinmis ve bu grafik asagida gosterilmistir.
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Sekil 14. Katilimcilarin finansal durum ve davranislarini 6lgmeye yonelik sorular ile
cevaplar1 ve bu cevaplarin dagilimlari

Tablo 7 ve Sekil 14’den de goriildiigii lizere bireysel yatirimcilarin finansal durum
ve davraniglarin1 dlgmeye yonelik sorulara genel olarak birbirlerine yakin cevaplar
verdikleri tespit edilmistir. Katilimcilarn bu bilgileri ilerleyen siirecte islami finansal
okuryazarlik diizeyleri ile iligkili olup olmadigina bakilarak hipotez analizlerinde

kullanilacaktir.

4.7.3. Demografik Ozellikler ve islami Finansal Sistemin Isleyisi ile Tlgili Sorular
Arasinda Capraz Tablolar ve Ki Kare Testleri

Arastirma genelinde uygulanmis olan anket kapsaminda bulunan A boliimiinde yer
alan A13, A14, A15 ve A16 sorular bireysel yatirimcilarin Islami finansal sistemlerin
isleyisi hakkinda dogru bilgiye sahip olup olmadiklarin1 dlgmeyi hedeflemektedir. Bu

sorulara katilimcilar tarafindan verilen cevaplarin frekans ve yiizde dagilimlari yukarida
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incelenmistir. Burada ise bu sorulara verilen cevaplarin demografik o6zelliklere gore
farklilagip farklilasmadiklarini, hangi demografik 6zellige gore daha dogru yanitlar
verildigini test etmek amaciyla demografik 6zellikler ve s6z konusu sorular arasinda

capraz tablolar olusturularak ki-kare testleri yapilacaktir.

Ki-kare bagimsizlik testi yukarida da belirtildigi tizere iki ya da daha fazla
degisken grup arasinda iliski olup olmadiginin arastirilmasi ¢alismalarinda kullanilan
analizlerdir. Bu degiskenlerin her ikisi de nitel ya da nicel olabilecegi gibi biri nicel diger
nitel 6zelliklere de sahip olabilir. Ki-kare testinin uygulanabilmesi i¢in baz1 varsayimlari

saglamas1 gerekmektedir. Bu varsayimlar agsagida belirtilmistir (Lorcu, 2015, s. 180):

o Karsilastirilan degiskeler kategorik olmali,
e Karsilastirilan gruplar bagimsiz olmali,
e Bir gozlem ayn1 anda birden fazla kategori igerisinde bulunmamali,

Degiskenler arasinda yapilan analiz sonuglarin1 yorumlayabilmek i¢in 6ncelikle
karsimiza ¢ikan tabloda hiicrelerin %20°den fazlasinda 5’ten kiigiik frekans olup olmama
durumu incelenecektir. Eger bu deger, %20’den kiiciikse Pearson Chi Square degeri
okunabilir. Buna gore Pearson Chi Square sig. (p) degeri yiizde 5’ten kiiciik (p<0,05)
oldugu durumlarda degiskenler arasinda anlamli farklilik vardir denilir. Eger bu deger

%20’y1 ge¢mis ise beklenen degere bakilmali ve ona gére yorum yapilmalidir (Lorcu,
2015, s. 182-186).

4.7.3.1. Cinsiyete Gore Islami Finansal Sistem Isleyisinin Bilinirliginin

Farkhilasmasi

Bu béliimde 6ncelikle cinsiyet Islami finansal sistemin isleyisinin bilinirligini
6lcmeyi hedefleyen sorular (A13, A14, A15, A16) arasinda capraz tablolar olusturulmus

daha sonra bu iki degisken arasinda ki-kare testleri yapilmustir.

Tablo 8
Cinsiyet ve IFS isleyisinin bilinirligine iliskin ¢apraz tablo

SORULAR CINSIYET (%)
KADIN ERKEK
Faizler %10 Belirsiz 20,3 22,4
seviyesinde 1000 TL’den az 8,9 15,5
oldugunda 1000 TL 1 1000 TL 13,1 13,7
yul SOEFZ IFi’ desize 1000 TL’den fazla 32,3 30,5
fle kadar AZANE  Fikrim yok 254 17,9

saglar?
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IFS’ den fon Kar 31,3 30,3
kullandigimzda ana  Fajz 12,7 22,9
para iizeri ddediginiz K omijsyon 13,7 16,1
tutarin adi nedir? Vergi 3,4 45

Fikrim yok 38,8 26,3

iFS’ den fon Tutarin mala endeksli olmasi 20,3 34,7

kullanma sarti Faizsiz olmak kaydiyla ddiing olarak 19,9 14,7
asagidakilerden Faizli olmak kaydiyla nakit avans olarak 38 4,7

hangisidir? ihtiyag kredisi olarak 21,0 19,7

Fikrim yok 35,1 26,1

IFS’ de ortakliga  Finansal kurulus 24,7 24,7

bagh fon Devlet 4.8 16,3

kullandirma Girisimcei 33,7 33,2
yﬁnte.mle"rinde.zararl Hig kimse 5,2 1,6

kim iistlenir? Fikrim yok 31,6 24,2

Tablo 9

Cinsiyet ve IFS isleyisinin bilinirligine iliskin ki-kare analizi

SORULAR-CINSIYET

Pearson Sig.

Ki- (p)
Kare

Faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra iFS’ de size 10,6 ,031
] ne kadar kazang saglar?

IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri 6dediginiz tutarmm adi 18,4 ,001

nedir?
IFS’ den fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir? 19,6 ,001
IFS’ de ortakhga bagh fon kullandirma yéntemlerinde zarar1 kim 29,3 ,000

ustlenir?

Yapilan ki-kare testi tlim varsayimlart dogrulamaktadir. Bu nedenle testin

sonuclar1 giivenilirdir ve sig. (p) degerlerine bakarak cinsiyet degiskeni ile s6z konusu

sorular arasinda farklilasma var midir sorusunun cevabini verebiliriz. Bu dogrultuda

Tablo 9 incelendiginde;

e Cinsiyet degiskeni ile faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra

IFS’ de size ne kadar kazang saglar sorusu arasinda yapilan ki-Kare testi sonucuna

gore p degeri ,031 bulunmustur. Boylece s6z konusu sorunun cevabi cinsiyet

degiskenine gore anlamli bir sekilde farklilasmistir denilir.

e Cinsiyet degiskeni ile IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri ddediginiz

tutarin ad1 nedir sorusu arasinda yapilan ki-kare testi sonucuna gore p degeri ,001
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bulunmustur. Bu nedenle s6z konusu sorunun cevabi cinsiyet degiskenine gore

anlamli bir sekilde farklilasmistir denilir.

e Cinsiyet degiskeni ile IFS’ den fon kullanma sart: asagidakilerden hangisidir
sorusu arasinda yapilan ki-kare testi sonucuna gore p degeri ,001 bulunmustur. Bu
nedenle s6z konusu sorunun cevabi cinsiyet degiskenine gore anlamli bir sekilde
farklilagsmistir denilir.

e Cinsiyet degiskeni ile IFS’ de ortakliga bagh fon kullandirma ydntemlerinde
zarar1 kim {stlenir sorusu arasinda yapilan ki-kare testi sonucuna gore p degeri
,000 bulunmustur. Bu nedenle s6z konusu sorunun cevabi cinsiyet degiskenine
gore anlamli bir sekilde farklilagmistir denilir.

Genel bir ifade ile Islami finansal sistemin isleyisine dair sorulara verilen cevaplar
cinsiyet degiskenine gore kadinlar ve erkeklerde farkliliklar gostermistir. Belirtilen bu
ifade Tablo 8’de hazirlanan gapraz tablo incelendiginde agikca goriilmektedir. Buna gore
erkek katilimecilar kadin katilimcilara gore séz konusu sorulara daha dogru yanitlar

vermisglerdir.

4.7.3.2. Yas Gruplarina Gore islami Finansal Sistem Isleyisinin Bilinirliginin

Farkhlasmasi

Bu béliim igerifinde yas degiskenine gore Islami finansal sistem isleyisi
bilinirliginin farklilagip farklilasmadigini 6lgmeye iliskin s6z konusu degiskenler

arasinda hazirlanan ¢apraz tablo ve ki-kare testinden olugmaktadir.

Tablo 10

Yas gruplart ile IFS isleyisinin bilinirligine iliskin ¢apraz tablo

SORULAR YAS (%)

18-25 26-33 34-41 42-49 50 ve
uzeri

Faizler %10 Belirsiz 10,1 19,8 26,7 286 16,0

seviyesinde 1000 TL’den az 21,2 166 81 2,4 16,0

oldugunda 1000 TL. 10900 TL 152 134 131 83 20,0

1yisonralFS’de 1000 TL 'den fazla 303 350 31,7 298 18,0

size ne kadar kazan¢ o i ok 232 152 204 31,0 30,0

saglar?

iFS’ den fon Kar 182 290 376 333 280

kullandigimzda ana  Fgjz 23,2 189 16,3 155 220

para iizeri Komisyon 12,1 189 140 143 10,0

odediginiz t‘utarln Vergi 11,1 2,8 45 0 0

adi nedir? Fikrim yok 354 304 276 369 40

iFS’ den fon Tutarin mala endeksli olmast 22,2 34,1 294 26,2 16,0

kullanma sarti Faizsiz 6diing olarak 253 189 163 71 12,0
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asagidakilerden Faizli nakit avans olarak 4,0 41 3,6 7,1 4,0
hangisidir? Ihtiyag kredisi olarak 18,2 16,6 235 250 18,0
Fikrim yok 30,3 26,3 271 345 50,0
IFS’ de ortakliga Finansal kurulus 202 189 353 26,2 10,0
bagh fon Devlet 16,2 16,6 7,7 2,4 10,0
lf““andlr}na Girisimci 354 32,7 29,0 429 36,0

yontemlerinde i yinge 51 37 27 12 20
zarart Kim distlenir? gy in yok 232 281 253 27,4 42,0

Tablo 11

Yas gruplari ile IFS isleyisinin bilinirligine iligkin ki-kare analizi

SORULAR-YAS Pearson Sig.

Ki- (P)

Kare
Faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra iFS’ de size ne 48,0 ,000
kadar kazanc saglar?

IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri 6dediginiz tutarin adi nedir? 375 ,002
IFS’ den fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir? 31,3 ,012

IFS’ de ortakhiga bagh fon kullandirma yéntemlerinde zarar: kim 459 ,000

tistlenir?

Yapilan ki-kare testi sonucunda tiim varsayimlar dogrulanmistir. Bu dogrultuda

sig, (p) degerlerine bakilarak s6z konusu sorular ile yas degiskeni arasinda farklilagsma

var midir sorusunun cevabi verilebilir. Tablo 11 incelendiginde asagidaki sonuglara

ulasilmustir.

Yas degiskeni ile katilimcilarin faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil
sonra IFS’ de size ne kadar kazang saglar sorusuna verdikleri cevaplar arasinda
yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000 bulunmustur. Bu dogrultuda yas
degiskenine gore s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir
sekilde farklilagmustir.

Yas degiskeni ile katilimcilarin IFS> den fon kullandigimizda ana para iizeri
0dediginiz tutarin adi1 nedir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare
analizi sonucunda p degeri ,002 bulunmustur. Bu dogrultuda yas degiskenine gore
s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde
farklilasmustir.

Yas degiskeni ile katilimcilarin IFS’ den fon kullanma sarti asagidakilerden

hangisidir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda
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p degeri ,012 bulunmustur. Bu dogrultuda yas degiskenine gore s6z konusu soruya

katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilagsmustir.

e Yas degiskeni ile katilmcilarin IFS’ de ortakliga bagli fon kullandirma
yontemlerinde zarar1 kim {stlenir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan
Ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000 bulunmustur. Bu dogrultuda yas
degiskenine gore s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir
sekilde farklilasmistir.

Genel bir ifade ile 6zetlemek gerekirse yas degiskeni ile Islami finansal sistemin
isleyisine dair sorulara verilen cevaplar anket kapsaminda belirlenen yas gruplarina gore
farklilik gostermistir. Belirtilen bu ifade Tablo 10’da hazirlanan c¢apraz tablo
incelendiginde acgik¢a goriilebilmektedir. Buna gore katilimeilarin dogru cevap verme
oranlar1 26-49 yas arasinda daha fazla olmasiyla birlikte belirlenen yas gruplarindan 34-

41 yaslar1 arasinda daha yogun bir dogru cevap verme egilimi goriilmiistir.
4.7.3.3. Egitim Seviyelerine Gore islami Finansal Sistem Isleyisinin Bilinirliginin
Farkhlasmasi

Arastirmanin bu kisminda egitim seviyesi degiskenine gore Islami finansal sistem
isleyisi sorularina katilimeilarin verdigi cevaplarin farklilasip farklilasmadigini analiz

edebilmek i¢in Once c¢apraz tablo olusturulmus daha sonra ise bu g¢apraz tablodan

hareketle s6z konusu degiskenler arasinda ki-kare testi yapilmistir.

Tablo 12

Egitim diizeyi ile IFS isleyisinin bilinirligine iliskin ¢apraz tablo

SORULAR EGITIM DUZEYI (%)
" =
3§" <7} 5 % §
2 @ = 2 2
= - Q0 - -
Faizler %10 Belirsiz 136 210 92 268 27,8
seviyesinde 1000 TL’den az 348 120 108 83 83
oldugunda 1000 TL 1000 TL 136 11,2 215 145 83
Iyilsonra IFS* de 100 T’ den fazla 152 326 354 320 389
size ne kadar kazan¢ oy i yok 227 232 231 184 16,7
saglar?
iFS’ den fon Kar 21,2 257 277 399 333
kullandigimizda ana  Fajz 30,3 159 215 155 16,7
para lizeri Komisyon 152 156 154 127 250
odediginiz t.utarm Vergi 45 5,1 4.6 2.6 28
ad nedir? Fikrim yok 288 37,7 308 27,2 222

Tutarin mala endeksli olmas1 37,9 20,7 26,2 34,2 389
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iFS’ den fon Faizsiz 6diing olarak 121 16,3 246 193 238
kullanma sart1 Faizli nakit avans olarak 15 3,3 9,2 4,8 5,6
asagidakilerden  jhtjyac kredisi olarak 182 279 169 127 194
hangisidir? Fikrim yok 30,3 31,9 231 289 333
IFS’ de ortakliga  Finansal kurulus 288 254 231 23,7 222
bagh fon Devlet 27,3 134 138 44 5,6
lfullandlr'ma Girisimci 19,7 257 385 443 389
yontemlerinde = pic jimse 15 33 31 26 83
zarar Kim dstlenir  Fiyrim yok 227 322 215 250 250
Tablo 13
Egitim diizeyi ile IFS isleyiginin bilinirligine iliskin ki-kare analizi
SORULAR-EGITIM DUZEYi Pearson  Sig.
Ki- (p)
Kare
Faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra iFS’ de size ne 53,6 ,000
kadar kazancg saglar?
IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri 6dediginiz tutarin ad1 nedir? 28,3 ,029
IFS’ den fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir? 42,6 ,000
IFS’ de ortakliga bagh fon kullandirma yéntemlerinde zarari kim 53,4 ,000

iuistlenir?

Egitim diizeyine gore Islami finansal sistem isleyisi bilinirliliginin farklilasip

farklilasmadigini 6l¢gmek amagli s6z konusu degiskenler arasinda ki-kare testi yapilmis

ve bu ki-kare testi sonucuna gore gerekli varsayimlarin saglandigi goriilmiistiir. Bu

dogrultuda analiz tablosunda goriilen sig. (p) degerine bakilarak egitim diizeyi ile IFS

isleyisinin bilirligi arasinda farklilagma var midir sorusunun cevabi verilebilir. Tablo 13

incelendiginde asagidaki sonuglarin elde edildigi gozlemlenmistir.

e Egitim diizeyi degiskeni ile katilimcilarin faizler %10 seviyesinde oldugunda

1000 TL 1 yil sonra IFS’ de size ne kadar kazang saglar sorusuna verdikleri

cevaplar arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000 bulunmustur.

Bu dogrultuda egitim diizeyine gore s6z konusu soruya katilimeilarin verdikleri

cevaplar anlamli bir sekilde farklilagmustir.

e Egitim diizeyi ile katilmcilarin IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri

0dediginiz tutarin adi1 nedir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare

analizi sonucunda p degeri ,029 bulunmustur. Bu dogrultuda egitim diizeyine gore

s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde

farklilasmustir.
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e Egitim diizeyi ile katilimcilarin IFS’ den fon kullanma sarti asagidakilerden
hangisidir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda
p degeri ,000 bulunmustur. Bu dogrultuda egitim diizeyine gore séz konusu
soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilagsmistir.

e Egitim diizeyi ile katilimcilarin IFS’ de ortakliga bagli fon kullandirma
yontemlerinde zarar1 kim tistlenir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan
Ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000 bulunmustur. Bu dogrultuda egitim
diizeyine gore soz konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir
sekilde farklilasmistir.

Genel bir ifade ile egitim diizeyi ile Islami finansal sistem isleyisinin bilirligini
Olcmeyi amag edinen sorular arasinda anlamli bir farklilagsma bulunmaktadir. Yani farkl
egitim diizeylerine sahip olan katilimcilar sorulara farkli cevaplar vermislerdir. Bu
farklilasmanin nerelerde yogunlastigini Tablo 12’de daha ayrintili bir sekilde
goriilmektedir. Buna gore lisans diizeyine sahip katilimeilar diger egitim diizeylerinde

olan katilimecilara gore daha dogru yanitlar vermislerdir.

4.7.3.4. Hane Halki Gelir Diizeyine Gore Islami Finansal Sistem Isleyisinin

Bilinirliginin Farkhilasmasi

Calismanin bu boliimiinde katilimcilarin hane halki toplam gelir diizeyine gore
Islami finansal sistem isleyisi bilinirliginin farklilagip farklilasmadigini 8lgmek igin 6nce
capraz tablolar olusturulmus daha sonra ise s6z konusu degiskenler arasinda ki-kare

analizleri yapilmustir.

Tablo 14
Hane halk: toplam geliri ile IFS isleyiginin bilinirligine iliskin ¢capraz tablo

SORULAR HANE HALKI GELIRI (%)
N
= o o o
g B B B o
= o @ 5 >
= I — - - =
(= o o o o v
~ N~ L0 LN N N
- — N o < =
Faizler %10 Belirsiz 176 17,7 206 347 175
seviyesinde 1000 TL’den az 81 191 126 91 119
oldugunda 1000 TL 1000 TL 189 170 149 66 113
Iyl sonra IFk S’de 1000 TL’den fazla 29,7 184 326 397 356
SiZze ne itdal‘ azang Flkrlm yOk 25’7 27’7 19,4 9,9 23,8
) saglar?
IFS’ den fon Kar 135 255 314 380 36,9
kullandigimizda ana  Fajz 243 156 20,0 19,0 16,3

para iizeri Komisyon 12,2 13,5 14,3 14,9 18,8
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odediginiz tutarm  Vergi 8,1 4,3 4,0 41 1,9
ad1 nedir? Fikrim yok 419 411 30,3 240 36,3
iFS’ den fon Tutarin mala endeksli olmas1 6,8 248 26,9 34,7 388
kullanma sart1 Faizsiz odiing olarak 135 170 211 182 131
asagidakilerden Faizli nakit avans olarak 41 50 29 66 38
hangisidir? ihtiyag kredisi olarak 257 199 234 198 150
Fikrim yok 50,0 33,3 25,7 20,7 294
IFS’ de ortakhiga Finansal kurulus 6,8 21,3 25,1 339 288
bagh fon Devlet 135 170 154 74 3,8
lfullandlr-ma Girigimci 39,2 284 326 331 36,3
yontemlerinde = yi0 1imge 27 21 40 1,7 44
zaran kim istlenir? gy o) 37,8 312 229 240 269

Tablo 15

Hane halki toplam gelir diizeyi ile IFS isleyisinin bilinirligine iliskin ki-kare analizi

SORULAR-HANE HALKI GELIiR DUZEYi Pearson  Sig.
Ki- ()
Kare
Faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra iFS’ de size ne 50,6 ,000
kadar kazang saglar?
IFS’ den fon kullandigimzda ana para iizeri 6dediginiz tutarin adi nedir? 325 ,009
IFS’ den fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir? 46,2 ,000
IFS’ de ortakliga bagh fon kullandirma yéntemlerinde zarari kim 42,5 ,000

ustlenir?

Hane halki toplam gelir diizeyine gore Islami finansal sistem isleyisi bilinirliginin

farklilagip farklilasmadigini 6lgmek amaciyla s6z konusu degiskenler arasinda ki-kare

analiz yapilmistir. Bu analiz gerekli olan tiim varsayimlar1 sagladigr goriilmiistiir.

Boylece bu analiz sonucunda yer alan sig. (p) degeri incelenerek analize konu olan

farklilasmanin gerceklesip gergeklesmedigi hakkinda bir kaniya varilabilir. Tablo 15

incelenmis ve asagidaki yargilar ifade edilmistir:

e Hane halki toplam gelir diizeyi ile katilimcilarin faizler %10 seviyesinde

oldugunda 1000 TL 1 yil sonra IFS’ de size ne kadar kazang saglar sorusuna

verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000

bulunmustur. Bu dogrultuda hane halki toplam gelir diizeyine gore s6z konusu

soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilagsmustir.

e Hane halki toplam gelir diizeyi ile katilimcilarin IFS’ den fon kullandiginizda ana

para iizeri 6dediginiz tutarin adi nedir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda

yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,009 bulunmustur. Bu dogrultuda hane
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halki toplam gelir diizeyine gore so6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri

cevaplar anlamli bir sekilde farklilagmistir.

e Hane halki toplam gelir diizeyi ile katilimcilarin IFS’ den fon kullanma sart1
asagidakilerden hangisidir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare
analizi sonucunda p degeri ,000 bulunmustur. Bu dogrultuda hane halki toplam
gelir diizeyine gore s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlaml
bir sekilde farklilagsmustir.

e Hane halki toplam gelir diizeyi ile katilimcilarm IFS’ de ortakliga bagh fon
kullandirma yontemlerinde zarari kim istlenir sorusuna verdikleri cevaplar
arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000 bulunmustur. Bu
dogrultuda hane halki toplam gelir diizeyine gore s6z konusu soruya katilimcilarin
verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilasmistir.

Genel anlamda katilimcilarin Islami finansal sistem isleyisi bilinirligine ydnelik
sorulara verdikleri cevaplar ile hane halki toplam gelirlerinin diizeyi arasinda anlamli
derecede farklilasmalar bulunmustur. Tablo 14 incelendiginde bu farklilagmalarin
nerelerde goriildiigli {lizerine daha ayrintili yorumlarda yapilabilir. Buna gore
katilimcilardan hane halk: toplam geliri 3501-4500 gelir diizeylerinde olan katilimcilarin

sorulara daha dogru yanitlar verdikleri goriilmektedir.

4.7.3.5. idari Acidan Yasanilan Yere Gore Islami Finansal Sistem Isleyisinin

Bilinirliginin Farkhilasmasi
Bireysel yatirimcilarin idari agidan yasadiklar1 yere gére islami finansal sistem

isleyis bilinirliginin farklilasip farklilasmadigini gézlemlemek amaciyla aragtirmanin bu

boliimiinde s6z konusu degiskenler arasinda dncelikle capraz tablolar olusturulmus daha

sonra ise Ki-kare analizleri yapilmustir.

Tablo 16

Idari a¢idan yasanilan yer ile IFS isleyiginin bilinirligine iliskin capraz tablo

SORULAR YASANILAN YER (%)

32 E_ .k

] == =

4 a5 %
i = = = =
Z g zE &5
) ~ = - IS} =S
Faizler %10 Belirsiz 17,3 19,2 25,2 25,9
seviyesinde oldugunda 1000 TL’den az 7,7 14,0 12,6 11,1




130

1000 TL 1 yilsonra 1000 TL 154 12,1 18,5 11,9
IFS’ de size ne kadar 1000 TL’den fazla 30,8 30,1 26,1 39,3
k‘j‘za“? saglar? Fikrim yok 28,8 24,7 17,6 11,9
IFS’ den fon Kar 15,4 29,6 36,1 34,8
kullandiginizda ana Faiz 13,5 18,9 21,8 16,3
para iizeri 6dediginiz  Komisyon 135 148 176 141
tutarin adi nedir? Vergi 58 33 34 59
Fikrim yok 51,9 33,4 21,0 28,9
iFS’ den fon kullanma  Tutarin mala endeksli olmasi 13,5 27,1 37,0 30,4
sarti asagidakilerden  Faijzsiz 6diing olarak 115 164 143 230
hangisidir? Faizli nakit avans olarak 1,9 4,4 5,0 4,4
Ihtiyag kredisi olarak 25,0 18,9 21,0 215
. Fikrim yok 48,1 33,2 22,7 20,7
IFS’ de ortakhga bagh  Finansal kurulus 17,3 21,6 30,3 31,1
) fon kull.andlrma Devlet 17,7 10,1 16,8 111
yonte_mleirmde.zir arl  Girigimei 32,7 35,9 27,7 31,9
Kim iistlenir? Hic kimse 77 16 42 44
Fikrim yok 34,6 30,7 21,0 21,5
Tablo 17
Idari acidan yasanilan ile IFS isleyiginin bilinirligine iliskin ki-kare analizi
SORULAR-YASANILAN YER Pearson Sig.
Ki- ()
Kare
Faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra iFS’ de size ne 22,0 ,037
kadar kazancg saglar?
IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri 6dediginiz tutarin adi nedir? 22 4 ,033
IFS’ den fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir? 26,6 ,009
IFS’ de ortakliga bagh fon kullandirma yéntemlerinde zarar: kim 25,5 ,012

ustlenir?

Katilimeilarin idari agidan yasadiklar1 yere gére Islami finansal sistem isleyis

bilinirliginin farklilasip farklilasmadigini 6lgmek i¢in yapilan ki-kare analizi gerekli olan

tiim varsayimlari tasimaktadir. Bu dogrultuda aradaki farklilasmanin varligindan soz

edebilmek i¢in analiz sonucunda ulasilan sig. (p) degerine bakilarak yorum yapilabilir.

Tablo 17 incelendiginde sig. (p) degerlerine gore asagidaki sonuglara ulagilmistir.

e Idari agidan yasanilan yer ile katilimcilarin faizler %10 seviyesinde oldugunda
1000 TL 1 yil sonra IFS’ de size ne kadar kazang saglar sorusuna verdikleri
cevaplar arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,037 bulunmustur.
Bu dogrultuda idari agidan yasanilan yere gore sdz konusu soruya katilimcilarin

verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilagmistir.
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e Idari agidan yasanilan yer ile katilimcilarm IFS’ den fon kullandiginizda ana para
tizeri 6dediginiz tutarin ad1 nedir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-
kare analizi sonucunda p degeri ,033 bulunmustur. Bu dogrultuda idari agidan
yasanilan yere gore so6z konusu soruya katilimeilarin verdikleri cevaplar anlamli
bir sekilde farklilasmistir.

e Idari agidan yasanilan yer ile katilimcilarin IFS’ den fon kullanma sart1
asagidakilerden hangisidir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare
analizi sonucunda p degeri ,009 bulunmustur. Bu dogrultuda idari agidan
yasanilan yere gore so6z konusu soruya katilimeilarin verdikleri cevaplar anlamli
bir sekilde farklilasmistir.

e ldari agidan yasamlan yer ile katilimcilarm IFS’ de ortaklifa bagl fon
kullandirma yo6ntemlerinde zarar1 kim {istlenir sorusuna verdikleri cevaplar
arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,012 bulunmustur. Bu
dogrultuda idari agidan yasanilan yere gore soz konusu soruya katilimcilarin
verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilasmistir.

Genel bir ifade ile katilimeilarin Islami finansal sistem isleyisi ile ilgili sorulara
verdikleri cevaplar idari acidan yasadiklar1 yere gore farklilik gostermektedir.
Katilimeilarin cevaplarinin nerelerde farklilik gosterdigi Tablo 16°daki ¢apraz tablo
incelendiginde daha net anlasilmaktadir. Buna gore 6zelikle biiyiiksehir veya biiyiiksehir
olmayan illerde yasayan bireysel yatirimcilar islami finansal sistemin isleyisi hakkinda

daha dogru bilgilere sahiptir sonucuna ulagilmistir.

4.7.3.6. Faaliyet Gosterdikleri Ekonomik Sektore Gore islami Finansal Sistem

isleyisinin Bilinirliginin Farkhilasmasi

Arastirma kapsamindaki bireysel yatirnmcilarin faaliyet gosterdikleri ekonomik
sektdrlere gore Islami finansal sistem isleyisi hakkindaki bilgilerinin farklilik gdsterip
gostermediklerini aragtirmak i¢in bu boliimde dncelikle ¢apraz tablolar olusturulmus ve

daha sonra s6z konusu degiskenler arasinda ki-kare analizler yapilmigtir.

Tablo 18

Calisilan sektor ile IFS isleyiginin bilinirligine iliskin capraz tablo

SORULAR CALISILAN SEKTOR (%)
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= 9} I =)
Faizler %610 Belirsiz 119 222 226 214
seviyesinde oldugunda 1000 TL’den az 16,9 16,5 114 48
1000 TL 1 yil sonra 1000 TL 85 101 150 167
I¥S* de size ne kadar 100 T ’den fazla 356 329 306 26,2
kazang saglar? Fikrim yok 271 184 204 310
iFS’ den fon Kar 23,7 335 31,3 238
kullandigimzda ana  Fajz 13,6 17,7 189 238
para iizeri 6dediginiz K omisyon 11,9 152 155 143
tutarin adi nedir? Vergi 0 5,7 3,9 4,8
Fikrim yok 50,8 27,8 30,3 333
IFS’ den fon kullanma  Tutarin mala endeksli olmasi 27,1 22,8 30,6 31,0
sart1 asagidakilerden  Faijzsiz 6diing olarak 51 234 172 71
hangisidir? Faizli nakit avans olarak 1,7 51 49 0
Ihtiyag: kredisi olarak 22,0 22,2 18,2 31,0
Fikrim yok 441 266 29,1 31,0
IFS’ de ortakliga bagh  Finansal kurulus 22,0 25,9 23,3 38,1
fon kullandirma Devlet 13,6 14,6 10,0 9,5
yontemlerinde zarart  Girigimci 254 266 381 238
kim iistlenir? Hig kimse 1,7 32 36 0
Fikrim yok 37,3 297 250 28,6
Tablo 19
Calisilan sektor ile IFS isleyiginin bilinirligine iliskin ki-kare analizi
SORULAR-CALISILAN SEKTOR Pearson Sig.
Ki- (p)
Kare
Faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra iFS’ de size ne 16,0 ,190
kadar kazancg saglar?
IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri 6dediginiz tutarin adi nedir? 154 ,219
IFS’ den fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir? 25,2 ,140
IFS’ de ortakliga bagh fon kullandirma yéntemlerinde zarari kim 18,7 ,095

ustlenir?

Aragtirma kapsamindaki bireysel yatirimeilarin caligtiklart ekonomik sektor ile

Islami finansal sistem isleyisi hakkindaki sorular arasinda verilen cevaplarin gruplara

gore farklilagip farklilasmadigina dair yapilan ki-kare analizi gerekli varsayimlara

uymaktadir. Bu nedenle analiz sonucunda ¢ikan sig. (p) degeri yorumlanarak s6z konusu

farklilagmanin varlig1 veya yoklugu hakkinda yorum yapilabilir. Tablo 19 incelendiginde

asagidaki sonuglara ulagilmistir:
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e (Calisilan ekonomik sektor ile katilimcilarin faizler %10 seviyesinde oldugunda
1000 TL 1 yil sonra IFS’ de size ne kadar kazang saglar sorusuna verdikleri
cevaplar arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,190 bulunmustur.
Bu dogrultuda ¢alisilan ekonomik sektdre gore sdz konusu soruya katilimcilarin
verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilik géstermemistir.

e Calisilan ekonomik sektor ile katilimeilarin IFS’ den fon kullandiginizda ana para
tizeri 6dediginiz tutarin ad1 nedir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-
kare analizi sonucunda p degeri ,219 bulunmustur. Bu dogrultuda calisilan
ekonomik sektore gore s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar
anlamli bir sekilde farklilik géstermemistir.

e Calisilan ekonomik sektor ile katilimcilarin IFS’ den fon kullanma sarti
asagidakilerden hangisidir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare
analizi sonucunda p degeri ,140 bulunmustur. Bu dogrultuda ¢alisilan ekonomik
sektore gore s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir
sekilde farklilik gdstermemistir.

e Calistlan ekonomik sektér ile katilhmecilarin IFS’ de ortakhiga bagli fon
kullandirma yontemlerinde zarari kim istlenir sorusuna verdikleri cevaplar
arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,095 bulunmustur. Bu
dogrultuda ¢alisilan ekonomik sektdre gore séz konusu soruya katilimcilarin
verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilik gdstermemistir.

Genel bir ifade katilimeilarm Islami finans sistemlerinin isleyisi hakkinda sorulan
sorulara verdikleri cevaplar faaliyet gosterdikleri ekonomik sektorlere gore gore anlaml
bir farklilasma belirtmemektedir. Yani c¢alisilan ekonomik sektorler bu konudaki

bilgilerini etkilememistir.

4.7.3.7. TR63 Illerine Gore Islami Finansal Sistem Isleyisinin Bilinirliginin

Farkhilasmasi

Arastirmanin bu bdliimiinde ¢alisma kapsaminda yer alan bireysel yatirimcilarin
ikamet ettikleri TR63 iline gore Islami finansal sistem isleyisi hakkindaki sorulara
verdikleri yanitlarin farklilagip farklilagmadigini arastirmak igin ki kare testleri
yapilmistir. Ki kare testi oncesinde ise s0z konusu degiskenler arasinda ¢apraz tablo

hazirlanmastir.

Tablo 20
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TR63 illeri ile IFS isleyisinin bilinirligine iliskin ¢apraz tablo

SORULAR TR63 (%)
a
5
g
<4 <
.g E .
o
g G =
@] e I
Faizler %10 seviyesinde  Belirsiz 23,0 28,8 13,3
oldugunda 1000 TL 1yl 1000 TL’den az 54 84 228
sonra IFS’ de size ne 1000 TL 15,7 15,0 10,0
kadar kazang saglar? (0 TL’den fazla 31,4 279 344
Fikrim yok 24,5 19,9 19,5
IFS’ den fon Kar 32,8 35,8 24,1
kullandiginizda ana para  Fajz 13,7 19,0 22,0
iizeri 6dediginiz tutarmm K omij syon 13,2 11,1 20,3
adi nedir? Vergi 4.4 2,7 5,0
Fikrim yok 35,8 31,4 28,6
iFS’ den fon kullanma Tutarin mala endeksli olmasi 29,4 25,2 30,7
sarti asagidakilerden Faizsiz 6diing olarak 11,3 17,3 21,6
hangisidir? Faizli nakit avans olarak 4,4 4,4 41
ihtiyag kredisi olarak 21,1 25,7 14,5
Fikrim yok 33,8 274 29,0
IFS’ de ortakliga bagh Finansal kurulus 24,5 25,7 24,1
fon kullandirma Devlet 54 4.0 23,2
yontemlerinde zarari kim Girisimei 35,8 38,1 27,0
iistlenir? Hic kimse 49 3,1 1,7
Fikrim yok 29,4 29,2 241
Tablo 21
TR63 illeri ile IFS isleyisinin bilinirligine iliskin ki-kare analizi
SORULAR-TR63 Pearson Sig.
Ki- (p)
Kare
Faizler %10 seviyesinde oldugunda 1000 TL 1 yil sonra iFS’ de size ne 52,3 ,000
kadar kazancg saglar?
IFS’ den fon kullandiginizda ana para iizeri 6dediginiz tutarin adi nedir? 20,7 ,008
IFS’ den fon kullanma sart1 asagidakilerden hangisidir? 171 ,029
IFS’ de ortakliga bagh fon kullandirma yéntemlerinde zarar1 kim 57,5 ,000

ustlenir?

Islami finans sisteminin isleyisi hakkindaki sorular ile katilimcilarin ikamet
ettikleri TR63 ili arasinda yapilan ki-kare analizi katilime1 cevaplariin illere gore gore

farklilasip farklilagmadigini 6lgmek amaciyla yapilmistir. Analizin yapilabilmesi i¢in tiim
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varsayimlar uygundur. Bu nedenle analiz sonucunda ulasilan sig. (p) degeri yorumlanarak
aranilan sorunun cevabina ulasilabilir. Tablo 21 incelendiginde asagidaki sonuglara

ulasilmustir.

e Katilmeimnin ikamet ettigi TR63 ili ile katilimcilarin faizler %10 seviyesinde
oldugunda 1000 TL 1 yil sonra IFS’ de size ne kadar kazang saglar sorusuna
verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000
bulunmustur. Bu durumda ikamet edilen TR63 iline gére s6z konusu soruya
katilimeilarin verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilagsmistir.

e Katilimcinin ikamet ettigi TR63 ili ile katilimcilarin IFS’ den fon kullandiginizda
ana para lizeri 6dediginiz tutarin adi nedir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda
yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,008 bulunmustur. Bu durumda ikamet
edilen TR63 iline gore soz konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar
anlaml bir sekilde farklilasmstir.

e Katilimcinin ikamet ettigi TR63 ili ile katilimcilarin {FS’ den fon kullanma sart1
asagidakilerden hangisidir sorusuna verdikleri cevaplar arasinda yapilan ki-kare
analizi sonucunda p degeri ,029 bulunmustur. Bu durumda ikamet edilen TR63
iline gore s6z konusu soruya katilimcilarin verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde
farklilagmistir.

e Katilimcimnin ikamet ettigi TR63 ili ile katilimcilarmn IFS’ de ortakliga bagli fon
kullandirma yontemlerinde zarar1 kim {istlenir sorusuna verdikleri cevaplar
arasinda yapilan ki-kare analizi sonucunda p degeri ,000 bulunmustur. Bu
durumda ikamet edilen TR63 iline gore séz konusu soruya katilimcilarin
verdikleri cevaplar anlamli bir sekilde farklilagmistir.

Genel anlamda arastirma kapsamindaki bireysel yatirimcilarin ikamet ettikleri
TR63 iline gore islami finans sistemlerinin isleyisi hakkindaki sorular arasinda anlamli
farkliliklar bulunmaktadir. Bu durumun daha net anlasilabilmesi i¢in Tablo 20
incelenmelidir. Buna gore Kahramanmaras ilinde yasayan katilimcilarin s6z konusu
sorulara daha dogru yanitlar verdigi yani IFS isleyisine daha hakim olduklar:

goriilmektedir.
4.7.4 Guvenirlilik Analizleri

Calismanin bu boliimiinde arastirma anketi igerisinde yer alan B (finansal ve

Islami finansa terimlerin bilinirligi), C (Islami finansal okuryazarhik diizeyi) ve D
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(Finansal ve Islami finansal davranis) o&lgeklerine iliskin giivenirlilik analizleri

gerceklestirilmistir.

Anket ve Olgeklerin gilivenirliliklerini 6l¢meyi hedefleyen ve bu yonde gelistirilen
analiz giivenirlilik analizi olarak adlandirilmaktadir. Giivenirlilik analizi farkli bir¢ok
yontemle gerceklestirilebilir. Bu aragtirma kapsaminda kullanilan giivenirlilik analizi
Cronbach Alfa Modeli’ dir. S6z konusu modele gore analiz sonucunda ulasilan alfa

katsayisina bakilarak 6l¢egin gilivenirliligi yorumlanmaktadir. Buna gore (Kalayci vd.,

2017, s. 403-405);

e (.00 <a<0.40 ise dlgek giivenilir degildir,

e 0.40 <0 <0.60 ise dlgegin giivenirliligi diisiiktiir.,

e 0.60 <a<0.80 ise dlgek oldukga giivenilir,

e 0.80<a<1.00 ise dlgek yiiksek derecede giivenilir bir 6l¢ektir.

Arastirma Olgegi igin gerceklestirilen giivenirlilik analizleri asagida gosterilmistir.

Tablo 22

Olgeklerin giivenirlilik analizleri ve sonuglar

Olcek Cronbach Alfa (o) N
Terimlerin Bilinirligi ,838 16
islami Finansal 757 24
Okuryazarhk

Finansal ve islami Finansal 602 14
Davranis

Tablo 22’de olgeklerin Cronbach Alfa degerleri incelendiginde terimlerin
bilinirligi 6lceginin (0=0,838) yiiksek derecede giivenilir, Islami finansal okuryazarlik
dlgeginin (a=,757) oldukca giivenilir ve finansal ve Islami finansal davranis 6lgeginin de

(0=,602) olukga giivenilir oldugu goriilmektedir.

Olgeklerin giivenirlilik analiz sonuglarina gére katilmcilarin Slgek sorularina

tutarli yanitlar verdigi sdylenebilir.

4.7.5. Hipotez Testleri
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Arastirmanin bu boliimiinde daha 6nce yukarida siralanmig olan hipotez testlerinin

kabul veya reddi icin yapilan analizlere yer verilmistir. Bu analizler bazi t testleri, anova

ve korelasyon testlerinden olusmaktadir.

Asagida yapilacak olan istatistik analizler ile ilgili bazi 6nemli noktalara

deginilmistir (Lorcu, 2015, s-101-229):

Bagimsiz orneklem t testi; birbirinden bagimsiz iki grubun ortalamalarinin
karsilastirildigi testlerdir. Bu testin yapilabilmesi i¢in iki gruba ait varyanslarin
homojen olmasi ve degiskenlerin normal dagilmis olmasi gerekmektedir.

Tek yonlii varyans analizi; normal dagilim gosteren 2 veya 2 veya daha fazla ana
kiitleden alinan 2 veya daha fazla bagimsiz grup ortalamasi arasindaki farkliligin
aragtirtlmasinda kullanilmaktadir. Analizin yapilabilmesi i¢in 6rnegin secildigi
ana kiitlelerin normal dagilmas1 ve varyanslarinin esit olmasi gerekmektedir.
Korelasyon analizi; degiskenler arasindaki iliskinin kuvvetini ve yOniini
belirlemek i¢in kullanilan yontemdir. Bu analiz sonucunda elde edilen korelasyon
katsayisi, iki degisken arasindaki dogrusal iliskinin giiciinii 6l¢er ve birimsizdir.
S6z konusu katsayr ylizde veya oran ile ifade edilirken iki degisken arasindaki
iligkinin neden-sonug iliskisi olup olmadig1 hakkinda bilgi vermez.

Asagida daha once belirlenen hipotezler ve bunlara yonelik testler ile sonuclart yer

almaktadir.

Ha: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri cinsiyete gore anlamh

farkhlik gostermektedir.

Bu hipotezin analizi i¢in bagimsiz Orneklem t testi kullanilmistir. Yontem

uygulanmadan once bu test icin gerekli olan tiim varsayimlara uygunluk kontrol

edilmistir.

Degiskenlerden birisi siirekli (Islami finansal okuryazarlik diizeyi) degisken iken
digeri kategorik (cinsiyet) degiskendir.
Iki degiskeninde normallik ile homojenlik testleri yapilmis ve uygun

bulunmustur.

Tablo 23

Cinsiyet ile IFO arasinda t testi (Ho Hipotez)
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IFO /Degisken N Ort. S.S. F Sg.(p)  Sonug
Cinsiyet Kadmn 291 1,87 231 0,307 261 Ho Kabul
Erkek 380 1,89 241

N=671; Ort= ortalama, S.S.= standart sapma

Tablo 23 incelendiginde p degerinin 0,05 ten biiyiik olmas1 sebebiyle Islami finans
okuryazarligi ile cinsiyet degiskeni arasinda anlamli bir farkliliktan s6z edilememektedir.
Bu nedenle “Hi: Bireylerin islami finansal okuryazarlik diizeyleri cinsiyete gore anlamli

farklilik gostermektedir” hipotezi reddedilmistir.

Hz: Bireylerin islami finansal okuryazarlik diizeyleri yas gruplarina gore

anlamh farkhhk gostermektedir.

Bu hipotezin testi i¢in tek yonlii varyans analizi (anova) kullanilmistir. Y 6ntem
uygulanmadan Once bu test i¢in gerekli olan tiim varsayimlara uygunluk kontrol

edilmistir.

e Degiskenlerden birisi siirekli (Islami finansal okuryazarlik diizeyi) degisken iken
digeri ise birbirinden bagimsiz 2’den fazla ana kiitleye sahip kategorik (yas
gruplari) degiskendir.

e Iki degiskeninde normallik ile homojenlik testleri yapilmis ve uygun

bulunmustur.

Tablo 24

Yas ile IFO arasinda anova analizi (Ho Hipotez)

Faktor Yas Grubu N Ort. SS F Sig. (p) Sonug
islami Finans 18-25 (D) 99 1,92 ,183 9,84 ,000 Ho
Okuryazarhgr 26-33 (2) 217 1,95 211 Red

34-41 (3) 221 1,82 ,263
42-49 (4) 84 1,86 233
50 ve tizeri (5) 50 1,91 242

N=671, Ort= ortalama, S.S.= standart sapma

Yas gruplari ile Islami finans okuryazarligi arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla

anova testi yapilmistir. Tablo 24 incelendiginde sigma (p) degerinin 0,05’ten kiiciik
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olmasi nedeniyle yas degiskeni ile Islami finans okuryazarligi arasinda anlamli bir
farklilik oldugu goriilmektedir. Bu nedenle “Hy: Bireylerin islami finansal okuryazarlik

diizeyleri yas gruplarina gore anlamli farklilik gostermektedir” hipotezi kabul edilmistir.

Hipotezin kabul edilmesinin ardindan hangi gruplar arasinda anlamli farklar
oldugunu gérmek i¢in Dunnetts C ¢oklu karsilastirma testi yapilmistir. Bu test sonucuna
gore 18-25 yas grubu ile 34-41 yas grubu arasinda, 26-33 yas grubu ile 34-41 yas grubu
arasinda ve 26-33 yas grubu ile 42-49 yas grubu arasinda anlamli farkliliklar

goriilmektedir.

Ha: Bireylerin islami finansal okuryazarlik diizeyleri egitim seviyelerine gore

anlamh farkhilhik gostermektedir.

Hs hipotezinin testi i¢in anova testi kullanilmistir. Yontem uygulanmadan 6nce bu

test i¢in gerekli olan tiim varsayimlara uygunluk kontrol edilmistir.

e Degiskenlerden birisi siirekli (Islami finansal okuryazarlik diizeyi) degisken iken
digeri ise birbirinden bagimsiz 2’den fazla ana kiitleye sahip kategorik (egitim

diizeyi) degiskendir.

e ki degiskeninde normallik ile homojenlik testleri yapilmis ve uygun

bulunmustur.

Tablo 25

Egitim diizeyi ile [FO arasinda anova analizi (Ho Hipotez)

Faktor Egitim N ort. SS F Sig. Sonu¢
Diizeyi (p)
Islami Finans Hkégretim 66 1,94 ,248 3,07 ,016 Ho
Okuryazarhg Lise 276 1,89 ,240 Red
On lisans 65 1,93 263
Lisans 228 1,85 226
Lisans usti 36 1,85 177

N=671, Ort= ortalama, S.S.= standart sapma

Tablo 25 incelendiginde sig. (p) degerinin 0,05’ten kiiciik olmasi nedeniyle
katilimeilarin egitim diizeyleri ile islami finans okuryazarlig1 arasinda anlaml farklilik
oldugu sdylenebilir. Bu nedenle “Hs: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri

egitim seviyelerine gore anlamli farklilik gostermektedir” hipotezi kabul edilmistir.
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Hipotezin reddedilmesinin ardindan hangi gruplar arasinda anlamli farklar
oldugunu gérmek i¢in Tukey HSD ¢oklu karsilastirma testi yapilmistir. Bu test sonucuna
gore ilkogretim diizeyindeki bireyler ile lisans diizeyindeki bireyler arasinda anlaml

farklilik oldugu goriilmiistiir.

Ha: Bireylerin Islami finansal okuryazarhk diizeyleri hane halkinin gelirine

gore anlamh farkhhk gostermektedir.

H4 hipotezinin testi i¢in anova testi kullanilmistir. Yontem uygulanmadan 6nce bu

test icin gerekli olan tiim varsayimlara uygunluk kontrol edilmistir.

e Degiskenlerden birisi siirekli (Islami finansal okuryazarlik diizeyi) degisken iken
digeri ise birbirinden bagimsiz 2’den fazla ana kiitleye sahip kategorik (hane halki

toplam geliri) degiskendir.

e iki degiskeninde normallik ile homojenlik testleri yapilmis ve uygun

bulunmustur.

Tablo 26

Hane halki toplam geliri ile [FO arasinda anova analizi (Ho Hipotez)

Faktor Hane Geliri N Ort. SS F Sig. Sonug
(p)
islami Finans 1700’den az 74 1,92 ,203 1,99 ,094 Ho
Okuryazarhg 1701-2500 141 1,87 ,238 Kabul
2501-3500 175 1,91 ,228
3501-4500 121 1,90 ,230
4500 ve lizeri 160 1,85 ,262

N=671, Ort= ortalama, S.S.= standart sapma

Hane halki geliri ile Islami finans okuryazarhigi arasindaki farklilasmanin
goriilebilmesi i¢in yapilan anova testi sonucuna gore sig. (p) degeri 0,05’ten daha biiyiik
bir deger olarak ¢iktig1 icin s6z konusu iki degisken arasinda herhangi bir farklilagmadan
s6z edilememektedir. Bu nedenle “Ha: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri

hane halkinin gelirine gére anlamli farklilik gostermektedir” hipotezi reddedilmistir.

Hs: Bireylerin Islami finansal okuryazarhk diizeyleri yasadiklar1 yerin idari

acidan konumuna gore anlamh farkhilhik gostermektedir.
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Hs hipotezinin test edilebilmesi i¢in s6z konusu degiskenler arasinda anova testi
yapilmistir. Bu test yapilmadan Once gerekli olan tiim varsayimlara uygunlugu

denetlenmistir.

e Degiskenlerden birisi siirekli (Islami finansal okuryazarlik diizeyi) degisken iken
digeri ise birbirinden bagimsiz 2’den fazla ana kiitleye sahip kategorik (idari

acidan yasanilan yer) degiskendir.

e Iki degiskeninde normallik ile homojenlik testleri yapilmis Ve uygun

bulunmustur.

Tablo 27

Idari a¢idan yasanilan yer ile IFO arasinda anova analizi(Ho Hipotez)

Faktor Yasanilan Yer N Ort. SS F Sig. Sonuc¢
(p)
Islami Finans Koy/Kasaba 52 190 ,230 ,650 ,583 Ho
Okuryazarhg flce 365 1,88 ,236 Kabul
Biiyiiksehir olmayan il 119 1,86 275
Biiytiksehir olan il 135 1,90 ,205

N=671, Ort= ortalama, S.S.= standart sapma

Aragtirma kapsaminda yer alan bireysel yatirimcilarin idari agidan yasadiklar: yere
gore Islami finans okuryazarliginin farklilasip farklilasmadigini 6lgmek amaciyla yapilan
anova testinin sonucuna gore ortaya ¢ikan sig. (p) degeri (,583) 0,05ten biiyiik bir deger
oldugu icin s6z konusu iki degisken arasinda herhangi bir farklilasmadan soz
edilememektedir. Bu durumda “Hs: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri
yasadiklar1 yerin idari acidan konumuna gore anlaml farklilik géstermektedir” hipotezi

reddedilmistir.

He: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri faaliyette bulunduklar

ekonomik sektorler acisindan farkhihk gostermektedir.

Bireysel yatirimcilarin faaliyette bulunduklari ekonomik sektdrlere gore Islami
finans okuryazarligimin farklilasip farklilagmadigint 6lgebilmek amaciyla anova testi

kullanilmistir. Bu test uygulanmadan 6nce gerekli tiim varsayimlar kontrol edilmistir.

e Degiskenlerden birisi siirekli (Islami finansal okuryazarlik diizeyi) degisken iken
digeri ise birbirinden bagimsiz 2’den fazla ana kiitleye sahip kategorik (ekonomik

sektor) degiskendir.
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o Iki degiskeninde normallik ile homojenlik testleri yapilmis ve uygun

bulunmustur.

Tablo 28

Ekonomik sektorler ile IFO arsinda anova analizi(Ho Hipotez)

Faktor Ekonomik Sektor N Ort. SS F Sig.  Sonug
(p)
islami Finans Tarim 59 1,92 241 778 ,506 Ho
Okuryazarhg Sanayi 158 1,89 ,260 Kabul
Hizmet 412 1,88 ,230
Diger 42 1,85 ,205

N=671, Ort= ortalama, S.S.= standart sapma

Katilimeilarin faaliyette bulunduklar1 ekonomik sektérlerine gore islami finans
okuryazarligimin farklilasip farklilasmadigini gorebilmek icin anova testi yapilarak
hazirlanan Tablo 28 incelendiginde sig. (p) degerinin 0,05’ten biiyikk oldugu
goriilmektedir. Buna gore so6z konusu degiskenler arasinda herhangi farklilasma
bulunmamaktadir. Bu nedenle “He: Bireylerin Islami finansal okuryazarhik diizeyleri
faaliyette bulunduklar1 ekonomik sektorler agisindan farklilik gostermektedir” hipotezi

reddedilmistir.

H7: Bireylerin Islami finansal okuryazarhk diizeyleri TR63 bélgesi illeri

arasinda farkhihk gostermektedir.

Aragtirma geneli TR63 bolgesinde yasayan bireysel yatirimcilar: kapsamaktadir.
H- hipotezi arastirma genelini kapsayan bu illerde yasayan yatirimcilarin yasadiklari ile
gore Islami finans okuryazarligimin farklilastigim sdylemektedir. Bu hipotezin analizi i¢in
anova testi kullanilmigtir. Yontem kullanilmadan 6nce gerekli tlim varsayimlar kontrol

edilmistir.

e Degiskenlerden birisi siirekli (Islami finansal okuryazarlik diizeyi) degisken iken
digeri ise birbirinden bagimsiz 2’den fazla ana kiitleye sahip kategorik (TR63
illeri) degiskendir.

e Iki degiskeninde normallik ile homojenlik testleri yapilmis ve uygun

bulunmustur.

Tablo 29
TR63 illeri ile [FO arasinda anova analizi (Ho Hipotez)
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Faktor TR63 N Ort. SS F Sig. Sonuc¢
(p)
Islami Finans Osmaniye 204 1,85 237 40,57 ,000 Ho
Okuryazarh@ Kahramanmaras 226 1,81 ,233 Red
Hatay 241 1,99 ,203

N=671, Ort= ortalama, S.S.= standart sapma

TR63 illerinde yasayan bireysel yatirimcilar1 kapsayan bu aragtirmada bireysel
yatirimeilarin yasadiklari il ile Islami finans okuryazarliginin farklilasip farklilasmadigini
6lg¢en anova analizinin bulgular1 Tablo 29 da yer almaktadir. Tablo 26 incelendiginde sig.
(p) degerinin ,000 oldugu goriilmektedir. Bu deger 0,05 ten kiiclik oldugu i¢in s6z konusu
degiskenler arasinda farklilasma oldugu soylenebilir. Bu dogrultuda “H7: Bireylerin
Islami finansal okuryazarlik diizeyleri TR63 bolgesi illeri arasinda farklilik

gostermektedir” hipotezi kabul edilmistir.

Hipotezin kabul edilmesinin ardindan farklilasmanin hangi iller arasinda olduguna
bakmak i¢in post Hoc testlerinden Dunnetts C testi yapilmistir. Bu test sonucuna gore
Osmaniye-Hatay ve Kahramanmaras-Hatay illeri arasinda farklilasma goriiliirken
Osmaniye ve Kahramanmaras illeri arasinda herhangi bir farklilagmaya
rastlanmamaktadir. Yani Osmaniye ve Kahramanmaras illeri ayni yonde ozellikler

tasirken Hatay ili bu iki ile gore farkli 6zellikler tagimaktadir.

He: Bireylerin Islami finansal okuryazarhk diizeyleri ile tasarruf yapma

yontemleri arasinda anlamh bir iliski vardir.

[liski iceren hipotezlerde genel olarak korelasyon analizi kullanilir. Hg hipotezinin
dogrulugunu da test etmek i¢in korelasyon analizi yapilmistir. Korelasyon analizi
sayesinde s0z konusu degiskenler arasinda bir iligki olup olmadigini ve eger bir iliski
varsa bu iligkinin yoniinii ve kuvvetini 6grenebiliriz. Asagida Hs hipotezi i¢in yapilan

korelasyon analizinin bulgular1 yer almaktadir.

Tablo 30

Tasarruf yontemleri ile IFO arasinda korelasyon analizi (Ho Hipotez)

N Pearson Correlation Sig. (p) Sonug

Tasarruf yontemleri / 671 -, 144** ,000 Ho
Islami finans okuryazarhg Red
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Tablo 30 incelendiginde sig. (p) degerinin 0,05’ten kiigiik oldugu ve boylece s6z
konusu degiskenler arasinda bir iligki oldugu goriilmektedir. Analizi yapmadan once
verinin normal dagilip dagilmadigi kontrol edilmis ve normal dagildigi i¢in Pearson
Correlation testi uygulanmistir. Bu test sonucunda ¢ikan degere (-,144**) gore bireylerin
tasarruf yontemleriyle Islami finans okuryazarhig: arasinda 0,01 diizeyinde anlamli ve
negatif yonde bir iliski vardir. Bu dogrultuda “Hs: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik
diizeyleri ile tasarruf yapma yontemleri arasinda anlamli bir iliski vardir” hipotezi kabul

edilmistir.

Ho: Bireylerin islami finansal okuryazarhk diizeyleri ile riske kars1 bakis

acilar1 arasinda anlamh bir iliski vardir.

Bireysel yatirimeilarin riske karsi tutumlariyla Islami finans okuryazarlig arasinda
bir iligki oldugunu 6ne siiren H9 hipotezinin testi i¢in korelasyon analizi yapilmistir.
Yapilan korelasyon analizinde veriler normal dagildigi i¢in Pearson Correlation testi

kullanilmistir. Bu analiz sonucunda ulasilan bulgular Tablo 31°de yer almaktadir.

Tablo 31

Riske karst tutum ile IFO arsinda korelasyon analizi (Ho Hipotez)

N Pearson Correlation Sig. (p) Sonug
Riske kars1 tutum / 671 -,109** ,005 Ho
Islami finans okuryazarhgi Red

Tablo 31’de yer alan korelasyon analizi bulgularina goére sig. (p) degeri 0,05’ten
kiigiik ¢ikmistir. Bununla birlikte Pearson Correlatin testi sonucunda bulunan -,109**
degerine gore bireysel yatirimcilarim riske karsi tutumlariyla Islami finans okuryazarlig
arasinda 0,01 diizeyinde anlamli ve negatif yonde bir iligki vardir sonucuna ulasilmistir.
Bu dogrultuda “Hg: Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile riske kars1 bakis

acilart arasinda anlamli bir iliski vardir” hipotezi kabul edilmistir.

Hi: Bireylerin Islami finansal okuryazarhik diizeyleri ile finansal

davranislar: arasinda anlamh bir iliski vardir.

Islami finans okuryazarhigi ile bireylerin finansal davranislar arasinda bir iliski

olup olmadigin arastirmak icin korelasyon analizi yapilmistir. Verilerin normal dagilimi
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nedeniyle ise Pearson Correlation testi uygun goriilmiistiir. Yapilan analizler sonucunda

elde edilen bulgulara Tablo 32°de yer verilmistir.

Tablo 32

Finansal davranis ile IFO arsinda korelasyon testi (Ho Hipotez)

N Pearson Correlation Sig. (p) Sonug
Finansal davrams 671 -,148** ,000 Ho
/islami finans Red

okuryazarhgi

Tablo 32 incelendiginde s6z konusu degiskenler arasinda yapilan korelasyon
testinin sig. (p) degerinin 0,05’in altinda oldugu goriilmektedir. Pearson Correlation testi
sonucu elde edilen deger (-,148*%*) ise Islami finans okuryazarhig: ile finansal davranis
arasinda 0,01 diizeyinde anlamli ve negatif yonde bir iligski oldugunu gostermektedir. Bu
sebeple “Hio: Bireylerin islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile finansal davranislari

arasinda anlamli bir iliski vardir” hipotezi kabul edilmistir.

Hii: Bireylerin Islami finansal okuryazarhk diizeyleri ile Islami finansal

davranislari arasinda anlamh bir iliski vardir.

Bireylerin Islami finansal okuryazarliklari ile Islami finansal davranislari arasinda
bir iligki oldugunu one siiren Hii hipotezinin analizi igin korelasyon testi yapilmustir.
Verilerin normal dagilimi test edilmis ve bu nedenle Pearson Correlation testinin
yapilmasi uygun goriilmistiir. Yapilan testlerin sonucunda elde edilen bulgular Tablo

33’de gosterilmektedir.

Tablo 33

Islami finansal davrams ile IFO arsinda korelasyon analizi (Ho Hipotez)

N Pearson Correlation Sig. (p) Sonug
Islami finansal 671 -,097* 012 Ho: Red
davrams /islami finans
okuryazarhgi

Tablo 33 incelendiginde sig. (p) degerinin 0,05’ten kii¢iik oldugu goriilmektedir.
Pearson Correlation degerinin ise beklenmedik sekilde negatif yonde oldugu tespit
edilmistir. Bu degere gore (-,097*) Islami finansal davranis ile Islami finans okuryazarlig

arasinda 0,05 diizeyinde anlamli ve negatif yonde bir iliski vardir. Bu dogrultuda “Haia:



146

Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile Islami finansal davranislari arasinda
anlamli bir iligski vardir” hipotezi kabul edilmistir. Fakat aralarinda iliskinin bulunmasina
ragmen negatif yonlii bir iliskiye sahip olmalar1 beklenmedik bir sonu¢ olmustur. Bu
sonucun nedeni arastirildiginda ise genel anlamda diisiik olan Islami finansal okuryazarlik
diizeyine bagli olabilecegi kanaatine varilmistir. Bununla birlikte bir baska neden olarak

bireylerin bilgilerini davranislarina yansitmiyor olmalari da gosterilebilir.

Hi2: TR63 bélgesi bireysel yatirnmeillarimin islami finansal okuryazarhik

diizeyleri diisiiktiir

Arastirma kapsaminda yer alan TR63 bélgesi bireysel yatirimcilarmin Islami
finansal okuryazarlik diizeylerini 6lgmeyi hedefleyen anket igeriginde bu konuda A
boliimiinde 4, B boliimiinde 9 ve C boliimiinde 24 olmak {izere toplamda 37 adet soru
sorulmustur. A ve C béliimiinde IFO diizeyini 6l¢gmeyi hedefleyen her sorunun bir dogru
cevab1 bulunmaktadir. B béliimiinde ise katilimeilarin Islami finans terimleri ile ilgili
bilgilerinin varhg IFO diizeyinde olumlu etki yaptigi diisiiniilmektedir. Bunlar
dogrultusunda A ve C boliimiindeki sorularin dogru cevaplarina 1 ve diger cevaplarina 0
puan verilmistir. B boliimiinde ise katilimcilarin bilgim var cevabina 1 diger cevaplarina
ise 0 puan verilmistir. Bu kapsamda katilimcilarin aldiklar1 toplam puanlar hesaplanmis

ve her bir katilimcinin 0 ile 37 arasinda bir puana sahip olmasi gerekmektedir.

Katilimeilarin aldiklari toplam puanlarin hesaplanmasinin ardindan Islami finans
okuryazarlik diizeyinin diisiik veya yliksek olarak adlandirilabilmesi i¢in medyan degeri
kullanilmistir. Medyan degerinin altinda kalan puanlara sahip katilimcilar diisiik Islami
finansal okuryazarlik diizeyine sahipken medyan degerinin iizerinde kalan puanlara sahip
olan katilimcilar yiiksek Islami finansal okuryazarlik diizeyine sahiptir. Medyan degerini
kullanarak finansal okuryazarlik diizeyi belirleyen farkli bir ¢alisma olarak da Dogan
Dilber’in 2018 yilinda yayinladigr “Kusaklar Arasindaki Finansal Okuryazarlik Seviyesi
Uzerinde Sosyal Medya ile Kitle Iletisim Araglarinin Etkisinin Irdelenmesi” isimli
yiiksek lisans ¢alismasi gosterilebilir (Dogan, 2018, s. 88-89). Bu arastirma kapsaminda
Islami finansal okuryazarlik diizeyinin medyan degeri 9°dur. Yani 0-9 arasindaki puana
sahip katilimeilar “diisiik diizeyde Islami finansal okuryazar” olarak nitelendirilirken 10-
37 puana sahip katilmcilar “yiiksek diizeyde Islami finans okuryazar” olarak
adlandirilmistir. Asagida yer tabloda bireysel yatirrmeilarin Islami finansal okuryazarlik

puanlart yer almaktadir.
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Islami finans okuryazarlik puanlarimn dagilim
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Islami Finansal Okuryazarhk

Puanlar:
(Toplam soru sayisi 37°dir ve
alinabilecek en yiiksek puan 37°dir)

Dogru
Cevaplanan
Soru Sayisi

Dogru
Cevaplayan
Kisi Sayis1

(N=671)

Oranlari
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15
20
29
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52
43
59
43
57
48
43
38
35
27
20
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Sekil 15. Islami finansal okuryazarlik puanlarinin dagilimi

Tablo 34 ve sekil 15 incelendiginde katilimcilarin aldiklari toplam puanlar agik¢a
goriilmektedir. Buna gore katilimcilar arasinda hi¢ puan alamayan 15 (%2,2) kisi
bulunmaktadir. Bununla birlikte alinabilecek en yiiksek puan 37 iken katilimcilar
arasinda sadece 1 (%0, 1) kisi en fazla 30 puan alabilmistir. 671 katilimc1 arasindan sadece

17 kisi 20 ve daha fazlasi puan alabilmistir.
Medyan degerine gore inceleme yapildiginda;

e 0-9 aras1 puan alanlar: 346 kisi
e 10-37 aras1 puan alanlar: 325 kisi bulunmaktadir.

Yapilan analiz sonucunda ¢ikan degerlerin incelenmesiyle arastirma kapsaminda
bulunan diisiik diizeyde Islami finansal okuryazar olan bireysel yatirimcilarin sayisinin
yiiksek diizeyde Islami finansal okuryazar olanlara gore daha fazla olmasi ve 20 ve iizeri
puan alanlarin sadece 17 kisiden olusmasi da goéz Oniinde bulunduruldugunda TR63
bolgesi bireysel yatirimcilarinin islami finansal okuryazarlik diizeylerinin diisiik oldugu
sdylenebilir. Bu dogrultuda “Hai2: TR63 bolgesi bireysel yatirimeilarmin islami finansal

okuryazarlik diizeyleri diisiiktiir” hipotezi kabul edilmistir.
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BOLUM V

SONUC VE ONERILER

5.1. Sonu¢ Ve Oneriler

Teknoloji ve ekonomi alanlarinda yasanan koklii degisiklikler genel anlamda tiim
toplum bireylerinin finansal yasamlarini da yeniden sekillendirmistir. Daha 6nceleri bu
kadar birlikte olmayan devlet ve toplum arasindaki iliski degiserek, kiiresel anlamda
birbirlerine siki sikiya bagimli hale gelmistir. Bunun sonucunda ekonomik sektorler
icerisinde hizla degisen ve gelisen bir¢cok olay yasanmis, sermaye emek karsisinda
gliclenmis, piyasalar yeniden diizenlenmis, yeni finansal tirtinler gelistirilmis ve kiiresel

anlamda ekonomik rekabet iyice artmistir.

Finansal diizenin bu derecede hizl1 gelisip degismesine yetisebilmeyi bu diizenin
gerisinde kalmamay1 kendisine hedef edinecek en onemli ii¢ birim ekonomik birimler
olarak da tamimlanabilecek devlet, isletmeler ve bireylerdir. Ekonomik sistemler ile
devlet, isletmeler ve bireyler yasamlari boyunca i¢ i¢ce olmak zorundadirlar. Aslina
bakildiginda ¢ift tarafli olarak birbirine kars1 bir zorundalik veya bagimlilik durumu s6z
konusudur. Yani ekonomik sistemlerin birimleri olan devlet, isletmeler ve bireyler
olmadan ekonomik sistemler olmazlar veya ekonomik sistemler olmadan s6z konusu
birimler yasamlarin1 devam ettiremezler. Bu nedenledir ki s6z konusu taraflar arasinda
her zaman pozitif iliskilerin olmasi ve devamlilig istenir. Bu anlamda degisen ekonomiye
ayak uydurabilmek i¢in s6z konusu birimlerin birbirlerini destekler nitelikte

yardimlasarak ekonomik yasamlarina devam etmeleri gerekmektedir.

Sistemin gerisinde kalmamak icin yapilabileceklerin belki de en basinda finansal
okuryazarlik diizeyinin ekonomik birimler arasinda arttirilmast gelmektedir. Her bir
birimin finansal okuryazarlik diizeylerinin arttirilip ekonomik sistem igerisinde etkili bir

sekilde var olmas1 ekonomik diizen i¢in hayati 6nem tagimaktadir.

Devlet ve isletmeler daha profesyonelce finansal okuryazarlik diizeylerini

arttirabileceklerdir. Ciinkii bu konuda ¢ok daha 6zellesmis kurumlar ile ¢alisma liiksiine
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sahiptirler. Fakat bir¢ok birey i¢in aynit durum s6z konusu degildir. Oysa ki bireylerin
finansal sisteme dahil olmas1 hem {ilke ekonomisi hem de bireylerin kisisel ekonomileri
icin olduk¢a 6nemlidir. Bireylerin finansal sisteme dahil olmasinin 6niinde sayilabilecek
bircok farkli engel bulunmaktadir. Bu engeller kiiltirden kiiltiire farkliliklar
gostermektedir. Bireyler devlet veya isletmeler kadar profesyonel olamadiklari i¢in bu

kiiltiirel engellere takilip kalmaktadirlar.

Gelismis tilkelerde bireylerin ekonomik sisteme dahil olmas1 yoniindeki engeller
gelismemis iilkelere gore azdir. Fakat dzellikle islam dinine sahip Miisliiman iilkelerde
dini tercihlerden dolayr bireyler ekonomik sistemin Islami kurallar1 uygulamamasi
nedeniyle bu sistemlere dahil olmak istememe egilimi gostermektedirler. Ancak tiim iilke
ekonomilerinde oldugu gibi Miisliiman iilke ekonomilerinde de bireylerin finansal
sisteme katiliyor olmalar1 ekonominin saglikli ilerleyebilmesi agisindan oldukga

Onemlidir.

Islam dini bircok alanda kurallar ve yasaklar1 biinyesinde bulundurmasiyla birlikte
finans alaninda bazi yasaklar1 vardir. Bilinen ekonomik sistemler ise isleyis acisindan
Islami kurallarla tamamiyla uyusmamaktadir. islami degerlere onem veren Miisliiman
bireylerin tasarruflarinin atil kalmamasi i¢in bu duruma ¢6ztim gelistirilmek istenmis ve
bu konuda caligsmalara ilk defa 1960’11 yillarda baglanmistir. 1971 yilinda ise diinyanin

ilk faizsiz ticari banka olan Nasr Sosyal Bankas1 kurulmustur.

Yillardir tiim ekonomiler iizerinde yerlesmis bir sistem olan klasik finansal
sistemlerin ardindan daha ¢ok yeni bir olusum olan Islami finansal sistemler hakkinda
bilinen ¢ok az sey vardir. Fakat bu sistemlerde islem yapmak isteyen bireylerin, yaptiklari
islemlerde daha dogru ve etkili kararlar verebilmeleri i¢in sistemin isleyisini, tirlinlerini,
Islam’a uygunluk diizeylerini bilmeleri gerekmektedir. Bu nedenle bireylerin Islami

finansal okuryazarlik diizeylerinin arttirilmasi son derece 6nemlidir.

Bu arastirma Islami prensipler dogrultusunda kurulan finansal sistemlerin isleyisi,
tirtinleri gibi konularda TR-63 (Osmaniye, Kahramanmaras, Hatay) bolgesi bireysel
yatirimcilarinin -~ dncelikle Islami finansal okuryazarlik diizeylerini  6lgmeyi
hedeflemektedir. Bununla birlikte caligma, bireylerin demografik o6zelliklerine gore
Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin farklilasip farklilasmadigini, bireylerin bazi
finansal tutum, davranis ve egilimleriyle Islami finans okuryazarligi arasinda bir iligki

olup olmadigimi arastirmayr amag¢ edinmistir. Bu amaglarin gercgeklestirilmesi halinde
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elde edilen sonuglar ile birlikte, heniiz cok yeni olan Islami finans okuryazarlig: hakkinda
literatiire katk1 saglamak ve bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeylerini arttirmak

i¢in Onerilerde bulunmak ¢alismanin diger bir amacini olusturmaktadir.

Calisma toplamda 4 boliimden olusmaktadir. ilk ii¢ boliimiinii konu ile ilgili teorik
incelemeler, dordiincii bolimiinli ise arastirmaya konu olan uygulama bolimii
olusturmaktadir. Birinci boliim kapsaminda arastirmanin hedef kitlesi olan bireysel
yatirmmeilar  ve  dzelliklerinden bahsedilmistir. Ikinci béliimde Islami finansal
okuryazarligin da temellerini olusturan finansal okuryazarlik kavrami anlatilmis ve dnemi
vurgulanmistir. Ugiincii boliimde ise arastirmanin asil konusunu olusturan ve literatiire
katkida bulunulmak istenen Islami finansal sistem ve Islami finansal okuryazarlik
basliklar1 tizerinde durulmustur. Son boliim olan dérdiincii boliimde ise ¢calismanin analiz

kismi bulunmaktadir.

S6z konusu arastirmanin gerceklestirilebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan verilere, daha
once farkli ¢alismalarda kullanilmis olan birka¢ 6l¢ekten yardim alinarak gelistirilen
anket yontemiyle ulasilmistir. Anket tesadiifi olmayan ornekleme yontemlerinden
kolayda ornekleme yoluyla ulasilan 671 adet TR63 bolgesi bireysel yatirimciya
aragtirmaci tarafindan uygulanmistir. Elde edilen veriler SPSS istatistik programindan

yardim alinarak analiz edilmistir.

Analizler kapsaminda ilk olarak degiskenlerin frekans ve ylizdeleri belirlenmistir.
Ardindan arastirma 6lgeginde yer alan katilimcilarin demografik dzelliklerini belirlemeyi
hedefleyen sorular ile yine &lgekte yer alan Islami finansal sistemlerin isleyisinin
bilinirligini 6lgmek isteyen sorular arasinda katilimcilarin verdikleri cevaplara gore

capraz tablolar hazirlanmis ve ki-kare analizleri yapilmistir.

Arastirma kapsaminda yapilan ki-kare analizlerinin sonuglarina gore elde edilen

bulgular su sekildedir.

Islami finansal sistemlerin isleyisine dair sorulan sorulara verilen cevaplarin
katilimcilarin cinsiyetine gore degismekte oldugu ve erkek bireysel yatirimeilarin verdigi
cevaplarin kadin bireysel yatirimcilarin verdigi cevaplara gore daha dogru oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bu dogrultuda erkek yatirimcilarmn islami finansal sistemlerin
isleyisi hakkinda bilgilerinin kadin yatirrmeilarin Islami finansal sistemlerin isleyisine

dair bilgilerine gore daha fazla ve daha dogru oldugu sdylenebilir.
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Bireysel yatirimcilarin Slgekte belirlenen yas gruplarina gore islami finans
sistemlerinin isleyigini bilme durumlarinin farklilastigi ve 34-41 yas arasinda bulunan
TR63 bireysel yatirrmeilarinin Islami finansal sistemlerin isleyisi hakkinda daha dogru

bilgilere sahip olduklar1 sonucuna ulasilmistir.

Islami finansal sistem isleyisinin bilinirligi arastirma kapsaminda yer alan bireysel
yatirimcilarin egitim diizeylerine gore farklilagsmaktadir. Yapilan analiz sonucuna gore
lisans egitim diizeyinde olan TR63 bireysel yatirimcilar1 diger egitim diizeylerinde olan
katilimcilara gore Islami finans sistemlerinin isleyisi hakkinda daha dogru bilgilere

sahiptirler.

Islami finansal sistemlerin isleyisinin bilinirligi katilimcilarin hane halki toplam
gelir diizeyine gore farkliliklar gostermektedir. Farkli hane halki gelir diizeylerine sahip
olan katilimcilar arasindan Islami finans sistemlerinin isleyisi hakkinda daha dogru
bilgiye sahip olan grup 3501-4500 TL aras1 hane halki gelir diizeyine sahip olan

katilimcilardan olusmaktadir.

Arastirma kapsaminda yer alan TR63 bireysel yatirimcilarin islami finansal sistem
isleyisi sorularina verdikleri cevaplar idari acidan yasadiklari yere gore farkliliklar
gostermistir. Bu dogrultuda Biiyliksehir kapsamina giren veya girmeyen illerde yasayan
katilimeilarm Islami finans sistemlerinin isleyisi hakkinda sorulan sorulara daha dogru

yanitlar verdigi goriilmiistiir.

Katilimeilarin faaliyette bulunduklar1 ekonomik sektdre gore Islami finansal
sistemlerin isleyisi hakkinda sorulan sorulara verdigi yanitlar farklilik gostermemektedir.
Bu kapsamda TR63 bireysel yatirimcilarinin faaliyette bulunduklari ekonomik sektorler
Islami finansal sistemlerinin isleyisi hakkindaki bilgi diizeylerine herhangi bir etkide

bulunmamistir denilebilir.

Aragtirma konusu TR63 illerinde yasayan bireysel yatirimcilardan olusmaktadir.
Bu kapsamda katilimcilarin yasadiklari illere gore Islami finansal sistemlerin isleyisi
hakkinda sorulan sorulara verdikleri yanitlar farklilasmaktadir. TR63 illeri arasindan
Kahramanmaras ilinde bulunan yatirimcilarm Islami finans sistemlerinin isleyisi

hakkinda daha dogru bilgilere sahip olduklari goriilmektedir.

Ki-kare analizlerinin ardindan hipotezlerin test edilebilmesi i¢in 6lgek igindeki

boliimlerin glivenirlilik analizleri yapilmistir. Bu analiz sonuglarina gére anket iginde
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bulunan B o6lgeginin Cronbach Alfa katsayis1 “,838”, C o6lgeginin Cronbach Alfa
katsayist “,757” ve D 6lgeginin Cronbach Alfa katsayisi ““,602” bulunmustur. Katsayilar
degerlendirildiginde B boliimii 6lgeginin katsayisi yiiksek giivenilir oldugunu, C ve D
boliimiiniin katsayilarinin ise oldukg¢a giivenilir olduklarmi ifade etmektedir. Bu

sonuclara gore katilimcilar 6lgek sorularina tutarli cevaplar vermisglerdir.

Giivenirlilik analizi ile 6l¢egin glivenirliligi test edilmis ve hipotezlerin analizleri

yapilmistir. Bu analizlerin sonuglar asagidaki gibidir.

Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin cinsiyetlerine gore farklilasip
farklhilasmadigimi 6lgmeyi hedefleyen analiz sonucuna gore sdz konusu degiskenler
arasinda herhangi bir farklilasma bulunmamistir. Yani bireysel yatirimcilarm Islami

finansal okuryazarlik diizeyleri cinsiyetlerine gore degismemektedir.

Katilimcilarin yas gruplarma gore Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin
farklilik gosterip gostermedigini test edebilmek i¢in yapilan analiz sonucuna gore soz
konusu degiskenler arasinda anlamli farklilik bulundugu saptanmistir. Hangi gruplar
arasinda farklilasmanin oldugunu gozlemeyebilmek icin yapilan coklu karsilastirma
testinde 15-25 yas grubu ile 34-41 yas grubu arasinda, 26-33 yas grubu ile 34-41 yas
grubu arasinda ve 26-33 yas grubu ile 42-49 yas grubu arasinda farklilagmalarin

goriildigi belirlenmistir.

Bireysel yatirimeilarin egitim diizeyleri ile Islami finansal okuryazarlk diizeyleri
arasinda farkliliklar olup olmadigini gozlemleyebilmek adina yapilan testte s6z konusu
degiskenler arasinda farklilasmanin oldugu tespit edilmistir. Bu farklilagmalarin hangi
gruplar arasinda oldugunu belirlemek i¢in ¢oklu karsilastirma testi yapilmis ve bu test
sonucuna gore ilkdgretim egitim diizeyindeki bireyler ile lisans egitim diizeyindeki

bireyler arasinda belirtildigi gibi bir farklilasmanin oldugu gézlemlenmistir.

Bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin hane halki toplam gelirine
gore farklilik gosterip gostermedigini test etmek ic¢in yapilan analiz sonucunda sz
konusu degiskenler arasinda herhangi farklilasmadan bahsedilemeyecegi sonucuna

varilmistir.

Bireylerin idari agidan yasadiklar1 yere gore Islami finansal okuryazarlik

diizeylerinin farklilagip farklilagsmadigini tespit edebilmek amaciyla yapilan analiz
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sonucunda s6z konusu degiskenler arasinda herhangi bir farklilasmanin bulunmadigi

saptanmistir.

TR63 bolgesi bireysel yatirimcilarinin faaliyette bulunduklar1 ekonomik sektore
gore Islami finansal okuryazarhik diizeylerinin farklihik gosterip gdstermedigini
tanimlayabilmek adina yapilan analiz sonucuna gore bireylerin faaliyet gosterdikleri
ekonomik sektdr ile Islami finansal okuryazarlik diizeyleri arasinda herhangi bir

farklilasmadan s6z edilememektedir.

TR63 bireysel yatirimcilarinin yasadiklar1 TR63 iline gore Islami finansal
okuryazarlik diizeylerinin farklilik gosterip gostermedigini 6lgmeyi hedefleyen analiz
sonucuna gore bireylerin ikamet ettikleri il ile Islami finansal okuryazarliklari arasinda
farklilagsmanin oldugu tespit edilmistir. S6z konusu farklilasmanin hangi iller arasinda
olugunu incelemek adina yapilan ¢oklu karsilastirma test sonucuna gére Osmaniye-Hatay
ve Kahramanmarag-Hatay illeri arasinda farklilagma goriiliirken Osmaniye ve

Kahramanmaras illeri arasinda herhangi bir farklilagsma olmadig1 gézlemlenmistir.

Bireysel yatirimcilarin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri ile tasarruf yapma
yontemleri arasinda bir iliskinin oldugu sonucuna varilmis ve yapilan analizlere gore
bireylerin tasarruf ydntemleriyle Islami finans okuryazarligi arasinda 0,01 diizeyinde

anlamli ve negatif yonde bir iligski oldugu goriilmiistiir.

Bireysel yatirimcilarin riske karsi tutumlariyla Islami finans okuryazarlig1 arasinda
bir iligkinin oldugu tespit edilmis, 0,01 diizeyinde anlamli ve negatif yonde bir iligki

vardir sonucuna ulasilmistir.

Islami finans okuryazarlig1 ile bireylerin finansal davranisi arasinda karsilikl bir
iliski oldugu goriilmiis, bu iliskinin yoniinii tespit etmek amaciyla yapilan analize gore

0,01 diizeyinde anlaml1 ve negatif yonde bir iliski oldugu goriilmiistiir.

Islami finansal davranis ile Islami finans okuryazarlig arasinda bir iliskinin var
olup olmadigindan s6z edebilmek icin yapilan analiz sonucuna gore séz konusu
degiskenler arasinda 0,05 diizeyinde anlamli ve negatif yonde bir iliski oldugu

goriilmistir.

Yapilan analizlerin sonuglarina bakilarak genel anlamda demografik 6zelliklere
gore Islami finansal okuryazarlik diizeyleri degisse de veya Islami finansal okuryazarlik

diizeyi ile belirlenen tutum, davranig gibi 6zellikler arasinda iligkiler bulunsa da genel
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anlamda TR63 bireysel yatirrmcilarinin Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin diisiik
oldugu sonucuna varilmistir. Bu duruma neden olarak ise daha 6nce de belirtildigi iizere
s6z konusu sistemin heniiz ¢cok yeni bir ekonomik sistem olmasi ve Islami finansal

okuryazarlik diizeyinin gelisimi i¢in yapilan ¢alismalarin az sayida olmasi gosterilebilir.

Islami finansal sistemlerinin daha etkili kullanilabilmesi i¢in Islami finansal
okuryazarligim gelistirilmesi konusu olduk¢a énemlidir. Islami finansal okuryazarligin

gelistirilebilmesi,

e Islami finans konulu egitim, seminer, kongre gibi etkinliklerin arttirilmast,

e Bireylerin neden Islami finansal egitim almalar1 gerekti§i konusunda
bilin¢lendirilmesi,

e Islami finansal sistemlerin nasil islediklerini, hangi iiriinlere sahip olduklarini
O0gretmeyi amaglayan projelerin hazirlanmasi,

e Henliiz ¢cok yeni bir kavram oldugu i¢in ve bireylerin zihinlerinde ¢oktandir yer
etmis bir finansal sistem bilinirligi var olmasi dolayisiyla Islami finansal
egitimlerin alaninda uzman kisiler tarafindan verilmesi,

sayesinde bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeyleri artacak ve bununla birlikte

Islami finansal sistemlerin piyasalardaki etkinliginde de artis olmasi miimkiin

olacaktir.
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EKLER

EK 1: ANKET FORMU

BIREYSEL YATIRIMCILARIN iSLAMIi FINANS OKURYAZARLIGI
UZERINE TR63 BOLGESI’NDE ANKETE DAYALI DEGERLENDIiRME

Degerli Katilimet,

Bu ¢alismanin amaci, bireysel yatirrmeilarin Islami finansal okuryazarlik diizeyinin
ortaya konmasidir. Ankette bulunan sorulara vereceginiz cevaplar tarafimizca sakli
tutulacak ve tamamen bilimsel amacli olarak yiiksek lisans bitirme tezinde
kullanilacaktir. Anket sonuglarinin saglikli olabilmesi i¢in sorular1 samimi ve dogru
olarak yanitlamaniz gerekmektedir. Liitfen anketlerin iizerine isim belirtmeyiniz.

Ilgi ve yardimlariniz i¢in simdiden tesekkiir ederiz.

Prof. Dr. Mehmet CIHANGIR Sevim Ezgi ISLAH
Osmaniye Korkut Ata Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana Bilim Dali

A) Asagidaki sorulari kendinize en uygun olan secenegi isaretleyerek cevaplayiniz.
1.Cinsiyetiniz? [1] Kadin [] Erkek

2.Yas Grubunuz? []18-25 []26-33 []34-41 []42-49 []50 yas ve lizeri
3.Ulastiginiz en yiiksek egitim seviyesi nedir?

[ ]11lIkdgretim [ ]Lise []OnLisans []Lisans [ ] Lisans Ustii

4.Hane halki geliriniz asagidaki kategorilerin hangisinde yer alir? (Ayhk, TL)
[] 1700°denaz []1701-2500 []2501-3500 []3501-4500TL []4501 ve tizeri
5.Yasadiginiz yeri asagidakilerden hangisi en iyi tanimlar?

[ ] Koy/Kasaba [ ] Biiyiiksehir Kapsamina Girmeyen Il

[]1lge [ ] Biiyiiksehir Kapsama Giren il

6.Hangi ekonomik sektorde calistyorsunuz?

[ ]Tariom [ ] Sanayi [ JHizmet [ ] Diger

7. Hangi sehirde yasiyorsunuz? [] Osmaniye [] Kahramanmaras [ ] Hatay
8.Evinizde para ile ilgili giinliik planlamalardan kim sorumludur?

[ ] Kararlar1 kendim veririm. [ ] Kararlar1 bagka biri ile birlikte veririm.

[ ] Kararlar1 baska biri verir.
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9.Asagidaki tasarruf yontemlerinden hangisini kullanirsimiz?

[ ] Nakitleri evde veya clizdanimda biriktiririm [ ] Vadesiz banka hesabimda biriktiririm.
[ ] Vadeli banka hesabimda biriktiririm. [ ] Katilim bankas1 hesabimda biriktiririm.
[ ] Finansal yatirim {irtinleri satin alirim. (Hisse senedi, tahvil, yatirim ortakliklar1 vb.)
10.Emekliliginizi nasil finanse edeceksiniz?

[ ] Devlet emekli ayligindan [ ] Finansal veya finansal olmayan varliklarin satisindan
[ 1 Bireysel emeklilik sistemim var [ ] Sizi destekleyen aile bireylerinize glivenerek

11.Gelirinizin kendi yasam masraflarimizi karsilamadigi zamanlarda bu durumdan

kurtulmak icin asagidakilerden hangisini tercih edersiniz?

[ ] Harcamalari kisarim, daha az harcarim, ya da olmadan idare ederim.

[ ] Kendime ait bir sey satarim

[ ] Fazla mesai yapar ekstra para kazanirim

[ ] Bankadan veya bir tanidigimdan borg¢ alirim

[ ] Katilim bankasina bagvururum

12.Finansal yatinnmlarinizda asagidaki ifadelerden hangisi ilginizi ¢ceker.

1[] Yiiksek bir getiri elde etme ( Bu segenekte yiiksek bir getiri saglama olasiligiin yani
sira kaybetme olasilig1 da yiiksektir)

2 [ ] Yatirirmiizi kaybetme riskinin ortalama diizeyde oldugu iy1 bir getiri elde etme
3 [ ] Yatiriminiz1 kaybetme riskinin diisiik oldugu ortalama bir getiri elde etme
4 [ ] Yatirrminizi kaybetme riskinin bulunmadig diistik bir getiri elde etme

13.Faizlerin %10 seviyesinde oldugu bir donemde 1000 TL tasarrufunuz oldugunu
diisiiniin. Bu paray1 Islami finansal sitemde degerlendirdiginizde 1 yil sonra elinizde

olacak para miktari sizce ne olacaktir.

[ ]Belirsiz [ ]1000TL’denaz [ ]J1000TL [ ] 1000 TL’den fazla [ ] Fikrim yok
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14.Diisiiniin ki 100.000 TL bedelle bir konut satin alacaksimz ve bu bedelin
tamamumm  bir Islami finansal kurulustan fon saglayarak o6deyeceksiniz.
Kullandigimiz bu fon neticesinde oOdeyeceginiz ana para lizeri tutar sizce

asagidakilerden hangisidir?
[1 Kar [] Faiz [ ] Komisyon []1 Vergi [ ] Fikrim yok.

15.Diisiiniin ki 1000 TL’ye ihtiya¢ duydugunuz bir donemdesiniz ve bu paray1 temin
etmek i¢in bir Islami finansal kurumuna miiracaat ettiniz, Sizce bu kurulus ihtiyac

duydugunuz parayi size hangi kosullarda verir?

[ ] 1000 TL karsilig1 bir mala endeksli olarak [ ] Ihtiyag kredisi olarak
[ ] Faizsiz olmak kaydiyla 6diing olarak [ ] Fikrim yok.

[ ] Faizli olmak kaydiyla nakit avans olarak

16.Diisiiniin ki bir girisimci faaliyetine yonelik Islami finansal kurulustan 1000 TL
ortakhia bagh para alms olsun, girisimci faaliyeti sonucu 100 TL zarar ederse

olusan zarari kim iistlenmis olur?

[ ] Finansal kurulus [ ] Devlet [ ] Girisimci [ ] Hig kimse [ ] Fikrim yok

B) Liitfen asagida | Hig Sadece Bilgim | BUNLARDAN
verilen terimler Duymadim | Duydum | Var HANGISINI EN
hakkinda YAKIN ZAMANDA
bilgilerinizi SECTINIZ.
belirtiniz. BELIRTINIZ.

Faiz

Icare

Tahvil
Katilma hesab1
Mudaraba
Sukuk

Riba

Hisse Senedi
Musaraka
Karz-1 Hasen
Tekaful
Murabaha
BES

Cari Hesap
Sigorta
Vadeli Hesap
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C)Liitfen asagidaki 6nermeler hakkinda bilgilerinizi
belirtiniz.

Dogru

Bilgim
Yok

Yanhs

1 | Islam bankalarinda sadece Miisliimanlar islem yapabilir.

2 | Islam’da faizin yasaklanmas1 Kur’an-1 Kerim tarafindan
belirtilmistir.

3 | Islami finansal kurumlar ilk nce Ortadogu'da ticari
bankacilik birimleri olarak kurulmustur.

4 | Seri kurul (fetva meclisi) Islami bir finansal sistemin
vazgecilmez bir parcasidir.

5 | Tiirkiye’de ki katilim bankalar1 aslinda Islam bankalaridir.

6 | Islam bankalar1 her tiirlii proje/iiriinii finanse edebilirler.

7 | Islam bankalarinda finansman maliyet orani diyanet isleri
bakanlig1 tarafindan belirlenir.

8 | Islam bankalarinda tasarruflar mutlak anlamda pozitif getiri
saglar.

9 | Faiz sadece Islam dininde yasaklanmistir.

10 | Garar, belirsizlik ve aldatmacaya atifta bulunur ve Islami
finansta izin verilmez.

11 | Islamda bir emtianin kontroliimiiz altina girmeden
satilmasina izin verilebilir.

12 | Islami bir finansal kurulus kar paylasimina gére sizinle
birlikte yatirim yapabilir.

13 | Islami finansal kurulus kira finansman1 imkan1 saglar

14 | Islami finans kurumu Karz-1 Hasen adli hayirsever krediler
saglayabilir.

15 | Icarada, kiralanan varlik genellikle kiraya verene geri
donmez.

16 | Islami finansal kurulus murabaha adinda ticaret finansmani
yontemi saglar.

17 | Istisnanin gegerli olabilmesi igin fiyat bastan
sabitlenmelidir.

18 | Katilim bankalari ile geleneksel bankalar arasinda farklilik
bulunmamaktadir.

19 | Finansal sdzlesmelerdeki yiikiimliiliiklerin belirsizlik
icermesi Islam tarafindan siddetle yasaklanmustir.

20 | Islami finansmanin bir varliga dayali olmasi gerekir.

21 | Finans piyasasinda Islami finansal araglar bulunmaktadir.

22 | islamda baskasiin zararmna olacak sekilde haksiz bir
sermaye artigsinin Onlenmesinin amaglanmaktadir.

23 | Ihtiyag maddelerini uzun siire bekletip fiyatlarin yiikselmesi
halinde satisa sunmak yani karaborsacilik Islamda yasaktir.

24 | Islami bankalar ve geleneksel bankalarin iiriinleri

birbirinden farklidir




174

D) Liitfen asagida verilen 6nermelere ne derece
katildigimiz1 belirtiniz.
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1. Yaptigim her tiirlii finansal islemde faize
bulagsmadigimdan her zaman emin olurum

2. Sadece Islam’in yasaklamadig1 hizmet ve faaliyet
alanlarinda kullanilan fonlara yatirim yaparim.

3. Bir sey almadan 6nce paramin yetip yetmeyecegini
dikkatlice diistiniiriim.

4. Yarindan ¢ok bugiin i¢in yasama egilimindeyimdir.

5. Uzun vadeli tasarruf yapmaktan ¢ok para harcamay1
daha tatmin edici buluyorum.

6. Faturalarimi zamaninda 6derim.

7. Tasarruf veya yatirim yaparken kendi paramin
bir kismini riske atmaya hazirim.

8. Kisisel finansal iglerimi siki bir gézetim altinda
tutarim.

9. Uzun vadeli finansal hedefler belirler ve
bunlara ulagmak i¢in gayret gosteririm.

10. Para harcamak i¢in vardir.

11. Finansal durumum, benim i¢in énemli olan
seyleri yapma kabiliyetimi sinirlar

12. Gegim masraflarimi 6deme konusunda
endiselenme egilimindeyimdir.

13. Su anda ¢ok fazla borcum var.

14. Mevcut finansal durumumdan memnunum.




175

0Z GECMIS

SEVIM EZGI iISLAH

Dogum Tarihi: 25.08.1992

Dogum Yeri: Adana-Kozan

E-posta Adresi:  sevimezgieroglu@gmail.com

Egitim Durumu:

2017 — ... Osmaniye Korkut Ata Universitesi (Osmaniye)
Isletme Ana Bilim Dali Yiiksek Lisans

2011 — 2016 Yildiz Teknik Universitesi (istanbul)
Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii

2006 — 2010 Osmaniye Hasan Aybaba Anadolu Ogretmen Lisesi (Osmaniye)
Ortadgretim

1998 — 1999 Hacibeyli Atatiirk Ilkégretim Okulu (Adana)
[kogretim

Arastirmalar:

e Hava Tasimaciligi Isletmelerinin Karlihk Analizi: Tiirkiye ve Avrupa Sektdr
Karsilastirmasi

(3. Uluslararas1 Sosyal Bilimler Sempozyumu’nda bildiri olarak sunulmustur)
(Turkiye Sosyal Arastirmalar Dergisi, 2018 Aralik ay1 sayisinda yaymlanmistir)

e Bitcoin Piyasasina Katilim Egilimi: Farkli Universite Ogrencileri Uzerinde
Ankete Dayal1 Bir Degerlendirme
(2. Uluslararas1 Multidisipliner Calismalar1 Kongresi’'nde bildiri  olarak
sunulmustur)
(Muhasebe ve Finansman Dergisi hakem siirecinde)

e Islami Finans Okuryazarhginin Universite Ogrencileri Ozelinde Algilanmasina
Yonelik Bir Degerlendirme
(El Ruha 2. Uluslararas1 Sosyal Bilimler Kongresi’nde bildiri olarak sunulmustur)

e KOBI’lerin Finansman Sorunlarina Ydnelik Saptanan Ortak ve Farkli Bulgular:
Bir Literatiir Degerlendirmesi
(EI Ruha 2. Uluslararas1 Sosyal Bilimler Kongresi’nde bildiri olarak sunulmustur)

e KOSGEB Desteklerinin KOBI  Performans1  Uzerindeki  Etkilerinin
Degerlendirilmesine Yonelik Osmaniye ilinde Bir Uygulama
(4. Uluslararas1 Sosyal, Beseri ve Idari Bilimler Sempozyumu’nda bildiri olarak
sunulmustur)



OSMANIYE KORKUT ATA UNiVERSITESI SOSYAL BiLiMLE_R ENSTITUSU
YUKSEK LISANS/DOKTORA TEZ CALISMASI ORIJINALLIK RAPORU

OSMANIYE KORKUT ATA UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
iSLETME ANABILiM DALI BASKANLIGI'NA

Tarih: 13/12/2018

Tez Bashg / Konusu: Bireysel Yatirimeilarin Islami Finans Okuryazarligi Uzerine TR63 Bolgesi'nde Ankete Dayali

Degerlendirme

Yukarida baslhigi/konusu belirlenen tez ¢alismamin a) Kapak sayfasi, b) Giris, ¢) Ana boliimler ve d) Sonug
kisimlarindan olusan toplam 196 sayfalik kismina iligkin, 13/12/2018 tarihinde sahsim/tez danigmanim tarafindan
Turnitin adl intihal tespit programindan asagida belirtilen filtreleme tiplerinden biri uygulanarak alinmis olan
orijinallik raporuna gore, tezimin benzerlik oram % 9‘dur.

Filtreleme Tip 1 (maksimum %30) {4 Filtreleme Tip 2 (maksimum %10) []

1- Kabul/Onay ve Bildirim sayfalar1 harig, 1- Kabul/Onay ve Bildirim sayfalar: haric,

2- Kaynakga dahil, 2- Kaynakga harig,

3- Alintilar dahil. 3- Alintilar dahil,
4- 5 Kelimeden daha az 6rtiisme iceren metin
kisimlart harig.

Osmaniye Korkut Ata Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Tez Caligmasi Orjinallik Raporu Alinmasi ve Kullanilmasi
Uygulama Esaslar’'mi inceledim ve bu Uygulama Esaslarinda belirtilen azami benzerlik oranlarma gore tez
calismamin herhangi bir intihal icermedigini; aksinin tespit edilecegi muhtemel durumda dogabilecek her tirli
hukuki sorumlulugu kabul ettigimi ve yukarida vermis oldugum bilgilerin dogru oldugunu beyan ederim.

Geregini saygilarimla arz ederim.

13/12/2018

Adi Soyadr: Sevim Ezgi EROGLU .

Ogrenci No: 1622501105 ér

Anabilim Dali: Isletme
Programi:
Statiisii: [pA"Y.Lisans [] Doktora
DANISMAN ONAYI ENSTITU ONAYI
UYGUNDUR. UYGUNDUR.

Prof. Dr. Mehfnet Doc. Dr. Miijdat AVCI

CIHANGIR




