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Ph.D. Thesis

PETROL FIYATI SOKLARININ LiBYA’NIN EKONOMIK BUYUMESI
UZERINDEKI ETKILERI: BIR ARDL SINIR TESTI YAKLASIMI

Nagmi AIMER

Kastamonu Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme YOnetimi Anabilim Dali

Danisman: Dog. Dr. Serkan DILEK
Bu caligmada amaci, petrol fiyat soklarnin Libya'daki ekonomik biiylime

iizerindeki etkisini 1990'dan 2016'ya Kadar yillik gézlem 6rnegi kullanarak analiz
etmektir; Otoregresif dagilimhi gecikme modeli ARDL-sinir testi Yaklagimini
Uyguluyoruz; Buna Ek olarak, petrol soklarmin Libya'nin ekonomik biiyiimesine
etkisini izlemek i¢in diirtii cevap fonksiyonu (IRF) ve varyans ayristirmasi (VDC)
gerceklestirildi. Bu amagla, tiim testlerin sonuglari, onceki degiskenlerin zaman
serilerinin, seri [(0) seviyesinde kararsiz oldugunu, ancak her seviyedeki ilk farkin
istikrarli oldugunu gostermektedir; bu, entegre I(1); Dahasi, Cringer'in nedensellik
testlerinin sonuglari, calisma siiresi boyunca petrol fiyatlar1 (ithalat, GSYIH ve
ticaret acikligl) arasinda nedensel iki yonlii bir iliski oldugunu gdstermektedir.
Nedensellik testlerinin sonuglari, petrol fiyatinin ticaret dengesine tek yonlii
etkisini gosterdi; Ornegin, ham petrol fiyatlarindaki sokta olumlu bir degisimin
%1'i Libya'min GSYIH'stm% 29 oraninda olumlu etkiliyor. Son olarak sonuglar,
kisa donem sapma ile sok sonrasi uzun vadeli denge arasindaki ayar hizin temsil
eden her hata diizeltmesinin (-1) negatif oldugunu ve% 1 isletme diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli oldugunu gosterdi. Hata diizeltme -0,68, bir 6nceki yilin
sokundaki dengesizligin% 68'"liniin cari yildaki uzun vadeli dengeye yakinsadigin
gostermektedir; Libya ekonomisi ig¢in ham petroliin dnemi gbz oniine alindiginda;
Petrol fiyatlarindaki bu dalgalanmalarim tistesinden gelmek icin, Libya ekonomisini
cesitlendirmek ve petrol fiyat dalgalanmalarmin beklenmedik olumsuz etkilerinden
kaginmak i¢in petrol sektoriine olan bagimliligimi kademeli olarak azaltmak igin
uzun vadeli planlar baslatilmalidir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyat1 Soklari, Ekonomik Biiylime, Libya Ekonomisi,
VAR, GSYIH, ARDL Sinirlar Testi Yaklasimi, CUSUM
05, 2019,232 sayfa




Bilim Kodu. .........
ABSTRACT

Ph.D. Thesis
THE IMPACT OF OIL PRICE SHOCKS ON ECONOMIC GROWTH IN
LIBYA: AN ARDL BOUND TESTING APPROACH
Nagmi AIMER

Kastamonu University
Institute for Social Sciences
Department of Business Administration

Advisor: Dog. Dr. Serkan DILEK

This study aims to analyze the impact of price shocks on economic growth
in Libya, using a sample of annual observations from 1990 to 2016. We
apply the Autoregressive distributed lag ARDL-Bounds testing approach,
using the two tests (ADF) and (PP). To that end, the results of all tests show
that the time series of the previous variables proved to be series is unstable
at the level 1(0) but stable at the first difference at all levels, which means it
is an integrated I(1). Moreover, the results of Cringer’s causality tests show
a causal two-way relationship between oil prices (imports, GDP and trade
openness) during the study period. The results of the causality tests also
showed that the one-way impact of the price of oil to the trade balance, for
example, that the positive change a 1% in the shock of crude oil prices has a
positive impact on Libya's GDP by a 29 %. Finally, the error correction
(ECM) results showed that 68% of the imbalance from the previous year's
shock converges to the long-term equilibrium in the current year, given the
importance of crude oil for the Libyan economy. To overcome the impact of
fluctuations in oil prices, long-term plans should be initiated to diversify the

Libyan economy and gradually reduce dependence on the oil.

Key Words: Oil Prices Shocks, Economic Growth, Libyan Economy, VAR,
ARDL Bounds Testing Approach, CUSUM
05, 2019, 232, Pages

Science Code: .....
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TESEKKUR

[lk olarak, bu tez ¢alismasini tamamlama giiciinii bana veren sefkatlilerin en
sefkatlisi ve merhametlilerin en merhametlisi ylice Rabbime siikranlarimi
sunuyorum.

Hedeflerime ulasmamda ve c¢alismalarimi basar ile sonu¢landirmada bana
siirekli olarak gii¢ ve destek saglayan degerli esime tesekkiirlerimi
sunuyorum.Danigsmanim oldugu i¢in kendimi her zaman sansl hissetttigim,
calisma boyunca sagladig1 destek, yapici Oneriler, motivasyon ve usta yol
gostericiligi igin Dog. Dr. Serkan DILEK’a saygi ve tesekkiirlerimi
sunuyorum.

Diizenli araliklarla yaptigimiz toplantilarda degerli ve yapici Onerileriyle
bana yol gosteren Dog¢.Dr. Tolga ULUSOY ve Yrd. Do¢.Dr. Tahir
BENLI’ye tesekkiirlerimi sunuyorum.

Ayrica, Ozellikle verdikleri destek igin Kastamonu Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi akademik ve idari kadrosuna siikranlarimi
sunuyorum.

Son olarak, bu c¢aligmanin tamamlanmasi i¢in bana c¢esitli sekillerde
yardimci olan herkese en icgten tesekkiirlerimi sunuyorum. Beni bu noktaya
getiren ylice Rabbime sonsuz siikiirler olsun. Herkese bir kez daha

Tesekkiirlerimi sunuyorum.

Nagmi AIMER
Kastamonu, Mays, 2019
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BIRINCi BOLUM: GIRiS VE KAVRAMLAR

1.1. Calismanin Arkaplam

Ekonomik politikalarin tasarimi ve uygulanmasinda veya baslica gelir kaynagi petrol
olan ve petrol ekonomisini destekleyen petrol ihracatgisi lilkelerin ekonomilerinin
deneyimledigi bazi durum ve olaylarin yorumlanmasinda dikkate alinan en Onemli
ekonomik degiskenlerden biri petroldiir. Bazilarinin "siyah altin" dedigi petrol, en iyi
sekilde cogu iilkenin can damari olarak tanimlanabilir. Bu nedenle, en biiyilik kiiresel
tiriindiir ve her iktisat aragtirmacisinin ilgisini ¢eken makroekonomik gostergelerden biri
haline gelmistir (Bridge & Le Billon, 2017). 2014 yilindan 2019 yilino kodor gecen
surede petrol fiyatlarindaki onemli ve siirekli diisiisten sonra bu meseleye karsi
yenilenmis bir ilgi olusmustur (Economou, Agnolucci, & vd., 2016 ve Baumeister,
Kilian, & Zhou, 2017), fakat petroliin énemi ekonomik yonlerinin ve sosyal hayat

tizerindeki etkilerinin 6tesine gegmektedir.

Sok, ani bir aldatilma ve ihanet hissine, beklenmedik bir istismar duygusuna gotiiren
beklenmedik bir olaydan kaynaklanan sert bir konumu ifade eder. Sok; korku, saskinlik
ve caresizlikten olusan karmasik bir duyguyu gii¢lendiren bir dizi olaya yol agar. Sokun
krizin sebep oldugu temel belirtilerden biri oldugu sdylenebilir. Kriz, habersiz veya
onceden sezdirmeden aniden bas gosterdiginde olusmaktadir. Sok duygusu g¢abucak

kaybolan hizli ve ani bir duygudur.

Petrol fiyatlarinin hareketi ani olabilir; bu hareketler genellikle asir1 dalgalanmanin bir
tezahiiri olarak petrol soku olarak adlandirilmaktadir. Bunun yaninda petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar, belirli bir siire i¢inde petrol fiyatlarinda olusan bir standart
sapma olarak tanimlanir. Bu dalgalanmalar, petrol piyasasinda ani bir dengesizlik ortaya
cikarabilir Bu dengesiz petrol fiyatlarindaki artis veya diisiiste belirgin dalgalanmalara
yol acan arz veya talebin belirleyicilerindeki dengesizlikten kaynaklanan bir petrol soku

ile sonuc¢lanacak kadar ciddi olabilir.



Petrol fiyat1 soku, kiiresel bir ekonomik durgunluk veya ekonomik biiylimede keskin bir
diisiise neden olabilir. Diger bir deyisle, gercek GSYIH biiyiime oranlarindaki diisiis, 2-3
ylizdelik puani esdegerligiyle onceden beklenen esdegerden daha diisiiktiir. Petrol
fiyatlarinda 2008 yilinin basinda ortaya ¢ikanlar gibi keskin dalgalanmalar, petrol soklar1
ile tanimlanirken fiyatlardaki nispeten kiigiikk degisiklikler petrol dalgalanmalari
(Ebrahim, Inderwildi, & King, 2014, s.16) olarak adlandirilmaktadir. Ayrica, artan arz
ve ekonomik durgunluk gibi olumsuz soklar da vardir. Petrol, Libya'nin ekonomik
goriiniimiiniin olusumu {izerinde dogrudan etkisi olan bir iiriin olarak biiyiik 6neme sahip

ekonomik bir kaynaktir.

Petrol fiyatlari, arz, talep, siyasi faktorler iklim vb. dahil fiyatlardaki degisiklige bir
sekilde katkida bulunmus bir¢ok etken ve etkiden o6tiirli dalgalanmalara maruz kal,
gelismekte olan iilkeler gz oniline alindiginda 6zellikle de petrol iireten Arap {ilkeleri
tek bir iiriiniin yani petroliin thracatina baglidirlar. Libya ekonomisinin istikrari, diinya
petrol fiyatlarinin istikrarina bagli oldugundan petrol fiyatlarinda herhangi bir sokun
ortaya c¢ikmasi, 1973 krizinden 2008 krizine kadar petrol fiyatlarini vuran Onceki

krizlerde goriildiigii lizere Libya'daki Tiim ekonomik degiskenleri etkilemektedir.

1974 yilinda, Brent ham petrol fiyati (Arap petrol ambargosu nedeniyle) bir yil once
varil bagina 2,80 $ olan fiyattan dort kat fazlaydi. Alt1 yildan daha kisa bir zaman sonra
petrol fiyatlari, Iran devrimi ve Iran-Irak Savasi'nin baslamasiyla olusan jeopolitik
gerginliklerin etkisiyle 1979'daki 32 $ varil fiyatim1 yine tice katladi. Fiyatlar, 1986
yilinda yaridan fazlas1 diigmeden 6nce bu seviyelerde kaldi. Petrol fiyatlari, 1999'daki
seviyesini ikiye katlayacak sekilde ancak 2005'ten itibaren diizelmeye basladi. 2011-
2013 arasindaki ti¢ yilda varil fiyati 100 $"1 asti. Bu {i¢ degisikligin biiylik bir kismi
jeopolitik  gelismelerden ve petrol arzindaki ani bir diisiis beklentisinden
kaynaklanmistir. 1986 ve 2014'te fiyatlarda iki biiylik diislis yasanmustir, ilki 18 yil,
digeri de yaklasik ii¢ yil siirdii. Iki gerileme de (1986-2014) talep hala zayifken OPEC
iilkelerinin pazar paylarmi siirdiirmek icin harekete gegmesiyle birlikte OPEC iiyesi
olmayan {ilkelerin petrol {retimlerindeki artisin sebep oldugu arz faktorlerinden

kaynaklaniyordu. Ek olarak, Biiyilk Buhran baslangicinda 2008 yilinin talep



faktorlerinin sebep oldugu kisa donem fiyat diistisleri oldu fakat fiyatlar yakin zamanda
aniden artan kiiresel yakit talebi olarak tekrar sigrama gosterdi.

1973 yilindaki ilk petrol sokunda, OPEC, Israil'i 1967 savasinda isgal edilen Arap
bolgelerinden c¢ekilmeye zorlamak amaciyla Batili iilkelere baski yapmak igin bir petrol
ambargosu uygulamisi bu nedenle, petrol fiyatlar1 bir aydan daha kisa siirede dort kat
daha yiikselmistir. Fiyatlardaki artis, Amerika Birlesik Devletlerinde 1973’de yillik
ekonomik biiyiime % 6 iken 1974'te eksi 0,6'ya diismesine sebep olmustur ve ayrica Iran
devriminin bir sonucu olarak 1979/1980 yillarinda ikinci bir petrol soku yasanmistir.
fran, Amerika Birlesik Devletlerine petrol ihracatin1 durdurmus, bu da 2,0 ve 2,5 milyon
varil/giin arasinda petrol iiretim kaybina yol agmistir ve OPEC petrol fiyatlarint iki
katina ¢ikardi (Mirchi vd., 2012, s.2626).

Mart 1999'da ham petrol tiretimindeki kisitlamalar, petrol ihrag eden iilkeler ile Petrol
fhrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iiye iilkeleri arasindaki is birliginden ve Asya'daki
petrol talebindeki biiyiimeden &tiirii artiglar goriildii; bu da Asya finansal krizi
sonrasindaki iyilesmeyi, petrol ihra¢ eden iilkelerin iiretiminin azaldigini gostermektedir
(Diinya Bankasi, 2015).

Petrol konusunda konusurken OPEC'in oynadig1 biiyiik rol goéz ardi edilemez. OPEC,
Suudi Arabistan, Iran, Irak, Kuveyt ve Venezuela'dan olusan petrol iireticisi bes ana
iilkenin inisiyatifiyle 14 Eylil 1960'ta kurulmustur. Gelismekte olan iilkeler tarafindan
cikarlarmi gézetmek i¢in kurulan en 6nemli orgiittiir. Bu girisimin baslica nedeni biiyiik
petrol sirketlerine kars1 birlesmek ve petrol fiyatlar iizerinde daha fazla kontrol sahibi
olmaktir. Angola, Cezayir, Iran, Ekvador, Kuveyt, Irak, Nijerya, Libya, Suudi Arabistan,
Katar, Birlesik Arap Emirlikleri ve Venezuela'nin i¢inde bulundugu 12 {iye devlet OPEC
icinde yer almaktadir. OPEC, 1975 yilinda Gabon'dan, 2009 yilinda Endonezya'dan
cekilmustir. Orgiit, temel roliiniin petrol sanayisindeki iiretici ve yatirimcilarr olumsuz
etkilemeden tliketicilerin yararina fiyat istikrarini siirdiirmek iizere ideal denkleme
ulagmak amaciyla petrol politikalarini birlestirmek ve piyasalari istikrarli hale getirmek
icin Uye Devletler arasindaki girisimleri koordine etmek oldugunu vurgular (OPEC,
2015a). OPEC, Suudi Arabistan ve Iran Ekim 1973'teki Arap-israil savas1 sonucunda
petrol silaht kullanmak konusunda anlastiklarinda giiglii bir sekilde ortaya cikmaya

baslamistir. Petrol silahi, petrol iiretimi ve ihracatinin azaltildigi, en basta Amerika



Birlesik Devletleri olmak {izere Israil'in yaninda duran iilkelerden petrol tedarikinin

kesildigi gilindiir.

Asagidaki Sekil, (Jayaraman ve Choong, 2009, s.2182) cevresel etki degerlendirmesi
istatistiklerinde gosterildigi gibi ortalama ham petrol fiyatlarmi gostermektedir ve
fiyatlar1 enflasyon ile birlikte diizenlemektedir (Mart 2015 CPI kullanarak).
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Sekil 1.1. 1946-2015 doneminde Yillik Ortalama Ham Petrol Fiyati
Kaynak: (EIA, 2016a), www.eia.gov/dnav.

11 Eyliil 2001 saldirilar1 nedeniyle (9/11 olarak da bilinir) ham petrol fiyatlarinda,
OPEC tarafindan konulan kota kisitlamalariyla petrol iiretiminde yasanan 6nceki diisiise
bakilmaksizin keskin bir diisiis yasanmistir. Ancak, 2004 olaylari, Batili {ilkelerin
fiyatlarin diistiriilmesi i¢in fiyatlar tizerindeki baski politikalarinin sonucu olarak petrol
sanayisini vuran temel eksiklikleri ortaya ¢ikarmistir. Petrol tretimi 2004-2005
yillarinda daha da diistii. Bu diisiis petrol fiyatinda yiikselise yol acgti. Mayis 2004'te 40
dolar esigini gegen petrol fiyati Eyliil'de 50 dolarin iizerine ¢ikti. Petrol fiyatlar1 ve
gelirlerindeki diisiis sonucunda 6zellikle de bol rezervi ve diisiik harcamalar1 olan OPEC
tilkelerindeki iiretim kapasitesini genisletmeye yonlendirilen yatirirm hacminin durumu
kotiiye gitmistir. Boylece, petrol tiretim kapasitesi, benzeri goriilmemis kiiresel
ekonomik biiylime sonucunda 2003 ve 2004 yillar1 boyunca diinya petrol talebinde
giinliik 4,5 milyon varile ulagsan bu emsalsiz artisla basa ¢ikmamastir.

2007 kiginin baglarinda varil fiyat1 50 $'in altina diistiikten sonra petrol fiyatlar1 2007

yazinin sonunda zirve yaparak Ekim aymin ikinci yarisinda varil bagina 90 $'1 asmustir.


http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RCLC1&f=DRelease

Petrol fiyatlari, 2004'lin baslarinda varil basina 30 $ iken 2006 ortasinda varil basina 80
$'a kadar stirekli artt1.

Petrol fiyatlar1 dalgalanmalardan 6tiirii 2007 yazinin baslarinda tekrar ylikselmisi, daha
sonra 2007 Agustos'unun ortasinda varil bagina 70 $ altina biraz diismiis ve Ekim
sonunda rekor seviyelere yiikseldikten sonra giderek diismiistiir. Yiiksek petrol fiyatlari
ile birlikte petrol iireticisi olmayan iilkelerin ozellikle de gelismekte veya yoksul
ilkelerin vatandaslarinin yasam standardi olumsuz etkilenmisdir. Sanayilesmis iilkelerde
ulasim ve sanayi liretimi gideri azalmistir, bu da petrol iireticisi olmayan sirketlerin kar

marjini azaltmigtir.

Petrol fiyatinda 2008-2009 doneminde yasanan biiyiik dalgalanmalar, petrol fiyatlarinin
davranisinda mali yatinmcilar ile mali katmanlarin etkisi hakkinda kaygilar
olusturmustur. Zira petrol fiyatlar1 bu yilin ikinci yarisinda varil basina 147,27 dolara
cikarak tiim zamanlarin en yiiksek rakamina ulasti, pesinden Aralik'taki 32,4 dolarlik
varil fiyatinin dort yillik dusiikliigiine ulagsmak i¢in 115 bin dolar civarinda bir diisiis
yaganmistir sonra tekrar yaklagik 125 $'a yiikseldi, bu da asir1 bir dalgalanmanin isareti
olup kisa siire i¢inde olumlu ve olumsuz biiylik geri doniislere yol agt1 (Bridge ve Le

Billon, 2017).

Son zamanlarda, petrol arzinin varil basina fiyati ile talep gilicleri ve serbest piyasa
mekanizmas1 arasindaki baglantidan dolayr petrol fiyatlar1 yukart dogru degisiklik
gosterir ve zaman zaman diiser (Mohaddes ve Pesaran, 2017 & Chai ve digerleri, 2018).
Arz agisindan petrol fiyati, lireten ve ihra¢ eden iilkeler ile OPEC'in politikalarinca
belirlenir, talep acisindan ise petrol fiyatlar1 {izerinde ekonomik biiyiime oranlarinin,
niifus yogunlugunun ve en onemlileri ekonomik dalgalanmalar olmak iizere ekonomik

faktorlerin onemli bir rolii vardir.

Uluslararas1 Enerji Ajansi'nin en son raporuna goére petrol stoklari iki yil i¢inde en
yiiksek seviyeye ulasmis, bu da daha diisiik degil daha yiiksek fiyatlar beklendigine

isaret etmektedir.



Petrol fiyat1 soklarinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi hakkindaki bir¢cok
calismanin sonuglarma gore, petrol fiyatlarinin istikrarsizlign kiiresel ekonomik
dengesizlikler, enflasyon etkileri yaratarak ve petrol sektoriindeki gilivensizligi arttirarak

ekonomik biiylimeyi istikrarsiz hale getirebilir.

Petrol fiyatlarindaki son dalgalanma, petrol ihra¢ eden bircok iilkede petrol kitligi

konusunda kaygilar giindeme getirdi.

Chuku, (2012, s.413) petrol sokunun etkileri, lilkeden iilkeye, digerleri arasinda iilkelerin
ekonomik sistemine ve sanayi yapilarina bagli olarak degisiklik gostermektedir. Bu
baglamda, bircok calisma issizlik oranlar1 ve GSYIHmin kisa vadede petrol fiyati
dalgalanmalariyla dogrudan iliskili olabilecegini ortaya koymustur. Ote yandan, petrol
fiyatlarindaki artigm Nijerya (Gunu ve Abdulhakeem, 2010, s.39), Malezya ve Iran
(Yoshino vd., 2010, s.1) ile Libya (Aimer, 2016b) 6rneklerinde oldugu gibi ekonomik
faaliyet lizerinde olumlu bir etkisi vardir. Olumsuz soklarin Japon ekonomik faaliyetleri

tizerinde petrol fiyat1 olumlu soklarindan daha biiyiik bir etkisi vardir (Zhang, 2008).

Petrol fiyatlarindaki artigin Pasifik Adalari'nda petrol ithal eden baz: tilkelerin (Vanuatu,
Solomon Adalari, Samoa ve Tonga) ekonomik biiylimeleri {izerinde olumsuz bir etkisi
vardir (Jayaraman ve Choong, 2009). Calismalara gore petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin ekonomik faaliyet {izerinde olumsuz etkisi bulunmaktadir. Bazi
ekonomistler, gelismis iilkelerdeki GSYIH biiyiimesinde petrol fiyat: hareketlerinin
etkisinin, ortaya ¢ikan petrol ithalatgisi iilkelerin GSYIH biiyiimesi iizerine yapilan
vurgudan ¢ok daha az olduguna inanmaktadir (Taghizadeh-Hesary, Yoshino, & Assari-

Arani, 2016, s.75).

Bu baglamda, devletin kamu gelirlerinin yaklasik %95'ini ve GSYIH'nin yaklasik %
65'ini olusturan petrol Libya'nin ana gelir kaynagidir. Biitliin Libya ihracatinin %96'sin1
ise petrol ihracati olugturmaktadir. Libya petrol iiretimi 2010'da giinliik 1,7 milyon
varilken 2015'in sonunda giinliikk 400 000 varile inmistir. Petrol tiretimindeki diisiis
iiretim kapasitesinin %80'ine ulagsmistir, ihracattaki diisiis ise yaklasik %85 oraninda

yasanmustir, bu da gelirlerde kayda deger bir azalmaya yol agmistir. Aljbiri, (2013,



s.27)'e gore petrol ve dogal gaz, Libya ekonomisinin temel dayanagidir ve bu nedenle
Libya vatandaslarinin gelirleri tamamen buna bagli olup iiretim miktari, petrol ve dogal
gaz ihracatiyla tamamen baglantilidir. Bu ylizden vatandaslarin yasam gideri, yasam
standardi agisindan bu meseleden olumlu ve olumsuz olarak etkilenmektedir.
1970"lerden ve azalan petrol gelirlerinin dalgalanmalarindan bu yana Libya ekonomik

cesitlendirme hedefine ulagmak i¢in ¢ok ¢aba sarf etmistir.

Bu nedenle, hareketlenmeler ve diistisler ile petrol fiyatlar1 ekonomik faaliyetleri etkiler,
ornegin 1980'de ekonomik durum kotiiye gitmeye basladiginda Birlesmis Milletler
tarafindan Libya {lizerine konan yaptirimlarin sonucunda 1990'da petrol fiyatlar
diismiistiir. Buna ek olarak, petrol sektoriindeki artan belirsizlik ve yavaglayan ekonomik
bliylimeden 6tiirli siirdiiriilemez petrol fiyati dalgalanmalarinin olumsuz ekonomik
etkileri hakkinda biiylik iireticiler ve tiiketiciler arasinda endiseler giindeme gelerek

ithalatlarda keskin bir yiikselis ve petrol ihracatlarinda eksiklik olusmustur.

Petrol fiyat1 dalgalanmasi ve bunun ekonomiyi nasil etkiledigi meseleleri ekonomideki
karar vericiler ve ekonomi aragtirmacilari arasindaki farklari koriiklemeye devam
etmistir. Yukaridakilere dayanarak, asagidaki sorulari dikkate almamiz gerekir.
Kiiresel petrol fiyatlar1 sokunun Libya'daki ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi
nedir?
Bu kilit soru asagidaki alt sorulara ayrilir:
e Uluslararasi petrol fiyatlari soklari ile Libya'nin ekonomik biiytimesi arasindaki
genel iliski nedir?
e Kiiresel petrol fiyatlar1 soklarini etkileyen faktorler nelerdir?
e Petrol fiyatlar1 soku ile Libya'nin gayri safi yurt i¢i hasila biiylimesi arasindaki
iliski nedir?
e Petrol fiyat soklar1 ile uzun donem biiylime arasinda bir denge iligkisi var midir?
e Petrol fiyat soklar ile kisa vadeli biiylime arasinda bir denge iligkisi var midir?
Bu calismanin amaci, 1990-2016 arasindaki donemde kiiresel petrol fiyati
dalgalanmalarinin Libya ekonomik biiylimesi {iizerindeki etkisini bazi ekonomik

degiskenler araciligiyla incelemektir. Ek olarak ekonomik biiyiime (GSYIH, kisi basina



GSYIH, dis ticaret a1z, mal ve hizmet ithalat1) ve ham petrol fiyatlari ile alakali
degiskenler arasindaki iligskiyi degerlendirmektir. Brent ham petrol endeksi, gilinliik

diinya petrol iiretiminin % 65'ine katkida bulundugu i¢in secildi.

Analitik calisma, petrol piyasalarindaki rahatsiz edici denge olaylarinin ¢ogunun
olustugu 1990 ve 2016 donemini kapsayacaktir. Bu amagla, ekonomik biiyiime iizerinde
ham petrol fiyati soklarin etkisini arastirmak i¢in ortak tlimlestirme testleri uygulanarak
OLS yontemi kullanilmistir. Bu ¢alismanin problemini ¢6zmek icin ¢alisma bes boliime

ayrilmistir.

fIk béliimde, calisma uluslararasi petrol fiyatlar: ile ilgili kavramlari, ek olarak bu
calismanin genel ge¢misini, kiiresel petrol pazarindaki ¢ogu onemli krizi ve kiiresel
ekonomilerdeki bu krizlerin 6nemli sonuglarini tartismakta ve ¢alismanin problemini,
amacini, Onemini, calismanin konusunu se¢cme nedenlerini, ¢alismanin simirlarini,
metodolojisini, hipotezini ve son olarak ¢aligmanin ana kavramlarini tanimlar.

Ikinci boliim ayn1 konuya deginmis en 6nemli eski ¢alismalar1 tartistign gibi petrol
fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi tartisir ve petrol fiyatlarinin kiiresel
ekonomik biiylime lzerindeki etkisi ve petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar 1s1831nda
petrol sanayisinin gelisimine yogunlasmaktadir.

Ucgiincii boliim, Libya ekonomisinin biiyiimesine ve Libya'daki ham petroliin tarihi
gelisimi ile birlikte veri toplamak icin kullanilan ydntem ve araglara, caligmadaki
metodoloji kullanimina deginir ve son olarak petrol fiyati soklarinin Libya ekonomisi
tizerindeki etkisini tartismaktadir.

Ek olarak, dordiincii boliim 1990-2016 yillarindaki Libya ekonomik biiyiimesi tizerinde
petrol fiyatlarinin etkisinin ekonomik analizi ve model verisinin agiklanmasi ile ilgilidir.
Besinci boliim tartismalari, sonucu ve ¢alisma Onerilerini igerir.

Bu c¢alismanin "Libya ekonomik biiylimesi iizerinde kiiresel petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin etkisi" konusunu ¢alismaya iliskin ilk tesebbiis oldugunu sdylemeden

gecmek miimkiin degildir.



1.1.1. Kiiresel Petrol Fiyati1 Soklar

Petrol kiiresel ekonominin temel itici giiciidiir; ekonomik ve politik agidan kiiresel
ekonomiye biiyiik etkisi olan mallardan biridir. Insan medeniyetinin dayandig temel
taglardan biridir. Diger tim enerji kaynaklar1 arasinda, petrol diinyadaki en stratejik

urinlerden biridir.

Petrol fiyati, WTL' Brent harmani, Dubai ham petrolii ve OPEC? referans sepeti gibi
ham petrol fiyatinin saticilarina ve alicilarina iligkin ham petrol 6dlgiitlerinde bir varilin
pesin fiyatina tekabiil rtmektedir. Yine de, "diinya petrol fiyatlari, petrol fiyatlarini
belirli bir ham petrol 6rneginin 'piyasa fiyatina' baglayan piyasa iligkili bir fiyatlama
sistemi tarafindan belirlenmistir" (Kahn ve Visser, 2001, s. 72). Petrol fiyatlari, bircok
degisiklige ve petrol soklar1 olarak bilinen fiyat istikrarsizliklarina maruz kalmistir. Sekil
1.2, diinya petrol fiyatlarinin gelisimini ve bu dalgalanmalarin sonucu olarak kiiresel

ham petrol fiyatlarinin dalgalanisini gostermektedir.

120
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== Europe Brent Spot Price FOB (Dollars per Barrel)
— Linear (Cushing, OK WTI Spot Price FOB (Dollars per Barrel))

Sekil 1.2. 1987-2015 déoneminde Ham Petrol Fiyatlari
Kaynak: (EIA)https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_sl_a.htm

! _Petrol fiyati, Amerika Birlesik Devletlerinde ticareti yapilan belli bir derecedeki hafif ve tatli ham petrolii ifade
eder.

2 _Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 14 Eyliil 1960'ta petrol iireten bes ana iilkenin girisimi iizerine
kurulmustur: Suudi Arabistan, Venezuela, Kuveyt, Iran ve Irak; 1970 yili baglarinda alt1 iilke daha katilmstir: Birlesik
Arap Emirlikleri, Libya, Katar, Nijerya, Endonezya ve Cezayir.


https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_a.htm
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Yukaridaki tabloda petrol fiyatindaki oOzellikle de 1980 oncesi yiiksek petrol
fiyatlarindaki hareketlenmelerin ¢ogu goriilmektedir. Bundan sonrasinda diizen
degismistir. Fiyatlarda biiyiik dalgalanmalar olusur, bu da petrol piyasasindaki sirketleri
yatirimlarini ertelemeye iten bir belirsizlik yaratir (Ogiri vd., 2013, s.20). Ayrica, benzin
fiyatlarinin gelecekteki seviyesi ve petrol rezervlerinin mevcudiyeti konusundaki

belirsizlik, daha diisiik imalat satiglarina yol agmaktadir (Herrera, 2018, s.1).

Son zamanlarda, petrol ekonomik, siyasi ve giivenlik boyutlariyla kontrol edilen stratejik
bir {iriin haline gelmistir. Oyle ki bu iiriin piyasadaki ¢ok ¢esitli taraflar1 etkilemektedir.
Fiyatlar1 etkileyen faktorler in bir¢ok nedeni bulunmaktadir, biiylik petrol iilkelerinin
tiretimde zirve noktasina ulasmalari ve petroliinden faydalanilacak hicbir rezervin
kalmamas1 gibi jeolojik etmenlerle birlikte Cin ve Hindistan'da oldugu gibi ekonomik
etmenler de buna dahildir. Uretici ve tiiketicilerdeki artis ile bunlar arasindaki yenilikler
ve ¢ikar farkliliklar1 gibi, bu petrol fiyatlarinin birgok sebebi vardir. Fakat arz ve talep

diger tiim tirtinlerdeki gibi petrol fiyatinin temel belirleyicisi olarak durmaktadir.

2008 yilinda, yil boyunca baslica olarak kiiresel petrol pazarina goélge diisliren yani
fiyatlardaki herhangi bir yiikselisin arkasindaki kilit faktér olan petrol arzlarinin
seviyesinde higbir kitlik olmadig1 i¢in mali krize sebep olan mali kriz yiiziinden goriilen
dalgalanma (yliksek ve diisiik fiyatlar) ile envanter seviyeleri gectigimiz bes yilda bu
rekor seviyelerin iizerinde kaldi (FESS, 2009, s.27).

Erdogan, (2011)’ a gore, sermaye arayan isler acisindan sermaye maliyetini etkileyen
belirsizlikler faydalidir ¢iinkii uyum maliyetlerini ortadan kaldirir ve azaltir. Birinci
Diinya Savasi'nin sartlar1 ABD ham petrol fiyatlarmi etkilemistir ¢linkii bu fiyatlar,
savag sonunda baslangigta gecerli olan seviyelere yliksemistir. Alternatif bir enerji
kaynagi olarak komiiriin yerini alan bir strateji olan ve ¢cogu sanayiye temel girdilerden
biri olarak giris yapan ham petrole kars1 artan kiiresel talep sonucunda Birinci Diinya
Savasi'ndan sonra fiyatlar artmaya devam etmistir. Bu, ABD ham petrol fiyatinin
1918'de 1,98 $ iken 1920'de varil basina 3,07 $'a ¢ikmasina sebep olmustur (gérmek
Bridge & Le Billon, 2017 ve Claes, 2018, s.7).
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1935'teki "Biiyiik Buhran" petrol fiyatlarinin varil basina 0,97 $'a kadar diismesine yol
act1. 1944'te de ikinci Diinya Savasi boyunca kiiresel petrol fiyatlar1 varil basina 1,2 $'a
yiikseldi. Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra uluslararasi petrol sanayisinin hizli gelisimi ve
dizel motorlari ile icten yanmali motorlarin icadindan dolay1 petrol fiyatlar varil bagina
2,0 $'a yiikseldi. 1956 yilinda Misir'a kars1 yapilan ti¢ tarafli saldiriyr takiben Siiveys
Kanali'nin kapatilmasi sonucunda bu, ham petroliin kiiresel pazar sartlarin1 dogrudan ve
dolayli olarak etkileyen cok oOnemli degisikliklere sebep olmustur. 1957'de petrol
fiyatlar1 varil basina 3,07 $'a kadar yiikselmis ama ham petrol arzinda % 10'luk bir diisiis
olmustur. 1958'ten 1970'in sonuna kadar Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgiitii kendini
giiclendirmeye basladi, fakat higbir fiyat belirleme giicli olmaksizin ¢iinkii bu gii¢, varil
basina 3 § olan ve nispeten istikrarli kiiresel petrol fiyatlarini siirdiirmekte olan uluslar
asir1 Batili petrol sirketlerinin ellerinde durmaya devam etmektedir® (Yan, 2012, s. 39).
1959'un baslarinda Venezuela'da faaliyet gosteren petrol sirketleri, petrol geliri paylarimi
arttirmak ic¢in ayni sirketlere uygulanan gelir vergisi ayarlamalarinin oldugu bdlgede
Venezuela hiikiimetinin attig1 adimlara tepki olarak belirlenmis Venezuela ham petrol

fiyatlarini, varil basina 3,07 $'dan 2,92 $'a diisiirddi.

Libya 1969'daki askeri darbe sirasinda % 20 oraninda bir artig hakki ald1 ve kar1 yiizde
55 ve % 45 olarak ayirmak konusunda anlagsmaya vardi. Bu sirada, ekonomik
durgunluga sebep olan bu donem boyunca Libya'ya uygulanan ambargo nedeniyle
tiretim 4,3 milyon varil/glin kadar azald1 (Al-zayer, 2009). Petrol fiyat1 soku, petrol
fiyatlarinda ekonomik biiylimeyi yavaslatmaya yetecek kadar yiikselis veya ani diistisler
olmasidir. Petrol soklar1 1970'lerin petrol krizlerinden bu yana ekonomik faaliyetleri
etkileyen baslica etmenlerden biri olarak goriilmektedir. Diinyanin petrol fiyatlarindaki
ilk degisiklikleri gordiigii o zamandan, 6zellikle de Ikinci Diinya Savasi'ndan beri
ekonomistler bunun ekonomik faaliyet iizerindeki etkilerini, diinyada bir¢ok ekonomiyi
etkilemis olan petrol fiyati dalgalanmalarindan olusan bir zaman dizisi oldugunu
belirlemeye caligmuistir. Ornedin, 1973 Arap-israil Savasi; 1973'teki Arap petrol
ambargosu; 1978'deki Iran Islam Devrimi; 1980-1988 arasindaki Irak-Iran Savasi; 2002
yilindaki Venezuela ayaklanmasi; 2008 kiiresel mali krizi (Claes, 2018, s.7); 2011 Libya

3 - Bu boliimde bahsedilen tiim ham petrol fiyatlar1 aksi belirtilmedigi siirece (WTI) fiyatlaridir
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Ayaklanmasi ve son olarak, 2014 yilinda petrol fiyatlarindaki keskin diisiis biiyilk ama
benzeri goriilmemis bir olaydir (Baffes vd., 2015, s.1). Asagidaki grafik petrol fiyati

dalgalanmalar1 hakkindaki tarihsel olaylar1 gosterimektedir.

Yillik Ortalama West Texas Intermediate (WTI) petrol fiyatlar
(1972 - 2016) (USD/bb)
$120
Besinci petrol Soku (2008)2 Arap Bahari
$100 S=——_"1R
Yom Kippur Savasi
$80 1 4
iran Devrimi/ Irag-Irak-iran Savasi
S60 - \ 1
Irak'in Kuveyt'i isgali Altinci petrol
S40 \x/ soku3
$20 ¢/ A A Py P 1// ¥
Dordiinct petrol Soku? Kaya Petroli
S0
Vv AX A0 AD O Vo™ 0D OO DL D> DD RN
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Sekil 1.3. 1972-2015 doneminde yasanan Tarihi Olaylar ve petrol Fiyat Dalgalanmalar1
1- Cin’den gelen talepteki artis
2- Varlik balonunun ¢okiisii / talebin gerilemesi
3- Artan arz (katran kumlar1 ve kaya petrolii) / kiiresel resesyon
Kaynak: Arastirmaci tarafindan (EIA, 2016b), www.eia.gov/dnav veri tabanina dayali olarak
hazirlanmustir.

1.1.1.1. Ik petrol soku: 1973/1974

1973 oncesi fiyatlar varil basma yaklasik 3,6 $'di, yedi firmanin (Exxon, Mobil,
Chevron, Korfez, Texaco, Shell ve BP) arz niceligi konusunda ortak hareket ederek fosil
yakitlarin fiyatin1 ve bdylece ¢ogu zaman pazarlarmn istikrarini belirledigi bir donemdi.
Fakat 6 Ekim savasi 1s18inda Araplar bunu kullanip 1973 Arap petrol ambargosu
koyunca fiyatlar da alt {ist oldu. 1979'lere iki biiyiik hadise hakim oldu. Ilki Ekim 1973

savasinin ardindan Araplarin petrol silahini kullanmasiyla gergeklesti. Ikinci olay 1978-


http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RCLC1&f=DRelease
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1979'da Iran Devrimi'nin ortaya ¢ikmasiydi. Bu iki olay, petrol fiyatlarindaki benzeri
goriilmemis yiikselise dair petrol pazarlarinda agik¢a iz birakti ve sanayilesmis iilkelerin

tiikketimi azaltmak icin son care olarak kars1 6nlemler almasina sebep olmustur.

Ik petrol soku veya fiyat diizeltme krizi olarak da bilinen sey Araplarin Arap-Israil
catigmalar tarihinde Batili iilkelere baski yapma araci olarak ilk kez "petrol silah1"
kullandiklar;, Amerika Birlesik Devletleri ve Hollanda'ya Israil ile yapilan Ekim 1973
savagindaki tarafli konumlar1 yiiziinden petrol ambargosu koyduklar1 zamandi. Yasak
yaklagik alt1 ay siirdii, sonucunda fiyatlarda {i¢ misli bir artis oldu ve 1974'te varil fiyati
12 § civarindayd: (Kilian, Ifo, & Aper, 2016, s. 6). Fiyatlardaki artis sirketleri bu tarihe
kadar pahali olan Kuzey Denizi'ndeki petrol alanlarin1 gelistirmeye ve petrolii
buralardan cari fiyatlarla c¢ikararak ekonomik olarak kar saglamaya iten sebeplerden
biridir. Asagidaki tablo (Tablo 1.1) petrol fiyatlar lizerinde en fazla etkiye sahip olmus

olan olaylar1 6zetlemektedir.

Tablo 1.1. Diinyada Yasanan Olaylar ve Ham petrol Fiyatlar

Olusan Fiyat Fiyat Degisiminin Olay Nominal Fiyat Degigimi
Dalgalanmalar1 Meydana geldigi

Tarih
Suudi Petrol Enerji | 1970 ABD Enerji Bakanlig1 tarafindan Varil bagina 1,8 $

fiyatinin Suudi petrol fiyatinin vail bagina

Belirlenmesi 1,8% olarak belirlenmesi

Birinci Petrol Soku | 5 Ekim, 1973’den Yom Kippur Savagi’nin baglamasi/ 4,31%’dan 10,11%°a
(1973-74) Mart 1974’¢ kadar petrol ambargosu (%135°lik artig)

Ikinci Petrol Soku: | Nisan 1979 / Temmuz | Iran Devrimi (Kasim 1978-Haziran 14 $’dan 35 $’a (%149’luk
1979/1980 1980 1979 / Irak-iran Savasi (1980) artig)

Petrol Kars1 Soku

Kasim 1985 /
Temmuz 1986

OPEC iiretim Fazlalig1 / Diistik talep

30,818’ dan 11,57 $’ a
(%62°1ik diisiis)

1, Korfez Savast

(2 Agustos 1990 — 28
Subat 1991)

Irak’in Kuveyt’i Isgali

18,63%’dan 32,30%’a
(%73’°1iik artis)

1997 Asya Finansal | Ocak 1997- Aralik Borglarin Odenmemesi / Dolar harici | 25,17$ ‘dan 11,28%’a

Krnizi 1998 para birimlerinin devaliiasyonu / (%551ik diisiis)
Azalan talep

Asya Talep Ocak 1999-Eyliil 2000 | Artan talep / OPEC petrol iiretim 11,28$ ‘dan 33,88%’a

Bulagimi kesintileri (%200°liik artig)

11 Eyliil Saldirlari
Sonrasi

Agustos 2000- Aralik
2001

Uretim fazlast / Amerikan Resesyonu

27,47%’dan 19,33 $’a
(%30°1iik diisiis)

2000’ler enerji
Krizi

Aralik 2003- Haziran
2008

Artan talep (CIN) / Paradegerinin
diisiisii / finansal spekiilasyon

32,15 $’dan 133,95 $’a
(%316’lik art1s)

2008-2009 Finansal
Krizi

3 Temmuz, 2008-
Subat 2009 sonu

Varlik balonunun Cokiisii / Talep
gerilemesi / Biiyiik Buhran

145%’dan 40%’a
(%71°lik diisiis)

Besinci Petrol
Kars1 Soku

Eyliil 2014- Subat
2016

Uretim Fazlasi (Kaya petrolii ve
katran kumlari) / Kiiresel Resesyon

105,79%°dan 44 $’a
(%59’1uk diisiis)

Kaynak : (EIA, 2016a), www.eia.gov/dnav.
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Bu sok, sanayilesmis bir¢ok iilkeyi yiikselen fiyatlar agisindan etkilemis ve bunlar bir
durgunluga sebep olmustur (Bordo & Haubrich, 2017, s. 536). Petrol sirketleri ile petrol
iireticisi lilkeler arasinda yillar siiren goriismelerden sonra uzun yillardir siiren fiyat
belirleme sistemi istikrarsizlasmis, bu da petrol fiyatlarinda % 260 kadar artisa neden
olmustur. Mart 1974'te, ¢esitli OPEC {iyeleri arasindaki tartisma ile ilk Korfez Savasi ve
Irak-Iran savasinin ayni zamanda olmasi gelecek yirmi yil icinde &rgiitiin roliinii
azaltmistir, Ambargonun resmi olarak kaldirilmasi petrol fiyatlarinin 12 Amerikan
dolarindan daha yiiksek miktarlara yiikselmesine yol a¢mistir. Bu petrol sokunun
gelismis bircok sanayi iilkesi igin ciddi etkileri olmustur. Petrol fhra¢ Eden Ulkeler
Orgiitii {iyeleri kiiresel petrol fiyatlarini arttirarak gercek gelirlerini stabilize etmek icin
diinya petrol fiyatlarin istikrarli hale getirecek mekanizma {izerindeki etkilerini
kullanmak konusunda anlastilar. Biiyiik Batili petrol sirketleri ile goriismelerin basarisiz
olmasinin ardindan gelirdeki keskin diigiisten ancak yillar sonra 6nlem alindi. Amerika
Birlesik Devletleri, tarihinde ilk kez, 1977'de o zamana kadar federal hiikiimetlerin
hakimiyetinde olmus enerji politikalarin1 denetlemek tizere Enerji Bakanligi'n1 kurdu ve
bununla birlikte gelecekte bir arz sorunu olma ihtimaline karsin 700 milyon varilden
olusan stratejik bir stok (SPR) olusturdu. Bu, "Enerji Ozgiirligii Tasarisi" olarak da

bilinen bir programa dahil 6nlemler paketinin bir parcasidir.

1.1.1.2. Ikinci petrol soku, 1979/80

1979'da diinya, Iran iscilerinin grevinden ve 1979'un basindaki iran devriminden otiirii
yiikselen fiyatlarin bir sonucu olarak ikinci bir petrol krizine tanik oldu ve bu da Iran'm
petrol arzinin 6 milyon varilden 1,5 milyon varile diistiriilmesine yol agmistir, boylece
fiyatlar ylikselmis ve bu durumda Arap hafif petroliiniin fiyatt Mart 1979'da varil basina
12,7 dolarken aynmi yilin Aralik aymnda varil basina 24,5 dolara ¢ikti. Dahasi, iran
devriminin petrol fiyatlarina etkisi kisa ve siirl bir siire i¢in devam etti. Kasim 1981'de
fiyatlarn iki katindan fazla arttigi iran ve Irak arasindaki savasin bir sonucu olarak
petrol {iretimi kaybi yasandi. iki iilke arasindaki birlesik petrol iiretimi yalnizca 1,0
milyon varil/giin idi, bu da diinya ¢apinda ham petrol tiretimindeki % 10'luk bir diisiis

anlamina geliyordu ki fiyatlar 1978'de 14 $ iken 1981'de varil basina 35 $'a yiikseldi.
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1.1.1.3. Ters petrol soku, 1986

1986 soku, etkileri agisindan onceki petrol soklarindan farklidir, bu sokun olumsuz
sonuglar1, petrol tiiketen iilkeleri etkilemis Onceki petrol krizlerinin aksine petrol
tireticisi lilkelere zarar verdi, bu sebeple de adina "ters sok" denildi. "Fiyat ¢okiisii" soku
olarak da bilinir, ¢linkii OPEC {ilkeleri petrol arzina kiyasla petrol talebi dengesizligi ile
diisiistin bir sonucu olarak fiyatlarin ¢oktligii gercegini atladilar. Petrol fiyatlar1 petrol
bollugu nedeniyle 1986'ya kadar diistii. Petrol piyasasindaki OPEC pay1 da onemli
Olclide diismiis ve toplam gelirler bir¢ok tiye iilkeyi ciddi ekonomik zorluklara sokan
onceki zirvelerin iicte birinden daha az bir noktaya inmistir. Fakat fiyatlar tekrar
yiikseldi, OPEC'in diinya iiretimindeki payi, Orgiitiin ilk defa iiretim iist degerini
benimsemesinin ve ayrica liye iilkeler arasindaki iiretim kotasinin bdliinmesinin bir
sonucu olarak OPEC ve petrol iireten iilkeler arasinda Orgiit disindaki diyaloglarda
onemli bir ilerleme kaydetti, bu da piyasanin makul fiyatlarda istikrar saglamasina neden

oldu. Sekil (1.4) Brent'teki ham petrol fiyatlarinin evrimini gostermektedir.

1986-2016 doneminde WTI Spot Fiyati (F.O.B) (wvaril basi Dolar)
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Sekil 1.4. 1986-2016 déneminde WTI Spot Fiyat: (F.O.B)* (varil bas1 Dolar)
Kaynak (EIA, 2016a), www.eia.gov/dnav.

1.1.1.4. 1990 petrol fiyati soku

Bu petrol soku, Kuveyt'in isgalinden sonra 1990'larin basindaki iigiincii soktu, petrol

fiyat1 1989'da ortalama olarak 31,17 $'ken 1990 yilinda ortalama 26,22 $ oldu. 1990

4 Ham Petrol F. O. B. Kelimenin tam anlamiyla “saticinin iiriinii belirli bir fiyata belirli bir baglant: noktasinda bir
anlasma ile hazir hale getirmesi islemi anlamina gelir; ulasim ve sigorta ayarlamalar1 alict sorumlulugundadir” (U.S.,
EIA/ Monthly Energy Review Mart 2017, 5.146).


http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RCLC1&f=DRelease
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yilinin sonlarinda petrol fiyati daha da koétiilesti, Haziran'da 17 $ varil fiyatina sahip
yiiksek petrol fiyatlart Ekim'de varil basina 36 $ olmustur. Uzun donemli petrol arzi
kithgr konusundaki endiseler gidince petrol fiyatlar1 diistli ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanma bu fiyatlar 1998'de c¢okene kadar devam etmistir. Uretici iilkeler pazar
paylarindaki ¢atisma ve Gliney Asya ekonomilerini vuran mali krizin ardindan kiiresel
petrol talebindeki diisiisiin sonucunda ham materyal serilerinin ortalama varil fiyat1 69,9
dolar olmustur. 1998'de Petrol Ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii kotasini, % 10 kadar giinliik
2,5 milyon varil seviyesine yiikseltti ¢iinkii Asya-Pasifik'teki petrol iiretimi 16 yildir ilk
defa azalmist, ikinci sok 1997 yilinda sézde Giineydogu Asya mali krizinde oldu, bu
diinya ekonomisinin biiytimesini ve 6zellikle de petrol fiyatlarmin varil bagina 15 $
civarma distligli kriz ilkeleri ile yakindan baglantili kriz iilkelerindeki sermaye akisi
hareketlerini olumsuz etkilemisti. OPEC kotasin1 Nisan ayinda giinde 1,25 milyon varil
ve Temmuz ayinda giinde 1,33 milyon varile kadar artirmistir. 1999'da OPEC, Petrol
fhrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) icin varil bagma 22-28 dolar fiyat araligi
belirlediginde petrol fiyatlar1 diismeye basladi.

Mart 1999'da OPEC f{iyesi olmayan Meksika ve Norveg ile is birligi icinde anlasmaya
varilan onceki liretim kesintileri sonrasinda fiyat diisiisiinii durdurmakta basarisiz olunca
iiretim kesintisinin liglincii evresi i¢in anlagilmistir. Petrol fiyatlar1 iyilesmeye baslad,

Mart'ta varil bagina fiyat 14 $ iken tam bir y1l sonra 27 $'a yiikseldi.

Ek olarak, OPEC petrol sepeti fiyatlar1 2001 yili boyunca diistii, 2000 yilindaki 6,27
$'lik varil fiyatina kiyasla OPEC petrol sepeti orani varil basina 1,23 $ olmustur. 11
Eyliil olaylar1 ham petrol fiyatlarindaki diisliste etkin bir rol oynamistir. Ancak, her ne
kadar bu olaylar genellikle daha yiiksek fiyatlara yol agsa da ham petrol fiyatlar1 makul
seviyelerde ve petrol piyasasindaki istikrari saglamak ve hem iireten hem de tiiketen
tilkeleri tatmin edecek fiyat seviyelerine ulagmak icin OPEC'in gosterdigi cabalarin

cercevesinde kaldi.

Ham petrol fiyatlar1 11 Eyliil'den sonra hizla diistince 2001 yilinin sonunda OPEC
01.01.2002'den itibaren {iretimi 1,5 milyon varil/giin kadar kesme kararini siirdiirmeye

karar verdi. 2002 yilinin baslamasiyla OPEC f{ilkeleri bu kararin hasadini toplamaya
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basladi ¢linkiit OPEC ham petrol sepeti fiyatlar1 artmis ve fiyatlarda istikrar saglanmis
hem de fiyatlar Orgiit tarafindan belirlenen fiyat aralig1 (22-28 $) iginde kalmustir.

Dahas1 Venezuela'daki grev Venezuela'nin iiretiminin diismesine sebep olmustur. Ocak
ve Subat 2003'te, Petrol Ihra¢c Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) kotasin giinliik 2,8 milyon

varil kadar arttirmistir.

1.1.1.5. 2003 'ten 2006'ya dordiincii petrol fiyati soku

Diinya tiizerindeki bazi iilkelerdeki petrol akisinda Irak'taki catigma, Cin'den® gelen
yiikksek petrol talebi, petrol zirvesi hakkindaki endiseler, ABD dolarinin degerinin
diismesi gibi ¢esitli etmenlerden 6tiirli yinelenen gegici sikintilar meydan gelmistir, bazi
raporlar, petrol rezervlerindeki bir diisiisiin Alaska'daki Broadway Bay bdlgesinde bir
iflasla sonuclandigim gostermektedir. Liibnan ve Israil arasindaki 2006 savasi, Kuzey
Kore fiize denemeleri, Iran'm 2006'daki niikleer programi hakkindaki endiseler gibi
dogal afetler ve jeopolitik sartlarin petrol fiyatlar {izerinde kisa donemli fakat giiglii
etkileri olmustur. Birlesik Devletlerdeki Katrina ve Rita Firtinasi petrol piyasalarinda
panik yaratmig, jeneratorlerin (dizel) kullaniminda 6nemli bir artisa sebep olan bu
yiizden fiyatlarin da (gecici olarak) ciddi dlgiide arttig1 Sichuan eyaletindeki depreme ek

olarak kiiresel ekonomi tlizerinde yikici etkileri olmustur.

Petrol ihra¢ eden c¢ogu iilkedeki siyasi istikrarsizlik nedeniyle varil fiyat1 2003'te 30
$'ken 2005'te 60 $'a yiikselmistir. Diinya petrol fiyatlar1 2002'deki ortalamaya gore
yiizde 19 yiikseldi. 2003 yilinda Irak'in isgali diinya petrol piyasalari i¢in énemli bir
olaydir ¢iinkii Irak kiiresel petrol rezervlerinin devasa bir kismina sahipti. Diinyanin
petrol talebindeki artisla denk gelen catigsma Irak'taki petrol iiretiminde de diisiise sebep
oldu ve petrol fiyatlarinin yiikselmesine neden olmakla su¢landi (Stevens, 2013). (Irak
Savag1) gibi istisnai olaylar petrol fiyatin1 kisa vadede etkiler fakat uzun vadeli bir akim
yaratmamaktadir (Simmons, 2011). Simmons, Meksika'nin Cantarell bolgesi gibi
alanlarda ham petrol g¢ikarmak i¢in gelismis tekniklerin kullanilmasi yillarca petrol

tiretiminin istikrarini siirdiirmiistiir, Irak'taki petrol tiretiminin kisa vadede petrol fiyatini

5 -Ornegin, 2007 yilinda Cin'in petrol talebi 2008'in ilk yarisina kadar (Olimpiyat Oyunlari - Pekin) ¢ok ciddi lciide
artmigtir.



18

kesebilecegine fakat uzun vadede fiyatlar1 diismeyecektir. Simmons, Irak isgalinin uzun
donemli fiyat artis1 ile baglantili oldugunu ama Irak petrol rezervlerinin bir kismini elde
tutarak petrol iiretiminin rahatlatilabilecegini sdylemistir. Bunun dogrudan bir sonucu
petrol lretimi kapasitesinin 2 milyon varile (giinlik 320.000 metrekiip) diismesi

olmustur.

1.1.1.6. 2008 petrol fiyati soku

2007-2008 donemi, 2007 yilmin sonunda petrol fiyatlarinin ciddi 6lclide
yiikselmesinden sonra petrol fiyatlarinin altin ¢agi olarak goriilmektedir. Temmuz
2008'de tarihindeki en yiiksek seviyeye ulasarak varil basina 60 $'dan 80 $'a kadar
yiikselmis daha sonra, varil basina 147,3 dolarla rekor kirmistir. Fakat Ekim 2008'deki
yiiksek riskli konut kredisi krizinin sebep oldugu ekonomik durgunluktaki kiiresel talep
hakkindaki endigeler yiiziinden fiyat cabucak geri ¢ekilmistir. Y1lin sonunda varil basina
fiyatin 40 $'a ulasmast OPEC'in bulusmasina ve piyasadan 4,5 milyonu askin varili
¢ekmeye karar vermesine yol acti, bu da fiyatlarin 2011 yilina kadar 100 $ esigine
ulagacak sekilde asamali bir iyilesme yasamasini saglamistir. Rezerv kapasitesi glinliik
bir milyon varilin altina diisti ve ham petroliin vadeli islemler piyasasindaki

spekiilasyonu son derece belirgindi (Verick & Islam, 2010).

Mortgage piyasast krizi olarak da bilinen 2007-2008 mali krizi Biiylik Buhran'dan
(1929-1932) bu yana diinya ekonomisinin yasadigi en ciddi krizi temsil eder. Mali kriz,
mali kurumlarin ¢okiisiine taniklik etti ve sonuctaki kayiplar Amerika Birlesik
Devletlerinin trilyonlarina mal oldu.

Durgunluk ve diisiik petrol talebiyle karsilasinca petrol fiyatlar1 tiim yil boyunca, 2009
Haziraninin baslarinda varil basina 70 $'a ulasmadan 6nce Kasim'da 36 $ olacak kadar
diismiis ve diisiis y1l boyunca devam etmistir. Geligsmis ekonomik biiyiimelerden olusan
zemine ve kuzey yarimkiiredeki daha serin havaya karsin 2009 yili sonunda varil basina
70 $ olan petrol fiyatlar1 2010 yilinin baslarinda Ekim 2008'den bu yana en yiiksek fiyat
olan varil basma 83 $'a kadar yiikseldi (EIA, 2011). 2010 yilinda aylik ortalama fiyat
araliklar1 varil basina 72 $'dan 82 $'a sonra da bu yilin Kasim ayinda varil bagina 91 $'a

ciktt. (Wave, 2007) kiiresel ekonomi 2010 yilinda aylik oranin % 4,3 yiikselmesiyle
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onemli bir iyilesmeye sahit oldu. Bu, 2009'daki durgunlugun tartigmali bir yansimasidir,

2010'da kaydedilen petrol fiyatlar1 artigin1 genis ol¢lide agiklamaktadir.

2003'ten 2008 yilina kadar kaydedilen siddetli petrol fiyat1 yiikselisi temel olarak genel
ekonomik dongiideki soklarla agiklanabilir (Kilian, 2009, s.1).

1.1.1.7. Ikinci fiyat ¢okiisii, 2015

Baz1 ekonomistler Temmuz 2014'ten beri petrol fiyatinin giderek ve hizli bir sekilde
diismekte oldugunu belirtmistir (Hou vd., 2015). Alt1 aylik Brent ham petrol fiyati,
Haziran'da varil bagma 112 $'ken Aralik 2014'te 62 $'a diistii. Bu etmenlerin bir araya
gelmesinin sonucunda, "sokun" tiim bu hiz1 agiklanamasa da bu diisiis yasandi. ilk
olarak kiiresel petrol talebi, arz artislarina karsilayacak kadar biiyiimemistir. Haziran ve
Kasim 2014 arasindaki diinya arz1 artis1 gilinliik 44,2 milyon varildi (yillik %4,5 bliylime
orani). Arzdaki artisin temel kaynaklari Amerika Birlesik Devletleri, OPEC ve diger
iilkelerdir. ikinci etmen, beklentilerin etkisidir. Talep agisindan GSYIH biiyiimesindeki
durgunluk beklentisi ve boylece gecerli petrole gdsterilen kiiresel talep, petrol fiyatbrini
etkilemistir.

Arz acisindan ise ABD petrol iiretiminde siiren artisin devam etmesi beklenir. Ugiincii
etmen diger para birimlerine kars1 dolarin déviz kurundaki artistir (boylece dolarin
talepteki azalan etkisi). OPEC {ilkeleri, petrol piyasasindaki kotalarini siirdlirmek i¢in 27
Kasim 2014'teki toplantida fiyatlardaki diisiisii durdurmak adina iiretimi azaltmamaya
karar verdiler. Bu, 2015'in baglarinda petrol fiyati varil basina 48 $'a ulasana kadar
fiyatlardaki diisiisiin devam etmesine katki saglamistir. Bu diisiis, son otuz yildaki en
bliytik ticlincii diisiistii, 6zellikle de 1985-86 yillarindaki diisiis OPEC politikasinda ani
bir degisikligi ve OPEC {iyesi olmayan iilkelerdeki arzda giiclii bir genisleme dénemini
beraberinde getirmisti. Petrol fiyatlarindaki diisiikliik, 2011 yilinin basinda son noktada
olan diger iiriin fiyatlarindan ¢ok daha yiiksekti. Petrol arzinda ortaya ¢ikan siirprizler,
bazi jeopolitik risklerin ortadan kalkmasi ve OPEC politikalarinin amaglarindaki
degisikliklerin tiimi, arzla ilgili faktorlerin fiyatlarin son déonemdeki diisiislerinde biiytik

bir rol oynadigin1 gosterir (Diinya Bankas1 Grubu, 2016, s.32).
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2015'in bagindan bu yana artis kaynaklari tizerinde bu roller etkiliydi. Bu sirada, iiretim
orant OPEC {iyesi olmayan bir¢ok iilkede diistiigii i¢in tiim OPEC f{ilkelerinde Aralik
2014 ve Mayis 2015 arasinda 20,1 milyon varil artis goriildii, fakat bunun sonucunda bu

donemde yapilan kiiresel liretimde diisiis yasandi.

Ozellikle Hindistan, Cin ve Amerika Birlesik Devletlerindeki gelisen talebe ve ABD
petrol iiretiminde siiren kitlik korkusuna ek olarak petrol fiyatt 2015'in basindan itibaren
Mayis'ta 65 $ olacak sekilde giderek artmistir. Ancak, yine de OPEC iilkelerinden,
ozellikle de Suudi Arabistan ve Irak'tan artan arzin, dolarin devam eden giiciiniin ve
ozellikle OECD iilkelerinin, Kuzey Amerikanin yiiksek petrol stogunun bir sonucu
olarak fiyat, Eylill 2015'te yaklasik 48 $'a diistii. 2014 yilindaki fiyat ¢okiisleri, petrol

iiretimine alternatiflerin gelismesinde 1985-86'da olanlarla bircok yonden benzerdir.

1.1.2. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiylime diinya ¢apindaki ekonomistlerin dikkatini ¢ekmis temel zorluklardan
biridir (Dilek, 2017 ve Dilek, Kii¢iik & Ozdirek, 2017). Esas olarak on besinci yiizyil
gelismelerinden sonra baglamig bir kavramdir (bkz. Malatyali, 2016, s.64). Bu,
toplumlarin yasam standartlarin1 gelistirebilmeleri i¢in gerekli sartlardan biridir ve
toplumun refahiin belirtisidir. Topluma ait bir dizi temel etmenle baglantilidir; yiiksek
verimli kurumlar, iyi yonetim, halk katilimi, bilimsel arastirma, saglik ve egitim vb.
saglayan bir faktor olarak bir toplumun gelisimi i¢in uygun bir ortam yaratarak hizmet
vermektedir. Boylece, dnemli diizeyde bir biiyiimeye ulagsma siireci bu gii¢lii iklimin
mevcudiyetiyle dogal olarak baglantilidir. Bu boliim ekonomik biiylime kavramina genel

bir bakis sunmaya ¢aligir.

Kalkinma ve ekonomik biiylime ekonomi bilimindeki yaygin kavramlardir. Ekonomik
teorilerin ¢ogunun ana hedefi ve ilkenin gelisimi ve halkinin refahi ile ilgilenen
hiikiimetlerin yonetimi konusundaki en 6nemli meselelerdir. Fakat ekonomik biiyiime ve
ekonomik kalkinma arasinda bir fark vardir. Ekonomik biiyiime genelde kisi basina
diisen reel gelirin zaman i¢indeki artis1 anlamima gelir ve bu toplam gelirin niifusa

boliinmesiyle elde edilir, toplam gelirin artmasi ekonomik biiylimede bir artis demek
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degildir; niifus artiginin bir devletin ekonomik biiyiimesine etkisinin anlasilmasi igin
toplam gelir ve niifus arasindaki orantisal iliski dikkate alinmalidir. Siireklilik kosulunu
yerine getirmedigi slirece ekonomik biiyiimenin artis olarak nitelendirilmedigine de
dikkat cekilmektedir (Ornegin, fakir bir iilkenin biiyiime hesaplarma verilen hiikiimet
desteginin hari¢ tutulmasi); bu donemde toplam gelirde artis oldugu, ancak bunun gegici

oldugu goriilmektedir.

Buna karsilik, ekonomik kalkinma gelir ve iiretim dagilimindaki yapisal degisiklige
odaklanir ve bireylere saglanan mallarin ve hizmetlerin kalitesiyle ilgilidir; yani,
yalnizca miktara degil, tiire dayanir. Kalkinma genel olarak, iiretim ve hizmetlerde
kalkinmaya izin verildigi veya kalkinmanin artirildigi bir siire¢ ve yoksullarin yasam
kosullarinin iyilestirilmesi ile birlikte gergek ortalama gelirde bir artis olarak tanimlanir.
Ekonomik gelisme, girdilerin dagilimindaki degisimleri ve sektoriin {iretim yapisini

icermek adina bu degisikliklerin 6tesine gecer (Baffes vd., 2015, s.41).

Genel olarak, ekonomik biiyiime, gelir artis1, reel GSYIH veya GSYIH'deki reel biiyiime
yani ger¢ek GSYIH'de bir y1lda meydana gelen yiizde degisimi olarak tanimlanmaktadir
(Dilek, & Cakmak, 2017).

Enflasyonun {iretilen mallarin ve hizmetlerin fiyatlarina etkisini gérmek i¢in ekonomik
bliylime genellikle reel olarak hesaplanmaktadir. Boylece, ekonomik biiylime kavrama,
bireyler arasindaki gercek gelir dagiliminin yapisina veya saglanan mallarin ve
hizmetlerin kalitesine bakilmaksizin, ortalama iizerinden mal ve hizmet miktarindaki
degisime odaklanmaktadir. Son zamanlarda, bliylime ve ekonomik kalkinma, endiistriyel
yenilikte 6nemli bir rol oynuyor gibi goriinmektedir (Malatyali, 2016, s.63).

Son olarak, ekonomik biiylimenin ekonomik kalkinma kavramindan ayr1 olarak
anlasilmas1 miimkiin degildir; her ikisi de toplumlarin esenligini kurma ve elde etme
stirecinin ayrilmaz bir parcasidir ve dar ekonomik alanda biiyiime ve gelisme
kavramlari, hem ekonomik hem sosyal sistemleri yeniden orgiitlemeyi ve yonetmeyi,
gelisimlerini en 1yi noktaya tasimayi amaglayan ¢ok boyutlu bir siire¢ olarak kabul

edildikleri siirece sinirlandirilmamalidir.
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1.1.2.1. Ekonomik biiyiimenin belirleyici faktorleri

Ekonomik biiyiime olgusu, ekonomik kosullar {izerindeki etkileri agisindan bir¢ok farkli
faktorden etkilenen ¢ok karmasik bir olgudur. Biiyiime parametreleri, lilkeden iilkeye,
zamandan zamana ve ekonomik sistem tiirline gore degismekle birlikte tiim iilkelerde
asimetrik bir diizendedir. Ekonomik biiyiimenin en Onemli belirleyicileri asagidaki

bigimde siralanabilir:

Sermaye olusumu: ekonomik teori konusu olarak beseri sermaye, Adam Smith'in ilk
yazilarindan bu yana iktisadin ilgilendigi eski konulardan biridir; uluslarin
zenginlesmesi ve ilerlemesinde uzmanlagmanin ve ig bolimiiniin 6nemine odaklanmistir.
Insan unsuru kalkinma siirecinin merkezindedir. Yeni ekonomik biiyiime modelleri,
beseri sermayeyi gelisim siirecindeki kritik bir unsur olarak gormektedir. Beseri
sermaye, bir¢cok aragtirmada, birey tarafindan edinilen, ekonomik yasama katilmay1
saglayan ve boylece ekonomik fayda getiren ve daha sonra da toplumun tamamina

yansitilan bir dizi beceri, yetenek ve deneyim olarak tanimlanmaktadir.

Toprak kaynaklar: ve dogal kaynaklar: Bir tarafta alan ve kalite bakimindan toprak
faktorii, 6te yanda topragin bol miktardaki i¢ kaynaklari, ekonomik biliyiime ve kalkinma
stirecinde biiylik rol oynamaktadir. Bu iki faktor, farkli toplumlarin iiretim kapasiteleri
arasindaki farkliliklarin nedenlerini gostermek i¢in verilen en eski agiklamalardir;
gecerli ekonomik literatiirde, petrol, demir ve komiirden saglanan dogal kaynaklarin
Birlesik Devletler ve Almanya'nin biiylimesinin ve refahinin arkasindaki ana faktor

olduguna sik sik deginilir.

Bununla birlikte asil sorun, kamuoyu ile ilgili birgok istisna bulunmasidir, bu da dogal
kaynaklarin ekonomik biiylime i¢in Onemli olmamasindan degil, sermaye, insan
kaynaklar1 ve teknolojik ilerleme gibi diger faktorlerin bir¢ok tilkenin Japonya gibi
bliylime siireclerine eski smirlamalar koyan biiyilkk bir boliimiin  kendisini
liberallestirmesine imkan vermesindendir. Ancak dogal kaynaklarin eksikligi veya kitlig
kalkinma ¢abalar1 ilizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. Petrol gelirlerinin hiikiimet

gelirlerinin 6nemli bir boliimiinii olusturdugu petrol zengini iilkeler i¢in s6z konusu
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gelirler, bu iilkelerin makroekonomik performansi {izerinde derin etkiler yaratabilir ve

maliye politikalarinin verimini zora sokabilir (Wang & Sun, 2017).

Bununla birlikte, dogal kaynaklar bakimindan gercekten zengin ancak yine de ekonomik
biiyiimeyi siirdiiremeyen iilkeler acisindan belirgin drnekler de bulunmaktadir. Ornegin
Orta Asya iilkeleri, Orta Asya iilkelerinin zengin dogal kaynaklar1 bu iilkelerin
ekonomik biiylimesini desteklemektedir. Dogal kaynaklarin bollugu ekonomik
gelismede bir liituf ve bir lanet olabilir. Ulkenin ¢ok kaynagi yoksa, izleyecegi en iyi
yol, bu kaynaklarin kullanimini optimize etmektir. Dogal kaynaklarin uygun yonetimi
s0z konusu oldugunda, ilgili gelirler, biiyiimeyi hizlandirmak i¢in kullanilabilir. Diinya
Bankasi'na gore (2000), 1998 yilinda Sierra Leone diinyadaki en fakir iilkeydi. Zengin
elmas kaynaginin, degerli dogal kaynaklar1 sosyal kurumlarin ve ekonomik yasam i¢in
onemli olan alt yapmnin yikimma donistirmiis bir i¢ catisma kaynagi oldugu

goriilmektedir (Kizgin, & Benli, 2013 ve Kizgin, Karaosmanoglu, Hiz, & Benli, 2013).

Beseri sermaye; baska bir yatirnm bi¢imi de insan kaynaklarina yatirimdir, iiretim
diizeyini arttirmaya ve gelistirmeye katki saglayabilecek, boylece de ekonomik biiylime
oranini gelistirecek en 6nemli tiretken faktdrlerden biridir.

Beseri sermaye, egitim, yetistirme verimi, go¢, saglik bakimi vb. seyleri icerir. Beseri
sermaye ekonomik degeri saglayan giidiileri, becerileri ve toplum bilgisini ifade eder.
Bazi ¢aligmalar, egitime yatirimin daha iyi tiretim kapasitesine sahip modern makineler
olarak iiretimde biiylimeyi saglayan insani gelisim becerilerini arttirdigini dogrulamigtir
(bkz. Ornegin Tullao & Cabuay, 2013, s. 49; Lowe vd., 2016, s. 2). Diinya
ekonomilerinin ¢ogu topluma diisiik maliyetle yiiksekdgretim sunmak takilir. Bu
ekonomiler, toplumun egitim yoluyla kazandigi, egitimin kalkinmay: arttirmaya yardim
ettigi ve nihai olarak ekonomik biiylimeye gotlirdiigii gercegini kabul ederler. Beseri
sermaye, bircok arastirmada, birey tarafindan edinilen, ekonomik yasama katilmay1
saglayan ve boylece ekonomik fayda getiren ve daha sonra da toplumun tamamina

yansitilan bir dizi beceri, yetenek ve deneyim olarak tanimlanmaktadir.

Bu calisma, beseri sermaye kavramina yalnizca egitim ve Ogretimde yatirim

yapilamayacag1 ayrica is verimini arttiran bdylece de uzun vadeli gelir biiylimesini
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arttiran tiim faaliyetlerde yatirim yapilmasi gerektigi sonucuna varmaktadir. Beseri
sermaye, ekonomik kalkinma i¢in énemlidir. Onemli olan azami seviyede bir geri doniis

orani saglayabilecek bu etmeni nasil diizenlediginiz ve nasil kullandiginizdir.

Enerji kaynaklan (petrol, gaz, niikleer enerji, komiir ve elektrik gibi) sanayi, tarim ve
ulastirma gibi ¢esitli sektorlerin iiretimini arttirmada 6nemli bir role sahiptir. Bu
kaynaklarin 6nemi zamanla degisir. Enerji kaynaklari, ekonomik kalkinma i¢in oldukga

faydalidir.

Teknolojik ilerleme is ve arastirma alanindaki girisimcilerden olusan 6zel bir sinifin
cabalarmin iiriiniidiir (Dilek, & Inan, 2017). Ornegin arastirmadaki rolleri, sermayeye
bagl kalarak yeniliklerin tiretilmesidir, boylece is giicli kisi basina diisen ¢iktida kayda
deger bir artisa yol agar. Ornegin Jorgenson D. W. y Samuels, (2014, s.17) 1947 yilinda
Amerika Birlesik Devletlerinde ekonomik biiylime, insan kaynaklarina, yazilim
gelistirmeye, makineye ve yapilara yatirim yaparak mevcut teknolojinin yeniden
tiretilmesiyle elde edilmistir. Ayrica, bu yeniliklerin ABD ekonomik biiylimesinin
yaklagik yiizde 20'sini olusturdugu akademik caligsmalar tarafindan desteklemektedir.

Teknoloji, ayn1 zamanda modern sistemler ile iiretimde kullanilan ve ulusal iirlinleri
arttirmak i¢in kullanilan kaynaklardan saglanan girdi miktarindaki potansiyel enerjiyi
almaya c¢alisan gelismis tekniklerin bir toplamidir. Bagka bir deyisle, teknik ilerleme,
tretimin her unsurunun kullanimini optimize ederek {iretim faktorlerinin verimini
arttirir, boylece ekonomik biiylime elde edilir. Kalkinma ve teknolojik ilerleme yeni

kesifler ve modern buluslar araciligiyla olusur.

Niifus artis1 ekonomik biiyliimeyi canlandiran bir faktor olarak is giiciindeki artigi temsil
eder, is gliciindeki artis bir yanda iiretken is¢ilerin sayisinda daha biiyiik artis demekken
Ote yandan niifus artis1 tiiketim artigi, yani i¢ piyasalarin boyutundaki artis anlamina
gelir. Ancak, biiyliyen niifus artiginin, niifus artis1 lizerinde olumlu veya olumsuz bir

etkisi oldugu konusunda bir anlasmazlik vardir.

Siyasi istikrar yerel ekonomide yatirimi tesvik etmek konusunda 6nemli bir rol oynar

ve boylece ekonomik biiyiime yiiksek oranlara ulasir. Istikrarsiz siyasi kosullara sahip
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tilkeler ozellikle i¢ ve dig yatirim olmak iizere yatirim i¢in uygun iklimi saglayamaz.
Istikrarsizlik, ekonomide is gorenlere duyulan giiveni azalttig1 icin kalkinma adimlarini
geciktirir. Ote yandan, bu istikrarsizlik is adamlarmin paralarmi biiyiime siirecine
katkida bulunmayan projelere yonlendirmelerine ya da paralarini biriktirip yatirim

alanlarindan uzak tutmalarina sebep olmaktadir.

Enflasyon yatirnm vergisi olarak diisliniiliir. Yiiksek oranli enflasyon, nominal faiz
oranlarinin artmasina yol acar ve bu, yatirimi ve sonrasinda ekonomik biiylimeyi
olumsuz etkiler. Bu yiizden iiretim ve ekonomik biiylime faktorlerinden biri olarak artan
enflasyonun oynadigi olumsuz rol sermaye birikimidir, bu da bu olguyla savagmak i¢in
ekonomik politikalara gdsterilen egilimi arttirir. Ayrica enflasyon; gelir dagilimini

bozar; yatirimlar1 azaltir, ekonomik biiylimeyi azaltir, para ikamesine neden olur.

Ekonomik
Blylmenin
Belirleyici Faktorleri

Teknolojik Enerji Beseri Dogal Sermaye

Nifus artisi ilerlemeler Kaynaklari Sermaye Kaynaklar Birikimi

Sekil 1.5. Ekonomik Biiyiimenin Belirleyici Faktorleri
Kaynak: Literatiir Incelemeleri 15181nda Arastirmacinin kendi bakis agisin1 yansitmaktadir

1.1.2.2. Ekonomik biiyiime tipleri

Ekonomik biiylime soyle siniflandirilir:
e Emek ve sermaye girdileri agisindan artan girdilerle saglanan biiylime: Bu tip
biiylime belirsiz bir sekilde devam edemez, aksi takdirde ekonomi, marjinal hasilatta

yasanacak bir diisiisle sarsilmaktadir.
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e Verimlilik gelisimi yoluyla biiyliime: Uzun vadede yasam standardini yiikseltmek
i¢cin gerekli teknolojik yeniliktir.
e GSYIH'in biiyiimesi, genellikle bir y1l olan belli bir dénem boyunca bir ekonomide

tiretilen tiim mal ve hizmetlerin toplam parasal (piyasa) degeridir.

Bu deger, tlilkenin cografi sinirlar1 i¢cinde lilke vatandaslar1 veya yabancilar tarafindan
tiretilen tim mal ve hizmetlerin degeri olarak tanimlanir (Kesgingéz, & Dilek, 2016 ve

Dilek, & Konak, 2016).

1.1.3. Petrol Fiyati Dalgalanmalarinin Makroekonomik Etkileri

Petrol, ekonomik politikalarin tasarimi1 ve uygulanmasinda veya baglica gelir kaynagi
olan ve ekonomisini desteklemek i¢in petrole bagli olan petrol ihracatgisi iilkelerin
ekonomilerinin deneyimledigi bazi durum ve olaylarin yorumlanmasinda dikkate alinan
en 6nemli ekonomik degiskenlerden biridir (Dilek, inangli, Kesgingdz, & Konak, 2018).
Ekonomik biiylime tizerinde petrol fiyat1 soklarinin etkisi, bircok ekonomistin arastirma
konusudur ¢iinkii petrol fiyati soklar1 uzun vadeli ekonomik etkiler ortaya ¢ikarmaktadir
(Akinci, Aktirk, & Yilmaz, 2013, s. 394). (Dougrul & Soytas, 2010) petrol fiyat
soklarinin kiiresel ekonomik biiyiime ile olan iliskisi, 1980 lerin basindan bu yana
akademik arastirmacilarin dikkatini ¢ekmistir. Bu baglamda, Hamilton petrol
fiyatlarindaki degisikliklerin 6zellikle petrol treticisi tilkelerde ekonomik biiylimenin

gordiigii zararin %99'undan sorumlu oldugunu diisiinmektedir (Hamilton, 2003, s.113).

1970 yilindaki durgunluk, petrol fiyatlarindaki artigtan 6tiiri oldugu i¢in petrol sektorii
en onemli kiiresel ekonomik gostergelerden biri haline geldi ve petrol ile ekonomik
faaliyet arasindaki iliski ¢ogunlukla uluslararasi petrol fiyatlar1 yoluyla arastirilmistir.
Bu nedenle, petrol fiyatlarindaki artis veya diisiis kiiresel ekonomi i¢in 6nemlidir ve
ekonomik biiyiime gibi ¢esitli ekonomik performans gdstergeleri iizerinde olumlu veya
olumsuz etkisi olabilir. Ekonomik biiylime iizerinde soklarin etkisi sokun kaynagina

bagli olarak cesitlilik gosterir (Bjernland, 2009, s. 232).
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Cesitli caligmalar, yiiksek petrol fiyatlarinin bazi ekonomiler i¢in sert ve olumsuz
sonuglart oldugunu dogrulamistir.® Birgok yazar, yiiksek petrol fiyatlar ile ekonomik

faaliyet arasinda olumsuz bir korelasyon bulmustur.’

Sonuglar, 1980'lerde birgok ekonomist arasindaki petrol fiyati soklarinin 1970'lerdeki
duraganlik ve enflasyonun temel sebebi olduguna dair yaygin goriisiin biiyiik olclide
aksini gostermektedir ve bunlar birgok ekonomisti genisleme ic¢in yeni mekanizmalar
kesfetmeye itmistir. Arastirmacinin ana fikri, petrol fiyatlarina gelen olumlu ve olumsuz
soklara karsi ekonominin tepkisidir. Ciinkli olumlu petrol fiyati soklar1 biiyiik bir
durgunluk yaratirken olumsuz petrol fiyati soklarinin ekonomik performans iizerinde

kiigiik bir etkisi bulunmaktadir.

1983'te, Hamilton (1983) Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ABD ekonomik
durgunlugunun c¢ogunlukla petrol fiyatlarindaki artistan kaynaklandigini bulmustur.
Biiyiik petrol soklariin petrol ithal ve ihra¢ eden iilkelerdeki biiylimeyi yavaslattigi
konusunda yaygin endiseler vardir. Petrol fiyat1 soklar ile ekonomik biiylime arasinda
yaygin olarak kabul edilen olumsuz bir korelasyon bulunmaktaydi. Hamilton'a gore,
petrol fiyatlar1 1948'ten 1980'e kadar siiren donemde ABD ekonomisinin biiylimesini
arttirir (Sauter & Awerbuch, 2003, s. 550).

1970'lerin basinda, {irtin fiyatlari, ekonomik biiylime ve enflasyonun etkilerini

kizigtirarak ciddi dlgiide artti.

Cogu petrol ekonomisti Ikinci Diinya Savasi sonrast durgunlugun 2001'deki
durgunlugun da sebebi olan biiyilik petrol fiyat1 artislarindan kaynaklandigi sonucuna
varmistir. Petrol fiyatlar1 son kirk yilda ne zaman arttiysa kiiresel ekonomide bir
durgunluga sebep olmustur. Ornegin, OPEC iilkelerinin Amerika Birlesik Devletlerinin
sevkiyatlarini azaltarak diinya petrol arzinin yaklagik yiizde 8'1 i¢in 1973 yilinda

musluklar1 durdurmustur.

® _Bkz. Hilde Christiane Bjernland, (2000) ve Hamilton, (2011).
"_Bkz: Ornegin Mork, Olsen, & Mysen, (1994), Albuquerque, Sorenson, & Leal-Cardoso, (1995), Hamilton, (1996)
ve (Baumeister & Peersman, 2013).
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1974/75 yillarindaki kiiresel durgunluk, Iran-Irak savasi sonrasi petrol fiyatlarinda
yasanan ii¢ misli artistan kaynaklanmistir. 1973/74 petrol sokunun etkisi konusundaki
baz1 deneysel tahminler GSYIH iizerinde yiizde 7'lik bir etkiden bahsederken baska
arastirmacilar, gayri safi milli hasilada (GSYIH) % 1,5 gibi kiiciik bir paya sahip petrolle

bu etkinin biiyiikliiglinii kargilastirmanin zor oldugunu bulmustur.

Kiiresel durgunluk 1980-1981 yilinda Irak ve Iran'n Devrimi ile devamindaki savas
sirasinda patlak vermistir. Devrim sirasinda Iran iiretimindeki calkantilar, 1980 yili
ortasinda Kuzey Amerika ekonomisinde bir durgunluga sebep olarak ham petrol
fiyatlarinin daha da ytikselmesine yol agmustir.

OPEC'in iiretim artigini takip eden arz sokundan otiirti 1986'da fiyatlar diismiistiir. 1986
yilinda sanayilesmis iilkelerin ekonomilerinin biiylimesinde bir degisiklik olmamuistir.
1990-1991 donemindeki ABD ekonomik durgunlugu kismen 1990 yilinin ortasinda Irak
ile Kuveyt arasindaki savasin sonrasindaki petrol fiyati artiglarina dayandirilmistir.
(Kilian, 2009, s.7) Yiiksek petrol fiyatlarinin reel gayri safi yurt i¢i hasila ile Amerika
Birlesik Devletlerindeki tiiketici fiyat enflasyonu iizerindeki etkileri petrol fiyatlarindaki
artisin sebebine baglhidir. 2001 yilindaki kiiresel durgunluk ve ABD durgunlugu, kismen
2000'deki Orta Dogu ve Kaliforniya enerji krizindeki gerginliklerin ardindan petrol
fiyatlarindaki keskin artistan kaynaklanmistir. Asagidaki grafik, 1946-2010 arasindaki

donemde petrol fiyatlari ile enflasyon arasindaki iliskiyi gostermektedir.
120
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Sekil 1.6. Nominal Petrol Fiyatlar1 ve Tiiketici Fiyat Endeksi (1946-2017)
Kaynak: Historical crude oil prices (Table) August 27, 2017 by Tim McMahon leave a

comment

Bazi ekonomi arastirmalari petrol fiyati soklar1 ile makroekonomik performans
arasindaki korelasyonun zaman iginde zarar gérdiiglinii bulmustur, 6rnegin bir ¢alisma,
Hooker, (2002, s.540) petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasindaki iliskinin bozulmasinin
1980'lerin sonlarinda olustugunu bulmustur. Fiyat tepkileri, GSYIH ve petrol fiyati
soklarindan kaynaklanan istthdam ve maaslardaki enflasyon hesaba katilmistir
(Blanchard & Gali, 2007, s.62). Ayrica bu ekonomik degiskenlerin petrol soku

tizerindeki etkisinin 1985 yilindan bu yana kayboldugunu bulmuslardir.

Geleneksel agiklamalardan biri petrol fiyati hareketlerinin {iretim maliyetlerini
yiikselterek GSYIH biiyiimesini arttirdigi yoniindedir. Bu noktada tamamlayic1 olmasi
acisindan sdylemek gerekir ki petrol fiyatlarindaki biiyiik degisiklikler, bunlar artis ya da
diisiis olsun, belirsizligi arttirarak veya vergi sektoriindeki kaynaklarin dagiliminm
yeniden yaparak is yatirimlarini erteledigi icin GSYIH'yi olumsuz etkileyebilir. Yiiksek
petrol fiyatlari, istthdam ve iiretimi olumsuz etkiler ¢iinkii artig tliketim vergisini
meydana getirir. Ayrica, sirketler yiiksek maliyetli, yliksek fiyath iiriinlerle kars1 karsiya
kalir, bu da yiiksek enflasyon anlamina gelmektedir (Guo, Kliesen, & others, 2005,
s.674). Cikti, baz1 sermaye mallarindaki zayif yatirimla ilgili belirsizlikler yliziinden
zarar goriiyorsa ve ek olarak istthdam artig1 ¢ikt1 artisina bagl hale gelme egilimindeyse
petrol fiyati soklari istihdam artisin1 azaltir, bu da issizlik oranlarinin daha cok
yiikselmesine sebep olur. Petrol fiyati dalgalanmalar1 finansal piyasalari dogrudan ve
dolayli olarak etkiler. Dougrul & Soytas'm (2010, s.1527), petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin Tiirkiye'de issizlik oranlari iizerinde uzun vadeli bir etkisinin oldugunu
ve "petrol soklarinin esas olarak geleneksel toplam kanallar vasitasiyla isledigi, petrol
fiyatlarindaki artiglarin isgilicii piyasasina iletilecegi" sonucuna varilmistir. Yiikselen
petrol fiyatlariin ardindan ekonomik performansta, parasal politikalarda, sirket
karlarinda ve enflasyonda beklenen ve gergek hareketler, degerlendirmeleri, doviz
kurlarmi, 6zsermaye ve tahvilleri etkileyecektir. 1989-2002 doneminde mali piyasalarin

ekonomik biiylimeyi etkiledigini, menkul kiymetler borsasinin Tirkiye disinda
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ekonomik faaliyeti arttirabilecegini kesfetmistir. Ozellikle, Narayan & Sharma, (2011,
s.3254), New York Borsasi'nda listelenen 560 ABD sirketinin kurumsal kazanglari ile
petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi ve petrol fiyatlarinin sirketlerin kazanglarin
konumlarina ve sektdr icindeki boyut ve sistemlerine bagl olarak farkli sekillerde
etkiledigini bulmuslardir. Petrol fiyatlarindaki olumlu soklar kisa vadede ABD dolar1
doviz kurlarin1 ve yiikselen piyasanin hisse senedi fiyatlarini diisiirme egilimindedir
(Dayi, Ibrahim Yasar, & Ulusoy, 2018). Sonuclar ayrica, gelismekte olan iilkelerin reel
ekonomik aktivitesinin olumlu etkilenmesinin petrol fiyatlarinin yiikselisine neden
oldugunu gosterdi. Petrol tiretimindeki olumlu sok petrol fiyatlarinin diismesine neden
olurken. Gelismekte olan piyasalarda yiikselen hisse senedi fiyatlarinin petrol
fiyatlarinin yiikselmesine neden olduguna dair kanitlar da mevcuttur (Basher, Haug, &
Sadorsky, 2012). Petrol fiyatlarindaki oynaklik, hisse senedi geri doniisii oynakliginin
ongoriiciisii olarak kullanilmamalidir. Sonug olarak, para ve maliye politikas1 yetkilileri
petrol fiyatlarindaki biiyilkk dalgalanmalara tepki olarak politikay1r ayarlamamalidir
(Bachmeier & Nadimi, 2018, s.25). Borsadaki volatilite, petrol talebindeki soklarin
neden oldugu petrol fiyat soklarina biiyiik 6l¢iide cevap vermektedir (Lewandowski,

2015, s.1).

Her ne kadar Hamilton, (2009, s.276) zaman i¢inde petrol sokunun ekonomik faaliyet
tizerindeki etkisi daha 1limli hale gelmis olsa da 1974/75 ile 1980/81'de bu etki
yayginlagsmistir. Sonugta, petrol fiyati artiglar1 2007/8 mali krizi sonrasinda mali
durumun kotiilesmesine katkida bulunmustur, bu tepki siiphesiz ¢ok daha sessiz, boyut
olarak ¢ok daha kiiclik ve ¢cogu ekonomi arastirmacisinin 1970'ler ile 1980'lerin bas1
arasindaki tarihi 0rnege dayanarak tahmin edebileceginden ¢ok daha ge¢ gelmis bir
tepkiydi. Dahasi, yiikselen fiyatlar para darlifina neden olmuyo enflasyonu artirmistir
(Verick & Islam, 2010).

Chen vd., (2015, s.159) gibi baz1 arastirmacilar, seksenlerin ortasindan bu yana petrol
fiyati soklarinin ekonomik performansa olan etkisinin GSYIH'deki diisiik petrol
yogunlugu, petrol piyasalarmin artan esnekligi ve yliksek enflasyon yiiziinden 6nemli

Olciide diistliglinli gozlemlemistir.
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Petrol fiyatlarina gelen soklar, gelecekteki fiyat tahminlerinin belirsizligini arttirarak
iiriin tiikketimine ve gecikmis yatirima yol agmaktadir. Artan fiyat belirsizligi sermaye
harcamasinda bir azalmaya ve yatirimlarda bir gecikmeye sebep olabilir (Kilian, 2014,
s.12) . Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yasanan belirsizlik dayanikli
mallarin tliketimini engelleyebilir (Kilian, 2014, s.17). Ayrica, artan belirsizlik de

ekonomik biiyliimeye ve ham petrol talebinde rezerv artigina yol agabilir.

Sill vd., s. (2007, s.23) i¢in yiikselen petrol fiyatlari, zenginligi ve diger iirlinler igin
olusan talebi azaltip belirsizlige gotiirebileceglni belirtmistir; Fernald, Trehan, & others,
(2005, s.2) i¢in yiikselen petrol fiyatlarinin etkilerini incelemenin bir yolu tiiketiciler

tizerindeki vergileri arttirmaktir.

1970 yilinin biiyiik petrol soklar1 yiliksek issizlik orani, yliksek enflasyon ve diisiik
biiylime ile géze carpmaktadir. Ekonomik dalgalanmanin en 6nemli kaynaginin petrol
fiyat1 dalgalanmalar1 olmasi sasirtici degildir. 1990 ve 2000 yillar1 arasinda, petrol
fiyatlarinda 1970 yilindaki birim soklar1 agisindan benzer hareketlerin yasandigi

donemler olmustur.

Genel olarak, petrol fiyati soklari, ekonomik faaliyet ve enflasyon lizerindeki etkileri
agisindan dnemli bir rol oynamustir. Ozellikle, bir¢ok ekonomist 1970'deki petrol soku
donemi boyunca enflasyondan ¢ok c¢ikti hakkinda endiselenme egilimindedir ve petrol
soklar1 politikasini olustururken enflasyonla ilgili kism1 hesaba katmamiglardir. Buna ek
olarak, pesi sira gelen petrol dalgalanmalar1 GsyiH biiylime orani ile ilgili bir degisiklige
sebep olmamistir Bkz. Sekil (1,6 ve 1.7).

Diinyada meydana gelen degisiklikler sebebiyle, petrol soklarmin iiretim {izerindeki

etkisi 1970 yilina kiyasla simdilerde ¢cok daha fazla telaffuz edilmektedir.
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Sekil 1.7. Petrol Fiyat: ve Reel GSYIH Artis1 (1970-2010)
Kaynak: (EIA, 2016a). www.eia.gov/dnav.

1.2. Arastirma Problemi

Petrol, hem iiretici hem de ithal eden iilkelerde, 1970'lerin basindan giiniimiize gelisimin
seyrini ve niteligini belirlemede 6nemli bir rol oynamaistir. Petrol stratejik bir mal olarak
sanayide 6nemli bir malzeme olarak kabul edilir buna ek olarak, ekonomik, finansal ve
bankacilik faaliyetinin ¢esitli yonleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir (Lee & Lee,
2018). Petrol, uluslararasi ticarette dnemli bir mal ve iireten lilkeler i¢in biiyiik bir gelir
kaynag1 olmasinin yani sira, vergi gelirleri ve benzeri yollarla tiiketen tilkeler i¢in daha
az capta 6nem arz etmektedir.

Petrol fiyatlari, diilnya ekonomisi lizerindeki etkileri nedeniyle kiiresel ekonomide en ¢ok
izlenen verilerden biridir. Petrol fiyatlarinda neredeyse haftalik olarak meydana gelen
kotillesme (Haziran 2014'te varilinin yaklagik 110 § 'dan, Kasim 2015'te ise 45 $' in
altina diismesi) bazi taraflar i¢in agir kayiplara sebep olurken, bazi kesimler i¢in de

onemli karlarla sonuglanmaktadir.

Diinyada petrol fiyat hareketlerinden etkilenmemis bir iilke hatta bir kisi bile yoktur.
Glinlimiizde, petrol ve fiyatlarina bu kadar etki eden ve 6nem veren baska bir emtia
yoktur. Olumsuz ve olumlu etkilerin biiylikliigli géz Oniline alindifinda, fiyatlardaki
yiikselis, kazancli ve kaybeden taraflar yaratir, diisiis ise kaybeden ve kazanan taraflarin

yerlerini degistirmektedir (Kilian, 2009, s.8).


http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RCLC1&f=DRelease
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Enerji Bilgi Dairesine gore, 2035 yilina kadar petrol fiyat hareketleri varil basina 235 $
'a ulagmaya devam edecek. Bir¢ok calisma, petrol fiyatlari ile petrol ihra¢ eden iilkelerin
bliylimesi arasinda bir korelasyon oldugunu gostermistir.

Petrol Libya ekonomisinin temel dayanagidir ve bu nedenle Libya vatandasinin geliri
tamamen petrol liretim ve ihracatina baglidir ve bu nedenle yasam standartlar1 agisindan
bakildiginda, vatandasin yasam maliyeti bu husustan olumlu ve olumsuz olarak
etkilenmektedir.

Bilindigi iizere, diinyada birincil enerjinin ana kaynagi petrol olup, bu da diinyanin
toplam enerji talebinin% 85'ine katkida bulunmaktadir. petrol, uzun siireli pulsatil bir
kaynaktir. Bununla birlikte, bu kaynak, gecmise ve Oniimiizdeki on yil boyunca
stirdiiriilebilir kalkinmay1 saglamak adina, giiniimiizde etkin ve dogrudan bir katkiya
sahiptir.

Bir yandan, Libya'da petrol iiretimi sorununu ¢ézmek kolay degildir, ¢ilinkii teknolojik
dogadaki birkac dahili ve harici faktor ile baglantilidir, diger taraftan ise, kiiresel enerji
piyasasinin faktorleri, tlirevleri, miktar, kalite ve verimliligiyle de iliskilidir.

Petrol fiyat soklarinin ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigi ile ilgili konular, ekonomi
politikalar1 ile ekonomik aragtirmacilar arasindaki farkliliklar1 artirmaya devam etmistir.
Bir baska calismada Aliyu, (2011, s.179), petrol ihracat gelirlerinin biiyliimesiyle
biiylimenin ve net petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in yiiksek petrol fiyatlarinin, ulusal ¢iktiy1
artirabilecegini one siirmiistiir.

Net petrol ithal eden iilkeler (enflasyon, daha diisiik yatirim, daha diisiik vergi gelirleri
ve daha diisiik petrol dis1 talep, artan biitge acgiklarindan ve daha fazla ekonomik
bliylimenin toparlanma seviyesinin azaltilmasindan muzdarip olan {lkeler) i¢in
ekonomik biiyiimeyi engelleyebilecekleri goriisiindedirler (Oriakhi & Osaze, 2013,
5.638).

Birgok calisma, petrol fiyatlarinin biiylimeye olan olumsuz etkisini gostermistir ve bo
etki onceki akademik aksamlar da da goriilebilir. Bu nedenle, arastirmanin konusu
1518¢1nda ve amaglarina ulasma gereksinimlerine yanit olarak ve daha dnceki ¢aligmalarin

bulgularina dayanarak (Jahan-Parvar & Mohammadi, 2011; Farzanegan & Markwardt,
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2009 ve Berument vd., 2010), bu caligmada, petrol fiyat soklarnin ekonomik biiylime
tizerindeki etkileri hakkindaki arastirma sorular1 asagida verilmistir:

Kiiresel petrol fiyatlar1 sokunun Libya'nin ekonomik biiyiimesine etkisi nedir?

Bu soruyu cevaplamak i¢in, ¢alisma asagidaki sorulari 6nermektedir:

Ana soru: Petrol fiyatlarindaki soklarin Libya'nin ekonomik biiylimesine etkisi nedir?
Alt sorular:

* Kiiresel petrol fiyatlarinin etkisine hangi faktorler katkida bulunuyor?

» Libya'da kiiresel petrol fiyatlarindaki sok ve GSYIH arasindaki iliski nedir?

* Global petrol fiyatlar1 ile Libya'nin ekonomik biiylimesi arasinda uzun vadeli denge
iligkisi var m1?.

» Kisa vadede kiiresel petrol fiyatlarinin soklari ile (GSYIH) arasinda bir iligki var m1?.

1.3. Calismanin Amaci

Ikincil verilere, literatiiriin gdzden gecirilmesine ve belirlenen bosluklara dayanarak,
calisma icin asagidaki hedefler gelistirilmistir:

Bu calismanin temel amaci, kiiresel petrol fiyat sokunun Libya ekonomisinin
biiylimesine etkilerini analiz etmektir.

Bu genel hedeften yola ¢ikarak bir dizi ayrintili hedef belirlemektedir:

e Petrol fiyatlarini etkileyen faktorlerin belirlenmesi.

e 1990-2016 doneminde petrol fiyatlarindaki gelismelerin analizi.

e Petrol fiyatlarin1 etkileyen faktorlerin yani sira bunlarin yiikselis veya diisiis
nedenlerini ve bu degisimlerin sonuglariin iiretici ya da tiiketici konumundaki,
gelismis veya gelismekte olan iilkeler icin ne oldugunu incelemek.

e Potansiyel soklarin kiiresel petrol fiyatlarma etkisinin Libya'daki bazi kilit
ekonomik gostergeler lizerine tahmin etmek.

e Ham petrol fiyatinda temsil edilen ekonomik degiskenler, GSYIH, ticaret agiklig1

ve ithalat arasindaki uzun vadeli iliskinin degerlendirilmesi.
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1.4. Cahsmanin Onemi

Bu c¢alismanin 6nemi, Brent ham petroliiniin fiyatinin 2014 Haziran ayinda 112
dolardan, Aralik 2014 doneminde 62 dolara diismesi ve petrol fiyatlarindaki benzeri
goriilmemis bu diisiisiin sonucunun ne olacagi lizerinde yogunlasmasi da saklidir. Petrol
fiyatindaki soklar, makroekonomik faktordiir ve bu nedenle Libya ekonomisiyle ilgilidir
ve ekonomik biiylime gibi baz1 makroekonomik degiskenleri etkileyebilir. Calismamizin

Oonemi hem petrol fiyatlarinda hem de iilkenin ekonomik biiyiimesinde yatmaktadir:

e Petrol fiyatlar1 Libya'nin ekonomik biiylimesinin en 6nemli gostergesidir.

e (Calisma, petroliin uluslararasi ticaret doviz piyasasinda Onemli bir ticari emtia
olmasi nedeniyle de dnemlidir; bu durumun, iireten iilkelerin elinde iki yonlii bir
kili¢ haline getirilmesi ve "Ekim 1973 savasimin"(Kilian, 2008), politik bir baski
araci olarak kullanilmasina neden olmustur ve dnemli bir biiylime ve ekonomik refah
kaynagidir.

e Petrol sektorii, petroliin sadece bir enerji kaynagi olarak degil, Libya ekonomisi i¢in
de bir kaynak haline gelmesi diinyanin bir¢cok iilkesinde de  biiyiikk 6nem
tasimaktadir.

e (alisma Libya Kiitiiphanesi'nden petrol sektorii alaninda uzmanlagmis arastirmalarla

desteklenmistir.
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1.5. Calisma Konusunun Se¢ilme Nedenleri

Calisma konusunun secilme sebepleri:

* Libyanin petrol lreticisi ve ihracatcisi oldugu iain gelirlerinin ¢ogunu petrolden
soglomasi1 ve Libya ekonomisinin petrole bogimliligig.

+ Ulkenin GSYIH'sinin ekonomi politikasmin uygulanmasinda kullanilan en &nemli
araclardan biri oldugu goz oniine alindiginda; gelirinin petrol fiyatlariyla 6nemli bir
ilgisi vardir.

« petroliin Ulke ekonomisindeki énemi.

* Devletin ekonomik ve finansal ¢aligsmalariyla ilgili konularda ¢alisma arzusu.

* Ekonomik alana deginen akademik uzmanligimizin dogasi.

* Bu konudaki arastirma ve literatiiriin zenginlestirilmesi.

1.6. Calismanin Sinirhihiklar:

Sorulari cevaplamak ve arzulanan hedefleri dogru ve objektif bir sekilde elde etmek igin,
calismanin sinirhliklar asagidaki gibidir:

Amag¢ smir: Kiiresel petrol fiyatlarmm GSYIH icinde ifade edilen ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini belirlemek.

Mekan simirn: Pratik calismak acisindan mekani Libya ik sinirlack.

Zaman smirlari: Calisma siiremiz 1990'dan 2016'e uzanmaktadir, ¢linkii bu dénem
kiiresel ve finansal krizlede cakisan, 1973'teki ilk petrol patlamasi ve 1986'daki petrol
krizinin gecisi ve 2008 ve 2009 yillarindaki son petrol soku ile baslayan bircok petrol

sokuna tanik olmustur.

1.7. Calismanin Ekonometrik Yontemi

Her arastirmada kullanilan yontemler, her calismanin sorun niteligine gore degisir. Bu
calismada, 1990-2016 doneminde kiiresel petrol fiyatlar1 sokunun Libya ekonomisinin
ekonomik biiylimesi iizerindeki etkisi ile ilgili olarak, petrol fiyatlarinin tarihsel
gelisimini ve bazi makroekonomiyi tanimlamak i¢in betimsel ve tarihsel yaklagim

kullanilacaktir. EViews10 programina bagli olarak, petrol fiyatinin istikrarsizligina
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neden olan faktorleri analiz etmek ve yorumlamak icin analitik yaklagimlar
kullanacaktir. Bu ¢alismadaki bagimli degisken, temsil ettigi ekonomik biiyiime. Ham
petrol ve GSYIH fiyatlarini belirledik ¢iinkii ana hedef petrol fiyat degiskeninin GSYIH

uzerindeki etkilerini analiz etmektir.

Bagimsiz degiskenler Libya'nin kisi basia diisen GSYIH, ham petrol fiyatlari, mal ve
hizmet ithalat1 ve ticaret agikligidir (ithalatin GSY1H'ye orani olarak). Bu ¢alismanin ana
modelleri, petrol fiyat soklarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri ile iligkili olarak
ozellikle aragtirma ic¢in kullanilan VAR modelidir. Serinin duragan olup olmadigini
tespit etmek icin, aragtirmanin iinitenin kokiini (ADF ve PP) test etmesi gerekiyor.
Birim kok testinden sonra ko-entegrasyon denklemlerini gormek igin es entegrasyon
testi gereklidir. Daha sonra, hata diizeltme modeli (ECM) kavrami, bagimli degiskenin
denge degerinin belirleyicileri i¢inde belirlendigi uzun vadeli denge iliskisinin oldugu
varsayimina dayanir.

Bu uzun vadeli denge iliskisi olsa da, nadiren elde edilir ve bagimli degisken her denge
hata periyodunda iki deger arasindaki farki temsil eden denge degerinden farkli degerler
alabilir. Bu hata, diizeltilmis veya en azindan uzun vadede bir parcasidir, bu nedenle bu
model bir hata diizeltme modeli olarak adlandirilmistir ve sekil, ¢galismanin modellerine
genel bir bakis sunar. Calismaya uygun yaklagimin, kitaplar, bilimsel makaleler ve
dergiler gibi kaynaklara ve referanslara bagli olarak konunun ¢esitli teorik yonlerini
kapsayacak sekilde ve onceki literatiirii okumak suretiyle tanimlayici bir yaklasim
oldugu aciktir.

Analitik yaklasimda oldugu gibi, birgok model kullanilmistir (Jahan-Parvar &
Mohammadi, 2011; Farzanegan & Markwardt, 2009 ve Berument vd., 2010), her bir
modelin ¢alisilmas1 gdstermistir ki ¢aligma i¢in uygun model sahte-regresyon vektoriidiir
(VAR) ve buna ek olarak, hata diizeltme modeli de ¢aligmaya dahil edilmistir (Jahan-
Parvar & Mohammadi, 2011; Farzanegan & Markwardt, 2009 ve Berument vd., 2010).
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Arastirmaci, Libya ekonomisindeki petrol sokunun ekonomik biiylime ve diger secilmis
degiskenler iizerindeki gercek etkilerini acikliga kavusturmak i¢in dogrusal olmayan
(VAR) modeli kullanacaktir. Model, bes degiskeni icinde temsil etmektedir: Gayri safi
yurti¢i hasila (GDP); ham petrol fiyati (OILP); mallardan ithalati (IMP); ticaret agiklig1
(TRO); ve ticaret dengesi (TRB).

Bu degiskenlerin se¢im nedenine gelince, bunlarin dordii kabul edilmistir ¢linkii bunlar
dogrudan ekonomik biiyiime etkisini etkiler. Gayri safi yurti¢i hasila (GDP); ham petrol
fiyat1 (OILP); mallardan ithalat1 (IMP); ticaret agikligi (TRO); ve ticaret dengesi (TRB),
Libya ekonomik yasaminda 6nemli ve gerekli bir unsurdur ve ekonomik biiyiimede

onemli katki saglamaktadir.

1.8. Calisma Hipotezleri

Calismanin konusuna ve amagclarina ulasma gereksinimlerine yanit olarak ve daha
onceki c¢alismalarin bulgularina (Jahan-Parvar & Mohammadi, 2011; Farzanegan &
Markwardt, 2009 ve Berument vd., 2010) dayanan calisma, asagidaki ana hipoteze
dayanmaktadi:

Ana hipotez

Libya ekonomisi biiyiik oranda petrol gelirlerine dayanmaktadir.

Alt hipotezler

(H1) Libya ekonomisinin kiiresel petrol fiyatlarindaki darbeleri, istikrarli bir biiylimeyi
sagladi.

(H2) Kiiresel petrol fiyatlarindaki artis, Libya'min ithalatinda 6nemli bir artisa neden
oluyor.

(Hs) Kiiresel petrol fiyat soklarinin Libya ticaretinin agiklig1 iizerindeki etkisi.

(H4) Libya'nin ekonomik biiylimesinde petrol fiyatindaki artig her zaman olumlu bir

bliylimeye doniismiistiir.

1.9. Cahsmadaki Onemli Kavramlar

Bu ¢aligmada yaygin kullanilan terimler asagidaki gibidir:
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Brent Blend aslinda Brent ve Tinyan bolgelerindeki (bazilar1 Birlesik Krallik'ta ve bazi
ilkelerde Norveg'te bulunan) 15 farkli petrol sahasindan gelen ham petroliin bir
karigimidir ve diinya petrol liretiminin tigte ikisini fiyatlandirma standardi olarak
kullanilir ve hafifligi 38.3 derece oldugu ve kiikiirt icerigi diisiik 0,37 oldugu icin hafif
tatl hafif yagdir. Ozellikle Kuzeybati Avrupa'da rafine edilmis olup, Avrupa'daki veya
Afrika'daki diger ham petrollerin ana kriteridir (Fattouh, 2010).

Ham petrol "basta karbon olmak iizere, atomlar1 hidrojenle birlikte hidrokarbon"
molekiilleri olusturmak 1¢in farkli diizenlemelerde hidrojenle kilitlenir. "fosil" yakitlarda
oldugu gibi, ham petroldeki karbon atomlar1 milyonlarca yil boyunca kiiresel karbon

dongiisii" (Bridge & Le Billon, 2017).

West Texas Intermediate (WTI), kiikiirt icerigi ve hafif olmasi nedeniyle iyi bir
kalitedir. Bu nedenle buna "hafif, tatli" ham petrol denir. Amerika'daki ham petrol i¢in
biiytik bir kriter olarak kullanilir. WTI fiyatlar1 genelde 5-6 $ / varil art1 OPEC sepetinin
fiyat1 ve varil bagina 1 $ civarinda Brent'e karsidir (Fattouh, 2011).

Ekonomik biiyiime, ekonominin zamanla iirettigi mallarin ve hizmetlerin enflasyona
gore diizeltilmis piyasa degerindeki artistir. Reel GSYIH'daki artisin bir yiizdesi olarak
ifade edilir (Hashimzade vd., 2017).

Ekonomik biiyiime oram = [(GSYIH>- GYIPE;) / GSYIH;]x100 ... ... (1.1)

Gayri safi yurtici hasila (GSYIH): OECD GSYIH'yi "iiretim yapan tiim yerlesik ve
kurumsal birliklerin (ayrica tiim vergiler hari¢ olmak f{izere briit katma degerlerin
toplamina esit liretim toplam oOl¢iiti ve eksi herhangi bir silibvansiyon, ¢iktilarinin

degerine dahil edilmistir) "(OECD, 2014)3.

Petroliin fiyati, bir petrol birimi (varil) karsiligi olan parasal birimlerdir ve kiiresel

pazardaki arz ve talep kanunu ve diger faktorler tarafindan belirlenir.

8 _ https:/stats.oecd.org/glossary/detail.asp?ID=1163
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OPEC sepet fiyati, Suudi Arabistan, Meksika, Venezuela, Dubai, Nijerya ve
Endonezya'tan gelen petroliin ortalama fiyatidir (E1 Mallakh, 2016, s.243).

Petrol talebi: Rafinerilerde yakit ve kayiplarin yani sira benzin istasyonlarinin,
uluslararas1 hava ve deniz bunkerlerinin yani sira dogrudan ham petrol yakma

tiriinlerinin de dahil oldugu iiriinlerdir (EIA, 2016a).

Petrol soku: Petrol soku, kiiresel bir resesyonu tetikleyecek ya da kiiresel ekonomik
faaliyete oOnemli bir disls saglayacak kadar petrol fiyatlarinda bir artis olarak
tamimlanmaktadir. Baska bir deyisle, reel GSYIH biiyiimesinin gerilemesi beklenenden 2
ila 3 puan daha diistiktiir.

Kaynak Bollugunun Paradoksu Kaynaklardaki "dogal kaynak bollugu paradoksu",
ekonomik biiylimenin olmamasi1 ve gelisme i¢in kotii sonuglar doguran dogal
kaynaklarin artmasi (yenilenemez yag) arasindaki celiskiyi gdsteren bir kavramdir ve

gelisme ve bunun tersi de gecerlidir (Van der Ploeg, 2011, 5.367).

"Hollanda hastalig1" belirli bir sektoriin artan ekonomik gelisimi ile diger sektorlerin
azalmasi arasindaki belirgin nedensel iligkidir. Bu kavram 1959'da biiylik bir gaz
alaninin bulunmasindan bu yana sanayi {iretiminde istikrarli bir disiisiin ardindan

1977'de Hollandalilar tarafindan ortaya atilmistir (Smith, 2014, s.1).

Kanitlanmis ham petrol rezervi: "tiim sivilarin tahmini miktarlar istatistiksel olarak

ham petrol olarak tanimlanir" (OPEC, 2016).
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IKINCi BOLUM: PETROL FiYAT ARTISLARI

2.1. Giris

(IEA) ,”ya gore, biitiin tiretim sektorlerinde hayati bir rol oynadig1 her alanda petrol en
onemli enerji kaynaklarindan birisidir; ayrica harekette, depolamada ve tiirevlerine
doniistiirmedeki kolaylik ve bol rezervlerinden dolayr kalkinma, ilerleme ve istikrarin
ilerletilmesinde onemli ve etkili bir faktdrdiir. Oregin Hamilton, (2005, s.1) ve Kilian
& Vigfusson, (2017), son birkag¢ yil siiresince ABD'deki on durgunluktan dokuzunun
oncesinde petrol fiyatlarindaki kayda deger pozitif artislarinin geldigini belirtmektedir.
Dahasi, gegen 50 yildaki kiiresel durgunluklarin hepsinden dnce petrol fiyatlarinda ani
bir artig ger¢ceklesmistir. En son 6rnek ise 2008 yilindaki ¢okiisten dnceki yillarda petrol
fiyatlarinin 50 $'dan neredeyse ii¢ katina ¢ikarak 140 $'a ulagsmasi, sonrasinda ise Nisan
2009'da baslayan ekonomik iyilesmeden alt1 ay once ise 40 $'a diismesidir. Petrol fiyati
soklar1 ve kiiresel biiyiime arasindaki ters iliskiyi temel alan gii¢li bir ekonomik

mekanizma bulunmaktadir.'©

Haziran 2004'ten beri kiiresel pazarlardaki petrol fiyatlarinda istikrarli bir diisiis
goriilmektedir, bu sirada Brent ham petrol fiyatlar1 da varil bagina 110 $ civarlarindadir;
ancak Ocak 2015'in ilk giinlerinde 50 $'in altina diismiistiir, bu diislisiin nedeni ise ABD
para biriminin giicii (dolar) ve piyasa spekiilatorlerinin faaliyetlerinin etkisinin yani sira
arz ve talep arasindaki etkilesim tarafindan temsil edilen sdzde "piyasa esaslaridir",
diger taraftan ise bazi analizciler bunu sorgulamakta ve siyasi faktorlere baglamaktadir,
fakat analizlerden ¢ogu ham fiyatindaki distisii 6zellikle Petrol ihra¢ eden fiilkeler
(OPEC) disarisindaki petrol pazarlarindaki arz bolluguna baglamaktadir, bunun durum
icin Ozellikle de Amerika Birlesik Devletleri'ndeki sozde "ham petrol patlamast"
gosterilebilir, Uluslararast Para Fonu ise fiyatlardaki istikrarli diislisiin %60'ma arzdaki

bollugun katkida bulundugunu belirtmistir.

9. Bkz, http://omrpublic.iea.org/currentissues/full.pdf, 11 Agustos 2016
19 Bkz Sek 1.1 (ortalama ham petrol fiyatlarr), bu arastirmanin 1; Boliimii, sf. 2
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Dahasi, son 30 yildir bu diisiis tglincidiir, ayrica 1985/86'daki diisiise (petrol soku)
oldukca benzemektedir, bu temelde de petrol fiyatlarinin ekonomik faaliyet iizerindeki
etkisine kars1 dikkat artmistir. Bir¢ok arastirmaci, petrol ihra¢ eden ve ithal eden
iilkelerin ekonomileri arasindaki ekonomik krizin ana nedenlerinden birinin petrol
fiyatlarindaki hareket oldugunun altin1 ¢izmistir. Ornegin, (Kilian & Vigfusson, 2011,
s.419; Edirneligil vd., 2014, s.1 ve Ftiti vd., 2016, s.11) , ayn1 baglamda, petrol fiyat:
soklarinin petrol ihra¢ eden iilkelerin ekonomik performanslar {izerinde etkisi petrol
ithal edenlerinkinin T{izerine olan etkisinden farklilik gostermektedir (Moshiri &

Banihashem, 2012, s.1) .

Diinya Enerji Bilgi Yonetimine gore ekonomik biiylime halad petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalara baghdir. Ayrica, petrol fiyatlarindaki artis, petrol ithal eden iilkelerin
zenginliklerinin ticaret hadlerindeki degisme yoluyla petrol ihrag eden {ilkelere
geemesine yol agmaktadir. Son zamanlarda ¢alismalar petrol fiyatlar1 soklari igin gesitli
olas1 faktdrler bulmustu.!' Ornegin; ham petrol soku, kiiresel is dongiisiinde beklenmedik
dalgalanmalar gerektirmektedir, ayrica sok yeryiiziindeki petrol rezervlerine de bir
gereksinim yaratmaktadir, bu da petrol pazarlarina olan talebe kiyasla arzdaki gelecek
eksiklikler hakkinda beklentilerde degisimler yansitmaktadir. Buna ek olarak, OPEC
uilkelerindeki devrimler ve savaglar gibi siyasi olaylardan, ham petrol c¢ikarim
teknolojilerinde gelismelerden ve yeni alanlarin kesfedilmesinden kaynaklanan arz

soklar1 yaganabilir.

GSYIH'sinin %95'ine tekabiil eden petrol iiretimi ile Libya ekonomisi petrol sektdriine
bagl bir ekonomidir. Avrupa pazarindaki payr tahmini olarak %10 olsa da, Libya,

diinyanin petrol iiretiminin yalnizca %?2'sinden sorumludur.

Petrol Libya'da ayrica ana gelir kaynagidir, devletin kamu gelirinin yaklasik %95'ine ve
GSYIH'nin %65'ine tekabiil etmektedir. Biitiin Libya ihracatlarindan ise %96'sin1 petrol
thracati olusturmaktadir. 2010'daki gilinlik 1,7 milyon varile kiyasla Libya petrol

iretimi 2015'in sonuna kadar giinliik 400 000 varile ulagsmistir. Petrol {iretimindeki

1 Beklenen petrol fiyatlaridaki ani hareketlenmeler, ve petrol "sokunun", nihai sonu¢ sunumu
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diisiis tiretim kapasitesinin %80'ine ulasmistir, ihracattaki diislis ise yaklasik %85 ile

diismiistiir, bu da hasilatta kayda deger bir azalmaya yol agmistir (LOOPS, 2016,s.1).

2011'de bir onceki rejimden sonra Libya'da petrol ve gaz tesisleri siklikla saldiriya
ugramistir, isciler grev yapmistir ve petrol kuyularina, iiretim tesislerine ve rafinerilere
el koniilmustur (Williams vd. 2015, s. 20). Bu durum yerel ekonomiyi yormus ve
Libya'nin ekonomik faaliyetlerinde ciddi bir materyal kayb1 ve bozulmasina yol agmuistir,
bu da vatandaglarin yurt disinda elde edilen hasilatlara bagli olmasina neden olmustur.
Libya'nin petrol ihracatt bagimhiligini goz Oniine alindiginda, petrol fiyatlarindaki
herhangi bir dalgalanma endise vermektedir ve hiikiimet hasilatlar1 ile Libya

ekonomisinin biiylimesi tizerinde 6nemli bir etkisi olabilmektedir.

Calismadaki meseleyi ele almak i¢in asagidaki konular incelenebilir:

Bu calismada bu boliimiin geri kalam1 su sekilde organize edilmistir: Oncelikle
calismanin konusuna iligkin var olan literatiirii inceleme calismasi, yapilmistir ayrica
petrol fiyat1 soklarinin ekonomik biliylimeye olan etkileri ele alinmistir, soklarin
faktorlerinin detayli bir incelemesi ve en son olard petrol fiyatlar1 soklari 1s181nda

kiiresel pazarda petrol fiyatlarinin gelismesinin analizi.

2.2. Yiiriitiilen Arastirmalar

1970'lerin ortasindan beri, petrol fiyati soklarinin ekonomik faaliyet lizerindeki etkisi,
enerji ekonomisi hakkinda kapsamli literatiirde en ¢ok tartisilan konulardan birisi
olmustur, buna 1973 petrol fiyati1 soku 6rnek olarak gosterilebilir. Bu mesele baglaminda
Arezki, Ramey, & Sheng, (2017), petrol fiyati soklarinin transferi hakkindaki onceki
arastirmalarin temelde petrol fiyati soklarmin etkisinin nasil Olgiilecegi konusunda

diizensiz oldugunu 6ne siirmiistiir.

Ancak; ekonomik performans iizerinde soklarin etkisi hakkindaki 6nceki ¢aligmalardan
cogu biiylik dlgiide gelismis tlilkelerin ekonomilerine odaklanmis iken, yiikselmekte olan
petrol ihra¢ eden iilkelerin ekonomileri hakkinda yalnizca birkag calisma yapilmistir.

Petrol ihra¢ eden ve ithal eden iilkeler lizerinde diisiik petrol fiyatlarinin etkisi degisiklik
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gostermektedir. Fiyatta herhangi bir diisiis, petrol ihra¢ eden iilkelerin ihracatlarinda ve
mali hasilatilarinda kayiplara neden olmaktadir, bunun yaninda hiikiimet harcamalar1 ve
petrol ile alakali olmayan ekonomik biiylimeye de sigrama potansiyeli bulunmaktadir.
Petrol ithal eden iilkeler, daha diisiik petrol ithalati faturalar1 ve daha diisiik enerji
faturalar1 yoluyla daha diisiik petrol fiyatlarindan kazang elde etmektedir. Daha yiliksek

harcanabilir gelir ve diisiik iiretim maliyetleri, i¢ talebin artmasina neden olabilmektedir.

Baz1 ekonomik analistler petrol fiyatlarindaki artislarin petrol ihra¢ eden iilkelerin
ekonomilerine yararlt oldugunu (Deaton, 1999, s., 23; Jiménez-Rodriguez ve Sanchez,
2005, s.201), Rafiq vd, (2016, s.42) petrol fiyatlarindaki artigin reel ticaret dengesinde
bir iyilesme yol actigin1 belirtmistir. Ayrica, Elder & Serletis, (2016) , yiiksek petrol
fiyatlar1 ile GSYIH'de daha yavas biiyiime dngérme egiliminde oldugunu belirtmistir.
Yiiksek petrol fiyatlari, petrol ihrag eden iilkeler i¢in pahalidir ve bu iilkeler bahsi gecen
fiyatlardan faydalanmamaktadir, (Atukeren, 2003, s.,1) bu da petrol fiyatlarindaki
diisiisiin ekonomiyi kayda deger dlgiide gelistirmedigi anlamina gelmektedir, bu sirada
petrol fiyatlarindaki artis da ekonomiyi ters sekilde etkilemektedir (Sauter & Awerbuch,
2003, 5.550). Bu asimetrinin nedeni ise, kaynaklarin tekrar dagitiminin etkisinin sonucu
olarak petrol fiyat1 soklarma sirketlerin uyum saglamasi konusundaki kisitlamalardir.
Sonug olarak, yiiksek petrol fiyatlari, petrol odakli iiretim siirecleri kullanan ekonomik

sektorlerde kiigiilmeye yol acacaktir.

Ote yandan, petrol fiyatlarindaki diisiisiin hem iireten hem de tiiketen iilkeler iizerinde
pozitif ve negatif bir etkisi bulunmaktadir. Ureten iilkeler icin, iilkelerin ulusal gelirleri
petrol fiyatlarindaki bu diisiisten etkilenecektir. Ornegin, Libya gibi bir iilke her y1l 2,5
milyar varil petrol ihra¢ etmektedir, petrol fiyatlarindaki bir dolarlik bir diisiis bile yilda
2,5 milyon dolarlik bir kayba yol acacaktir, bu da petrol satisindan tiireyen ulusal geliri
kesinlikle etkileyecektir. Baz1 ekonomistler diisiik petrol fiyatlarinin kiiresel ekonomiyi
tehdit edebilecegini ve kiiresel petrol endiistrisi ile iireten iilkelerin ekonomilerine zarar
verebilecegini diisiinmektedir. Diisiik fiyatlar iki ila ii¢ yil icerisinde gelisecek ciddi bir
kiiresel petrol krizinin tohumlarimi ekiyor olabilir. Daha diisiik petrol fiyatlarinin

dogrudan etkileri (kiiresel finansal krizin sonrasinda oldugu gibi) olarak da kiiresel
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borsalar finansal krizlerin ve petrol fiyatinda biiyiik dalgalanmalarin en hassas endeksine
sahiptir (Ulusoy, 2017). Borsa endeksi makroekonomik dngoriileri okumakta ve direkt
olarak hareket etmektedir. Petrol iireten iilkeler i¢in petrol fiyatlarinda diisiis; petrol
iireten sirketlerin hasilatlarinda beklenen bir diisiis ve karlarinda diistis anlamina
gelmekte, bu da bu sirketlerin borsa fiyatlarinda 6nalimsal bir diisiise neden olmaktadir
(Mohaddes & Pesaran, 2017). GCC borsasinda 2014 yilinda gergeklesen de budur. GCC
iilkelerindeki petrol {iireten iilkelerin biitgeleri bu yil ve 2015 yilinda bu iilkelerin

bagimsiz fonlarindaki rezerv birikimi nedeniyle etkilenmemis olabilir.

Genel olarak, diistik petrol fiyatlarinin devam etme siiresine bagli olarak, ucuz petroliin
makroekonomik etkisi pozitif olacaktir. Bu durum; bitiimlii sistin ABD'den petrol
tiretiminin devami ve OPEC {iiyelerinden bazilarinin Organizasyonun {iretimi azaltma ve
bdylece tekrar petrol fiyatlarini yiikseltme hakkinda kararlarini etkileme kabiliyeti dahil
olmak tizere bircok faktorce etkilenmektedir. Suudi Arabistan {iretimi arttirmak
istememektedir, ayrica fiyatlar1 diisiik birakma ve pazar disinda petrol {iretimi yiiksek
maliyetli olan lireticileri devre dis1 birakmak i¢in bastirmaktadir, bu da gelecekteki ve
yiikselmekteki fiyatlarin tiretiminin tekrar azaltilmasi demektir. Bu alanda bu gibi bir
senaryo yoOniinde belirtiler bulunmaktadir. Daha diisiik petrol fiyatlarindan en cok
etkilenen, gecen dort yil boyunca petrol fiyatlarinin 110 dolar civarinda kalacagina

inanarak petrol liretimine baslayan bitliimlii sist sirketleridir.

Buna ek olarak, diisiik petrol fiyatlar1 i¢ dengeleri ve mali dengeleri, ekonomik
durgunlugu, bazen de petrol ihra¢ eden iilkelerdeki siyasi istikrarsizligi zayiflatmistir
(Zhang vd., 2008, s.2374). Fattouh'in ¢alismas1 (2014, s.223), diisiik petrol fiyatlarinin
iilkenin uzun donemli petrol ekonomisini istikrarsizlagtirdigini dogrulamistir. Ancak,
Sadorsky, (1999, s.468) ve Chiou ve Lee, (2009, s.788) gibi ekonomistler, petrol
fiyatlarina gelen soklarin 6zkaynak getirileri iizerinde ongoriilmedik ve esit olmayan
etkileri oldugunu bulmustur. Bu uluslararasi g¢esitlendirme portfoylinde bir diisiise yol
acmakta ve kiiresel finansal kriz ile 2008-2009 petrol soku (Verick & Islam, 2010, s.8)
sirasindaki yatirimcilarin neden farkli iirlinlere gectigini agiklamaktadir. Bu 6zellikle,

tilkenin ekonomik politika yapicilart ig¢in petrol bagimliligini azaltmak ve {ilkenin
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ekonomisinde ¢esitlendirme ile petrol dis1 sektdrlere dogru bir odaga yol agabilecek
ekonomik politikalar gelistirmek konusunda uygundur. Hiyerarsik yapi, finansal
piyasalarin teorik agiklamasini ortaya ¢ikarmada ve belirli hisse gruplarmi etkileyen
ekonomik faktorleri aramada yararli olabilmektedir. Borsa olduk¢a karmasiktir. Cesitli
hisse senetleri arasindaki fiyat dalgalanmalarinin karmagsik iligkileri bulunmaktadir

(Ulusoy vd., 2012, s.5122 ve Ulusoy, 2017).

Genel olarak, petrol fiyatlarindaki artis ve diisiis, petrol ithal eden ekonomilerin toplam
ciktisinin diismesine neden olmaktadir (Jiménez-Rodriguez & Sanchez, 2005, s.201).
Ote yandan, diisiik petrol fiyatlarinin nakliye maliyetleri ve diger isletme maliyetlerinin
diisiiriilmesi iizerinde 6nemli bir etkisi olabilmektedir. Petrol fiyatlarindaki diisiis Cin,
Japonya, Hindistan ve Bati Avrupa gibi ithal eden Ulkeler igin olumlu bir durumdur;
petrol ithal eden {ilkeler icin sabit petrol fiyati daha diisiik petrol fiyatlarindan daha
faydalidir. (Rafiq vd., 2016, s.42 ve Dev & Chaubey, 2016, s.378). Bunun tersine
Baumeister & Kilian, (2016b, 2017), Haziran 2014'ten beri petrol fiyatlarindaki birikimli
diisiisii goz 6niinde bulundurarak, 2014'te ABD reel GSYiH'sinde %0,1 artis ve 2015'te
de ek olarak 9%0,2'lik bir artis beklediklerini vurgulamistir. Petrol ithal eden {ilkeler
arasinda, Japonya hari¢ biitlin durumlarda petrol fiyatlarindaki bir artisin ekonomik
faaliyetler iizerinde negatif bir etkisi oldugu goriilmektedir (Jiménez-Rodriguez &
Sanchez, 2005, s.201). Ayrica, (Kilian, 2006), petrol fiyati soklarinin etkisinin gecikmis
oldugunu belirtmistir: "(petrol fiyat1 soklarmnin) kiiresel ekonomik faaliyeti soktan
sonraki ticlincli yil icerisinde diisiirdiigiine yonelik bazi belirtiler bulunmaktadir". Bu
baglamda Yaylali & Lebe, (2012, s.43) Tirkiye'deki en Onemli enflasyon
kaynaklarindan birinden ithal edilen ham petrol fiyatlar1 yaninda, ithal ham petrol
fiyatlarinin, para politikasi kararlarinda (6zellikle para arzinda), Tiirk politika yapicilara

gore daha etkili oldugunu gostermektedir.

Balke, Brown, & Yiicel, (2002, s.27) ekonomik performansin iizerinde petrol fiyati
dalgalanmalariin asimetrik etkilerine bir agiklama getirmistir. Faiz oranlarinin da petrol

fiyatlarinin ekonomik performans: araciligiyla etkiledigi 6nemli bir mekanizma oldugu
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goriilmektedir. Parasal politika tek basina petrol fiyati dalgalanmalarinin reel GSYIH

tizerindeki reel etkilerini agiklayamamaktadir.

Maghyereh, (2006) ham fiyat soklar1 ve yiikselmekte olan!?> piyasalar arasindaki
dinamik iliskileri incelemektedir. Bu c¢alisma, 1/1/1998 tarihinden 31/4/2004 tarihine
kadar olan giinlik dénem boyunca (VAR) modelini kullanmistir. Sonuglar, petrol
soklarinin yiikselmekte olan piyasalar lizerinde zayif bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Sonucglar ayn1 zamanda ylikselmekte olan piyasalar makul bir sekilde

ham petrol pazarinda soklarin gostergesi olmadigini 6nermektedir.

Farzanegan & Markwardt, (2009, s.134) 1975'ten 2006'ya kadar yillik periyot igin
VAR modelini kullanarak petrol fiyat: soklar1 ile iran ekonomi degiskenleri arasindaki
dinamik iliskiyi gostermistir. Bu makale, petrol fiyati soklar1 ve endiistriyel {iretim
biliylimesi arasinda pozitif bir iliski bulmustur. Ayrica, petrol soklari, ister pozitif ister

negatif olsun, enflasyon artisina kayda deger dlglide katkida bulunmustur.

Tang, Wu, & Zhang, (2009, s.3) Cin ekonomisinin bazi degiskenleri iizerinde petrol
fiyatlarindaki artiglarin etkisini incelemis, yliksek petrol fiyatlarmin yatirim ve {iretim
tizerinde negatif bir etkisi ve enflasyon ile faiz oranlar iizerinde pozitif bir etkisi

oldugunu gostermistir.

Berument vd., (2010, s.149)1952'den 2004'e kadar olan donem i¢in VAR modeli
kullanarak Libya dahil olmak iizere bazi MENA iilkelerinde (petrol ithal ve ihra¢ eden
iilkeler) GSYIH biiyiimesi {izerinde petrol fiyati soklarinin etkisini ortaya ¢ikarmistir.
Calisma, petrol fiyati soklarinin ithal eden iilkelerin iiretimi {izerinde bir etkisi
olmadigini belirtmektedir. Petrol ihra¢ eden iilkelerde petrol fiyatlarinin artisinin pozitif
bir etkisi var iken, petrol ihra¢ eden iilkelerin iiretimi {lizerinde istatistiksel bir 6nemi

bulunmaktadir.

12 -Geligsmekte olan tilkeler: Tiirkiye, Hindistan, Meksika, Arjantin, Sili, Cek Cumhuriyeti, Cin, Misir, Yunanistan,
Endonezya, Kore, Urdiin, Malezya, Fas, Macaristan, Filipinler, Pakistan, Polonya, Giiney Afrika, Tayvan, Brezilya,
Tayland.
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Umar & Kilishi, (2010, s.39) Farr modeli ile Nijerya'daki petrol fiyati
dalgalanmalarinin  ekonomi iizerindeki etkilerini incelemistir. Calisma, petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin nakit stogu, issizlik ve reel GSYIH iizerindeki istatistiksel
olarak 6nemli bir etkisinin oldugu da dahil olmak iizere bir¢ok sonuca ulagmistir. Ancak,

petrol fiyatindaki dalgalanmalarin CPI {izerinde kiigiik bir etkisi bulunmaktadir.

Aktas, Ozeng, & Arica, (2010) Qx: 1991: Qa: 2008 dénemleri arasinda ii¢ aylik
donemler siiresince petrol fiyatt soklarinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerini
incelemistir; VAR modeli temelinde ihracat ve ithalat yiizdeleri olarak ifade edilmis
GSYIH, issizlik, enflasyon ve ticaret agiklig1 oranlar iizerinde petrol fiyat: soklarinin
kisa vadeli bir etkisi oldugunu bulmustur. Buna ek olarak, arastirmacilar, petrol
fiyatlarindaki artisin ticaret agikligi ve issizlik {izerinde olumsuz bir etkisi oldugunu

bulmustur.

Ali Ahmed & Wadud, (2011, s.8062) 1986'dan 2009'a kadar olan donem siiresince
Malezya ekonomisi lizerinde petrol fiyatlarindaki belirsizligin etkisini gostermistir.
Olgiim sonuglart ise petrol fiyatlarindaki hareketlerin sanayi iiretimi {izerindeki uzun
stireli bir etkisini gostermektedir. Ek olarak bu g¢alisma, tiiketici fiyat endekslerinin

petrol fiyatlarindaki belirsizlik icerisinde pozitif dalgalanmalara diistiiglinti belirtmistir.

Aydin & Acar, (2011, s.1728) Tur GEM-D modelini kullanarak petrol fiyati
dalgalanmalarinin ticaret dengesi, GSYiH, tiiketici fiyatlar1 endeksi ve dolayli vergi
hasilat1 lizerindeki potansiyel uzun vadeli etkilerini agiklamistir. Sonuglar, petrol fiyati
soklarinin Tiirkiye ekonomisindeki bu degiskenler (GSYiH, TUFE ve dolayli vergi
hasilat1) lizerindeki kayda deger istatistiksel etkileri oldugunu belirtmistir.

Bauch, (2011, s.1) 2011 yilinin ilk ¢eyreginde, ilk c¢eyrek sirasinda gerceklesen petrol
fiyatlarindaki artigin bliytimeyi 2011 yilinda %2 oraninda arttirdigini bulmustur. Buna ek
olarak, petrol fiyatlarindaki ylizde 54'lik artig 2011 yilinin ikinci ¢eyreginde Amerika

Birlesik Devletleri'nin ekonomik biiylimesini hizlandirmastir.

Jahan-Parvar & Mohammadi, (2011), petrol ihra¢ eden 14 iilkenin bir 6rneginde reel

petrol fiyatlar1 ile reel doviz kurlar1 arasindaki iligkiyi inceleyerek Hollanda hastalik
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hipotezinin gegerliligini incelemek icin otorojik dagitilmis gecikme (ARDL) sinir testi
yaklasimint kullanmistir. Yapilan analiz sonucunda doviz kuru ile petrol fiyatlar
arasinda uzun donemde bir iliski vardir. Kisa donemde ise ele aldig1 4 {ilke i¢in petrol
fiyatlarindan doviz kuruna dogru tek yonlii nedensellik, iki {ilke i¢inse doviz kurundan
petrol fiyatlarina dogru tek yonli nedensellik, 4 {ilke i¢inse ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
tespit edilirken kalan 4 iilke i¢inse her hangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Jahan find out bi-directional causality for Gabon, Indonesia, Nigeria and Saudi Arabia.

Eryi(}it, (2012, s.236) 07/01/2005 tarihi ile 31/10/2008 tarihi arasinda haftalik
periyotlar sirasinda Tiirkiye'de petrol fiyati hareketlerinin ekonomik etkilerini VAR
modeli kullanarak incelemistir. Sonuclar, petrol fiyatlarindaki soklarin faiz oranlari,
doviz kurlar1 ve Istanbul borsa oranlarinin ana endeksi iizerinde kisa vadede oldukca
kayda deger etkileri oldugunu belirtmistir. Buna ek olarak, petrol fiyat dalgalanmalarinin

faiz oranlar1 ve doviz iizerinde negatif, borsa lizerinde ise pozitif bir etkisi vardir.

Monesa & Qazi, (2013, s.77)) petrol fiyatlarinin bazi petrol ihra¢ eden iilkelerin
(Nijerya, Suudi Arabistan, Venezuela ve Kuveyt) ekonomik biiylimesi iizerindeki
ekonomik etkilerini belirlemeyi hedeflemektedir. 1980'den 2013'e kadar yillik periyot
sirasinda bu amag i¢in ¢alisma VAR modeline dayandirilmistir. Bu ¢alisma; petrol fiyati
dalgalanmalarinin  Venezuela'da GSYiH biiylimesi iizerinde pozitif etkisi olurken
Cezayir'deki GSYiH biiyiimesi lizerinde negatif etkisi oldugu dahil olmak {izere bir¢ok
sonuca ulagmistir. Ayrica, petrol sokunun Venezuela enflasyon orani iizerindeki etkisi
istatistiksel olarak negatiftir, diger taraftan Iran hakkinda aym durum pozitif olarak
goriilmektedir. Buna ek olarak, Suudi Arabistan, Nijerya ve Kuveyt gelen sonug¢larindan

higbirinin istatistiksel onemi bulunmamaktadir.

Abdalla, (2013, s.10) 1 Ocak 2007 tarihinden 31 Aralik 2011 tarihine kadar giinliik
notlara dayanarak ve (VAR-GARCH) modelini kullanarak petrol fiyat soklarinin Suudi
Arabistan'in 6zkaynak hasilatlar lizerindeki etkilerini incelemeye calismistir. Sonuglar,
petrol fiyatlarindaki keskin artislarin siire¢ icerisinde 6zkaynak pazarlarinda artmis bir

dalgalanmaya yol ag¢tigini belirtmektedir. Ayni yodnde, petrol pazarimin gecmis
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dalgalanmasinin ¢aligma siiresinde Suudi Arabistan ekonomisindeki borsaya gectigini

One siuren kanitlar bulunmaktadir.

Abdalla, (2013, s.181) 1978:Q1- 2011:Q4 periyodundan ¢eyrek yillik verilere dayanarak
Tirkiye'de yapisal petrol fiyati soklarinin ekonomik biiylimeye olan dinamik etkisini
incelemeye caligmistir. Dalgalanmalar1 tahmin etmek icin makale, vektor 6zbaglanimli
VAR ve genellestirilmis 6zbaglanimli kosullu degisen varyans GARCH (p,q) modelini
uygulamistir. Ozellikle, ampirik sonuglar, petrol fiyat1 soklarmin Tiirkiye ekonomisinin
biiylimesi iizerinde uzun vadede (-0,016) puanlik istatistiksel acidan anlamli bir etki
tespit etmistir. Bu da, tek noktalik petrol fiyatlarinin ekonomik biiylimeyi 0,016 puan

oraninda ilerletecegi anlamina gelmektedir.

AKkincr vd., (2013) Arastirmaci, Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iilkelerinin ve
petrol ithal eden iilkelerin ekonomik biiylimeleri ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi
incelemistir ve bunu yaparken 1980/2011 periyodunda zaman serileri analizi
kullanmistir. Sonug olarak, petrol fiyatlari ve Kiribati '* ekonomik biiylimesinin
arasindaki ters iliskiye ek olarak makalenin sonuclar1 gostermektedir ki petrol
fiyatlarindaki artig, petrol ithal eden iilkelerden bazilarimin ekonomik biiyiimesine
istatistiksel olarak kayda deger Olgiide pozitif etkide bulunmaktadir. Buna ek olarak, bu
olumlu iligki yalnizca Birlesik Arap Emirlikleri'nde ortaya ¢ikmaktadir.

Edirneligil vd., (2014, s.360) petrol fiyatlarindaki soklarin Tirkiye ekonomisinin
biliylimesine olan etkisini incelemistir. Bunu ise 1980'den 2013'e kadar olan verilere
dayanarak yapmistir. Bu amagla, Johansen testi, degiskenlik ¢oziimlemesi ve IRF
uygulanmistir. Elde edilen sonuclara gore, bu ¢alisma degiskenler arasinda uzun stireli
bir iliski olmadigin1 bulmustur ve petrol fiyat soklarmmn kisa siirede GSYIH iizerinde

negatif bir etkisi oldugunu gostermistir.

Alleyve vd., (2014, s.375) 1981'den 2012'ye kadar olan donem siiresince petrol fiyati
soklarinin Nijerya ekonomisine olan etkisini incelemeyi amaglamistir. Arastirmacilar,

petrol fiyati1 soklarmin ekonomik biiylimeyi kayda deger dlgiide engelledigini bulmustur,

13 _ Pasifik Okyanusu'nun Giineybatisinda Gilbert, Line, Phoenix, ve Banaba (Okyanus Adasi) adalari
kapsayan bir iilke
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sonug olarak da petrol fiyat1 hareketlerinin ekonomik biiylimeye olan negatif etkisini
ortaya ¢ikarmigtir. Bu sirada petrol fiyatlarindaki artis da ekonomik biiylimeyi kayda
deger oOlgiide gelistirmektedir. Petrol fiyatlarinin ekonomik biiyliime iizerindeki onemli
derecede pozitif etkisi, petrol fiyatlarinin Nijerya gibi ihra¢ eden iilkeler i¢in faydali
oldugu konusundaki geleneksel bilgiyi dogrulamistir. Ancak, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar, petrol hasilatlarinin etkili finansal yoOnetiminin belirsizligini

baltalamaktadir.

Baghirov, (2014, s.2) 1995-2012 doneminde ¢eyrek yillik veriler i¢in ticaret baglantilari
yoluyla Litvanya'da petrol fiyat1 soklarmin reel GSYTH'in ekonomik biiyiimesine olan
dogrudan ve dolayli etkilerini ¢alismistir. (VAR) modeli temelinde, arastirmacilar
Litvanya'da petrol fiyatlarindaki %50'lik bir artisin dolayli etkilerinin pozitif oldugunu,
ancak dogrudan etkilerin ise negatif olmasinin beklendigini belirtmistir. Bu etkiler uzun

ve kisa vadede soklarin olumsuz etkilerini azaltmaktadir.

Ozturk vd., (2015, s.855) 1999: Q: 2011: Q4 donemi igin c¢eyrek yillik gozlemler
araciligi ile Tiirkiye ekonomisinin degiskenleri {izerinde petrol fiyati1 soklarinin etkilerini
incelemistir. Arastirmaci, Tiirkiye ekonomisinin degiskenleri {izerinde petrol fiyati
soklarmin kayda deger etkileri oldugunu bulmustur. Ozellikle, petrol fiyatlarindaki
pozitif soklarin ithalat, endiistriyel liretim ve para stogu iizerinde negatif bir etkisi
bulunmaktadir. Ancak, petrol soklarinin etkisi enflasyon {lizerinde olumlu olmustur. Ek
olarak, ithalat disinda biitiin degiskenler {izerinde petrol fiyati soklarinin negatif

etkilerini ortaya ¢ikarmistir.

Baumeister & Hamilton, (2015, s.1) Petrol fiyatlarinda arz soklarindan kaynaklanan
artiglarin biiylik bir gecikme ardindan ekonomik biiyiimede bir diisiise neden oldugunu
gozlemlemislerdir, bu sirada ise petrol tiiketimi i¢in artmis taleplerden kaynaklanan
fiyatlardaki artislarin ekonomik biiylime {iizerindeki etkisinin istatistiksel Onemi

bulunmadigini ortaya koymustur.

Troug & Murray, (2015, s.43) 1962-2012 periyodu i¢in (VAR) modeli kullanilarak

petrol fiyati soklarinin Libya ekonomik faaliyetleri {izerindeki asimetrik etkilerini
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incelenmigstir. Tarim sektorii ve endiistriyel sektdrdeki negatif fiyat soklarinin negatif
etkisi, pozitif soklarin pozitif etkisinden agir basmakta gibi goriinmektedir ve bunlar

dissal rekabet eksikligi nedeniyle ¢ikan petrol soklarinin iistesinden gelebilmektedir.

Negi, (2015, s.144) 1987-2014 donemi i¢in Cin, Brezilya, Hindistan ve Rusya
ekonomilerinin GSYIiH'leri iizerinde petrol fiyati soklariin etkilerini ortaya koymustur.
Calisma, petrol fiyat1 soklart ve GSYIH arasinda pozitif bir iliski bulmustur. Ayni
baglamda, Hindistan ve Cin'deki GSYIH {izerinde petrol fiyatlarindaki artisin negatif
etkisi de bulunmaktadir. Ote yandan, Rusya ve Brezilya'da GSYIH iizerinde petrol

fiyatlar artisinin pozitif etkileri bulunmaktadir.

Ftiti vd., (2016, s.11) Ortak entegrasyon teknigi kullanilarak 3 Eyliil 2000 ve 3 Aralik
2010 tarihleri aras1 i¢in OPEC orgiitiinde Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri,
Venezuela ve Kuveyt'in ekonomik biiylimeleri ve petrol fiyati soklar1 arasindaki dinamik
baglantiy1 analiz etmistir. Buna ek olarak, arastirmacilar, finansal karmasa donemindeki
kisa ve orta siireler icerisinde petrol fiyati soklarint ve OPEC'in ekonomik biiyiimesi
tizerinde is dongiisiinlin etkilerini gostermistir. Kisa siireli etkilerin tesiri orta siireli
etkilerinkinden daha az olsa da, finansal karmasada ve/veya kiiresel is dongiisiindeki
dalgalanma siireclerinde petrol fiyati soklarinin petrol fiyatt soklar1 ve OPEC

iilkelerindeki ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi etkiledigi ortaya ¢ikarilmistir.

Akram & Mumtaz, (2016, s.1) 1980'lerden beri petrol fiyat dalgalanmalarinin
Norveg'in makroekonomisindeki etkisini analiz etmistir. TVP-VAR modeli sonuglarina
gore petrol fiyatlar1 dalgalanmalari 1980'lerden beri makroekonomik istikrarsizliga
keskin bir katkida bulunmustur. Petrol fiyati i¢in uzun siire ve diger ekonomik
degiskenler arasindaki artan iligki lizerinde daha ¢ok kanit da bulunmaktadir. Bu sirada,

petrol soklari, iiretim boslugu ve bundaki dalgalanmalar i¢in dnemli bir olgu olmustur.

Wei & Guo, (2016, s.98) 1969 ilk ceyregi 1k 2014 dordiicli ¢eyregi arasinda cinde
ekonomik degiskenler petrol fiyati arasindaki iniskinin anaiizini yapmistir. Petrol
fiyatlarmin hem GSYIH hem de faiz oranlari iizerinde istatistiksel ve pozitif bir etkisi

bulunmaktadir. Buna ek olarak, petrol fiyatlarinin iki yildan daha kisa bir siire igin
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ihracatlar1 tahmin etmede 6nemli oldugu bulunmustur. Petrol fiyati soklarinin kamu
girisimlerindense yabanci yatirim girisimlerinin ihracatlar1 iizerinde daha az etkisi

vardir. Dahasi, petrol fiyati soklarina ihracat yanit1 simetriktir.

Rahma, Perera, & Tan, (2016) 2000-2014 periyodu i¢cin VAR modelini kullanarak
Sudan ekonomisinin issizligi ve GSYIH biiyiimesi agisindan petrol fiyatlarmin
makroekonomi iizerindeki etkisini ele almaktadir. Arastirmacilar, GSYIH biiyiime orani
agisindan petrol fiyati sokunun etkilerinin neredeyse ayni oldugunu bulmustur. Ayrica,
negatif petrol fiyatlar1 sokunun issizlik orani {izerinde negatif bir etkisi olmustur. Bunun
nedeni birgok faktoriin rastlantist olabilir: Korfeze ve diger iilkelere toplu gog, hiikiimet
istihdam politikasi, drnek siirecin son {i¢ y1linda disiik petrol fiyatlar1 ve gliney Sudan'in

ayrilmast.

Nusair, (2016, s.256) petrol fiyatlarinin GCC iilkelerinin ekonomik degiskenleri
tizerindeki etkisini arastirmay1 hedeflemektedir. Aragtirmaci, petrol fiyatlarindaki negatif
dalgalanmalarin reel GSYIH {izerinde pozitif dalgalanmalardan daha az etkisi oldugunu

bulmustur.

Taghizadeh-Hesary vd., (2016, s.75) yilikselmekte olan ekonomiler (Cin) ve gelismis
ekonomilerde (Japonya ve ABD) petrol fiyati dalgalanmalarinin ekonomik etkilerini
incelemistir. Alinan sonuglar, petrol fiyati dalgalanmalarinin GSYIH biiyiimesi
tizerindeki etkisinin yiikselmekte olan ekonomilerde, gelismis iilkelerden ithalat edenler

icin GSYIH biiyiimesinden ¢ok daha az 1liml1 oldugunu belirtmistir.

Caldara, Cavallo, & Iacoviello, (2016, s.25) Calisma, petrol i¢in talepteki sokun petrol
fiyatlarindaki soklarin % 30'una tekabiil ettigini, bu sirada kiiresel petrol arz1 soklarinin
petrol fiyatlar1 dalgalanmalarinda %50'ye tekabiil ettigini One siirmiistiir. Ayrica, arz
soklarindan kaynaklanan diisiik petrol fiyatlarinin gelismis ekonomilerde ekonomik
faaliyeti destekledigini 6grenmislerdir; bu sirada ise ylikselmekte olan ekonomilerin
ekonomik performansi zayiflamaktadir ki bu da petrol fiyatlar1 dalgalanmalarinin
ekonomik performans iizerindeki devamli etkilerini agiklamaya yardim edebilir. Ayrica,

aragtirmacilar, petrol pazar1 esnekligi se¢iminin petrol fiyatlarinin ekonomik performans
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tizerindeki yansimalarinin biiyiikliigiinii 6lgmede ve bu dalgalanmalarin dogasini

anlamada gerekli oldugunu bulmustur.

Aimer, (2016b, s.599) Ocak 2000'den Aralik 2015'e kadar aylik veriler icin VECM
modelini kullanarak Libya dinarina kiyasla ABD dolarinin nominal doéviz kurundaki
petrol fiyat1 dalgalanmalar1 etkisini incelemektedir. Sonuclar, diinya petrol fiyat1 ve
doviz kuru arasinda iki tarafli bir neden-sonug iligkisi oldugunu gostermistir. Buna ek
olarak ¢alisma, %10'luk bir petrol fiyat1 artisinin uzun vadede déviz kurunda %27'lik bir
diisiise neden oldugunu ve petrol fiyatinin dolar doviz kuru agisindan nedenselligini
ortaya koymustur, bu da petrol fiyatinin para birimi kuvvetini ve dalgalanmasini
belirleyen istatistiksel bir dneme sahip kayda deger bir degisken oldugu anlamina

gelmektedir.

Kendirli & Cankaya, (2016, s.136) petrol fiyatlar1 dalgalanmalar1 ve BEST 100 stok
endeksi ile Tiirkiye'de Bursa Istanbul ulasimi (XULAS) arasindaki neden-sonug
iligkisini incelemektedir. Granger nedensellik testi, zaman serileri caligmast ile
arasindaki nedensellik iligkisini analiz etmek i¢in diziye uygulanmistir. %5'lik dnem
seviyesine gore Granger nedensellik testi sonuglari, BEST', sonrasinda ise diger
degiskenler arasindaki tek yonlii iliskiyi bulmustur. Ayrica, Bursa Istanbul Ulagim
Endeksine petrol fiyatinin da %5'lik bir 6nem seviyesinde bir tek yonli iligkisi

bulunmaktadir.

Aimer, (2016, s.1) Mart 2000'den Mart 2015'e kadar olan donem i¢gin BEKK-GARCH,
DCC-GARCH modellerini temel alarak ham petrol fiyatlar1 ve Orta Dogu iilkelerinin
stok endeksi doniitleri arasindaki kosullu iliskileri ve dalgalanma dagilmalarini ortaya
koymaktadir. Calisma birgok sonuca wulasmistir, bu sonuglar arasinda su da
bulunmaktadir: petrol fiyatlar1 dalgalanma dagilmalarinin petrol ihra¢ ve ithal eden
iilkelerdeki tiim gostergeler Uzerinde yansimalar1 bulunmaktadir. Petrol fiyatlar1 ve
petrol ihra¢ eden iilkelerin ekonomilerindeki stok fiyatlar1 arasindaki kosullu iliskinin
tahminleri, ithal eden iilkelerinkinden farklidir. Petrol fiyati soklarmin ayn1 zamanda

kiiresel kriz zamaninda petrol fiyatlar1 ve stok fiyatlari arasindaki iligkilere kayda deger
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bir etkisi bulunmaktadir; 2008 mali krizi sirasinda gergeklesen borsa cokiintiisiiniin

kapsami, onceki mali krizlerden daha 6nemli 6l¢iide iliski faktorlerini etkilemistir.

Rasasi & Yilmaz, (2016, s.471) 1987: Qi ile 2005: Q> arasindaki ¢eyrek yillik verileri
kullanarak Tiirkiye'de petrol fiyat:1 soklarmin (WTI) makroekonomi (GSYIH, déviz
kurlar ve tiiketici fiyatlari) iizerindeki etkilerini incelemektedir. Sonuglar, petrol fiyati
soklarmin bir gecikme ile GSYIH biiyiimesini negatif sekilde etkiledigini belirtmistir.
Ancak, yliksek petrol fiyatlari, daha diisiik doviz kurlar1 ve daha yiiksek bir enflasyon ile
baglantilidir. Ote yandan, asimetrik petrol fiyat: soklarinin makroekonomi {izerindeki
rolii biitiinlesmektedir. Petrol fiyatindaki diisiisler veya artislarin GSYIH'de gecikmis bir
biliylime orani ile baglantili oldugunu ortaya koymuslardir. Ayrica, daha diisiik petrol
fiyatlar1 nedeniyle doviz kurlarinin gecikme ile yiikseldigini ve petrol fiyat1 artiglarinin

enflasyonu yine bir gecikme ile pozitif sekilde etkiledigini bulmuslardir.

Elwerfelli, (2016) Libya'nin kaynak kitligindan muzdarip olabilecegini 6ne siirmiistiir,
ancak bu reel bir doviz kuru tahmininin sonucu olmayabilir. Petrol fiyat1 %1 oraninda
artar ise Libya doviz kuru %]1,41 oraninda artacaktir.  Libya'nmin "Hollanda
hastaligindan" muzdarip olma ihtimali bulunmaktadir. Ayn1 baglamda ¢aligma Hollanda
hastaliginin sektorel etkilerini, ticaret sektorlerinde (liretim, tarim endiistrisi) ve
devredilemeyen sektorlerde (ingaat ve hizmet) ortaya ¢ikacak etkileri incelemistir. Bu
sektorlerin petrol hasilatlarindan etkilendigi ortaya ¢ikmistir. Bu da Libya'da Hollanda
hastaligi varligin1 dogrulamaktadir. Calisma aynmi zamanda Libya'daki kuruluslarin

kalitesinin ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini ortaya koymustur.

Aimer, (2016, s.17) 2000-2015 doneminde yillik veriler yoluyla VAR modelini temel
alarak petrol fiyat1 dalgalanmalarinin Libya ekonomik biiyiimesi iizerindeki etkilerinin
bir arastirmasini ortaya ¢ikarmistir. Bu c¢alisma, uzun vadeli GSYIH'de ifade edilen
petrol fiyat1 soklar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiye ek olarak, biitiin serilerin
ilk farklilikta entegre edildigini gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki artisin Libya
ekonomik biiylimesine istatistiksel olarak kayda deger derecede 6nemli bir pozitif etkisi

oldugu tahmin edilmektedir.
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Aimer, (2017, s.13) 1968-2012 doneminde VAR modeli kullanarak petrol fiyati
soklarmin Libya ekonomisindeki bazi ekonomik sektorler iizerindeki etkisini
incelemektedir. Ortak entegrasyon testleri, uzun siireli petrol fiyati soklarina ekonomik
sektorlerin hassasligin1 incelemek i¢in bir Johannesburg temeline uygulanmistir.
Calisma, petrol fiyatlar1 ve ekonomik sektorler (tarim, sanayi, insaat ve nakliye) arasinda
uzun vadede bir iligki oldugunu gostermistir. Ek olarak, calismanin degiskenleri arasinda
da kisa vadede bir iliski bulunmaktadir. Ozellikle, petrol fiyat1 soklarinin etkisi {iretim
ve tarim sektorlerinde negatif olara goriiniirken, petrol fiyatlarindaki artiglar liretim

sektorlinll kayda deger 6l¢iide etkilememistir.

Lee, Lee, & Ning, (2017) Ocak 1994 - Aralik 2014 dénemi siiresince net petrol ihrag
eden iilkeler ve net petrol ithal eden iilkelerin riskleri ve petrol fiyat1 soklar1 arasindaki
dinamik 1iligkiyi ortaya koymaktadir. Sonuglar, iilkenin risklerinin petrol fiyati
soklarindan kayda deger olclide ve farkli sekillerde etkilendigini gostermektedir.
Beklenmedik pozitif petrol fiyati soklari, net petrol ithal eden iilkeler (net petrol ihrag¢
eden iilkeler) i¢cin Ulke risklerini diisiirmektedir (diisiirmektedir). Arastirmacilar ayrica
tilkelere 6zel soklarinin petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in petrol fiyatina kayda deger dlgtlide
bir pozitif etkide bulundugunu ortaya ¢ikarmistir. Ekonomik ve politik risklerin net
petrol ithal eden iilkelerde arz ve talep soklar1 izerinde 6nemli bir etkisi bulunmaktadir.
Ayrica, net petrol thrag eden illkelerde petrol arzi soklarina da 6nemli bir etkisi

bulunmustur.

Balcilar vd., (2017, s.20) 1960:Q: ile 2013:Q3 arasindaki donem igin yliksek petrol
fiyatlarinin roliinii belirlemistir. Bunu yaparken Bayesian MS, VAR, rejime bagli IRFs
modellerini kullanmigtir. Arastirmacilar, Gliney Afrika'daki is donglisiinii ayirt eden
rejim degistirenbir modelin var oldugunu bulmustur. Modelde sistemin miilkiyeti,
ortalama olarak yliksek biliylime sisteminin miiddetinin diisiik biiyiime sistemininkinden
daha uzun oldugunu gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki soklar, diisiik bir biiylime
sisteminin olasiligin1 arttirmaktadir. Petrol fiyati dalgalanmalari, yiliksek biiylimeli
tilkelerde diisiik biiyiimeli iilkelere kiyasla daha az istikrarli olma egilimindedir, ayrica

bunlarin petrol fiyat: soklarmin reel GSYIH biiyiimesi {izerindeki etkisi de istatistiksel
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olarak daha az kayda degerdir. Bunun nedeni, asimetrik parasal yetkililerin diisiik
biiyiimeli sistemler altinda iken petrol fiyati soklarmin enflasyon agisindan etkilerini
hafifletmek konusundaki tepkileri olabilir. Ayrica, reel ¢iktinin biiyiimesi tizerinde petrol
fiyat1 soklarinin etkisi olmadigin1 gostermektedir, bunun yaninda soklarin etkisi diisiik

biiyiime donemlerinde kayda degerdir.

Maheu, Song, & Yang, (2018, s.18), bu calisma petrol fiyat soklarinin ABD ekonomisi
tizerindeki etkisini CARCH modelini inceleyerek gostermistir.

Aragtirmacilar ABD'nin gergek GSYIH biiyiime oranmi ve rafineri edinim maliyet
endeksini nerede kullanmiglardir.

Arastirmacilar, petrol sokunun, biiyiimenin sarthi degisimi yoluyla ekonomik biiyiimeyi
etkiledigini buldu. Petrol soklar1 ile ekonomik biiylimenin oynaklig1 arasinda giiglii bir
bag vardir. Buna ek olarak, sonuclar biiyiime volatilitesinden petrol fiyat degisimlerine

acik bir asimetrik yanit ortaya koydu.

Petrol soklarinin kiiresel ekonomik degigkenler iizerindeki etkileri konusunda ortak bir
sonuca varmak oldukca zordur, bu etkiler iilkeden iilkeye degisebilmektedir. Sonuglar,
tilkenin petrol ithalat¢ist m1 ihracatgist m1 olduguna ve {iilkenin petrol sektoriine olan
bagliligina gore degisebilmektedir. Ancak, gelismis iilkeler hakkindaki arastirmalardan
cogu, petrol fiyatt1 soklari ve ekonomik performans arasinda negatif bir iligki
gostermistir.

Ayrica, gelismis {llkeler hakkindaki ampirik sonuglar, etki trendlerine gore
degismektedir. Bu da, standart modelin ya da parasal politika ve ekonomik sistemin
degiskenleri ve ayrintilarin1 segmek konusunda bir neden olabilir. Petrol fiyat soklariin
Libya'daki ekonomik biiyiime degiskenleri {izerindeki etkileri hakkinda az sayida
calisma bulunmaktadir. Bu boslugu doldurmak i¢in, bu arastirma petrol fiyat soklarinin
Libya'daki ekonomik biiylime degiskenleri {iizerindeki etkilerini analiz etme

egilimindedir.
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2.3. Petrol Fiyatlarinin Kiiresel Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi

20. ylizyilin ortalarindan itibaren petrol, diinyadaki tiim ekonomilerin en Onemli
makroekonomik gostergelerinden biri haline gelmistir. Petrol fiyatlar1 Haziran 2014'teki
varil bast 110 dolardan 2018 yaninda varil bagi 45 dolara diismiistiir, bu da birgok taraf
icin bliyiik kayiplar ve karlar ile sonucglanmistir. Diinyada petrol fiyatindaki
hareketlerden etkilenmeyen bir iilke, hatta bir birey bile bulunmamaktadir. Bu da, petrol
fiyatlarindaki biitiin dalgalanmalarin diinya ¢apindaki biitiin ekonomileri etkileyecegi
anlamina gelmektedir. Bowler, (2015) gibi baz1 akademik arastirmacilarin diigiincesine
gore petrol fiyatlarindaki %10'luk bir diisiis, GSYIH'de %0,1'lik bir artisa yol agacaktir.
Son birkac yi1l boyunca bir¢ok c¢aligma (6rn. Hoffman g¢alismasi, (2012, s.19) petrol
fiyatlarinin ekonomik performans tizerindeki etkileri diisiik olsa da ¢ok daha dalgalanma
halinde olduklarin1 gostermistir. Bazi arastirmacilar, petrol fiyati soklarinin daha yiiksek
enflasyona yol actigini ve iretim maliyetini arttirarak ekonomik performansa zarar
verdigini diisiinmektedir.  Petrol fiyatlarindaki bir artisin genellikle ekonomik
performans iizerinde kayda deger Olclide negatif etkileri bulunmaktadir (EIA, 2015).
Yakin zamanlarda yapilan bir arastirma Baumeister & Hamilton, (2015, s.1), arz
soklarina bagli olarak gergeklesen petrol fiyatlarindaki artisin biiylik bir gecikme
sonrasinda ekonomik biliylimede azalma neden oldugunu, bunun yaninda petrol
tilketimine karsi talepteki artistan kaynaklanan fiyat artiglarinin ekonomik faaliyet
tizerinde zay1f bir etkisi oldugunu belirtmistir. Enflasyona gelince ise, petrol fiyatlarinin
ulasim maliyetleri ve petrol lriinlerinden yapilan temel Uriinlerin fiyatlar1 {izerinde
direkt bir etkisi bulunmaktadir; petrol fiyatlar1 diistiik¢ce ya da arttikca enflasyon da ayni
yone dogru ilerlemekte, petrol fiyatindaki artis da enflasyona direkt olarak etkide
bulunmaktadir. Ornegin; 2008'de petrol fiyatlart 100 dolarm iistiine ¢iktiginda (EIA,
2015); Hindistan'in enflasyon orani da %12,2'ye ¢ikmistir, bu da yirmi yilin en yiiksek
oranidir. Bu sirada, petrol fiyatlarindaki diisiis ise daha diisiik yasama maliyetlerine
sebebiyet verecektir, bunlarin arasinda tiiketiciler i¢in ulagim ve 1sitma maliyetlerinde
diisiis ve diisiik enflasyon bulunmaktadir. Fernald vd., (2005, s. 2) gore, yiiksek petrol
fiyatlariin etkilerini analiz etmenin iyi bir yolu, tiiketicilere yansiyan vergilerdeki

yiikselmeye dayanmaktadir.
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Arz ve talep lizerindeki bu etkileri géz 6niinde bulundurarak denilebilir ki ABD'deki
yiiksek petrol fiyati ve ekonomik gerileme arasindaki iliski ideal degildir. Durgunlugu
takiben petrol fiyatlarinda herhangi bir kayda deger artis olmamistir. 1970'lerden beri
her kiiresel durgunlugun 6ncesinde petrol fiyatlarinda bir artis goriilmiistiir; fiyatlar her
yartya diistiigli ve altt ay boyunca bu seviyede kaldigi zaman bu durum biiyiimeyi
tetiklemistir. An itibariyle fiyatlar 2014'in ortasindan 2015'in bagina kadar yaridan daha
fazla diismistiir (Brent, Haziran'daki 115 dolardan bu yilin daha erken zamanlarinda 50
dolardan daha aza diismiistiir). Nedenler, ii¢ ana faktoriin sinerjisinden ortaya
cikmaktadir: arzda artis, diisiik talep ve kanal beklentileri. Yine de, son yillarda,
ABD'deki son on durgunluktan onu da petrol fiyatlarinda soklarla (petrol fiyatlarinda
artislar) ayn1 zamana denk gelmistir (James D Hamilton, 2011, s.10 ve Suthijindawong,
2014, s.8). Ornegin, ABD'de Biiyiik Buhran'dan beri yasadigi en uzun ii¢ durgunluk
(Kasim 1973, Temmuz 1981 ve Aralik 2007) anormal derecede yliksek petrol fiyatlari
ile ayn1 zamana denk gelmistir. Petrol soklar1 genellikle 1970'lerde de oldugu gibi diger
ekonomik dalgalanmalarla ayn1 zamana denk gelmektedir; iirlin fiyatlarinda keskin bir

artis gerceklesmis ve enflasyon ile ekonomik biiyiimenin etkilerini alevlendirmistir.

Calismalar, petrol fiyatlar1 ve ekonomi arasindaki iliskinin zaman igerisinde yok
olabilecegine dair kanit sunmustur, ayrica ayni baglamda, 1980'lerin sonunda petrol
fiyatlar1 ve enflasyonun arasindaki iligskinin yapisal c¢okiisiinii Ornek gostermistir
(Hooker, 2002, s.540). Bazi iktisat¢ilar, 1980'lerin ortasindan beri petrol fiyat1 soklari,
istthdam ve maas ve iiretim enflasyonu arasindaki iligkinin daha az belirgin hale

geldigine inanmaktadir (Kilian, 2009a ve Blanchard & Gali, 2007, s.28).

Blanchard & Gali, (2007, s.65) tarafindan yapilan arastirmaya gore, parasal politikadaki
gelisme, sansin olmamasi ve is pazarindaki yiiksek esneklik (es zamanli negatif soklarin

olmamasi), petrol soklarinin makroekonomi tizerindeki etkisini azaltmistir.

Kilian, (2010)'a gore petrol fiyat1 soklar1 ille de daha yiiksek bir enflasyona sebebiyet

vermemektedir. Killian ayrica 1980'lerin baslarindan sonra, muhtemelen yiikselen
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issizlik ve dstiine yiiksek enflasyon oldugunu goéz oOniinde bulundurarak, petrol

soklarinin ekonomik faaliyetteki durgunlukla iliskili olmadiginin altin1 ¢izmistir.

Perez-Segura & Vigfusson, (2016) tarafindan yapilan calismaya goére ampirik sonuglar
enflasyonda teladisinde daha biiyiik bir azalma sonucundaki talepten kaynaklanan daha
diisiik petrol fiyatlarina isaret etmektedir. Ekonomistler, eger petrol fiyatlar: varil bagina
150 dolarn iizerine ¢ikar ise fiyatlarin ekonomik biiyiimeyi etkileyecegini ve kiiresel

ekonomiyi durgunluga stiriikleyecegini sdylemektedir.

Yiiksek petrol fiyatlarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi hakkinda endiseler ortaya
cikmigtir; ancak analistler, dolar doviz kurunun gergek degerinin ¢ok {istlinde olmasi
nedeniyle su anki fiyat seviyelerinin endige verici olmadigint 6ngérmiistiir. Ancak sunu
da belirtmislerdir ki eger petrol fiyatlar1 varil basina 150 dolarin iizerine c¢ikar ise
sanayilesmis diinya bir durgunluk i¢ine siiriiklenecek ve iireten iilkelere petrol igin asir1
talep olmadan petrol hasilatlarina devam etme sanst verecektir. Bazi analistler
durgunluga yol agan genel artis kuralinin ve petrol talebi i¢in kayda deger belirtenlerin
yillik yiizde 100'e ulagsmak olduguna inanmaktadir, bu da ABD ham petroli i¢in
fiyatlarin 2008'deki rekor seviye olan 147,27 dolar1 gegmesi demektir. Risk sudur ki
eger fiyatlar yiikselmeye devam ederse biiyiimedeki yavaslik daha ciddi hale gelecektir
ve durgunluk olasiligini arttiracaktir. Bunun da petrol fiyatlarinin yiizde 100 arttiktan
sonra olmasi muhtemeldir. Petrol fiyatlar1 2014'iin ortasindan 2015'in basina kadar
yaridan daha fazla diigmiistiir. Bir varil Brent ham petroliiniin fiyat1 Haziran 2014'teki
115 dolardan Ocak 2015'te 21 dolardan da daha az bir miktara diismiistiir, bu da
2008'deki kiiresel finansal kriz nedeniyle gerceklesen gecici ¢okiisten beri en keskin
diisiistiir (Aralik 2008'de varil bas1 petrol fiyat1 37 dolara diismiistiir) (Dilek, & Kandemir,
2013).

Bazi caligmalar, 1970'lerden beri her kiiresel durgunluktan 6nce petrol fiyatlarindaki
artisin iki katina ¢ikma kadar oldugunu ve bunun fiyatlar1 yarisina kadar diisiirdiiglinii ve
altt ay veya daha uzun bir siire bu sekilde kaldigini, biiylimeyi tetikledigini GOne
stirmiistiir. Bu nedenle, petrol fiyatlarindaki su anki diislislin etkisinin genel olarak

kiiresel ekonomi konusunda pozitif olmas1 beklenmektedir, ancak bu etki 2008 kiiresel
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finansal krizinden beri olan kiiresel durgunluk siireci boyunca ihra¢ eden ve ithal eden

tilkeler arasindaki degisiklikler tarafindan isaretlenmektedir.

IMF tahminlerine gore bazi petrol fiyat1 diisiisleri kiiresel ekonominin "koluna atilan bir
kursun" olacaktir, ancak petrol ithalat¢ilar1 ve ihracatgilart petrol fiyatlarindaki

gelismeleri ve ani diisiisleri, ayrica bunlarin nedenlerini ve sonuglarini hissedebilecektir.

2.3.1. Petrol Fiyati Soklarinin Petrol ihra¢c Eden Ekonomiler Uzerinde Etkisi

Diinyanin petrol ihra¢ eden ekonomilerinin ¢ogunun ekonomisi, devlet gelirlerinin
biiyiik kaynagi olarak petrol gelirlerine dayanmaktadir. Petrol geliri, petrol ihra¢ eden
iilkeler i¢in GSYIH ve yabanc1 yatirima neden oluyor, ayrica, esneklik katsayisi, petrol
kiralarindaki% 1'lik bir degisimin GSYIH biiyiimesini uzun vadede% 0,46 oraninda
degistirecegini ortaya koymaktadir (Aimer, 2018, s.119).

Petrol gelirlerinin 2012 yilinda sagladigi katkilardan baglicalar1 soyledir: Libya'ya
%95,6, ardindan Kuveyt'e %94,5, Suudi Arabistan'a %91,8, Katar'in en diisiik katki

orani ise Tablo 2.1'in de gdsterdigi tizere %59,9'dur.

Tablo 2.1. Petrol Ureten Arap Ulkelerinde Kamu Gelirleri Uzerinde Petrol Gelirlerinin

Pay1 (%)
Yil 1970 1980 1990 2000 2005 2008 2009 2011 2012
Libya 88,3 89,2 66,5 880 957 88,6 84,6 942 956
Suudi Arabistan 85,8 91,7 783 93,0 91,1 89,3 852 92,6 91,8
BAE 96,6 954 884 82,7 932 809 583 614 824
Kuveyt 794 64,1 61,3 884 91,9 93,1 93,9 956 945
Umman 92,5 934 828 865 982 78,6 774 82,7 854
Katar 96,3 918 739 80,2 81,8 574 49,0 69,6 599
Cezayir 20,81 63,19 46,96 7434 76,32 788 656 69,5 653

Kaynak: Arap Para Fonu ve Arap Konsolide Ekonomik Raporu verileri 1s1§inda Arastirmaci
tarafindan hazirlanmistir.

Sonug olarak, petrol fiyatlarindaki biitiin dalgalanmalarin ekonomik faaliyetler iizerinde
etkisi olacaktir. Petrol gelirleri ekonomik faaliyetlere petrol ihra¢ eden gelismekte olan
iilkelerde yatirim igin finansal kaynaklari arttirarak katkida bulunsa da ekonomik

yavaslamaya neden olabilmektedirler, ¢iinkii ekonomik sartlardaki neden olabilecekleri
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bozulma kira arayisinin ekonomisinin biiylimesine, doviz kurunda artiga ve ekonomik

politikalarin zayifliginda ilerlemeye yol agabilecektir.

Ornegin, Hollanda hastaligindaki geleneksel modeller, bircok petrol ihrac¢ eden iilkenin
ekonomisindeki petrol fiyat1 dalgalanmalar1 etkisini agiklamaya yardimci olmustur
(Akanni, 2007, s.18). Ani yiikselen petrol fiyatlarinin, petrol gelirlerine ¢ok fazla
bagimli olan bazi petrol ihra¢ eden lilkeler iizerinde negatif bir etkisi olmaktadir; ¢linkii
bu fiyatlar, patlamakta olan petrol, gaz ve petrol disi sektorlere yonelik petrol
gelirlerinin kotii yonetilmesi nedeniyle iilkenin ekonomik yapilarini degistirmektedir.
Sonug olarak, petrol fiyatlarindaki biiyiik artis daha yiiksek ulusal para birimi fiyatlarina
yol agmakta, artmis tiiketici ve ara mal ithalatina ve daha yavas ihracata neden
olmaktadir. Petrol ihra¢ eden gelismekte olan {ilkelerdeki petrol gelirlerine asir1
bagimlilik bu ilkelerin i¢ endiistrilerine zarar vermektedir; petrol fiyatlar1 yiiksek
oldugunda diger ekonomik sektorler ithal edilen mallar konusunda daha az rekabetcidir,
diger bir taraftan ise diislik petrol fiyatlar1 ve ithalat durumunda iilke iiretim seviyesini
koruyamamaktadir. Bdylece, "Hollanda hastaligi" teorisine '* gore, yabanci para
birimlerinin doviz kurlarinda ani degisiklik ekonomi i¢in yararli olmak yerine zararli bir
etkisi olacaktir petrol fiyatlarindaki diisme de ters yonde calisacaktir (Moshiri &
Banihashem, 2012, s.1 ve Kose & Baimaganbetov, 2015, s.1062).

Petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in yiikselen petrol fiyatlar1 ihracattan kazanilanlardaki artis
yolu ile direkt olarak reel ulusal geliri arttiracaktir, bu da sonradan ihracat triinleri i¢in
daha diislik talep yiiziinden olusan kaybi telafi edecektir. Petrol ihra¢ eden iilkelerin
kars1 karsiya kaldigi risk sudur ki eger petrol fiyatlari aniden artar ise bu GSYIH
bliylimesinde bir diisiise yol acacak, petrole karsi talebi ve tliketici ekonomilerde petrol
fiyatin1 azaltacaktir. Yikselen petrol fiyatlar1 ayn1 zamanda yiikselen birim fiyatlar:
nedeniyle petrol ve gaz kesfi i¢cin kiiresel yatinm ve {retim endiistrisini tesvik
etmektedir (Arezki vd., 2017, s.25) ve bunlara inovasyonlar ile bilgi ve teknolojide
gelisim dahil degildir. Yeni petrol kesfedildiginde ve pazara getirildiginde arzdaki artis
ve petrol fiyatlar1 diisiiriilebilmektedir (Biiyiiksahin, Ellwanger, & Mo, 2016), bu petrol

14 _ Smith, (2014, s.1), “Hollanda hastalig1 belli bir sektor gelisirken baska sektorlerin gerilemesindeki iliskiyi
belirtmektedir.
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ihrag eden iilkelerin biiylimesine zarar verebilir. Yiikselen petrol fiyatlari ayrica
sanayilesmis llkelerin ekonomilerini alternatif yakitlar (petrol alternatifleri) gelistirme
konusunda tesvik edebilmektedir, bu da petrol i¢in olan talepte bir diisiise yol
acabilecektir. Daha diisiik petrol fiyatlari, petrol {ireten iilkelerin finansal biitgelerine ve
yurt digindan o6diing alabilme kabiliyetlerine ciddi bir baski uygulayabilmektedir.
Sonugta, diisiik petrol fiyatlar1 da daha temkinli ekonomik politikalar i¢in bir katalizor
olabilmektedir (Kilian, 2010, s.21), petrol ihra¢ eden bazi iilkeler asir1 harcamalarini
kismaya baslamistir. Suudi Arabistan'in enerji siibvansiyonlarinin azaltilmasi siirecinde
yaptig1r gibi, bu durum petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in Onemli bir adim olarak
goriilmektedir, bu durumda ise ithal eden tilkeler petrol fiyatlar1 diiserken benzer bir
fiyat 6demeye devam edecektir, bu reform da petrol ihra¢ eden iilkeler genisletilmis

hiikiimet fonlar1 i¢in faydalidir.

Petrol fiyatlarinda diisiis genellikle ihracat¢1 iilkelerin para birimlerinde bir
devaliiasyona yol agmaktadir (Lizardo & Mollick, 2010, s.407). Bu duruma 6rnek olarak
Libya, Nijerya ve Rusya gibi ihracat¢1 iilkelerden bazilarinin ekonomileri gdsterilebilir
(Arezki & Blanchard, 2014, s.15). Uluslararas1 Para Fonu'na gore (IMF), baz1 Afrika
ilkeleri, petrol ithracatina asir1 bagimliliktan kaynaklanan petrol fiyatlarindaki diismeler
konusunda en ¢ok riskte olan iilkeler arasindadir. (Kitous vd., 2016)'a gore, petrol
fiyatlarindaki bu diisiis petrol ihra¢ eden {lilkelerde farkli etkilere sahiptir ve petrol
ihracatt bagimliligia bagli olarak degisiklik gosterebilmektedir. Ornegin, Aimer, (2016,
s.27) tarafindan son zamanlarda yapilan bir ¢alismaya gore, petrol fiyatlarindaki %]1'lik

bir diisiis Libya'nin GSY1H'sinde yaklasik %35,4'iik bir diisiis ile sonuglanabilir.

Baz1 ekonomistler, petroliin petrol ihra¢ eden iilkelerin iizerinde bir lanet gibi oldugunu
sOylemistir (Frankel, 2010, s.11 ve Ross, 2012, s.48). David Jacques'in son eseri "Petrol
Seytanin Pisligidir", kapitalizme ayrilmaz sekilde bagli bir petrol endiistrisinin 20.
yiizyildaki yiikselisine bir hikaye seklinde anlatmaktadir. Baslik, Venezuela Enerji
Bakan1 ve OPEC'in yaraticis1 Juan Pablo Pérez Alfonzo'nun 1975'te yaptigimi bir

konusmadan tiiremistir, sdyle bir kehanette bulunmustur: "Bundan on yil, yirmi y1l sonra
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gorecesiniz ki petrol bizlere yikim getirecek. Petrol, seytanin pisligidir."" Yine de
gecen yiizyilldan beri petrol endiistrisi gelismenin ana motorunu temsil etmistir, bu
ylizden de petrol fiyatlarindaki biitiin dalgalanmalar makroekonomik faaliyetleri
etkilemektedir. Bu agidan, Mehlum, Moene, & Torvik, (2006) ve Claussen, (2016),
petrol gibi kaynaklar konusunda zengin olan iilkelerdeki kuruluslarin iiretici dostu

olmadigini, bu ylizden de ekonomik biiyiimeye zarar verdigini aciklamistir.

Arap ekonomisindeki petrol sektoriiniin roliiniin 6nemine bakilarak denilebilir ki petrol
hasilatlar1 Arap {ilkelerinden c¢ogunun ekonomilerinin bel kemigidir, ayrica Arap
diinyasindaki gelisme siirecinin ana motorudur. 1990-2008 donemi siiresinde petrol
fiyatlarindaki gelismelerin 1s181nda, gelirler ve genel masraflar iizerindeki etkilerini géz
oniinde bulundurarak Tablo 2.2 1990-2008 yillarinda Arap petrol ihra¢ eden iilkelerdeki

petrol fiyatlar1 ve kamu gelirleri arasindaki iliskinin gelisimini géstermektedir.

Tablo 2.2. 1990-2008 Déneminde Petrol ihrag eden Arap Ulkelerinde Petrol Fiyatlari ve
Kamu Gelirleri Arasindaki fliski

Yil  Genel  Petrol Petrol Kamu Gelir Oran1 Gelir-getirmeme
Gelirler Fiyatlar1 Gelirleri Gelirlerinin  Petroliin Orani Petroliin
(Milyon (Varil/$) (Milyon Biiyiime Toplam Toplam Gelire
USD) USD) Orani Gelire Oranm1  Orani (%)

(%) (%)

1990 106474 223 88777 - - -

1991 84010 18,6 85361 -3,84 -16,59 -21,09

1992 92621 18,4 92557 8,43 -1,07 10,25

1993 84614 16,3 84038 -9,20 -11,41 -8,64

1994 83826 15,5 81900 -2,54 -4,90 -0,93

1995 94814 16,9 92552 13,00 9,03 13,10

1996 110211 20,3 107662 16,32 20,1 16,24

1997 122839 18,7 105507 -2,00 -7,88 11,45

1998 94565 12,3 69710 -33,92 -34,22 -23,01

1999 95644 17,5 70010 0,43 42,27 1,14

2000 159920 27,6 158359 63,69 57,71 67,20

2001 137280 23,1 134530  15,04- 16,3- 14,15-

2002 134919 2473 132963 1,16- 5,19 1,72-

2003 175161 28,2 153531 15,17 16,04 29,82

15 . Juan Pablo Pérez Alfonzo (13 Aralik 1903 - 3 Eyliil 1979), 6nde gelen bir Venezuelandiplomat,
politikact ve avukatti ve Oncelikle OPEC'in  kurulusundan ve kurulmasindan sorumluydu:
http://www.thebluecoat.org.uk/events/view/events/3705 (21 Haziran 2017 eristi).
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2004 228075 36,0 203531 32,90 27,66 30,20
2005 320101 50,6 300171 47,48 40,55 40,35
2006 401655 o6l 355842 18,54 20,55 25,47
2007 458350 69,1 378589 6,39 13,27 14,11
2008 676541 94,1 526773 39,14 36,18 47,60

Kaynak: Arap Para Fonu ve Arap Konsolide Ekonomik Raporu verileri 1s18inda Arastirmact
tarafindan hazirlanmistir.

Yukaridakilerin tiimii temelinde, Libya ekonomisinin yapisinin Hollanda hastaliginin
semptomlartyla olduk¢a ayni hizada oldugu soylenebilir. ilerlemis ithalatci iilkeler icin
(Amerika, Japonya ve Avrupa bolgesi) ¢ogu durumda diisiik petrol fiyatlarmin etkisi
pozitif olacaktir ve degisen iilkeleri (Cin, Hindistan, Endonezya vb.) asagidaki
kanallardan etkileyecektir:

e Ev sektoriiniin geliri tiiketim gelirleri agisindan reel bir artig gormiistiir (Arezki &
Blanchard, 2014), bu da ev sektoriiniin ulasim ve diger tiiketimleri i¢in yakit
faturalarinin mevcudiyeti yoluyla gerceklesmistir.

e Enerji girdilerinin (ulasim, tarim, sanayi vb. gibi cogu sektorde) ve petrokimyasallar,
aliminyum ve kagit gibi petroliin {iretilmesi sonucu ortaya c¢ikan nihai mallarin
diisiik maliyetleri (Dilinya Bankasi, 2015).

e Dabha diisiik enflasyon oranlar1 (Diinya Bankasi, 2015).

e Ithalatc1 iilkelerden bazilar1 finansal alis-veris kanallari {izerinde negatif etki
gorecektir (6rnegin, Avustralya bankalarinin Rus pazarlara, ticarete, siibbvansiyonlara
ve is¢i doviz havalesine maruz kalmasi), bu duruma 6rnek olarak Venezuela, Orta
Asya'da Rusya, Hindistan alt kitasindaki isbirligi ve Arap Bahar {ilkeleri

gosterilebilir.

Diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi olarak kabul edilen Amerika Birlesik Devletleri'nde,
diisiik petrol fiyatlarinin etkisi ABD igerisinde tiiketiciler ve {ireticiler arasinda
degisiklik gosterebilmektedir. Bu etkilerden pozitif olan1 da negatif olan1 da vardir.
Pozitif etki, yogun enerji kullanimi ile karakterize edilen yakit tiikketim faturalar1 ve
sanayi maliyetlerindeki disiikliik nedeniyle ev gelirindeki artistan gelmektedir; petrol
fiyatlarindaki diisiis otomotiv endiistrisinde nispeten bir popiilerlige yol acacaktir, ancak

bu etki geliri ve ekonomik faaliyeti diisiirerek iireten eyaletlerde (Teksas, North Dakota
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ve Alaska) negatif goriilecektir. Genel olarak bu etki ABD'nin ¢ogu icin pozitif
olacaktir; ABD'de alt1 iiretici eyalete kiyasla 75 tiiketici eyalet bulunmaktadir.

2.3.2. Petrol Fiyat1 Soklarinin Petrol Ithal Eden Ekonomiler Uzerindeki Etkisi

Bu etki genel olarak bakildiginda negatif goriilecektir, bu da ithalatg1 iilkelere ne
oldugunu yansitmaktadir (ancak yogunluk genel olarak ithalat yerine ihracat tizerinedir;
ihracatcilar daha bagimlidir ve daha c¢ok etkilenmektedir), ancak bu etki degiskenlik
gdsteren derecelerdedir; petroliin GSYIH'ye yaptigi katkinin boyutuna ve bu iilkelerin
hiikiimet biitcelerinin gelirlerine olan katkisina baghdir.

Genel olarak, ihracatci iilkelerin gelirleri azalacaktir; biitgeleri ve cari hesaplari, ayni
zamanda bu iilkelerin (Rusya, Venezuela ve Nijerya) bazilarindaki déviz kuru baski
altinda kalacaktir. Bu alanda, finansal istikrar konusunda riskler bulunmaktadir, ancak su
ana kadar bu riskler sinirli kalmistir (finansal miidahale ve sermaye akislarindaki
degisiklik nedeniyle). Eger uzun vadeli petrol fiyatlar1 bir varil petrol basina 81 dolarda
kalir ise gozlemcilerin tahminleri Rusya'da olas1 bir ¢okiis, Venezuela'da karmasa ve
[ran'da, hatta Suudi Arabistan'da biiyiik zorluklar ortaya ¢ikacagi ydniindedir.

Diisen petrol fiyatlarinin ekonomik etkisi, petrol fiyatlarindaki diisiisiin nedenlerine
baghdir. Eger diisiis arzdaki artis arz nedeniyle ise tiiketicilerin ithal edilmis petrol
yerine yerel iriinlere harcayacak daha ¢ok parasi olacaktir. Bu da diisiik enflasyon ve
gelismis cari hesaplar ile daha diisiik tiretim maliyetlerine yol agacaktir; merkezi
bankalarin diizenleme politikalar1 siirdiirmesine ve yerel ekonomik biiylimeyi
desteklemesine izin verilebilecektir (James D. Hamilton, 2009b, s.233; Arezki &
Blanchard, 2014, s.8 ve Kilian, 2014b, s.133). Aynm1 dogrultuda, eger petrol fiyatlari
diiser ise tiiketiciler petrol 1¢in dora az harcama yapacak daha az petrole ve daha iyi
alternatiflere ihtiyact olacaktir, sonu¢ olarak da petrol ithal eden ekonomiler
ekonomilerinin biiylimesini, dig varliklarin gelismesini ve enflasyonun diismesini

bekleyebilecektir.

Buna ek olarak, petrol fiyatlarindaki soklar gelecekteki beklentilerde bir belirsizlik
olusturmaktadir, bu da sonug¢ olarak yatirnmlarinin diismesine neden olacaktir. Ayrica,

petrol fiyatlarindaki ani ¢ikislar teknolojik gelisme, tiiketici mallarinin satin alinmasi ve
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yeni ekipmanlar konusunda genel bir belirsizlik yaratmistir. Aileler ve sirketler yeni
kosullara adapte olduk¢a bazi ekipmanlar bosta kalacaktir, bu da iscilerin iiretimden
dagilmas1 ve ekonominin iiretim i¢in uzun vadeli potansiyelde isleyememesi ile
sonuglanacaktir, ancak petrol fiyatlarindaki ani artislarin kavramsal bir temelde yavas

yavas ayirt edilmesi kolaydir.

Petrol fiyatlari, 2008 kiiresel finansal krizinden beri en kotii ¢okiise sahitlik etmektedir.
Ham petrol fiyatlari, ABD dolarina kars1 Haziran 2014'teki varil bas1 115 dolardan Subat
2016'nin ilk giintinde varil bas1 32 dolar olan rekor seviyeye diismiistiir . Tolga, (2011)
ve Lizardo & Mollick, (2010, s.399) gore, ABD dolari en ¢ok ticareti yapilan para birimi

haline gelmistir.

Dolar doviz kuru ve petrol fiyat1 arasindaki nedensellik iligskisi hakkinda bircok
ekonomik ¢alisma yapilmistir ve kesin olmayan sonuclara ulasilmistir. Dolar ve petrol
fiyatlar1 arasindaki iligkinin niteligini belirleme konusundaki genis tartisma dort bakis

acisina yol agmustir:

e Ilk goriis: Dolarin diisiislerinin dolayli ve dogrudan etkiler ile daha yiiksek ham
petrol fiyatlarina yol agmasi yoluyla dolar doviz kurunun ham petrol fiyatina tek
tarafli nedensellik iliskisi.

e ikinci goriis: Ham petrol fiyatlarindaki artis dolarda diisiise neden olarak 6demeler
dengesi acigina neden oldu ve bunun tersi de gecerli (Wen et al., 2018, s.119).

e Uciincii goriis: petrol fiyatlar1 ve dolar déviz kuru arasinda karsilikli nedensellik
iligkisi.

e Dordiincii goriis: hem dolar doviz kurunun hem de petrol fiyatlarinin farkli etkenler
tarafindan kontrol edildigi. Onceki goriis, doviz kuru teorileri tarafindan
belirlenmektedir. Ikincisi ise petrol pazarmin o6zel niteligi tarafindan
yonetilmektedir, ABD ekonomisinin baskinliginin {riiniidiir, bu nedenle de

aralarinda bir iliski yoktur.

Petrol fiyat1 ve dolar arasindaki iliski oldukca karmasiktir, dolardaki diisiis daha yiiksek
petrol fiyatlarina sebep olur, ylikselen petrol fiyatlar1 ise ABD'nin petrol ithalati kanunu
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ve artmis 0demeler bilangosu eksigi nedeniyle dolarin diisiisline katkida bulunmaktadir,

bu durumun tersi de gegerlidir.

Ozellikle dolar ve petrol fiyat1 arasindaki olmak iizere para birimleri ve petrol fiyat:
arasindaki iligkinin niteligi nedeniyle diinyadaki petroliin tamam artik dolar cinsinden
fiyatlandirilmaktadir. Diinya {izerinde Euro cinsinden fiyatlandirilan petrol yoktur; ¢ogu
tilke de petrol gelirlerini ABD dolar cinsinden almaktadir (Reboredo, 2012, s.419).
Ayni baglamda, petrol fiyat1 ve dolarin doviz kuru arasindaki iligski dncelikli olarak ters

bir iliskidir, baz1 istisnalardaki pozitif iliski ise asagidaki gibidir:

Petrol ve dolar arasindaki ters iliski:

Dolarin diinyada ekonomik gii¢ i¢in kullanilan ilk para birimi olduguna bakilarak
petroliin kiiresel seviyede ticareti yapilan en dnemli iiriin olmasinin 6énemi yoktur. Bu iki
degisken arasindaki iliskinin niteligi terstir, diisiik petrol fiyat1 dolarda bir artisa neden
olmaktadir, bu durumun tersi de gecerlidir (Arezki & Blanchard, 2014, s.1 ve
Czyzewski, 2015) . ABD ekonomisi iki durumda da daha diisiik ya da daha yiiksek
petrol fiyatlarindan faydalanmaktadir, eger ABD petrol fiyatlarinin yiikselmesi hakkinda
endiselenirse ucuz petrol almak i¢in dolarin degerini yiikseltecektir, eger enerji glivenligi

hakkinda endiseli ise de giiclii iki faktoriin etkiledigi ortaya ¢ikarmistir.

Petrol ve dolar arasindaki pozitif iliski:

Dolardaki diisiisiin diisiik petrol fiyatlariyla kesistigi istisnalar da olabilir, ayrica bu
istisnalar arasinda dolardaki yiikselisin daha yiiksek petrol fiyatlarina katki
saglayabilmesi de olabilir. Bu genellikle dolar ve petrol fiyatlar1 arasindaki ters iligkinin
mekanizmasini bir etmenler birlesimi etkilediginde ortaya ¢ikmaktadir.

[k faktor: Petrol fiyat1 iran devriminden sonra 1979'da varil basma 29 dolara ciktiktan
ve bu tavan fiyatini da iran-Irak savasinin sonucu olarak 1980'de varil bas1 36 dolar ile
gectikten sonra fiyatlar OPEC disindaki diger iilkelerde artan petrol iiretiminin sonucu
olarak 1981'de diismeye baglamistir, bunun yaninda ekonomik durgunluk nedeniyle
kiiresel petrol talebindeki azalmanin yani sira OPEC'in roliinde de azalma goriilmiistiir.
OPEC, fiyatlar1 desteklemek icin {iretimi azaltmak zorunda kalmistir. Kurulus, 1985

yilinda varil basma petrol fiyatim1 27,5 dolara diigsiirmek durumunda kalmistir. O
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zamanlarda bes sanayilesmis iilke Plaza'da toplanmig ve durgunluga son vermek igin
dolarin degerini diisiirme karart almistir.

Ikinci faktdr: Ayrica petrol fiyatlarindaki artis ile birlikte dolar déviz kurundaki artisa
tekabiil etmektedir. Bu, dolarin biiyiik sanayilesmis iilkelerin para birimlerine, 6zellikle
de Euro'ya karsi deger kazandigt ve en yiiksek artist gordiigii 2001 yilinda
gerceklesmistir. 11 Eyliil 2001 olaylar1 sonrasi spekiilasyonlarin ve petrol stoklarinin
dagilmas1 korkusunun sonucu olarak yiiksek gerceklesen petrol fiyatlarina ek olarak

petrol fiyatlar1 ve dolar ortak bir artis gostermistir.

Diger bir taraftan, para birimleri ticaret dengesi degisikliklerine uyum saglamistir, petrol
sozlesmeleri ABD dolar1 cinsinden yapilmistir ve petrol ihrag eden iilkeler beklenmedik
karlariin bir kismmin yatirnmmi ABD dolar1 seklinde yapmaistir. Petrol fiyatlarindaki
yiikselis, alim satim islemleri icin talebi arttirarak dolarin deger kazanmasina yol
acmustir. Dolarin giiclenmesi, petrol ithal eden {ilkelere dis bor¢ hizmetinin maliyetini
arttirmaktadir, bor¢ genelde dolar cinsinden oldugundan yiiksek petrol fiyat1 tarafindan
yaratilan ekonomik zarar artisina neden olmaktadir. Petrol ithal eden iilkeler daha diisiik
petrol fiyatlarindan faydalanacaktir, bdylece de petrol ithalatlarinin degerini
diisiirecektir. Sonug olarak, petrol ithal eden {iilkelerin cari hesap ac¢ig1 diisiistedir
ancak nihai olarak, diisen petrol fiyatlar1 kendilerine yol ag¢an kosullar1 yipratmaktadir.
Ornegin, diinyanin en biiyiik petrol ithalat¢ilarindan biri olarak Cin'in daha diisiik
fiyatlardan faydalanmasi beklenmektedir. Ancak, petrol fiyatlarindaki diisiis, ekonomik
bliylimedeki yavaslamanin 6nemli etkilerini tamamen dengelemeyecektir (Dev &
Chaubey, 2016, s.382 ve digerleri, 2018). Buna ek olarak, Cin'in {iretimi lizerinde diinya
petrol fiyatlar1 dalgalanmalarmin etkileri ufak ve gecicidir (Cross & Nguyen, 2017,
s.90).

Sonug olarak, ham petrol dolar cinsinden fiyatlandirildigindan ABD dolarinin giiciiniin
petrol fiyatlarini negatif etkileyecegi konusunda siiphe yoktur, Aralik 2015'te artan dolar
faktorii ve ABD faiz oranlar ile petrol fiyatlar1 federal rezerv faiz oranlarinmi arttirmaya

basladig1 ve trend parasal politikayr sikilasgtirmak haline geldigi anda ABD dolara

16 _ Bu, ticaret acifiyla yiizlesmelerine ragmen petrol tiiketiminin %75'ni ithal Eden Hindistan gibi iilkeler igin
6nemlidir.
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dogru takip artinistr; ABD parasal politikas1 degiskeninin dolarin giiciinii arttirmasi ve
diger para birimlerini kullanan alicilar i¢in gelecek dolar cinsinden sozlesmeleri daha
pahali hale getirmesi beklenmektedir. Genel olarak, petrol fiyat dalgalanmalar1 petrol
ithal ve ihra¢ eden iilkelerin ekonomik yapilariin diizenini etkilemistir. Karsilik olarak
verilecek uygun politika, iilkenin petrol bagimliligina bagl olarak petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalara gore degisiklik gostermektedir. Daha da Onemlisi, diinya petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin ekonomik faaliyet iizerindeki etkisi negatif olmamalidir.
Enerji sistemleri ve teknolojiye yoOnelik yatinm yoluyla fonlarin tiikenmesinin
incelenmesi enerjiyi ve vergi reformu politikalarin1 desteklemek icin iyi bir firsattir;
bdylece ekonomiler, yeni bir uygun ekonomi yolunda petrol ithalatgisi ya da tiiketicisi
olma durumlar1 fark etmeksizin petrol fiyati soklarinin ekonomilerine verdigi zarari
kisitlayabilir. Diinya tizerindeki biitiin ekonomiler i¢in petrol iireten iilkelere bagimlilik
degismektedir ve petrol fiyat1 soklarinin farkli etkileri olabilir. Diigmekte veya
yiikselmekte olan petrol fiyatlarinin etkisi, petrol ihrag¢ eden iilkelerde ithal eden tilkelere
kiyasla olduk¢a farkli olabilmektedir. Genel olarak, daha diisiik petrol fiyatlarinin net
etkisi kiiresel biliylime i¢in her zaman pozitif olmustur. IMF'ye gore bu yilki petrol fiyati
diisiislerinin 2016 yilinda GSYIH'yi kiiresel olarak %0,5 ila %1 desteklemesi
gerekmektedir; bu oran Avrupa'da %0,3 ila %0,4, ABD'de %]l ila %1,2 ve Cin'de %] ila
%2 olarak goriilmektedir.Ciro edilebilir menkul degerler, sirketlerden satin alinmis veya
sirketlere satilmis gegici yatirnmlarda muhasebe standartlarindaki artis1 kastetmektedir
(Erdogan, 2002 ve Erdogan vd., 2016).

Petrol ithal eden ekonomiler iistiinde yiiksek petrol fiyatinin etkisi durumunda IMF
tarafindan yayinlanan kapsamli ve kiiresel bir ¢aligma belirtmektedir ki petrol ithal eden
tilkeler tiizerinde yiliksek petrol fiyatlariin etkisi genel anlamda smirhidir, petrol
fiyatlarinda yiizde 25'lik bir artis genellikle ithalatgi iilkelerin GSYIH'sinde yaklasik
%0,5 veya hatta daha az bir azalmaya yol agmaktadir. Arastirma sunlar1 da
eklemektedir ki bu etki ithal edilen petroliin miktarina bagli olarak iilkeden iilkeye
degisiklik gosterebilir ve ylikselmekte olan fiyatlar her zaman petrol ithal eden iilkeler
icin ¢ok pahali degildir, ancak yiiksek petrol fiyatlar1 ithalat¢i iilkelerden ithalat
faturalarinda bir artisa neden olmaktadir, ancak fiyatlardaki bu artis1 telafi eden faktorler

bulunmaktadir, bu da petrol iilkeleri ve petrol ithal eden iilkelerce yaratilan yeni ve ek
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harcamalarla iligkilidir. Diger bir deyisle, petrol fiyatlarinda bir artis oldugunda ve petrol
ihracatgisi iilkelere fayda sagladiginda, ek hizmetlere ihtiyaci arttirarak ve is giicii ile
ithal edilen mallarda yeni talepler dogurarak bu yeni fonlarin geri doniisiim siirecine yol
acmaktadir. Baz1 Arastirmacilara gore 1983, 1996, 2005 ve 2009 yillarindaki petrol
fiyatlar1 artig1 serisi bu yillar sirasinda ABD'de ekonomik diisiiste dnemli bir rol
oynamistir; ancak diger bir taraftan, bu artiglar gecen donem igerisinde ABD
ekonomisinde temel degisikliklere (gelismis parasal politika, onceye kiyasla daha esnek
biris pazar1 ve ABD ekonomisinde nispeten daha diisiik petrol kullanim1 gibi faktorlerin
birlesiminin ortaya ¢ikmasi) isaret etmektedir ve petrol fiyatlarindaki yiikselmenin ABD
ekonomisi iizerindeki negatif etkisini biiyiik olgiide azaltmigtir. Calismanin sonucunda
ayn1 zamanda petrol fiyati soklarinin negatif etkilerinin en basta iilkelerin ham petrol
ithalatina olan bagimliliklarina, ikinci olarak ise petrol ihra¢ eden iilkeler ile ekonomik
ve ticari iligkilerin ne 6l¢iide birbirine bagl olduguna dayandigini temel aldig1 ortaya
cikmigtir. Bu bulgular ham petrol ithalatgilarinin tamami ile kiyaslandiginda ortaya
ctkmistir ki petrol ithalatinin GSYIH'ye oranimin yiizde 2'lik bir oranda oldugu
OECD'deki zengin iilkeler, petrol ithalatinin GSYH'nin yaklasik yiizde dordiine tekabiil
ettigi diger petrol ithalatgisi iilkelere kiyasla daha yiiksek petrol fiyati soklarma karsi

daha hassastir.

2.4. Kiiresel Petrol Fiyat1 Soklarinin Ardindaki Faktorler

Petrol fiyat soklar1 kiiresel ekonomik aktifligin bir dl¢egi olup, ekonomik, politik ve
giivenlik ac¢ilarindan en onemli stratejik tiiketim iirlinii olarak goriilen petroliin tizerinde
diinya petrol pazarlarinin bir¢ok agisindan etkileri bulunmaktadir. Tarihe bakildiginda
petrol fiyatlariin istikrarsiz 6zelligi net goriilmektedir. Diinyada petrol arz ve talebi
dengesi bozuldugunda fiyatlar dalgalanmaktadir. Ekonomistler petrol fiyati1 ve pazarin
gelismesi tizerine farkli faktorler ortaya ¢ikarmislardir (Bkz. Sekil 2.1.). Bu faktorler
petrol arz1 ve talebi, gelecekteki ihtimallerin belirsizlikleri, petrol pazarinda
spekiilasyon, ekonomik, politik ve cografi durum ve iklimdeki degisikliklerdir. Bu

boliimde petrol fiyatlarini etkileyen en 6nemli faktorler incelenecektir.
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2.4.1. Dogrudan Etkiler
2.4.1.1. Arz ve talep arasindaki dengesizlik

Petrol fiyatlarinin istikrar1 arz ve talep faktorlerine ve bu ikisi arasindaki dengeye
ilaveten petroliin kiiresel stokuna baglidir (Majumdar, 2016, s.70). Bu faktorlerin en

onemlileri asagidakilerdir:
Diinya petrol arzi

Ekonomi arastirmacisi Kilian & Lee, (2014, s.71) petrol fiyatlarinin 2011 sonlarinda ve
2012 baslarinda petrol fiyatlart {izerindeki spekiilasyonlardan dolay1 sert sekilde
diistiigiine inanmaktadir. Bunun Libya petrol arzlarindaki diistislerle ilgili kaygilarla
baglantili olmas1 gerekmektedir. Bazi ekonomistler 2014 Haziran'inda varil basma 110
dolardan 45 dolardan altina inmesine arz faktorlerinin talep faktorlerinden daha biiyiik
rol oynadigini diistinmektedir (Husain ev ark., 2015, s.15; Chen vd., 2015, s.156).
Arezki vd., (2017, s.25) tarafindan yapilan arastirmada petrol arzlarinda gerceklesen
makul digsal soklarin petrol fiyatlar1 lizerinde zaman icinde Onemli etkilerinin
olabilecegi gosterilmistir. Petrol arzindaki negatif sok petrol fiyatlarmin 2025 yilinda
varil basina yaklasik 110 dolara yiikselmesine sebep olacaktir. Buna karsilik, kii¢iik
boyutundan dolay1 pozitif arz soku petrol fiyatlarini fazla diigiirmemektedir. Karamsar
petrol arzi senaryosundaki yiikselen petrol fiyatlari diinya GSYIH'sini 2020 yilindan
onceki yillarda, yillik %0,1 azaltacaktir.

Favoino, Zachmann, vd. (2016) tarafindan yapilan baska arastirmalar petrol fiyatlarinin
diisiisiiniin Avrupa ekonomisindeki etkisi petrol talebinin gelecekteki dengesiyle ilgili
beklentilere ve arz ile talepteki reel degisikliklerin nispi 6nemine bagli olacaktir. James
D Hamilton, (2008, s.29) 2014 yilindaki petrol fiyatlar1 diisiisiiniin %12'sinin toplam
petrol talebindeki azalmaya ve %15'inin ise mevcut petrol arzinin artisindan dolayi
gerceklestigini dogrulayanlardandir.

Petrol fiyatlarindaki %73'lik bir diisiis petrol talebi ve arzi iizerine olan beklentilere
dayandirilabilir. Baz1 uzmanlar Kilian & Lee, (2014, s.2) petrol piyasalarindaki negatif

spekiilasyonlarinin 2008 Aralik aymnin kiiresel finansal krizinden sonra petrol
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fiyatlarindaki disiisiin %25'ine sebep oldugu ve varil basmna 35 dolara diistiigiinii
belirtmistir. Mabro, (1991) ve James D. Hamilton, (2009b, s.220), bir¢cok arastirmanin
arz sikintilarinin petrol fiyat soklarinin 6nemli bir faktorii oldugunu gosterdigini
belirtmistir

(bkz Sekil 2.1.).
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Sekil 2.1. 1986-2015 déneminde yasanan ¢esitli ekonomik ve jeopolitik olaylara tepki
olarak Ham Petrol Fiyatlari

1:ABD Enerji Standby 2: Arap Petrol Ambargosu 3: fran Devrimi

Anlagmasinin bitmesi

4:Iran-Irak Savasi 5: Suudilerin Alternatif 6: Irak’ i Kuveyt’i iggali
iiretim roliinii terk etmesi

7: Asya Finansal Knizi 8: OPEC iiretim kesintisi 9: 9/11 saldirilan

10: Petrol Rezervlerinde Azalma 11: Kiiresel Finansal Kriz 12: OPEC iiretim kesintisi

Not: Son 40 yili askin siiredir, petrol fiyatlari, siyasi, ekonomik ve diger olaylara tepki
vermektedir; Gelecekteki petrol arzi hakkinda belirsizlikler olusturacak ve ya gelecekteki arzi
engelleyecek nitelikteki olaylar petrol fiyatlarini yiikseltmektedir

Kaynak: (U.S. EIA., 2017). Thomson Reuters. Giincelleme: Aylik | Son Giincelleme:
31/05/2017. https://www.eia.gov/finance/markets/spot_prices.cfm

Genel olarak, arz sokunun ve talep sokunun ekonomiye ve ekonomik etkinlige etkisi
benzerdir ancak {iilkeden lilkeye degigmektedir. Etkinin artmis olan arz durumunda,

kanitlanmis kaynagi olan petrol ihra¢ eden {ilkeler i¢in pozitif olmasma ragmen bu


https://www.eia.gov/finance/markets/spot_prices.cfm
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tilkelerin ekonomilerinin uzun vadede biiylimesinde yavaslatici etkiye sahiptir (Cashin,
Mohaddes, & Raissi, 2014).

Kiiresel petrol iiretimindeki istikrarli artis "haviamayan kopek" Ornegindeki gibi
goriilebilmektedir. Baska bir deyisle, diinya petrol iiretimindeki artan trende ragmen
nispeten yiiksek petrol fiyatlarinin devam etmesinin sebebi zamaninda OPEC'in
minimum fiyattaki etkisinden dolayr kabul goren algiydi. Ancak agirlikli {irliniin
pozisyonundaki degisim sonucu kiiresel petrol arzinin gelecekteki yonli goriintiisiinii
Oziinden degistirmeye yardimci olmustur. Bu ise karsilik olarak miktar1 rekabetci pazar
dengesine bir seviye daha yakinlastiran petrol fiyatlarindaki diisiisiin zamanlamasini ve
boyutunu agiklamaktadir. 1986'de benzeri bir set diislis de goriilmiistiir. Bu diisiis Suudi
Arabistan goniillii olarak "swing iiretici "(arz ve talebi dengede tutmak i¢in liretimi
kisitlayan iiretici) roliinii birakmis ve petrol fiyatlarinin varil basina 27 dolardan 14
dolara diismesine sebep olmustur. Petrol fiyat diisiisiinden ancak 2000 yilinda, yani 15
yil sonra ¢ikabilmistir.

Petrol pazarinda fiyatlar arzin talebe gore fazlalagmasindan dolay1 rekor hizlarda
yaklagik 2 milyon varil kadar diigmiis, OPEC ise iiretimi kesmemis, arz ve talebi
dengeleyip hedef fiyati elde tutmayr amaclayan esnek {iretici roliinii oynamamaistir.
Bunun yerine 2014 Kasim toplantilarinda'’ iretimini diisiirmeme ve 2015 Haziran'inda
ise iiretimi kesmemeye devam etme karar1 almistir.

Ozellikle Suudi Arabistan, petrol miktarlarini alicilara birkag dolar daha diisiik fiyatlarda

gosterip diinyanin en biiyiik iireticisi olmaya ¢alismistir, fiyatlar diismiistiir.
Diinya petrol talebi

Bircok analist Barsky & Kilian, (2004, s.19); Bodenstein, Guerrieri, & Kilian, (2012);
Kilian & Murphy, (2012); Baumeister & Peersman, (2013); Kilian & Lee, (2014, 5.6) ve
Baumeister & Kilian, (2016b, 2017) 1973'e kadar uzanan petrol soklarinin ¢ogunun
talepte degisiklikler sebebiyle gerceklestigine inanmaktadir. Petrol talebi tiiketim talebi

17. 27 Kasim 2014'de diizenlenen 166, toplantisinda iiretimi azaltama karar1 ve 2015'in Haziran ayinda
diizenlenen toplantida iiretimi azaltmamaya devam etme karari
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ve spekiilasyon talebi olarak ayrilmaktadir.'® Diinya petrol talebi gectigimiz son on yilda
yilda bir milyon varil artmistir. Siki yasalar getirerek petroliin yakit olarak kullanimini
azaltmaya ¢alisan sanayilesmis iilkelerden ortaya ¢ikan talep azalmasini, Hindistan, Cin
ve diger gelismekte olan iilkelerin biiyiiyen talebi telafi etmeye yardimci olmustur.'
Ancak kar amaciyla gelecekler piyasasi i¢in petrol talebi, yeni aracilarin girmesi, kiiresel
pazarlara spekiilasyonlarin girmesi, kagit varil satisi anlasmalarinin talep itizerindeki
farkli etkileri ve petrol talebini gii¢lendiren ekonomik biiyiime asil telafi faktori
olmustur. Ornegin bazi arastirmalar Kilian & Lee, (2014, s.24) talepte spekiilasyonun

reel petrol fiyatlarinda 6nemli bir rol oynadig1 bilgisini onaylamistir.

2011 yilinda, her ne kadar ekonomik agidan ¢ok canli gegmese de, 6zellikle Orta Dogu
ve Kuzey Afrika’daki karigikliklar ve Iran ile Bati diinyas: arasindaki niikleer enerji
gerginligi sebebiyle, petrol fiyatlar1 2010 yilina nispeten 2 civarinda deger kazanmaigti.
Ayni baglamda, 2012 baslarinda Iran ile gerginlik fiyat degisiklerini etkilemistir (0-9$
arasinda) (bkz Kilian & Lee, 2014, s.1). Hatta, ham petrol muhafaza edilip, pazar
katilimcilar1 petrolii satin alimlarimi gelecekteki yiiksek fiyatlar1 tahmin ederek
yapabilmektedir. Bazi arastirmalar, yiiksek petrol fiyatlarinin spekiilasyonlar arttirdigini
ve yatirimcilarin petrol pazarlaria tiim giicleriyle giris yapmasinin petrol fiyatlarinda

yiikselmelere sebep oldugunu dogrulamistir.

Ticaretle ugrasanlar ise daha sonra zarar durdurma emri stratejisine bagvurmakta ya da
cikarlaria yarayacak degerli bilgi elde ettiklerinde zararina siparis vermektedir, boylece
fiyatlar1 daha da yiikseltmektedirler. Satin alma sayisinin giincel fiyattan daha yliksek
oldugunu fark ettiklerinde fiyatlar1 daha ytliksege c¢ikarmak icin yliksek miktarda petrol
alip domino etkisi yaratmakta, fiyatlar1 oncekinden yukar1 ¢ekmektedirlerdir, sonra da
ellerindeki petrolii daha diisiik bir fiyattan satmaktadirlar. Boylece petrol fiyatlar: siirekli

dalgalanma hareketinde olmaktadir.

18 _ Fattouh & Kilian, (2012, s.2) Petrol pazarinda spekiilasyonlar ekonomik terimlerle "herhangi bir kisinin hemen
kullanim i¢in degil, gelecekte tiiketmek i¢in satin almasi" olarak tanimlanmugtir.

19.2001'den beri Cin ve Hindistan'da petrol talebi sirasiyla giin basma 0,27 ve 29,9 milyon varil olarak artmustir.
Diinyanin petrol tiiketimi giinliik 85,1 milyar varildir. Ayn1 zamanda ortak bir standart olan WTI ham petrol fiyat1 25
Ocak 2002'de 19,7 dolardan 25 Ocak 2007'de 53,5 dolara yiikselmistir.
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2.4.1.2. Kiiresel ekonomik biiyiime

Kiiresel ekonomik biiyiime ve kiiresel ham petrol talebinin petrol fiyatlar1 iizerinde
dogrudan etkisi vardir, bu iliski tarihteki olaylar incelenerek kolayca goriilebilmektedir.
Yan'a gore (2012, s.42) ekonomik biiylime petrol talebinde artisa sebep olmakta, ancak
arzi asip daha yiiksek fiyatlara neden olabilmektedir. Bunun bir 6rnegi sanayilesmis
iilkelerin genislemesinin sonucu olan, diinyanin 21. ylizyil basindaki hizli kalkinmasidir
(Bkz.Yan, 2012, s.42). Ayrica 2008 sonlarindaki finansal kriz ile kiiresel ekonominin
gerilemesi ve petrol talebinin azalmasi fiyatlarda diisiisle sonuglanmistir. Genel olarak

diinya petrol fiyatlarinda biiylime ve dengesizlik arasinda net bir baglant1 vardir.

2.4.1.3. Parasal faktorler

ABD dolar1 cinsinden petrol takviminin benimsenmesinden sonra, dolarin doviz
kurunun diismesi ve diinya marketlerinde petrol fiyatinin azalmasi beklenmektedir.?°
Boylece, petrol icin talep artacak ve pazar yeni kosullarda dengelenmeye birakilir ise
dolarin diislislinlin diger faktorlerin sabit kaldig1 diisiiniiliirse, toparlanacagi ve dolar
fiyatinin artacagi beklenmektedir. Dolar doviz kurunun dalgalanmalari petrol fiyatlarinin
istikrarin1 dogrudan etkilemektedir. ABD dolariin degerinde bir diisiis diger dovizlerin
alim giiciinii biliylik oranda yiikseltmektedir. Petrol ihra¢ eden {ilkelerin reel karlar
diisecek ve bu durumla basa ¢ikmak amaciyla OPEC kayiplar1 azaltma hedefiyle
fiyatlar1 arttirmaya ¢alisacaktir (Erdogan & Ilter, 2005, s.202), >'bu ise zaten yatirrm
irlinii olarak bulunan ham petroliin gelecek islemlerini tesvik edecek ve dolar disi
alanlardaki yatirimci sayisimi arttiracaktir. Ancak gelecek i¢in biiylik miktarlarda petrol
alimi petrol fiyatlarinda ani bir yiikselise sebep olmaktadir.?? Fratzscher, (2009, s.19) ve
Bhar & Malliaris, (2011, s.1054) 'e gore 2008'in Aralik ayindaki reel petrol

fiyatlarindaki varil basina 35 dolar degerine diislisliin miktar1, kiiresel finansal krizden

20 _ Petrol ve dolar arasindaki iliski "petrodolar “olarak bilinir, bu kavram da iliskili biitiin ekonomik figiirler,
dalgalanmalar, Likiditeler ve tiim pazarlar ve varlik dalgalanmalari i¢in hareket eden para birimidir.

2l Gelecek islemleri: Belli bir gelecek zamanda belirli bir gelecek fiyatta petrol satin alimlarmni kapsayan
s6zlesmelerdir

222007 yilinda dolarin euro kuru %10'dan fazla diiserken kiiresel ham petrol fiyat1 %60 yiikselmistir
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sonra dolarin diger 6nemli para birimleri ve altin karsisinda deger kazanmasiyla daha da

yiikselmistir. Ayrica ABD dolar1 "siginacak liman" olarak da nitelendirilmistir.

2.4.2. Dolayh Etkiler

2.4.2.1. Jeopolitik faktorler

Petrol iiretimi ve rafineri bolgelerinde gergeklesen gerginlik, huzursuzluk ve catisma

durumlar1 petroliin tiiketicilere ulagimina tehdit teskil etmes petrol fiyatlarinin

artmasinda O6nemli bir rol oynamaktadir. Bu sebeple, politika faktorii, belirli politik

kosullar ve catismalardan etkilenen ani ve acil bir etken olup, mesela (2000-2010)

donemindeki petrol fiyatlarinin tarihte goriilmemis diizeylere ulagmasinda rol

oynamustir. Ornegin;

Irak'da politika ve giivenlik acisindan gerginlik ve istikrarsizligin devam etmesi.

Bati ve Iran arasindaki Tahran niikleer programi ve Avrupa Birligi'nin Giivenlik
Konseyi ile dayatmalarda bulunma ihtimalinden ortaya ¢ikan gerginlik.

Suudi Arabistan'dan sonra en biiyiik ikinci petrol ihracatcist olan Iran iizerindeki
yaptirimlarin artmas.

11 Eyliil 2001 olaylar1 ve ham petrol fiyatlarinin diisiisiindeki rolii.

Daha yakin zamanlarda yasanan arzin engellenmesinin (ya da kaynak gelisiminde
kisitlamalarin) Nijerya, Venezuela, Irak, Iran ve Libya'daki politik olaylardan
kaynaklanmasi (James D Hamilton, 2014, s.7). Yine de, tarihte de sayisiz kere
kanitlandig iizere jeopolitik krizler petrol fiyatlarini kisa vadede yiikselten en biiyiik
etkenlerden biridir.

2011'de catigmalarin hararetlenmesiyle savas Libya ekonomisine hasar vermis ve
tim sektorleri etkilemistir. Bu etkilerden biri de Libya petrol sektoriindeki tiim
yabanci sirketlerin iilkeden ayrilmasindan sonra 1,6 mb/d degerinden fazla olan
petrol tiretiminin gerilemesidir. Enflasyon da artmis ve 2011'in Ekim ayinda
neredeyse %30'a ulasmistir. Libya dinar1 doviz kurunun gerilemesi de Libya
ekonomisinin, iilkenin GYSIH'sinin %80'ine ve ihracatini %97'sine tekabiil eden

petrol sektoriine ¢ok biilyiik oranda bagli olmasindandir.
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Yukaridakilerden Libya ekonomisinin sektorsel cesitlilik elde etmeye ve kiiresel fiyat
dalgalanmalarina maruz kalan petrol sektoriine olan artan bagimlilig1 ortadan kaldirmaya
calisan tretimci faaliyetleri desteklemeye ugrasmazsa asir1 dalgalanmalara maruz
kalmaya devam edecektir. Ozel yatirimlar isletme sektorii ile tesvik edilmelidir, bdylece

ekonominin kira gelisimi evresinden gelismis {iretim ve rekabet agamalarina gegecektir.

Petrol fiyatlarindaki sert diisiislerin ekonomilerin ve diinyanin her yerindeki finansal
pazarlarindaki dengeleri bozdugu bilinmekte olup, petrol fiyatlar1 gectigimiz yilin
yarisina diistip varil basina 110 dolar yerine 55 dolar fiyatinda olmasi muhtemeldir ve
bunun sebebi kiiresel petrol pazarinin liriin genislemesiyle biiylimesidir. Jeopolitik
olaylar da petrol arzini1 diisiirmek yetine artirarak petroliin yoniinii degistirebilmektedir.
Gelecek yillarda, petrol fiyatlar1 lizerinde baski, hem tarafindan artis veya diisiis
jeopolitik nedeniyle artabilir (Chai ve digerleri, 2018). Bilhassa dnemli bir tedarik¢inin
sagladig1 petrol arzina tehdit teskil eden herhangi bir politik olay kesinlikle petrol

fiyatlarinda artisa sebep olacaktir.

2.4.2.2. Iklimsel faktirler

Degisen bir iklim ve ekstrem hava kosullart (kasirgalar, tornadolar, firtinalar) fiziksel
olarak altyapr ve lretim tesislerine zarar vererek petrol arzini engelleyip fiyatlar
yiikseltebileceginden petrol ve gaz sektoriine biiyiik zorluklar teskil etmektedir. (Cruz &
Krausmann, 2013, s.50) iklim petrol talebini belirlemede énemli bir rol oynamaktadir.
Soguk havalar evlerin, fabrikalarin ve benzeri binalarin 1sitilmasi i¢in daha fazla yakit
tilketimine sebep olmaktadir. kis aylarinda petrol takibi artmaktadir ve genelde giinliik
25 milyon varil kadar tiiketim artis1 goriilmektedir. Yaz mevsiminde de aileler daha ¢ok
benzin tiirli petrol {irlinii tiikettiginden petrol talebi artmaktadir ve daha soguk kuzey
bolgelerine kiyasla sicak giliney bolgelerinde artis gosterdiginden OPEC iiretim tavan
miktarm1 belli bir fiyat diizeyinde kalinmasi ic¢in yillarin mevsimlerine gore
ayarlamaktadir. Ancak, insan hayatina zarar veren cevresel bozulmanin ekonomi,

kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi » tizerinde biiyiik bir etkisi bulunmaktadir (Erdogan

23_ Bu terim her formdaki iklim istikrarsizliklarina, ancak 6zellikle bir iklimden digerine biiyiik bir gegise atfen
kullanilmaktadir, baz1 durumlarda ve "iklim degisikligi" "kiiresel 1stnma" terimi ile ayn1 anlamda kullanilmaktadir.
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& Ganiev, 2016a, s.1). Yiiksek sicakliklarin, enerjinin ana kaynagi olan termal enerji
tizerinde olumsuz etkisi olacaktir. Diisiik 1s1 motorlar1 agisindan petrole olan talep
artacaktir. Benzer sekilde, dogal felaketlerin petrol talebi diizeylerindeki etkisi en biiylik
faktorlerdendir.

e 1986'daki finansal krizin ana sebeplerinden biri o donemde beklenen kosullara
uymayan 1limli havaydi. Uretici iilkeler kis mevsiminin ¢ok yipratici gecip arz
artisinda sebep olmasini beklerken aslinda tam tersi olup az taleple sonuglanip
arzin talebi gegmesiyle petrol pazarinda negatif sok gergeklesmistir.

e Katrina ?* ve Humberto Kasirgalart bazi ABD rafinelerini yok etmistir.

e Petrol ekonomisinin 2004 yilinda ugradigi petrol soku sert hava kosullarinin
sonucuydu. Ozellikle 6nemli tiiketimci iilkelerdeki hava kosullar1 ve Meksika
Korfezi'ndeki Evan Kasirgasi petrol taleplerinde artisa ve 2004'in Eylil ay
ortasinda Japonya'da kasirga dolayisiyla niikleer reaktorlerin - gecici
kapatilmasiyla petrol arzlarinda artiga sebep olmustur.

e 2011'de Libya'daki huzursuzlugun basindan beri Brent ham fiyatlar1 varil basina
%2,6 artip 105,2 dolara ¢ikmigtir, bu da 2008'deki finansal krizden beri en
yiiksek seviyedir.® Tiim bu olaylarin petrol tiretimini durdurma kapasitesi vardir,
en sonunda ise ticaretgilerin petrol arzinda eksiklik oldugunu inanmasina sebep
olmaktadir. Cogu durumda, petrol piyasasinda bu olaylarin etkisi oldugunu

genellikle oldukga biiytiktiir.

2.4.2.3. Diger faktorler
Psikolojik faktorler

Petrol fiyatlarini etkileyen "davranigsal - psikolojik" faktorler bulunmaktadir. Bunlar

ireticilerin, tiiketicilerin ve spekiilatorlerin davranislariyla ve kiiresel pazarlar iiretim,

Ancak, bilim adamlar1 bu terimi daha genis bir kapsamla kullanip, iklim sogumast da dahil olmak iizere iklimdeki
dogal degisiklikleri de kapsama egilimindedirler (bkz: EIA, 2017, s.219).

24 _Ornegin, Katrina Kasirgas: 2005 yilinin Agustos yilinda meydana gelip Amerika-Meksika korfez devletlerini
vurup ABD petrol iiretiminin %25'ini yapan tesisleri etkilemistir. Biitin ABD'nin petrol rafine kapasitesinin %10'una
tekabiil eden rafinerilerin kapatilmasi planlamus, giinliik 1,5 mb/d ham petrol ve 2 mb/d rafine petrol iiretimi diisiisiine
sebep olmustur ve bu durum kiiresel pazarda ham, rafine petrol arzi gerginligi yaratmis ve petrol fiyatlarinda ani
yiikselmelerle sonuglanmustir.

25 -Avrupa'daki enerji sirketleri iilkeden isgileri kesmektedir, Avrupa pazarlarinda biiyiik bir petrol ve gaz lireticisidir
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satig ve petrol sozlesmeleri satin almadaki kararlarini etkileyen faktorler gruplaridir.
Eylil 2011'de gergeklesen "9,71" terorist saldirisi diinya petrol pazarinda insanlarin

psikolojisini etkileyerek panik yaratmastir.
Teknik faktorler

Bu faktorler aragtirma, gelistirme, ¢ikarma teknolojileriyle ilgili olup petrol iiretim
teknolojisi karistk ve tim etkenleri birbirine baghdir. Endiistriyel bir sektér olan
petroliin fiyati malzemeyi yerden c¢ikartma ve aritmaya bagli olup, bu sektorde
gerceklesecek herhangi bir bozukluk yada 6nemli bir teknik aksaklik beraberinde yeni

maliyetler getirebilir ve bu malin nihai fiyatina etki edecektir.

Tim bu faktorler fiyatta artiglarin ve pazar dengesizliklerinin yakin gelecekte petrol
piyasasinin kalic1 bir 6zelligi olmaya devam edecegini gostermektedir. Ayrica, petrol
fiyatlarindaki bazi dalgalanmalar petrol pazarinin 6zellikleri ve karisikligi dolayisiyla
etkilenmeyecektir. Boylece, hem iireten hem de tiiketen iilkelerin sosyal harcamalar
programlarinda onemli degisiklikler ve petrol pazari tarafindan dayatilan yeni
gerceklikteki gelismeler boyunca petrol fiyatlarindaki sert dalgalanmalar1 engellemeye

son derece istekli olmalidirlar.

Konunun karmasikligi nedeniyle "enflasyon seviyeleri ve merkez bankalarinin
performanslar1" gibi diger faktorler enflasyon diizeyleri ve tiikketim ile diger islerde
kullanilan "sabit kiymetlerin maliyetleri"nin kontroliinde dahil edilmeyecektir.
Nihayetinde, petrol fiyatlar1 ve talep seviyesi arasindaki iligkinin hala olumsuzdur,
ancak, diinyada siirdiiriilen ekonomik gelisme ile diger faktorlerin karmasikliginin
artmasi, 0zel dikkat gerektiren belirsizlikler ve gelecekte uygulanabilir herhangi bir fiyat
gelistiritken yapilmasit gereken yogun analiz, plan ve yatirimlarin petrol fiyatini

etkileyecegi anlamina gelmektedir.

2.5. Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalarin Isiginda Petrol Sektoriiniin Gelisimi

Gegtigimiz yillarda yasanan petrol fiyatlar1 dalgalanmalan kiiresel capta hiikiimet ve

politika yapicilar iizerinde biiyiikk bir endiseye sebep olmustur, bunlara 6rnek olarak
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ulusal hiikiimetler ve is adamlar verilebilmektedir. Ancak petrol sektdriinde yapilan
basarili uygulamalar ve yogun kesifler iyilesmeyi giiclendirmistir. Analizlere gore ticaret
serbestligi ve finansal gelisme karbondioksit salinimlarinin azalmasindaki ana etkendir.

(6rn., Erdogan, & Ganiev, 2016a, s.1).

2.5.1. Kanitlanms Petrol Rezervlerinin Gelisimi

Diinyanin kanitlanmis petrol rezervleri 2000 ve 2009 arasinda kayda deger gelismelere
tanik olmustur. 2000 yilindaki tahminlere gére 1105,5 milyon varil olan diinya petrol

rezervleri %18'lik bir artigla 2010 yilinda 1383,2 milyon varile ulagsmistir.

OPEC'e gore OPEC petrol rezervleri son yillarda kayda deger sekilde artmistt ve 2015
yilinda OPEC rezervleri diinya rezervlerinin %@81'ini olusturmaktaydi. OPEC
rezervlerinin %66'sin1 olusturan Orta Dogu petrol rezervlerinin ¢ogu diinyadaki petrol
rezervlerinin biiylik bir kismina denk gelmektedir, bkz. Tablo 2.1. Gegtigimiz son bes y1l
boyunca, %5,7'lik artisla Kuzey Amerika 220 milyar varil rezerv, %17'lik artigla da
Avrupa ve Avrasya 131 milyar varil rezerve sahiplik yapmistir. Giiney ve Orta Amerika
son bes yilda devasa biiylimeye imza atip 2010 sonunda 125 varilden 2015 sonunda 329
varile yiikselip diinyanin ikinci en biiyiik petrol rezervlerine sahip olmustur. Bahsi gecen
donemde petrol rezervlerindeki biiyiime Venezuela'daki biiyiik petrol kesfinden
kaynaklanmaktaydi. Bu ise Venezuela'nin 2010'daki 99 wvarillik rezervlerini 2015

sonunda %201'lik bir artisla 298 varile ylikselmesiyle sonu¢lanmistir.

Sekil (2.3)'de diinyanin ilk on kanitlanmis ham petrol rezervleri goriilmektedir. CIA
istatistiklerine gore Venezuela kanitlanmis 297,7 milyar varillik petrol rezerviyle liste
basinda yer almaktaydi ancak Venezuela, ihracatinin yaklasik %96'sina, toplam hiikiimet
gelirinin yaklasik %40'mma ve GYSIH'sinin yaklagik %11'ine tekabiil eden petrole hala
olduk¢a baglidir. Suudi Arabistan Kralligi, 268,4 milyar varillik kanitlanmis petrol
rezervi ile listenin ikinci sirasinda yer almaktadir. Suudi Arabistan diinya petrol
ticaretindeki en onemli oyunculardan biri ve OPEC'in kilit iiyelerinden biridir. Son

zamanlarda krallik petrol iiretimini azaltmayi reddetmistir, bu da dogrudan diinya
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piyasalarinda daha diisiik petrol fiyatlarina sebep olmustur. Suudi Arabistan petrolii varil

bagina 218§ ile iiretim maliyeti bakimindan diinyanin en ucuz petroliidiir.

Tablo 2.3. Yilsonu Kanitlanmis Ham Petrol Rezervleri (milyar varil)

Kuzey Orta& Giliney Avrupa& Orta Afrika  Asya Diinya OPEC
Amerika Amerika Avrasya  Dogu Pasifik  Toplam
1990 90 69 77 660 59 47 1,002 760
2000 56 90 78 674 75 44 1,018 805
2010 208 125 112 753 119 40 1,357 951
2015 220 329 131 808 127 64 1,656 1,211

Kaynak: ABD Uluslararasi1 Enerji Istatistikleri (EIA)

ABD petrol tiretiminin artis1 petrol fiyatlarindaki diististe biiylik rol oynamistir. Bitimli
sist kesfinden itibaren biitiin sist sektorii ozellikle kiiresel talebin azaldigi donemde
OPEC sistemine zorluk teskil etmistir (Fattouh, Poudineh, & Sen, 2015), Suudi
Arabistan'da petrol iiretme kararin1 karmasiklastirmistir (bkz. Kilian vd., 2016 ve

Baumeister, Kilian, & Zhou, 2017).

Kanada sahip oldugu petroliin gogunu ABD'ye ve Avrupa'ya ihra¢ etmektedir. Kanada,
Amerika Birlesik Devletleri'nin en biiylik yabanci petrol tedarikgisidir. Kanitlanmis
petrol rezervlerinin 173,2 milyar varil olmasina ragmen, Kanada petroliiniin iiretim

maliyeti varil bagina 82§ ile diinyanin {iretimi en pahali petroliidiir.

[ran'm kamtlanmis petrol rezervleri 157,3 milyar varildir. Uzmanlar iran petroliiniin
piyasaya geri doniisiiniin fiyatlar1 daha da distirlip Suudi Arabistant daha da

zorlanmasina sebep olabileceginden eldeki koz oldugunu diisiinmektedir.

Irak ekonomisinin yiiklii oranda petrol ihracatina bagli olmasindan dolayr 2014
sonlarindaki petrol fiyatlarindaki diisiis hiikiimet gelirinin yaklasik %30 azalmasina
sebep olmustur. Irak, OPEC'deki en biiyiik iireticilerden biridir ve 140,3 milyar varillik
kanitlanmis petrol rezervine sahiptir. Bu rezervler de petrol fiyatlarindaki dibe vurustan
ortaya ¢ikan kayiplari telafi etme amaciyla rekor miktarlarda petrol ¢ikarmaktadir.
Kuveyt 104 milyar varillik kanitlanmis petrol rezervleri ile listede altinci siradadir,

petrol Kuveyt'in GYSIH'sinin yarisindan fazlasma tekabiil etmektedir. iran iizerine
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ekonomik yaptirimlarda bulunduktan sonra, Suudi Arabistan ile birlikte Kuveyt, Asya

piyasasindaki talebi karsilamistir.

Birlesik Arap Emirlikleri 97,8 milyar varillik petrol rezervi ile listede yedinci siradadir
ve OPEC'in en biiylik iiyelerinden biridir. Birlesik Arap Emirlikleri ekonomisi petrole
oldukca baglidir ve hiikiimet, ekonominin dalgalanan petrol fiyatlarindan etkilenmesinin
oniine gecmek i¢in gelir kaynaklarini ¢esitlendirmeye ¢aligmaktadir. 2014 yilinda petrol
fiyatlarinin dibe vurmasindan kisa siire sonra, Birlesik Arap Emirlikleri, biit¢esini ve
ekonomisini desteklemek amaciyla esi benzeri goriilmemis miktarlarda ham petrol

tiretmistir.

Ancak, cografik anlamda Iran'n niikleer anlasmasindan Moskova kazangli ¢ikmistir,
[ran'm petrol piyasalarina déniisii Rusya ekonomisini olumsuz etkilemistir. Bu tehdidin
Rus petroliiniin asil alicis1 olan Avrupa piyasalarin1 hedef almasi1 muhtemeldir. Petrol

rezervleri 80 milyar varile ulagmistir.

Libya ekonomisi PETROLE yiiksek oranda baglidir. Petrol ve gaz fiyatlar1 2014'de
birden fazla biiyiik limandaki kaynaklarin tilkedeki silahli gruplarin catigmalarindan
dolay1 engellenmesiyle keskin bir diisiisle karsilasmistir. Libya'nin kanitlanmis petrol
rezervi yaklasik 48,47 milyar varil olup, en gilincel arastirmalara gore petrol acisindan

Afrika'nin en bliytlik rezervlerini olugturmaktadir. Bkz. Sekil 2.2.
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Sekil 2.2. 2015y1l1 i¢in diinyanin kanitlanmis en biiyiik Petrol Rezervi (milyar varil)
Kaynak: Amerikan Merkezi Haberalma Teskilati CIA’Nin World Factbook kitabi 1s1ginda
Aragtirmaci tarafindan hazirlanmigtir



83

Modern tarihinin kirilgan siyasi durumuna ragmen Libya 2015'de Afrika'da ham petrol
tiretiminde 48 milyar varille iiclincii sirada yer almigtir. Petrol sektoriiniin gelismesine
ragmen hala iilkenin sadece kiiciik bir kism1 aktif ve ¢esitli ekonomiye sahiptir. Ancak,
Libya'da doviz, ihracat gelirinin biliyiikk bir kismina tekabiil eden petrol sektoriine
oldukga baglidir. En nihayetinde politik durumun dengelenmesinden sonra islenmemis
petrol rezervlerinin daha fazla ekonomik yatirima sebep olacagi tahmin edilmektedir.
bkz: Sekil (2,3).
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Sekil 2.3. 1980-2015 doneminde kanitlanmis hem Petrol Rezervleri (milyar varil)
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi 2016
Web Page: http://www.indexmundi.com/energy/?product=oil&graph=reserves

2.5.2. Kiiresel Petrol Uretim (arz) ve Tiiketimi (Talep)

Petrol arz1 birden fazla degiskene baglidir, bunlardan ilki kiiresel ya da iilkesel diizeyde
rezerv biiyiikliigiidiir. Ayrica petrol sahalarinin organizasyonlar ve digerleri tarafindan
kabul edilen iiretim kapasiteleri ve kotalar1 bu degiskenler tarafindan etkilenmektedir.
Ham petroliin kiiresel rezervi 1970'den 2006'ya kadar y1l basina 4,10 milyar varil ya da
85,2 mb/d oraninda, ham petroliin kiiresel liretimi ise 31,1 mb/d oraninda artmistir.

Diinyanin en 6nemli dogal kaynaklarindan biri petroldiir. Yasam ¢izgisinde yeri vardir
ve ana enerji kaynagidir. Petrol diinyanin tiiketilen enerjisinin yarisin1 saglamaktadir.
Petrol, yliksek degeri ve giinliik insan hayatinin ayrilmaz bir pargasi olmasiyla siyah

altin adin1 almistir. Petrol enerji ve elektrigin ana kaynagidir.


http://www.indexmundi.com/energy/?product=oil&graph=reserves
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2.5.2.1. 1980 - 2015 yillarinda kiiresel petrol iiretimi

Sekil 2.5'de, yillik petrol iiretimi biiylime oraninin 1980'de 79,78 b/d ve 2015'de 59,46
b/d araliginda oldugu goriilmektedir. 1980-2015 doneminde diinya petrol iiretiminde
65.45 mb/d ortalama ile %0,87 yillik biiylime orani elde edilmistir. 1981'de %-5,90 olan
yillik biiyiime orani 2015'de %2,65'e tekabiil etmektedir. 1970'de ABD'de petrol
iretiminin tavan yapmasina ragmen 2010'da kiiresel petrol iiretiminin 1970'deki
biiylimeye kiyasla %60 daha fazla biiyiimesi beklenmekteydi (James D Hamilton, 2012,
s.24).
Bu yillarda yillik petrol iiretimi biiylimesi orant dalgalanmistir. Farkli petrol soklari, ham
petrol tiretimindeki artigtan dolayr farkli zaman araliklarinda gerceklesmistir.
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Sekil 2.4. 1980-2015 déneminde Kiiresel Ham PetrolUretiminin Yillik Biiyiime Orani

http://www.indexmundi.com/ energv/ ?product=oil&graph=production-growth-rate
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi, 2016
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Sekil 2.5. 1980-2015 déneminde Kiiresel Petrol Uretimi ve Tiiketimi
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi, 2016


http://www.indexmundi.com/energy/?product=oil&graph=production-growth-rate
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1973'deki 58 bb/d oranindaki uluslararasi petrol kaynaklari Orta Dogu'dan gelen
%36,7'lik iiretim %32,5'e diiserken uluslararasi kaynaklar 2012'de 83 bb/d oranina
yiikselmistir. OECD iilkelerinin 1997 yilindaki petrol iiretiminde %30'luk pay:1 2011'de
%26'ya dligsmiistiir. Toplam diinya iiretiminin %40'ma tekabiil eden OPEC {iretim
istikrarin1 korumus ve bahsi gegcen donemde OPEC iilkelerinin petrol iiretimindeki pay1
1997'de %30 iken 2011'de %36 olmustur. 2000 ve 2013 yillar1 arasinda OECD iiyesi
olmayan iilkelerde petrol talebi %85,9 oraninda artarken, Uluslararas1 Enerji Ajansi'na
gore Sekil 2.5'de goriildiigli tizere 2014 yilinda diinya petrol {iretiminin %71,8'inden

fazlasi ilk 12 iilke tarafindan saglanmistir.

ABD'nin petrol iretimindeki artig, diinya tiikketimine esit olan giinlilk ortalama 1
milyon/giin oranin1 agmayan ve basta Libya olan Kuzey Afrika ve Orta Dogu'daki
tiretim eksikligini telafi etmistir. Ancak bu denge baslarinda ABD'nin geldigi OPEC
tiyesi olmayan {ilkelerin 2014 yilinda 2013'e gore kayda deger iiretim elde etmesi ve
daha diisiik tiikketim biiylimesi olmasi sebebiyle son bulup biiyiik bir petrol arzina sebep

olmustur.

2014 yilinda diinya petrol iiretimi 2,1 milyon varil / giin oraninda artmis olup bu oran
son 10 yilda elde edilen ortalama artigin iki katidir. ABD'deki ham petrol devrimi yillar
boyunca iiretimin artmasina sebep olup 2014'de zirve yapmis (Baumeister & Kilian,
2016b ve Baumeister, Kilian, Zhou vd., 2017), bu sektorde yatirim bes yillik degerinden
fazla olan 120 milyar dolara ulasmistir. Bu da 1,6 mb/ d*®oraniyla ABD petrol sektorii
tarihindeki en biiyiik artisa yol agmistir’’. ABD petrol tiretiminde, Kanada'nin (315,000
bpd) ve Breziyla'nin (232 bpd) ¢ok iizerinde olup, OPEC iilkelerinin iiretimiyle (36,6
varil/giin) neredeyse ayn1 miktarda {iretime imza atip diinyanin en biiyiik petrol lireticisi

olmustur (Bkz. Sekil 2.6).

27 - Bu girdi, varil / giin basina (varil / giin) toplam petrol tiretimidir, ithal edilen ve / veya iiretilen petrol miktart ile
ihra¢ edilen miktar ve / veya tiiketici arasindaki fark, envanter, rafineri kar1 ve diger karmasik faktérlerde meydana
gelen degisikliklerin ihmalinden kaynaklanmaktadir.
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Sekil 2.6. 2015 yili Diinyanin En biiyiik Petrol Ureticileri (%)
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi verilerine dayanarak Arastirmaci Tarafindan
hazirlanmistir/ Monthly Energy Review March 2017.Web Page: Bakiniz
https://www.eia.gov/totalenergy/data/monthly/#international

Kanada petrol iliretiminde katran kumunun etkisi de bulunmaktadir, ancak maalesef bu
kaynagin islenmesi sermaye, enerji girdileri ve geleneksel kaynaklarmin dis cevreye
etkilerinden dolay1 ¢ok daha maliyetlidir (James D Hamilton, 2012, s.31). US Bank,
bitlimlii sist ekstraksiyonunun iilkenin ekonomik biiylimesini hizlandirmasindan dolay1
ABD'nin Rusya ve Suudi Arabistan't geride biraktiktan sonra diinyanin en biiyiik petrol
uireticisi olarak kalacagini belirtmistir.

Venezuela, Kuveyt, Brezilya, Irak, Iran ve Suudi Arabistan gibi diger iilkeler de petrol
tiretiminde biiylik gelismeler deneyimlemistir. Genel olarak, kiiresel petrol iiretimi 1980

ve 2015 yillar1 arasinda dengeli degiblir.


https://www.eia.gov/totalenergy/data/monthly/#international
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World Crude Oil Production: OPECMembers, Annual Average 2015
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Sekil 2.7. 2015 yili Kiiresel Ham petrol iiretimi, OPEC Uyeleri (bin varil/giin)
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi / Monthly Energy Review Mart 2017, web page:
bakiniz https://www.eia.gov/totalenergy/data/monthly/#international

Ancak, 2015 yilinda gergeklesen petrol fiyatlarindaki biiyiik diistisler birgok yiiksek
maliyetli projenin ertelenmesine sebep olmustur, bu da gelecekte petrol iiretiminde
eksikligi riskini beraberinde getirmistir. Deloitte, tiretimin 2018 il4 2020 yillarinda 2
milyon bpd diismesinin muhtemel oldugunu belirtmistir (Bridge & Le Billon, 2017).
1955 yilindan bu yana Libya hiikiimeti birtakim yabanci sirkete petrol arama izni
vermistir. 1960'in Mayis ayinda ise Libya hiikumeti ve Italyan Petrol Kurulu'na ait iki
Italyan sirket ile petrol kesfi igin anlasma imzalayarak Libya'da petrol aramasi yapan
yabanci sirket sayisini 16'ya ¢ikarmistir. Libya 2015 yilinda Afrika'da ham petrol iireten
ticlincii iilkedir. Giincel rezervi 48 milyar varil olup tiretimi 3,0 mb/d oranindan fazladir
ve OPEC'in toplam iiretiminin %16'sina tekabiil etmektedir. Buna ek olarak, Libya'nin
yiiksek kaliteli petrolii "fatli ham petrol" ya da "eksi ham petrol" olarak bilinen kiikdirt
orani diisiik bir petrol tiiriidiir. Libya, OPEC'e kurulusundan hemen sonra, 1962'de
katilmis olup 1973 petrol krizinde ¢ok 6nemli bir rol oynamistir (Hallett & Clark-Lowes,
2017, s.4). 1973 yilinda petrol krizi Libya'daki petrol sirketlerinin kamulastirilmasina
sebep olmus ve petrol {iretimi o yi1l yaklasik 3,32 mb/d olarak gerceklesmistir. Libya'nin


https://www.eia.gov/totalenergy/data/monthly/#international
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petrol iiretimi siyasi ¢alkantilar ve bazi petrol sahalarinda ger¢eklesen askeri faaliyetler
sebebiyle petrol iliretiminde giinliik 521 bin varillik bir azalma ile Libya tarihinin en

biiyiik diisiisii olan, 2012'ye kiyasla %35'lik bir inisle ylizlesmistir( bkz Sekil 2.8).

2000
1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

v © &

) ) )
DD

Oil supply in Libya

Sekil 2.8. 1980-2015 doneminde Libya Petrol Arzindaki Artis (bin varil/giin)
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi, Uluslararas1 Enerji Istatistikleri

2.5.2.2. Kiiresel petrol tiiketimi

Ham petrole kiiresel talep ekonomik aktiflik diizeyi ve biiylime oranlarinin artip
azalmasiyla dogrudan iligkilidir. Bu iliski genellikle gelir talebi esnekligi olarak
adlandirilir ve talep edilen miktardaki degisiklik oranmmin GYSIH'deki degisiklik
oranina, ve GSYIH'deki sanayi ¢iktisinin degerinin GSYIH'ye boliinmesiyle bulunan
bliylimenin ekonomik oranmma (sanayilesme diizeyi) boliinmesiyle hesaplanir.
Yukaridaki tabloda kiiresel petrol tiiketiminin 1980 - 2015 doneminde arttig1
goriilmektedir. Kiiresel petrol tliketimi giinliik 70-80 milyon varil arasinda degisiklik
gostermektedir, bu tliketimin yarist ABD tarafindan yapilmaktadir (Maghyereh, 2006,
s.30). AB iilkeleri tek bir blok olarak ele alinirsa, Amerika Birlesik Devletleri, Cin,
Japonya, Hindistan ve Rusya diinyanin ilk bes petrol tiiketicileridir. Bahsi gecen
tilkelerden hicbiri ya da Avrupa Birligi son birka¢ yilda kayda deger bir biiylime
gostermemis, Rusya ise 2014 yilinda iktisadi gerileme deneyimlemistir. Cin, en ¢ok
enerji tiiketen ekonomilerden oldugu icin petrol sektoriiniin  6zellikle odaginda

bulunmaktadir. Cin'deki gelismeler hayal kirikligina sebep olmustur. GSYIH biiyiimesi



&9

diger iilkelere gore yiiksek olup yine de%?7,4 diismiis ve bu yiizyilin ilk on yilinda Cin'in
sahip oldugu %10'luk biiyiime oraninin altinda gerceklesmistir. Bu diisiisiin yaninda
gayrimenkul ve sanayi yatirimlarinda biiyiik diistislerle biiyiimede siirekli gergeklesen
model degisiklikleri de olmustur. Sonug¢ olarak, sanayilesme asamasinda devasa
oranlarla genislemis olan, en ¢ok enerji tilketen demir-gelik ve ¢imento gibi sektorler
kayda deger sekilde diismiis, bunlarin yerine de ekonomideki hizmet sektorleri
gecmistir. Ekonomik biiyiime modelindeki degisiklik Cin'in enerji tiikketimi biiyiime
oraninin 2014 yilinda %2,6'ya diigmesine sebep olmustur, bu oran da gectigimiz son on
yilin ortalama biiylime oraninin (%06,6) yarisindan azdir ve 1990'lardan beri Cin'de
goriilen en diisiik orandir. Cin'in petrol tiiketimi 390 bin b/d olarak gerceklesmistir.
Tamamen OECD (gelismis iilkeler de dahil olmak iizere) disinda artmis olan tiikketimden
dolayr ortaya ¢ikan 1,3 mb/d degerindeki tiiketimin, OPEC tiiketimini 500 bin b/d
oraninda telafi etmesi ile kiiresel petrol tiiketimini 0,8 mb/d yiikseltmis ve 1980-2015
doneminin ortalama diinya petrol tiiketimi 73,55 mb/d degerine ulagmistir. Diinya petrol
tiketiminin yillik biliylime orani 2014-2015 yillarinda %2,59 diigmiistiir. Bu yiiksek
pozitif korelasyon (R?=0,98) Sekil (2.6)'da bulunmaktadir (Gujarati & Porter, 1999,
s,220).

Tablo 2.4. Petrol Tiiketimi (bin varil/ giin)

Bolge Kuzey Giiney Avrasya Orta Afrika  Asya Dinya OECD OECD-
Amerika ve Orta ve Dogu Pasifik  Toplam Harici
Amerika  Avrupa

1990 20,319 3,784 23,088 3,484 2,071 13,796 66,54 41,754 24,786

sonu

2000 23,813 5,279 21,116 4,897 2,511 20,872 76,927 48,506 28,421
sonu

2010 23,598 6,481 21,858 7,405 3,537 27,489 88,216 46,998 41,218
sonu

2013 23,438 7,085 21,318 8,083 3,601 30,124 91,253 45,994 45.164
sonu
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi, Uluslararas1 Enerji Istatistikleri
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Sekil 2.9. 2013 sonu Petrol Tiiketimi (bin varil/giin)
Kaynak: ABD Enerji Enformasyon Idaresi, Uluslararasi: Enerji Istatistikleri

1990 yilinda, Kuzey Amerika'nin petrol {iretimi yaklasik 20,31 mb/d degerine diismiis,
2000 yilinda 23,81 mb/d oranina ¢ikmis, 2010'da ise giinde 23,59 milyar varile, 2013'de
ise 23,43 mb/d'ye diismiistiir. 2010 ile 2013 arasindaki diisiislin sebebi ise eski Sovyetler
Birligi'nin elektrik i¢in petrol disindaki kaynaklara yonelmesidir.

2000 ve 2013 arasinda Asya ve Pasifik'de petrol tiikketimi %44,3 artmigtir. Tablo (2.2)'de
ABD'nin 19 mb/d tiiketim yaptig1; Cin, Japonya ve Hindistan'in sirasiyla 10,3 milyon,
4,5 milyon ve 3,5 milyon tiikettigi goriilmektedir. ABD Enerji Bilgi Yonetimi'ne gore
diinya 91,2 mb/d tiiketmektedir (EIA., 2013).

Genel olarak, 1980-2015 yillarinda diinya talebinin yillik biiyiime orani kiiresel arz
biiyiimesi oranindan fazla olmustur, bu durum da kiiresel ham petrol fiyatlarinin artiginin

devam etmesini bir 6l¢iide agiklamaktadir.

2.6. Boliim Ozeti

Bu boliimde arastirmada, petrol hakkinda genelliklere deginmis, petroliin tiim kavramsal
acilar1, petrol fiyatlar1 ve kiiresel petrol pazarlari tartigilmig, literatiir incelemesinde
bulunulmus ve sonuca varilmistir. Ozellikle, dnceki literatiir incelemesine gére petrol

fiyatlarindaki dalgalanmalar ya da genel olarak ekonomik degiskenler ve ozellikle
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ekonomik biiyiime iizerine tek bir sonuca varilmasinin kolay olmadigi goriilmektedir.
Durum, iilkelerin petrol ihra¢ ya da ithal etmelerine bagli olarak ekonomiden ekonomiye
degisiklik gostermektedir. Ayrica, gelismis iilkeler hakkindaki ampirik sonuglar, etki
trendlerine gore degismektedir. Bu da ekonominin dogasina goére model degiskenleri,
model &zellikleri ve para politikasi segme konusunda bir sebep olabilmektedir. Ote
yandan, petrol fiyat1 soklarin1 etkileyen faktorler iilkeye, ekonomik sisteme ve sok
donemine bagl olarak degisiklik gostermektedir (bkz James D Hamilton, 2008, s.32 ve
Aydogan, Tung, & Yelkenci, 2017, s.1) OPEC'in Orta Dogu'daki c¢ogu petrol
rezervlerine ek olarak Venezuela ile beraber 2015 yilinda diinyanin en biiylik petrol
rezervleri bu ilkelerdir. Genel olarak petrol tiikketim egilimi ve diinya petrol
tretimindeki 1980-2015 istikrarsizligi artmistir. Ayrica, 1980-2015 yillarinda diinya
talebinin yillik biiylime orani kiiresel arz biiylimesi oranindan fazla olmustur, bu durum
da kiiresel ham petrol fiyatlarinin artisinin devam etmesini bir 6l¢iide agiklamaktadir.

Petrol fiyatlarinin rekor seviyelere ulastigi inkar edilemez, kiiresel talebin biiylimesinde
yavaglama olsa da hala devam etmektedir, bu yavaslama ise bazi iiretici iilkelerin
tretimindeki azalmayla telafi edilmekte, bunun da sebebi ya firetim kapasitesini
diisiirmek ya da sunulan miktarlarin arz ile kiiresel talebi dengelemeye yeterli olduguna
inanmaktir. Spekiilasyonlarin petrol fiyati dalgalanmalar1 iizerinde giinlik ve
trilyonlarca dolara tekabiil eden mal ticareti pazarlarinin biiylimesinden sonra kisa
vadede etkisinin oldugu siiphesizdir. Ancak, biiyiik etkinin dolarin diger para degerleri
karisinda deger kaybetmesi oldugu aciktir. Birtakim istatistiklerin tiretici tilkelerin
bazilariin liretim fazlas1 kapasitesinin olmadigin1 gostermesinden sonra arz yoklugu
korkular1 ortaya ¢ikmis olup giincel iiretim kapasiteleri temel alinarak gelecege dair
beklentiler yapilmasi ve arz ile kiiresel talebin biiylimesinin senkron igerisinde
gerceklesmemesi fiyatlarin tarihi diizeylere yiikselmeye devam etmesine sebep olacaktir

(Bridge & Le Billon, 2017).
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UCUNCU BOLUM: LIBYA’NIN EKONOMIiK BUYUMESI

3.1. Giris

Dogal kaynaklar1 fazla olan iilkelerle ilgili yapilan bir¢ok arastirma ve caligma, bu
iilkelerin bliyiik ¢ogunlugunun ekonomik performansinin zayif oldugunu ve dogal
kaynaklarin bollugunun bu iilkelerdeki ekonomik kalkinma firsatlarini kisitladigini
gostermektedir (Power, 2012). 1970'lerin sonunda, 1980'lerin basinda ve 2000'ten sonra
petrol fiyatlarinda 6nemli bir artis olmustur (Ali & Harvie, 2013, s.273), ancak teorik
olarak tam tersi olmasi beklenirken, bu kaynaklarin gelirleri, Libya, Cezayir, Nijerya ve
diger tlkeler gibi en ¢ok petrol ihrag¢ eden iilkelerdeki kalkinma ve ekonomik biiylimeyi
desteklemek yerine bir ¢ok durumda bu kaynaklar birer lanete doniismiistiir (Meeting &
Ministers, 2016). Buna ek olarak, diger c¢alismalarda, hem ihracat yapan hem de
tiretmeyen ekonomilerin petrol ihra¢ eden iilkelere kiyasla daha iyi ekonomik biiylime
oranlar1 elde ettigi bulunmustur (Meeting & Ministers, 2016). Ayrica, petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin bir sonucu olarak hiikiimet gelirlerinde meydana gelen

dalgalanmalar daha da artmistir (Hausmann & Rigobon, 2003, 5.27).

Libya ekonomisi, hidrokarbon sektoriiniin GSYIH'nin % 72'sini, kamu gelirlerinin%
93'linli ve ihracat gelirlerinin% 95'ini olusturdugu icin petrol ve kamu sektoriine
dayanmaktadir. Libya diinyadaki en az cesitlenen petrol ekonomilerinden biridir.
1970"lerin basinda sosyalist bir devlet haline geldiginden beri ekonomide Onemli
hiikiimet miidahaleleri goriildii ancak 1980'lerin basinda diinya petrol fiyatlarindaki
bozulma ve ekonomik faaliyeti olumsuz yonde etkileyen ekonomik yaptirimlarin
uygulanmas1 sonucunda 0Ozel sektoriin 1988'den beri siiregelen iyilesme siirecini
aksamistir. Sonug olarak, kamu sektorii halen isgiiciiniin dortte {igiinii elinde tutarken,
yatirim sektorii durgun ve GSYIH'nin % 2'sini asmamaktadir (Baffes vd., 2015, s.4 ;
Abughalia, 2012 ve Kandemir & Gilimiis, 2018).

Bu boliimiin geri kalan kismi asagidaki sekilde organize edilmistir. ikinci boliim
Libya'nin ekonomik performansi, ii¢iincii boliim de ise Libya'daki petrol tarihi ile ilgili

gecmisi anlatilacaktir. Dordiincli bolim, petrol fiyatlarimin gelisimi ve ekonomik
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biiylimeyi ele almaktadir. Son olarak, besinci boliim ekonometrik modeli ve ¢alisma i¢in

kullanilan metodolojiyi aciklamaktadir.

3.2. Libya’nin Ekonomik Performansi

Petrol ve dogalgaz, Libya ekonomisinin temel dayanak noktasidir ve bu nedenle Libya
vatandasinin geliri tamamen ve petrol ve gazin iiretim ve ihracatina baghdir ve bu
nedenle vatandasin yasam maliyeti bunlara bagli olarak olumsuz ve olumlu olarak
yasam standardi agisindan etkilenmistir. 1970'lerden bu yana azalan petrol gelirlerinde
meydana gelen dalgalanma nedeniyle, Libya ekonomik ¢esitlendirme hedefine ulasmak
icin bliylik gayret gostermektedir (EIA, 2016) ve (Hallett & Clark-Lowes, 2017).

Petrol sektorii Libya ekonomisinin itici giiciidiir ve ihracatin % 96's ila % 98'ini
olusturmaktadir. 2012'de, ortalama 1,4 mb / d seviyesinde olan petrol seviyesinin 400
bin varilin altina diismesi Libya ekonomisinin performans gostergelerini bozmustur.
Ayrica, diinya petrol fiyatlarmmin giinde 60$ 'in altina diismesi Libya ekonomisinin
biliyiime oranlarimi etkilemistir (OPEC, 2016), Libya'nin 70 milyar varilin iizerinde
devasa petrol rezervleri bulunmakla birlikte, bu kaynak ekonomik sorunlarin iistesinden
gelmek i¢in yeterli olmasma ragmen Libya'nin petrol sektorii, politik gerilimler
nedeniyle 2014'lin petrol {iretiminde dalgalanmaya tanik olmustur. Ekonomik faaliyete
hizli bir sekilde geri doniilmesiyle birlikte, petrol ihracatina asir1 bagimlilik, ekonomik
faaliyeti petrol dalgalanmalarina ve ekonomik basarisizlifa karsi savunmasiz hale
getirmektedir (Ali & Harvie, 2015), Petrol ithalatin1 sinirlayan ve harcamalari diisiiren
kat1 bir kemer sikma politikasi, 1999'da negatif GSYIH biiyiimesini tersine cevirmistir.
Ote yandan, bilyiime o kadar diisiiktir ki bircok onemli sektdrde isciler maas

alamamaktadir.

Aralik 2003'te Birlesmis Milletlerin tarafindan uygulnanan yaptirnmlar Libya'nin kitle
imha silahlar1 gelistirme programlarim1 terk etmeyi taahhiit etmesinden sonra
kaldirilmistir, bu durum ekonomik kosullar agisindan olumlu bir adimdir. Bu nedenle
Libya'nin yeni bankacilik kanunlar i¢in hazirliklar baslatilmistir, Boylelikle bankacilik
denetimini giliglendirme ve para politikasin1 yonetmede bankanin bagimsizligina yonelik

adimlar atilmigtir.
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Uluslararas1 Para Fonu'na (IMF) gore, 2006 yilinin ortalarinda, yiikselen uluslararasi
petrol ihracat fiyatlarina bagli olarak biiyilk ekonomik reform Onlemlerinin etkisini
ortaya koyan Libya ekonomik gostergeleri patlamistir. Libya'nin {iretim kesme tehdidi
ve OPEC bagkani tarafindan yaz aylarinda US $ 170'a ulasabilecegi 6ngoriisii ile 2008
yilinin Mart ayinda petrol fiyatlar1 varil basina 141,71 ABD dolarina diigmiistiir; 1990
yillarda, siyasi istikrarsizlik doneminin ve yiiksek petrol fiyatlarinin tersine
¢evrilmesinin zayif oldugu bir dénemi yansitan ekonomik biiyliime oranlar1 negatifti.
Diger yanda ise cari islem fazlasi, gayri safi yurti¢ci hasilanin ylizde 41'ine kadar
genislemis, hidrokarbon ihracati yaklasik 29 milyar dolara varmisg, toplam uluslararasi
rezervler 2006'da yaklasik 32 ay beklenen ithalata ylikselmistir. Bir yil i¢inde, nominal
GSYIH 2010'da 75 milyar dolardan 35 milyar dolara gerilemistir; GSYIH biiyiime oran
asagidaki Tablo 3.1'de gosterilmektedir.

GSYIH biuylime orani, %
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Sekil 3.1. GSYIH biiyiime oran1, 1985-2016 yillar1 arast
Kaynak - CIA World Factbooktan alman bilgilere dayanilarak olusturulmustur.
http://www.ereport.ru/en/stat.php?razdel=country&count=libya&table=ggecia



https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/index.html
http://www.ereport.ru/en/stat.php?razdel=country&count=libya&table=ggecia
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Libya - Tiketici fiyat endeksi (2000 = 100)
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Sekil 3.2. Tiiketici fiyat endeksi (2000 = 100), 1964-2016 yillar1 arasi

Source: World Bank verilerinden alinan bilgilere dayanilarak olusturulmugtur World Bank

Aralik sonundaki ham petrol tiretimi giinde 200,000 varile diistiiglinden Libya'nin petrol
tretimi hizla gerilemistir, Silahli ¢atigsmalar, liretimde belirgin bir diisiise ve petrol
alanlarinin ve Libya'nin uzak dogusundaki Harika limaninin sinirli kullanimina neden
olmustur (James D Hamilton, 2012, s.18; James D Hamilton, 2014, s.7 ve Baumeister &
Kilian, 2016Db).

2011'deki Libya ayaklanmasinin petrol fiyatinin 3 ila 13 dolar arasinda bir artisa neden
oldugunu ve sektordeki destek altyapisinin bir kisminin yok edilmesine neden oldugunu
tahmin etmektedir (Baumeister & Kilian, 2016b); 2011 yili karigikliklarn Kaddafi
yonetiminin 42 yillik iktidarinin sonunu getirirken, yeniden yapilanma c¢abalarinin
ekonomik miras1 ¢ok biiyiiktiir. Yurtdisindaki dondurulan milyarlarca dolar Libya
varligimin serbest birakilmas: iilkenin yeniden yapilandirma ve wuzun siireli
rehabilitasyonu noktasinda onem art etmesina ragmen biiyiime ve uzun vadeli istikrar
tilkenin petrol sektoriinlin iyilesmesine bagli kalmaya devam edecektir (Chivvis &

Martini, 2014, s.53).

Fattouh & El-Katiri, (2012)’ye gore, Ocak 2012'de Libya'nin kanitlanmis petrol
rezervleri, Afrika'nin en biiylik petrol rezervi olan 47.1 milyon varile ve kiiresel olarak
ilk on petrol rezervine ulagmistir; Dabrowska'ya gore, (2013) 2012'de Libya diinyadaki
en hizli biiyiiyen iilkeler olacaktir;Bircok gozlemci ekonominin, petrol iiretiminin

beklenenden daha hizli toparlandigi 2012'deki gelisimine yani ayaklanma 6ncesi giinde


http://www.worldbank.org/
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1.4 milyon varil seviyesine ulasmasina sasirmistir. 2012 yilinda reel GSY1H, petrol dist
gercek GSYIH biiyiimesi % 44 oram biiyiime ile % 100'den fazla artmistir; 2010 yili
nominal GSYIH's1, 2010 seviyesine gore yiizde 8 artisla 81 milyar dolar olmustur. Petrol
iiretimi, 2013 basinda 1,4 milyon varil / giin'den, yil sonunda giinde 0.3 milyon varil /

giin'e diigmiistiir, (bkz: Sekil 3.3).
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Sekil 3.3. Libya Thracati (milyar dolar), 1998-2015 yillar1 arasi
Kaynak: (Diinya Bankast Grubu, 2017).

2013'te ekonomik biiyiime oranini olumsuz etkileyen petrol iiretiminde ve ihracatta
yasanan keskin diisiisle baglantil1 olarak, IMF istatistiklerine gore reel GSYIH bu y11% 5
ve% 6 oraninda diislis gostermistir; Bunun temel nedeni, hiikiimet harcamalarinin
korunmasidir (Baumeister ve Kilian); Birlesmis Milletlerin Libya'nin dis varliklarini
dondurmas1 nedeniyle hiikiimet harcamalar1 yoluyla bu tiir bir fonlama 2011 yilinda
miimkiin degildi. Petrol alanlarindaki karmasa ve giivenlik ihlalleri, Libya'nin ekonomik

bliylimesini yavaslatan diger etkenlerdi (EIA, 2015a ve EIA, 2016a) (bkz Sekil 3.4).

Kisi basi GSYIH (milyar dolar), 1998-2017 yillari arasi
16,000

14,000 |

12,000 |

10,000 |

8,000 |

6,000 |

4,000 |

2,000
— Y77
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015




97

Sekil 3.4. Kisi basi GSYIH (milyar dolar), 1998-2017 yillar1 aras1
Kaynak: (Diinya Bankasi1 Grubu, 2017).

Libya merkez bankasi, lilkedeki gergin siyasi ve giivenlik durumu nedeniyle mali
aciklarin kotliye gitmesi nedeniyle maaslarini 6demeye ve yakit ve gida ddemelerine
devam etmistir (Diinya Bankasi Grubu, 2017). Diinya Bankas1 Grubu, (2016) Libya'nin
petrol ihracatindaki diisiis, 2014 yil1 devlet biitcesinde 15 milyar dolar agik verilmesine
neden olmustur; Libya Merkez Bankasi bundan kisa siire Once ihracat limanlarinin
aylarca kapali kalmasi ve kiiresel diizeyde petrol fiyatlarinin diismesi nedeniyle
ekonominin 2014 biitgesinde keskin bir agi1g1 gorecegi konusunda uyarida bulunmustu.
Ancak bu yilin sonlarinda, Libya'nin petrol iiretimi keskin bir sekilde diistii ve ham
petrol {iretimi Aralik ay1 sonunda giinde 200 bine diistii; Bu durum, silahli ¢atigmalarin
tiretimde belirgin bir diislise neden olmasi ve offshore petrol sahalarinin ve Dogu'nun

Harika limaninin sinirli kullanilabilmesi kaynaklidir (IMF, 2013).

BM Giivenlik Konseyi siyasi krizin ¢oziimiinii beklerken, 2015 yilinda 67 milyar dolar
olarak tahmin edilen Libya Yatirim Otoritesi fonlarini dondurdu. Petrol iiretimindeki
diisiis ham petrol fiyatlarinin diismesine ve liman tesislerine erisimde yasanan sorunlarin
petrol ihracat gelirlerinin 2012 yilinda 60 milyar dolardan 2015 yilinda 5 milyar dolara
diismesine neden olurken ve ithal mallarin gereksiniminde herhangi bir degisiklik
yasanmiyordu; Petrol alanlarinin zarar gérmesi, petrol ihracatinin hacminde herhangi bir

tyilesmeyi onleyecekti.

Giivenlik sorunu ve politik huzursuzluk ciddi siyasi eylemleri kisitladi; Merkez bankasi,
rezervleri korumak i¢in her alanda 6demeleri engelledi; Bu baglamda, petrol rezervleri
pozitif bir durumdan (kaynaklarin litfundan) daha olumsuz (kaynaklarin lanetine) bir
duruma gelmistir; Petrol ihracatindaki artig, Libya ekonomisinin ticaret dengesinde bir
dengesizligi yansitan petrol dis1t muadili ile kiyaslandiginda goriiliiyor (Ali & Harvie,
2015). Dolayisiyla, uluslararasi yonetisimin bir pargasi olarak doviz mevcudiyeti,
gelecekteki ekonomik krize veya yatirimlara karsi bir tampon gorevi yapabilir (Mansour,

2013).
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Bu analizde, bir taraftan petrol ve dogalgazda temsil edilen 6nemli dogal kaynaklarin
mevcudiyeti ve diger taraftan hidrokarbon sektorii ile olan giiclii bag ve gelirleri
arasinda ayrim yapan Libya ekonomisinin yapisi ve diisiik ekonomik cesitlilik ve
hidrokarbonlar disinda zayif performans dogal kaynak aldanmasi olgusunun teorik

cergevesinden ¢ok farkli degildir (Cox & Harvie, 2010).

3.2.1. Petroliin Bulunmasindan Once ve Sonra Libya Ekonomisi

Libya ekonomisinin durumunu anlamak ve agiklamak i¢in Libya ekonomisinin
performansina kisa bir bakis agis1 vermek 6nemlidir ve Ekonomik performans baglamini
tartismak i¢in, 1959'da petroliin kesfinden onceki ilk donem ile petroliin kesfinden

sonraki ikinci donem olmak {izere iki boliime ayirdik.

3.2.1.1. Petroliin kesfinden onceki Libya ekonomisi

Petrol sektorii, Libya ekonomisinin en 6nemli sektorii olarak degerlendirilir ¢linkii ana
gelir kaynagi olmasinin yaninda ve Libya GSYIH'sinin bilesimindeki en yiiksek yiizdeye
sahiptir;

Libya petrolii, son ylizyilin altmisli yillarin basinda ekonomik anlamda tiretim ve ihracat
siirecinde ¢esitli dalgalanmalar ve dengesizlikler yasadi; En dikkat ¢ekici olanlar1 birinci
ve ikinci petrol soklaridir, bu soklar kamu mali yonetimi yontemi ile kamu harcamalari
ve Libya ekonomisinin yonetimi nedeniyle ekonomik ve sosyal durum iizerinde negatif
bir etkiye yapmistir ¢iinkii 1970'lerin sonundan itibaren ekonomi devletin kontrolu
altindadir.

Petrol kesfedilmeden once Libya ekonomisi geleneksel gecim ekonomisiydi; Ulusal
gelirin diisiik olmasi nedeniyle, mal ve hizmetlere olan talep azdi, bu da iiretim ile
tiketim arasinda bir denge olusturuyordu (Vandewalle, 2012); Ulkenin biitgesi
dengesizdi. Biit¢e agig1 genel biitce ve ddemeler dengesi kaynakliyd:r ki o zamanlar
Libya emeginin % 80'inden fazlasin1 1951'deki bagimsizliktan sonra 1961 yilina kadar
tarimsal ve pastoral faaliyetler olusturmaktaydi; Dogal, demografik ve sosyal 6zellikleri
dikkate alarak nispeten kiiciik bir ekonomi olarak karakterize edilen Libya ekonomisi bu

nedenle gelir kaynag1 ve doviz kaynagi agisindan dogal bir kaynaga baglh kalmistir. Bu
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sektor 1970-1997 yillarindaki toplam yatirimin %88'ini olusturmus ve iilke ekonomisini
uzun bir siire egemen olmustur. Ozel sektoriin katkisi yatirim firsatlarinin % 12'sini
gecmemistir, Yiiksek niifus artis orani ve smirl sayida ulusal insan giicii ekonominin
ozelliklerindendi.

Niifusun etkisiyle Libyanin cografi alaninin genisletilmesi, niifusun dagilmasma ve
tilkenin i¢ ve kirsal bolgelerinde niifus yogunlugunun genis ¢6l alanlarinin varlig
nedeniyle diisiik olmasina ve sahili olan biiyiik sehirlerde niifus yogunlugunun artmasina
neden olmustur; Bu durum, kalkinma ¢abalarinin kars1 karsiya kaldig1 ek zorluklar ve
yiiklerle kars1 karstya kalmis ve mevcut kaynaklarin optimum kullanimini kisitlamistir.
Libya ekonomisinin ekonomik 6zellikleri, bir takim 6nemli degiskenlerden etkilenen bir
takim sonugclarla karakterize edilmistir; Bunlarin en 6nemlileri sunlardir; Ekonomik ve
sosyal kalkinma stratejileri dolayisiyla ekonomik faaliyetin yapisit ve i¢inde farkli

sektorlerin rolii;

3.2.1.2. Petroliin kesfinden sonra Libya ekonomisi

Libya'da petrol arama caligmalarinin ilk sonuclar1 Libya ekonomisinde yasanan biiyiik
dalgalanmalardan kaynaklanmistir c¢ilinkii Libya'nin milli geliri son yillarda hizla
artmustir; 1950'de 15 milyon liradan fazla olmayan oran 1958'de yaklasik 52 milyona
ulastiktan sonra 1959'da 95 milyona yiikselmistir. Bu sekilde milli gelirdeki artisa en
biiyiik katki, petrol arama ve bu sektdrle alakali insaat, toptan satis ve perakende ticaret
gibi faaliyetlerden kaynaklanmustir ve Istatistikler, 1960 yilindaki petrol sirketlerinin
toplam harcamasinin 52 milyon sterline ulastigini gostermektedir; Gelir artisinin bir
kismi, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri'nden Libya tarafindan alinan dis
askeri harcamalar ve dig yardimlardan kaynaklanmaktadir.

Diinya Bankasi'na (2006) gore, tarim sektdri GSYIH'min yaklasik yiizde 30'unu
olusturmakta ve 1950'lerin basinda isgiiciiniin yiizde 70'inden fazlasi bu sektorde
bulunmaktadir. Bu donemde toplam ihracatin degeri de dalgali bir seyir izlemis ve
ihracatin GSYIH icindeki oraninin istikrarsizlig: bu sekilde anlagilmistir; Bunun nedeni
kiiresel ~ petrol  piyasasindaki  dalgalanmalardan  dolayr  petrol  ihracatinin

istikrarsizligindan kaynaklanmaktadir.
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1986-1999 doneminde, petrol fiyatlarinda biiyilk ve hizli bir gerilemenin agikca
goriilmesi ve 1980'lerin ortalarindaki kiiresel petrol krizinden &tiirii ihracatin GSYIH'ye
orani 1986'da % 11,67'ye gerilemistir;

Bu donem, ozellikle Amerika ve Batili iilkelerinin 1992'de empoze ettigi ambargo
nedeniyle Libya ekonomisinde durgunluk donemi olarak nitelendirilmektedir, ambargo
Libya petrolii icin kiiresel talepte bir gerileme ve dolayisiyla fiyatlarda bir disiis ile
sonuglandi; Bu biiyiik sanayi giigleri tarafindan 1986-1989 yillar1 boyunca uygulanan
enerji tasarrufu politikast 1981 ve sonraki sonraki yillar i¢in planlanmis kalkinma
projelerinin ertelenmesine neden olmustur.

Libya'nin ekonomik ablukasindan kurtulmasindan ve petrol fiyatlarindaki iyilesmenin
baslangicindan sonra, 1985'te ihracatin GSYIH orani 2000 yilna geri dénmedi ayrica
Libya devleti en 6nemlisi doviz birlesimi olan bir dizi kalkinma reform politikasini

izlemistir.

3.3. Libya'da Ham Petroliin Tarihsel Gelisimi

Petroliin kesfi ve 19601 yillarmin baglangiciyla birlikte ilk ihracat sevkiyatinin
yapilmasi Libya ekonomisi tarihinde bir doniim noktast oldu. Petroliin kesti ve petrol
arama igin yabanci sirketlerin 1952 sonlarinda iilkeye girisi ile 1962 basinda ihracatin
baglamast Libya ekonomisindeki geleneksel sosyal ve ekonomik yapiyr kokten
degistirdi. Petrol ihracatinin ardisik nakit akisi acigin elden gecirilmesini sagladi ve
petrol gelirleri ile finanse edilen kalkinmaya dikkat ¢ekti. Bu durum, 6zellikle yiiksek
bliylime oranlari, artan kamu harcamalari, reel gelirler, genel fiyat seviyesinin
tyilestirilmesi, ithalatin artirilmasi ve yiiksek ticretlerle istihdam yaratilmasi gibi pek ¢ok
ekonomik gelismeye neden olmustur. Kazanilan iicretlerden dogan firsatlar kentsel
alanlarda yogunlasti ve niifusun demografik dagiliminda bir degisiklige neden oldu
(OPEC, 2015b).

Biiyiime oranlar1 agisindan mevcut veriler, 1962-1969 petrol ihracini izleyen donemin
yiiksek biiyiime oranlarma tanik oldugunu ve GSYIH'nin kisi basima yillik % 22,6'lik bir
biliylimeyi yakaladigi ve GSMH yilda % 16 oraninda arttifin1 ve bunun diinyanin en

yiiksek biiyiime hizlarindan biri oldugunu gostermektedir. Sonug olarak, ortalama kisi
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bast gelir % 15,6 artt1. Sektorel diizeyde, mevcut veriler, petrol sektoriiniin yillik %
46,7'lik biiyiimeyi sagladigini ve bunu sirasiyla insaat sektorii % 19,9, tagimacilik %
16,6 ve hizmet sektorii % 13,4 ve ticaretn % 12,7 oraninda izledigini gostermektedir.
Petrol, ekonomik kalkinmanin énemli bir unsuru olan iilkede sermaye birikim siirecini
ortaya cikaran iilke i¢in artan bir gelir yaratti, boylece petrol kesifleri, ihracat gelirlerinin
artmasina ve petrol arama sirketleri vasitasiyla ileri teknolojiye girilmesine ve iilkenin en
geri kalmig alanlar1 icin geleneksel agidan sosyal ¢evrede radikal degisiklikler yaparak
yol acarak, agigin ortadan kaldirilmasina neden oldu. Bu baglamda mevcut veriler, 1963
yilindan bu yana petrol gelirlerinin kamu gelirlerinin giderek artan bir kismini
olusturmaya bagladigini gostermektedir. Petrol gelirlerinin toplam gelirler i¢cindeki pay1
1962-1963 mali yilinda % 26'dan 1968-1969'da % 88'e ylikselmistir. Buna karsilik kamu
harcamalar1 1955-1962 doneminde % 1,7, 1963-1968 doneminde ise % 3,17 artmustir;
Bu artigin biiyiik bir kismi, toplum iiyelerinin bir¢cogu i¢in gida ve gelir kaynaginin ana
kaynagi olarak tarim sektoriine yogunlasan, kirsaldan kentsel alanlara gogcilin
azaltilmasin1 amaclayan ve yasan standartlarinin gelistirilmesini amaglayan planl
kalkinma programlarindan kaynaklanmistir; Saglik, ulasim ve konut gibi kamu
hizmetlerine olan bagimlilik giderek artmistir. Ayrica, Devlet, petrol ihracatinin
baslamasin1 takiben, ekonomik ve sosyal donilisim plonim1 (plan 1963-1968)
benimsenmesinden sonraki ilk on yil boyunca, kalkinma gereksinimlerini ve ekonomik
istikrarin saglanmasina ve insanlarin yasam standartlarmin iyilestirilmesine ve 450
milyon Libya poundu gibi biiyiik miktarda para tahsis edildi. Geriye kalan ytlizde 57'lik
kism1 petrol sektoriine yapilan yatirimlar igin tahsis edilirken, % 43 tarim sektor ve
hizmet sektorii harcamalarinin tahsis edilmistir.

Tablo 2.1'de gosterildigi gibi, 2001 yilinda 1,32 milyon bpd ve 2000 yilinda 1,35 milyon
bpd olan Libya ham petrolii tiretimi 2002'de diisiis gostererek giinde 1,2 milyon varil
olarak gerceklesti; Diisiis, Libya'ya tahsis edilen OPEC'in 2002 y1l1 boyunca giinde 1,16
milyon varile olan kotalarin azaltilmasi ile ilgilidir. Petrol iiretimi, 2008'de {ilkedeki
ABD ticari ambargosundan kaynaklanan teknik kisitlamalar ve Nisan 1992'de dayatilan
1993 sonlarinda sikilagtirilan Birlesik Devletler yaptirmalar1 nedeniyle gilinde yaklasik
1,75 milyon varille diistii; Fakat bu yaptirimlar, teknoloji transferi ve gerekli yatirimi da

engelledi. Son yillarda, ABD petrol sirketleri, 1980'ler basinda Libya {izerine ABD
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makamlarinin baskilarinin ardindan durdurulan c¢aligmalarina devam etmek igin geri
dondii. Libya, 1961'den beri petrol ihracatcist olmasina ragmen (Bayer, 2017, s.142),
2013 Istatistik Biiltenine gore Libya OPEC iiyesi oldu; Libya diinyanin sekizinci en
bliyiik kanitlanmis petrol rezervine ve 15 yiiksek ham petrol {iretimine sahiptir. (bknz
Abdul-Hamid vd., 2013). Libya, kisi bas1 ortalama GSYIH'ya dayanarak olgiilen en
zengin {ilkelerden biriyken bir gecede diinyanin en fakir {ilkelerinden biri haline geldi;
Libya ekonomisinin petrol endiistrisinin 6n plana ¢iktig1 ve bir biitiin olarak ekonomik
performansa ulagmanin bir araci haline geidi. Boylece ekonomik yapisinda biiylik bir

doniisiim meydana geldi.

Libya Ham Petrol Uretimi (mb/d)
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Sekil 3.5. 1961/2015 yillar1 arasi1 petrol iiretimi (milyon varil/giin)
Kaynak: (Bayer, 2017), OPEC Yillik Istatistik Biilteni 2017,
http://asb.opec.org/images/pdf/ASB2017.pdf

Libya'nin ekonomik durumu 1970 yilinda degisti. Bu nedenle, petrol iiretim politikalar
degistirildi ve petrol ihra¢ eden iilkeler olan "yedi kizkardes"?® ile yeni anlasmalar
imzaland1 (Mohaddesa & Pesaranb, 2016, s.1). Bunun yam sira, British Petrol Sirketi
(BP), adalarin iran tarafindan el konulmasindan sonra Aralik 1971'de kamulastirilda.
Libya, sadece alan gelismesini tamamlayan katilimin ylizde 50'sini kabul etmek i¢in
istekli olan ENI’ye, Ekim 1972 yilina kadar baska hicbir sey yapmadi. 11 Haziran
1973'te Libya, Bunker Hunt1 ABD politikasina misilleme olarak ederek ayni sartlarla

kamulastirildi.

2. Diinyanin en bilyiik yedi petrol sirketi ExxonMobil, Shell, Dutch BP, Chevron, French Total,
ConocoPhillips ve Italya Eni'dir. Bu sirketler, Orta Dogu’daki petrol gikarimimin devletlesmesine kadar
diinyada petrol ¢iktisini kontrol ediyorlardi.


http://asb.opec.org/images/pdf/ASB2017.pdf
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11 Agustos 1973 tarihinde, Occidental, sirketin % 51'inin kamulastirilmasini kabul etti.
Ertesi glin Libya, Oasis'e ayn1 kosullar teklif etti, Tiim Shell sirketleri kabul etti. Eyliil
ayinda Libya kalan sirketlerin % 51'inin kamulastirilmasini agikladi; Bununla birlikte,
bu sirketler ve Londra Petrol Grubunun tiim iiyeleri, imtiyaz sozlesmeleri iizerinde
calismaya devam ederken Libya nin kararini yasadisi olarak reddetti ve tahkim talebinde
bulundu; (Emirates, 1995) istatistiklerine gore, petrol iiretimi 1971'de 2,7 mb / d'ye,
1972'de 2,2 mb / d'e diistii, 1970'lerin ortalarinda petrol iiretimi rekor seviyeye, 1,4 mb /
d'ye diistii. Bu diisiis, 1973 Arap-Israil savasindan sonraki Arap petrol ambargosuna ve
diinya petrol sisteminin ¢okmesine atfedilebilir, 1970'lerin sonunda ve 1980'lerin
basinda (Sekil 3.5'te gosterildigi gibi) reel petrol fiyatlarindaki hizli artig, 1979'da 2,09
milyon bpd'ye ylikselen petrol iiretimindeki artisa isaret etmektedir. 1980-2001
doneminde, 1980 ve 1991 yilar1 harig, petrol iiretimi 0,972 ile 1,4 mb / d arasinda
degismektedir. 1980'lerin basindan bu yana kademeli olarak artan petrol iiretim
kapasitesini azaltma amacindaki ABD ambargosunun bir sonucu olarak, Birlesmis
Milletler'in Libya'ya karst yaptirimlart 1990'larin basindan beri surekli hale getirmistir;
Sonug olarak, Libya ekonomisinin belirleyicisi olan petrol sektorii ciddi bir sekilde
sorunlar yasadi ve tlretim gelirleri ve kabiliyetleri agisindan 6nemli kayiplara ugradi.
Petrol tiretimi, 2003 yilindan itibaren kademeli olarak 2006 yilinda giinde 1,7 milyon
varile yiikselerek 1970 yilinda ulasilan en yiiksek iiretim seviyesi olan 3,3 milyon varil
olan %52'sine ulasti; Bu artis esas olarak ABD ablukasi ve Birlesmis Milletler'in
yaptirimlarinin 2003 yilinda kaldirilmasina baglanabilir. Ayrica, nominal petrol fiyati
2000 yilindan beri keskin bir artig gostermistir, bu gelismeler, biiyiik petrol sirketlerinin
Libya'ya geri donmesine, Libya'daki petrol ve dogalgaz arama cabalarin1 artirmasina yol

acmistir.

Libya, petrol iiretimini giinde 3 milyon varile yiikseltmeyi hedeflemektedir ve Libya'nin
ortalama petrol iiretimi, Tablo 1.2'de gosterildigi gibi OPEC'in 1961/2007 donemindeki
toplam petrol iiretiminin yaklasik yiizde 4 ila yiizde 14'iinii olusturmaktadir (Al-zayer,
2009).
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OPEC glinliik Gretiminde Libya'nin payi (%)
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Kaynak: (Bayer, 2017), OPEC, Y1llik istatistik Biilteni
http://asb.opec.org/images/pdf/ASB2017.pdf

Libya ekonomisi, 1960'l1 yillarin basindan beri petrol sektoriine yiikek oranda bagiml
durumdadir. Petrol sektorii, hiikiimet gelirlerinin ana kaynagidir. Son yillardaki petrol
gelirleri toplam kamu gelirlerinin % 95'inden fazlasim1 olusturmustur. Petrol aym
zamanda en onemli ihrag iirlinleri. Petrol ihracati toplam ihracatin % 95'inden fazlasini
ve petrol iiretimi GSMH'nin% 65'ini olusturmaktadir. 2011'in baslarinda Libya'da
iktidardaki siyasi sistemin yikilmasina yol agan bir ayaklanma yasandi. Giivenlik
durumunun bozulmasina siyasi olaylar da katkida yapti, giivenlik ve ordu da giivenlik
sorununun artmasina katkida bulundu ve planlanan tiim kalkinma projeleri durdu, petrol
dis1 ekonomi zarar gordii ve petrol {iretimi diisiik seviyelere geldi. Ortaya ¢ikan siddet
olaylar1 nedeniyle Libya'nin 2011 yilindan beri petrol tretimi Onemli Olcilide
dalgalanarak 2010'da 1,6 mb / giinden, yaklasik 80,000 varile diismiis ve hiikiimet
gelirleri 6nemli dlglide azalmistir. Ayaklanma sonrasinda iilkenin gilivenlik ve ekonomik
durumunu iyilestirmek i¢in bazi Onlemler alindi. Libya'ya uygulanan yaptirimlarin
cogunun kalkmasiyla, 2012 sonunda petrol iiretimi giinde yaklasik 5,1 milyon varile
ulasarak toparlanmaya basladi. Merkez Bankasi doviz piyasasinda likidite saglamayi
basardi; ozellikle maaglar, kamu harcamalar1 ve yakit siibvansiyonlar1 altinda 6nemli
mali fazlalara ulasildi ve mevcut hiikiimet harcamalar1 artti. Bununla birlikte,
ayaklanmanin ardindan gecen altt yili askin siirede biiyiik ekonomik gostergeler

iyilesmedi, yeniden yapilandirma projelerine devam edilmedi, gilivenlik ve siyasi


http://asb.opec.org/images/pdf/ASB2017.pdf
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kosullar istikrara kavugamadi ve petrol sektoriinde sorunlar yasandi ve bu da petrol
tiretimi ve ihracatinda azalmaya neden oldu. Buna ek olarak, kiiresel petrol fiyatlari
gerilemeye basladi ve tiretim, siyasi ve giivenlik istikrarsizliktan 6tiirii giinde 300 binden
daha aza yani 2010'da iiretimin beste birine 2014 yilinin ortalarindan bu yana gerilemeye
baslad1 (Baumeister & Kilian, 2016b ve Behar & Ritz, 2016) ve bu gerileme ylizdesi
2015 yilina kadar % 50'in {istiine ¢ikt1 ve petrol bolgesindeki silahli catigmalardan Gtiirii
iretilen petrol miktarlar diistii (glinde 400 bin varilin altina) ve 6zellikle hiikiimet petrol

gelirlerinde azalma oldu.

Genel olarak, tiim bunlar hiikiimet harcamalarini azaltmayi amaglayan bir maliye
politikasinin gelistirilmesini ve diger yandan petrol dig1 gelirlerin artmasini gerektiren
acik bir biitgenin ortaya ¢ikmasina ve biitce agigin1 kapatmak icin alternatif kaynaklara

yonelinmesine yol acti.

Yukaridakilere dayanarak Libya ekonomisinde petrol kesfinden sonraki gelismeler,
ozellikle kalkinma programlariyla ilgili olarak, nihai enerji talebinin gelisimine ve daha
sonra birincil kaynaklardan (petrol tiirevleri kombine edilmis) elde edilen iirlin ve

tiiketicilerin hacminin gelisimine katkida bulunmustur.

3.4. Petrol ve Libya’nin Ekonomik Biiyiimesi

Petrol ihracatinin gelirlerine olan biiylik ve yiikselen bagimlilik, ulusal ekonominin
tiiketici mallar1 iiretimi ve liretim gereksinimlerinin yerel ihtiyaclarmi karsilamak igin
kullandig1, doviz gelirinin dalgalanmasina ve istikrarsizligina neden olmustur; OPEC
iilkelerinin konumu, alternatif emtia fiyatlari, diger petrol tlkelerindeki kalkinma
ithtiyaclar1 ve diger teknolojik, politik ve ekonomik faktorler petrol fiyatini etkileyen
diger unsurlardir.

Ozellikle, GSYIH, enflasyon, kisi basina cikti, ithalat, ticaret agikligi gibi bir dizi
ekonomik degisken, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalardan, ve diger ekonomik

degiskenlerden etkilenmektedir.
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3.4.1. Devlet Biitcesi

Stiregelen siyasi ¢ikmaz, kiiresel petrol fiyatlarina ciddi sekilde zarar verdi ve Petrol
sektoriinden elde edilen devlet biitce gelirleri diistli ancak harcama seviyesi yiiksek
kaldi. Kamuya yeni ise alimlar nedeniyle kamu gorevlilerinin {icretlerinin pay1 yiizde

7,59 oranina yiikseldi.

Genel olarak, biitce a1z 2014 yilinda GSYIH'nin % 43'ii iken, 2015 de % 75'ine
yiikseldi, A¢igin biiyilk kismi Libya Merkez Bankasi'ndaki devlet mevduatlan ile
finanse edildi, 1973 ve 1979 yillarinda Libya benzeri goriilmemis petrol gelirleri elde

etmisti.

Libya ekonomisi agisindan, petrol ihracati fiyatlar1 gelisme gostergelerindeki etkinin
onemli bir gdstergesidir; 1980'lerin ortasinda, asir1 arzin petrol fiyatlarinda diisiise neden
olmasiyla, Libya petrol fiyat1 1981'de 41 dolardan 1986'da 9 dolara diistii. Bu diistis ham
petrol fiyati varil basina 10,13 dolara ulastigi 1989 yilina kadar siirdii. Petrol
fiyatlarindaki bu diisiis, devletin gelisme siirecini yerine getirememesine yol agacak
sekilde ham petroliin ihracat gelirlerinde bir diisiise yol agti; Bununla birlikte, 21. yiizyil
basinda fiyatlar yiikselmeye basladi ve 2006'nin 70 $ 'luk rekor seviyelere ulastt ve bu
dogrultuda devlet gelirleri ve kalkinma projeleri harcamalar1 artti, Bu dénemde

seksenlerde durdurulan kalkinma c¢aligsmalarina geri doniildii.

Libya'daki GSYIH'nin yapisini petrol dis1 faaliyetler lehine degistirmeye yonelik 40 yili
askin cabaya ragmen Libya ekonomisi, 21. yiizyila kadar ihracata hakim olan petrol
sektoriine bagimli kaldi. Ornegin 2004 yilinda petrol ihracati, toplam ihracatin %
96,3"linli olusturmustur; sadece petrol sektoriine bagimli olma tarim ve endiistri gibi
diger sektorlerin gelismesini olumsuz etkiliyor ve bunun yaninda yerli istthdaminin az
bir kismmi karsiliyor ve yatirim ve teknoloji agisindan yabanci sirketlerin kontrolii
olusuyor. Dolayisiyla, Libya ekonomisinin petrol ihracatina olan bagimlilig1 ve tilkeyi
kiiresel petrol piyasasindaki dalgalanmalara kars1 savunmasiz hale getiriyor, 6zellikle de
gelir istikrarina katki verebilecek diger giivenilir ihracatlarin yoklugunda kalkinma

programlarinin gelisimi bu pazarin istikrarina bagimli hale getirmektedir.
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Bu baglamda, Grimsey & Lewis, (2007, s.23) havalimanlari, sokaklar ve karayollar1 gibi
altyap1 lizerine kamu sermayesinin belirli bir sektoriin ve 6zel sermaye toplulugunun

girdilerinin i¢ine "girmesini" tamamladigini savunuyor.

3.4.2. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)

Diinya Bankas1 istatistiklerine (2006) gore petroliin kesfinden once 1951'de tarim
sektorii, isgiiciiniin % 70'inden fazlasim barmdirtyor ve GSYIH'nin % 30'una katkida
bulunarak Libya ekonomisinin ana kaynagi islevini gérmektedir.

ABD'nin ve Birlesmis Milletlerin 1986'dan beri uyguladigi ekonomik yaptirimlarin bir
sonucu olarak petrol fiyat degisiklikleri ve daha diisiik iiretim nedeniyle, reel GSYIH
biiyiimesi 1990'l1 yillarda daha orta seviyede ve dengesizdi.””. Bu doneme ait biiylime
orani yaklasik % 2,6 iken 1991'de % 13,5'lik bir artis kaydedildi ancak 1994, 1998 ve
1999 yillarinda diisiisler yasandi; 1990'l yillarda petrol dist GSYIH'nin biiyiimesi,
devlet kontroliiniin yayginlagmasi ve hiikiimet gelirlerindeki diisiis nedeniyle yiizde
3'liik rekor orana ulasti; 1999'da Birlesmis Milletlerin yaptirimlarinin kaldirilmasinin
ardindan ve yiikselen petrol fiyatlarinin bir sonucu olarak, biliylimenin artmaya
baslamistir.

Petrol dis1t GSYIH biiyiimesi, petrol iireten ve gegis ekonomilerinin biiyiime oranina
kiyasla zayiftir; 1990'larin basindan bu yana, Libya'min petrol disgt GSYIH biiyiimesi,
diger petrol ekonomilerindeki biliylime oranina kiyasla ¢ok diisiiktlir; Bunun yaninda
niifus da azalmaktadir. 2000 yilindan bu yana, petrol gelirlerinin yilikselmesi nedeniyle
petrol dis1 bliylime artti ancak BM'nin uyguladig1 yaptirimlar1 kaldirmasina ragmen
benzer iilkelerle karsilastirildiginda daha diisiik kaldig1 sdylenebilir.

Petrol gelirindeki dalgalanma, petrol dist GSYIH'nin biiyiimesine kaymustir.

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle Libya, diger petrol iireten iilkelerde oldugu
gibi, 1991-2002 yillar1 arasinda ticarette kayda deger sikint1 yasadi; Ozellikle déviz

kurundaki hizli dalgalanmalar, ekonominin petrol sektorii disindaki diisiik ¢esitliligini

2 . ABD yaptinmlar1 1986'da dayatildi ve Amerikan sirketlerinin Libya ile ticari veya finansal iliskiler
kurmalarin1 6nlemeye basladi; Libya'nin varliklart ABD'de donduruldu. Birlesmis Milletlerin yaptirimlari
ise 1992'de dayatilmistir; 1999 yilinda askiya alinmis ve 2003 yilinda kaldirilmistir; Amerika Birlesik
Devletleri yaptirimlari ise 2004 yilinda kaldirilmastir.
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yansitmaktadir; Bu soklar, petrol dist GSYIH'min biiyiimesine yansimistir; Global
tecriibenin belirttigi gibi, yliksek dengesizlik, uzun vadeli biiylime igin zayif bir

performans faktoriidiir ve toplumun tamamini bir biitiin olarak olumsuz etkileyebilir.

Son zamanlarda, yiiksek petrol fiyatlar1 ve artan iiretim nedeniyle ekonomik performans
iyilesmektedir; Makroekonomik duruma bakildiginda, 2005 yilinda reel GSYIH
biliylimesi yaklasik % 3,5 ile 2004 yilinda kaydedilen % 4,6 oranindan az bir oranda
gerilemis, petrol dist GSYIH, 2005 yilinda % 4,6, 2004 yilinda % 4,1 oraninda 2003
yilinda % 2,2 olarak kaydedilmistir. Imalat ve tarim sektdrlerinin biiyiimesi yavasken,
petrol dis1 GSYTIH, elektrik, gaz ve su gibi insaat ve hizmet sektdrlerinde yogunlasmustir
ki bu durum petrol dis1 istthdamin %3,3 gibi bir oran1 gelecek yillarda karsilayacagi

goriilmektedir.

Petrol dis1 sektordeki dalgalanmalar, 6zellikle sanayi ve insaat sektorleri basta olmak
lizere akut vaka haline gelmistir; Doksanlarin baginda standart biiylimenin, ortalama
bliyime oraninin ii¢ katindan fazla sapmasit nedeniyle petrol dist sektorlerdeki
dalgalanmalar petrol sektoriindeki dalgalanmalarla karsilagtirildiginda, biiylime
volatilitesi tarimda gok daha az ve hatta petrol dis1 biiyiimeye GSYIH'ya biiyiik katkida
bulunan sektdr olan hizmet sektoriinde daha azdi. Hizmetler ile ilgili endiistrinin
biiylimesindeki dalgalanmalara ragmen, diger alanlarda goriilenlerden farkli degildir,
Bununla birlikte, Libya'da goriilen yiiksek seviye dalgalanma, yatirimcilarin karsi
karsiya kaldiklar1 prim riskini gelecekte artirabilir ve boylece oniimiizdeki yillarda 6zel

yatirimlarin tesvik edilmesine yonelik ¢abalar1 engelleyebilir.

3.4.3. Thracat ve Cari Hesap

Petrol, Libya'nin toplam ihracatinin yaklasik % 55'ini olusturan Libya'daki ana gelir
kaynagidir; Aralik 2015'ten bu yana iki ana limanin kapatilmasina (Sidra ve Ras Lanuf)
ek olarak, birka¢ bolgenin kapatilmasina neden olan ve petrol bolgelerini hedef alan
saldir1 ve silahli operasyonlar nedeniyle ihracatin hacminde bir diisiis meydana geldi.

petrol tiretimi 2010 yilinda 1,3milyon varil diizeyinden 2015 yilinin igiincii ¢eyregi

sonunda 160 bin seviyesine gerilemesine neden olmustur.
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Uluslararasi petrol fiyatlarindaki diisiise ek olarak 2010 yilinda 55 milyar Libya dinari
olan petrol gelirleri 2015 yilinda 10,6 milyar dolara gerilemistir.

Akdeniz'in Libya sahillerine yakin olan Avrupa iilkelerine yapilan Libya petrol ihracati
2011'den 6nce yliz milyarlarca dolara ulasmisti ancak Kaddafi rejimi devrildikten sonra
tilkedeki devlet kontrolii ve politik giic boslugunda bu servetten pay almaya yonelik
bir¢ok Libya bolgesi arasinda rekabet ortaya ¢ikti, 5S00bin bpd'lik bir ihracat kapasitesine
sahip Sidra ve Ras Lanuf limanlar1 da kapatildi.

Libya'daki ana ihracat limanlarinin kapatilmasinin yani sira iiretim hacmindeki diisiise
bagli olarak petrol ihracati hacmindeki diisiis ve 2010 yilinin yaklasik 1,3 milyon varil
seviyesinden, 2014 yilinda 300 bin varile ve 2015'in ii¢lincii ¢eyreginde 160 bin varile
geriledi. Petrol gelirleri de ayn1 dogrultuda 2010 yilindaki 55,713 milyar Libya dinari
seviyelerinden 2015 yilinda 10,597 milyar dinara gerilemistir.

Libya petroliiniin ana ithalatcilarina gelince, Libya ham petroliiniin % 90'dan fazlasi
Avrupa'ya ihrag¢ ederken, % 80'i Siiveys Kanali {izerinden Asya'ya gonderilmektedir
(LOOPS, 2016) ve (Hallett & Clark-Lowes, 2017).

Dahasi, dis ticaretin mevcut olmasi, gelecekte herhangi bir ekonomik veya finansal krize
karst bir tampon gorevi gormesi acisindan ekonomik faaliyet icin bliylikk Onem
tasimaktir; Ayrica dis ticaret ekonominin ve ekonomik biiylimenin mali y&netimine
giiven duyulmasina katkida bulunur ve déviz kurunun istikrarina katkida bulunur (Alj, I.
S.,2011).

Libya ekonomisinde ticaret dengesi, ge¢en on yillarda art arda agiklar ve fazlalar ile
karakterize edilmistir; Bununla birlikte, petrol ihracati nedeniyle ticaret fazlasi Libya'nin
ticari iligkilerinin bir 6zelligidir, 6te yandan 1980lerdeki kiiresel petrol krizi veya
90lardaki Libya'ya uygulayan ambargolar ticari agigin ortaya ¢iktigr donemlerdir, fakat

genel olarak ticaret fazlasi bu agiklardan daha biiyiik oranda ger¢eklesmistir.
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Sekil 3.7. 1979-2015 doneminde Libya'da cari hesap gelisimi
Kaynak: Diinya Geligmislik Endeksi (WDI)
https://knoema.com/WBWDIGDF20160Oct/world-development-indicators-wdi?tsId=1231270

3.4.4. Para Politikasi

2001 yilindan baslayarak biitge dis1 harcamalarin artmasiyla birlikte, 2003 yil1 itibariyle
Fon'un bu tiir harcamalarmin toplam finansman1 GSYIH'nin yaklasik % 14'ii idi; 2002-
2005 doneminde petrol dist mali agigt GSYIH'nin yaklasik % 35'ini olusturuyordu.
Ayrica, cari harcamalar, 6zellikle {icretler ve maaglar, blitcelenmis petrol gelirlerini
(biitgeli petrol gelirlerinin % 30'u) asacak sekide hizla artti. Libya'nin sinirli massetme
kapasitesini yansitan harcamalarin gelisimi petrol gelir dagilimini (biitgelenmis petrol

gelirlerinin% 70'1) tahsis etmekte basarisiz olmustur.

3.4.4.1. Doviz kuru

Libya, uluslararas1 petrol fiyatlarindaki artisla yabanci para rezervini artirarak sabit
doviz sistemini koruyan ve para sektoriinde bir miktar istikrar sagladigi bu donemde
ABD dolarna paritesini sabitleyen {ilkelerden biridir; Libya Dinari'nin dolar
karsisindaki resmi doviz kuru, 2015°Te % 9'un biraz altina gerileyerek diisiis egilimini
stirdiirdii. Paralel pazarda, Dinar'in degeri, Libya Merkez Bankasi tarafindan
gergeklestirilen doviz islemleri tizerindeki kisitlamalar nedeniyle % 160'a diistii. Dinar'in
dolar karsisindaki degerindeki diisiis, petrol fiyatinin keskin bir sekilde diismesiyle
dogrudan bir iliskiye sahip oldugu icin, petrol fiyatlarindaki diislise bagl olarak ortaya


https://knoema.com/WBWDIGDF2016Oct/world-development-indicators-wdi?tsId=1231270
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¢ikmaktadir, bu da para birimini devaliiasyona ugratan 6demeler dengesinde bir agigin
oldugu anlamina gelir.

Ayrica ortaya ¢ikan karisiklik sonucu iilkede likitite akisi diigiik diizeydedir (LOOPS,
2016).

1970'de Libya dinarinin resmi doéviz kuru sabit bir doviz kuru ile ABD dolari'na
sabitlendi ve petrol refah doneminde yani 1970'lerin sonu ve 1980'lerin baginda ve 1985

yilina kadar sabit kalmaya devam etti (Ali & Harvie, 2015).

1986 yilinin basinda Dinarh (ABD dolar1 yerine) (SDR)'ye*® baglayarak kiiresel
ekonomik dalgalanmalarin dinar degerini dengelemek i¢in daha fazla esneklik saglayan
yeni bir sistem olusturuldu (bknz, Sekil 2.6).

Sekil 3.8'e gore Libya dinariin degeri, 1990 ile 2001 arasindaki degisime gore kademeli
olarak artarken, resmi doviz kuruna gére zaman zaman diisiis goriilmektedir.

Merkez bankasina gore Libya para otoriteleri ulusal para birimi "dinar" 'in resmi doviz
kurunu dolar karsisinda % 51 oraninda diistirdiiler, yeni doviz kuru dolar karsisinda 0,64
yerine 1,3 dinar olacakti; Buna ek olarak, yeni indirim, Libya'daki para otoritelerinin
resmi doviz kuru ile karaborsa doviz kuru arasindaki farki daraltmaya calistigini
gosteriyor. Kaynaklar, resmi dinar degerinin gecen yil yilizde 14 oraninda distiigiini
belirtmektedir (LOOPS, 2016, s.4).

19801 ve 1990'lh yillarin baslarindaki Libya dinar1 krizi Libya petrol iiretiminin ve
kiiresel petrol fiyatlarinin diismesiyle genel biitcenin, oOzellikle de maaslarin
yiikseltilmesiyle cakisti; Mevcut Libya dinari krizi, petrol iiretimindeki diisiis, kiiresel
piyasalardaki fiyat diisiisii, ancak Onceki rejim tarafindan alinan dis politika nedeniyle
bir onceki krizin lretim tavanindaki azalma da dahil olmak tizere bazi nedenlerle
gecmisteki krize benzemektedir.

Libya para biriminin son islemlerdeki hareketleri dinar yerel islemlerde 6nemli dlgiide
diistiigii i¢in siyasi glivensizligin glinden giine arttig1 gercegini yansitmaktadir; Libya'nin
bagli oldugu petrol ihract hacmi yaklasik % 90 oranla neredeyse iicte biridir. Ulkenin

petrol tiretimi, Haziran 2014 6ncesinde giinde 1,4 milyon varil seviyesinden gerileyerek

30 _ SDR, iiye iilkelerin resmi rezervlerini tamamlamak iizere 1969'da IFAD tarafindan kurulan uluslararasi bir
rezervtir; SDR'nin degeri, 1 Ekim 2016 tarihinden itibaren bes biiylik para birimi - Cin Yuani, ABD Dolari, Euro,
Japon Yeni ve Ingiliz Sterlini - olan bir sepet tarafindan belirlenir. Bknz (LOOPS, 2016).
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giinde 325 bin varile ulasti; Libya Merkez Bankasina gore, 2014-2015 yillar1 arasinda
genel biitcedeki toplam agik 40 milyar dinar'a yakindi.

Dahasi, Uluslararas1 Para Fonu, Libya yetkililerini Mart 2013'te para ve finansal
politikalarin sistemi desteklemedigi slirece Libyanin borcunun siirdiiriilemeyecegi
konusunda uyarida bulundu. Libya Dinari'nin dolar karsisindaki degerindeki diisiis
petrol fiyatlariyla olan iliskiden kaynaklidir, petrol fiyat1 diistiigli i¢in Libya Dinar1 dolar
karsisinda deger kaybetmistir; Bu durum da, 6demeler dengesi a¢iginin asagidaki

diyagramda gosterildigi gibi para biriminin devaliiasyona ugrattig1 anlamina geliyor.
Petrol fiyatlari
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Sekil 3.8.2011-2016 doneminde Libya'daki petrol fiyatlari
Kaynak: OPEC Sepet Fiyati http://www.opec.org/opec_web/en/data_graphs/40.htm

Libya para biriminin dolar karsisinda yurticinde degerindeki diisiis petrol ihracat
hacmindeki diisiis, dolar cinsinden diisiis, iilkedeki likidite hacmindeki diistis, tilkedeki
giivenlik kosullari, dolarm diinya piyasalarindaki yiikselisi gibi ¢esitli faktorlerden
kaynaklanmaktadir; Saglam para birimlerindeki spekiilasyon, yerel pazardaki fiyatlarin

yiikselmesine ve dolayisiyla Libya dinarinin devaliiasyonuna katkida bulundu.


http://www.opec.org/opec_web/en/data_graphs/40.htm
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ABD dolari cinsinden Ulusal Para Birimi, Donem Ortalamasi
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Sekil 3.9. Libya'nin yillik d6viz kurlari (yillik ortalama fiyat), (ulusal para birimi / $)
1988-2015
Not: Dolarin dolagimi, yillik ortalama piyasa kuru esas alinarak yapilir; Kaynak: Arastirmaci,
(OPEC, 2009 ve Bayer, 2017), Y1llik Istatistik Biilteni.

3.4.4.2. Enflasyon

Enflasyon, belirli bir siire boyunca ekonomideki mal ve hizmet fiyatlarinin genel
seviyesindeki artistir; Genel fiyat seviyesi artarken, her para birimi daha az mal ve
hizmet satin alabilir. Sonug olarak enflasyon, ekonomide dovizin i¢ ara¢ ve hesap araci
cinsinden paranin satin alma giliciinlin kaybolmasina yol agar; Enflasyonun ana
gostergesi belirli bir siire boyunca genel fiyat endeksinde yillik yiizde degisimi olan
enflasyon oranidir. Enflasyonun ekonomi {izerindeki etkileri hem pozitif hem de negatif
olabilir. Enflasyonun, merkez bankasinin nominal faiz oraniyla resesyonun azalmasina
katkida bulunmasi ve para dis1 liretim projeleri yatirrmini tesvik etmesi olumlu etkiler
arasindadir; Diger yandan, zamanla paranin gergek degerinin diismesi, gelecek
enfasyonun belirsizligi birikim ve yatirnmi olumsuz etkiler ve eger enflasyon hizi
yiiksekse insanlarin gelecekten korkmasi nedeniyle gida kitlig1 gibi durumlar da ortaya
cikabilir. Iki tiir enflasyon vardir, TUFE, toptan esya fiyat endeksi, TUFE, belirli bir
tilketim mallar1 ve hizmetleri sepetini satin almak i¢in gereken para harcamasidir, toptan
esya fiyat endeksi, treticiler tarafindan girdileri i¢in Odenen fiyat endeksi olarak

yorumlanabilir.
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3.5. Yontem
3.5.1. Calismanin Yontemi

Calismaya uygun yaklasimin, kitaplar, bilimsel makaleler ve dergiler gibi kaynaklara ve
referanslara bagli olarak konunun ¢esitli teorik yonlerini kapsayacak sekilde onceki
literatiirii okumak suretiyle betimleyici bir yaklasim oldugu agiktir. Analitik yaklagim
acisindan ise bir ¢ok model kullanilmistir, (Jahan-Parvar & Mohammadi, 2011)
(Jiménez-Rodriguez & Sanchez, 2005 ve Berument vd., 2010), ¢alismalarinda goriiliigii
gibi bu ¢alisma i¢in uygun model sahte-regresyon vektoriidiir (VAR), ve hata diizeltme
modeli calismaya dahil edilmistir (VECM) (Jahan-Parvar & Mohammadi, 2011 ve
Jiménez-Rodriguez & Sanchez, 2005 ve Berument vd., 2010).

Arastirmada, Libya ekonomisindeki petrol sokunun ekonomik biiylime ve diger secilmis
degiskenler iizerindeki gergek etkilerini netlestirmek icin dogrusal (VAR) modeli
kullanilacaktir; model, gayri safi yurti¢i hasila (GDP); ham petrol fiyat1 (OILP); mal
ithalat1 (IMP); ticaret aci1g1®' (TRO); ve ticaret dengesi (TRB) olmak tizere bes degisken

icermektedir.

Bu degiskenlerin se¢im nedenine gelince, bunlarin dordii dogrudan ekonomik biiyiime
etkisini etkiledigi i¢in kabul edilmistir: Gayri safi yurtici hasila (GDP); ham petrol fiyat:
(OILP); mal ithalat1 (IMP); ticaret agig1 (TRO); Ticaret dengesi (TRB), ise Libya
ekonomik yasaminda 6nemli bir unsur olmasindan ve ekonomik biiyiimeye énemli katki

saglamasindan Otlirii dahil edilmistir.

3.5.1.1. Veri toplama yontemleri

Calisma 1990'dan 2016'e kadar olan donem ig¢in veri toplamada ikincil verileri
kullanirken, her birim bir zaman serisi olarak t = 27 icermektedir (ek 15'e bakiniz).
Ekonomik degiskenleri kullanarak tahmin modeli: ham petrol fiyatlar1 (OILP); gayri safi
yurtici hasila (GSYIH); Ticaret dengesi (TRB); mal ithalati (IMP); ve giivenilir
sitelerden elde edilen Libya ticaret agigi (ihracat ve ithalat GSYIH'ya oran olarak)

31 GSYiH'ya oranla ihracat art1 ithalat
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(TRO). Model degiskenleri (petrol fiyatlar1 hari¢) ile ilgili tiim veriler IMF'den
toplanirken, petrol fiyatina (ham petrol spot fiyat ortalamalar1) iligskin veriler ABD
Enerji Bilgi idaresi (EIA)*? ve Diinya Bankas1 veritabanlarindan elde edilmistir.

Onceki veritabanlarinin segilmesinin nedeni, verilerin gegerliligini ve giivenilirligini
arttirmaktir. Bu calismada kullanilan model, EViews10 programini kullanarak verileri
asamal1 olarak analiz edecek olan (ARDL) modelidir.

Bu zaman periyodu, model degiskenleri i¢in veri bulunabilmesine olanak sagladig i¢in

secilmistir. Tablo 3.1, calisma modelinde kullanilan tiim degiskenlerin kisaltmalarini

gostermektedir.
Tablo 3.1. Degiskenlerin tanimlar1
Degisken Tanim
OILP Ham Petrol Fiyati/ / Y1l WTI Spot Fiyatina Gore Dolar FOB Dolar1, Veri

Kaynagi: Thomson Reuters,
https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx ?7n=pet&s=rwtc&f=a

GSYIH Gayri Safi Yurtici Hasila/ Veri Kaynagi: Louis Merkez Bankas1 Bankasi
(gerekge gostererek, Diinya Bankasi), (milyar ABD dolari)
Kaynak: World Bank.
Birincil Diinya Bankas1 kalkinma gdstergelerinin koleksiyonu, resmen
taninan uluslararasi kaynaklardan derlenmistir. Mevcut en giincel ve
dogru kiiresel gelisim verilerini sunar ve ulusal, bdlgesel ve kiiresel
tahminleri igerir.
https://knoema.com/search?query=gdp%200f%20libya

TRO Ticari A¢iklik%/ % (ithalat art1 ihracat GSYIH'ya oran olarak),

"Mal ticareti, GSYIH'nin pay1 olarak, mal ihracat1 ve ithalatinin

GSYIiH'ya béliinmesiyle elde edilen toplam miktarmn tamami mevcut
ABD dolar1 cinsindendir." Veri Kaynaklari: Diinya Bankasi ulusal
hesaplar verileri, ve OECD Ulusal Hesaplar veri dosyalari., kaynak:
Diinya Bankasi,,
http://www.theglobaleconomy.com/Libya/trade openness/

IMP Mal ithalatimal ithalat1 (IMP) / Mal ve hizmet ithalat1 (cari US $) milyon
ABD dolar
"Mallarin ve hizmetlerin ithalati, diinyanin geri kalan kismindan alinan
tiim mallarin ve diger piyasa hizmetlerinin degerini temsil etmektedir.
Mal, nakliye, sigorta, nakliye, seyahat, gayrimaddi hak bedelleri, lisans
ticretleri ve iletisim, ingaat, mali, bilgi, is, kisisel ve devlet hizmetleri

32 _ Libya hafif yaginin fiyat: yerine OPEC yag sepetinin fiyatlarmim kullanilmasmnin nedenleri, Libya hafif yagmimn
fiyatlandiriimas1 OPEC'in petrol sepetine dayaniyor, bu nedenle oynaklik ayni; ikincisi, Libya hafif yag fiyatinin tiim
ekonomik, g¢evresel ve siyasi konulardan etkilendiginden, ger¢ek modelleme sunmak icin OPEC petrol sepeti
fiyatlarini analizde kullantyoruz.


https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=pet&s=rwtc&f=a
https://knoema.com/search?query=gdp%20of%20libya
http://www.theglobaleconomy.com/Libya/trade_openness/
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gibi diger hizmetlerin degerini igerirler. Calisanlarin tazminatlarini ve
yatirim gelirlerini (eski adiyla faktor hizmetleri) ve transfer 6demelerini
harig tutarlar. Veriler su andaki ABD dolar cinsindendir ".
Kaynak: Diinya Bankasi1 ulusal hesap verileri ve OECD Ulusal Hesaplar
veri dosyalari.
http://www.indexmundi.com/facts/libya/imports-of-goods-and-services
TRB Ticaret Dengesi, milyon dolar. Ticaret dengesi, bir lilkenin ihracatinin
ithalatin eksi olarak hesaplanmasidir.
https://countryeconomy.com/trade/balance/libya

Calismanin bagimli degiskeni GSYIH'dir. Bagimsiz degiskenler, ham petrol fiyati
(OILP), mal ithalati (IMP), ticaret dengesi (TRB) ve ticaret a¢1g1 (GSYIH'ya oranla
ithracat ve ithalat) (TRO) 'dir. Bu degiskenlerin, bagimli degiskeni, diger bir deyisle,
bunlar arasindaki iliskinin niteligi iizerindeki etkisini yorumlama yetenegi vardir.

Bunlarin her biri asagida detaylandirilmaktadir.

Ekonomik Biiyiime, ekonominin mal ve hizmet {iretme kabiliyetinde bir diger doneme
oranla artis gostermesidir. Reel olarak veya nomimal olarak oOlciilebilir veya enflasyona
gore nominal deger ayarlanabilir. Normalde, briit ekonomik biiyiime bazen alternatif

metrikler kullansa da GSYIH veya GSMH bazinda 6l¢iiliir (Acemoglu, 2008, s.9).

GSYIH belirli bir ddnemde -genellikle bir yil- bir iilkenin ulusal smirlari iginde, iiretim
faktorlerinin katkist sonucunda olusan nihai mal ve hizmetlerinin toplam degerini

gosterir” (Diinya Bankasi)**.

Ham petrol fiyatlar1 (WTI), bir ham petrol varilinin uluslararasi pazarda satildig1 dolar
cinsinden fiyatidir. Petrol fiyatlar1 verileri, ¢evresel etki degerlendirmesi i¢in Amerika
Birlesik Devletleri'nden alinmistir. Avrupa Brent spot fiyati F.O.B. (varil basina dolar
fiyat1).**

Ticari acikhk; aciklik anlamiyla, tiim ticaret bozulmalarmin ortadan kaldirildigr bir
ticaret sistemi olan (serbest ticaret) kavramina benzemektedir (Edwards, 1993, s.1365);

"Ticari agiklik" terimi 1970lerin basinda ortaya ¢ikmis modern bir ekonomi anlayisidir.

33 _http://research.stlouisfed.org/fred2/seriess MKTGDPLY A646NWDB
34 _ http://www.eia.doe.gov/dnav/pet/TblDefs/pet_pri_spt_tbldef2.asp



http://www.indexmundi.com/facts/libya/imports-of-goods-and-services
https://countryeconomy.com/trade/balance/libya
http://research.stlouisfed.org/fred2/series/MKTGDPLYA646NWDB
http://www.eia.doe.gov/dnav/pet/TblDefs/pet_pri_spt_tbldef2.asp
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Modernligine ragmen, genel olarak ekonomide oOnemli bir konudur; ekonomik
biliylimenin sinir ve ana arteridir, Birgok ekonomi teorisi tarafindan agiklanmistir; Ayrica
bircok iilkede yapilan calismalar, devletin biiylimesine ve gelismesine bagli olarak
ticaretini liberallestirdigi zamanlarda kapsamli bir konsept gelistirilmesine iliskin ¢ok
sayida goriis ortaya ¢iktigini gostermektedir. Ote yandan, terimle iliskilendirilen yanlis
anlamlar kaynakli ticaret agikligmin tanimiyla ilgili yanlis anlamalar bulunmaktadir.
Ticari aciklik, ihracata karsi Onyargili politikalarin terk edilmesine, yliksek tarife
degerinin diisiliriilmesine, ayrica nicel kisitlamalarin doniistiiriilmesine ve birlestirilmis

bir tarife sistemine gecis trendine yol acan politika olarak tanimlanir.

Boylece, ticaret liberalizasyonu programinin igerigi, ithalat politikalari, ihracat
promosyon politikalari, doviz kuru politikalari, makroekonomik yonetim politikalari,
diizenleyici politikalar ve ticaret ortaklarina yonelik ticaret politikalar ile ilgili bir¢ok
eylemi kapsamaktadir. Ticaret islemlerinin mevcut dengesi ve sermaye islemlerinin
dengesini igeren dig sektOriin serbestlestirilmesi, temsil edilen tim engel ve
sinirlamalarin mal ve hizmet akisi ile sermayeye ve disa akisa agiklik, giimriik vergileri

ve nicel, idari ve teknik kisitlamalarin dniiniin agilmasini saglar (Kdhkonen, 1995).

3.5.2. Ekonomik Model ve Yontem

Bu boliim, calismada kullanilan arastirma metodolojisini, zaman dilimini, veri toplama
yontemini, ¢aligmada kullanilan yontemleri ve nihayetinde EViews10 programina baglh

olarak arastirmada kullanilan ekonometrik modeli tartismaktadir;

3.5.2.1. Calismanin yontemi

Bu caligma tiimdengelim yaklasimini benimsemistir, ayrica, bu yaklagimda yiiriitiilen
aragtirmadan elde edilen g¢alisma hipotezlerinde gosterildigi gibi sonuglarin belirli
beklentilere sahip olmasi gerekir; Bu ¢alismada, petrol fiyat soklarmin Libya ekonomik
biiylimesini etkiledigi ve bu caligmada yer alan yaklagimin uygunlugunu kanitladigi
gerekcesiyle, ayrica timdengelim yaklasiminda bagimli ve bagimsiz degiskenlere de

ihtiyag duyulmaktadir, Bu calismadaki bagimli degisken, GSYIH ile kisaltilan ekonomik
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biiyiimedir. Bagimsiz degiskenler Libya'nin ticaret dengesi, ham petrol fiyatlari, mal ve

hizmet ithalat1 ve ticaret acikligidir (GSYIH'ya oranla ithalat ve ihracat).

3.5.2.2. Ekonomik model

Kararli zincir ve kararsiz zaman serileri arasinda bir fark var, kararli zaman serilerinde
soklar gecici olacak ve ortalama degerlerin uzun vadede geri doniisii ile zaman i¢indeki
etkisi kaybolacaktir;

Ote yandan, zaman serileri dahil kalict unsurlar1 igerecektir; Sonug olarak, kararsiz
zaman serisinin ortalama ve / veya varyansi, uzun vadeli ortalamaya sahip olmayan
zaman serileri vakalarina yol agarak zamana bagli olacaktir; varyasyon zamanina ve
sonsuzluga ulasacaktir; Esbiitiinlesim, kararsiz zaman serisi verilerine dayanan herhangi
bir ekonomik model i¢in bir 6n sart haline gelmistir. Degiskenler ortak entegrasyona
entegre degilse, yanlis regresyon ve standart ¢alisma sorunu anlamsizdir; Bu ¢alismanin
ana modelleri, petrol fiyat soklarinin ekonomik biiylime lizerindeki etkileri ile iliskili
olarak 6zellikle aragtirma i¢in kullanilan VAR modelidir; Serinin kararli olup olmadigini
tespit etmek i¢in, arastirmanin birimin kékenini test etmesi gerekmektedir (Maddala &
Wu, 1999, s.644). Birim kok testinden sonra egbiitiinlesim denklemlerini gérmek igin
esbiitiinlesim testi gereklidir, Daha sonra, hata diizeltme modeli (ECM) kavrami, bagiml
degiskenin denge degerinin belirleyicileri i¢inde belirlendigi uzun vadeli denge iliskisi
oldugu varsayimina dayanir; Bu uzun vadeli denge iliskisi olsa da, nadiren elde edilir ve
bagimli degisken, her denge hata periyodunda iki deger arasindaki farki temsil eden
denge degerinden farkli degerler alabilir.

Bu hata diizeltilir veya degistirilir veya en azindan uzun vadede bir pargasi oldugu i¢in
bu model bir hata diizeltme modeli olarak adlandirilir, sekil 3.10-¢alismanin modellerine

genel bir bakis sunmaktadir;
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Model

- Remote tests - "+ Positive tests -

estimation
stationarity - (LM tsts) WALD Test -0 significance - Test the root
o oo ECM - ofthe unit

CUMSUM : CUNSUM-Q il L BCM signal

Sekil 3.10. Calismanin modeli
Kaynak: Arastirmaci tarafindan hazirlanmistir

3.5.2.2.1. Zaman serilerinin duraganlhiginin incelenmesi

Duraganlik c¢alismasi, eszamanli entegrasyonun c¢alisilmasinda onemli kosullardan
birisidir ¢linkli yoklugu birkag¢ standart soruna neden olmaktadir;

Duraganhik c¢alismasinin Onemi, zaman serilerinin istikrarint veya duraganligini
dogrulamak ve hangi tiir istikrarsiz (TS) (Trend duraganligi) veya (DS) (Farklilik
sabitligi) oldugunu bilmeyi saglar; Zaman serisi, belirli bir istatistiksel indeksin
kronolojik sirayla bir gozlem dizisidir, béylece her zaman periyodu endeksin sayisal bir
degerine karsilik gelir Eszamanli entegrasyon iliskisini incelemek i¢in zaman serilerinin
duraganligi on sarttir (Chatfield, 2016, s.248).

Istatistiksel analizin ilk adimi, her degiskenin duraganligin gerekli durumunu
incelemektir, Bunun i¢in, ¢alisma (David A Dickey & Fuller, 1979); (Dickey & Fuller,
1981) ve (Phillips & Perron, 1988) testine dayanmaktadir.

Herhangi bir standart modeli incelemeden Once, kestirimde kullanilan zaman serilerinin
karakteristikleri arastirilmalidir Caligma, bu degiskenlerin kararlilik derecesini ve

entegrasyonunu, birim kok testleri olan bir dizi teste dayanarak inceleyecek ve bu
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testlerin arasinda zaman serileri arasindaki iligkiyi arastiracaktir; Kullanilan testler

asagida verilecektir.

3.5.2.2.2. Birim kok testleri (ADF)
Dickey Fuller testi (DF)

Bu test ilk kez 1976'da Fuller tarafindan one siiriildii, arastirma 1979'da "Dickey and
Fuller" tarafindan siirdiiriildii ve DF testi, birinci dereceden self regresyon modelinde
serinin kararliligini veya kararsizligini inceler, "Birinci derece Autoregressive Modeli",
bu test iki hipotez ve li¢ modele dayanmaktadir.

Iki hipotez su sekildedir:

Ho: 6 = 1 (stfir hipotesi)..............coeeenenn (3.2)

Hi: 8 # 1 (alternative hipotez) .................. (3.3)

Bos hipotez gergeklesirse, dizi linitenin kokiinii icerdiginden kararsiz oldugu anlamina
gelir; Alternatif hipotez gergeklesirse, tinitenin kokii yoktur ve bu nedenle zaman serileri
kararlidir ve ¢alisma, bu hipotezleri ii¢ modele uygular, self-regresyon modeli su sekilde
yazilabilir:

Yi = oY_; + & ,formunda AY; = Y, +€ ool 3.4

A ilk farkhiliklar1 veya birinci diferansiyeli temsil ettiginde ve DF testine gore calisma

testi, li¢ formiilde yani {i¢ modelde hipotezleri test eder:

AXt = cDXt—l + Et .................................. (35)
AXt = cDXt—l +c+ Et ............................. (36)
AXt = cDXt—l +c+ Bt + St ....................... (3.7)

C: sabiti temsil Eder
B,: Zaman trendini temsil Eder

€,:Rastgele hata smirdir
X.: (t) Zamanindaki degiskendir

X._;: (t— 1) Zamanindaki degiskendir
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[k modelde rastgele yiiriiyiis formiilii basittir; hic zaman trendi ve sabit bir simir yoktur;
Bir zaman trendine ve sabit bir sinirlamaya sahip olan tiglincli modelde zaman trendi ve
sabit sinir vardir; test asagidaki adimlari izlemektedir:

Hipotezi li¢lincli modelini, sonra ikinci ve birinciyi degerlendirmek i¢in, ®'nin tahmini
degerleri, Dickey Fuller tarafindan 6zel olarak hazirlanan tablolardaki tablo degerleri ile
karsilagtirilir.  "EViews10" gibi uzmanlasmis programlar kullanildiginda, verilen
orneklerde (n) ve belirli bir seviyede (% 1, % 5, % 10) tabloda aranmaksizin kritik
degerleri sonuglar igerisinde verirler. @ degeri kritik degerlerden daha kiiclikse sifir
hipotezi (Ho) reddedilir ve alternatif hipotez (Hi) kabul edilir; Bu demektir ki birlik
kokiinlin olmamas1 ve dizgenin stabilitesi var demektir.

DF testi, ilk birim kok testlerinden biri olmasina ragmen, ancak bazi ¢eliskili 6zelliklere
sahiptir:

Tahmini iliskide bulunan degiskenlerin verileri istikrarli olabilmesine ragmen, rastgele
sinirda (&) kendiliginden birlesme veya seri korealsyon denilen durum varsa sonug
uygun ¢ikmaz, TS hatti hipotezini hesaba katmaz; Ote yandan ekonomik degiskenlerdeki
istikrar eksikligini, ekonomik zincirlerin kendi kendine birlesmesi ile tanimlamasi
nedeniyle tantyamaz; Bu durum, Dickey Fuller'in "Augmented Dickey-Fuller" testine

gecmesine neden olmustur.
Artirdmug Dickey-Fuller testi:

1981'de Dickey ve Fuller, birimin kokiiniin en 6nemli testlerinden biri haline gelen
Artirllmis Dickey Fuller adi verilen zaman serilerinin dogasini ve Ozelliklerini analiz
eden bir test gelistirdi. Bu test bagimli degiskene belli sayida varyasyon ekleyerek kalan
durumlardaki self korelasyon sorununu ¢ozmeye calisir (Laurenceson & Chai, 2003,
s.30), Bununla birlikte, otokorelasyonun varligi tahminleri etkilemez. Test DF'nin ayni
unsurlarindan yola ¢ikilarak, rasgele limitin kendi kendine birlesmesinden kurtulmak
icin AR (1) modelinden AR (P) tipi bir modele doniisiim gerceklestirilir. Boylece, TS
veya DS yolu varsa, zaman serilerinin istikrarini tespit etme ve istikrarsizligin tiiriini
belirleme becerisine sahip olur; Ayrica, alt kareler yontemi (OLS) kullanan ii¢ modele

dayanmaktadir:
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k

AYt = (DYt—l + Z ) Zp] AYt—]+1 + ‘C‘t .................................. (38)
]:
k

AYt = (DYt—l + Z p] AYt—]+1 +c+ ‘C‘t ................................. (39)
j=2
k

AYt = (DYt—l-I_Z p] AYt—]+1+C+bt+€t .......................... (310)
j=2

Where ® =1—p
K: gecikme derecesini temsil eder.

Her modelde test edilen hipotezler sunlardir:

Birinci formda (1): Bu modelin formiilii zaman trendi veya sabit bir sinir igermez; Bu
durumdaki hipotezler sdyledir:

Hy:® =0 ,c=0 (stfir hipotezi)........ocevvviiniiiiiiiiiiiiiiiiiniinnns (3.11)

H;: @ < 0, c#0 (alternatif hipotez)...........coovviiiiiiiiiiieee e (3.12)

Ikinci formda (2): Bu modelin formula zaman trendi igermez ama smir sabiti icerir; Bu
durumdaki hipotezler soyledir:
Ho: @ =0, c=0, b=0 (sifir hipotezi) ...........ccooeviiiiiiiiiiiiann... (3.13)

Hi: @ <0, c#0, b#0 (alternatif hipotez) ...........ccooevviiiiiiiiiin.. (3. 14)

Basamaklar su sekildedir:

Calisma ti¢lincii modeli, yani zaman yonii formiiliinii ve sabit sinir1 hesaplar ve o zaman
bu modelin hipotezi test edilir, eger hipotez kabul edilirse (Ho), dizi kararsiz demektir,
yani tek kok vardir. Bu nedenle, (b) katsayisinin 6nemi, (T) testi ile sinanir, sifirdan
farkliysa, TS yolunun zaman serileri, bunlar1 geri getirmenin en iyi yolu, c¢alismanin
kalan durumlar icin genel trend denklemini tahmin etmektir; Sifir hipotezi (Ho)

reddedilirse, ikinci modelin tahminine gidilir.

Ikinci formda, sifir hipotez kabul edilirse (Ho), bu zaman serilerinin dengesiz oldugu

anlamina gelir, boylece sabit katsayis1 (C) test edilir. Eger (c) sifirdan farkliysa yol dizisi
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(DS) dondiiriiliir; kararli hale getirmenin en iyi yolu sabit (c) ekleyen fark yontemidir.
Eger (c) sifira esitse, sapma olmaksizin iz (DS) dizisi anlamima gelir, sabit hale
getirmenin en iyi yolu, sabit (¢) eklemeden farklar yontemi oldugu seklindedir. Sifir

hipotezini (Ho) ve alternatifi (H1) kabul edildiginde, ilk model tahmine gegilir.

Birinci modelde, sifir hipotezi (Ho) kabul edilirse, bu, serinin DS yolundan sapmadan
dengesiz oldugu anlamina gelir ve kararli hale getirmenin en iyi yolu farkl yontemi
kullanmaktir. Alternatif hipotez (Hi) kabul edilirse, zaman serisi orijinal seviyesinde

sabittir.

Test (ADF), gecikme sayisina, yani, gecikme derecesine (k) baghdir ve kriter
kullanilarak belirlenmistir (Schwortz, 1978 & Akaike, 1974); EViewsl10 gibi 6zel

programlar kullanarak, bu iki faktor i¢in optimal gecikmeler verilir.

3.5.2.2.3. Phillips ve perron (pp)

(Phillips & Perron, 1988) serinin dinamik yapisini yansitan i¢sel korelasyonun varligini
hesaba katmak icin model varyansinin model modifikasyonunu yaparak birim kok test
denkleminin kokiindeki self-korelasyon etkilerini ortadan kaldirmak icin bir test
gelistirdiler. David A Dickey & Fuller, (1979) and Dickey & Fuller, (1981) testleri ve
Phillips & Perron, (1988) ayn1 seyleri test ettikleri ve benzer sonuglari vermelerine
ragmen, (ADF) testlerinin giicii, negatif hareketli ortalama bilesenler varliginda Phillips
ve Perron testlerinden daha fazladir. Hem Philips hem de Perron, standart yontemi
kullanan Dickey Fuller'in aksine, self korelasyon varligini diizeltmek igin standart dis1
bir yol onerdi.

Test (PP) ii¢ modelde birim kok sifir hipotezinin testine dayanmaktadir.

Iki hipotez sunlardr:

Hy: @ = 0, (SHIr hipotezi) ...o.vveneiiiiii e e e e e e (3.15)
Hy: @ < 0, (alternative hipotez) .......cvviiiiniiiiiiiiiii i (3.16)
Formiiller:

AYt = CDYt_l + E o i i e it e e (3 17)
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AYt = cDYt—l +c+ St ...................................................... (3. 18)

AY; = DY, +CH D€ oo (3.19)
Ilk modelin zaman trendi yoktur ve sabit sinir1 yoktur
Ikinci model, kronolojik bir ydne ve sabit sinira sahip degildir
Uciincii modelde zaman trendi ve sabit sinir1 vardir
PP Testi, zaman yonii ve sabit birimi olan ligiincii model ile baslayarak daha sonra sabit
bir sinir1 olan ikinci model ve en sonunda bir zaman egrisi veya sabit bir limiti olmayan
ilk modelin nihilistik hipotezini test etmek i¢in kullanilir; Tahmini degerler ® ADF
testinde oldugu gibi, ligiinciil degerlerle karsilastirilir.

PP testi, ADF sonuglarina gére daha iyi sonuclar ve gii¢lii sonuglar verir

3.5.2.2. 5 Es-Biitiinlesim testi

Degiskenler arasinda ortak bir biitiinlesmenin varligini1 saptamak i¢in birgok test vardir.

e ARDL modeli by (M Hashem Pesaran, Shin, & Smith, 2004).

e Bound testler; tiim bu testler temel degiskenler arasindaki uzun vadeli denge iliskisini
inceler, bu denge iligskisi degiskenleri birlikte hareket etmeye zorlar, bu da
degiskenlerden higbirinin diger degiskenden bagimsiz olarak hareket edemeyecegi

anlamina gelir.
Bir: ARDL yontemini kullanan esbiitiinlegim testi

Literatiirde en sik kullanilan esbiitiinlesme testleri, hata terimine dayali iki asamali
Engle-Granger, (1988) yontemi ile sistem yaklasimina dayali Johansen (1988) ve
Johansen & Juselius, (1990) yontemidir. Bu yontemlerin uygulanabilmesi i¢in modelde
yer alan tiim degiskenlerin diizeyde duragan olmamasi I (0) ve Birinci Fark alindiginda
duragan hale gelmesi gerekmektedir (Pesaran, Shin, & Smith, 2001, s. 289-290).
Esbiitiinlesme dereceleri farkli olan serilere egbiitiinlesme yOnteminin uygulanamama
sorununu Pesaran & Shin, (1995) ve Pesaran, Shin, & Smith, (2001) tarafindan
gelistirilen sinir testi yaklasimi ortadan kaldirmaktadir; Bu yeni yontem ARDL
(Autoregressive Distibuted Lag) yaklasimi olarak ifade edilmektedir. Bu yaklasimin
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avantaj1 degiskenlerin biitiinlesme dereceleri dikkate alinmaksizin degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin var olup olmadiginin arastirmasidir; Diger taraftan bu yontemin
uygulanmasi {i¢ nedene bagli olarak uygun goriilmektedir:

e Birincisi, sinir testi prosediirii kolaydir ve Johansen & Juselius, (1990) gibi ¢ok
degiskenli esbiitiinlesme yontemlerinin aksine, modelin gecikme uzunlugu OLS
ile tahmin edildikten sonra esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 belirlenmektedir.

e Ikincisi, smir testi prosediirii Johansen & Juselius, (1990) esbiitiinlesme
tekniklerinden farkli olarak, birim kok testi modeline dahil edilen degiskenlerin
On testlerinin yapilmasint gerektirmemektedir. Sinir testi, modeldeki serilerin I
(2) olmas1 disinda, biitiiniiyle I (0) ve I (1) veya hepsinin karsilikli esbiitiinlesik I
(1) olup olmadigina bakilmaksizin uygulanabilmektedir.

e Ugiinciisii, smir testi kii¢iik veya smirli 6rnek kiimeleri icin oldukca etkindir;

Calisma metodolojisine gére, ARDL yontemi asagidakilere gore kullanilacaktir:
Ve = B1Ye-1+ oo+ BiYi—p + QoXe + QiXq + QX g+ F AgXpg + & .. (3.20)

Where &, ¢ rastgele hata

Calisma metodolojisine gére, ARDL yontemi ii¢ asamada kullanilacaktir:

Birinci asamada, ortak entegrasyon, Y (bagimli degisken) ve X (bagimsiz degigkenler)
arasindaki iligkiyi dayatarak VECM cercevesinde test edilir:

AYt = + Z:Z]_ ﬁLAYt—l + 2?:0 glAXt—L + /’llyt—l + Azxt_l + Nt eeeeeiainann.. (3.21)

A4, A, uzun vadeli iliskilerdir, A, birinci derece fark operatoriinii, (n, m) degiskenlerin
zaman geciktirme siireleri i¢in (Lags) bulunur.

Daha sonra, degiskenler arasindaki uzun vadeli iligski, Pesaran, Shin, & Smith, (2001)
tarafindan sinir testi kullanilarak dogrulanmistir nolu eGitlikteki regresyon denklemi
tahmin edildikten sonra uzun dénemli bir iliGkinin tespiti Wald testi (F istatistigi) ile
gercekleG- tirilir. Bu teste iliGkin hipotezler ise aGagidaki gibidir:

Denklem (3.21)'te degiskenlerin birlikte eGbiitiinleGme asagidaki varsayimlarla test

edilir:
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e Ho: A1 = A2 = 0 (EGbiitiinleGme yoktur)
e Hi: A1 # A2 # 0 (EGbiitiinleGme vardir)

Hesaplanan F istatistigi, (Pesaran, Shin, & Smith, 2001) ¢aliGmalarinda asimptotik
olarak tliretilen anlamlilik diizeyleri ile karGilaGtirilir. Bu c¢aliGmada degiGkenlerin
tamamen [(0) ve I(1) olma durumlarina gore alt ve iist degerler verilmiGtir, Eger
hesaplanan F istatistigi alt smmirdan kiiciik ise bu durumda sifir hipotezi

reddedilemeyecek ve eGbiitiinleGmenin olmadigi kanisina varilacaktir.

Diger bir durum ise hesaplanan F istatistik degerinin kritik degerlerin iist sinirindan daha
biiyiik olmasidir ki bu durumda degiGkenler arasinda uzun dénemli iliGkinin olmadigini
ifade eden sifir hipotezi reddedilecektir, Eger hesaplanan F istatistik degeri alt ve {ist
kritik degerin arasinda kalirsa, baGka bir ifade ile kararsizlik bolgesine diiGerse, bu

durumda eGbiitiinleGmenin olup olmadigina dair bir yorum yapilamayacaktir.
Ikinci asamada, uzun vadeli denklemin su sekilde hesaplanmas1 gerekir:
i =0+ X0 0 i+ X 0 0iXemiF € e, (3.22)

ARDL modelinin ilk aGamast uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesidir, Bu
aGamada degiGkenler farkli gecikme kombinasyonlar: ile sianarak, bilgi kriterlerine
gore (AIC, SIC veya HQ) en diiGiik degeri veren model uygun model olarak segcilir;
Pesaran, Shin, & Smith, (2001) 'e gore, yillik veriyi yavaslatmak i¢in maksimum iki
periyot secilecektir.

Ucgiincii asamada, ARDL kisa vadeli dinamikleri, hata diizeltme modeli (ECM)

asagidakilere gore yapilandirilarak tiiretilebilir:
AY; = c+ X0 9,4Y i+ XL 84X,y + WECT i + Vg eoveeea (3.23)

ECT'nin hata diizeltme sinir1 oldugu yerde, tiim kisa vadeli denklem katsayilari, modelin
denge yakinligina iliskin kisa vadeli katsayilardir, y, hata diizeltme katsayisini, kisa

vadedeki dengesizligin uzun vadeli denge dogrultusunda ayarlandig1 ayar hizini dlger.
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3.5.2.2.6. VAR modeli hesaplamasi

Petrol sokunun Libya'nin ekonomik biiylimesindeki petrol fiyatlarina etkilerini tahmin
etmek i¢in Zivot & Wang, (2006) calismasina dayanan VAR modeline bagli kalinmistir.
Bu model, ekonomik degiskenler arasindaki dinamik iliskiyi yakalama imkan1 verir; her
degiskene ve diger degiskenlere ve uzun vadedeki soklara bakar, VAR modelinin bir
diger onemli oOzelligi, gerekirse, VAR ve VECM modelleri gibi diger modellere
genisletme imkanidir, VAR su sekilde ifade edilebilir:

Y = c+ 1Ly HLye o + -+ Hpyepte, t=1,...,T ool (3.24).

co
Y, = c+Zniet_i
i=0

Burada y=(yi...,yx) , modeldeki tim degiskenlerin gecerli degerleri tlizerindeki
gbzlemlerin bir siitun vektoriidiir; ¢, deterministik sabit terimlerin bir siitun vektoriidiir;

(c=(,— X m) *w), I, are (n x n) katsayr matrisleri; e hata terimlerinin siitun

vektorudir (n = 1).

3.5.2.2.7. Vektor hata diizeltme modeli (VECM)

Bir fenomeni olusturan degiskenler es-biitiinlesim 6zelligi ile tanimlanirsa aralarindaki
iligkiyi tahmin etmek icin en uygun model hata diizeltme modelidir ve tiim degiskenler
bu ozellik ile tanimlanmiyorsa bu model gegerliligini yitirir ve model olgunun
davranigini agikalamda gecersiz olur.

Modeli genellikle ekonomik iligkilerin kisa vadeli davramiglari ile uzun vadeli
davraniglarint bagdastirmak ic¢in kullanilir, Ekonomik degiskenlerin ekonomide adi
gecen bir istikrar durumuna dogru uzun vadede egilimli oldugu varsayilmaktadir, Bu
durumun dengesini gecici nedenlerden &tiirli kendisinden ayrilabilecek bir yol
izlemektedir ancak uzun vadeli bir kararliliga dogru yol aldig1 ispatlanmadikga kararlilik
durumu olarak adlandirilmaz. Hata diizeltme modeli asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir:

Durr, (1992), Smith, (1994) gore bagimli degiskenin bagimsiz degisken degisimlerine

tepki veren kisa vadeli degisimleri gosterdigini biliniyorsa hata diizeltme modeli kabul
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edilebilir. Engle and Granger (1987) gore bagimli degiskende meydana gelen
degisiklikler, hata diizeltme modeli tarafindan yakalanan es biitliinlesim iligskisindeki
kararsizlik dilizeyinin yami sira diger agiklayici degiskenlerdeki degisikliklerin bir

fonksiyonudur; Masih & Masih, (1996), asagidaki formiile gére yorumlanabilen ECM'yi

Oonermektedir:

AY, = ay + ZBiAXt_1+Zx].AYt_1 + YiECT_q +€p covniiii, (3.25)
AXy = 0g + XBAY +ZX].AXt_1 + YiECT_g +€p coviiiiiii (3.26)
ECT = Y = 0K weniinit i e (3.27)

Burada ¥, bagimli degiskendir (5 x 1) vektor, IMP, OILP, TRB ve TRO; ay, (5 x 1)

kesisim vektoriidiir.

X, bagimsiz degiskentir, A fark operatorti, et ise sifir ortalamali rastgele bir hata terimi,
@y, B; ve x;bagimsiz degiskenler i¢in parametrelerin hesaplamalar1 olup, bunlar a VAR
regresyon ile elde edilmeli, 6 es biitiinlesim faktorii ve y;, hata diizeltme terimi i¢in

katsayr hesabidir (ECT- (t-1)). ECT, diizeltme hizi olarak da yorumlanabilen hata
diizeltme terimini temsil eder.

Johansen & Juselius, (1988) ve Johansen, (1988), calisilan zaman serileri arasinda ortak
bir biitiinlesim olup olmadigini test etmek ve istatistiksel anlamda ortak biitiinlesme r
vektor sayisini belirlemek i¢in iki test onermektedirler.

[k test iz testidir ve istatistikleri asagidaki gibi hesaplanmaktadur:

ﬂ-t'r'a,ce (r) = _T Z?=T‘+1 ln(l - j’T+1) .......................... (328)

Ikinci test, istatistiklerini asagidaki iliskiye gore hesaplayan Maksimum Ozdeger

Testidir:

Imax(mr+ 1) = =TIn(1 = Ary1) oo (3.29)
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T érneklemin boyutunu, r esbiitiinlesimli vektor sayisini, 4,..,6z degerlerini, n degisken

sayisini temsil eder.

Es-biitiinlesim vektorlerini olan r’nin varligin1 saglayan bos hipotez, esbiitiinleme
vektorlerinin r +1 alternatif hipotezine karsi test edilmektedir, genel olarak, her iki
testteki bos hipotez, Johansen & Juselius, (1990) 'da verilen tablo istatistik testi
istatistikleriyle hesaplanan test istatistik degerlerini belirli bir seviyede karsilastirarak
test edilir; Bos hipotez, calisilan degiskenler arasinda uzun vadeli denge iliskisinin var
oldugu hipotezidir. Hesaplanan test istatistiginin degeri, tabular test istatistiginin

degerinden biiyiikse.
3.5.2.2.8. Granger nedensellik testi

Granger, (1988), eger iki zaman serisi biitiinlestirilirse, en azindan bir yonde nedensel

bir iliski bulunmas: gerektigini belirtti. Granger'in konseptine gore eger X, degiskeni ¥,
degiskenine neden oluyorsa, bu, ¥. 'nin X,'nin ge¢mis degerlerini kullanarak daha 1yi

tahmin edilebilecegi anlamina gelir. Granger, "nedensellik" ve "digsallik" terimlerini

gelistirdi; boylece ¥, hakkinda bilgi girildiginde X, 'nin kestirici degeri 1yilesirse X,
degiskeni ¥, 'ye neden olur;

Granger (1988), (X,) 'nin gecikmeli degerleri ¥, 'yl ve tersini tahmin edebiliyorsa,
Granger i¢in bir degiskeni (X,) bagka bir degiskene (Troug & Murray, 2015) neden

olarak tanimlar. Model su sekilde formiile edilebilir:

Yo = Yo+ X Y, Y+ 00 8 Xeater (3.30)
Xe =00+ X 16, Xe s+ X P Vi1 U e, (3.31)
Nihilistik hipotezi testi (Ho: 61 = 62 =.....= 6. = 0), X'in Y'ye Granger neden olmadig1 bir
testtir. Ayn1 baglamda, Ho bos hipotezinin test edilmesi (p1 =p2 =..... = p=0), Y'nin X'e

Granger neden olmadig bir testtir. Her durumda, bos hipotezin reddedilmesi, Granger

nedenselliginin varliina isaret eder.
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3.6. Boliim Ozeti

1959'da petroliin kesfedilmesinin ardindan Libya'nin ekonomik performansit ve
hiikiimetin ekonominin performansi iizerindeki kontrolii hizla gelisti. Ayrica, Libya
ekonomisi 1970'lerde ve 1980'lerin basinda GSYIH'nn biiyiimesiyle ilgili degisiklikler
yasadi. Sonug olarak, gayri safi yurtici hasila diizeyindeki 6nemli gelismeler petrol bazl
kalkinma planlarinin ¢ogunun gelistirilmesine yardimci olmustur. Bununla birlikte,
diinya petrol fiyatlarindaki bozulma nedeniyle ekonomik biiylime, 1980'lerin ortalarinda
yavaglamig; bu donemde petrol gelirlerine tam bagimliligin bir sonucu olarak, biitce
ac181, doviz kuru ve enflasyon artmis, yatirim oranlart ve GSYIH biiyiimesi dnemli
Olclide diismiistiir. Bu boliimde anlatildigir gibi, Libya bir¢ok ekonomik reforma
baslamis olsa da, ekonomik kalkinma noktasinda daha fazla ¢aba harcamaya ihtiyag
duyulmaktadir, ancak bdylelikle diinya ¢apinda rekabet edebilir hale gelebilecektir.
Ayrica, bu boliimde arastirma metodolojisi ve arastirma yontemleri tartisilmig ve
kullanilan metodolojinin sorunun dogasina odaklanmasi gerektigi sonucuna varilmistir.
Bu nedenle, metodoloji durum ve fenomen yaklasimi temel alinarak agik ve detayli bir
sekilde vurgulanmis ve agiklanmistir. Bu bdliimde, ekonomik modelin tasarimi,
metodolojisi ve istatistiksel analiz teknikleri acisindan bu ¢alismada kullanilan
istatistiksel yontemler agiklanmustir.

Son olarak, iilkedeki mevcut enflasyonist egilimleri gidermek i¢in etkin Onlemler
alinmalidir. Bu etkileri kontrol etmek i¢in hizla harekete gecgilmedigi takdirde, simdi
oldugundan daha kotii sonuglar ortaya cikacaktir. Bunun yaninda, petrol gelirlerinin
katkisi, ekonomiyi yoketmek yerine gelistirmek i¢in kullanilmalidir.

Dolayisiyla hiikiimet, ekonomi politikasini planlama ve petrol gelirlerinin kullanimini
optimize etme ilkesine iizerine kurmali, aksi halde, Libya i¢in petrol liitfu bir lanete

doniigebilir.
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DORDUNCU BOLUM: PETROL FIYATI SOKLARI VE
EKONOMIK BUYUME

4.1. Giris

Bu boliimde, ¢alisma, bazi istatistiksel es biitlinlesim yontemlerini kullanarak, ¢alisilan
periyoddaki Libya ekonomik biiylimesi iizerindeki petrol fiyat soklarindaki etkiyi
Olcmeye ¢alisacaktir.

Bu boéliim, verilerin sunumu, analizi ve tartisilmasi ile ilgilidir. Bu amacla boliim iki alt
boliime ayrilmustir, birincisinde ¢alismanin tanimlayici analizi yapilmistir. ikincisinde,
calismanin eckonometrik analizini tartisilmaktadir. Bu calismada, 1990 ve 2016
arasindaki donemi kapsayan yillik seriler, farkli ve giivenilir kiiresel veri tabanlarindan
derlenen ikincil veriler kullanilmistir.

Sonug olarak, bu ¢alisma, 6zel modellerle degiskenler arasindaki kisa ve uzun vadeli
iligkileri saglamak i¢in ARDL'a Yaklasim Es-biitiinlesim testini ve hata diizeltme
mekanizmasin1i (ECM) kullanmaktadir. Bu boliim, bu giris ile birlikte {i¢ kisma
ayrilmistir.

Boliim 4.2, bu ¢alismada kullanilan verilerin ve modelin agiklamasini tartismaktadir. Bu
boliim, korelasyon matrisine ek olarak degiskenlerin tanimlanmasi ve degiskenlerin
betimsel analizi ile ilgilidir.

Bolim 4.3, ekonometrik analiz ile ilgilidir ve gelistirilmis Artirilmis Ducker Fuller ve
Phillips-Peron yoOntemlerinin uygulanmasi yoluyla birim kok testlerini ortaya
koymaktadir. Dahasi, bu boliim deneysel testlerle ilgilidir ve stabiliteye uyum hizini test
etmek i¢cin uygulanan ECM'nin sonuglarini ele alir. Son olarak, bolim regresyon

varsayimlarini inceleyetektir.

4.2. Veri Tanimi ve Modeli
4.2.1. Degiskenler

Calismanin ekonometrik metodolojisi degiskenlerin (ham petrol fiyatlar, GSYIH,

ithalat, ticaret aciklig1 ve ticaret dengesi) 27 gozlemini icerecek sekilde zaman serileri
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(1990-2016) iizerinden tahmin edilen iliskinin analizine dayanmaktadir (bakiniz ek, 11).
Petrol fiyatlarmin Libya'nin ekonomik biiyiimesine etkisini incelemek i¢in GSYIH,

ekonomik biiylimenin bir gostergesi olarak ele alinacaktir.
GDPt = f(OILPt,IMPt,TROt,TRBt, et) ........... (4.1)

Denklem 4.1, bagimli degiskenin GSYIH olarak ifade edildigini gdstermektedir; bagimli
degisken agiklayict degiskenlerden (bagimsiz degiskenler) olusur. Daha fazla agiklama
icin, bu model tasariminin en 6nemli 6zelligi, diger tiim degiskenlerin iki degisken
arasindaki iligkiyi etkilemedigi ve tarafsiz kalmasi kosuluyla, bir bagimsiz degiskenin
bagimli degiskene etkisini kontrol etme imkanidir. Bununla birlikte, ¢coklu regresyon

modelleri asagida tanimlanmistir:
GDP; = ayg + a;TRB+a,IMP + a3;TRO + a,O0IL + ¢4 ............... (4.2)

Burada; GDP; = GSYIH.
TRB= Ticaret dengesi.
OILP+= Ham petrol fiyatinin.
IMP= Mallarin ithalatinin.

. - L ithalat+ih
TRO¢= Ticari agikligin, ticari agikhik = % x 100
e¢ = Hata terimi; ao, a1, a2, a3 ve a4 model parametreleridir. t= 1,2,......... 27

4.2.2. Betimsel Analiz

Bu calismada kullanilan veriler, ¢esitli kaynaklardan, ham petrol, GSYIH, ticari agiklik,
ticaret dengesi ve emtia ithalatlarindan elde edilmistir; Asagidaki grafik, 1990 ile 2016

yillar1 arasindaki degiskenlerin yoniinii géstermektedir.
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Sekil 4.1. Analizde kullanilan degiskenler

Kaynak: EViews 10 temelinde aragtirmaci tarafindan olusturulmustur

Libya ekonomisi, pratikte GSYIH'nin yiizde 50'sinden fazlasina katkida bulunan petrol
gelirlerine dayaniyor; bu rakam, 1990 ile 2016 yillar1 arasindaki degiskenlerin yoniinii
gdstermektedir. 2000 yilindan sonra GSYIH biiyiime orani, 2010 yilinda GSYIH'nin %
10,6's1 olarak hesaplanmaktadir ve Libya savasi nedeniyle ekonomi 2011'de % 62,1
oraninda bozulmus ve 1980'lerde kisi bast GSYIH yiizde 40 oraninda diistii.
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2011'de BM'nin yaptirimlarinin durdurulmasi ve uzun vadeli kurakligin sona ermesinden
sonra, petrol fiyatlarinin ytiksekligi, dogrudan yabanci yatirimlarin artmasi nedeniyle
Libya'nin GSYIH'sinda bir artis oldu, Reel GSYIH biiyiimesi artan petrol gelirleri ile

arttyordu, Tablo 4.1 tanimlayici istatistikler sunmaktadir.

Tablo 4.1. Calisma degiskenlerinin tanimlayici istatistikleri

GDP OILP TRB TRO IMP
Ortalama 42,68444  46,68407 13185,33  83,46185 16,93633
Medyan 34,36000  31,08000  6617,000  90,60000 10,68200
Maksimum 89,24000  99,67000  52950,30 143,9000 42,52100
Minimum 20,47000 14,39000  -4600,000  34,80000 5,024000
Std. Sapma 18,07844  29,96882 14795,57  32,90591 12,66197
Carpiklik 1,292466  0,638710 1,181911 0,224125 0,885969
Basiklik 3,560726 1,871582  3,397400 1,865438 2,265700
Jarque-Bera 7,870823  3,268272  6,463778 1,674178 4,138833
olasilik 0,019538  0,195121 0,039483  0,432969 0,126259
Sum 1152,480 1260,470  356003,9  2253,470 457,2810
Sum Sq. Dev. 8497,578  23351,38  5,69E+09  28152,78 4168,462

Gozlem Sayisi 27 27 27 27 27

Notlar: Std. Sap Standart sapmay1 gosterirken, Sq. Dev. kare sapmanin toplamini temsil eder.
Kaynak: Diinya gelisme gostergeleri (2017) ve istatistiksel inceleme verileri EViews10'i
kullanarak hesaplanmistir.

George, (2011) 'a gore, basiklik ve ¢arpikligin degeri sirastyla (-3,3) ise dagilimin dogal
bir dagilim oldugu sdylenebilir, ancak ¢arpiklik katsayisi birligi asarsa bu durum
olduke¢a asir1 kabul edilir. Yukaridaki tabloda, degiskenlerin normal olarak dagildigini
belirten carpiklik degerinin tiim degiskenler i¢in biri agmadig1 gosterilmektedir.

4.1'den, olasilik degerinin 0,195 oldugu goriilmektedir. Bu, olasilik degerinin %5
seviyesinden fazla oldugu anlamina gelir.

Ayrica, normallik, kurtoz ve carpiklik testlerinin degerlerini kullanarak istatistiksel
olarak incelenebilir; Carpiklik degerleri (-1, +1) araliginda ve kurtozis degerleri (-3, 3)
oldugunda, bu, ¢arpiklik ve kurtoz istatistiklerinin olagandis1 performans degiskenleri
oldugunu gosterir; bu durum kabul edilebilir normallik oranina isaret eder (Hair vd.
2016, s.75) Tablo 4.1'e gore, tim calisma degiskenlerinin tiim kurtosis ve carpiklik
degerleri kabul edilebilir bir aralikta kalmaktadir. Boylece, tiim degiskenler uyumlu

kabul edilebilir ve tiim gdstergelerin iyi oldugu anlamina gelmektedir.
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4.2.3. Korelasyon Matrisi

Korelasyon katsayisi, her degisken ve digerleri arasindaki dogrusal iliskiyi 6l¢gmek i¢in
kullanilir, Korelasyon katsayis1 degerleri her zaman (-1, +1) arasindadir, Korelasyon
katsayisinin +1 degeri, iki degiskenin pozitif dogrusal bir anlamda miikemmel bir
sekilde iliskilendirildigini ve -1'in, iki degiskenin negatif dogrusal bir anlamda
miikemmel bir sekilde iligkilendirildigini tanimlar.

Ayn1 zamanda, korelasyon katsayisi 0, iki degisken arasinda dogrusal bir iligki
olmadigini belirtir, baglant1 matrisi bu arada ¢esitli degiskenler arasindaki bagimliligi
arastirmak i¢in kullanilir; Sonug, asagidaki tabloda gosterildigi gibi, her degisken ve

digerleri arasinda korelasyon katsayilar1 iceren bir tablodur.

Tablo 4.2. Degiskenlerin korelasyon matrisi

GDP OILP IMP TRB TRO
GDP Covariance 314,7251
Correlation 1,000000
Probability -----

OILP Covariance 393,6491 864,8659
Correlation 0,754517 1,000000
Probability 0,0000  -----

IMP  Covariance 109,6166 275,2613 154,3875
Correlation 0,497284 0,753294 1,000000
Probability 0,0083 0,0000  --—--

TRB Covariance 230970,8 287179,1 47579,49 2,11E+08
Correlation 0,896716 0,672577 0,263741 1,000000
Probability 00,0000 0,0001 0,188 -

TRO Covariance 239,6890 750,6670 367,5315 154788,0 1042,696
Correlation 0,418412 0,790486 0,916030 0,330158 1,000000
Probability 0,0299 0,0000 0,0000 0,0926 -

Kaynak: EViews10 temelinde arastirmaci tarafindan olusturulmustur

Calisma degiskenleri i¢in korelasyon matrisi Tablo 4.2'de gosterilmistir. Petrol fiyati ile
ticari agikligi arasindaki korelasyon yaklasik % 79, geri kalan yiizde 21 ise diger

faktorlerden kaynaklanmaktadir.
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Ayrica, petrol fiyatlari ile GSYIH arasinda yiizde 75'a ulasan 6nemli bir iliski vardir; bu
durum ekonominin bu iilke i¢in ¢esitlendirilmemesinin ve petrol ile olan asir1 iliskisinin
dogal bir sonucudur. Bununla birlikte, petrol fiyat: ile ithalat arasindaki fiyat oran1 % 75,
geri kalan yiizde 25 ise diger faktorlerden kaynaklanmaktadir. Tablo, ticaret dengesi ile
petrol fiyat dalgalanmalar arasindaki korelasyonu gostermektedir (korelasyon katsayist

0,67) ile pozitif bir orta diizeyde iliskisi oldugunu gostermektedir.

4.3. Petrol Fiyatlarimin Libya’min Ekonomik Biiyiimesi Uzerine Etkisinin
Ekonometrik Analizi 1990-2016

Pesaran, Shin, & Smith, (2001) tarafindan gelistirilen ARDL yontemi kullanilarak seriler

arasinda uzun doénemli bir iliskinin olup olmadig: arastirilmistir. Bu yontem, iki 6nemli

avantaj1 nedeniyle tercih edilmistir.

e Birincisi, bu yontem ile degiskenlerin entegre diizeyi dikkate alinmaksizin esbii-
tiinleme iligkisini arastirmak miimkiindjir.

e Yontemin ikinci Onemli avantaji, gozlem sayist smirli olan calismalar icin de
kolaylikla uygulanabilmesidir (Narayan, 2005, s.1205). Bu amagla asagidaki

modeller tahmin edilmistir.

4.3.1. Duraganhk Testi

Libya ekonomisinde GSYIH'da (bagimli degisken) ifade edilen ekonomik biiyiimeye
iliskin bagimsiz degiskenler olan degiskenlerin (ham petrol fiyatlari, ithalat, ticaret agigi,
ticaret dengesi etkilerini belirlemek i¢in standart sonuglari ¢alisma degiskenlerinin

zaman serilerinin 6zelliklerini belirleyerek analiz etmek i¢in kullanilir.

Calisma ADFve PP testleri (Dickey & Fuller, 1981 ve Phillips & Perron, 1988, s.335
iceren birimin kokiinii kullanarak zaman serilerinin kararliligi ile veri analizi
yapmaktadir. Bu program kullanilarak elde edilen sonuglar, 1990-2016 ddénemini

kapsayan verilerden elde edilmistir.
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Testlerin sonuglar1 Tablo 4.3'te verilmektedir. ADF diizey test istatistiklerine gore
alternatif hipotezin yanlis oldugu ve bos hipotezin dogru olduguna dair yeterli kanit

bulunmaktadir (Brooks & Tsolacos, 2010, s.178).

Dahasi, sabitle olan ilk farkta, bos hipotezin yanlis oldugunu ve alternatif hipotezin
dogru oldugunu ¢ikarmak icin yeterli kanit bulunmaktadir. Bu nedenle, ¢alisma bos
hipotezi kabul eder ve birim kok testinin ilk farkinda alternatif hipotezi reddeder.
Calisma yukaridakilerden goriildiigii iizere, serinin seviyesinde kararsiz oldugu ve
yalnizca birinci farkta stabil oldugu anlasilmaktadir. Bu durum calisma periyodu
boyunca, 2000'den baslayarak, petrol fiyatlarinin belirgin bir sekilde gelismesinden ve
2015'te aniden dustlisten kaynaklanmaktadir.

Bununla birlikte, tiim onceki istatistiksel testler, tim calisma degiskenlerinin ilk farkta
sabit oldugunu gostermistir. Franses & Van Dijk, (2000) ve Brooks & Tsolacos, (2010,
s.187) gore, bunu anlamak i¢in yeterli ampirik veri vardir, ilk farkin tiim serileri ilk fark
stiregleri olarak goriiniirler. Bu durum, ekonomik ve finansal zaman serilerinin ¢ogunun
tek bir birim kokiine sahip oldugunu gdsterir. Sonug olarak, dnceki sonuglar, ¢alisma

degiskenleri arasinda ortak biitiinlesim testleri yapmamiza olanak vermektedir.

ADF'nin sonuglar1 tabloda, hesaplanan degerlerin % 1,% 5 ve% 10 seviyelerindeki tabo
degerlerden daha diisiik olmasi nedeniyle tiim degiskenlerin ilk diizeylerinde kararsiz
olduklarimi gostermektedir, ve boylece birim kokiin varligi bos hipotezi kabul edilerek
ve zaman serileri bu seviyede kararsiz olarak kabul edilir. Tlk fark icin ayn1 testi tekrar
ederek, ilk farklar, tiim degiskenlerin bos hipotezin reddedildigi ylizde 1 ve ylizde 5
seviyelerinde kararli oldugunu ve alternatif hipotezi ve boylece birinci asamadaki zaman

serileri istikrarini kabul ettigini gostermektedir.
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Tablo 4.3. ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) Birim Kok Testi

Birim kok test sonuglar1 tablo (ADF)
Null Hypothesis: the variable has a unit root

Diizey
GDP OILP IMP TRB TRO
Sabitli t istatistigi -2,6222  -1,3424 0,0192 -1,8795  -0,1028
p-degeri  0,1015 0,5942 0,9522 0,3362 0,9392
n0 n0 n0 n0 n0
Sabitli-Trendli t istatistigi -2,8930  -1,5608  -2,0208 -1,7169  -2,4658
p-degeri  0,1806 0,7807 0,5633 0,7146 0,3406
n0 n0 n0 n0 n0

Sabit ve Trend Olmadan t istatistigi -0,9016  -0,5048 1,5472 -1,4277 1,0469
p-degeri  0,3162 0,4879 0,9664 0,1395 0,9179
n0 n0 n0 n0 n0

Birinci Fark
d(GDP) d(OILP) d(IMP) d(TRB) d(TRO)

Sabitli t istatistigi -7,6036  -5,2015  -6,1313 -6,8463  -4,3742
p-degeri  0,0000  0,0003 0,0000 0,0000  0,0022

skkosk seksk ek ek skkosk
Sabitli-Trendli t istatistigi -7,5537  -5,2000 -14,1359  -7,0808 -4,4829
p-degeri  0,0000  0,0016  0,0000 0,0000  0,0079

sk seksk seksk seksk skkosk

Sabit ve Trend Olmadan tistatistigi -7,7670  -5,2932  -5,8047 -6,9713  -4,1739
p-degeri  0,0000  0,0000  0,0000 0,0000  0,0002

skeskeosk ks ks ks sesksk

Notlar:

a: (*) significant at the 10%; (**) significant at the 5%; (***) significant at the 1% and (no) not
significant

b: Lag Length based on AIC

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Kaynak: EViews 10 temelinde arastirmaci tarafindan olusturulmustur

Phillips & Perron, (1988) testi, parametrik olmayan diizeltme, sifir ortalamasini ve
ortalama sifir ortalamasim1 kullanarak zaman serilerindeki ilk farkliliklardaki
korelasyonu dikkate alan yavas bir varyans orani icermemesi nedeniyle onceki testten
farklidir, Burada zamanin dogrusal egrisine imkan verilir, ancak aym kritik degerler

kullanmasindan dolay1 Dickey Fuller testiyle ayni1 formiile dayanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Phillips ve Perron testinin (PP), ¢alisma degiskenlerin diizeyindeki

ve ilk farkindaki sonuglar1 gosterilmektedir:
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Tablo 4.4. Phillips-Perron birim kok testi

Birim kok test sonuglar1 tablo (PP)
Null Hypothesis: the variable has a unit root

Diizey
GDP OILP IMP TRB TRO
Sabitli t istatistigi -2,6390 -1,3424 -0,3174 -1,8715 -0,0184
p degeri  0,0983 0,5942 0,9094  0,3397 0,9485
* n0 n0 n0 n0
Sabitli-Trendli t istatistigi -2,8299 -1,5608 -2,2503  -3,1636 -2,4658
p degeri  0,1999 0,7807 0,4442  0,1183 0,3406
n0 n0 n0 n0 n0

Sabit ve Trend Olmadan t-Statistic -0,5760 -0,5048 0,7294 -1,4926 1,1203
p degeri  0,4576 0,4879 0,8662  0,1242 0,9274
n0 n0 n0 n0 n0
Birinci Fark
d(GDP) d(OILP) d(IMP) d(TRB) d(TRO)

Sabitli t istatistigi -7,6047 -5,2015 -5,9343  -7,0363  -4,3742
pdegeri  0,0000 0,0003 0,0001  0,0000 0,0022

sk skeksk skkosk skkosk seksk
Sabitli-Trendli t istatistigi -7,5412 -5,2000 -4,5087 -7,1572  -4,4856
p degeri  0,0000 0,0016 0,0087  0,0000 0,0078

sekosk skeksk skkosk skkosk seksk

Sabit ve Trend Olmadan t istatistigi -7,7682 -5,2932 -5,7148  -7,1725 -4,1843
p degeri  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0002

skeskeosk ks seskesk sesksk sk

Notlar:

a: (*)%10 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir; (**)%5 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir;
(***)%]1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

b: (p degeri) ici degerler, MacKinnon (1996) tek yonlii p (olasilik) degerlerini ifade etmektedir.

Kaynak: EViews10 temelinde arastirmaci tarafindan olusturulmustur

Degiskenlerin birinci farklariyla uygulanan PP test sonuglar1 da ADF test sonuclarini
desteklemektedir. Bu durumda trendli ve sabitli kosulda degiskenler serilerinin I(1)
oldugu goz onilinde bulundurulacak olursa, sonuglar arastirmay: yine ARDL yaklagim

kullanarak egbiitiinlesme analizi yapmaya yonlendirmektedir.

4.3.2. Regresyon Modeli Hesaplamasi
ARDL modeli agagidaki gibi formiile edilebilir:

A(GDP); = ag + X3 Bib(GDP) i + TG Vib(TRB) i + TIZ5 LiA(OILP),—; +

Y 0;A(TRO) i + X153 9;A(IMP)¢—; + 1 (GDP)_y + m5(TRB) 4 + m3(OILP),_; +
T4(TRO)_q + s (IMP) 4 + M e, (4.32)
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A(TRB); = ag + X2 BIATRB) i + X125 viA(GDP)—; + XX 4, A(OILP),_; +
Zﬁ% 0;A(TRO)_; + :riso V;A(IMP),_; + m1(GDP)¢_y + m,(TRB)(_1 + m3(0ILP);_4 +
M4 (TRO)_q + ts(IMP) 1 +1M¢ eeevennnnen (4.3b)

AOILP), = ag + X% BA(OILP),—; + X%y A(TRB) —; + Y13 2:0(GDP),_; +

Y 0;A(TRO)—; + X153 9;A(IMP)¢—; + 1 (GDP)_y + m5(TRB) 4 + m3(0ILP),_; +
7T4(TR0)(;_1 + HS(IMP)C'—]_ + 771& .................. (430)

A(TRO), = ag + X% BiA(TRO) i + X725 ViA(TRB)—; + X725 A A(OILP) i +
4 0;A(GDP)—; + X7 9;A(IMP)—; + 1 (GDP)—y + m5(TRB)¢—1 + m3(0ILP) ;4 +
74(TROYy_1 + s (IMP)y_q + Mg oo (4.3d)

A(IMP); = ag + XY BIAUIMP)_; + X725 viA(TRB)—; + X125 A A(OILP),_; +
4 6:A(TRO) i + X125 9;:A(GDP)¢_; + 11 (GDP)_1 + o (TRB)_1 + m3(0OILP) 1 +
7T4(TR0)t_1 + ns(IMP)t_l + T]t .................. (436)

ARDL modeli; GSYIH'nin gecikme degerleri ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerleri ile aciklanabilecegini gostermektedir.

Pesaran, Shin, & Smith, (2001) 'e gére ARDL modellerindeki ortak entegrasyon,
asagidaki hipotez testine dayanmaktadir:

{ Hym=my=n3=m3=m, =7n5=0

H1:7T1¢0,T[2¢0,7T3¢0,7l'3¢0,7l'4¢0,7'[5¢0 (44)

Hesaplanan F degeri tabular degerden biiylikse, bos hipotez ve alternatif hipotezin kabul
edilmesi (degiskenler arasinda ortak bir biitiinlesme vardir) reddedilir.
Aksine, hesaplanan F degeri bu durumda ¢apraz degerden diisiikse bos hipotez kabul

edilir (es entegrasyon yok), sahne uzun vadeli denklemi tahmin etmeyi igerir 4.3a.
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Tablo 4.5. ARDL Modeli Sonuglari: GDP; = f(OILP;, IMP,, TRO;, TRB,)

Degisken Katsayr standart hata  t-istatistigi  Olasilik*
GDP(-1) 0,316602 0,128353 2,466650 0,0272
IMP 1,365284 0,226104 6,038314 0,0000
IMP(-1) -1,837595 0,424851 -4,325274 0,0007
IMP(-2) 0,696872 0,242436 2,874459 0,0122
OILP 0,252059 0,066900 3,767708 0,0021
OILP(-1) -0,211942 0,079697  -2,659340 0,0187
OILP(-2) 0,158615 0,123867 1,280526 0,2212
TRB 0,000568 0,000119 4,766747 0,0003
TRO -0,431010 0,078351 -5,501042 0,0001
TRO(-1) 0,272681 0,105912 2,574603 0,0220
C 22,14528 6,152884 3,599172 0,0029
R-Kare 0,986247 Mean dependent var 43,51720
Diizeltilmis R- Kare 0,976424 S.D. dependent var 18,54969
S.E. of regression 2,848204 Akaike info criterion 5,231436
Sum squared resid 113,5717 Schwarz criterion 5,767741
Log likelihood -54,39294 Hannan-Quinn criter 5,380184
F-istatistigi 100,3987 Durbin-Watson stat 2,305399
F-istatistigi p degerleri 0,000000
Not: ARDL (1,2,2,0,1) AIC'ye gore secilmistir.
Kaynak: EViews 10 temelli aragtirmaci tarafindan olusturulmustur
Birincisi: Model icin gecikme sayisini belirleyin: GDP; =

f(OILP,, IMP,, TRO,, TRB,)

F istatistiginin degeri, her zaman farkli degiskenlerde dayatilan gecikme sayisina
duyarhidir (Bahmani-Oskooee & Goswami, 2003), dolayisiyla uygun gecikme uzunlugu,
ARDL modelinin ilk asamasinda belirlenmelidir. Bu asamada degiskenler farkli
gecikme kombinasyonlar: ile test edilerek, bilgi kriterine gore (AIC, SIC veya HQ
kriterlerine gore) en diisiik degeri veren model uygun model olarak segcilir.

D(GDP) C D(GDP(-1)) D(GDP(-2)) D(GDP(-3)) D(IMP(-1)) D(IMP(-2)) D(IMP(-3))
D(OILP(-1)) D(OILP(-2)) D(OILP(-3)) D(TRB(-1)) D(TRB(-2)) D(TRB(-3)) D(TRO(-
1)) D(TRO(-2)) D(TRO(-3)) GDP(-1) IMP(-1) OILP(-1) TRB(-1) TRO(-1)

LAG=3& AIC=5,178 & SIC= 6,215

D(GDP) C D(GDP(-1)) D(GDP(-2)) D(IMP(-1)) D(IMP(-2)) D(OILP(-1)) D(OILP(-2))
D(TRB(-1)) D(TRB(-2)) D(TRO(-1)) D(TRO(-2)) GDP(-1) IMP(-1) OILP(-1) TRB(-1)
TRO(-1)

LAG=2& AIC=17,187 & SIC= 7,973
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D(GDP) C D(GDP(-1)) D(IMP(-1)) D(OILP(-1)) D(TRB(-1)) D(TRO(-1)) GDP(-1)
IMP(-1) OILP(-1) TRB(-1) TRO(-1)

LAG=1: AIC=17,266 & SIC= 7,803

Coziimleme de maksimum gecikme sayisi 1 olarak alinmis ve degiskenlere iliskin uygun
gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir 6nerilen Pesaran, Shin, &
Smith, (2001).

Bu kritere gore ARDL (1,2,2,0,1) modeli belirlenmistir.

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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Sekil 4.2. Akaike Information Criteria
Kaynak: EViews 10 temelli arastirmaci tarafindan olusturulmustur

Akaike bilgi kriterine (AIC) baglh olarak, yavaslama siireleri belirlendi ve modelin
(1,2,2,0,1) en uygun model oldugunu gosterdi

Denge denklemi:

Onceden belirtilen noktalara gére, model igin en uygun standart formiil su sekildedir:

Model (1): GDP, = f(IMP,, OILP,, TRB,, TRO,)

Table 4.6. ARDL yaklasimi ile tahmini uzun donem katsayilar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi ~ Olasilik
IMP 0,328596 0,526135 0,624546  0,5423
OILP 0,290799 0,156832 1,854205  0,0849
TRB 0,000832 0,000100 8,337977  0,0000
TRO -0,231678 0,070913 -3,267071  0,0056
C 32,404659 2,502377 12,949554  0,0000

Not: ARDL (1,2,2,0,1) AIC'ye gore segilmistir.
Kaynak: EViews 10 temelli arastirmaci tarafindan olusturulmustur
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Onceden belirtilen noktalara gére, model icin en uygun standart formiil su sekildedir:
GDP = 0,3286"IMP+0,2908 OILP + 0,0008 TRB — 0,231*TRO + 32,4047 .... (4.5)

Table 4.7. ARDL Sinir Testi Sonuclar1

F- sinir testi Null Hypothesis: No levels relationship
t-Istatistigi Value Signif. 1(0) I(1)
F-istatistigi 12,07014 10% 2,2 3,09
k 4 5% 2,56 3,49
2,5% 2,88 3,87
1% 3,29 4,37

Kaynak: Kritik degerler asagidakilerden alinmistir: Sinirlarin analizine sinir testi: M. H Pesaran,
Y Shin ve R J. Smith; Tablo CI (ii) durum II: Uygulamali Ekonometigin Konusu (2001).
Bagimsizlik Kesintisiz kesisme ve egilim yok

F-istatistikleri, uzun donemli iliskinin varligin1 gosteren% 1,% 5% 10 seviyelerinde iist
bagdan daha biiyiiktiir. Hesaplanan F istatistiginin degeri Pesaran vd. (2001) tablosunun
ist sinir degerinden% 5 anlamlilik diizeyinde ise, sifir hipotezini reddetmeliyiz;
Hesaplanan F istatistiklerinin, Pesaran tablosundaki iist sinir degerlerden daha yiiksek

olan 12,07014 oldugunu bulduk.

Bu sonuglarin ardindan standart denge denklemi hesaplanmistir; Tablo (4.6) 'de
goriildiigii gibi ham petroliin fiyatina iliskin uzun vadeli tahmini elastikiyet GSYIH
anlamli ve sayisal degeri 0,29'dir; bu durum, ekonomik goriiniim ile tutarlt olup, petrol
fiyatlarindaki artisin GSYIH'de bir nisbi artisa yol agtigin1 gdstermektedir.

R? degeri bagimsiz degiskenler olarak dogrusal regresyon denkleminde, bagimli
degiskende (Libya'da GSYIH) emtia ithalatin1 yiizde 99 oraninda agiklamaktadir,
GSYIiH'nin kalan kismi, sadece yiizde 1'lik diger makroekonomik degiskenlerden
etkilenmektedir; Bu calismada 6nemli bir degisken olan petrol fiyatlar1 acisindan
calisma, denklemde (4.5), GSYIH'nn petrol ve ithalatin fiyatiyla ve ticaret dengesi ile
pozitif korelasyon gosterdigini ve ticari aciklikla negatif iligkili oldugunu tespit etmistir.
Iktisat teorisi, ithalat degerinin GSYIH diizeyinden etkilendigini ve ithalatin gayri safi
yurtici hasila ile dogrudan iliskide oldugunu ve GSYIH diizeyindeki artisin devletin
niifusun ihtiya¢ duydugu mallarin ithalatin1 artirmasina izin verdigini belirtti ve acig1
yerli iiretime doldurun. Genel olarak, islemlerin tiim sonuclari dogrudur ve ekonomik

goriiniim ile tutarlidir; Buna ek olarak, esitlik (4.5), bagimli degisken (GSYIH) 32,4
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oraninda degismekte ve kalan bagimsiz degiskenler sabit kalmaktadir anlamina gelen
32,4% sabit degerini gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki sokun GSYIH'ya 10%
oraninda olumlu etkisi oldugu ve ham petrol fiyatlarindaki sokun % 1'lik olumlu
degisiminin Libya'nin GSYIH'stm 29% birim oraninda etkiledigi, geri kalan 71%
birim'sinin diger faktdrlerden kaynakladigi bulunmustur. Bu durum 6nceki ¢aligmalarla
(Berument, Ceylan & Dogan, 2010 ve Boheman, Maxén, & Hansson, 2015) uyumludur;
Tablo 4.6, ithalatta % 1'lik artirmak GSYIH'ya 0,32 birim oraninda katkida bulunmasi
nedeniyle ithalatin GSYIH {izerindeki negatif etkisini gostermektedir. iktisat teorisi,
ithalat degerinin GSYIH diizeyinden etkilenmekte oldugunu ve ithalatin GSYIH ile
dogrudan iliskili oldugunu sdyliiyor, baska bir deyisle, GSYIH diizeyinin artirilmasi,
devletin niifusun ihtiya¢ duydugu mallarin ithalatin1 artirmasina ve bunlari yerli {iretim
aciklartyla doldurmasina olanak tanir. Ticari agiklik Libya'min gayri safi yurtici
hasilasini olumsuz etkilemekle birlikte, ticari agikligin % 1 artmas1t GSYiH'yi 0,23 birim
diistireceginden kalan yiizde 0,77 birim bir diger faktérden kaynaklaniyor demektir,
bunun nedeni petrol dis1 ihracat hacminin hala% 2'yi gegmemesi olmustur; Bu durum,
Libya'nin ticaretin hidrokarbonlar digindaki kalkinma gercevesindeki tiim c¢abalarina
ragmen hala tek ihracata ve petrol gelirlerine bagimlilik sorununa maruz kaldiginm
gosteriyor. Bu, ekonomik dalgalanmalara kars1 direngli bir ekonomi insa etmek i¢in yeni
politikalar arayisina, petrol sonrasi donemin planlanmasina yol agmaktadir, Ticaret
acikliginin olumsuz etkisi, Libya sanayi tabaninin zayiflig1 ve yabanci iiriinlerle rekabet
edilememesi, dolayisiyla 6demeler dengesi ve ekonomik biiylimeye olan baskiy
artirmasi nedeniyle gergeklesti.

Sonuglar; ham petrol fiyatlarinin, GSYIH'nin ve ithalatin ekonomik biiyiime iizerinde
uzun vadede olumlu bir etkisi oldugunu, ticari agikligin ekonomik biiyiimeyi olumsuz
etkiledigini gostermektedir; Regresyon modelini hesapladiktan sonra, model
degiskenleri arasinda seri bir korelasyon olmadigindan emin olunmustur, Sonuclar
asagida belirtilmistir. Tablo 4.7 Sinir test sonucglar1 (k = 4 denklemdeki bagimsiz
degiskenlerin sayisidir, AIC belirtilen gecikme uzunlugunda kullanilir Kritik deger
sinirlart1  Pesaran, Shin, & Smith, (2001, P.300) tablo C1 (iii)'ten alinir. Tablo 4.8'de
kullanilan degiskenler arasinda egbiitiinlesme 1iliskisi olmadigini ifade eden sifir

hipotezini sinamak amaciyla hesaplanan F istatistigi degeri ve Pesaran, Shin, & Smith,
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(2001, s.300) 'den alinan kritik degerler yer almaktadir; %5 anlamlilik diizeyinde
hesaplanan F istatistigi degeri (17,66), st kritik sinir (4,01) degerinden biiytiktiir, bu
nedenle, petrol fiyatlar1 ile ekonomik biliylime arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu

gostermektedir.

4.3.3. Teshis Testi Istatistikleri ve Yorumu
4.3.3.1. Seri korelasyon teshis testi

Seri korelasyon problemi, ornek verilerin istatistiksel analizi sirasinda ortaya c¢ikan
hassas bir sorundur, degisken yanit iligkisinin dogru olmayan teshisi ve ¢oklu regresyon
modellerinde agiklayici degiskenlerin bir sonucu olarak ortaya g¢ikar veya beklenen
degerler ile yanit degiskeninin tahmini degerleri arasindaki farktan kaynaklanan ardisik
hatalar arasinda seri bir korelasyona neden olan ardigik hata degerlerinde etkili olan

rasgele faktorler olabilir.

Buna gore, calisma bu sorunu incelemekte ve uygun bir ¢6ziim bulmaktadir, bu
baglamda, Lagrange ¢arpani (LM) testi hata otokorelasyonu i¢in genel bir testtir (bknz,
Bertsekas, 2014); Asagidaki sonuglar, hicbir korelasyonu bulunmayan bos hipotezin

reddedilemedigini gostermektedir. Asagidaki tablo, bu testin sonuglarini gostermektedir:

Tablo 4.8. Breusch-Godfrey seri korelasyon LM testi sonuglari

Breusch-Godfrey seri korelasyon LM testi

F-istatistigi 0,756579  Prob. F(1,13) 0,4002
Obs*R-kare 1,374939 Prob. Chi-Square(1) 0,2410
Kaynak: EViews10 temelli arastirmaci tarafindan olusturuldu

Onceki tablodan, F olasiligimim 0,402 (0,05'den biiyiik) olmasi bu artiklar arasinda seri
korelasyon problemi olmadigin1 gostermektedir, bu nedenle, hipotezin kabuliinii veya

reddini degerlendirmek i¢in, bu sonuglara glivenmek miimkiindjir;

4.3.3.2. Yanhis belirleme modeli testi

Tahmini modeli bu modelin vektor sekli (RESET Ramsey) (Regresyon hata belirtim
testi (Brooks & Tsolacos, 2010) acisindan uygunlugunu test edilir ve bu test i¢in bos
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hipotez, modelin yanlis tanimlanmamustir, Kararlilik testi sonuglar1 asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Table 4.9. Ramsey RESET testi

Belirleme: GDP TRB IMP OILP TRO C
Cikarilan Degiskenler: Uygun degerlerin karesi

Deger df Olasilik Sonug
t-istatisigi 0,654323 13 0,5243 reddetmek Hy since
F- istatisigi 0,428138 (1,13) 0,5243 0,65>0,52

Not: T stat degeri P degerinden biiyiikse Ho 1 reddet: *, yiizde 1 diizeyinde Hy reddedilmesini
temsil eder.
Kaynak: EViews10 kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmigtir

Yukaridaki Tablo, T istatistik degerinin (0,65) degerinin tabula ait degerden (0,52) daha
yiiksek oldugunu gosterir, Dolayisiyla; yiizde 1 seviyesinde bos hipotezi reddediyoruz;
Dolayisiyla, tahmin modeli iyidir, Bu ¢aligmanin sonuglarinin giivenilir oldugu

sonucuna varilabilir.

4.3.3.3. Degisen Varyans

Varyansin heteroskedastisite problemi, dogrusal regresyon analizi ve diger istatistiksel
yontemlerin temel varsayimlarindan biridir, dolayisiyla, istatistik biliminde beseri
bilimler ve diger alanlarin farkli uygulamalari nedeniyle 6nemli konular arasindadir,
cogu arastirmaci, gercek verileri test etmeden uygulama hatasina diiser, boylece; golgeli
sonuglar elde ederler (Hendry, 1995, s.568).

Bu perspektiften verilerin dogasini bilmek igin veri ve bilgileri test etmek ve incelemek
ve ¢esitli faktorler arasindaki iliskiyi netlestirmek ve sonuglari daha dogru ve kapsaml
bir sekilde analiz etmek gereklidir; Veri homojenligi veya heteroscedastisiteyle ilgili bir
sorun olup olmadigini belirlemek i¢in birka¢ gosterge vardir; Bos hipotez (Ho), testin

arkasinda yatar ve modelin homojen olmamasini varsayar.

Tablo 4.10. Heteroskedastisite testi sonuglari

Heteroskedastisite testi: Breusch-Pagan-Godfrey

F-istatistigi 1,063563 Olas. F(10,4) 0,4459
Obs*R-kare 10,79294 Olas. Chi-kare(10) 0,3739
Aciklanan 6lgek SS 1,844324 Olas. Chi-kare(10) 0,9974
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Kaynak: EViews10 kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmistir

Bu baglamda, Tablo (4.10), tanisal test sonuclarinin dokiimiinii gostermektedir;
Heteroskedastisite testi, her ikisi de %5'in lizerinde olan R-kare ve F istatistiklerine
sahiptir. Buna ek olarak, olasilik degeri %5'ten biiyiiktiir. Bu nedenle, heteroskedastisite
problemi olmadigini varsayarak, hi¢ligin dayatilmasini1 kabul ediyoruz, bu, bu modelin

veri heteroskedastisite problemi olmadig1 anlamina geliyor.

4.3.3.4. Normallik testi

Jarque-Bera istatistikleri, verilerin farkli kosullar altinda ve varsayimlara gére normal
olarak dagitilmis olup olmadigini dogrulamak i¢in uygulanmigtir; Verilerin normal
olarak dagildigini varsayimi bos hipotez (Ho) , normal olarak dagilmadigi varsayimi ise
alternatif hipotezdir (H1) (Gujarati & Porter, 1999, p,78).

Akademik caligmalara gore, tiim degiskenler dogrusal olmali ve normal bir dagilima
sahip olmalidir, Bununla ilgili olarak, Tablo 4.3'te gosterildigi gibi, model artiklarinin
normal sifir ortalamayla rastgele dagildigi varsayilmaktadir. Bu hipotez, gézlemlenen
veri ile model arasindaki farklarin ogu zaman sifir veya sifira yakin oldugunu, Sekil
4.3'te gosterildigi gibi bazen farkliliklarin sifirdan ¢ok daha biiyliik oldugunu
gostermektedir. Ozellikle, ortalama = 6,01, standart sapma = 2,17 ve N = 25'dir.
Ozellikle, Dogal test, Jarque-Bera'nin test edilmesinin istatistiksel olasiligna baghdir.
Bu nedenle, test, oncelikle P degerine baglidir ve testin P degeri % S'ten azsa sifir

hipotezini reddedilir.

Ornek1992 2016
Gozlemler 25

Ortalama 6.01e-15

Medyan 0.126363
4 Maksimum 3.326479
Minimum -4.192603
3| Std. Dev. 2.175351

Carpiklik -0.306099
Kurtosis 2.089812

Jarque-Bera 1.253363
1 | Olasilik 0.534362

-5 -4 -3 2 -1 o) 1 2 3 a4
Sekil 4.3. Normallik testi sonuglari
Kaynak: EViews10 kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur



148

(Jarque Bera) 0,534'1n olasisal degerine dayanarak, 0,534, yiizde 1, yiizde 5 ve yiizde 10

seviyelerinden daha biiyiiktiir ve buradaki regresyon tahmini normal dagilim izler.

4.3.3.5. Parametre kararlilik testi

ARDL Smir Testi yaklasimindan sonra, parametrelerin kararliligimmin incelenmesi igin,
CUSUM ve CUSUMSAQ testlerinden elde edilen grafikler asagida yer almaktadir, bu iki
test, bu alandaki en onemli testlerden birisidir, ¢ilinkii iki 6dnemli sey gostermektedir:
veride herhangi bir yapisal degisikligin varligin1 ve kisa vadeli parametrelerle uzun
vadeli parametrelerin istikrar1 ve tutarliligini gostermek. Pek ¢ok calisma bu testlerin
daima ARDL metodolojisiyle iligkili oldugunu gostermistir; Brook'un ¢alismasina gore
(2010, s.187) seriler, belirsiz bir tarih ile yapisal bir kopma oldugu zaman OLS
yonteminde parametre kararliligi testi i¢in gecerlidir, bu seride kararlilik testi geri
dontisiimli tahmine dayanir. Test kararliligimizi test etmek i¢in tekrarlanan begenilerden
elde edilmistir, Katsay1 sabitliginin bos hipotezinde, bu modeldeki bos hipotez model
parametrelerinin istikrarli oldugunu varsaymaktadir, (CUSUM) sonuglar1 asagidaki Sekil

gosterilmektedir.

03 04 05 o06 o007 o08 09 10 11 12 | 13 14 | 15 16

— CUSUM of Squares ————- 5% Significance
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Sekil 4.4b. CUSUM Test Sonuglar (Ardisik Hata Karelerinin Kiimiilatif Toplami)
Kaynak: EViews10 kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur
Sonuglar, sifir hipotezini reddetmemizin miimkiin olmadigimi gostermektedir ¢ilinkii
aralik %5 giiven araligina girmektedir; Bdylece, parametreler modelin kararli oldugu
anlagilmaktadir ve bu iki testten, modelde uzun vadeli ve kisa vadeli sonuglar arasinda

istikrar ve tutarlilik oldugu aciktir.

4.3.3.6. AR karakteristik polinomunun tersinir kokleri

Sekil 4.5’te gosterildigi gibi, agagidaki grafik acisindan yorumlandiginda, AR kdklerinin
tamami1 birim ¢ember igerisinde yer aldigi i¢in kurulan modelin duragan oldugu bu

grafikten de goriilebilir.

AR Ters Kokleri Birim Cemberi
1.5

1.0

0.5 |

0.0 |

-0.5

-1.0

-1.5
T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 4.5. VAR i¢in AR karakteristik polinomunun tersinir kokleri
Kaynak: EViews 10 kullanarak yazar tarafindan hesaplanmigtir

4.3.4. VAR Gecikme Uzunlugu Diizen Kriterleri

Tiim zaman serilerinin ayn1 seviyede istikrarli olmasini sagladiktan sonra (birinci fark),
bagiml degisken ile yorumlanmis degiskenler arasindaki uzun vadeli iliskiyi gostermek
icin birlestirilmis biitiinlesme testi kullanilabilir (Belke, Dobnik, & Dreger, 2011);

Yavaslama siirelerinin se¢ilme asamasi, Oncelikli olarak tahminlerin sonuglarini
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etkilemesi agisindan en dnemlilerinden biridir, bu noktada ¢aligmamizdaki gibi kiigiik
orneklerde yavaslamanin miimkiin olan en kisa siirede saptanmasi onerilir.

Bu baglamda, (VAR) modelini benimsemek i¢in, ilk 6nce asagidaki gecikme siirelerinin
uzunlugunun optimum sayisim1 belirlemek gerekir: son tahmin hatasi1 (FPE); Akaike
bilgi kriteri (AIC); Schwarz bilgi kriteri (SC); ve Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ),
burada tablo (4.11) gosterildigi gibi en diisiik deger her bir standart i¢in segilir:

Tablo 4.11. VAR modelinin gecikme uzunlugunu belirleme kriterleri

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: GDP IMP OILP TRB TRO
Exogenous variables: C

Included observations: 26

Gecikme  LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -663,2764 NA 1,46e+16  51,40587  51,64782  51,47555
1 -572,4864  139,6769*% 9,63e+13*  46,34511* 47,79676* 46,76313*

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error; AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion; HQ: Hannan-Quinn information criterion
Kaynak: E-views 10 kullanarak yazar tarafindan hesaplanmaistir.

Ozetle, Tablo (4.11) 'dan, % S5'lik en kriterler (FPE, AIC, SC ve HQ), uzunluk
gecikmesinin ikiye esit olduguna deginerek en iyi gecikme uzunlugunu sectikten sonra
bagvurmaktadir, Calisma, petrol fiyatlarindaki soklarin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini etki tepki fonksiyonunu kullanarak tahmin etmektedir ve varyans ayrigma analizi

(VD).

4.3.5. Uzun Donem Yapisal Varyans Ayristirmasi

Genellikle, arastirmamizi genisletmenin ve soklarin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini incelemek i¢in iki yol vardir:

Sistemdeki dinamik etkilesimler ve degiskenler arasindaki nedensel iligkilerin giiclinii
Ol¢menin bir araci olarak kullanilan varyans analizi ve darbe tepki fonksiyonunu
hesaplariz, Tablo (4.12) varyans ayristminin sonuglarint géstermektedir ve diinya petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin hesaplanmasinda ¢ogu c¢alisma degiskeninde soklarin

onemli bir rol oynadigini gostermektedir:
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Tablo 4.12. Uzun Dénem Yapisal Varyans Ayristirmasi- (VAR)

Petrol fiyatlarinin varyans ayrigmast:

dénem S.E. GDP IMP OILP TRB TRO
12,42589 25,88481 6,724500 67,39069 0,000000 0,000000
16,18782 18,91407 5,577179 52,70768 10,09388  12,70719
20,22347 15,15288 10,19523 53,24519 7,672584 13,73411
23,61766 12,68539 10,17910 59,86432 5,754316 11,51687
25,67151 11,16560 8,898684  63,28731 6,782805 9,865599
28,42585 9,114996 8,056693 65,08133 9,587750 8,159234
31,62932 7,368872  7,043029 69,21875 9,769475  6,599876
33,55995 6,688078 6,434627 71,82324 9,085261 5,968794
35,32764 6,295077 6,179364 73,37480 8,763353  5,387405
36,61659 6,108457 5,802360 74,03060 8,942706 5,115880
Kaynak: EViews10 kullanarak yazar tarafindan hesaplanmistir

=IN-Jc I e N N

Varyans analizinin amaci, her bir degiskenin tahmin hatasinin varyansina ne kadar
katkida bulundugu belirlemektir, ticaret dengesi, rasgele soklarin model degiskenlerine
katkisin1 gelecekteki bir degiskenin dalgalanmasina Ol¢mektir; Varyans analizinin
sonugclar petrol fiyatinin kisa ve uzun vadeli dalgalanmalarinin ¢ogunun ayni degiskenin
soklarina bagli oldugunu gostermektedir. Kisa vadede, tahmin hatas1 petrol fiyatinin
sirastyla %189, %10,09, %5,57 ve %12,70'0 (ikinci yil boyunca) GSYIH, ticaret
dengesi, ithalat ve ticaret agiklig1 (bir standart sapma ile) soklari). Geriye kalan yiizde
52,70 orani petrol fiyat degiskeninden kaynaklamiyor ve hata tahminindeki petrol
fiyatlarinin yorumlanmasinda ithalattaki soklarin (IMP) ve ticaret agikliginin katkisinin
on yil i¢inde arttigini kaydediyoruz; Bu, petrol fiyatlarindaki soklarin istikrarli bir
bliylime elde etmede Libya ekonomisinin biiylimesi lizerindeki etkisine dayanan
calismanin hipotezini desteklemektedir; GSYIH, ham petrol fiyat1 (OILP) ve ticaret

dengesi Orani 2-10'uncu donemlerden itibaren zamanla azalmaktadir.

4.3.6. Etki-Tepki Islevi (IRF)

Etki tepki islevleri, GSDH'nin diger degiskenlerdeki farkli soklara karsi

savunmasizligini, degiskenin kendisini ve etkileri bir ila on yil arasinda etkisini yitirene
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kadar siirecek olan zaman araligim1 6lgmek ve analiz etmek icin VAR modeli
kullanilarak ve kisa ve uzun vadedeki farki yansitarak hesaplanmistir.

Petrol fiyat soklarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemek i¢in, ¢aligma,
etki tepki islevi analizi kullands; Sekil 4.3, hem GSYIH'nin (ticaret dengesi, ithalat, ticari
aciklik, ham petrol fiyat:) ve hem GSYIH icindeki bir genel sapmanin sokunun
GSYIH'ini gostermektedir.

Sekil 4.6. 10 yillik etki tepki islevi sonuglar1 (Baslangictan sapma yiizdesi)
Notlar: Kirmizi kesik ¢izgiler (---) = standart hata bandi, Mavi ¢izgiler (---) = IRF
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4.3.6.1. Gayri safi yurtici hasila soku (GSYIH)

Sekil (1): GSYIH'daki rastgele sok, GSYIH'da dordiincii yila kadar negatif
dalgalanmalara, daha sonra ikinci yilda en diisiik seviyeye diismeye baslamis, daha sonra

yedinci yila kadar biraz ylikselmis ve daha sonra uzun vadede sifira yerlesmistir.

Sekil (2): Gayri Safi Yurtici Hasila, onuncu déonem sonuna kadar petrol fiyatlarinda
olumlu bir etki yapti, bu da, diinya petrol fiyatlarindaki artisin, iki degisken arasindaki
teorik iliskinin dogasina paralel olarak GSYIH'nin uzun vadede artmasina yol agtif
anlamimna gelmektedir. Bu, hipotezi teyit eder (petrol fiyat soklar1 ile GSYIH arasinda
pozitif bir korelasyon vardir). Bu sonu¢ (Farzanegan & Markwardt, 2009 ve Berument

vd., 2010, s.164) calismalar ile uyumludur,

Sekil (3): GSYIH Nin sekizinci yila Kadar ticaret dengesi iizerindeki pozitif etkisi, bu,
ticaret dengesindeki artisin GSYIH'da bir artisa neden oldugunu, Dokuzuncu yildaki en

diisiik seviyesine ulasan ve onuncu yilinda sifira yerlesen;

Sekil (4): Sekil 4'te gosterildigi gibi, GSYIH'ya olan sok, dordiincii yila kadar ticaret
dengesi iizerinde olumlu bir etkiye sahiptir ve besinci yilda en diisiik seviyeye (negatif)

ulast1 ve sonra yedinci yilda ytikseldi.

4.3.6.2. Ithalat (IMP) soku

Sekil (5): Bir standart sapma ile birlikte ithalattaki ani bir sok, GSYIH'yi olumlu sekilde
etkiler, ikinci yildaki en diislik noktasina gelir ve sonra besinci yila yiikselir ve sonra

dordiincii yilda sifira iner, daha sonra negatif ve uzun doniisiir uzun dénem:;

Sekil (6): Uzun vadede ithalat sokunun petrol fiyatlarina olumlu etkisi vardir ve ikinci

yilda en diisiik seviyesine ulast1 ve {iglincii periyottaki en yiiksek seviye;

Sekil (7): Ithalatin soku dérdiincii yilda en diisiik etki orami olan ikinci ile altinci yil
arasindaki ticaret dengesi iizerinde olumsuz bir etki yapti ve altinci yildan sonra ve hatta

uzun vadede olumlu bir doniisiime neden oldu;
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Sekil (8): ithalatin, ilk yildan uzun vadeye kadar ticaret agikligi {izerinde kiiciik bir

olumlu etkisi vardir.

4.3.6.3. Petrol fiyatlarinda soku

Sekil (9): Petrol fiyat soklarmim GSYIH iizerindeki etkisi, etkisinin olumlu ve olumsuz

oldugu en kararl soklardan biridir;

Sekil (10): Petrol fiyatlarinin dordiincli yila kadar ticaret dengesi lizerindeki olumsuz
etkisi; Ikinci yildaki en diisiik seviyesine ulasir ve sonra dérdiincii yil ve hatta uzun

vadede pozitif olur.

Sekil (11): Petrol fiyatlarinin ticaret dengesi iizerindeki etkisi dordiincii yila kadar
negatif olup, ikinci yilda en diisiik seviyesine, daha sonra dordiincii y1l ve uzun vadede

pozitif hale gelmektedir.

Sekil (12): Petrol fiyatlarindaki sok, besinci senee kadar ticaretin agikligi {lizerinde
olumlu bir etki yapti; bu da, ihracatin ithalata oranindaki artigin, petrol fiyatlarinin

donem sonuna kadar yiikselmesine neden oldugu anlamina geliyor.

4.3.6.4. Ticaret dengesi (TRB) soku

Sekil (13): Ticaret dengesindeki sokun, dordiincii yila kadar petrol fiyatlarinda olumlu
bir etkisi olmustur; bu da, ihracatin ithalata oranindaki artigin petrol fiyatlarinin
yiikselmesine ve daha sonra dordiincii yildan sonra hafif bir negatif etkiye doniismesi

anlamina geliyor Uzun donem.

Sekil (14): Ticaret dengesi dordiincii yila kadar ithalat {izerinde olumsuz etkiye sahipti
ve daha sonra dokuzuncu yila kadar negatif ve pozitifti ve bu yil sonra ve uzun vadede

pozitif yonde degisti;

Sekil (15): Petrol fiyatlarindaki ticaret dengesinin onuncu yilda pozitif etkisi ve bu yilin

ardindan negative;
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Sekil (16): Ticaret dengesi besinci yila kadar ticaretin agikligi iizerinde olumlu bir etki

yapti ve bu yilin ardindan negatif yonde degisti.

4.3.6.5. Ticari aciklik (TRO) soku

Sekil (17): Ticaret agigindaki sok, iiciincii yila kadar GSYIH iizerinde negatif bir etkiye
sahipti ve bu yil sonra, sifirda istikrara kavusana kadar pozitifti.

Sekil (18): Ticaret agigindaki sok, iiclincii yila kadar ithalat {izerinde olumlu bir etki
yapti ve daha sonra negatife dondii ve daha sonra uzun vadede sifir seviyesinde istikrar
kazandi.

Sekil (19): Petrol fiyatlarindaki ticaret acilis sokunun olumlu etkisi uzun vadede
gerceklesti;

Sekil (20): Ticaret agigindaki sok, ticaret dengesi iizerinde yedinci yila kadar olumsuz
bir etki yapmis ve dordiincii yilin en diisiik seviyesine ulagmis ve bu etki yedinci yili ve

uzun vadesi sonrasinda olumlu olmustur.

4.3.7. Vektor Hata Diizeltme Modeli Hesaplamasi (Kisa Donem Dinamikler)

Calisma, serinin ne zaman uzun vadeli denge ve kisa vadeli dinamik zincir
degisikliklerine yaklastigin1 gormek i¢in hata diizeltme modelini kullanmaktadir. Bu
test, model degiskenleri arasindaki kisa ve uzun vadeli iligkiyi test etme ve hesaplama
kabiliyetine sahiptir ve yanlis korelasyonun neden oldugu standart problemleri onler.
Esitlik (4.4) 'de belirtilen ARDL Bounds testine ve calismaya gore. Bu test, bagiml
degiskenin parametresinin (Bi: Ho = 0) oldugu bos hipotezi test etmek 1¢in bir 1statistik
hesaplamasina (T) ve pesaran, shin ve smith, (2004) 'in sinirlamalari 1¢in kritik degerler
onerdi kombine entegrasyon testi I (0), I (1) veya ikisinin bir kombinasyonu.

Bu testte, hesaplanan 1statistiksel deger (F) kritik degerlerin iist stnirindan biiyiikse, uzun
vadeli denge 1liskisi olmadig1 bos hipotezi reddettik, ancak hesaplanan deger minimum
kritik degerden diisiikse, sifir hipotezini reddedemeyiz.

Vektor hata diizeltme modeli hesaplamasi bize asagidaki gibi formiile edilebilen es

biitiinlesim vektori verir:
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Tablo 4.13. Vektor hata diizeltme modeli sonuclari / kisa siireli dinamikler: ARDL sinir
testi

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(GDP)

Selected Model: ARDL(1, 2, 2,0, 1)

Case 2: Restricted Constant and No Trend
Sample: 1990 2016

Included observations: 25

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(IMP) 1,365284 0,130865 10,43276 0,0000
D(IMP(-1)) -0,696872 0,147461 -4,725816 0,0003
D(OILP) 0,252059 0,038793  6,497481 0,0000
D(OILP(-1)) -0,158615 0,034261 -4,629582 0,0004
D(TRO) -0,431010  0,056687 -7,603307 0,0000
ECT(-1)* -0,683398 0,068933 -9,913901 0,0000
R-Kare 0,984728 Mean dependent var -0,030000
Diizeltilmis R-Kare 0,980709 S.D. dependent var 17,60271
S.E. of regression 2,444884 Akaike info criterion 4,831436
Sum squared resid 113,5717 Schwarz criterion 5,123966
Log likelihood -54,39294 Hannan-Quinn criter 4,912571

Durbin-Watson stat 2,305399

* P-value incompatible with t-Bounds distribution, (*)%10 diizeyinde anlamlilig1 ifade
etmektedir. ARDL(1,2,2,0,1) selected based on AIC

Onceden belirtilen noktalara gore, model igin en uygun standart formiil su sekildedir:
D(GDP) = 0,25D(0ILP) — 0,34D(TRO) + 1,36*D(IMP) ... (4.5)

Tablo 4.13, petrol fiyatlar1 ile agiklayicit ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki uzun
donemli iliskilerle iligkili kisa vadeli dinamik islemleri temsil eden tahmini hata
diizeltme modellerini (ECM) gdstermektedir. Sonuglar, sok sonrasi kisa vadeli sapmanin
uzun vadeli dengesine uyum hizini1 temsil eden her hata diizeltmesinin (-1) negatif
oldugunu ve % 1 islem seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya
koymustur. Hata diizeltme -0,68, bir 6nceki yilin sokundaki dengesizligin % 68'inin cari
yildaki uzun vadeli dengeye yakinsadigini gostermektedir. Petrol fiyatindaki soklarin bu

kisa vadedeki etkisi géze carpmaktadir ve istatistiksel olarak anlamlidir and petrol fiyat
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iletiminin yapigkanligi g6z Oniline alindiginda, sozii edilen uzun vadeli etki daha da

onemlidir (Bkz, Tang, Wu, & Zhang, 2010, s.57).

Tablo 4.14. Kisa donem model i¢in Wald Testi

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 11,93362 (5, 14) 0,0001
Chi-square 59,66812 5 0,0000

4.3.8. Granger Nedensellik Testleri Sonuclar:

Nedensel iligkinin testi, dort degisken ve self-regresyon demeti tarafindan temsil edilen petrol

fiyat1 arasinda nedensel bir iligki ya da uzun vadeli etki bulunmadigini belirten nihilistik

hipotezin testine dayanmaktadir;

Asagidaki tablo test sonuglarini 6zetlemektedir.

Tablo 4.15. Granger Nedensellik testleri

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Sample: 1990 2016
Included observations: 26

Dependent variable: GDP

Excluded Chi-sq df Prob.
IMP 2,643504 1 0,1040
OILP 2,999846 1 0,0833
TRB 0,000118 1 0,9913
TRO 0,872861 1 0,3502
All 14,21540 4 0,0066
Dependent variable:IMP
GDP 0,212727 1 0,6446
OILP 3,844139 1 0,0499
TRB 0,709370 1 0,3997
TRO 0,888532 1 0,3459
All 10,60420 4 0,0314
Dependent variable: OILP
GDP 4,760471 1 0,0291
IMP 5,206834 1 0,0225
TRB 1,736608 1 0,1876
TRO 6,370447 1 0,0116
All 11,04665 4 0,0260
Dependent variable: TRB
GDP 0,299585 1 0,5841
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OILP 2,267920 1 0,1321
IMP 3,592284 1 0,0580
TRO 1,317372 1 0,2511

All 20,68137 4 0,0004

Dependent variable: TRO

GDP 0,000286 1 0,9865
OILP 1,048289 1 0,3059
IMP 0,007588 1 0,9306
TRB 0,005643 1 0,9401

All 1,683153 4 0,7938

Kaynak: EViews 10 kullanarak yazar tarafindan hesaplanmistir

Tablo (4.15) 'lin sonuglari, ham petrol fiyatinin ithalat ve ticaret a¢igina neden oldugu

hipotezini kabul etmistir; bu, her iki yondeki nedenselligin, ithalatlarin petrol fiyatlarina

yonlendirildigini ve bunun tersini gdsteriyor.

Nedensellik tablosundan, petrol fiyatlarindan ticaretin agikligina kadar tek yonli

nedensel bir iliski vardir. Ayrica, petrol fiyatlarindan GSYIH'ya ve bunun tersi de iki

yonlii bir iliski vardir; Yani, petrol fiyatlar1 uzun vadede GSYIH'y1 ydnlendiriyor ve

tersi de; Bu sonuglar ekonomik teori ve beklentilerimize karsilik gelmektedir, bakis

acisindan, petrol fiyatlar1 ve GSYIH arasinda iki yonlii nedensellik (Sekil 4.7 bakiniz):

g

Sekil 4.7. Petrol fiyat mekanizmalariin iletimi i¢in diyagram grafik

Kaynak: Arastirmact

4.3.9. ARDL Modelinin Tahmini (Ekonomik Biiyiimenin Petrol Fiyatlarina Etkisi)

OILP, = f(IMP, GDP, TRB,, TRO,)
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Akaike Information Criteria
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Sekil 4.8. Akaike Information Criteria
4.3.9.1. ARDL modeli tahmin sonuclari ve uzun donem katsayilar

Dolayisiyla uygun gecikme uzunlugu; ARDL modelinin ilk asamasinda belirlenmelidir;
Bu asamada degiskenler farkli gecikme kombinasyonlar ile test edilerek, bilgi kriterine
gore (AIC, SIC kriterlerine gore) en diisiik degeri veren model uygun model olarak

segilir.

D(OILP) C D(OILP(-1)) D(OILP(-2)) D(OILP(-3)) D(IMP(-1)) D(IMP(-2)) D(IMP(-3))
D(GDP(-1)) D(GDP(-2)) D(GDP(-3)) D(TRB(-1)) D(TRB(-2)) D(TRB(-3)) D(TRO(-1))
D(TRO(-2)) D(TRO(-3)) GDP(-1) IMP(-1) OILP(-1) TRB(-1) TRO(-1)

LAG=3: AIC= 7,230 & SIC= 8,266

D(OILP) C D(OILP(-1)) D(OILP(-2)) D(IMP(-1)) D(IMP(-2)) D(GDP(-1)) D(GDP(-2))
D(TRB(-1)) D(TRB(-2)) D(TRO(-1)) D(TRO(-2)) GDP(-1) IMP(-1) OILP(-1) TRB(-1)
TRO(-1)

LAG=2: AIC=7,782 , SIC= 38,567
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D(OILP) C D(OILP(-1)) D(IMP(-1)) D(GDP(-1)) D(TRB(-1)) D(TRO(-1)) GDP(-1)
IMP(-1) OILP(-1) TRB(-1) TRO(-1)

LAG=1: AIC=8,177 & SIC=8,713

Coziimleme de maksimum gecikme sayisi 1 olarak alinmis ve degiskenlere iliskin uygun
gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir 6nerilen Pesaran, Shin, &
Smith, (2001).

Bu kritere géore ARDL (1,1,0,1,1) modeli belirlenmistir; En kiiclik kareler yontemiyle
tahmin edilen modelin sonuglar1 Tablo 5.4.’de yer almaktadir.

Tablo 4.16’da ise uzun donem ARDL (1,0,1,1,1) modeli uygulanmistir ve bu tabloda
uzun donem ARDL (1,0,1,1,1) modeline iliskin tahmin sonuglart ile bu sonuglar

tizerinden hesaplanan uzun donem katsayilar1 yer almaktadir.

Tablo 4.16. ARDL (1,0,1,1,1) modeli tahmin sonuglar1 ve uzun donem Katsayilari

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.
IMP -2,357698  0,599550 -3,932448 00,0011
GDP 2,984866 0,439647 6,789238  0,0000
TRB -0,001672  0,000426 -3,926168 0,0011
TRO 1,167344 0,183081 6,376108 00,0000

C -113,6092 17,27778 -6,575453  0,0000

Tahmin edilen ARDL (1,0,1,1,1) modelin hesaplanan uzun dénem katsayilar1 denklem
olarak asagidaki esitlikte yazilabilir.
OILP = -2,3577*IMP + 2,9849*GDP -0,0017*TRB + 1,1673*TRO -113,6092

Tablo 4.16’da yer alan sonuglara gore, beklentilerle uyumlu sekilde Libya’de petrol
fiyatlar1 ekonomik biiylimeyi pozatif yonde etkilemistir. Dolayisiyla, petrol fiyatlarinda
meydana gelen %1°lik artis, ekonomik bilylimeyi %2,98 yiiksek, ancak goriildiigii lizere,
petrol fiyatlarinin ekonomik biiylimeyi etkileme orani1 oldukg¢a yiliksek seviyededir, bu

sonug literatiir ile uyumludur.

4.3.9.2. Esbiitiinlesme icin F testi stnir sonuclari

Siir testi yaklagiminda, degiskenler arasindaki es-biitiinlesme iliskisi i¢in sifir (hipotezinin test

edilmesi gerekmektedir; Sifir hipotezinin kabul veya reddi ise, F testi yardimiyla yapilmaktadir.
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Tablo 4.17. Esbiitiinlesme i¢in F Testi Sinir Sonuglar1

F-Bounds Testi Null Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) I(1)
F-statistic 22,53517  10% 2,2 3,09
k 4 5% 2,56 3,49
2,5% 2,88 3,87
1% 3,29 4,37

Kaynak: Kritik degerler asagidakilerden alinmistir: Sinirlarin analizine sinir testi: M. H Pesaran,
Y Shin ve R J. Smith; Tablo CI (ii) durum II: Uygulamali Ekonometigin Konusu (2001).
Bagimsizlik Kesintisiz kesigme ve egilim yok

Tablo 4.17’te yer alan hasaplanmus F istatistigi iist kritik degerde yiiksek oldugu i¢in, bu
durumda hipotezi reddedilmekte ve degiskenler arasinda es-biitlinlesme oldugu
sonucuna varilmaktadir. Tablo 4.17, degiskenler ve Pesaran, Shin, & Smith, (2001,
$.300) kritik degerleri arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmadig1 bos hipotezin test
edildigi sekilde hesaplanan F istatistik degerini gostermektedir, % 5 anlamlilik
derecesinde hesaplanan F istatistik degeri (22,35), iist kritik limitin (4,37) lizerindedir;
Bu nedenle, petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda uzun vadeli bir iligki

oldugunu gosteriyor.

4.3.9.3. Breusch-godfrey seri korelasyon LM testi sonuclart

Tablo 4.18. Breusch-Godfrey seri korelasyon LM testi sonuglari

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 0,049622 Prob. F(1,16) 0,8265
Obs*R-Kare 0,080387  Prob. Chi-Square(1)  0,7768

Onceki tablodan, F olasiligmin 0,8265 (0,05'den biiyiik) olmasi bu artiklar arasinda seri
korelasyon problemi olmadigini gostermektedir; Bu nedenle; hipotezin kabuliinii veya

reddini degerlendirmek i¢in bu sonuglara giivenmek miimkiindiir;

4.3.9.4. Degisen varyans

Tablo (4.19), tanisal test sonuglarmin dokiimiinii gostermektedir; Heteroskedastisite
testi, her ikisi de %5'in lizerinde olan R-kare ve F istatistiklerine sahiptir (0,7188); Buna

ek olarak, olasilik degeri %5'ten biiyiiktiir; Bu nedenle, heteroskedastisite problemi
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olmadigint varsayarak, hi¢ligin dayatilmasini kabul ediyoruz, bu, bu modelin veri

heteroskedastisite problemi olmadig1 anlamina geliyor

Tablo 4.19. Heteroskedastisite testi sonuglari

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0,660009 Prob. F(8,17) 0,7188
Obs*R-Kare 6,161646 Prob. Chi-Square(8) 0,6291
Scaled explained SS  1,953206 Prob. Chi-Square(8) 0,9824

4.3.9.5. CUSUM testi

Modelin tanisal test sonuclari, modelin basarili olduguna isaret etmektedir; Ayrica Sekil

4.9°de yer alan CUSUM grafigi regresyon Kkatsayilarinin

gostermektedir.

12
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Sekil 4.9. CUSUM (Ardisik Hatalarinin Kiimiilatif Toplami)

4.3.10. Tahmini Uzun Vadeli Katsayillar ARDL

Degiskenler arasindaki kisa donem iliskisi, yine smir testi yaklasimma dayali ARDL hata

diizeltme ile incelenmistir:



163

Tablo 4.20. ARDL(1,0,1,1,1) yaklasimina dayali hata diizeltme modeli sonuglar1

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(OILP)

Selected Model: ARDL(1,0, 1, 1, 1)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

D(GDP) 0,423889  0,176026 2,408107 0,0277

D(TRB) 0,000927  0,000234 3,961782 0,0010

D(TRO) 0,679377  0,089605 7,581945 0,0000

ECT(-1)* -0,817014  0,061764 -13,22796 0,0000
R-Kare 0,923633 Mean dependent var 0,721923
Diizeltilmis R-Kare 0,913219 S.D. dependent var 14,80305
S.E. of regression 4,360762 Akaike info criterion 5,923809
Sum squared resid 418,3573 Schwarz criterion 6,117362
Log likelihood -73,00951 Hannan-Quinn criter 5,979545

Durbin-Watson stat 2,055777
* p-value incompatible with t-Bounds distribution

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif 1(0) I(1)
F-statistic 22,53517 10% 2,2 3,09
k 4 5% 2,56 3,49
2,5% 2,88 3,87

1% 3,29 4,37

Sonuglar ekonomik biiyiime ve petrol fiyatlar1 arasinda uzun vadeli dnemli bir iligki oldugunu
gosteriyor; petrol fiyat degiskeninin hata diizeltme katsayisi negatif ve istatistiksel olarak

anlamlidir;

Petrol fiyat degiskeninin katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir;, VECM modeline
gore hata teriminin negatif istatistiki olarak anlamli olmasi durumunda degiskenler arasinda
uzun donemli bir iligkinin varligindan s6z edilmektedir, Yukaridaki tablodan hareketle, ifade
edilen bu durum gergeklesmis bulunmaktadir (-0,81) bu katsay1 kisa donemde ortaya cikan

aksakliklarin uzun donemde %81 oraninda diizeltildigini gostermektedir.

Tablo 4.21. Wald testi

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 10,53254 (3,17) 0,0004
Chi-square 31,59762 3 0,0000




164

4.4. Boliim Ozeti

Bu c¢alismanin amaci, 1990-2016 déneminde Libya ekonomik biiylimesine petrol
fiyatindaki dalgalanmalarin etkisini gerileme ve eszamanli biitlinlesim yontemi
temelinde gostermek ve uzun ve kisa vadede GSYIH, mal ve hizmetlerin ithalati, ticari
aciklik, kisi basma diisen GSYIH ve benzeri degiskenlerin davranislarini ARDL'yi
kullanarak belirlemekti. Regresyon yonteminin sonuglari c¢alisma modelinden
cikardigia gore degiskenlerin 6nemli oldugunu ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gdstermistir. Bu da Libya'nin ekonomik biiyiimesinin, GSYIH'ya, mal ve hizmetlerin
ithalatina, ticari agikligina ve ticaret dengesi bagl oldugu anlamma gelmektedir. Onceki
degiskenlerin her birinin zaman serisi testi serilerin 1 ~ (0) seviyesinde kararsiz
oldugunu fakat, tiim diizeylerdeki ilk farkta kararli oldugunu gostermistir ve boylelikle
biitiinlesim I ~ (1) anlamina gelir. ARDL'yi testi petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime
arasinda uzun donemli bir denge iligkisi ortaya koymustur. Dolayisiyla, c¢alisma,
degiskenler arasindaki kisa vadeli iliskiyi gostermek icin hata diizeltme modeline
gecebilmistir. Bu, Libya ekonomisinin, 6zellikle bu sektore ait gelirlerin ekonomik
bliylime oranlarinin ana kaynagir oldugu petrole bagli oldugunun gostergesidir.
Aragtirmanin ana bulgular1 soyledir:

Libya ekonomisi, kiiresel ekonomik cevrede yasanan ve bunun sonucunda petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerden biiyiikk Olclide etkilenmektedir. Analiz
sonuglari, basta uluslararasi petrol fiyatlar ile iliskili petrol gelirleri ve gayri safi yurtigi
hasila arasinda giiglii bir iligski olduguna isaret ediyor ve Libya hiikiimetine bu tiir bir
emtia varhiginin yarattigr firsatlardan maksimum faydalanma sorumlulugunu yiikliiyor.
Bunun yaninda hiikiimetin bu emtia gelirlerine alternatif yaratma gerekliligine dikkat
cekiyor. Calisma, petrol fiyatlari, ithalat, ticaret dengesi ve ticari agiklik arasinda uzun
siirede eszamanli biitiinlesimin varligin1 gostermektedir; Granger'in nedensellik testi ise,
petrol fiyat1 (GSYIH, ithalat ve ticari acgiklik) arasinda kisa vadede nedensel bir iliski
oldugunu kanitlamistir. Petrol fiyatlarindaki bu dalgalanmalarin istesinden gelebilmek
adina, Libya ekonomisini ¢esitlendirmek ve kiiresel piyasalardaki petrol fiyat

dalgalanmalarinin beklenmeyen olumsuz etkilerinden kacinmak ic¢in kademeli olarak
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petrol sektoriine olan bagimliligini azaltma noktasinda uzun vadeli planlamalar

baslatilmalidir.



BESINCI BOLUM:
SONUC VE ONERILER
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BESINCI BOLUM: SONUC VE ONERILER

5.1. Giris

Bu ¢alismanin temel amaci1 1990-2016 donemindeki Libya ekonomik biiyiimesinin bazi
ekonomik degiskenler bazunda kiiresel petrol fiyatindaki dalgalanmalar iizerindeki
etkisini analiz etmektir.

Buna ek olarak, ekonomik biiyiime (ticaret dengesi, GSYIH, ticari agiklik, mal ve
hizmet ithalati) ve ham petrol fiyatlarn ile ilgili degiskenler arasindaki iliskiyi
degerlendirmek bir diger amactir; Brent ham petrol endeksi, diinya petrol iiretiminin
giinde yiizde 65'ine katkida bulundugu i¢in se¢ilmistir.

Calismanin bu son boliimiinde ¢alisma, ana bulgular1 ve bu bulgulara dayanan
tavsiyeleri gozden gecirmektedir; Arastirmanin Onemini ve sorunuyla tutarli dogru
sonuclar elde etmek i¢cin O0zenle secilmis bir analiz seti kullanilarak, ¢alismanin ¢esitli

istatistiksel analizlerini yaptiktan sonra, asagidaki sonuclar elde edilmistir.

5.2. Sonuclar ve Test Edilen Hipotezler

Calisma petrol fiyat soklarimin Libya ekonomisinin 1990 ile 2016 yillar1 arasindaki kisa ve uzun
vadedeki biiyiimesine etkisini belirlemek amaciyla yiiriitiilmiistiir. Bu hedefe ulasmak icin
gerekli testleri yaptiktan sonra c¢aligma test edilen hipotezlerle ilgili asagidaki sonuglara
ulagmustir.

Temel hipotez

Libya ekonomisi petrol gelirlerine biiyilik 6lgiide bagimlidir, betimleyici analizlere gore
petrol Libya'daki ana gelir kaynagidir ve devletin toplam kamu gelirlerinin % 95'ini,
GSYIH'mn yaklasik % 65'ini ve petrol ihracati toplam Libya ihracatiin % 96'smi
olusturmaktadir.

Alt hipotezler

Birinci hipotez: Kiiresel petrol fiyatlariin Libya ekonomisinin istikrarli biiyiimesine
olan katkisi iizerindeki etkisi. Petrol fiyat: incelenen tiim yillarda GSYIH iizerinde

olumlu bir etkisi vardir; Bu da yiiksek kiiresel petrol fiyatlarinin, incelenen dénemin
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cogunda GSYIH'min artmasina veya iki degisken arasindaki teorik iliskinin dogasina
paralel olarak uzun vadede olum lu etki etmesine neden olmustur, bu durum, hipotezi
teyit etmektedir (petrol fiyatlar ile ekonomi biiyiimesi arasinda pozitif bir iligki vardir).

Granger nedensellik testleri petrol fiyatlar ile ekonomik biiyiime arasindaki kisa vadeli
bir iliskiyi ortaya koymustur. Benzer sekilde, uzun vadeli nedensellik testi petrol fiyati

ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin devam ettigini dogrulamistir.

Ikinci hipotez: Diinya petrol fiyatlarindaki artis Libya'da 6nemli bir ithalat artisina neden
olmaktadir; Nedensellik testi, ham petrol fiyatinindaki rasgele bir sokun standart
sapmasinin ithalata olumlu etkisi oldugunu ve bu etkinin ii¢iincii yilda en yiiksek
noktasina ulastigini ve sonrasinda donemin sonuna kadar stabilize oldugunu tespit
etmistir. Bu durum, Libya ekonomisinin rantiyer bir ekonomi oldugunun ve Libya
gelirlerinin petrol gelirlerinin yiizde 95'inden fazlasim1 sagladiginin bir aciklamasi ve

kanitidir.

Ucgiincii hipotez: Kiiresel petrol fiyatlar1 sokunun Libya ticari agiklig1 iizerindeki etkisi;
Nedensellik testine gore, petrol fiyatlarindaki sok, yillarin ¢ogunda ticari aciklik
tizerinde olumlu bir etki yapmis, daha sonra bu etki donemin sonuna gelinceye kadar

azalmaya baglamistir.

Doérdiincti hipotez: Petrol fiyatindaki artis, Libya'nin ekonomik biiylimesinde daima
pozitif biiylimeye donlismiistiir.

Petrol fiyatlarinin yillar boyunca ekonomik biiyiime (GSYIH) iizerinde olumlu etkisi
olmustur, bu, diinya petrol fiyatlarindaki artisin yillarin ¢ogunda ekonomik biiylimenin
(GSYIH) artmasina veya iki degisken arasindaki teorik iliskinin dogasina paralel olarak
uzun vadede olum lu etki etmesine neden olmustur; Bu durum, hipotezi teyit etmektedir.
Teyit edilen teste gore, uzun vadeli nedensellik testi ekonomik biiyiime ile petrol fiyati
arasindaki iliskinin siirdiigiinii dogrulamistir; Bu sonug (Farzanegan & Markwardt, 2009
ve Berument vd., 2010) calismalar1 ile tutarlidir. Bu, ekonomik arastirmacit Golombek,
Irarrazabal, & Ma, (2018, s.114) tarafindan, diinya GSYIH'sinin son otuz yildir petrol

fiyatlarinin ana itici giicii oldugunu dogruladi.



167

Libya ekonomisinin istikrari, diinya petrol fiyatlarinin istikrarina bagli oldugundan
petrol fiyatlarindaki herhangi bir sokun ortaya ¢ikmasi, 1973 krizi ve 2008 krizinde
gorildiigi gibi Libya'daki ekonomik degiskenleri etkilemektedir.

5.3. Bulgulari Ozeti

Bu calismada elde edilen en 6nemli sonuclar sunlardir:

e Degiskenlerin korelasyon matrisine gore tiim ¢alisma degiskenlerinin tiim kurtoz
ve egiklik degerleri kabul edilebilir bir aralikta kalmaktadir. Boylece, tim
degiskenler uyumlu ve tiim gostergeler iyi kabul edilmistir.

e C(Calisma degiskenleri icin korelasyon matrisi petrol fiyati1 ile ticari agiklik

arasinda % 41'lik bir korelasyon gosterirken kalan % 59lik oran diger
faktorlerden kaynaklanmaktadir.
Ayrica, petrol fiyatlar1 ile GSYIH arasinda yiizde 75 dolayinda énemli bir iliski
vardir ve bu da ekonominin iilkede ¢esitlendirilmemesi ve petrole olan asiri
bagliligin dogal bir sonucudur; Bununla birlikte, petrol fiyati ile ithalat arasinda
% 49 oraninda anlamli bir korelasyon vardir, kalan yiizde 51'luk oran ise diger
faktorlerden kaynaklanmaktadir. Tablo 4.2'de ticaret dengesi, petrol fiyatinin
oynakhigiyla (iliski katsayis1 degeri 0.89) harika derecede pozitif bir iliskiye
sahip oldugu gosterilmistir.

e Ug test (ADF ve PP) kullanilarak incelenmistir, Tiim testlerin sonuglari, tiim
zincirlerin ilk farkda kararli oldugunu gostermektedir.

e VAR modelinin gecikme uzunlugunun belirlenmesinde kullanilan kriterlerden,
tiim kriterlerin (FPE, AIC, SC ve HQ) %S5 oraninda en iyi gecikme uzunlugunu
sectikten sonra uzunluk gecikmesinin ber esit oldugu anlamina gelir.

e Petrol fiyatlariin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemek amaciyla,
calisma IRF analizini kullanmistir, Petrol fiyatinin, incelenen yillar boyunca
GSYIH iizerinde olumlu bir etkisi olmustur, bu da petrol fiyat artisimn.
Dénemlerin ¢ogunda GSYIH'nin artmasina veya iki degisken arasindaki teorik

iliskinin dogasma paralel olarak uzun vadede olum lu etki etmesine neden
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olmustur; Bu durum, hipotezi teyit etmektedir (petrol fiyatlar1 ile ekonomi
biliylimesi arasinda pozitif bir iliski vardir). Petrol fiyat soklari, birinci yildan
onuncu yila kadar ticaret dengesi ilizerinde olumlu bir etki yapmis ve ligilincl
yilda en yiiksek sok oranina ulasmistir. Petrol fiyatlarindaki rasgele bir sokun
standart sapmasinin ithalat tizerinde olumlu etkisi vardir, bu etki {igiincii yilda en
yilksek noktasina ulagsmis ve ardindan donemin sonuna kadar istikrar
kazanmustir. Kiiresel petrol fiyatlarindaki olumlu bir sok, Libya'nin ithalatinda
olumlu etkilere neden olmustur, dolayisiyla, petrol fiyatlarinin Libya'nin
ithalatinda ve kisa ve uzun vadede yorumlanmasinda gii¢lii bir etkisi oldugu
soylenebilir, GSYIH soklarinin petrol fiyatlar: iizerindeki etkisi, etkinin olumlu
ve olumsuz oldugu en istikrarli soklardan biridir, olumlu etki net olmakla
birlikte, etki ¢ogu yillarda sifia yaklasan diisiik tepki katsayisiyla azalmaktadir.
Petrol fiyatlarindaki olumlu% 1'lik degisim, GSYIH iizerinde% 29'luk bir pozitif
etkiye sahiptir ve geri kalan% 71'1 diger etkenlerden kaynaklanmaktadir. Buna ek
olarak, ticaret dengesinde% 1'lik bir artis Libya GSYIH'stm% 0,08 oraninda
artiracaktir; Ticaret agikligi Libya'nin GSYIH'sini olumlu yénde etkilerken,
ticaret agikliginin yiizde 1 artmast GSYIH'yi yiizde 23, diger faktdrlere bagh
olarak yiizde 77 azaltacak. Bu, petrol dis1 ihracat hacmindeki% 2'yi agmayan
hacmin azalmasindan kaynaklaniyor; Bu, Libya'nmin ticaretin hidrokarbonlar
disindaki kalkinma cabalarmma ragmen tekli ihracattan ve petrol gelirlerine
bagimlilik probleminden mustarip olmaya devam ettigini gosteriyor;

Bu, ekonomik dalgalanmalara ve petrol sonrasi planlamaya uyum saglayabilen
bir ekonomi olusturmak icin yeni politikalar arayisina yol aciyor; Sonuglar, ham
petrol fiyatlarinin, ticaret dengesi ve ithalatin ekonomik biiyiime {izerinde uzun
vadeli olumlu bir etkiye sahip oldugunu; Buna ek olarak, ticaret agikliginin
ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigini gostermektedir.

Bunun nedeni petrol dis1 ihracat hacminin hala % 2'yi gegmemesidir; Bu durum,
Libya’nin, ticaretin hidrokarbonlar disindaki kalkinma c¢ergevesindeki tiim
cabalarina ragmen hala tek ihracata ve petrol gelirlerine bagimlilik sorununa
maruz kaldigin1 géstermektedir. Bu, ekonomik dalgalanmalara kars1 direngli bir

ekonomi inga etmek i¢in petrol sonrasi asamay1 planlamak i¢in yeni politikalar
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arayisina neden olmaktadir, Genel olarak, sonuglar, ham petrol fiyatlarinin,
ticaret dengesi ve ithalatin uzun vadeli ekonomik biiyiimeyi olumlu ydnde
etkiledigini; ticari agikligimin ise ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini
gostermektedir.

Lagrange ¢arpan1 (LM) testine gore artiklar arasindaki seri korelasyon problemi
olmadig1r anlasilmistir; RESET test istatistigi normallik testlerinin model
sonuglarinda kullanilan formun gecerliligini gostermistir. Heteroskedastisite
testinin sonuclar her ikisi de % 5'ten daha biiyiik olan R-kare ve F istatistiklerini
icermektedir. Ayrica, olasilik degerleri % 5'ten biiyiiktiir, bu da modelin veri
heteroskedastisite problemi olmadig1 anlamina gelmektedir; Ek olarak, Jarque-
Bera (LM BGQG) testi istatistigi, modelin seri korelasyon probleminden uzak
oldugunu gostermistir. Sonuglar, CUSUM testinin, hattin % 5'lik giiven araligina
girmesi nedeniyle bos-hipotezi reddedemedigimizi gostermistir, bdylece,
parametreler modelin kararli olduguna isaret etmektedir. Son olarak, CUSUM
test sonuglari, hattin %35 giiven aralifina girmesi nedeniyle bos-hipotezi
reddedemeyecegimizi gostermistir; Bdylece, parametreler modelin kararl
oldugunu kanitlamistir.

Petrol fiyatlari ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir denge iliskisi var
Tahmini hata diizeltme sonuglar1 (ECM), petrol fiyatlar ile agiklayic1 ekonomik
biliylime degiskenleri arasindaki uzun vadeli iliskilde kisa vadeli dinamik islemi
temsil ettigini ortaya koymustur; Sonuglar, kisa donem sapma ile sok sonrasinda
uzun vadeli denge arasindaki uyum hizini temsil eden her hata diizeltmesinin (-1)
negatif oldugunu ve %l isletme diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermistir. Hata diizeltme -0,68, bir onceki yilin sokundaki dengesizligin
%68'inin cari yildaki uzun vadeli dengeye yakinsadigini gostermektedir.
Nedensel test sonugclari, calisma siiresi boyunca petrol fiyatlar1 (ithalat, GSYIH
ve ticaret a¢iklig) arasinda nedensel iki yonlii bir iligki oldugunu gostermektedir,
nedensellik testlerinin sonuglari, petrol fiyatinin ticaret dengesine tek yonli

etkisini gosterdi.
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Libya ekonomisi, biiyiik 6l¢lide petrol kaynaklarina dayanan tek yonlii bir
ekonomidir,

Petrol ithalati, Libya'nin farkli sektorlerinin  finansal kaynaklarinin
finansmaninda temel olusturuyor.

Ortadogu'daki istikrarsiz siyasi durum ve ¢evre dostu temiz enerjiye yoOnelik
talepler g6z Oniine'den siiriiklenerek ulusal ekonominin bu benzin sektoriine
bagli olmasi, ¢evresindeki her sey olaydan etkilenebilir bir duruma sokmaktadir.
Son yillarda petrol fiyatlarindaki hizli dalgalanmalar, arz sikintis1 degil, kiiresel
borsalarda spekiilasyonlar ve politik sorunlar, savaslar, iklim degisikligi ve
felaketler, panik gibi diger faktorlerden kaynaklanmaktadir.

Petrol gelirleri, ulusal ekonominin finansmaninda sanayi sektoriine yapilan zayif
katki nedeniyle Libya'nin ekonomik kalkinmasinin can damaridir.

Petrol fiyatlariin oynakligi ulusal ekonominin denge veya dengesizlik
durumlarinin ana belirleyicilerinden birisidiri; 1986 ve 1998 krizlerinde bir ¢cok
gostergenin olumsuz etkilenmesi bu durumu onaylar niteliktedir.

Calisma, calismanin bazi degiskenleri ile petroliin fiyat1 arasinda bir korelasyon
oldugunu gostermistir; ikincisi, ekonomik indeksteki istikrar veya dengesizlige
yonelik motor ve liderin degisimidir.

Petrol sektorii Libya ekonomisinin belkemigini olusturmaktadir, petrol gelirleri,
onemli ekonomik ve sosyal degismelere katkida bulunmustur, petrol, GSYIH'ye,
genel biitgeye ve doviz saglanmasina katkida bulunmanin yani sira enerji
kaynagi ve i¢ tliketimin Onemli bir kaynagi olarak kullanilmaktadir. Libya
ekonomisi, kiiresel ekonomik g¢evreye olan biten ve bunun sonucunda ortaya
¢ikan petrol fiyatlarindaki degigsmelerden biiytik 6lciide etkilenmektedir.

Analiz sonuglari, basta uluslararasi petrol fiyatlar1 ile iliskili petrol gelirleri ve
gayri safi yurtici hasila arasinda gii¢lii bir iliski olduguna isaret ediyor ve Libya
hiikiimetine bu tiir bir emtia varligmin yarattigr firsatlardan maksimum
faydalanma sorumlulugunu yiikliiyor; Bunun yaninda hiikiimetin bu emtia

gelirlerine alternatif yaratma gerekliligine dikkat ¢ekiyor.
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e Calisma petrol fiyatlar1 ve degiskenler (GSYIH, ithalat, ticaret dengesi, ticaret
aciklig1) arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu gostermektedir; Buna ek olarak,
Ayrica, nedensel test sonuglari, petrol fiyatlari ile degiskenler (ithalat, GSYIH ve

ticaret ac1g1) arasinda kisa vadeli bir iliski oldugunu gosterdi.

5.4. Sonuc¢

Bu calismanin amaci, fiyat soklarinin libya'daki ekonomik biiylime iizerindeki etkisini
1990'dan 2016'ya kadar yillik gézlem 6rnegi kullanarak analiz etmektir. Autoregressive
dagitilmis gecikme ARDL-sinir testi yaklagimini uyguluyoruz. Buna ek olarak, petrol
soklariin Libya'nin ekonomik biiyiimesine etkisini 1zlemek 1¢in diirtii cevap fonksiyonu
(IRF) ve varyans ayristirmasi (VDC) gergeklestirildi. Analizimizin ilk asamasi, ADF ve
PP testlerini kullanarak degiskenlerin zaman serisi 6zelliklerini (OLS) test etmek ve
pairwise Granger nedensellik testi uygulamaktir; Analiz, kisa vektor hata diizeltme
modeli (VECM) tahminiyle sinirlandirilmustir. Iki testi (ADF) ve (PP) kullanarak tiim
degiskenler, bu amagla, tiim testlerin sonuglari, dnceki degiskenlerin zaman serilerinin,
seri I(0) seviyesinde kararsiz oldugunu, ancak her seviyedeki ilk farkin istikrarh
oldugunu gostermektedir; bu, entegre I(1). Ayrica, cranger'in nedensellik testlerinin
sonuglari, ¢alisma siiresi boyunca petrol fiyatlar1 (ithalat, GSYIH ve ticaret agikligr)
arasinda nedensel iki yonlii bir iliski oldugunu gostermektedir; Nedensellik testlerinin
sonuglari, petrol fiyatinin ticaret dengesine tek yonlii etkisini gosterdi; Bu sonuglar ham
petrol fiyatlarinin calisma siiresi boyunca Libya'nin ekonomik biiylimesini etkileyen
onemli bir degisken olduguna isaret etmektedir. Bu sonuclar, 6rnegin, bu ¢alismada daha
once bahsedilen bir¢cok arastirmanin sonuglarina benzer, 6rnegin, (Jahan-Parvar &

Mohammadi, 2011; Farzanegan & Markwardt, 2009 ve Berument vd., 2010).

Petrol fiyatlarinin ¢calisma degiskenleri ile kisa ve uzun vadeli bir iligkisi vardir; 6rnegin,
ham petrol fiyatlarindaki sokta olumlu bir degisimin% 1'i Libya'nin GSYIH'stm% 29
oraninda olumlu etkiliyor, Geri Kalan% 71'lik bir oranin ise diger etkenlerden dolayi
beklenti ile tutarlidir. Son olarak sonuglar, kisa donem sapma ile sok sonrasi uzun vadeli
denge arasindaki ayar hizini temsil eden her hata diizeltmesinin (-1) negatif oldugunu

ve% 1 isletme diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu gdsterdi. Hata diizeltme -



172

0,68, bir onceki yilin sokundaki dengesizligin% 68'iniin cari yildaki uzun vadeli
dengeye yakinsadigini gdstermektedir. Libya ekonomisi i¢in ham petroliin dnemi goz
Oniine alindiginda. Petrol fiyatlarindaki bu dalgalanmalarin iistesinden gelmek igin,
Libya ekonomisini ¢esitlendirmek ve petrol fiyat dalgalanmalarinin beklenmedik
olumsuz etkilerinden kaginmak i¢in petrol sektdriine olan bagimliligin1 kademeli olarak
azaltmak i¢in uzun vadeli planlar baslatilmalidir. Hiikiimet bu emtia alternatifleri
bulmak i¢in. Calisma, Libya ekonomisi i¢in ham petroliin 6nemi goz Oniine alindiginda,

asagidakileri 6nermektedir:

5.5. Oneriler

Petrol fiyatlarindaki soklarin Libya'nin ekonomik biiyiimesine etkisini inceledikten sonra
arastirmaci, Libya ekonomisini iyilestirme amacina yonelik bir dizi Oneriye ulasmistir.
Bunlardan en 6nemlileri sunlardir:

e Sabotaj operasyonlarindan kaynakli petrol sahalarinin ve kuyularin tam olarak
korunmas1 gerekmektedir.

e Libya'nin petrol iiretimi OPEC i¢inde Libya'nin mali gelirlerinin artmasina izin
verecek sekilde artirilmalidir.

e Petrol sektoriinde teknik ve idari personel saglanmalidir.

e Yenilenebilir enerji alanindaki yatirimlar tesvik eden ve bu alana olan ilgiyi
tesvik eden ve uyaran yasal bir ¢erceve olusturulmalidir.

e Libya gibi bir petrol ihra¢ eden iilkenin petrol fiyatlarindaki ytkselisin kisa
vadede olumlu sonuglar doguracagr ancak uzun vadede olumsuz sonuclar
doguracagi bilinmeli, bu noktada uzun vadeli makro ekonomik politikalar
gelistirilmeli, reel ekonomiyi petrol gelirlerinden ayirmak i¢in calismalar
yapilmalidir.

e Bir yanda kalkinma planlar1 ve kamu biitceleri {izerindeki etkileri nedeniyle,
diger taraftan kiiresel finansal piyasalardaki agirligi nedeniyle kiiresel petrol
piyasasindaki payr goéz Oniine alinarak petrol iireten lilkeler petrol fiyatlarim
stabilize etmelidir, bu ve sadece petrolii tiikketen ve lireten iilkeler arasindaki

diyalogun ve ayn1 zamanda petrol {ireticisi iilkeler (OPEC ve OPEC olmayan
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tilkeler) arasindaki isbirliginin ve koordinasyonun devam ettirilmesi yoluyla
yapilabilir.

Libya'da savasin zarar verdigi altyapiyt ve petrol sektorlerini yeniden
yapilandirmak i¢in onlarca milyar dolarlik yabanci yatirnmlar ¢ekilmelidir.

Petrol iiretmek, rezervlerini gelistirmek ve petrol iriinlerinin rasyonel
tiiketiminin 6nemi ile dogalgazin en iyi sekilde kullanilmasi ve rezervlerin
gelistirilmesi icin teknik, ekonomik ve c¢evresel ag¢idan en iyi yoOntemleri
kullanilmali ve yurti¢i ve yurtdisi rafine etme kapasitesini artirilmali ve petrol
rafinerisi endiistrisi ile petrokimya endiistrisi arasinda optimum entegrasyon
saglanmalidir.

Maden zenginligi algilama ve isleme faaliyetlerinde yatirim firsatlar1 artirilmali
ve ulusal insan giicii kapasiteleri gelistirilmeki, jeolojik ve ekonomik ¢aligmalar
ve veritabanlar1 hazirlanmali ve maden zenginligi ve cevresel boyutlarla ilgili

arastirma faaliyetlerini desteklenmelidir.

Ekonomik c¢esitlilige dogru egilim:

Petrol hakimiyetinin siirdiiriilebilirligine ve yiiksek biiyiime oranlarina olanak
taniyan Uretken bir ekonomiye indirgendigi bir ekonomiye yonelik ekonomik
cesitlendirme ve yapisal doniisiim politikalarimi harekete gegcirilmelidir. Bunu
saglamak icin gerekli dogrudan yabanci yatirimlarin tesvik edilmesi,
makroekonomik istikrarin saglanmasi ve finansal siirdiiriilebilirligin saglanmasi,
isletmelerin rekabet giicliniin giliclendirilmesi, is ortaminin iyilestirilmesi ve
ozellestirme yoluyla 6zel sektoriin rolliniin artirilmas: gibi gerekli unsurlarin ve
kosullarin bir kombinasyonu gerceklestirilmelidir.

Thracat gelirleri petrol disinda cesitlendirilmelidir. Bu, ancak gercek ekonomik
bliylimeyi saglamak i¢in {iretim sektoriin yeniden yapilandirilmasi, devlet
harcamalarinin rasyonalize edilmesi ve daha seffaf, verimli ve esnek yonetim
ilkelerinin olusturulmasi ile saglanabilir.

Petrol bagimhiliginin azaltilmas1 ve petrol gelirleri, ekonomik temelin

cesitlendirilmesine, dengeli kalkinmanin saglanmasina ve yasam standardinin
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yiikseltilmesi ve yasam standardinin gelistirilmesi i¢in siirdiiriilebilir {iretim ve
tiketim kaliplarimin  saglanmasima katkida bulunan iretken varliklara
doniistliriilmelidir.

Ekonomileri yiiksek 6z-gelisim yoluna sokan basarili ¢esitlendirme stireglerini
baslatmak i¢in insan sermayesinin gerekli tabani olugturulmalidir.

Etkinligi ve verimliligini artirmak ve insan sermayesinin gelistirilmesini ve
ulusal kapasitenin gelistirilmesini tesvik etmek icin kirilgan kamu sektorii
reforme edilmelidir.

Rant geri donilistimii ve siyasi seckinlerden uzak, cesitlendirilmis rekabetci bir
0zel sektor yaratarak, ekonomilerin ve ihracatin g¢esitlendirilmesine, teknolojik
gelismeye ve endiistriyel doniisiime katkida bulunulmali ve vatandaslarin is
imkan1 yaratilmalidir.

Petrol sektoriinden ve bu sektérden kaynaklanan sanayilerden uzak bir
endiistriyel tesis kurulmali veya belirli bir sanay dalinda teknolojik olarak
odaklanilmali, ya da 6zel sektore ihracat odakli sanayi yaratmaya ve biiylimeyi
tesvik etmelidir.

Orta vadede ekonomik istikrar, rekabet¢ilik desteklenmeli ve uzun vadede
thracat1 ¢esitlendirmek i¢in gerekli ekonomik politikalarin yeniden diizenlenmeli.
Daha biiyiik ve kapsamli érnekleme sahip, Libya ekonomisi degiskenlerine dair
daha giivenilir veriler saglayacak modern ve tutarli yontemler kullanan genis
Olgekli aragtirmalar yapilmali ve bu caligmalar Libya ekonomisinin
gelistirilmesine kullanilmalidir.

Burada siralanan olgulardan en Onemlisi petroliin Libya ekonomisinin
gelisiminde tamamen olumsuz etki ettigi degil, 6zellikle son reform yillarinda
katkisinin 6nemli oldugu fakat ancak Libyanin su andaki realitesinin petrolden
elde edilen gelirin mali durumu, finans piyasalarini, nakit ihtiyacini ve yerel ve

yabanci yatirimcilarin ihtiyacini kullanmak zorunda oldugudur.
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Ortalama Petrol Uretimi, 1961-2015 (milyon varil/giin) ve Giinliikk Petrol

Yil OPEC  Libya Libya/OPEC (%) Yil OPEC  Libya Libya/OPEC (%)
1961 8,6826 0,018 0,21 1992 24,7147 1,433 5,80
1965 14,3254 1,219 8,51 1993 25,0755 1,361 5,43
1970 23,3881 3,318 14,19 1994 25,5324 1,390 5,44
1971 25,3213 2,761 10,90 1995 25,5884 1,399 5,47
1972 27,1082 2,239 8,26 1996 25,8263 1,394 5,40
1973 30,9905 2,175 7,02 1997 26,5271 1,396 5,26
1974 30,696 1,521 4,96 1998 28,8196 1,449 5,03
1975 27,0946 1,480 5,46 1999 27,3112 1,287 4,71
1976 30,6502 1,933 6,31 2000 28,8733 1,347 4,67
1977 31,2091 2,063 6,61 2001 28,0083 1,324 4,73
1978 29,7627 1,983 6,66 2002 25,5953 1,201 4,69
1979 30,8622 2,092 6,78 2003 28,1879 1,432 5,08
1980 26,8556 1,832 6,82 2004 31,0768 1,581 5,09
1981 22,5317 1,218 5,40 2005 32,3057 1,693 5,24
1982 19,5317 1,136 5,82 2006 32,4486 1,751 5,40
1983 17,0306 1,121 6,58 2007 32,0771 1,674 522
1984 16,3958 0,985 6,01 2008 31,5703 1,749 5,54
1985 15,4332 0,998 6,46 2009 29,0845 1,474 5,07
1986 18,199 1,308 7,19 2010 29,1803 1,495 5,12
1987 17,2801 0,973 5,63 2011 30,0155 0,589 1,96
1988 19,5943 1,023 5,22 2012 32,9219 1,454 4,42
1989 21,1379 1,129 5,34 2013 31,6035 0,993 3,14
1990 22,7809 1,389 6,10 2014 30,8780 0,480 1,55
1991 23,0555 1,406 6,10 2015 32,3152 0,403 1,25

Kaynak: OPEC (2016b), Yillik Istatistik Biilteni



Ek 2: Ulke/Bolge Uretiminin Diinya Uretimine Orani (%)*

212

40 308
35 H
30 H
25 H
20 |
15 11 AR TT600 1 53
10 |
5 =
0 ]
- xS -
ST IS ST ES TS
&0\‘ %0'59 Q&\ %‘b\} 0& a > Q

* Rakamlar bin varil/ giin seklinde 6l¢iilen gercek iiretimi temsil etmektedir.
Kaynak: OPEC (2016b), Yillik Istatistik Biilteni

Ek3: Kendini-korelasyon Fonksiyonu ve Calisma Degiskenlerinin Kismi Kendini-
Korelasyon Fonksiyonu.

Sample: 1990 2016

Included observations: 25

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob*

1--11;,1,_-'

l__lll_"__'

O©CoONOO OB WN -

10
11
12

0.266
0.051
0.013
0.069
0.278
0.142
-0.081
-0.206
-0.307
-0.049
0.002
-0.223

0.266
-0.021
0.005
0.070
0.262
0.004
-0.147
-0.181
-0.280
0.008
-0.006
-0.189

1.9920
2.0693
2.0744
2.2262
4.8412
5.5622
5.8101
7.4961
11.480
11.588
11.589
14.166

0.158
0.355
0.557
0.694
0.436
0.474
0.562
0.484
0.244
0.314
0.395
0.290

*Probabilities may not be valid for this equation specification.



Ek4: ARDL Estimate

Dependent Variable: D(GDP)

Selected Model: ARDL(1, 2,2,0, 1)

Case 2: Restricted Constant and No Trend
Sample: 1990 2016

Included observations: 25

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 22,14528  6,152884 3,599172 0,0029
GDP(-1)* -0,683398  0,128353 -5,324367 0,0001
IMP(-1) 0,224562  0,432068 0,519737 0,6114
OILP(-1) 0,198731 0,161253 1,232419 0,2381
TRB** 0,000568 0,000119 4,766747 0,0003
TRO(-1) -0,158329  0,095667 -1,654994 0,1202
D(IMP) 1,365284  0,226104 6,038314 0,0000
D(IMP(-1)) -0,696872  0,242436 -2,874459 0,0122
D(OILP) 0,252059  0,066900 3,767708 0,0021
D(OILP(-1)) -0,158615  0,123867 -1,280526 0,2212
D(TRO) -0,431010 0,078351 -5,501042 0,0001
* p-value incompatible with t-Bounds distribution.
** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).
Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IMP 0,328596  0,526135 0,624546 0,5423
OILP 0,290799  0,156832 1,854205 0,0849
TRB 0,000832  9,97E-05 8,337977 0,0000
TRO -0,231678  0,070913 -3,267071 0,0056
C 32,40466  2,502377 12,94955 0,0000
EC = GDP - (0,3286*IMP + 0,2908*OILP + 0,0008*TRB -0,2317*TRO + 32,4047 )
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) I(1)
Asymptotic: n=1000
F-statistic 12,07014 10% 2,2 3,09
k 4 5% 2,56 3,49
2,5% 2,88 3,87
1% 3,29 4,37
Actual Sample Size 25 Finite Sample: n=30
10% 2,525 3,56
5% 3,058 4,223
1% 4,28 5,84
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Ek 5: ARDL Hata Diizeltme Regresyonu

Sample: 1990 2016

Variable

D(IMP)
D(IMP(-1))

D(OILP)
D(OILP(-1))

D(TRO)
CointEq(-1)*
R-Kare
Diizeltilmis R-Kare
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

F-Bounds Test
Test Statistic

[F-statistic
k

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(GDP)
Selected Model: ARDL(1, 2,2,0, 1)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Included observations: 25

ECM Regression

Coefficient

1,365284
-0,696872
0,252059
-0,158615
-0,431010
-0,683398
0,984728
0,980709
2,444884
113,5717
-54,39294
2,305399

Value

12,07014
4

Std. Error

0,130865
0,147461
0,038793
0,034261
0,056687
0,068933

Case 2: Restricted Constant and No Trend

t-Statistic

10,43276
-4,725816
6,497481
-4,629582
-7,603307
-9,913901

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion
Hannan-Quinn criter

Signif.

10%
5%
2,5%
1%

* p-value incompatible with t-Bounds distribution
Null Hypothesis: No levels relationship

1(0)

2,2
2,56
2,88
3,29

Prob.

0,0000
0,0003
0,0000
0,0004
0,0000
0,0000
-0,030000
17,60271
4,831436
5,123966
4,912571

(1)

3,09
3,49
3,87

4,37
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Ek 6: Wald Test

Wald Test:

Equation: Untitled

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 11,93362 (5, 14) 0,0001
Chi-square 59,66812 5 0,0000

Null Hypothesis: C(1)=C(2)=C(3)=C(4)=C(5)=0
Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (=0)  Value Std. Err.

C(1) 0316602 0,128353
C(2) 1,365284  0,226104
C(3) _1,837595  0,424851
C(4) 0,696872  0,242436
C(5) 0,252059  0,066900

Restrictions are linear in coefficients.

Ek 7: Heteroskedasticity testi: ARCH

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-istatistigi 1,753194  Prob. F(1,22) 0,1991
Obs*R-Kare 1,771410 Prob. Chi-Square(1) 0,1832
Test Equation:

Dependent Variable: RESID”2

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 1993 2016

Included observations: 24 after adjustments

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed
bandwidth = 3,0000)

No d.f. adjustment for standard errors & covariance

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 3,196168 1,219536  2,620806 0,0156
RESID"2(-1) 0,276563  0,230178 1,201515 0,2423
R-Kare 0,073809 Mean dependent var 4,503768
Duzeltilmis R-Kare 0,031709 S.D. dependent var 4,940347
S.E. of regression 4,861389  Akaike info criterion 6,080181
Sum squared resid 519,9282 Schwarz criterion 6,178352
Log likelihood -70,96217 Hannan-Quinn criter 6,106226
F-statistic 1,753194 Durbin-Watson stat 1,952152

Prob(F- istatistigi) 0,199069
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Ek 8: 1990-2016 Doneminde GDP, OILP, TRB, TRO ve IMP Arasindaki Grafiksel
liskiyi Gosteren Diyagram.
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Ek9: Arastirmada Kullanilan Degiskenlerin 1990-2016 Yillar1 Arasinda Sergiledigi

Degisiklikler
GDP(simdiki ABD | TRB | OILP (WII IMP
yil dolary) (Milyon | _SPotPrice 1 ppho, | (milyon

(milyar ABD dolar) dolar) FO]\S}g)ﬂ());ar / dﬁiﬁ)
1990 30,64 7.889 24,52 70,83 8,060
1991 3391 5874 | 21,54 6456 | 10,733
1992 34,36 4777 20,57 56,05 8,750
1993 30,92 3,039 18,45 59,78 9,604
1994 28,80 3,406 17,21 53,13 7,478
1995 32,69 3,583 18,42 5161 5,755
1996 35,68 4,030 22,16 52,55 6,617
1997 36,53 3,533 20,61 48,63 6,675
1998 29.96 1,193 14,39 20,26 5,665
1999 35,98 3,789 1931 34,80 5,290
2000 38,27 9,648 30,38 45,28 5,024
2001 34,11 6,617 25,98 43,15 5,859
2002 2047 5,407 26,18 78,86 8,052
2003 26,19 10,317 31,08 90,60 8,797
2004 33,00 14,084 41,51 96,14 10,682
2005 47,34 25279 56,64 00,87 | 13,523
2006 54,96 34,220 66,05 10186 | 15,783
2007 67,69 40,237 72,34 102,21 20,325
2008 83,65 52,950 99,67 10148 | 26002
2009 56,24 24,092 61,95 102,06 | 27,065
2010 73,40 30,998 79,48 107,72 30,686
2011 38,84 10,996 94,88 99,63 15,586
2012 89,24 38,946 94,05 11432 | 32,585
2013 62,87 16,500 97,98 13526 | 42521
2014 33,82 2,000 93,17 14390 | 39,855
2015 29.76 (2,800) 48,66 3,16 | 38288
2016 33,16 @600) | 4329 13677 40221




Ek 10: GSYIH Varyans Ayrismasi

218

Varyans Ayristirmasi (GDP):
dénem S.E. GDP IMP OILP TRB TRO
1 7,879959 100,0000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
2 11,21745 49,49176 42,48518 0,143221 0,034310 7,845532
3 16,32397 34,59033 26,43965 30,07130 0,055873 8,842852
4 16,88921 33,42129 24,92501 28,73547 0,067755 12,85048
5 20,13034 23,58044 19,66356 31,35791 14,43785 10,96024
6 22,38357 19,19562 16,13046 38,18351 16,73712 9,753283
7 23,05853 19,27655 15,58201 39,53110 16,40401 9,206328
8 24,48147 17,75231 14,67316 44,51862 14,83809 8,217820
9 25,27992 16,76218 13,76730 47,70359 14,02040 7,746530
10 25,39429 17,32126 13,79679 47,28226 13,89566 7,704028
Varyans Ayristirmasi (IMP):
dénem S.E. GDP IMP OILP TRB TRO
1 2,550997 11,09515 88,90485 0,000000 0,000000 0,000000
2 2,619550 10,97699 84,47572 3,708651 0,654439 0,184203
3 6,336096 10,72523 19,30980 63,36753 4,129601 2,467841
4 8,171481 8,303269 11,70405 48,22356 18,26299 13,50614
5 9,225544 8,039129 13,32467 49,80344 15,49420 13,33856
6 10,51850 8,598798 12,05094 56,59789 12,32359 10,42879
7 11,04281 8,509654 11,00774 58,77000 12,15262 9,559982
8 11,97219 7,374440 10,91535 60,84380 12,73104 8,135370
9 13,22402 6,195606 9,927638 65,75663 11,34590 6,774230
10 13,87475 5,679013 9,199530 68,09751 10,49806 6,525882
Varyans Ayristirmasi (OILP):
doénem S.E. GDP IMP OILP TRB TRO
1 12,42589 25,88481 6,724500 67,39069 0,000000 0,000000
2 16,18782 18,91407 5,577179 52,70768 10,09388 12,70719
3 20,22347 15,15288 10,19523 53,24519 7,672584 13,73411
4 23,61766 12,68539 10,17910 59,86432 5,754316 11,51687
5 25,67151 11,16560 8,898684 63,28731 6,782805 9,865599
6 28,42585 9,114996 8,056693 65,08133 9,587750 8,159234
7 31,62932 7,368872 7,043029 69,21875 9,769475 6,599876
8 33,55995 6,688078 6,434627 71,82324 9,085261 5,968794
9 35,32764 6,295077 6,179364 73,37480 8,763353 5,387405
10 36,61659 6,108457 5,802360 74,03060 8,942706 5,115880
Varyans Ayristirmasi (TRB):
doénem S.E. GDP IMP OILP TRB TRO
1 6545,407 63,37589 3,750015 18,90988 13,96421 0,000000
2 8872,205 34,51860 32,55767 19,17223 9,428287 4,323218
3 12914,13 20,87115 19,15356 49,14857 5,362456 5,464260
4 13383,20 21,84920 17,84444 47,50642 5,707231 7,092703
5 16239,19 15,14143 13,30981 49,40305 15,47666 6,669047
6 17832,87 13,17330 11,37489 51,96633 16,92558 6,559903
7 18422,00 13,82704 10,87309 51,95785 16,89491 6,447118
8 19150,54 13,64880 10,39720 53,68541 16,02639 6,242198
9 19365,87 13,71924 10,24672 54,21601 15,70052 6,117520
10 19551,14 14,39355 10,24111 53,73038 15,41672 6,218232
Varyans Ayristirmasi (TRO):
dénem S.E. GDP IMP OILP TRB TRO
1 9,787655 5,556897 12,20127 59,72535 0,086393 22,43008
2 14,30124 4,907507 8,886548 73,40181 1,855593 10,94854
3 21,41595 2,340238 4,112306 86,68653 1,841183 5,019747
4 26,29945 2,474499 2,785177 84,76090 5377297 4,602126
5 29,42062 3,020070 3,529176 82,20585 6,297931 4,946975
6 32,38711 4,172595 5,073859 80,90940 5,294558 4,549585
7 33,95930 4,820595 5,432985 80,38856 4,945203 4,412655
8 35,34584 4,715897 5977715 79,23365 5,987541 4,085200
9 37,24202 4,317908 6,149426 78,33409 7,514351 3,684224
10 38,61434 4,050845 5,895550 78,30524 8,317026 3,431335
Cholesky Ordering: GDP IMP OILP TRB TRO




Ek 11: Calisma Degiskenler
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Ek 12: Wald'u Uzun Vadede Iliskiyi Tahmin Etmek I¢in Test Edin

'Wald Test:

Equation: Untitled

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 100,4002 (10, 14) 0,0000
Chi-square 1004,002 10 0,0000
INull Hypothesis:

C(1)=C(2)=C(3)=C(4)=C(5)=C(6)
Null Hypothesis Summary:

—C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=0

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err.

C(1) 0,316596 0,128352
C(2) 1,365283 0,226102
C(3) -1,837578 0,424849
C(4) 0,696863 0,242434
C(5) 0,252062 0,066899
C(6) -0,211945 0,079697
C(7) 0,158618 0,123866
C(8) 0,000568 0,000119
C(9) -0,431012 0,078350
C(10) 0,272680 0,105911

Restrictions are linear in coefficients.
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Ek 13: Tablo CI; F istatistigi i¢in asimptotik kritik deger sinirlar1; Seviye iligkilerinin
varligini test etme
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